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(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2017/2446 DER KOMMISSION
vom 19. Dezember 2017

zur Anderung der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1368 zur Erstellung einer Liste der an den
Finanzmirkten verwendeten kritischen Referenzwerte gemifd der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("), insbesondere auf Artikel 20 Absatz 1,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Referenzwerte spielen bei der Bestimmung des Preises zahlreicher Finanzinstrumente und Finanzkontrakte und
der Bewertung der Wertentwicklung vieler Investmentfonds eine wichtige Rolle. Die Bereitstellung der zur
Ermittlung dieser Referenzwerte erforderlichen Daten und die Administration der Referenzwerte sind in vielen
Fillen manipulationsanfillig, und die daran beteiligten Personen sehen sich hiufig vor Interessenkonflikte gestellt.

(2)  Damit Referenzwerte ihre wirtschaftliche Funktion erfiillen, miissen sie fur den jeweiligen Markt oder die
jeweiligen wirtschaftlichen Gegebenheiten reprisentativ sein. Sollte ein Referenzwert, wie ein Interbanken-
Angebotssatz, fur einen Markt, fiir den er herangezogen werden soll, nicht mehr reprisentativ sein, besteht die
Gefahr, dass dies unter anderem die Marktintegritit, die Finanzierung privater Haushalte (Darlehen und
Hypotheken) und die Unternehmen in der Union beeintrachtigt.

(3)  Weisen Finanzinstrumente, Finanzkontrakte und Investmentfonds, die sich auf einen speziellen Referenzwert
beziehen, in der Summe einen hohen Wert auf, so steigt dadurch in der Regel auch das Risiko fiir die Nutzer, die
Mirkte und die Wirtschaft der Union. Die Verordnung (EU) 2016/1011 legt deshalb verschiedene Referenzwert-
Kategorien fest und sieht zusitzliche Anforderungen vor, die die Integritit und Robustheit bestimmter, als kritisch
angesehener Referenzwerte sicherstellen, wozu auch die Befugnis der zustindigen Behorden zdhlt, unter
bestimmten Bedingungen Beitrdge zu einem kritischen Referenzwert oder die Administration desselben in Auftrag
zu geben.

(4)  Die zusitzlichen Pflichten und Befugnisse der fiir die Administratoren kritischer Referenzwerte zustindigen
Behorden machen ein formliches Verfahren zur Bestimmung dieser kritischen Werte erforderlich. Nach Artikel 20
Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2016/1011 ist ein Referenzwert dann als kritisch anzusehen, wenn er
direkt oder indirekt in einer Kombination von Referenzwerten als Bezugsgrundlage fiir Finanzinstrumente oder
Finanzkontrakte oder fir die Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet wird, die —
berechnet auf der Grundlage simtlicher Laufzeiten oder Filligkeiten des Referenzwerts — einen Gesamtwert von
mindestens 500 Mrd. EUR haben.

() ABLL171vom 29.6.2016,S. 1.



L 346/2 Amtsblatt der Europdischen Union 28.12.2017

(5)  Zur Bestimmung des London Interbank Offered Rate (LIBOR) werden unbesicherte Interbankenkredite in fiinf
Wihrungen, einschlieflich des Euro, mit sieben Laufzeiten (von tiglicher bis zu zwolfmonatiger Falligkeit)
herangezogen. Er ist einer der wichtigsten Referenzzinssitze weltweit und liegt als variabler Satz vielen
Finanzkontrakten zugrunde, vom Zinsswap iiber den Studentenkredit bis hin zu Hypotheken und Finan-
zierungsinstrumenten fiir Unternehmen.

(6)  Der britischen Financial Conduct Authority (FCA) zufolge wurde der LIBOR im Oktober 2016 bei OTC-Derivaten
im Wert von 156,8 Bio. USD als Referenzsatz verwendet.

(7)  Die FCA weist ferner darauf hin, dass auch bei borsengehandelten Derivaten sowie an Markten fiir Anleihen und
Unternehmensschuldtitel in erheblichem Umfang auf den LIBOR zuriickgegriffen wird und diese Engagements in
Bezug auf Systemrisiko und Realwirtschaft von Bedeutung sind.

(8) Die in der Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission (!) festgelegte Liste kritischer
Referenzwerte sollte daher um den LIBOR ergdnzt werden.

(9)  Angesichts der Bedeutung des LIBOR fiir den Interbankenmarkt und der hohen Zahl an Finanzinstrumenten, bei
denen er in der Union als Referenzsatz herangezogen wird, sollte diese Verordnung so rasch wie moglich in Kraft
treten.

(10)  Fiir die Anwendbarkeit dieser Verordnung muss gemifs Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 20161011 der
Administrator, der diesen kritischen Referenzwert bereitstellt, in der Union angesiedelt sein.

(11) Die in dieser Verordnung vorgesehenen Maffnahmen entsprechen der Stellungnahme des Europaischen Wertpa-

pierausschusses —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Der Anhang der Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 erhidlt die Fassung des Anhangs der vorliegenden
Verordnung.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 19. Dezember 2017

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER

(") Durchfithrungsverordnung (EU) 2016/1368 der Kommission vom 11. August 2016 zur Erstellung einer Liste der an den Finanzmérkten
verwendeten kritischen Referenzwerte gemaf8 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates (ABL L 217
vom 12.8.2016, S. 1).
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ANHANG

Liste der kritischen Referenzwerte gemifd Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011

Nr. Referenzwert

Administrator

Ort

1 Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR®)

European Money Markets Institute
(EMMI)

Briissel, Belgien

2 Euro OverNight Index Average
(EONIA®)

European Money Markets Institute
(EMMI)

Briissel, Belgien

3 London Interbank Offered Rate
(LIBOR)

ICE Benchmark Administration
(IBA)

London, Vereinigtes Konigreich
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