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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/ 390 DER KOMMISSION
vom 11. November 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fiir bestimmte aufsichtsrechtliche Anforderungen an
Zentralverwahrer und benannte Kreditinstitute, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und iiber Zentralverwahrer
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (),
insbesondere auf Artikel 47 Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 54 Absatz 8 Unterabsatz 3 und Artikel 59 Absatz 5
Unterabsatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 legt aufsichtsrechtliche Anforderungen an Zentralverwahrer fest, um
sicherzustellen, dass sie sicher und solide sind und die Eigenkapitalanforderungen jederzeit erfiillen. Diese Eigenka-
pitalanforderungen stellen sicher, dass Zentralverwahrer jederzeit iiber eine addquate Kapitaldecke zum Schutz
vor Risiken verfiigen, denen sie ausgesetzt sind, und erforderlichenfalls in der Lage sind, ihre Geschiftstitigkeiten
geordnet abzuwickeln oder umzustrukturieren.

(2) Da die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 iber Kredit- und Liquidititsrisiken von
Zentralverwahrern und benannten Kreditinstituten ausdriicklich vorschreiben, dass ihre internen Regeln und
Verfahren es ihnen erlauben miissen, Risiken und den Liquidititsbedarf nicht nur in Bezug auf die einzelnen
Teilnehmer, sondern auch in Bezug auf die Teilnehmer, die zur selben Gruppe gehoren oder die Gegenparteien
der Zentralverwahrer sind, zu tiberwachen, zu messen und zu steuern, sollten solche Bestimmungen auf
Unternehmensgruppen angewandt werden, die aus einer Mutterunternehmen und dessen Tochterunternehmen
bestehen.

(3)  Fir die Zwecke dieser Verordnung wurden die einschligigen Empfehlungen der Grundsitze fiir Finanzmarktinfra-
strukturen (,Principles for Financial Market Infrastructures®), die vom Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und
Abrechnungssysteme (,Committee on Payment and Settlement Systems“) und der Internationalen Organisation
der Wertpapieraufsichtsbehorden (,International Organization of Securities Commission®) herausgegeben wurden
(,CPSS-IOSCO-Grundsitze®) (3), beriicksichtigt. Die im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates (°) vorgesehene Behandlung des Kapitals von Kreditinstituten wurde
ebenfalls beriicksichtigt, da Zentralverwahrer in einem gewissen Mafl Risiken ausgesetzt sind, die den Risiken von
Kreditinstituten dhneln.

(4)  Es ist zweckmifig, dass die Begriffsbestimmung von Eigenkapital in dieser Verordnung die Begriffsbestimmung
von Eigenkapital widerspiegelt, die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des
Rates (*) (EMIR) niedergelegt ist. Eine solche Begriffsbestimmung ist in Verbindung mit den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen die geeignetste, da die Begriffsbestimmung von Eigenkapital in der Verordnung (EU)
Nr. 6482012 insbesondere auf Marktinfrastrukturen ausgerichtet ist. Die Zentralverwahrer, die gemiff der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen diirfen, miissen die Eigenkapitalanfor-
derungen in Ubereinstimmung mit der vorliegenden Verordnung und zeitgleich die Eigenmittelanforderungen
nach Mafigabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen. Sie miissen die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegten Eigenmittelanforderungen mit Instrumenten erfillen, die den Bedingungen jener Verordnung
entsprechen. Zur Vermeidung von widerspriichlichen oder Doppelanforderungen und angesichts dessen, dass die
Methoden zur Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung an die Zentralverwahrer gemif der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eng mit denen verbunden sind, die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
niedergelegt sind, sollten die Zentralverwahrer, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten, zusitzliche

(') ABL.L257 vom 28.8.2014,S.1.

(¥ Grundsitze fiir Finanzmarktinfrastrukturen, Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme — Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich und Technischer Ausschuss der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehorden, April 2012.

(®) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

(*) Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).
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Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung mit den gleichen Instrumenten erfiillen diirfen, die den in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen entsprechen.

(5)  Um sicherzustellen, dass ein Zentralverwahrer erforderlichenfalls in der Lage ist, seine Geschiftstitigkeiten
geordnet umzustrukturieren oder abzuwickeln, sollte ein Zentralverwahrer tiber Eigenkapital zusammen mit
Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen verfiigen, die ausreichend sind, um die Betriebsausgaben iiber einen
Zeitraum bestreiten zu konnen, wihrend dem der Zentralverwahrer in der Lage ist, seine kritischen Tatigkeiten
umzustrukturieren, auch durch Rekapitalisierung, Austausch des Managements, Uberarbeitung von Geschifts-
strategien, Kosten- oder Gebiihrenstrukturen und Umstrukturierung der von ihm erbrachten Dienstleistungen. Da
der Zentralverwahrer seine gewohnlichen Titigkeiten auch wihrend der Abwicklung oder Umstrukturierung
seiner Geschaftstitigkeiten fortsetzen konnen muss und wenngleich die tatsichlich anfallenden Ausgaben
wihrend einer Abwicklung oder Umstrukturierung der Geschiftstitigkeiten eines Zentralverwahrers bedeutend
hoher als die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben aufgrund der Kosten fiir die Umstrukturierung oder Abwicklung
sein konnen, sollte die Anwendung der jihrlichen Bruttobetriebsausgaben als Referenzwert fiir die Berechnung
des bendtigten Eigenkapitals einen geeigneten Anniherungswert fiir die wihrend der Abwicklung oder
Umstrukturierung der Geschiftstitigkeiten eines Zentralverwahrers tatsichlich anfallenden Ausgaben darstellen.

(6)  Ebenso wie in Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, gemaf8 der Institute Verluste
des laufenden Geschiftsjahres vom harten Kernkapital abziehen miissen, sollte auch die Rolle des Nettoertrags
zur Deckung oder zum Auffangen der aus nachteiligen Verdnderungen der Geschiftsbedingungen resultierenden
Risiken in dieser Verordnung anerkannt werden. Daher miissen nur in Fillen, in denen der Nettoertrag nicht
ausreicht, um die aus der Kristallisierung des Geschiftsrisikos resultierenden Verluste abzudecken, diese Verluste
durch Eigenmittel abgedeckt werden. Die erwarteten Zahlen fur das laufende Jahr unter Beriicksichtigung der
neuen Umstdnde sollten auch beriicksichtigt werden, wenn Daten aus dem vorherigen Jahr nicht vorliegen, wie
beispielsweise im Fall eines neu gegriindeten Zentralverwahrers. Im Einklang mit dhnlichen Bestimmungen in der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der Kommission (') sollten die Zentralverwahrer tiber einen aufsichts-
rechtlichen Mindesteigenkapitalbetrag fiir Geschaftsrisiken verfigen missen, um eine aufsichtsrechtliche
Mindestbehandlung zu gewihrleisten.

(7)  In Ubereinstimmung mit den CPSS-IOSCO-Grundsitzen diirfen die Kosten fiir die Amortisation und
Abschreibung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten von den Bruttobetriebsausgaben zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderungen abgezogen werden. Da diese Kosten keine tatsichlichen
Zahlungsstrome generieren, die mit Eigenkapital unterlegt sein miissen, sollten solche Abziige auf die Eigenkapi-
talanforderungen fir das Geschiftsrisiko und auf jene, die die Abwicklung oder Umstrukturierung behandeln,
angewandt werden.

(8)  Da der fiir eine geordnete Abwicklung oder Umstrukturierung erforderliche Zeitraum stark von den von einem
einzelnen Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen und dem Marktumfeld, in dem er tdtig ist, sowie
insbesondere der Moglichkeit, ob ein anderer Zentralverwahrer seine Dienstleistungen teilweise oder vollstindig
tibernehmen kann, abhingt, sollte die Anzahl von fir die Umstrukturierung oder Abwicklung seiner Geschaftsta-
tigkeiten erforderlichen Monaten auf der eigenen Schitzung des Zentralverwahrers beruhen. Allerdings sollte
dieser Zeitraum nicht unter der Mindestanzahl von fiir die Umstrukturierung oder Abwicklung erforderlichen
Monaten liegen, die in Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehen ist, um bei der Festlegung der
Hohe der Eigenkapitalanforderungen die Einhaltung des Vorsichtsprinzips sicherzustellen.

(9)  Ein Zentralverwahrer sollte Szenarien fur die Umstrukturierung oder Abwicklung seiner Geschiftstitigkeiten
entwickeln, die an sein Geschiftsmodell angepasst sind. Um allerdings eine einheitliche Anwendung der
Anforderungen an die Umstrukturierung oder Abwicklung in der Union zu erreichen und sicherzustellen, dass
aufsichtsrechtlich solide Anforderungen erfullt sind, sollte der Ermessensspielraum fiir die Gestaltung solcher
Szenarien durch eindeutige Kriterien beschrankt sein.

(10) Die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist der relevante VergleichsmafSstab fiir die Festlegung von Eigenkapitalanfor-
derungen an die Zentralverwahrer. Um die Ubereinstimmung mit jener Verordnung zu gewéhrleisten, sollten die
in dieser Verordnung niedergelegten Methoden zur Berechnung operationeller Risiken so verstanden werden, dass
sie auch das rechtliche Risiko im Sinne dieser Verordnung abdecken.

(11) Wenn es zu einer Nichteinhaltung im Rahmen der Aufbewahrung von Wertpapieren im Namen eines
Teilnehmers kommt, wiirde diese Nichteinhaltung entweder zu Kosten fiir den Teilnehmer oder zu Kosten fiir den
Zentralverwahrer fiithren, der sich gesetzlichen Anspriichen gegeniibersehen wiirde. Daher beriicksichtigen die
Regeln zur Berechnung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fiir das operationelle Risiko bereits das
Verwahrrisiko. Aus denselben Griinden sollte das Verwahrrisiko fir Wertpapiere, die durch eine Verbindung mit
einem anderen Zentralverwahrer gehalten werden, nicht zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderun-
gen unterliegen, sondern als Teil des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fiir das operationelle Risiko erachtet

(") Delegierte Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergidnzung der Verordnung (EU) Nr. 6482012
des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir die Eigenkapitalanforderungen an
zentrale Gegenparteien Text von Bedeutung fiir den EWR (ABL L 52 vom 23.2.2013, S. 37).
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werden. Ebenso sollte das Verwahrrisiko, dem sich ein Zentralverwahrer in Bezug auf seine eigenen
Vermogenswerte gegeniibersieht, die eine Depotbank oder andere Zentralverwahrer halten, nicht doppelt gezahlt
werden und diesbeziiglich sollte kein zusitzliches aufsichtsrechtliches Eigenkapital vorgeschrieben sein.

(12) Ein Zentralverwahrer kann sich auch Anlagerisiken hinsichtlich der Vermdgenswerte, die ihm gehoren, oder
hinsichtlich der Anlagen gegeniibersehen, die er unter Inanspruchnahme von Sicherheiten, Einlagen von
Teilnehmern, Darlehen an die Teilnehmer oder irgendeines anderen Risikos im Rahmen der zulissigen
bankartigen Nebendienstleistungen vornimmt. Das Anlagerisiko ist das Verlustrisiko, dem sich ein
Zentralverwahrer gegeniibersieht, wenn er seine eigenen Mittel oder die seiner Teilnehmer, wie beispielsweise
Sicherheiten, investiert. Die in der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates ('), in der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 152/2013 dargelegten
Bestimmungen sind geeignete Vergleichsmafstibe fiir die Festlegung von Eigenkapitalanforderungen zur Deckung
des Kreditrisikos, des Gegenparteiausfallrisikos und der Marktrisiken, die aus den Anlagen eines Zentralverwahrers
resultieren konnen.

(13)  Aufgrund der Beschaffenheit der Titigkeiten des Zentralverwahrers trigt ein Zentralverwahrer das Geschiftsrisiko
wegen moglicher Verinderungen der allgemeinen Geschiftsbedingungen, die zu sinkenden Einkiinften oder
steigenden Ausgaben und damit zu einer Schwichung seiner Finanzlage fithren und Verluste bewirken konnten,
die auf sein Eigenkapital aufgerechnet werden sollten. Da der Umfang des Geschiftsrisikos in hohem MafSe von
der spezifischen Situation jedes einzelnen Zentralverwahrers abhingt und dabei unterschiedliche Faktoren zum
Tragen kommen konnen, sollten die Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung auf der Grundlage eigener
Schitzungen der Zentralverwahrer festgelegt werden und die vom Zentralverwahrer zur Schitzung verwendeten
Methoden sollten zum Umfang und der Komplexitit seiner Tatigkeiten in angemessenem Verhiltnis stehen. Ein
Zentralverwahrer sollte seine eigene Schitzung des fir Geschiftsrisiken benotigten Eigenkapitals nach Mafgabe
einer Reihe von Stressszenarien entwickeln, um die Risiken abzudecken, die nicht durch die fur das operationelle
Risiko verwendete Methode erfasst werden. Um bei der Festlegung der Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir
das Geschiftsrisiko die Einhaltung des Vorsichtsprinzips sicherzustellen, sollte bei einer Berechnung auf
Grundlage eigenstindig entwickelter Szenarien eine Mindestkapitalausstattung in Form einer aufsichtsrechtlichen
Untergrenze eingefithrt werden. Die Mindestkapitalausstattung fiir das Geschiftsrisiko sollte an &hnliche
Anforderungen fiir andere Marktinfrastrukturen in verwandten Rechtsakten der Union angepasst sein, wie
beispielsweise der delegierten Verordnung der Kommission {iiber Eigenkapitalanforderungen an zentrale
Gegenparteien (,CCPs").

(14) Die zusitzliche Eigenkapitalanforderung fiir Risiken in Verbindung mit bankartigen Nebendienstleistungen sollte
alle Risiken hinsichtlich der Gewidhrung von Innertageskrediten an Teilnehmer oder andere Nutzer von
Zentralverwahrern abdecken. Wenn es zu Ubernacht- oder lingerfristigen Kreditrisiken infolge der Gewéhrung
eines Innertageskredits kommit, sollten die entsprechenden Risiken gemessen und mithilfe der bereits in Teil 3,
Titel II, Kapitel 2 niedergelegten Methoden fiir den Standardansatz und den in Kapitel 3 beschriebenen Verfahren
fur den auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
behandelt werden, da jene Verordnung aufsichtsrechtliche Regeln zur Messung des Kreditrisikos beschreibt, das
aus Ubernacht- oder lingerfristigen Kreditrisiken resultiert. Innertageskreditrisiken bediirfen allerdings einer
besonderen Behandlung, da die Methode fir deren Messung nicht ausdriicklich in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder anderen Rechtsvorschriften der Union festgelegt wird. Daher sollte die Methode, die speziell
auf Innertageskreditrisiken angewandt wird, in ausreichendem Maf$ risikosensitiv sein, um die Qualitit der
Sicherheiten, die Kreditqualititsbewertung der Teilnehmer und die tatsichlich beobachteten Innertagesrisiken zu
beriicksichtigen. Aufferdem sollte die Methode geeignete Anreize fiir Anbieter von bankartigen Nebendienst-
leistungen schaffen, einschlieSlich eines Anreizes zur Einziehung der hochsten Sicherheitenqualitit und zur
Auswahl kreditwiirdiger Gegenparteien. Wenngleich die Anbieter von bankartigen Nebendienstleistungen
verpflichtet sind, die Hohe und den Wert der Sicherheiten und Sicherheitsabschlige angemessen zu bewerten und
zu priifen, sollte die zur Festsetzung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung fur das Innertageskreditrisiko
verwendete Methode dem nichtsdestotrotz Rechnung tragen und ausreichend Kapital fiir den Fall beriicksichtigen,
dass eine plotzliche Wertabnahme der Sicherheiten die Schitzungen tibersteigt und zu verbleibenden, teilweise
nicht besicherten Kreditrisikopositionen fiihrt.

(15) Die Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung fur aus der Erbringung von bankartigen Nebendienst-
leistungen resultierende Risiken muss historische Informationen zu Innertageskreditrisiken berticksichtigen. Daher
sollten Unternechmen, die bankartige Nebendienstleistungen gegeniitber Nutzern von Zentralverwahrer-
Dienstleistungen gemdfl Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringen (,Bankdienstleister
von Zentralverwahrern®), Daten zu ihren Innertageskreditrisiken tiber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr
aufzeichnen, um jene zusitzliche Eigenkapitalanforderung berechnen zu konnen. Anderenfalls sind sie nicht in
der Lage, die relevanten Risiken zu identifizieren, auf deren Grundlage die Berechnung erfolgt. Daher sollten
Bankdienstleister von Zentralverwahrern die Eigenmittelanforderung, die der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung
entspricht, erst erfiillen miissen, wenn sie in der Lage sind, alle fir die Berechnung der zusitzlichen Anforderung
notwendigen Informationen zu erheben.

(") Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Titigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL. L 176 vom 27.6.2013, S. 3338).
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(16)

17)

Artikel 54 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 macht die Entwicklung von Regeln zur Feststellung der
zusitzlichen Kapitalanforderung notwendig, auf die in Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 54 Absatz 4
Buchstabe d jener Verordnung verwiesen wird. AufSerdem schreibt Artikel 54 jener Verordnung vor, dass die
zusitzliche Anforderung das Innertageskreditrisiko widerspiegelt, das aus den Tatigkeiten gemaf8 Abschnitt C des
Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und insbesondere aus der Gewdhrung von Innertageskrediten an die
Teilnehmer an einem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem oder an andere Nutzer von Zentralverwahrer-
Dienstleistungen resultiert. Daher sollte das Innertageskreditrisiko auch Verluste enthalten, denen sich
Bankdienstleister von Zentralverwahrern gegeniibersehen wiirden, wenn es zum Ausfall eines kreditnehmenden
Teilnehmers kdme.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt hinsichtlich des Kreditrisikos von
Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die Einziehung von ,hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko* vor. Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt hinsichtlich
des Liquiditdtsrisikos von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die Verfiigbarkeit ,zuldssiger liquider Mittel
vor. Ein solches zuldssiges liquides Mittel sind die ,hochliquiden Sicherheiten”. Wenngleich es verstdndlich ist, dass
sich die in jedem der zwei Fille verwendete Terminologie voneinander angesichts der unterschiedlichen
Beschaffenheit der entsprechenden Risiken und da sie unterschiedlichen Konzepten in der Verordnung iiber das
Kredit- und Liquiditatsrisiko entsprechen, unterscheidet, so beziehen sich beide auf eine dhnlich hohe Qualitdt der
Anbieter oder Vermdgenswerte. Daher wire es zweckmifig, vorzuschreiben, dass dieselben Bedingungen erfiillt
sein miissen, bevor Sicherheiten oder Liquidititsressourcen in Form von Sicherheiten als entweder zu der
Kategorie der ,hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko“ oder zu der Kategorie der
,zuldssigen liquiden Mittel“ als zugehorig erachtetet werden konnen.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Bankdienstleister von
Zentralverwahrern hochliquide Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko akzeptieren, um ihr
Kreditrisiko zu steuern. Dieselbe Bestimmung lasst unter bestimmten Umstinden auch die Verwendung anderer
Arten von Sicherheiten als hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko zu, wenn darauf ein
angemessener Sicherheitsabschlag angewandt wird. Um dies zu erleichtern, sollte eine klare Hierarchie der
Qualitdt von Sicherheiten festgelegt werden, um zu unterscheiden, welche Sicherheiten akzeptabel sind, um
Kreditrisikopositionen vollstindig abzudecken, welche Sicherheiten als Liquidititsressource akzeptabel sind und
welche Sicherheiten, wenngleich sie zur Minderung des Kreditrisikos akzeptabel bleiben, zulissige liquide Mittel
voraussetzen. Sicherheitengeber sollten nicht daran gehindert werden, Sicherheiten ohne Einschrinkungen und
abhingig von ihrer Mittelverfiigbarkeit und ihren Strategien zum Aktiv-Passiv-Management zu ersetzen. Daher
sollten herkommliche Besicherungspraktiken, wie beispiclsweise die Abhingigkeit von Pfandkonten der
Teilnehmer in den Fillen, in denen der Teilnehmer die Sicherheiten auf seinen Pfandkonten zur vollstindigen
Deckung des Kreditrisikos hinterlegt hat, fiir die Ersetzung von Sicherheiten verwendet werden diirfen, solange
die Qualitdt und Liquiditit der Sicherheiten tiberwacht wird und sie die Anforderungen dieser Verordnung
erfillen. Die Sicherheiten werden nach Mafsgabe solcher Pfandkontovereinbarungen vom Teilnehmer auf seinen
Pfandkonten hinterlegt, um ein Kreditrisiko vollstindig abzudecken. AufSerdem sollten Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Sicherheiten unter Beriicksichtigung der dargelegten Hierarchie akzeptieren, wobei sie
allerdings erforderlichenfalls nach dem Ausfall eines Teilnechmers die akzeptierten Sicherheiten auf maglichst
effiziente Art und Weise verwerten konnen. Von einem aufsichtsrechtlichen Standpunkt sollten Bankdienstleister
von Zentralverwahrern in der Lage sein, die Verfiigbarkeit von Sicherheiten sowie deren Qualitit und Liquiditit
fortlaufend zu tiberwachen, um die Kreditrisiken vollstindig abzudecken. Sie sollten auch iiber Vereinbarungen
mit den kreditnehmenden Teilnehmern verfiigen, um sicherzustellen, dass alle Sicherheitenanforderungen in dieser
Verordnung jederzeit erfillt sind.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern sollten zur Messung des Innertageskreditrisikos in der Lage sein, die
Spitzenwiederbeschaffungswerte fiir den Tag zu prognostizieren. Dies sollte keine Prognose der exakten Anzahl
erfordern, sondern es sollten die Trends bei diesen Innertagesrisikopositionen identifiziert werden. Dies wird
ferner unterstiitzt durch den Verweis auf ,Spitzenwiederbeschaffungswerte prognostizieren®, der sich auch in den
Standards des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht (!) finden lasst.

Teil 3 Titel II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 legt die Risikogewichte fest, die auf Kreditrisikopositionen
gegeniiber der Européischen Zentralbank und anderen ausgenommenen Unternehmen angewandt werden. Bei der
Messung des Kreditrisikos zu aufsichtsrechtlichen Zwecken gelten solche Risikogewichte nach weit verbreitetem
Verstandnis als die beste verfigbare Referenz. Aus diesem Grund kann dieselbe Methode auf Innertageskreditrisi-
kopositionen angewandt werden. Um die konzeptionelle Soliditit jenes Ansatzes sicherzustellen, bedarf er
gewisser Berichtigungen; insbesondere wenn die Berechnungen mithilfe des Kreditrisikorahmens von Teil 3, Titel
II, Kapitel 2 fir den Standardansatz und Kapitel 3 fiir den IRB-Ansatz der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
durchgefithrt werden, sollten die Innertagesrisiken als Tagesendrisiken beriicksichtigt werden, da dies die
Annahme jener Verordnung ist.

() Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht ,Grundstze fiir Instrumente zur Uberwachung der Innertagesliquiditatssteuerung” April 2013
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(21)  Nach Artikel 59 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die einen ausdriicklichen Verweis auf Artikel 46
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 enthilt, sollten Bankbiirgschaften oder gegebenenfalls Dokumente-
nakkreditive an die CPSS-ISOCO-Grundsitze angepasst sein und dhnliche Anforderungen wie jene erfiillen, die in
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 niedergelegt sind. Zu diesen zdhlt die Anforderung, dass Bankbiirgschaften
und Dokumentenakkreditive vollstindig von den Garantiegebern besichert sind. Zur Aufrechterhaltung der
Wirksamkeit von Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Union sollte, wenn Bankbiirgschaften oder
Dokumentenakkreditive in Verbindung mit Kreditrisiken verwendet werden, die aus interoperablen
Zentralverwahrer-Verbindungen resultieren konnen, eine Beriicksichtigung angemessener alternativer Risikomin-
derungen erlaubt sein, solange diese einen gleichwertigen oder hoheren Schutzgrad bieten als die Bestimmungen,
die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegt sind. Diese besondere Behandlung sollte nur auf Bankbiirg-
schaften und Dokumentenakkreditive angewandt werden, die eine interoperable Zentralverwahrer-Verbindung
besichern, und sollte ausschlieflich das Kreditrisiko zwischen den zwei verbundenen Zentralverwahrern
abdecken. Da die Bankbiirgschaft oder das Dokumentenakkreditiv die nicht ausfallenden Zentralverwahrer vor
Verlusten auf Seiten des Kreditgebers schiitzt, sollte auch dem Liquidititsbedarf der nicht ausfallenden
Zentralverwahrer entweder durch eine zeitnahe Abwicklung der Verpflichtungen der Garantiegeber oder
alternativ durch den Besitz zulassiger liquider Mittel Rechnung getragen werden.

(22)  Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Liquiditétsrisiken durch zuldssige liquide Mittel in jeder Wihrung mindern. Daher kénnen
nicht zulissige liquide Mittel nicht verwendet werden, um die in jenem Artikel niedergelegten Anforderungen zu
erfiillen. Nichtsdestotrotz steht nichts dem entgegen, dass nicht zuldssige liquide Mittel, wie beispielsweise
Wiahrungsswaps, zur tiglichen Liquidititssteuerung neben den zuldssigen liquiden Mitteln verwendet werden.
Dies stimmt auch mit den internationalen Standards iiberein, die in den CPSS-IOSCO-Grundsitzen dokumentiert
sind. Nicht zuldssige liquide Mittel sollten daher zu jenem Zweck gemessen und iiberwacht werden.

(23) Das Liquidititsrisiko kann maoglicherweise aus bankartigen Nebendienstleistungen entstehen, die vom
Zentralverwahrer erbracht werden. Der Managementrahmen fiir Liquiditétsrisiken sollte die aus den verschiedenen
bankartigen Nebendienstleistungen resultierenden Risiken, einschlieflich der Wertpapierverleihgeschifte,
identifizieren und gegebenenfalls Unterscheidungen bei ihrer Steuerung treffen.

(24)  Um dem gesamten Liquiditdtsbedarf, einschlieflich des Innertagesliquidititsbedarfs, eines Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers abzudecken, sollte der Liquiditdtsrisikomanagementrahmen eines Zentralverwahrers
sicherstellen, dass die Zahlungs- und Abrechnungsverpflichtungen bei Filligkeit, einschlieSlich der Innertagesver-
pflichtungen, in allen Abwicklungswihrungen des von einem Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems vollzogen werden.

(25) Da alle Liquidititsrisiken, mit Ausnahme der Innertagesrisiken, bereits in der Richtlinie 2013/36/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt werden, sollte sich diese Verordnung auf Innertagesrisiken konzentrieren.

(26) Da Bankdienstleister von Zentralverwahrern systemrelevante Marktinfrastrukturen sind, ist es wesentlich,
sicherzustellen, dass Bankdienstleister von Zentralverwahrern ihre Kredit- und Liquiditdtsrisiken konservativ
steuern. Folglich sollten Bankdienstleister von Zentralverwahrern nur nicht zweckgebundene Kreditlinien an
kreditnehmende Teilnehmer im Rahmen der Erbringung von in der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beschriebenen bankartigen Nebendienstleistungen gewéhren diirfen.

(27)  Um sicherzustellen, dass die Risikomanagementverfahren der Bankdienstleister von Zentralverwahrern selbst
unter ungiinstigen Bedingungen ausreichend solide sind, sollte der Stresstest der liquiden Finanzmittel durch die
Bankdienstleister von Zentralverwahrern rigoros und zukunftsgerichtet sein. Aus demselben Grund sollten die
Tests eine Reihe von extremen, aber plausiblen Szenarien beriicksichtigen und fiir jede einschldgige Wahrung, die
vom Bankdienstleister vom Zentralverwahrer angeboten wird, unter Beriicksichtigung der mdglichen
Nichterfiillung einer der vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarungen durchgefithrt werden. Die Szenarien
sollten unter anderem den Ausfall der zwei grofiten Teilnehmer des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers in
jener Wiahrung beriicksichtigen. Dies ist notwendig, um eine Regel festzulegen, die auf der einen Seite das
Vorsichtsprinzip berticksichtigt, indem sie der Tatsache Rechnung trigt, dass auch andere Teilnehmer abgesehen
vom grofiten Teilnehmer ein Liquiditatsrisiko herbeifiihren konnten; und auf der anderen Seite eine Regel, die
auch verhiltnismiafig zum Ziel ist, da sie die anderen Teilnehmer nicht beriicksichtigt, deren Potenzial, ein
Liquiditdtsrisiko herbeizufiihren, niedriger ist.

(28) Gemif Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 miissen Bankdienstleister von
Zentralverwahrern iiber ausreichend liquide Mittel in allen einschligigen Wihrungen verfiigen und zwar unter
Zugrundelegung einer breiten Spanne potenzieller Stressszenarien. Daher sollten die Regeln, die die
Rahmenvorgaben und Instrumente zur Steuerung des Liquidititsrisikos bei Stressszenarien spezifizieren, eine
Methode fir die Identifizierung der Wahrungen vorschreiben, die fiir die Steuerung des Liquiditdtsrisikos
mafgeblich sind. Die Identifizierung der einschligigen Wahrungen sollte auf Wesentlichkeitsiiberlegungen, dem
identifizierten kumulierten Netto-Liquidititsrisiko und den im Laufe eines lingeren, eindeutig festgelegten
Zeitraums erhobenen Daten beruhen. Auflerdem sollten zur Aufrechterhaltung eines kohirenten Rechtsrahmens
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in der Union die wichtigsten Unionswihrungen, die gemdf der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 der
Kommission (') nach Artikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 identifiziert werden, standardmifig als die
einschldgigen Wahrungen aufgenommen werden.

(29) Fir die Erhebung ausreichender Daten zur Identifizierung aller anderen Wahrungen als der wichtigsten
Unionswihrungen muss ein Mindestzeitraum vom Zulassungsdatum der Bankdienstleister von Zentralverwahrern
bis zum Ende jenes Zeitraums verstrichen sein. Daher sollte die Verwendung alternativer Methoden zur
Identifizierung aller anderen Wihrungen als der wichtigsten Unionswéihrungen im ersten Jahr nach der Zulassung
der Bankdienstleister von Zentralverwahrern gemiff dem neuen Rechtsrahmen, der durch die Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 errichtet wird, fiir jene Bankdienstleister von Zentralverwahrern erlaubt sein, die bereits zum
Datum des Inkrafttretens der in Artikel 69 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten technischen Standards
bankartige Nebendienstleistungen erbringen. Die Ubergangsregelung sollte nicht die Anforderung an
Bankdienstleister von Zentralverwahrern betreffen, ausreichend liquide Mittel als solche sicherzustellen, sondern
nur die Identifizierung jener Wahrungen, die einem Stresstest zur Liquidititssteuerung unterliegen.

(30) Nach Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 miissen Bankdienstleister von
Zentralverwahrern {iber vorab getroffene &duflerst verldssliche Finanzierungsvereinbarungen verfiigen, um
sicherzustellen, dass die von einem ausfallenden Kunden gestellten Sicherheiten auch unter extremen aber
plausiblen Marktbedingungen liquidiert werden konnen. Nach Mafligabe derselben Verordnung miissen
Bankdienstleister von Zentralverwahrern Innertagesrisiken durch hochliquide Sicherheiten mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko mindern. Da die Liquiditit unmittelbar verfiigbar sein muss, sollten Bankdienstleister von
Zentralverwahrern in der Lage sein, den Liquiditdtsbedarf taggleich zu befriedigen. Da die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern in mehreren Zeitzonen titig sein konnen, sollte die Bestimmung iiber die taggleiche
Verwertung von Sicherheiten durch vorab getroffene Finanzierungsvereinbarungen unter Beriicksichtigung der
Offnungszeiten der lokalen Zahlungssysteme jeder einzelnen Wihrung, fiir die sie gilt, angewandt werden.

(31) Die in dieser Verordnung dargelegten Bestimmungen sind eng verbunden, da sie aufsichtsrechtliche
Anforderungen an Zentralverwahrer behandeln. Um die Kohdrenz zwischen den Bestimmungen sicherzustellen,
die zur selben Zeit in Kraft treten sollten, und die Gesamtiibersicht und den kompakten Zugang dazu durch
Personen zu erleichtern, die diesen Verpflichtungen unterliegen, ist es wiinschenswert, alle technischen Regulie-
rungsstandards, die von der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgeschrieben werden, in eine einzige Verordnung
aufzunehmen.

(32)  Die vorliegende Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von
der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

(33) Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde arbeitete eng mit dem Europaischen System der Zentralbanken (ESZB)
und der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) zusammen, bevor sie den Entwurf
technischer Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht, iibermittelte. Sie hat aulerdem offene
offentliche Anhérungen zum Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht,
durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und eine Stellungnahme
der gemafl Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates ()
eingesetzten Interessengruppe Bankensektor eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
TITEL I

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR ALLE ZENTRALVERWAHRER NACH ARTIKEL 47 DER
VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

Artikel 1
Uberblick iiber die Eigenkapitalanforderungen fiir einen Zentralverwahrer

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verfiigt ein Zentralverwahrer
zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen jederzeit iiber die in Artikel 3 der vorliegenden Verordnung
genannte Eigenkapitalausstattung.

(") Delegierte Verordnung (EU) 2017/392 der Kommission vom 11. November 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fur die Zulassung von und fiir aufsichtliche und
operationelle Anforderungen an Zentralverwahrer (siche S. 48 dieses Amtsblatts).

(%) Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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(2)  Die in Artikel 3 genannten Eigenkapitalanforderungen werden mit Kapitalinstrumenten erfiillt, die die in Artikel 2
dieser Verordnung festgelegten Bedingungen erfiillen.

Artikel 2
Bedingungen fiir Kapitalinstrumente

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 1 verfiigt ein Zentralverwahrer iiber Kapitalinstrumente, die alle der folgenden
Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind gezeichnetes Kapital im Sinne von Artikel 22 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates (1);
b) sie wurden voll eingezahlt, einschliefSlich der damit verbundenen Agiokonten;
c) sie fangen Verluste unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfithrungspramisse vollstindig auf;

d) im Konkurs- oder Liquidationsfall sind sie gegeniiber allen anderen Forderungen in Insolvenzverfahren oder nach
geltendem Insolvenzrecht nachrangig.

) Neben den Kapitalinstrumenten, die die Bedingungen in Absatz 1 erfillen, darf ein Zentralverwahrer, der in
Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienst-
leistungen erbringen darf, zur Erfiilllung der Anforderungen des Artikels 1 Kapitalinstrumente verwenden, die:

a) die Bedingungen in Absatz 1 erfiillen;

b) ,Eigenmittelinstrumente” im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 119 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind;

¢) den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen.

Artikel 3
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir Zentralverwahrer

(1)  Ein Zentralverwahrer verfiigt zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen Riicklagen iiber Eigenkapital, das
jederzeit die Summe der folgenden Anforderungen iiberschreitet oder dieser Summe entspricht:

a) der gemif Artikel 4 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir operationelle, rechtliche und
Verwahrrisiken im Sinne des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) der gemifS Artikel 5 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir Anlagerisiken im Sinne des
Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

¢) die gemidfl Artikel 6 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fur Geschiftsrisiken, die in
Artikel 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

d) die gemifS Artikel 7 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir die Abwicklung oder
Umstrukturierung seiner Geschiftstitigkeiten im Sinne des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

(2)  Ein Zentralverwahrer verfiigt iber Verfahren, um alle Quellen der in Absatz 1 genannten Risiken zu identifizieren.

Artikel 4
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken

(1)  Ein Zentralverwahrer, der gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen und die in den Artikeln 321 bis 324 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
fortgeschrittenen Messansitze (,AMA®) verwenden darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir operationelle,
rechtliche und Verwahrrisiken nach Mafgabe der Artikel 231 bis 234 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(") Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und
anderen Finanzinstituten (ABL. L 372 vom 31.12.1986, S. 1).
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(2)  Ein Zentralverwahrer, der gemif Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen darf und den in den Artikeln 317 bis 320 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Standardansatz fiir das operationelle Risiko verwendet, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach Maflgabe der Bestimmungen jener Verordnung, die fiir den in den
Artikeln 317 bis 320 jener Verordnung genannten Standardansatz fur das operationelle Risiko gelten.

(3)  Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfiillt, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach Mafigabe der Bestimmungen iiber den in den Artikeln 315 und 316
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Basisindikatoransatz:

a) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine
Genehmigung besitzt;

b) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um die in den Artikeln 321 bis 324 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen AMA zu verwenden;

c) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um den in den Artikeln 317 bis 320 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen Standardansatz zu verwenden.

Artikel 5
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fiir das Anlagerisiko

(1)  Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir das Anlagerisiko als Summe der folgenden
Werte:

a) 8 % der risikogewichteten Positionsbetrage in Bezug auf:
i) das Kreditrisiko gemif§ Absatz 2
ii) das Gegenparteiausfallrisiko gemif§ Absatz 3;
b) die Eigenkapitalanforderungen des Zentralverwahrers fiir das Marktrisiko gemafs der Absitze 4 und 5.

(2)  Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrige eines Zentralverwahrers fir das Kreditrisiko gilt das
Folgende:

a) Wenn der Zentralverwahrer keine Genehmigung gemifs Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen besitzt, wendet der Zentralverwahrer den in
den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten Standardansatz fiir das Kreditrisiko
gemeinsam mit den Artikeln 192 bis 241 jener Verordnung iiber die Kreditrisikominderung an;

b) wenn der Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemafl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen ist, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um
den in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten auf internen Beurteilungen
basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) zu verwenden, wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 107 bis 141 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten Standardansatz fiir das Kreditrisiko gemeinsam mit den Bestimmungen
tiber die Kreditrisikominderung an, die in den Artikeln 192 bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt
sind;

¢) wenn ein Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen ist und eine Erlaubnis besitzt, um den
IRB-Ansatz zu verwenden, wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlduterten IRB-Ansatz fiir das Kreditrisiko gemeinsam mit den Bestimmungen iiber die Kreditrisiko-
minderung an, die in den Artikeln 192 bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.

(3)  Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrige eines Zentralverwahrers fiir das Gegenparteiausfallrisiko
verwendet ein Zentralverwahrer:

a) eine der in den Artikeln 271 bis 282 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Methoden;

b) die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten unter Anwendung der Volatitilititsan-
passungen, die in den Artikeln 220 bis 227 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.
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(4)  Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfiillt, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir
das Marktrisiko nach Maflgabe der Bestimmungen der Artikel 102 bis 106 sowie 325 bis 361 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, einschlieflich durch Anwendung der in Artikel 94 jener Verordnung vorgesehenen Ausnahme fiir
Handelsbuchtitigkeiten von geringem Umfang:

a) ein Zentralverwahrer, der nicht im Besitz einer Genehmigung gemifl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist;

b) ein Zentralverwahrer, der im Besitz einer Genehmigung gemif8 Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 ist, allerdings keine internen Modelle zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko
verwenden darf.

(5)  Ein Zentralverwahrer, der gemif Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige
Nebendienstleistungen erbringen und interne Modelle zur Berechnung seiner Eigenmittelanforderungen fiir das
Marktrisiko verwenden darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir das Marktrisiko in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 102 bis 106 sowie 362 bis 376 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Artikel 6
Eigenkapitalanforderungen fiir das Geschiftsrisiko

(1)  Die Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fiir das Geschiftsrisiko entsprechen dem hoheren der
folgenden Werte:

a) die Schitzung, die sich aus der Anwendung von Absatz 2 abziiglich des niedrigsten der folgenden Werte ergibt:
i) der Nettoertrag nach Steuern des letzten gepriiften Geschiftsjahres;
ii) der erwartete Nettoertrag nach Steuern des laufenden Geschiftsjahres;

iii) der erwartete Nettoertrag nach Steuern des kiirzlich abgelaufenen Geschiftsjahres, fiir das die gepriiften
Ergebnisse noch nicht vorliegen;

b) 25 % der in Absatz 3 genannten jdhrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers.
(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a wendet ein Zentralverwahrer alle der folgenden Punkte an:

a) die anhand realistischerweise vorhersehbarer negativer Szenarien seines Geschiftsmodells ermittelte Schitzung des
zur Deckung von Verlusten aus dem Geschaftsrisiko erforderlichen Eigenkapitals;

b) die Dokumentation der Annahmen und Methoden, die zur Schitzung der erwarteten Verluste nach Buchstabe a
verwendet werden;

) mindestens einmal jihrlich durchgefiihrte Uberpriifung und Aktualisierung der in Buchstabe a genannten Szenarien.
(3)  Fur die Berechnung der jahrlichen Bruttobetriebsausgaben eines Zentralverwahrers gilt das Folgende:
a) Die jihrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers bestehen mindestens aus dem Folgenden:
i)  Personalkosten insgesamt, einschlieflich der Lohne, Gehilter, Bonuszahlungen und Sozialkosten;
ii) gesamte allgemeine Verwaltungsaufwendungen und insbesondere Marketing- und Reprasentationskosten;
i) Versicherungsaufwendungen;
iv) sonstige Personalkosten und Reisekosten;
v)  Kosten fiir Immobilien;
vi) IT-Supportkosten;
vii) Telekommunikationskosten;
viii) Portokosten und Kosten fiir die Dateniibertragung;
ix) Kosten fiir externe Beratung;
x)  Abschreibung und Amortisation von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten;

xi) Wertminderung und Verduferung des Anlagevermogens.
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b) die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers werden nach Mafgabe eines der folgenden Verfahren
ermittelt:

i) Internationale Rechnungslegungsstandards (IFRS), die gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europiischen Parlaments und des Rates (') angenommen wurden;

ii) Richtlinien 78/660/EWG (3), 83/349/EWG (*) und 86/635/EWG des Rates;

iii) allgemein anerkannte Rechnungslegungsgrundsitze eines Drittstaats, deren Gleichwertigkeit mit den IFRS gemif3
der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission () festgestellt wurde, oder Rechnungslegungsgrundsatze
eines Drittstaats, deren Verwendung gemif$ Artikel 4 jener Verordnung erlaubt ist;

¢) der Zentralverwahrer kann die Abschreibung und Amortisation von Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten von den jihrlichen Bruttobetriebsausgaben abziehen;

d) der Zentralverwahrer verwendet die letzten gepriiften Informationen aus dem Jahresabschluss;

e) Zentralverwahrer, die ihre Tatigkeit seit weniger als einem Jahr (einschlieflich des Tages der Aufnahme der Geschifts-
tatigkeit) ausiiben, wenden die in ihrem Unternehmensplan vorgesehenen jihrlichen Bruttobetriebsausgaben an.

Artikel 7
Eigenkapitalanforderungen fiir die Abwicklung oder Umstrukturierung

Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fiir die Abwicklung oder Umstrukturierung durch
Anwendung der folgenden Schritte der Reihe nach:

a) Schitzung des fur die im Einklang mit dem in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
Plan stehende Abwicklung oder Umstrukturierung benotigten Zeitraums fur alle Stressszenarien, die im Anhang
genannt werden;

b) Division der gemifs Artikel 6 Absatz 3 ermittelten jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers durch
zwolf (,monatliche Bruttobetriebsausgaben®);

¢) Multiplikation der in Buchstabe b genannten monatlichen Bruttobetriebsausgaben mit dem lingeren der folgenden
Zeitrdume:

i) dem in Buchstabe a genannten Zeitraum;

i) sechs Monaten.

TITEL II

ZUSATZLICHE EIGENKAPITALANFORDERUNG AN ZENTRALVERWAHRER, DIE BANKARTIGE
NEBENDIENSTLEISTUNGEN ERBRINGEN DUREFEN, UND AN BENANNTE KREDITINSTITUTE
NACH ARTIKEL 54 DER VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

Artikel 8
Aus der Gewihrung von Innertageskrediten resultierende Eigenkapitalanforderung

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern wenden zur Berechnung der zusitzlichen Eigenkapitalanforderung nach
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe e jener
Verordnung, die aus der Gewihrung von Innertageskrediten resultiert, die folgenden Schritte der Reihe nach an:

a) Sie berechnen den Durchschnitt der hochsten fiinf Innertageskreditrisikopositionen (,Spitzenwiederbeschaf-
fungswerte) im aktuellsten Kalenderjahr, die sich aus der Erbringung der in Abschnitt C des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Dienstleistungen ergeben;

(") Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABL. L 243 vom 11.9.2002, S. 1).

(%) Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 auf Grund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags iiber den
Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen (ABL L 222 vom 14.8.1978,S. 11).

(’) Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrags tiber den
konsolidierten Abschluss (ABL. L 193 vom 18.7.1983, S. 1).

(*) Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission vom 21. Dezember 2007 iiber die Einrichtung eines Mechanismus zur Festlegung der
Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten angewandten Rechnungslegungsgrundsitze gemif den Richtlinien 2003/71/EG und
2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 340 vom 22.12.2007, S. 66).
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b) sie wenden Sicherheitsabschlige auf alle in Verbindung mit den Spitzenwiederbeschaffungswerten eingezogenen
Sicherheiten an und gehen davon aus, dass nach Anwendung der Sicherheitsabschlidge in Ubereinstimmung mit den
Artikeln 222 bis 227 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Sicherheiten 5 % ihres Marktwertes verlieren;

c) sie berechnen den Durchschnitt der Eigenmittelanforderungen in Bezug auf die Spitzenwiederbeschaffungswerte, die
gemdfl Absatz 2 berechnet werden, unter Beriicksichtigung jener Risikopositionen als Tagesendrisikopositionen
(,zusdtzliche Eigenkapitalanforderung®).

(2)  Zur Berechnung der in Absatz 1 erlduterten zusitzlichen Eigenkapitalanforderung ist einer der folgenden Ansitze
anzuwenden:

a) der in den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterte Standardansatz fiir das Kreditrisiko,
wenn sie keine Erlaubnis zur Anwendung des IRB-Ansatzes besitzen;

b) der IRB-Ansatz und die Anforderungen, die in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegt sind, wenn sie eine Erlaubnis zur Anwendung des IRB-Ansatzes besitzen.

(3)  Wenn Institute gemifs Absatz 2 Buchstabe a den Standardansatz fiir das Kreditrisiko anwenden, gilt fur die
Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b der Betrag jedes einzelnen der in Absatz 1 Buchstabe a genannten fiinf Spitzenwieder-
beschaffungswerte als Risikopositionswert im Sinne von Artikel 111 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Die in Teil 3
Kapitel 4 Titel II der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen, die mit Artikel 111 jener Verordnung
in Zusammenhang stehen, finden ebenfalls Anwendung.

(4)  Wenn Institute gemafs Absatz 2 Buchstabe b den IRB-Ansatz fiir das Kreditrisiko anwenden, gilt fir die Zwecke
von Absatz 1 Buchstabe b der ausstehende Betrag jedes einzelnen der in Absatz 1 Buchstabe a festgelegten funf
Spitzenwiederbeschaffungswerte als Risikopositionswert im Sinne von Artikel 166 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
Die in Teil 3 Kapitel 4 Titel IT der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen, die mit Artikel 166 jener
Verordnung in Zusammenhang stehen, finden ebenfalls Anwendung.

(5) Die in diesem Artikel erlduterten Eigenkapitalanforderungen gelten fur einen Zeitraum von zwolf Monaten nach
der Erteilung der Genehmigung zur Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen gemafl Artikel 55 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014.

TITEL III

AUFSICHTSRECHTLICHE ANFORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE ODER ZENTRALVER-
WAHRER MIT GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER NEBENDIENSTLEIS-
TUNGEN NACH ARTIKEL 59 DER VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

KAPITEL I

SICHERHEITEN UND ANDERE GLEICHWERTIGE FINANZMITTEL FUR KREDIT- UND
LIQUIDITATSRISIKEN

Artikel 9
Allgemeine Regeln fiir Sicherheiten und sonstige gleichwertige Finanzmittel

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erfiillen die folgenden Bedingungen in Bezug auf Sicherheiten:
a) Sie unterscheiden die Sicherheiten klar von anderen Wertpapieren des kreditnehmenden Teilnehmers;

b) sie akzeptieren die Sicherheiten, die die in Artikel 10 festgelegten Bedingungen erfiillen, oder andere Arten von
Sicherheiten, die die in Artikel 11 festgelegten Anforderungen erfiillen, in der folgenden Hierarchie:

i) Sie akzeptieren zuerst als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die die
in Artikel 10 festgelegten Anforderungen und ausschlieflich jene erfiillen;

ii) daraufhin akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die
die in Artikel 11 Absatz 1 festgelegten Anforderungen und ausschlieflich jene erfiillen;
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iii) abschlieBend akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto des kreditnehmenden Teilnehmers,
die die in Artikel 11 Absatz 2 festgelegten Anforderungen erfillen und innerhalb der Grenzen der in Artikel 34
erlduterten zuldssigen liquiden Mittel liegen, mit dem Ziel die Mindestausstattung mit liquiden Mittel zu erfiillen,
die in Artikel 35 Absatz 3 festgelegt ist;

c) sie iiberwachen mindestens einmal tiglich die Kreditqualitdt, Marktliquiditit und Preisvolatilitit jedes als Sicherheit
akzeptierten Wertpapiers und bewerten dieses gemafs Artikel 12;

d) sie legen Methoden hinsichtlich der auf den Sicherheitenwert angewandten Sicherheitsabschlige gemaff Artikel 13
fest;

e) sie stellen sicher, dass die Sicherheiten nach Maflgabe von Artikel 14 weiterhin ausreichend breit gestreut sind, um
eine Verwertung innerhalb der in Artikel 10 und 11 genannten Zeitrdume ohne erhebliche Auswirkungen auf den
Markt zu ermdglichen.

(2) Die Sicherheiten werden von den Gegenparteien als Finanzsicherheit in Form eines beschrinkten dinglichen
Rechts nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (')

oder als Finanzsicherheit in Form der Vollrechtsiibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b jener Richtlinie
gestellt.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erfiillen die in den Artikeln 15 und 16 dargelegten Bedingungen in
Bezug auf sonstige gleichwertige Finanzmittel.

Artikel 10

Sicherheiten fiir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

(1)  Damit Sicherheiten als solche von bester Qualitit fiir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und
Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erachtetet werden, bestehen sie aus Schuldtiteln, die
die folgenden Bedingungen erfiillen:
a) Sie werden von einer der folgenden Einrichtungen ausgestellt oder ausdriicklich von einer solchen garantiert:
i) einem Staat;
ii) einer Zentralbank;
iii) einer in Artikel 117 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten multilateralen Entwicklungsbank;
iv) der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitit oder dem Europdischen Stabilitdtsmechanismus;
b) der Zentralverwahrer kann belegen, dass sie ein niedriges Kredit- und Marktrisiko auf Grundlage seiner eigenen
internen Bewertung aufweisen, fiir die er eine festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht und das Linderrisiko des jeweiligen Landes, in dem der Emittent seinen Sitz hat,

beriicksichtigt;

c) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiken zu
steuern;

d) sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrichtigen, frei
tibertragbar;

e) sie erfiillen eine der folgenden Anforderungen:

i) Fir sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt fiir den direkten Verkauf oder Riickkaufverein-
barungen mit einer vielfiltigen Gruppe von Kiufern und Verkdufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Zugang hat;

ii) sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und in Artikel 38
der vorliegenden Verordnung vorgesehene vorab getroffene duflerst verldssliche Finanzierungsvereinbarung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verwertet werden;

() Richtlinie 2002/47EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 iiber Finanzsicherheiten (ABL L 168 vom
27.6.2002, S. 43).
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f) wverldssliche Preisdaten zu solchen Schuldtiteln werden mindestens einmal taglich veroffentlicht;
g) sie sind unmittelbar verfiigbar und noch am selben Tag liquidierbar.

(2)  Damit Sicherheiten als solche niedrigerer Qualitdt als der in Absatz 1 erlduterten Qualitit fir die Zwecke von
Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gelten,
bestehen sie aus iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Die Finanzinstrumente wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der
angemessenen internen Bewertung durch den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fur die er eine festgelegte
objektive Methode verwendet, die nicht ausschlieSlich auf externen Stellungnahmen beruht und das Risiko
beriicksichtigt, das aus dem Sitz des Emittenten in einem bestimmten Land resultiert;

b) die Finanzinstrumente haben ein niedriges Marktrisiko auf Grundlage einer angemessenen internen Bewertung durch
den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers, fur die er eine festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht
ausschliefSlich auf externen Stellungnahmen beruht;

¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

d) sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
tibertragbar;

e) sie erfiillen eine der folgenden Anforderungen:

i) Fur sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt fiir den direkten Verkauf oder Riickkaufverein-
barungen mit einer vielfiltigen Gruppe von Kiufern und Verkdufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers nachweislich Zugang hat;

i) sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und in Artikel 38
der vorliegenden Verordnung vorgesehene vorab getroffene dufSerst verldssliche Finanzierungsvereinbarung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verwertet werden;

f) sie konnen taggleich verwertet werden;
g) Preisdaten zu diesen Instrumenten sind zeitnah oder in Echtzeit 6ffentlich zugénglich;
h) sie wurden nicht von einer der folgenden Personen bzw. Einrichtungen ausgegeben:

i) dem die Sicherheiten stellenden Teilnehmer oder einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der Teilnehmer
gehort, aufler im Falle einer gedeckten Schuldverschreibung und nur wenn die Vermogenswerte, die jene
Schuldverschreibung unterlegen, angemessen innerhalb eines soliden Rechtsrahmens getrennt sind und sie die in

diesem Artikel dargelegten Anforderungen erfiillen;

ii) einem Bankdienstleister eines Zentralverwahrers oder einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers gehort;

iii) einem Unternehmen, zu dessen Geschiftstitigkeit unter anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes Unternehmen ist
eine Unionszentralbank oder eine Zentralbank, die eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Risikopositionen hat;

i) sie unterliegen auch sonst keinem bedeutenden Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

Artikel 11
Sonstige Sicherheiten

(1) Andere Arten von Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern verwendet werden diirfen,
bestehen aus Finanzinstrumenten, die alle der folgenden Bedingungen erfillen:

a) Sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
tibertragbar;

b) sie werden von einer Zentralbank der Union akzeptiert, bei denen der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
Zugang zu einem regelmifligen Nicht-Gelegenheitskredit (,routineméfigen Kredit) von jener Zentralbank hat;
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¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

d) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verfugt iiber eine niher in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung
erlduterte vorab getroffene Finanzierungsvereinbarung mit einem kreditwiirdigen Finanzinstitut gemafl Artikel 59
Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine taggleiche Liquidation dieser Instrumente
ermoglicht.

(2)  Fir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sind andere Arten von

Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern verwendet werden diirfen, Finanzinstrumente, die die

folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind ohne rechtliche Einschrinkungen oder Forderungen Dritter, die ihre Verwertung beeintrachtigen, frei
iibertragbar;

b) sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu
steuern;

¢) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist im Besitz:
i) einer vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarung nach Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, die ndher in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung erldutert wird, damit diese Instrumente

binnen fiinf Geschiftstagen verwertet werden konnen;

i) zuldssiger liquider Mittel nach Artikel 34 in ausreichender Hohe, um sicherzustellen, dass sie den fiir die
Verwertung solcher Sicherheiten erforderlichen Zeitraum bei Ausfall eines Teilnehmers abdecken.

Artikel 12
Bewertung von Sicherheiten

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern legen Richtlinien und Verfahren fiir die Bewertung von Sicherheiten fest,
die das Folgende sicherstellen:

a) Die in Artikel 10 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich zu Marktpreisen bewertet;

b) die in Artikel 11 Absatz 1 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich bewertet und wenn eine
solche tigliche Bewertung nicht méglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet;

c) die in Artikel 11 Absatz 2 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal tiglich bewertet und wenn eine
solche tigliche Bewertung nicht moglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet.

(2)  Die Verfahren fiir eine in Absatz 1 Buchstabe b und c genannte Bewertung zu Modellpreisen sind vollstindig zu
dokumentieren.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern iiberpriifen die Angemessenheit ihrer Bewertungsrichtlinien und
-verfahren in allen der folgenden Fillen:

a) regelmifig und zwar mindestens einmal jahrlich;

b) wenn die Bewertungsrichtlinien und -verfahren von einer wesentlichen Anderung betroffen sind.

Artikel 13
Sicherheitsabschlige

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen die Hohe der Sicherheitsabschlige wie folgt fest:

a) Wenn Sicherheiten von der Zentralbank akzeptiert werden, bei der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu
einem routinemifigen Kredit Zugang hat, konnen die auf jene Art von Sicherheiten von der Zentralbank
angewandten Sicherheitsabschlige als Mindestsicherheitsabschlag bzw. Untergrenze erachtet werden;
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b) wenn Sicherheiten von der Zentralbank nicht akzeptiert werden, bei der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
zu einem routinemafigen Kredit Zugang hat, konnen die Sicherheitsabschlige, die von der Zentralbank angewandt
werden, die die Wihrung ausgibt, auf die das Finanzinstrument lautet, als Mindestsicherheitsabschlag bzw.
Untergrenze erachtet werden.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und Verfahren zur Festsetzung der

Hohe der Sicherheitsabschlige die Moglichkeit einer Verwertung der Sicherheit unter angespannten Marktbedingungen
beriicksichtigen, ebenso wie den fiir deren Verwertung erforderlichen Zeitraum.

(3)  Die Hohe der Sicherheitsabschlidge ist nach Maflgabe der einschldgigen Kriterien, einschlieflich aller der folgenden
Kriterien, festzusetzen:

a) Art von Vermogenswert;

b) Hohe des mit dem Finanzinstrument verbundenen Kreditrisikos;
c) Ausgabeland des Vermogenswertes;

d) Falligkeit des Vermogenswertes;

e) historische und hypothetische zukiinftige Preisvolatilitit ~des Vermogenswertes unter —angespannten
Marktbedingungen;

f) Liquiditit des zugrunde liegenden Marktes, einschlieflich der Geld-Brief-Spannen;

g) gegebenenfalls Wechselkursrisiko;

h) gegebenenfalls Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(4) Die in Absatz 3 Buchstabe b aufgefithrten Kriterien sind durch eine interne Bewertung vom Bankdienstleister

eines Zentralverwahrers auf Grundlage einer festgelegten objektiven Methode festzusetzen, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht.

(5)  Es darf kein Sicherheitenwert den von einem Unternchmen gestellten Wertpapieren zugewiesen werden, das zur
selben Gruppe wie der Kreditnehmer gehort.

(6)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass die Sicherheitsabschlige konservativ berechnet
werden, um die Prozyklizitit im groftmaoglichen Umfang einzuschrinken.

(7)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und Verfahren fiir Sicherheitsabschlige
mindestens einmal jdhrlich durch eine vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers unabhingige Einheit gepriift
werden und die angewandten Sicherheitsabschlige mit den Bezugsgroflen der Zentralbank, die die einschligige Wihrung
ausgibt, und in den Fillen, in denen Referenzwerte von der Zentralbank nicht verfiigbar sind, mit solchen aus anderen
einschldgigen Quellen verglichen werden.

(8)  Die angewandten Sicherheitsabschlidge sind von den Bankdienstleistern von Zentralverwahrern mindestens einmal
taglich zu tberpriifen.

Artikel 14
Konzentrationsgrenzen der Sicherheiten

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber Richtlinien und Verfahren fiir die Konzentrationsgrenzen
von Sicherheiten, wie unter anderem:

a) Richtlinien und Verfahren, die bei Verletzungen der Konzentrationsgrenzen zu befolgen sind;

b) MaRnahmen zur Risikominderung, die bei einer Uberschreitung der in den Richtlinien festgesetzten Konzentrations-
grenzen zu ergreifen sind;

c) Zeitplan fir die erwartete Durchfithrung der unter Buchstabe b genannten Maffnahmen.
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(2)  Die Konzentrationsgrenzen innerhalb des Gesamtbetrags der eingezogenen Sicherheiten (,Sicherheitenportfolio®)
sind nach Maf3gabe aller der folgenden Kriterien festzusetzen:

a) jeweilige Emittenten unter Beriicksichtigung ihrer Konzernstruktur;

b) Land des Emittenten;

¢) Art von Emittent;

d) Art von Vermogenswert;

e) Abwicklungswihrung;

f) Sicherheiten mit Kredit-, Liquiditdts- und Marktrisiko iber den Untergrenzen;

g) Zulissigkeit der Sicherheit zugunsten des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, damit er Zugang zum
routinemifigen Kredit bei der emittierenden Zentralbank hat;

h) jeder kreditnehmende Teilnehmer;
i) alle kreditnehmenden Teilnehmer;

j) von Emittenten derselben Art ausgegebene Finanzinstrumente, was den wirtschaftlichen Sektor, die Geschaftstatigkeit
und geografische Region betrifft;

k) Hohe des Kreditrisikos des Finanzinstrumentes oder des Emittenten, was durch eine interne Bewertung vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Grundlage einer festgelegten objektiven Methode festgestellt wird, die
nicht ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des Emittenten in einem bestimmten
Land resultierende Risiko beriicksichtigt;

1) Liquiditdt und Preisvolatilitt der Finanzinstrumente.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass nicht mehr als 10 % ihrer Innertageskreditrisikopo-
sitionen von einer der folgenden Einrichtungen garantiert werden:

a) einem einzigen Kreditinstitut;

b) einem Finanzinstitut in einem Drittstaat, das gemifd Artikel 114 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
Aufsichtsvorschriften unterliegt und diese erfullt, die mindestens genauso streng sind wie die in der Richtlinie
2013/36/EU und jener Verordnung festgelegten;

¢) einem Wirtschaftsunternehmen, das derselben Gruppe wie das entweder in Buchstabe a oder b genannte Institut
angehort.

(4)  Zur Berechnung der in Absatz 2 genannten Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten fasst der Bankdienstleister
eines Zentralverwahrers seine Gesamtrisikoposition gegeniiber einer einzigen Gegenpartei, die sich aus der Summe der
kumulierten Kreditlinien, Einlagekonten, Kontokorrentkonten sowie Geldmarktinstrumente ergibt, und die vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Anspruch genommenen umgekehrten Riickkauf-Fazilitdten zusammen.

(5)  Zur Festsetzung der Konzentrationsgrenze von Sicherheiten fiir eine Risikoposition eines Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers gegeniiber einem einzelnen Emittenten fasst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers seine
Risikoposition beziiglich aller von dem Emittenten oder einem Unternehmen der Gruppe ausgegebenen Finanz-
instrumente, die ausdriicklich von dem Emittenten oder einem Unternehmen der Gruppe garantiert werden, zusammen
und behandelt sie als ein einziges Risiko.

(6)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen jederzeit die Angemessenheit ihrer Richtlinien und Verfahren fiir
Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten sicher. Sie priffen die Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten mindestens
einmal jdhrlich und immer dann, wenn es zu einer Verdnderung kommt, die die Risikoposition des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers betrifft.

(7)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern informieren die kreditnehmenden Teilnehmer iiber die auf Sicherheiten
angewandten Konzentrationsgrenzen und alle Anderungen dieser Grenzen gemif§ Absatz 6.
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Artikel 15
Sonstige gleichwertige Finanzmittel

(1)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel bestehen ausschlieSlich aus Finanzmitteln oder der Kreditbesicherung gemif§
den Absitzen 2 bis 4 und den in Artikel 16 genannten Finanzmitteln.

(2)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel konnen Biirgschaften von Geschiftsbanken sein, die von einem kreditwiirdigen
Finanzinstitut, das die in Artikel 38 Absatz 1 festgelegten Anforderungen erfillt, oder von einem Konsortium solcher
Finanzinstitute gestellt werden, wobei sie alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage einer angemessenen
internen Bewertung durch den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fiir die eine festgelegte objektive
Methode verwendet wird, die nicht ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des
Emittenten in einem bestimmten Land resultierende Risiko beriicksichtigt;

b) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

¢) sie sind unwiderruflich, unbedingt und es besteht keine rechtliche oder vertragliche Ausnahme oder Option, nach der
der Emittent Einspruch gegen die Auszahlung der Biirgschaft erheben darf;

d) sie konnen nach Anforderung innerhalb eines Geschiftstages wihrend des Verwertungszeitraums des Portfolios des
ausfallenden kreditnehmenden Teilnehmers frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen, rechtlichen oder
operationellen Beschrinkungen ausgezahlt werden;

e) sie wurden nicht von einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der kreditnehmende Teilnehmer, der durch die
Biirgschaft abgedeckt wird, gehort, oder von einem Unternehmen ausgegeben, zu dessen Geschiftstatigkeit unter
anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen
Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes Unternehmen ist eine Zentralbank im Europdischen Wirtschaftsraum oder
eine Zentralbank, die eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Risikopositionen
hat;

f) sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
g) sie sind vollstindig durch Sicherheiten abgesichert, die die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Sie unterliegen keinem Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
Grundlage einer Korrelation mit der Bonitdt des Garantiegebers oder des kreditnehmenden Teilnehmers, es sei
denn, das Korrelationsrisiko wurde angemessen durch einen auf die Sicherheit angewandten Sicherheitsabschlag
gemindert;

ii) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat unmittelbar Zugang zu den Sicherheiten und sie sind bei einem
zeitgleichen Ausfall des kreditnehmenden Teilnehmers und des Garantiegebers insolvenzgeschiitzt;

iii) die Eignung des Garantiegebers wurde durch das Leitungsorgan des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers
nach einer vollstindigen Bewertung des Emittenten und des rechtlichen, vertraglichen und operationellen
Rahmens der Biirgschaft ratifiziert, um ein hohes Mafl an Komfort hinsichtlich der Wirksamkeit der Biirgschaft
zu gewihrleisten, und dies wurde der zustindigen Behorde gemifl Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 gemeldet.

(3)  Sonstige gleichwertige Finanzmittel kdnnen von einer Zentralbank ausgestellte Bankbiirgschaften sein, die alle der
folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie wurden von einer Unionszentralbank oder einer Zentralbank ausgestellt, die eine Wahrung ausgibt, in der der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Risikopositionen hat;

b) sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

c) sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierende Zentralbank kann sich nicht auf irgendeine rechtliche
oder vertragliche Ausnahme oder Option berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung der

Biirgschaft Einspruch zu erheben;

d) sie werden innerhalb eines Geschiftstages ausgezahlt.
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(4)  Ausschlieflich zur Abdeckung von Risikopositionen, die gegeniiber Zentralbanken, multilateralen Entwicklungs-
banken und internationalen Organisationen bestehen und gemaf$ Artikel 23 Absatz 2 nicht ausgenommen sind, konnen
sonstige gleichwertige Finanzmittel Eigenkapital nach Abzug der in Artikel 1 bis 8 festgelegten Eigenkapitalanforderun-
gen umfassen.

Artikel 16
Sonstige gleichwertige Finanzmittel fiir Risikopositionen in interoperablen Verbindungen

Sonstige gleichwertige Finanzmittel konnen Bankbiirgschaften und Dokumentenakkreditive umfassen, die zur
Absicherung von Kreditrisikopositionen verwendet werden, die zwischen interoperablen Verbindungen einrichtenden
Zentralverwahrern bestehen, und die alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie decken ausschlieSlich Kreditrisikopositionen zwischen zwei verbundenen Zentralverwahrern ab;

b) sie wurden von einem Konsortium kreditwiirdiger Finanzinstitute ausgegeben, die die in Artikel 38 Absatz 1
dargelegten Anforderungen erfiillen, in dessen Rahmen jedes dieser Finanzinstitute zur Zahlung des Teils des
Gesamtbetrages verpflichtet ist, dem es vertraglich zugestimmt hat;

¢) sie lauten auf eine Wihrung, wobei der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko
angemessen zu steuern;

d) sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierenden Institute konnen sich nicht auf irgendeine rechtliche
oder vertragliche Ausnahme oder Option berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung des
Dokumentenakkreditivs Einspruch zu erheben;

e) sie konnen nach Anforderung frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen, rechtlichen oder operationellen
Beschrinkungen ausgezahlt werden;

f) sie wurden nicht von einem der folgenden Unternehmen ausgegeben:

i) einem Unternchmen, das zur selben Gruppe wie der kreditnehmende Zentralverwahrer gehort, oder einem
Zentralverwahrer mit einer durch Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditiven abgedeckten Risikoposition;

ii) einem Unternehmen, zu dessen Geschiftstdtigkeit unter anderem die Erbringung von fiir das Funktionieren des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort;

g) sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

h) Bankdienstleister von Zentralverwahrern uberwachen die Kreditwiirdigkeit der emittierenden Finanzinstitute
regelmiflig, indem sie die Kreditwiirdigkeit dieser Institute unabhingig bewerten und jedem Finanzinstitut interne
Bonitdtsbeurteilungen zuweisen und diese regelmifig iiberpriifen;

i) sie konnen wiahrend des Verwertungszeitraums innerhalb von drei Geschiftstagen ab dem Zeitpunkt ausgezahlt
werden, an dem der ausfallende Bankdienstleister eines Zentralverwahrers nicht linger seinen Zahlungsver-
pflichtungen bei Filligkeit nachkommt:

j) die in Artikel 34 genannten zuldssigen liquiden Mittel sind in ausreichender Hohe verfiigbar, um den Zeitraum bis zu
dem Zeitpunkt abzudecken, an dem die Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive bei Ausfall eines der
verbundenen Zentralverwahrer ausgezahlt werden miissen;

k) das Risiko, das nicht die volle Hohe der Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive vom Konsortium ausgezahlt
wird, wird durch Folgendes gemindert:

i) Festsetzung angemessener Konzentrationsgrenzen, wobei sicherzustellen ist, dass kein Finanzinstitut,
einschlieSlich dessen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, zum Konsortium gehort, das mehr als 10 %
des Gesamtbetrages des Dokumentenakkreditivs garantiert;

ii) Begrenzung des abgedeckten Kreditrisikos mithilfe der Bankbiirgschaft und Dokumentenakkreditive auf den
Gesamtbetrag der Bankbiirgschaft abziiglich 10 % des Gesamtbetrages oder des von zwei Kreditinstituten mit
dem grofiten Anteil am Gesamtbetrag garantierten Betrages, wobei der niedrigere der zwei Betrdge abzuziehen ist;

iii) Ergreifung zusitzlicher Malnahmen zur Risikominderung, wie beispielsweise Verlustbeteiligungsvereinbarungen,
die wirksam sind und fiir die klare Regeln und Verfahren festgelegt sind;

]) die Vereinbarungen werden regelmifig gemafl Artikel 41 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 getestet und
gepriift.
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KAPITEL I

AUFSICHTSRECHTLICHER RAHMEN FUR DAS KREDIT- UND LIQUIDITATSRISIKO
Artikel 17
Allgemeine Bestimmungen

(1) Im Sinne der in Artikel 59 Absitze 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen beziiglich des Kreditrisikos, das aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch einen
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem resultiert, erfiillt
ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers alle in diesem Kapitel dargelegten Anforderungen zur Uberwachung,
Messung, Steuerung, Meldung und offentlichen Bekanntmachung des Kreditrisikos in Hinblick auf:

a) das Innertageskreditrisiko und Ubernachtkreditrisiko;

b) die einschldgigen Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel, die in Verbindung mit den in Buchstabe a
genannten Risiken verwendet werden;

¢) potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen;

d) Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze.

(2) Im Sinne der in Artikel 59 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehenen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen beziiglich des Liquidititsrisikos, das aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch
einen Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem resultiert,

erfiillt ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers alle der folgenden Anforderungen:

a) die in Abschnitt 2 genannten Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung, Steuerung, Meldung und &ffentliche
Bekanntmachung der Liquiditdtsrisiken;

b) die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung, Steuerung,
Meldung und 6ffentliche Bekanntmachung anderer als der unter Buchstabe a fallenden Liquidititsrisiken.

ABSCHNITT 1

Kreditrisiko
Artikel 18
Kreditrisikomanagementrahmen

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister von Zentralverwahrern
Richtlinien und Verfahren, die die folgenden Anforderungen erfillen, und setzen diese um:

a) Messung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemdf Unterabschnitt 1;
b) Uberwachung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemaf Unterabschnitt 2;
c) Steuerung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemi® Unterabschnitt 3;

d) Messung, Uberwachung und Steuerung der Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel nach Artikel 59
Absatz 3 Buchstaben ¢ und d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Ubereinstimmung mit Kapitel I der vorliegenden
Verordnung;

e) Analysen und Pline fur den Umgang mit potenziell verbleibenden Kreditrisikopositionen gemifl Unterabschnitt 4;

f) Steuerung der Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze gemaf Unterabschnitt 5;

g) Meldung der Kreditrisiken gemaf§ Unterabschnitt 6;

h) offentliche Bekanntmachung der Kreditrisiken gemaf Unterabschnitt 7.
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(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers priift die in Absatz 1 erlduterten Richtlinien und Verfahren
mindestens einmal jahrlich.

(3)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrern priift diese Richtlinien und Verfahren auch, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt und wenn eine der in den Buchstaben a oder b genannten Anderungen sich auf das Risiko
des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers auswirkt:

a) Die Richtlinien und Verfahren unterliegen einer wesentlichen Anderung;

b) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers nimmt freiwillig eine Anderung nach der in Artikel 19 beschriebenen
Bewertung vor.

(4) Die in Absatz 1 genannten Richtlinien und Verfahren umfassen die Erstellung und Aktualisierung eines Berichts
beziiglich der Kreditrisiken. Dieser Bericht enthilt unter anderem die folgenden Angaben:

a) die in Artikel 19 genannten Parameter;

b) die gemdfd Artikel 13 angewandten Sicherheitsabschlige, iber die nach der Art von Sicherheit berichtet wird;

¢) Anderungen der Richtlinien oder Verfahren nach Absatz 3.

(5) Der in Absatz 4 vorgesehene Bericht ist monatlich von den vom Leitungsorgan des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers errichteten einschligigen Ausschiissen zu priifen. Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
ein vom Zentralverwahrer benanntes Kreditinstitut gemdfl Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 ist, ist der in Absatz 4 genannte Bericht monatlich auch dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers
verfiigbar zu machen, der nach Artikel 48 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 errichtet wurde.

(6)  Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine oder mehrere der in Artikel 14 genannten Konzentra-
tionsgrenzen verletzt, meldet er dies unverziiglich dem einschldgigen fiir die Risikokontrolle verantwortlichen Ausschuss
und wenn er ein in Absatz 5 dieses Artikels genanntes Kreditinstitut ist, meldet er dies unverziiglich dem
Risikoausschuss des Zentralverwahrers.

Unterabschnitt 1

Messung der Kreditrisiken
Artikel 19
Messung des Innertageskreditrisikos

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren und messen die Innertagseskreditrisikopositionen und
prognostizieren Spitzenwiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten mithilfe von operationellen und analytischen
Instrumenten, die die Innertageskreditrisiken identifizieren und messen und die insbesondere alle der folgenden
Parameter fir jede Gegenpartei protokollieren:

a) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten fiir bankartige Nebendienst-
leistungen, die in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

b) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten nach kreditnehmendem Teilnehmer
und zusitzliche Aufschliisselung der Sicherheiten, die diese Kreditrisikopositionen decken;

¢) Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten gegeniiber anderen Gegenparteien
und falls diese durch Sicherheiten abgesichert sind, zusitzliche Aufschliisselung der Sicherheiten, die diese Innertages-
kreditrisikopositionen abdecken;

d) Gesamtwert der an Teilnehmer gewihrten Innertageskreditlinien;

e) die zusitzliche Aufschliisselung der in den Buchstaben b und ¢ genannten Kreditrisikopositionen deckt das Folgende
ab:

i) Sicherheiten, die die in Artikel 10 genannten Anforderungen erfiillen;

ii) sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 1;
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iii) sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 2;
iv) sonstige gleichwertige Finanzmittel nach den Artikeln 15 und 16.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern fithren die in Absatz 1 erlduterte Messung laufend durch.

In den Fillen, in denen eine fortlaufende Identifizierung und Messung des Innertageskreditrisikos aufgrund der
Abhingigkeit von der Verfiigbarkeit externer Daten nicht mdglich ist, misst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
die Innertageskreditrisiken so hiufig wie méglich und mindestens einmal taglich.

Artikel 20
Messung der Ubernachtkreditrisiken

Bankdienstleister von Zentralverwahrern messen die Ubernachtkreditrisiken fiir bankartige Nebendienstleistungen, die in
Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt sind, tiglich und zwar am Ende des
Geschiftstages durch Protokollierung der ausstehenden Kreditrisikospositionen vom Vortag.

Unterabschnitt 2

Uberwachung der Kreditrisiken
Artikel 21
Uberwachung der Innertageskreditrisiken

Zur Uberwachung des Innertageskreditrisikos fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern insbesondere folgende
Schritte durch:

a) laufende Uberwachung der Innertageskreditrisiken, die aus den in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 genannten bankartigen Nebendienstleistungen resultieren, durch ein automatisches Meldesystem;

b) das Fithren von Aufzeichnungen iiber die tiglichen Spitzen- und durchschnittlichen Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskreditrisikopositionen fur mindestens zehn Jahre, die aus den in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 genannten bankartigen Nebendienstleistungen resultieren;

¢) Aufzeichnung der Innertageskreditrisiken, die von jedem Unternechmen ausgehen, gegeniiber dem Innertageskre-
ditrisiken eingegangen werden, darunter die folgenden Einrichtungen bzw. Unternehmen:

i) Emittenten;

ii) Teilnehmer an dem vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem auf
Unternehmens- und Konzernebene;

iii) Zentralverwahrer mit interoperablen Verbindungen;
iv) Banken und andere Finanzinstitute, die zur Leistung oder Erhalt von Zahlungen verwendet werden;

d) vollstindige Beschreibung, wie der Kreditrisikomanagementrahmen die Interdependenzen und die vielfiltigen
Beziehungen beriicksichtigt, die ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu jedem der in Buchstabe ¢ genannten
Unternehmen haben kann;

e) Erlduterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Konzentration seiner Innertageskreditrisiken
gegeniiber jeder Gegenpartei iiberwacht, einschlieflich seiner Risikopositionen gegeniiber den Unternehmen der

Gruppen, zu denen die in Buchstabe ¢ genannten Unternehmen gehoren;

f) Erlauterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Angemessenheit der auf die eingezogenen
Sicherheiten angewandten Sicherheitsabschlige bewertet;

g) Erlduterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Abdeckung der Kreditrisiken durch Sicherheiten
und die Abdeckung der Kreditrisiken durch sonstige gleichwertige Finanzmittel iiberwacht.
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Artikel 22
Uberwachung des Ubernachtkreditrisikos

Zur Uberwachung der Ubernachtkreditrisiken fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern hinsichtlich des
Ubernachtkredits folgende Schritte durch:

a) das Fithren von Aufzeichnungen iiber die Summe der tatsichlichen Tagesendkreditrisikopositionen fiir mindestens
zehn Jahre;

b) tdgliche Aufzeichnung der in Buchstabe a genannten Informationen;

Unterabschnitt 3

Steuerung der Innertageskreditrisiken
Artikel 23
Allgemeine Anforderungen fiir die Steuerung des Innertageskreditrisikos

(1) Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos fihrt der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers folgende Schritte
durch:

a) Erlduterung, wie er die Gestaltung und Anwendung seines Kreditrisikomanagementrahmens in Bezug auf alle in
Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefithrten Tétigkeiten bewertet;

b) ausschlieliche Gewihrung von Kreditlinien, die vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ohne vorherige
schriftliche Ankiindigung gegeniiber den kreditnehmenden Teilnehmern des vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems jederzeit und unbedingt kiindbar sind;

¢) Wenn eine in Artikel 16 vorgesehene Bankbiirgschaft im Rahmen von interoperablen Verbindungen verwendet wird,
bewertet und analysiert der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die wechselseitigen Zusammenhinge, die
entstehen konnen, wenn dieselben Teilnehmer jene Bankbiirgschaft stellen.

(2)  Die folgenden Risikopositionen sind von der Anwendung der Artikel 9 bis 15 und 24 ausgenommen:

a) Risikopositionen gegeniiber den Mitgliedern des Europdischen Systems der Zentralbanken und anderen Stellen, die in
den Mitgliedstaaten dhnliche Funktionen ausiiben, sowie anderen offentlichen Einrichtungen, die fur die offentliche
Schuldenverwaltung in der Union zustindig oder daran beteiligt sind;

b) Risikopositionen gegeniiber einer der in Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefithrten
multilateralen Entwicklungsbanken;

¢) Risikopositionen gegeniiber einer der in Artikel 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefithrten internationalen
Organisationen;

d) Risikopositionen gegeniiber offentlichen Stellen im Sinne von Artikel 4 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
wenn sich diese im Besitz von Zentralregierungen befinden und diese iiber ausdriickliche von Zentralregierungen
gestellte Vereinbarungen verfiigen, die ihre Kreditrisiken besichern;

e) Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken in Drittstaaten, die auf die Landeswdhrung jener Zentralbank lauten,
vorausgesetzt, dass die Kommission einen Durchfithrungsrechtsakt nach Artikel 114 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassen hat, durch den bestitigt wird, dass hinsichtlich dieses Drittstaats erachtet wird, dass er
aufsichtliche und rechtliche Vorschriften anwendet, die im Vergleich zu den in der Union angewandten mindestens
gleichwertig sind.

Artikel 24
Kreditlimits

Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos und wenn die Kreditlimits gegeniiber einem einzelnen kreditnehmenden
Teilnehmer auf Gruppenebene festgesetzt werden, kommen Bankdienstleister von Zentralverwahrern allen der folgenden
Punkte nach:

a) Bewertung der Kreditwiirdigkeit des kreditnehmenden Teilnehmers auf Grundlage einer Methode, die nicht
ausschlieflich auf externen Stellungnahmen beruht;
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b) Uberpriifung, ob die Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel, die von einem Teilnehmer zur
Abdeckung der Innertageskreditrisikopositionen gestellt werden, die in Artikel 9 bzw. 15 festgelegten Anforderungen
erfiillen;

c) Festsetzung der Kreditlimits gegeniiber einem kreditnehmenden Teilnehmer auf Grundlage der vielfiltigen
Beziehungen, die der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers mit dem kreditnehmenden Teilnehmer unterhalt, auch
wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers mehr als eine der in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 aufgefiihrten bankartigen Nebendienstleistungen gegeniiber demselben Teilnehmer erbringt;

d) Beriicksichtigung der Hohe der zuldssigen liquiden Mittel gemafs Artikel 34;

e) Uberpriifung der Kreditlimits gegeniiber einem kreditnehmenden Teilnehmer mit dem Ziel, die zwei folgenden Punkte
zu gewdahrleisten:

i) dass die Kreditlimits gepriift oder verringert werden, wenn die Kreditwiirdigkeit eines kreditnehmenden
Teilnehmers abnimmt;

i) dass die Kreditverfiigbarkeit gesenkt wird, wenn die vom kreditnehmenden Teilnehmer gestellte Sicherheit an Wert
abnimmt.

f) mindestens einmal jihrliche Uberpriifung der den kreditnehmenden Teilnehmern gewihrten Kreditlinien auf
Grundlage der tatsdchlichen Inanspruchnahme des Kredits;

g) Gewihrleistung, dass die Hohe der Ubernachtkreditrisiken in die Inanspruchnahme des dem Teilnehmer gewahrten
Kreditlimits integriert wird;

h) Gewihrleistung, dass die noch nicht zuriickgezahlte Hohe des Ubernachtkredits in den Innertagesrisikopositionen des
nichsten Tages enthalten und auf das Kreditlimit begrenzt wird.
Unterabschnitt 4

Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen
Artikel 25
Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen

(1)  Die in Artikel 18 Absatz 1 erlduterten Richtlinien und Verfahren stellen sicher, dass alle potenziell verbleibenden
Kreditrisikopositionen auch in den Situationen gesteuert werden, wenn der Wert der Sicherheiten und sonstigen
gleichwertigen Finanzmittel nach der Liquidation nicht ausreicht, um die Kreditrisikopositionen des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers zu decken.

(2)  Solche Richtlinien und Verfahren:

a) setzen fest, wie potenziell ungedeckte Verluste auf Seiten des Kreditgebers aufgeteilt werden, einschlieflich der
Riickzahlung von Mitteln, die ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers von Liquiditdtsbereitstellern zur Deckung
der mit solchen Verlusten verbundenen Liquidititsliicken in Anspruch nimmt;

b) beinhalten eine laufende Bewertung der sich verindernden Marktbedingungen, die mit dem Wert der Sicherheiten
oder sonstigen gleichwertigen Finanzmittel nach der Liquidation in Zusammenhang stehen, welche zu einer
potenziell verbleibenden Kreditrisikoposition werden kénnten;

c) setzen fest, dass die in Buchstabe b vorgesehene Bewertung mit einem Verfahren einhergeht, das Folgendes festlegt:

i) die Manahmen, die zur Beriicksichtigung der in Buchstabe b genannten Marktbedingungen zu ergreifen sind;
ii) den Zeitplan fur die in Ziffer i genannten Maffnahmen;
iii) Aktualisierungen des Kreditrisikomanagementrahmens infolge der in Buchstabe b genannten Marktbedingungen.

(3)  Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls der Risikoausschuss des

Zentralverwahrers sind iiber simtliche Risiken zu informieren, die mdglicherweise potenziell verbleibende Kreditrisiko-

positionen verursachen, und die in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte zustindige
Behorde ist unverziiglich von solchen Risiken in Kenntnis zu setzen.



L 65/32 Amtsblatt der Europdischen Union 10.3.2017

(4)  Die Markt- und konjunkturellen Entwicklungen, die sich auf die Innertageskreditrisikopositionen auswirken, sind
alle sechs Monate zu analysieren und zu prifen sowie dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers und gegebenenfalls dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers zu melden.

Unterabschnitt 5

Riickzahlungsverfahren und Strafzinssitze
Artikel 26
Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber wirksame Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite,
die die in den Absidtzen 2 und 3 festgelegten Anforderungen erfiillen.

(2)  Die Riickzahlungsverfahren fiir Innertageskredite sehen Strafzinssitze vor, die eine wirksame Abschreckung
darstellen, um den Ubernachtkreditrisikopositionen entgegenzuwirken, wobei sie insbesondere die beiden folgenden
Bedingungen erfiillen:

a) Sie liegen tiber dem iiber Nacht besicherten Marktzinssatz des Interbankengeldmarkts und dem Spitzenrefinanzie-
rungssatz der Zentralbank, die die Wahrung der Kreditrisikoposition ausgibt;

b) sie beriicksichtigen die Finanzierungskosten fiir die Wahrung der Kreditrisikoposition und die Kreditwiirdigkeit des
Teilnehmers, der eine Ubernachtkreditrisikoposition hat.
Unterabschnitt 6

Meldung des Kreditrisikos
Artikel 27
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die Behorden

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten einschldgigen zustindigen Behorde Bericht.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern kommen allen der folgenden Berichtspflichten nach:

a) Sie legen eine qualitative Stellungnahme vor, die die ergriffenen Mafnahmen erldutert, wie die Kreditrisiken,
einschlieflich der Innertageskreditrisiken, mindestens einmal jahrlich gemessen, iiberwacht und gesteuert werden;

b) sie melden alle wesentlichen Anderungen der gemif Buchstabe a ergriffenen Mafnahmen unverziiglich, nachdem die
wesentlichen Anderungen stattfinden;

c) sie legen die in Artikel 19 genannten Parameter einmal monatlich vor.

(3) Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von Belastungen gegen die in dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen verstofft oder Risiken dagegen verstofSen, meldet er dies unverziiglich der
einschldgigen zustindigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfiihrlichen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass
er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.

(4)  Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen
noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten
Punkte tdglich zu Geschiftstagesende, es sei denn, die einschligige zustindige Behorde erlaubt weniger hiufige
Meldungen und eine lingere Meldefrist angesichts der individuellen Situation des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der Komplexitit seiner Tatigkeiten.
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Unterabschnitt 7

Offentliche Bekanntmachung
Artikel 28
Offentliche Bekanntmachung

Zu den Zwecken von Artikel 18 Absatz 1 Ziffer h geben Bankdienstleister von Zentralverwahrern einmal jahrlich eine
umfassende qualitative Stellungnahme ab, die beschreibt, wie die Kreditrisiken, einschlieflich der Innertageskreditrisiken,
gemessen, iberwacht und gesteuert werden.

ABSCHNITT 2
Liquiditdtsrisiko
Artikel 29

Allgemeine Regeln fiir das Liquidititsrisiko

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister von Zentralverwahrern
Richtlinien und Verfahren und setzen diese um, die:

a) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemaR Unterabschnitt 1 messen;

b) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemdR Unterabschnitt 2 {iberwachen;
¢) das Liquiditdtsrisiko gemaf8 Unterabschnitt 3 steuern;

d) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemaf Unterabschnitt 4 melden;

¢) den Rahmen und die Instrumente zur Uberwachung, Messung, Steuerung und Meldung des Liquidititsrisikos gemaf
Unterabschnitt 5 offenlegen.

(2)  Simtliche Anderungen am allgemeinen Liquidititsrisikorahmen sind dem Leitungsorgan des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers zu melden.

Unterabschnitt 1

Messung der Innertagesliquiditidtsrisiken
Artikel 30
Messung der Innertagesliquidititsrisiken

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen iiber wirksame operationelle und analytische Instrumente, um
die folgenden Parameter laufend und fiir jede Wahrung gesondert zu messen:

a) maximale Innertagesliquidititsnutzung, die mithilfe der grofSten kumulierten positiven Nettoposition und der grofSten
kumulierten negativen Nettoposition berechnet wird;

b) insgesamt zu Beginn des Geschiftstages verfiigbare liquide Innertagesmittel, die wie folgt aufgeschliisselt sind:
i) zulassige liquide Mittel nach Artikel 34;
— Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

— verfiigbare Bareinlagen bei anderen in Artikel 38 Absatz 1 nidher beschriebenen kreditwiirdigen
Finanzinstituten;

— zweckgebundene Kreditlinien oder dhnliche Vereinbarungen;
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— Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und 11 Absatz 1 dieser Verordnung festgelegten Anforderungen
erfillen, die fir Sicherheiten gelten, oder Finanzinstrumente, die die Anforderungen erfiillen, die in der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/392 niedergelegt sind, die durch die in Artikel 38 vorgesehenen vorab
getroffenen dufSerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarungen unmittelbar verfigbar und liquidierbar sind;

— in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannte Sicherheiten;
ii) andere liquide Mittel als zuldssige liquide Mittel, einschlieflich der nicht zweckgebundenen Kreditlinien;
¢) Gesamtwert der folgenden Elemente:
i) Innertagesliquiditdtsabfliisse, einschlielich jener, fiir die eine konkrete Innertagesfrist besteht;

ii) Barausgleichsverpflichtungen in anderen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen, in denen der
Zentralverwahrer, fur den der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, die
Positionen glattstellen muss;

iii) Verpflichtungen in Verbindung mit den Markttitigkeiten des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, wie
beispielsweise die Lieferung bzw. Riickgabe von Geldmarktgeschiften oder Einschusszahlungen;

iv) sonstige Zahlungen, die fir die Reputation des Zentralverwahrers und des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers entscheidend sind.

(2) Fur jede Wiahrung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die ein Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, iiberwacht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers den
Liquiditdtsbedarf jedes Unternehmens, gegeniiber dem der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine Liquiditdtsrisi-
koposition hat.

Artikel 31
Messung der Ubernachtliquidititsrisiken

Was die Ubernachtliquidititsrisiken betrifft, vergleicht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers laufend fiir jede
Abwicklungswihrung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fiir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, seine liquiden Mittel mit seinem Liquiditdtsbedarf, wenn dieser Bedarf
auf die Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten zuriickgeht.

Unterabschnitt 2

Uberwachung der Innertagesliquidititsrisiken
Artikel 32
Uberwachung der Innertagesliquidititsrisiken

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstellen und pflegen einen Bericht iiber das von ihnen getragene
Innertagesliquidititsrisiko. Ein solcher Bericht enthalt mindestens die folgenden Angaben:

a) die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter;
b) die Risikobereitschaft des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers;

¢) einen Notfallfinanzierungsplan, der Abhilfemafinahmen beschreibt, die im Falle einer Verletzung der Risikobereitschaft
zu ergreifen sind.

Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und der Risikoausschuss des Zentralverwahrers
tiberpriifen den in Unterabsatz 1 genannten Bericht monatlich.

(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers sieht fiir jede Abwicklungswihrung des Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems, fiir das er als Verrechnungsstelle fungiert, wirksame operationelle und analytische Instrumente zur
zeitnahen Uberwachung oder Uberwachung in Echtzeit seiner Innertagesliquidititspositionen anhand seiner erwarteten
Tatigkeiten und verfiigbaren Mittel auf Grundlage der Salden und verbliebenen Innertagesliquidititskapazitit vor.
Bankdienstleister von Zentralverwahrern:

a) fihren fur mindestens zehn Jahre Aufzeichnung tiber die tiglich grofite kumulierte positive Netto-Innertagesposition
und die grofSte kumulierte negative Netto-Innertagesposition fiir jede Abwicklungswihrung des Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystems, fiir das sie als Verrechnungsstelle fungieren;
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b) tiberwachen laufend ihre Innertagesliquidititsrisiken anhand des maximalen Innertagesliquidititsrisikos, das in der
Vergangenheit verzeichnet wurde.

Artikel 33
Uberwachung der Ubernachtliquidititsrisiken

Was die Ubernachtliquidititsrisiken betrifft, fithren Bankdienstleister von Zentralverwahrern beide der folgenden Schritte
durch:

a) Sie fithren fiir mindestens zehn Jahre Aufzeichnung iiber die aus der Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten
resultierenden Liquidititsrisiken fiir jede Wahrung des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, fiir das sie als
Verrechnungsstelle fungieren;

b) sie iiberwachen das aus gewihrten Ubernachtkrediten resultierende Liquidititsrisiko anhand des maximalen
Liquiditdtsrisikos, das aus einem in der Vergangenheit aufgezeichneten und gewihrten Ubernachtkredit resultierte.

Unterabschnitt 3

Steuerung der Liquidititsrisiken
Artikel 34
Zulissige liquide Mittel

Bankdienstleister von Zentralverwahrern mindern die jeweiligen Liquiditdtsrisiken, einschlieflich der Innertagesliquidi-
titsrisiken, in jeder Wahrung durch Verwendung eines der folgenden zuléssigen liquiden Mittel:

a) Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

b) verfiigbare Bareinlagen bei einem der in Artikel 38 Absatz 1 genannten kreditwiirdigen Finanzinstitute:

¢) zweckgebundene Kreditlinien oder dhnliche Vereinbarungen;

d) Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 dieser Verordnung festgelegten Anforderungen
erfilllen, die fiir Sicherheiten gelten, oder Finanzinstrumente, die die Anforderungen erfiillen, die in der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/392 niedergelegt sind, die durch die in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung genannten

vorab getroffenen duferst verldsslichen Finanzierungsvereinbarungen unmittelbar verfiigbar und liquidierbar sind;

e) die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannten Sicherheiten.

Artikel 35
Steuerung des Innertagesliquidititsrisikos

(1)  Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er die folgenden Punkte durchfithren:

a) Schitzung der Innertagesliquidititszufliisse und -abflisse fiir alle erbrachten bankartigen Nebendienstleistungen;
b) Prognose des Zeitablaufs dieser Innertagesfliisse;
) Vorhersage des Innertagesliquidititsbedarfs, der zu verschiedenen Tageszeiten entstehen kann.

(2)  Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fir die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er die folgenden Punkte durchfiihren:

a) Er trigt Sorge, dass ausreichend Innertagesmittel erworben werden, um die Innertagesziele zu erreichen, die sich aus
der in Absatz 1 genannten Analyse ergeben;
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b) er steuert und bereitet die unmittelbare Liquidation der Sicherheiten vor, die notwendig ist, um die Innertagesmittel in
angespannten Situationen zu erhalten, wobei er die Sicherheitsabschlige nach Artikel 13 und Konzentrationsgrenzen
nach Artikel 14 beriicksichtigt;

¢) er steuert den Zeitablauf der Liquidititsabfliisse im Einklang mit seinen Innertageszielen;
d) er trifft Vorkehrungen fiir unerwartete Unterbrechungen der Innertagesliquiditatsfliisse.

(3)  Zur Erfullung der Anforderung hinsichtlich der Mindestausstattung mit zuldssigen liquiden Mitteln identifiziert
und steuert ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Risiken, denen er sich nach dem Ausfall von mindestens
zwei Teilnehmern, einschlieflich deren Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, gegeniibersehen wiirde, gegeniiber
denen die grofiten Liquiditatsrisikopositionen bestehen.

(4)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers gibt fir das Risiko von in Absatz 2 Buchstabe d genannten
unerwarteten Unterbrechungen der Innertagesliquidititsflisse extreme aber plausible Szenarien an, einschlieflich
gegebenenfalls der in Artikel 36 Absatz 7 identifizierten Szenarien, die auf mindestens einem der Folgenden beruhen:

a) einer Reihe historischer Szenarien, einschlieflich der Zeitrdume extremer Marktbewegungen, die in den letzten
30 Jahren oder solange verldssliche Daten verfugbar sind, beobachtet wurden, welche den Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers dem grofiten finanziellen Risiko ausgesetzt hitten, es sei denn, der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers belegt, dass das erneute Auftreten eines historischen Beispiels grofler Preisschwankungen nicht
plausibel ist;

b) einer Reihe von potenziellen zukiinftigen Szenarien, die die folgenden Bedingungen erfiillen:

i) Sie stiitzen sich auf stetige Annahmen beziiglich der Marktvolatilitit sowie markt- und finanzinstrumentiiber-
greifenden Preiskorrelation;

ii) sie beruhen sowohl auf quantitativen als auch qualitativen Bewertungen der potenziellen Marktbedingungen,
einschlieflich der Stérungen und Verwerfungen bzw. Unregelmafigkeiten bei der Zuginglichkeit von Markten,
ebenso wie auf Riickgingen des Liquidationswertes der Sicherheiten und einer verminderten Marktliquiditit, wenn
Sachdividenden als Sicherheiten akzeptiert wurden.

(5)  Fur die Zwecke von Absatz 2 beriicksichtigen Bankdienstleister von Zentralverwahrern auch das Folgende:

a) Aufbau und Funktionsweise des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, einschlieflich in Verbindung mit den in
Artikel 30 Absatz 2 genannten Unternehmen und verbundenen Finanzmarktinfrastrukturen oder sonstigen
Unternehmen, die ein erhebliches Liquidititsrisiko fiir den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers darstellen
konnen und gegebenenfalls einen mehrtigigen Zeitraum abdecken;

b) alle engen Beziehungen oder dhnlichen Risikopositionen zwischen den Teilnehmern des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, auch zwischen den Teilnehmern und ihrem Mutterunternehmen und ihren Tochterunternehmen;

c) eine Bewertung der Wahrscheinlichkeit mehrfacher Ausfille der Teilnehmer und der maoglicherweise durch solche
Ausfille hervorgerufenen Wirkungen unter den Teilnehmern;

d) die Auswirkung von in Buchstabe ¢ genannten mehrfachen Ausfillen auf den Cashflow des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers und auf dessen Liquidititsdeckungspotenzial sowie Uberlebenshorizont;

e) ob die Modellierung die unterschiedlichen Auswirkungen widerspiegelt, die eine wirtschaftliche Belastung auf die
Vermogenswerte sowie die Liquidititszufliisse und -abfliisse des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers haben
kann.

(6) Die Reihe von historischen und hypothetischen Szenarien, die zur Identifizierung extremer aber plausibler
Marktbedingungen verwendet werden, sind vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls in
Absprache mit dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers mindestens einmal jahrlich zu iiberpriifen. Solche Szenarien
sind héufiger zu priifen, wenn Marktentwicklungen oder die Geschifte des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers die
den Szenarien zugrunde liegenden Annahmen auf eine Weise beeintrichtigen, die eine Anpassung solcher Szenarien
notwendig macht.

(7)  Der Liquiditdtsrisikorahmen beriicksichtigt das Ausmaf, in dem extreme Preisschwankungen bei Sicherheiten oder
Vermogenswerten auf mehreren identifizierten Markten zeitgleich auftreten konnten, quantitativ und qualitativ. Der
Rahmen trigt der Tatsache Rechnung, dass historische Preiskorrelationen bei extremen aber plausiblen
Marktbedingungen unter Umstdnden nicht mehr gelten. Bankdienstleister von Zentralverwahrern beriicksichtigen in
ihren in diesem Artikel vorgesehenen Stresstests auch ihre externen Abhingigkeiten.
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(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren, wie die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter fiir
die Uberwachung der Innertagesrisiken zur Berechnung des angemessenen Wertes der bendtigten Innertagesmittel
verwendet werden. Sie entwickeln einen internen Rahmen zur Bestimmung eines vorsichtigen Wertes der liquiden
Aktiva, die fiir ihr Innertagesrisiko als ausreichend erachtet werden, hierzu gehoren insbesondere:

a) eine zeitnahe Uberwachung der liquiden Aktiva, einschlieflich der Qualitit der Aktiva, ihrer Konzentration und ihrer
unmittelbaren Verfiigbarkeit;

b) angemessene Richtlinie zur Uberwachung der Marktbedingungen, die sich auf die Liquiditdt der zuldssigen liquiden
Innertagesmittel auswirken konnen;

¢) Wert der zuldssigen liquiden Innertagesmittel, die unter angespannten Marktbedingungen, einschlieflich der in
Artikel 36 Absatz 7 genannten Szenarien, bewertet und kalibriert werden.

(9)  Die Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre liquiden Aktiva der Kontrolle einer konkreten
Liquiditdtsmanagementfunktion unterstehen.

(10)  Der Liquiditdtsrisikorahmen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers sicht angemessene Regelungen fiir die
Unternehmensfithrung  hinsichtlich der Hohe und Form der zuldssigen liquiden Gesamtmittel vor, die der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hilt, ebenso wie eine angemessene einschligige Dokumentation und
insbesondere einen der folgenden Punkte:

a) Platzierung der liquiden Aktiva auf einem separaten Konto, das direkt von der Liquidititsmanagementfunktion
verwaltet wird, welche ausschlieflich in Stressphasen als eventuelle Finanzierungsquelle verwendet werden diirfen;

b) Errichtung interner Systeme und Kontrollen, damit die Liquidititsmanagementfunktion eine wirksame operationelle
Kontrolle erhilt, um die beiden folgenden Punkte durchzufithren:

i) Liquidation der Positionen von liquiden Aktiva zu irgendeinem Zeitpunkt in der Stressphase;

ii) Zugang zu den eventuellen Mitteln, ohne mit den bestehenden Geschifts- oder Risikomanagementstrategien in
Widerspruch zu geraten, sodass keine Aktiva im Liquidititspuffer enthalten sind, wenn ihre Verduferung ohne
Ersatz in der Stressphase eine iiber den internen Grenzen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers liegende
offene Risikoposition schaffen wiirde;

¢) eine Kombination aus den in den Buchstaben a und b festgelegten Anforderungen, wenn eine solche Kombination ein
vergleichbares Ergebnis garantiert.

(11)  Die in diesem Artikel festgelegten Anforderungen beziiglich des Liquidititsrisikorahmens des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers finden gegebenenfalls auch auf grenziiberschreitende Risikopositionen in mehreren Wihrungen
Anwendung.

(12)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern priifen die in den Absitzen 2, 3 und 11 erlduterten Verfahren
mindestens einmal jihrlich, wozu sie alle einschligigen Marktentwicklungen ebenso wie den Umfang und die
Konzentration der Risikopositionen beriicksichtigen.

Artikel 36
Stresstest zur Feststellung, ob die liquiden Finanzmittel ausreichen

(1)  Ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt durch regelmifige und rigorose Stresstests, die alle der
folgenden Anforderungen erfiillen, fest und testet, ob seine Liquidititsressourcen auf der einschligigen Wahrungsebene
ausreichen:

a) Sie werden auf Grundlage der in den Absitzen 4 und 5 genannten Faktoren sowie der in Absatz 6 genannten
konkreten Szenarien durchgefiihrt;

b) zu ihnen gehoren regelmifSige Tests der Verfahren des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers fiir den Zugang zu
seinen zuldssigen liquiden Mitteln von einem Liquiditdtsbereitsteller, wobei diesbeziiglich Innertagesszenarien zum

Einsatz kommen;

c) sie erfiillen die in den Absitzen 2 bis 6 festgelegten Anforderungen.
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(2)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt zumindest durch rigorose Sorgfaltspriifungen und Stresstests
sicher, dass jeder Liquiditdtsbereitsteller, der seine in Artikel 34 vorgeschriebenen zulissigen liquiden Mindestmittel stellt,
im Besitz ausreichender Informationen ist, um das damit verbundene Liquidititsrisiko nachzuvollziehen und zu steuern,
und in der Lage ist, die Bedingungen einer vorab getroffenen dufSerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarung zu
erfilllen, die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstaben d und e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 niher erldutert wird.

(3)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern sehen Regeln und Verfahren vor, die bei unzureichenden zulissigen
liquiden Finanzmitteln zu ergreifen sind, was durch die Stresstests aufgedeckt wurde.

(4)  Wenn Stresstests Verstole gegen die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b genannte vereinbarte Risikobereitschaft
bewirken, ergreift der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers folgende Schritte:

a) Meldung der Ergebnisse der Stresstests an seinen eigenen Risikoausschuss und gegebenenfalls an den Risikoausschuss
des Zentralverwahrers;

b) Uberpriffung und Anpassung seines in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢ vorgesehenen Notfallplans, wenn die
VerstofSe bis Tagesende nicht beseitigt werden konnen;

c) er sieht Regeln und Verfahren zur Bewertung und Anpassung der Angemessenheit seines Liquiditdtsrisikomanage-
mentrahmens und der Liquiditdtsbereitsteller nach Mafigabe der Ergebnisse und Auswertung seiner Stresstests vor.

(5)  Die Stresstest-Szenarien, die fiir die Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so gestaltet, dass
sie den Aufbau und Betrieb des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers beriicksichtigen, und sie umfassen alle
Unternehmen, die ein erhebliches Liquidititsrisiko fiir ihn darstellen konnen.

(6) Die Stresstest-Szenarien, die fur die Stresstests der zuldssigen liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so
gestaltet, dass sie den einzelnen oder kombinierten Ausfall von mindestens zwei Teilnehmern des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, einschlieflich deren Mutterunternehmen und Tochterunternehmen, beriicksichtigen, gegeniiber denen
der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die grofSten Liquidititsrisikopositionen hat.

(7)  Die Szenarien, die fiir Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind so gestaltet, dass sie eine breite
Spanne einschldgiger extremer aber plausibler Szenarien beriicksichtigen, die kurzfristige und langerfristige Belastungen
abdecken ebenso wie institutsspezifische und marktweite Belastungen, hierzu gehéren:

a) der ausstehende Eingang von Zahlungen von Teilnehmern auf zeitnaher Basis;

b) der voriibergehende Ausfall oder Unfihigkeit eines der Liquiditdtsbereitsteller des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, die Liquiditit zu stellen, einschlieflich jener, die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannt werden, der Depotbanken, Nostro-Agenten oder einer anderen dhnlichen
Infrastruktur, einschlieflich der interoperablen Zentralverwahrer;

¢) zeitgleicher Druck auf die Mirkte fiir Finanzierung und Vermogenswerte, einschlieflich einer Wertabnahme der
zuldssigen liquiden Mittel;

d) Stress bei der Devisenkonvertibilitdt und beim Zugang zu den Devisenmarkten;

e) nachteilige Anderungen hinsichtlich der Reputation eines Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, was dazu fiihrt,
dass gewisse Liquiditatsbereitsteller die Liquiditdt abziehen;

f) einschligige historische Spitzenpreisvolatilititen der Sicherheiten oder Vermdgenswerte als wiederkehrende Ereignisse;
g) Anderungen der Kreditverfiigbarkeit auf dem Markt.

(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 vorgesehenen einschligigen Wahrungen fest, indem sie die folgenden Schritte der Reihe nach durchfithren:

a) Erstellung einer Rangfolge fiir die Wahrungen von der hochsten zur niedrigsten auf Grundlage des Durchschnitts der
in Euro umgerechneten drei tiglich groften kumulierten negativen Nettopositionen innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten;

b) Erachtung des Folgenden als relevant bzw. einschlagig:

i) die wichtigsten Unionswahrungen, die die Bedingungen erfilllen, die in der Delegierten Verordnung (EU)
2017/392 dargelegt sind.
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ii) alle sonstigen Wahrungen, bis der entsprechende aggregierte Betrag der gemidfl Buchstabe a gemessenen
durchschnittlich grofSten kumulierten negativen Nettopositionen 95 % aller Wihrungen entspricht oder iibersteigt.

(9)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren und aktualisieren die in Absatz 8 vorgesehenen
einschligigen Wahrungen regelmiflig und zwar mindestens einmal pro Monat. In ihren Regeln ist festgelegt, dass in
Stresssituationen die vorldufigen ~Abwicklungsdienstleistungen in nicht einschligigen Wahrungen fir ihren
gleichwertigen Wert in einer einschligigen Wihrung ausgefiihrt werden konnen.

Artikel 37
Unvorhergesehene und potenziell ungedeckte Liquidititsdefizite

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen Regeln und Verfahren zur Durchfihrung der fristgerechten
Abwicklung von Innertages- und mehrtigigen Zahlungsverpflichtungen nach einzelnen oder gemeinsamen Ausfall ihrer
Teilnehmer fest. Jene Regeln und Verfahren sehen aus einem solchen Ausfall resultierende unvorhergesehene und
potenziell ungedeckte Liquidititsdefizite mit dem Ziel vor, eine Riickgingigmachung, Widerruf oder Verschiebung der
taggleichen Abwicklung der Zahlungsverpflichtungen zu vermeiden.

(2) Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren stellen sicher, dass der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Zugang zu Bareinlagen oder Ubernachtanlagen der Bareinlagen hat und iiber einen Prozess verfiigt,
um seine moglicherweise wihrend eines Stressereignisses genutzten Liquidititsressourcen wieder aufzufillen, damit er
seine Geschiftstitigkeiten sicher und solide fortsetzen kann.

(3)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch Anforderungen fiir:

a) eine laufende Analyse des sich verindernden Liquidititsbedarfs, die eine Identifizierung der Ereignisse ermaoglicht, die
moglicherweise zu unvorhergesehenen und potenziell ungedeckten Liquidititsdefiziten erwachsen, hierzu gehort auch
ein Plan fiir die Verldngerung der Finanzierungsvereinbarungen vor deren Ablauf;

b) einen regelmifigen Praxistest, dem die Regeln und Verfahren selbst unterzogen werden.

(4)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren gehen mit einer Verfahrensweise einher, die darlegt, wie die
identifizierten potenziellen Liquiditdtsdefizite unverziiglich beseitigt werden konnen, wobei dies gegebenenfalls auch die
Aktualisierung des Liquiditatsrisikomanagementrahmens umfasst.

(5)  Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren erldutern auch ausfiihrlich:

a) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Bareinlagen oder Ubernachtanlagen von Bareinlagen zugreift;
b) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers taggleiche Markttransaktionen vornimmt;

c¢) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers vorab getroffene Liquiditdtslinien in Anspruch nimmt.

(6) Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch eine Anforderung an Bankdienstleister von
Zentralverwahrern, simtliche Liquiditdtsrisiken, die das Potenzial besitzen, bislang unvorhergesehene und potenziell
ungedeckte Liquidititsdefizite herbeizufiihren, den folgenden Einrichtungen zu melden:

a) dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls dem Risikoausschuss des
Zentralverwahrers;

b) der einschldgigen zustindigen Behorde, die in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannt wird,
und zwar auf die in Artikel 39 der vorliegenden Verordnung festgelegte Art und Weise.

Artikel 38

Regelungen zur Liquidation von Sicherheiten oder Anlagen durch vorab getroffene iuflerst
verlissliche Finanzierungsvereinbarungen

(1)  Fur die Zwecke von Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zihlen zu den
kreditwiirdigen Finanzinstituten:

a) ein Kreditinstitut mit einer Zulassung nach Artikel 8 der Richtlinie 2013/36/EU, hinsichtlich dem der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers belegen kann, dass es ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage einer
internen Bewertung hat, fiir die eine festgelegte objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschliefSlich auf
externen Stellungnahmen beruht;
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b) ein Finanzinstitut in einem Drittstaat, das alle der folgenden Anforderungen erfiillt:

i) Es unterliegt aufsichtsrechtlichen Regeln und erfiillt solche, die mindestens genauso streng sind wie die in der
Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten;

i) es verfiigt iiber solide Rechnungslegungs- und Aufbewahrungsverfahren sowie interne Kontrollen;

iii) es hat ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers durchgefiihrten
internen Bewertung, fiir die eine festgelegte objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschlieflich auf
externen Stellungnahmen beruht;

iv) es berticksichtigt die aus dem Sitz jenes Drittstaatfinanzinstituts in einem bestimmten Land resultierenden
Risiken.

(2)  Wenn ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Errichtung einer vorab getroffenen duferst verlasslichen Fi-
nanzierungsvereinbarung mit einem in Absatz 1 erlduterten kreditwiirdigen Finanzinstitut beabsichtigt, nutzt er
ausschlieflich jene Finanzinstitute, die zumindest entweder direkt oder durch Unternehmen derselben Gruppe Zugang zu
Krediten von der Zentralbank haben, die die Wihrung ausgibt, die auf die vorab getroffenen Finan-
zierungsvereinbarungen angewandt wird.

(3)  Nach Errichtung einer vorab getroffenen duflerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarung mit einem der in
Absatz 1 genannten Institute iiberwacht der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Kreditwiirdigkeit dieser
Finanzinstitute auf laufender Basis, indem er:

a) diese Institute regelmifigen unabhingigen Bewertungen iiber ihre Kreditwiirdigkeit unterwirft;

b) jedem Finanzinstitut, mit dem der Zentralverwahrer eine vorab getroffene duflerst verldssliche Finan-
zierungsvereinbarung errichtet hat, interne Bonititsbeurteilungen zuweist und diese regelmifig iiberpriift.

(4)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern iiberwachen und kontrollieren die Konzentration ihrer Liquidititsrisiko-
position gegeniiber jedem Finanzinstitut engmaschig, das an einer vorab getroffenen duferst verldsslichen Finan-
zierungsvereinbarung beteiligt ist, einschlieflich dessen Mutterunternehmen und Tochterunternehmen.

(5) Der Liquidititsrisikomanagementrahmen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers enthilt auch eine
Anforderung fur die Festsetzung der Konzentrationsgrenzen, die das Folgende vorsieht:

a) Die Konzentrationsgrenzen werden nach der Wihrung festgesetzt;
b) fur jede Hauptwahrung werden mindestens zwei Vereinbarungen vorgesehen;

¢) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist nicht itbermifSig von einem einzelnen Finanzinstitut abhingig, wenn
alle Wahrungen berticksichtigt werden.

Fiir die Zwecke von Buchstabe b gelten als Hauptwahrungen mindestens die oberen 50 % der wichtigsten Wahrungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 36 Absatz 8. Wenn eine Wahrung als eine Hauptwihrung festgesetzt wurde, gilt sie fir
drei Kalenderjahre ab dem Datum ihrer Festsetzung als solcher als eine Hauptwahrung.

(6)  Es wird erachtet, dass ein Bankdienstleister, der Zugang zu einem routinemifigen Kredit bei der emittierenden
Zentralbank hat, die in Absatz 5 Buchstabe b festgelegten Anforderungen insoweit erfillt, als dass er Sicherheiten besitzt,
die von der einschligigen Zentralbank als Pfand akzeptiert werden.

(7)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers tiberwacht und kontrolliert seine Konzentrationsgrenzen gegeniiber
den Liquiditdtsbereitstellern, mit Ausnahme der in Absatz 6 genannten, stindig und er setzt Richtlinien und Verfahren
um, um sicherzustellen, dass seine Gesamtrisikoposition gegeniiber einem einzelnen Finanzinstitut weiterhin innerhalb
der gemifd Absatz 5 festgesetzten Konzentrationgrenzen liegt.

(8)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern priifen ihre Richtlinien und Verfahren in Hinblick auf die gegeniiber
ihren Liquidititsbereitstellern angewandten Konzentrationsgrenzen, mit Ausnahme der in Absatz 6 genannten,
mindestens einmal jihrlich und immer dann, wenn es zu einer wesentlichen Anderung kommt, die seine Risikoposition
gegeniiber einem einzelnen Finanzinstitut beeintrichtigt.
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(9) In Zusammenhang mit der Meldepflicht gegeniiber der einschligigen zustindigen Behorde nach Maflgabe von
Artikel 39 informiert der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die zustdndige Behorde iiber:

a) alle erheblichen Anderungen der Richtlinien und Verfahren beziiglich der Konzentrationsgrenzen gegeniiber seinen
Liquiditdtsbereitstellern, die gemaf§ diesem Artikel festgelegt werden;

b) Fille, in denen er eine in den in Richtlinien und Verfahren dargelegte und in Absatz 5 vorgesehene Konzentra-
tionsgrenze gegeniiber seinen Liquiditdtsbereitstellern @iberschreitet.

(10) Wenn eine Konzentrationsgrenze gegeniiber seinen Liquidititsbereitstellern iiberschritten wird, schafft der

Bankdienstleister eines Zentralverwahrers unverziiglich Abhilfe, indem er die in Absatz 7 beschriebenen Mafinahmen zur
Risikominderung befolgt.

(11)  Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt sicher, dass die Sicherheitenvereinbarung ihm einen raschen
Zugang zu seinen Sicherheiten bei Ausfall eines Kunden ermdglicht, wobei mindestens die Beschaffenheit, Umfang,
Qualitit, Falligkeit und Standort der vom Kunden als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte zu berticksichtigen sind.

(12)  Wenn vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Sicherheiten verwendete Vermogenswerte sich auf den
von anderen Drittunternehmen gefithrten Depotkonten befinden, stellt der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
sicher, dass alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Er verfiigt tiber eine Echtzeitiibersicht iiber die als Sicherheiten identifizierten Vermogenswerte;

b) die Sicherheiten sind von den anderen Wertpapieren des kreditnehmenden Teilnehmers getrennt;

¢) die Vereinbarungen mit jenem Drittunternehmen verhindern Verluste von Vermdgenswerten des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers.

(13)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern ergreifen alle notwendigen Schritte vorab, um die Durchsetzbarkeit
ihres Anspruchs auf die als Sicherheiten gestellten Finanzinstrumente zu begriinden.

(14)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern sind in der Lage, auf die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1
genannten Sachdividenden zuzugreifen und auf taggleicher Basis durch gemifs Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 errichtete vorab getroffene duferst verlassliche Vereinbarungen zu liquidieren.

Unterabschnitt 4

Meldung der Liquidititsrisiken
Artikel 39
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die zustindigen Behorden

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten einschldgigen zustindigen Behorde Bericht.

(2)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern kommen allen der folgenden Berichtspflichten nach:

a) Sie legen mindestens einmal jihrlich eine qualitative Stellungnahme vor, in der alle von ihnen ergriffenen
Mafinahmen erklirt werden, wie Liquiditdtsrisiken, einschlieflich der Innertagesliquidititsrisiken, gemessen,
tiberwacht und gesteuert werden;

b) sie melden wesentliche Anderungen der in Buchstabe a genannten ergriffenen Mafnahmen unverziiglich, nachdem es
zu solchen wesentlichen Anderungen gekommen ist;

c) sie legen die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter einmal monatlich vor.

(3) Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von Belastungen gegen die in dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen verstofft oder Risiken dagegen verstoffen, meldet er dies unverziiglich der
einschligigen zustindigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfithrlichen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass
er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.
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(4)  Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen
noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten
Punkte tiglich zu Geschiftstagesende, es sei denn die einschligige zustindige Behorde erlaubt weniger haufige
Meldungen und eine lingere Meldefrist angesichts der individuellen Situation des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der Komplexitit seiner Tatigkeiten.

Unterabschnitt 5

Offentliche Bekanntmachung
Artikel 40
Offentliche Bekanntmachung

Bankdienstleister von Zentralverwahrern geben einmal jihrlich eine umfassende qualitative Stellungnahme ab, die
beschreibt, wie die Liquiditdtsrisiken, einschlieSlich der Innertagesliquidititsrisiken, gemessen, iiberwacht und gesteuert
werden.

Unterabschnitt 6

Schlussbestimmungen
Artikel 41
Ubergangsbestimmungen

(1)  Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren die einschligigen Wahrungen gemifl Artikel 36 Absatz 8
Buchstabe b Ziffer ii zwolf Monate nach Erteilung der Genehmigung bzw. Zulassung zur Erbringung bankartiger
Nebendienstleistungen.

(2) In der zwolf Monate dauernden Ubergangsphase nach Absatz 1 identifizieren die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern gemdfl jenem Unterabsatz die einschligigen Wihrungen nach Artikel 36 Absatz 8 Buchstabe b
Ziffer ii unter Beriicksichtigung:

a) eines ausreichend hohen relativen Anteils jeder Wihrung am Gesamtwert fiir Abwicklungen durch einen
Zentralverwahrer bei Mehrfach-Abwicklungsanweisungen und zwar anhand der iiber einen Zeitraum von einem Jahr
berechneten Zahlung;

b) der Auswirkung der Nichtverfiigbarkeit jeder Wahrung auf das reibungslose Funktionieren des Betriebs der

Bankdienstleister von Zentralverwahrern und zwar unter Zugrundelegung einer breiten Spanne von in Artikel 36
erlduterten potenziellen Stressszenarien.

Artikel 42
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 11. November 2016

Fiir die Kommission
Der Prisident
Jean-Claude JUNCKER
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ANHANG

Abwicklungs- oder Umstrukturierungsszenarien

1. Ein Szenario, bei dem der Zentralverwahrer nicht in der Lage ist, neues Eigenkapital zu beschaffen, um die in
Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, wird als Szenario
angeschen, das die Umstrukturierung eines Zentralverwahrers (,Umstrukturierung) auslost, wenn die in dem
Szenario beschriebenen Ereignisse dazu fithren wiirden, dass der Zentralverwahrer weiterhin ein Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem nach Abschnitt A Nummer 3 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt und
wenigstens eine weitere in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefithrte Kerndienst-
leistung erbringt.

2. Ein Szenario, bei dem der Zentralverwahrer nicht in der Lage ist, neues Eigenkapital zu beschaffen, um die in
Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen zu erfiillen, gilt als Szenario, das
die Abwicklung seiner Geschiftstitigkeiten (,Abwicklung®) auslost, wenn die in dem Szenario beschriebenen
Ereignisse dazu fithren wiirden, dass der Zentralverwahrer der in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 niedergelegten Begriffsbestimmung nicht mehr entsprechen kann.

3. Die in Artikel 7 Buchstabe a genannten Szenarien umfassen unter anderem die folgenden Bewertungen:

a) Im Falle einer Umstrukturierung bewertet der Zentralverwahrer die erwartete Anzahl von Monaten, die
erforderlich sind, um die geordnete Umstrukturierung seiner Geschiftstatigkeiten zu garantieren;

b) im Falle einer Abwicklung die erwartete Anzahl von Monaten, die er fiir die Abwicklung erforderlich sind.

4. Die Szenarien sind der Art der Geschifte des Zentralverwahrers, deren Umfang und Verflechtung mit anderen
Instituten und dem Finanzsystem, seinem Geschifts- und Finanzierungsmodell, seiner Tatigkeiten und Struktur und
jeglichen identifizierten Schwachstellen oder Anfilligkeiten des Zentralverwahrers angemessen. Die Szenarien beruhen
auf Ereignissen, die auflerordentlich aber plausibel sind.

5. Bei der Entwicklung der Szenarien erfillt ein Zentralverwahrer jede einzelne der folgenden Anforderungen:

a) Durch die im Szenario vorhergeschenen Ereignisse entstiinde die Gefahr, dass es zur Umstrukturierung der
Geschaftstitigkeiten des Zentralverwahrers kommen konnte;

b) durch die im Szenario vorhergesehenen Ereignisse entstiinde die Gefahr, dass es zur Abwicklung der Geschaftsta-
tigkeiten des Zentralverwahrers kommen kénnte.

6. Der in Artikel 47 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte Plan, der eine geordnete
Umstrukturierung oder Abwicklung der Titigkeiten des Zentralverwahrers gewihrleistet, umfasst alle der folgenden
Szenarien (,spezifische Ereignisse®):

a) Ausfall bedeutender Gegenparteien;
b) Schidigung der Reputation des Instituts oder der Gruppe;
c) starker Liquidititsabfluss;

d) nachteilige Preisschwankungen bei Vermogenswerten, in denen das Institut oder die Gruppevorwiegend engagiert
ist;

e) schwerwiegende Verluste auf Seiten des Kreditgebers;
f) ein schwerwiegender Verlust aufgrund von operationellen Risiken.

7. Der in Artikel 47 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannte Plan zur Gewahrleistung einer
geordneten Umstrukturierung oder Abwicklung der Tatigkeiten des Zentralverwahrers umfasst alle folgenden
Szenarien (,systemweite Ereignisse):

a) Ausfall bedeutender Gegenparteien, der sich auf die Finanzstabilitdt auswirkt;
b) Abnahme der verfiigbaren Liquiditdt auf dem Markt fiir Interbankenkredite;

¢) erhohtes Landerrisiko und allgemeiner Kapitalabfluss aus einem fiir die Geschifte des Instituts oder der Gruppe
bedeutendem Land;

d) nachteilige Preisschwankungen bei Vermogenswerten auf einem oder mehreren Markten;

e) gesamtwirtschaftlicher Abschwung.
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