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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 201 7/208 DER KOMMISSION
vom 31. Oktober 2016

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates

durch technische Regulierungsstandards im Hinblick auf zusitzliche Liquidititsabfliisse fiir

Sicherheiten, die aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger Marktbedingungen auf die
Derivatgeschifte eines Instituts benétigt werden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 ('), insbesondere auf Artikel 423 Absatz 3 Unterabsatz 4,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  GemaR Artikel 423 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sehen Institute einen zusitzlichen Liquiditit-
sabfluss fur die Sicherheiten vor, die aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger Marktbedingungen auf ihre
Derivatgeschifte, Finanzierungsgeschifte und anderen Kontrakte, falls diese wesentlich sind, benotigt werden. Da
auf den Aspekt der Wesentlichkeit abgestellt wird, besteht die dringende Notwendigkeit zur Spezifizierung des
zusitzlichen Liquidititsabflusses fir die Sicherheiten, die aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger
Marktbedingungen auf die Derivatgeschifte eines Instituts benotigt werden, wihrend die Wesentlichkeit der
Sicherheiten, die aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger Marktbedingungen auf die Finanzierungsgeschifte und
anderen Kontrakte eines Instituts benotigt werden, in einem nichsten Schritt betrachtet wird.

(2)  Da Artikel 423 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sich auf den Bedarf an Sicherheiten bezicht, sollten
die einzufuhrenden Bestimmungen auf besicherte Derivatgeschifte beschrinkt sein, einschlieflich solcher, die
innerhalb von 30 Kalendertagen fillig werden.

(3)  Um gleiche Wettbewerbsbedingungen fiir Institute und Derivatemirkte zu gewahrleisten, sollten die zusitzlichen
Abfliisse fiir Sicherheiten anhand des Historischen Riickschauansatzes fiir Anderungen der Marktbewertung
berechnet werden, den der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (im Folgenden ,Basler Ausschuss®) entwickelt hat
und dem zufolge diese zusitzlichen Abfliisse fiir Sicherheiten anhand des hochsten aggregierten kumulativen
Nettoab- bzw. -zuflusses fiir Sicherheiten ermittelt werden, der am Ende jeder 30-Tageperiode wihrend der
letzten 24 Monate auf Portfolio-Ebene realisiert wurde.

(4)  Die Europdische Bankenaufsichtsbehorde (im Folgenden ,EBA®) hat der Kommission einen Entwurf technischer
Regulierungsstandards vorgelegt. Gemafs dem Verfahren nach Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates (¥ hat die Kommission die EBA jedoch iiber ihre Absicht informiert,
diesen Entwurf technischer Regulierungsstandards nicht zu billigen, und die Griinde fur ihre Ablehnung dargelegt.
Die EBA hat den Entwurf technischer Regulierungsstandards in Form einer formlichen Stellungnahme erneut
vorgelegt und den von der Kommission vorgeschlagenen Ansatz, der sich streng an dem vom Basler Ausschuss
entwickelten Historischen Riickschauansatz orientiert, akzeptiert.

(5)  Diese Verordnung basiert auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, den die EBA der Kommission neu
vorgelegt hat.

(6)  Die EBA hat offene offentliche Konsultationen zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf den sich
diese Verordnung stiitzt, durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert
und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 eingesetzten Interessengruppe
Bankensektor eingeholt —

(") ABL.L176 vom 27.6.2013,S. 1.

(*) Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Wesentlichkeit der Derivatgeschifte eines Instituts

(1)  Die Derivatgeschifte eines Instituts gelten fiir die Zwecke von Artikel 423 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 als wesentlich, wenn die Summe der Nominalbetrage dieser Geschifte 10 % der Netto-Liquiditdtsab-
fliisse gemafl Artikel 412 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu einem beliebigen Zeitpunkt wihrend der
letzten zwei Jahre tiberschritten hat.

(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 werden die Netto-Liquiditatsabfliisse ohne Beriicksichtigung des in Artikel 423
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten zusitzlichen Liquidititsabflusses berechnet.

Artikel 2

Berechnung des zusitzlichen Liquidititsabflusses fiir aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger
Marktbedingungen auf die Derivatgeschifte eines Instituts benotigte Sicherheiten

(1)  Der zusitzliche Liquiditdtsabfluss fiir Sicherheiten, die aufgrund der Auswirkungen ungiinstiger Marktbedingungen
auf diejenigen Derivatgeschifte eines Instituts benotigt werden, die nach Maflgabe von Artikel 1 als wesentlich gelten,
entspricht dem hochsten absoluten Netto-Fluss fir Sicherheiten innerhalb eines 30 Tage-Zeitraums wihrend der 24
Monate vor dem Datum der Berechnung der Liquidititsdeckungsanforderung gemidfl Artikel 412 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013..

(2)  Institute diirfen Zu- und Abfliisse von Geschiften nur dann auf Nettobasis behandeln, wenn sie auf der Grundlage
derselben Netting-Rahmenvereinbarung ausgefithrt werden. Der absolute Netto-Fluss fiir Sicherheiten wird auf der
Grundlage der realisierten Zu- und Abfliisse unter Netting auf Portfolio-Ebene des Instituts berechnet.

Artikel 3
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 31. Oktober 2016

Fiir die Kommission
Der Président
Jean-Claude JUNCKER
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