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BESCHLUSS (EU) 201 5/2101 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 5. November 2015

zur Anderung des Beschlusses (EU) 2015/774 iiber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren
des offentlichen Sektors an den Sekundirmirkten (EZB[2015/33)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 12.1 zweiter Unterabsatz in Verbindung mit Artikel 3.1 erster Gedankenstrich und Artikel 18.1,

in Erwidgung nachstehender Griinde:

(1)  Am 4. Mirz 2015 verabschiedete der EZB-Rat den Beschluss (EU) 2015/774 der Europiischen Zentralbank
(EZB[2015/10) ('), mit dem ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des offentlichen Sektors an den
Sekundirmirkten (nachfolgend das ,PSPP“) eingefuhrt wurde. Artikel 5 Absatz 1 des Beschlusses (EU) 2015/774
(EZB/2015/10) sieht vor, dass im Rahmen des PSPP angekaufte notenbankfihige marktfihige Schuldtitel einer
anfinglichen Ankaufobergrenze von 25 % pro Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN)
unterliegen. Diese anfangliche Ankaufobergrenze wurde durch den EZB-Rat nach den ersten sechs Monaten der
Umsetzung des PSPP iiberpriift.

(2)  Am 3. September 2015 hat der EZB-Rat grundsitzlich beschlossen, die PSPP-Ankaufobergrenze von 25 % auf
33 % pro ISIN zu erhohen, sofern im zu iiberpriffenden Einzelfall eine Anlage von 33 % pro ISIN nicht dazu
fithrt, dass die Zentralbanken des Eurosystems Sperrminorititen im geordneten Umschuldungsverfahren erlangen.

(3)  Die vorgesehene Erhohung der PSPP-Ankaufobergrenze verfolgt das Ziel der vollstindigen und reibungslosen
Umsetzung des PSPP. Zugleich ermoglicht sie das reibungslose Funktionieren der Markte fiir notenbankfihige
marktfihige Schuldtitel und vermeidet die Behinderung von geordneten Umschuldungsverfahren.

(4)  Der Beschluss (EU) 2015/774 (EZB[2015/10) sollte daher entsprechend gedndert werden —
HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1
Anderung

Artikel 5 Absatz 1 des Beschlusses (EU) 2015/774 (EZB/2015/10) erhilt folgende Fassung:

,(1)  Vorbehaltlich der Bestimmungen aus Artikel 3 gilt im Rahmen des PSPP eine Ankaufobergrenze pro
Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer fir marktfihige Schuldtitel, die die in Artikel 3 definierten
Kriterien nach Konsolidierung der Anlagen in allen Portfolios der Zentralbanken des Eurosystems erfiillen.

Ab dem 10. November 2015 ist die Ankaufobergrenze auf 33 % pro ISIN festgelegt. Ausnahmsweise ist die
Ankaufobergrenze festgelegt auf 25 % pro ISIN fur notenbankfihige marktfahige Schuldtitel, die eine
Umschuldungsklausel (Collective Action Clause — CAC) enthalten, die sich vom CAC-Modell fur das Euro-
Wihrungsgebiet unterscheidet, welches durch den Europiischen Wirtschafts- und Finanzausschuss ausgearbeitet und
durch die Mitgliedstaaten gemafl Artikel 12 Absatz 3 des Vertrags zur Einrichtung des Europdischen Stabilitatsme-
chanismus umgesetzt wurde; die Ankaufobergrenze wird aber auf 33 % erhoht, sofern im zu tberpriifenden
Einzelfall eine Anlage von 33 % pro ISIN nicht dazu fuhrt, dass die Zentralbanken des Eurosystems Sperrminorititen
im geordneten Umschuldungsverfahren erlangen.”

(") Beschluss (EU) 2015/774 der Europiischen Zentralbank vom 4. Mirz 2015 iiber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des
offentlichen Sektors an den Sekundarmarkten (EZB/2015/10) (ABL. L 121 vom 14.5.2015, S. 20).
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Artikel 2

Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am 10. November 2015 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 5. November 2015.

Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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