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VERORDNUNG (EU) Nr. 795/2014 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 3. Juli 2014
zu den Anforderungen an die Uberwachung systemrelevanter Zahlungsverkehrssysteme
(EZB/2014/28)

DER EZB-RAT —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 3.1, Artikel 22 und Artikel 34.1 erster Gedankenstrich,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Gemafs Artikel 127 Absatz 2 vierter Gedankenstrich des Vertrags und Artikel 3.1 vierter Gedankenstrich der Sat-
zung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank (nachfolgend die
,ESZB-Satzung") ist das Eurosystem fiir die Forderung des reibungslosen Funktionierens der Zahlungsverkehrssys-
teme zustindig.

(2)  Das Eurosystem fordert das reibungslose Funktionieren der Zahlungsverkehrssysteme unter anderem durch die
Uberwachung der Zahlungsverkehrssysteme.

(3)  Im Januar 2001 verabschiedete das Eurosystem die Grundprinzipien fir Zahlungsverkehrssysteme, die fiir die Sta-
bilitdt des Finanzsystems bedeutsam sind (Core Principles for Systemically Important Payment Systems). Diese Grund-
prinzipien wurden vom Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (Committee on Payment and
Settlement Systems — CPSS) der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) als Mindestanforderungen fiir
systemrelevante Zahlungsverkehrssysteme (systemically important payment systems — SIPS) entwickelt (').

(4)  Im April 2012 wurden die Grundprinzipien fur Zahlungsverkehrssysteme, die fir die Stabilitdt des Finanzsystems
bedeutsam sind, durch die vom CPSS und dem Technischen Ausschuss der Internationalen Organisation der Wert-
papieraufsichtsbehorden (International Organization of Securities Commission — I0SCO) erarbeiteten Prinzipien fiir
Finanzmarktinfrastrukturen (nachfolgend die ,CPSS-IOSCO-Prinzipien®) (3 ersetzt. Die CPSS-IOSCO-Prinzipien
harmonisieren und stirken die bestehenden internationalen Standards fiir die Uberwachung von — unter ande-
rem — SIPS.

(5)  GemiR den CPSS-IOSCO-Prinzipien sollten SIPS einer effektiven Uberwachung unterliegen, fiir die eindeutig defi-
nierte und offentlich zugingliche Kriterien gelten, da SIPS Systemrisiken auslosen konnen, wenn sie nicht ausrei-
chend vor den Risiken geschiitzt sind, denen sie ausgesetzt sind. Dariiber hinaus sollten die zustindigen Behorden
mit hinreichenden Befugnissen und Mitteln ausgestattet sein, um ihre jeweiligen Aufgaben zu erfiillen, wozu auch
die Durchfiihrung von Korrekturmafnahmen gehort. Der CPSS und die IOSCO empfehlen, die genannten Prinzi-
pien so weit, wie es nach den nationalen Rechts- und Aufsichtsrahmen moglich ist, umzusetzen.

(6)  Die Europdische Zentralbank (EZB) hat aus diesem Grund sowie zur Gewdhrleistung der Effizienz und Soliditit
von SIPS beschlossen, die CPSS-IOSCO-Prinzipien im Rahmen einer Verordnung umzusetzen. Es wird auch von
den Behorden in den iibrigen Lindern erwartet, dass sie in gleicher Weise die CPSS-IOSCO-Prinzipien so wetit,
wie es nach ihrem jeweiligen Rechts- und Aufsichtsrahmen moglich ist, einfithren und anwenden.

(7)  Diese Verordnung betrifft SIPS, einschliefSlich Grofbetrags- und Massenzahlungsverkehrssysteme mit systemischer
Bedeutung. Sie gilt fiir Zahlungsverkehrssysteme, die von Zentralbanken betrieben werden, und fiir Systeme mit
privaten Betreibern. Die CPSS-IOSCO-Prinzipien erkennen an, dass sie in Ausnahmefillen auf von Zentralbanken
betriebene Zahlungsverkehrssysteme aufgrund von Anforderungen, die in einschldgigen Rechtsvorschriften oder
politischen Vorgaben festgelegt sind, unterschiedlich angewandt werden. Aus den politischen Zielen, den Verant-
wortlichkeiten und der institutionellen Struktur des Eurosystems, die im Vertrag und in der ESZB-Satzung festge-
legt sind, ergibt sich, dass Eurosystem-SIPS von bestimmten Anforderungen dieser Verordnung ausgenommen
werden konnen. Vor diesem Hintergrund sollten Eurosystem-SIPS von bestimmten Anforderungen in Bezug auf
die Leitungsstruktur, Abwicklungspline, das Eigenkapital und liquide Anlageformen sowie Sicherheiten und Anla-
gerisiken, welche dieselben Bereiche betreffen wie die jeweiligen, vom EZB-Rat formlich verabschiedeten Anforde-
rungen, ausgenommen werden. Diese Ausnahmen sind in mehreren Bestimmungen der Verordnung naher
bezeichnet.

(8)  Gemdf der Leitlinie EZB/2012/27 vom 5. Dezember 2012 iiber ein transeuropiisches automatisiertes Echtzeit-
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (TARGET2) (*) hat TARGET2 eine dezentrale Struktur, die eine Vielzahl
von Zahlungsverkehrssystemen miteinander verbindet. Die TARGET2-Komponenten-Systeme sind weitestgehend

(") Auf der Website der BIZ unter www.bis.org/publ/cpss43.pdf abrufbar.
(*) Auf der Website der BIZ unter www.bis.org/publ/cpss101a.pdf abrufbar.
() ABLL 30vom 30.1.2013,S. 1.
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harmonisiert, wobei einige Ausnahmen aufgrund von Einschrankungen durch nationales Recht bestehen. Ferner
beruht TARGET?2 auf einer einzigen technischen Plattform mit der Bezeichnung Gemeinschaftsplattform (Single
Shared Platform). Der EZB-Rat hat die oberste Zustindigkeit im Hinblick auf TARGET2 und gewihrleistet dessen
offentliche Funktion: Diese Leitungsstruktur spiegelt sich in der Uberwachung von TARGET2 wider.

(9)  Die Effizienz und Soliditit eines SIPS setzt die Einhaltung der geltenden nationalen Rechtsvorschriften sowie klare
Regelungen, Verfahren und Vereinbarungen voraus, nach denen es betrieben wird. Die Einhaltung der Rechtsvor-
schriften bezieht sich auf die Rechtssysteme aller Linder, in denen ein SIPS-Betreiber oder seine Teilnehmer titig
sind.

(10) Die Effizienz und Soliditét eines SIPS hingt auch von der Klarheit und Angemessenheit seiner Leitungsstruktur
ab, die eindeutig dokumentiert sein muss.

(11)  Ein solider und sich entwickelnder Rahmen zum umfassenden Management von Rechts-, Kredit- und Liquiditatsri-
siken, operationellen Risiken, allgemeinen Geschiftsrisiken, Verwahr- und Anlagerisiken sowie sonstigen Risiken
ist entscheidend, um simtliche Risiken, die bei einem SIPS-Betreiber entstehen oder von diesem getragen werden,
zu erkennen, zu messen, zu iiberwachen und zu steuern. Dies gilt auch fir die Soliditit und Robustheit des
Sicherheitenrahmens, der Regelungen und Verfahren zum Ausfall eines Teilnehmers und der Pline zur Aufrechter-
haltung des Geschiftsbetriebs eines SIPS-Betreibers.

(12)  Zur Verringerung des Systemrisikos ist unter anderem die Wirksamkeit von Abrechnungen erforderlich. Die
Union hat die Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die Wirk-
samkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (') verabschiedet. Die
Richtlinie 98/26/EG erfordert, dass die Regeln fiir Systeme im Sinne der Richtlinie den Zeitpunkt des Einbringens
(nach dem Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrige rechtlich wirksam sind, und — selbst im Fall der Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens gegen einen Teilnehmer — fiir Dritte verbindlich sind) sowie den Zeitpunkt der Unwiderruf-
lichkeit der Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrige bestimmen. Die Innertages- oder Echtzeit-Abrechnung kann
auch ratsam sein, wenn sie sich mit dem allgemeinen Geschiftsmodell des SIPS vereinbaren ldsst und erforderlich
ist, um dem SIPS-Betreiber und den Teilnehmern zu ermdglichen, ihre jeweiligen Kredit- und Liquiditétsrisiken zu
steuern.

(13) Objektive, risikobasierte und offentlich zugingliche Kriterien fiir die Teilnahme an einem SIPS, die einen fairen
und — vorbehaltlich akzeptabler Risikokontrollstandards — offenen Zugang zu einem SIPS ermdglichen, fordern
die Sicherheit und Effizienz des SIPS sowie der Mirkte, die es bedient, ohne dabei den freien Dienstleistungs-
verkehr unverhiltnismafig zu beschrinken.

(14) Von den Bestimmungen dieser Verordnung, die einen SIPS-Betreiber verpflichten, Daten zu erheben, zu verarbei-
ten und zu tibermitteln, sollten etwaige fir Teilnehmer oder Kunden geltenden Datenschutzvorschriften unbertihrt
bleiben.

(15) Ein insgesamt effizientes und effektives SIPS mit klar definierten, messbaren und erreichbaren Zielen ist bestens
ausgestattet, um den Bediirfnissen der SIPS-Teilnehmer und der Mirkte, die es bedient, Rechnung zu tragen.

(16) Die EZB nimmt die nationalen Zentralbanken zur Erfullung der Aufgaben des ESZB in Anspruch, soweit dies
moglich und sachgerecht erscheint.

(17) Die in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen sind im Hinblick auf die spezifischen Risiken und Exponie-
rungen von SIPS angemessen.

(18) Die Moglichkeit der zustindigen Behorden, Korrekturmafnahmen zu verlangen, um die Nichteinhaltung dieser
Verordnung zu beheben bzw. eine Wiederholung der Nichteinhaltung zu verhindern, und die Mdglichkeit der
EZB, wirksame, angemessene und abschreckende Sanktionen bei Verstofen gegen diese Verordnung aufzuerlegen,
sind wesentliche Instrumente, um die CPSS-IOSCO-Prinzipien so weit, wie es nach dem Vertrag und der
ESZB-Satzung moglich ist, umzusetzen.

(19)  Es ist erforderlich, dass fiir die Einhaltung der in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen an die Uberwa-
chung eine Ubergangsfrist gilt, sodass sich die SIPS-Betreiber eingehend mit diesen Anforderungen befassen und
diese umsetzen konnen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Gegenstand und Umfang
(1) In dieser Verordnung werden Anforderungen an die Uberwachung von SIPS festgelegt.

(2)  Der EZB-Rat erldsst einen Beschluss, in dem die dieser Verordnung unterliegenden Zahlungsverkehrssysteme, ihre
entsprechenden Betreiber und die zustindigen Behorden bestimmt werden. Ein entsprechendes Verzeichnis wird auf der
Website der EZB gefithrt und nach jeder Anderung aktualisiert.

(') ABLL166vom 11.6.1998,S. 45.
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(3)  Ein Zahlungsverkehrssystem wird als SIPS aufgefithrt, wenn: a) es gemaf8 der Richtlinie 98/26/EG als ein System
angesehen wird, das von einem Mitgliedstaat gemeldet werden kann, dessen Wahrung der Euro ist oder dessen Betreiber
im Euro-Wihrungsgebiet ansdssig ist, einschlieflich Niederlassung in Form einer Zweigstelle, durch die das System
betrieben wird, und b) innerhalb eines Kalenderjahres mindestens zwei der folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

i) Der Tagesdurchschnitt der abgewickelten, auf Euro lautenden Zahlungen tibersteigt 10 Mrd. EUR;
ii) sein Marktanteil weist mindestens eines der folgenden Volumen auf:

— 15 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden Zahlungen;

— 5 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden grenziiberschreitenden Zahlungen;

— 75 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden Zahlungen auf der Ebene eines Mitgliedstaats, dessen Wahrung
der Euro ist;

iii) seine grenziiberschreitende Tatigkeit (d. h. Teilnehmer, die in einem anderen Land als demjenigen des SIPS-Betreibers
ansissig sind, und/oder grenziiberschreitende Verbindungen zu anderen Zahlungsverkehrssystemen) fiinf oder mehr
Lander einbezieht und mindestens 33 % des Gesamtvolumens der auf Euro lautenden Zahlungen generiert, die durch
dieses SIPS abgewickelt werden;

iv) es fiir die Abwicklung anderer FMIs verwendet wird.

(4)  Die SIPS-Betreiber stellen sicher, dass die von ihnen betriebenen SIPS den in den Artikeln 3 bis 21 festgelegten
Anforderungen entsprechen.

Artikel 2
Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Verordnung sind die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe wie folgt zu verstehen:

1. ,Zahlungsverkehrssystem® eine formliche Vereinbarung zwischen mindestens drei Teilnehmern — wobei etwaige
Verrechnungsbanken, zentrale Kontrahenten, Clearingstellen oder indirekte Teilnehmer nicht mitgerechnet werden —
mit gemeinsamen Regeln und einheitlichen Vorgaben fiir die Ausfithrung von Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftri-
gen zwischen den Teilnehmern;

2. ,Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrag® hat dieselbe Bedeutung wie in Artikel 2 Buchstabe i erster Gedankenstrich
der Richtlinie 98/26/EG;

3. ,Systemrisiko*: das Risiko der Nichteinhaltung der Verpflichtungen aus dem SIPS durch einen Teilnehmer oder einen
SIPS-Betreiber, die zur Folge hat, dass auch andere Marktteilnehmer und/oder der SIPS-Betreiber nicht mehr in der
Lage sind, ihre Verpflichtungen bei deren Filligkeit zu erfiillen. In der Folge kann es zu Ubertragungseffekten kom-
men, die eine Bedrohung fiir die Stabilitdt des Finanzsystems oder das Vertrauen in das Finanzsystem darstellen;

4., SIPS-Betreiber: die juristische Person, die fir den Betrieb eines SIPS rechtlich verantwortlich ist;

5. ,zustindige Behorde*: die Zentralbank des Eurosystems, die in erster Linie fiir die Uberwachung zustindig ist und
gemdf Artikel 1 Absatz 2 als solche ausgewiesen ist;

6. ,Eurosystem-SIPS“: ein SIPS, dessen Eigentiimerin und Betreiberin eine Zentralbank des Eurosystems ist;

7. ,Rechtsrisiko“: das Risiko, das sich aus der Anwendung von Rechtsvorschriften ergibt und in der Regel einen Verlust
zur Folge hat;

8. ,Kreditrisiko*: das Risiko, dass eine Vertragspartei, unabhingig davon, ob es sich um einen Teilnehmer oder eine
andere Stelle handelt, ihren finanziellen Verpflichtungen weder zum Filligkeitstermin noch zu einem zukiinftigen
Zeitpunkt nachkommt;

9. ,Liquidititsrisiko“: das Risiko, dass einer Vertragspartei, unabhingig davon, ob es sich um einen Teilnehmer oder
eine andere Stelle handelt, zum Filligkeitstermin keine ausreichenden Mittel zur Einhaltung ihrer finanziellen Ver-
pflichtungen zur Verfigung stehen, selbst wenn ihr dafiir in der Zukunft eventuell ausreichende Mittel zur Verfu-
gung stehen sollten;

10. ,operationelles Risiko“: das Risiko, dass Fehler oder Ausfille von Informationssystemen oder internen Verfahren,
menschliches Versagen, Fehler des Managements oder Storungen, die durch externe Ereignisse oder ausgelagerte
Dienstleistungen verursacht werden, zu einer Verringerung, Verschlechterung oder einem Zusammenbruch der von
einem SIPS bereitgestellten Dienstleistungen fithren;

11. ,Verwahrrisiko“: das Risiko eines Verlustes an verwahrten Vermdgenswerten im Fall von Insolvenz, Fahrldssigkeit,
Betrug, mangelhafter Verwaltung oder unzureichender Buchfithrung seitens des Verwahrers oder Unterverwahrers;

12. ,Anlagerisiko*: das Verlustrisiko, das ein SIPS-Betreiber oder ein Teilnehmer eingeht, wenn der SIPS-Betreiber seine
eigenen oder die Mittel seiner Teilnehmer investiert, z. B. Sicherheiten;

13. ,Marktrisiko*: auf Grund von Marktpreisinderungen auftretendes Risiko von Verlusten in bilanziell und aufSerbilan-
ziell erfassten Positionen;
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14. ,System mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich® (deferred net settlement system — DNS): ein System, das am
Ende eines im Voraus festgelegten Abwicklungszyklus, z. B. am Ende oder wihrend des Geschiftstages auf Nettoba-
sis abwickelt;

15. ,grenziiberschreitende Sicherheiten®: Sicherheiten, fiir die aus der Sicht des Landes, in dem die Vermdgensgegen-
stande als Sicherheiten zugelassen sind, mindestens eines der folgenden Merkmale ausldndisch ist: a) die Wahrungs-
denominierung, b) das Land, in dem sich die Vermdgenswerte befinden, oder c) das Land, in dem der Emittent
ansdssig ist;

16. ,grenziiberschreitende Zahlung*: eine Zahlung zwischen Teilnehmern, die in unterschiedlichen Lindern ansissig
sind;

17. Finanzmarktinfrastruktur® (financial market infrastructure — FMI): ein multilaterales System zwischen teilnehmenden
Instituten — einschliefSlich des Systembetreibers —, das zum Clearing, zur Abwicklung oder zur Aufzeichnung von
Zahlungen, Wertpapieren, Derivaten oder sonstigen Finanztransaktionen verwendet wird;

18. ,Teilnehmer": eine von einem Zahlungsverkehrssystem identifizierte oder erkannte Stelle, die befugt ist, aus- und ein-
gehende Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrige dieses Systems sowohl direkt als auch indirekt zu senden und zu
empfangen;

19. ,der Rat" ein Organ, das die Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsrats eines SIPS-Betreibers oder beide Funktio-
nen nach nationalem Recht wahrnimmt;

20. ,die Geschiftsleitung®: die geschaftsfithrenden Direktoren, d. h. die fur die tigliche Geschiftsfithrung des SIPS-Betrei-
bers zustindigen Mitglieder eines einheitlichen Leitungsorgans im Rahmen eines monistischen Systems sowie die
Mitglieder einer im dualistischen System gefiihrten Geschiftsleitung eines SIPS-Betreibers;

21. ,relevante Interessengruppen®: Teilnehmer, FMIs mit Auswirkungen auf das Risiko des SIPS und — im Einzelfall —
andere betroffene Marktakteure;

22. Kreditrisikoposition*: ein Betrag oder Wert, bei dem das Risiko besteht, dass der Teilnehmer diesen weder zum Fil-
ligkeitstermin noch zu einem spiteren Zeitpunkt in vollem Umfang begleicht;

23. ,Sicherheit*: ein Vermogenswert oder eine Verpflichtung eines Dritten, der/die vom Sicherungsgeber zur Besicherung
einer Verbindlichkeit des Sicherungsnehmers verwendet wird. Der Begrift Sicherheit umfasst sowohl inldndische als
auch grenziiberschreitende Sicherheiten;

24. ,Liquidititsgeber*: ein Anbieter von Bargeld gemdfl Artikel 5 Absatz 3, Artikel 6 Absatz 5, Artikel 8 Absitze 1, 9
und 11 oder von Vermogenswerten gemdfl Artikel 8 Absatz 4, einschliefSlich eines SIPS-Teilnehmers oder eines
externen Dritten;

25. ,extreme, aber plausible Marktbedingungen®: eine umfassende Reihe historischer und hypothetischer Bedingungen,
einschliefSlich der volatilsten Perioden, die bisher auf den von einem SIPS bedienten Mirkten beobachtet wurden;

26. ,vorgesehener Abwicklungstag“: der Tag, der im SIPS vom Sender eines Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrags als der
Abwicklungstag eingegeben wurde;

27. ,allgemeines Geschiftsrisiko“: jede mogliche Beeintrachtigung der Finanzlage des SIPS als Geschiftsbetrieb infolge
von Ertragsriickgdngen oder Kostensteigerungen, sodass die Kosten die Ertrige iibersteigen, was zu einem Verlust
fuhrt, der zu Lasten des Eigenkapitals berechnet werden muss;

28. ,Sanierungsplan® ein von einem SIPS-Betreiber erarbeiteter Plan zur Wiederherstellung des reibungslosen Funktion-
ierens eines SIPS;

29. ,Plan fiir die geordnete Abwicklung*: ein von einem SIPS-Betreiber erarbeiteter Plan fiir die geordnete SchliefSung
eines SIPS;

30. ,wesentlich*: ein Risiko, eine Abhingigkeit und/oder eine Verdnderung, die die Fahigkeit einer Stelle beeintrichtigen
kann, Dienstleistungen wie erwartet zu erbringen oder bereitzustellen;

31. ,relevante Behorden*: Behorden, die zur Erfullung ihrer gesetzlichen Pflichten ein berechtigtes Interesse daran haben,
Informationen von einem SIPS zu erhalten, z. B. Abwicklungsbehorden und fir die Aufsicht iber wichtige Teilneh-
mer zustandige Behorden;

32. ,Erfullungsrisiko“: das Risiko, dass eine Vertragspartei den gesamten Wert einer Transaktion verliert, d. h. entweder
das Risiko, dass ein Verkdufer eines finanziellen Vermogenswerts den Vermogenswert unwiderruflich liefert, aber
keine Zahlung dafiir erhilt, oder das Risiko, dass ein Kaufer eines finanziellen Vermogenswerts diesen unwiderruf-
lich zahlt, aber den Vermogenswert nicht erhilt;

33. ,Depotbank*: eine Bank, die die finanziellen Vermogenswerte von Dritten verwahrt und sichert;

34. ,Verrechnungsbank: eine Bank, die Konten fiir Zahlungen fithrt, auf denen die Tilgung von Forderungen aus einem
Zahlungsverkehrssystem erfolgt;

35. ,Nostro-Agent: eine Bank, die von den Teilnehmern eines SIPS zur Verrechnung verwendet wird;

36. ,einseitige Zahlung®: eine Zahlung mit nur einer Uberweisung in einer Wihrung;
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37. ,zweiseitige Zahlung*: eine Zahlung mit zwei Uberweisungen in verschiedenen Wihrungen in einem Wertaustausch-
system;

38. ,Korrelationsrisiko“: das Risiko, das vom Engagement eines Teilnehmers oder Emittenten ausgeht, wenn die durch
diesen Teilnechmer bereitgestellten oder durch den genannten Emittenten ausgegebenen Sicherheiten stark mit dem
Kreditrisiko dieses Teilnehmers bzw. Emittenten korrelieren;

39. ,Geschiftstag” hat dieselbe Bedeutung wie in Artikel 2 Buchstabe n der Richtlinie 98/26/EG.

Artikel 3
Solide Rechtsgrundlage

(1)  Ein SIPS-Betreiber priift, ob das anwendbare Recht in allen relevanten Rechtssystemen ein hohes Maf an Sicherheit
fur jeden wesentlichen Teil der Aktivititen seines SIPS bietet und ob es jeden wesentlichen Teil dieser Aktivititen unter-
stiitzt.

(2)  Ein SIPS-Betreiber legt SIPS-Regelungen und -Verfahren fest und schliefSt Vertrige ab, die eindeutig formuliert sind
und mit dem anwendbaren Recht aller relevanten Rechtssysteme im Einklang stehen.

(3)  Ein SIPS-Betreiber muss in der Lage sein, der zustindigen Behorde, den Teilnehmern und gegebenenfalls den Kun-
den der Teilnehmer klare und verstindliche Angaben iiber das anwendbare Recht, die Regelungen, Verfahren und Ver-
trage im Zusammenhang mit dem Betrieb eines SIPS zu machen.

(4)  Ein SIPS-Betreiber trifft Vorkehrungen, um sicherzustellen, dass seine Regelungen, Verfahren und Vertrige in allen
relevanten Rechtssystemen durchsetzbar sind, und dass die gemif diesen Regelungen, Verfahren und Vertrigen ergriffe-
nen Mafinahmen nicht fiir ungiiltig erklért, aufgehoben oder ausgesetzt werden.

(5)  Ein SIPS-Betreiber, der in mehr als einem Rechtssystem tdtig ist, muss die Risiken, die sich aus maoglichen Kolli-
sionsregeln ergeben, erkennen und verringern.

(6)  Ein SIPS-Betreiber bemiiht sich nach besten Kriften, sicherzustellen, dass das SIPS gemdf der Richtlinie 98/26/EG
benannt wird.

Artikel 4
Leitungsstruktur

(1)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber schriftlich dokumentierte Ziele, die der Sicherheit und Effizienz des SIPS grofle
Bedeutung beimessen. Die Ziele unterstiitzen ausdriicklich die Stabilitdt des Finanzsystems und weitere relevante Erwa-
gungen von offentlichem Interesse, insbesondere offene und effiziente Finanzmarkte.

(2)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber eine schriftlich dokumentierte Leitungsstruktur, in der klare und unmittelbare Ver-
antwortlichkeiten und Rechenschaftspflichten geregelt sind. Diese Struktur wird der zustindigen Behorde, den Eigentii-
mern und Teilnehmern zugénglich gemacht. Ein SIPS-Betreiber macht der Offentlichkeit Kurzfassungen dieser Leitungs-
struktur zuginglich.

(3) Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Rates sind genau definiert. Sie umfassen simtliche im Folgenden
genannten Aufgaben und Verantwortlichkeiten:

a) die Festlegung klarer strategischer Ziele fiir das SIPS;

b) die Festlegung schriftlich dokumentierter Verfahren fiir das Funktionieren des SIPS, einschlieSlich Verfahren, um Inte-
ressenkonflikte der Mitglieder des Rates zu erkennen, zu behandeln und zu beheben;

c) die Sicherstellung der wirksamen Auswahl, Uberwachung und gegebenenfalls Abberufung von Mitgliedern der
Geschiftsleitung; diese Anforderung gilt nicht fiir Eurosystem-SIPS;

d) die Festlegung einer angemessenen Vergiitungspolitik, die mit bewahrten Vorgehensweisen (best practices) im Ein-
klang steht und auf langfristigen Erfolgen beruht; diese Anforderung gilt nicht fiir Eurosystem-SIPS.

(4)  Der Rat iiberpriift seine Gesamtleistung und die Leistung seiner einzelnen Mitglieder mindestens einmal jahrlich;
diese Anforderung gilt nicht fiir Eurosystem-SIPS.

(5)  Durch die Zusammensetzung des Rates wird die Integritit und — mit Ausnahme der Eurosystem-SIPS —, eine
angemessene Mischung aus technischen Fahigkeiten, Kenntnissen und Erfahrungen in Bezug auf SIPS und den Finanz-
markt im Allgemeinen gewihrleistet, damit der Rat seine jeweiligen Aufgaben und Verantwortlichkeiten wahrnehmen
kann. Die Zusammensetzung des Rates richtet sich dariiber hinaus nach der allgemeinen Zustindigkeitsverteilung auf-
grund des nationalen Rechts. Mit Ausnahme von Eurosystem-SIPS besteht der Rat aus nicht geschiftsfiihrenden Mitglie-
dern, sofern das nationale Recht dies zuldsst.
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(6)  Die Aufgaben, Verantwortlichkeiten und die Hierarchie der Geschiftsleitung sind genau festgelegt. Thre Zusammen-
setzung gewdahrleistet die Integritit und eine angemessene Mischung aus technischen Fihigkeiten, Kenntnissen und Erfah-
rungen in Bezug auf SIPS und den Finanzmarkt im Allgemeinen, damit die Geschiftsleitung ihre Verantwortlichkeiten
fir den Betrieb und das Risikomanagement des SIPS-Betreibers erfiillen kann. Die Verantwortlichkeiten der Geschiftslei-
tung umfassen die folgenden Punkte, so dass — unter Leitung des Rates — sichergestellt wird, dass:

a) die Aktivitdten des SIPS-Betreibers mit seinen Zielen, seiner Strategie und seiner Risikotoleranz im Einklang stehen;

b) die internen Kontrollen und damit verbundene Verfahren angemessen ausgestaltet sind, durchgefithrt und tiberwacht
werden, um die Ziele des SIPS-Betreibers zu fordern;

c) die internen Kontrollen und damit verbundene Verfahren durch fir das Risikomanagement und die interne Revision
zustindige Abteilungen, die mit ausreichend gut ausgebildetem Personal ausgestattet sind, regelmifSig tiberpriift und
getestet werden;

d) eine aktive Beteiligung an der Risikosteuerung besteht;

e) ausreichende Mittel fir das Risikomanagementsystem des SIPS bereitgestellt werden.

(7)  Der Rat muss ein schriftlich dokumentiertes Risikomanagementsystem einrichten und iiberwachen, das:
a) die Risikotoleranzstrategie des SIPS-Betreibers umfasst;

b) Verantwortlichkeiten und Rechenschaftspflichten fiir Risikoentscheidungen zuweist;

¢) die Entscheidungsfindung in Krisen und Notfillen behandelt;

d) eine interne Kontrollinstanz vorsieht.

Der Rat stellt sicher, dass die fiir das Risikomanagement und die interne Kontrolle zustindigen Instanzen iiber ausrei-
chende Befugnisse, Unabhingigkeit und Mittel sowie ausreichenden Zugang zum Rat verfiigen.

(8)  Der Rat stellt sicher, dass wichtige Entscheidungen, die den technischen und funktionalen Aufbau, die Regelungen
und die Gesamtstrategie des SIPS, insbesondere hinsichtlich der Auswahl eines Clearing- und Abwicklungssystems, die
operative Struktur, die vom Clearing oder der Abwicklung erfassten Produkte und den Einsatz von Technologie und Ver-
fahren betreffen, die berechtigten Interessen der relevanten Interessengruppen des SIPS angemessen beriicksichtigen. Die
relevanten Interessengruppen und gegebenenfalls die Offentlichkeit werden vorab angemessen zu solchen Entscheidungen
gehort.

Artikel 5
Rahmen fiir ein umfassendes Risikomanagement

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet einen soliden Risikomanagementrahmen ein und unterhilt diesen, um die Vielzahl von
Risiken, die in einem SIPS entstehen oder von diesem getragen werden, umfassend zu erkennen, zu messen, zu iiberwa-
chen und zu steuern. Er tiberpriift den Risikomanagementrahmen mindestens einmal jihrlich. Der Risikomanagement-
rahmen:

a) umfasst die Risikotoleranzstrategie des SIPS-Betreibers und geeignete Instrumente zum Risikomanagement;
b) weist Verantwortlichkeiten und Rechenschaftspflichten fir Risikoentscheidungen zu;

¢) behandelt die Entscheidungsfindung in Krisensituationen, die ein SIPS betreffen, wozu auch Finanzmarktentwicklun-
gen mit moglichen negativen Auswirkungen auf die Marktliquiditdt und die Stabilitit des Finanzsystems in einem Mit-
gliedstaat gehoren, dessen Wahrung der Euro ist, in dem der SIPS-Betreiber oder einer der Teilnehmer ansassig ist.

(2)  Ein SIPS-Betreiber schafft Anreize fir Teilnehmer und, falls zutreffend, ihre Kunden, zur Begrenzung und Steue-
rung der Risiken, die sie fiir das SIPS darstellen und die das SIPS fiir sie selbst birgt. In Bezug auf Teilnehmer umfassen
diese Anreize wirksame, angemessene und abschreckende finanzielle Sanktionen und/oder Vereinbarungen iiber eine Ver-
lustbeteiligung.

(3)  Ein SIPS-Betreiber beurteilt mindestens einmal jahrlich die wesentlichen Risiken, die das SIPS infolge wechselseiti-
ger Abhingigkeiten fir andere Stellen, einschlieSlich unter anderem FMIs, Verrechnungsbanken, Liquiditdtsgeber und
Dienstleister tragt und fiir diese darstellt. Der SIPS-Betreiber entwickelt Instrumente zum Risikomanagement, die robust
und dem ermittelten Umfang des Risikos angemessen sind.
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(4)  Ein SIPS-Betreiber legt die kritischen Geschifte und Dienstleistungen des SIPS fest. Der SIPS-Betreiber benennt
bestimmte Szenarien, die das SIPS an der Fortfithrung seiner kritischen Geschifte und Dienstleistungen hindern konnen,
und priift die Effektivitdt aller Moglichkeiten einer Sanierung oder, mit Ausnahme der Eurosystem-SIPS, einer geordneten
Abwicklung. Er priift die kritischen Geschifte und Dienstleistungen des SIPS mindestens einmal jahrlich. Auf der Grund-
lage dieser Priifung erarbeitet ein SIPS-Betreiber einen Plan fiir die Sanierung oder, mit Ausnahme der Eurosystem-SIPS,
die geordnete Abwicklung des SIPS. Der Sanierungsplan und der Plan fiir die geordnete Abwicklung enthalten unter
anderem eine inhaltliche Zusammenfassung der wichtigsten Strategien fiir eine Sanierung und eine geordnete Abwick-
lung, eine Neuformulierung der kritischen Geschifte und Dienstleistungen des SIPS und eine Beschreibung der zur
Umsetzung der wichtigsten Strategien erforderlichen Mafnahmen. Ein SIPS-Betreiber stellt den relevanten Behorden gege-
benenfalls Informationen zur Verfiigung, die fiir die Abwicklungsplanung benétigt werden. Er priift den Sanierungsplan
und den Plan fiir die geordnete Abwicklung mindestens einmal jahrlich.

Artikel 6
Kreditrisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet einen robusten Rahmen zur Messung, Uberwachung und Steuerung der Kreditrisikoposi-
tionen gegeniiber seinen Teilnehmern sowie der Kreditrisikopositionen unter den Teilnehmern ein, die sich aus den Zah-
lungs-, Verrechnungs- und Abwicklungsprozessen des SIPS ergeben.

(2)  Ein SIPS-Betreiber ermittelt alle Ursachen fiir das Kreditrisiko. Kreditrisikopositionen werden iiber den ganzen Tag
verteilt mit Hilfe von aktuellen Informationen und geeigneten Risikomanagement-Instrumenten gemessen und iiber-
wacht.

(3)  Ein SIPS-Betreiber, darunter ein Betreiber eines Systems mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich mit Abrech-
nungsgarantie, der bei Geschiften des SIPS Kreditrisikopositionen gegeniiber seinen Teilnehmern eingeht, deckt seine Kre-
ditrisikopositionen gegeniiber jedem Teilnehmer durch die Verwendung von Sicherheiten, Garantiefonds, Eigenkapital
(nach Abzug des Betrags zur Abdeckung des allgemeinen Geschiftsrisikos) oder anderen entsprechenden finanziellen
Mitteln ab.

(4)  Ein SIPS-Betreiber, darunter ein Betreiber eines Systems mit aufgeschobenem Netto-Zahlungsausgleich ohne
Abrechnungsgarantie, bei dem sich gegeniiber den Teilnehmern Kreditrisikopositionen aus Zahlungs-, Verrechnungs- und
Abwicklungsprozessen des SIPS ergeben, verfligt iiber Regelungen oder vertragliche Vereinbarungen mit diesen Teilneh-
mern. Diese Regelungen oder vertraglichen Vereinbarungen stellen sicher, dass die Teilnehmer ausreichende Mittel gemaf§
Absatz 3 zur Verfiigung stellen, um sich aus Zahlungs-, Verrechnungs- und Abwicklungsprozessen des SIPS ergebende
Kreditrisikopositionen gegeniiber den zwei Teilnehmern zu minimieren, die zusammen mit ihren verbundenen Unterneh-
men die grofSten Gesamtkreditrisikopositionen haben.

(5)  Ein SIPS-Betreiber legt die Regelungen und Verfahren zum Ausgleich von Verlusten fest, die sich unmittelbar
daraus ergeben, dass ein oder mehrere Teilnehmer ihren Verpflichtungen gegeniiber dem SIPS nicht nachkommen. Diese
Regelungen und Verfahren regeln die Verteilung von potenziell ungedeckten Verlusten, einschliefSlich der Riickzahlung
etwaiger Mittel, die sich ein SIPS-Betreiber gegebenenfalls von Liquiditdtsgebern leiht. Sie enthalten die Regelungen und
Verfahren des SIPS-Betreibers, wonach etwaige finanzielle Mittel, die das SIPS bei einem Stressereignis verwendet, bis zu
der in Absatz 3 genannten Hohe aufgestockt werden.

Artikel 7
Sicherheiten

(1)  Ein SIPS-Betreiber akzeptiert ausschlieSlich folgende Vermogenswerte als Sicherheiten: a) Bargeld und b) Vermo-
genswerte mit geringen Kredit-, Liquiditéts- und Marktrisiken, d. h. Vermogenswerte, hinsichtlich derer der SIPS-Betreiber
gegeniiber der zustindigen Behorde auf der Grundlage einer angemessenen internen Priifung nachweisen kann, dass sie
alle folgenden Bedingungen erfiillen:

i) sie wurden von einem Emittenten mit einem geringen Bonitdtsrisiko ausgegeben;

ii) sie sind ohne rechtliche Beschrankung oder Anspriiche Dritter frei tibertragbar;

iii) sie lauten auf eine Wahrung, deren Risiko vom SIPS-Betreiber gesteuert wird;

iv) es sind zuverldssige Preisdaten tiber sie vorhanden, die regelmafig veroffentlicht werden;
v) sie sind nicht auf andere Weise einem erheblichen Korrelationsrisiko ausgesetzt;

vi) sie werden nicht von dem Teilnehmer, der die Sicherheit zur Verfiigung stellt oder einer Stelle, die Teil derselben
Gruppe wie dieser Teilnehmer ist, ausgegeben; aufler im Fall einer gedeckten Schuldverschreibung, und nur, wenn die
Vermogenswerte im Deckungspool innerhalb eines soliden Rechtsrahmens angemessen getrennt sind und die in den
Punkten i bis v festgelegten Anforderungen erfiillen.

Bei Durchfithrung der internen Priifung gemif$ den Ziffern i bis vi muss der SIPS-Betreiber eine objektive Methode festle-
gen, schriftlich dokumentieren und anwenden.
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(2)  Ein SIPS-Betreiber legt Grundsitze und Verfahren zur Uberwachung der Bonitit, Marktliquiditit und Preisvolatilitit
jedes als Sicherheit zugelassenen Vermogenswertes fest und wendet diese an. Ein SIPS-Betreiber priift regelmifig, min-
destens einmal jihrlich, die Angemessenheit seiner Bewertungsgrundsitze und -verfahren. Eine solche Uberpriifung wird
auch immer dann vorgenommen, wenn eine wesentliche Veranderung eintritt, die sich auf die Risikosituation des SIPS
auswirkt. Ein SIPS-Betreiber bewertet seine Sicherheiten mindestens taglich zu Marktpreisen.

(3)  Ein SIPS-Betreiber legt stabile und konservative Abschlige fest und priift diese mindestens einmal jahrlich, wobei
er angespannte Marktbedingungen beriicksichtigt. Mindestens einmal jahrlich werden die Verfahren fiir die Abschlige
von anderen Mitarbeitern als denjenigen validiert, die diese Verfahren eingerichtet und angewandt haben.

(4)  Ein SIPS-Betreiber trifft Malnahmen, um konzentrierte Bestinde bestimmter Vermogenswerte zu verhindern,
wenn dies die Fihigkeit, diese Vermogenswerte schnell und ohne erhebliche negative Preiseffekte zu verdufSern, erheblich
beeintrichtigen wiirde.

(5)  Ein SIPS-Betreiber, der grenziiberschreitende Sicherheiten hereinnimmt, erkennt und verringert die mit ihrer Ver-
wendung verbundenen Risiken und stellt sicher, dass die grenziiberschreitenden Sicherheiten rechtzeitig verwendet wer-
den konnen.

(6)  Ein SIPS-Betreiber verwendet ein effektives System zur Verwaltung von Sicherheiten, das operationell flexibel ist.

(7)  Absatz 1 gilt nicht fiir Eurosystem-SIPS.

Artikel 8
Liquidititsrisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet einen umfassenden Rahmen zum Management von Liquiditatsrisiken, die Teilnehmer des
SIPS, Verrechnungsbanken, Nostro-Agenten, Depotbanken, Liquidititsgeber und andere entsprechende Stellen darstellen.

(2)  Ein SIPS-Betreiber setzt operative und analytische Instrumente ein, durch die er Verrechnungs- und Zahlungs-
strome, einschlieflich der Verwendung von Innertagesliquiditit, fortlaufend und rechtzeitig erkennen, messen und iiber-
wachen kann.

(3)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt jederzeit iiber ausreichend liquide Mittel in allen Wihrungen, in denen er seine
Geschifte ausiibt, oder gewihrleistet, dass Teilnehmer tiber diese Mittel verfiigen, um in einer Vielzahl moglicher Stresss-
zenarien einen taggleichen Ausgleich von Zahlungsverpflichtungen durchzufithren. Gegebenenfalls umfasst dies eine
Innertages-Abwicklung oder eine Abwicklung an mehreren Tagen. Die Stressszenarien umfassen: a) einen Ausfall —
unter extremen, aber plausiblen Marktbedingungen — des Teilnehmers, der zusammen mit seinen verbundenen Unter-
nehmen die grofite Zahlungsverpflichtung insgesamt hat, und b) andere Szenarien gemidfl Absatz 11.

(4)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, halt liquide Mittel gemdfl Absatz 3 oder gewéhrleis-
tet, dass Teilnehmer solche liquiden Mittel halten, um bei einem Ausfall des Teilnehmers, der zusammen mit seinen ver-
bundenen Unternehmen die grofSte Zahlungsverpflichtung insgesamt im Sinne von Absatz 3 Buchstabe a hat, Zahlungs-
verpflichtungen rechtzeitig wie folgt zu erfillen:

a) mit Barmitteln beim Eurosystem oder

b) in notenbankfihigen Sicherheiten im Sinne des in der Leitlinie EZB/2011/14 vom 20. September 2011 iiber geldpoli-
tische Instrumente und Verfahren des Eurosystems (') festgelegten Sicherheitenrahmens des Eurosystems, insbesondere
wenn der SIPS-Betreiber Zugang zu den stindigen Fazilititen des Eurosystems hat.

(5)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, verfiigt oder gewahrleistet, dass Teilnehmer zusitzli-
che liquide Mittel gemifd Absatz 3 Buchstabe b halten, und zwar in einer in Absatz 4 genannten Form oder bei einer kre-
ditwiirdigen Geschiftsbank in Form eines oder mehrerer der folgenden Instrumente:

a) zugesagte Kreditlinien;

o

) zugesagte Devisenswaps;

o

) zugesagte Repo-Geschifte;
d) Vermogenswerte im Sinne des Artikels 7 Absatz 1, die von einer Verwahrstelle gehalten werden;

e) kurzfristig verfugbare Anlagen, die anhand von vornherein bestimmten Finanzierungsvereinbarungen in Barmittel
umgewandelt werden konnen, fir die der SIPS-Betreiber der zustindigen Behorde auf der Grundlage einer angemes-
senen internen Priiffung nachweisen kann, dass die Finanzierungsvereinbarungen, selbst unter extremen, aber plausib-
len Marktbedingungen, duferst zuverlissig sind.

ABL.L331vom14.12.2011,S.1.
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Der SIPS-Betreiber ist bereit, der zustindigen Behorde auf der Grundlage einer angemessenen internen Priifung nachzu-
weisen, dass die Geschiftsbank kreditwiirdig ist.

(6)  Ein SIPS-Betreiber, der zweiseitige oder einseitige Zahlungen in anderen Wihrungen als dem Euro abwickelt, hilt
liquide Mittel gemafS Absatz 3 oder gewdhrleistet, dass Teilnehmer solche liquiden Mittel in einer in Absatz 5 genannten
Form halten.

(7)  Ergdnzt ein SIPS-Betreiber die in Absatz 3 genannten Mittel um weitere Vermogenswerte, sind diese Vermogens-
werte voraussichtlich marktfihig oder als Sicherheiten (fiir z. B. Kreditlinien, Swaps oder Repo-Geschifte) ad hoc nach
einem Ausfall zugelassen, selbst wenn dies nicht zuverldssig unter extremen, aber plausiblen Marktbedingungen vorab
vereinbart oder garantiert werden kann. Erganzt ein Teilnehmer die in Absatz 3 genannten Mittel um weitere Vermdgens-
werte, stellt der SIPS-Betreiber sicher, dass diese weiteren Vermogenswerte die in Satz 1 festgelegten Anforderungen erfiil-
len. Es wird davon ausgegangen, dass Vermogenswerte voraussichtlich marktfihig oder als Sicherheiten zugelassen sind,
wenn der SIPS-Betreiber den Regelungen und Vorgehensweisen der betreffenden Zentralbank hinsichtlich der Notenbank-
fahigkeit von Sicherheiten Rechnung getragen hat.

(8)  Ein SIPS-Betreiber darf nicht davon ausgehen, dass Notfallkredite der Zentralbank zur Verfiigung stehen werden.

(9)  Ein SIPS-Betreiber priift unter Einhaltung seiner Sorgfaltspflicht, dass jeder Geber der in Absatz 3 genannten liqui-
den Mittel des SIPS: a) iiber ausreichende und aktuelle Informationen verfiigt, um seine mit der Bereitstellung von Bar-
mitteln oder Vermogenswerten verbundenen Liquidititsrisiken zu verstehen und zu steuern, und b) in der Lage ist, Bar-
mittel oder Vermogenswerte bei Bedarf bereitzustellen. Ein SIPS-Betreiber priift mindestens einmal jdhrlich, ob er seine
Sorgfaltpflicht einhdlt. Es werden nur Stellen mit Zugang zur Kreditaufnahme bei der emittierenden Zentralbank als
Liquiditdtsgeber zugelassen. Ein SIPS-Betreiber testet seine Verfahren fur den Zugang zu liquiden Mitteln des SIPS regel-
mifig.

(10)  Ein SIPS-Betreiber mit Zugang zu Zentralbankkonten, Zahlungsdiensten oder Wertpapierdienstleistungen nimmt
diese Dienste in Anspruch, soweit dies zweckmafig ist.

(11)  Ein SIPS-Betreiber legt durch die Durchfithrung strenger Stresstests fest, wie viel Barmittel und andere Vermo-
genswerte zur Erfillung der in den Absitzen 3 und 4 genannten Anforderungen erforderlich sind. Er tiberpriift diesen
Betrag regelmifig, unter anderem unter Beriicksichtigung einer Vielzahl von Szenarien, einschlieflich:

a) der historischen Hochstwerte der Preisvolatilitit der oben genannten Vermogenswerte;

b) Verschiebungen bei anderen Marktfaktoren, darunter zum Beispiel preisbildende Faktoren und Zinsstrukturkurven;
c) eines oder mehrerer Ausfille von Teilnehmern am gleichen Tag und an verschiedenen fortlaufenden Tagen;

d) gleichzeitiger Spannungen an den Refinanzierungs- und Vermogensmirkten;

e) eines Spektrums von zukunftsgerichteten Stressszenarien unter verschiedenen extremen, aber plausiblen Marktbedin-
gungen.

Solche Szenarien beriicksichtigen auch die Ausgestaltung und den Betrieb des SIPS und priifen alle Stellen, die wesentli-
che Liquidititsrisiken fiir das SIPS darstellen konnten, wozu unter anderem Verrechnungsbanken, Nostro-Agenten,
Depotbanken, Liquidititsgeber und verbundene FMIs gehoren; gegebenenfalls umfassen die genannten Szenarien einen
mehrtigigen Zeitraum.

(12)  Ein SIPS-Betreiber legt seine Griinde fiir die Bereithaltung des Betrags an Barmitteln und anderen Vermogenswer-
ten, die beim SIPS-Betreiber oder bei Teilnehmern gehalten werden, schriftlich fest und verfiigt iiber eine entsprechende
angemessene Leitungsstruktur. Er legt klare Verfahren fiir die Meldung der Ergebnisse seiner Stresstests an den Rat fest.
Er verwendet diese Ergebnisse, um die Angemessenheit seines Rahmens zur Steuerung des Liquiditatsrisikos zu bewerten
und Anpassungen an diesem vorzunehmen.

(13)  Ein SIPS-Betreiber legt klare Regelungen und Verfahren fest, die dem SIPS ermoglichen, nach Ausfall eines oder
mehrerer seiner Teilnehmer einen taggleichen und gegebenenfalls einen zeitnahen Innertages-Ausgleich bzw. einen Aus-
gleich an mehreren Tagen von Zahlungsverpflichtungen durchzufiihren. Diese Regelungen und Verfahren:

a) behandeln unvorgesehene und moglicherweise ungedeckte Liquidititsengpasse;

b) zielen auf die Vermeidung der Abwicklung, des Widerrufs oder der Verzogerung des taggleichen Ausgleichs von Zah-
lungsverpflichtungen ab;

c) legen dar, wie die Barmittel und die anderen Vermogenswerte, die das SIPS wihrend eines Stressereignisses aufge-
braucht hat, bis zu der in den Absitzen 3 bis 5 vorgesehenen Hohe wieder aufgestockt werden.
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Artikel 9
Endgiiltige Abwicklung

Ein SIPS-Betreiber legt die Regelungen und Verfahren fest, damit die endgiiltige Abwicklung spitestens am Ende des vor-
gesehenen Abwicklungstags erfolgen kann.

Artikel 10
Geldliche Abwicklung

(1)  Ein SIPS-Betreiber, der einseitige Zahlungen in Euro abwickelt, stellt sicher, dass die endgiiltige Abwicklung in
Zentralbankgeld erfolgt.

(2)  Ein SIPS-Betreiber, der zweiseitige Zahlungen oder einseitige Zahlungen in anderen Wihrungen als dem Euro
abwickelt, stellt sicher, dass die endgiiltige Abwicklung in Zentralbankgeld erfolgt, soweit dies zweckmifig und verfiigbar
ist.

(3)  Falls kein Zentralbankgeld verwendet wird, stellt ein SIPS-Betreiber sicher, dass geldliche Abwicklungen unter Ver-
wendung eines zur Abwicklung bestimmten Vermogenswertes erfolgen, der mit einem geringen oder gar keinem Kredit-
oder Liquiditatsrisiko behaftet ist.

(4)  Im Fall einer Abwicklung in Geschiftsbankgeld tiberwacht, steuert und begrenzt der SIPS-Betreiber Kredit- und
Liquiditdtsrisiken, die von Geschiftsbanken ausgehen, welche die Abwicklung durchfithren. Insbesondere legt der
SIPS-Betreiber strenge Kriterien fiir die Verrechnungsbanken fest und iiberwacht die Einhaltung dieser Kriterien, die unter
anderem die Regulierung und Aufsicht, Bonitit, Kapitalisierung, den Liquiditdtszugang und die operationelle Zuverlissig-
keit der genannten Banken gewihrleisten. Der SIPS-Betreiber iiberwacht und steuert auch die Konzentration der Kreditri-
siko- und Liquidititsrisikopositionen gegeniiber den Geschiftsbanken des SIPS, welche die Abwicklung durchfiihren.

(5)  Fihrt ein SIPS-Betreiber geldliche Abwicklungen in seinen eigenen Biichern durch, minimiert er seine Kredit- und
Liquiditatsrisiken und iiberwacht diese genau.

(6)  Erfolgt eine Abwicklung in Geschiftsbankgeld, so ist in den rechtlichen Vereinbarungen eines SIPS-Betreibers mit
einer Geschiftsbank, welche die Abwicklung durchfiihrt, eindeutig festgelegt:

a) wann Ubertragungen in den Biichern der einzelnen Verrechnungsbanken zu erwarten sind;
b) dass Ubertragungen endgiiltig sind, wenn sie ausgefiihrt werden;

¢) dass die erhaltenen Mittel so schnell wie moglich — mindestens bis zum Ende des Tages — iibertragbar sind.

Artikel 11
Zug-um-Zug-Zahlung

Ein SIPS-Betreiber, der ein Verfahren fur eine Zug-um-Zug-Zahlung verwendet, eliminiert das Erfillungsrisiko, indem er
sicherstellt, dass der endgiiltige Ausgleich einer Verpflichtung nur dann erfolgt, wenn der endgiiltige Ausgleich der damit
verbundenen Verpflichtung auch erfolgt. Diese Regel muss eingehalten werden, unabhingig davon, ob die Abwicklung
auf Brutto- oder Nettobasis erfolgt und wann die Endgiiltigkeit eintritt.

Artikel 12
Regelungen und Verfahren fiir den Ausfall eines Teilnehmers

(1)  Ein SIPS-Betreiber sicht in den SIPS-Regelungen und -Verfahren eine Definition des Ausfalls eines Teilnehmers vor,
wonach ein solcher Ausfall zumindest dann vorliegt, wenn ein Teilnehmer nicht in der Lage ist, seine finanziellen Ver-
pflichtungen bei Filligkeit zu erfiillen, unter anderem aus operationellen Griinden, aufgrund einer Vertragsverletzung
oder der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens gegen einen solchen Teilnehmer. Ein SIPS-Betreiber unterscheidet zwischen
einem automatisch eintretenden Ausfall und einem Ausfall, bei dem ein Ermessensspielraum besteht. Im Fall eines Aus-
falls, bei dem ein Ermessensspielraum besteht, legt der SIPS-Betreiber fest, welche Stelle dieses Ermessen ausiibt. Er iiber-
priift diese Definition mindestens einmal jahrlich.
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(2)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber Ausfallregelungen und -verfahren, die ihm ermoglichen, seine Verpflichtungen bei
einem Ausfall eines Teilnehmers weiterhin zu erfillen, wobei sie die Aufstockung der Mittel nach einem Ausfall vorsehen.
In den Regelungen und Verfahren wird mindestens Folgendes festgelegt:

a) die Maffnahmen, die ein SIPS-Betreiber ergreifen kann, wenn ein Ausfall eintritt;

b) ob solche Mafinahmen automatisch oder im Rahmen eines Ermessensspielraums getroffen werden sowie die Art und
Weise, in der das Ermessen ausgeiibt wurde;

) mogliche Anderungen der normalen Abwicklungsverfahren eines SIPS-Betreibers zur Sicherstellung der rechtzeitigen
Abwicklung;

d) die Verwaltung der Zahlungen in unterschiedlichen Abwicklungsstufen;
e) die wahrscheinliche Abfolge der MaSnahmen;

f) die Aufgaben, Pflichten und Verantwortlichkeiten der betreffenden Parteien, einschlieSlich der nicht ausfallenden Teil-
nehmer;

g) andere Mechanismen, die aktiviert werden konnen, um die Auswirkungen eines Ausfalls zu begrenzen.

(3)  Ein SIPS-Betreiber ist bereit, seine Ausfallregelungen und -verfahren anzuwenden, einschlieflich aller angemes-
senen ermessensgebundenen Verfahren, die in seinen Regelungen vorgesehen sind. Ein SIPS-Betreiber stellt unter anderem
sicher, dass: a) er iiber die betrieblichen Kapazititen — zum Beispiel geniigend qualifizierte Mitarbeiter — zur rechtzeiti-
gen Anwendung der in Absatz 2 genannten Verfahren verfiigt, und b) die SIPS-Regelungen und -Verfahren den Doku-
mentations-, Informations- und Kommunikationsbedarf beriicksichtigen und, falls mehr als eine FMI oder Behorde betei-
ligt ist, die Koordinierung regeln.

(4)  Ein SIPS-Betreiber macht die wichtigsten Aspekte der in Absatz 2 genannten Regelungen und Verfahren offentlich
zuginglich, und zwar mindestens Folgendes:

a) die Umstdnde, unter denen Mafnahmen getroffen werden;
b) wer diese Malinahmen trifft;
¢) den Umfang der zu treffenden Maflnahmen;

d) die Mechanismen zur Behandlung von Verpflichtungen eines SIPS-Betreibers gegeniiber nicht ausfallenden Teilneh-
mern.

(5)  Ein SIPS-Betreiber testet und iiberpriift die SIPS-Regelungen und -Verfahren gemédf Absatz 2 mindestens einmal
jahrlich oder nach etwaigen wesentlichen Anderungen des SIPS, die diese Regelungen und Verfahren betreffen. Ein
SIPS-Betreiber beteiligt SIPS-Teilnehmer und relevante Interessengruppen an diesem Test und dieser Uberpriifung.

Artikel 13
Allgemeines Geschiiftsrisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber richtet solide Verwaltungs- und Kontrollsysteme zur Erkennung, Uberwachung und Steuerung
von allgemeinen Geschiftsrisiken ein, wozu Verluste aus einer mangelhaften Umsetzung der Unternehmensstrategie,
negative Cashflows oder unerwartete und iibermifig hohe Betriebkosten gehéren.

(2)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber liquides Nettovermdgen, das durch Eigenkapital, z. B. Stammaktien, offene Riickla-
gen oder andere Gewinnriicklagen unterlegt ist, sodass er die Geschifte und Dienstleistungen fortfithren kann, wenn er
allgemeine Geschiftsverluste erleidet. Der Betrag dieses Vermogens wird durch sein allgemeines Geschiftsrisikoprofil
bestimmt und durch den Zeitraum, welcher zur Durchfithrung einer Sanierung oder geordneten Abwicklung seiner kriti-
schen Geschifte und Dienstleistungen erforderlich ist, wenn derartige Mafinahmen ergriffen werden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber legt einen durchfithrbaren Sanierungsplan oder, mit Ausnahme von Eurosystem-SIPS, einen
durchfiihrbaren Plan fiir eine geordnete Abwicklung fest.

(4)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber geniigend liquides, durch Eigenkapital unterlegtes Nettovermdgen, um den in
Absatz 3 genannten Plan umzusetzen. Ein SIPS-Betreiber verfiigt mindestens uiber liquides, durch Eigenkapital unterlegtes
Nettovermogen, dessen Wert mindestens den laufenden Betriebskosten wihrend sechs Monaten entspricht. Dieses Ver-
mogen besteht zusitzlich zu den Mitteln, die gehalten werden, um Ausfille von Teilnehmern oder andere, in den Arti-
keln 6 und 8 genannte Risiken abzudecken. Eine Zurechnung von Eigenkapital, das aufgrund von internationalen, risiko-
basierten Eigenkapitalanforderungen gehalten wird, ist zur Vermeidung einer Duplizierung von Kapitalanforderungen
moglich.

(5)  Vermogenswerte, die zur Abdeckung des allgemeinen Geschiftsrisikos gehalten werden, sind von ausreichender
Liquiditit und hoher Qualitdt, damit sie zeitnah zur Verfiigung stehen. Der SIPS-Betreiber muss in der Lage sein, dieses
Vermdogen mit geringem oder keinem negativen Preiseffekt zu verkaufen, sodass er den Geschiftsbetrieb fortfithren kann,
wenn er allgemeine Geschiftsverluste erleidet.
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(6)  Ein SIPS-Betreiber legt einen durchfithrbaren Plan zur Beschaffung von zusitzlichem Eigenkapital fest, falls sein
Eigenkapital sich dem in Absatz 4 genannten Betrag anndhert oder diesen unterschreitet. Der Plan wird dem Rat zur
Genehmigung vorgelegt und mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

(7)  Die Absitze 2 und 4 bis 6 gelten nicht fiir Eurosystem-SIPS.

Artikel 14
Verwahr- und Anlagerisiko

(1)  Ein SIPS-Betreiber halt seine eigenen Vermogenswerte und die Vermogenswerte der Teilnehmer bei beaufsichtigten
Unternehmen (nachfolgend die ,Verwahrer®), die iiber Verfahren fur die Rechnungslegung, Verwahrung und interne Kon-
trollen verfiigen, die diese Vermogenswerte vollstindig vor dem Risiko eines Verlustes aufgrund von Insolvenz, Fahrlas-
sigkeit, Betrug, mangelhafter Verwahrung oder unzureichender Buchfithrung seitens eines Verwahrers oder Unterverwah-
rers schiitzen.

(2)  Ein SIPS-Betreiber hat rechtzeitig Zugang zu seinen Vermogenswerten und den von den Teilnehmern bereitgestell-
ten Vermogenswerten.

(3)  Ein SIPS-Betreiber bewertet und versteht die Risikopositionen gegeniiber seinen Depotbanken, wobei er den
gesamten Umfang seiner Beziehungen zu jeder Depotbank beriicksichtigt.

(4)  Ein SIPS-Betreiber legt seine Anlagestrategie fest, die im Einklang zu seiner gesamten Risikomanagement-Strategie
steht und den Teilnehmern vollstindig offengelegt wird. Er iiberpriift die Anlagestrategie mindestens einmal jahrlich.

(5)  Die im Rahmen seiner Anlagestrategie getitigten Anlagen eines SIPS-Betreibers werden durch hochrangige Schuld-
ner besichert oder stellen Forderungen gegeniiber solchen dar. Ein SIPS-Betreiber legt die Kriterien fiir hochrangige
Schuldner fest. Die Anlagen bestehen aus Instrumenten mit minimalen Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiken.

(6)  Die Absitze 3 bis 5 gelten nicht fiir Eurosystem-SIPS.

Artikel 15
Operationelles Risiko

(1) Ein SIPS-Betreiber schafft einen soliden Rahmen, der angemessene Systeme, Grundsitze, Verfahren und Kontrollen
zur Erkennung, Uberwachung und Steuerung des operationellen Risikos vorsieht.

(2)  Ein SIPS-Betreiber legt Zielvorgaben und Grundsitze in Bezug auf das Leistungsniveau und die Zuverlassigkeit des
Betriebs fest, die geeignet sind, diese Ziele zu erreichen. Er iiberpriift die Zielvorgaben und Grundsitze mindestens ein-
mal jéhrlich.

(3)  Ein SIPS-Betreiber stellt sicher, dass ein SIPS jederzeit iiber eine skalierbare Kapazitit zur Bewiltigung einer auf-
grund von Stressereignissen eintretenden Erhohung der Zahlungsvolumen verfiigt und dass er in der Lage ist, seine Ziel-
vorgaben in Bezug auf das Leistungsniveau zu erfiillen.

(4)  Ein SIPS-Betreiber legt umfassende Richtlinien fiir die physische Sicherheit und die Informationssicherheit fest zur
angemessenen Erkennung, Bewertung und Begegnung aller moglichen Schwachstellen und Bedrohungen. Er iiberpriift
die Richtlinien mindestens einmal jahrlich.

(5)  Ein SIPS-Betreiber legt einen Notfallplan fiir Ereignisse fest, die mit einer erheblichen Gefahr einer Storung der
Geschifte des SIPS verbunden sind. Der Plan sieht die Nutzung eines sekundéren Standorts vor und ist darauf ausgelegt,
sicherzustellen, dass die kritischen informationstechnischen Systeme ihren Betrieb innerhalb von zwei Stunden nach die-
sen Ereignissen wieder aufnehmen konnen. Der Plan ist so zu gestalten, dass das SIPS jederzeit in der Lage ist, alle bis
zum Ende des Geschiftstages, an dem die Storung eintritt, fallig werdenden Zahlungen abzuwickeln. Der SIPS-Betreiber
testet den Plan und tberpriift ihn mindestens einmal jahrlich.

(6)  Ein SIPS-Betreiber ermittelt kritische Teilnehmer — insbesondere auf der Grundlage des Volumens und Wertes der
Zahlungen sowie moglicher Auswirkungen, die sie auf andere Teilnehmer und das SIPS insgesamt haben — wenn bei
den genannten wichtigen Teilnehmern ein bedeutendes operationelles Problem auftritt.

(7)  Ein SIPS-Betreiber erkennt, iiberwacht und steuert die Risiken, die wichtige Teilnehmer, andere FMIs sowie Dienst-
leister und Versorgungsunternehmen fiir Geschifte des SIPS darstellen konnen.
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Artikel 16
Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen

(1)  Ein SIPS-Betreiber legt objektive Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen fiir die Dienstleistungen des SIPS fiir
direkte und gegebenenfalls indirekte Teilnehmer und fur andere FMIs fest und macht sie offentlich zugénglich. Er tiber-
priift die Voraussetzungen mindestens einmal jahrlich.

(2) Die in Absatz 1 genannten Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen werden durch die Sicherheit und Effizienz
des SIPS und der Mirkte, die es bedient, gerechtfertigt und sie sind auf die spezifischen Risiken des SIPS zugeschnitten
und in Bezug auf diese Risiken angemessen. Gemifs dem VerhiltnismiQigkeitsgrundsatz legt ein SIPS-Betreiber Anforde-
rungen fest, die den Zugang so wenig wie moglich einschrinken. Wenn ein SIPS-Betreiber einer Stelle den Zugang ver-
weigert, muss er dies auf der Grundlage einer umfassenden Risikoanalyse schriftlich begriinden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber iiberwacht laufend, ob die Teilnehmer die Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen des SIPS
einhalten. Er legt objektive Verfahren fest, auf deren Grundlage das Recht auf Teilnahme eines Teilnehmers suspendiert
oder ordnungsgemifs beendet werden kann, wenn der Teilnehmer die Zugangs- und Teilnahmevoraussetzungen nicht
erfilllt; und macht diese Verfahren offentlich zuginglich. Er tiberprift die Verfahren mindestens einmal jahrlich.

Artikel 17
Gestufte Teilnahmestruktur

(1) Zum Zwecke des Risikomanagements stellt ein SIPS-Betreiber sicher, dass die Regelungen, Verfahren und vertragli-
chen Vereinbarungen des SIPS ihm ermdglichen, Informationen in Bezug auf eine indirekte Teilnahme zu sammeln, um
etwaige wesentliche Risiken, die sich fur das SIPS aus der Teilnahme ergeben, zu ermitteln, zu {iberwachen und zu
steuern. Diese Informationen umfassen mindestens Folgendes:

a) den Anteil der Tatigkeit, den direkte Teilnehmer im Namen von indirekten Teilnehmern ausiiben;

b) die Anzahl indirekter Teilnehmer, die {iber einzelne direkte Teilnehmer abwickeln;

¢) das Volumen oder den Wert der Zahlungen im SIPS, die von jedem indirekten Teilnehmer getitigt wurden;

d) das Volumen oder den Wert der Zahlungen gemif§ Buchstabe ¢ im Verhiltnis zu den Zahlungen des direkten Teilneh-
mers, iiber den der indirekte Teilnehmer Zugang zum SIPS hat.

(2)  Ein SIPS-Betreiber stellt wesentliche Abhingigkeiten zwischen direkten und indirekten Teilnehmern fest, die das
SIPS betreffen konnten.

(3)  Zur Steuerung der betreffenden Risiken ermittelt ein SIPS-Betreiber indirekte Teilnehmer, die wesentliche Risiken
fur das SIPS und die direkten Teilnehmer darstellen, iiber die sie Zugang zum SIPS haben.

(4)  Ein SIPS-Betreiber iiberpriift die mit einer gestuften Teilnahmestruktur verbundenen Risiken mindestens einmal
jahrlich. Er ergreift bei Bedarf Maflnahmen zur Risikominderung, um sicherzustellen, dass die Risiken ordnungsgemafS
gesteuert werden.

Artikel 18
Effizienz und Effektivitiit

(1)  Ein SIPS-Betreiber verfiigt iiber ein Verfahren zur Erkennung und Beriicksichtung der Bediirfnisse der Mirkte, die
das SIPS bedient, insbesondere in Bezug auf:

a) die Auswahl eines Clearing- und Abwicklungssystems;
b) die operative Struktur;
¢) den Umfang der vom Clearing oder der Abwicklung erfassten Produkte;

d) den Einsatz von Technologie und Verfahren.
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(2)  Ein SIPS-Betreiber verfugt iiber klar definierte Ziele, die messbar und erreichbar sind, zum Beispiel in den Berei-
chen Mindestleistungsniveau, Erwartungen an das Risikomanagement und Geschaftspriorititen.

(3)  Ein SIPS-Betreiber hat bewahrte Mechanismen zur regelmifigen — d. h. mindestens jahrlichen — Uberpriifung
der in den Absitzen 1 und 2 festgelegten Anforderungen eingerichtet.

Artikel 19
Kommunikationsverfahren und -standards

Ein SIPS-Betreiber verwendet bzw. ermoglicht die Verwendung einschldgiger international anerkannter Kommunikations-
verfahren und -standards, um die Effizienz der Zahlungen, des Clearing, der Abwicklung und der Aufzeichnung zu ver-
bessern.

Artikel 20
Offenlegung von Regelungen, wichtigste Verfahren und Marktdaten

(1)  Ein SIPS-Betreiber legt klare und umfassende Regelungen und Verfahren fest, die den Teilnehmern vollstindig
offengelegt werden. Die einschligigen Regelungen und wichtigsten Verfahren werden auch offentlich zuginglich
gemacht.

(2)  Ein SIPS-Betreiber legt klare Beschreibungen iiber die Ausgestaltung und die Geschifte des Systems sowie die
Rechte und Pflichten des SIPS-Betreibers und der Teilnehmer offen, sodass Teilnehmer die Risiken bewerten konnen, die
sie durch die Teilnahme am SIPS eingehen wiirden.

(3)  Ein SIPS-Betreiber stellt alle erforderlichen und geeigneten Unterlagen zur Verfiigung und bietet entsprechende
Schulungen an, um das Verstindnis der Teilnehmer in Bezug auf die Regelungen und Verfahren des SIPS sowie die mit
einer Teilnahme am SIPS verbundenen Risiken zu verbessern.

(4)  Ein SIPS-Betreiber macht die Gebiihren des SIPS fiir einzelne von ihm angebotene Dienstleistungen sowie seine
Ermifigungen offentlich zuginglich. Der SIPS-Betreiber stellt klare Beschreibungen von kostenpflichtigen Dienstleistun-
gen zu Vergleichszwecken zur Verfiigung.

(5)  Ein SIPS-Betreiber vervollstindigt und macht die Antworten auf die CPSS-IOSCO Offenlegungsvorschriften fiir
Finanzmarktinfrastrukturen 6ffentlich zuginglich. Er aktualisiert seine Antworten nach wesentlichen Anderungen des
Systems oder seines Umfeldes, mindestens jedoch alle zwei Jahre. AufSerdem legt ein SIPS-Betreiber zumindest Basisdaten
tiber Volumen und Wert der Transaktionen offen.

Artikel 21
Unterrichtung der zustindigen Behorde

Die zustindige Behorde hat das Recht, alle zur Beurteilung der Einhaltung der Anforderungen dieser Verordnung erfor-
derlichen Informationen und Unterlagen von einem SIPS-Betreiber einzuholen. Ein SIPS-Betreiber meldet die jeweiligen
spezifischen Informationen der zustindigen Behorde.

Artikel 22
Korrekturmaffnahmen

(1)  Wenn ein SIPS-Betreiber diese Verordnung nicht eingehalten hat, muss die zustindige Behorde:
a) den SIPS-Betreiber iiber die Art der Nichteinhaltung unterrichten, und
b) dem SIPS-Betreiber Gelegenheit geben, gehort zu werden und eine Begriindung abzugeben.

(2)  Anhand der vom SIPS-Betreiber zur Verfigung gestellten Informationen kann die zustindige Behorde den
SIPS-Betreiber anweisen, gezielte Korrekturmaffnahmen durchzufithren, um die Nichteinhaltung zu beheben bzw. eine
Wiederholung derselben zu verhindern.
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(3)  Die zustindige Behorde kann unverziiglich Korrekturmaffnahmen auferlegen, wenn sie in einer mit Griinden ver-
sehenen Stellungnahme feststellt, dass der Fall der Nichteinhaltung so schwerwiegend ist, dass er ein sofortiges Handeln
erfordert.

(4)  Die zustindige Behorde unterrichtet die EZB unverziiglich iiber alle einem SIPS-Betreiber auferlegten Korrektur-
mafinahmen.

(5)  Korrekturmafinahmen konnen unabhingig von oder parallel zu Sanktionen gemdf der Verordnung (EG)
Nr. 2532/98 des Rates vom 23. November 1998 iiber das Recht der Europdischen Zentralbank, Sanktionen zu verhin-
gen ('), auferlegt werden.

Artikel 23
Sanktionen

Bei einem Verstof8 gegen diese Verordnung verhidngt die EZB Sanktionen gemif$ der Verordnung (EG) Nr. 2532/98 und
der Verordnung (EG) Nr. 2157/1999 der Europiischen Zentralbank vom 23. September 1999 iiber das Recht der Euro-
pdischen Zentralbank, Sanktionen zu verhingen (EZB/1999/4) (). Die EZB veréffentlicht die Methode zur Berechnung
der Hohe der Sanktionen.

Artikel 24
Uberpriifung

Der EZB-Rat uiberpriift die allgemeine Anwendung dieser Verordnung spitestens zwei Jahre nach dem Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens und anschliefend alle zwei Jahre, und er priift, ob sie gedndert werden muss.

Artikel 25
Schlussbestimmungen

(1)  Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach dem Tag ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union in Kraft.

(2)  SIPS-Betreiber erfiillen ein Jahr ab dem Tag, an dem ihnen der Beschluss des EZB-Rates gemifs Artikel 1 Absatz 2
mitgeteilt wurde, die in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen.

(3)  Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt gemaf8 den Vertragen unmittelbar in den Mitglied-
staaten.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 3. Juli 2014.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI

() ABLL318vom 27.11.1998,S. 4.
() ABLL 264 vom 12.10.1999, S. 21.
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