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RICHTLINIE 2014/59/EU DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES

vom 15. Mai 2014

zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung

von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der

Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,

2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,

2012/30/EU  und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)

Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen
Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

TITEL 1

ANWENDUNGSBEREICH, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND
ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

(1)  Diese Richtlinie legt Vorschriften und Verfahren fiir die Sanie-
rung und Abwicklung folgender Unternehmen fest:

a) Institute, die in der Union niedergelassen sind,

b) Finanzinstitute, die in der Union niedergelassen und Tochterunter-
nehmen eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma oder einer
Gesellschaft im Sinne von Buchstabe ¢ oder d sind und in die Be-
aufsichtigung des Mutterunternehmens auf konsolidierter Basis ge-
mifl den Artikeln 6 bis 17 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ein-
bezogen sind;

¢) Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften
und gemischte Holdinggesellschaften, die in der Union niedergelas-
sen sind;

d) Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat, Unions-
Mutterfinanzholdinggesellschaften, gemischte Mutterfinanzholding-
gesellschaften in einem Mitgliedstaat, gemischte Unions-Mutter-
finanzholdinggesellschaften;

e) Zweigstellen von Instituten, die aulerhalb der Union niedergelassen
sind, im Einklang mit den in dieser Richtlinie festgelegten besonde-
ren Bedingungen.

Bei der Festlegung und Anwendung der Anforderungen dieser Richt-
linie und bei der Anwendung der einzelnen ihnen zur Verfiigung ste-
henden Instrumente auf ein Unternehmen gemif3 Unterabsatz 1 beriick-
sichtigen die Abwicklungsbehdrden und zustdndigen Behoérden unter
Beachtung besonderer Bestimmungen die Art seiner Geschiftstétigkei-
ten, seine Beteiligungsstruktur, seine Rechtsform, sein Risikoprofil seine
GroBe und seinen Rechtsstatus sowie seine Verflechtung mit anderen
Instituten oder dem Finanzsystem im Allgemeinen, den Umfang und die
Komplexitit seiner Tétigkeiten, seine Mitgliedschaft in einem instituts-
bezogenen Sicherungssystem, das die Anforderungen von Artikel 113
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt, oder in anderen
gemeinsamen Systemen der wechselseitigen Solidaritit gemil Arti-
kel 113 Absatz 6 der genannten Verordnung sowie die Frage, ob es
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetitigkeiten gemél Artikel 4 Ab-
satz 1 Nummer 2 der Richtlinie 2014/65/EU erbringt.



02014L0059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 3

(2) Die Mitgliedstaaten konnen strengere als die in dieser Richtlinie
und den auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakten oder
Durchfiihrungsrechtsakten vorgesehenen Bestimmungen erlassen oder
beibehalten oder zusdtzliche Bestimmungen erlassen, vorausgesetzt,
dass die Bestimmungen allgemein gelten und nicht im Widerspruch
zu dieser Richtlinie und den auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten
Rechtsakten oder Durchfiihrungsrechtsakten stehen.

(3) Diese Richtlinie gilt nicht fiir Unternehmen, die auch gemél
Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen sind.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen

(1)  Fir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestim-
mungen:

1. ,,Abwicklung®: Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder
eines Instruments nach Artikel 37 Absatz 9, um ein oder mehrere
Abwicklungsziele nach Artikel 31 Absatz 2 zu erreichen;

2. ,Kreditinstitut“: ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, mit Ausnahme der
Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie
2013/36/EU;

3. ,,Wertpapierfirma™: eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung (EU) 2019/2033 des Euro-
péischen Parlaments und des Rates (1), die den in Artikel 9 Absatz
1 der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Européischen Parlaments und
des Rates (?) festgelegten Anforderungen beziiglich des Anfangs-
kapitals unterliegt;

4. , Finanzinstitut™: ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz
1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

5. ,,Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen gemdf Num-
mer 16 des Artikels 4 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und fiir die Zwecke der Anwendung der Artikel 7, 12, 17, 18, 45
bis 45m, 59 bis 62, 91 und 92 der vorliegenden Richtlinie auf
Abwicklungsgruppen gemdfl Artikel 2 Absatz 1 Nummer 83b
Buchstabe b schlieft die Bezugnahme auf Tochterunternehmen —
falls und soweit angemessen — Kreditinstitute, die einer Zentral-
organisation stindig zugeordnet sind, die Zentralorganisation
selbst und ihre jeweiligen Tochterunternehmen ein, wobei zu be-
riicksichtigen ist, in welcher Weise diese Abwicklungsgruppen
Artikel 45¢ Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie erfiillen;

S5a. ,bedeutendes Tochterunternehmen®: ein Tochterunternehmen ge-
méfB Artikel 4 Absatz 1 Nummer 135 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

(") Verordnung (EU) 2019/2033 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 tber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr.
575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABL L 314 vom
5.12.2019, S. 1).

(®) Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 iiber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU und 2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S.
64).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

LMutterunternehmen®: ein Mutterunternehmen im Sinne von Ar-
tikel 4 Absatz 1 Nummer 15 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

,.konsolidierte Basis*: die Basis der konsolidierten Lage im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 47 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

Linstitutsbezogenes Sicherungssystem*: eine Regelung, die den
Anforderungen nach Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 geniigt;

,Finanzholdinggesellschaft: eine Finanzholdinggesellschaft im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

»gemischte Finanzholdinggesellschaft”: eine gemischte Finanzhol-
dinggesellschaft im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»gemischte Holdinggesellschaft”: eine gemischte Holdinggesell-
schaft im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013;

~Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat”: eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 30 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

,,Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft”: eine EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 31
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

.gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitglied-
staat”: eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 32 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,»gemischte Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft™: eine ge-
mischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne von Arti-
kel 4 Absatz 1 Nummer 33 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,Abwicklungsziele“: die in Artikel 31 Absatz 2 genannten Ab-
wicklungsziele;

~Zweigstelle®: eine Zweigstelle im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 17 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,,2Abwicklungsbehorde*: eine gemil Artikel 3 von einem Mit-
gliedstaat benannte Behérde;

,2Abwicklungsinstrument*: eines der in Artikel 37 Absatz 3 ge-
nannten Abwicklungsinstrumente;

~ZAbwicklungsbefugnis*: eine der in den Artikeln 63 bis 72 ge-
nannten Befugnisse;

,zustindige Behorde™: eine zustindige Behorde im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und die Europdische Zentralbank bei der Wahrnehmung der ihr
durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates {ibertragenen
besonderen Aufgaben (1);

(") Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Uber-

tragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kre-
ditinstitute auf die Europiische Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013,
S. 63).
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22.

23.
24.

25.

26.
27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

,zustindige Ministerien®: die Finanzministerien oder andere Mi-
nisterien der Mitgliedstaaten, die auf nationaler Ebene je nach den
nationalen Zusténdigkeiten fiir wirtschafts-, finanz- und haushalts-
politische Entscheidungen zusténdig sind und die nach Artikel 3
Absatz 5 benannt wurden;

LHInstitut™: ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

,Leitungsorgan®: ein Leitungsorgan im Sinne von Artikel 3 Ab-
satz 1 Nummer 7 der Richtlinie 2013/36/EU;

,»Geschiftsleitung™: die Geschéftsleitung im Sinne von Artikel 3
Absatz 1 Nummer 9 der Richtlinie 2013/36/EU;

,,Gruppe‘: ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen;

.grenziiberschreitende Gruppe®: eine Gruppe, deren einzelne Un-
ternehmen in mehr als einem Mitgliedstaat niedergelassen sind,

,auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mit-
teln*: eine staatliche Beihilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1
AEUV — oder eine sonstige dffentliche finanzielle Unterstiitzung
auf supranationaler Ebene, die, wenn sie auf nationaler Ebene
geleistet wiirde, als staatliche Beihilfe gidlte —, die zur Erhaltung
oder Wiederherstellung der Existenzfdhigkeit, Liquiditdt oder Sol-
venz eines Instituts oder eines Unternechmens nach Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder einer Gruppe, der das Institut
oder das Unternechmen angehdrt, gewahrt wird,;

,Notfallliquiditatshilfe”: die Bereitstellung von Zentralbankgeld
durch eine Zentralbank oder die Gewdhrung einer sonstigen Un-
terstiitzung, aus der sich eine Zunahme von Zentralbankgeld er-
geben kann, fiir ein solventes Finanzinstitut oder eine Gruppe
solventer Finanzinstitute mit voriibergehenden Liquiditdtsproble-
men, wobei diese Operation nicht im Zuge der Geldpolitik erfolgt;

»Systemkrise”: eine Storung des Finanzsystems, die potenziell
schwerwiegende Nachteile fiir den Binnenmarkt und die Realwirt-
schaft mit sich bringt, wobei alle Arten von Finanzintermediéren,
-mérkten und -infrastrukturen potenziell in gewissem Mall von
systemischer Bedeutung sein konnen;

,.uUnternehmen der Gruppe*: eine juristische Person, die Teil einer
Gruppe ist;

,Sanierungsplan®: ein gemif Artikel 5 von einem Institut erstellter
und fortgeschriebener Sanierungsplan;

,,Gruppensanierungsplan®: ein gemél Artikel 7 erstellter und fort-
geschriebener Gruppensanierungsplan;

,bedeutende Zweigstelle™: eine Zweigstelle, die gemil3 Artikel 51
Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU in einem Aufnahmemitglied-
staat als bedeutend angesehen wiirde;

kritische Funktionen*: Tatigkeiten, Dienstleistungen oder Ge-
schifte, deren Einstellung aufgrund der GroBe, des Marktanteils,
der externen und internen Verflechtungen, der Komplexitdt oder
der grenziiberschreitenden Tétigkeiten eines Instituts oder einer
Gruppe wahrscheinlich in einem oder mehreren Mitgliedstaaten
die Unterbrechung von fiir die Realwirtschaft wesentlichen Dienst-
leistungen oder eine Storung der Finanzstabilitit zur Folge hat,
besonders mit Blick auf die Substituierbarkeit dieser Tatigkeiten,
Dienstleistungen oder Geschifte;

.Kerngeschéiftsbereiche™: Geschéftsbereiche und damit verbun-
dene Dienste, die fiir ein Institut oder eine Gruppe, der ein Institut
angehort, wesentliche Quellen der Einnahmen, der Gewinne oder
des Franchise-Werts darstellen;
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

.konsolidierende Aufsichtsbehorde®: eine konsolidierende Auf-
sichtsbehdrde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 41 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,.Eigenmittel“: Eigenmittel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Num-
mer 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,,Voraussetzungen fiir eine Abwicklung*: die in Artikel 32 Absatz
1 genannten Voraussetzungen;

,,<Abwicklungsmaf3inahme*: die Entscheidung iiber die Abwicklung
eines Instituts oder eines Unternehmens nach Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d gemidB3 Artikel 32 oder Artikel 33, die
Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung
einer oder mehrerer Abwicklungsbefugnisse;

~Abwicklungsplan“: ein gemil Artikel 10 erstellter Abwicklungs-
plan fiir ein Institut;

,,Gruppenabwicklung®:

a) entweder Abwicklungsmafinahmen auf der Ebene eines Mutter-
unternechmens oder eines einer Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis unterliegenden Instituts

b) oder die Koordinierung der Anwendung von Abwicklungs-
instrumenten und der Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen
durch Abwicklungsbehdrden in Bezug auf Unternehmen einer
Gruppe, die die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillen;

,,Gruppenabwicklungsplan®: ein gemiBl den Artikeln 12 und 13
erstellter Plan fiir eine Gruppenabwicklung;

,fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde™: die Abwick-
lungsbehorde in dem Mitgliedstaat, in dem sich die konsolidie-
rende Aufsichtsbehorde befindet;

,,Gruppenabwicklungskonzept*: ein nach Artikel 91 fiir die Zwe-
cke einer Gruppenabwicklung ausgearbeiteter Plan;

Abwicklungskollegium*: ein gemil3 Artikel 88 eingerichtetes
Kollegium, das die in Artikel 88 Absatz 1 genannten Aufgaben
wahrnimmt;

,reguldre Insolvenzverfahren*: Gesamtverfahren, welche die Insol-
venz des Schuldners voraussetzen und den vollstdndigen oder teil-
weisen Vermogensbeschlag gegen den Schuldner sowie die Be-
stellung eines Liquidators oder Verwalters zur Folge haben und
nach nationalem Recht iiblicherweise auf Institute Anwendung
finden, sei es speziell auf die betroffenen Institute oder generell
auf natiirliche oder juristische Personen;

,Schuldtitel“:

i) fir die Zwecke von Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben g und j:
Anleihen und andere Formen tibertragbarer Schuldtitel, Instru-
mente, mit denen eine Schuld begriindet oder anerkannt wird,
und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von
Schuldtiteln begriinden, und

ii) fiir die Zwecke von Artikel 108: Anleihen und andere Formen
iibertragbarer Schuldtitel und Instrumente, mit denen eine
Schuld begriindet oder anerkannt wird,

,,Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat: ein Mutterinstitut in einem
Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 28 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

,Unionsmutterinstitut“: ein EU-Mutterinstitut im Sinne von Arti-
kel 4 Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,.Eigenmittelanforderungen®: die Anforderungen nach den Artikeln
92 bis 98 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,ZAufsichtskollegium®: ein Aufsichtskollegium gemédl Artikel 116
der Richtlinie 2013/36/EU;

,»Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen“: der Rechts-
rahmen, der durch die Artikel 107, 108 und 109 AEUV sowie
durch alle aufgrund von Artikel 108 Absatz 4 oder Artikel 109
AEUYV erlassenen Unionsrechtsakte, einschlieflich Leitlinien, Mit-
teilungen und Bekanntmachungen, vorgegeben wird,

,Liquidation®: VerduBerung von Vermégenswerten eines Instituts
oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
staben b, ¢ oder d;

,Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten*: der Me-
chanismus fiir die Durchfithrung einer Ubertragung von Ver-
mogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in Abwick-
lung befindlichen Instituts gemédf Artikel 42 durch eine Abwick-
lungsbehorde auf eine fiir die Vermogensverwaltung gegriindete
Zweckgesellschaft;

SHfir die Vermdgensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft™:
eine juristische Person, die die Anforderungen nach Artikel 42
Absatz 2 erfiillt;

,,Bail-in-Instrument: der Mechanismus fiir die Ausiibung der He-
rabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse gemdB Artikel 43
durch eine Abwicklungsbehorde in Bezug auf Verbindlichkeiten
eines in Abwicklung befindlichen Instituts;

,Instrument der Unternehmensverduf3erung*: der Mechanismus fiir
die Durchfiihrung einer Ubertragung der von einem in Abwick-
lung befindlichen Institut ausgegebenen Anteile bzw. anderen Ei-
gentumstitel oder der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen Erwer-
ber, bei dem es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, geméal
Artikel 38 durch eine Abwicklungsbehorde;

,,Briickeninstitut™: eine juristische Person, die die Anforderungen
nach Artikel 40 Absatz 2 erfiillt;

JJInstrument des Briickeninstituts*: der Mechanismus fiir die Uber-
tragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, die von einem
in Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben wurden, oder von
Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in Ab-
wicklung befindlichen Instituts gemifl Artikel 40 auf ein Briicken-
institut;

,EBigentumstitel“: Anteile, andere Instrumente zur Ubertragung
von Eigentumsrechten, Instrumente, die in Anteile oder Eigent-
umstitel umgewandelt werden konnen oder ein Recht auf den
Erwerb von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln begriinden,
und Instrumente, die einen Rechtsanspruch auf Anteile oder an-
dere Eigentumstitel darstellen;

,HAnteilseigner: Anteilseigner oder Inhaber anderer Eigentumsti-
tel;
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63.

64.

65.

66.

67.

68.

70.

71.

71a.

71b.

72.

,Ubertragungsbefugnisse“: die in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe ¢
oder d genannten Befugnisse, Anteile, andere Eigentumstitel,
Schuldtitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten —
auch in beliebiger Kombination — von einem in Abwicklung
befindlichen Institut auf einen iibernchmenden Rechtstriger zu
ibertragen;

»zentrale Gegenpartei*: eine zentrale Gegenpartei im Sinne von
Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

,»Derivat“: ein Derivat im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

,Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse: die in Arti-
kel 59 Absatz 2 und Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e bis j
genannten Befugnisse;

,besicherte Verbindlichkeit*: eine Verbindlichkeit, bei der der An-
spruch des Gléubigers auf Zahlung oder auf eine andere Form der
Leistung durch ein Pfand oder pfandrechtséhnliches Zuriickbehal-
tungsrecht oder durch eine Sicherungsvereinbarung abgesichert ist,
einschlieBlich Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschiften und an-
deren Sicherungsvereinbarungen in Form der Eigentumsiibertra-

gung,

,Instrumente des harten Kernkapitals®: Kapitalinstrumente, die die
Bedingungen nach Artikel 28 Absitze 1 bis 4, Artikel 29 Absétze
1 bis 5 oder Artikel 31 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;

. ,hartes Kernkapital“: hartes Kernkapital, das gemdB Artikel 50 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnet wurde;

. ,Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals™: Kapitalinstrumente,

die die Bedingungen nach Artikel 52 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erfiillen;

aggregierter Betrag®: der aggregierte Betrag, den die Abwick-
lungsbehorde bei der Entscheidung zugrunde legt, dass
» M3 bail-in-fahige Verbindlichkeiten € gemall Artikel 46 Ab-
satz 1 abzuschreiben oder umzuwandeln sind;

,,bail-in-fahige Verbindlichkeiten“: die Verbindlichkeiten und an-
dere Kapitalinstrumente als solche des harten Kernkapitals, des
zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergénzungskapitals eines Insti-
tuts oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, die nicht aufgrund von Artikel 44 Absatz 2
vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments ausgenommen
sind;

,berlicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten™: bail-in-fahige Ver-
bindlichkeiten, die je nach Fall die in Artikel 45b oder Artikel 45f
Absatz 2 Buchstabe a der vorliegenden Richtlinie genannten Vo-
raussetzungen erfiillen, sowie Instrumente des Ergidnzungskapitals,
die die in Artikel 72a Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Voraussetzungen erfiillen;

,hachrangige beriicksichtigungsfahige Instrumente®: instrumente
die alle Bedingungen gemil Artikel 72a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen, ausgenommen Artikel 72b Absétze 3 bis 5
jener Verordnung;

,,Einlagensicherungssystem: ein Einlagensicherungssystem, das
von einem Mitgliedstaat gemd3 Artikel 4 der Richtlinie
2014/49/EU eingefiihrt und amtlich anerkannt wurde;
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73.

74.

75.

76.

71.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

,Instrumente des Ergdnzungskapitals®: Kapitalinstrumente oder
nachrangige Darlehen, die die Bedingungen nach Artikel 63 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen;

,relevante Kapitalinstrumente™: fiir die Zwecke von Titel IV Ka-
pitel IV Abschnitt 5 und Titel IV Kapitel V Instrumente des
zusitzlichen Kernkapital sowie des Ergdnzungskapitals;

,Umwandlungsquote“: der Faktor, der die Zahl der Anteile oder
anderen Eigentumstitel bestimmt, in die eine Verbindlichkeit einer
spezifischen Kategorie unter Bezugnahme entweder auf ein ein-
ziges Instrument dieser Kategorie oder auf eine bestimmte Einheit
des Werts einer Schuld umgewandelt wird;

,betroffener Glaubiger*: ein Gldubiger, dessen Forderung sich auf
eine Verbindlichkeit bezieht, die durch die Ausiibung der Herab-
schreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse im Zuge der Verwen-
dung des Bail-in-Instruments gekiirzt oder in Anteile oder andere
Eigentumstitel umgewandelt wird,;

,betroffener Inhaber: ein Inhaber von Eigentumstiteln, dessen
Eigentumstitel durch Ausiibung der in Artikel 63 Absatz 1 Buch-
stabe h genannten Befugnis geldscht wurden;

,geeignete Behorde™: die gemil Artikel 61 benannte Behorde
eines Mitgliedstaats, die nach dem nationalen Recht dieses Staates
fir die Feststellungen nach Artikel 59 Absatz 3 zustidndig ist;

,relevantes Mutterinstitut: ein Mutterinstitut in einem Mitglied-
staat, ein Unionsmutterinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft,
eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Hol-
dinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat, eine Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine
gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat
oder eine gemischte Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft, auf
die das Bail-in-Instrument angewandt wird;

,ubernechmender Rechtstridger: der Rechtstrager, auf den Anteile,
sonstige Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten — auch in beliebiger Kombination — eines in
Abwicklung befindlichen Instituts iibertragen werden;

,,Geschiftstag”: jeder Tag aufler Samstag, Sonntag und gesetzli-
chen Feiertagen in dem betroffenen Mitgliedstaat;

,.Kiindigungsrecht*: das Recht, einen Vertrag zu kiindigen, das
Recht auf vorzeitige Failligstellung, Beendigung, Aufrechnung
oder Saldierung von Verbindlichkeiten oder eine dhnliche Bestim-
mung, die gestattet oder bewirkt, dass eine Verpflichtung einer
Vertragspartei ausgesetzt wird, gedndert wird oder erlischt, oder
eine Bestimmung, durch die eine normalerweise entstehende ver-
tragliche Verpflichtung nicht mehr entstehen kann;

,»in Abwicklung befindliches Institut“: ein Institut, ein Finanzinsti-
tut, eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholding-
gesellschaft, eine gemischte Holdinggesellschaft, eine Mutterhol-
dinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine Unions-Mutterhol-
dinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft
in einem Mitgliedstaat oder eine gemischte Unions-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, in Bezug auf das bzw. die eine Abwicklungs-
mafnahme getroffen wird;

. ,,Abwicklungseinheit*:

a) eine in der Union niedergelassene juristische Person, die von
der Abwicklungsbehorde nach Artikel 12 als ein Unternehmen
bestimmt wurde, fiir das im Abwicklungsplan Abwicklungs-
mafinahmen vorgesehen sind; oder
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83b.

83c.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

b) ein Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis gemidfl den Artikeln 111
und 112 der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt, und fiir das in
einem gemil Artikel 10 der vorliegenden Richtlinie erstellten
Abwicklungsplan eine AbwicklungsmaBinahme vorgesehen ist;

,»~Abwicklungsgruppe*:

a) eine Abwicklungseinheit und ihre Tochterunternehmen, die
nicht

i) selbst Abwicklungseinheiten sind,

ii) Tochterunternehmen anderer Abwicklungseinheiten sind
oder

iii) in einem Drittland niedergelassene Unternechmen sind, die
gemdfl dem Abwicklungsplan nicht der Abwicklungs-
gruppe angehdren, und. deren Tochterunternehmen; oder

b) Kreditinstitute, die einer Zentralorganisation stindig zugeordnet
sind, und die Zentralorganisation selbst, wenn mindestens eines
dieser Kreditinstitute oder die Zentralorganisation eine Ab-
wicklungseinheit ist, und ihre jeweiligen Tochterunternehmen;

,global systemrelevantes Institut oder ,,G-SRI“: ein G-SRI im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 133 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

,,Unionstochterunternechmen®: ein Institut, das in einem Mitglied-
staat niedergelassen ist und Tochterunternechmen eines Drittland-
sinstituts oder eines Drittlandsmutterunternchmens ist;

,Unionsmutterunternehmen*: ein Unionsmutterinstitut, eine Uni-
ons-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Unions-
Mutterfinanzholdinggesellschaft;

,.Drittlandsinstitut: ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in
einem Drittland befindet und von der Begriffsbestimmung des
HInstituts® erfasst wiirde, wenn es in der Union niedergelassen
ware;

,,Drittlandsmutterunternechmen: ein Mutterunternechmen, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaft, die in einem Drittland niedergelassen ist;

,Drittlandsabwicklungsverfahren*: eine nach dem Recht eines
Drittlands vorgesehene Mafinahme zur Handhabung des Ausfalls
eines Drittlandsinstituts oder eines Drittlandsmutterunternehmens,
die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergebnissen mit den in
dieser Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsmaflnahmen ver-
gleichbar ist;

,Unionszweigstelle: eine in einem Mitgliedstaat befindliche
Zweigstelle eines Drittlandsinstituts;

,jeweilige Drittlandsbehdrde: eine Drittlandsbehdrde, die Funk-
tionen wahrnimmt, die mit den von Abwicklungsbehorden oder
zustdndigen Behorden aufgrund dieser Richtlinie wahrgenom-
menen Funktionen vergleichbar sind;

,,Gruppenfinanzierungsmechanismus®: der Finanzierungsmechanis-
mus des Mitgliedstaats, in dem sich die fiir die Gruppenabwick-
lung zustindige Behorde befindet;

,,Back-to-back-Transaktion*: eine Transaktion zwischen zwei Un-
ternehmen einer Gruppe zum Zweck der vollstindigen oder teil-
weisen Ubertragung der Risiken, die sich aus einer anderen Trans-
aktion zwischen einem dieser Unternechmen und einem Dritten
ergeben;

»gruppeninterne Garantie*: ein Vertrag, durch den ein Unterneh-
men einer Gruppe eine Garantie flir die Erflillung der Verpflich-
tungen eines anderen Unternehmens der Gruppe gegeniiber einem
Dritten {ibernimmt;

,gedeckte Einlagen*: gedeckte Einlagen im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Nummer 5 der Richtlinie 2014/49/EU;



02014L.0059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 11

95. ,erstattungsfihige Einlagen*: erstattungsfihige Einlagen im Sinne
von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 4 der Richtlinie 2014/49/EU;

96. ,gedeckte Schuldverschreibung®: eine gedeckte Schuldverschrei-
bung im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 des Europiischen Parlaments und des Rates (') oder,
wenn das Instrument vor dem 8. Juli 2022 begeben wurde, eine
gedeckte Schuldverschreibung im Sinne des Artikels 52 Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates (?) in der am Emissionstag giiltigen Fassung;

97. ,Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung*: Finanz-
sicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2002/47/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (3);

98. ,.Saldierungsvereinbarung*: eine Vereinbarung, der zufolge eine
Reihe von Forderungen oder Verpflichtungen in eine einzige Net-
toforderung umgewandelt werden kann, einschlieflich Close-Out-
Saldierungsvereinbarungen, bei denen bei Eintreten eines (gleich
wie und gleich wo definierten) Durchsetzungsereignisses die Ver-
pflichtungen der Parteien vorzeitig fillig werden oder beendet
werden, und in eine einzige Nettoforderung umgewandelt oder
durch eine solche ersetzt werden; hierunter fallen auch die ,,Auf-
rechnung infolge Beendigung™ im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG und die ,,Aufrech-
nung” im Sinne von Artikel 2 Buchstabe k der Richtlinie
98/26/EG;

99. ,,Aufrechnungsvereinbarung®: eine Vereinbarung, der zufolge zwei
oder mehrere Forderungen oder Verpflichtungen zwischen dem in
Abwicklung befindlichen Institut und einer Gegenpartei auf-
gerechnet werden konnen;

100. ,,Finanzkontrakte*: folgende Vertrdge und Vereinbarungen:
a) Wertpapierkontrakte, einschlieBlich

i) Kontrakten iiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe
eines Wertpapiers, einer Gruppe von Wertpapieren oder
eines Wertpapierindexes,

ii) Optionen auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapie-
ren oder einen Wertpapierindex,

iii) eines Pensionsgeschifts oder eines umgekehrten Pensions-
geschifts mit einem solchen Wertpapier, einer solchen
Gruppe von Wertpapieren oder einem solchen Wertpapier-
index,

b) Warenkontrakte, einschlieBlich

i) Kontrakten iiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe
einer Ware, einer Gruppe von Waren oder eines Waren-
indexes zwecks kiinftiger Lieferung,

(") Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 iiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und
die offentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur An-
derung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (ABL. L ... vom
18.12.2019, S. 29).

(® Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

(®) Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
6. Juni 2002 tber Finanzsicherheiten (ABl. L 168 vom 27.6.2002, S. 43).
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ii) Optionen auf eine Ware, eine Gruppe von Waren oder
einen Warenindex,

iii) eines Pensionsgeschifts oder eines umgekehrten Pensions-
geschifts mit einer solchen Ware, einer solchen Gruppe
von Waren oder einem solchen Warenindex,

¢) Terminkontrakte (Futures und Forwards), einschlieflich Kon-
trakten (auBer Warenkontrakten) iiber den Kauf, den Verkauf
oder die Ubertragung einer Ware oder eines anderen Gutes,
einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines Anteils zu einem
festgelegten Preis zu einem kiinftigen Zeitpunkt,

d) Swap-Vereinbarungen, die u. a. Folgendes umfassen:

i) Zinsswaps und -optionen, Kassa- oder sonstige Devisen-
vereinbarungen, Wahrungen, einen Aktienindex oder eine
Aktie, einen Schuldtitelindex oder einen Schuldtitel, Wa-
renindizes oder Waren, Wetter, Emissionen oder Inflation,

ii) Gesamtertrags-, Credit-Spread- oder Credit-Swaps,

iii) Vereinbarungen oder Geschifte, die einer der unter Ziffer i
oder ii genannten Vereinbarungen dhneln und an den
Swap- oder Derivatemirkten weit verbreitet sind,

e) Kreditvereinbarungen zwischen Banken mit einer Laufzeit von
drei Monaten oder weniger,

f) Rahmenvereinbarungen fiir die unter den Buchstaben a bis e
genannten Kontrakte oder Vereinbarungen;

101. ,Krisenpriaventionsmafinahme®: die Ausiibung von Befugnissen
zur Anweisung der Beseitigung von Unzuldnglichkeiten oder Hin-
dernissen fiir die Sanierungsfahigkeit nach Artikel 6 Absatz 6, die
Ausiibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von
Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit nach Artikel 17 oder
18, die Anwendung von Frithinterventionsmafinahmen nach Arti-
kel 27, die Bestellung eines vorldufigen Verwalters nach Artikel 29
oder die Auslibung der Herabschreibungs- oder Umwandlungs-
befugnisse nach Artikel 59;

102. ,Krisenmanagementmafinahme™: eine Abwicklungsmafinahme
oder die Bestellung eines Sonderverwalters nach Artikel 35 oder
einer Person nach Artikel 51 Absatz 2 oder Artikel 72 Absatz 1;

103. ,,Sanierungskapazitit: die Féhigkeit eines Instituts, seine finan-
zielle Stabilitdt nach einer erheblichen Verschlechterung seiner
Finanzlage wiederherzustellen;

104. ,Einleger: ein Einleger im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer
6 der Richtlinie 2014/49/EU,;

105. ,,Anleger”: ein Anleger im Sinne von Artikel 1 Absatz 4 der
Richtlinie 97/9/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates (1);

106. ,benannte nationale makroprudenzielle Behorde®: die Behorde,
die mit der Durchfiihrung der makroprudenziellen Politik nach
Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung des Europiischen Aus-
schusses fiir Systemrisiken vom 22. Dezember 2011 zu dem ma-
kroprudenziellen Mandat der nationalen Behorden (ESRB/2011/3)
betraut ist;

(") Richtlinie 97/9/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 3. Mérz
1997 iiber Systeme fiir die Entschddigung der Anleger (ABL L 84 vom
26.3.1997, S. 22).
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107. ,Kleinstunternechmen sowie kleine und mittlere Unternchmen*:
Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen in
der Definition anhand des Jahresumsatzkriteriums nach Artikel 2
Absatz 1 des Anhangs der Empfehlung 2003/361/EG der Kom-
mission (1);

108. ,,geregelter Markt™: ein geregelter Markt im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU;

109. ,kombinierte Kapitalpufferanforderung™: kombinierte Kapitalpuf-
feranforderung im Sinne von Artikel 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36/EU.

(2) Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemifl Arti-
kel 115 delegierte Rechtsakte zur Prézisierung der Kriterien fiir die
Bestimmung der in Unterabsatz 1 Nummer 35 genannten Tétigkeiten,
Dienstleistungen und Geschéfte im Zusammenhang mit der Definition
der ,kritischen Funktionen® und zur Prézisierung der Kriterien fiir die
Bestimmung der in Unterabsatz 1 Nummer 36 genannten Geschéfts-
bereiche und damit verbundenen Dienste im Zusammenhang mit der
Definition der ,,Kerngeschiftsbereiche zu erlassen.

Artikel 3

Benennung der fiir die Abwicklung zustindigen Behorden

(1)  Jeder Mitgliedstaat benennt eine oder in Ausnahmefillen mehrere
Abwicklungsbehdrden, die ermédchtigt sind, die Abwicklungsinstrumente
anzuwenden und die Abwicklungsbefugnisse auszuiiben.

(2) Die Abwicklungsbehorde ist eine 6ffentliche Verwaltungsbehorde
oder besteht aus mehreren mit den Befugnissen einer 6ffentlichen Ver-
waltungsbehorde ausgestatteten Behdrden.

(3) Beiden Abwicklungsbehdrden kann es sich um die nationalen Zen-
tralbanken, die zustindigen Ministerien oder andere 6ffentliche Verwal-
tungsbehdrden oder um Behorden handeln, denen Befugnisse der offent-
lichen Verwaltung iibertragen wurden. In Ausnahmeféllen konnen die
Mitgliedstaaten festlegen, dass es sich bei den Abwicklungsbehdrden
um die fiir die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richt-
linie 2013/36/EU fiir die Aufsicht zustdndigen Behorden handeln kann. Es
miissen angemessene strukturbezogene Regelungen bestehen, mit denen
die operative Unabhéngigkeit sichergestellt und Interessenkonflikte zwi-
schen den Aufsichtsfunktionen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und der Richtlinie 2013/36/EU oder anderen Funktionen der jeweiligen
Behorde und den Funktionen von Abwicklungsbehorden aufgrund dieser
Richtlinie vermieden werden, unbeschadet der Verpflichtungen zum In-
formationsaustausch und zur Zusammenarbeit nach Mafigabe des Absat-
zes 4. Insbesondere stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass innerhalb der
zustidndigen Behorden, nationalen Zentralbanken, zustdndigen Ministerien
oder anderen Behorden operative Unabhéingigkeit zwischen den Abwick-
lungsfunktionen und den Aufsichtsfunktionen oder sonstigen Funktionen
der jeweiligen Behorde besteht.

Das mit den Funktionen einer Abwicklungsbehdrde gemél dieser Richt-
linie betraute Personal muss strukturell getrennt sein von dem Personal,
das die Aufgaben aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der
Richtlinie 2013/36/EU wahrnimmt, bzw. von dem Personal, das die
sonstigen Funktionen der jeweiligen Behorde ausilibt, und muss ge-
trennte Berichtswege haben.

Fir die Zwecke dieses Absatzes haben die Mitgliedstaaten oder die
Abwicklungsbehorde alle erforderlichen einschlidgigen internen Vor-
schriften auf diesem Gebiet festzulegen und zu verdffentlichen, ein-
schlieBlich Vorschriften iiber das Berufsgeheimnis und den Informati-
onsaustausch zwischen den einzelnen Funktionsbereichen.

(") Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die
Definition der Kleinstunternchmen sowie der kleinen und mittleren Unterneh-
men (ABL L 124 vom 20.5.2003, S. 36).
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(4)  Sowohl fiir den Fall, dass es sich bei der Abwicklungsbehdrde
und der zustidndigen Behorde um getrennte Stellen handelt, als auch fiir
den Fall, dass die Funktionen innerhalb derselben Stelle ausgeiibt wer-
den, verlangen die Mitgliedstaaten, dass die Behorden, die die Auf-
sichts- und Abwicklungsfunktionen ausiiben, und die Personen, die
diese Funktionen in ihrem Namen ausiiben, bei der Vorbereitung, Pla-
nung und Anwendung von Abwicklungsentscheidungen eng zusammen-
arbeiten.

(5)  Jeder Mitgliedstaat benennt ein einziges Ministerium, das fiir die
Ausiibung der Funktionen des zustindigen Ministeriums gemal dieser
Richtlinie verantwortlich ist.

(6) Handelt es sich bei der Abwicklungsbehdrde in einem Mitglied-
staat nicht um das zustindige Ministerium, unterrichtet sie das zustin-
dige Ministerium von den Entscheidungen aufgrund dieser Richtlinie
und holt, sofern im nationalen Recht nichts anderes vorgeschrieben
ist, die Zustimmung des Ministeriums ein, bevor sie Entscheidungen
mit unmittelbaren finanziellen Auswirkungen oder mit systemischen
Auswirkungen durchfiihrt.

(7)  Bei den Entscheidungen, die die zustdndigen Behorden, die Ab-
wicklungsbehorden und die EBA aufgrund dieser Richtlinie treffen,
miissen die potenziellen Auswirkungen der Entscheidung in allen Mit-
gliedstaaten, in denen das Institut oder die Gruppe titig ist, in Betracht
gezogen und die negativen Auswirkungen auf die finanzielle Stabilitét
und die negativen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Folgen in den
Mitgliedstaaten minimiert werden. Die EBA trifft ihre Entscheidungen
gemil Artikel 38 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.

(8)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jede Abwicklungsbehorde
iiber das Fachwissen, die Ressourcen und die operativen Kapazitéten fiir
die Anwendung von Abwicklungsmafinahmen verfiigt und dass sie in
der Lage ist, ihre Befugnisse so zeitnah und flexibel auszuiiben, wie es
zum Erreichen der Abwicklungsziele erforderlich ist.

(9) Die EBA baut in Zusammenarbeit mit den zustindigen Behorden
und den Abwicklungsbehdrden im erforderlichen Umfang Fachwissen,
Ressourcen und operative Leistungsfahigkeit auf und iiberwacht die
Durchfiihrung von Absatz 8, auch durch regelmifige vergleichende
Analysen (Peer Reviews).

(10)  Benennt ein Mitgliedstaat nach Maligabe des Absatzes 1 mehr
als eine Behorde fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
die Auslibung der Abwicklungsbefugnisse, tibermittelt er der EBA und
der Kommission eine vollstindig begriindete Mitteilung hieriiber und
stellt eine klare Aufteilung der Funktionen und Zustdndigkeiten zwi-
schen diesen Behdrden und fiir eine angemessene Koordinierung zwi-
schen ihnen sicher und benennt eine einzige Behdrde als Kontaktstelle
fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und Koordinierung mit den jewei-
ligen Behorden anderer Mitgliedstaaten.

(11)  Die Mitgliedstaaten teilen der EBA mit, welche nationale Be-
horde bzw. Behorden als Abwicklungsbehdrden und als Kontaktbehorde
benannt wurden und, soweit relevant, welche spezifischen Funktionen
und Zusténdigkeiten sie wahrnehmen. Die EBA ver6ffentlicht eine Liste
der Abwicklungsbehorden und der Kontaktbehorden.

(12)  Unbeschadet des Artikels 85 konnen die Mitgliedstaaten die
Haftung der Abwicklungsbehorde, der zustidndigen Behdrde und ihres
jeweiligen Personals nach nationalem Recht fiir Handlungen und Unter-
lassungen im Zuge der Ausiibung der ihnen mit dieser Richtlinie iiber-
tragenen Funktionen beschrianken.
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TITEL 11
VORBEREITUNG

KAPITEL 1

Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen

Artikel 4

Vereinfachte Anforderungen fiir bestimmte Institute

(1)  Unter Beriicksichtigung der Auswirkungen, die der Ausfall eines
Instituts aufgrund der Art seiner Geschiftstitigkeiten, seiner Betei-
ligungsstruktur, seiner Rechtsform, seines Risikoprofils, seiner GroBe
und seines Rechtsstatus sowie seiner Verflechtungen mit anderen Insti-
tuten oder dem Finanzsystem generell, des Umfangs und der Komple-
xitdt seiner Tatigkeiten, seiner Mitgliedschaft in einem institutsbezoge-
nen Sicherungssystem bzw. anderen gemeinsamen Systemen der wech-
selseitigen Solidaritdt gemafl Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder
der Ausiibung von Anlagetitigkeiten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 2 der Richtlinie 2014/65/EU haben koénnte, und unter Beriick-
sichtigung der Frage, ob der Ausfall und die anschlieBende Liquidation
im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Finanzmaérkte, auf andere Institute, die
Refinanzierungsbedingungen oder die Gesamtwirtschaft hitten, stellen
die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behérden und Abwick-
lungsbehoérden Folgendes festlegen:

a) Inhalt und Detaillierungsgrad der gemil den Artikeln 5 bis 12 zu
erstellenden Sanierungs- und Abwicklungspléne,

b) den Zeitpunkt, bis zu dem die ersten Sanierungs- und Abwicklungs-
pliane zu erstellen sind, und die Haufigkeit der Aktualisierung dieser
Pléne, die geringer sein kann als die in Artikel 5 Absatz 2, Artikel 7
Absatz 5, Artikel 10 Absatz 6 und Artikel 13 Absatz 3 vorgesehene
Héaufigkeit,

¢) Inhalt und Detaillierungsgrad der nach Artikel 5 Absatz 5, Artikel 11
Absatz 1 und Artikel 12 Absatz 2 sowie nach Abschnitt A und
Abschnitt B des Anhangs von den Instituten vorzulegenden Infor-
mationen,

d) Detaillierungsgrad fiir die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach
den Artikeln 15 und 16 und Abschnitt C des Anhangs.

(2) Die zustindigen Behdrden und, soweit relevant, die Abwick-
lungsbehérden fithren die Bewertung nach Absatz 1 gegebenenfalls
nach Anhdrung der nationalen makroprudenziellen Behorde durch.

(3) Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass in Fillen, in denen
vereinfachte Anforderungen gelten, die zustdndigen Behorden und, so-
weit relevant, die Abwicklungsbehorden jederzeit uneingeschrinkte,
nicht vereinfachte Anforderungen stellen konnen.
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(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass durch die Anwendung
vereinfachter Anforderungen die Befugnisse der zustdndigen Behorde
und, soweit relevant, der Abwicklungsbehorde, eine Krisenpréventions-
mafBnahme oder eine Krisenmanagementmalnahme zu ergreifen, nicht
beeintrachtigt werden.

(5) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 nach Maf3gabe des Artikels
16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, nach denen
die in Absatz 1 genannten Kriterien fiir die nach MaB3gabe des genann-
ten Absatzes erfolgende Bewertung der Auswirkungen des Ausfalls
eines Instituts auf die Finanzmérkte, andere Institute und die Refinan-
zierungsbedingungen festzulegen sind.

(6) Die EBA erarbeitet — soweit zweckméiBig, unter Beriicksichti-
gung der Erfahrungen aus der Anwendung der Leitlinien nach Absatz 5
— Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards zur Festlegung der in
Absatz 1 genannten Kriterien, anhand deren gemil Absatz 1 die Aus-
wirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die Finanzmérkte, andere
Institute und die Finanzierungsbedingungen zu bewerten sind.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2017.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis
14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(7)  Die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden unter-
richten die EBA dariiber, wie sie die Absitze 1, 8, 9 und 10 auf die
Institute in ihrem Rechtsgebiet anwenden. Die EBA {ibermittelt dem
Europdischen Parlament, dem Rat und der Kommission, bis zum 31. De-
zember 2017 einen Bericht iiber die Durchfiihrung der Absitze 1, 8, 9
und 10. Der Bericht behandelt insbesondere etwaige Diskrepanzen bei
der Anwendung der Absdtze 1, 8, 9 und 10 auf nationaler Ebene.

(8)  Die Mitgliedstaaten tragen unter Beachtung der Absdtze 9 und 10
daftir Sorge, dass die zustindigen Behorden und, soweit relevant, die
Abwicklungsbehdrden von der Anwendung folgender Anforderungen
absehen konnen:

a) der Anforderungen der Abschnitte 2 und 3 dieses Kapitels im Fall
der Institute, die aufgrund von Artikel 10 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 einer Zentralorganisation zugeordnet und vollstindig
oder teilweise von den Aufsichtsanforderungen des nationalen
Rechts ausgenommen sind,

b) der Anforderungen des Abschnitts 2 im Fall der Institute, die einem
institutsbezogenen Sicherungssystem angehoren.

(9) Wird eine Ausnahme nach Absatz 8 gewéhrt,

a) wenden die Mitgliedstaaten die Anforderungen der Abschnitte 2 und
3 dieses Kapitels auf konsolidierter Basis auf die Zentralorganisation
und die ihr zugeordneten Institute im Sinne von Artikel 10 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 an;

b) verlangen die Mitgliedstaaten von dem institutsbezogenen Siche-
rungssystem die Erfiillung der Anforderungen des Abschnitts 2 unter
Beteiligung der einzelnen von den Ausnahmen betroffenen Instituten.
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Fiir diese Zwecke schliefit eine Bezugnahme auf eine Gruppe in den
Abschnitten 2 und 3 dieses Kapitels eine Zentralorganisation sowie die
ihr zugeordneten Institute im Sinne von Artikel 10 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und deren Tochterunternehmen ein, und eine Bezugnahme
auf Mutterunternehmen oder auf einer Beaufsichtigung auf konsolidier-
ter Basis gemél Artikel 111 der Richtlinie 2013/36/EU unterliegende
Institute schlieft die Zentralorganisation ein.

(10)  Institute, die von der Europdischen Zentralbank geméal Artikel 6
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 direkt beaufsichtigt wer-
den oder einen betrdchtlichen Anteil am Finanzsystem eines Mitglied-
staats haben, erstellen nach Maligabe von Abschnitt 2 dieses Kapitels
eigene Sanierungspldne und unterliegen individuellen Abwicklungspla-
nen nach Mafigabe von Abschnitt 3.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes haben die Aktivititen eines Instituts
einen betrdchtlichen Anteil am Finanzsystem des jeweiligen Mitglied-
staats, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

a) der Gesamtwert seiner  Vermogenswerte liegt iiber
30 000 000 000 EUR oder

b) das Verhéltnis seiner gesamten Vermdgenswerte zum BIP des Nie-
derlassungsmitgliedstaats tibersteigt 20 %, sofern der Gesamtwert
seiner Vermdgenswerte nicht weniger als 5 000 000 000 EUR be-
tragt;

(11)  Die EBA erstellt Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
zur Festlegung von einheitlichen Formaten, Dokumentvorlagen und De-
finitionen fiir die Ermittlung und Ubermittlung von Informationen durch
die zustdndigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden an die EBA
fur die Zwecke des Absatzes 7, wobei der Grundsatz der Verhiltnis-
méBigkeit Anwendung findet.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die technischen Durch-
fithrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemél Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Abschnitt 2

Sanierungsplanung

Artikel 5

Sanierungspline

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jedes Institut, das nicht
Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
gemdf den Artikeln 111 und 112 der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt,
einen Sanierungsplan erstellt und laufend aktualisiert, in dem dargelegt
wird, mit welchen von dem Institut zu treffenden Maflnahmen im Fall
einer erheblichen Verschlechterung der Finanzlage des Instituts dessen
finanzielle Stabilitdt wiederhergestellt werden soll. Sanierungspline sind
als Instrument der Unternehmenssteuerung im Sinne von Artikel 74 der
Richtlinie 2013/36/EU anzusehen.
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(2) Die zustidndigen Behorden stellen sicher, dass die Institute ihre
Sanierungspline mindestens jdhrlich oder nach einer Anderung der
Rechts- oder Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschéftstitig-
keit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf den Sanierungsplan
auswirken konnte oder dessen Anderung erforderlich macht, aktualisie-
ren. Die zustdndigen Behorden konnen von Instituten verlangen, dass
sie ihre Sanierungspldne hdufiger aktualisieren.

(3) In den Sanierungsplénen darf nicht von der Moglichkeit des Zu-
gangs zu einer auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffent-
lichen Mitteln oder vom Erhalt einer solchen Unterstiitzung ausgegan-
gen werden.

(4) In Sanierungsplinen wird gegebenenfalls analysiert, wie und
wann ein Institut unter den in dem Plan genannten Voraussetzungen
die Nutzung von Zentralbankfazilitdten beantragen kann, und es werden
die Vermogenswerte aufgezeigt, die voraussichtlich als Sicherheiten die-
nen konnen.

(5) Unbeschadet des Artikels 4 stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Sanierungspldne die in Abschnitt A des Anhangs genannten
Informationen enthalten. Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass die
Sanierungspldne zusitzliche Informationen enthalten.

Sanierungspldne erstrecken sich zudem auf Mafinahmen, die das Institut
treffen konnte, wenn die Voraussetzungen fiir ein frithzeitiges Eingrei-
fen nach Artikel 27 erfiillt sind.

(6) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Sanierungsplédne ge-
eignete Bedingungen und Verfahren enthalten, damit Sanierungsmaf-
nahmen rechtzeitig durchgefiihrt werden koénnen und ein breites Spek-
trum an Sanierungsoptionen zur Verfiigung steht. Die Mitgliedstaaten
schreiben vor, dass in Sanierungspldnen verschiedene Szenarien erheb-
licher makrodkonomischer und finanzieller Belastung mit Bezug zu den
spezifischen Bedingungen des Instituts in Betracht gezogen werden,
einschlieBlich systemweiter Ereignisse und auf bestimmte individuelle
juristische Personen oder auf Gruppen beschriankter Belastungsszena-
rien.

(7) Die EBA gibt in enger Zusammenarbeit mit dem Europdischen
Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB) und nach Mallgabe des Artikels
16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 bis zum 3. Juli 2015 Leitlinien
heraus, in denen die fiir die Zwecke von Absatz 6 zugrunde zu legende
Bandbreite an Szenarien genauer festgelegt wird.

(8) Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass die zustidndigen
Behorden die Befugnis haben, von einem Institut die Fithrung detail-
lierter Aufzeichnungen iiber Finanzkontrakte zu verlangen, bei denen
das Institut Vertragspartei ist.

(9) Das Leitungsorgan des Instituts nach Absatz 1 priift und billigt
den Sanierungsplan, bevor es ihn der zustindigen Behorde iibermittelt.

(10) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen unbeschadet des Artikels 5 genauer festgelegt wird, wel-
che Informationen gemdfl Absatz 4 dieses Artikels in einem Sanierungs-
plan enthalten sein miissen.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemif3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 6

Bewertung von Sanierungsplinen

(1) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute, die nach Arti-
kel 5 Absatz 1 und Artikel 7 Absatz 1 verpflichtet sind, Sanierungspléne
vorzulegen, der zustindigen Behdrde diese zur Priifung tibermitteln. Die
Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute gegeniiber der zustindigen
Behorde glaubhaft nachweisen, dass diese Pline die Kriterien des Ab-
satzes 2 erflillen.

(2) Die zustindige Behorde priift binnen sechs Monaten nach der
Vorlage des jeweiligen Plans und nach Anhorung der zustindigen Be-
horden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen be-
finden — soweit dies fiir die betreffende Zweigstelle von Belang ist —
den Plan und bewertet, inwieweit er den Anforderungen des Artikels 5
sowie folgenden Kriterien geniigt:

a) Die Anwendung der in dem Plan vorgeschlagenen Regelungen ist —
unter Beriicksichtigung der von dem Institut getroffenen oder geplan-
ten vorbereitenden Mallnahmen — mit liberwiegender Wahrschein-
lichkeit geeignet, die Uberlebensfihigkeit und die Finanzlage des
Instituts oder der Gruppe von Instituten aufrechtzuerhalten oder wie-
derherzustellen.

b) Der Plan und die spezifischen Optionen in dem Plan kdnnen mit
iiberwiegender Wahrscheinlichkeit in finanziellen Stresssituationen
ziigig und effektiv umgesetzt werden, und zwar bei moglichst weit
gehender Vermeidung von nennenswerten negativen Auswirkungen
auf das Finanzsystem, auch in Szenarien, die anderen Instituten An-
lass geben wiirden, im selben Zeitraum Sanierungsplidne durchzufiih-
ren.

(3) Die zustindigen Behorden beriicksichtigen bei der Priifung der
Angemessenheit der Sanierungsplidne, ob die Kapital- und Finanzie-
rungsstruktur des Instituts in einem angemessenen Verhéltnis zur Kom-
plexitét seiner Organisationsstruktur und seinem Risikoprofil steht.

(4) Die zustindige Behorde legt der Abwicklungsbehdrde den Sanie-
rungsplan vor. Die Abwicklungsbehorde kann den Sanierungsplan prii-
fen, um MaBnahmen in dem Sanierungsplan zu ermitteln, die sich nach-
teilig auf die Abwicklungsfahigkeit des Instituts auswirken kdnnen, und
der zustindigen Behorde diesbeziiglich Empfehlungen geben.

(5)  Gelangt die zustdndige Behorde zu der Einschitzung, dass der
Sanierungsplan wesentliche Unzuldnglichkeiten aufweist oder dass sei-
ner Durchfithrung wesentliche Hindernisse entgegenstehen, teilt sie dem
Institut oder dem Mutterunternehmen der Gruppe ihre Bewertungsergeb-
nisse mit und fordert das Institut auf, innerhalb einer Frist von zwei
Monaten, die mit Genehmigung der Behorden um einen weiteren Monat
verldngert werden kann, einen {iberarbeiteten Plan vorzulegen, in dem
dargelegt wird, wie diese Unzuldnglichkeiten bzw. Hindernisse beseitigt
werden.

Bevor ein Institut dazu aufgefordert wird, einen {iberarbeiteten Sanie-
rungsplan vorzulegen, gibt die zustindige Behorde dem Institut die
Moglichkeit, zu dieser Anforderung Stellung zu nehmen.

Ist die zustéindige Behorde nicht der Auffassung, dass die Unzulénglich-
keiten und Hindernisse mit dem {iberarbeiteten Plan angemessen besei-
tigt wurden, kann sie das Institut anweisen, bestimmte Anderungen an
dem Plan vorzunehmen.
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(6) Legt das Institut keinen iiberarbeiteten Sanierungsplan vor oder
gelangt die zustindige Behorde zu dem Schluss, dass die von ihr in
ithrer urspriinglichen Bewertung aufgezeigten Unzuldnglichkeiten oder
potenziellen Hindernisse mit dem iiberarbeiteten Sanierungsplan nicht
in angemessener Weise behoben werden, und konnen die Unzuldnglich-
keiten oder Hindernisse durch die Anweisung, bestimmte Anderungen
an dem Plan vorzunehmen, nicht angemessen beseitigt werden, fordert
die zustindige Behorde das Institut auf, innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens Anderungen aufzuzeigen, die es an seiner Geschiiftstitig-
keit vornehmen kann, um die Unzuldnglichkeiten oder Hindernisse bei
der Durchfiihrung des Sanierungsplans zu beheben.

Zeigt das Institut solche Anderungen nicht innerhalb des von der zu-
stindigen Behorde vorgegebenen Zeitrahmens auf oder gelangt die zu-
stindige Behorde zu der Einschétzung, dass die Unzulénglichkeiten oder
Hindernisse mit den von dem Institut vorgeschlagenen Mafnahmen
nicht angemessen beseitigt wiirden, kann die zustindige Behorde das
Institut anweisen, MaBBnahmen zu treffen, die sie — unter Beriicksich-
tigung der Schwere der Unzuldnglichkeiten und Hindernisse und der
Auswirkungen der Maflnahmen auf die Geschiftstitigkeit des Instituts
— als erforderlich und verhéltnisméBig betrachtet.

Unbeschadet des Artikels 104 der Richtlinie 2013/36/EU kann die zu-
stindige Behorde das Institut anweisen,

a) das Risikoprofil des Instituts zu verringern, einschlieBlich des Liqui-
ditétsrisikos;

b) rechtzeitige RekapitalisierungsmaBnahmen zu ermdglichen;
¢) seine Strategie und seinen Organisationsaufbau zu iiberpriifen;

d) die Refinanzierungsstrategie so zu dndern, dass die Widerstands-
fahigkeit der Kerngeschiftsbereiche und kritischen Funktionen er-
hoht wird;

e) die Unternehmensverfassung des Instituts zu &ndern.

Die in diesem Absatz enthaltene Liste von MaBinahmen hindert die
Mitgliedstaaten nicht daran, die zustdndigen Behorden zu erméchtigen,
zusitzliche Mallnahmen nach nationalem Recht zu treffen.

(7)  Verlangt die zustindige Behorde von einem Institut, Malnahmen
nach Absatz 6 zu treffen, muss ihre Anordnung der Maflnahmen be-
griindet werden und verhéltnismafig sein.

Der Beschluss wird dem Institut schriftlich mitgeteilt; es konnen Rechts-
mittel gegen ihn eingelegt werden.

(8) Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards,
in denen festgelegt wird, anhand welcher Mindestkriterien die zustin-
dige Behorde die Bewertung nach Absatz 2 dieses Artikels und Artikel 7
Absatz 1 durchzufiihren hat.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis
14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 7

Gruppensanierungspline

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Unionsmutterunternehmen
einen Gruppensanierungsplan erstellen und der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde vorlegen. Gruppensanierungspldne miissen aus einem Sa-
nierungsplan fiir die gesamte Gruppe unter der Fithrung des Unions-
mutterunternehmens bestehen. In dem Gruppensanierungsplan werden
Mafnahmen aufgezeigt, deren Durchfithrung auf der Ebene des Unions-
mutterunternechmens und jedes einzelnen Tochterunternehmens erforder-
lich sein konnen.

(2)  Nach Maligabe des Artikels 8 konnen die zustdndigen Behorden
von den Tochterunternehmen verlangen, dass sie Sanierungsplédne auf
Einzelbasis erstellen und iibermitteln.

(3)  Unter der Voraussetzung, dass die in dieser Richtlinie festgeleg-
ten Geheimhaltungspflichten angewandt werden, tibermittelt die konsoli-
dierende Aufsichtsbehdrde die Gruppensanierungsplane an

a) die jeweils zustindigen Behorden gemifl den Artikeln 115 und 116
der Richtlinie 2013/36/EU;

b) die zustidndigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeu-
tende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die betreffende
Zweigstelle von Belang ist;

¢) die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde;
d) die Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen.

(4)  Zweck des Gruppensanierungsplans ist es, in einem Belastungs-
szenario die Stabilisierung der Gruppe als Ganzes oder eines Instituts
der Gruppe zu erreichen, gegen die Ursachen anzugehen bzw. diese zu
beseitigen und die Finanzlage der jeweiligen Gruppe bzw. des jeweili-
gen Instituts wiederherzustellen, wobei gleichzeitig der Finanzlage an-
derer Unternehmen der Gruppe Rechnung zu tragen ist.

Der Gruppensanierungsplan sieht Regelungen vor, die fiir die Koor-
dinierung und Kohdrenz der Maflnahmen sorgen, die auf der Ebene
des Unionsmutterunternehmens, auf der Ebene der Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d sowie auf der Ebene
der Tochterunternehmen und — gegebenenfalls nach Maligabe der
Richtlinie 2013/36/EU — auf der Ebene bedeutender Zweigstellen zu
treffen sind.

(5)  Der Gruppensanierungsplan und Plédne, die fiir einzelne Tochter-
unternehmen erstellt werden, miissen die in Artikel 5 aufgefiihrten Be-
standteile umfassen. Sie enthalten gegebenenfalls Regelungen fiir eine
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung, die aufgrund einer nach Maf3-
gabe des Kapitels III getroffenen Vereinbarung iiber gruppeninterne
finanzielle Unterstiitzung vorgesehen wird.

(6)  Gruppensanierungspldne miissen verschiedene Sanierungsoptio-
nen mit geeigneten MaBnahmen umfassen, die bei Eintritt eines der
gemill Artikel 5 Absatz 6 vorgesehenen Szenarien zur Anwendung
gelangen sollen.

Der Gruppensanierungsplan enthélt fiir jedes dieser Szenarien Angaben
dazu, ob innerhalb der Gruppe, auch auf der Ebene der einzelnen von
dem Plan erfassten Unternehmen, Hindernisse fiir die Durchfithrung von
SanierungsmaBnahmen bestehen und ob es wesentliche Hindernisse
praktischer oder rechtlicher Art gibt, die einer umgehenden Ubertragung
von Eigenmitteln, der Riickzahlung von Verbindlichkeiten oder der
Riickerstattung von Vermdgenswerten innerhalb der Gruppe entgegen-
stehen.
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(7) Das Leitungsorgan des Unternehmens, das den Gruppensanie-
rungsplan nach Absatz 1 erstellt, bewertet und genehmigt den Gruppen-
sanierungsplan, bevor es ihn der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde
vorlegt.

Artikel 8

Bewertung von Gruppensanierungsplinen

(1)  Gemeinsam mit den zustdndigen Behorden der Tochterunterneh-
men priift die konsolidierende Aufsichtsbehdrde nach Anhdrung der
zustindigen Behorden gemidB Artikel 116 der Richtlinie 2013/36/EU
und der zustdndigen Behorden der bedeutenden Zweigstellen — soweit
dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist — den Gruppen-
sanierungsplan und bewertet, inwieweit die in den Artikeln 6 und 7
genannten Anforderungen und Kriterien erfiillt sind. Die Bewertung
wird nach dem in Artikel 6 festgelegten Verfahren und gemdfl dem
vorliegenden Artikel vorgenommen, wobei die potenziellen Auswirkun-
gen der SanierungsmaBnahmen auf die Finanzstabilitét in allen Mitglied-
staaten, in denen die Gruppe operiert, zu beriicksichtigen sind.

(2)  Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die zustdndigen Be-
horden der Tochterunternechmen bemiihen sich, eine gemeinsame Ent-
scheidung zu treffen {iber

a) Priifung und Bewertung des Gruppensanierungsplans,

b) die Frage, ob ein Sanierungsplan auf Einzelbasis fiir Institute, die
Teil der Gruppe sind, erstellt werden soll,

c) die Anwendung der in Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 6 genannten
Mafnahmen.

Die Parteien bemithen sich, eine gemeinsame Entscheidung innerhalb
von vier Monaten nach Ubermittlung des Gruppensanierungsplans durch
die konsolidierende Aufsichtsbehorde gemél Artikel 7 Absatz 3 zu
treffen.

Die EBA kann die zustdndigen Behdorden auf Antrag einer zustidndigen
Behorde nach Mal3gabe von Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, eine gemeinsame Entscheidung
herbeizufiihren.

(3) Liegt innerhalb von vier Monaten nach der Ubermittlung keine
gemeinsame Entscheidung iiber die Priifung und die Bewertung des
Gruppensanierungsplans bzw. iiber gemill Artikel 6 Absdtze 4 und 6
vom Unionsmutterunternechmen zu treffende Mafinahmen vor, entschei-
det die konsolidierende Aufsichtsbehdrde allein {iber diese Angelegen-
heiten. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde trdgt bei ihrer Entschei-
dung den von den anderen zustindigen Behorden innerhalb der Vier-
monatsfrist geduBerten Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die
konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt die Entscheidung dem Unions-
mutterunternehmen und den anderen zustdndigen Behorden mit.

Hat eine der in Absatz 2 genannten zustindigen Behorden nach Ablauf
der Viermonatsfrist die EBA nach MaBigabe von Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer der in Absatz 7 genannten
Angelegenheiten befasst, stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde
ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA
nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und trifft
anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der
EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der ge-
nannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss in-
nerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem
eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA
nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, findet die Entscheidung der kon-
solidierenden Aufsichtsbehdrde Anwendung.
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(4)  Liegt innerhalb von vier Monaten nach der Ubermittlung keine
gemeinsame Entscheidung der zustindigen Behdrden dariiber vor, so
entscheidet jede zustindige Behorde selbst tiber

a) die Frage, ob ein Sanierungsplan auf Einzelbasis fiir Institute, die
ihrer Rechtshoheit unterliegen, erstellt werden soll oder

b) die Anwendung der Mallnahmen nach Artikel 6 Absdtze 5 und 6 auf
der Ebene der Tochterunternehmen.

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen zustdndigen
Behorden die EBA nach Maligabe von Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 mit einer der in Absatz 3 genannten Angelegenheiten
befasst, stellt die zustdndige Behorde des Tochterunternechmens ihre
Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach
Artikel 19 Absatz 7 der genannten Verordnung zuriick und trifft an-
schlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA.
Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb
eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine
gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Liegt innerhalb eines Mo-
nats kein Beschluss der EBA vor, findet die Entscheidung der auf der
Ebene des einzelnen Unternehmens fiir das Tochterunternehmen verant-
wortlichen zustidndigen Behorde Anwendung.

(5) Die anderen zustindigen Behorden, zwischen denen keine Un-
einigkeit im Sinn des Absatzes 4 besteht, kdnnen eine gemeinsame
Entscheidung iiber einen Gruppensanierungsplan fiir die ihrer Rechts-
hoheit unterliegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

(6) Die gemeinsame Entscheidung geméll Absatz 2 oder 5 und die
Entscheidungen geméll den Absitzen 3 und 4, die die zustdndigen
Behorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung treffen, werden
als endgiiltig anerkannt und von den zustindigen Behorden in den
betroffenen Mitgliedstaaten angewandt.

(7)  Auf Ersuchen einer zustdndigen Behdrde nach Absatz 3 oder 4
kann die EBA die zustindigen Behorden nur dabei unterstiitzen, eine
Einigung gemdB Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 in Bezug auf die Bewertung der Sanierungspldne und
die Durchfithrung der Mafinahmen nach Artikel 6 Absatz 6 Buchstaben
a, b und d zu erzielen.

Artikel 9

Indikatoren des Sanierungsplans

(1)  Fir die Zwecke der Artikel 5 bis 8 verlangen die zustidndigen
Behorden, dass jeder Sanierungsplan ein von dem Institut erstelltes
Rahmenwerk von Indikatoren enthilt, in dem festgelegt ist, ab welchen
Schwellenwerten die im Plan genannten geeigneten MafBinahmen ergrif-
fen werden konnen. Diese Indikatoren werden von den zustidndigen
Behorden bei der Bewertung der Sanierungspldne nach Maligabe der
Artikel 6 und 8 vereinbart. Die Indikatoren konnen qualitativer oder
quantitativer Art sein, beziehen sich auf die Finanzlage eines Instituts
und miissen leicht zu iiberwachen sein. Die zustdndigen Behorden stel-
len sicher, dass die Institute geeignete Regelungen fiir die regelmaBige
Uberwachung der Indikatoren einfiihren.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 kann ein Institut

a) MaBinahmen im Rahmen seines Sanierungsplans ergreifen, wenn die
Anforderungen des jeweiligen Indikators nicht erfiillt sind, das Lei-
tungsorgan des Instituts es jedoch unter den gegebenen Umstinden
als angemessen betrachtet, oder
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b) davon absehen, diese Mallnahmen zu ergreifen, wenn das Leitungs-
organ des Instituts unter den gegebenen Umstédnden nicht als an-
gemessen betrachtet.

Die Entscheidung, eine im Sanierungsplan genannte Mafinahme zu tref-
fen, oder die Entscheidung, von der Maflnahme abzusehen, wird unver-
ziiglich der zustindigen Behorde mitgeteilt.

(2) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 gemil3 Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, in denen die Mindest-
liste der in Absatz 1 genannten qualitativen und quantitativen Indikato-
ren festgelegt wird.

Abschnitt 3

Abwicklungsplanung

Artikel 10
Abwicklungspline

(1)  Nach Anhorung der zustindigen Behorde und nach Anhoérung der
Abwicklungsbehdrden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden — soweit dies filir die bedeutende Zweigstelle
von Belang ist — erstellt die Abwicklungsbehdrde fiir jedes Institut,
das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis gemél den Artikeln 111 und 112 der Richtlinie
2013/36/EU unterliegt, einen Abwicklungsplan. Der Abwicklungsplan
sieht die Abwicklungsmafinahmen vor, die die Abwicklungsbehorde
treffen kann, sofern das Institut die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt.
Die in Absatz 7 Buchstabe a genannten Informationen sind dem betrof-
fenen Institut offen zu legen.

(2)  Anlésslich der Erstellung des Abwicklungsplans zeigt die Ab-
wicklungsbehorde alle wesentlichen Abwicklungshindernisse auf und
erlautert, sofern dies erforderlich und verhéltnisméBig ist, die relevanten
MafBnahmen, mit denen diese Hindernisse nach Mal3gabe des Kapitels 11
dieses Titels beseitigt werden konnen.

(3) In dem Abwicklungsplan sind relevante Szenarien zu beriicksich-
tigen, unter anderem auch die Fille, dass das Ausfallereignis idiosyn-
kratischer Natur ist oder in Zeiten allgemeiner finanzieller Instabilitét
oder systemweiter Ereignisse eintritt. In dem Abwicklungsplan darf
nicht von Folgendem ausgegangen werden:

a) Gewihrung einer auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln iiber die Anwendung der gemill Artikel 100
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,

b) Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank oder

¢) Liquiditétshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardi-
sierter Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zins-
sétze.

(4) Im Abwicklungsplan ist zu analysieren, wie und wann ein Institut
unter den in dem Plan genannten Voraussetzungen die Nutzung von
Zentralbankfazilititen beantragen kann, und es sind die Vermogenswerte
aufzuzeigen, die voraussichtlich als Sicherheiten in Betracht kommen.
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(5) Die Abwicklungsbehorden konnen verlangen, dass die Institute
sie bei der Erstellung und Aktualisierung der Pldne unterstiitzen.

(6)  Der Abwicklungsplan wird mindestens jdhrlich iberpriift und ge-
gebenenfalls aktualisiert; dasselbe gilt nach wesentlichen Anderungen
der Rechts- oder Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschifts-
tatigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf die Wirkungs-
weise des Plans auswirken oder in sonstiger Weise dessen Anderung
erforderlich machen konnten.

Im Hinblick auf die Uberarbeitung oder Aktualisierung der Abwick-
lungspldne gemif Unterabsatz 1 teilen die Institute und die zustédndigen
Behorden den Abwicklungsbehdrden unverziiglich jede Anderung mit,
die eine Uberarbeitung oder Aktualisierung erforderlich macht.

Die in Unterabsatz 1 genannte Uberpriifung erfolgt nach der Durch-
fiilhrung der Abwicklungsmafinahmen oder der Ausiibung der Befug-
nisse nach Artikel 59.

Bei Festlegung der Stichtage nach Absatz 7 Buchstaben o und p dieses
Artikels unter den in Unterabsatz 3 dieses Absatzes genannten Umstéin-
den beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die Frist fiir die Erfiillung
der Anforderung nach Artikel 104b der Richtlinie 2013/36/EU.

(7)  Unbeschadet des Artikels 4 sind in dem Abwicklungsplan Optio-
nen fiir die Anwendung der in Titel IV vorgesehenen Abwicklungs-
instrumente und -befugnisse auf das jeweilige Institut darzulegen. Der
Plan umfasst — soweit mdglich und angezeigt mit quantifizierten An-
gaben —

a) eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des
Plans;

b) eine zusammenfassende Darstellung der seit Vorlage des letzten
Abwicklungsplans eingetretenen wesentlichen Verdnderungen inner-
halb des Instituts;

c) Ausfilhrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschifts-
bereiche im erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich
von anderen Funktionen getrennt werden kénnten, um ihre Fortfiih-
rung nach einem Ausfall des Instituts sicherzustellen;

d) eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die Durchfiihrung jedes der
wesentlichen Aspekte des Plans;

e) eine detaillierte Darstellung der gemdll Absatz 2 und Artikel 15
vorgenommenen Bewertung der Abwicklungsfahigkeit;

f) eine Beschreibung etwaiger nach Artikel 17 verlangter Malnahmen
zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwick-
lungsfahigkeit, die im Rahmen der nach Artikel 15 vorgenommenen
Bewertung festgestellt wurden;

g) eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der
Marktfahigkeit der kritischen Funktionen, der Kerngeschéftsbereiche
und der Vermdgenswerte des Instituts;

h) eine detaillierte Beschreibung der Vorkehrungen, durch die gewihr-
leistet wird, dass die nach Artikel 11 beizubringenden Informationen
auf dem aktuellen Stand sind und den Abwicklungsbehdrden jeder-
zeit zur Verfiigung stehen;

i) Erlduterungen der Abwicklungsbehdrde dazu, wie die Abwicklungs-
optionen finanziert werden konnten, wobei nicht von Folgendem
ausgegangen werden darf:

1) Gewdhrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln liber die Anwendung der gemil Arti-
kel 100 vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,
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ii) Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank oder

iil) Liquiditétshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht stan-
dardisierter Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit
und Zinssatze;

j) eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrate-
gien, die im Kontext der unterschiedlichen méglichen Szenarien und
der Zeithorizonte angewandt werden konnten;

k) Erlduterungen zu kritischen gegenseitigen Abhédngigkeiten;

1) eine Beschreibung der Optionen fiir die Aufrechterhaltung des Zu-
gangs zu Zahlungsverkehrs- und Clearingdiensten und anderen In-
frastrukturen und eine Bewertung der Ubertragbarkeit von Kunden-
positionen;

m) eine Analyse der Auswirkungen des Plans fiir die Mitarbeiter des
Instituts einschlieBlich einer Bewertung damit verbundener Kosten
und eine Beschreibung der vorgesehenen Malnahmen zur Einfiih-
rung von Verfahren zur Konsultation des Personals wihrend des
Abwicklungsprozesses, gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der
nationalen Systeme zum Dialog mit Sozialpartnern;

n) einen Plan fiir die Kommunikation mit den Medien und der Offent-
lichkeit;

o) die Anforderungen nach den Artikeln 45¢ und 45f sowie einen
Stichtag fiir das Erreichen dieses Niveaus gemil Artikel 45m;

p) sofern eine Abwicklungsbehdrde Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7
anwendet, einen Zeitplan fiir die Einhaltung durch die Abwicklungs-
einheit gemal Artikel 45m;

q) eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und Systeme zur Fort-
filhrung des Geschiéftsbetriebs des Instituts;

r) gegebenenfalls Stellungnahmen des Instituts zu dem Abwicklungs-
plan.

(8)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
die Befugnis haben, von einem Institut und einem Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Fiihrung
detaillierter Aufzeichnungen iiber Finanzkontrakte zu verlangen, deren
Partei es ist. Die Abwicklungsbehorde kann eine Frist setzen, innerhalb
deren das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d in der Lage sein muss, die Aufzeichnungen
vorzulegen. Fiir alle Institute und alle Unternehmen nach Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstaben b, ¢ und d, die ihrer Rechtshoheit unterliegen, gilt
dieselbe Frist. Die Abwicklungsbehorde kann beschlieBen, verschiedene
Fristen fiir verschiedene Arten von Finanzkontrakten im Sinne von
Artikel 2 Nummer 100 festzulegen. Dieser Absatz beriihrt nicht die
Informationsbeschaffungsbefugnisse der zustindigen Behorde.

(9) Die EBA erarbeitet nach Anhdrung des ESRB Entwiirfe tech-
nischer Regulierungsstandards, in denen der Inhalt des Abwicklungs-
plans prézisiert wird.
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Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemifl den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 11

Fiir die Erstellung von Abwicklungsplinen und die Mitwirkung des
Instituts erforderliche Informationen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
von den Instituten verlangen koénnen,

a) in dem notigen Umfang bei der Erstellung von Sanierungs- und
Abwicklungsplédnen mitzuwirken,

b) ihnen unmittelbar oder iiber die zustindige Behorde alle zur Erstel-
lung und Durchfithrung von Abwicklungspldnen erforderlichen In-
formationen zu tbermitteln.

Insbesondere miissen die Abwicklungsbehdrden befugt sein, neben an-
deren Informationen die in Abschnitt B des Anhangs genannten Infor-
mationen und die dort genannte Analyse anzufordern.

(2) Die zustidndigen Behorden in den jeweiligen Mitgliedstaaten prii-
fen in Zusammenarbeit mit den Abwicklungsbehdrden, ob einige oder
alle der nach Absatz 1 bereitzustellenden Informationen bereits vorlie-
gen. Liegen entsprechende Informationen vor, stellen die zustidndigen
Behorden sie den Abwicklungsbehdrden zur Verfligung.

(3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards
zur Festlegung von Verfahren und eine Mindestauswahl an Standard-
formularen und Dokumentvorlagen zur Bereitstellung von Informationen
nach diesem Artikel aus.

Die EBA {ibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 12

Gruppenabwicklungspline

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir die Gruppen-
abwicklung zustdndigen Behorden gemeinsam mit den Abwicklungs-
behorden der Tochterunternehmen und nach Anhorung der Abwick-
lungsbehorden der bedeutenden Zweigstellen — soweit dies flir die be-
deutende Zweigstelle von Belang ist — Gruppenabwicklungspldne erstel-
len. In einem Gruppenabwicklungsplan sind Maflnahmen zu nennen, die
zu ergreifen sind in Bezug auf:

a) das Unionsmutterunternehmen,

b) die Tochterunternehmen, die der Gruppe angehdren und in der
Union niedergelassenen sind,

¢) die Unternehmen, die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d
genannt werden und

d) die Tochterunternehmen, vorbehaltlich des Titels VI, die der Gruppe
angehoren und auBerhalb der Union niedergelassenen sind.
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Im Einklang mit den in Unterabsatz 1 genannten Mafnahmen sind im
Abwicklungsplan fiir jede Gruppe die Abwicklungseinheiten und die
Abwicklungsgruppen zu bestimmen.

(2) Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach
Artikel 11 vorgelegten Informationen erstellt.

(3) Im Gruppenabwicklungsplan

a) werden die Abwicklungsmafinahmen, die nach den in Artikel 10
Absatz 3 genannten Szenarien in Bezug auf Abwicklungseinheiten
zu treffen sind sowie die Auswirkungen dieser Abwicklungsmal-
nahmen auf die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d
genannten anderen Unternehmen der Gruppe, das Mutterunterneh-
men und Tochterinstitute dargelegt;

aa) werden, sofern eine in Absatz 1 genannte Gruppe mehr als eine
Abwicklungsgruppe umfasst, AbwicklungsmaBnahmen fiir die Ab-
wicklungseinheiten einer jeden Abwicklungsgruppe dargelegt, mit-
samt den Auswirkungen dieser MaBBnahmen auf

i) andere Unternehmen der Gruppe, die derselben Abwicklungs-
gruppe angehdrenden, und

ii) andere Abwicklungsgruppen;

b) wird analysiert, inwieweit bei in der Union niedergelassenen Ab-
wicklungseinheiten in koordinierter Weise die Abwicklungsinstru-
mente angewandt und die Abwicklungsbefugnisse ausgeiibt werden
konnten — unter anderem durch MaBnahmen zur Erleichterung des
Erwerbs der Gruppe als Ganzes, bestimmter abgegrenzter Ge-
schéftsbereiche oder -tdtigkeiten, die von mehreren Unternehmen
der Gruppe erbracht werden, bestimmter Unternehmen der Gruppe
oder bestimmter Abwicklungsgruppen durch einen Dritten —, und
werden etwaige Hindernisse fiir eine koordinierte Abwicklung auf-
gezeigt;

¢) werden, sofern einer Gruppe Unternechmen angehoren, die in Dritt-
landern eingetragen sind, geeignete Regelungen fiir die Zusammen-
arbeit und Koordinierung mit den jeweiligen Behdrden dieser Dritt-
lander und die Auswirkungen fiir die Abwicklung innerhalb der EU
aufgezeigt;

d) werden Mallnahmen, einschlieBlich einer rechtlichen und wirtschaft-
lichen ’Trennung bestimmter Funktionen oder Geschéftsbereiche,
aufgezeigt, die erforderlich sind, um eine Abwicklung auf Gruppen-
ebene zu erleichtern, sofern die Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt
sind;

e) werden alle nicht in dieser Richtlinie aufgefiihrten zusétzlichen
MafBnahmen dargelegt, die die betreffenden Abwicklungsbehdrden
in Bezug auf die Unternehmen innerhalb einer jeden Abwicklungs-
gruppe ergreifen wollen;

f) werden Angaben zur mdglichen Finanzierung der Gruppenabwick-
lungsmafinahmen gemacht und- —, wenn der Finanzierungsmecha-
nismus erforderlich ist — Grundséitze fiir eine Aufteilung der Fi-
nanzierungsverantwortung zwischen Finanzierungsquellen in mehre-
ren Mitgliedstaaten dargelegt. In dem Plan darf nicht von Folgen-
dem ausgegangen werden:

1) Gewdhrung einer auflerordentlichen finanziellen Unterstlitzung
aus Offentlichen Mitteln iiber die Anwendung der gemil Arti-
kel 100 vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,
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ii) Notfallliquiditdtshilfe der Zentralbank oder

iii) Liquiditétshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht stan-
dardisierter Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit
und Zinssétze.

Diese Grundsdtze miissen auf fairen und ausgewogenen Kriterien
beruhen und insbesondere Artikel 107 Absatz 5 und den Auswir-
kungen auf die Finanzstabilitdt in allen betroffenen Mitgliedstaaten
Rechnung tragen.

(4) Die Bewertung der Abwicklungsfihigkeit der Gruppe nach Arti-
kel 16wird gleichzeitig mit der Erstellung und Aktualisierung des Grup-
penabwicklungsplans nach Maligabe des vorliegenden Artikels durch-
gefiihrt. Dem Gruppenabwicklungsplan wird eine ausfiihrliche Beschrei-
bung der Bewertung der Abwicklungsfdhigkeit nach Artikel 16 bei-
geflgt.

(5) Der Gruppenabwicklungsplan darf keine unverhdltnismaBigen
Auswirkungen auf einen Mitgliedstaat haben.

(6) Die EBA arbeitet nach Anhérung des ESRB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen der Inhalt von Gruppenabwick-
lungsplanen prézisiert wird, wobei sie der Vielfalt der Geschiftsmodelle
von Gruppen im Binnenmarkt Rechnung trégt.

Die EBA iibermittelt der Kommission die Entwiirfe technischer Regu-
lierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.

Artikel 13

Anforderungen und Verfahren fiir Gruppenabwicklungspliine

(1)  Unionsmutterunternehmen {ibermitteln die Informationen, die
nach Artikel 11 angefordert werden kdnnen, der fiir die Gruppenabwick-
lung zustdndigen Behorde. Diese Informationen betreffen das Unions-
mutterunternehmen und, soweit erforderlich, jedes Unternechmen der
Gruppe, einschlieBlich der Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buch-
staben ¢ und d.

Unter der Voraussetzung, dass die in dieser Richtlinie festgelegten Ge-
heimhaltungspflichten angewandt werden, iibermittelt die fiir die Grup-
penabwicklung zustdndige Behérde die nach Mafigabe dieses Absatzes
libermittelten Informationen an

a) die EBA,
b) die fiir Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrden,

c) die Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeu-
tende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende
Zweigstelle von Belang ist,

d) die jeweils zustindigen Behorden gemifl den Artikeln 115 und 116
der Richtlinie 2013/36/EU,
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e) die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen die Unter-
nehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d anséssig sind.

Die Informationen, die die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Be-
horde den Abwicklungsbehdrden und den zustindigen Behdrden der
Tochterunternehmen, den Abwicklungsbehdrden des Hoheitsgebiets, in
dem sich bedeutende Zweigstellen befinden, und den in den Artikeln
115 und 116 der Richtlinie 2013/36/EU genannten jeweils zustindigen
Behorden vorlegt, miissen mindestens alle Informationen enthalten, die
fiir das Tochterunternehmen oder die bedeutende Zweigstelle von Be-
lang sind. Die der EBA vorgelegten Informationen miissen alle Infor-
mationen enthalten, die fiir die Aufgaben der EBA in Bezug auf die
Gruppenabwicklungsplidne von Belang sind. Handelt es sich um Infor-
mationen iliber Drittlandstochterunternehmen, ist die fiir die Gruppen-
abwicklung zustdndige Behorde nicht verpflichtet, diese Informationen
ohne Zustimmung der jeweiligen Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungs-
behorde des Drittlands zu tibermitteln.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir die Gruppen-
abwicklung zustindigen Behdrden gemeinsam mit den in Absatz 1 Un-
terabsatz 2 dieses Artikels genannten Abwicklungsbehdrden im Rahmen
von Abwicklungskollegien — und nach Anhorung der jeweils zustin-
digen Behorden, einschlieBlich der zustdndigen Behorden der Hoheits-
gebiete der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigniederlas-
sungen befinden — Gruppenabwicklungspline erstellen und aktualisie-
ren. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorden kdnnen bei
der Ausarbeitung und Aktualisierung der Gruppenabwicklungsplidne
nach eigenem Ermessen und unter der Voraussetzung, dass sie die
Geheimhaltungspflichten des Artikels 98 dieser Richtlinie erfiillen,
Drittlandsabwicklungsbehdrden in Hoheitsgebiete einbeziehen, in denen
die Gruppe Tochterunternehmen oder Finanzholdinggesellschaften oder
bedeutende Zweigstellen im Sinne von Artikel 51 der Richtlinie
2013/36/EU gegriindet hat.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Gruppenabwicklungs-
pldne mindestens jahrlich tiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert wer-
den; dasselbe gilt nach jeder Anderung der Rechts- oder Organisations-
struktur, der Geschéftstitigkeit oder der Finanzlage der Gruppe — ein-
schlieBlich jedes Unternehmens der Gruppe —, die sich wesentlich auf
den Plan auswirken oder dessen Anderung erforderlich machen konnte

(4) Die Annahme des Gruppenabwicklungsplans ist Gegenstand einer
gemeinsamen Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen
Behorde und der fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungs-
behdrden.

Besteht eine Gruppe aus mehr als einer Abwicklungsgruppe, so wird die
in Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe aa genannte Planung der Abwick-
lungsmafBnahmen in die gemeinsame Entscheidung im Sinne von Unter-
absatz 1 dieses Absatzes aufgenommen.

Diese Abwicklungsbehorden treffen innerhalb von vier Monaten nach
dem Zeitpunkt der Ubermittlung der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genann-
ten Informationen durch die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Be-
horde eine gemeinsame Entscheidung.

Die EBA kann die Abwicklungsbehérden auf Antrag einer Abwick-
lungsbehorde nach Mal3gabe des Artikels 31 Buchstabe ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemeinsamen
Entscheidung zu gelangen.

(5) Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entschei-
dung der Abwicklungsbehorden vor, entscheidet die fiir die Gruppen-
abwicklung zustindige Behorde allein iiber den Gruppenabwicklungs-
plan. Die Entscheidung ist vollstindig zu begriinden und muss den
Standpunkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehorden Rech-
nung tragen. Die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde iiber-
mittelt die Entscheidung dem Unionsmutterunternehmen.
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Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf der Viermonatsfrist die EBA
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angele-
genheit befasst, stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behdrde
vorbehaltlich des Absatzes 9 des vorliegenden Artikels ihre Entscheidung
in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz
3 der genannten Verordnung zuriick und trifft anschlieend ihre Entschei-
dung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die
EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Vier-
monatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wor-
den ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.
Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, findet die Ent-
scheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde Anwen-
dung.

(6) M3 Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Ent-
scheidung der Abwicklungsbehorden vor, so trifft jede Abwicklungs-
behorde, die fiir ein Tochterunternehmen zustindig ist und dem Grup-
penabwicklungsplan nicht zustimmt, ihre eigene Entscheidung, bestimmt
gegebenenfalls die Abwicklungseinheit, erstellt fiir die Abwicklungs-
gruppe, die sich aus in ihren Zustdndigkeitsbereich fallenden Unterneh-
men zusammensetzt, einen Abwicklungsplan und hélt diesen auf aktu-
ellem Stand. Jede Einzelentscheidung einer nicht mit dem Gruppen-
abwicklungsplan einverstandenen Abwicklungsbehdrde ist umfassend
darzulegen, enthilt die Griinde fiir die Ablehnung des vorgeschlagenen
Gruppenabwicklungsplan und tridgt den Standpunkten und Vorbehalten
der anderen Abwicklungsbehdrden und zustindigen Behoérden Rech-
nung. Jede Abwicklungsbehorde teilt ihre Entscheidung den anderen
Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit. <

Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist die EBA
gemdl Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Ange-
legenheit befasst, stellt die betroffene Abwicklungsbehorde vorbehaltlich
des Absatzes 9 des vorliegenden Artikels ihre Entscheidung in Erwar-
tung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung
im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten.
Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen
worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst
werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, findet
die Entscheidung der Abwicklungsbehdrde des Tochterunternehmens
Anwendung.

(7) Die anderen Abwicklungsbehdrden, zwischen denen keine Un-
einigkeit nach Absatz 6 besteht, konnen eine gemeinsame Entscheidung
iiber einen Gruppenabwicklungsplan fiir die ihrer Rechtshoheit unterlie-
genden Unternehmen der Gruppe treffen.

(8)  Die gemeinsamen Entscheidungen geméll den Absétzen 4 und 7
und die Entscheidungen gemdll den Absdtzen 5 und 6, die die Abwick-
lungsbehorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung treffen,
werden als endgiiltig anerkannt und von den anderen betroffenen Ab-
wicklungsbehdrden angewandt.

(9) GemiB den Absétzen 5 und 6 des vorliegenden Artikels kann die
EBA auf Ersuchen einer Abwicklungsbehdrde geméill Artikel 19 Absatz
3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den Abwicklungsbehorden dabei
helfen, eine Einigung zu erzielen, es sei denn, eine der betroffenen
Abwicklungsbehdrden gelangt zu der Einschédtzung, dass sich der Ge-
genstand der Uneinigkeit in irgendeiner Weise auf die haushaltspoliti-
schen Zustdndigkeiten des eigenen Mitgliedstaats auswirken konnte.
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(10)  Werden gemeinsame Entscheidungen geméll den Absétzen 4
und 7 getroffen und gelangt eine Abwicklungsbehdrde gemidll Absatz
9 zu der Einschitzung, dass sich der Gegenstand der Uneinigkeit be-
ziiglich des Gruppenabwicklungsplans auf die haushaltspolitischen Zu-
stindigkeiten des eigenen Mitgliedstaats auswirkt, leitet die fiir die
Gruppenabwicklung zustindige Behorde eine Neubewertung des Grup-
penabwicklungsplans einschlieBlich der Mindestanforderung fiir Eigen-
mittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ein.

Artikel 14

Ubermittlung von Abwicklungsplinen an die zustindigen Behorden

(1)  Die Abwicklungsbehorde tbermittelt die Abwicklungspléne mit
allen Anderungen an die jeweils zustdndigen Behdrden.

(2)  Die fir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde libermittelt
die Gruppenabwicklungsplidne mit allen Anderungen an die jeweils zu-
stindigen Behorden.

KAPITEL 11

Abwicklungsfiihigkeit

Artikel 15

Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Instituten

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorde
nach Anhérung der zustindigen Behorde und der Abwicklungsbehdrden
der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden —
soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist — bewertet,
inwieweit ein Institut, das keiner Gruppe angehdrt, abwicklungsfahig ist,
ohne dass ausgegangen wird von

a) der Gewidhrung einer auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln iiber die Anwendung der geméf Artikel 100
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,

b) Notfallliquiditétshilfe der Zentralbank,

¢) Liquiditétshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardi-
sierter Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zins-
sétze.

Ein Institut ist als abwicklungsfihig zu betrachten, wenn es aus Sicht
der Abwicklungsbehorde durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, das Institut
im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens zu liquidieren oder es
durch Anwendung verschiedener Abwicklungsinstrumente und -befug-
nisse abzuwickeln, und zwar bei moglichst weit gehender Vermeidung
erheblicher negativer Auswirkungen — auch im Kontext allgemeiner
finanzieller Instabilitit oder systemweiter Ereignisse — auf die Finanz-
systeme des Mitgliedstaats, in dem das Institut niedergelassen ist, oder
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der anderen Mitgliedstaaten oder der Union und in dem Bestreben, die
Fortfiihrung bestimmter von dem Institut ausgeiibter kritischer Funktio-
nen sicherzustellen. Die Abwicklungsbehorden informieren die EBA
rechtzeitig, wenn sie zu der Einschitzung gelangen, dass ein Institut
nicht abwicklungsfahig ist.

(2)  Fir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemél
Absatz 1 priift die Abwicklungsbehorde mindestens die in Abschnitt C
des Anhangs genannten Aspekte.

(3) Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemél3 diesem Artikel
wird von der Abwicklungsbehorde gleichzeitig mit der Erstellung und
Aktualisierung des Abwicklungsplans gemd3 Artikel 10 und fiir deren
Zwecke durchgefiihrt.

(4) Die EBA arbeitet nach Anhérung des ESRB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die fiir die Bewertung der Abwick-
lungsfahigkeit von Instituten und Gruppen gemifl Absatz 2 dieses Ar-
tikels und Artikel 16 zu priifenden Aspekte und Kriterien festgelegt
werden.

Die EBA {iibermittelt der Kommission die Entwiirfe technischer Regu-
lierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards gemil den Ar-
tikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 16
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Gruppen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass flir die Gruppenabwick-
lung zustidndige Behorden gemeinsam mit den Abwicklungsbehdrden
von Tochterunternehmen, die der Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegen, nach Anhdrung der konsolidierenden Aufsichts-
behorde und der zustindigen Behorden solcher Tochterunternehmen
und der Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeu-
tende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweig-
stelle von Belang ist — bewerten, inwieweit Gruppen abwicklungsfihig
sind, ohne dass ausgegangen wird von

a) der Gewdhrung einer auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln liber die Anwendung der geméal Artikel 100
vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,

b) Notfallliquiditétshilfe der Zentralbank,

c) Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardi-
sierter Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zins-
sitze.

Eine Gruppe ist als abwicklungsfdhig zu betrachten, wenn es aus Sicht
der Abwicklungsbehorden durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, die Unter-
nehmen der Gruppe entweder im Rahmen eines reguldren Insolvenzver-
fahrens zu liquidieren oder diese Gruppe durch Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse auf
Abwicklungseinheiten dieser Gruppe abzuwickeln, und zwar unter mog-
lichst weitgehender Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen
auf die Finanzsysteme der Mitgliedstaaten, in denen sich die Unterneh-
men der Gruppe oder Zweigstellen befinden, oder der anderen Mitglied-
staaten oder der Union — einschlieBlich allgemeiner finanzieller Instabi-
litdit oder systemweiter Ereignisse — und in dem Bestreben, die Fort-
filhrung der von diesen Unternehmen der Gruppe ausgeiibten kritischen
Funktionen sicherzustellen, wenn diese leicht rechtzeitig ausgegliedert
werden konnen, oder durch andere Mallnahmen.
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Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorden informieren die
EBA durchweg rechtzeitig, wenn sie zu der Einschitzung gelangen,
dass eine Gruppe nicht abwicklungsfihig ist.

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Gruppe wird von den
Abwicklungskollegien nach Artikel 88 beriicksichtigt.

(2)  Fir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfdhigkeit von
Gruppen priifen die Abwicklungsbehdrden mindestens die in Abschnitt
C des Anhangs genannten Aspekte.

(3) Die Bewertung der Abwicklungsfdhigkeit von Gruppen geméif
diesem Artikel findet gleichzeitig mit der Erstellung und Aktualisierung
der Gruppenabwicklungsplane gemaf3 Artikel 12 und fiir deren Zwecke
statt. Die Bewertung findet im Rahmen des Entscheidungsprozesses
nach Artikel 13 statt.

(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die in Absatz 1 genannten
Behorden in Fillen, in denen eine Gruppe aus mehr als einer Abwick-
lungsgruppe besteht, die Abwicklungsfahigkeit einer jeden Abwick-
lungsgruppe gemill diesem Artikel bewerten.

Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannte Bewertung wird zusitz-
lich zu der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der gesamten Gruppe
durchgefiihrt und findet im Rahmen des Entscheidungsprozesses nach
Artikel 13 statt.

Artikel 16a

Befugnis, bestimmte Ausschiittungen zu untersagen

(1)  Befindet sich ein Unternehmen in der Situation, dass es die kom-
binierte Kapitalpufferanforderung zwar erfiillt, wenn sie zusitzlich zu
jeder der Anforderungen nach Artikel 141a Absatz 1 Buchstaben a, b
und ¢ der Richtlinie 2013/36/EU betrachtet wird, die kombinierte Ka-
pitalpufferanforderung jedoch nicht erfiillt, wenn sie zusétzlich zu den
Anforderungen nach den Artikeln 45¢ und 45d der vorliegenden Richt-
linie — sofern nach Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der vorliegenden
Richtlinie berechnet — betrachtet wird, so hat die Abwicklungsbehdrde
dieses Unternehmens die Befugnis, einem Unternehmen zu untersagen,
gemil den Bedingungen der Absdtze 2 und 3 des vorliegenden Artikels
einen hdheren Betrag als den nach Absatz 4 des vorliegenden Artikels
berechneten ausschiittungsfahigen Hochstbetrag (,,Maximum Distributa-
ble Amount®) in Bezug auf die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berticksichtigungsfidhige Verbindlichkeiten (,M-MDA®) durch eine der
folgenden Malinahmen auszuschiitten:

a) Vornahme einer mit hartem Kernkapital verbundenen Ausschiittung;

b) Eingehen einer Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergiitung
oder freiwilliger Altersvorsorgeleistungen oder Zahlung einer varia-
blen Vergiitung, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit
eingegangen wurde, in der das Unternehmen die kombinierte Kapi-
talpufferanforderung nicht erfiillte; oder

¢) Vornahme von Zahlungen in Bezug auf zusitzliche Kernkapital-
instrumente.

Befindet sich ein Unternehmen in der in Unterabsatz 1 beschriebenen
Situation, so teilt es der Abwicklungsbehdrde die Nichterfiillung unver-
ziiglich mit.
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(2) In der in Absatz 1 beschriebenen Situation beurteilt die Abwick-
lungsbehorde des Unternehmens nach Anhérung der zustdndigen Be-
horde unverziiglich, ob die Befugnis nach Absatz 1 auszuiiben ist,
wobei sie jedem der folgenden Aspekte Rechnung trigt:

a) Ursache, Dauer und Ausmall der Nichterfiillung und deren Auswir-
kungen auf die Abwicklungsfdhigkeit;

b) Entwicklung der Finanzlage des Unternehmens und Wahrscheinlich-
keit, dass es in absehbarer Zukunft die Voraussetzung nach Artikel 32
Absatz 1 Buchstabe a erfiillt;

¢) Aussicht, dass das Unternehmen in der Lage sein wird sicherzustel-
len, dass die Anforderungen nach Absatz 1 innerhalb einer angemes-
senen Frist erfiillt werden;

d) wenn das Unternehmen nicht in der Lage ist, Verbindlichkeiten zu
ersetzen, die die in den Artikeln 72b und 72¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, in Artikel 45b oder in Artikel 45f Absatz 2 dieser
Richtlinie festgelegten Kriterien fiir die Beriicksichtigungsfahigkeit
oder Laufzeit nicht mehr erfiillen, der Frage, ob dieses Unvermogen
idiosynkratischer Natur oder auf generelle Marktstorungen zuriick-
zufiihren ist;

e) der Frage, ob die Ausiibung der in Absatz 1 genannten Befugnis die
geeignetste und angemessenste Vorgehensweise ist, um die Situation
des Unternehmens anzugehen, unter Beriicksichtigung ihrer mogli-
chen Auswirkungen sowohl auf die Finanzierungsbedingungen als
auch auf die Abwicklungsfihigkeit des betreffenden Unternehmens.

Die Abwicklungsbehdrde wiederholt mindestens einmal monatlich ihre
Beurteilung der Frage, ob die Befugnis nach Absatz 1 auszuiiben ist,
wihrend der Dauer der Nichterfiillung und solange sich das Unterneh-
men weiterhin in der in Absatz 1 beschriebenen Situation befindet.

(3)  Stellt die Abwicklungsbehdrde fest, dass sich das Unternehmen
neun Monate nach dessen Mitteilung iiber seine Situation immer noch in
der in Absatz 1 beschriebenen Situation befindet, so {ibt sie nach An-
horung der zustdndigen Behorde die Befugnis nach Absatz 1 aus, es sei
denn, sie stellt nach einer Beurteilung fest, dass mindestens zwei der
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Nichterfiillung ist auf eine schwerwiegende Storung des Funk-
tionierens der Finanzmairkte zuriickzufiihren, die auf breiter Basis zu
Spannungen in verschiedenen Finanzmarktsegmenten fiihrt;

b) die Stérung nach Buchstabe a fiihrt nicht nur zu erhdhter Preisvola-
tilitdit bei Eigenmittelinstrumenten und Instrumenten beriicksichti-
gungsfihiger Verbindlichkeiten des Unternehmens oder zu erhdhten
Kosten fiir das Unternehmen, sondern auch zu einer vollstdndigen
oder teilweisen MarktschlieBung, was das Unternehmen daran hin-
dert, Eigenmittelinstrumente und Instrumente beriicksichtigungsféhi-
ger Verbindlichkeiten an jenen Mirkten zu begeben;

¢) die MarktschlieBung nach Buchstabe b ist nicht nur fiir das betref-
fende Unternehmen, sondern auch fiir mehrere andere Unternehmen
zu beobachten;

d) die Stérung nach Buchstabe a hindert das betreffende Unternehmen
daran, Eigenmittelinstrumente und Instrumente beriicksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten zu begeben, um die Nichterflillung ab-
zustellen; oder

e) eine Ausiibung der Befugnis nach Absatz 1 fiihrt zu negativen Aus-
strahlungseffekten auf Teile des Bankensektors, wodurch die Finanz-
stabilitdt untergraben werden kdnnten.



02014L.0059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 36

Findet die Ausnahme nach Unterabsatz 1 Anwendung, so teilt die Ab-
wicklungsbehdrde der zustindigen Behdrde ihren Beschluss mit und
erlautert ihre Bewertung schriftlich.

Die Abwicklungsbehdrde wiederholt monatlich ihre Bewertung, um zu
beurteilen, ob die Ausnahme nach Unterabsatz 1 anwendbar ist.

(4) Der ,M-MDA*“ wird berechnet durch Multiplikation der gemé&l
Absatz 5 berechneten Summe mit dem gemdl Absatz 6 bestimmten
Faktor. Der ,M-MDA* wird durch alle Betrdge, die aus in Absatz 1
Buchstabe a, b oder ¢ aufgefiihrten Maflnahmen resultieren, reduziert.

(5) Die gemél Absatz 4 zu multiplizierende Summe umfasst

a) Zwischengewinne, die gemal Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wur-
den, abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen auf-
grund der MaBnahmen nach Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢ dieses
Artikels,

zuziiglich

b) der Jahresendgewinne, die gemill Artikel 26 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet
wurden, abziiglich etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen
aufgrund der Maflnahmen nach Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢
dieses Artikels,

abziiglich

¢) der Betrdge, die in Form von Steuern zu zahlen wiren, wenn die
Gewinne nach den Buchstaben a und b einbehalten wiirden.

(6) Der in Absatz 4 genannte Faktor wird wie folgt bestimmt:

a) Liegt das von einem Unternchmen vorgehaltene und nicht zur Un-
terlegung etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richt-
linie verwendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des
nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 be-
rechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des ersten (d. h. des un-
tersten) Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist
der Faktor 0;

b) liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unter-
legung etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richt-
linie verwendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des
nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 be-
rechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des zweiten Quartils der
kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,2;

¢) liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unter-
legung etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richt-
linie verwendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des
nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 be-
rechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des dritten Quartils der
kombinierten Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,4;
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d) liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unter-
legung etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richt-
linie verwendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des
nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 be-
rechneten Gesamtrisikobetrags, innerhalb des vierten (d. h. des
obersten) Quartils der kombinierten Kapitalpufferanforderung, so
ist der Faktor 0,6.

Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der kombinierten Kapi-
talpufferanforderung werden wie folgt berechnet:

Kombinierte Kapitalpufferanforderung y

4 (Qn_l)

Quartiluntergrenze =

Kombinierte Kapitalpufferanforderung »
4

wobei ,,Q,“ = die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.

Qn

Quartilobergrenze =

Artikel 17

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir
die Abwicklungsfihigkeit

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehdorde,
die aufgrund einer nach den Artikeln 15 und 16 durchgefiihrten Be-
wertung der Abwicklungsfahigkeit eines Unternehmens nach Anhorung
der zustdndigen Behorde zu der Feststellung gelangt, dass wesentliche
Hindernisse der Abwicklungsfihigkeit des Unternehmens entgegenste-
hen, dem betreffenden Unternehmen, der zustindigen Behorde und den
Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden, ihre Feststellung schriftlich mitteilt.

(2) Die Anforderung an die Abwicklungsbehorden zur Erstellung von
Abwicklungsplédnen und an die jeweiligen Abwicklungsbehdrden, nach
MalBigabe von Artikel 10 Absatz 1 bzw. Artikel 13 Absatz 4 eine ge-
meinsame Entscheidung iiber die Gruppenabwicklungspléne zu treffen,
wird im Anschluss an die Mitteilung gemill Absatz 1 des vorliegenden
Artikels ausgesetzt, bis die Mallnahmen zur Beseitigung der wesentli-
chen Hindernisse, die der Abwicklungsfdhigkeit entgegenstehen, von
der Abwicklungsbehorde gemdB Absatz 3 dieses Artikels akzeptiert
oder gemdll Absatz 4 dieses Artikels beschlossen worden sind.

(3) Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach
Absatz 1 schldgt das Unternehmen der Abwicklungsbehdrde mogliche
MafBnahmen vor, mit denen die in der Mitteilung genannten wesentli-
chen Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt werden sollen.

Das Unternehmen schldgt der Abwicklungsbehorde innerhalb von zwei
Wochen nach Erhalt einer nach Absatz 1 dieses Artikels erfolgten Mit-
teilung mogliche MaBnahmen und einen Zeitplan fiir deren Durchfiih-
rung vor, um sicherzustellen, dass das Unternehmen Artikel 45¢ oder 45f
dieser Richtlinie sowie der kombinierten Kapitalpufferanforderung nach-
kommt, sofern ein wesentliches Hindernis fiir die Abwicklungsfahigkeit
auf eine der folgenden Situationen zuriickzufiihren ist:
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a) das Unternehmen erfiillt die kombinierte Kapitalpufferanforderung
zwar, wenn sie zusitzlich zu jeder der Anforderungen nach Arti-
kel 141a Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Richtlinie 2013/36/EU
betrachtet wird, erfiillt die kombinierte Kapitalpufferanforderung je-
doch nicht, wenn sie zusitzlich zu den Anforderungen nach den
Artikeln 45¢ und 45d der vorliegenden Richtlinie — sofern nach
Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der vorliegenden Richtlinie berech-
net — betrachtet wird; oder

b) das Unternehmen erfiillt die Anforderungen nach den Artikeln 92a
und 494 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder die Anforderungen
nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richtlinie nicht.

Der Zeitplan fiir die Durchfiihrung der geméf3 Unterabsatz 2 vorgeschla-
genen MaBnahmen trdgt den Griinden fiir das wesentliche Hindernis
Rechnung.

Die Abwicklungsbehérde bewertet nach Anhérung der zustiandigen Be-
horde, ob die gemiB Unterabsatz 1 und 2 vorgeschlagenen Maflnahmen
geeignet sind, das infrage stehende wesentliche Hindernis effektiv ab-
zubauen bzw. zu beseitigen.

(4)  Stellt die Abwicklungsbehorde fest, dass die infrage stehenden
Hindernisse durch die von einem Unternechmen gemdf Absatz 3 vor-
geschlagenen Maflnahmen nicht effektiv abgebaut bzw. beseitigt wer-
den, verlangt sie entweder direkt oder indirekt iiber die zustindige
Behorde, dass das Unternehmen alternative Mafnahmen trifft, mit denen
sich das Ziel erreichen lésst, und teilt diese MalBlnahmen dem Unternch-
men schriftlich mit; das Unternehmen legt binnen eines Monats einen
Plan zur Durchfithrung der Mafinahmen vor.

Bei der Ermittlung alternativer Mafnahmen weist die Abwicklungs-
behdrde nach, dass die von dem Unternehmen vorgeschlagenen Mal-
nahmen das Abwicklungshindernis nicht beseitigen kénnten und inwie-
fern die vorgeschlagenen alternativen Maflnahmen im Hinblick auf die
Beseitigung der Abwicklungshindernisse verhéltnisméfBig sind. Die Ab-
wicklungsbehorde beriicksichtigt die Bedrohung, die diese Abwick-
lungshindernisse fiir die Finanzstabilitdt darstellen und die Auswirkun-
gen der Maflnahmen auf die Geschiftstétigkeit des Unternehmens, seine
Stabilitdt und seine Fahigkeit, einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten.

(5) Fir die Zwecke des Absatzes 4 haben die Abwicklungsbehorden
die Befugnis, eine der folgenden Maflnahmen zu treffen:

a) Sie konnen von dem P»M3 Unternchmen <« verlangen, innerhalb
der Gruppe bestehende Finanzierungsvereinbarungen zu &ndern
oder deren Fehlen zu iiberdenken oder Dienstleistungsvereinbarun-
gen, innerhalb der Gruppe oder mit Dritten, {iber die Bereitstellung
kritischer Funktionen zu schlieen.

b) Sie kénnen von dem »M3 Unternehmen <« verlangen, seine ma-
ximalen individuellen und aggregierten Risikopositionen zu begren-
zen.

¢) Sie konnen besondere oder regelmdBige zusitzliche fiir Abwick-
lungszwecke relevante Informationspflichten vorsehen.

d) Sie konnen von dem »M3 Unternchmen « die VerduBerung be-
stimmter Vermodgenswerte verlangen.

e) Sie konnen von dem »M3 Unternehmen <« verlangen, bestimmte
bestehende oder geplante Tétigkeiten einzuschrinken oder ein-
zustellen.

f) Sie kdnnen die Entwicklung neuer oder bestehender Geschéftsberei-
che bzw. die VerdufBerung neuer oder bestehender Produkte ein-
schrinken oder unterbinden.
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g)

h)

)

i)

ja)

k)

Sie konnen Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen
des M3 Unternehmen <« oder eines unmittelbar oder mittelbar
ihrer Kontrolle unterstehenden Unternehmens der Gruppe verlan-
gen, um die Komplexitét zu reduzieren und dadurch sicherzustellen,
dass kritische Funktionen durch Anwendung der Abwicklungs-
instrumente rechtlich und operativ von anderen Funktionen getrennt
werden koénnen.

Sie kénnen von einem PM3 Unternehmen <« oder Mutterunter-
nehmen verlangen, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft zu
griinden.

Sie konnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Ar-
tikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie die Vorlage
eines Plans verlangen, mit dem die erneute Einhaltung der in den
Artikeln 45¢ oder 45f dieser Richtlinie genannten Anforderungen,
ausgedriickt als ein Prozentsatz des nach Artikel 92 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags,
sowie gegebenenfalls der kombinierten Kapitalpufferanforderung
und der in Artikel 45¢ oder 45f dieser Richtlinie genannten An-
forderungen, ausgedriickt als Prozentsatz der Gesamtrisikopositions-
messgrole nach den Artikeln 429 und 429a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, erreicht werden soll.

Sie konnen von einem Institut oder einem Unternechmen nach Ar-
tikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d verlangen, beriicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten zu begeben, um die Anforderungen
der Artikel 45e oder 45f zu erfullen.

Sie konnen von einem Institut oder einem Unternechmen nach Ar-
tikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d verlangen, andere Schritte zu
unternechmen, um die Mindestanforderungen an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemdf den Artikeln 45e
oder 45f zu erfiillen, und in diesem Zuge insbesondere eine Neu-
aushandlung von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, von
Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals oder von Instrumenten
des Ergédnzungskapitals, die es ausgegeben hat, anzustreben, um
dafiir zu sorgen, dass Entscheidungen der Abwicklungsbehdrde,
die jeweilige Verbindlichkeit oder das jeweilige Instrument ab-
zuschreiben oder umzuwandeln, nach dem Recht des Rechtsgebiets
durchgefiihrt werden, das fiir die Verbindlichkeit oder das Instru-
ment mafgeblich ist.

Sie konnen von einem Institut oder Unternehmen nach Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d verlangen, zur Gewihrleistung der
fortlaufenden Einhaltung des Artikels 45e oder 45f das Filligkeits-
profil der folgenden Instrumente zu &ndern:

i) der Eigenmittelinstrumente, nach Einholung der Zustimmung der
zustdndigen Behorden, und

ii) der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Artikel 45b
und Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a.

Handelt es sich bei einem Unternehmen um ein Tochterunterneh-
men einer gemischten Holdinggesellschaft, kann verlangt werden,
dass die gemischte Holdinggesellschaft zur Kontrolle des Unterneh-
mens eine getrennte Finanzholdinggesellschaft errichtet, soweit dies
erforderlich ist, um die Abwicklung des Unternehmen zu erleichtern
und zu verhindern, dass die Anwendung der Abwicklungsinstru-
mente und die Auslibung der Abwicklungsbefugnisse nach Titel IV
sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der
Gruppe auswirken.
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(6)  Eine Entscheidung gemédl Absatz 1 oder Absatz 4 muss folgen-
den Anforderungen geniigen:

a) Sie muss Griinde flir die jeweilige Bewertung bzw. Feststellung
enthalten.

b) In ihr muss dargelegt werden, dass die Bewertung bzw. Feststellung
dem Gebot der VerhéltnisméBigkeit gemdll Absatz 4 geniigt.

¢) Gegen sie miissen Rechtsmittel eingelegt werden konnen.

(7)  Bevor sie eine MaBnahme nach Absatz 4 festlegt, priift die Ab-
wicklungsbehorde nach Anhdrung der zustidndigen Behorde und gege-
benenfalls der benannten nationalen makroprudenziellen Behorde sorg-
filtig die potenziellen Auswirkungen der Maflnahme auf das jeweilige
Unternehmen, auf den Binnenmarkt fiir Finanzdienstleistungen sowie
auf die Finanzstabilitit in anderen Mitgliedstaaten und auf die gesamte
Union.

(8) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 gemif Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, in denen die in Absatz 5
vorgesehenen Mafinahmen und die Umsténde, unter denen sie jeweils
zur Anwendung gelangen kdnnen, ndher bestimmt werden.

Artikel 18

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir
die Abwicklungsfihigkeit: Behandlung von Gruppen

(1)  Gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustiandigen Ab-
wicklungsbehdrden und nach Anhdrung des Aufsichtskollegiums und
der Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — priift die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde
die Bewertung nach Artikel 16 innerhalb des Abwicklungskollegiums
und unternimmt alle geeigneten Schritte, um zu einer gemeinsamen
Entscheidung {iber die Anwendung der nach Artikel 17 Absatz 4 er-
mittelten Maflnahmen auf alle Abwicklungseinheiten und ihre Tochter-
unternehmen zu gelangen, die Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 und Teil der Gruppe sind.

(2) Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde erstellt in
Zusammenarbeit mit der konsolidierenden Aufsichtsbehorde und der
EBA gemidf3 Artikel 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
einen Bericht und legt ihn dem Unionsmutterunternechmen, den fiir die
Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehorden, die ihn den
unter Tochterunternehmen weiterleiten, fiir die sie zustéindig sind, und
den Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden, vor. In dem Bericht, der nach Anhérung der
zustdndigen Behorden erstellt wird, werden in Bezug auf die Gruppe
und in Fillen, in denen die Gruppe aus mehr als einer Abwicklungs-
gruppe besteht, auch in Bezug auf die Abwicklungsgruppen die wesent-
lichen Hindernisse analysiert, die einer effektiven Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse im
Wege stehen. In dem Bericht werden die Auswirkungen auf das Ge-
schéftsmodell der Gruppe beurteilt und Empfehlungen fiir angemessene
und zielgerichtete Maflnahmen formuliert, die nach Auffassung der fiir
die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrde erforderlich oder geeignet
sind, um diese Hindernisse zu beseitigen.
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Ist ein Hindernis flir die Abwicklungsfahigkeit der Gruppe auf eine in
Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 2 beschriebene Situation eines Unter-
nehmens der Gruppe zuriickzufiihren, so teilt die fiir die Gruppen-
abwicklung zustindige Behorde dem Unionsmutterunternechmen nach
Anhorung der fiir die Abwicklungseinheit zustindigen Abwicklungs-
behorde und der fiir deren Tochterunternehmen zustindigen Abwick-
lungsbehorden ihre Einschitzung dieses Hindernisses mit.

(3) Innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Berichts kann das
Unionsmutterunternehmen Stellung nehmen und der fiir die Gruppen-
abwicklung zustéindigen Behorde alternative MaBnahmen zur Uberwin-
dung der im Bericht aufgezeigten Hindernisse vorschlagen.

Sind die im Bericht aufgezeigten Hindernisse auf eine in Artikel 17
Absatz 3 Unterabsatz 2 dieser Richtlinie beschriebene Situation eines
Unternehmens der Gruppe zuriickzufiihren, so schligt das Unionsmut-
terunternehmen der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde
innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer geméll Absatz 2 Unter-
absatz 2 des vorliegenden Artikels erfolgten Mitteilung mogliche MaB3-
nahmen und einen Zeitplan fiir deren Durchfiihrung vor, um sicher-
zustellen, dass das Unternehmen der Gruppe den in Artikel 45¢ oder 45f
dieser Richtlinie genannten Anforderungen, ausgedriickt als ein nach
Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneter
Gesamtrisikobetrag, und gegebenenfalls der kombinierten Kapitalpuffe-
ranforderung sowie den in den Artikeln 45¢ und 45f dieser Richtlinie
genannten Anforderungen, ausgedriickt als Prozentsatz der Gesamtrisi-
kopositionsmessgrofle nach den Artikeln 429 und 429a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, nachkommt.

Der Zeitplan fiir die Durchfithrung der gemifl Unterabsatz 2 vorgeschla-
genen MaBnahmen trigt den Griinden fiir das wesentliche Hindernis
Rechnung. Die Abwicklungsbehérde bewertet nach Anhérung der zu-
standigen Behorde, ob diese MaBnahmen geeignet sind, das wesentliche
Hindernis effektiv abzubauen bzw. zu beseitigen.

(4) Die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde unterrichtet
die konsolidierende Aufsichtsbehérde, die EBA, die fiir die Tochter-
unternehmen zustdndigen Abwicklungsbehérden sowie die Abwick-
lungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstel-
len befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang
ist — iiber jede von dem Unionsmutterunternechmen vorgeschlagene
MaBnahme. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrden
und die fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrden
unternechmen nach Anhérung der zustdndigen Behorden und der Ab-
wicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden, alles in ihrer Macht Stehende, um beziiglich
der Ermittlung der wesentlichen Hindernisse und erforderlichenfalls
der Bewertung der von dem Unionsmutterunternechmen vorgeschlagenen
Mafnahmen sowie der von den Behorden zum Abbau bzw. zur Besei-
tigung der bestehenden wesentlichen Hindernisse verlangten Mafnah-
men im Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer gemeinsamen
Entscheidung zu gelangen, die den mdglichen Auswirkungen der Mal3-
nahmen in allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe titig ist, Rech-
nung tragt.

(5) Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten
nach Vorlage etwaiger Stellungnahmen des Unionsmutterunternehmens
erzielt. Hat das Unionsmutterunternechmen keine Stellungnahme vor-
gelegt, wird die gemeinsame Entscheidung innerhalb eines Monats
nach Ablauf der in Absatz 3 Unterabsatz 1 genannten Viermonatsfrist
getroffen.

Gemeinsame Entscheidungen in Bezug auf Abwicklungshindernisse, die
auf eine der in Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 2 beschriebenen Situa-
tionen zuriickzufithren sind, werden innerhalb von zwei Wochen nach
Vorlage etwaiger Stellungnahmen des Unionsmutterunternehmens ge-
mil Absatz 3 des vorliegenden Artikels erzielt.
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Gemeinsame Entscheidungen sind zu begriinden und in einem Doku-
ment festzuhalten, das die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Be-
horde dem Unionsmutterunternehmen iibermittelt.

Die EBA kann die Abwicklungsbehérden auf Verlangen einer Abwick-
lungsbehorde im Einklang mit Artikel 31 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemein-
samen Entscheidung zu gelangen.

(6)  Ergeht innerhalb des in Absatz 5 genannten mafBgeblichen Zeit-
raums keine gemeinsame Entscheidung, entscheidet die fiir die Abwick-
lung auf Gruppenebene zustdndige Behorde selbst iiber die nach Arti-
kel 17 Absatz 4 auf Gruppenebene zu treffenden geeigneten MafBnah-
men.

Die Entscheidung muss umfassend begriindet werden und den Stand-
punkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehérden Rechnung tra-
gen. Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde tibermittelt die
Entscheidung dem Unionsmutterunternehmen.

Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Ar-
tikels genannten maligeblichen Zeitraums die EBA gemidll Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vor-
liegenden Artikels genannten Angelegenheit befasst, so stellt die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndige Behorde ihre Entscheidung in Erwar-
tung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemidll Artikel 19 Absatz 3
der genannten Verordnung zuriick und folgt in ihrer anschlieBenden
Entscheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5 dieses Artikels
genannte mafgebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren
Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf des in Absatz 5 dieses
Artikels genannten malgeblichen Zeitraums oder nach Erreichen einer
gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr mit der Angele-
genheit befasst werden. Fasst die EBA keinen Beschluss, gilt die Ent-
scheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde.

(6a)  Ergeht innerhalb des in Absatz 5 genannten mafigeblichen Zeit-
raums keine gemeinsame Entscheidung, entscheidet die Abwicklungs-
behorde der betreffenden Abwicklungseinheit selbst {iber die nach Ar-
tikel 17 Absatz 4 auf Ebene der Abwicklungsgruppe zu treffenden
geeigneten Mallnahmen.

Die Entscheidung nach Unterabsatz 1 muss umfassend begriindet wer-
den und den Standpunkten und Vorbehalten der Abwicklungsbehdrden
anderer Unternehmen derselben Abwicklungsgruppe sowie der fiir die
Gruppenabwicklung zustidndigen Behorde Rechnung tragen. Die betref-
fende Abwicklungsbehdrde iibermittelt die Entscheidung der Abwick-
lungseinheit.

Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Ar-
tikels genannten malgeblichen Zeitraums die EBA gemidll Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vor-
liegenden Artikels genannten Angelegenheit befasst, so stellt die fiir die
Abwicklungseinheit zustdndige Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung
in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemidll Artikel 19
Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und folgt in ihrer anschlie-
Benden Entscheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5 dieses
Artikels genannte mafigebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA
fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf des in Ab-
satz 5 genannten maligeblichen Zeitraums oder nach Erreichen einer
gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr mit der Angele-
genheit befasst werden. Fasst die EBA keinen Beschluss, gilt die Ent-
scheidung der fiir die Abwicklungseinheit zustindigen Abwicklungs-
behorde.
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(7) Kommt keine gemeinsame Entscheidung zustande, entscheiden
die fiir die Tochterunternechmen, die keine Abwicklungseinheiten sind,
zustdndigen Abwicklungsbehorden selbst {iber die geeigneten MaBnah-
men, die von den Tochterunternechmen auf Einzelunternechmensebene
gemil Artikel 17 Absatz 4 zu treffen sind.

Die Entscheidung muss umfassend begriindet werden und den Stand-
punkten und Vorbehalten der anderen Abwicklungsbehdrden Rechnung
tragen. Die Entscheidung wird dem betreffenden Tochterunternehmen
und der Abwicklungseinheit derselben Abwicklungsgruppe, der Ab-
wicklungsbehorde der Abwicklungseinheit und — sofern es sich nicht
um dieselbe Behorde handelt — der fiir die Gruppenabwicklung zustén-
digen Behorde iibermittelt.

Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Ar-
tikels genannten maligeblichen Zeitraums die EBA gemidll Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vor-
liegenden Artikels genannten Angelegenheit befasst, so stellt die fiir das
Tochterunternehmen zustidndige Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung
in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemidf3 Artikel 19
Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und folgt in ihrer anschlie-
Benden Entscheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5 dieses
Artikels genannte maBgebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA
fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf des in Ab-
satz 5 dieses Artikels genannten mafBgeblichen Zeitraums oder nach
Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr
mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA keinen Beschluss,
gilt die Entscheidung der fiir das Tochterunternehmen zustindigen Ab-
wicklungsbehorde.

(8)  Die gemeinsame Entscheidung gemél Absatz 5 und die Entschei-
dungen gemil den Absdtzen 6 und 7, die die Abwicklungsbehdrden in
Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung treffen, werden als end-
giiltig anerkannt und von den anderen betroffenen Abwicklungsbehor-
den angewandt.

(9) Liegt keine gemeinsame Entscheidung dariiber vor, eine der in
Artikel 17 Absatz 5 Buchstabe g, h oder k genannten MaBnahmen zu
ergreifen, kann die EBA auf Ersuchen einer Abwicklungsbehorde nach
Absatz 6 oder 7 des vorliegenden Artikels die Abwicklungsbehérden im
Einklang mit Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
dabei unterstiitzen, eine Einigung zu erzielen.

KAPITEL 111

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Artikel 19

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Mutterinstitut in ei-
nem Mitgliedstaat, ein Unionsmutterinstitut oder ein Unternchmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ oder d und ihre Tochter-
unternehmen in anderen Mitgliedstaaten oder Drittlindern, bei denen es
sich um Institute oder Finanzinstitute handelt, die in die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis des Mutterunternechmens einbezogen sind, eine
Vereinbarung iiber die Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung an
andere Vertragsparteien, die die Bedingungen fiir ein frithzeitiges Ein-
greifen gemdll Artikel 27 erfiillen, schlieBen konnen, sofern die in die-
sem Kapitel festgelegten Voraussetzungen erfiillt sind.

(2) Dieses Kapitel findet keine Anwendung auf Vereinbarungen zur
gruppeninternen Finanzierung einschlieflich Finanzierungsmechanismen
oder Vereinbarungen {iber die zentrale Bereitstellung von Mitteln nicht,
sofern keine der Parteien solcher Vereinbarungen die Voraussetzungen
fiir ein frithzeitiges Eingreifen erfiillt.
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(3)  Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
ist keine Voraussetzung dafiir,

a) einem Unternehmen einer Gruppe, das sich in finanziellen Schwie-
rigkeiten befindet, eine gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung zu
gewihren, wenn das Institut dies auf Grundlage einer Einzelfallent-
scheidung und gemdl den gruppeninternen Leitlinien beschlieBt, so-
fern diese keine Gefahr fiir die Gruppe als Ganzes darstellt, oder

b) in einem Mitgliedstaat tétig zu sein.

(4) Die Mitgliedstaaten beseitigen alle rechtlichen Hindernisse in ih-
rem nationalen Recht fiir im Einklang mit diesem Kapitel durchgefiihrte
Transaktionen zur gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung, wobei
dieses Kapitel die Mitgliedstaaten nicht daran hindert, Einschrankungen
flir gruppeninterne Transaktionen im Zusammenhang mit nationalen
Rechtsvorschriften vorzusehen, welche die in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 enthaltenen Optionen ausiiben oder die Richtlinie
2013/36/EU umsetzen oder denen zufolge Teile einer Gruppe oder in-
nerhalb einer Gruppe durchgefiihrte Tétigkeiten aus Griinden der Fi-
nanzstabilitdt ausgegliedert werden miissen.

(5) Die Vereinbarung {iber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
kann

a) ein oder mehrere Tochterunternehmen der Gruppe betreffen und eine
finanzielle Unterstiitzung der Tochterunternehmen durch das Mutter-
unternehmen, des Mutterunternechmens durch die Tochterunterneh-
men oder zwischen Tochterunternehmen der Gruppe, die Partei der
Vereinbarung sind, untereinander oder jede andere Kombination die-
ser Unternehmen vorsehen;

b) eine finanzielle Unterstiitzung in Form eines Darlehens, einer Garan-
tie, der Bereitstellung von Vermdgenswerten zur Verwendung als
Sicherheit oder jede Kombination dieser Formen der finanziellen
Unterstiitzung in einer oder mehreren Transaktionen, einschlieBlich
solcher zwischen dem Empfanger der Unterstiitzung und einem Drit-
ten, vorsehen.

(6)  Erklért sich ein Unternehmen einer Gruppe gemif3 den Bedingun-
gen der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung
dazu bereit, einem anderen Unternehmen dieser Gruppe finanzielle Un-
terstlitzung zu gewéhren, so kann die Vereinbarung im Gegenzug eine
Verpflichtung des empfangenden Unternehmens der Gruppe enthalten,
dass es seinerseits bereit ist, dem die finanzielle Unterstiitzung gewédh-
renden Unternehmen der Gruppe ebenfalls finanzielle Unterstiitzung zu
gewihren.

(7)  In der Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiit-
zung wird filir alle auf ihrer Grundlage durchgefiihrten Transaktionen
festgelegt, welche Grundsétze bei der Berechnung der Gegenleistung
zugrunde zu legen sind. Zu diesen Grundsétzen gehort das Erfordernis,
dass die Gegenleistung in dem Zeitpunkt der Gewdhrung der finan-
ziellen Unterstiitzung zu bestimmen ist. Die Vereinbarung, einschlief3-
lich der Grundsitze fiir die Berechnung der Gegenleistung fiir die Ge-
wihrung der finanziellen Unterstiitzung und der iibrigen Bestimmungen
der Vereinbarung, muss folgenden Grundsitzen entsprechen:

a) Jede Partei muss die Vereinbarung aus freiem Willen abschlief3en.

b) Beim Abschluss der Vereinbarung und bei der Bestimmung der
Gegenleistung fiir die Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung
miissen die Parteien in ihrem eigenen Interesse handeln, wobei di-
rekte oder indirekte Vorteile beriicksichtigt werden kdnnen, die einer
Partei infolge der Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung erwach-
sen konnten.
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¢) Jede Partei, die eine finanzielle Unterstiitzung gewéhrt, muss, bevor
sie die Gegenleistung festlegt und die Entscheidung iiber die Gewéh-
rung der finanziellen Unterstiitzung trifft, vollstindigen Zugang zu
allen einschldgigen Informationen aller eine finanzielle Unterstilitzung
empfangenden Parteien haben.

d) Bei der Festlegung der Gegenleistung flir die Gewéhrung einer fi-
nanziellen Unterstiitzung konnen auch solche Informationen beriick-
sichtigt werden, die sich aufgrund ihrer Zugehorigkeit zu derselben
Gruppe im Besitz der die finanzielle Unterstiitzung gewidhrenden
Partei befinden und die auf dem Markt nicht verfiigbar sind.

e) In den Grundsdtzen fiir die Berechnung der Gegenleistung fiir die
Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung miissen die voraussicht-
lichen voriibergehenden Auswirkungen auf die Marktpreise, die sich
aufgrund von Ereignissen auflerhalb der Gruppe ergeben, nicht be-
riicksichtigt werden.

(8) Die Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung
kann nur geschlossen werden, wenn nach Auffassung der jeweiligen
zustdndigen Behdrden zum betreffenden Zeitpunkt keine der beteiligten
Parteien die Voraussetzungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen erfiillt.

(9) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass sdmtliche sich aus der
Vereinbarung {iber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ergebenden
Forderungen, Anspriiche oder Klagen nur von den Parteien der Verein-
barung und nicht von Dritten ausgeiibt werden koénnen.

Artikel 20

Priifung der vorgeschlagenen Vereinbarung durch die zustindigen
Behorden und Vermittlung

(1) Das Unionsmutterinstitut stellt bei der konsolidierenden Auf-
sichtsbehorde einen Antrag auf Genehmigung einer geplanten Verein-
barung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung gemaf3 Artikel 19.
Der Antrag hat den Wortlaut der geplanten Vereinbarung zu enthalten
und die Unternehmen der Gruppe zu benennen, die beabsichtigen, Par-
teien der Vereinbarung zu werden.

(2) Die konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet den Antrag unver-
ziiglich an die fiir die einzelnen Tochterunternechmen, welche beabsich-
tigen, Parteien der Vereinbarung zu werden, jeweils zustindigen Behor-
den mit dem Ziel weiter, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu ge-
langen.

(3) Die konsolidierende Aufsichtsbehorde erteilt nach Durchfiihrung
des Verfahrens nach den Absdtzen 5 und 6 dieses Artikels die Geneh-
migung, sofern die Regelung der geplanten Vereinbarung den in Arti-
kel 23 genannten Voraussetzungen fiir die Gewdhrung finanzieller Un-
terstiitzung entspricht.

(4) Die konsolidierende Aufsichtsbehorde kann nach dem Verfahren
der Absdtze 5 und 6 dieses Artikels den Abschluss der vorgeschlagenen
Vereinbarung verbieten, wenn diese als unvereinbar mit den in Arti-
kel 23 festgelegten Voraussetzungen fiir eine finanzielle Unterstiitzung
angesehen wird.

(5) Die zustindigen Behorden unternehmen alles in ihrer Macht Ste-
hende, um innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Antrags bei
der konsolidierenden Aufsichtsbehorde unter Beriicksichtigung der po-
tenziellen Auswirkungen der Ausfiihrung der Vereinbarung in allen Mit-
gliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, einschlieBlich finanzieller
und steuerlicher Auswirkungen, zu einer gemeinsamen Entscheidung
dariiber zu gelangen, ob die Regelungen der geplanten Vereinbarung
den in Artikel 23 festgelegten Voraussetzungen fiir die Gewdhrung
finanzieller Unterstiitzung entsprechen. Die gemeinsame Entscheidung
wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument festgehalten,
das dem Antragsteller von der konsolidierenden Aufsichtsbehorde iiber-
mittelt wird.
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Die EBA kann im Einklang mit Artikel 31 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die zustdndigen Behorden auf Ersuchen einer dieser
Behorden dabei unterstiitzen, eine Einigung zu erzielen.

(6) Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entschei-
dung der zustidndigen Behorden vor, entscheidet die konsolidierende
Aufsichtsbehorde allein iiber den Antrag. Die Entscheidung muss samt
umfassender Begriindung in einem Dokument festgehalten werden und
die von den anderen zustindigen Behorden innerhalb der Viermonats-
frist geduBerten Auffassungen und Vorbehalte beriicksichtigen. Die kon-
solidierende Aufsichtsbehorde teilt ihre Entscheidung dem Antragsteller
und den anderen zustindigen Behorden mit.

(7)  Hat eine der betroffenen zustindigen Behorden bis zum Ablauf
der Viermonatsfrist gemdfl Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befasst, stellt die kon-
solidierende Aufsichtsbehdrde ihre Entscheidung in Erwartung eines
Beschlusses der EBA gemédl Artikel 19 Absatz 3 der genannten Ver-
ordnung zuriick und trifft anschliefend ihre Entscheidung im Einklang
mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungs-
phase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst
ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonats-
frist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Artikel 21

Zustimmung der Anteilseigner zur geplanten Vereinbarung

(1)  Die Mitgliedstaaten verlangen, dass eine geplante Vereinbarung,
die von den zustdndigen Behorden genehmigt wurde, allen Anteilseig-
nern eines jeden Unternehmens der Gruppe, das beabsichtigt, die Ver-
einbarung abzuschlieen, zur Zustimmung vorgelegt wird. In einem
solchen Fall gilt die Vereinbarung nur fiir diejenigen Parteien, deren
Anteilseigner ihr geméll Absatz 2 zugestimmt haben.

(2)  Eine Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung
ist fiir ein Unternehmen der Gruppe nur giiltig, wenn seine Anteilseigner
dem Beschluss des Leitungsorgans dieses Unternehmens der Gruppe
zugestimmt haben, beschlieit, dass das fragliche Unternehmen der
Gruppe eine finanzielle Unterstiitzung im Einklang mit der Verein-
barung und den in diesem Kapitel festgelegten Voraussetzungen ge-
wihrt oder empfangt, sofern diese Zustimmung der Anteilseigner nicht
zwischenzeitlich widerrufen wurde.

(3) Das Leitungsorgan jedes Unternehmens, das Partei einer Verein-
barung ist, erstattet den Anteilseignern jéhrlich Bericht iiber die Durch-
fiihrung der Vereinbarung und die Durchfiihrung aller auf der Grund-
lage der Vereinbarung getroffenen Entscheidungen.

Artikel 22

Weiterleitung der Vereinbarung zur Gewihrung gruppeninterner
finanzieller Unterstiitzung an die Abwicklungsbehérden

Die zustindigen Behorden leiten den jeweiligen Abwicklungsbehérden
die von ihnen genchmigten Vereinbarungen tiber gruppeninterne finan-
zielle Unterstiitzung und Anderungen daran weiter.

Artikel 23

Voraussetzungen fiir die Gewihrung gruppeninterner finanzieller
Unterstiitzung

(1) Eine finanzielle Unterstiitzung durch ein Unternehmen einer
Gruppe gemél Artikel 19 darf nur gewéhrt werden, wenn alle der
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:
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a) Es bestehen begriindete Aussichten, dass die finanziellen Schwierig-
keiten des Unternehmens der Gruppe, das Empfanger der Unterstiit-
zung ist, durch die gewidhrte Unterstiitzung in wesentlichem Umfang
behoben werden.

b) Mit der Gewihrung der finanziellen Unterstlitzung wird bezweckt,
die finanzielle Stabilitdt der Gruppe als Ganzes oder eines Unter-
nehmens der Gruppe zu erhalten bzw. wiederherzustellen, und sie
liegt im Interesse des die finanzielle Unterstiitzung gewidhrenden
Unternehmens der Gruppe.

¢) Die finanzielle Unterstiitzung wird zu bestimmten Bedingungen, ein-
schlieBlich einer Gegenleistung gemdl Artikel 19 Absatz 7 gewihrt.

d) Aufgrund der dem Leitungsorgan des die finanzielle Unterstiitzung
gewidhrenden Unternehmens der Gruppe zum Zeitpunkt des Be-
schlusses tiber die Gewidhrung einer finanziellen Unterstiitzung vor-
liegenden Informationen besteht die begriindete Erwartung, dass das
die Unterstiitzung empfangende Unternehmen der Gruppe die Ge-
genleistung fiir die gewihrte Unterstiitzung entrichten wird und
dass es — fiir den Fall, dass die Unterstiitzung in Form eines Dar-
lehens gewdhrt wurde — dieses Darlehen zuriickzahlen wird. Wird
die Unterstiitzung in Form einer Garantie oder sonstigen Sicherheit
gewihrt, gelten fiir die Verbindlichkeiten, die dem Empfianger ent-
stehen, dieselben Bedingungen, die entstehen wiirden, wenn die Ga-
rantie oder die Sicherheit in Anspruch genommen wird.

e) Durch die Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde die Li-
quiditdt oder Zahlungsfihigkeit des die Unterstiitzung gewédhrenden
Unternehmens der Gruppe nicht gefihrdet.

f) Durch die Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde keine
Bedrohung fiir die Finanzstabilitit in dem Mitgliedstaat des die fi-
nanzielle Unterstiitzung gewédhrenden Unternehmens der Gruppe ent-
stehen.

g) Das die finanzielle Unterstiitzung gewéhrende Unternehmen der
Gruppe erflillt zum Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstilitzung
die Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf Eigen-
mittel oder Liquiditdt sowie sonstige gemil3 Artikel 104 Absatz 2 der
Richtlinie 2013/36/EU gestellte Anforderungen, und die Gewéhrung
der finanziellen Unterstiitzung fiihrt nicht dazu, dass das Unterneh-
men der Gruppe gegen diese Anforderungen verstdfit, es sei denn, es
wurde von der fir die Beaufsichtigung — auf Einzelbasis — des
Unternehmens, das die Unterstiitzung gewihrt, verantwortlichen zu-
stindigen Behorde dazu erméchtigt.

h) Das die finanzielle Unterstiitzung gewédhrende Unternehmen der
Gruppe erfiillt zum Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung
die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der
Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf GroBkredite, einschlieBlich na-
tionaler Rechtsvorschriften iiber die Ausiibung der darin vorgesehe-
nen Optionen, und die Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung
fiihrt nicht dazu, dass das Unternehmen der Gruppe gegen diese
Anforderungen verstoft, es sei denn, es wurde von der fiir die Be-
aufsichtigung — auf Einzelbasis — des Unternehmens der Gruppe,
das die Unterstiitzung gewdhrt, verantwortlichen zustindigen Be-
horde dazu ermichtigt.

i) Durch die Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde die Ab-
wicklungsfahigkeit des die Unterstlitzung gewidhrenden Unterneh-
mens der Gruppe nicht beeintrichtigt.

(2) Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
zur Préizisierung der in Absatz 1 Buchstaben a, ¢, e und i genannten
Voraussetzungen.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemél Artikel 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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(3) Die EBA gibt bis zum 3. Januar 2016 Leitlinien gemaf3 Artikel 16
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, um die Angleichung der
Verfahrensweisen zur Festlegung der in Absatz 1 Buchstaben b, d, f, g
und h des vorliegenden Artikels genannten Bedingungen zu fordern.

Artikel 24

Beschluss iiber die Gewihrung einer finanziellen Unterstiitzung

Der Beschluss iiber die Gewidhrung einer gruppeninternen finanziellen
Unterstiitzung geméf der Vereinbarung wird vom Leitungsorgan des die
finanzielle Unterstiitzung gewédhrenden Unternehmens der Gruppe ge-
fasst. Der Beschluss wird begriindet und nennt den Zweck der vor-
geschlagenen finanziellen Unterstiitzung. Insbesondere wird in dem Be-
schluss dargelegt, inwieweit die Gewdhrung der finanziellen Unterstiit-
zung den Bedingungen des Artikels 23 Absatz 1 geniigt. Der Beschluss
iiber die Annahme einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung im
Einklang mit der Vereinbarung wird vom Leitungsorgan des die finan-
zielle Unterstiitzung empfangenden Unternehmens der Gruppe gefasst.

Artikel 25

Ablehnungsbefugnis der zustindigen Behorden

(1)  Vor Gewiéhrung einer Unterstiitzung aufgrund einer Vereinbarung
iiber eine gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung unterrichtet das Lei-
tungsorgan des Unternehmens der Gruppe, das eine finanzielle Unter-
stitzung zu gewdhren beabsichtigt,

a) seine zustindige Behorde,

b) gegebenenfalls die konsolidierende Aufsichtsbehorde, sofern sie
nicht mit der unter Buchstabe a oder ¢ genannten Behdrde identisch
ist,

¢) die fiir das die finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternehmen
der Gruppe zustindige Behorde, sofern sie nicht mit der unter Buch-
stabe a oder b genannten Behorde identisch ist,

d) die EBA.

Die entsprechende Benachrichtigung muss den begriindeten Beschluss
des Leitungsorgans gemdfl Artikel 24 und ndhere Angaben zu der ge-
planten finanziellen Unterstiitzung, einschlieBlich einer Kopie der Ver-
einbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung, enthalten.

(2)  Innerhalb von fiinf Geschiftstagen nach Eingang einer vollstdn-
digen Benachrichtigung kann die fiir das Unternehmen der Gruppe, das
die finanzielle Unterstiitzung gewéhrt, zustindige Behdrde der Gewédh-
rung einer finanziellen Unterstiitzung zustimmen oder diese untersagen
oder beschrinken, falls sie zu der Einschitzung gelangt, dass die Vo-
raussetzungen fiir die Gewédhrung einer gruppeninternen finanziellen
Unterstiitzung gemdl Artikel 23 nicht erfiillt sind. Entscheidungen der
zustdndigen Behorde iiber eine Untersagung oder eine Beschridnkung
der finanziellen Unterstiitzung sind zu begriinden.

(3) Die Entscheidung der zustdndigen Behdrde iiber die Zustimmung,
die Untersagung oder die Beschrinkung der finanziellen Unterstiitzung
wird folgenden Behdrden umgehend mitgeteilt:

a) der konsolidierenden Aufsichtsbehorde,

b) der fiir das die Unterstiitzung empfangende Unternehmen der Gruppe
zustidndigen Behorde,

¢) der EBA.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde setzt die anderen Mitglieder des
Aufsichtskollegiums und die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
umgehend davon in Kenntnis.
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(4)  Erhebt die konsolidierende Aufsichtsbehérde oder die Behorde,
die fiir das die finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternechmen der
Gruppe zustindig ist, Einwédnde gegen die Entscheidung, die finanzielle
Unterstiitzung zu untersagen oder zu beschrinken, kann sie innerhalb
von zwei Tagen die EBA mit der Angelegenheit befassen und um
Unterstiitzung gemdfB Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
bitten.

(5) Wird die finanzielle Unterstiitzung von der zustindigen Behorde
nicht innerhalb der in Absatz 2 angegebenen Frist untersagt oder be-
schrinkt oder stimmt sie dieser bis zum Fristablauf zu, so kann die
finanzielle Unterstiitzung im Einklang mit den der zustindigen Behdrde
mitgeteilten Voraussetzungen gewihrt werden.

(6)  Der Beschluss des Leitungsorgans des Instituts iiber die Gewih-
rung finanzieller Unterstiitzung wird folgenden Stellen weitergeleitet:

a) der zustdndigen Behorde,

b) gegebenenfalls der konsolidierenden Aufsichtsbehorde, sofern sie
nicht mit der unter Buchstabe a oder ¢ genannten Behdrde identisch
ist,

¢) der fiir das die finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternehmen
der Gruppe zustindigen Behorde, sofern sie nicht mit der unter
Buchstabe a oder b genannten Behdrde identisch ist,

d) der EBA.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde setzt die anderen Mitglieder des
Aufsichtskollegiums und die Mitglieder des Abwicklungskollegiums
umgehend davon in Kenntnis.

(7)  Beschrinkt oder untersagt die zustdndige Behorde die Gewédhrung
finanzieller Unterstiitzung innerhalb der Gruppe gemill Absatz 2 dieses
Artikels und sieht der Gruppensanierungsplan eine gruppeninterne fi-
nanzielle Unterstiitzung gemdB Artikel 7 Absatz 5 vor, kann die fiir
das Unternehmen der Gruppe, fiir das die Unterstiitzung beschrinkt
oder untersagt wurde, zustindige Behdrde bei der konsolidierenden Auf-
sichtsbehdrde eine Neubewertung des Gruppensanierungsplans nach Ar-
tikel 8 beantragen oder, wenn der Plan auf Ebene des Einzelunterneh-
mens erstellt wurde, das Unternehmen der Gruppe auffordern, einen
tiberarbeiteten Sanierungsplan vorzulegen.

Artikel 26
Offenlegungspflichten

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Unternehmen einer
Gruppe offenlegen, ob sie Partei einer gemaf3 Artikel 19 geschlossenen
Vereinbarung {iber gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung sind, und
die allgemeinen Bedingungen der Vereinbarung und die Namen der
beteiligten Unternechmen der Gruppe verdffentlichen und die entspre-
chenden Informationen mindestens jahrlich aktualisieren.

Es gelten die Artikel 431 und 434 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
(2) Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
zur Festlegung der Form und des Inhalts der geméll Absatz 1 zu ver-

offentlichenden Informationen.

Die EBA {ibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum 3. Juli 2015.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards nach Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

TITEL III

FRUHZEITIGES EINGREIFEN

Artikel 27

Friihzeitiges Eingreifen

(1)  VerstoBt ein Institut gegen eine der Anforderungen der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013, der Richtlinie 2013/36/EU oder des Titels II
der Richtlinie 2014/65/EU oder einen der Artikel 3 bis 7, 14 bis 17 und
24, 25 und 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder droht es einer
Bewertung mehrerer maf3geblicher Faktoren zufolge, zu denen die Ei-
genmittelanforderungen des Instituts zuziiglich 1,5 Prozentpunkten zéh-
len konnen, in naher Zukunft dagegen zu verstoen, weil sich beispiels-
weise seine Finanzlage, einschlieBlich Liquiditdtssituation, Fremdkapi-
talquote, Kreditausfdllen oder Klumpenrisiken, dramatisch verschlech-
tert, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behdrden
unbeschadet der in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU vorgesehenen
MafBnahmen im Bedarfsfall zumindest

a) von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen kdnnen, dass es eine
oder mehrere der im Sanierungsplan genannten Regelungen oder
MaBnahmen durchfiihrt oder den Sanierungsplan geméll Artikel 5
Absatz 2 aktualisiert, wenn sich die Umstidnde, die zu einem friih-
zeitigen Eingreifen gefiihrt haben, von den Annahmen im urspriing-
lichen Sanierungsplan unterscheiden, und eine oder mehrere der im
aktualisierten Plan dargelegten Regelungen oder Maflnahmen in ei-
nem bestimmten Zeitrahmen durchfiihrt, damit die im einleitenden
Teil aufgefiihrten Verhéltnisse nicht ldnger gegeben sind,

b) von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen konnen, dass es eine
Analyse der Situation vornimmt, MaBnahmen zur Uberwindung et-
waiger ermittelter Probleme festlegt und ein Aktionsprogramm zur
Uberwindung dieser Probleme sowie einen Zeitplan fiir die Durch-
fiihrung aufstellt,

¢) von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen koénnen, eine Ver-
sammlung der Anteilseigner des Instituts einzuberufen, oder — falls
das Leitungsorgan dieser Aufforderung nicht nachkommt — die Ver-
sammlung selbst einberufen kénnen und in beiden Fillen die Tages-
ordnung festlegen und verlangen kdonnen, dass den Anteilseignern
bestimmte Vorlagen zur Beschlussfassung unterbreitet werden,

d) verlangen konnen, dass ein oder mehrere der Mitglieder des Lei-
tungsorgans bzw. der Geschéftsleitung aus ihrer Funktion entlassen
und ersetzt werden, sofern man aufgrund von Artikel 13 der Richt-
linie 2013/36/EU oder Artikel 9 der Richtlinie 2014/65/EU zu der
Einschitzung gelangt ist, dass die betreffenden Personen nicht zur
Ausiibung ihrer Funktionen geeignet sind,

e) von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen konnen, dass —
gegebenenfalls gemdB dem Sanierungsplan — ein Plan fiir Verhand-
lungen mit einigen oder allen Gldubigern des Instituts iiber eine
Umschuldung erstellt wird,
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f) eine Anderung der Geschiftsstrategie des Instituts verlangen konnen,

g) eine Anderung der rechtlichen oder operativen Strukturen des Insti-
tuts verlangen kdnnen,

h) sich unter anderem im Rahmen von Vor-Ort-Kontrollen alle Infor-
mationen beschaffen konnen, die sie benodtigen, um den Abwick-
lungsplan zu aktualisieren, gegebenenfalls die Abwicklung des Insti-
tuts vorzubereiten und eine Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts nach Artikel 36 vorzunehmen, und
diese Informationen der Abwicklungsbehérde zur Verfligung stellen
konnen.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden
den Abwicklungsbehdrden unverziiglich mitteilen, wenn festgestellt
wird, dass die in Absatz 1 genannten Bedingungen beziiglich eines
Instituts erfiillt wurden, und dass die Befugnisse der Abwicklungsbehor-
den das Recht einschlieBen, das Institut zu verpflichten, unter Beachtung
der in Artikel 39 Absatz 2 festgelegten Bedingungen und der Geheim-
haltungspflichten nach Artikel 84 an potenzielle Kéufer heranzutreten,
um eine Abwicklung des Instituts vorzubereiten.

(3) Fiir jede der in Absatz 1 genannten MalBnahmen legen die zu-
stindigen Behdrden eine angemessene Durchfithrungsfrist fest, die der
zustdndigen Behorde ermoglicht, die Wirksamkeit der MaB3nahme zu
bewerten.

(4) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 Leitlinien gemifl Artikel 16
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, um eine kohdrente Anwen-
dung der Auslosebedingungen fiir den Riickgriff auf die MalBnahmen
nach Absatz 1 des vorliegenden Artikels zu fordern.

(5) Die EBA kann, soweit zweckmifig unter Beriicksichtigung der
Erfahrungen mit der Anwendung der Leitlinien nach Absatz 4, Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen eine Mindest-
auswahl an Auslosebedingungen fiir die Anwendung der in Absatz 1
genannten Maflnahmen getroffen wird.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach Artikel 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 28

Entlassung der Geschiftsleitung und des Leitungsorgans

In Féllen, in denen sich die Finanzlage eines Instituts bedeutend ver-
schlechtert oder in denen schwerwiegende Verstole gegen Rechtsvor-
schriften oder die Satzung oder gravierende administrative Unregel-
maBigkeiten vorliegen und in denen andere Maflnahmen nach Artikel 27
nicht ausreichen, um Abhilfe zu schaffen, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die zustindigen Behorden die Entlassung einzelner oder
aller Mitglieder der Geschiftsleitung oder des Leitungsorgans des Insti-
tuts verlangen konnen. Die Bestellung der neuen Geschiftsleitung bzw.
des neuen Leitungsorgans richtet sich nach nationalem Recht und Uni-
onsrecht und unterliegt der Genehmigung oder Einwilligung der zustén-
digen Behorde.
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Artikel 29

Vorliufiger Verwalter

(1) In Féllen, in denen nach Meinung der zustindigen Behorde die
Neubesetzung der Geschiftsleitung bzw. des Leitungsorgans nach Ar-
tikel 28 nicht ausreicht, um Abhilfe zu schaffen, stellen die Mitglied-
staaten sicher, dass die zustindigen Behorden einen oder mehrere vor-
laufige Verwalter fiir das Institut bestellen kdnnen. Die zustindigen
Behorden konnen — auf der Grundlage dessen, was unter den jeweili-
gen Umstdnden verhéltnisméBig ist — vorldufige Verwalter bestellen,
die das Leitungsorgan des Instituts voriibergehend ablosen oder mit ihm
zusammenarbeiten; die zustindige Behorde gibt ihre Entscheidung zum
Zeitpunkt der Bestellung bekannt. Bestellt die zustdndige Behorde einen
vorldufigen Verwalter, der mit dem Leitungsorgan des Instituts zusam-
menarbeiten soll, gibt sie zum Zeitpunkt der Bestellung auBerdem die
Funktion, die Aufgaben und die Befugnisse dieses Verwalters bekannt
sowie etwaige Verpflichtungen des Leitungsorgans des Instituts, ihn
anzuhoren oder seine Einwilligung einzuholen, bevor es bestimmte Be-
schliisse fasst oder MaBnahmen ergreift. Die zustéindige Behorde hat die
Bestellung eines vorldufigen Verwalters offentlich bekanntzugeben, es
sei denn, dieser ist nicht befugt, das Institut zu vertreten. Die Mitglied-
staaten stellen ferner sicher, dass der vorldufige Verwalter iiber die fiir
die Ausiibung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen, Fahig-
keiten und Kenntnisse verfligt und dass bei ihm keine Interessenkon-
flikte gegeben sind.

(2) Die zustindige Behorde gibt die Befugnisse des vorldufigen Ver-
walters zum Zeitpunkt seiner Bestellung auf der Grundlage dessen, was
den jeweiligen Umstdnden angemessen ist, bekannt. Diese Befugnisse
konnen einige oder sdmtliche Befugnisse umfassen, iiber die das Lei-
tungsorgan des Instituts gemd3 dessen Satzung und aufgrund der na-
tionalen Rechtsvorschriften verfiigt, unter anderem die Befugnis, einige
oder simtliche Verwaltungsfunktionen des Leitungsorgans des Instituts
auszuiiben. Die Befugnisse des vorldufigen Verwalters in Bezug auf das
Institut miissen dem geltenden Gesellschaftsrecht entsprechen.

(3) Die zustindige Behorde gibt die Rolle und Funktionen des vor-
laufigen Verwalters zum Zeitpunkt der Bestellung bekannt, wozu geho-
ren kann, dass er die Finanzlage des Instituts ermittelt, die Geschéfte
oder einen Teil der Geschifte des Instituts mit dem Ziel fiihrt, die
finanzielle Stabilitdt des Instituts zu erhalten oder wiederherzustellen,
und MaBnahmen ergreift, mit denen eine solide, umsichtige Leitung
der Geschifte des Instituts wiederhergestellt werden soll. Die zustdndige
Behorde gibt zum Zeitpunkt der Bestellung etwaige Beschrankungen der
Rolle und Funktionen des vorldufigen Verwalters bekannt.

(4)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden
iiber das ausschlieBliche Recht zur Bestellung und Abberufung aller
vorldufigen Verwalter verfiigen. Die zustdndige Behorde kann einen
vorldufigen Verwalter jederzeit aus beliebigen Griinden abberufen. Die
zustidndige Behorde kann die Bedingungen fiir die Bestellung eines vor-
laufigen Verwalters jederzeit gemdB diesem Artikel dndern.

(5) Die zustdndige Behorde kann verlangen, dass bestimmte Hand-
lungen eines vorldufigen Verwalters der vorherigen Zustimmung der
zustdndigen Behorde bediirfen. Die zustindige Behorde gibt diese An-
forderungen zum Zeitpunkt der Bestellung eines vorldufigen Verwalters
oder zum Zeitpunkt einer Anderung der Bedingungen fiir die Bestellung
eines vorldufigen Verwalters bekannt.
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In jedem Fall kann der vorldufige Verwalter die Befugnis, eine Ver-
sammlung der Anteilseigner des Instituts einzuberufen und die Tages-
ordnung dafiir festzulegen, nur mit vorheriger Zustimmung der zustén-
digen Behorde ausiiben.

(6) Die zustindige Behorde kann verlangen, dass ein vorldufiger Ver-
walter in von der zustindigen Behorde festzulegenden Abstéinden sowie
zum Ende seines Mandats iiber die Finanzlage des Instituts sowie {iber
die im Zuge seiner Bestellung unternommenen Handlungen Bericht
erstattet.

(7)  Die Bestellung eines vorldufigen Verwalters erstreckt sich iiber
einen Zeitraum von maximal einem Jahr. Dieser Zeitraum kann aus-
nahmsweise verldngert werden, wenn die Voraussetzungen fiir die Be-
stellung des vorldufigen Verwalters nach wie vor gegeben sind. Es
obliegt der zustindigen Behorde festzustellen, ob die Umstidnde den
Einsatz eines vorldufigen Verwalters nach wie vor angezeigt erscheinen
lassen, und eine entsprechende Entscheidung den Anteilseignern gegen-
iiber zu vertreten.

(8)  Vorbehaltlich dieses Artikels ldsst die Bestellung eines vorldu-
figen Verwalters die bestehenden Rechte der Anteilseigner nach dem
Gesellschaftsrecht der Union oder des jeweiligen Mitgliedstaats unbe-
riihrt.

(9) Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung der vorldaufigen Verwal-
ter gemif den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften fiir Handlungen oder
Unterlassungen in Ausiibung ihrer Pflichten als vorldufige Verwalter
gemil Absatz 3 beschrianken.

(10)  Ein nach diesem Artikel bestellter vorldufiger Verwalter ist kein
Schattengeschéftsfiihrer oder faktischer Geschéftsfiihrer nach nationalem
Recht.

Artikel 30

Koordinierung der Friihinterventionsbefugnisse und Bestellung
eines vorliufigen Verwalters im Fall von Gruppen

(1)  Sind in Bezug auf ein Unionsmutterunternechmen die Vorausset-
zungen fiir die Verhdngung von Auflagen nach Artikel 27 oder fiir die
Bestellung eines vorldufigen Verwalters nach Artikel 29 erfiillt, unter-
richtet und hort die konsolidierende Aufsichtsbehdrde die EBA und die
anderen zustidndigen Behoérden innerhalb des Aufsichtskollegiums an.

(2)  AnschlieBend entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde,
ob auch in Bezug auf das betreffende Unionsmutterunternehmen Maf3-
nahmen nach Artikel 27 zu treffen oder ein vorldufiger Verwalter nach
Artikel 29 zu bestellen ist, und beriicksichtigt dabei die Auswirkungen
dieser Maflnahmen auf die Unternechmen der Gruppe in anderen Mit-
gliedstaaten. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde unterrichtet die an-
deren zustindigen Behdrden innerhalb des Aufsichtskollegiums und die
EBA iiber diese Entscheidung.

(3) Sind in Bezug auf ein Tochterunternehmen eines Unionsmutter-
unternehmens die Voraussetzungen fiir die Verhdngung von Auflagen
nach Artikel 27 oder fiir die Bestellung eines vorldufigen Verwalters
nach Artikel 29 erfiillt, unterrichtet die flir die Beaufsichtigung auf
Einzelbasis zustindige Behorde, die eine Mallnahme aufgrund der ge-
nannten Artikel plant, die EBA und hort die konsolidierende Aufsichts-
behdrde an.
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Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde kann anschlieBend die Auswir-
kungen bewerten, die die Verhdngung von Auflagen nach Artikel 27
oder die Bestellung eines vorldufigen Verwalters nach Artikel 29 fiir das
betreffende Institut auf die Gruppe oder auf Unternehmen der Gruppe in
anderen Mitgliedstaaten voraussichtlich hétte. Sie {ibermittelt der zustén-
digen Behorde diese Bewertung innerhalb von drei Tagen.

Im Anschluss an diese Mitteilung und diese Anhorung entscheidet die
zustidndige Behorde, ob MaBnahmen nach Artikel 27 angewandt werden
oder ein vorldufiger Verwalter nach Artikel 29 bestellt wird. Dabei wird
eine etwaige Bewertung durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde
gebiihrend beriicksichtigt. Die zustindige Behorde unterrichtet die kon-
solidierende Aufsichtsbehorde, die anderen zustdndigen Behorden inner-
halb des Aufsichtskollegiums und die EBA iiber diese Entscheidung.

(4) Beabsichtigen mehrere zustindige Behorden, vorldufige Verwal-
ter fiir mehr als ein Institut derselben Gruppe zu bestellen oder eine der
MafBnahmen nach Artikel 27 auf mehr als ein Institut derselben Gruppe
anzuwenden, priifen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die an-
deren zustindigen Behorden, ob es fiir die Wiederherstellung der finan-
ziellen Stabilitdt des betroffenen Instituts sinnvoller ist, fiir alle betrof-
fenen Unternehmen ein und denselben vorldufigen Verwalter einzuset-
zen oder die Anwendung von MaBnahmen nach Artikel 27 auf mehrere
Institute zu koordinieren. Die Bewertung ist Gegenstand einer gemein-
samen Entscheidung der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und der
anderen jeweils zustindigen Behorden. Die gemeinsame Entscheidung
wird innerhalb von fiinf Tagen nach Ubermittlung einer Mitteilung ge-
mél Absatz 1 getroffen. Die gemeinsame Entscheidung wird begriindet
und in einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende Aufsichts-
behorde dem Unionsmutterunternehmen iibermittelt.

Die EBA kann gemif3 Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die zustdndigen Behorden auf deren Ersuchen dabei unterstiitzen, eine
Einigung zu erzielen.

Liegt innerhalb von fiinf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor,
konnen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die fiir die Tochter-
unternehmen zustindigen Behorden selbst iiber die Bestellung eines
vorldufigen Verwalters fiir die Institute, fiir die sie zustidndig sind,
und iiber die Anwendung einer MaBinahme nach Artikel 27 entscheiden.

(5)  Ist eine betroffene zustindige Behorde mit der ihr gemél Absatz
1 oder Absatz 3 mitgeteilten Entscheidung nicht einverstanden oder liegt
keine gemeinsame Entscheidung nach Absatz 4 vor, kann die zustindige
Behorde die EBA gemill Absatz 6 mit der Angelegenheit befassen.

(6) Die EBA kann auf Ersuchen einer zustindigen Behorde die zu-
stindigen Behorden, die beabsichtigen, eine oder mehrere Mallnahmen
nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a dieser Richtlinie in Bezug auf
Abschnitt A Nummern 4, 10, 11 und 19 des Anhangs dieser Richtlinie
oder nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe e oder g dieser Richtlinie
anzuwenden, gemdl Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, eine Einigung zu erziclen.
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(7)  Die Entscheidung jeder zustindigen Behdrde wird begriindet. Sie
trdgt den von den anderen zustdndigen Behdrden wéhrend der Anhé-
rungsphase nach Absatz 1 oder Absatz 3 oder vor Ablauf der Fiinf-
tagesfrist nach Absatz 4 geduflerten Standpunkten und Vorbehalten so-
wie den potenziellen Auswirkungen der Entscheidung auf die Finanz-
stabilitdt in den betroffenen Mitgliedstaaten Rechnung. Die Entschei-
dungen werden dem Unionsmutterunternehmen von der konsolidieren-
den Aufsichtsbehoérde und den Tochterunternehmen von den jeweils
zustdndigen Behorden iibermittelt.

In den Fillen nach Absatz 6 dieses Artikels, in denen eine der betrof-
fenen zustdndigen Behdrden vor Ende der Anhorungsphase nach den
Absitzen 1 und 3 dieses Artikels oder nach Ablauf der Fiinftagesfrist
nach Absatz 4 dieses Artikels die EBA gemidl3 Artikel 19 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, stellen
die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die iibrigen zustindigen Be-
horden ihre Entscheidungen zuriick, bis ein Beschluss der EBA gemil
Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung ergangen ist, und treffen
ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Fiinf-
tagesfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung
zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss binnen drei Tagen. Nach
Ablauf der Fiinftagesfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung
getroffen wurde, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit be-
fasst werden.

(8) Liegt innerhalb von drei Tagen kein Beschluss der EBA vor,
finden die einzelnen Entscheidungen nach Absatz 1 oder 3 oder Absatz
4 Unterabsatz 2 Anwendung.

TITEL 1V

ABWICKLUNG

KAPITEL 1

Ziele, Voraussetzungen und allgemeine Grundsiitze

Artikel 31

Abwicklungsziele

(1)  Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der Aus-
tibung der Abwicklungsbefugnisse tragen die Abwicklungsbehorden den
Abwicklungszielen Rechnung und wihlen diejenigen Instrumente und
Befugnisse aus, mit denen sich die unter den Umsténden des Einzelfalls
relevanten Ziele am besten erreichen lassen.

(2)  Abwicklungsziele im Sinne von Absatz 1 sind
a) die Sicherstellung der Kontinuitdt kritischer Funktionen;

b) die Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanz-
stabilitdt, vor allem durch die Verhinderung einer Ansteckung, bei-
spielsweise von Marktinfrastrukturen, und durch die Erhaltung der
Marktdisziplin;

¢) der Schutz o6ffentlicher Mittel durch geringere Inanspruchnahme au-
Berordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln;

d) der Schutz der unter die Richtlinie 2014/49/EU fallenden Einleger
und der unter die Richtlinie 97/9/EG fallenden Anleger;
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e) der Schutz der Gelder und Vermdgenswerte der Kunden.

Die Abwicklungsbehdrde muss bei der Verfolgung der vorstehend ge-
nannten Ziele bemiiht sein, die Kosten der Abwicklung mdglichst gering
zu halten und die Vernichtung von Werten zu vermeiden, wenn sie nicht
zur Verwirklichung der Abwicklungsziele erforderlich ist.

(3)  Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen dieser Richtlinie sind
die Abwicklungsziele gleichrangig; es obliegt den Abwicklungsbehor-
den, entsprechend der Art und den Umstdnden des jeweiligen Falls eine
angemessene Abwégung vorzunehmen.

Artikel 32

Voraussetzungen fiir eine Abwicklung

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
nur dann eine Abwicklungsmafnahme in Bezug auf ein Institut im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe a treffen, wenn die Abwick-
lungsbehorde der Ansicht ist, dass alle im Folgenden genannten Voraus-
setzungen erfiillt sind:

a) Die zustindige Behorde hat nach Anhorung der Abwicklungs-
behorde bzw. — unter den Voraussetzungen nach Absatz 2 — die
Abwicklungsbehdrde hat nach Anhorung der zustindigen Behorde
festgestellt, dass das Institut ausfdllt oder wahrscheinlich ausfillt.

b) Bei Beriicksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Um-
stinde besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der
Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durch alternative Maflnahmen der Privatwirtschaft, darunter Mafinah-
men im Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder
der Aufsichtsbehérden, darunter Frithinterventionsmaflinahmen oder
die Herabschreibung oder Umwandlung relevanter Kapitalinstru-
mente und beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geméall Arti-
kel 59 Absatz 2, die in Bezug auf das Institut getroffen werden,
abgewendet werden kann.

c) Eine Abwicklungsmafinahme ist gemdB Absatz 5 im o6ffentlichen
Interesse erforderlich.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass nicht nur die zustin-
dige Behorde, sondern auch die Abwicklungsbehdrde nach Anhorung
der zustindigen Behorde die Feststellung nach Absatz 1 Buchstabe a
treffen kann, dass das Institut ausfillt oder wahrscheinlich ausféllt, wenn
den Abwicklungsbehdérden nach nationalem Recht die erforderlichen
Instrumente zur Verfiigung stehen, um diese Feststellung treffen zu
konnen, einschlieBlich eines angemessenen Zugangs zu den einschligi-
gen Informationen. Die zustdndige Behorde stellt der Abwicklungs-
behorde unverziiglich alle einschldgigen Informationen zur Verfligung,
die diese zur unverziiglichen Vornahme ihrer Bewertung anfordert.

(3) Der vorherige Erlass von Friihinterventionsma3nahmen geméf
Artikel 27 ist keine Voraussetzung fiir Abwicklungsmafinahmen.
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(4) Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a gilt ein Institut als
ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend, wenn eine oder mehrere der
nachstehenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Das Institut verstofit gegen die an eine dauerhafte Zulassung ge-
kniipften Anforderungen in einer Weise, die den Entzug der Zulas-
sung durch die zustindige Behorde rechtfertigen wiirde, oder es
liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft
der Fall sein wird, beispielsweise aufgrund der Tatsache, dass das
Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch
die seine gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil seiner
Eigenmittel aufgebraucht wird.

b) Die Vermogenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner
Verbindlichkeiten, oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir
vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird.

¢) Das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu begleichen, oder es liegen objek-
tive Anhaltspunkte daflir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall
sein wird.

d) Eine aufBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus &ffentlichen Mit-
teln wird bendtigt, es sei denn, die auBerordentliche finanzielle Un-
terstliitzung aus Offentlichen Mitteln erfolgt zur Abwendung einer
schweren Storung der Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats und zur
Wahrung der Finanzstabilitit in Form

1) einer staatlichen Garantie fiir Liquiditatsfazilititen, die von Zen-
tralbanken zu ihren Bedingungen bereitgestellt werden,

i) einer staatlichen Garantie flir neu emittierte Verbindlichkeiten
oder

iii) einer Zufiihrung von Eigenmitteln oder des Kaufs von Kapital-
instrumenten zu Preisen und Bedingungen, die das Institut nicht
begiinstigen, wenn weder die Voraussetzungen nach Buchstaben
a, b oder c¢ dieses Absatzes noch die Voraussetzungen nach
Artikel 59 Absatz 3 zu dem Zeitpunkt gegeben sind, in dem
die Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln gewahrt wird.

In jedem der in Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffern i, ii, und iii genann-
ten Félle sind die dort genannten Garantie- oder gleichwertigen Mal-
nahmen solventen Instituten vorbehalten und nach dem Rechtsrahmen
der Union fiir staatliche Beihilfen genehmigungspflichtig. Diese Maf3-
nahmen miissen vorbeugend, voriibergehend und geeignet sein, den
Folgen schwerer Stérungen abzuhelfen; sie dienen nicht dem Ausgleich
von Verlusten, die das Institut erlitten hat oder in naher Zukunft voraus-
sichtlich erleiden wird.

Die UnterstiitzungsmaBnahmen nach Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffer
iii beschrinken sich auf Kapitalzufiihrungen zum Schlieen von Kapi-
talliicken, die in Stresstests auf der Ebene der Mitgliedstaaten, der
Union oder des einheitlichen Aufsichtsmechanismus, bei der Bewertung
der Qualitdt der Vermogenswerte oder vergleichbaren Priifungen durch
die Europdische Zentralbank, die EBA oder einzelstaatliche Behorden,
festgestellt und gegebenenfalls durch die zustdndige Behorde bestdtigt
wurden.



02014L.0059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 58

Bis zum 3. Januar 2015 gibt die EBA gemil Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien zu den Arten der zuvor genannten Tests,
Bewertungen oder Priifungen heraus, die eine solche Unterstiitzungs-
mafinahme auslosen konnen.

Bis zum 31. Dezember 2015 priift die Kommission, ob weiterhin Bedarf
fiir die Zulassung von Unterstiitzungsmaf3inahmen nach Unterabsatz 1
Buchstabe d Ziffer iii besteht und welche Voraussetzungen fiir eine
Weiterfithrung gelten sollen, und erstattet dem Europiischen Parlament
und dem Rat dartiber Bericht. Falls zweckmaBig, wird diesem Bericht
ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt.

(5)  Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe ¢ dieses Artikels ist eine
AbwicklungsmafBnahme als im 6ffentlichen Interesse liegend zu betrach-
ten, wenn sie fiir die Erreichung eines oder mehrerer der in Artikel 31
genannten Abwicklungsziele erforderlich und mit Blick auf diese Ziele
verhéltnisméBig ist und wenn dies bei einer Liquidation des Instituts im
Wege eines reguliren Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der
Fall wire.

(6) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 im Einklang mit Artikel 16
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, um die Konver-
genz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken beziiglich der Interpre-
tation der Umstdnde, unter denen ein Institut als ausfallend oder wahr-
scheinlich ausfallend zu betrachten ist, zu fordern.

Artikel 32a

Voraussetzungen fiir die Abwicklung einer Zentralorganisation und
von Kreditinstituten, die einer Zentralorganisation stindig
zugeordnet sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden eine
Abwicklungsmalinahme in Bezug auf eine Zentralorganisation und alle
ihr stindig zugeordneten Kreditinstitute, die Teil derselben Abwick-
lungsgruppe sind, ergreifen konnen, wenn diese Abwicklungsgruppe
als Ganzes die Voraussetzungen nach Artikel 32 Absatz 1 erfiillt.

Artikel 32b

Insolvenzverfahren im Falle von Instituten und Unternehmen, die
nicht von Abwicklungsmafinahmen betroffen sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Institut oder Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, in Bezug auf
das nach Auffassung der Abwicklungsbehorde zwar die Voraussetzun-
gen nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a und b erfiillt sind, eine
Abwicklungsmalinahme jedoch nicht im 6ffentlichen Interesse nach Ar-
tikel 32 Absatz 1 Buchstabe c¢ ldge, nach nationalem Recht geordnet
liquidiert wird.

Artikel 33

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und
Holdinggesellschaften

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
eine Abwicklungsmafinahme in Bezug auf ein Finanzinstitut im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b treffen konnen, wenn die in Ar-
tikel 32 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug auf das
Finanzinstitut als auch auf das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis unterliegende Mutterunternehmen erfiillt sind.
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(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
eine AbwicklungsmaBinahme in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d treffen, wenn das Unter-
nehmen die in Artikel 32 Absatz 1 genannten Voraussetzungen erfiillt.

(3) Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft
direkt oder indirekt von einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehal-
ten, wird die Zwischenfinanzholdinggesellschaft im Abwicklungsplan
als Abwicklungseinheit identifiziert und stellen die Mitgliedstaaten si-
cher, dass sich Abwicklungsmafinahmen zum Zweck einer Gruppen-
abwicklung auf die Zwischenfinanzholdinggesellschaft beziehen. Die
Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass die Abwicklungsbehorden
zum Zweck einer Gruppenabwicklung keine AbwicklungsmaBinahmen
in Bezug auf die gemischte Holdinggesellschaft ergreifen.

(4)  Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 konnen Abwick-
lungsbehorden auch dann Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d
treffen, wenn dieses Unternehmen die in Artikel 32 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen nicht erfiillt, falls dafiir alle folgenden Voraussetzun-
gen erfiillt sind:

a) das Unternehmen ist eine Abwicklungseinheit;

b) ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Insti-
tute, aber nicht um Abwicklungseinheiten handelt, erfiillen die Vo-
raussetzungen nach Artikel 32 Absatz 1;

¢) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dieser Tochterunterneh-
men nach Buchstabe b sind so beschaffen, dass deren Ausfall die
gesamte Abwicklungsgruppe in Gefahr bringt, und Abwicklungs-
mafnahmen sind in Bezug auf das Unternehmen entweder fiir die
Abwicklung dieser Tochterunternehmen, bei denen es sich um Insti-
tute handelt, oder fiir die Abwicklung der betreffenden Abwicklungs-
gruppe als Ganzes erforderlich.

Artikel 33a

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
nach Anhérung der zustindigen Behorden, die zeitnah antworten, jede
Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, die sich aus Vertrdgen ergibt, zu
deren Vertragsparteien die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
genannten Institute oder Unternehmen gehdren, aussetzen kdnnen, wenn
alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Es wurde festgestellt, dass das Institut oder Unternehmen gemif
Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a ausféllt oder auszufallen droht;

b) es gibt keine sofort verfiighare Maflnahme der Privatwirtschaft im
Sinne von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b, mit denen sich der
Ausfall des Instituts oder Unternchmens abwenden lief3e;

¢) die Ausiibung der Befugnis zur Aussetzung wird als erforderlich
erachtet, um die weitere Verschlechterung der Finanzlage des Insti-
tuts oder des Unternehmens zu verhindern; und
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d) die Ausiibung der Befugnis zur Aussetzung ist erforderlich,

i) um entweder zu der in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢ vor-
gesehenen Feststellung zu gelangen oder

ii) um zu entscheiden, welche Abwicklungsmafnahmen geeignet
sind, oder um die wirksame Anwendung eines oder mehrerer
Abwicklungsinstrumente sicherzustellen.

(2)  Von der Befugnis gemil Absatz 1 ausgenommen sind Zahlungs-
und Lieferverpflichtungen gegeniiber

a) Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemif der Richtlinie
98/26/EG benannt wurden,

b) zentralen Gegenparteien, die in der Union gemaB Artikel 14 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen sind, und zentralen Ge-
genparteien aus Drittlindern, die von der ESMA geméill Artikel 25
der genannten Verordnung anerkannt wurden,

¢) Zentralbanken.

Die Abwicklungsbehdrden setzen den Umfang der Befugnis nach Ab-
satz 1 dieses Artikels unter Beriicksichtigung der Umstéinde des einzel-
nen Falls fest. Insbesondere bewerten die Abwicklungsbehdrden sorg-
féltig, ob die Ausweitung der Aussetzung auf erstattungsfahige Einlagen
im Sinne der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 4 der
Richtlinie 2014/49/EU, insbesondere auf gedeckte Einlagen, die von
natiirlichen Personen, Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren
Unternehmen gehalten werden, angemessen ist.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen bestimmen, dass in den Fillen, in
denen die Befugnis zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflich-
tungen im Hinblick auf erstattungsfihige Einlagen ausgeiibt wird, die
Abwicklungsbehorden sicherstellen, dass Einleger tdglich Zugang zu
einem angemessenen Betrag dieser Einlagen haben.

(4) Die Dauer der in Absatz 1 genannten Aussetzung muss so kurz
wie moglich sein und geht nicht iiber den Zeitraum hinaus, den die
Abwicklungsbehorde fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstaben ¢ und d
fir mindestens erforderlich halt, iiberschreitet aber keinesfalls den Zeit-
raum zwischen der 6ffentlichen Bekanntgabe der Aussetzung nach Ab-
satz 8 und dem Ende (Mitternacht) des auf den Tag der Bekanntgabe
folgenden Geschiftstags im Mitgliedstaat der fiir das Institut oder Un-
ternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrde.

Nach Ablauf des in Unterabsatz 1 genannten Aussetzungszeitraums
entfaltet die Aussetzung keine Wirkung mehr.

(5) Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung ei-
ner Befugnis gemill Absatz 1 des vorliegenden Artikels die moglichen
Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgemifle
Funktionieren der Finanzmirkte und tragen den geltenden nationalen
Rechtsvorschriften sowie aufsichtlichen und justiziellen Befugnissen
Rechnung, um die Rechte von Glaubigern und deren Gleichbehandlung
in reguldren Insolvenzverfahren zu gewihrleisten. Abwicklungsbehorden
beriicksichtigen insbesondere, ob mdglicherweise infolge der Feststel-
lung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢ nationale Insolvenzverfahren
auf das Institut oder Unternehmen angewandt werden, und treffen die
Vorkehrungen, die sie fiir zweckmifig halten, um eine angemessene
Abstimmung mit den nationalen Justiz- und Verwaltungsbehérden si-
cherzustellen.
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(6)  Werden im Rahmen eines Vertrags bestehende Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen geméll Absatz 1 ausgesetzt, so werden die Zah-
lungs- oder Lieferverpflichtungen jeder Gegenpartei dieses Vertrags fiir
den gleichen Zeitraum ausgesetzt.

(7)  Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, die wihrend des Aus-
setzungszeitraums féllig geworden wire, wird unmittelbar nach Ablauf
dieses Zeitraums fallig.

(8)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
das Institut oder das Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d und die Behdrden im Sinne von Artikel 83
Absatz 2 Buchstaben a bis h unverziiglich benachrichtigen, wenn sie
die Befugnis nach Absatz 1 dieses Artikels ausiiben, nachdem die Fest-
stellung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a getroffen wurde, dass
das Institut ausféallt oder wahrscheinlich ausfillt, und bevor der Abwick-
lungsbeschluss getroffen wird.

Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht die Anordnung oder das Instru-
ment, durch die/das die Verpflichtungen gemiB3 diesem Artikel aus-
gesetzt werden, sowie die Bedingungen und Dauer der Aussetzung
auf dem in Artikel 83 Absatz 4 genannten Wege, oder sie veranlasst
deren Verdffentlichung.

(9) Dieser Artikel gilt unbeschadet der nationalen Rechtsvorschriften
der Mitgliedstaaten, mit denen Befugnisse zur Aussetzung von Zah-
lungs- oder Lieferverpflichtungen der Institute und Unternehmen geméif
Absatz 1 dieses Artikels ilibertragen werden, bevor eine Feststellung
nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a getroffen wurde, dass diese
Institute oder Unternehmen ausfallen oder wahrscheinlich ausfallen,
oder die fiir Institute oder Unternehmen gelten, die nach dem regulédren
Insolvenzverfahren liquidiert werden sollen, und die den Umfang und
die Dauer gemif diesem Artikel iiberschreiten. Solche Befugnisse wer-
den entsprechend dem Umfang, der Dauer und den Voraussetzungen
des betreffenden nationalen Rechts ausgeiibt. Die in diesem Artikel
vorgesehenen Voraussetzungen beriihren nicht die Voraussetzungen in
Bezug auf solche Befugnisse zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lie-
ferverpflichtungen.

(10)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehor-
de, wenn sie gemdf3 Absatz 1 dieses Artikels die Befugnis zur Ausset-
zung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen in Bezug auf ein Institut
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d ausiibt, fiir die Dauer dieser Aussetzung auch die Befugnis aus-
iiben kann,

a) die Rechte abgesicherter Glaubiger des Instituts oder Unternehmens
die Durchsetzung von Sicherungsrechten in Bezug auf beliebige Ver-
mogenswerte dieses Instituts oder Unternehmens fiir denselben Zeit-
raum zu beschrianken, in welchem Fall die Bestimmungen des Ar-
tikels 70 Absitze 2, 3 und 4 gelten und

b) Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit diesem Institut
oder Unternehmen fiir denselben Zeitraum auszusetzen, in welchem
Fall die Bestimmungen des Artikels 71 Absidtze 2 bis 8 gelten.

(11)  Falls eine Abwicklungsbehorde die Befugnis zur Aussetzung
von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen unter den in Absatz 1 oder
10 dieses Artikels festgelegten Umstinden ausgeiibt hat, nachdem sie
die Feststellung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a getroffen hat,
dass ein Institut oder Unternehmen ausfillt oder wahrscheinlich ausfillt,
und falls darauthin eine AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf dieses
Institut oder Unternechmen getroffen wird, so iibt die Abwicklungs-
behorde ihre Befugnisse gemdll Artikel 69 Absatz 1, Artikel 70 Absatz 1
oder Artikel 71 Absatz 1 in Bezug auf dieses Institut oder Unternehmen
nicht aus.
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Artikel 34

Allgemeine Grundsiitze fiir eine Abwicklung

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse alle geeigneten MaBinahmen treffen, damit die
Abwicklung im Einklang mit nachstehenden Grundsdtzen erfolgt:

a) Verluste werden zuerst von den Anteilseignern des in Abwicklung
befindlichen Instituts getragen.

b) Nach den Anteilseignern tragen die Glaubiger des in Abwicklung
befindlichen Instituts die Verluste in der Rangfolge der Forderungen
im reguldren Insolvenzverfahren, sofern in dieser Richtlinie nicht
ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist.

¢) Das Leitungsorgan und die Geschiéftsleitung des in Abwicklung be-
findlichen Instituts werden ersetzt, auller in den Fillen, in denen die
vollstdndige oder teilweise Beibehaltung des Leitungsorgans und der
Geschiftsleitung unter den gegebenen Umstdnden als fiir die Errei-
chung der Abwicklungsziele erforderlich betrachtet wird.

d) Das Leitungsorgan und die Geschiéftsleitung des in Abwicklung be-
findlichen Instituts leisten die erforderliche Unterstiitzung fiir die
Erreichung der Abwicklungsziele.

e) Natiirliche und juristische Personen haften nach geltendem Recht des
jeweiligen Mitgliedstaats zivil- und strafrechtlich im Rahmen ihrer
Verantwortung fiir den Ausfall des Instituts.

f) Gléaubiger derselben Klasse werden — vorbehaltlich anders lautender
Bestimmungen dieser Richtlinie — in gleicher Weise behandelt.

g) Kein Glaubiger hat groere Verluste zu tragen, als er im Fall einer
Liquidation des Instituts oder des Unternechmens im Sinne des Ar-
tikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d im Wege eines reguldren
Insolvenzverfahrens nach Mafigabe der Schutzbestimmungen der Ar-
tikel 73 bis 75 zu tragen gehabt hitte.

h) Gedeckte Einlagen sind vollstindig abgesichert.

i) Die AbwicklungsmaBinahmen werden nach Maf3gabe der in dieser
Richtlinie vorgesehenen Schutzbestimmungen getroffen.

(2) Handelt es sich bei einem Institut um ein Unternechmen einer
Gruppe, achten die Abwicklungsbehorden bei der Anwendung der Ab-
wicklungsinstrumente und der Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
unbeschadet des Artikels 31 darauf, dass die Auswirkungen auf andere
Unternehmen der Gruppe und die Gruppe als Ganzes ebenso wie die
negativen Auswirkungen auf die Finanzstabilitédt in der Union und ihren
Mitgliedstaaten, insbesondere in Landern, in denen die Gruppe tétig ist,
so gering wie moglich gehalten werden.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen bei der Anwendung der Abwicklungs-
instrumente und der Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse sicher, dass
diese — soweit angezeigt — mit dem Rechtsrahmen der Union fiir
staatliche Beihilfen in Einklang stehen.
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(4) Wird das Instrument der Unternehmensverduferung, das Instru-
ment des Briickeninstituts oder das Instrument der Ausgliederung von
Vermogenswerten auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angewandt, gilt dieses Institut
oder Unternehmen als Gegenstand eines Konkursverfahrens oder eines
entsprechenden Insolvenzverfahrens im Sinne von Artikel 5 Absatz 1
der Richtlinie 2001/23/EG des Rates (1).

(5) Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. der Aus-
tibung der Abwicklungsbefugnisse sind die Arbeitnehmervertreter, so-
weit angemessen, von den Abwicklungsbehorden zu informieren und
anzuhoren.

(6) Die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Aus-
iibung von Abwicklungsbefugnissen durch die Abwicklungsbehorden
erfolgt unbeschadet der Bestimmungen iiber die Vertretung der Arbeit-
nehmer in Leitungsorganen gemifl den nationalen Rechtsvorschriften
oder Gepflogenheiten.

KAPITEL 11

Sonderverwaltung

Artikel 35

Sonderverwaltung

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
einen Sonderverwalter bestellen konnen, der das Leitungsorgan des in
Abwicklung befindlichen Instituts ablost. Die Abwicklungsbehorden ge-
ben die Bestellung eines Sonderverwalters offentlich bekannt. Die Mit-
gliedstaaten stellen zudem sicher, dass der Sonderverwalter iiber die fiir
die Ausiibung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen, Fahig-
keiten und Kenntnisse verfiigt.

(2)  Der Sonderverwalter verfiigt iiber alle Befugnisse der Anteilseig-
ner und des Leitungsorgans des Instituts. Er darf diese Befugnisse je-
doch nur unter der Kontrolle der Abwicklungsbehorde ausiiben.

(3)  Der Sonderverwalter ist gesetzlich verpflichtet, die zur Verwirk-
lichung der in Artikel 31 genannten Abwicklungsziele erforderlichen
Schritte zu ergreifen und Abwicklungsmafinahmen gemil dem Be-
schluss der Abwicklungsbehorde umzusetzen. Soweit erforderlich, hat
diese Pflicht Vorrang vor allen anderen Geschéftsleitungspflichten, die
gemil der Satzung des Instituts oder dem nationalen Recht bestehen
und hiervon abweichen. Solche MaBnahmen konnen in Ubereinstim-
mung mit den Abwicklungsinstrumenten gemédl Kapitel IV eine Kapi-
talerhdhung, eine Anderung der Eigentiimerstruktur des Instituts oder
eine Ubernahme durch finanziell und organisatorisch gesunde Institute
umfassen.

(4) Die Abwicklungsbehérden konnen die Befugnisse eines Sonder-
verwalters beschrinken oder vorschreiben, dass bestimmte Handlungen
des Sonderverwalters einer vorherigen Zustimmung der Abwicklungs-
behorde bediirfen. Die Abwicklungsbehdrden konnen den Sonderver-
walter jederzeit abberufen.

(5) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Sonderverwalter der Ab-
wicklungsbehorde, die ihn bestellt hat, in regelméBigen, von der Ab-
wicklungsbehorde festzulegenden Abstidnden sowie zu Beginn und zum
Ende seines Mandats iiber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des
Instituts sowie liber die vom Sonderverwalter in Wahrnehmung seiner
Pflichten unternommenen Schritte Bericht erstattet.

(") Richtlinie 2001/23/EG des Rates vom 12. Mérz 2001 zur Angleichung der
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber die Wahrung von Anspriichen der
Arbeitnehmer beim Ubergang von Unternehmen, Betrieben oder Unterneh-
mens- oder Betriebsteilen (ABL. L 82vom 22.3.2001, S. 16).
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(6)  Ein Sonderverwalter wird fiir hochstens ein Jahr bestellt. Dieser
Zeitraum kann ausnahmsweise verldngert werden, wenn die Abwick-
lungsbehoérde feststellt, dass die Voraussetzungen fiir die Bestellung
eines Sonderverwalters weiterhin gegeben sind.

(7)  Beabsichtigt mehr als eine Abwicklungsbehorde, einen Sonder-
verwalter fiir Unternehmen derselben Gruppe zu bestellen, priifen diese
Behorden, ob nicht die Bestellung eines gemeinsamen Sonderverwalters
fiir alle betroffenen Unternehmen sinnvoller ist, um Losungen zu finden,
mit denen die finanzielle Soliditdt der betroffenen Unternehmen wieder-
hergestellt wird.

(8)  Sieht im Fall einer Insolvenz das nationale Recht die Bestellung
einer Insolvenzverwaltung vor, kann diese die Funktion des Sonderver-
walters im Sinne dieses Artikels ausiiben.

KAPITEL 1T

Bewertung

Artikel 36

Bewertung fiir Abwicklungszwecke

(1)  Bevor Abwicklungsmafinahmen getroffen werden oder die Befug-
nis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten »M3 Ka-
pitalinstrumenten und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Einklang mit Artikel 59 < ausgeiibt wird, stellen die Abwicklungs-
behorden sicher, dass eine faire, vorsichtige und realistische Bewertung
der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unter-
nehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d durch
eine von staatlichen Stellen — einschlieBlich der Abwicklungsbehdrde
— und dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d unabhdngige Person vorgenommen
wird. Vorbehaltlich des Absatzes 13 und des Artikels 85 gilt die Be-
wertung als endgiiltig, wenn alle im vorliegenden Artikel festgelegten
Anforderungen erfiillt sind.

(2)  Ist eine unabhingige Bewertung gemdfl Absatz 1 nicht mdglich,
konnen die Abwicklungsbehdrden eine vorldufige Bewertung der Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unterneh-
mens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nach
Maflgabe von Absatz 9 vornehmen.

(3) Das Ziel der Bewertung ist, den Wert der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu ermitteln, das die Abwick-
lungsvoraussetzungen nach Artikel 32 und 33 erfiillt.

(4) Die Bewertung dient folgenden Zwecken:

a) der fundierten Feststellung, ob die Voraussetzungen fiir eine Ab-
wicklung oder die Voraussetzungen fiir die Herabschreibung oder
Umwandlung von P M3 Kapitalinstrumenten und beriicksichti-
gungsfiahige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 <« erfiillt
sind;

b) wenn die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt sind, der
fundierten Entscheidung iiber die in Bezug auf das Institut oder
das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d zu treffenden angemessenen Abwicklungsmafnahmen;

c) wenn die Befugnis, relevante »M3 Kapitalinstrumente und beriick-
sichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 <«
herabzuschreiben oder umzuwandeln, ausgeiibt wird, der fundierten
Entscheidung iiber den Umfang der Loschung oder der Verwésse-
rung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und iiber den Um-
fang der Herabschreibung oder Umwandlung der relevanten
» M3 Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfihige Verbindlich-
keiten im Einklang mit Artikel 59 «;
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d) wenn das Bail-in-Instrument angewandt wird, der fundierten Ent-
scheidung iiber den Umfang der Herabschreibung oder Umwandlung
von PM3 bail-in-fdhige Verbindlichkeiten «;

e) wenn das Instrument des Briickeninstituts oder das Instrument der
Ausgliederung von Vermdgenswerten angewandt wird, der fundier-
ten Entscheidung iiber die zu ilibertragenden Vermogenswerte, Rech-
te, Verbindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigentumstitel und
der fundierten Entscheidung iiber den Wert von Gegenleistungen, die
an das in Abwicklung befindliche Institut oder gegebenenfalls an die
Eigentiimer der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten
sind;

f) wenn das Instrument der Unternechmensverduferung angewandt wird,
der fundierten Entscheidung iiber die zu libertragenden Vermdgens-
werte, Rechte, Verbindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigent-
umstitel und dem Verstindnis der Abwicklungsbehorde dafiir, was
unter kommerziellen Bedingungen fiir die Zwecke des Artikels 38 zu
verstehen ist;

g) in jedem Fall der Sicherstellung, dass siamtliche Verluste in Bezug
auf Vermogenswerte des Instituts oder des Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zum Zeitpunkt der
Anwendung der Abwicklungsinstrumente oder der Ausiibung der
Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
» M3 Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihige Verbind-
lichkeiten im Einklang mit Artikel 59 <« vollstidndig erfasst werden.

(5) Unbeschadet des Rechtsrahmens fiir staatliche Beihilfen der
Union beruht die Bewertung gegebenenfalls auf vorsichtigen Annah-
men, unter anderem fiir die Ausfallquoten und den Umfang der Ver-
luste. Bei der Bewertung darf nicht von einer potenziellen kiinftigen
Gewihrung einer auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6f-
fentlichen Mitteln oder einer Notfallliquiditétshilfe oder sonstigen Liqui-
ditétshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter Be-
dingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssitze fiir das
Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, ¢ oder d, die dem Zeitpunkt, zu dem eine Abwicklungsmaf-
nahme ergriffen oder die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwand-
lung von relevanten » M3 Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 <« ausgeiibt wird,
nachfolgt, ausgegangen werden. Auflerdem muss bei der Bewertung
beriicksichtigt werden, dass im Fall der Anwendung eines Abwicklungs-
instruments

a) die Abwicklungsbehorde und Finanzierungsmechanismen gemaf3 Ar-
tikel 101 sich gemdB Artikel 37 Absatz 7 alle angemessenen Aus-
gaben, die ordnungsgemif} getétigt wurden, von dem in Abwicklung
befindlichen Institut erstatten lassen konnen,

b) im Rahmen des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus Zinsen und
Gebiihren fiir Darlehen oder Garantien, die dem in Abwicklung be-
findlichen Institut nach Artikel 101 gewihrt werden, erhoben werden
konnen.

(6) Die Bewertung wird durch folgende in den Biichern und Auf-
zeichnungen des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1Buchstabe b, ¢ oder d enthaltenen Unterlagen erginzt:

a) eine aktualisierte Bilanz und einen Bericht {iber die Finanzlage des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d;

b) eine Analyse und eine Schitzung des Buchwerts der Vermdgens-
werte;

c) eine Aufstellung der in den Biichern und Aufzeichnungen ausgewie-
senen bilanziellen und aufBerbilanziellen offenen Verbindlichkeiten
des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d mit Angaben zu den jeweiligen Krediten
und zu ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht.
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(7)  Soweit zweckméBig, konnen die Unterlagen nach Absatz 6 Buch-
stabe b durch Analysen und Schétzungen der Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Ar-
tikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d auf der Grundlage des Markt-
werts erginzt werden, damit fundierte Entscheidungen gemil3 Absatz 4
Buchstaben e und f getroffen werden konnen.

(8) Die Bewertung enthdlt Angaben zur Unterteilung der Gléubiger
in Klassen entsprechend ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenz-
recht sowie eine Einschitzung der Behandlung der einzelnen Klassen
von Anteilseignern und Gldubigern, die zu erwarten wére, wenn das
Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, ¢ oder d im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert
wiirde.

Die Anwendung der Regel, dass kein Gldaubiger schlechter zu stellen ist
als bei einer Insolvenz, gemal Artikel 74 wird von dieser Einschétzung
nicht beriihrt.

(9)  Ist es aufgrund der gebotenen Dringlichkeit entweder nicht mog-
lich, die Anforderungen der Absédtze 6 und 8 zu erfiillen, oder gilt
Absatz 2, wird eine vorldufige Bewertung vorgenommen. Bei der vor-
laufigen Bewertung miissen die Anforderungen des Absatzes 3 und —
insoweit dies unter den gegebenen Umstdnden angemessen und durch-
fiihrbar ist — die Anforderungen der Absitze 1, 6 und 8 erfiillt werden.

Die vorldufige Bewertung gemifl diesem Absatz umfasst einen Puffer
fiir zusétzliche Verluste mit einer angemessenen Begriindung.

(10)  Eine Bewertung, die nicht simtliche in diesem Artikel festgeleg-
ten Anforderungen erfiillt, ist als vorldufig zu betrachten, bis eine un-
abhéngige Person eine Bewertung vornimmt, die sdmtlichen in diesem
Artikel festgelegten Anforderungen uneingeschrinkt geniigt. Diese end-
giiltige Ex-post-Bewertung wird so bald wie moglich vorgenommen. Sie
wird entweder unabhéngig von der Bewertung nach Artikel 74 oder
gleichzeitig mit ihr und von derselben unabhidngigen Person wie die
Bewertung nach Artikel 66 durchgefiihrt, muss aber davon getrennt
werden.

Die endgiiltige Ex-post-Bewertung dient folgenden Zwecken:

a) der Sicherstellung, dass sdmtliche Verluste in Bezug auf Vermdgens-
werte des Instituts oder des Unternechmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d in den Biichern des Instituts oder
Unternehmens vollstdndig erfasst werden;

b) der fundierten Entscheidung iiber die Wiederheraufschreibung der
Forderungen von Gldubigern oder die Erhoéhung des Werts der zu
entrichtenden Gegenleistung nach Absatz 11.

(11)  Féllt die Schitzung des Nettovermdgenswerts des Instituts oder
des Unternechmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
oder d bei der endgiiltigen Ex-post-Bewertung hdher aus als bei der
vorldufigen Bewertung, kann die Abwicklungsbehorde

a) ihre Befugnis zur Erhohung des Werts der Forderungen von Gléu-
bigern oder Eigentiimern relevanter Kapitalinstrumente, die im Rah-
men des Bail-in-Instruments herabgeschrieben wurden, ausiiben;

b) ein Briickeninstitut oder eine fiir die Vermdgensverwaltung gegriin-
dete Zweckgesellschaft anweisen, eine weitere Gegenleistung in Be-
zug auf die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten an das
in Abwicklung befindliche Institut oder gegebenenfalls in Bezug auf
Anteile oder Eigentumstitel an die Inhaber der Anteile oder anderen
Eigentumstitel zu entrichten.
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(12)  Unbeschadet des Absatzes 1 stellt eine geméll den Absdtzen 9
und 10 durchgefiihrte vorldufige Bewertung eine zuldssige Grundlage
fiir die Abwicklungsbehorden dar, um Abwicklungsmafnahmen zu er-
greifen — unter anderem indem sie die Kontrolle iiber ein ausfallendes
Institut oder ein Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d ibernechmen — oder die Befugnis zur Herabschreibung oder
Umwandlung von P>M3 Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungs-
fdhige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 < auszuiiben.

(13)  Die Bewertung ist integraler Bestandteil der Entscheidung iiber
die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung einer
Abwicklungsbefugnis bzw. der Entscheidung iiber die Ausiibung der
Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von »M3 Kapital-
instrumenten und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten im Ein-
klang mit Artikel 59 <. Gegen die Bewertung selbst kann kein geson-
dertes Rechtsmittel eingelegt werden, aber gegen sie kann zusammen
mit der Entscheidung gemif3 Artikel 85 ein Rechtsmittel eingelegt wer-
den.

(14)  Die EBA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards,
in denen festgelegt wird, unter welchen Umstdnden eine Person fiir die
Zwecke von Absatz 1 dieses Artikels und von Artikel 74 sowohl von
der Abwicklungsbehorde als auch von dem Institut oder dem Unterneh-
men im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d unabhingig
1st.

(15)  Die EBA kann Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus-
arbeiten, in denen folgende Kriterien fiir die Zwecke von Absatz 1, 3
und 9 und von Artikel 74 festgelegt werden:

a) die Methoden zur Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstabe b, ¢ oder d;

b) die Trennung der Bewertungen gemif den Artikeln 36 und 74;

c) die Methoden zur Berechnung und Einbeziehung eines Puffers fiir
zusitzliche Verluste in der vorldufigen Bewertung.

(16)  Die EBA iibermittelt der Kommission die in Absatz 14 genann-
ten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in den Absétzen 14
und 15 genannten technischen Regulierungsstandards nach dem in den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten
Verfahren zu erlassen.

KAPITEL IV

Abwicklungsinstrumente

Abschnitt 1

Allgemeine Grundsiitze

Artikel 37

Die Abwicklungsinstrumente betreffende allgemeine Grundsiitze

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden
iiber die erforderlichen Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstru-
mente auf Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden, die die Voraussetzungen fiir eine
Abwicklung erfiillen.
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(2)  BeschlieBt eine Abwicklungsbehérde, ein Abwicklungsinstrument
auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden, und wiirde die Abwicklungsmal-
nahme zu Verlusten fiir die Glaubiger oder zu einer Umwandlung ihrer
Forderungen fiihren, iibt die Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur He-
rabschreibung und Umwandlung von P M3 Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfidhige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 <
gemdl Artikel 59 unmittelbar vor oder zeitgleich mit der Anwendung
des Abwicklungsinstruments aus.

(3)  Bei den Abwicklungsinstrumenten im Sinne von Absatz 1 handelt
es sich um

a) das Instrument der Unternehmensverduferung;

b) das Instrument des Briickeninstituts;

¢) das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten;

d) das Bail-in-Instrument.

(4)  Vorbehaltlich des Absatzes 5 konnen die Abwicklungsinstru-
mente einzeln oder in einer beliebigen Kombination angewandt werden.

(5) Das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten kénnen
die Abwicklungsbehdrden nur zusammen mit einem anderen Abwick-
lungsinstrument anwenden.

(6) Werden nur die in Absatz 3 Buchstaben a, b oder ¢ dieses Ar-
tikels genannten Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung lediglich ei-
nes Teils der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Institut angewandt, wird der verbleibende
Teil des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d, dessen Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten iibertragen wurden, im Wege eines reguldren Insolvenz-
verfahrens liquidiert. Diese Liquidierung erfolgt innerhalb eines an-
gemessenen Zeitrahmens unter Beriicksichtigung des etwaigen Erforder-
nisses, dass das Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d gemiB Artikel 65 Dienstleistungen
erbringt oder Unterstiitzung leistet, um es dem ilibernehmenden Rechts-
triiger zu ermdglichen, die aufgrund der Ubertragung auf ihn iiberge-
gangenen Tatigkeiten und Dienstleistungen durchzufiihren, sowie aller
anderen Griinde dafiir, dass die Fortfiihrung des Restinstituts oder Rest-
unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
erforderlich ist, um die Abwicklungsziele zu erreichen oder die in Ar-
tikel 34 dargelegten Grundsitze zu befolgen.

(7)  Die Abwicklungsbehérde und Finanzierungsmechanismen gemél
Artikel 101 koénnen sich alle angemessenen Ausgaben, die in Verbin-
dung mit der Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder der Aus-
iibung einer Abwicklungsbefugnis oder staatlichen Stabilisierungsinstru-
ments ordnungsgemil getdtigt wurden, auf eine oder mehrere der fol-
genden Weisen erstatten lassen:

a) als Abzug von einer vom Empfinger an das in Abwicklung befind-
liche Institut oder gegebenenfalls an die Inhaber der Anteile oder
anderen Eigentumstitel entrichteten Gegenleistung,
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b) von dem in Abwicklung befindlichen Institut als bevorrechtigter
Glaubiger oder

¢) als bevorrechtigter Glaubiger aus Erlsen, die im Zusammenhang mit
der Einstellung des Betriebs des Briickeninstituts oder der fiir die
Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft erzielte wur-
den.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Vorschriften des na-
tionalen Insolvenzrechts iiber die Anfechtbarkeit und Unwirksamkeit
von Rechtshandlungen zum Nachteil von Gldubigern nicht fiir die in
Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder in Ausiibung einer Ab-
wicklungsbefugnis oder zur Nutzung eines staatlichen Stabilisierungs-
instruments vorgenommene Ubertragung von Vermdgenswerten, Rech-
ten oder Verbindlichkeiten von einem in Abwicklung befindlichen In-
stitut auf einen anderen Rechtstriger gelten.

(9) Es bleibt den Mitgliedstaaten unbenommen, den Abwicklungs-
behorden zusitzliche Instrumente und Befugnisse flir den Fall zu {iber-
tragen, dass ein Institut oder ein Unternechmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Voraussetzungen fiir eine Abwick-
lung erfiillt, sofern

a) diese zusétzlichen Befugnisse kein Hindernis fiir eine effektive Grup-
penabwicklung darstellen, wenn sie auf eine grenziiberschreitende
Gruppe angewandt werden;

b) sie im Einklang mit den Abwicklungszielen und den in den Artikeln
31 und 34 genannten allgemeinen Abwicklungsgrundsdtzen stehen.

(10)  In der sehr auBergewohnlichen Situation einer Systemkrise kann
die Abwicklungsbehorde die Finanzierung aus alternativen Quellen
durch den Einsatz staatlicher Stabilisierungsinstrumente gemdBl Arti-
kel 56 bis 58c anstreben, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) Anteilseigner und Inhaber anderer Eigentumstitel oder Inhaber rele-
vanter ~ Kapitalinstrumente und anderer P M3 bail-in-fahige
Verbindlichkeiten € haben durch Herabschreibung, Umwandlung
oder auf andere Weise Verluste getragen und zur Rekapitalisierung
in Hohe von mindestens 8 % der gesamten Verbindlichkeiten bei-
getragen, einschlieBlich Eigenmitteln des in Abwicklung befindli-
chen Instituts, berechnet zum Zeitpunkt der Abwicklungsmafinahme
gemil der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung.

b) Die Finanzierung bedarf der vorherigen und abschlieBenden Geneh-
migung nach dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen.

Abschnitt 2

Instrument der Unternehmensverduflerung

Artikel 38
Instrument der Unternehmensveriuflerung
(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden

iiber die Befugnis verfiigen, Folgendes auf einen Erwerber, bei dem
es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, zu iibertragen:

a) von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebene Anteile
oder andere Eigentumstitel,
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b) alle oder einzelne Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten
eines in Abwicklung befindlichen Instituts.

Vorbehaltlich der Absétze 8 und 9 dieses Artikels sowie des Artikels 85
erfolgt die Ubertragung gemiB Unterabsatz 1, ohne dass die Zustim-
mung der Anteilseigner des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
eines Dritten — aufler dem Erwerber — erforderlich ist und ohne dass
andere als die in Artikel 39 genannten Verfahrensvorschriften nach dem
Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.

(2) Eine Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt auf kommerzieller
Grundlage unter Beriicksichtigung der Umstdnde und im Einklang mit
dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen.

(3) Gemil Absatz 2 dieses Artikels unternehmen die Abwicklungs-
behodrden alle geeigneten Schritte, um die Ubertragung zu kommerziel-
len Bedingungen vornehmen zu kdnnen, die der nach Artikel 36 durch-
gefiihrten Bewertung unter Berlicksichtigung der Umstdnde des Einzel-
falls entsprechen.

(4) Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 werden Gegenleistungen
des Erwerbers

a) den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefiihrt, wenn
die UnternehmensverduBerung durch Ubertragung von Anteilen
oder Eigentumstiteln, die von dem in Abwicklung befindlichen In-
stitut ausgegeben werden, von den Inhabern dieser Anteile oder Titel
an den Erwerber erfolgte,

b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die Unter-
nehmensverduBerung durch Ubertragung bestimmter oder aller Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen
Instituts auf den Erwerber erfolgte.

(5) Bei Anwendung des Instruments der Unternehmensverduflerung
kann die Abwicklungsbehorde die Ubertragungsbefugnis mehr als ein-
mal ausiiben, um erginzende Ubertragungen von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut aus-
gegeben wurden, oder gegebenenfalls von Vermdgenswerten, Rechten
oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts vor-
zunehmen.

(6) Nach Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung
konnen die Abwicklungsbehdrden mit Zustimmung des Erwerbers die
Ubertragungsbefugnisse in Bezug auf Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten, die auf den Erwerber iibertragen wurden, ausiiben,
um eine Riickiibertragung der Vermdgenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten auf das in Abwicklung befindliche Institut oder der Anteile
oder anderen Eigentumstitel auf ihre urspriinglichen Eigentiimer vor-
zunehmen, und das in Abwicklung befindliche Institut bzw. die ur-
spriinglichen Eigentlimer sind verpflichtet, diese Vermodgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten bzw. Anteile oder anderen Eigentumstitel
zuriickzunehmen.

(7)  Ein Erwerber muss iiber die erforderliche Zulassung verfiigen, um
das erworbene Unternchmen fortfithren zu konnen, wenn die Ubertra-
gung nach Absatz 1 erfolgt. Die zustindigen Behorden stellen sicher,
dass ein Antrag auf Zulassung im Zusammenhang mit der Ubertragung
rechtzeitig gepriift wird.
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(8)  Abweichend von den Artikeln 22 bis 25 der Richtlinie
2013/36/EU, von der Anforderung zur Unterrichtung der zustdndigen
Behorden nach Artikel 26 der Richtlinie 2013/36/EU, den Artikeln 10
Absatz 3, Artikel 11 Absdtze 1 und 2 und Artikel 12 und 13 der
Richtlinie 2014/65/EU und von der Anforderung der Erteilung einer
Benachrichtigung nach Artikel 11 Absatz 3 der letztgenannten Richtlinie
nimmt die fiir das Institut zustindige Behorde, wenn eine Ubertragung
von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln durch Anwendung des In-
struments der Unternehmensverduflerung zum Erwerb oder zur Erho-
hung einer qualifizierten Beteiligung an einem Institut im Sinne von
Artikel 22 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 11 Absatz
1 der Richtlinie 2014/65/EU fithren wiirde, die nach den genannten
Artikeln erforderliche Bewertung rechtzeitig vor, sodass die Anwendung
Instruments der UnternehmensverduBerung nicht verzogert und die Er-
reichung der mit der Abwicklungsmafinahme jeweils angestrebten Ab-
wicklungsziele nicht verhindert wird.

(9) Die Mitgliedstatten stellen sicher, dass folgende Bestimmungen
gelten, wenn die fiir das Institut zustéindige Behdrde bis zur Ubertragung
der Anteile oder anderen Eigentumstitel in Anwendung des Instruments
der UnternehmensverduBerung durch die Abwicklungsbehorde die Be-
wertung nach Absatz 8 nicht abgeschlossen hat:

a) Eine solche Ubertragung der Anteile oder anderen Eigentumstitel an
den Erwerber hat unmittelbare Rechtswirkung.

b) Wihrend des Bewertungszeitraums und wihrend einer Verdufe-
rungsfrist nach Buchstabe f wird das mit solchen Anteilen oder
Eigentumstiteln verbundene Stimmrecht des Erwerbers ausgesetzt
und ausschlieflich der Abwicklungsbehdrde iibertragen, die nicht
verpflichtet ist, die Stimmrechte auszuiiben, und die in keiner Weise
fiir die Ausiibung oder den Verzicht auf die Ausiibung der Stimm-
rechte haftet.

¢) Im Bewertungszeitraum und wéhrend einer VerduBerungsfrist nach
Buchstabe f gelten die in den Artikeln 66, 67 und 68 der Richtlinie
2013/36/EU geregelten Sanktionen und anderen MaBnahmen bei
VerstoBen gegen Anforderungen beziiglich des Erwerbs oder der
VeriuBerung qualifizierter Beteiligungen nicht fiir eine solche Uber-
tragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln.

d) Sobald die zustindige Behdrde die Bewertung abgeschlossen hat,
teilt sie der Abwicklungsbehdrde und dem Erwerber schriftlich mit,
ob sie dieser Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln
auf den Erwerber zustimmt oder gemidl3 Artikel 22 Absatz 5 der
Richtlinie 2013/36/EU Einspruch dagegen erhebt.

e) Stimmt die zustéindige Behdrde einer solchen Ubertragung von An-
teilen oder anderen Eigentumstiteln an den Erwerber zu, gilt das mit
diesen Anteilen oder Eigentumstiteln verbundene Stimmrecht als
vollstindig auf den Erwerber iibertragen, unmittelbar nachdem die
Abwicklungsbehdrde und der Erwerber von der zustdndigen Behorde
eine Mitteilung iiber die Zustimmung erhalten haben.

f) Lehnt die zustindige Behorde eine solche Ubertragung von Anteilen
oder anderen Eigentumstitel an den Erwerber ab,

i) bleibt das mit diesen Anteilen oder Eigentumstiteln verbundene
Stimmrecht nach Buchstabe b uneingeschrankt giiltig,
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ii) kann die Abwicklungsbehdrde von dem Erwerber verlangen,
diese Anteile oder Eigentumstitel innerhalb einer von ihr fest-
gelegten VerduBerungsfrist unter Beriicksichtigung der herr-
schenden Marktbedingungen zu verduBern;

iii) kann — wenn der Erwerber eine solche Verduferung nicht in-
nerhalb der von der Abwicklungsbehdrde festgelegten Verdufe-
rungsfrist abschlieit — die zustdndige Behdrde mit Zustimmung
der Abwicklungsbehorde gegen den Erwerber die in den Artikeln
66, 67 und 68 der Richtlinie 2013/36/EU geregelten Sanktionen
und anderen MalBnahmen bei VerstoBen gegen die Anforderun-
gen beziiglich des Erwerbs und der VerduBerung qualifizierter
Beteiligungen verhédngen.

(10)  Bei Ubertragungen in Anwendung des Instruments der Unter-
nehmensverduferung gelten die Schutzbestimmungen nach Titel IV Ka-
pitel VII.

(11)  Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der
Richtlinie 2013/36/EU bzw. der Richtlinie 2014/65/EU Dienstleistungen
in einem anderen Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen
Mitgliedstaat niederzulassen, ist der Erwerber als Fortfiilhrung des in
Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen und kann alle Rechte,
die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf
die iibertragenen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten aus-
geiibt wurden, weiter ausiiben.

(12)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Erwerber nach Ab-
satz 1 die Mitglieds- und Zugangsrechte des in Abwicklung befindli-
chen Instituts in Bezug auf Zahlungs-, Clearing- und Abrechnungssys-
teme, Wertpapierborsen sowie Systeme fiir die Anlegerentschidigung
und Einlagensicherung weiter ausiiben darf, vorausgesetzt, er erfiillt
die Mitglieds- und Teilnahmebedingungen dieser Systeme.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten Folgendes
sicher:

a) Der Zugang wird nicht aus dem Grund verweigert, dass der Erwerber
kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt oder dass dieses
Rating nicht den Ratingniveaus entspricht, die fiir die Gewéhrung
des Zugangs zu den in Unterabsatz 1 genannten Systemen erforder-
lich sind.

b) Erfiillt der Erwerber nicht die Mitgliedschafts- oder Beteiligungs-
bedingungen eines Zahlungs-, Clearing- oder Abrechnungssystems,
einer Wertpapierbdrse, eines Anlegerentschdadigungs- oder Einlagen-
sicherungssystems, werden die in Unterabsatz 1 genannten Rechte in
einer von der Abwicklungsbehorde festgelegten Frist von hochstens
24 Monaten ausgeiibt, die auf Antrag des Erwerbers bei der Abwick-
lungsbehorde verlidngert werden kann.

(13)  Unbeschadet des Titels IV Kapitel VII haben Anteilseigner und
Gldubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und sonstige Dritte,
deren Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht {ibertragen
werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die lbertragenen Vermdgens-
werte, Rechte oder Verbindlichkeiten.
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Artikel 39

Instrument der Unternehmensveriuflerung: Anforderungen an das
Verfahren

(1)  Bei der Anwendung des Instruments der Unternechmensverduf3e-
rung auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d vermarktet die Abwicklungsbehdrde
— vorbehaltlich des Absatzes 3 des vorliegenden Artikels — die Ver-
mogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, Anteile oder anderen Ei-
gentumstitel des Instituts, die sie zu iibertragen beabsichtigt, oder leitet
die erforderlichen Schritte fiir eine Vermarktung ein. Bei Sammelrech-
ten, -vermodgen und -verbindlichkeiten kann die Vermarktung getrennt
erfolgen.

(2)  Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fiir staatliche Beihil-
fen, soweit anwendbar, erfolgt die Vermarktung nach Absatz 1 im Ein-
klang mit folgenden Kriterien:

a) Sie muss unter Beriicksichtigung der Umstidnde und insbesondere der
erforderlichen Wahrung der Finanzstabilitdt so transparent wie mog-
lich sein und darf die Vermogenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten,
Anteile oder anderen Eigentumstitel des Instituts, die die Behorde zu
libertragen beabsichtigt, nicht sachlich falsch darstellen.

b) Es darf weder eine unzulédssige Begilinstigung noch eine Benachtei-
ligung potenzieller Erwerber stattfinden.

¢) Interessenkonflikte miissen ausgeschlossen sein.

d) Keinem potenziellen Erwerber darf ein unlauterer Vorteil gewéhrt
werden.

e) Es ist der Erforderlichkeit einer raschen Durchfiihrung der Abwick-
lungsmaBnahme Rechnung zu tragen.

f) Soweit moglich, wird angestrebt, einen moglichst hohen Verkaufs-
preis flir die betroffenen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zu erzielen.

Vorbehaltlich des Unterabsatzes 1 Buchstabe b hindern die in diesem
Absatz genannten Grundsitze die Abwicklungsbehdrde nicht daran, ge-
zielt an bestimmte potenzielle Erwerber heranzutreten.

Eine offentliche Bekanntgabe der Vermarktung des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
dieser Richtlinie, wie sie anderenfalls nach Artikel 17 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich wire, kann im Einklang
mit Artikel 17 Absatz 4 oder 5 der genannten Verordnung aufgeschoben
werden.

(3) Die Abwicklungsbehorde kann das Instrument der Unternehmens-
verduBerung anwenden, ohne die in Absatz 1 genannte Anforderung der
Vermarktung einzuhalten, wenn sie zu der Feststellung gelangt, dass die
Einhaltung dieser Anforderungen wahrscheinlich die Erreichung eines
oder mehrerer Abwicklungsziele beeintrdchtigen wiirde, und insbeson-
dere, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

a) Sie ist der Auffassung, dass ein Ausfall oder wahrscheinlicher Aus-
fall des in Abwicklung befindlichen Instituts eine schwerwiegende
Bedrohung fiir die Finanzstabilitdt darstellen bzw. eine bereits beste-
hende derartige Bedrohung erhdhen wiirde.
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b) Sie ist der Auffassung, dass die Einhaltung dieser Anforderungen
wahrscheinlich die Effektivitit des Instruments der Unternehmens-
verduBerung mit Blick auf die Abwendung der Bedrohung oder die
Erreichung des in Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe b genannten Ab-
wicklungsziels beeintrichtigen wiirde.

(4) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 gemil3 Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, in denen die konkreten
Umsténde, unter denen von einer wesentlichen Bedrohung auszugehen
ist, sowie die in Absatz 3 Buchstaben a und b genannten Aspekte
hinsichtlich der Effektivitdt des Instruments der Unternehmensverdufe-
rung ndher ausgefiihrt werden.

Abschnitt 3

Instrument des Briickeninstituts

Artikel 40

Instrument des Briickeninstituts

(1)  Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Briickeninsti-
tuts und unter Beriicksichtigung des Erfordernisses, kritische Funktionen
im Briickeninstitut zu erhalten, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
die Abwicklungsbehdrden befugt sind, Folgendes auf ein Briickeninsti-
tut zu lbertragen:

a) Anteile oder andere Eigentumstitel, die von einem oder mehreren in
Abwicklung befindlichen Instituten ausgegeben wurden;

b) alle oder einzelne Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten
eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute.

Vorbehaltlich des Artikels 85 kann die Ubertragung gemiB Unterabsatz
1 erfolgen, ohne dass die Zustimmung der Anteilseigner des in Abwick-
lung befindlichen Instituts oder eines Dritten — auler dem Briicken-
institut — erforderlich ist und ohne dass Verfahrensvorschriften nach
dem Gesellschaftsrecht oder dem Wertpapierrecht einzuhalten sind.

(2)  Bei dem Briickeninstitut handelt es sich um eine juristische Per-
son, die alle nachstehend aufgefiihrten Anforderungen erfiillt:

a) Sie steht ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6f-
fentlicher Stellen, bei denen es sich auch um die Abwicklungs-
behérde oder den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus handeln
kann, und wird von der Abwicklungsbehdrde kontrolliert.

b) Sie wird eigens fiir die Entgegennahme und den Besitz bestimmter
oder aller Anteile oder anderer Eigentumstitel, die von einem in
Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben wurden, oder bestimm-
ter oder aller Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines
oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute im Hinblick auf
die Aufrechterhaltung kritischer Funktionen und der Verduferung
des Instituts oder Unternehmens nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben
b, ¢ oder d gegriindet.

Die Anwendung des Bail-in-Instruments fiir die in Artikel 43 Absatz 2
Buchstabe b genannten Zwecke hindert die Abwicklungsbehdrde nicht
daran, das Briickeninstitut zu kontrollieren.
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(3) Bei der Anwendung des Instruments des Briickeninstituts stellt
die Abwicklungsbehorde sicher, dass der Gesamtwert der auf das Brii-
ckeninstitut iibertragenen Verbindlichkeiten nicht den Gesamtwert der
Rechte und Vermogenswerte iibersteigt, die von dem in Abwicklung
befindlichen Institut iibertragen werden oder aus anderen Quellen bereit-
gestellt werden.

(4)  Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 wird jede Gegenleistung
des Briickeninstituts

a) den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefiihrt, wenn
die Ubertragung auf das Briickeninstitut durch Ubertragung von An-
teilen oder Eigentumstiteln, die von dem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegeben wurden, von den Inhabern dieser Anteile oder
Titel an das Briickeninstitut erfolgt ist,

b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die Uber-
tragung auf das Briickeninstitut durch Ubertragung bestimmter oder
aller Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts auf das Briickeninstitut erfolgt ist.

(5) Bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann die
Abwicklungsbehdrde die Ubertragungsbefugnis mehr als einmal aus-
iiben, um ergéinzende Ubertragungen von Anteilen oder anderen Eigent-
umstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgege-
ben wurden, oder gegebenenfalls von Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts vorzuneh-
men.

(6) Nach einer Anwendung des Instruments des Briickeninstituts
kann die Abwicklungsbehdrde

a) Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten vom Briickeninsti-
tut zuriick auf das in Abwicklung befindliche Institut libertragen oder
die Anteile oder anderen Eigentumstitel auf ihre urspriinglichen Ei-
gentlimer zuriickiibertragen, und das in Abwicklung befindliche In-
stitut oder die urspriinglichen Eigentiimer sind verpflichtet, diese
Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten bzw. Anteile oder
anderen Eigentumstitel zuriickzunehmen, sofern die in Absatz 7 ge-
nannten Bedingungen erfiillt sind,

b) Anteile oder andere Eigentumstitel bzw. Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten von dem Briickeninstitut auf einen Dritten
iibertragen.

(7)  Die Abwicklungsbehorden konnen Anteile oder andere Eigent-
umstitel bzw. Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nur
dann vom Briickeninstitut zuriickiibertragen,

a) wenn die Moglichkeit einer Riickiibertragung der jeweiligen Anteile
oder anderen Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten ausdriicklich in der Urkunde dargelegt ist, mit der die
Ubertragung erfolgt ist;
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b) wenn die jeweiligen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten de facto nicht den
Klassen von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, Vermdgenswer-
ten, Rechten oder Verbindlichkeiten zuzurechnen sind, die in der
Urkunde angegeben sind, mit der die Ubertragung erfolgt ist, oder
wenn sie die darin genannten Ubertragungsvoraussetzungen nicht
erfiillen.

Diese Riickiibertragung kann innerhalb eines Zeitraums und zu den
sonstigen Bedingungen stattfinden, die in der betreffenden Urkunde
fiir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

(8)  Finden zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut oder
den urspriinglichen Eigentiimern von Anteilen oder anderen Eigent-
umstiteln einerseits und dem Briickeninstitut andererseits Ubertragungen
statt, gelten die in Titel IV Kapitel VII genannten Schutzbestimmungen.

(9) Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der
Richtlinie 2013/36/EU bzw. der Richtlinie 2014/65/EU Dienstleistungen
in einem anderen Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen
Mitgliedstaat niederzulassen, ist ein Briickeninstitut als Fortfiihrung des
in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen und kann alle Rechte,
die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die
iibertragenen Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausgeiibt
wurden, weiter ausiiben.

In anderen Zusammenhéngen konnen Abwicklungsbehdrden verlangen,
dass ein Briickeninstitut als Fortfithrung des in Abwicklung befindlichen
Instituts anzusehen ist und die Rechte dieses Instituts in Bezug auf die
ibertragenen Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten weiter
ausiiben darf.

(10)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Briickeninstitut die
Mitglieds- und Zugangsrechte des in Abwicklung befindlichen Instituts
fir Zahlungs-, Clearing- und Abrechnungssysteme, Wertpapierborsen
sowie Systeme fiir die Anlegerentschiddigung und Einlagensicherung
weiter ausiiben darf, vorausgesetzt, es erfiillt die Mitglieds- und Teil-
nahmebedingungen dieser Systeme.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten Folgendes
sicher:

a) Der Zugang darf nicht aus dem Grund verweigert werden, dass das
Briickeninstitut kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt
oder dass dieses Rating nicht den Ratingniveaus entspricht, die fiir
die Gewihrung des Zugangs zu den in Unterabsatz 1 genannten
Systemen erforderlich sind.

b) Erfiillt das Briickeninstitut nicht die Mitgliedschafts- oder Teilnah-
mebedingungen des Zahlungs-, Clearing- oder Abrechnungssystems,
der Wertpapierborse bzw. des Anlegerentschidigungs- oder Ein-
lagensicherungssystems, werden die in Unterabsatz 1 genannten
Rechte in einem von der Abwicklungsbehorde festgelegten Zeitraum
von hochstens 24 Monaten ausgeiibt, die auf Antrag des Briicken-
instituts bei der Abwicklungsbehorde verlangert werden kann.
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(11)  Unbeschadet des Titels IV Kapitel VII haben Anteilseigner oder
Gldubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie sonstige Drit-
te, deren Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht auf das
Briickeninstitut iibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die
dem Briickeninstitut oder dessen Leitungsorgan oder Geschéftsleitung
iibertragenen Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten.

(12)  Die Aufgabenstellung des Briickeninstituts bringt keinerlei Ver-
pflichtungen oder Verantwortung gegeniiber den Anteilseignern oder
Gldubigern des in Abwicklung befindlichen Instituts mit sich, und das
Leitungsorgan oder die Geschiftsleitung haftet den Anteilseignern oder
Gldubigern gegeniiber nicht fiir Handlungen und Unterlassungen im
Rahmen der Ausiibung ihrer Pflichten, es sei denn, die betreffenden
Handlungen oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine
grobe Fahrldssigkeit oder ein grobes Fehlverhalten dar, die bzw. das
die Rechte dieser Anteilseigner oder Gldubiger unmittelbar beeintréch-
tigt.

Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung eines Briickeninstituts und sei-
nes Leitungsorgans bzw. seiner Geschiftsleitung fiir Handlungen und
Unterlassungen im Rahmen der Erfiillung ihrer Pflichten nach MaBgabe
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften weiter einschranken.

Artikel 41

Betrieb eines Briickeninstituts

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb eines Brii-
ckeninstituts folgende Anforderungen eingehalten werden:

a) Der Inhalt der Griindungsdokumente des Briickeninstituts wird von
der Abwicklungsbehorde genehmigt.

b) Entsprechend der Eigentumsstruktur des Briickeninstituts ernennt
oder genehmigt die Abwicklungsbehérde das Leitungsorgan des Brii-
ckeninstituts.

¢) Die Abwicklungsbehdrde genehmigt die Vergilitung der Mitglieder
des Leitungsorgans und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

d) Die Abwicklungsbehérde genehmigt die Strategie und das Risiko-
profil des Briickeninstituts.

e) Das Briickeninstitut wird im Einklang mit der Richtlinie 2013/36/EU
bzw. der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen und verfiligt iiber die
nach dem anwendbaren nationalen Recht erforderliche Zulassung
zur Fortfithrung der Tétigkeiten bzw. Erbringung der Dienstleistun-
gen, die es aufgrund einer Ubertragung nach Artikel 63 dieser Richt-
linie ibernimmt.

f) Das Briickeninstitut geniligt den Anforderungen der Richtlinien
2013/575/EU, 2013/36/EG und 2014/65/EU und unterliegt einer Be-
aufsichtigung im Einklang mit diesen Richtlinien.

g) Der Betrieb des Briickeninstituts muss mit dem Rechtsrahmen der
Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen, und die Abwick-
lungsbehérde kann entsprechend Einschrinkungen ihres Betriebs
festlegen.
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Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstaben e und f kann das Briicken-
institut, falls dies zur Verwirklichung der Abwicklungsgrundsitze erfor-
derlich ist, eingerichtet und zugelassen werden und braucht kurzfristig
zum Zeitpunkt der Aufnahme seines Betriebs nicht der Richtlinie
2013/36/EU bzw. 2014/65/EU zu geniigen. Hierzu unterbreitet die Ab-
wicklungsbehorde der zustindigen Behorde einen diesbeziiglichen An-
trag. BeschlieBt die zustdndige Behorde, diese Zulassung zu erteilen,
gibt sie den Zeitraum der Freistellung des Briickeninstituts von der
Erfiilllung der Anforderungen der genannten Richtlinien an.

(2)  Vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen aufgrund unionsrecht-
licher oder einzelstaatlicher Wettbewerbsvorschriften betreibt das Lei-
tungsorgan des Briickeninstituts das Briickeninstitut in dem Bestreben,
den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten und das Institut oder
das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder
d, seine Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten unter an-
gemessenen Bedingungen und innerhalb des in Absatz 4 des vorliegen-
den Artikels oder gegebenenfalls in Absatz 6 des vorliegenden Artikels
genannten Zeitraums an einen oder mehrere private Erwerber zu ver-
aulern.

(3) Die Abwicklungsbehdrde muss eine Entscheidung dariiber tref-
fen, dass es sich bei dem Briickeninstitut nicht ldnger um ein solches im
Sinne von Artikel 40 Absatz 2 handelt, sobald einer der folgenden Félle
eintritt:

a) Verschmelzung des Briickeninstituts mit einem anderen Unternch-
men;

b) Nichterfiillung der Anforderungen des Artikels 40 Absatz 2 durch
das Briickeninstitut;

¢) VerduBerung aller oder weitgehend aller Vermodgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten des Briickeninstituts an einen Dritten;

d) Ablauf der in Absatz 5 bzw., soweit anwendbar, Absatz 6 genannten
Frist;

e) vollstindige Liquidierung der Vermogenswerte des Briickeninstituts
und vollstindige Begleichung seiner Verbindlichkeiten.

(4) In Fillen, in denen die Abwicklungsbehorde versucht, das Brii-
ckeninstitut oder seine Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten
zu verdufern, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass das Briickeninstitut
bzw. die jeweiligen Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten offen und
transparent vermarktet werden und dass sie beim Verkauf nicht sachlich
falsch dargestellt werden oder dass die potenziellen Erwerber nicht in
unzulédssiger Weise begiinstigt werden oder zwischen ihnen diskriminiert
wird.

Ein Verkauf erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Beriicksichti-
gung der Umstédnde des Einzelfalls und im Einklang mit dem Rechts-
rahmen der Union fiir staatliche Beihilfen.

(5)  Tritt keiner der in Absatz 3 Buchstaben a, b, ¢ und e genannten
Fille ein, stellt die Abwicklungsbehdrde den Betrieb des Briickeninsti-
tuts so bald wie moglich und spitestens zwei Jahre nach dem Zeitpunkt,
zu dem die letzte Ubertragung von einem in Abwicklung befindlichen
Institut im Rahmen des Instruments des Briickeninstituts erfolgt ist, ein.
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(6) Die Abwicklungsbehorde kann den in Absatz 5 genannten Zeit-
raum um einen oder mehrere weitere Zeitrdume von einem Jahr ver-
langern,

a) wenn durch die Verldngerung die in Absatz 3 Buchstabe a, b, ¢ oder
e genannten Ergebnisse unterstiitzt werden oder

b) wenn eine Verldngerung erforderlich ist, um die Fortfithrung grund-
legender Bank- oder Finanzdienstleistungen sicherzustellen.

(7)  Jeder Beschluss der Abwicklungsbehorde iiber die Verldngerung
des in Absatz 5 genannten Zeitraums ist zu begriinden und muss eine
detaillierte Beurteilung der Lage, einschlieBlich der Marktkonditionen
und -aussichten, enthalten, welche die Verlangerung rechtfertigt.

(8)  Wird die Tétigkeit eines Briickeninstituts bei Eintritt einer der in
Absatz 3 Buchstabe ¢ oder d genannten Situationen eingestellt, wird das
Briickeninstitut nach dem reguldren Insolvenzverfahren abgewickelt.

Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 flieBen die im Zusammenhang
mit der Einstellung des Betriebs des Briickeninstituts erzielten Erlose
den Anteilseignern des Briickeninstituts zu.

(9)  Wird ein Briickeninstitut zum Zweck der Ubertragung von Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten von mehr als einem in Abwick-
lung befindlichen Institut genutzt, bezieht sich die Verpflichtung gemal
Absatz 8 auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die jeweils
von den einzelnen in Abwicklung befindlichen Instituten {ibertragen
wurden, und nicht auf das Briickeninstitut selbst.

Abschnitt 4

Instrument der Ausgliederung von Vermogen-
swerten

Artikel 42

Instrument der Ausgliederung von Vermdégenswerten

(1)  Mit Blick auf die Anwendung des Instruments der Ausgliederung
von Vermogenswerten stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Ab-
wicklungsbehorden befugt sind, Vermogenswerte, Rechte und Verbind-
lichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Brii-
ckeninstituts auf eine oder mehrere eigens fiir die Vermogensverwaltung
errichtete Zweckgesellschaften zu iibertragen.

Vorbehaltlich des Artikels 85 kann die Ubertragung gemiB Unterabsatz
1 erfolgen, ohne dass die Zustimmung der Anteilseigner der in Abwick-
lung befindlichen Institute oder eines Dritten mit Ausnahme des Brii-
ckeninstituts erforderlich ist und ohne dass die Verfahrensvorschriften
nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.

(2) Fir die Zwecke des Instruments der Ausgliederung von Ver-
mogenswerten ist eine Zweckgesellschaft eine juristische Person, die
alle nachstehend aufgefiihrten Anforderungen erfillt:

a) Sie steht ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6f-
fentlicher Stellen, bei denen es sich auch um die Abwicklungs-
behorde oder den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus handeln
kann, und wird von der Abwicklungsbehdrde kontrolliert.

b) Sie wurde eigens fiir die Ubernahme bestimmter oder aller Ver-
mogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in
Abwicklung befindlicher Institute oder eines Briickeninstituts errich-
tet.
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(3) Die fiir die Vermogensverwaltung errichtete Zweckgesellschaft
verwaltet die auf sie iibertragenen Vermogenswerte mit dem Ziel, deren
Wert bis zur spiteren VerduBerung oder geordneten Liquidation zu
maximieren.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb -einer
Zweckgesellschaft folgende Bestimmungen eingehalten werden:

a) Der Inhalt der Griindungsdokumente der Zweckgesellschaft wird von
der Abwicklungsbehorde genehmigt.

b) Entsprechend der Eigentumsstruktur der Zweckgesellschaft ernennt
oder genehmigt die Abwicklungsbehorde das Leitungsorgan der
Zweckgesellschaft.

¢) Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Verglitung der Mitglieder
des Leitungsorgans und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

d) Die Abwicklungsbehdrde genehmigt die Strategie und das Risiko-
profil der Zweckgesellschaft.

(5)  Die Abwicklungsbehorden konnen die in Absatz 1 genannte Be-
fugnis zur Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbind-
lichkeiten nur dann ausiiben, wenn

a) die Lage auf dem spezifischen Markt fiir diese Vermogenswerte
derart ist, dass eine Liquidation dieser Vermogenswerte im Rahmen
des reguldren Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf einen
oder mehrere Finanzmairkte haben konnte;

b) eine solche Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungsgemiBe
Funktionieren des in Abwicklung befindlichen Instituts oder des Brii-
ckeninstituts sicherzustellen oder

¢) eine solche Ubertragung erforderlich ist, um héchstmégliche Liqui-
dationserldse zu erzielen.

(6) Bei der Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Ver-
mogenswerten legen die Abwicklungsbehdrden — im Einklang mit den
in Artikel 36 festgelegten Grundsdtzen und dem Rechtsrahmen der
Union fiir staatliche Beihilfen — die Gegenleistung fiir die auf die
Zweckgesellschaft libertragenen Vermogenswerte, Rechte und Verbind-
lichkeiten fest. Diese Bestimmung dieses Absatzes besteht unbeschadet
der Moglichkeit, dass die Gegenleistung einen Nominalwert oder nega-
tiven Wert annimmt.

(7)  Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 muss jede Gegenleistung
der Zweckgesellschaft in Bezug auf die Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten, die direkt vom in Abwicklung befindlichen Institut
erworben wurden, diesem zugute kommen. Die Gegenleistung kann in
Form von Schuldtiteln erbracht werden, die von dieser Zweckgesell-
schaft ausgegeben werden.

(8)  Wurde das Instrument des Briickeninstituts angewandt, kann eine
Zweckgesellschaft nach der Anwendung des Instruments des Briicken-
instituts Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten vom Briicken-
institut erwerben.
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(9) Die Abwicklungsbehdrden kdnnen mehr als einmal Vermogens-
werte, Rechte oder Verbindlichkeiten von dem in Abwicklung befind-
lichen Institut auf eine oder mehrere Zweckgesellschaften {ibertragen
und Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von einer oder
mehreren Zweckgesellschaften auf das in Abwicklung befindliche Insti-
tut zuriickiibertragen, sofern die in Absatz 10 genannten Bedingungen
erfiillt sind.

Das in Abwicklung befindliche Institut ist verpflichtet, diese Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zuriickzunehmen.

(10)  Die Abwicklungsbehdrden diirfen Rechte, Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten nur dann von der fiir die Vermodgensverwaltung ge-
griindeten Zweckgesellschaft auf das in Abwicklung befindliche Institut
zuriickiibertragen, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

a) Die Moglichkeit einer Riickiibertragung der spezifischen Rechte,
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten wird ausdriicklich in der
Urkunde dargelegt, mit der die Ubertragung erfolgt ist.

b) Die spezifischen Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
sind de facto nicht den Klassen von Rechten, Vermdgenswerten
oder Verbindlichkeiten zuzurechnen, die in der Urkunde angegeben
sind, oder sie erfiillen die dort genannten Ubertragungsvoraussetzun-
gen nicht.

In den unter den Buchstaben a und b genannten Féllen kann die Riick-
iibertragung innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen
Bedingungen stattfinden, die in der betreffenden Urkunde fiir den ent-
sprechenden Zweck festgelegt sind.

(11)  Ubertragungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Insti-
tut und der Zweckgesellschaft unterliegen den in Titel IV Kapitel VII
festgelegten Schutzbestimmungen fiir partielle Vermogensiibertragun-
gen.

(12)  Unbeschadet des Titels VII Kapitel VI haben Anteilseigner und
Gldubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie sonstige Drit-
te, deren Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nicht auf die
Zweckgesellschaft iibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf diese Zweck-
gesellschaft oder ihr Leitungsorgan oder ihre Geschiftsleitung {ibertra-
gen werden.

(13) Die Aufgabenstellung einer Zweckgesellschaft bringt keinerlei
Verpflichtungen oder Verantwortung gegeniiber den Anteilseignern
oder Gldubigern des in Abwicklung befindlichen Instituts mit sich,
und das Leitungsorgan oder die Geschéftsleitung haftet den Anteilseig-
nern oder Gliubigern gegeniiber nicht fiir Handlungen und Unterlassun-
gen im Rahmen der Ausiibung ihrer Pflichten, es sei denn, die Hand-
lungen oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine grobe
Fahrldssigkeit oder ein grobes Fehlverhalten dar, die bzw. das sich
unmittelbar auf die Rechte dieser Anteilseigner oder Glaubiger auswirkt.

Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung einer Zweckgesellschaft und
ihres Leitungsorgans oder ihrer Geschiftsleitung fiir Handlungen und
Unterlassungen im Rahmen der Erfiillung ihrer Pflichten im Einklang
mit den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften weiter beschrénken.
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(14)  Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 im Einklang mit Artikel 16
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien zur Férderung der Kon-
vergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken beziiglich der Fest-
legung heraus, wenn gemill Absatz 5 dieses Artikels eine Liquidation
der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten im Rahmen eines regulédren
Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf einen oder mehrere Fi-
nanzmérkte haben konnte.

Abschnitt 5

Bail-in-Instrument

Unterabschnitt 1

Zielsetzung und Anwendung des Bail-in-Instruments

Artikel 43

Bail-in-Instrument

(1)  Mit Blick auf die Anwendung des Bail-in-Instruments stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden iiber die in Ar-
tikel 63 Absatz 1 genannten Abwicklungsbefugnisse verfiigen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
zur Verwirklichung der in Artikel 31 festgelegten Abwicklungsziele im
Einklang mit den Abwicklungsgrundsétzen nach Artikel 34 fiir jeden
der folgenden Zwecke das Bail-in-Instrument anwenden kdnnen:

a) zur Rekapitalisierung eines die Voraussetzungen fiir eine Abwick-
lung erfiillenden Instituts oder Unternehmens im Sinne des Artikels 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie in einem Umfang,
der ausreichend ist, um es wieder in die Lage zu versetzen, den
Zulassungsbedingungen zu geniigen (soweit diese Bedingungen fiir
das Unternehmen gelten) und die Tatigkeiten auszuiiben, fiir die es
gemdfl der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen ist (sofern das Unternechmen gemél diesen Richtlinien
zugelassen ist), sowie genligend Vertrauen des Marktes in das Insti-
tut oder Unternechmen aufrechtzuerhalten, oder

b) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Herabsetzung des Nenn-
werts — der Forderungen oder Schuldtitel, die iibertragen werden

i) auf ein Briickeninstitut mit dem Ziel, Kapital fiir das Briicken-
institut bereitzustellen, oder

ii) im Rahmen des Instruments der Unternehmensverduferung oder
des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
fiir den in Absatz 2 Buchstabe a dieses Artikels genannten Zweck das
Bail-in-Instrument nur dann anwenden konnen, wenn die begriindete
Aussicht besteht, dass die Anwendung dieses Instruments — zusammen
mit anderen einschldgigen Maflnahmen einschlieflich der Mainahmen,
die im Einklang mit dem nach Artikel 52 vorzulegenden Reorganisati-
onsplans umgesetzt werden — {iber die Verwirklichung relevanter Ab-
wicklungsziele hinaus die finanzielle Soliditit und langfristige Uber-
lebensfihigkeit des jeweiligen Instituts oder Unternehmens im Sinne
des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellt.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eines
der in Artikel 37 Absatz 3 Buchstaben a, b und ¢ genannten Abwick-
lungsinstrumente und das Bail-in-Instrument geméf Absatz 2 Buchstabe
b anwenden konnen, sofern in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht erfiillt sind.

(4)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
das Bail-in-Instrument unter Beachtung der jeweiligen Rechtsform auf
alle Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, ¢ oder d anwenden oder die Rechtsform dndern konnen.

Artikel 44

Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Bail-in-Instrument auf
alle Verbindlichkeiten eines Instituts oder Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angewandt werden kann, die
nicht gemél den Absdtzen 2 oder 3 des vorliegenden Artikels vom
Anwendungsbereich dieses Instruments ausgeschlossen sind.

(2) Die Abwicklungsbehdrden iiben ihre Herabschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnisse nicht in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten
aus, unabhingig davon, ob diese dem Recht eines Mitgliedstaats oder
eines Drittstaats unterliegen:

a) gedeckte Einlagen;

b) besicherte Verbindlichkeiten einschlieBlich gedeckter Schuldver-
schreibungen und Verbindlichkeiten in Form von Finanzinstrumen-
ten, die zu Absicherungszwecken verwendet werden, die einen festen
Bestandteil des Deckungsstocks bilden und die nach einzelstaatli-
chem Recht dhnlich wie gedeckte Schuldverschreibungen besichert
sind;

c) etwaige Verbindlichkeiten aus der von dem Institut oder dem Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
dieser Richtlinie wahrgenommenen Verwaltung von Kundenver-
mogen oder Kundengeldern, darunter Kundenvermogen oder Kun-
dengelder, die im Namen von OGAW gemil Artikel 1 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG oder von AIF gemdB3 Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates () hinterlegt wurden, sofern der jeweilige Kunde
durch das anwendbare Insolvenzrecht geschiitzt ist;

d) etwaige Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhéltnis zwischen
dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d (als Treuhédnder) und einer anderen Person
(als Begiinstigtem), sofern der Begiinstigte durch das anwendbare
Insolvenz- oder Zivilrecht geschiitzt ist;

e) Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten — ausgenommen Unterneh-
men, die Teil derselben Gruppe sind — mit einer Ursprungslaufzeit
von weniger als sieben Tagen;

(") Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Ande-
rung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABIL. L 174 vom 1.7.2011,
S. D).
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f) Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Ta-
gen gegeniiber Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemél
der Richtlinie 98/26/EG benannt wurden, oder gegeniiber deren Teil-
nehmern, die aus der Teilnahme an einem solchen System resultie-
ren, oder gegeniiber zentralen Gegenparteien, die in der Union ge-
mif Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen sind,
und zentralen Gegenparteien aus Drittlaindern, die von der ESMA
gemil Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannt wurden;

g) Verbindlichkeiten gegeniiber

1) Beschiftigten aufgrund ausstehender Lohnforderungen, Renten-
leistungen oder anderer fester Vergiitungen, ausgenommen varia-
ble Vergiitungsbestandteile, die nicht tarifvertraglich geregelt
sind;

i1) Geschifts- oder Handelsglaubigern aufgrund von Lieferungen
und Dienstleistungen, die fiir den alltdglichen Geschéftsbetrieb
des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢, oder d von wesentlicher Bedeutung sind, ein-
schlieBlich IT-Diensten, Versorgungsdiensten sowie Anmietung,
Bewirtschaftung und Instandhaltung von Gebduden;

iii) Steuer- und Sozialversicherungsbehorden, sofern es sich nach
dem anwendbaren Recht um vorrangige Verbindlichkeiten han-
delt.

iv) Einlagensicherungssysteme aus fdlligen Beitrdgen nach der
Richtlinie 2014/49/EU;

h) Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, die Teil derselben
Abwicklungsgruppe, selbst aber keine Abwicklungseinheiten sind,
unabhéngig von ihrer Laufzeit, auler wenn diese Verbindlichkeiten
einen niedrigeren Rang einnehmen als gewdhnliche unbesicherte
Verbindlichkeiten nach den einschlidgigen nationalen Rechtsvor-
schriften iiber reguldare Insolvenzverfahren, die am Tag der Umset-
zung dieser Richtlinie Anwendung finden; wenn diese Ausnahme-
regelung gilt, bewertet die Abwicklungsbehdérde des betreffenden
Tochterunternehmens, das keine Abwicklungseinheit ist, ob der Be-
trag der Posten, die die Anforderungen des Artikels 45f Absatz 2
erfiillen, ausreicht, um die Durchfiihrung der bevorzugten Abwick-
lungsstrategie zu unterstiitzen.

Unterabsatz 1 Buchstabe g Ziffer i findet keine Anwendung auf den
variablen Bestandteil von Verglitungen von Tridgern eines erheblichen
Risikos nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass sdmtliche besicherten Ver-
mogenswerte im Zusammenhang mit einem Deckungsstock fiir gedeckte
Schuldverschreibungen weiterhin unberiihrt bleiben, getrennt behandelt
werden und mit ausreichenden Mitteln ausgestattet sind. Weder diese
Anforderung noch Unterabsatz 1 Buchstabe b hindern die Abwicklungs-
behorden daran, soweit dies angezeigt ist, die betreffenden Befugnisse,
in Bezug auf einen beliebigen Teil einer besicherten Verbindlichkeit
oder einer Verbindlichkeit anzuwenden, fiir die eine Pfandsicherheit
gestellt wurde, die den Wert der Vermdgenswerte, des als Sicherheit
gestellten Pfands, des Zuriickbehaltungsrechts oder der Sicherheit, gegen
die sie besichert ist, tibersteigt.

Unterabsatz 1 Buchstabe a hindert die Abwicklungsbehérden nicht da-
ran, die betreffenden Befugnisse, soweit angezeigt, in Bezug auf einen
Einlagebetrag, der die in Artikel 6 der Richtlinie 2014/49/EU vorgese-
hene Deckung iibersteigt, auszuiiben.
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Unbeschadet der Vorschriften liber GroBkredite in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/35/EU stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die Abwicklungsbehdrden mit Blick auf die Abwicklungs-
fahigkeit von Instituten und Gruppen im Einklang mit Artikel 17 Absatz
5 Buchstabe b der vorliegenden Richtlinie Buchstabe b der vorliegenden
Richtlinie den Umfang beschrinken, in dem andere Institute
» M3 P C1 Verbindlichkeiten halten, auf die die Anwendung eines
Bail-in-Instruments infrage kommt <« <«; hiervon ausgenommen sind
Verbindlichkeiten, die von Unternehmen gehalten werden, die derselben
Gruppe angehdren.

(3) In Ausnahmefillen kann die Abwicklungsbehorde bei der An-
wendung des Bail-in-Instruments bestimmte Verbindlichkeiten aus
dem Anwendungsbereich der Herabschreibungs- oder Umwandlungs-
befugnisse vollstindig oder teilweise ausschlieBen, sofern

a) fiir diese Verbindlichkeiten trotz redlicher Bemiithungen der Abwick-
lungsbehérde ein Bail-in innerhalb einer angemessenen Frist nicht
moglich ist,

b) der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die
Kontinuitdt der kritischen Funktionen und Kerngeschéftsbereiche si-
cherzustellen, sodass die Fédhigkeit des in Abwicklung befindlichen
Instituts, die wichtigsten Geschifte, Dienstleistungen und Transaktio-
nen fortzusetzen, aufrechterhalten wird,

¢) der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die
Gefahr einer ausgedehnten Ansteckung - vor allem in Bezug auf
erstattungsfiahige Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinstunter-
nehmen und kleinen und mittleren Unternehmen - abzuwenden, die
das Funktionieren der Finanzmirkte, einschlieBlich der Finanzmark-
tinfrastrukturen, derart stéren wiirde, dass dies die Wirtschaft eines
Mitgliedstaats oder der Union erheblich beeintrichtigen konnte, oder

d) die Anwendung des Bail-in-Instruments auf diese Verbindlichkeiten
zu einer Wertvernichtung fithren wiirde, bei der die von anderen
Gldubigern zu tragenden Verluste hoher wiren, als wenn diese Ver-
bindlichkeiten vom Bail-in ausgeschlossen wiirden.

Die Abwicklungsbehdrden bewerten sorgfiltig, ob Verbindlichkeiten
gegeniiber Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, die Teil derselben Abwicklungsgruppe, selbst
aber keine Abwicklungseinheiten sind und die nicht von der Anwen-
dung der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse nach Absatz 2
Buchstabe h des vorliegenden Artikels ausgenommen sind, geméfl Un-
terabsatz 1 Buchstaben a bis d dieses Absatzes ganz oder teilweise
ausgeschlossen werden sollten, um die wirksame Durchfithrung der Ab-
wicklungsstrategie sicherzustellen.

Beschlieit eine Abwicklungsbehdrde, eine bail-in-fahige Verbindlichkeit
oder eine Kategorie bail-in-fahiger Verbindlichkeiten geméll diesem Ab-
satz ganz oder teilweise auszuschlieBen, kann der Umfang der auf an-
dere bail-in-fadhige Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung
oder Umwandlung erweitert werden, um diesem Ausschluss Rechnung
zu tragen, sofern beim Umfang der auf die anderen bail-in-fahigen Ver-
bindlichkeiten angewandten Herabschreibung oder Umwandlung der
Grundsatz geméal Artikel 34 Absatz 1 Buchstabe g eingehalten wird.

(4)  Wird eine bail-in-fahige Verbindlichkeit oder eine Kategorie bail-
in-fahiger Verbindlichkeiten gemifl diesem Artikel ganz oder teilweise
ausgeschlossen und sind die Verluste, die von diesen Verbindlichkeiten
absorbiert worden wiren, nicht vollstindig an andere Glaubiger weiter-
gegeben worden, kann aus dem Fonds ein Beitrag an das in Abwicklung
befindliche Institut geleistet werden, um
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a) alle Verluste, die nicht von bail-in-fadhigen Verbindlichkeiten absor-
biert wurden, abzudecken und den Nettovermogenswert des in Ab-
wicklung befindlichen Instituts gemaf3 Absatz 46 Absatz 1 Buchstabe
a wieder auf null zu bringen, und/oder

b) Anteile oder andere Eigentumstitel oder Kapitalinstrumente des in
Abwicklung befindlichen Instituts zu erwerben, um das Institut ge-
mil Artikel 46 Absatz 1 Buchstabe b zu rekapitalisieren.

(5)  Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus kann den in Absatz
4 genannten Beitrag nur leisten, sofern

a) von den Inhabern von Anteilen und anderen Eigentumstiteln oder
den Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und anderer beriicksich-
tigungsfahiger Verbindlichkeiten durch Herabschreibung, Umwand-
lung oder auf andere Weise ein Beitrag zum Verlustausgleich und
zur Rekapitalisierung in Hohe von mindestens 8 % der gesamten
Verbindlichkeiten einschlieBlich Eigenmittel des in Abwicklung be-
findlichen Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der Abwicklungs-
mafnahme gemidfB der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung —
geleistet worden ist und

b) der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus 5 % der ge-
samten Verbindlichkeiten einschlieBlich Eigenmittel des in Abwick-
lung befindlichen Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der Abwick-
lungsmafinahme gemil der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung
— nicht {bersteigt.

(6) Der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemif
Absatz 4 kann wie folgt finanziert werden:

a) durch den dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zur Ver-
fiigung stehenden Betrag, der durch Beitrdge der Institute und Uni-
onszweigstellen gemél Artikel 100 Absatz 6 und Artikel 103 auf-
gebracht wurde,

b) durch den Betrag, der innerhalb von drei Jahren durch nachtriglich
erhobene Beitrage gemél Artikel 104 aufgebracht werden kann, und

¢) wenn die Betrige gemill den Buchstaben a und b dieses Absatzes
nicht ausreichen, durch Betrdge, die aus alternativen Finanzierungs-
quellen gemiaf3 Artikel 105 aufgebracht werden.

(7)  Unter auBergewdhnlichen Umstinden kann die Abwicklungs-
behorde eine weitere Finanzierung aus alternativen Finanzierungsquellen
anstreben, nachdem

a) die in Absatz 5 festgelegte Obergrenze von 5 % erreicht worden ist
und

b) alle nicht besicherten und nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten,
die keine beriicksichtigungsfiahigen Einlagen sind, vollstindig herab-
geschrieben oder umgewandelt worden sind.

Alternativ oder zusitzlich kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanis-
mus — sofern die Voraussetzungen des Unterabsatzes lerfiillt sind —
einen Beitrag aus den Mitteln leisten, die durch im Voraus erhobene
Beitrdge gemidll Artikel 100 Absatz 6 und Artikel 103 aufgebracht
wurden und noch nicht in Anspruch genommen worden sind.

(8)  Abweichend von Absatz 5 kann der Abwicklungsfinanzierungs-
mechanismus auch einen Beitrag gemill Absatz 4 leisten, sofern

a) der in Absatz 5 Buchstabe a genannte Beitrag zum Verlustausgleich
und zur Rekapitalisierung mindestens 20 % der risikogewichteten
Vermogenswerte des betroffenen Instituts entspricht,
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b) der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus des betroffenen Mit-
gliedstaats liber einen durch im Voraus erhobene Beitrdge (aus-
schlieBlich der Beitridge zu einem Einlagensicherungssystem) gemif
Artikel 100 Absatz 6 und Artikel 103 aufgebrachten Betrag in Hohe
von mindestens 3 % der gedeckten Einlagen aller im Hoheitsgebiet
dieses Mitgliedstaats zugelassenen Kreditinstitute verfiigt und

¢) das betroffene Institut auf konsolidierter Basis iiber Vermdgenswerte
von unter 900 Mrd. EUR verfiigt.

(9) Bei der Ausiibung des Ermessens nach Absatz 3 haben die Ab-
wicklungsbehdrden Folgendes gebiihrend zu beriicksichtigen:

a) den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von den Anteilseignern
und dann grundsitzlich von den Gldubigern des sich in Abwicklung
befindlichen Instituts entsprechend ihrer Rangfolge zu tragen sind,

b) das Niveau der Verlustabsorptionskapazitt, {iber die das in Abwick-
lung befindliche Institut noch verfiigen wiirde, wenn die Verbind-
lichkeit oder Kategorie von Verbindlichkeiten ausgeschlossen wiirde,
und

¢) die Erforderlichkeit der Beibehaltung ausreichender Mittel zur Ab-
wicklungsfinanzierung.

(10)  Die Ausschlussmoglichkeiten nach Absatz 3 dieses Artikels
konnen entweder angewandt werden, um eine Verbindlichkeit vollstin-
dig von der Herabschreibung auszuschlieBen oder um den Umfang der
auf diese Verbindlichkeit angewandten Herabschreibung zu begrenzen.

(11)  Der Kommission wird die Befugnis {ibertragen, delegierte
Rechtsakte gemdf3 Artikel 115 zu erlassen, um die Umstdnde zu prézi-
sieren, unter denen ein Ausschluss erforderlich ist, um die in Absatz 3
des vorliegenden Artikels genannten Ziele zu erreichen.

(12)  Vor Ausiibung des Ermessens zum Ausschluss einer Verbind-
lichkeit gemal Absatz 3 unterrichtet die Abwicklungsbehorde die Kom-
mission. Wiirde der Ausschluss einen Beitrag aus dem Abwicklungs-
finanzierungsmechanismus oder aus einem alternativen Finanzierungs-
quelle gemélB den Absdtzen 4 bis 8 erfordern, kann die Kommission
binnen 24 Stunden — oder mit Einverstindnis der Abwicklungsbehorde
einer ldngeren Frist — nach Eingang einer derartigen Meldung den
vorgeschlagenen Ausschluss untersagen oder Anderungen daran verlan-
gen, wenn die Anforderungen dieses Artikels und der delegierten
Rechtsakte im Hinblick auf die Wahrung der Integritdt des Binnen-
markts nicht erfiillt sind. Dies gilt unbeschadet der Anwendung des
Rechtsrahmens der Union fiir staatliche Beihilfen durch die Kommis-
sion.

Artikel 44a

Veriduflerung nachrangiger beriicksichtigungsfihiger Verbindlich-
keiten an Kleinanleger

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Verkdufer nachrangi-
ger beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, die alle Bedingungen
nach Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit Ausnahme
von Artikel 72a Absatz 1 Buchstabe b und von Artikel 72b Absétze 3
bis 5 der genannten Verordnung erfiillen, diese Verbindlichkeiten nur an
einen Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Richtlinie 2014/65/EU verkaufen darf, wenn alle der folgenden Voraus-
setzungen erfiillt sind:

a) Der Verkédufer hat einen Eignungstest gemaf3 Artikel 25 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/65/EU durchgefiihrt;
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b) der Verkdufer hat sich auf Grundlage des Tests nach Buchstabe a
davon tberzeugt, dass diese beriicksichtigungsfihigen Verbindlich-
keiten fiir diesen Kleinanleger geeignet sind;

c) der Verkdufer dokumentiert die Eignung gemil Artikel 25 Absatz 6
der Richtlinie 2014/65/EG.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 konnen die Mitgliedstaaten bestimmen,
dass die in den Buchstaben a bis ¢ des genannten Unterabsatzes fest-
gelegten Voraussetzungen auf Verkdufer anderer Instrumente, die als
Eigenmittel oder bail-in-fadhige Verbindlichkeiten eingestuft sind, an-
zuwenden sind.

(2)  Sind die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen erfiillt und tiber-
steigt das Finanzinstrument-Portfolio dieses Kleinanlegers zum Zeit-
punkt des Erwerbs nicht 500 000 EUR, so stellt der Verkdufer auf
Grundlage der von dem Kleinanleger zur Verfiigung gestellten Informa-
tionen nach Absatz 3 sicher, dass die beiden folgenden Voraussetzungen
zum Zeitpunkt des Erwerbs erfiillt sind:

a) Der aggregierte Betrag, den der Kleinanleger in Verbindlichkeiten im
Sinne von Absatz 1 anlegt, iibersteigt nicht 10 % seines Finanz-
instrument-Portfolios;

b) dieser anfingliche Investitionsbetrag, der in eine oder mehrere Ver-
bindlichkeiten im Sinne von Absatz 1 angelegt wird, betrdgt min-
destens 10 000 EUR.

(3) Der Kleinanleger liefert dem Verkdufer prizise Informationen
tiber sein Finanzinstrument-Portfolio, einschlieBlich {iber Anlagen in
Verbindlichkeiten im Sinne von Absatz 1.

(4)  Fir die Zwecke der Absdtze 2 und 3 umfasst das Finanzinstru-
ment-Portfolio des Kleinanlegers Bareinlagen und Finanzinstrumente
mit Ausnahme von als Sicherheit hinterlegten Finanzinstrumenten.

(5)  Unbeschadet des Artikels 25 der Richtlinie 2014/65/EU und ab-
weichend von den in den Absdtzen 1 bis 4 des vorliegenden Artikels
festgelegten Anforderungen kann ein Mitgliedstaat eine Mindeststiicke-
lung von mindestens 50 000 EUR fiir Verbindlichkeiten im Sinne von
Absatz 1 festlegen, wobei die marktiiblichen Konditionen und Verfahren
dieses Mitgliedstaats sowie die bestehenden Verbraucherschutzmafnah-
men innerhalb seines Hoheitsgebiets beriicksichtigt werden.

(6)  Wenn der Gesamtwert der Vermogenswerte von Unternechmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1, die in einem Mitgliedstaat niedergelassen
sind und der Anforderung geméal Artikel 45¢ unterliegen, 50 Mrd. EUR
nicht iibersteigt, so kann dieser Mitgliedstaat abweichend von den An-
forderungen gemél den Absédtzen 1 bis 5 des vorliegenden Artikels
lediglich die Anforderung gemél Artikel 2 Buchstabe b des vorliegen-
den Artikels anwenden.

(7)  Die Mitgliedstaaten sind nicht verpflichtet, diesen Artikel auf
Verbindlichkeiten im Sinne von Absatz 1 anzuwenden, die vor dem
28. Dezember 2020 begeben wurden.
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Unterabschnitt 2

Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichti-
gungsfihige Verbindlichkeiten

Artikel 45

Anwendung und Berechnung der Mindestanforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute und Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d die
Anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfidhige Verbind-
lichkeiten soweit in diesem Artikel und den Artikeln 45a bis 45i vor-
geschrieben und gemél diesen Artikeln jederzeit einhalten.

(2) Die in Absatz 1 dieses Artikels genannte Anforderung wird als
Betrag der Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemil Artikel 45¢ Absatz 3, 5 oder 7 berechnet und ausgedriickt als
prozentualer Anteil:

a) des gemil Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
berechneten Gesamtrisikobetrags des betreffenden in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels genannten Unternehmens und

b) der gemidB den Artikeln 429 und 429a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrofle  des
betreffenden in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Unter-
nehmens.

(3) GemiB Artikel 65 Absatz 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 sind
Bezugnahmen auf Artikel 92 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der
vorliegenden Richtlinie in Bezug auf die Eigenmittelanforderungen auf
Einzelbasis an Wertpapierfirmen nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 3 der
vorliegenden Richtlinie, die keine Wertpapierfirmen im Sinne von Ar-
tikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 sind, wie folgt zu
verstehen:

a) Bezugnahmen auf Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die Anforderung an die Gesamt-
kapitalquote in der vorliegenden Richtlinie beziehen sich auf Arti-
kel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033;

b) Bezugnahmen auf Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in Bezug auf den Gesamtrisikobetrag in der vorliegenden
Richtlinie beziehen sich auf die geltende Anforderung nach Arti-
kel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033, multipliziert mit
12,5.

Gemdl Artikel 65 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2019/2034 gelten Be-
zugnahmen in der vorliegenden Richtlinie auf Artikel 104a der Richt-
linie 2013/36/EU in Bezug auf die zusétzlichen Eigenmittelanforderun-
gen an Wertpapierfirmen nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 3 der vor-
liegenden Richtlinie, die keine Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 sind, als Bezugnahmen auf
Artikel 40 der Richtlinie (EU) 2019/2034.

Artikel 45a

Ausnahme von der Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1)  Unbeschadet des Artikels 45 nehmen die Abwicklungsbehorden
durch gedeckte Schuldverschreibungen finanzierte Hypothekenkredit-
institute, die nach nationalem Recht keine Einlagen entgegennehmen
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diirfen, von der in Artikel 45 Absatz 1 festgelegten Anforderung aus,
sofern alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Diese Institute werden nach nationalen Insolvenzverfahren oder an-
deren fiir diese Institute gemaf Artikel 38, 40 oder 42 vorgesehenen
und umgesetzten Verfahren liquidiert, und

b) jene Verfahren gemil3 Buchstabe a stellen sicher, dass die von den
Glaubigern dieser Institute und soweit relevant auch von den Inha-
bern der gedeckten Schuldverschreibungen getragenen Verluste den
Abwicklungszielen entsprechen.

(2) Die von den Anforderungen des Artikels 45 Absatz 1 ausgenom-
menen Institute werden nicht in die in Artikel 45¢ Absatz 1 genannte
Konsolidierung einbezogen.

Artikel 45b

Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten fiir Abwicklungseinhei-
ten

(1)  Verbindlichkeiten diirfen im Betrag der Eigenmittel und beriick-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten von Abwicklungseinheiten nur
dann enthalten sein, wenn sie die in den folgenden Artikeln der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Voraussetzungen erfiillen:

a) Artikel 72a,
b) Artikel 72b, mit Ausnahme von Absatz 2 Buchstabe d, und
c) Artikel 72c.

Abweichend von Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes gilt Folgen-
des: Wird in der vorliegenden Richtlinie auf die Anforderungen des
Artikels 92a oder 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Bezug ge-
nommen, so bestehen die beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten
fiir die Zwecke dieser Artikel aus beriicksichtigungsfiahigen Verbindlich-
keiten wie in Artikel 72k der genannten Verordnung definiert und ge-
mil Teil Zwei Titel I Kapitel 5a der genannten Verordnung bestimmt.

(2)  Verbindlichkeiten aus Schuldtiteln mit eingebetteten Derivaten,
wie etwa strukturierten Schuldtiteln, die die in Absatz 1 Unterabsatz 1
genannten Voraussetzungen erfiillen, mit Ausnahme jener des Arti-
kels 72a Absatz 2 Buchstabe 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
diirfen nur dann im Betrag der Eigenmittel und beriicksichtigungsfihi-
gen Verbindlichkeiten enthalten sein, wenn eine der folgenden Voraus-
setzungen erfillt ist:

a) der Nennwert der aus dem Schuldtitel erwachsenden Verbindlichkeit
ist zum Zeitpunkt der Emission bereits bekannt, fixiert oder steigt an
und ist von keiner eingebetteten Derivatkomponente betroffen, und
der Gesamtbetrag der aus dem Schuldtitel erwachsenden Verbind-
lichkeit einschlieflich der eingebetteten Derivatkomponente kann
tidglich mit Bezug auf einen aktiven und aus Kéufer- und Verkdu-
fersicht liquiden Markt fiir ein gleichwertiges Instrument ohne Kre-
ditrisiko im Einklang mit den Artikeln 104 und 105 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 bewertet werden; oder

b) der Schuldtitel enthilt eine Vertragsklausel, in der festgelegt ist, dass
der Wert der Forderung im Falle einer Insolvenz und einer Abwick-
lung des Emittenten fixiert ist oder ansteigt und nicht hoher ist als
der urspriinglich eingezahlte Betrag der Verbindlichkeit.

Schuldtitel nach Unterabsatz 1, einschlieflich ihrer eingebetteten Deri-
vate, diirfen keiner Saldierungsvereinbarung unterliegen und werden
nicht nach Artikel 49 Absatz 3 bewertet.
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Die in Unterabsatz 1 genannten Verbindlichkeiten diirfen nur fiir den
Teil, der dem in Buchstabe a genannten Nennwert oder dem in Buch-
stabe b dieses Unterabsatzes genannten fixierten oder ansteigenden Be-
trag entspricht, im Betrag der Eigenmittel und beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten enthalten sein.

(3) Werden Verbindlichkeiten von einem in der Union niedergelas-
senen Tochterunternchmen, das Teil derselben Abwicklungsgruppe ist
wie die Abwicklungseinheit, an einen seiner vorhandenen Anteilseigner,
der nicht Teil derselben Abwicklungsgruppe ist, begeben, so diirfen
diese Verbindlichkeiten im Betrag der Eigenmittel und beriicksichti-
gungsfihigen Verbindlichkeiten dieser Abwicklungseinheit enthalten
sein, wenn sdmtliche nachstehenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Sie werden in Ubereinstimmung mit Artikel 45f Absatz 2 Buch-
stabe a begeben,

b) die Kontrolle der Abwicklungseinheit iiber das Tochterunternehmen
wird durch die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder
Umwandlung in Bezug auf diese Verbindlichkeiten nach Artikel 59
oder 62 nicht beeintrichtigt,

¢) jene Verbindlichkeiten iibersteigen nicht einen Betrag, der sich ergibt
nach Abzug:

i) der Summe der Verbindlichkeiten, die an die Abwicklungseinheit
begeben und von dieser erworben werden, entweder direkt oder
indirekt iiber andere Unternehmen derselben Abwicklungsgruppe,
und des Betrags der gemdB Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe b
begebenen Eigenmittel, von

ii) dem Betrag, der geméll Artikel 45f Absatz 1 erforderlich ist.

(4)  Unbeschadet der Mindestanforderung nach Artikel 45¢ Absatz 5
oder Artikel 45d Absatz 1 Buchstabe a sorgen die Abwicklungsbehor-
den dafiir, dass ein Teil der in Artikel 45¢ genannten Anforderung in
Hohe von 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschlieBlich Eigen-
mitteln, durch Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind, oder durch Ab-
wicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absdtze 5 oder 6 unterliegen, mit
Eigenmitteln und mit nachrangigen beriicksichtigungsfahigen Instrumen-
ten, oder mit Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels
erfiillt wird. Die Abwicklungsbehorde kann zulassen, dass ein Niveau,
das unter 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschlieBlich Eigenmit-
teln, aber liber dem Betrag liegt, der sich aus der Anwendung der
Formel (1 - X1 / X2) x 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschlief3-
lich Eigenmitteln, ergibt, durch Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind,
oder durch Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absdtze 5 oder 6
unterliegen, mit Eigenmitteln und mit nachrangigen beriicksichtigungs-
fdhigen Instrumenten, oder mit Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des
vorliegenden Artikels erfiillt wird, sofern alle Voraussetzungen nach
Artikel 72b Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt sind,
wobei hinsichtlich der gemél Artikel 72b Absatz 3 jener Verordnung
(moglichen Reduzierung gilt:

X1= 3,5% des gemdB Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags und

X2 = die Summe aus 18 % des gemidl3 Artikel 92 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags und dem
Betrag der kombinierten Kapitalpufferanforderung.

Ergibt sich durch die Anwendung von Unterabsatz 1 dieses Absatzes fiir
Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absatz 5 unterliegen, eine An-
forderung von mehr als 27 % des Gesamtrisikobetrags, so begrenzt die
Abwicklungsbehorde fiir die betreffende Abwicklungseinheit den Teil
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der Anforderung nach Artikel 45e, der durch den Einsatz von Eigen-
mitteln, von nachrangigen beriicksichtigungsfdhigen Instrumenten, oder
von Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels zu er-
fiillen ist, auf einen Betrag in Hohe von 27 % des Gesamtrisikobetrags,
wenn die Abwicklungsbehdrde zu der Einschitzung gelangt ist, dass

a) der Zugang zum Abwicklungsfinanzierungsmechanismus im Ab-
wicklungsplan nicht als Option zur Abwicklung dieser Abwicklungs-
einheit betrachtet wird und

b) wenn Buchstabe a nicht zutrifft, die Abwicklungseinheit die Anfor-
derungen nach Artikel 44 Absatz 5 oder 8, je nach Anwendbarkeit,
durch die Anforderung nach Artikel 45¢ erfiillen kann.

Bei der Durchfiihrung dieser Einschitzung gemifl Unterabsatz 2 beriick-
sichtigt die Abwicklungsbehorde auch das Risiko unverhdltnismaBiger
Auswirkungen auf das Geschiftsmodell der betreffenden Abwicklungs-
einheit.

Unterabsatz 2 dieses Absatzes gilt nicht fiir Abwicklungseinheiten, die
Artikel 45¢c Absatz 6 unterliegen.

(5) Im Fall von Abwicklungseinheiten, die weder G-SRI sind noch
Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absédtze 5 oder 6 unterliegen,
kann die Abwicklungsbehorde beschlieen, dass ein Teil der in Arti-
kel 45e genannten Anforderung bis zu einer Hohe von 8 % der gesam-
ten Verbindlichkeiten, einschlieBlich Eigenmitteln, des Unternehmens
und dem Betrag, der sich anhand der Formel nach Absatz 7 errechnet, —
je nachdem, welcher Wert hoher ist — mit Eigenmitteln, mit nachrangi-
gen beriicksichtigungsfahigen Instrumenten oder mit Verbindlichkeiten
nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels zu erfiillen ist, sofern die
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die in den Absdtzen 1 und 2 dieses Artikels genannten nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten nehmen in der nationalen Insolvenzrang-
folge denselben Rang ein wie bestimmte Verbindlichkeiten, die ge-
mifl Artikel 44 Absatz 2 oder 3 von den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen ausgenommen sind,

b) es besteht ein Risiko, dass aufgrund des geplanten Gebrauchs von
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen bei nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten, die nicht gemal Artikel 44 Absatz 2 oder 3
von der Anwendung dieser Befugnisse ausgenommen sind, Gldubi-
ger von aus diesen Verbindlichkeiten erwachsenden Forderungen
groBere Verluste zu tragen haben als bei einer Liquidation nach
dem reguldren Insolvenzverfahren;

¢) die Hohe der Eigenmittel und anderen nachrangigen Verbindlichkei-
ten iibersteigt nicht den Betrag, der erforderlich ist, um zu gewéhr-
leisten, dass die unter Buchstabe b genannten Gldubiger keine gro-
Beren Verluste erleiden, als es bei einer Liquidation t nach dem
reguldren Insolvenzverfahren der Fall gewesen wire.

Stellt die Abwicklungsbehdrde fest, dass innerhalb einer Kategorie von
Verbindlichkeiten, die beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ein-
schlieft, der Betrag der Verbindlichkeiten, die gemi3 Artikel 44 Ab-
satz 2 oder 3 von der Anwendung der Herabschreibungs- und Umwand-
lungsbefugnisse ausgeschlossen sind oder mit hinreichender Wahr-
scheinlichkeit ausgeschlossen werden konnten, insgesamt iiber 10 %
dieser Kategorie ausmacht, so bewertet die Abwicklungsbehdrde das
in Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes genannte Risiko.

(6) Fir die Zwecke der Absétze 4, S und 7 umfassen die gesamten
Verbindlichkeiten auch Derivatverbindlichkeiten auf der Grundlage,
dass die Saldierungsrechte der Gegenpartei uneingeschrinkt anerkannt
werden.
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Die Eigenmittel einer Abwicklungseinheit, die zur Erfiillung der kom-
binierten Kapitalpufferanforderung verwendet werden, sind fiir die Zwe-
cke der Erfiillung der Anforderungen nach den Absdtzen 4, 5 und 7
beriicksichtigungsfzhig.

(7)  Abweichend von Absatz 4 dieses Artikels kann die Abwicklungs-
behorde beschlieBen, dass die Anforderung nach Artikel 45¢ der vor-
liegenden Richtlinie von Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind, oder
von Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absidtze 5 und 6 der vor-
liegenden Richtlinie unterliegen, mit Eigenmitteln, mit nachrangigen
beriicksichtigungsfdhigen Instrumenten oder mit Verbindlichkeiten
nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels zu erfiillen ist, soweit die
Summe dieser Eigenmittel, Instrumente und Verbindlichkeiten aufgrund
der Verpflichtung der Abwicklungseinheit, den kombinierten Kapital-
pufferanforderungen sowie den Anforderungen nach Artikel 92a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Artikel 45¢ Absatz 5 und Artikel 45f
der vorliegenden Richtlinie nachzukommen, den hdheren der folgenden
Werte nicht iibersteigt:

a) 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschlielich Eigenmitteln, des
Unternehmens oder

b) den Betrag, der sich anhand der Formel A x 2 + B x 2 + C er-
rechnet, wobei A, B und C die folgenden Betrige sind:

A = der Betrag, der sich aufgrund der Anforderung nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ergib;

B = der Betrag, der sich aufgrund der Anforderung nach Artikel 104a
der Richtlinie 2013/36/EU ergibt,

C = der Betrag, der sich aufgrund der kombinierten Kapitalpufferan-
forderung ergibt.

(8) Die Abwicklungsbehorde kann die in Absatz 7 dieses Artikels
genannte Befugnis in Bezug auf Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind
oder die Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 unterliegen und die eine der
Voraussetzungen nach Unterabsatz 2 dieses Absatzes erfiillen, ausiiben,
fiir bis zu hochstens 30 % aller Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind
oder die Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 unterliegen und fiir die die Ab-
wicklungsbehorde die Anforderung nach Artikel 45e¢ festlegt.

Die folgenden Voraussetzungen werden von der Abwicklungsbehorde
berticksichtigt:

a) In der vorangegangenen Bewertung der Abwicklungsfahigkeit wur-
den wesentliche Hindernisse fiir die Abwicklungsféhigkeit ermittelt
und

i) nach Ergreifung der Mafinahmen nach Artikel 17 Absatz 5 wur-
den innerhalb des von der Abwicklungsbehdrde vorgeschriebenen
Zeitplans keine Abhilfemalnahmen ergriffen oder

ii) das ermittelte wesentliche Hindernis ldsst sich durch keine der
MaBnahmen nach Artikel 17 Absatz 5 beseitigen und die Aus-
ibung der Befugnis nach Absatz 7 des vorliegenden Artikels
wiirde die negativen Auswirkungen des wesentlichen Hindernis-
ses fiir die Abwicklungsfahigkeit teilweise oder vollstindig auf-
wiegen;

b) die Abwicklungsbehorde ist der Auffassung, dass die Durchfiihrbar-
keit und Glaubwiirdigkeit der bevorzugten Abwicklungsstrategie der
Abwicklungseinheit angesichts seiner GroBe, seiner Verflechtungen,
der Art, des Umfangs, des Risikos und der Komplexitit seiner Tétig-
keiten, seiner Rechtsform sowie seiner Beteiligungsstruktur be-
schrankt sind; oder
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c) in der Anforderung nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU
wird beriicksichtigt, dass die Abwicklungseinheit, die ein G-SRI ist
oder Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 der vorliegenden Richtlinie unter-
liegt, zu den 20 % der Institute mit dem hochsten Risiko gehort, fiir
die die Abwicklungsbehorde die Anforderung nach Artikel 45 Ab-
satz 1 der vorliegenden Richtlinie festlegt.

Fiir die Zwecke der Prozentséitze nach den Unterabsétzen 1 und 2 rundet
die Abwicklungsbehdrde das berechnete Ergebnis auf die ndchsthéhere
ganze Zahl auf.

Die Mitgliedstaaten kdnnen unter Beriicksichtigung der Besonderheiten
ihres nationalen Bankensektors, einschlieSlich insbesondere der Anzahl
der Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind oder Artikel 45¢ Absatz 5
oder 6 unterliegen und fiir die die nationale Abwicklungsbehdrde die
Anforderung nach Artikel 45e festlegt, den Prozentsatz nach Untersatz 1
auf tiber 30 % festsetzen.

(9) Die Abwicklungsbehorde fasst die in Absatz 5 oder 7 genannten
Beschliissen nach Anhdrung der zustdndigen Behorde.

Bei diesen Beschliissen beriicksichtigt die Abwicklungsbehérde zudem

a) die Markttiefe fiir die Eigenmittelinstrumente der Abwicklungsein-
heit und die nachrangigen beriicksichtigungsfidhigen Instrumente, die
Bepreisung solcher Instrumente, sofern vorhanden, und die Zeit, die
fir die Ausfithrung jeglicher zum Zweck der Einhaltung des Be-
schlusses erforderlicher Transaktionen bendtigt wird,

b

~

den Betrag der Instrumente beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkei-
ten, die allen in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Voraussetzungen geniigen, mit einer Restlaufzeit von we-
niger als einem Jahr ab dem Zeitpunkt, zu dem der Beschluss gefasst
wird, um quantitative Anpassungen an den Anforderungen nach den
Absitzen 5 und 7 des vorliegenden Artikels vorzunehmen;

¢) die Verfligbarkeit und den Betrag der Instrumente, die allen in Ar-
tikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Vorausset-
zungen — mit Ausnahme der in Artikel 72b Absatz 2 Buchstabe d
jener Verordnung genannten Voraussetzungen — geniigen;

d

=

die Frage, ob der Betrag der gemdl3 Artikel 44 Absatz 2 oder 3 von
der Anwendung der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
ausgeschlossenen Verbindlichkeiten, die in reguldren Insolvenzver-
fahren denselben Rang oder einen niedrigeren Rang einnehmen als
die hochstrangigen beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, er-
heblich ist, wenn er mit den Eigenmitteln und beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten der Abwicklungseinheit verglichen wird.
Ubersteigt der Betrag der ausgeschlossenen Verbindlichkeiten 5 %
des Betrags der Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten der Abwicklungseinheit nicht, so gilt der ausgeschlossene
Betrag als nicht erheblich. Oberhalb dieses Schwellenwerts wird die
Erheblichkeit der ausgeschlossenen Verbindlichkeiten von der Ab-
wicklungsbehorde bewertet;

e) das Geschéftsmodell, das Refinanzierungsmodell und das Risikopro-
fil der Abwicklungseinheit sowie seine Stabilitdt und seine Fahigkeit,
einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten; und

f) die Auswirkungen etwaiger Umstrukturierungskosten auf die Reka-
pitalisierung der Abwicklungseinheit.
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Artikel 45¢

Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel wund
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1) Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung wird von der
Abwicklungsbehorde nach Anhorung der zustindigen Behorde anhand
folgender Kriterien bestimmt:

a) der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass die Abwicklungsgruppe
durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente — gegebenenfalls
auch des Bail-in-Instruments — auf die Abwicklungseinheit den Ab-
wicklungszielen entsprechend abgewickelt werden kann;

b) der Notwendigkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass die Abwick-
lungseinheit und ihre Tochterunternechmen, bei denen es sich um
Institute oder Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
staben b, ¢, und d, aber nicht um Abwicklungseinheiten handelt,
iiber ausreichende Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbind-
lichkeiten verfiigen, damit fiir den Fall, dass bei ihnen von dem Bail-
in-Instrument bzw. den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefug-
nissen Gebrauch gemacht wird, Verluste absorbiert werden konnen
und dass es moglich ist, zu einer Gesamtkapitalquote und gegebe-
nenfalls Verschuldungsquote der betreffenden Unternehmen auf ein
Niveau zuriickzukehren, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin
den Zulassungsvoraussetzungen geniigen und die Tétigkeiten, fiir die
sie gemdf der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen sind, weiter ausiiben konnen;

¢) der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass in Féllen, in denen der Ab-
wicklungsplan bereits die Moglichkeit vorsieht, bestimmte Katego-
rien beriicksichtigungsfiahiger Verbindlichkeiten gemél Artikel 44
Absatz 3 dieser Richtlinie vom Bail-in auszunehmen oder im Rah-
men einer partiellen Ubertragung vollstindig auf einen iibernehmen-
den Rechtstriger zu iibertragen, die Abwicklungseinheit iiber ausrei-
chende Eigenmittel und andere beriicksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten verfligt, damit Verluste absorbiert werden kénnen und die
Gesamtkapitalquote und gegebenenfalls die Verschuldungsquote der
Abwicklungseinheit wieder auf ein Niveau angehoben werden kon-
nen, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin den Zulassungs-
voraussetzungen geniigt und die Tatigkeiten, fiir die sie gemal der
Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen
ist, weiter ausiiben kann;

d) GroBe, Geschiftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des
Unternehmens;

e) dem Umfang, in dem der Ausfall des Unternehmens die Finanzsta-
bilitdt beeintrachtigen wiirde, unter anderem durch Ansteckung an-
derer Institute oder Unternehmen aufgrund seiner Verflechtungen mit
jenen anderen Instituten oder Unternehmen oder mit dem iibrigen
Finanzsystem.

(2)  Ist im Abwicklungsplan vorgesehen, dass die geméfl dem entspre-
chenden in Artikel 10 Absatz 3 genannten Szenario Abwicklungsmaf3-
nahmen zu treffen sind oder dass von den Befugnissen relevante Ka-
pitalinstrumente und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten im Ein-
klang mit Artikel 59 herabzuschreiben oder umzuwandeln Gebrauch zu
machen ist, so muss die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung
hoch genug sein, um Folgendes zu gewihrleisten:
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a) Die erwarteten Verluste, die das Unternehmen zu tragen hat, werden
vollstdndig absorbiert (,,Verlustabsorption®);

b) die Abwicklungseinheit und ihre Tochterunternehmen, bei denen es
sich um Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d, aber nicht um Abwicklungseinheiten han-
delt, werden auf ein Niveau rekapitalisiert, das ihnen ermdglicht,
weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu geniigen und die Tétig-
keiten, fiir die sie gemdB der Richtlinie 2013/36/EU, der Richtlinie
2014/65/EU oder einem vergleichbaren Gesetzgebungsakt zugelassen
sind, fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht langer als ein Jahr
ist, weiter auszuiiben (,,Rekapitalisierung*).

Sieht der Abwicklungsplan fiir das Unternehmen eine Liquidation im
Rahmen des normalen Insolvenzverfahrens oder anderer gleichwertiger
nationaler Verfahren vor, so bewertet die Abwicklungsbehorde, ob es
gerechtfertigt ist, die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung fiir
dieses Unternechmen zu beschrdnken, sodass sie nicht {iber den zur
Absorption der Verluste geméll Unterabsatz 1 Buchstabe a ausreichen-
den Betrag hinausgeht.

In der Bewertung der Abwicklungsbehorde wird insbesondere die in
Unterabsatz 2 genannte Beschrankung hinsichtlich etwaiger Auswirkun-
gen auf die Finanzstabilitit und auf die Ansteckungsgefahr fiir das
Finanzsystem evaluiert.

(3) Fir Abwicklungseinheiten entspricht der in Absatz 2 Unter-
absatz 1 genannte Betrag

a) fir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1 nach Maligabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der
Summe aus

i) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die den
Anforderungen des Artikels 92 Absatz 1 Buchstabe c¢ der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 und des Artikels 104a der Richtlinie
2013/36/EU an die Abwicklungseinheit auf konsolidierter Basis
auf Ebene der Abwicklungsgruppe entsprechen, und

ii) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung
hervorgehenden Abwicklungsgruppe ermoglicht, die fiir sie gel-
tende Anforderung an die Gesamtkapitalquote nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
die fiir sie geltende Anforderung nach Artikel 104a der Richtlinie
2013/36/EU auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwicklungs-
gruppe nach Durchfiihrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie
wieder zu erfiillen, und

b) fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1 nach MalB3gabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b der
Summe aus

i) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die der
Anforderung an die Verschuldungsquote der Abwicklungseinheit
nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwick-
lungsgruppe entsprechen, und

ii) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung
hervorgehenden Abwicklungsgruppe ermoglicht, die Anforderung
an die Verschuldungsquote nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis auf
Ebene der Abwicklungsgruppe nach Durchfithrung der bevorzug-
ten Abwicklungsstrategie wieder zu erfiillen.
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Fir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe a wird die in
Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung als der geméll Unterabsatz 1
Buchstabe a des vorliegenden Absatzes berechnete Betrag dividiert
durch den Gesamtrisikobetrag als Prozentwert ausgedriickt.

Fir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe b wird die in
Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung als der gemaf3 Unterabsatz 1
Buchstabe b des vorliegenden Absatzes berechnete Betrag dividiert
durch die Gesamtrisikopositionsmessgrof3e als Prozentwert ausgedriickt.

Bei der Festlegung der individuellen Anforderung nach Unterabsatz 1
Buchstabe b dieses Absatzes beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die
Anforderungen nach Artikel 37 Absatz 10 sowie nach Artikel 44 Ab-
sdtze 5 und 8.

Bei der Festlegung der in den vorstehenden Unterabsétzen genannten
Rekapitalisierungsbetrige verfihrt die Abwicklungsbehdrde wie folgt:

a) sie verwendet die jiingsten gemeldeten Werte fiir den relevanten
Gesamtrisikobetrag oder die relevanten Gesamtrisikopositionsmess-
groBe fiir die Verschuldungsquote nach Anpassung an jegliche An-
derungen infolge der im Abwicklungsplan vorgesehenen Abwick-
lungsmafBnahmen; und

b) sie passt nach Anhorung der zustidndigen Behorde den Betrag, der
der geltenden in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten
Anforderung entspricht, nach unten oder oben an, um die nach
Durchfiihrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie fiir die Ab-
wicklungseinheit anzuwendende Anforderung zu bestimmen.

Die Abwicklungsbehérde kann die Anforderung nach Unterabsatz 1
Buchstabe a Ziffer ii um einen angemessenen Betrag erhéhen, der not-
wendig ist, um sicherzustellen, dass das Unternahmen nach der Abwick-
lung fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht langer als ein Jahr ist,
in der Lage ist, ausreichendes Marktvertrauen in das Unternechmen auf-
rechtzuerhalten.

Kommt Unterabsatz 6 dieses Absatzes zur Anwendung, so wird der
Betrag gemél jenem Unterabsatz der nach Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente anzuwendenden kombinierten Kapitalpufferanforde-
rung abziiglich des in Artikel 128 Nummer 6 Buchstabe a der Richtlinie
2013/36/EU genannten Betrags gleichgesetzt.

Der Betrag gemdl Unterabsatz 6 dieses Absatzes wird nach unten kor-
rigiert, wenn die Abwicklungsbehdrde — nach Anhorung der zustdndi-
gen Behorde — feststellt, dass es durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, dass
ein geringerer Betrag ausreicht, um das Marktvertrauen aufrechtzuerhal-
ten und sowohl die Fortfiihrung kritischer wirtschaftlicher Funktionen
des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d als auch seinen Zugang zu Finanzmitteln sicher-
zustellen, ohne dass nach Durchfithrung der Abwicklungsstrategie eine
aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln er-
forderlich wire, die iiber die Beitrdge aus den Abwicklungsfinanzie-
rungsmechanismen gemdf3 Artikel 44 Absétze 5 und 8 und Artikel 101
Absatz 2 hinaus. Dieser Betrag wird nach oben korrigiert, wenn die
Abwicklungsbehdrde — nach Anhérung der zustindigen Behorde — fest-
stellt, dass ein hoherer Betrag notwendig ist, um fiir einen angemesse-
nen Zeitraum, der nicht ldnger als ein Jahr ist, ein ausreichendes Markt-
vertrauen aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfithrung kritischer wirt-
schaftlicher Funktionen des Instituts oder des Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d als auch seinen Zugang
zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass iiber die Beitrdge aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemill Artikel 44 Absidtze 5
und 8 und Artikel 101 Absatz 2 hinaus eine auflerordentliche finanzielle
Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln erforderlich wire.
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(4) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen die Methode festgelegt wird, welche von den Abwick-
lungsbehérden zur Abschitzung der Anforderung nach Artikel 104a der
Richtlinie 2013/36/EU und der kombinierten Kapitalpufferanforderung
fiir Abwicklungseinheiten auf konsolidierter Basis auf Ebene der Ab-
wicklungsgruppe genutzt wird, sofern die Abwicklungsgruppe nicht
selbst den Anforderungen nach jener Richtlinie unterliegt.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 28. Dezember 2019.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
dieses Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemal
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(5)  Fir Abwicklungseinheiten, die Artikel 92a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nicht unterliegen und die Teil einer Abwicklungsgruppe
sind, bei der der Gesamtwert der Vermodgenswerte iiber 100 Mrd. EUR
liegt, entspricht die Hohe der in Absatz 3 dieses Artikels genannten
Anforderung mindestens

a) 13,5 %, sofern gemél Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a berechnet,
und

b) 5 %, sofern gemidll Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b berechnet.

Abweichend von Artikel 45b erfiillen Abwicklungseinheiten geméfl Un-
terabsatz 1 dieses Absatzes die Hohe der in Unterabsatz 1 dieses Ab-
satzes genannten Anforderung von 13,5 %, sofern geméll Artikel 45
Absatz 2 Buchstabe a berechnet, bzw. von 5 %, sofern gemaf3 Artikel 45
Absatz 2 Buchstabe b berechnet, mit Eigenmitteln, nachrangigen be-
riicksichtigungsfiahigen Instrumenten oder mit Verbindlichkeiten im
Sinne von Artikel 45b Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie.

(6) Eine Abwicklungsbehdrde kann nach Anhdrung der zustindigen
Behorde beschlieBen, die Anforderungen nach Absatz 5 dieses Artikels
auf eine Abwicklungseinheit anzuwenden, die Artikel 92a der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 nicht unterliegt und die Teil einer Abwick-
lungsgruppe ist, bei der der Gesamtwert der Vermogenswerte unter
100 Mrd. EUR liegt, und bei der die Abwicklungsbehérde zu dem
Ergebnis kommt, dass sie im Falle eines Ausfalls mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit ein Systemrisiko darstellt.

Bei der Entscheidung gemidfl Unterabsatz 1 dieses Absatzes beriicksich-
tigt die Abwicklungsbehdrde die folgenden Kriterien:

a) das Uberwiegen von Einlagen und das Fehlen von Schuldtiteln in
dem Refinanzierungsmodell;

b) inwieweit der Zugang zu den Kapitalmérkten fiir beriicksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten beschrénkt ist;

¢) inwieweit die Abwicklungseinheit auf den Riickgriff auf hartes Kern-
kapital angewiesen ist, um die Anforderung nach Artikel 45¢ ein-
zuhalten.

Liegt keine Entscheidung nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes vor, so
bleiben jegliche Entscheidungen nach Artikel 45b Absatz 5 hiervon
unberiihrt.
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(7)  Fir Unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind,
entspricht der in Absatz 2 Unterabsatz 1 genannte Betrag

a) fir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1 nach MaBigabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der
Summe aus

i) den zu absorbierenden Verlusten, die den Anforderungen an das
Unternehmen nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 und Artikel 104a der Richtlinie
2013/36/EU entsprechen, und

ii) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternechmen ermog-
licht, die fiir es geltende Anforderung an die Gesamtkapitalquote
nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und die Anforderung nach Artikel 104a der Richt-
linie 2013/36/EU nach Ausiibung der Befugnis zur Herabschrei-
bung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Einklang mit Ar-
tikel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach Abwicklung der
Abwicklungsgruppe wieder zu erfiillen, und

b) fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1 nach MaBlgabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b der
Summe aus

i) den zu absorbierenden Verlusten, die der Anforderung an die
Verschuldungsquote des Unternehmens nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entsprechen, und

ii) einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternechmen ermog-
licht, die fiir es geltende Anforderung an die Verschuldungsquote
nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nach Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung
oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und be-
riicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten im Einklang mit Arti-
kel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach Abwicklung der
Abwicklungsgruppe wieder zu erfiillen.

Fir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe a wird die in
Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung als der gemdl3 Unterabsatz 1
Buchstabe a des vorliegenden Absatzes berechnete Betrag dividiert
durch den Gesamtrisikobetrag als Prozentwert ausgedriickt.

Fir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe b wird die in
Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung als der gemaf3 Unterabsatz 1
Buchstabe b des vorliegenden Absatzes berechnete Betrag dividiert
durch die Gesamtrisikopositionsmessgrofle als Prozentwert ausgedriickt.

Bei der Festlegung der individuellen Anforderung nach Unterabsatz 1
Buchstabe b dieses Absatzes beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die
Anforderungen nach Artikel 37 Absatz 10 sowie nach Artikel 44 Ab-
sdtze 5 und 8.

Bei der Festlegung der in den vorstehenden Unterabsétzen genannten
Rekapitalisierungsbetrige verfahrt die Abwicklungsbehdrde wie folgt:

a) sie verwendet die jiingsten gemeldeten Werte fiir den relevanten
Gesamtrisikobetrag oder die relevante Gesamtrisikomessgrofie nach
Anpassung an jegliche Anderungen infolge der im Abwicklungsplan
vorgesehenen Mafinahmen; und
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b) sie passt nach Anhorung der zustidndigen Behorde den Betrag, der
der geltenden in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten
Anforderung entspricht, nach unten oder oben an, um die Anforde-
rung zu bestimmen, die nach Ausiibung der Befugnis zur Herab-
schreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten
und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Einklang mit Ar-
tikel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach Abwicklung der Ab-
wicklungsgruppe fiir das entsprechende Unternehmen anzuwenden
1st.

Die Abwicklungsbehérde kann die Anforderung nach Unterabsatz 1
Buchstabe a Ziffer ii dieses Absatzes um einen angemessenen Betrag
erhéhen, der notwendig ist, um sicherzustellen, dass das Unternchmen
nach Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung
von relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 fiir einen angemessenen Zeit-
raum, der nicht ldnger als ein Jahr ist, in der Lage ist, ausreichendes
Marktvertrauen aufrechtzuerhalten.

Kommt der Unterabsatz 6 dieses Absatzes zur Anwendung, so wird der
Betrag gemif jenem Unterabsatz der der nach Ausiibung der Befugnis
gemil Artikel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach Abwicklung der
Abwicklungsgruppe anzuwendenden kombinierten Kapitalpufferanforde-
rung abziiglich des in Artikel 128 Nummer 6 Buchstabe a der Richtlinie
2013/36/EU genannten Betrages gleichgesetzt.

Der in Unterabsatz 6 dieses Absatzes genannte Betrag wird nach unten
korrigiert, wenn die Abwicklungsbehdrde — nach Anhorung der zustén-
digen Behorde — feststellt, dass es durchfiihrbar und glaubwiirdig ist,
dass ein geringerer Betrag ausreicht, um das Marktvertrauen sicher-
zustellen und sowohl die Fortfithrung kritischer wirtschaftlicher Funk-
tionen des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d als auch seinen Zugang zu Finanzmitteln sicher-
zustellen, ohne dass eine auflerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erforderlich wire, die liber die Beitrdge aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemill Artikel 44 Absidtze 5
und 8 und Artikel 101 Absatz 2 hinausgeht, nachdem die Ausiibung
der Befugnis nach Artikel 59 oder nachdem die Abwicklung der Ab-
wicklungsgruppe erfolgt ist. Dieser Betrag wird nach oben korrigiert,
wenn die Abwicklungsbehorde — nach Anhoérung der zustindigen Be-
horde — feststellt, dass ein hoherer Betrag notwendig ist, um fiir einen
angemessenen Zeitraum, der nicht ldnger als ein Jahr ist, ein ausreichen-
des Marktvertrauen aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfithrung kri-
tischer wirtschaftlicher Funktionen des Instituts oder Unternehmens im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d als auch seinen
Zugang zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass iiber die Beitrige
aus den Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemafl Artikel 44 Ab-
sitze 5 und 8 und Artikel 101 Absatz 2 hinaus eine aufBerordentliche
finanzielle Unterstiitzung aus Offentlichen Mitteln erforderlich wére.

(8)  Geht die Abwicklungsbehdrde davon aus, dass bestimmte Kate-
gorien beriicksichtigungsfiahiger Verbindlichkeiten mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit geméll Artikel 44 Absatz 3 vollstindig oder teil-
weise vom Bail-in ausgeschlossen werden oder im Rahmen einer par-
tiellen Ubertragung vollstindig auf einen iibernehmenden Rechtstriger
iibertragen werden konnten, so wird die in Artikel 45 Absatz 1 genannte
Anforderung mit Eigenmitteln oder anderen beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten erfiillt, die ausreichen, um

a) die gemidll Artikel 44 Absatz 3 ausgeschlossenen Verbindlichkeiten
zu decken;

b) die Erfiillung der in Absatz 2 genannten Voraussetzungen zu ge-
wihrleisten.
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(9) Ein Beschluss der Abwicklungsbehorde, im Rahmen des vorlie-
genden Artikels eine Mindestanforderung an Eigenmittel und beriick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten vorzuschreiben, umfasst eine ent-
sprechende Begriindung samt einer vollstindigen Bewertung der in
den Absidtzen 2 bis 8 dieses Artikels genannten Elemente und wird
unverziiglich durch die Abwicklungsbehorde iiberpriift, um jeglichen
Anderungen der Hohe der in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU
genannten Anforderung Rechnung zu tragen.

(10)  Fiir die Zwecke der Absitze 3 und 7 dieses Artikels sind die
Kapitalanforderungen so auszulegen, wie es die zustdndigen Behdrden
bei der Anwendung der Ubergangsbestimmungen tun, die in Teil 10
Titel I Kapitel 1, 2 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in
den nationalen Rechtsvorschriften zur Ausiibung der Optionen, die den
zustdndigen Behorden im Rahmen dieser Verordnung zur Verfiigung
stehen, festgelegt sind.

Artikel 45d

Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksich-

tigungsfihige Verbindlichkeiten fiir Abwicklungseinheiten von G-

SRI und bedeutende Unions-Tochterunternehmen von Nicht-EU-
G-SRI

(1) Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an eine Ab-
wicklungseinheit, bei der es sich um ein G-SRI oder einen Teil eines G-
SRI handelt, besteht aus

a) den in den Artikeln 92a und 494 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Anforderungen und

b) jeglicher zusitzlichen Anforderung an Eigenmittel und beriicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten, die von der Abwicklungsbehorde ge-
mil Absatz 3 dieses Artikels eigens im Zusammenhang mit diesem
Unternehmen festgelegt wurde.

(2) Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an ein bedeu-
tendes Unions-Tochterunternehmen einer Nicht-EU-G-SRI, besteht aus

a) den in den Artikeln 92b und 494 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Anforderungen und

b) jeglicher zusdtzlichen Anforderung an Eigenmittel und beriicksichti-
gungsfihige Verbindlichkeiten, die von der Abwicklungsbehdrde ei-
gens im Zusammenhang mit diesem bedeutenden Tochterunterneh-
men gemdll Absatz 3 dieses Artikels festgelegt wurde und mit Eigen-
mitteln und Verbindlichkeiten zu erfiillen ist, die den in Artikel 45f
und Artikel 89 Absatz 2 genannten Bedingungen geniigen.

(3) Die Abwicklungsbehorde stellt eine zusdtzliche Anforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten geméll Ab-
satz 1 Buchstabe b und Absatz 2 Buchstabe b nur,

a) wenn die in Absatz 1 Buchstabe a oder Absatz 2 Buchstabe a ge-
nannte Anforderung nicht ausreicht, um die in Artikel 45¢ genannten
Bedingungen zu erfiillen, und

b) in einem solchen Umfang, dass die Erfiillung der Bedingungen nach
Artikel 45¢ sichergestellt ist.
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(4) Handelt es sich bei mehr als einer G-SRI-Einheit, die Teil des-
selben G-SRI sind, um Abwicklungseinheiten oder Drittlandseinheiten,
die — wiren sie in der Union niedergelassen — Abwicklungseinheiten
wiren, so berechnen die jeweils zustdndigen Abwicklungsbehdrden den
in Absatz 3 des vorliegenden Artikels genannten Betrag fiir die Zwecke
des Artikels 45h Absatz 2

a) fiir jede Abwicklungseinheit oder Drittlandseinheit, die — wére sie
in der Union niedergelassen — eine Abwicklungseinheit wire;

b) fiir das Unionsmutterunternechmen, als wire es die einzige Abwick-
lungseinheit des G-SRI.

(5) Ein Beschluss der Abwicklungsbehorde, geméll Absatz 1 Buch-
stabe b oder Absatz 2 Buchstabe b dieses Artikels eine zusitzliche
Anforderung an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten vorzuschreiben, umfasst eine Begriindung samt einer vollstindi-
gen Bewertung der in Absatz 3 dieses Artikels genannten Elemente und
wird unverziiglich durch die Abwicklungsbehorde iiberpriift, um jegli-
chen Anderungen in Bezug auf die fiir die Abwicklungsgruppe oder das
bedeutende Unions-Tochterunternehmen einer Nicht-EU-G-SRI geltende
Hohe der in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten Anfor-
derung Rechnung zu tragen.

Artikel 45e

Anwendung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriick-
sichtigungsfihige Verbindlichkeiten auf Abwicklungseinheiten

(1)  Abwicklungseinheiten kommen den in den Artikeln 45b bis 45d
festgelegten Anforderungen auf konsolidierter Basis auf Ebene der Ab-
wicklungsgruppe nach.

(2) Die Abwicklungsbehorde legt die in Artikel 45 Absatz 1 ge-
nannte Anforderung an eine Abwicklungseinheit auf konsolidierter Ba-
sis auf Ebene der Abwicklungsgruppe gemifl Artikel 45h auf der
Grundlage der Anforderungen nach den Artikeln 45b bis 45d und ab-
héngig davon fest, ob die Tochterunternehmen der Gruppe in Drittldn-
dern dem Abwicklungsplan zufolge getrennt abzuwickeln sind.

(3) Im Falle von Abwicklungsgruppen, die gemil3 Artikel 2 Absatz 1
Nummer 83b Buchstabe b bestimmt wurden, beschlieit die jeweils zu-
stindige Abwicklungsbehérde nach Maligabe der Merkmale des Solida-
rititsmechanismus und der bevorzugten Abwicklungsstrategie, welche
Unternehmen der Abwicklungsgruppe Artikel 45¢ Absétze 3 und 5 so-
wie Artikel 45d Absatz 1 nachkommen miissen, um zu gewéhrleisten,
dass die Abwicklungsgruppe als Ganzes den Absidtzen 1 und 2 des
vorliegenden Artikels nachkommt, und wie diese Unternechmen dies
im Einklang mit dem Abwicklungsplan bewerkstelligen sollen.

Artikel 45f

Anwendung der Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten auf Unternehmen, die
selbst keine Abwicklungseinheiten sind

(1) Institute, die Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit oder
eines Drittlandsunternehmens aber selbst keine Abwicklungseinheiten
sind, kommen den in Artikel 45¢ festgelegten Anforderungen auf Ein-
zelunternehmensbasis nach.

Nach Anhérung der zustdndigen Behorde kann die Abwicklungsbehorde
beschlieBen, die in diesem Artikel festgelegte Anforderung auf ein Un-
ternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
anzuwenden, das ein Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit
aber selbst keine Abwicklungseinheit ist.
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Abweichend von Unterabsatz 1 dieses Absatzes kommen Unionsmutter-
unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten, aber Tochterunter-
nehmen von Drittlandsunternchmen sind, den in den Artikeln 45c¢
und 45d festgelegten Anforderungen auf konsolidierter Basis nach.

Abwicklungsgruppen, die gemdB Artikel 2 Absatz 1 Nummer 83b
Buchstabe b bestimmt wurden, jene Kreditinstitute, die einer Zentral-
organisation stidndig zugeordnet aber selbst keine Abwicklungseinheiten
sind, eine Zentralorganisation, die keine Abwicklungseinheit ist, sowie
alle Abwicklungseinheiten, die nicht den Anforderungen nach Arti-
kel 45¢ Absatz 3 unterliegen, kommen Artikel 45¢ Absatz 7 auf Einzel-
unternehmensbasis nach.

Fiir ein in diesem Absatz genanntes Unternehmen wird die in Artikel 45
Absatz 1 genannte Anforderung gemifl den Artikeln 45h und 89, je
nach Anwendbarkeit, und anhand der in Artikel 45c¢ festgelegten An-
forderungen bestimmt.

(2) Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an Unterneh-
men im Sinne von Absatz 1 des vorliegenden Artikels wird mit einem
oder mehreren der folgenden Elemente erfiillt:

a) Verbindlichkeiten,

i) die an die Abwicklungseinheit begeben und von dieser erwor-
ben werden, entweder direkt oder indirekt iiber andere Unter-
nehmen derselben Abwicklungsgruppe, die die Verbindlichkei-
ten von dem diesem Artikel unterliegenden Unternehmen er-
worben haben, oder an einen vorhandenen Anteilseigner, der
nicht Teil derselben Abwicklungsgruppe ist, begeben und von
diesem erworben werden, sofern die Kontrolle der Abwick-
lungseinheit iiber das Tochterunternehmen durch die Ausiibung
der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung nach den
Artikeln 59 bis 62 nicht beeintrichtigt wird,

i) die die in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ge-
nannten Kriterien fiir die Beriicksichtigungsfahigkeit erfiillen,
mit Ausnahme jener des Artikels 72b Absatz 2 Buchstaben b,
¢, k, 1 und m und des Artikels 72b Absdtze 3 bis 5 jener
Verordnung;

iii) die in reguldren Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang ein-
nehmen als Verbindlichkeiten, die die Bedingung gemdf Ziffer i
nicht erfiillen und fiir die Eigenmittelanforderungen nicht be-
riicksichtigt werden konnen;

iv) die der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung ge-
mifl den Artikeln 59 bis 62 unterliegen, die mit der Abwick-
lungsstrategie der Abwicklungsgruppe im Einklang stehen und
insbesondere die Kontrolle der Abwicklungseinheit iiber das
Tochterunternehmen nicht beeintrachtigen;

v) deren Erwerb weder direkt noch indirekt durch das diesem
Artikel unterliegende Unternehmen finanziert wird;

vi) fiir die Bestimmungen gelten, die weder explizit noch implizit
erkennen lassen, dass das diesem Artikel unterliegende Unter-
nehmen die Verbindlichkeiten — aufler im Falle der Insolvenz
oder Liquidation des Unternehmens — vorzeitig kiindigen, til-
gen, zuriickzahlen bzw. zuriickkaufen wiirde, und das Unter-
nehmen gibt auch anderweitig keinen dahingehenden Hinweis;
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vii) fiir die Bestimmungen gelten, die dem Inhaber nicht das Recht
verleihen, die planméaflige kiinftige Auszahlung von Zinsen oder
des Kapitalbetrags zu beschleunigen, auBler im Falle der Insol-
venz oder Liquidation des diesem Artikel unterliegenden Unter-
nehmens;

viii) fiir die gilt, dass die Hohe der auf die Verbindlichkeiten gege-
benenfalls félligen Zins- oder Dividendenzahlungen nicht auf-
grund der Bonitét des diesem Artikel unterliegenden Unterneh-
mens oder seines Mutterunternehmens angepasst wird,

b) Eigenmittel wie folgt:
i) hartem Kernkapital und
ii) sonstige Eigenmittel, die

— an Unternehmen derselben Abwicklungsgruppe begeben und
von diesen erworben werden oder

— an Unternehmen begeben und von diesen erworben werden,
die nicht derselben Abwicklungsgruppe angehdren, sofern die
Kontrolle der Abwicklungseinheit {iber das Tochterunterneh-
men durch die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung
oder Umwandlung nach den Artikeln 59 bis 62 nicht beein-
trachtigt wird.

(3) Die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternechmens, bei dem es
sich nicht um eine Abwicklungseinheit handelt, kann dieses von der
Anwendung dieses Artikels ausnehmen, wenn

a) sowohl das Tochterunternechmen als auch die Abwicklungseinheit in
demselben Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben Abwick-
lungsgruppe sind;

b) die Abwicklungseinheit die Anforderung nach Artikel 45e erfiillt;

¢) kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die un-
verziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten durch die Abwicklungseinheit an das Tochter-
unternehmen, in Bezug auf das eine Feststellung gemifl Artikel 59
Absatz 3 getroffen wurde, vorhanden oder abzusehen ist, insbeson-
dere wenn in Bezug auf die Abwicklungseinheit Abwicklungsmal-
nahmen getroffen werden;

d) die Abwicklungseinheit in Bezug auf die umsichtige Fithrung des
Tochterunternehmens die Anforderungen der zustindigen Behdrde
erfillt und mit deren Zustimmung erklért hat, dass es fiir die von
seinem Tochterunternehmen eingegangenen Verpflichtungen biirgt,
oder die durch das Tochterunternehmen verursachten Risiken un-
erheblich sind;

e) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren der Abwick-
lungseinheit sich auch auf das Tochterunternechmen erstrecken;

f) die Abwicklungseinheit mehr als 50 % der mit den Anteilen oder
Aktien des Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte hélt oder
zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des
Leitungsorgans des Tochterunternehmens berechtigt ist.

(4)  Die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens, bei dem es
sich nicht um eine Abwicklungseinheit handelt, kann dieses ebenfalls
von der Anwendung dieses Artikels ausnehmen, wenn

a) sowohl das Tochterunternechmen als auch sein Mutterunternehmen in
demselben Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben Abwick-
lungsgruppe sind;
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b) das Mutterunternehmen die Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 in
jenem Mitgliedstaat auf konsolidierter Basis erfiillt;

¢) kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die un-
verziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten durch das Mutterunternehmen an das Tochter-
unternechmen, in Bezug auf das eine Feststellung gemdf3 Artikel 59
Absatz 3 getroffen wurde, vorhanden oder abzusehen ist, insbeson-
dere wenn in Bezug auf das Mutterunternehmen Abwicklungsmal-
nahmen getroffen oder Befugnisse nach Artikel 59 Absatz 1 aus-
geiibt werden;

d) das Mutterunternehmen in Bezug auf die umsichtige Fithrung des
Tochterunternehmens die Anforderungen der zustindigen Behorde
erfillt und mit deren Zustimmung erklért hat, dass es fiir die von
seinem Tochterunternehmen eingegangenen Verpflichtungen biirgt,
oder die durch das Tochterunternehmen verursachten Risiken un-
erheblich sind;

e) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutter-
unternehmens sich auch auf das Tochterunternehmen erstrecken;

f) das Mutterunternehmen mehr als 50 % der mit den Anteilen oder
Aktien des Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte hilt oder
zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des
Leitungsorgans des Tochterunternehmens berechtigt ist.

(5) Wenn die in Absatz 3 Buchstaben a und b festgelegten Bedin-
gungen erfiillt sind, kann die Abwicklungsbehérde eines Tochterunter-
nehmens zulassen, dass die Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 ganz
oder teilweise mittels einer Garantie erfiillt wird, die von der Abwick-
lungseinheit gestellt wird und folgende Voraussetzungen erfiillt:

a) Die gestellte Garantie entspricht in ihrer Hohe zumindest der zu
deckenden Anforderung;

b) die Garantie wird féllig, wenn das Tochterunternehmen seine Schul-
den oder andere Verbindlichkeiten bei Falligkeit nicht bedienen kann
oder wenn in Bezug auf das Tochterunternehmen eine Feststellung
gemil Artikel 59 Absatz 3 getroffen wurde, je nachdem, welcher
Fall zuerst eintritt;

c¢) die Garantie wird zu mindestens 50 % ihres Betrags iiber eine Fi-
nanzsicherheit im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2002/47/EG besichert;

d) die Sicherheit, mit der die Garantie unterlegt ist, erfiillt die Anfor-
derungen des Artikels 197 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
reicht nach angemessen konservativen Sicherheitsabschldgen aus, um
den gemil Buchstabe c¢ besicherten Garantiebetrag zu decken;

e) die Sicherheit, mit der die Garantie unterlegt ist, ist unbelastet und
dient insbesondere nicht als Sicherheit fiir andere Garantien;

f) die Sicherheit verfiigt iiber eine effektive Laufzeit, die dieselbe An-
forderung an die Laufzeit erfiillt wie jene, die in Artikel 72¢ Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannt ist; und

g) es bestehen keinerlei rechtliche, regulatorische oder operative Hiirden
fiir die Ubertragung der Sicherheit von der Abwicklungseinheit an
das betreffende Tochterunternehmen, auch dann nicht, wenn in Be-
zug auf die Abwicklungseinheit Abwicklungsmafinahmen getroffen
werden.
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Firr die Zwecke des Unterabsatzes 1 Buchstabe g stellt die Abwick-
lungseinheit auf Verlangen der Abwicklungsbehérde ein unabhéngiges,
schriftliches und mit einer Begriindung versehenes Rechtsgutachten be-
reit oder weist auf andere Weise glaubhaft nach, dass keinerlei recht-
liche, regulatorische oder operative Hiirden fiir die Ubertragung der
Sicherheit von der Abwicklungseinheit an das betreffende Tochterunter-
nehmen bestehen.

Artikel 45g

Ausnahmen fiir eine Zentralorganisation und Kreditinstitute, die
einer Zentralorganisation stindig zugeordnet sind

Die Abwicklungsbehdrde kann die Zentralorganisation oder ein Kredit-
institut, das einer Zentralorganisation stindig zugeordnet ist, von der
Anwendung des Artikels 45f teilweise oder ganz ausnehmen, wenn
alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das Kreditinstitut und die Zentralorganisation unterliegen der Beauf-
sichtigung durch dieselbe zustindige Behorde, sind in demselben
Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben Abwicklungsgruppe;

b) die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr stindig
zugeordneten Kreditinstitute sind gemeinsame Verbindlichkeiten
oder die Verbindlichkeiten der stindig zugeordneten Kreditinstitute
werden von der Zentralorganisation in vollem Umfang garantiert;

¢) die Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten sowie an Solvenz und Liquiditdt der Zentralorga-
nisation sowie aller ihr stindig zugeordneten Kreditinstitute werden
insgesamt auf der Grundlage konsolidierter Abschliisse dieser Insti-
tute liberwacht;

d) im Falle von Ausnahmen fiir ein einer Zentralorganisation stindig
zugeordnetes Kreditinstitut ist die Leitung der Zentralorganisation
befugt, der Leitung der ihr stdndig zugeordneten Institute Weisungen
zu erteilen;

e) die betreffende Abwicklungsgruppe erfiillt die Anforderung nach
Artikel 45¢ Absatz 3; und

f) es ist kein wesentliches tatsdchliches oder rechtliches Hindernis fiir
die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzah-
lung von Verbindlichkeiten zwischen der Zentralorganisation und
den ihr stindig zugeordneten Kreditinstituten im Fall der Abwick-
lung vorhanden oder abzusehen.

Artikel 45h

Verfahren zur Bestimmung der Mindestanforderung an Eigenmittel
und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

(1) Die fiir die Abwicklungseinheit zustdndige Abwicklungsbehorde,
die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde — falls diese nicht
identisch sind — und die fiir die Tochterunternehmen einer Abwick-
lungsgruppe, die der Anforderung nach Artikel 45f auf Einzelunterneh-
mensbasis unterliegen, zustidndigen Abwicklungsbehérden unternehmen
alles in ihrer Macht Stehende, um zu einer gemeinsamen Entscheidung
in Bezug auf Folgendes zu gelangen:
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a) den Betrag der an jede Abwicklungseinheit auf konsolidierter Basis
auf Ebene der Abwicklungsgruppe gestellten Anforderung und

b) den Betrag der an jedes Unternechmen einer Abwicklungsgruppe, bei
dem es sich nicht um eine Abwicklungseinheit handelt, auf Einzel-
unternehmensbasis gestellten Anforderung.

Die gemeinsame Entscheidung steht mit den Artikeln 45¢ und 45f im
Einklang und wird umfassend begriindet und wie folgt iibermittelt:

a) von der zustindigen Abwicklungsbehorde an die Abwicklungsein-
heit;

b) von den jeweils fiir sie zustindigen Abwicklungsbehdrden an die
Unternehmen einer Abwicklungsgruppe, bei denen es sich nicht
um eine Abwicklungseinheit handelt;

c) von der fiir die Abwicklungseinheit zustdndigen Abwicklungs-
behorde an das Mutterunternechmen der Gruppe in der Union, falls
dieses Mutterunternehmen nicht selbst eine Abwicklungseinheit der-
selben Abwicklungsgruppe ist.

In der gemeinsamen Entscheidung nach diesem Artikel kann vorgesehen
werden, dass die Anforderungen nach Artikel 45¢ Absatz 7 — sofern
dies im Einklang mit der Abwicklungsstrategie steht und die Abwick-
lungseinheit weder direkt noch indirekt ausreichende Instrumente erwor-
ben hat, die den Anforderungen des Artikels 45f Absatz 2 geniigen —
von dem Tochterunternehmen im Einklang mit Artikel 45f Absatz 2
teilweise mit Instrumenten erfiillt werden konnen, die an Unternehmen,
die nicht der Abwicklungsgruppe angehoren, begeben und von diesen
erworben werden.

(2) Handelt es sich bei mehr als einer G-SRI-Einheit, die Teil des-
selben G-SRI sind, um Abwicklungseinheiten oder Drittlandseinheiten,
die — wiren sie in der Union niedergelassen -Abwicklungseinheiten
wiren, so erdrtern und vereinbaren die in Absatz 1 genannten Abwick-
lungsbehérden — soweit angemessen und mit der Abwicklungsstrategie
des G-SRI vereinbar — die Anwendung des Artikels 72e¢ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 sowie eine eventuelle Anpassung zur weitest-
moglichen Verringerung oder Beseitigung der Differenz zwischen der
Summe der in Artikel 45d Absatz 4 Buchstabe a dieser Richtlinie und
der in Artikel 12a Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Betrdge fiir einzelne Abwicklungseinheiten oder Drittland-
seinheiten und der Summe der in Artikel 45d Absatz 4 Buchstabe b
dieser Richtlinie und der in Artikel 12a Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannten Betrige.

Eine solche Anpassung kann unter folgenden Umstdnden erfolgen:

a) die Anpassung kann mit Riicksicht auf Unterschiede bei der Berech-
nung der Gesamtrisikobetrdge zwischen den betreffenden Mitglied-
staaten oder Drittlindern erfolgen, indem die Hohe der Anforderung
angepasst wird;

b) die Anpassung darf nicht erfolgen, um Unterschiede auszugleichen,
die sich aus Risikopositionen zwischen Abwicklungsgruppen er-
geben.

Die Summe der in Artikel 45d Absatz 4 Buchstabe a dieser Richtlinie
und der in Artikel 12a Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
fiir einzelne Abwicklungseinheiten oder Drittlandseinheiten, die — wé-
ren sie in der Union niedergelassen — Abwicklungseinheiten wiren,
genannten Betrdge darf nicht geringer sein als die Summe der in Ar-
tikel 45d Absatz 4 Buchstabe b dieser Richtlinie und der in Artikel 12a
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Betrige.
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(3)  Wird innerhalb von vier Monaten keine solche gemeinsame Ent-
scheidung erzielt, so wird gemédll den Absidtzen 4 bis 6 entschieden.

(4)  Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit {iber eine konsoli-
dierte Anforderung fiir die Abwicklungsgruppe nach Artikel 45¢ inner-
halb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung getroffen, so
entscheidet die fiir die Abwicklungseinheit zustéindige Abwicklungs-
behorde iiber diese Anforderung, nachdem sie folgenden Punkten ge-
bithrend Rechnung getragen hat:

a) der von den zustdndigen Abwicklungsbehdrden vorgenommenen Be-
wertung der Unternehmen der Abwicklungsgruppe, bei denen es sich
nicht um eine Abwicklungseinheit handelt;

b) der Stellungnahme der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Be-
horde, falls diese nicht mit der fiir die Abwicklungseinheit zusténdi-
gen Abwicklungsbehorde identisch ist.

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine der betreffenden Abwick-
lungsbehorden gemdB Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
die EBA mit der Angelegenheit befasst, so stellt die fiir die Abwick-
lungseinheit zustindige Abwicklungsbehdrde ihre Entscheidung in Er-
wartung eines Beschlusses der EBA gemill Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung zuriick und trifft ihre Entscheidung anschlieBend
im Einklang mit dem Beschluss der EBA.

Im Beschluss der EBA werden Unterabsatz 1 Buchstaben a und b Rech-
nung getragen.

Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss
innerhalb eines Monats.

Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Ent-
scheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der
Angelegenheit befasst werden.

Fasst die EBA innerhalb eines Monats nachdem sie mit der Angelegen-
heit befasst wurde keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der fiir
die Abwicklungseinheit zustindigen Abwicklungsbehdrde Anwendung.

(5)  Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit iiber die Hohe der
fiir ein Unternehmen einer Abwicklungsgruppe auf Einzelunternehmens-
basis geltenden Anforderung nach Artikel 45f innerhalb von vier Mo-
naten keine gemeinsame Entscheidung getroffen, so entscheidet die fiir
dieses Unternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrde, wenn alle fol-
genden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die von der Abwicklungsbehdrde der Abwicklungseinheit schriftlich
geduBerten Standpunkte und Vorbehalte wurden gebiihrend bertick-
sichtigt, und

b) falls die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde nicht mit
der Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit identisch ist, wur-
den die schriftlich geduBerten Standpunkte und Vorbehalte der fiir
die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde,, gebiihrend beriick-
sichtigt.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist die fiir die Abwicklungseinheit
zustdndige Abwicklungsbehdrde oder die fiir die Gruppenabwicklung
zustindige Behorde gemidl Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befasst, so stellen die
fiir die einzelnen Tochterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehor-
den ihre Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemil
Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und treffen ihre
Entscheidungen anschlieend im Einklang mit dem Beschluss der EBA.
Im Beschluss der EBA werden Unterabsatz 1 Buchstaben a und b Rech-
nung getragen.

Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss
innerhalb eines Monats.

Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Ent-
scheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der
Angelegenheit befasst werden.

Die Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit oder die fiir die Grup-
penabwicklung zustdndige Behorde konnen die EBA nicht mit der
Wahrnehmung einer bindenden Vermittlertatigkeit befassen, wenn der
von der fiir das Tochterunternechmen zustéindigen Abwicklungsbehdrde
festgelegte Schwellenwert

a) in Bezug auf die Anforderung nach Artikel 45¢ bei maximal 2 % des
Gesamtrisikobetrags nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 liegt und

b) mit Artikel 45¢ Absatz 7 im Einklang steht.

Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so finden die
Entscheidungen der Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen An-
wendung.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemein-
samen Entscheidung getroffenen Entscheidungen werden regelméBig
iiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.

(6)  Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit iiber die Hohe der
konsolidierten Anforderung fiir die Abwicklungsgruppe und die Hohe
der fiir die Unternehmen der Abwicklungsgruppe auf Einzelunterneh-
mensbasis geltenden Anforderung innerhalb von vier Monaten keine
gemeinsame Entscheidung getroffen, so gilt Folgendes:

a) Eine Entscheidung iiber die Hohe der fiir die Tochterunternehmen
der Abwicklungsgruppe auf Einzelunternehmensbasis geltenden An-
forderung ist gemdB Absatz 5 zu treffen;

b) eine Entscheidung iiber die Hohe der konsolidierten Anforderung fiir
die Abwicklungsgruppe ist gemdf3 Absatz 4 zu treffen.

(7) Die in Absatz 1 genannte gemeinsame Entscheidung und die in
Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung von den Abwicklungs-
behorden getroffenen Entscheidungen nach den Absdtzen 4, 5 und 6
sind fiir die betreffenden Abwicklungsbehorden verbindlich.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemein-
samen Entscheidung getroffenen Entscheidungen werden regelméBig
iiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.
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(8) Die Abwicklungsbehérden verlangen und iiberpriifen in Abstim-
mung mit den zustdndigen Behorden, dass Unternchmen die Anforde-
rung nach Artikel 45 Absatz 1 einhalten, und treffen etwaige Entschei-
dungen geméil diesem Artikel parallel zur Ausarbeitung und Fortschrei-
bung von Abwicklungsplanen.

Artikel 45i
Aufsichtliche Berichterstattung und Offenlegung der Anforderung

(1) Die in Artikel 1 Absatz 1 genannten Unternehmen, die der An-
forderung nach Artikel 45 Absatz 1 unterliegen, melden den fiir sie
zustdndigen Behorden bzw. Abwicklungsbehorden Folgendes:

a) die Betrdge an Eigenmitteln, die gegebenenfalls die Bedingungen des
Artikels 45f Absatz 2 Buchstabe b dieser Richtlinie erfiillen, und die
Betrdge der beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten, einschlief3-
lich einer Angabe dieser Betrige als prozentuale Anteile gemal
Artikel 45 Absatz 2 dieser Richtlinie, nach allen berechneten Abzii-
gen gemdll den Artikeln 72e bis 72j der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

b) die Betrdge der iibrigen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten;

¢) fiir die unter den Buchstaben a und b genannten Posten

1) ihre Zusammensetzung einschlielich ihres Félligkeitsprofils,

ii) ihren Rang im reguldren Insolvenzverfahren und

iii) ob sie den gesetzlichen Vorschriften eines Drittlands unterliegen
und — falls zutreffend — um welches Drittland es sich handelt
und ob sie die Vertragsklausel nach Artikel 55 Absatz 1 dieser
Richtlinie, Artikel 52 Absatz 1 Buchstaben p und q sowie Ar-
tikel 63 Buchstaben n und o der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
enthalten.

Die Meldepflicht fiir Betrige der iibrigen bail-in-fahigen Verbindlich-
keiten in Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes findet keine An-
wendung auf Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Meldung der Anga-
ben Betrige an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfidhigen Verbindlich-
keiten in Héhe von mindestens 150 % der Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1, berechnet gemil Unterabsatz 1 Buchstabe a dieses Absatzes,
halten.

(2) Die in Absatz 1 genannten Unternehmen melden

a) zumindest halbjéhrlich die Angaben nach Absatz 1 Buchstabe a und

b) zumindest jéhrlich die Angaben nach Absatz 1 Buchstaben b und c.

Auf Verlangen der zustindigen Behorde oder der Abwicklungsbehdrde
melden die in Absatz 1 genannten Unternehmen die Angaben nach
Absatz 1 jedoch auch haufiger.
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(3) Die in Artikel 1 Absatz 1 genannten Unternehmen legen zumin-
dest jahrlich folgende Angaben offen:

a) die Betrdge an Eigenmitteln, die gegebenenfalls die Bedingungen
nach Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe b erfiillen, und an beriicksich-
tigungsfahigen Verbindlichkeiten;

b) die Zusammensetzung der unter Buchstabe a genannten Posten, ein-
schlieBlich ihres Félligkeitsprofils und ihres Rangs im reguldren In-
solvenzverfahren;

¢) die anzuwendende Anforderung nach Artikel 45¢ oder 45f, aus-
gedriickt gemdl3 Artikel 45 Absatz 2.

(4) Die Absdtze 1 und 3 gelten nicht fiir Unternehmen, deren Ab-
wicklungsplan vorsieht, dass das Unternechmen im Wege eines reguldren
Insolvenzverfahrens zu liquidieren ist.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
aus, in denen einheitliche Meldebdgen, die Anweisungen und die Me-
thodik fiir die Verwendung der Bogen, die Haufigkeit und die Termine
der Meldung, die Begriffsbestimmungen sowie die IT-Losungen fiir die
aufsichtliche Berichterstattung gemdBl den Absdtzen 1 und 2 festgelegt
sind.

In diesen Entwiirfen technischer Durchfithrungsstandards wird ein Stan-
dardverfahren fiir die Ubermittlung von Angaben zur Rangfolge der
Posten nach Absatz 1 Buchstabe c festgelegt, das fiir die nationalen
Insolvenzverfahren in jedem Mitgliedstaat gilt.

Im Fall von Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstaben b, ¢, und d dieser Richtlinie, die den Artikeln 92a
und 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden diese
Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards gegebenenfalls an die ge-
maB Artikel 430 jener Verordnung angenommenen Entwiirfe tech-
nischer Durchfiihrungsstandards angepasst.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiih-
rungsstandards bis zum 28. Juni 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Durchfiihrungsstandards gemél Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
aus, in denen einheitliche Offenlegungsformate, Héufigkeit und ein-
schldgige Anweisungen festgelegt sind, gemdB denen die nach Absatz 3
erforderlichen Offenlegungen erfolgen sollen.

Diese einheitlichen Offenlegungsformate kommunizieren Informationen,
die so umfassend und vergleichbar sind, dass sie eine Beurteilung der
Risikoprofile der Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 und
der Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 45¢ oder 45f durch die
Unternehmen ermoglichen. Die Offenlegungsformate haben gegebenen-
falls Tabellenform.

Im Fall von Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstaben b, ¢, und d dieser Richtlinie, die den Artikeln 92a
und 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden diese
Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards gegebenenfalls an die ge-
mifl Artikel 434a dieser Verordnung angenommenen Entwiirfe tech-
nischer Durchfiihrungsstandards angepasst.
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Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiih-
rungsstandards bis zum 28. Juni 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Durchfithrungsstandards gemél Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(7)  Wurden Abwicklungsmafinahmen durchgefiihrt oder wurde die
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis nach Artikel 59 ausgeiibt,
so gelten die Offenlegungspflichten nach Absatz 4 ab dem in Arti-
kel 45m genannten Stichtag fiir die Erfiillung der Anforderungen nach
Artikel 45e oder 45f.

Artikel 45]
Berichterstattung an die EBA

(1) Die Abwicklungsbehorden teilen der EBA die Mindestanforde-
rung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
mit, die sie flir jedes Unternehmen in ihrer Zusténdigkeit im Einklang
mit Artikel 45¢ oder 45f festgelegt haben.

(2) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
aus, in denen einheitliche Meldebogen, die Anweisungen und die Me-
thodik fiir die Verwendung dieser Bogen, die Haufigkeit und die Ter-
mine der Meldung, die Begriffsbestimmungen sowie die IT-Losungen
fiir die Ermittlung und Ubermittlung von Informationen durch die Ab-
wicklungsbehdrden — in Abstimmung mit den zustindigen Behorden —
an die EBA fiir die Zwecke des Absatzes 1 festgelegt sind.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiih-
rungsstandards bis zum 28. Juni 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Durchfiihrungsstandards gemél Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 45k

Verstofle gegen die Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

(1) Die entsprechenden Behdrden gehen jedem Versto3 gegen die
Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Ver-
bindlichkeiten nach Artikel 45¢ oder 45f auf der Grundlage von min-
destens einem der folgenden Punkte nach:

a) Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir
die Abwicklungsfahigkeit gemafl den Artikeln 17 und 18;

b) den Befugnissen gemél Artikel 16a;

¢) den in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Malnah-
men;

d) FriihinterventionsmaBnahmen geméal Artikel 27,

e) Verwaltungssanktionen und anderen Verwaltungsmafinahmen gemif
den Artikeln 110 und 111.
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Die entsprechenden Behorden konnen auch geméf Artikel 32, 32a bzw.
Artikel 33 eine Bewertung vornehmen, ob das Institut oder Unterneh-
men im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d ausfillt
oder wahrscheinlich ausfallt.

(2) Die Abwicklungsbehorden und die zustindigen Behorden konsul-
tieren einander bei der Ausiibung ihrer jeweiligen Befugnisse gemil
Absatz 1.

Artikel 451

Berichterstattung

(1) Die EBA legt der Kommission in Zusammenarbeit mit den zu-
stindigen Behorden und den Abwicklungsbehdrden jéhrlich einen Be-
richt vor, in dem sie zumindest Folgendes bewertet:

a) auf welche Weise die Anforderung an Eigenmittel und beriicksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten nach Artikel 45¢ oder 45f auf na-
tionaler Ebene umgesetzt worden ist und insbesondere ob es Unter-
schiede im Hinblick auf die Hohe der fiir vergleichbare Unternehmen
in den Mitgliedstaaten festgelegten Anforderungen gegeben hat;

b) auf welche Weise die Befugnis nach Artikel 45b Absétze 4, 5 und 7
von den Abwicklungsbehdrden ausgeiibt worden ist und ob es Un-
terschiede im Hinblick auf die Ausiibung dieser Befugnis in den
Mitgliedstaaten gegeben hat;

c) die Gesamthohe und die Zusammensetzung der Eigenmittel und be-
riicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten der Institute und Unterneh-
men, die Betrdge der in dem Zeitraum begebenen Instrumente sowie
die zur Erflillung der geltenden Anforderungen zusitzlich erforderli-
chen Betrége.

(2) Neben dem jéhrlichen Bericht nach Absatz 1 legt die EBA der
Kommission alle drei Jahre einen Bericht vor, in dem sie Folgendes
bewertet:

a) die Wirkung der Mindestanforderung fiir Eigenmittel und beriick-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und geplanter harmonisierter
Schwellenwerte der Mindestanforderung auf

i) die Finanzmirkte im Allgemeinen und die Mérkte fiir unbe-
sicherte Verbindlichkeiten und Derivate im Besonderen;

ii) die Geschiftsmodelle und die Bilanzstrukturen von Instituten,
insbesondere deren Finanzierungsprofil und Finanzierungsstra-
tegie, und die rechtliche und operative Struktur von Gruppen;

iii) die Rentabilitét von Instituten, insbesondere ihre Finanzierungs-
kosten;

iv) den Ubergang von Risiken auf Unternehmen, die keiner Auf-
sicht unterliegen;

v) Finanzinnovationen;

vi) die Verbreitung von Eigenmittelinstrumenten und nachrangigen
beriicksichtigungsfiahigen Instrumenten und von Eigenmitteln
sowie die Art und Marktféhigkeit solcher Instrumente;
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vii) das Risikoverhalten von Instituten oder Unternechmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d;

viii) die Hohe der Belastung der Vermdgenswerte von Instituten
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchsta-
ben b, ¢, und d;

ix) die MaBnahmen, die Institute oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d zur Erfiillung der
Mindestanforderungen ergriffen haben, insbesondere der Um-
fang, in dem die Mindestanforderungen durch Abbau von Ver-
mogenswerten, Emission langfristiger Schuldtitel und Kapital-
beschaffung erfiillt wurden, und

x) die Hohe der Kreditvergabe durch Kreditinstitute, mit besonde-
rem Augenmerk auf der Kreditvergabe an Kleinstunternechmen
und kleine und mittlere Unternehmen, lokale und regionale
Gebietskorperschaften und offentliche Stellen sowie auf die
Handelsfinanzierung, einschlieBlich der Kreditvergabe im Rah-
men offizieller Exportkreditversicherungssysteme;

b) die Wechselwirkung zwischen den Mindestanforderungen und den
Eigenmittelanforderungen, der Verschuldungsquote und den Liquidi-
tatsanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der
Richtlinie 2013/36/EU;

c) die Kapazitit der Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d, sich eigenstindig auf den Markten
Kapital zu beschaffen oder zu finanzieren, um etwaige geplante har-
monisierte Mindestanforderungen zu erfiillen.

(3) Der in Absatz 1 genannte Bericht ist der Kommission bis zum
30. September des Kalenderjahres vorzulegen, das auf das letzte im
Bericht behandelte Jahr folgt. Der erste Bericht wird der Kommission
bis zum 30. September des Jahres, das auf den Geltungsbeginn dieser
Richtlinie folgt, libermittelt.

Der in Absatz 2 genannte Bericht umfasst drei Kalenderjahre und ist der
Kommission bis zum 31. Dezember des Kalenderjahres vorzulegen, das
auf das letzte im Bericht behandelte Jahr folgt. Der erste Bericht wird
der Kommission bis zum 31. Dezember 2022 vorgelegt.

Artikel 45m

Ubergangsregelungen und Regelungen nach Abwicklung

(1)  Abweichend von Artikel 45 Absatz 1 legen die Abwicklungs-
behorden fiir Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstaben b, ¢ und d angemessene Ubergangszeitriume fest, um
die Anforderungen nach Artikel 45¢ bzw. 45f oder eine Anforderung,
die sich aufgrund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7
ergibt, je nach Anwendbarkeit, zu erfiillen. Die Frist flir Institute und
Unternehmen zur Erfiillung der Anforderungen nach Artikel 45e
bzw. 45f oder der Anforderungen, die sich aufgrund der Anwendung
von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergeben, endet am 1. Januar 2024.

Die Abwicklungsbehdrde legt Zwischenziele fiir die Anforderungen
nach Artikel 45¢ bzw. 45f oder fiir Anforderungen fest, die sich auf-
grund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7, je nach
Anwendbarkeit, ergeben, die Institute oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d bis zum 1. Januar 2022
erfiilllen miissen. Mit diesen Zwischenzielen wird im Regelfall gewéhr-
leistet, dass ein linearer Aufbau von Eigenmitteln und des Bestands an
beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten zur Erfiillung der Anforde-
rung erfolgt.
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Die Abwicklungsbehorde kann einen Ubergangszeitraum festsetzen, die
nach dem 1. Januar 2024 endet, wenn dies auf der Grundlage der in
Absatz 7 genannten Kriterien hinreichend begriindet und angemessen
ist, wobei Folgendes beriicksichtigt wird:

a) die Entwicklung der Finanzlage des Unternehmens,

b) die Aussicht, dass das Unternehmen in der Lage sein wird innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens, sicherzustellen, dass die Anforde-
rungen nach Artikel 45¢ bzw. 45f oder eine Anforderung, die sich
aufgrund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergibt,
erfiillt werden, und

¢) ob das Unternehmen in der Lage ist, Verbindlichkeiten zu ersetzen,
die die in den Artikeln 72b und 72c¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und in Artikel 45b oder Artikel 45f Absatz 2 der
vorliegenden Richtlinie festgelegten Kriterien fiir die Beriicksichti-
gungsfahigkeit oder Laufzeit nicht mehr erfiillen, und wenn nicht, ob
dieses Unvermdgen idiosynkratischer Natur ist oder auf marktweite
Storungen zuriickzufiihren ist.

(2) Die Frist fiir Abwicklungseinheiten zur Erfiillung der Mindest-
hohe der Anforderungen nach Artikel 45¢ Absédtze 5 und 6 endet am
1. Januar 2022.

(3) Die Mindesthohen der Anforderungen nach Artikel 45¢ Absétze 5
oder 6 gilt nicht fiir einen Zeitraum von zwei Jahren ab dem Tag,

a) an dem die Abwicklungsbehérde das Bail-in-Instrument angewandt
hat;

b) an dem die Abwicklungseinheit eine alternative MaBinahme der Pri-
vatwirtschaft nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b eingefiihrt hat,
durch die Kapitalinstrumente und andere Verbindlichkeiten herab-
geschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewan-
delt wurden oder an dem Herabschreibungs- oder Umwandlungs-
befugnisse gemdl Artikel 59 in Bezug auf diese Abwicklungseinheit
ausgeiibt wurden, um die Abwicklungseinheit ohne Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten zu rekapitalisieren.

(4) Die Anforderungen nach Artikel 45b Absétze 4 und 7 sowie
Artikel 45¢ Absidtze 5 und 6, je nach Anwendbarkeit, gelten nicht fiir
einen Zeitraum von drei Jahren ab dem Tag, an dem die Abwicklungs-
einheit oder die Gruppe, der die Abwicklungseinheit angehdrt, als ein
G-SRI identifiziert wurde oder seit dem sich die Abwicklungseinheit in
der in Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 beschriebenen Situation befindet.

(5) Abweichend von Artikel 45 Absatz 1 legen die Abwicklungs-
behorden fiir ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d, auf die Abwicklungsinstrumente
oder die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung gemél Ar-
tikel 59 angewandt wurden, einen angemessenen Ubergangszeitraum
fest, um die Anforderungen nach Artikel 45¢ bzw. 45f oder eine An-
forderung, die sich aufgrund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4,
5 oder 7, je nach Anwendbarkeit, ergibt, zu erfiillen.

(6)  Fir die Zwecke der Absitze 1 bis 5 teilen die Abwicklungs-
behdrden dem Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstaben b, ¢ und d wihrend des Ubergangszeitraums fiir
jeden Zeitraum von 12 Monaten eine geplante Mindestanforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten mit, um ihm
einen schrittweisen Aufbau seiner Verlustabsorptions- und Rekapitali-
sierungskapazitit zu erleichtern. Am Ende des Ubergangszeitraums ent-
spricht die Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten dem geméil Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7,
Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6, Artikel 45e, oder Artikel 45f, je nach
Anwendbarkeit, festgesetzten Betrag.
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(7)  Bei der Festlegung des Ubergangszeitraums beriicksichtigen die
Abwicklungsbehdrden Folgendes:

a) das Uberwiegen von Einlagen und das Fehlen von Schuldtiteln in
dem Refinanzierungsmodell;

b) den Zugang zu den Kapitalmérkten fiir beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten;

c) inwieweit die Abwicklungseinheit auf den Riickgriff auf hartes Kern-
kapital angewiesen ist, um die Anforderung nach Artikel 45e ein-
zuhalten.

(8)  Vorbehaltlich des Absatzes 1 werden die Abwicklungsbehdrden
nicht daran gehindert, den Ubergangszeitraum oder die gemiB Absatz 6
mitgeteilte geplante Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksich-
tigungsfahige Verbindlichkeiten anschlieBend zu &ndern.

Unterabschnitt 3

Anwendung des Bail-in-Instruments

Artikel 46

Bewertung des Bail-in-Betrags

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
bei Anwendung des Bail-in-Instruments den Anforderungen des Artikels
36 entsprechend folgenden aggregierten Betrag bewerten:

a) gegebenenfalls den Betrag, um den die PM3 bail-in-fihige
Verbindlichkeiten € herabzuschreiben sind, damit der Nettover-
mogenswert des in Abwicklung befindlichen Instituts gleich null
ist, und

b) gegebenenfalls den Betrag, in dessen Hohe die » M3 bail-in-fihige
Verbindlichkeiten « in Anteile oder andere Arten von Kapitalinstru-
menten umzuwandeln sind, um die Quote fiir das harte Kernkapital
eines des folgenden Institute wiederherzustellen:

1) entweder des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
ii) des Briickeninstituts.

(2)  Bei der Bewertung nach Absatz 1 wird der Betrag festgelegt, um
den die PMS3 bail-in-fahige Verbindlichkeiten € herabgeschrieben
oder umgewandelt werden miissen, um bei dem in Abwicklung befind-
lichen Institut die Quote fiir das harte Kernkapital wiederherzustellen
oder gegebenenfalls die Quote fiir das Briickeninstitut festzulegen, wo-
bei etwaige Kapitalzufithrungen durch den Abwicklungsfinanzierungs-
mechanismus nach Artikel 101 Absatz 1 Buchstabe d dieser Richtlinie
zu beriicksichtigen sind, und um ausreichendes Vertrauen des Markts in
das in Abwicklung befindliche Institut oder das Briickeninstitut sicher-
zustellen und es in die Lage zu versetzen, fiir mindestens ein Jahr die
Zulassungsvoraussetzungen weiterhin zu erfiillen und die Tatigkeiten,
fir die es im Rahmen der Richtlinie 2006/36/EG oder 2014/65/EU
zugelassen ist, fortzufiihren.

Beabsichtigen die Abwicklungsbehdrden, das Instrument der Ausglie-
derung von Vermdgenswerten nach Artikel 42 anzuwenden, wird bei
der Bestimmung des Betrags, um den die PM3 bail-in-fihige
Verbindlichkeiten € gesenkt werden miissen, gegebenenfalls eine vor-
sichtige Schitzung des Kapitalbedarfs der Zweckgesellschaft beriick-
sichtigt.
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(3) Wurde Kapital gemél den Artikeln 59 bis 62 herabgeschrieben
und das Bail-in-Instrument geméal Artikel 43 Absatz 2 angewandt und
wird festgestellt, dass die Hohe der Herabschreibungen auf der Grund-
lage der vorldufigen Bewertung nach Artikel 36 im Vergleich mit der
endgiiltigen Bewertung nach Artikel 36 Absatz 10 iiber die Anforde-
rungen hinausgeht, kdnnen Aufwertungsmechanismen angewandt wer-
den, um die Anspriiche der Glaubiger und anschlieBend der Anteils-
eigner im erforderlichen Umfang zu befriedigen.

(4) Die Abwicklungsbehdrden legen Regelungen fest und behalten
sie bei, um dafiir zu sorgen, dass die Angaben iiber die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts, auf die
sich die Bewertung stiitzt, so aktuell und umfassend wie moglich sind.

Artikel 47

Behandlung der Anteilseigner bei Anwendung des Bail-in-
Instruments oder bei Herabschreibung oder Umwandlung von
Kapitalinstrumenten

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehérden
bei Anwendung des Bail-in-Instruments nach Artikel 43 Absatz 2 oder
bei Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten nach
Artikel 59 in Bezug auf die Anteilseigner und Inhaber anderer Eigent-
umstitel eine oder beide der folgenden MaBinahmen treffen:

a) Loschung der bestehenden Anteile oder anderer Eigentumstitel oder
Ubertragung auf am Bail-in beteiligte Glaubiger

b) sofern das in Abwicklung befindliche Institut gemd3 der Bewertung
nach Artikel 36 einen positiven Nettowert aufweist, Verwisserung
bei bestehenden Anteilseignern und Inhabern anderer Eigentumstitel
infolge der Umwandlung

i) der relevanten Kapitalinstrumente, die vom Institut aufgrund der
Befugnis nach Artikel 59 Absatz 2 ausgegeben wurden, oder

ii) » M3 bail-in-fahige Verbindlichkeiten «, die vom in Abwick-
lung befindlichen Institut geméB der Befugnis nach Artikel 63
Absatz 1 Buchstabe f ausgegeben werden, in Anteile oder andere
Eigentumstitel.

Hinsichtlich Unterabsatz 1 Buchstabe b wird die Umwandlung zu einer
Umwandlungsquote durchgefiihrt, die die bestehenden Bestinde an An-
teilen und anderen Eigentumstiteln erheblich verwéssert.

(2) Die in Absatz 1 vorgesehenen Maflnahmen werden ebenfalls in
Bezug auf Anteilseigner und Inhaber anderer Eigentumstitel angewandt,
wenn die betreffenden Anteile oder anderen Eigentumstitel unter folgen-
den Umstidnden ausgegeben oder iibertragen wurden:

a) im Rahmen einer Umwandlung von Schuldtiteln in Anteile oder
andere Eigentumstitel gemél den Vertragsbedingungen der urspriing-
lichen Schuldtitel bei Eintritt eines Ereignisses, das der Bewertung
der Abwicklungsbehorde, wonach das Institut oder Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Voraus-
setzungen fiir eine Abwicklung erfiillt, vorangegangen oder zum
gleichen Zeitpunkt eingetreten ist;

b) im Rahmen der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in In-
strumente des harten Kernkapitals nach Artikel 60.

(3)  Bei der Uberlegung, welche MaBnahme gemif Absatz 1 zu tref-
fen ist, beriicksichtigen die Abwicklungsbehorden

a) die nach Artikel 36 durchgefiihrte Bewertung,
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b) den Betrag, um den nach Feststellung der Abwicklungsbehorde Pos-
ten des harten Kernkapitals reduziert und die relevanten Kapital-
instrumente nach Artikel 60 Absatz 1 herabgeschrieben oder umge-
wandelt werden miissen und

c) den von der Abwicklungsbehdrde nach Artikel 46 bewerteten aggre-
gierten Betrag.

(4) Abweichend von den Artikeln 22 bis 25 der Richtlinie
2013/36/EG, von der Anforderung der Erteilung einer Benachrichtigung
nach Artikel 26 der Richtlinie 2013/36/EG, den Artikeln 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absdtze 1 und 2 und Artikel 12 und 13 der Richtlinie
2014/65/EU und von der Anforderung der Erteilung einer Benachrich-
tigung nach Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU nehmen die
zustdndigen Behorden, wenn die Anwendung des Bail-in-Instruments
oder die Umwandlung von Kapitalinstrumenten zum Erwerb oder zur
Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an dem Institut im Sinne des
Artikels 22 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EG oder des Artikels 11
Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU fiihren wiirde, die nach den ge-
nannten Artikeln erforderliche Bewertung so frithzeitig vor, dass die
Anwendung des Bail-in-Instruments oder die Umwandlung der Kapital-
instrumente nicht verzogert und die Erreichung der mit der Abwick-
lungsmaBnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert
wird.

(5) Hat die fiir dieses Institut zustindige Behorde die Bewertung
nach Maf3gabe des Absatzes 4 zum Zeitpunkt der Anwendung des
Bail-in-Instruments oder der Umwandlung der Kapitalinstrumente nicht
abgeschlossen, findet Artikel 38 Absatz 9 auf jeglichen Erwerb und
jegliche Erhohung einer qualifizierten Beteiligung durch einen Erwerber,
die sich aufgrund der Anwendung des Bail-in-Instruments oder der
Umwandlung der Kapitalinstrumente ergeben, Anwendung.

(6) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2016 gemdl3 Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, die angeben, unter wel-
chen Umstinden die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten
MafBnahmen mit Blick auf die in Absatz 3 des vorliegenden Artikels
genannten Faktoren jeweils als angemessen zu betrachten wéren.

Artikel 48
Abfolge der Herabschreibung und Umwandlung

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
bei Anwendung des Bail-in-Instruments unter Einhaltung der folgenden
Anforderungen vorbehaltlich der Ausnahmen geméil Artikel 44 Absitze
2 und 3 von ihren Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen
Gebrauch machen:

a) Die Posten des harten Kernkapitals werden im Einklang mit Arti-
kel 60 Absatz 1 Buchstabe a verringert.

b) Dann, und nur dann, wenn die Herabsetzung nach Buchstabe a ins-
gesamt die Summe der Betrige nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben
b und ¢ unterschreitet, setzen die Behorden den Nennwert der Instru-
mente des zusitzlichen Kernkapitals in dem erforderlichen Umfang
und in den Grenzen ihrer Kapazitit herab.

¢) Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung nach den Buchstaben
a und b insgesamt die Summe der Betrdge nach Artikel 47 Absatz 3
Buchstaben b und ¢ unterschreitet, setzen die Behorden den Nenn-
wert der Instrumente des Ergdnzungskapitals in dem erforderlichen
Umfang und in den Grenzen ihrer Kapazitit herab.
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d) Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung von Anteilen oder
anderen Eigentumstiteln und relevanten Kapitalinstrumenten nach
den Buchstaben a, b und ¢ insgesamt die Summe der Betriige nach
Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ unterschreitet, setzen die
Behorden den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen
es sich nicht um zusitzliches Kernkapital oder Ergdnzungskapital
handelt, im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen
eines reguldren Insolvenzverfahrens im erforderlichen Umfang herab,
sodass sich zusammen mit der Herabschreibung nach den Buchsta-
ben a, b und ¢ die Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b
und ¢ genannten Betrdge ergibt.

e) Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung von Anteilen oder
anderen Eigentumstiteln, relevanten Kapitalinstrumenten und bail-in-
fahigen Verbindlichkeiten nach den Buchstaben a bis d dieses Ab-
satzes insgesamt die Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b
und ¢ genannten Betrdge unterschreitet, setzen die Behorden den
Nennwert der restlichen nach Artikel 44 bail-in-fahigen Verbindlich-
keiten, einschlieBlich der Schuldtitel nach Artikel 108 Absatz 3, oder
den bei diesen noch ausstehenden Restbetrag entsprechend der Rang-
folge der Forderungen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfah-
rens, einschlieflich der Rangfolge der Einlagen nach Artikel 108, im
erforderlichen Umfang herab, sodass sich zusammen mit der Herab-
schreibung nach den Buchstaben a, b, ¢ und d dieses Absatzes die
Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ genannten
Betrdge ergibt.

(2) Wenn die Abwicklungsbehorden von ihren Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen, weisen sie die in
der Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ genannten
Betrige ausgedriickten Verluste nach Artikel 41 Absatz 1 gleichmiBig
den Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und »M3 bail-in-fahige
Verbindlichkeiten « gleichen Ranges zu, indem sie den Nennwert die-
ser Anteile oder anderen Eigentumstitel und PM3 bail-in-féhige
Verbindlichkeiten € oder den in Bezug auf diese noch ausstehenden
Restbetrag im gleichen Umfang proportional zu ihrem Wert herabsetzen,
es sei denn, eine unterschiedliche Zuweisung von Verlusten auf Ver-
bindlichkeiten gleichen Rangs ist aufgrund der unter den in Artikel 44
Absatz 3 genannten Umstidnden zuldssig.

Dieser Absatz gilt unbeschadet der Moglichkeit, dass Verbindlichkeiten,
die nach Artikel 44 Absitze 2 und 3 vom Bail-in ausgeschlossen wur-
den, ecine  giinstigere  Behandlung als  »M3 bail-in-fahige
Verbindlichkeiten « erfahren, die im Rahmen eines reguldren Insol-
venzverfahrens den gleichen Rang haben.

(3) Bevor die Abwicklungsbehdrden von der Herabschreibung oder
Umwandlung nach Absatz 1 Buchstabe e Gebrauch machen, wandeln
sie den Nennwert der Instrumente nach Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d
um oder setzen ihn herab, wenn diese Instrumente die folgenden Be-
dingungen enthalten und noch nicht umgewandelt wurden:

a) bei Eintritt eines Ereignisses, das die Finanzlage, die Solvenz oder
die Hohe der Eigenmittel des Instituts oder des Unternehmens im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d betrifft, ist der
Nennwert des Instruments herabzusetzen;

b) bei Eintritt eines solchen Ereignisses sind die Instrumente in Anteile
oder andere Eigentumstitel umzuwandeln.
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(4)  Wurde der Nennwert eines Instruments vor Anwendung des Bail-
in gemdll Absatz 1 nach den Bedingungen der in Absatz 3 Buchstabe a
genannten Art gemindert, aber nicht auf null herabgesetzt, wenden die
Abwicklungsbehdrden die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefug-
nisse gemifl Absatz 1 auf den verbleibenden Nennwert an.

(5) Bei der Entscheidung dariiber, ob Verbindlichkeiten abzuschrei-
ben oder in Eigenkapital umzuwandeln sind, diirfen die Abwicklungs-
behorden nicht nur eine Kategorie von Verbindlichkeiten umwandeln
und gleichzeitig eine nachrangige Kategorie von Verbindlichkeiten im
Wesentlichen nicht herabschreiben oder nicht umwandeln, es sein denn
dies ist nach Artikel 44 Absidtze 2 und 3 zuldssig.

(6) Fir die Zwecke dieses Artikels gibt die EBA Leitlinien ab dem
3. Januar 2016 gemif Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
fiir die Auslegung der Wechselbeziechungen zwischen den Bestimmun-
gen dieser Richtlinie und den Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU heraus.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d sidmt-
liche Forderungen aus Eigenmittelposten nach ihrem nationalen Recht
tiber das reguldre Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang einnehmen
als jegliche Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittelposten ergeben.

Wird ein Instrument nur teilweise als Eigenmittelposten anerkannt, so
wird fir die Zwecke des Unterabsatzes 1 das gesamte Instrument als
Forderung aus Eigenmittelposten behandelt und nimmt einen niedrige-
ren Rang ein als jegliche Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittel-
posten ergeben.

Artikel 49

Derivate

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass dieser Artikel eingehalten
wird, wenn die Abwicklungsbehdrden von ihren Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen bei Verbindlichkeiten aus Derivaten Ge-
brauch machen.

(2) Die Abwicklungsbehdrden iiben die Herabschreibungs- und Um-
wandlungsbefugnisse in Bezug auf eine Verbindlichkeit aus einem Deri-
vat nur bei oder nach der Glattstellung der Derivate aus. Bei Inkraft-
treten der Abwicklung sind die Abwicklungsbehérden befugt, alle Deri-
vatekontrakte zu diesem Zweck zu kiindigen und glattzustellen.

Wurde eine Verbindlichkeit aus Derivaten von der Anwendung des
Bail-in-Instruments gemél Artikel 44 Absatz 3 ausgeschlossen, sind
die Abwicklungsbehdrden nicht verpflichtet, den Derivatekontrakt zu
kiindigen oder glattzustellen.

(3)  Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer Saldierungsverein-
barung, bestimmt die Abwicklungsbehdrde oder ein unabhéngiger Sach-
verstindiger als Teil der Bewertung nach Artikel 36 den Nettowert der
aus diesen Transaktionen resultierenden Verbindlichkeit gemif3 den Be-
dingungen dieser Vereinbarung.

(4) Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmen die
Abwicklungsbehérden anhand von

a) angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivate-
kategorien, einschlieBlich Transaktionen, die Saldierungsvereinbarun-
gen unterliegen;

b) Grundsitzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert
einer Derivateposition festgestellt werden sollte;
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¢) geeigneten Methoden fiir den Vergleich der Wertvernichtung, die aus
der Glattstellung und dem Bail-in der Derivate resultieren wiirde, mit
der Hohe der Verluste, die fiir die Derivate bei einem Bail-in ent-
stehen wiirden.

(5) Die EBA arbeitet nach Anhdrung der gemél Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 errichteten Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, ESMA) Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die in Absatz 4 Buchstaben a, b
und ¢ genannten Methoden und Grundsitze fiir die Bewertung von
Verbindlichkeiten aus Derivaten festgelegt werden.

Bei Transaktionen mit Derivaten, die einer Saldierungsvereinbarung un-
terliegen, berlicksichtigt die EBA die in der Saldierungsvereinbarung
festgelegten Methoden fiir die Glattstellung.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Januar 2016.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis
14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 50

Satz fiir die Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden,
wenn sie die Befugnisse nach Artikel 59 Absatz 3 und Artikel 63 Ab-
satz 1 Buchstabe h ausiiben, gemill einem oder beiden der in den
Absitzen 2 und 3 genannten Grundsitze auf unterschiedliche Kategorien
von Kapitalinstrumenten und Verbindlichkeiten unterschiedliche Um-
wandlungsquoten anwenden konnen.

(2) Die Umwandlungsquote muss den betroffenen Gliubiger an-
gemessen fiir jegliche Verluste entschéddigen, die ihm durch die Anwen-
dung der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse entstanden
sind.

(3)  Wenn unterschiedliche Umwandlungsquoten gemill Absatz 1 an-
gewandt werden, wird auf Verbindlichkeiten, die nach dem geltenden
Insolvenzrecht als vorrangig eingestuft werden, eine hhere Umwand-
lungsquote angewandt als auf nachrangige Verbindlichkeiten.

(4) Die EBA gibt bis zum 3. Januar 2016 gemiB3 Artikel 16 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien fiir die Festlegung von Um-
wandlungsquoten heraus.

In diesen Leitlinien wird insbesondere dargelegt, wie betroffene Glau-
biger mit Hilfe der Umwandlungsquote angemessen entschiadigt werden
konnen, und es werden die relativen Umwandlungsquoten genannt, die
angemessen sein konnten, um die Prioritdt vorrangiger Verbindlichkei-
ten nach geltendem Insolvenzrecht zum Ausdruck zu bringen.

Artikel 51

Bail-in-begleitende Sanierungs- und Reorganisationsmafinahmen

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Anwendung des
Bail-in-Instruments durch die Abwicklungsbehdérden zur Rekapitalisie-
rung eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Buchstabe b, ¢ oder d im Einklang mit Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe a
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Regelungen getroffen werden, die sicherstellen, dass fiir das betreffende
Institut oder das betreffende Unternechmen gemill Artikel 52 ein Re-
organisationsplan aufgestellt und umgesetzt wird.

(2) Die in Absatz 1 genannten Regelungen konnen die Bestellung
einer Person oder von Personen durch die Abwicklungsbehérde gemif
Artikel 72 Absatz 1 einschlieBen und zielen auf die Erstellung und
Durchfithrung des in Artikel 52 vorgeschriebenen Reorganisationsplans
ab.

Artikel 52

Reorganisationsplan

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass das Leitungsorgan oder
die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte Person oder bestellten Personen
innerhalb eines Monats, nachdem das Bail-in-Instrument gemaf Arti-
kel 43 Absatz 2 Buchstabe a auf ein Institut oder ein Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angewandt
worden ist, einen Reorganisationsplan erstellt, der die in den Absétzen
4 und 5 dieses Artikels festgelegten Anforderungen erfiillt, und ihn an
die Abwicklungsbehorde weiterleitet. Sind die EU-Vorschriften iiber
staatliche Beihilfen anwendbar, sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass
dieser Plan mit dem Umstrukturierungsplan, den das Institut oder das
Unternchmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
der Kommission gemél den Beihilfevorschriften vorlegen muss, verein-
bar ist.

(2)  Wird das Bail-in-Instrument gemif3 Artikel 43 Absatz 2 Buch-
stabe a auf zwei oder mehr Unternehmen einer Gruppe angewandt, muss
der Reorganisationsplan vom Unionsmutterinstitut erstellt werden, im
Einklang mit den Verfahren der Artikel 7 und 8 sdmtliche Institute
der Gruppe abdecken und der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen
Behorde iibermittelt werden. Die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige
Behorde leitet den Plan an andere zustidndige Abwicklungsbehdrden und
die EBA weiter.

(3)  Unter besonderen Umstinden und wenn dies fiir die Erreichung
der Abwicklungsziele erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehorde die
Frist nach Absatz 1 um bis zu zwei Monate nach Anwendung des Bail-
in-Instruments verlangern.

Sofern der Reorganisationsplan nach dem Rechtsrahmen der Union fiir
staatliche Beihilfen anzuzeigen ist, kann die Abwicklungsbehorde die in
Absatz 1 festgelegte Frist um bis zu zwei Monate ab Beginn der An-
wendung des Bail-in-Instruments oder auf die in dem Rechtsrahmen der
Union fiir staatliche Beihilfen festgelegte Frist verlangern, je nach dem,
welche Frist zuerst ablauft.

(4) In einem Reorganisationsplan werden Maflnahmen festgelegt, die
darauf abzielen, innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens die lang-
fristige Existenzfdhigkeit des Instituts oder des Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder von Teilen seiner
Geschiftstitigkeit wiederherzustellen. Diese MaBnahmen miissen sich
auf realistische Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanz-
marktbedingungen stiitzen, unter denen das Institut oder das Unterneh-
men im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d titig sein
wird.

Der Reorganisationsplan trdgt unter anderem dem aktuellen Zustand und
den kiinftigen Aussichten der Finanzmirkte Rechnung und es werden
darin Annahmen fiir den besten sowie den schlechtesten Fall aufgezeigt,
einschliellich einer Kombination aus Situationen, anhand deren die
grofiten Anfalligkeiten des Instituts ausgemacht werden konnen. Die
Annahmen werden mit angemessenen sektorweiten Referenzwerten ver-
glichen.
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(5)  Ein Reorganisationsplan umfasst mindestens

a) eine eingehende Analyse der Faktoren und Probleme, aufgrund deren
das Institut oder das Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d ausgefallen ist oder wahrscheinlich ausfallen
wird, und die Umsténde, die zu seinen Schwierigkeiten gefiihrt ha-
ben;

b) eine Beschreibung der zu treffenden MaBinahmen, die die langfristige
Existenzfahigkeit des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellen sollen;

¢) einen Zeitplan fiir die Durchfithrung dieser Mafnahmen.

(6) Zu den MafBnahmen, die die langfristige Existenzfihigkeit eines
Instituts oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellen sollen, kann Folgendes gehoren:

a) die Reorganisation der Tétigkeiten des Instituts oder des Unterneh-
mens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

b) die Anderung der operativen Systeme und der Infrastruktur des In-
stituts,

c) die Aufgabe von Verlustgeschiften;

d) die Umstrukturierung bestehender Tétigkeiten, die wettbewerbsféhig
gemacht werden konnen;

e) die VerduBerung von Vermogenswerten oder Geschiftsbereichen.

(7)  Die jeweilige Abwicklungsbehorde bewertet innerhalb eines Mo-
nats nach Vorlage des Reorganisationsplans die Wahrscheinlichkeit,
dass die langfristige Existenzfdhigkeit des Instituts oder des Unterneh-
mens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d bei
Durchfiihrung des Plans wiederhergestellt wird. Die Bewertung wird
im Benehmen mit der zustindigen Behorde vorgenommen.

Die Abwicklungsbehdrde genehmigt den Plan, wenn sie und die zu-
stindige Behorde sich davon iiberzeugt haben, dass der Plan dieses
Ziel erreichen kann.

(8)  Ist die Abwicklungsbehorde in Ubereinstimmung mit der zustin-
digen Behorde nicht davon iiberzeugt, dass der Plan das Ziel nach
Absatz 7 erreichen kann, teilt sie dem Leitungsorgan oder der nach
Artikel 72 Absatz 1 bestellten Person bzw. den bestellten Personen
ihre Bedenken mit der Aufforderung mit, den Plan so zu dndern, dass
ihre Bedenken beriicksichtigt werden.

(9) Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte
Person bzw. die bestellten Personen legt bzw. legen der Abwicklungs-
behorde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer der Mitteilung
nach Absatz 8 einen gednderten Plan zur Genehmigung vor. Die Ab-
wicklungsbehorde bewertet den geénderten Plan und teilt dem Leitungs-
organ oder der nach Artikel 72 Absatz 1 bestellten Person bzw. den
bestellten Personen innerhalb einer Woche mit, ob der geénderte Plan
ihrer Uberzeugung nach den geduBerten Bedenken Rechnung trigt, bzw.
ob er weiterer Anderungen bedarf.

(10)  Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte
Person bzw. bestellten Personen setzt bzw. setzen den von der Abwick-
lungsbehorde und der zustidndigen Behorde genehmigten Reorganisati-
onsplan um und erstattet bzw. erstatten der Abwicklungsbehdérde min-
destens alle sechs Monate iiber die Fortschritte bei der Durchfithrung
Bericht.
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(11)  Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte
Person bzw. bestellten Personen {iiberarbeitet bzw. iiberarbeiten den
Plan, falls dies nach Ansicht der Abwicklungsbehdrde im Benehmen
mit der zustdndigen Behorde zur Erreichung des in Absatz 4 genannten
Ziels erforderlich ist, und legt bzw. legen der Abwicklungsbehorde jede
iiberarbeitete Fassung zur Genehmigung vor.

(12) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen Folgendes festgelegt wird:

a) die Elemente, die ein Reorganisationsplan geméll Absatz 5 mindes-
tens enthalten sollte, und

b) der Mindestinhalt der nach Absatz 10 vorzulegenden Berichte.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe bis
zum 3. Januar 2016.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemif3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(13) Die EBA gibt gemill Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 bis zum 3. Januar 2016 Leitlinien heraus, um die Min-
destkriterien zu prézisieren, denen der Reorganisationsplan geniigen
muss, um von der Abwicklungsbehdrde nach Absatz 7 genehmigt zu
werden.

(14)  Unter Beriicksichtigung mdglicher Erfahrungen, die bei der An-
wendung der in Absatz 13 genannten Leitlinien gesammelt wurden,
kann die EBA Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards ausarbei-
ten, um die Mindestkriterien zu préizisieren, denen der Reorganisations-
plan geniigen muss, um von der Abwicklungsbehorde nach Absatz 7
genehmigt zu werden.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach Artikel 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Unterabschnitt 4

Bail-in-Instrument: Zusidtzliche Bestimmungen

Artikel 53

Wirksamwerden des Bail-in

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass in Féllen, in denen eine
Abwicklungsbehdrde von einer der in Artikel 59 Absatz 2 und Arti-
kel 63 Absatz 1 Buchstaben e bis i genannten Befugnisse Gebrauch
macht, die Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden Rest-
betrags, die Umwandlung oder die Loschung wirksam wird und fiir das
in Abwicklung befindliche Institut sowie fiir die betroffenen Glaubiger
und Anteilseigner unmittelbar bindend ist.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorde
die Befugnis besitzt, alle Verwaltungs- und Verfahrensschritte, die fiir
die Wahrnehmung der in Artikel 59 Absatz 2 und Artikel 63 Absatz 1
Buchstaben e bis i genannten Befugnisse erforderlich sind, durchzufiih-
ren oder ihre Durchfilhrung zu verlangen, unter anderem:

a) Anderung aller einschligigen Register;
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b) Delisting bzw. Entfernung aus dem Handel von Anteilen oder ande-
ren Eigentumstiteln oder Schuldtiteln;

c) Listing bzw. Zulassung zum Handel von neu ausgegebenen Anteilen
oder anderen Eigentumstiteln;

d) erneutes Listing oder erneute Zulassung aller herabgeschriebenen
Schuldtitel, ohne dass ein Prospekt gemil der Richtlinie 2003/71/EG
des Européischen Parlaments und des Rates () ver6ffentlicht werden
muss.

(3) Kiirzt eine Abwicklungsbehorde den Nennwert oder den geschul-
deten Restbetrag einer Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Ar-
tikel 63 Absatz 1 Buchstabe e genannten Befugnis auf null, gelten die
betreffende Verbindlichkeit und etwaige daraus resultierende Verpflich-
tungen oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der Ausiibung der Befugnis
noch nicht angefallen sind, als erfiillt und konnen in einem spéteren, das
in Abwicklung befindliche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeunter-
nehmen betreffenden Liquidationsverfahren nicht geltend gemacht wer-
den.

(4)  Kiirzt eine Abwicklungsbehorde den Nennwert oder ausstehenden
Restbetrag einer Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 63
Absatz 1 Buchstabe e genannten Befugnis nur teilweise,

a) gilt die Schuld als in Hohe des gekiirzten Betrags beglichen;

b) ist die Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche
Verbindlichkeit begriindet wurde, weiterhin auf den verbleibenden
Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag der Verbindlich-
keit anwendbar, vorbehaltlich einer der Kiirzung des Nennwerts ent-
sprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger wei-
terer Anderungen der Bedingungen, die die Abwicklungsbehérde in
Ausiibung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe j genannten Befug-
nis vorsehen konnte.

Artikel 54

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir ein Bail-in

(1)  Unbeschadet des Artikels 63 Absatz 1 Buchstabe i verlangen die
Mitgliedstaten gegebenenfalls, dass die Institute und die Unternchmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d jederzeit in
ausreichendem Umfang autorisiertes Stammkapital oder andere Instru-
mente des harten Kernkapitals vorhalten, sodass in dem Fall, dass die
Abwicklungsbehorde die in Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e und f
genannten Befugnisse in Bezug auf ein Institut oder ein Unternchmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder eines seiner
Tochterunternehmen ausiibt, das Institut oder das Unternechmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nicht daran ge-
hindert wiirde, geniigend neue Anteile oder andere Eigentumstitel aus-
zugeben, um sicherzustellen, dass die Umwandlung von Verbindlich-
keiten in Anteile oder andere Eigentumstitel praktisch durchfiihrbar wi-
re.

(") Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom

4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABlL. L 345 vom
31.12.2003, S. 64).
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(2)  Ob es im Fall eines bestimmten Instituts oder Unternehmens im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angezeigt ist, die in
Absatz 1 vorgesehene Anforderung zu verhdngen, bewerten die Ab-
wicklungsbehdrden im Zuge der Ausarbeitung und Fortschreibung des
Abwicklungsplans fiir das jeweilige Institut oder die jeweilige Gruppe,
insbesondere unter Beriicksichtigung insbesondere der in dem Plan in
Betracht gezogenen AbwicklungsmalBinahmen. Sieht der Abwicklungs-
plan die Moglichkeit der Anwendung des Bail-in-Instruments vor, {iber-
priifen die Behorden, ob das autorisierte Stammbkapital oder andere In-
strumente des harten Kernkapitals zur Deckung der Summe der Betrige
nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und c ausreicht.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass einer Umwandlung von
Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Eigentumstitel keine verfah-
renstechnischen Hindernisse entgegenstehen, die sich aus ihren Griin-
dungsdokumenten oder ihrer Satzung ergeben koénnten, einschlieBlich
Vorkaufsrechten fiir Anteilseigner oder des Erfordernisses einer Zustim-
mung der Anteilseigner bei einer Kapitalerhdhung.

(4) Die in Titel X dieser Richtlinie dargelegten Anderungen an den
Richtlinien 82/891/EWG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU und der Richtlinie 2012/30/EU bleiben von diesem Artikel
unberiihrt.

Artikel 55

Vertragliche Anerkennung des Bail-in

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d vor, eine Ver-
tragsklausel aufzunehmen, durch die der Gldubiger oder die Partei der
Vereinbarung oder des Instruments, die bzw. das die Verbindlichkeit
begriindet, anerkennt, dass diese unter die Herabschreibungs- und Um-
wandlungsbefugnisse fallen kann, und sich damit einverstanden erklért,
eine Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags,
eine Umwandlung oder eine Ldschung, die eine Abwicklungsbehdrde
unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu akzeptieren, wenn
die Verbindlichkeit alle folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a) Die Verbindlichkeit ist nicht nach Artikel 44 Absatz 2 ausgenom-
men;

b) die Verbindlichkeit stellt keine Einlage nach Artikel 108 Buchstabe a
dar;

c) die Verbindlichkeit unterliegt dem Recht eines Drittlands; und

d) die Verbindlichkeit wurde nach dem Zeitpunkt ausgegeben oder ein-
gegangen, zu dem ein Mitgliedstaat die Vorschriften zur Umsetzung
dieses Abschnitts erlassen hat.

Die Abwicklungsbehdrden konnen beschlielen, dass die Verpflichtung
nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes keine Anwendung auf Institute oder
Unternehmen findet, in deren Fall die fiir Anforderung nach Artikel 45
Absatz 1 dem Verlustabsorptionsbetrag gemil3 Artikel 45¢ Absatz 2
Buchstabe a entspricht, vorausgesetzt, dass die Verbindlichkeiten, die
die Bedingungen nach Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d erfiillen und
die Vertragsklausel nach Absatz 1 nicht enthalten, nicht auf die Anfor-
derung angerechnet werden.

Unterabsatz 1 findet keine Anwendung, wenn die Abwicklungsbehdrde
eines Mitgliedstaats feststellt, dass die in Unterabsatz 1 genannten Ver-
bindlichkeiten oder Instrumente geméf den Rechtsvorschriften des Dritt-
lands oder einem bindenden Abkommen mit diesem Drittland den He-
rabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen der Abwicklungsbehdrde
eines Mitgliedstaats unterliegen konnen.
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(2)  Fiir den Fall, dass ein Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d feststellt, dass es rechtlich
oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar ist, eine gemd3 Absatz 1 er-
forderliche Klausel in die vertraglichen Bestimmungen einer entspre-
chenden Verbindlichkeit aufzunehmen, stellen die Mitgliedstaaten si-
cher, dass dieses Institut oder Unternehmen seine Feststellung der Ab-
wicklungsbehorde mitteilt, einschlieBlich der Benennung der Kategorie
der Verbindlichkeit sowie einer Begriindung dieser Feststellung. Das
Institut oder Unternehmen iibermittelt der Abwicklungsbehorde alle In-
formationen, die diese moglicherweise innerhalb eines angemessenen
Zeitraums nach Erhalt der Mitteilung verlangt, damit die Abwicklungs-
behorde die Auswirkung der Mitteilung auf die Abwicklungsfahigkeit
dieses Instituts oder Unternehmens priifen kann.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, in die vertrag-
lichen Bestimmungen eine gemdf Absatz 1 erforderliche Klausel auf-
zunehmen, im Fall einer Mitteilung gemifl Unterabsatz 1 automatisch
ausgesetzt wird, sobald die Mitteilung bei der Abwicklungsbehorde ein-
geht.

Kommt die Abwicklungsbehdrde zu dem Schluss, dass es unter Beriick-
sichtigung der Notwendigkeit, die Abwicklungsfdhigkeit des Instituts
oder Unternehmens sicherzustellen, weder rechtlich noch in sonstiger
Weise undurchfiihrbar ist, in die vertraglichen Bestimmungen eine ge-
mélB Absatz 1 erforderliche Klausel aufzunehmen, so verlangt sie inner-
halb eines angemessenen Zeitraums nach Erhalt der Mitteilung gemal
Unterabsatz 1 die Aufnahme einer solchen Vertragsklausel. Die Ab-
wicklungsbehorde kann dariiber hinaus das Institut oder Unternehmen
auffordern, seine Vorgehensweise in Bezug auf die Anwendung der
Befreiung von der vertraglichen Anerkennung des Bail-in zu éndern.

Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Verbindlichkeiten diir-
fen weder Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals noch Instrumente
des Ergidnzungskapitals noch Schuldtitel nach Artikel 2 Absatz 1 Num-
mer 48 Ziffer ii umfassen, sofern es sich bei diesen Instrumenten um
unbesicherte Verbindlichkeiten handelt. Zudem sind die Verbindlichkei-
ten nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes vorrangig gegeniiber Verbind-
lichkeiten gemédl Artikel 108 Absatz 2 Buchstaben a, b und c sowie
Artikel 108 Absatz 3.

Stellt die Abwicklungsbehdrde im Zusammenhang mit der gemél den
Artikeln 15 und 16 durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungsfahig-
keit eines Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d oder zu irgendeinem anderen Zeitpunkt fest, dass
innerhalb einer Kategorie von Verbindlichkeiten, die auch beriicksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten einschlieBt, der Betrag der Verbindlich-
keiten, die im Einklang mit Unterabsatz 1 dieses Absatzes die Vertrags-
klausel nach Absatz 1 nicht enthalten, zusammen mit den Verbindlich-
keiten, die von der Anwendung des Bail-in-Instruments nach Artikel 44
Absatz 2 ausgeschlossen sind oder nach Artikel 44 Absatz 3 voraus-
sichtlich ausgeschlossen werden, iiber 10 % dieser Kategorie von Ver-
bindlichkeiten ausmachen, so bewertet die Abwicklungsbehdrde umge-
hend die Auswirkungen dieses speziellen Umstands auf die Abwick-
lungsfahigkeit dieses Instituts oder Unternehmens, einschlieBlich der
Auswirkungen auf die Abwicklungsfahigkeit, die sich aufgrund des
Risikos ergibt, bei Ausiibung der Befugnis, beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten herabzuschreiben und umzuwandeln, gegen die Gldu-
bigerschutzbestimmungen nach Artikel 73 zu verstof3en.

Kommt die Abwicklungsbehdrde aufgrund der Bewertung nach Unter-
absatz 5 zu dem Schluss, dass durch die Verbindlichkeiten, die im
Einklang mit Unterabsatz 1 dieses Absatzes die Vertragsklausel nach
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Absatz 1 nicht enthalten, ein wesentliches Hindernis fiir die Abwick-
lungsfdhigkeit entsteht, so iibt sie gegebenenfalls die Befugnisse nach
Artikel 17 aus, um dieses Hindernis fiir die Abwicklungsfahigkeit zu
beseitigen.

Verbindlichkeiten, fiir die es das Institut oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d versdumt, die gemil
Absatz 1 dieses Artikels erforderliche Klausel in die vertraglichen Be-
stimmungen aufzunehmen, oder fiir die geméf dem vorliegenden Absatz
diese Anforderung nicht gilt, werden nicht auf die Mindestanforderung
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten angerech-
net.

(3) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden
von Instituten und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, ¢ oder d die Vorlage eines Rechtsgutachtens tiber die rechtliche
Durchsetzbarkeit und Rechtswirksamkeit der in Absatz 1 dieses Artikels
genannten Vertragsklausel verlangen konnen.

(4) Nimmt ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d in die vertraglichen Bestimmungen
der entsprechenden Verbindlichkeit keine gemd3 Absatz 1 des vorlie-
genden Artikels erforderliche Vertragsklausel auf, so hindert dies die
Abwicklungsbehorde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von den
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch zu machen.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, um die Liste der Verbindlichkeiten, fiir die die Ausnahme nach
Absatz 1 gilt, sowie den Inhalt der gemdl dem genannten Absatz er-
forderlichen Vertragsklausel genauer festzulegen, wobei die unterschied-
lichen Geschiftsmodelle von Instituten zu beriicksichtigen sind.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Regu-
lierungsstandards nach Unterabsatz 1 gemil} den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, um Folgendes zu prézisieren:

a) die Bedingungen, unter denen es fiir ein Institut oder Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d rechtlich
oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar wire, die Vertragsklausel
nach Absatz 1 dieses Artikels in bestimmte Kategorien von Ver-
bindlichkeiten aufzunehmen,;

b) die Bedingungen, unter denen die Abwicklungsbehdrde die Auf-
nahme der Vertragsklausel nach Absatz 2 Unterabsatz 3 verlangen
kann;

¢) den angemessenen Zeitraum, den die Abwicklungsbehorde fiir die
Aufnahme der Vertragsklausel nach Absatz 2 Unterabsatz 3 vor-
schreibt.

Die EBA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 28. Juni 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Regu-
lierungsstandards nach Unterabsatz 1 geméf den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.



0201410059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 129

(7)  Wenn sie dies fiir erforderlich hilt, legt die Abwicklungsbehorde
auf der Grundlage der infolge der Anwendung von Absatz 6 weiter
prazisierten Bedingungen die Kategorien der Verbindlichkeiten fest,
bei denen ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Ab-
satz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu der Feststellung gelangen kann, dass es
rechtlich oder in sonstiger Weise undurchfiithrbar ist, die in Absatz 1
dieses Artikels genannte Vertragsklausel aufzunehmen.

(8) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
aus, um fiir die Zwecke des Absatzes 2 einheitliche Formate und Mel-
debdgen fiir die Mitteilung an die Abwicklungsbehérden festzulegen.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiih-
rungsstandards bis zum 28. Juni 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
dieses Absatzes genannten technischen Durchfiihrungsstandards gemaf
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 56

Staatliche Stabilisierungsinstrumente

(1) Die Mitgliedstaaten konnen im Einklang mit Absatz 3 dieses
Artikels, Artikel 37 Absatz 10 und dem Rechtsrahmen der Union fiir
staatliche Beihilfen durch zusdtzliche Stabilisierungsinstrumente eine
auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln ge-
wiahren, um sich an der Abwicklung eines Instituts oder eines Unter-
nehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu
beteiligen, was auch ein direktes Eingreifen zur Verhinderung von des-
sen Abwicklung umfassen kann, damit die Abwicklungsziele nach Ar-
tikel 31 Absatz 2 in Bezug auf den Mitgliedstaat oder die gesamte
Union verwirklicht werden. Die Durchfithrung dieser Maflnahme erfolgt
oder unter Leitung des zustindigen Ministeriums oder der Regierung
und in enger Zusammenarbeit mit der Abwicklungsbehorde.

(2)  Damit die staatlichen Stabilisierungsinstrumente wirksam werden,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass ihre zustdndigen Ministerien oder
Regierungen {iiber die erforderlichen Abwicklungsbefugnisse nach den
Artikeln 63 bis 72 verfligen und dass die Artikel 66, 68, 83 und 117
Anwendung finden.

(3) Staatliche Stabilisierungsinstrumente kommen unter Wahrung der
Finanzstabilitit und nach Maligabe des zustidndigen Ministeriums oder
der Regierung nach Anhorung der Abwicklungsbehorde als letztes Mit-
tel zum Einsatz, nachdem die iibrigen Abwicklungsinstrumente so um-
fassend wie moglich erwogen und eingesetzt wurden.

(4) Bei der Anwendung der staatlichen Stabilisierungsinstrumente
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Ministerien
oder Regierungen und die Abwicklungsbehorde die Instrumente nur
anwenden, wenn alle Voraussetzungen nach Artikel 32 Absatz 1 erfiillt
sind und zusétzlich eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

a) Das zustindige Ministerium oder die Regierung und die Abwick-
lungsbehorde stellen nach Anhorung der Zentralbank und der zustén-
digen Behorde fest, dass die Anwendung der Abwicklungsinstru-
mente nicht geniligen wiirde, um erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Finanzstabilitdt zu verhindern.
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b) Das zustindige Ministerium oder die Regierung und die Abwick-
lungsbehorde stellen fest, dass die Anwendung der Abwicklungs-
instrumente nicht geniligen wiirde, um das Offentliche Interesse zu
schiitzen, nachdem dem Institut zuvor bereits eine aullerordentliche
Liquiditétshilfe der Zentralbank gewéhrt wurde.

¢) In Bezug auf das Instrument der voriibergehenden staatlichen Uber-
nahme stellt das zustindige Ministerium oder die Regierung nach
Anhorung der zustdndigen Behorde und der Abwicklungsbehorde
fest, dass die Anwendung der Abwicklungsinstrumente nicht genii-
gen wiirde, um das offentliche Interesse zu schiitzen, nachdem dem
Institut zuvor bereits eine staatliche Eigenkapitalunterstiitzung durch
das Instrument der Eigenkapitalunterstiitzung gewahrt wurde.

(5) Die staatlichen Stabilisierungsinstrumente umfassen:

a) ein Instrument der staatlichen Eigenkapitalunterstiitzung gemél Ar-
tikel 57;

b) ein Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme gemif3
Artikel 58.

Artikel 57

Instrument der staatlichen Eigenkapitalunterstiitzung

(1)  Die Mitgliedstaaten konnen sich unter Einhaltung des nationalen
Gesellschaftsrechts an der Rekapitalisierung eines Instituts oder Unter-
nehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser
Richtlinie beteiligen, indem sie diesem vorbehaltlich der Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Kapital im Austausch fiir folgende
Instrumente zur Verfligung stellen:

a) Instrumente des harten Kernkapitals

b) Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals oder des Ergénzungskapi-
tals.

(2)  Soweit ihre Beteiligung an einem Institut oder einem Unterneh-
men im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d es zuldsst,
tragen die Mitgliedstaaten dafiir Sorge, dass Institute oder Unternehmen,
die gemdB diesem Artikel unter das Instrument der staatlichen Eigen-
kapitalunterstiitzung fallen, wirtschaftlich und professionell verwaltet
werden.

(3)  Stellt ein Mitgliedstaat ein Instrument der staatlichen Eigenkapi-
talunterstiitzung gemdB diesem Artikel zur Verfiigung, trigt er dafiir
Sorge, dass seine Beteiligung an dem Institut oder dem Unternechmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d auf den Pri-
vatsektor iibertragen wird, sobald die wirtschaftlichen und finanziellen
Umsténde dies erlauben.

Artikel 58

Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme

(1) Die Mitgliedstaaten konnen vorlibergehend ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
iibernehmen.

(2)  Zu diesem Zweck kann ein Mitgliedstaat einen oder mehrere
Ubertragungsauftrige erteilen, in denen der Begiinstigte

a) ein Beauftragter des Mitgliedstaats ist oder

b) ein Unternehmen ist, das sich vollstindig im Besitz des Mitglied-
staats befindet.
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(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Institute oder Unterneh-
men im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, auf die das
Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme gemiB diesem
Artikel angewandt wird, auf einer wirtschaftlichen und professionellen
Grundlage verwaltet und in den Privatsektor iiberfiihrt werden, sobald
die wirtschaftlichen und finanziellen Umsténde dies erlauben.

KAPITEL V

Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten

Artikel 59

Verpflichtung zur Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten

(1) Die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente und beriicksichti-
gungsfihige Verbindlichkeiten herabzuschreiben oder umzuwandeln,
kann wie folgt ausgeilibt werden:

a) unabhidngig von einer AbwicklungsmaB3inahme oder

b) in Kombination mit einer Abwicklungsmalinahme, wenn die in Ar-
tikel 32, 32a oder 33 genannten Voraussetzungen fiir eine Abwick-
lung erfiillt sind.

Wurden relevante Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahige Ver-
bindlichkeiten von der Abwicklungseinheit indirekt iiber andere Unter-
nehmen in derselben Abwicklungsgruppe erworben, so wird die Befug-
nis zur Herabschreibung oder Umwandlung dieser relevanten Kapital-
instrumente und beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten zusammen
mit derselben Befugnis auf Ebene des Mutterunternechmens des betref-
fenden Unternehmens oder auf der Ebene anderer Mutterunternehmen,
die keine Abwicklungseinheiten sind, ausgeiibt, sodass die Verluste
tatsdchlich auf das betreffende Unternehmen {iibertragen werden und
dieses durch die Abwicklungseinheit rekapitalisiert wird.

Nach der Ausiibung der Befugnis, relevante Kapitalinstrumente und
beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten unabhidngig von Abwick-
lungsmafBinahmen herabzuschreiben oder umzuwandeln, wird die Bewer-
tung nach Artikel 74 vorgenommen und Artikel 75 findet Anwendung.

(la)  Von der Befugnis, beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten
unabhingig von Abwicklungsmalinahmen herabzuschreiben oder um-
zuwandeln, darf nur bei beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten Ge-
brauch gemacht werden, die den in Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a
dieser Richtlinie genannten Voraussetzungen — mit Ausnahme der Vo-
raussetzung in Bezug auf die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten nach
MaBgabe des Artikels 72¢ Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 —
genugen.

Wird diese Befugnis ausgeiibt, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
die Herabschreibung oder Umwandlung nach dem Grundsatz des Arti-
kels 34 Absatz 1 Buchstabe g erfolgt.

(1b)  Wird eine AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf eine Abwick-
lungseinheit oder in Ausnahmeféllen und abweichend vom Abwick-
lungsplan in Bezug auf ein Unternehmen, das keine Abwicklungseinheit
ist, getroffen, so wird der Betrag, der auf Ebene eines solchen Unter-
nehmens gemidll Artikel 60 Absatz 1 verringert, herabgeschrieben oder
umgewandelt wird, auf die Schwellenwerte angerechnet, die gemil Ar-
tikel 37 Absatz 10 und Artikel 44 Absatz 5 Buchstabe a oder Artikel 44
Absatz 8 Buchstabe a fiir das betreffende Unternehmen gelten.
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(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
die Befugnis haben, die relevanten M3 Kapitalinstrumente und Ver-
bindlichkeiten nach Absatz la < oder in Anteile oder andere Eigentumsti-
tel der Institute und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, ¢ und d umzuwandeln.

(3) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehdrden
umgehend und gemil3 Artikel 60 bei den von einem Institut oder einem
Unternchmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
ausgegebenen relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten nach Absatz la von ihrer Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch machen, wenn einer oder meh-
rere der nachstehend genannten Umstédnde vorliegt/vorliegen:

a) Es wurde festgestellt, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung
nach den Artikeln 32, 32a oder 33 erfiillt wurden, bevor eine Ab-
wicklungsmaBinahme eingeleitet wurde.

b) Die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut oder das Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nur
dann weiter existenzfahig ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstru-
menten und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Ab-
satz la von dieser Befugnis Gebrauch gemacht wird.

¢) Bei relevanten Kapitalinstrumenten, die von einem Tochterunterneh-
men ausgegeben werden und die auf Einzelbasis und auf konsoli-
dierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforde-
rungen anerkannt sind, stellen die geeignete Behorde des Mitglied-
staats der konsolidierenden Aufsichtsbehorde und die geeignete Be-
horde des Mitgliedstaats des Tochterunternehmens gemeinsam in
Form einer gemeinsamen Entscheidung geméll Artikel 92 Absitze
3 und 4 fest, dass die Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist, wenn
bei diesen Instrumenten von der Herabschreibungs- oder Umwand-
lungsbefugnis Gebrauch gemacht wird.

d) Bei relevanten Kapitalinstrumenten, die auf der Ebene des Mutter-
unternechmens ausgegeben werden und die auf Einzelbasis auf der
Ebene des Mutterunternehmens oder auf konsolidierter Basis fiir die
Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind,
stellt die geeignete Behorde des Mitgliedstaats der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde fest, dass die Gruppe nicht ldnger existenzfahig ist,
es sei denn, dass bei diesen Instrumenten von der Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch gemacht wird.

e) Von dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wird eine aullerordentliche finan-
zielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln bendtigt, auBler in den
Situationen nach Artikel 32 Absatz 4 Buchstabe d Ziffer iii

(4)  Fir die Zwecke von Absatz 3 wird ein Institut oder ein Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder
eine Gruppe nur dann als nicht ldnger existenzfdhig erachtet, wenn die
nachstehend aufgefiihrten Voraussetzungen beide erfiillt sind:

a) Das Institut oder das Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d oder die Gruppe fallt aus oder fallt wahr-
scheinlich aus.

b) Bei Beriicksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Um-
stinde besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht darauf,
dass der Ausfall des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder der Gruppe innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch andere Mafinahmen, ein-
schlieBlich alternativer MafBlnahmen des privaten Sektors oder der
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Aufsichtsbehorden (auch Frithinterventionsmafnahmen), als durch
eine einzeln oder zusammen mit einer Abwicklungsmalnahme
durchgefiihrte Herabschreibung oder Umwandlung von » M3 Kapi-
talinstrumenten oder beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten nach
Absatz la « abgewendet werden kann.

(5) Fir die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe a dieses Artikels wird
ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend
erachtet, wenn eine oder mehrere der in Artikel 32 Absatz 4 genannten
Situationen eintreten.

(6)  Fir die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe a wird eine Gruppe als
ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend erachtet, wenn sie gegen ihre
konsolidierten Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstoft, die ein
Eingreifen der zustdndigen Behorde rechtfertigen wiirde, oder wenn
objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies in naher Zukunft
der Fall sein wird, was unter anderem dadurch bedingt ist, dass die
Gruppe Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich erleiden wird, durch
die die Gesamtheit oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigenmittel auf-
gebraucht wird.

(7)  Ein von einem Tochterunternechmen ausgegebenes relevantes Ka-
pitalinstrument wird hochstens in dem Umfang gemél Absatz 3 Buch-
stabe ¢ herabgeschrieben — oder zu schlechteren Bedingungen umge-
wandelt —, wie gleichrangige Kapitalinstrumente auf der Ebene des
Mutterunternehmens herabgeschrieben oder umgewandelt wurden.

(8)  Trifft eine geeignete Behdrde eine Feststellung nach Absatz 3
dieses Artikels, teilt sie dies der fiir das betreffende Institut oder Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu-
stindigen Abwicklungsbehdrde — sollte es sich dabei um eine andere
Behorde handeln — umgehend mit.

(9) Bevor eine geeignete Behorde in Bezug auf ein Tochterunterneh-
men, das relevante, auf Einzel- und konsolidierter Basis fiir Eigenkapi-
talzwecke anerkannte Kapitalinstrumente ausgibt, eine Feststellung nach
Absatz 3 Buchstabe c trifft, kommt sie den in Artikel 62 festgelegten
Mitteilungs- und Anhorungspflichten nach.

(10)  Vor Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Um-
wandlung von M3 Kapitalinstrumenten oder beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten nach Absatz la <« stellen die Abwicklungsbehorden
sicher, dass gemil Artikel 36 eine Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d durchgefiihrt wird. Diese
Bewertung bildet die Grundlage fiir die Berechnung der Herabschrei-
bung, die bei den relevanten M3 Kapitalinstrumenten oder beriick-
sichtigungsfiahige Verbindlichkeiten nach Absatz la € anzuwenden ist,
um Verluste auszugleichen, und fiir die Berechnung des Umfangs der
Umwandlung, die bei den relevanten » M3 Kapitalinstrumenten oder
beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten nach Absatz la € anzuwen-
den ist, um das Institut oder das Unternchmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu rekapitalisieren.

Artikel 60

Bestimmungen zur Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten wund beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten

(1) Bei der Erfiillung der in Artikel 59 festgelegten Anforderung
machen die Abwicklungsbehdrden im Einklang mit der Rangfolge der
Forderungen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens so von der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch, dass folgende
Ergebnisse erzielt werden:
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a) die Posten des harten Kernkapitals werden als Erstes proportional zu
den Verlusten bis zu ihrer Kapazititsgrenze herabgesetzt und die
Abwicklungsbehdrde ergreift eine oder beide der in Artikel 47 Ab-
satz 1 hinsichtlich der Inhaber der Instrumente des harten Kernkapi-
tals angegebenen MafBinahmen;

b) der Nennwert der Instrumente des zusdtzlichen Kernkapitals wird —
je nachdem, welcher Wert niedriger ist — in dem zur Verwirk-
lichung der Abwicklungsziele nach Artikel 31 erforderlichen Maf3
oder bis zur Kapazititsgrenze der relevanten Kapitalinstrumente he-
rabgeschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umge-

wandelt oder beides;

~

¢) der Nennwert der Instrumente des Ergdnzungskapitals wird — je
nachdem, welcher Wert niedriger ist — in dem zur Verwirklichung
der Abwicklungsziele nach Artikel 31 erforderlichen Mal3 oder bis
zur Kapazititsgrenze der relevanten Kapitalinstrumente herab-
geschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewan-
delt oder beides;

d) der Nennwert der in Artikel 59 Absatz la genannten beriicksichti-
gungsfiahigen Verbindlichkeiten wird — je nachdem, welcher Wert
niedriger ist — in dem zur Verwirklichung der Abwicklungsziele
nach Artikel 31 erforderlichen Mall oder bis zur Kapazititsgrenze
der relevanten beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten herab-
geschrieben oder in Instrumente des harten Kernkapitals umgewan-
delt oder beides.

(2)  Wird der Nennwert eines in Artikel 59 Absatz la genannten
relevanten Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeit herabgeschrieben, so

a) ist die Herabsetzung dieses Nennwerts — vorbehaltlich einer Auf-
wertung gemill dem Erstattungsmechanismus nach Artikel 46 Ab-
satz 3 — von Dauer;

b) besteht abgesehen von etwaigen bereits angefallenen beriicksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten und einer etwaigen Haftung fiir
Schéden, die sich aus einem in Hinblick auf die RechtméBigkeit
der Ausiibung der Herabschreibungsbefugnis eingelegten Rechtsmit-
tel ergeben kann, bei oder in Verbindung mit diesem Betrag des
Instruments, der herabgeschrieben worden ist, gegeniiber dem Inha-
ber des relevanten Kapitalinstruments oder der Verbindlichkeit nach
Artikel 59 Absatz la keinerlei Verbindlichkeit mehr;

c) erhdlt kein Inhaber der relevanten Kapitalinstrumente oder der Ver-
bindlichkeiten nach Artikel 59 Absatz la eine andere Entschidigung
als die in Absatz 3 dieses Artikels vorgesehene.

(3)  »M3 Um eine Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente
und der beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Artikel 59
Absatz la gemid3 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d des vorliegenden
Artikels durchzufiihren, kénnen die Abwicklungsbehdrden die Institute
und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
und d dazu verpflichten, an die Inhaber der relevanten Kapitalinstru-
mente und solcher beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten Instru-
mente des harten Kernkapitals auszugeben. Relevante Kapitalinstru-
mente und solche Verbindlichkeiten kdnnen nur umgewandelt werden,
wenn folgende Bedingungen erfiillt sind: <«

a) Die Instrumente des harten Kernkapitals werden von dem Institut
oder dem Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe
b, ¢ oder d oder von einem Mutterunternehmen des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
oder d mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde des Instituts oder
des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
oder d oder gegebenenfalls der Abwicklungsbehorde des Mutter-
unternchmens ausgegeben;
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b) sie werden vor einer etwaigen Emission von Anteilen oder Eigent-
umstiteln ausgegeben, die das Institut oder das Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d fiir die Bereit-
stellung von Eigenmitteln durch den Staat oder eine staatliche Stelle
vornimmt;

c) sie werden nach Wahrnehmung der Umwandlungsbefugnis unver-
ziiglich zugeteilt und iibertragen;

d) die Umwandlungsquote, die die Anzahl der fiir »M3 jedes rele-
vante Kapitalinstrument oder jede beriicksichtigungsfdhige Verbind-
lichkeit nach Artikel 59 Absatz la <« bereitgestellten Instrumente
des harten Kernkapitals bestimmt, steht mit den in Artikel 50 fest-
gelegten Grundsdtzen und allen etwaigen von der EBA geméill Ar-
tikel 50 Absatz 4 ausgearbeiteten Leitlinien in Einklang.

(4) Damit die Instrumente des harten Kernkapitals gemdll Absatz 3
bereitgestellt werden konnen, konnen die Abwicklungsbehdrden von
den Instituten und den Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢ und d verlangen, dass sie jederzeit iiber die erforder-
liche vorherige Genehmigung zur Ausgabe der relevanten Anzahl von
Instrumenten des harten Kernkapitals verfiigen.

(5)  Erfillt ein Institut die Voraussetzungen fiir die Abwicklung und
beschliet die Abwicklungsbehdrde, bei diesem Institut ein Abwick-
lungsinstrument zum Einsatz zu bringen, erfiillt die Abwicklungs-
behorde die in Artikel 59 Absatz 3 festgelegte Anforderung, bevor sie
das Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt.

Artikel 61

Fiir die Feststellung zustindige Behorden

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Zustidndigkeit flir die
in Artikel 59 Absatz 3 genannten Feststellungen bei den im vorliegen-
den Artikel bestimmten Behorden liegt.

(2)  Jeder Mitgliedstaat benennt im nationalen Recht die entsprechend
geeignete Behorde, die fiir die Feststellungen gemdf3 Artikel 59 zustén-
dig ist. Bei dieser Behorde kann es sich nach Artikel 32 um die zu-
stindige Behorde oder um die Abwicklungsbehorde handeln.

(3)  Sind die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 92 der Richt-
linie 2013/36/EU auf Einzelbasis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannt,
liegt die Zusténdigkeit flir die in Artikel 59 Absatz 3 der vorliegenden
Richtlinie genannte Feststellung bei der geeigneten Behorde des Mit-
gliedstaats, in dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d geméal Titel III der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde.

Sind die relevanten Kapitalinstrumente oder die beriicksichtigungsféhi-
gen Verbindlichkeiten nach Artikel 59 Absatz la der vorliegenden
Richtlinie fiir die Zwecke der Erfiillung der Anforderung nach Arti-
kel 45f Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie anerkannt, so liegt die
Zustandigkeit fiir die in Artikel 59 Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie
genannte Feststellung bei der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in
dem das Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie gemd Titel III der
Richtlinie 2013/36/EU zugelassen wurde.
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(4)  Werden die relevanten Kapitalinstrumente von einem Institut oder
einem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d ausgegeben, das ein Tochterunternehmen ist, und sind sie auf
Einzel- und auf konsolidierter Basis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannt,
liegt die Zustdndigkeit fiir die in Artikel 59 Absatz 3 genannte Fest-
stellung bei der folgenden Behorde:

a) fiir die in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe b dieser Richtlinie genann-
ten Feststellungen bei der geeigneten Behdrde des Mitgliedstaats, in
dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie, das diese Instru-
mente ausgegeben hat, gemdf Titel III der Richtlinie 2013/36/EU
errichtet wurde;

b) fiir die in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der vorliegenden Richt-
linie genannte Feststellung in Form einer gemeinsamen Entscheidung
bei der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats der konsolidierenden
Aufsichtsbehorde und bei der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats,
in dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie, das diese Instru-
mente ausgegeben hat, gemdB Titel III der Richtlinie 2013/36/EU
errichtet wurde.

Artikel 62

Konsolidierte Anwendung: Feststellungsverfahren

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass eine geeignete Behdrde,
bevor sie in Bezug auf ein Tochterunternchmen, das relevante Kapital-
instrumente oder beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten nach Arti-
kel 59 Absatz la fiir die Zwecke der Erfiillung der Anforderung nach
Artikel 45f auf Einzelunternehmensbasis ausgibt bzw. relevante Kapital-
instrumente ausgibt, die auf Einzelunternehmensbasis oder auf konsoli-
dierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen
anerkannt sind, eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe b, ¢, d oder ¢
genannte Feststellung treffen, die folgenden Anforderungen erfiillt:

a) wird eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe b, ¢, d oder e genannte
Feststellung in Betracht gezogen, so teilt sie dies nach Anhdrung der
fiir die betreffende Abwicklungseinheit zustdndigen Abwicklungs-
behorde innerhalb von 24 Stunden nach der Anhdrung dieser Ab-
wicklungsbehorde

i) der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und, sofern es sich um
eine andere Behorde handelt, der geeigneten Behdrde des Mit-
gliedstaats mit, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehorde
befindet;

ii) den Abwicklungsbehdrden mit, die fiir andere Unternehmen in-
nerhalb derselben Abwicklungsgruppe zustindig sind, die direkt
oder indirekt in Artikel 45f Absatz 2 genannte Verbindlichkeiten
von dem Unternehmen, das Artikel 45f Absatz 1 unterliegt, er-
worben haben;

b) wird eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe ¢ genannte Feststellung
in Betracht gezogen, so teilt sie dies umgehend der Behdrde, die fiir
die einzelnen Institute oder Unternechmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zustindig ist, die die relevanten
Kapitalinstrumente, bei denen fiir den Fall einer solchen Feststellung
von den Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Ge-
brauch gemacht werden muss, ausgegeben haben, und — sofern es
sich um eine andere Behorde handelt — den geeigneten Behorden des
Mitgliedstaats mit, in dem sich die zustdndigen Behorden und die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde befinden.
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(2) Wird im Fall der Abwicklung eines Instituts oder einer grenz-
iiberschreitend tdtigen Gruppe eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstaben c,
d oder genannte Feststellung getroffen, beriicksichtigen die geeigneten
Behorden die moglichen Auswirkungen der Abwicklung in allen Mit-
gliedstaaten, in denen das Institut oder die Gruppe titig ist.

(3) Eine geeignete Behorde fligt einer Mitteilung gemid3 Absatz 1
eine Begriindung bei, warum sie die betreffende Feststellung in Betracht
zieht.

(4)  »M3 Wurde gemi3 Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, so be-
wertet die geeignete Behérde nach Anhérung der gemidll Buchstabe a
Ziffer i oder Buchstabe b benachrichtigten Behdrden, <«

a) ob es zur Wahrnehmung der Herabschreibungs- oder Umwandlungs-
befugnis gemdl Artikel 59 Absatz 3 eine Alternative gibt;

b) wenn es eine Alternative gibt, ob diese durchfiihrbar ist;

¢) wenn diese Alternative durchfiihrbar ist, ob realistische Aussichten
bestehen, dass sie die Umstinde, die ansonsten eine Feststellung
nach Artikel 59 Absatz 1 erfordern wiirden, in einem angemessenen
zeitlichen Rahmen beeinflussen wiirde.

(5) Fir die Zwecke des Absatzes 4 bezeichnet ,,Alternative” das in
Artikel 27 dieser Richtlinie genannte frithzeitige Eingreifen, die in Ar-
tikel 104 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU genannten MaBnahmen
oder einen Liquiditéts- oder Kapitaltransfer des Mutterunternechmens.

(6)  Gelangt die geeignete Behdrde nach Anhorung der benachrich-
tigten Behorden gemill Absatz 4 zu der Einschétzung, dass es eine oder
mehrere Alternativen gibt, diese durchfiihrbar sind und zu dem in Buch-
stabe ¢ genannten Ergebnis fithren wiirden, sorgt sie dafiir, dass diese
Alternativen zur Anwendung gelangen.

(7)  Gelangt die geeignete Behorde in einem Fall im Sinne von Ab-
satz 1 Buchstabe a nach Anhorung der benachrichtigten Behdrden und
gemdlB Absatz 3 dieses Artikels zu der Einschitzung, dass es keine
Alternative gibt, die zu dem in Absatz 3 Buchstabe ¢ genannten Ergeb-
nis fithren wiirde, entscheidet die geeignete Behorde, ob die in Artikel 51
Absatz 1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemessen ist.

(8)  Wenn sich eine geeignete Behorde entscheidet, eine Feststellung
gemdl Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe d zu treffen, benachrichtigt sie
dartiber umgehend die geeigneten Behorden der Mitgliedstaaten, in de-
nen sich die betroffenen Tochterunternehmen befinden, und die Fest-
stellung erfolgt in Form einer gemeinsamen Entscheidung gemél Arti-
kel 83a Absitze 3 und 4. In Ermangelung einer gemeinsamen Entschei-
dung wird keine Feststellung gemif3 Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe d
getroffen.

(9) Die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten, in denen sich die
betroffenen Tochterunternehmen jeweils befinden, setzt eine gemif die-
sem Artikel getroffene Entscheidung zur Herabschreibung oder Um-
wandlung von Kapitalinstrumenten unter gebiihrender Beriicksichtigung
der Dringlichkeit der Umstidnde umgehend um.
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KAPITEL V

Abwicklungsbefugnisse

Artikel 63

Allgemeine Befugnisse

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
iiber simtliche Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstrumente
auf Institute und auf Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢ und d anzuwenden, die die geltenden Voraussetzungen
fiir eine Abwicklung erfiillen. Insbesondere miissen die Abwicklungs-
behorden iiber folgende Abwicklungsbefugnisse verfiigen, die sie ein-
zeln oder in Kombination anwenden konnen:

a) die Befugnis, von jeder Person siamtliche Informationen zu verlan-
gen, die die Abwicklungsbehdrde bendtigt, um eine Abwicklungs-
malnahme zu beschlieBen und vorzubereiten, einschlieflich Aktua-
lisierungen und Nachtrigen zu den in den Abwicklungspldnen ge-
lieferten Angaben sowie die Anforderung von Informationen zéhlen,
die durch Vor-Ort-Priifungen beschafft werden;

b) die Befugnis, die Kontrolle iiber ein in Abwicklung befindliches
Institut zu {ibernehmen und sdmtliche den Anteilseignern, anderen
Eigentiimern und der Geschiéftsleitung des in Abwicklung befindli-
chen Instituts iibertragenen Rechte und Befugnisse auszuiiben;

¢) die Befugnis, Anteile und andere von einem in Abwicklung befind-
lichen Institut ausgegebene Eigentumstitel zu iibertragen;

d) die Befugnis, Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines
in Abwicklung befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen
zu {ibertragen, soweit das andere Unternehmen dem zustimmt;

e) die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag M3 bail-
in-fahige Verbindlichkeiten <« eines in Abwicklung befindlichen In-
stituts herabzusetzen, einschlieBlich, ihn auf null herabzusetzen;

f) die Befugnis, ®»M3 bail-in-fahige Verbindlichkeiten € eines in
Abwicklung befindlichen Instituts in Stammanteile oder andere Ei-
gentumstitel dieses Instituts oder dieses Unternehmens im Sinne des
Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d, eines relevanten Mutter-
instituts oder eines Briickeninstituts, auf das Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d iibertragen
werden, umzuwandeln;

g) die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegebenen Schuldtitel zu 16schen, auler im Fall von besicherten
Verbindlichkeiten im Sinne des Artikels 44 Absatz 2;
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h) die Befugnis, den Nennwert der Anteile oder anderen Eigentumstitel
eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, ein-
schlieBlich ihn auf null herabzusetzen, und diese Anteile oder an-
deren Eigentumstitel zu 1schen;

i) die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder
einem relevanten Mutterinstitut die Ausgabe neuer Anteile, anderer
Eigentumstitel oder anderer Kapitalinstrumente, einschlie8lich Vor-
zugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente zu verlan-
gen;

j) die Befugnis, die Félligkeit der von einem in Abwicklung befindli-
chen Institut ausgegebenen Schuldtitel und anderen »>M3 bail-in-
fahige Verbindlichkeiten € oder den aufgrund der entsprechenden
Schuldtite] und anderen P»M3 bail-in-fiahige Verbindlichkeiten <«
zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, an dem die Zinsen zu
zahlen sind, zu dndern, und zwar auch durch eine zeitlich befristete
Aussetzung der Zahlungen, aufler im Fall von besicherten Verbind-
lichkeiten im Sinne des Artikels 44 Absatz 2;

k) die Befugnis, Finanzkontrakte oder Derivatkontrakte fiir die Zwecke
von Artikel 49 glattzustellen oder zu kiindigen;

1) die Befugnis, das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung eines in
Abwicklung befindlichen Instituts zu entlassen bzw. zu ersetzen;

m) die Befugnis, die zustindige Behorde aufzufordern, den Kéufer ei-
ner qualifizierten Beteiligung in Abweichung von den in Artikel 22
der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 12 der Richtlinie
2014/65/EU genannten Fristen ziigig zu bewerten.

(2) Die Mitgliedstaaten treffen alle erforderlichen MaBnahmen, um
sicherzustellen, dass fiir die Abwicklungsbehorden bei der Anwendung
der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
keine der folgenden Anforderungen gelten, die anderenfalls aufgrund
des nationalen Rechts, eines nach nationalem Recht geschlossenen Ver-
trags oder anderer Bestimmungen anwendbar wéren:

a) vorbehaltlich des Artikels 3 Absatz 6 und des Artikels 85 Absatz 1
die Auflage, die Genehmigung oder Zustimmung bestimmter ffent-
licher oder privater Personen, unter anderem der Anteilseigner oder
Gldubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts, einzuholen;

b) Verfahrensvorschriften, die vor der Ausiibung der Befugnisse die
Unterrichtung bestimmter Personen vorsehen, einschlieSlich von
Vorschriften zur Veroffentlichung von Bekanntmachungen oder Pro-
spekten oder zur Hinterlegung oder Registrierung von Dokumenten
bei einer anderen Behdrde.

Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die Abwicklungs-
behorden bei einer Ubertragung der in Frage stehenden Finanzinstru-
mente, Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten die in diesem
Artikel vorgesehenen Befugnisse ohne jede Beschrankung, die anderen-
falls anwendbar sein kdnnte, und ohne ein Zustimmungserfordernis aus-
iiben konnen.

Die Anforderungen des Artikels 81 und des Artikels 83 sowie alle
etwaigen Meldepflichten, die im Rechtsrahmen der Union fiir staatliche
Beihilfen bestehen, bleiben von Unterabsatz 1 Buchstabe b unberiihrt.
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(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden
— insofern eine oder mehrere der in Absatz 1 dieses Artikels aufgelis-
teten Befugnisse auf ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 dieser
Richtlinie aufgrund dessen spezifischer Rechtsform nicht anwendbar ist
oder sind — {iiber Befugnisse verfiigen, die — auch hinsichtlich ihrer
Wirkung — diesen so dhnlich wie moglich sind.

(4)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei der Wahrnehmung der
nach Absatz 3 geltenden Befugnisse durch die Abwicklungsbehorden
Schutzbestimmungen gemif dieser Richtlinie oder Schutzbestimmungen
mit gleicher Wirkung fiir die betroffenen Personen, einschlieBlich An-
teilseigner, Glaubiger und Gegenparteien, zur Anwendung kommen.

Artikel 64

Zusitzliche Befugnisse

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
bei der Wahrnehmung einer Abwicklungsbefugnis dazu befugt sind,

a) vorbehaltlich des Artikels 78 Maflnahmen zu ergreifen, um {ibertra-
gene Finanzinstrumente, Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlich-
keiten von jeglicher Verpflichtung oder Belastung zu befreien. Ent-
schiadigungsanspriiche nach dieser Richtlinie gelten in diesem Zu-
sammenhang nicht als Verpflichtung oder Belastung;

b) Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel
aufzuheben;

¢) der jeweiligen Behorde vorzuschreiben, die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt oder die amtliche Notierung von Finanz-
instrumenten gemédlB der Richtlinie 2001/34/EG des Europidischen
Parlaments und des Rates (') aufzuheben oder auszusetzen;

d) MaBinahmen zu ergreifen, damit der iibernehmende Rechtstriager so
behandelt wird, als wire er das in Abwicklung befindliche Institut,
wenn es um die Rechte oder Verpflichtungen des in Abwicklung
befindlichen Instituts bzw. um von ihm ergriffene Mafinahmen geht,
vorbehaltlich der Artikel 38 und 40 einschlie8lich von Rechten oder
Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Beteiligung an einer
Marktinfrastruktur;

e) dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem {ibernehmenden
Rechtstriager vorzuschreiben, der anderen Seite Informationen zu-
zuleiten und Unterstiitzung zu gewéhren, und

f) die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in Abwicklung befind-
liche Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu &ndern oder
einen iibernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspar-
tei einzusetzen.

(2) Die Abwicklungsbehdrden machen von den unter Absatz 1 ge-
nannten Befugnissen nur Gebrauch, wenn dies nach Auffassung der
Abwicklungsbehorde zur Wirksamkeit einer Abwicklungsmafinahme
oder zur Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele beitrdgt.

(") Richtlinie 2001/34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom

28. Mai 2001 iiber die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Borsen-
notierung und iiber die hinsichtlich dieser Wertpapiere zu verdffentlichenden
Informationen (ABIL. L 184 vom 6.7.2001, S. 1).
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(3) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
bei der Wahrnehmung einer Abwicklungsbefugnis zur Ergreifung von
KontinuitdtsmaBnahmen befugt sind, die erforderlich sind, um sicher-
zustellen, dass die AbwicklungsmaBBnahme wirksam ist und die iiber-
tragene Tétigkeit gegebenenfalls vom iibernehmenden Rechtstrager be-
trieben werden kann. Diese Kontinuititsmanahmen umfassen insbeson-
dere:

a) die Fortfithrung der vom in Abwicklung befindlichen Institut einge-
gangenen Vertrage, wobei der libernehmende Rechtstriger in die
Rechte und Pflichten des in Abwicklung befindlichen Instituts in
Bezug auf alle iibertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Vermdgens-
werte oder Verbindlichkeiten eintritt und in allen einschlidgigen Ver-
tragsunterlagen anstelle des in Abwicklung befindlichen Instituts aus-
driicklich oder implizit genannt wird;

b) im Hinblick auf alle iibertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten die Ersetzung des in Abwick-
lung befindlichen Instituts durch den iibernechmenden Rechtstrager in
samtlichen Gerichtsverfahren;

(4)  Folgende Rechte bleiben von den in Absatz 1 Buchstabe d und in
Absatz 3 Buchstabe b genannten Befugnissen unberiihrt:

a) das Recht eines Mitarbeiters des in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts, seinen Arbeitsvertrag zu kiindigen;

b) vorbehaltlich der Artikel 69, 70 und 71 alle etwaigen Rechte einer
Vertragspartei, von den in diesem Vertrag vorgesehenen Rechten
Gebrauch zu machen, einschlieflich des Rechts auf Kiindigung,
wenn der Vertrag dies bei einer Handlung oder Unterlassung des
in Abwicklung befindlichen Instituts vor der entsprechenden Uber-
tragung oder des iibernehmenden Rechtstrigers nach der Ubertra-
gung vorsieht.

Artikel 65

Befugnis, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu
verlangen

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
befugt sind, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem
Unternehmen, das derselben Gruppe angehdrt, die Bereitstellung von
Diensten und Einrichtungen zu verlangen, die ein {ibernechmender
Rechtstriger fiir den effizienten Betrieb des auf ihn iibertragenen Ge-
schifts bendotigt.

Unterabsatz 1 gilt auch, wenn das in Abwicklung befindliche Institut
oder das betroffene Unternechmen der Gruppe in ein reguldres Insolvenz-
verfahren eingetreten ist.

(2)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ihre Abwicklungsbehdrden
zur Durchsetzung der Verpflichtungen befugt sind, die Unternehmen
einer Gruppe mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet gemil Absatz 1 von
Abwicklungsbehdrden anderer Mitgliedstaaten auferlegt werden.

(3) Die in den Absidtzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtun-
gen sind auf operationelle Dienste und Einrichtungen beschrinkt und
schlieen keine wie auch immer geartete finanzielle Unterstiitzung ein.
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(4) Die in den Absitzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtun-
gen werden zu folgenden Bedingungen bereitgestellt:

a) wurden die Dienste und Einrichtungen unmittelbar vor Einleitung der
Abwicklungsmafinahme im Rahmen einer Vereinbarung fiir das in
Abwicklung befindliche Institut bereitgestellt, wahrend der Geltungs-
dauer dieser Vereinbarung zu den gleichen Bedingungen;

b) liegt keine Vereinbarung vor oder ist die Vereinbarung abgelaufen,
zu angemessenen Bedingungen.

(5) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 gemil3 Artikel 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, in denen festgelegt wird,
welche Dienste und Einrichtungen, die ein iibernehmender Rechtstrager
fiir den effizienten Betrieb des auf ihn iibertragenen Geschifts benétigt,
als Mindestanforderungen aufzulisten sind.

Artikel 66

Befugnis zur Durchsetzung von Krisenmanagementmafinahmen
oder Krisenpriventionsmafinahmen anderer Mitgliedstaaten

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Ubertragung von
Anteilen, anderen Eigentumstiteln oder Vermogenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten, bei der Vermogenswerte in einem anderen Mitglied-
staat als dem der Abwicklungsbehdrde belegen sind oder Rechte oder
Verbindlichkeiten unter das Recht eines anderen Mitgliedstaats als dem
der Abwicklungsbehérde fallen, die Ubertragung nach dem Recht dieses
anderen Mitgliedstaats wirksam wird.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen der Abwicklungsbehorde, die die
Ubertragung vorgenommen hat oder vornehmen will, jede angemessene
Unterstiitzung zur Verfiigung, um sicherzustellen, dass die Anteile oder
anderen Eigentumstitel oder die Vermogenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten in Einklang mit allen geltenden nationalen Bestimmungen auf
den tibernehmenden Rechtstriger libertragen werden.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine rechtliche Bestim-
mung des Mitgliedstaats, in dem die Vermdgenswerte belegen sind, und
keine fiir die Anteile, anderen Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlich-
keiten geltende rechtliche Bestimmung Anteilseigner, Gldubiger und
Dritte, die von der in Absatz 1 genannten Ubertragung von Anteilen,
anderen Eigentumstiteln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlich-
keiten betroffen sind, dazu berechtigt, die Ubertragung zu verhindern,
anzufechten oder aufler Kraft zu setzen.

(4) Wenn die Abwicklungsbehdrde eines Mitgliedstaats (Mitglied-
staat A) von den Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Ge-
brauch macht, und diese gemif Artikel 59 auch bei Kapitalinstrumenten
einsetzt, und die M3 bail-in-fahige Verbindlichkeiten € des in Ab-
wicklung befindlichen Instituts

a) Instrumente oder Verbindlichkeiten umfassen, die dem Recht eines
anderen Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehorde, die von
den Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch ge-
macht hat (Mitgliedstaat B), unterliegen,

b) Verbindlichkeiten gegeniiber Gldubigern mit Sitz in Mitgliedstaat B
umfassen,
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sorgt Mitgliedstaat B dafiir, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten
oder Instrumente herabgesetzt wird oder die Verbindlichkeiten bzw.
Instrumente umgewandelt werden und dies mit der Wahrnehmung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse durch die Abwick-
lungsbehorde von Mitgliedstaat A in Einklang steht.

(5) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass keine gesetzliche Bestim-
mung des Mitgliedstaats B Gléubiger, die von der Wahrnehmung der in
Absatz 4 genannten Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse
betroffen sind, dazu berechtigt, die Herabsetzung des Nennwerts des
Instruments oder der Verbindlichkeit bzw. deren Umwandlung an-
zufechten.

(6)  Jeder einzelne Mitgliedstaat sorgt dafiir, dass nach MalB3gabe der
Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats der Abwicklungsbehorde Folgen-
des festgelegt wird:

a) das Recht fiir Anteilseigner, Glaubiger und Dritte, eine in Absatz 1
dieses Artikels genannte Ubertragung von Anteilen, anderen Eigent-
umstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten durch
Einlegung eines Rechtsmittels nach Artikel 85 anzufechten;

b) das Recht fiir Gldubiger, die Herabsetzung des Nennwerts oder die
Umwandlung eines Instruments oder einer Verbindlichkeit, die unter
Absatz 4 Buchstaben a oder b fallen, durch Einlegung eines Rechts-
mittels nach Artikel 85 anzufechten;

¢) die in Kapitel VII genannten Schutzbestimmungen fiir partielle Uber-
tragungen in Bezug auf die in Absatz 1 genannten Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten.

Artikel 67

Befugnis in Bezug auf in Drittlindern belegene Vermogenswerte,
Rechte, Verbindlichkeiten, Anteile oder andere Eigentumstitel

(1)  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Abwicklungsbehorden in
Féllen, in denen sich die Abwicklungsmafinahme auch auf Vermdgens-
werte erstreckt, die in einem Drittland belegen sind, oder auf Anteile,
andere Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die dem Recht
eines Drittlands unterliegen, verlangen kénnen, dass

a) der Verwalter, der vorldufig bestellte Verwalter oder eine andere
Person, die die Kontrolle {iber das in Abwicklung befindliche Institut
ausiibt, und der iibernehmende Rechtstrager alle erforderlichen Mafi-
nahmen ergreifen muss, um sicherzustellen, dass die Ubertragung,
die Herabschreibung, die Umwandlung oder die Maflnahme wirksam
wird;

b) der Verwalter, der vorldufig bestellte Verwalter oder eine andere
Person, die das in Abwicklung befindliche Institut kontrolliert, die
Anteile, andere Eigentumstitel, Vermogenswerte oder Rechte halten
oder die Verbindlichkeiten im Namen des iibernechmenden Rechts-
trigers begleichen muss, bis die Ubertragung, die Herabschreibung,
die Umwandlung oder die MaBlnahme wirksam wird,

¢) die angemessenen Ausgaben, die dem iibernehmenden Rechtstriger
bei der Durchfithrung einer der unter den Buchstaben a und b dieses
Absatzes vorgeschriebenen Mafinahmen ordnungsgemél entstehen,
auf eine in Artikel 37 Absatz 7 angegebene Weise bestritten werden.
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(2)  Wenn die Abwicklungsbehdrde zu der Einschitzung gelangt, dass
es unabhéngig davon, dass der Verwalter, der vorldufig bestellte Ver-
walter oder eine andere Person geméfl Absatz 1 Buchstabe a die ndtigen
Schritte unternommen hat, sehr unwahrscheinlich ist, dass die Ubertra-
gung, die Umwandlung oder die MaBnahme in Bezug auf bestimmte in
einem Drittland belegene Vermdgenswerte oder bestimmte Anteile, an-
dere Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die dem Recht eines
Drittlands unterliegen, greift, verzichtet die Abwicklungsbehdrde auf die
Ubertragung, Herabschreibung, Umwandlung oder MafBnahme. Wenn
sie die Ubertragung, die Herabschreibung, die Umwandlung oder die
MafBnahme bereits angeordnet hat, ist sie in Bezug auf die betreffenden
Vermogenswerte, Anteile, anderen Eigentumstitel, Rechte oder Verbind-
lichkeiten null und nichtig.

Artikel 68

Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen bei friihzeitigem
Eingreifen und bei der Abwicklung

(1)  Eine in Bezug auf ein Unternechmen im Sinne dieser Richtlinie
getroffene Krisenpraventionsmalinahme oder Krisenmanagementmal-
nahme, einschlie3lich des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwen-
dung einer solcher Maflnahme verbundenen Ereignisses, gilt gemal
einem von dem Unternehmen eingegangenen Vertrag an sich nicht als
Durchsetzungsereignis im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG oder als
Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG, sofern die we-
sentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschlieBlich Zahlungs-
und Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten wei-
terhin erfiillt werden.

Eine solche KrisenpriventionsmaBinahme oder Krisenmanagementmal3-
nahme an sich gilt auBerdem im Rahmen eines Vertrags nicht als
Durchsetzungsereignis oder Insolvenzverfahren, sofern der Vertrag

a) von einem Tochterunternehmen eingegangen wurde und Verpflich-
tungen enthélt, die vom Mutterunternechmen oder einem anderen
Unternehmen der Gruppe garantiert oder auf andere Art und Weise
unterstiitzt werden oder

b) von einem Unternechmen der Gruppe eingegangen wurde und der
Vertrag Cross-Default-Klauseln enthilt.

(2) Wenn die Abwicklungsverfahren von Drittlindern gemdf3 Arti-
kel 94 anerkannt werden oder wenn eine Abwicklungsbehorde dies
entscheidet, gelten diese Verfahren fiir die Zwecke dieses Artikels als
Krisenmanagementmafinahme.

(3) M3 Sofern die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Ver-
trag, einschlieBlich Zahlungs- und Lieferverpflichtungen und der Stel-
lung von Sicherheiten, weiterhin erfiillt werden, berechtigt eine Krisen-
praventionsmaBnahme, eine Aussetzung von Verpflichtungen gemil
Artikel 33a oder eine KrisenmanagementmafBinahme, einschlieBlich des
Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen Maf-
nahme verbundenen Ereignisses, an sich niemanden, <«

a) Kiindigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Verrechnungs- oder Auf-
rechnungsrechte auszuiiben, auch wenn der Vertrag:

i) von einem Tochterunternehmen eingegangen wurde und Ver-
pflichtungen enthdlt, die von einem Unternehmen der Gruppe
garantiert oder auf andere Art und Weise unterstiitzt werden,
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ii) von einem Unternehmen der Gruppe eingegangen wurde und der
Vertrag Cross-Default-Klauseln enthilt;

b) in den Besitz von Eigentum des betreffenden Instituts oder des
betreffenden Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buch-
staben b, ¢ oder d zu gelangen, Kontrolle dariiber auszuiiben oder
Anspriiche aus einer Sicherheit geltend zu machen oder ein Unter-
nehmen der Gruppe in Bezug auf einen Vertrag, der Cross-Default-
Klauseln enthilt;

c) etwaige vertragliche Rechte des betreffenden Instituts oder des
betreffenden Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buch-
staben b, ¢ oder d zu beeintridchtigen oder ein Unternehmen der
Gruppe in Bezug auf einen Vertrag, der Cross-Default-Klauseln ent-
hélt, sofern die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag,
einschlieBlich Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Stel-
lung von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden.

(4) Das Recht einer Person, eine in Absatz 3 genannte Handlung
vorzunehmen, bleibt von diesem Artikel unberiihrt, wenn das Recht
aus einem anderen Ereignis als der Krisenpraventionsmaflnahme, der
Krisenmanagementmafnahme oder dem Eintreten eines unmittelbar
mit der Anwendung einer solchen MaBinahme verbundenen Ereignisses
entsteht.

(5) Eine Aussetzung oder Beschrinkung gemill Artikel 33a, 69
oder 70 stellt keine Nichterflillung einer vertraglichen Verpflichtung
im Sinne der Absétze 1 und 3 des vorliegenden Artikels und des Ar-
tikels 71 Absatz 1 dar.

(6) Die Bestimmungen dieses Artikels gelten als Eingriffsnormen im
Sinne des Artikels 9 der Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Européi-
schen Parlaments und des Rates (1).

Artikel 69

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehérden
befugt sind, jede etwaige Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus Ver-
trdgen, bei denen ein in Abwicklung befindliches Institut Vertragspartei
ist, auszusetzen, und zwar ab der 6ffentlichen Bekanntgabe der Ausset-
zung gemil Artikel 83 Absatz 4 bis Mitternacht des auf diese Bekannt-
gabe folgenden Geschiftstags in dem Mitgliedstaat, in dem die Abwick-
lungsbehorde des in Abwicklung befindlichen Instituts ihren Sitz hat.

(2)  Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren Filligkeit in den
Aussetzungszeitraum féllt, wird unmittelbar nach Ablauf des Ausset-
zungszeitraums fallig.

(3) Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Ab-
wicklung befindlichen Instituts aus einem Vertrag gemdf3 Absatz 1 aus-
gesetzt, werden die sich aus diesem Vertrag ergebenden Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen der Gegenparteien des in Abwicklung befindli-
chen Instituts fiir den gleichen Zeitraum ausgesetzt.

(4)  Von einer Aussetzung gemdll Absatz 1 ausgenommen sind Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen gegeniiber

a) Systemen und Betreibern von Systemen, die gemil der Richt-
linie 98/26/EG benannt wurden;

(") Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Europdischen Parlaments und des Rates

vom 17. Juni 2008 iiber das auf vertragliche Schuldverhiltnisse anzuwen-
dende Recht (ABL L 177 vom 4.7.2008, S. 6).
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b) zentralen Gegenparteien, die gemil Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, sowie von der ESMA
gemil Artikel 25 der genannten Verordnung anerkannten zentralen
Gegenparteien aus Drittlindern;

¢) Zentralbanken.

(5) Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung ei-
ner Befugnis gemdfl diesem Artikel die moglichen Auswirkungen der
Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgemifle Funktionieren der
Finanzmarkte.

Die Abwicklungsbehérden setzen den Umfang dieser Befugnis unter
Bertiicksichtigung der Umstidnde des einzelnen Falls fest. Insbesondere
bewerten die Abwicklungsbehérden sorgfiltig, ob die Ausweitung der
Aussetzung auf erstattungsfihige Einlagen im Sinne der Begriffsbestim-
mung in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 4 der Richtlinie 2014/49/EU,
insbesondere auf gedeckte Einlagen, die von natiirlichen Personen sowie
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gehalten
werden, angemessen ist.

Die Mitgliedstaaten konnen bestimmen, dass in den Féllen, in denen die
Befugnis zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen im
Hinblick auf erstattungsfihige Einlagen ausgelibt wird, die Abwick-
lungsbehorden sicherstellen, dass Einleger téglich Zugang zu einem
angemessenen Betrag dieser Einlagen haben.

Artikel 70

Befugnis zur Beschrinkung von Sicherungsrechten

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden
befugt sind, den abgesicherten Glaubigern eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts ab der offentlichen Bekanntgabe der Beschrinkung ge-
mil Artikel 83 Absatz 4 bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe
folgenden Geschéftstags in dem Mitgliedstaat, in dem das in Abwick-
lung befindliche Institut seinen Sitz hat, in Bezug auf beliebige Ver-
mogenswerte des in Abwicklung befindlichen Instituts die Durchsetzung
von Sicherungsrechten zu untersagen.

(2)  Die Abwicklungsbehdrden machen in folgenden Fillen nicht von
ihrer in Absatz 1 festgelegten Befugnis Gebrauch:

a) bei etwaigen Sicherungsrechten von Systemen oder Betreibern von
Systemen, die gemdfl der Richtlinie 98/26/EG benannt wurden,

b) bei zentralen Gegenparteien, die gemill Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, sowie von der
ESMA geméll Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 an-
erkannten zentralen Gegenparteien aus Drittlindern, und

c) bei Zentralbanken in Bezug auf Vermogenswerte, die von dem in
Abwicklung befindlichen Institut mittels einer Sicherheitsleistung
oder Sicherheit verpfandet oder iibereignet wurden.

(3) Findet Artikel 80 Anwendung, sorgen die Abwicklungsbehdrden
dafiir, dass alle Beschriankungen, die im Rahmen der in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels festgelegten Befugnis verhdngt werden, fiir alle
Unternehmen der Gruppe, in Bezug auf die eine AbwicklungsmaB-
nahme eingeleitet wird, konsistent sind.
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(4) Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung ei-
ner Befugnis gemidf3 diesem Artikel die moglichen Auswirkungen der
Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgemiBe Funktionieren der
Finanzmadrkte.

Artikel 71

Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Kiindigungsrechten

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
befugt sind, die Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit einem
in Abwicklung befindlichen Institut auszusetzen, und zwar ab der of-
fentlichen Bekanntgabe der Aussetzung gemdl Artikel 83 Absatz 4 bis
Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschiftstags in dem
Mitgliedstaat, in dem das in Abwicklung befindliche Institut seinen Sitz
hat, sofern die Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen und die Stellung
von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
befugt sind, die Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit dem
Tochterunternehmen eines in Abwicklung befindlichen Instituts aus-
zusetzen, wenn

a) die Wahrmehmung der sich aus dem Vertrag ergebenden Verpflich-
tungen von dem in Abwicklung befindlichen Institut garantiert oder
auf andere Art und Weise unterstiitzt wird;

b) die Kiindigungsrechte gemifl diesem Vertrag ausschlieBlich auf der
Insolvenz oder der Finanzlage des in Abwicklung befindlichen In-
stituts beruhen und

c) fiir den Fall, dass eine Ubertragungsbefugnis in Bezug auf das in
Abwicklung befindliche Institut ausgeiibt wurde oder ausgeiibt wer-
den kann,

i) alle mit diesem Vertrag verbundenen Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten auf den iibernchmenden Rechtstriger libertragen
und von ihm {ibernommen wurden oder werden kdnnen oder

ii) die Abwicklungsbehorde auf eine andere Weise fiir einen an-
gemessenen Schutz dieser Verpflichtungen sorgt.

Die Aussetzung wird ab der offentlichen Bekanntgabe gemal Artikel 83
Absatz 4 wirksam und gilt bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe
folgenden Geschiftstags in dem Mitgliedstaat, in dem das Tochterunter-
nehmen des in Abwicklung befindlichen Instituts seinen Sitz hat.

(3) Eine Aussetzung geméal Absatz 1 oder 2 gilt nicht fiir:

a) Systeme oder Betreiber von Systemen, die gemidB3 der Richtlinie
98/26/EG benannt wurden,

b) zentrale Gegenparteien, die gemél Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, und von der ESMA
gemil Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannte
zentrale Gegenparteien aus Drittldindern sowie

¢) Zentralbanken.
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(4)  Eine Person kann vor Ablauf des in Absatz 1 oder 2 genannten
Zeitraums von einem im Rahmen eines Vertrags bestehenden Kiindi-
gungsrecht Gebrauch machen, wenn sie von der Abwicklungsbehorde
die Mitteilung erhilt, dass die unter den Vertrag fallenden Rechte und
Verbindlichkeiten nicht

a) auf ein anderes Unternehmen iibertragen werden oder

b) Gegenstand einer Herabschreibung oder Umwandlung bei der An-
wendung des Bail-in-Instruments geméll Artikel 43 Absatz 2 Buch-
stabe a sind.

(5) Macht eine Abwicklungsbehdrde von der in Absatz 1 oder 2 des
vorliegenden Artikels genannten Befugnis zur Aussetzung von Kiindi-
gungsrechten Gebrauch und ist keine Mitteilung geméfl Absatz 4 des
vorliegenden Artikels ergangen, konnen diese Rechte bei Ablauf des
Aussetzungszeitraums vorbehaltlich des Artikels 68 wie folgt wahr-
genommen werden:

a) In Féllen, in denen die unter den Vertrag fallenden Rechte und Ver-
bindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen tibertragen wurden, darf
eine Gegenpartei nur bei einem etwaigen andauernden oder nach-
folgenden Durchsetzungsereignis des iibernechmenden Rechtstragers
den Bedingungen dieses Vertrags entsprechend von Kiindigungsrech-
ten Gebrauch machen.

b) Wenn die unter den Vertrag fallenden Rechte und Verbindlichkeiten
bei dem in Abwicklung befindlichen Institut verbleiben und die
Abwicklungsbehorde das Bail-in-Instrument nicht geméf Artikel 43
Absatz 2 Buchstabe a auf diesen Vertrag angewendet hat, kann eine
Gegenpartei bei Ablauf des Aussetzungszeitraums gemill Absatz 1
den Bedingungen dieses Vertrags entsprechend von Kiindigungsrech-
ten Gebrauch machen.

(6) Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung ei-
ner Befugnis gemdfl diesem Artikel die moglichen Auswirkungen der
Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgemifle Funktionieren der
Finanzmadrkte.

(7) Die zustindigen Behorden oder die Abwicklungsbehdrden kon-
nen von dem Institut oder dem Unternechmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Fithrung detaillierter Aufzeichnun-
gen lber Vertrdge verlangen.

Auf Ersuchen einer zustindigen Behorde oder einer Abwicklungs-
behorde macht ein Transaktionsregister gemdf3 Artikel 81 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 den zustidndigen Behorden oder den Abwick-
lungsbehorden die fiir die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben und
Mandate erforderlichen Informationen zugénglich.

(8) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen fiir die Zwecke des Absatzes 7 Folgendes festgelegt wird:

a) das Mindestmal} an Angaben zu Finanzkontrakten, die in den detail-
lierten Aufzeichnungen enthalten sein sollten und

b) unter welchen Umstdnden die Fiihrung detaillierter Aufzeichnungen
vorgeschrieben werden sollte.

Die EBA {iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe bis
zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemif3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 71a

Vertragliche Anerkennung von Befugnissen zur Aussetzung bei der
Abwicklung

(1)  Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d vor, in jeden
Finanzkontrakt, den sie eingehen und der dem Recht eines Drittlands
unterliegt, eine Klausel aufzunehmen, mit der die Vertragsparteien an-
erkennen, dass der Finanzkontrakt Gegenstand der Ausiibung von Be-
fugnissen durch die Abwicklungsbehérde sein kann, um Rechte und
Pflichten gemdf den Artikeln 33a, 69, 70 und 71 auszusetzen oder zu
beschrianken, und dass sie durch die Anforderungen des Artikels 68
gebunden sind.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen auch vorschreiben, dass Unionsmut-
terunternehmen sicherstellen, dass ihre Tochterunternehmen in einem
Drittland in den in Absatz 1 genannten Finanzkontrakten Bestimmungen
aufnehmen, um auszuschlieBen, dass die Ausiibung der Befugnis nach
Absatz 1, Rechte und Pflichten des Unionsmutterunternchmens aus-
zusetzen oder zu beschrinken, durch die Abwicklungsbehdrde eine friih-
zeitige Kiindigung, Aussetzung, Anderung, Verrechnung, Ausiibung von
Aufrechnungsrechten oder Durchsetzung von Sicherungsrechten in Be-
zug auf diese Vertrdge rechtfertigt.

Die Anforderung nach Unterabsatz 1 kann auf Tochterunternehmen in
einem Drittland angewendet werden, die Folgendes sind:

a) Kreditinstitute,

b) Wertpapierfirmen (oder die Wertpapierfirmen wéren, wenn sie einen
Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat hitten) oder

¢) Finanzinstitute.
(3) Absatz 1 gilt fiir jegliche Finanzkontrakte, die

a) nach Inkrafttreten der Vorschriften, die auf nationaler Ebene zur
Umsetzung dieses Artikels angenommen wurden, eine neue Ver-
pflichtung schaffen oder eine bestehende Verpflichtung wesentlich
andern oder

b) die Ausiibung eines oder mehrerer Kiindigungsrechte oder Rechte
zur Durchsetzung von Sicherungsrechten vorsehen, fiir die Artikel 68,
33a, 69, 70 oder 71 gelten wiirde, falls der Finanzkontrakt dem
Recht eines Mitgliedstaats unterlage.

(4) Nimmt ein Institut oder Unternechmen die gemi3 Absatz 1 dieses
Artikels erforderliche Vertragsklausel nicht auf, so hindert dies die Ab-
wicklungsbehorde nicht daran, auf diesen Finanzkontrakt ihre Befug-
nisse nach Artikel 33a, 68, 69, 70 oder 71 anzuwenden.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards
aus, um den Inhalt der gemdlB Absatz 1 erforderlichen Klausel genauer
festzulegen, wobei die unterschiedlichen Geschédftsmodelle von Institu-
ten und Unternehmen zu beriicksichtigen sind.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 28. Juni 2020.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemi3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 72
Wahrnehmung der Abwicklungsbefugnisse

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden
zur Einleitung einer Abwicklungsmafinahme die Kontrolle iiber das in
Abwicklung befindliche Institut {ibernehmen kénnen, um

a) das in Abwicklung befindliche Institut mit allen Befugnissen seiner
Anteilseigner und seines Leitungsorgans betreiben und die Tatigkei-
ten und Dienstleistungen des Instituts erbringen zu konnen,

b) Vermogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen In-
stituts verwalten und dariiber verfiigen zu konnen.

Die Kontrolle nach Unterabsatz 1 kann direkt durch die Abwicklungs-
behorde oder indirekt durch eine von der Abwicklungsbehorde bestellte
Person oder von ihr bestellte Personen ausgeiibt werden. Die Mitglied-
staaten sorgen dafiir, dass Stimmrechte aufgrund von Anteilen oder
anderen Eigentumstiteln des in Abwicklung befindlichen Instituts wah-
rend der Abwicklung nicht ausgeiibt werden kénnen.

(2)  Vorbehaltlich des Artikels 85 Absatz 1 sorgen die Mitgliedstaaten
dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden eine Abwicklungsmafinahme im
Wege einer Ausfithrungsanordnung entsprechend den nationalen Ver-
waltungszustindigkeiten und -verfahren durchfithren kdnnen, ohne Kon-
trolle iiber das in Abwicklung befindliche Institut auszuiiben.

(3) Die Abwicklungsbehorden entscheiden auf Einzelfallbasis, ob es
angezeigt ist, die Abwicklungsmalinahme mit den in Absatz 1 oder
Absatz 2 genannten Mitteln durchzufiihren und tragen dabei den Ab-
wicklungszielen und allgemeinen Abwicklungsgrundsitzen, der spezi-
fischen Situation des betreffenden in Abwicklung befindlichen Instituts
und der Erforderlichkeit, die effektive Abwicklung grenziibergreifend
tatiger Gruppen zu erleichtern, Rechnung.

(4) Die Abwicklungsbehdrden gelten nach nationalem Recht nicht als
Schattengeschéftsfiihrer oder als faktische Geschiftsfiihrer.

KAPITEL VII

Schutzbestimmungen

Artikel 73

Behandlung der Anteilseigner und Glidubiger bei partiellen
Ubertragungen und Anwendung des Bail-in-Instruments

Die Mitgliedstaaten stellen, wenn eines oder mehrere Abwicklungs-
instrumente zur Anwendung gekommen sind, und insbesondere fiir
die Zwecke von Artikel 75 sicher,

a) dass — auller bei Anwendung von Buchstabe b — bei lediglich
partieller Ubertragung der Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten des in Abwicklung befindlichen Instituts durch die Abwick-
lungsbehorden die Anteilseigner und jene Glaubiger, deren Forde-
rungen nicht iibertragen wurden, zur Begleichung ihrer Forderungen
eine Zahlung in mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hét-
ten, wenn das in Abwicklung befindliche Institut zu dem Zeitpunkt,
als die Entscheidung im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde, im
Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wire,

b) dass bei Anwendung des Bail-in-Instruments durch die Abwick-
lungsbehorden bei Anteilseignern und Glaubigern, deren Forderun-
gen herabgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt wurden,
keine groBeren Verluste entstehen, als sie ihnen entstanden wiéren,
wenn das in Abwicklung befindliche Institut zu dem Zeitpunkt, als
die Entscheidung im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde, im
Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wire.
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Artikel 74

Bewertung einer unterschiedlichen Behandlung

(1) Die Mitgliedstaaten stellen zur Bewertung der Frage, ob Anteils-
eigner und Gldaubiger besser behandelt worden wéren, wenn fiir das in
Abwicklung befindliche Institut ein reguldres Insolvenzverfahren einge-
leitet worden wiére, sowie einschlieBlich der, aber nicht beschrankt auf
die Zwecke des Artikels 73 sicher, dass mdglichst bald nach der Durch-
fihrung der Abwicklungsmafinahme oder -maBnahmen eine Bewertung
durch eine unabhéngige Person vorgenommen wird. Diese Bewertung
erfolgt getrennt von der Bewertung nach Artikel 36.

(2)  Bei der Bewertung nach Absatz 1 wird festgestellt,

a) wie Anteilseigner und Gldubiger, oder die einschligigen Einlagensi-
cherungssysteme, behandelt worden wéren, wenn fiir das in Abwick-
lung befindliche Institut, fiir das die AbwicklungsmaBinahme oder die
Abwicklungsmalinahmen durchgefiihrt wurden, zu dem Zeitpunkt,
als die Entscheidung im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde,
das reguldre Insolvenzverfahren eingeleitet worden wire;

b) wie Anteilseigner und Gldubiger im Rahmen der Abwicklung des in
Abwicklung befindlichen Instituts behandelt wurden und

¢) ob Unterschiede zwischen der Behandlung gemif3 Buchstabe a und
der Behandlung geméll Buchstabe b bestehen.

(3) Die Bewertung erfolgt

a) unter der Annahme, dass fiir das in Abwicklung befindliche Institut,
fiir das die Abwicklungsmafinahme oder die Abwicklungsmafinah-
men durchgefiihrt wurden, zu dem Zeitpunkt, als die Entscheidung
im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde, das reguldre Insolvenz-
verfahren eingeleitet worden wiére;

b) unter der Annahme, dass die Abwicklungsmafinahme oder die Ab-
wicklungsmaBnahmen nicht durchgefiihrt worden wiren;

¢) ohne Beriicksichtigung jeglicher aulerordentlichen finanziellen Un-
terstlitzung des in Abwicklung befindlichen Instituts aus &ffentlichen
Mitteln.

(4) Die EBA kann Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus-
arbeiten, in denen die Methode fiir die Durchfithrung der Bewertung
nach diesem Artikel festgelegt wird, insbesondere die Methode, nach
der bewertet wird, wie Anteilseigner und Gldubiger behandelt worden
wiren, wenn fiir das in Abwicklung befindliche Institut zu dem Zeit-
punkt, als die Entscheidung im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde,
das reguldre Insolvenzverfahren eingeleitet worden wire.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards gemif3 den Artikeln 10
bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 75

Schutzbestimmungen fiir Anteilseigner und Glaubiger

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass, wenn die Bewertung gemif
Artikel 74 zu dem Ergebnis fiihrt, dass einem in Artikel 73 genannten
Anteilseigner oder Gldubiger oder dem Einlagensicherungssystem ge-
mafl Artikel 109 Absatz 1 groBere Verluste entstanden sind, als sie
bei einer Liquidation im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens
entstanden wiren, der betreffende Anteilseigner oder Glaubiger oder
das betreffende Einlagensicherungssystem das Recht auf Auszahlung
des Differenzbetrags aus den Finanzierungsmechanismen fiir die Ab-
wicklung hat.
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Artikel 76

Schutzbestimmungen fiir Gegenparteien bei partiellen
Vermogensiibertragungen

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 2 genannten
Schutzmafnahmen in folgenden Féllen Anwendung finden:

a) Eine Abwicklungsbehorde iibertrdgt einen Teil, nicht aber die Ge-
samtheit der Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines
in Abwicklung befindlichen Instituts an ein anderes Unternehmen
oder, im Zuge der Anwendung eines Abwicklungsinstruments, von
einem Briickeninstitut oder einer Zweckgesellschaft auf eine andere
Person;

b) eine Abwicklungsbehorde iibt die in Artikel 64 Absatz 1 Buchstabe f
genannten Befugnisse aus.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen einen angemessenen Schutz folgender
Vereinbarungen und der Gegenparteien folgender Vereinbarungen si-
cher:

a) Sicherungsvereinbarungen, denen zufolge eine Person im Wege der
Sicherheit eine tatsdchliche oder mogliche Beteiligung an den Ver-
mogenswerten oder Rechten, die Gegenstand einer Ubertragung sind,
hélt, und zwar unabhéngig davon, ob diese Beteiligung durch spezi-
fische Vermogenswerte oder Rechte oder mittels einer ,,Floating
Charge® oder einer dhnlichen Vereinbarung besichert ist;

b) Finanzielle Sicherungsvereinbarungen in Form der Eigentumsiiber-
tragung, bei denen eine Sicherheit zur Besicherung oder Unterlegung
der Leistung spezifischer Verpflichtungen mittels einer Ubertragung
des vollstindigen Eigentums an den Vermodgenswerten vom Sicher-
heitengeber auf den Sicherheitennehmer unter der Bedingung gestellt
wird, dass der Sicherheitennehmer die Vermdgenswerte riickiiber-
trdgt, wenn die genannten Verpflichtungen erfiillt werden;

¢) Aufrechnungsvereinbarungen, denen zufolge zwei oder mehrere For-
derungen oder Verpflichtungen zwischen dem in Abwicklung befind-
lichen Institut und einer Gegenpartei gegeneinander aufgerechnet
werden konnen;

d) Saldierungsvereinbarungen;
e) gedeckte Schuldverschreibungen;

f) strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, einschlieBlich Verbriefun-
gen und zu Absicherungszwecken verwendeter Instrumente, die ei-
nen festen Bestandteil des Deckungspools bilden und die nach ein-
zelstaatlichem Recht dhnlich wie gedeckte Schuldverschreibungen
besichert sind, die die Gewéhrung und das Halten einer Sicherheit
durch eine Partei der Vereinbarung oder einen Treuhdnder, Bevoll-
michtigten oder Beauftragten beinhalten.

Welche Art des Schutzes angemessen ist, wird fiir die unter den Buch-
staben a bis f genannten Vereinbarungen in den Artikeln 77 bis 80
weiter ausgefiihrt und unterliegt den in den Artikeln 68 bis 71 auf-
gefiihrten Beschrankungen.

(3) Die Anforderung nach Absatz 2 gilt unabhingig von der Zahl der
an den Vereinbarungen beteiligten Parteien und unabhéngig davon, ob
die Vereinbarungen

a) mittels eines Vertrags, durch Trusts oder auf andere Weise zustande
kamen oder sich durch Ausiibung des Rechts automatisch ergeben;
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b) sich aufgrund des Rechts eines anderen Mitgliedstaats oder eines
Drittlandes ergeben oder insgesamt oder teilweise durch dieses ge-
regelt sind.

(4) Die Kommission erldsst gemél Artikel 115 delegierte Rechtsakte
zur weiteren Festlegung der Kategorien von Vereinbarungen, die unter
den Anwendungsbereich von Absatz 2 Buchstaben a bis f fallen.

Artikel 77

Schutz von Vereinbarungen iiber Finanzsicherheiten,
Aufrechnungs- und Saldierungsvereinbarungen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein angemessener Schutz
fiir Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, Aufrech-
nungsvereinbarungen und Saldierungsvereinbarungen besteht, sodass
eine Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Rechte
und Verbindlichkeiten, die gemdB Finanzsicherheiten in Form der Ei-
gentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen und Saldierungsver-
einbarungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und
einer anderen Person geschiitzt sind, sowie eine durch Riickgriff auf
zusitzliche Befugnisse erfolgende Anderung oder Beendigung von
Rechten und Verbindlichkeiten, die gemdB solcher Finanzsicherheiten
in Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen und
Saldierungsvereinbarungen geschiitzt sind, vermieden werden.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten Rechte und Verbindlichkeiten
als gemél einer solchen Vereinbarung geschiitzt, wenn die Parteien der
Vereinbarung zur Aufrechnung oder zur Saldierung dieser Rechte und
Verbindlichkeiten befugt sind.

(2)  Ungeachtet von Absatz 1 und soweit es erforderlich ist, um die
Verfligbarkeit der gedeckten Einlagen sicherzustellen darf die Abwick-
lungsbehorde

a) gedeckte Einlagen, die Teil einer Vereinbarung im Sinne von Absatz
1 sind, iibertragen, ohne dass auch andere Vermdgenswerte, Rechte
oder Verpflichtungen, die Teil derselben Vereinbarung sind, iiber-
tragen werden, und

b) diese Vermdgenswerte, Rechte oder Verpflichtungen iibertragen, én-
dern oder beenden, ohne dass auch die gedeckten Einlagen iiber-
tragen werden.

Artikel 78

Schutz von Sicherungsvereinbarungen

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz
fiir unter eine Sicherungsvereinbarung fallende Verbindlichkeiten be-
steht und dadurch Folgendes vermieden wird:

a) Ubertragung von Vermdgenswerten, durch die die Verbindlichkeit
besichert ist, es sei denn, die Verbindlichkeit und der Gewinn aus
der Sicherheit werden ebenfalls {ibertragen;

b) Ubertragung einer besicherten Verbindlichkeit, es sei denn, der Ge-
winn aus der Verbindlichkeit wird ebenfalls iibertragen;

¢) Ubertragung des Gewinns aus der Sicherheit, es sei denn, die besi-
cherte Verbindlichkeit wird ebenfalls {ibertragen oder
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d) Anderung oder Beendigung einer Sicherungsvereinbarung  durch
Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse, wenn diese Anderung oder
Beendigung ein Ende der Besicherung der Verbindlichkeit bewirkt.

(2)  Ungeachtet von Absatz 1 und soweit es erforderlich ist, um die
Verfligbarkeit der gedeckten Einlagen sicherzustellen darf die Abwick-
lungsbehorde

a) gedeckte Einlagen, die Teil einer Vereinbarung im Sinne von Absatz
1 sind, iibertragen, ohne dass auch andere Vermdgenswerte, Rechte
oder Verpflichtungen, die Teil derselben Vereinbarung sind, tiber-
tragen werden, und

b) diese Vermdgenswerte, Rechte oder Verpflichtungen iibertragen, dn-
dern oder beenden, ohne dass auch die gedeckten Einlagen iiber-
tragen werden.

Artikel 79

Schutz strukturierter Finanzierungsmechanismen und gedeckter
Schuldverschreibungen

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz
fiir strukturierte Finanzierungsmechanismen, einschlieBlich Vereinbarun-
gen im Sinne des Artikels 76 Absatz 2 Buchstaben e und f, besteht und
dadurch Folgendes vermieden wird:

a) Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Vermdgens-
werte, Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten Finan-
zierungsmechanismus — zu dem auch Vereinbarungen im Sinne des
Artikels 76 Absatz 2 Buchstaben e und f gehdren kénnen —, an dem
das in Abwicklung befindliche Institut beteiligt ist, ausmachen oder
die Teil davon sind;

b) Beendigung oder Anderung durch Riickgriff auf zusitzliche Befug-
nisse der Vermodgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, die einen
strukturierten Finanzierungsmechanismus — zu dem auch Verein-
barungen im Sinne des Artikels 76 Absatz 2 Buchstaben e und f
gehdren konnen —, an dem das in Abwicklung befindliche Institut
beteiligt ist, ausmachen oder die Teil davon sind.

(2)  Ungeachtet von Absatz 1 und soweit es erforderlich ist, um die
Verfiigbarkeit der gedeckten Einlagen sicherzustellen darf die Abwick-
lungsbehorde

a) gedeckte Einlagen, die Teil einer Vereinbarung im Sinne von Absatz
1 sind, libertragen, ohne dass auch andere Vermodgenswerte, Rechte
oder Verpflichtungen, die Teil derselben Vereinbarung sind, iiber-
tragen werden, und

b) diese Vermogenswerte, Rechte oder Verpflichtungen iibertragen, én-
dern oder beenden, ohne dass auch die gedeckten Einlagen iiber-
tragen werden.

Artikel 80

Partielle Ubertragungen: Schutz von Handels-, Clearing- und
Abwicklungssystemen

(1)  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Anwendung eines Ab-
wicklungsinstruments nicht die Funktionsweise von unter die Richtlinie
98/26/EG fallenden Systemen oder Bestimmungen beriihrt, wenn die
Abwicklungsbehorde

a) einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
auf ein anderes Unternehmen tibertragt oder
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b) Befugnisse nach Artikel 64 nutzt, um die Bedingungen eines Ver-
trags, bei dem das in Abwicklung befindliche Institut Vertragspartei
ist, aufzuheben oder zu édndern oder einen Begiinstigten zur Vertrags-
partei zu machen.

(2) Eine in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannte Ubertra-
gung, Aufhebung oder Anderung darf insbesondere keinen Ubertra-
gungsauftrag entgegen Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG widerrufen
und darf nicht die in Artikel 3 und Artikel 5 jener Richtlinie geforderte
rechtliche Verbindlichkeit von Ubertragungsauftrigen und Aufrechnun-
gen, die Verwendung von Guthaben, Wertpapieren oder Kreditfazilitdten
im Sinne ihres Artikels 4 oder den Schutz dinglicher Sicherheiten im
Sinne ihres Artikels 9 dndern oder in Frage stellen.

KAPITEL VIII

Verfahrenspflichten

Artikel 81
Mitteilungspflichten

(1)  Die Mitgliedstaaten verpflichten das Leitungsorgan eines Instituts
oder eines Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben
b, ¢ oder d zur Unterrichtung der zustindigen Behoérde, wenn das In-
stitut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe
b, ¢ oder d ihrer Einschitzung zufolge im Sinne von Artikel 32 Absatz
4 ausfdllt oder auszufallen droht.

(2) Die zustidndigen Behorden unterrichten die zustdndigen Abwick-
lungsbehorden iiber alle nach Absatz 1 des vorliegenden Artikels einge-
gangenen Mitteilungen und {iber Krisenprdventionsmafnahmen oder
MafBnahmen im Sinne des Artikels 104 der Richtlinie 2013/36/EU,
die sie einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie auferlegen.

(3) Wenn eine zustindige Behorde oder eine Abwicklungsbehorde
feststellt, dass die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten
Voraussetzungen in Bezug auf ein bestimmtes Institut oder ein bestimm-
tes Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
gegeben sind, teilt sie diese Feststellung den folgenden Stellen, sofern
diese nicht identisch sind, unverziiglich mit:

a) der fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zustdndigen
Abwicklungsbehorde;

b) der fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternechmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zustdndigen
Behorde;

¢) der fiir Zweigstellen des betreffenden Instituts oder des betreffenden
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
oder d zustidndigen Behorde;

d) der fiir Zweigstellen des betreffenden Instituts oder des betreffenden
Unternechmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢
oder d zustdndigen Abwicklungsbehdrde;

e) der Zentralbank;

f) dem Einlagensicherungssystem, dem das Kreditinstitut angehort,
wenn dies erforderlich ist, damit das Einlagensicherungssystem sei-
nen Zweck erfiillen kann;

g) der flir die Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung zustin-
digen Stelle, wenn dies erforderlich ist, damit die Finanzierungs-
mechanismen fiir die Abwicklung ihren Zweck erfiillen kdnnen;
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h) gegebenenfalls der fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustdndi-
gen Behorde;

1) dem zustidndigen Ministerium;

j) sofern das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach Titel VII Kapitel 3 der
Richtlinie 2013/36/EU unterliegt, der konsolidierenden Aufsichts-
behorde und

k) dem ESRB und der benannten nationalen makroprudenziellen Behor-
de.

(4)  Wenn bei der Ubermittlung der Informationen im Sinne von Ab-
satz 3 Buchstaben f und g nicht das gebotene Maf} an Verschwiegenheit
garantiert ist, richtet die zustindige Behorde oder die Abwicklungs-
behorde alternative Ubermittlungsverfahren ein, mit denen dasselbe er-
reicht wird, aber auch das gebotene Mall an Verschwiegenheit sicher-
gestellt ist.

Artikel 82
Entscheidung der Abwicklungsbehorde

(1) Bei Eingang einer Mitteilung der zustindigen Behdrde gemél
Artikel 81 Absatz 3 oder auf eigene Initiative bewertet die Abwick-
lungsbehorde, ob die in Artikel 32 Absatz 1 und Artikel 33 festgelegten
Voraussetzungen in Bezug auf das betreffende Institut oder das betref-
fende Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d gegeben sind.

(2) Die Entscheidung dariiber, ob Abwicklungsmafinahmen hinsicht-
lich eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d eingeleitet werden sollen, enthélt die
folgenden Informationen:

a) die Griinde fiir diese Entscheidung, einschlieBlich der Feststellung,
ob bei dem Institut die Voraussetzungen filir eine Abwicklung gege-
ben sind oder nicht;

b) die Maflnahme, die die Abwicklungsbehorde zu treffen beabsichtigt,
sowie gegebenenfalls die Festlegung, dass Antrag auf Liquidation zu
stellen, ein Verwalter zu bestellen oder im Rahmen der geltenden
reguldren Insolvenzverfahren oder vorbehaltlich des Artikels 37 Ab-
satz 9 nach dem innerstaatlichen Recht eine andere Maflnahme zu
treffen ist.

(3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen die Verfahren und Inhalte in Bezug auf folgende Vor-
gaben festgelegt werden:

a) die in Artikel 81 Absitze 1, 2 und 3 genannten Mitteilungen,
b) die in Absatz 83 genannte Bekanntmachung einer Aussetzung.

Die EBA tiibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Re-
gulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln
10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren
zu erlassen.
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Artikel 83
Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehdorden

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehor-
den, sobald dies nach dem Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme prak-
tisch moglich ist, den Anforderungen der Absétze 2, 3 und 4 nach-
kommen.

(2) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet das in Abwicklung befind-
liche Institut und die folgenden Behdrden, sofern diese nicht identisch
sind, iiber die AbwicklungsmaBnahme:

a) die fiir das betreffende in Abwicklung befindliche Institut zustéindige
Behorde;

b) die fiir Zweigstellen des betreffenden in Abwicklung befindlichen
Instituts zustéindige Behorde;

¢) die Zentralbank;

d) das Einlagensicherungssystem, dem das in Abwicklung befindliche
Kreditinstitut angehort;

e) die fiir die Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung zustén-
dige Stelle;

f) gegebenenfalls die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustdndige
Behorde;

g) das zustidndige Ministerium;

h) sofern das in Abwicklung befindliche Institut einer Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis nach Titel VII Kapitel 3 der Richtlinie
2013/36/EU unterliegt, die konsolidierende Aufsichtsbehorde;

i) die benannte nationale makroprudenzielle Behérde und den ESRB;

j) die Kommission, die EZB, die ESMA, die durch die Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 errichtete Europdische Aufsichtsbehorde (Euro-
pdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung) (im Folgenden ,,EIOPA*) und die EBA;

k) sofern es sich bei dem in Abwicklung befindlichen Institut um ein
Institut im Sinne des Artikels 2 Buchstabe b der Richtlinie 98/26/EG
handelt, die Betreiber des Systems, an dem es beteiligt ist.

(3) Die in Absatz 2 genannte Mitteilung enthélt eine Abschrift einer
etwaigen Anordnung oder des Instruments, durch die/das die entspre-
chenden Befugnisse ausgeiibt werden, und nennt das Datum, ab dem die
Abwicklungsmalinahme bzw. die Abwicklungsmafinahmen wirksam
werden.

(4)  Die Abwicklungsbehorde verdffentlicht eine Abschrift der Anord-
nung bzw. des Instruments zur Durchfiihrung der Abwicklungsmaf-
nahme oder eine Bekanntmachung, in der die Auswirkungen der Ab-
wicklungsmafBnahme, insbesondere die Auswirkungen auf die Klein-
anleger sowie gegebenenfalls die Bedingungen und die Dauer der Aus-
setzung oder Beschrdnkung im Sinne der Artikel 69, 70 und 71, zu-
sammengefasst werden, oder sie veranlasst deren Verdffentlichung, und
zZwar:

a) auf ihrer offiziellen Website,

b) auf der Website der zustdndigen Behorde (sofern es nicht dieselbe
Behorde wie die Abwicklungsbehdrde ist) und auf der Website der
EBA,

¢) auf der Website des in Abwicklung befindlichen Instituts,
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d) wenn die Anteile oder andere Eigentumstitel oder Schuldtitel des in
Abwicklung befindlichen Instituts zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind, unter Nutzung der Mittel fiir die Bekanntgabe
der vorgeschriebenen Informationen iiber das in Abwicklung befind-
liche Institut im Einklang mit Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie
2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (!).

(5)  Wenn die Anteile, Eigentumstitel oder Schuldtitel nicht fiir den
Handel auf einem regulierten Markt zugelassen sind, sorgt die Abwick-
lungsbehorde dafiir, dass die Unterlagen zum Nachweis der in Absatz 4
genannten Instrumente den Anteilseignern und Gléubigern des in Ab-
wicklung befindlichen Instituts iibermittelt werden, die aufgrund der
Register oder Datenbanken des in Abwicklung befindlichen Instituts,
auf die die Abwicklungsbehorde Zugriff hat, bekannt sind.

Artikel 84
Geheimhaltung

(1)  Folgende Personen unterliegen dem Berufsgeheimnis:
a) Abwicklungsbehdrden;

b) zustindige Behorden und EBA;

¢) zustindige Ministerien;

d) gemdB dieser Richtlinie bestellte Sonderverwalter oder vorldufige
Verwalter;

e) potenzielle Erwerber, die von den zustindigen Behorden kontaktiert
oder von den Abwicklungsbehérden angesprochen wurden, un-
abhingig davon, ob die Kontaktaufnahme in Vorbereitung der An-
wendung des Instruments der Unternechmensverduferung erfolgt ist,
und unabhéngig davon, ob die Kontaktaufnahme zu einem Erwerb
geflihrt hat;

f) Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, Rechtsberater, sonstige profes-
sionelle Berater, Bewerter und andere von den Abwicklungsbehor-
den, den zustidndigen Behorden, den zustindigen Ministerien oder
den unter Buchstabe e genannten potenziellen Erwerbern unmittel-
bar oder mittelbar hinzugezogene Experten;

g) Stellen, die Einlagensicherungssysteme verwalten;
h) Stellen, die Anlegerentschidigungssysteme verwalten;

i) die fiir die Finanzierungsmechanismen im Rahmen der Abwicklung
zustindige Stelle;

j) Zentralbanken und andere am Abwicklungsprozess beteiligte Behor-
den;

k) ein Briickeninstitut oder eine Zweckgesellschaft;

1) sonstige Personen, die Personen im Sinne der Buchstaben a bis k
unmittelbar oder mittelbar, dauerhaft oder zeitweise Dienstleistungen
erbringen oder erbracht haben;

(") Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel
auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABL. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).
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m) vor, wihrend oder nach ihrer Amtszeit die Geschiftsleitung, die
Mitglieder des Leitungsorgans und die Mitarbeiter der Stellen oder
Unternehmen im Sinne der Buchstaben a bis k dieses Absatzes.

(2)  Damit die nach den Absdtzen 1 und 3 geltenden Geheimhaltungs-
pflichten eingehalten werden, sorgen die Personen und Stellen gemaf
Absatz 1 Buchstaben a, b, c, g, h, j und k dafiir, dass es entsprechende
interne Vorschriften gibt, einschlieBlich Vorschriften, wonach die Ver-
traulichkeit der Informationen zwischen den an der Abwicklung direkt
beteiligten Personen und Stellen sichergestellt ist.

(3)  Unbeschadet der allgemeinen Giiltigkeit der in Absatz 1 genann-
ten Anforderungen ist es den in Absatz 1 genannten Personen und
Stellen untersagt, vertrauliche Informationen, die sie in Ausiibung ihrer
beruflichen Tétigkeiten oder von einer zustindigen Behorde oder Ab-
wicklungsbehorde im Rahmen ihrer Funktionen nach dieser Richtlinie
erhalten, an andere Personen oder Stellen offenzulegen, es sei denn, dies
geschieht im Rahmen ihrer Funktionen nach dieser Richtlinie oder in
zusammengefasster oder allgemeiner Form, die keine Riickschliisse auf
einzelne Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d zuldsst, und die Behorde oder das Institut oder
das Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder
d, von der bzw. dem die Information stammt, hat im Voraus ausdriick-
lich ihre bzw. seine Zustimmung erteilt.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass keine vertraulichen Informatio-
nen von den in Absatz 1 genannten Personen offengelegt werden die
moglichen Folgen einer Offenlegung solcher Informationen fiir 6ffent-
liche Interessen der Finanz-, Wihrungs- oder Wirtschaftspolitik, fiir Ge-
schéftsinteressen natiirlicher und juristischer Personen, fiir die Zwecke
von Inspektionstétigkeiten, fiir Untersuchungstitigkeiten und fiir Prii-
fungstitigkeiten bewertet werden.

Das Verfahren zur Uberpriifung der Folgen einer Offenlegung von In-
formationen umfasst eine besondere Bewertung der Folgen einer Offen-
legung der Inhalte und Einzelheiten von Sanierungs- und Abwicklungs-
pldnen im Sinne der Artikel 5, 7, 10, 11 und 12 und der Ergebnisse aller
nach den Artikeln 6, 8 und 15 durchgefiihrten Bewertungen.

Die in Absatz 1 genannten Personen oder Stellen sind im Fall eines
Verstofles gegen diesen Artikel nach innerstaatlichem Recht zivilrecht-
lich haftbar.

(4)  Dieser Artikel hindert

a) Bedienstete und Experten der in Absatz 1 Buchstaben a bis j ge-
nannten Stellen oder Unternehmen nicht daran, Informationen inner-
halb der Stelle oder des Unternehmens untereinander auszutauschen
oder

b) die Abwicklungsbehdrden und die zustdndigen Behorden, einschlief3-
lich ihrer Bediensteten und Experten, nicht daran, Informationen
untereinander und mit anderen Abwicklungsbehdrden in der Union,
mit anderen zustdndigen Behorden in der Union, zustdndigen Minis-
terien, Zentralbanken, Einlagensicherungssystemen, Anlegerentsché-
digungssysteme, den fiir das regulédre Insolvenzverfahren zustiandigen
Behorden, den Behorden, die durch die Anwendung von makropru-
denziellen Bestimmungen fiir die Erhaltung der Stabilitdt des Finanz-
systems in Mitgliedstaaten zu sorgen haben, den mit der Durchfiih-
rung von Abschlusspriifungen betrauten Personen, der EBA oder
vorbehaltlich Artikel 98 mit Drittlandsbehorden, die dhnliche Auf-
gaben wie Abwicklungsbehorden wahrnehmen, oder vorbehaltlich
der strengen Geheimhaltungspflichten, einem potenziellen Erwerber
zum Zweck der Planung oder Durchfithrung einer Abwicklungsmaf-
nahme auszutauschen.
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(5)  Ungeachtet der anderen Bestimmungen in diesem Artikel konnen
Mitgliedstaatenden den Austausch von Informationen zulassen mit:

a) vorbehaltlich der strengen Geheimhaltungspflichten jeder anderen
Person, sofern dies fiir die Zwecke der Planung oder Durchfiihrung
von einer Abwicklungsmafinahme erforderlich ist,

b) parlamentarischen Untersuchungsausschiissen in ihren Mitgliedstaa-
ten, Rechnungshofen in ihren Mitgliedstaaten und anderen mit Er-
mittlungen beauftragte Stellen in ihrem Mitgliedstaat unter angemes-
senen Bedingungen und

¢) nationalen Behorden, die zustindig sind fiir die Aufsicht iiber Zah-
lungssysteme, Behorden, die fiir normale Insolvenzverfahren zustéin-
dig sind, Behorden, die mit der Beaufsichtigung anderer Unterneh-
men des Finanzsektors offentlich betraut sind, Behorden, die fiir die
Aufsicht iiber Finanzmirkte und Versicherungsunternehmen verant-
wortlich sind sowie in ihrem Auftrag handelnde Kontrolleure, Be-
horden der Mitgliedstaaten, die durch die Anwendung von makro-
prudenziellen Bestimmungen fiir die Erhaltung der Stabilitit des
Finanzsystems in Mitgliedstaaten zu sorgen haben, Behorden, die
verantwortlich fiir den Schutz der Stabilitdt des Finanzsystems sind
und den mit der Durchfithrung von Abschlusspriifungen betrauten
Personen.

(6) Dieser Artikel gilt unbeschadet der innerstaatlichen Rechtsvor-
schriften, die fiir die Offenlegung von Informationen fiir die Zwecke
strafrechtlicher oder zivilrechtlicher Verfahren gelten.

(7) Die EBA gibt bis zum 3. Juli 2015 Leitlinien im Sinne des
Artikels 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, in denen fest-
gelegt wird, wie Informationen fiir die Zwecke von Absatz 3 in zu-
sammengefasster oder allgemeiner Form bereitgestellt werden sollten.

KAPITEL IX
Rechtsbehelf und Ausschluss anderer Maffnahmen

Artikel 85

Vorab erteilte gerichtliche Zustimmung und Anfechtungsrechte

(1) Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass Entscheidungen zur
Einleitung einer Krisenpraventionsmafinahme oder einer Krisenmanage-
mentmaflnahme einer vorab zu erteilenden gerichtlichen Zustimmung
unterliegen, sofern das in Bezug auf die Entscheidung zur Einleitung
einer Krisenmanagementmafnahme vorgesehene Verfahren fiir den An-
trag auf Zustimmung und die Priifung durch das Gericht gemdf natio-
nalem Recht beschleunigt erfolgt.

(2) Die Mitgliedstaaten sehen im innerstaatlichen Recht das Recht
auf Einlegung eines Rechtsmittels gegen die Entscheidung zur Einlei-
tung einer Krisenpraventionsmafnahme oder einer Entscheidung zur
Ausiibung einer Befugnis gemdf dieser Richtlinie, bei der es sich nicht
um eine Krisenmanagementmalnahme handelt, vor.

(3) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass jede von der Entscheidung
zur Einleitung einer Krisenmanagementmaf3nahme betroffene Person das
Recht hat, diese Entscheidung mit einem Rechtsmittel anzufechten. Die
Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Priifung beschleunigt erfolgt und
die nationalen Gerichte sich bei der eigenen Bewertung auf die kom-
plexen wirtschaftlichen Tatsachenbewertungen der Abwicklungsbehorde
stiitzen.
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(4) Das Recht auf Einlegung eines Rechtsmittels im Sinne von Ab-
satz 3 unterliegt folgenden Bestimmungen:

a) Die Einlegung eines Rechtsmittels bewirkt nicht die automatische
Aussetzung der Wirkung der angefochtenen Entscheidung.

b) Die Entscheidung der Abwicklungsbehorde ist sofort vollstreckbar
und gibt Anlass zu der widerlegbaren Vermutung, dass eine Ausset-
zung ihrer Vollstreckung dem offentlichen Interesse zuwiderliefe.

Wenn dies erforderlich ist, um die Interessen Dritter zu schiitzen, die im
Zuge der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten oder der Aus-
iibung von Abwicklungsbefugnissen durch eine Abwicklungsbehdrde
in gutem Glauben Anteile, andere Eigentumstitel, Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Insti-
tuts erworben haben, beriihrt die Nichtigerkldrung der Entscheidung
einer Abwicklungsbehdrde nicht nachfolgende Verwaltungsakte oder
Transaktionen der betreffenden Abwicklungsbehorde, die aufgrund der
aufgehobenen Entscheidung der Abwicklungsbehorde erfolgten. In die-
sem Fall ist rechtliche Abhilfe fiir den Fall einer unrechtmiBigen Ent-
scheidung oder Maflnahme der Abwicklungsbehorden auf eine Entsché-
digung des vom Antragsteller infolge der Entscheidung oder Mafinahme
erlittenen Verlusts beschrankt.

Artikel 86

Beschrinkungen sonstiger Verfahren

(1)  Unbeschadet von Artikel 82 Absatz 2 Buchstabe b sorgen die
Mitgliedstaaten dafiir, dass fiir ein in Abwicklung befindliches Institut
oder ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, fiir das festgestellt wurde, dass die Vorausset-
zungen fiir eine Abwicklung gegeben sind, regulire Insolvenzverfahren
nur auf Initiative der Abwicklungsbehorde eingeleitet werden, und dass
eine Entscheidung zur Einleitung eines reguldren Insolvenzverfahrens
fiir ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d nur mit der Zustimmung der Abwicklungs-
behorde erteilt werden kann.

(2) Fir die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass

a) die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden unverziig-
lich iiber jeden Antrag auf Einleitung eines reguldren Insolvenzver-
fahrens in Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d informiert werden, und
zwar unabhingig davon, ob sich das Institut oder das Unternechmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d in Abwick-
lung befindet oder eine Entscheidung gemil3 Artikel 83 Absitze 4
und 5 verdffentlicht wurde;

b) der Antrag nicht beschieden wird, es sei denn, die Mitteilungen nach
Buchstabe a sind erfolgt, und einer der beiden folgenden Fille ist
eingetreten:

i) die Abwicklungsbehorde hat die fiir reguldre Insolvenzverfahren
zustidndigen Behorden dariiber unterrichtet, dass sie in Bezug auf
das Institut oder das Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe b, ¢ oder d keine Abwicklungsmafinahme plant;
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ii) seit dem Datum des Eingangs der unter Buchstabe a genannten
Mitteilungen ist ein Zeitraum von 7 Tagen verstrichen.

(3)  Unbeschadet jeglicher Beschrankung der Durchsetzung von Si-
cherungsrechten nach Artikel 70 sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass
die Abwicklungsbehdrden — sofern fiir die wirksame Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse erforderlich — das Gericht
ersuchen konnen, eine gerichtliche Maflnahme oder ein gerichtliches
Verfahren, an dem ein in Abwicklung befindliches Institut beteiligt ist
oder beteiligt wird, wihrend eines dem verfolgten Ziel angemessenen
Zeitraums auszusetzen.

TITEL V
GRENZUBERSCHREITENDE GRUPPENABWICKLUNG

Artikel 87

Allgemeine Grundsitze fiir die Entscheidungsfindung unter
Beteiligung von mehr als einem Mitgliedstaat

Wenn die Mitgliedstaaten Entscheidungen treffen oder Maflnahmen ge-
mal dieser Richtlinie einleiten, die sich auf einen oder mehrere anderen
Mitgliedstaaten auswirken konnen, tragen sie dafiir Sorge, dass ihre
Behorden die folgenden Grundsitze beriicksichtigen:

a) Wenn eine AbwicklungsmaBinahme eingeleitet wird, gilt das Gebot
der wirksamen Entscheidungsfindung bei geringstmoglichen Ab-
wicklungskosten.

b) Entscheidungen und Mafnahmen werden erforderlichenfalls ziigig
und mit der gebotenen Dringlichkeit getroffen.

¢) Abwicklungsbehdrden, zustdndige Behorden und andere Behorden
arbeiten zusammen, damit Entscheidungen und Mafinahmen in koor-
dinierter und effizienter Weise getroffen werden.

d) Die Aufgaben und Zustindigkeiten der betreffenden Behdrden in den
einzelnen Mitgliedstaaten miissen genau festgelegt sein.

e) Den Interessen der Mitgliedstaaten, in denen die Unionsmutterunter-
nehmen niedergelassen sind, wird gebiihrend Rechnung getragen,
insbesondere was die Auswirkungen einer Entscheidung oder MafB-
nahme oder eines Nichttitigwerdens auf die finanzielle Stabilitét, die
Finanzmittel, den Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder
das Anlegerentschddigungssystem dieser Mitgliedstaaten betrifft.

f) Den Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten, in denen ein Tochter-
unternehmen niedergelassen ist, wird gebiihrend Rechnung getragen,
insbesondere was die Auswirkungen einer Entscheidung oder MaB-
nahme oder eines Nichttitigwerdens auf die finanzielle Stabilitét, die
Finanzmittel, den Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder
das Anlegerentschddigungssystem dieser Mitgliedstaaten betrifft.

g) Den Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten, in denen sich bedeu-
tende Zweigstellen befinden, wird gebiihrend Rechnung getragen,
insbesondere was die Auswirkungen einer Entscheidung oder Maf-
nahme oder eines Nichttitigwerdens auf die finanzielle Stabilitét
dieser Mitgliedstaaten betrifft.
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h) Den Zielen Interessenausgleich zwischen den verschiedenen beteilig-
ten Mitgliedstaaten und Vermeidung einer unfairen Bevorzugung
oder Benachteiligung der Interessen bestimmter Mitgliedstaaten, ein-
schlieBlich der Vermeidung einer unfairen Verteilung der Lasten auf
die Mitgliedstaaten, wird gebithrend Rechnung getragen.

i) Die nach dieser Richtlinie bestehende Verpflichtung, eine Behorde
anzuhoren, bevor eine Entscheidung oder Malnahme getroffen wird,
beinhaltet zumindest die Verpflichtung, diese Behorde zu denjenigen
Aspekten der vorgeschlagenen Entscheidung oder Maflnahme an-
zuhoren,

i) die entweder Auswirkungen auf das Unionsmutterunternehmen,
das Tochterunternehmen oder gegebenenfalls die Zweigstelle ha-
ben oder wahrscheinlich haben werden und

ii) die Auswirkungen auf die Stabilitit des Mitgliedstaats, in dem
das Unionsmutterunternechmen, das Tochterunternehmen oder ge-
gebenenfalls die Zweigstelle niedergelassen ist oder sich befindet,
haben oder wahrscheinlich haben werden.

j) Wenn Abwicklungsmafinahmen getroffen werden, tragen die Ab-
wicklungsbehérden den Abwicklungspldnen im Sinne des Artikels
13 Rechnung und befolgen diese, es sei denn, die Abwicklungs-
behorden gelangen unter Beriicksichtigung der Sachlage zu der Ein-
schitzung, dass die Ziele der Abwicklung mit Mallnahmen, die in
den Abwicklungspldnen nicht enthalten sind, besser zu erreichen
sind.

k) Fir den Fall, dass eine vorgeschlagene Entscheidung oder Maf3-
nahme sich wahrscheinlich auf die finanzielle Stabilitit, die Finanz-
mittel, den Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das An-
legerentschddigungssystem eines betreffenden Mitgliedstaats aus-
wirkt, gilt das Transparenzgebot.

1) Es wird anerkannt, dass durch Koordinierung und Zusammenarbeit
im Ergebnis am ehesten eine Senkung der Gesamtkosten der Ab-
wicklung bewirkt werden kann.

Artikel 88
Abwicklungskollegien

(1)  »M3 Vorbehaltlich des Artikels 89 richten die fiir die Gruppen-
abwicklung zustidndigen Behdrden Abwicklungskollegien ein, die die in
den Artikeln 12, 13, 16, 18, 45 bis 45h, 91 und 92 genannten Aufgaben
wahrnehmen und gegebenenfalls die Zusammenarbeit und Koordinie-
rung mit Abwicklungsbehorden in Drittlindern sicherstellen. <

Insbesondere geben die Abwicklungskollegien einen Rahmen fiir die
Wahrnehmung folgender Aufgaben durch die fiir die Gruppenabwick-
lung zustdndige Behorde, die iibrigen Abwicklungsbehérden und gege-
benenfalls die betroffenen zustindigen Behorden und konsolidierenden
Aufsichtsbehoérden vor:

a) Austausch von Informationen, die relevant sind fiir die Ausarbeitung
von Gruppenabwicklungsplidnen, fiir die Ausiibung vorbereitender
und praventiver Befugnisse in Bezug auf Gruppen und fiir die Grup-
penabwicklung;
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b) Ausarbeitung von Gruppenabwicklungspldnen gemi3 den Artikeln
12 und 13;

¢) Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen geméil Arti-
kel 16;

d) Ausiibung von Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von
Hindernissen fiir die Abwicklungsféhigkeit von Gruppen gemél Ar-
tikel 18;

e) Entscheidung tiber die Erforderlichkeit der Ausarbeitung eines Grup-
penabwicklungskonzepts geméfl Artikel 91 oder Artikel 92;

f) Abschluss der Vereinbarung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept,
das gemédl Artikel 91 oder Artikel 92 vorgeschlagen wird,

¢) Koordinierung der offentlichen Kommunikation von Gruppen-
abwicklungsstrategien und -konzepten;

h) Koordinierung der Inanspruchnahme der gemif3 Titel VII geschaffe-
nen Finanzierungsmechanismen;

1) Festlegung der Mindestanforderungen, die fiir Gruppen auf konsoli-
dierter Ebene und auf der Ebene der Tochterunternehmen nach
» M3 Artikel 45 bis 45h < gelten.

Zudem konnen Abwicklungskollegien als Diskussionsforen fiir alle Fra-
gen im Zusammenhang mit der grenziiberschreitenden Gruppenabwick-
lung genutzt werden.

(2) Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind
a) die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde,

b) die Abwicklungsbehérden der einzelnen Mitgliedstaaten, in denen
ein der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegendes
Tochterunternehmen niedergelassen ist,

c) die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen ein Mutter-
unternehmen eines oder mehrerer Institute der Gruppe, d. h. ein
Unternechmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe d, nieder-
gelassen ist,

d) die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeu-
tende Zweigstellen befinden,

e) die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die zustdndigen Behorden
der Mitgliedstaaten, in denen die Abwicklungsbehdrde Mitglied des
Abwicklungskollegiums ist. Wenn es sich bei der zustindigen Be-
horde eines Mitgliedstaats nicht um die Zentralbank des Mitglied-
staats handelt, kann die zustindige Behorde entscheiden, sich von
einem Vertreter der Zentralbank des Mitgliedstaats begleiten zu las-
sen,

f) die zustindigen Ministerien, wenn es sich bei den Abwicklungs-
behorden, die Mitglieder des Abwicklungskollegiums sind, nicht
um die zustdndigen Ministerien handelt,
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g) die Behorde, die fiir das Einlagensicherungssystem eines Mitglied-
staats zustdndig ist, wenn die Abwicklungsbehorde dieses Mitglied-
staats Mitglied eines Abwicklungskollegiums ist,

h) die EBA vorbehaltlich des Absatzes 4.

(3) Wenn ein in der Union niedergelassenes Mutterunternechmen oder
Institut ein Tochterinstitut oder eine Zweigstelle in einem Drittland hat,
die als bedeutend angesehen wiirde, wenn sie in der Union niedergelas-
sen wire, konnen die Abwicklungsbehorden der betreffenden Drittldnder
auf ihr Ersuchen eingeladen werden, als Beobachter am Abwicklungs-
kollegium teilzunehmen, sofern diese Abwicklungsbehérden Geheimhal-
tungspflichten unterliegen, die nach Auffassung der fiir die Gruppen-
abwicklung zustindigen Behorde den in Artikel 98 festgelegten Anfor-
derungen gleichwertig sind.

(4) Die EBA trigt dazu bei, eine effiziente, effektive und kohédrente
Arbeitsweise von Abwicklungskollegien geméll den internationalen
Standards sicherzustellen. Sie wird aus diesem Grund zu den Sitzungen
des Abwicklungskollegiums eingeladen. Die EBA verfiigt {iber keine
Stimmrechte fiir etwaige Abstimmungen in den Abwicklungskollegien.

(5) Die fir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde fiihrt den
Vorsitz im Abwicklungskollegium. In dieser Eigenschaft

a) legt sie nach Anhorung der anderen Mitglieder des Abwicklungs-
kollegiums die Modalitidten und Verfahren fiir die Arbeitsweise des
Abwicklungskollegiums schriftlich fest;

b) koordiniert sie sdmtliche Tatigkeiten des Abwicklungskollegiums;

c) beruft sie dessen Sitzungen ein, fiihrt in diesen Sitzungen den Vor-
sitz und informiert die Mitglieder des Abwicklungskollegiums vorab
umfassend iiber die Anberaumung der Sitzungen des Abwicklungs-
kollegiums, die wichtigsten Tagesordnungspunkte und die zu eror-
ternden Fragen;

d) teilt sie den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit, welche
Sitzungen geplant sind, damit diese um Teilnahme ersuchen kdnnen;

e) entscheidet sie ausgehend vom konkreten Bedarf, welche Mitglieder
und Beobachter zur Teilnahme an bestimmten Sitzungen des Ab-
wicklungskollegiums eingeladen werden, wobei sie der Bedeutung
der zu erdrternden Frage fiir die betreffenden Mitglieder und Be-
obachter, insbesondere den méglichen Auswirkungen auf die finan-
zielle Stabilitdt der betreffenden Mitgliedstaaten, Rechnung trigt;

f) informiert sie alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig iiber die
Entscheidungen und Ergebnisse im Rahmen der betreffenden Sitzun-
gen.

Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums arbeiten eng zusammen.
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Unbeschadet des Buchstaben e sind die Abwicklungsbehérden immer
dann zur Teilnahme an Sitzungen des Abwicklungskollegiums berech-
tigt, wenn Angelegenheiten auf der Tagesordnung stehen, die der ge-
meinsamen Beschlussfassung unterliegen oder die im Zusammenhang
mit dem Unternehmen einer Gruppe stehen, das sich in ihrem Mitglied-
staat befindet.

(6) Die flir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behdrden sind nicht
verpflichtet, ein Abwicklungskollegium einzurichten, wenn bereits an-
dere Gruppen oder Kollegien die in diesem Artikel genannten Funk-
tionen und Aufgaben wahrnehmen und sdmtliche in diesem Artikel und
in Artikel 90 festgelegten Bedingungen und Verfahren, einschlieBlich
der fiir die Mitgliedschaft und die Teilnahme an Abwicklungskollegien
geltenden Bedingungen und Verfahren, erfiillen bzw. einhalten. In ei-
nem solchen Fall sind s@mtliche in dieser Richtlinie enthaltenen Bezug-
nahmen auf Abwicklungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen
Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

(7) Die EBA arbeitet unter Beriicksichtigung der internationalen
Standards Entwiirfe fiir Regulierungsstandards aus, in denen die kon-
krete Arbeitsweise der Abwicklungskollegien zur Wahrnehmung der in
Absatze 1 genannten Aufgaben spezifiziert wird.

Die EBA iibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 89
Europiische Abwicklungskollegien

(1)  Hat ein Drittlandsinstitut oder ein Drittlandsmutterunternehmen
Tochterunternehmen, die in der Union niedergelassen sind, oder Unions-
mutterunternehmen, die in zwei oder mehr Mitgliedstaaten niedergelas-
sen sind, oder zwei oder mehr Unionszweigstellen, die zwei oder mehr
Mitgliedstaaten als bedeutend erachten, so richten die Abwicklungs-
behorden der Mitgliedstaaten, in denen diese Unternehmen niedergelas-
sen sind bzw. in denen sich diese bedeutenden Zweigstellen befinden,
ein einziges europdisches Abwicklungskollegium ein.

(2) Das in Absatz 1 dieses Artikels genannte europdische Abwick-
lungskollegium nimmt die in Artikel 88 genannten Funktionen und
Aufgaben in Bezug auf die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Un-
ternehmen und, soweit diese Aufgaben von Bedeutung sind, auch in
Bezug auf die Zweigstellen wahr.

Zu den in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Aufgaben zihlt
auch die Festlegung der in den Artikeln 45 bis 45h genannten Anfor-
derung.

Bei der Festlegung der in den Artikeln 45 bis 45h genannten Anforde-
rung beriicksichtigen die Mitglieder des europdischen Abwicklungskol-
legiums gegebenenfalls die von den Drittlandsbehorden festgelegte glo-
bale Abwicklungsstrategie.

Sind Tochterunternehmen, die in der Union niedergelassen sind, oder
ein Unionsmutterunternehmen und seine Tochterinstitute gemaf der glo-
balen Abwicklungsstrategie keine Abwicklungseinheiten und stimmen
die Mitglieder des europidischen Abwicklungskollegiums dieser Strategie
zu, so haben die Tochterunternechmen, die in der Union niedergelassen
sind, oder — auf konsolidierter Basis — das Unionsmutterunternchmen
den Anforderungen des Artikels 45f Absatz 1 zu entsprechen, indem sie
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die in Artikel 45f Absatz 2 Buchstaben a und b genannten Instrumente
an das in einem Drittland niedergelassene Mutterunternechmen an der
Spitze oder ihre im selben Drittland wie das Mutterunternehmen an der
Spitze niedergelassenen Tochterunternechmen oder andere Unternehmen
unter den Bedingungen gemil} Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i
und Buchstabe b Ziffer ii ausgeben.

(3) Unterstehen alle Unionstochterunternehmen eines Drittlandsins-
tituts oder Drittlandsmutterunternehmens einem einzigen Unionsmutter-
unternehmen, so geht der Vorsitz des europdischen Abwicklungskolle-
giums an die Abwicklungsbehorde des Mitgliedstaats, in dem das Uni-
onsmutterunternchmen niedergelassen ist.

Gilt Unterabsatz 1 nicht, so geht der Vorsitz des europdischen Abwick-
lungskollegiums an die Abwicklungsbehdrde des Unionsmutterunterneh-
mens oder des Unionstochterunternehmens, das insgesamt iiber die
meisten bilanzwirksamen Vermogenswerte verfligt.

(4) Die Mitgliedstaaten konnen im wechselseitigen Einverstdndnis
aller betroffenen Parteien auf die Anforderung, ein européisches Ab-
wicklungskollegium einzurichten, verzichten, wenn bereits andere Grup-
pen oder Kollegien die in diesem Artikel genannten Funktionen und
Aufgaben wahrnehmen und alle in diesem Artikel und Artikel 90 fest-
gelegten Bedingungen und Verfahren, einschlieflich der fiir die Mit-
gliedschaft und die Teilnahme an Abwicklungskollegien geltenden Be-
dingungen und Verfahren, erfiillen bzw. einhalten. In einem solchen Fall
sind sdmtliche in dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf euro-
pdische Abwicklungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen
Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

(5)  Vorbehaltlich der Absétze 3 und 4 wird das européische Abwick-
lungskollegium im Einklang mit Artikel 88 titig.

Artikel 90

Informationsaustausch

(1)  Vorbehaltlich des Artikels 84 iibermitteln die Abwicklungsbehor-
den und die zustindigen Behorden einander auf Antrag alle Informatio-
nen, die fir die anderen Behdrden fiir die Wahrnehmung der ihnen
durch diese Richtlinie iibertragenen Funktionen relevant sind.

(2) Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde koordiniert
den Austausch aller einschldgigen Auskiinfte zwischen den Abwick-
lungsbehorden. Insbesondere stellt die fiir die Gruppenabwicklung zu-
stindige Behorde den Abwicklungsbehdrden in anderen Mitgliedstaaten
alle einschldgigen Informationen rechtzeitig zur Verfligung, um ihnen
die Ausiibung der in Artikel 88 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben b
bis i genannten Aufgaben zu erleichtern.

(3) Im Fall eines Antrags auf Zugang zu den Informationen der
Abwicklungsbehdrde eines Drittlands holt die Abwicklungsbehdrde
die Zustimmung der Abwicklungsbehoérde des Drittlands zur Weitergabe
dieser Informationen ein, wenn nicht die Abwicklungsbehdrde des Dritt-
lands der Weitergabe solcher Informationen bereits zugestimmt hat.

Abwicklungsbehorden sind nicht verpflichtet, Informationen der Ab-
wicklungsbehorde eines Drittlands weiterzugeben, wenn die Abwick-
lungsbehorde des Drittlands der Weitergabe dieser Information nicht
zugestimmt hat.

(4) Die Abwicklungsbehorden tauschen Informationen mit dem zu-
stindigen Ministerium aus, wenn die Informationen sich auf eine Ent-
scheidung oder Angelegenheit beziehen, in deren Fall eine Mitteilung an
das zustdndige Ministerium oder die Anhorung oder Zustimmung des
zustdndigen Ministeriums vorgeschrieben ist, oder wenn die Entschei-
dung oder Angelegenheit Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen
haben kann.



0201410059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 168

Artikel 91

Gruppenabwicklung im Zusammenhang mit einem
Tochterunternehmen der Gruppe

(1)  Entscheidet eine Abwicklungsbehdrde, dass ein Institut oder ein
Unternechmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d,
das Tochterunternehmen einer Gruppe ist, die Voraussetzungen gemaif
Artikel 32 oder 33 erfillt, ibermittelt sie unverziiglich folgende Infor-
mationen an die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde, sofern
es sich nicht um dieselbe Behorde handelt, an die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde sowie an die Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe
zustdndigen Abwicklungskollegiums:

a) die Entscheidung, dass das Institut oder das Unternechmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Voraussetzungen
gemil Artikel 32 oder 33 erfiillt;

b) Angaben zu den Abwicklungsmafnahmen oder Insolvenzmafnah-
men, die die Abwicklungsbehdrde im Fall des betreffenden Instituts
oder des betreffenden Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz
1 Buchstaben b, ¢ oder d fiir zweckméBig erachtet.

(2) Bei Eingang einer Mitteilung nach Absatz 1 bewertet die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndige Behdrde nach Anhdrung mit den {ibri-
gen Mitgliedern des jeweiligen Abwicklungskollegiums die voraussicht-
lichen Folgen, die die Abwicklungsmafinahmen oder andere gemafl Ab-
satz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mafnahmen voraussichtlich auf die
Gruppe und auf Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten
haben werden, sowie insbesondere, ob die AbwicklungsmalBnahmen
oder die anderen Mafinahmen erwarten lassen, dass die Bedingungen
bzw. die Voraussetzungen fiir die Abwicklung in Bezug auf ein Unter-
nehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden.

(3)  Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behdrde nach
Anhorung mit den iibrigen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums zu
der Einschitzung, dass die Abwicklungsmalinahmen oder andere gemal
Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mallnahmen nicht erwarten lassen,
dass die Voraussetzungen gemill Artikel 32 oder 33 in Bezug auf ein
Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden,
kann die fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zustindige
Abwicklungsbehorde die AbwicklungsmaBnahmen oder sonstigen ge-
mill Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels mitgeteilten Mali3-
nahmen treffen.

(4)  Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde nach
Anhorung der iibrigen Mitglieder des Abwicklungskollegiums zu der
Einschitzung, dass die Abwicklungsmainahmen oder andere gemil
Absatz 1 Buchstabe b dieses Artikels mitgeteilte Malnahmen erwarten
lassen, dass die Voraussetzungen gemdl Artikel 32 oder 33 in Bezug
auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt
werden, unterbreitet die fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde
dem Abwicklungskollegium binnen 24 Stunden nach Erhalt der Mittei-
lung gemif Absatz 1 einen Vorschlag fiir ein Gruppenabwicklungskon-
zept. Die 24-Stunden-Frist kann mit der Zustimmung der Abwicklungs-
behorde, auf die die Mitteilung nach Absatz 1 des vorliegenden Artikels
zuriickgeht, verldngert werden.
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(5) Wenn die Einschitzung der fiir die Gruppenabwicklung zustén-
digen Behorde nach Ablauf der 24-Stunden-Frist oder einer vereinbarten
langeren Frist ab Eingang der Mitteilung nach Absatz 1 nicht vorliegt,
kann die Abwicklungsbehorde, auf die diese Mitteilung zuriickgeht, die
AbwicklungsmaBinahmen oder sonstigen gemill Absatz 1 Buchstabe b
mitgeteilten MaBinahmen treffen.

(6) In dem Gruppenabwicklungskonzept nach Absatz 4

a) wird den Abwicklungspldnen nach Artikel 13 Rechnung getragen
und diese Pldne werden befolgt, es sei denn, die Abwicklungsbehor-
den gelangen unter Beriicksichtigung der Sachlage zu der Einschit-
zung, dass die Ziele der Abwicklung mit Maflnahmen, die in den
Abwicklungsplidnen nicht vorgesehen sind, besser zu erreichen sind;

b) werden die Abwicklungsmainahmen umrissen, die die jeweiligen
Abwicklungsbehorden in Bezug auf das Unionsmutterunternechmen
oder auf bestimmte Unternehmen der Gruppe ergreifen sollten mit
dem Ziel, die Abwicklungsziele geméfl Artikel 31 zu erreichen und
die Abwicklungsgrundsétze gemdfl Artikel 34 einzuhalten;

¢) wird dargelegt, wie diese AbwicklungsmafBinahmen koordiniert wer-
den sollten;

d) wird ein Finanzierungsplan festgelegt, der dem Gruppenabwick-
lungsplan, den Grundsétzen fiir die Aufteilung der Finanzierungsver-
antwortung im Einklang mit Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe f und
der gegenseitigen Unterstiitzung gemél Artikel 107 Rechnung tragt.

(7)  Vorbehaltlich des Absatzes 8 ist das Gruppenabwicklungskonzept
Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der fiir die Gruppen-
abwicklung zustidndigen Behorde und der Abwicklungsbehorden, die
fiir die Tochterunternehmen zustdndig sind, fiir die das Gruppenabwick-
lungskonzept gilt.

Die EBA kann die Abwicklungsbehdrden auf Antrag einer Abwick-
lungsbehorde im Einklang mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemeinsamen Entschei-
dung zu gelangen.

(8)  Ist eine Abwicklungsbehorde mit dem Gruppenabwicklungskon-
zept, das von der fiir die Gruppenabwicklung zustidndigen Behorde vor-
geschlagen wurde, nicht einverstanden oder weicht davon ab, oder ist
sie der Auffassung, dass sie aus Griinden der Finanzstabilitit davon
unabhingig andere Abwicklungsmafinahmen oder Mafinahmen als die
in dem Konzept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein
Unternchmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder
d ergreifen muss, legt sie eine detaillierte Begriindung vor, warum sie
nicht damit einverstanden ist oder davon abweicht, unterrichtet die fiir
die Gruppenabwicklung zustindige Behorde und die anderen Abwick-
lungsbehorden, die das Gruppenabwicklungskonzept betrifft, liber die
Griinde und teilt ihnen mit, welche MaBnahmen sie zu ergreifen be-
absichtigt. Bei der Darlegung der Griinde, warum sie nicht einverstan-
den ist, tragt diese Abwicklungsbehorde den Abwicklungspldanen nach
Artikel 13, den mdglichen Auswirkungen auf die finanzielle Stabilitdt
der betreffenden Mitgliedstaaten sowie moglichen Folgen der MafBinah-
men fiir andere Teile der Gruppe gebiihrend Rechnung.
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(9)  Die Abwicklungsbehdrden, die ihr Einverstindnis nicht im Sinne
des Absatzes 8 verweigert haben, konnen eine gemeinsame Entschei-
dung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die in ihrem Mitglied-
staat liegenden Unternechmen der Gruppe treffen.

(10)  Die gemeinsame Entscheidung gemdfl Absatz 7 oder 9 und die
von den Abwicklungsbehorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entschei-
dung gemdl Absatz 8 getroffenen Entscheidungen werden als endgiiltig
anerkannt und von den Abwicklungsbehorden in den betreffenden Mit-
gliedstaaten angewandt.

(11)  Die Behorden fiihren alle MaBBnahmen gemil3 diesem Artikel
unverziiglich und unter gebiihrender Beriicksichtigung der gebotenen
Dringlichkeit durch.

(12)  Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und tref-
fen Abwicklungsbehorden AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf ein
Unternehmen der Gruppe, arbeiten die betreffenden Abwicklungsbehor-
den innerhalb des Abwicklungskollegiums eng zusammen, um eine ko-
ordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle ausfallenden oder wahrschein-
lich ausfallenden Unternehmen der Gruppe zu entwickeln.

(13)  Abwicklungsbehorden, die eine AbwicklungsmafBinahme in Be-
zug auf ein Unternehmen der Gruppe treffen, unterrichten die Mitglieder
des Abwicklungskollegiums regelméBig und umfassend iiber die betref-
fenden Mafinahmen und die laufenden Fortschritte.

Artikel 92
Gruppenabwicklung

(1)  Gelangt eine fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behdrde zu
der Einschitzung, dass ein in ihren Zustdndigkeitsbereich fallendes Uni-
onsmutterunternechmen die Voraussetzungen gemifl Artikel 32 oder 33
erfiillt, tibermittelt sie unverziiglich die in Artikel 91 Absatz 1 Buch-
staben a und b genannten Informationen an die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde, sofern es sich um eine andere Behorde handelt, und an
die anderen Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustdndigen Ab-
wicklungskollegiums.

Zu den AbwicklungsmaBinahmen oder InsolvenzmaBnahmen fiir die
Zwecke von Artikel 91 Absatz 1 Buchstabe b kann die Durchfiihrung
eines gemill Artikel 91 Absatz 6 ausgearbeiteten Gruppenabwicklungs-
konzepts gehdren, wenn eine der folgenden Umsténde vorliegen:

a) Aufgrund von gemidf3 Artikel 91 Absatz 1 Buchstabe b notifizierten
Abwicklungsmafinahmen oder sonstigen Mafinahmen auf der Ebene
des Mutterunternehmens ist es wahrscheinlich, dass die Vorausset-
zungen gemal Artikel 32 oder 33 in Bezug auf ein Unternehmen der
Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt wiirden;

b) Abwicklungsmafinahmen oder sonstige Maflnahmen auf der Ebene
des Mutterunternehmens reichen nicht aus, um die Lage zu stabili-
sieren, oder bieten wahrscheinlich keine optimale Ldsung;
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c) gemdl einer Feststellung der fiir sie zustdndigen Abwicklungsbehor-
den erfiillen ein oder mehrere Tochterunternehmen die Vorausset-
zungen gemil Artikel 32 oder 33, oder

d) Abwicklungsmafinahmen oder sonstige Mafnahmen auf der Ebene
der Gruppe werden den Tochterunternechmen der Gruppe in einer
Weise zugutekommen, aufgrund deren ein Gruppenabwicklungskon-
zept als angemessene Losung gerechtfertigt ist.

(2) Umfassen die von der fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen
Behorde gemill Absatz 1 vorgeschlagenen Mafinahmen kein Gruppen-
abwicklungskonzept, trifft die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige
Behorde ihre Entscheidung nach Anhorung mit den Mitgliedern des
Abwicklungskollegiums.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde berlicksichtigt bei
ihrer Entscheidung

a) die Abwicklungspline nach Artikel 13 und befolgt diese, es sei
denn, die Abwicklungsbehdrden gelangen unter Beriicksichtigung
der Sachlage zu der Einschitzung, dass die Ziele der Abwicklung
sich mit MaBBnahmen, die in den Abwicklungspldnen nicht vorgese-
hen sind, besser erreichen lassen;

b) die Finanzstabilitdt der betreffenden Mitgliedstaaten.

(3) Umfassen die von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen
Behorde gemidBl Absatz 1 vorgeschlagenen Maflnahmen ein Gruppen-
abwicklungskonzept, ist das Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand
einer gemeinsamen Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zu-
stindigen Behorde und der fiir die Tochterunternehmen, die von dem
Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zustdndigen Abwicklungs-
behdrden.

Die EBA kann die Abwicklungsbehérden auf Antrag einer Abwick-
lungsbehorde im Einklang mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemeinsamen Entschei-
dung zu gelangen.

(4) Ist eine Abwicklungsbehorde mit dem Gruppenabwicklungskon-
zept, das von der fiir die Gruppenabwicklung zustidndigen Behorde vor-
geschlagen wurde, nicht einverstanden oder weicht davon ab, oder ist
sie der Auffassung, dass sie aus Griinden der Finanzstabilitit davon
unabhingig andere Abwicklungsmafinahmen oder Mafinahmen als die
in dem Konzept vorgeschlagenen in Bezug auf ein Institut oder ein in
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d genanntes Unternehmen
ergreifen muss, legt sie eine detaillierte Begriindung vor, warum sie
nicht damit einverstanden ist oder davon abweicht, unterrichtet die fiir
die Gruppenabwicklung zustindige Behorde und die anderen Abwick-
lungsbehorden, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind,
iiber die Griinde und teilt ihnen mit, welche Mallnahmen sie zu ergrei-
fen beabsichtigt. Bei der Darlegung der Griinde, warum sie nicht ein-
verstanden ist, trigt diese Abwicklungsbehdrde den Abwicklungsplédnen
nach Artikel 13, den potenziellen Auswirkungen auf die Finanzstabilitdt
der betreffenden Mitgliedstaaten sowie der potenziellen Wirkung der
MaBnahmen auf andere Teile der Gruppe gebiihrend Rechnung.
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(5) Die Abwicklungsbehorden, die keine Einwédnde gegen das Grup-
penabwicklungskonzept gemdfl Absatz 4 erhoben haben, konnen eine
gemeinsame Entscheidung iiber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die
in ihrem Mitgliedstaat liegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

(6) Die gemeinsame Entscheidung gemill Absatz 3 oder 5 und die
von den Abwicklungsbehorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entschei-
dung geméil Absatz 4 getroffenen Entscheidungen werden als endgiiltig
anerkannt und von den Abwicklungsbehdrden in den betreffenden Mit-
gliedstaaten angewandt.

(7) Die Behorden fithren alle MaBnahmen gemél diesem Artikel
unverziiglich und unter gebiihrender Beriicksichtigung der gebotenen
Dringlichkeit durch.

Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und treffen Ab-
wicklungsbehdrden AbwicklungsmaBinahmen in Bezug auf ein Unter-
nehmen der Gruppe, arbeiten die betreffenden Abwicklungsbehdrden
innerhalb des Abwicklungskollegiums eng zusammen, um eine koor-
dinierte Abwicklungsstrategie filir alle betroffenen Unternehmen der
Gruppe zu erreichen.

Abwicklungsbehdrden, die AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf ein
Unternehmen der Gruppe treffen, unterrichten die Mitglieder des Ab-
wicklungskollegiums regelmifBig und umfassend iiber die betreffenden
Mafnahmen und ihre aktuellen Fortschritte.

TITEL VI
BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Artikel 93

Ubereinkiinfte mit Drittlindern

(1) GemaiB Artikel 218 AEUV kann die Kommission dem Rat Vor-
schliige fiir die Aushandlung von Ubereineinkiinften mit einem oder
mehreren Drittlaindern unterbreiten, in denen die Art und Weise der
Zusammenarbeit zwischen den Abwicklungsbehérden und den jeweili-
gen Drittlandsbehdrden unter anderem zum Zweck des Informationsaus-
tauschs im Zusammenhang mit der Planung der Sanierung und Abwick-
lung von Instituten, Finanzinstituten, Mutterunternehmen und Drittland-
sinstituten in folgenden Situationen festgelegt wird:

a) in Fillen, in denen ein Drittlandsmutterunternehmen Tochterinstitute
oder Zweigstellen in zwei oder mehr Mitgliedstaaten hat, sofern
diese Zweigstellen als bedeutend gelten;

b) in Fillen, in denen ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes Mut-
terunternehmen, das in mindestens einem anderen Mitgliedstaat ein
Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweigstelle hat, ein oder
mehrere Drittlandstochterinstitute unterhalt;

c) in Fillen, in denen ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes In-
stitut, das in mindestens einem anderen Mitgliedstaat ein Mutter-
unternehmen, ein Tochterunternehmen oder eine bedeutende Zweig-
stelle hat, eine oder mehrere Zweigstellen in einem oder mehreren
Drittlandern unterhalt.



0201410059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 173

(2) Mit den in Absatz 1 genannten Ubereinkiinften soll vor allem
dafiir gesorgt werden, dass Verfahren und Modalititen flir die Zusam-
menarbeit zwischen den Abwicklungsbehorden und den jeweiligen
Drittlandsbehérden bei der Wahrnehmung einiger oder aller der in Ar-
tikel 97 genannten Aufgaben und Befugnisse festgelegt werden.

(3) Die in Absatz 1 genannten Ubereinkiinfte enthalten keine Bestim-
mungen in Bezug auf einzelne Institute, Finanzinstitute, Mutterunterneh-
men oder Drittlandsinstitute.

(4) Die Mitgliedstaaten konnen bilaterale Abkommen mit einem
Drittland hinsichtlich der in den Absdtzen 1 und 2 genannten Angele-
genheiten eingehen, bis eine Ubereinkunft gemiB Absatz 1 mit dem
betreffenden Drittland in Kraft tritt, insofern diese bilateralen Abkom-
men nicht in Widerspruch zu dem vorliegenden Titel stehen.

Artikel 94

Anerkennung und Durchsetzung der Abwicklungsverfahren von
Drittlindern

(1)  Dieser Artikel gilt in Bezug auf Drittlandsabwicklungsverfahren,
sofern und solange keine internationale Ubereinkunft gemiB Artikel 93
Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland in Kraft tritt. Er gilt ferner
nach dem Inkrafttreten einer internationalen Ubereinkunft gemiB Arti-
kel 93 Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland, insofern die Anerken-
nung und Durchsetzung der Abwicklungsverfahren von Drittlindern
nicht durch eine solche Ubereinkunft geregelt wird.

(2)  Wenn ein europdisches Abwicklungskollegium gemif3 Artikel 89
eingerichtet wurde, trifft es — aufler in den in Artikel 95 genannten
Féllen — eine gemeinsame Entscheidung iiber die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren von Drittldindern in Bezug auf Drittlandsinstitute
oder Mutterunternehmen, die

a) in zwei oder mehr Mitgliedstaaten niedergelassene Unionstochter-
unternehmen oder in zwei oder mehr Mitgliedstaaten gelegene Uni-
ons-Zweigstellen unterhalten, die von zwei oder mehr Mitgliedstaa-
ten als bedeutend erachtet werden, oder

b) iiber Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten verfiigen, die
in zwei oder mehr Mitgliedstaaten belegen sind oder dem Recht
dieser Mitgliedstaaten unterliegen.

Sofern gemeinsam entschieden wurde, dass die Drittlandsabwicklungs-
verfahren anerkannt werden, bemiihen sich die betreffenden nationalen
Abwicklungsbehorden um die Durchsetzung der anerkannten Drittland-
sabwicklungsverfahren nach ihrem nationalen Recht.

(3) Wenn die im europdischen Abwicklungskollegium vertretenen
Abwicklungsbehdrden zu keiner gemeinsamen Entscheidung gelangen
oder kein europidisches Abwicklungskollegium besteht, entscheidet jede
Abwicklungsbehdrde — aufler in den in Artikel 95 genannten Fallen —
selbst iiber die Anerkennung und Durchsetzung der Abwicklungsver-
fahren von Drittlindern in Bezug auf Drittlandsinstitute oder Mutter-
unternehmen.
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Bei der Entscheidung wird den Interessen der einzelnen Mitgliedstaaten,
in denen ein Drittlandsinstitut oder Mutterunternechmen unterhalten wird,
und vor allem den potenziellen Folgen der Anerkennung und Durch-
setzung von Drittlandsabwicklungsverfahren fiir die anderen Unterneh-
men der Gruppe und die Finanzstabilitit in den betreffenden Mitglied-
staaten angemessen Rechnung getragen.

(4)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
zumindest zu Folgendem berechtigt sind:

a) Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf

1) Vermogenswerte eines Drittlandsinstituts oder -mutterunterneh-
mens, die sich in ihrem Mitgliedstaat befinden oder dem Recht
ihres Mitgliedstaats unterliegen;

ii) Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittlandsinstituts, die von
der Unionszweigstelle in ihrem Mitgliedstaat gebucht werden
oder dem Recht ihres Mitgliedstaats unterliegen oder die in ihrem
Mitgliedstaat durchsetzbare Forderungen begriinden;

b) Vollzug bzw. Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von An-
teilen oder Eigentumstiteln an einem im betreffenden Mitgliedstaat
niedergelassenen Unionstochterunternehmen;

¢) Auslibung der Befugnisse gemdl den Artikeln 69, 70 oder 71 in
Bezug auf die Rechte der Parteien eines Vertrags mit einem in Ab-
satz 2 des vorliegenden Artikels genannten Unternehmen, wenn
diese Befugnisse fiir die Durchsetzung der Drittlandsabwicklungsver-
fahren erforderlich sind, und

d) Aufhebung der Durchsetzbarkeit vertraglicher Rechte zur Kiindi-
gung, Auflésung oder Beschleunigung von Vertrigen oder Beein-
trichtigung der vertraglichen Rechte von in Absatz 2 genannten
Unternehmen und anderen Unternehmen der Gruppe, wenn diese
Rechte sich aus einer AbwicklungsmaBnahme ergeben, die in Bezug
auf das Drittlandsinstitut, das Dtrittlandsmutterunternehmen solcher
Unternehmen oder andere Unternechmen der Gruppe — durch die
Drittlandsabwicklungsbehdrde selbst oder anderweitig gemaf3 den
fiir Abwicklungsregelungen in dem betreffenden Land geltenden Re-
gulierungs- und Aufsichtsanforderungen — getroffen wird, voraus-
gesetzt, dass die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag,
einschlieBlich Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Stel-
lung von Sicherheiten weiterhin erfiillt werden.

(5) Wenn die jeweilige Drittlandsbehorde feststellt, dass ein Institut
mit Sitz in dem jeweiligen Drittland die nach dem Recht dieses Dritt-
lands geltenden Bedingungen fiir eine Abwicklung erfiillt, konnen Ab-
wicklungsbehorden, soweit dies im offentlichen Interesse erforderlich
ist, in Bezug auf ein Mutterunternehmen AbwicklungsmaBinahmen tref-
fen. Zu diesem Zweck stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Ab-
wicklungsbehorden berechtigt sind, etwaige Abwicklungsbefugnisse in
Bezug auf das Mutterunternehmen wahrzunehmen, und Artikel 60a fin-
det Anwendung.
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(6) Die Anerkennung und Durchsetzung der Drittlandsabwicklungs-
verfahren beriihrt nicht die reguldren Insolvenzverfahren nach nationa-
lem Recht, die gegebenenfalls im Einklang mit dieser Richtlinie an-
wendbar sind.

Artikel 95

Recht auf Verweigerung der Anerkennung oder Durchsetzung der
Abwicklungsverfahren von Drittlindern

Die Abwicklungsbehorde kann — nach Anhorung anderer Abwick-
lungsbehérden, wenn ein europdisches Abwicklungskollegium gemal
Artikel 89 besteht — die Anerkennung oder Durchsetzung der Abwick-
lungsverfahren eines Drittlands gema3 Artikel 94 Absatz 2 verweigern,
wenn sie der Auffassung ist,

a) dass sich das betreffende Abwicklungsverfahren des Drittlands ne-
gativ auf die Finanzstabilitit in dem Mitgliedstaat auswirken wiirde,
in dem sich die Abwicklungsbehorde befindet, oder dass sich das
Verfahren negativ auf die Finanzstabilitdt in einem anderen Mitglied-
staat auswirken kann,

b) dass unabhingige Abwicklungsmalinahmen geméfl Artikel 96 in Be-
zug auf eine Unionszweigstelle erforderlich sind, um eines oder
mehrere der Abwicklungsziele zu erreichen;

¢) dass Glaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mitgliedstaat
anséssig sind oder auszuzahlen sind, im Rahmen des inldndischen
Abwicklungsverfahrens des Drittlands nicht dieselbe Behandlung wie
Drittlandsglédubiger und Einleger mit vergleichbaren Rechten genie-
Ben wiirden;

d) dass die Anerkennung oder Durchsetzung des Drittlandsabwick-
lungsverfahrens wesentliche haushaltspolitische Auswirkungen auf
den Mitgliedstaat haben wiirde oder

e) dass die Auswirkungen dieser Anerkennung oder Durchsetzung im
Widerspruch zum nationalen Recht stehen wiirden.

Artikel 96

Abwicklung von Unionszweigstellen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden
iiber die nétigen Befugnisse verfiigen, um in Bezug auf eine Unions-
zweigstelle titig werden zu konnen, wenn diese entweder keinem Dritt-
landsabwicklungsverfahren unterliegt oder einem Drittlandsabwick-
lungsverfahren unterliegt und einer der Umstinde gemil Artikel 95
zutrifft.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Artikel 68 auf die Ausiibung
dieser Befugnisse anwendbar ist.
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(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die gemdB3 Absatz 1 er-
forderlichen Befugnisse von Abwicklungsbehorden ausgeiibt werden
konnen, wenn die Abwicklungsbehorde der Auffassung ist, dass eine
MaBnahme im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist und wenn eine oder
mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die Unionszweigstelle erfiillt nicht mehr oder erfiillt wahrscheinlich
nicht die im nationalen Recht festgelegten Voraussetzungen fiir ihre
Zulassung und die Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit im betreffenden
Mitgliedstaat, und es besteht keine Aussicht, dass eine Maflnahme
der Privatwirtschaft, einer Aufsichtsbehdrde oder des jeweiligen
Drittlands dafiir sorgt, dass innerhalb eines angemessenen Zeitrah-
mens die Anforderungen wieder erfiillt werden oder ein Ausfall der
Zweigstelle verhindert wird.

b) Das Drittlandsinstitut ist nach Auffassung der Abwicklungsbehdrde
nicht in der Lage, nicht Willens oder wahrscheinlich nicht in der
Lage, seinen Verpflichtungen gegeniiber Gléubigern in der Union
oder den von der Zweigstelle eingegangenen oder verbuchten finan-
ziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen, und die Ab-
wicklungsbehorde geht davon aus, dass innerhalb eines angemesse-
nen Zeitrahmens kein Drittlandsabwicklungs- oder -insolvenzverfah-
ren in Bezug auf das betreffende Drittlandsinstitut eingeleitet wurde
oder wird.

¢) Die zustindige Drittlandsbehdrde hat ein Drittlandsabwicklungsver-
fahren in Bezug auf das Drittlandsinstitut eingeleitet oder hat die
Abwicklungsbehdrde von ihrer Absicht in Kenntnis gesetzt, ein sol-
ches Verfahren einzuleiten.

(3)  Trifft eine Abwicklungsbehorde eine unabhingige MalBnahme in
Bezug auf eine Unionszweigstelle, triagt sie dabei den Abwicklungszie-
len Rechnung und trifft die Maflnahme im Einklang mit folgenden
Grundsitzen und Anforderungen, soweit diese einschldgig sind:

a) den in Artikel 34 festgelegten Grundsétzen;

b) den Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der in Titel IV Ka-
pitel III vorgesehenen Abwicklungsinstrumente.

Artikel 97

Zusammenarbeit mit Drittlandsbehérden

(1)  Dieser Artikel gilt fiir die Zusammenarbeit mit einem Drittland,
sofern und solange keine internationale Ubereinkunft gemiB Artikel 93
Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland in Kraft tritt. Er gilt ferner
nach dem Inkrafttreten einer internationalen Ubereinkunft gemdB Arti-
kel 93 Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland, sofern der Gegenstand
des vorliegenden Artikels nicht durch eine solche Ubereinkunft geregelt
wird.

(2) Die EBA kann rechtlich nicht bindende Rahmenkooperationsver-
einbarungen mit folgenden zustdndigen Drittlandsbehorden schlieflen:

a) in Féllen, in denen ein Unionstochterunternechmen in zwei oder mehr
Mitgliedstaaten niedergelassen ist, mit den jeweiligen Behorden des
Drittlands, in dem das Mutterunternechmen oder ecine Gesellschaft im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d niedergelassen ist;
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b) in Fillen, in denen ein Drittlandsinstitut eine oder mehrere Unions-
zweigstellen in zwei oder mehr Mitgliedstaaten unterhdlt, mit der
jeweiligen Behorde des Drittlands, in dem das betreffende Institut
niedergelassen ist;

¢) in Féllen, in denen ein Mutterunternehmen oder eine Gesellschaft im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d mit Sitz in einem
Mitgliedstaat und einem Tochterinstitut oder einer bedeutenden
Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat ferner ein oder mehrere
Drittlandstochterinstitute unterhdlt, mit den jeweiligen Behorden der
Drittldnder, in denen die betreffenden Tochterinstitute niedergelassen
sind,;

d) in Fillen, in denen ein Institut mit einem Tochterinstitut oder einer
bedeutenden Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat eine oder
mehrere Zweigstellen in einem oder mehreren Drittlindern unterhlt,
mit den jeweiligen Behorden der Drittlander, in denen diese Zweig-
stellen sich befinden.

Die Vereinbarungen geméill diesem Absatz enthalten keine Bestimmun-
gen in Bezug auf bestimmte Institute. Sie bewirken keine rechtlichen
Verpflichtungen fiir die Mitgliedstaaten.

(3) In den in Absatz 2 genannten Rahmenkooperationsvereinbarun-
gen werden die Verfahren und Modalititen des Austauschs der erfor-
derlichen Informationen und der Zusammenarbeit zwischen den betei-
ligten Behorden festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung mehrerer
oder aller folgender Aufgaben und die Ausiibung mehrerer oder aller
folgender Befugnisse in Bezug auf die in Absatz 2 Buchstaben a bis d
genannten Institute oder Gruppen, denen entsprechenden Institute ange-
horen:

a) Ausarbeitung von Abwicklungsplénen im Einklang mit den Artikeln
10 bis 13 und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der
jeweiligen Drittldnder;

b) Bewertung der Abwicklungsfahigkeit solcher Institute und Gruppen
im Einklang mit den Artikeln 15 und 16 und vergleichbaren Anfor-
derungen nach dem Recht der jeweiligen Drittlédnder;

¢) Auslibung der Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von
Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit im Einklang mit den
Artikeln 17 und 18 und etwaigen vergleichbaren Befugnissen nach
dem Recht der jeweiligen Drittlinder;

d) Anwendung der Friihinterventionsmalinahmen im Einklang mit Ar-
tikel 27 und vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jewei-
ligen Drittlédnder;

e) Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Ab-
wicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befugnisse, die von den
jeweiligen Drittlandsbehdrden ausgeiibt werden kdnnen.

(4) Die zustindigen Behorden oder Abwicklungsbehorden schlieBen
gegebenenfalls rechtlich nicht bindende, mit der EBA-Rahmenverein-
barung in Einklang stehende Kooperationsvereinbarungen mit den je-
weiligen in Absatz 2 genannten Drittlandsbehdrden.



0201410059 — DE — 09.01.2024 — 008.001 — 178

Dieser Artikel hindert die Mitgliedstaaten oder ihre zustédndigen Behor-
den nicht daran, bilaterale oder multilaterale Vereinbarungen mit Dritt-
landern geméfl Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
schlieBen.

(5) Die gemil diesem Artikel zwischen Abwicklungsbehdrden der
Mitgliedstaaten und Abwicklungsbehdrden von Drittlindern geschlosse-
nen Kooperationsvereinbarungen kénnen Bestimmungen zu folgenden
Aspekten enthalten:

a) zu dem fiir die Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungs-
plinen erforderlichen Informationsaustausch;

b) zu Anhdrungen und Zusammenarbeit bei der Ausarbeitung von Ab-
wicklungspldnen, einschlieflich der Grundsitze flir die Ausiibung
der Befugnisse gemél den Artikeln 94 und 96 und vergleichbaren
Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittldnder;

¢) zum Informationsaustausch, der erforderlich ist fiir die Anwendung
der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwicklungs-
befugnisse und vergleichbarer Befugnisse nach dem Recht der jewei-
ligen Drittlander;

d) zur frithzeitigen Warnung oder Anhorung der Parteien der Koope-
rationsvereinbarung, bevor wesentliche MaBnahmen gemél dieser
Richtlinie oder nach dem Recht des jeweiligen Drittlands ergriffen
werden, die das Institut oder die Gruppe betreffen, die Gegenstand
der Vereinbarung ist;

e) zur Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation im Fall gemein-
samer AbwicklungsmafBnahmen;

f) zu Verfahren und Modalitdten fiir Informationsaustausch und Zusam-
menarbeit nach den Buchstaben a bis e, unter anderem — wenn
angezeigt — durch Einsetzung und Tétigwerden von Krisenmanage-
mentgruppen.

(6) Die Mitgliedstaaten unterrichten die EBA iiber etwaige Koope-
rationsvereinbarungen, die Abwicklungsbehdrden und zustédndige Behor-
den im Einklang mit diesem Artikel geschlossen haben.

Artikel 98

Austausch von vertraulichen Informationen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden,
zustdndige Behorden und zustindige Ministerien vertrauliche Informa-
tionen, einschlieflich Sanierungspldne, nur dann mit den jeweiligen
Drittlandsbehérden austauschen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

a) Fir die betreffenden Drittlandbehorden gelten Anforderungen und
Standards in Bezug auf die Wahrung des Berufsgeheimnisses, die
nach Einschitzung aller betroffenen Behdrden den Anforderungen
des Artikels 84 mindestens gleichwertig sind.

Betrifft die Weitergabe von Informationen personenbezogene Daten,
sind fiir die Behandlung und Ubertragung der personenbezogenen
Daten an Drittlandsbehorden die geltenden Unions-Datenschutzvor-
schriften und das nationale Datenschutzrecht anwendbar.

b) Die Informationen sind fiir die jeweiligen Drittlandsbehdrden erfor-
derlich, um die ihnen nach nationalem Recht obliegenden Abwick-
lungsaufgaben, die den in dieser Richtlinie vorgesehenen Funktionen
vergleichbar sind, auszuiiben, und sie werden — vorbehaltlich des
Absatzes 1 Buchstabe a — fiir keine anderen Zwecke verwendet.
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(2)  Aus einem anderen Mitgliedstaat stammende vertrauliche Infor-
mationen legen die Abwicklungsbehdrden, zustdndigen Behorden und
zustdndigen Ministerien nur dann den jeweiligen Drittlandsbehdrden
offen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Die zustindige Behorde des Mitgliedstaats, aus dem die Information
stammt, (Ursprungsbehorde) stimmt der Offenlegung zu.

b) Die Information wird nur fiir die von der Ursprungsbehorde geneh-
migten Zwecke offengelegt.

(3) Fir die Zwecke dieses Artikels ist eine Information dann als
vertraulich zu betrachten, wenn sie Geheimhaltungspflichten gemaf
Unionsrecht unterliegt.

TITEL VII

FINANZIERUNGSMECHANISMEN

Artikel 99

Europiisches System von Finanzierungsmechanismen

Es wird ein europdisches System von Finanzierungsmechanismen einge-
richtet; dieses umfasst

a) nationale Finanzierungsmechanismen, die gemif Artikel 100 einge-
richtet wurden,

b) Kreditaufnahme zwischen nationalen Finanzierungsmechanismen ge-
mal Artikel 106,

c) die gegenseitige Unterstiitzung nationaler Finanzierungsmechanismen
gemil Artikel 107 im Fall einer Gruppenabwicklung.

Artikel 100

Verpflichtung zur Einrichtung von Abwicklungsfinanzierung-
smechanismen

(1) Die Mitgliedstaaten schaffen einen oder mehrere Finanzierungs-
mechanismen, durch die fiir eine effektive Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente und -befugnisse durch die Abwicklungsbehorde ge-
sorgt wird.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Inanspruchnahme der Finan-
zierungsmechanismen durch die Abwicklungsbehorde ausgeldst werden
kann.

Die Finanzierungsmechanismen werden nur nach Maligabe der in den
Artikeln 31 und 34 genannten Abwicklungsziele und -grundsitze ange-
wandt.

(2)  Fir ihr Einlagensicherungssystem konnen die Mitgliedstaaten die-
selbe Verwaltungsstruktur wie ihre Finanzierungsmechanismen nutzen.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Finanzierungsmecha-
nismen {iber eine angemessene Mittelausstattung verfligen.
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(4)  Fiir die Zwecke des Absatzes 3 miissen Finanzierungsmechanis-
men insbesondere iiber folgende Befugnisse verfiigen:

a) die Befugnis, im Voraus Beitrdge gemill Artikel 103 zu erheben, um
die Zielausstattung geméll Artikel 102 zu erreichen;

b) die Befugnis, nachtraglich auBerordentliche Beitrige gemil Arti-
kel 104 zu erheben, wenn die unter Buchstabe a genannten Beitrdge
nicht ausreichen, und

¢) die Befugnis, Kreditvereinbarungen zu schlieBen und andere Formen
der Unterstiitzung gemél Artikel 105 zu vereinbaren.

(5) AuBler in den nach Absatz 6 entsprechend zuldssigen Fallen rich-
tet jeder Mitgliedstaat seinen nationalen Finanzierungsmechanismus im
Wege eines Fonds ein, dessen Inanspruchnahme fiir die in Artikel 101
Absatz 1 dargelegten Zwecke durch seine Abwicklungsbehdrde aus-
gelost werden kann.

(6)  Ungeachtet des Absatzes 5 des vorliegenden Artikels kann ein
Mitgliedstaat zum Zweck der Erfiillung seiner Pflichten gemifl Absatz 1
dieses Artikels seinen nationalen Finanzierungsmechanismus im Wege
von Pflichtbeitrdgen der in seinem Hoheitsgebiet zugelassenen Institute
einrichten; diese Beitrdge beruhen auf den in Artikel 103 Absatz 7
genannten Kriterien und werden nicht durch einen unter der Kontrolle
seiner Abwicklungsbehdrde stehenden Fonds gehalten, vorausgesetzt
alle nachstehend aufgefiihrten Voraussetzungen sind erfiillt:

a) Der durch die Beitrige aufgebrachte Betrag entspricht mindestens
dem Betrag, der gemil Artikel 102 aufgebracht werden muss.

b) Die Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats hat Anspruch auf einen
Betrag in Hohe des Betrags dieser Beitrdge, und der Mitgliedstaat
stellt diesen Betrag seiner Abwicklungsbehorde auf deren Ersuchen
unverziiglich zur Verfligung, und zwar ausschlieBlich fiir die in Ar-
tikel 101 dargelegten Zwecke.

¢) Der Mitgliedstaat unterrichtet die Kommission iiber seine Entschei-
dung, seinen Ermessensspielraum zur Strukturierung seines Finanzie-
rungsmechanismus geméf diesem Absatz zu nutzen.

d) Der Mitgliedstaat unterrichtet die Kommission mindestens einmal
jéhrlich tiber den in Buchstabe b genannten Betrag.

e) Auller in den im vorliegenden Absatz genannten Féllen erfiillen die
Finanzierungsmechanismen die Artikel 99 bis 102, Artikel 103 Ab-
sdtze 1 bis 4 und 6 sowie Artikel 104 bis 109.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes konnen die verfiigbaren Finanzmittel,
die fiir die Bereitstellung der in Artikel 102 genannten Zielausstattung
zu beriicksichtigen sind, Pflichtbeitrage aus Pflichtbeitragsregelungen,
die die Mitgliedstaaten zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem
17. Juni 2010 und dem 2. Juli 2014 eingefiihrt haben, umfassen, wobei
diese Pflichtbeitrdge bei im Hoheitsgebiet des jeweiligen Mitgliedstaats
zugelassenen Instituten zur Deckung der mit Systemrisiken, Ausféllen
und der Abwicklung von Instituten verbundenen Kosten erhoben wer-
den, sofern der Mitgliedstaat die Bestimmungen des Titels VII einhilt.
Beitrdge zu Einlagensicherungssystemen werden nicht als Beitrdge fiir
die Zielausstattung der Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemaif
Artikel 102 angerechnet.
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Artikel 101

Nutzung des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus

(1) Die im Einklang mit Artikel 100 geschaffenen Finanzierungs-
mechanismen konnen von der Abwicklungsbehdrde nur in dem fiir
die wirksame Anwendung der Abwicklungsinstrumente erforderlichen
Umfang fiir folgende Zwecke genutzt werden:

a) fiir die Besicherung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des
in Abwicklung befindlichen Instituts, seiner Tochterunternehmen,
eines Briickeninstituts oder einer Zweckgesellschaft;

b) fiir die Gewdhrung von Darlehen an das in Abwicklung befindliche
Institut, seine Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine
Zweckgesellschaft;

¢) fiir den Erwerb von Vermdgenswerten des in Abwicklung befindli-
chen Instituts;

d) fiir die Bereitstellung von Kapital fiir ein Briickeninstitut oder eine
Zweckgesellschaft;

e) fiir Entschddigungszahlungen an Anteilseigner oder Glaubiger gemal
Artikel 75;

f) fiir Beitragsleistungen an das in Abwicklung befindliche Institut an-
stelle der Herabschreibung oder Umwandlung der Verbindlichkeiten
bestimmter Gldubiger, wenn das Bail-in-Instrument angewandt wird
und die Abwicklungsbehorde entscheidet, bestimmte Gliubiger vom
Anwendungsbereich des Bail-in gemill Artikel 44 Absétze 3 bis 8
auszuschliefen;

g) fiir die Kreditvergabe an andere Finanzierungsmechanismen auf frei-
williger Basis gemil Artikel 106;

h) fiir eine beliebige Kombination der in den Buchstaben a bis g ge-
nannten Mafinahmen.

Die Finanzierungsmechanismen koénnen im Kontext des Instruments der
Unternehmensverduflerung auch fiir in Unterabsatz 1 genannte MafBnah-
men in Bezug auf den Erwerber angewandt werden.

(2)  Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus wird nicht direkt an-
gewendet, um die Verluste eines Instituts oder eines Unternehmens im
Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d auszugleichen
oder um ein solches Institut oder Unternehmen zu rekapitalisieren. Falls
die Anwendung des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zum
Zweck des Absatzes 1 des vorliegenden Artikels indirekt dazu fiihrt,
dass Teile der Verluste eines Instituts oder eines Unternehmens im
Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d auf den Abwick-
lungsfinanzierungsmechanismus abgewélzt werden, gelten die Grund-
sitze fiir die Inanspruchnahme des Abwicklungsfinanzierungsmechanis-
mus gemil Artikel 44.

Artikel 102

Zielausstattung

(1)  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die im Rahmen ihrer Fi-
nanzierungsmechanismen verfiigbaren Mittel bis zum 31. Dezember
2024 mindestens 1 % der gedeckten Einlagen aller in ihrem Hoheits-
gebiet zugelassenen Institute entsprechen. Die Mitgliedstaaten konnen
eine iiber diesen Betrag hinausgehende Zielausstattung festsetzen.
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(2) In der in Absatz 1 genannten Aufbauphase werden die geméif
Artikel 103 erhobenen Beitrdge zu den Finanzierungsmechanismen zeit-
lich so gleichméBig wie moglich, aber unter entsprechender Beriicksich-
tigung der Konjunkturphase und etwaiger Auswirkungen prozyklischer
Beitrdge auf die Finanzlage der beitragenden Institute gestaffelt, bis die
Zielausstattung erreicht ist.

Die Mitgliedstaaten konnen die Aufbauphase um hochstens vier Jahre
verldngern, wenn die Finanzierungsmechanismen insgesamt Auszahlun-
gen von mehr als 0,5 % der gemélB der Richtlinie 2014/49/EU abge-
sicherten Einlagen aller in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Institute
vorgenommen haben.

(3) Liegt nach der in Absatz 1 genannten Aufbauphase der Betrag
der verfiigbaren Mittel unter der jenem Absatz genannten Zielausstat-
tung, werden im Einklang mit Artikel 103 erneut reguldre Beitrage
erhoben, bis die Zielausstattung erreicht ist. Nachdem die Zielausstat-
tung erstmals erreicht wurde und darauthin die verfiigbaren Finanzmittel
auf weniger als zwei Drittel der Zielausstattung reduziert wurden, wer-
den diese Beitrdge in einer Hohe festgelegt, die es ermdglicht, die Ziel-
ausstattung binnen sechs Jahren zu erreichen.

Der regulire Beitrag wird unter Beriicksichtigung der Konjunkturphase
und der Auswirkungen festgelegt, die prozyklische Beitrdge im Zusam-
menhang mit der Festlegung von Jahresbeitrigen im Rahmen dieses
Absatzes haben konnen.

(4) Die EBA erstattet der Kommission bis 31. Oktober 2016 Bericht,
wobei sie auch Empfehlungen zum geeigneten Referenzpunkt fiir die
Festlegung des Zielwerts fiir den Abwicklungsfinanzierungsmechanis-
mus und insbesondere zu der Frage abgibt, ob die Gesamtverbindlich-
keiten eine angemessenere Grundlage als die gedeckten Einlagen sind.

(5) Die Kommission legt dem Europiischen Parlament und dem Rat
auf der Grundlage der Ergebnisse des in Absatz 4 genannten Berichts
gegebenenfalls bis zum 31. Dezember 2016 einen Gesetzgebungsvor-
schlag zu der Grundlage fiir den Zielwert fiir den Abwicklungsfinanzie-
rungsmechanismus vor.

Artikel 103

Im Voraus erhobene Beitrige

(1)  Um die in Artikel 102 genannte Zielausstattung zu erreichen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Beitrdge mindestens jéhrlich
bei den in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen Instituten sowie Unions-
zweigstellen erhoben werden.

(2) Die Beitrdge werden von den einzelnen Instituten anteilig zur
Hohe ihrer Verbindlichkeiten (ohne Eigenmittel) minus gedeckte Ein-
lagen im Verhéltnis zu den aggregierten Verbindlichkeiten (ohne Eigen-
mittel) minus gedeckte Einlagen aller im Hoheitsgebiet des betreffenden
Mitgliedstaats zugelassenen Institute erhoben.
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Diese Beitrdge werden entsprechend dem Risikoprofil der Institute an-
gepasst, wobei die in Absatz 7 festgelegten Kriterien zugrunde gelegt
werden.

(3) Die verfligbaren Finanzmittel, die mit Blick auf die Erreichung
der Zielausstattung geméfl Artikel 102 zu beriicksichtigen sind, kénnen
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen umfassen, die in vollem Um-
fang durch Sicherheiten mit niedrigem Risiko abgesichert sind, welche
nicht durch Rechte Dritter belastet, frei verfligbar und ausschlielich der
Verwendung durch die Abwicklungsbehorden fiir die in Artikel 101
Absatz 1 genannten Zwecke vorbehalten sind. Der Anteil unwiderruf-
licher Zahlungsverpflichtungen darf 30 % des Gesamtbetrags der gemaf
diesem Artikel erhobenen Beitrdge nicht libersteigen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, die in
diesem Artikel vorgesehenen Beitrdge zu entrichten, nach nationalem
Recht durchsetzbar ist und dass die félligen Beitrdge in vollem Umfang
gezahlt werden.

Die Mitgliedstaaten sehen geeignete Registrierungs-, Rechnungslegungs-
und Berichtspflichten sowie sonstige Verpflichtungen vor, um sicher-
zustellen, dass fallige Beitrdge in vollem Umfang entrichtet werden. Die
Mitgliedstaaten fithren ferner MaBnahmen ein, die sicherstellen, dass die
ordnungsgeméifle Abfithrung der Beitrdge in angemessener Form iiber-
priift wird. Die Mitgliedstaaten treffen MaBlnahmen, um Beitragshinter-
ziehung, Beitragsvermeidung und Missbrauch zu verhindern.

(5) Die gemédl diesem Artikel erhobenen Beitrdge werden ausschlie3-
lich fiir die in Artikel 101 Absatz 1 genannten Zwecke verwendet.

(6)  Vorbehaltlich der Artikel 37, 38, 40, 41 und 42 koénnen die von
dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem Briickeninstitut er-
haltenen Betrédge, Zinsen und sonstigen Ertrdge aus Anlagen und etwai-
gen weiteren Einnahmen den Finanzierungsmechanismen zugefiihrt wer-
de