2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 1

Dieses Dokument ist lediglich eine Dokumentationsquelle, fiir deren Richtigkeit die Organe der Gemeinschaften keine

Gewihr iibernehmen

»B RICHTLINIE 2006/48/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom 14. Juni 2006

iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute (Neufassung)

(Text mit Bedeutung fiir den EWR)
(ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1)

Geéndert durch:

»M1  Richtlinie 2007/18/EG der Kommission vom 27. Mérz 2007 L 87

»M2  Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom L 247
5. September 2007

»M3  Richtlinie 2007/64/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom L 319
13. November 2007

» M4 Richtlinie 2008/24/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom L 81
11. Mérz 2008

Amtsblatt
Seite Datum
9 28.3.2007
1 21.9.2007
1 5.12.2007
38 20.3.2008



2006L0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 2

RICHTLINIE 2006/48/EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS
UND DES RATES

vom 14. Juni 2006

iiber die Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung)

(Text mit Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EURO-
PAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft,
insbesondere auf Artikel 47 Absatz 2 Sétze 1 und 3,

auf Vorschlag der Kommission,

nach Stellungnahme des Europidischen Wirtschafts- und Sozialausschus-
ses (1),

nach Stellungnahme der Europdischen Zentralbank (?),
gemiB dem Verfahren des Artikels 251 des EG-Vertrags (3),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 20. Mirz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit der Kreditinstitute (*) ist mehrmals in wesentlichen
Punkten geiéindert worden. Da nun weitere Anderungen an dieser
Richtlinie vorgenommen werden sollen, sollte sie aus Griinden
der Klarheit neugefasst werden.

(2)  Um die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Kreditinstitute
zu erleichtern, miissen die storendsten Unterschiede zwischen den
Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten beseitigt
werden, welche die aufsichtsrechtliche Stellung dieser Institute
bestimmen.

(3)  Diese Richtlinie ist unter dem zweifachen Aspekt der Niederlas-
sungsfreiheit und des freien Dienstleistungsverkehrs im Banke-
nsektor das wesentliche Instrument fiir die Verwirklichung des
Binnenmarktes.

4)  In der Mitteilung der Kommission vom 11. Mai 1999 mit dem
Titel ,,Umsetzung des Finanzmarktrahmens: Aktionsplan® werden
verschiedene Ziele genannt, die zur Vollendung des Binnenmark-
tes fiir Finanzdienstleistungen verwirklicht werden miissen. Der
Europdische Rat vom 23. und 24. Mérz 2000 in Lissabon hat das
Ziel vorgegeben, den Aktionsplan bis 2005 umzusetzen. Die Neu-
fassung der Eigenmittelbestimmungen ist ein wesentliches Ele-
ment des Aktionsplans.

(5) Die Koordinierungsmainahmen in Bezug auf die Kreditinstitute
sollten zum Schutz der Sparer und zur Schaffung gleicher Bedin-
gungen fiir den Wettbewerb unter diesen Kreditinstituten fiir den
gesamten Kreditsektor gelten. Jedoch sollten objektive Unter-
schiede in ihrem Status und ihrer Aufgabenstellung nach den
nationalen Vorschriften beriicksichtigt werden.

(6)  Dabher ist es notwendig, den Anwendungsbereich der Koordinie-
rungsmafinahmen mdglichst weit auszudehnen und alle Institute

() ABL C 234 vom 22.9.2005, S. 8.

(®» ABL C 52 vom 2.3.2005, S. 37.

(®) Stellungnahme des Europdischen Parlaments vom 28. September 2005 (noch
nicht im Amtsblatt verffentlicht) und Beschluss des Rates vom 7. Juni 2006.

(*) ABL. L 126 vom 26.5.2000, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2006/29/EG (ABIL. L 70 vom 9.3.2006, S. 50).
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zu erfassen, die riickzahlbare Gelder des Publikums sowohl in
Form von Einlagen als auch in anderen Formen, zum Beispiel
die laufende Ausgabe von Schuldverschreibungen und dhnlichen
Wertpapieren, entgegennehmen und Kredite fiir eigene Rechnung
gewihren. Allerdings sollten Ausnahmen fiir gewisse Kreditinsti-
tute vorgesehen werden, auf die diese Richtlinie keine Anwen-
dung finden kann. Diese Richtlinie sollte die Anwendung natio-
naler Rechtsvorschriften nicht beeintridchtigen, welche besondere
zusitzliche Genehmigungen vorsehen, durch die es den Kredit-
instituten ermdglicht wird, spezifische Tatigkeiten auszuiiben oder
bestimmte Arten von Geschéften zu titigen.

Die Harmonisierung sollte sich auf das Wesentliche beschrinken
und nur so weit gehen, wie notwendig und ausreichend ist, um
zur gegenseitigen Anerkennung der Zulassung und der Banke-
naufsichtssysteme zu gelangen, die die Gewdhrung einer einzigen
Zulassung fiir die gesamte Gemeinschaft und die Anwendung des
Grundsatzes der Kontrolle durch den Herkunftsmitgliedstaater-
moglichen. Aus diesem Grunde sollte die Forderung, einen Ge-
schéftsplan vorzulegen, nur als ein Faktor angesehen werden, der
die zustindigen Behdrden in die Lage versetzt, aufgrund einer
praziseren Information nach objektiven Kriterien zu entscheiden.
Allerdings sollte hinsichtlich der Anforderungen an die Rechts-
formen der Kreditinstitute hinsichtlich des Schutzes von Bank-
bezeichnungen eine gewisse Flexibilitit moglich sein.

Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich die Festlegung von Vor-
schriften fir die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Kre-
ditinstitute und deren Beaufsichtigung auf Ebene der Mitglied-
staaten nicht ausreichend verwirklicht werden kdnnen und wegen
des Umfangs und der Wirkungen dieser Mainahme besser auf
Gemeinschaftsebene zu verwirklichen sind, kann die Gemein-
schaft im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags festgelegten
Subsidiaritétsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demsel-
ben Artikel genannten Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit geht
diese Richtlinie nicht iiber das fiir die Erreichung dieser Ziele
erforderliche Maf3 hinaus.

Um dem Sparer dhnliche Sicherheiten zu bieten und gerechte
Bedingungen fiir den Wettbewerb zwischen vergleichbaren Grup-
pen von Kreditinstituten zu gewihrleisten, miissen an die Kredit-
institute gleichwertige finanzielle Anforderungen gestellt werden.
Bis zu einer weiteren Koordinierung sollten strukturelle Relatio-
nen festgelegt werden, die es im Rahmen der Zusammenarbeit
zwischen den nationalen Behorden ermoglichen, die Lage ver-
gleichbarer Gruppen von Kreditinstituten nach einheitlichen Me-
thoden zu beobachten. Dieses Vorgehen soll die schrittweise An-
gleichung der von den Mitgliedstaaten festgelegten und ange-
wandten Koeffizientensysteme erleichtern. Dabei muss jedoch
zwischen den Koeffizienten, die eine ordnungsgeméBe Geschifts-
fiihrung der Kreditinstitute gewahrleisten sollen, und den Koeffi-
zienten mit wirtschafts- und wahrungspolitischer Zielsetzung un-
terschieden werden.

Die Grundsdtze der gegenseitigen Anerkennung und der Kon-
trolle durch den Herkunftsmitgliedstaat machen es erforderlich,
dass die zustindigen Behorden eines jeden Mitgliedstaats die
Zulassung in den Féllen nicht erteilen oder sie entziehen, in de-
nen aus Umstdnden wie dem Inhalt des Geschéftsplans, dem geo-
graphischen Tétigkeitsbereich oder der tatsdchlich ausgetibten Té-
tigkeit unzweifelhaft hervorgeht, dass das Kreditinstitut die
Rechtsordnung eines Mitgliedstaats in der Absicht gewéhlt hat,
sich den strengeren Anforderungen eines anderen Mitgliedstaats
zu entziehen, in dem es den {iberwiegenden Teil seiner Tétigkeit
auszuiiben beabsichtigt oder ausiibt. Sofern dies nicht unzweifel-
haft aus den Umstéinden hervorgeht, sich die Mehrheit der Aktiva
der Unternehmen einer Bankengruppe jedoch in einem anderen
Mitgliedstaat befindet, dessen zustdndige Behorden die Beauf-
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sichtigung auf konsolidierter Basis ausiiben, sollte im Zusammen-
hang mit den Artikeln 125 und 126 die Zustindigkeit fiir die
Ausiibung der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nur mit
der Zustimmung der besagten zustindigen Behorden geédndert
werden. Ein Kreditinstitut, das eine juristische Person ist, sollte
in dem Mitgliedstaat zugelassen werden, in dem sich sein sat-
zungsmaBiger Sitz befindet. Ein Kreditinstitut, das keine juristi-
sche Person ist, sollte seine Hauptverwaltung in dem Mitglied-
staat haben, im dem es zugelassen worden ist. Im Ubrigen sollten
die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Hauptverwaltung eines
Kreditinstituts sich stets in seinem Herkunftsmitgliedstaat befindet
und dass es dort tatsdchlich titig ist.

Die zustindigen Behdrden sollten ein Kreditinstitut nicht zulassen
oder dessen Zulassung aufrechterhalten, wenn enge Verbindungen
zwischen diesem Institut und anderen natiirlichen oder juristi-
schen Personen die Behorden bei der ordnungsgemifen Erfiillung
ihrer Beaufsichtigungsaufgaben behindern kénnen. Entsprechend
sollten auch bereits zugelassene Kreditinstitute die zustindigen
Behorden nicht behindern.

Die Bezugnahme auf die ordnungsgeméfe Erfiillung der Beauf-
sichtigungsaufgabe durch die Aufsichtsbehdrden umfasst auch die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis, der ein Kreditinstitut
unterliegen sollte, wenn in den Gemeinschaftsbestimmungen
eine solche Art der Beaufsichtigung vorgesehen ist. In diesem
Fall sollte fiir die Behorden, bei denen die Zulassung beantragt
wird, feststellbar sein, welche Behorde fiir die Beaufsichtigung
dieser Kreditinstitute auf konsolidierter Basis zustindig ist.

Diese Richtlinie erdffnet den Mitgliedstaaten und/oder den zu-
staindigen Behorden die Moglichkeit, Eigenkapitalanforderungen
auf individueller und konsolidierter Grundlage anzuwenden und
auf die Anwendung dieser Anforderungen auf individueller
Grundlage zu verzichten, falls sie dies fiir angebracht halten. Be-
aufsichtigungen auf individueller, konsolidierter und grenziiber-
schreitender Grundlage stellen niitzliche Instrumente zur Uberwa-
chung von Kreditinstituten dar. Diese Richtlinie sollte den zu-
staindigen Behorden die Moglichkeit erdffnen, grenziiberschrei-
tend tétige Institute zu unterstiitzen, indem sie ihnen die Zusam-
menarbeit erleichtert. Die zustéindigen Behorden sollten insbeson-
dere weiterhin die Artikel 42, 131 und 141 zur Koordinierung
ihrer Tétigkeiten und Informationsersuchen nutzen.

In ihrem Herkunftsmitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute soll-
ten die Gesamtheit oder einen Teil der in der Liste in Anhang I
aufgefiihrten Tétigkeiten iiberall in der Gemeinschaft durch die
Errichtung einer Zweigniederlassung oder im Wege der Dienst-
leistung ausiiben diirfen.

Die Mitgliedstaaten konnen fiir Kreditinstitute, die von ihren zu-
staindigen Behorden zugelassen wurden, auch strengere Bestim-
mungen als in Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 und Absatz 2
sowie in den Artikeln 12, 19 bis 21, 44 bis 52, 75 und 120 bis
122 vorgesehen festlegen. Ferner konnen die Mitgliedstaaten vor-
schreiben, dass Artikel 123 auf individueller oder anderer Basis
einzuhalten ist und die in Artikel 73 Absatz 2 genannte Teil-
konsolidierung auf anderen Ebenen innerhalb einer Gruppe anzu-
wenden ist.

Es ist angebracht, die gegenseitige Anerkennung auf die in der
Liste des Anhangs I enthaltenen Tétigkeiten auszudehnen, wenn
diese Tétigkeiten von einem Finanzinstitut, das ein Tochterunter-
nehmen eines Kreditinstituts ist, ausgeiibt werden, sofern das
Tochterunternehmen in die auf konsolidierter Basis erfolgende
Beaufsichtigung des Mutterunternehmens einbezogen ist und
strengen Bedingungen geniigt.
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Der Aufnahmemitgliedstaat sollte bei der Ausiibung des Nieder-
lassungsrechts und beim freien Dienstleistungsverkehr die Einhal-
tung spezifischer Anforderungen seiner Rechtsvorschriften von
Unternehmen, die im Herkunftsmitgliedstaat nicht als Kreditinsti-
tute zugelassen sind, oder flir Tétigkeiten, die nicht in der Liste
aufgefiihrt sind, verlangen konnen, soweit diese Bestimmungen
mit dem Gemeinschaftsrecht vereinbar und durch das Allgemein-
interesse begriindet sind und soweit diese Kreditinstitute oder
Tétigkeiten nicht gleichwertigen Regeln aufgrund der Rechtsvor-
schriften des Herkunftsmitgliedstaats unterliegen.

Die Mitgliedstaaten sollten zudem darauf achten, dass die Tétig-
keiten, die unter die gegenseitige Anerkennung fallen, ohne Be-
hinderung auf die gleiche Weise wie im Herkunftsmitgliedstaat
ausgeiibt werden konnen, soweit sie nicht im Gegensatz zu den
im Aufnahmemitgliedstaat geltenden gesetzlichen Bestimmungen
des Allgemeininteresses stehen.

Die Regelung fiir Zweigstellen von Kreditinstituten mit Sitz au-
Berhalb der Gemeinschaft sollte in allen Mitgliedstaaten gleich
sein. Es kommt vor allem darauf an, dass diese Regelung fiir
solche Zweigstellen nicht giinstiger als fiir Zweigstellen von In-
stituten aus einem anderen Mitgliedstaat ist. Die Gemeinschaft
sollte mit Drittlindern Abkommen schlieBen konnen, welche
die Anwendung von Bestimmungen vorsehen, nach denen diesen
Zweigstellen in ihrem gesamten Hoheitsgebiet die gleiche Be-
handlung gewéhrt wird. Die Zweigstellen von Kreditinstituten
mit Sitz auBBerhalb der Gemeinschaft sollten nur in dem Mitglied-
staat, in dem sie errichtet sind, nicht jedoch in den anderen Mit-
gliedstaaten, in den Genuss des freien Dienstleistungsverkehrs
gemil Artikel 49 Absatz 2 des Vertrages bzw. der Niederlas-
sungsfreiheit kommen.

Zwischen der Gemeinschaft und Drittlandern sollten auf der
Grundlage der Gegenseitigkeit Abkommen abgeschlossen wer-
den, um eine Durchfiihrung der konsolidierten Beaufsichtigung
in einem groftmoglichen geographischen Rahmen zu ermdgli-
chen.

Die Verantwortung fiir die Uberwachung der finanziellen Solidi-
tdt und insbesondere der Solvenz eines Kreditinstituts sollte bei
dessen Herkunftsmitgliedstaat liegen. Die zustindigen Aufsichts-
behérden des Aufnahmemitgliedstaats sollten fiir die Uberwa-
chung der Liquiditit der Zweigniederlassungen und die Geldpo-
litik zustéindig sein. Die Uberwachung der Marktrisiken sollte
Gegenstand einer engen Zusammenarbeit der zustdndigen Behor-
den des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats sein.

Fiir ein harmonisches Funktionieren des Binnenmarktes flir das
Bankenwesen bedarf es iiber die gesetzlichen Normen hinaus
einer engen und regelméfigen Zusammenarbeit der zustdndigen
Behorden der Mitgliedstaaten sowie einer erheblichen Annéhe-
rung ihrer Beaufsichtigungspraktiken. Vor allem zu diesem
Zweck sollten die Erorterung von Problemen, die ein einzelnes
Kreditinstitut betreffen, und der Informationsaustausch im Aus-
schuss der europdischen Bankaufsichtsbehorden stattfinden, der
durch den Beschluss 2004/5/EG der Kommission (') eingesetzt
wurde. Dieser gegenseitige Informationsaustausch sollte gleich-
wohl nicht die bilaterale Zusammenarbeit ersetzen. Unbeschadet
ihrer eigenen Kontrollbefugnisse sollte die zustdndige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats entweder auf eigene Initiative in
Dringlichkeitsfillen oder auf Veranlassung der zustdndigen Be-
horden des Herkunftsmitgliedstaats nachpriifen kénnen, ob die
Tatigkeit eines Kreditinstituts auf dem Hoheitsgebiet des Aufnah-
memitgliedstaats gesetzeskonform ausgeiibt wird, den Grundsit-

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 28.
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zen einer ordnungsgeméfen Verwaltung und Rechnungslegung
entspricht und einer angemessenen internen Kontrolle unterliegt.

Es empfiehlt sich, einen Informationsaustausch zwischen den zu-
stindigen Behorden und den Behorden oder Einrichtungen zu
gestatten, die aufgrund ihrer Funktion zur Stirkung des Finanz-
systems beitragen. Um die Vertraulichkeit der ilibermittelten In-
formationen zu wahren, sollte der Adressatenkreis eng begrenzt
bleiben.

Bestimmte rechtswidrige Handlungen wie z. B. Betrugsdelikte,
Insiderdelikte usw. konnten, selbst wenn sie andere Unternehmen
als Kreditinstitute betreffen, die Stabilitdt des Finanzsystems und
seine Integritit beeintrdchtigen. Es muss festgelegt werden, unter
welchen Bedingungen in solchen Fillen ein Austausch von Infor-
mationen zuldssig ist.

Wenn vorgesehen ist, dass Informationen nur mit ausdriicklicher
Zustimmung der zustdndigen Behorden weitergegeben werden
diirfen, sollten diese ihre Zustimmung gegebenenfalls von der
Einhaltung strenger Bedingungen abhingig machen konnen.

Der Austausch von Informationen zwischen den zustdndigen Be-
horden auf der einen Seite und den Zentralbanken und anderen
Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als
Wihrungsbehorden und gegebenenfalls anderen mit der Uberwa-
chung der Zahlungssysteme betrauten Behorden auf der anderen
Seite sollte ebenfalls zugelassen werden.

Zur verstirkten Beaufsichtigung von Kreditinstituten und zum
besseren Schutz von Kunden von Kreditinstituten sollten Ab-
schlusspriifer die zustindigen Behdrden unverziiglich unterrichten
miissen, wenn sie bei der Wahrnehmung ihrer Aufgabe Kenntnis
von bestimmten Tatsachen erhalten, die die finanzielle Lage eines
Kreditinstituts oder dessen Geschiftsorganisation oder Rech-
nungswesen ernsthaft beeintrachtigen konnten. Zu demselben
Zweck sollten die Mitgliedstaaten ferner vorsehen, dass diese
Verpflichtung auf jeden Fall besteht, wenn solche Tatsachen
von einem Abschlusspriifer bei der Wahrmehmung seiner Aufgabe
bei einem Unternehmen festgestellt werden, das enge Verbindun-
gen zu einem Kreditinstitut hat. Durch die Verpflichtung der
Abschlusspriifer, den zustindigen Behorden gegebenenfalls be-
stimmte, ein Kreditinstitut betreffende Tatsachen und Beschliisse,
die sie bei Wahrnehmung ihrer Aufgabe bei einem anderen Un-
ternehmen festgestellt haben, zu melden, sollte sich weder die Art
ihrer Aufgabe bei diesem Unternechmen noch die Art und Weise,
in der sie diese Aufgabe bei diesem Unternehmen wahrzunehmen
haben, dndemn.

Fiir bestimmte Eigenmittelbestandteile sollten Kriterien festgelegt
werden, die ein Kreditinstitut fiir die Anwendung eines bestimm-
ten Ansatzes erfiillen muss, wobei es den Mitgliedstaaten frei-
steht, strengere Bestimmungen anzuwenden.

Diese Richtlinie unterscheidet nach der Qualitit der Bestandteile
der Eigenmittel zum einen die Bestandteile, die die Basiseigen-
mittel bilden, und zum anderen die Bestandteile, die die erginz-
enden Eigenmittel bilden.

Um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass die Bestandteile, die
die ergédnzenden Eigenmittel bilden, eine andere Qualitdt haben
als diejenigen, die die Basiseigenmittel bilden, sollten sie nicht zu
einem Satz von mehr als 100 % der Basiseigenmittel in die
Eigenmittel einbezogen werden. Dariiber hinaus sollte die Ein-
beziehung bestimmter Bestandteile der ergidnzenden Eigenmittel
auf die Hilfte % der Basiseigenmittel begrenzt werden.

Um Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, sollten 6ffentliche
Kreditinstitute Garantien des jeweiligen Mitgliedstaats oder von
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Gebietskorperschaften bei der Berechnung der Eigenmittel nicht
beriicksichtigen.

(32) Wenn es im Zuge der Aufsicht notwendig ist, den Umfang der
konsolidierten Eigenmittel eines Kreditinstitutkonzerns zu ermit-
teln, sollte die Berechnung gemi der vorliegenden Richtlinie
erfolgen.

(33) Die Bilanzierungstechnik, die fiir die Berechnung der Eigenmittel
samt ihrer Angemessenheit fiir das Risiko eines Kreditinstituts
sowie fiir die Bewertung der Konzentration von Krediten im Ein-
zelnen anzuwenden ist, sollte den Bestimmungen der Richtlinie
86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 iiber den Jahres-
abschluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und
anderen Finanzinstituten ('), die eine Reihe von Anpassungen
der Bestimmungen der Siebenten Richtlinie 83/349/EWG des Ra-
tes vom 13. Juni 1983 iiber den konsolidierten Abschluss (%) ent-
hilt, oder der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die An-
wendung internationaler Rechnungslegungsstandards (?) Rech-
nung tragen, je nach dem, welche Bestimmungen nach natio-
nalem Recht fiir die Rechnungslegung der Kreditinstitute verbind-
lich sind.

(34) Mindesteigenkapitalanforderungen spielen bei der Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten und der gegenseitigen Anerkennung
von Aufsichtstechniken eine wichtige Rolle. In diesem Zusam-
menhang sollten die Mindesteigenkapitalvorschriften in Verbin-
dung mit anderen Instrumenten gesehen werden, die ebenfalls zur
Harmonisierung der grundlegenden Techniken fiir die Beaufsich-
tigung von Kreditinstituten beitragen.

(35) Um eine Verzerrung des Wettbewerbs zu verhindern und das
Bankensystem im Binnenmarkt zu stirken, sollten gemeinsame
Mindesteigenkapitalanforderungen festgelegt werden.

(36) Bei der Festlegung dieser Mindesteigenkapitalanforderungen
sollte im Interesse einer angemessenen Solvenz auf eine risiko-
gerechte Gewichtung der Aktiva und auBerbilanziellen Positionen
geachtet werden.

(37) Hierzu hat der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht am 26. Juni
2004 eine Rahmenvereinbarung iiber die Internationale Konver-
genz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen verab-
schiedet. Die Bestimmungen in dieser Richtlinie iiber die Min-
desteigenkapitalanforderungen der Kreditinstitute sowie die Min-
desteigenkapitalbestimmungen in der Richtlinie 2006/49/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber
die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen
und Kreditinstituten (#) bilden ein Aquivalent zu den Bestimmun-
gen der Baseler Rahmenvereinbarung.

(38) Der Vielfalt der Kreditinstitute in der Gemeinschaft sollte unbe-
dingt Rechnung getragen werden; zu diesem Zweck sollten fiir
die Kreditinstitute fiir die Ermittlung ihrer Mindesteigenkapitalan-
forderungen flir das Kreditrisiko verschiedene Ansitze mit unter-
schiedlich hohem Grad an Risikoempfindlichkeit und Differen-
ziertheit vorgesehen werden. Durch den Einsatz externer Ratings
und institutseigener Schitzungen einzelner Kreditrisikoparameter
gewinnen die Bestimmungen zum Kreditrisiko erheblich an Risi-
koempfindlichkeit und aufsichtsrechtlicher Soliditit. Den Kredit-

() ABL L 372 vom 31.12.1986, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie

2003/51/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (ABL L 178 vom
17.7.2003, S. 16).

(® ABL L 193 vom 18.7.1983, S. 1. Zuletzt geéndert durch die Richtlinie
2003/51/EG.

(®) ABL L 243 vom 11.9.2002, S. 1.

(%) Ritte 201 der Richtlinies einfligen
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instituten sollten angemessene Anreize zu einer Umstellung auf
Ansdtze mit hoherer Risikoempfindlichkeit gegeben werden.
Wenn die Kreditinstitute in Anwendung der Ansétze dieser Richt-
linie zur Ermittlung des Kreditrisikos ihre Schétzungen vorlegen,
miissen sie ihre Datenverarbeitungserfordernisse auf das legitime
Datenschutzinteresse ihrer Kunden geméa8 den geltenden gemein-
schaftlichen Datenschutzvorschriften abstimmen; die Verfahren
der Kreditinstitute zur Kreditrisikomessung und zum Kreditrisiko-
management sollten dabei verbessert werden, um Methoden zur
Festlegung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalerfordernisse an
Kreditinstitute zu entwickeln, die den differenzierten Verfahren
der einzelnen Kreditinstitute Rechnung tragen. Die Verarbeitung
der Daten sollte gemiB den Vorschriften fiir die Ubermittlung
personenbezogener Daten erfolgen, die in der Richtlinie 95/46/
EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober
1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (1) festgelegt
sind. In diesem Zusammenhang umfasst die Datenverarbeitung im
Bereich der Kreditvergabe und dem Kreditmanagement gegen-
iiber Kunden auch Entwicklung und Validierung von Systemen
zum Kreditrisikomanagement und zur Kreditrisikomessung. Das
dient sowohl zur Verwirklichung des berechtigten Interesses der
Kreditinstitute als auch der Zielsetzung der Richtlinie, verbesserte
Methoden zur Risikomessung und -steuerung anzuwenden und
diese auch fiir regulatorische Eigenkapitalzwecke zu nutzen.

Bei der Verwendung sowohl externer als auch institutseigener
Schétzungen bzw. interner Ratings sollte beriicksichtigt werden,
dass derzeit nur letztere von einem Unternehmen, das einem
europdischen Anerkennungsverfahren unterliegt, nimlich dem Fi-
nanzinstitut selbst, erstellt werden. Im Falle der externen Ratings
erfolgt ein Riickgriff auf die Produkte so genannter anerkannter
Ratingagenturen, die in Europa derzeit keinem Anerkennungsver-
fahren unterliegen. Aufgrund der Bedeutung externer Ratings fiir
die Berechnung der Eigenkapitalanforderungen im Rahmen dieser
Richtlinie ist es notwendig, einen angemessenen kiinftigen Aner-
kennungs- und Beaufsichtigungsprozess fiir Ratingagenturen im
Auge zu behalten.

Die Mindesteigenkapitalanforderungen sollten in einem angemes-
senen Verhéltnis zu den jeweiligen Risiken stehen. Insbesondere
sollten sie der risikomindernden Wirkung einer groen Zahl rela-
tiv kleiner Kredite Rechnung tragen.

Die Bestimmungen dieser Richtlinie beriicksichtigen den Grund-
satz der VerhiltnisméBigkeit, da sie insbesondere den Unterschie-
den zwischen den Kreditinstituten in Bezug auf GroBle und Um-
fang der getdtigten Geschéfte und deren Tétigkeitsbereich Rech-
nung tragen. Die Wahrung des Grundsatzes der VerhéltnismaBig-
keit bedeutet auch, dass fiir Retailforderungen méglichst einfache
Rating-Verfahren, auch im auf internen Ratings basierenden An-
satz (,,IRB-Ansatz®), anerkannt werden.

Der ,.evolutive” Charakter dieser Richtlinie ermdglicht es den
Kreditinstituten, zwischen drei Ansétzen unterschiedlicher Kom-
plexitit zu wihlen. Um insbesondere kleinen Kreditinstituten die
Moglichkeit zu bieten, sich fiir den risikosensibleren IRB-Ansatz
zu entscheiden, sollten die zustéindigen Behorden die Bestimmun-
gen von Artikel 89 Absatz 1 Buchstaben a und b anwenden,
wann immer dies zweckmifig erscheint. Diese Bestimmungen
sollten so zu verstehen sein, dass die in Artikel 86 Absatz 1
Buchstaben a und b genannten Forderungsklassen alle ihnen in
dieser Richtlinie — direkt oder indirekt — zugeordneten Forde-
rungen einschlieBen. Die zustdndigen Behorden sollten bei der
Beaufsichtigung grundsitzlich nicht zwischen den drei Ansitzen

(") ABL L 281 vom 23.11.1995, S. 31. Geidndert durch die Verordnung (EG) Nr.
1882/2003 (ABI. L 284 vom 31.10.2003, S. 1).
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unterscheiden, d. h., Kreditinstitute, diec den Standardansatz an-
wenden, sollten nicht allein aus diesem Grund einer strengeren
Aufsicht unterliegen.

Kreditrisikominderungstechniken sollten verstérkt anerkannt wer-
den, wobei der rechtliche Rahmen insgesamt gewéhrleisten muss,
dass die Solvenz nicht durch eine unzuldssige Anerkennung be-
eintrachtigt wird. Im Rahmen des Mdglichen sollten die bisher
schon in den jeweiligen Mitgliedstaaten bankiiblichen Sicherhei-
ten zur Minderung von Kreditrisiken im Standardansatz, jedoch
auch in den anderen Ansdtzen anerkannt werden.

Um zu gewibhrleisten, dass sich die Risiken und risikomindernden
Effekte der Verbriefungen und Anlagen von Kreditinstituten an-
gemessen in deren Mindesteigenkapitalanforderungen nieder-
schlagen, miissen Bestimmungen erlassen werden, die eine risiko-
gerechte und aufsichtsrechtlich solide Behandlung dieser Trans-
aktionen und Anlagen garantieren.

Kreditinstitute tragen ein erhebliches operationelles Risiko, das
durch Eigenkapital unterlegt werden muss. Der Vielfalt der Kre-
ditinstitute in der Gemeinschaft sollte unbedingt Rechnung ge-
tragen werden; zu diesem Zweck sollten die Kreditinstitute fiir
die Ermittlung ihrer Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das
operationelle Risiko zwischen verschiedenen Ansétzen mit unter-
schiedlich hohem Grad an Risikoempfindlichkeit und Differen-
ziertheit wihlen konnen. Den Kreditinstituten sollten angemes-
sene Anreize zu einer Umstellung auf Ansétze mit hoherer Risi-
koempfindlichkeit gegeben werden. Da die Techniken fiir Mes-
sung und Management des operationellen Risikos noch in Ent-
wicklung befindlich sind, sollten diese Vorschriften regelméfig
iiberpriift und bei Bedarf aktualisiert werden, was auch fiir die
Eigenkapitalanforderungen flir unterschiedliche Geschiftsfelder
und die Anerkennung von Risikominderungstechniken gilt. Ein
besonderes Augenmerk sollte hier der Beriicksichtigung von Ver-
sicherungen in den einfachen Ansétzen zur Berechnung der Ei-
genkapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko gelten.

Um fiir die Kreditinstitute einer Gruppe ein angemessenes Malf}
an Solvenz zu gewéhrleisten, miissen die Mindesteigenkapitalan-
forderungen unbedingt auf konsolidierter Basis gelten. Um sicher-
zustellen, dass die Eigenmittel angemessen innerhalb der Gruppe
verteilt werden und bei Bedarf zum Schutz der Einlagen iiber sie
verfiigt werden kann, sollten die Mindesteigenkapitalanforderun-
gen fiir die einzelnen Kreditinstitute einer Gruppe gelten, es sei
denn, dieses Ziel kann auch auf anderem Wege erreicht werden.

Es ist angebracht, die wichtigsten Aufsichtsregelungen fiir GroB-
kredite von Kreditinstituten zu harmonisieren. Die Mitgliedstaaten
sollten die Mdoglichkeit haben, strengere Vorschriften als die in
dieser Richtlinie vorgesehenen einzufiihren.

Die Uberwachung und Kontrolle von Krediten eines Kreditinsti-
tuts sollte Bestandteil der Bankaufsicht sein. Die iibermiBige
Konzentration von Krediten auf einen einzigen Kunden oder
eine Gruppe von verbundenen Kunden kann deshalb ein unan-
nehmbares Verlustrisiko zur Folge haben. Eine derartige Situation
kann fiir die Solvabilitit eines Kreditinstituts als abtrdglich ange-
sehen werden.

Da die Kreditinstitute auf dem Binnenmarkt unmittelbar miteinan-
der im Wettbewerb stehen, sollten die bankaufsichtsrechtlichen
Vorschriften gemeinschaftsweit gleichwertig sein.

Auch wenn es sinnvoll ist, fiir die Festlegung von Obergrenzen
fiir GroBkredite die Definition des Risikobegriffs auf die fiir die
Festlegung der Mindesteigenkapitalanforderungen fiir das Kredit-
risiko verwendete Definition zu stiitzen, ist es nicht sinnvoll,
grundsitzlich die Gewichtungen oder die Risikograde zu iiber-
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nehmen. Diese Gewichtungen und Risikograde dienen dazu, eine
allgemeine Solvabilitdtsanforderung zur Abdeckung des Kredit-
risikos der Kreditinstitute aufzustellen. Um die maximalen Ver-
lustrisiken eines Kreditinstituts in Bezug auf einen Kunden oder
eine Gruppe verbundener Kunden zu begrenzen, sollten Vor-
schriften fiir die Bestimmung von GroBkrediten erlassen werden,
die den Nominalwert des Kredits ohne Anwendung von Gewich-
tungen oder Risikograden zugrundelegen.

Auch wenn es bis zur Anderung der Bestimmungen iiber GroB-
kredite im Interesse einer Limitierung der Berechnungsvorgaben
gestattet sein sollte, die Wirkungen der Kreditrisikominderung in
dhnlicher Weise anzuerkennen wie bei der Festlegung von Min-
desteigenkapitalanforderungen, so ist doch zu bedenken, dass die
Bestimmungen zur Kreditrisikominderung auf ein generell diver-
sifiziertes Kreditrisiko bei Ausleihungen an eine grole Zahl von
Gegenparteien abstellen. Aus diesem Grund sollten bei der Fest-
legung von Obergrenzen fiir GroBkredite, die die durch einen
einzelnen Kunden oder eine Gruppe verbundener Kunden maxi-
mal verursachbaren Verluste begrenzen sollen, die Wirkungen
derartiger Techniken nur bei gleichzeitigen aufsichtsrechtlichen
Schutzmafinahmen anerkannt werden diirfen.

Wenn ein Kreditinstitut seinem Mutterunternehmen oder anderen
Tochterunternehmen dieses Mutterunternehmens Kredite gewéhrt,
ist besondere Vorsicht geboten. Die Kreditgewdhrung eines Kre-
ditinstituts sollte vollig autonom, nach Prinzipien einer soliden
Bankgeschiftsfiihrung und ohne Beriicksichtigung sonstiger Ge-
sichtspunkte erfolgen. Im Falle einer Einflussnahme zum Schaden
einer umsichtigen und soliden Geschiftsfithrung eines Kreditins-
tituts durch eine Person, die direkt oder indirekt eine qualifizierte
Beteiligung an einem Kreditinstitut halt, sollten die zustindigen
Behorden die erforderlichen MaBnahmen ergreifen, um diesen
Zustand zu beenden. Fiir GroBkredite eines Kreditinstituts an
Unternehmen der eigenen Gruppe sollten spezifische Normen,
einschlieBlich strengerer Obergrenzen, vorgesehen werden. Von
einer Anwendung dieser Normen kann jedoch abgesehen werden,
wenn die Muttergesellschaft eine Finanzholding oder ein Kredit-
institut ist oder die anderen Tochtergesellschaften Kreditinstitute,
Finanzinstitute oder Anbieter von Nebendienstleistungen sind und
all diese Unternehmen in die Beaufsichtigung des Kreditinstituts
auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

Die Kreditinstitute sollten gewihrleisten, dass sie iiber ausrei-
chendes internes Eigenkapital verfligen, das den Risiken, denen
sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnen, im Hinblick auf
die Quantitit, Qualitit und Streuung angemessen ist. Aus diesem
Grund sollten die Kreditinstitute iiber Strategien und Verfahren
verfiigen, mit denen sie die Angemessenheit ihrer Eigenkapital-
ausstattung bewerten und diese auf einem ausreichend hohen
Stand halten kdnnen.

Die zustindigen Behdrden miissen sich davon iiberzeugen, dass
Kreditinstitute iiber eine ihren aktuellen und etwaigen kiinftigen
Risiken angemessene Organisation und Eigenmittelausstattung
verfiigen.

Der Ausschuss der europédischen Bankaufsichtsbehdrden sollte im
Interesse eines reibungslos funktionierenden Binnenmarktes fiir
das Bankwesen zu einer gemeinschaftsweit kohdrenten Anwen-
dung dieser Richtlinie und einer Anndherung der Beaufsichti-
gungspraktiken in der Gemeinschaft beitragen und den Gemein-
schaftsorganen jihrlich einen Bericht iiber die erzielten Fort-
schritte vorlegen.

Aus dem gleichen Grund und um zu gewihrleisten, dass in meh-
reren Mitgliedstaaten titige Kreditinstitute aus der Gemeinschaft
durch die weiterhin auf Einzelmitgliedstaatsebene bestehenden
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Zulassungs- und Beaufsichtigungspflichten der Behorden nicht
unverhéltnisméBig stark belastet werden, muss die Zusammenar-
beit zwischen den zustindigen Behdrden deutlich verbessert wer-
den. In diesem Zusammenhang sollte die Rolle der konsolidier-
enden Aufsichtsbehdrde gestirkt werden. Der Ausschuss der eu-
ropdischen Bankaufsichtsbehorden sollte diese Zusammenarbeit
fordern und verbessern.

Die Beaufsichtigung der Kreditinstitute auf konsolidierter Basis
hat insbesondere den Schutz der Kreditinstitutskunden und die
Sicherung der Stabilitdt des Finanzsystems zum Ziel.

Damit die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis wirksam ist,
sollte sie auf alle Bankengruppen angewendet werden, so auch
auf Unternehmen, deren Mutterunternehmen kein Kreditinstitut
ist. Die zustindigen Behorden sollten mit den fiir eine solche
Beaufsichtigung erforderlichen rechtlichen Instrumenten ausge-
stattet werden.

Bei Unternehmensgruppen, die in mehreren Bereichen titig sind
und deren Mutterunternehmen mindestens ein Tochterunterneh-
men kontrolliert, das ein Kreditinstitut ist, sollten die zustdndigen
Behorden in der Lage sein, die finanzielle Situation des Kredit-
instituts im Rahmen der Gruppe beurteilen zu koénnen. Die zu-
staindigen Behorden sollten zumindest tiber Moglichkeiten verfii-
gen, fir alle Unternehmen der Gruppe die erforderlichen Infor-
mationen zu erhalten, die zur Erfiillung ihrer Aufgabe notwendig
sind. Bei Unternehmensgruppen, die in unterschiedlichen Berei-
chen des Finanzwesens titig sind, sollte eine Zusammenarbeit
zwischen den Behorden, die fiir die Beaufsichtigung der einzel-
nen finanziellen Sektoren verantwortlich sind, herbeigefiihrt wer-
den. Bis zu einer spéteren Koordinierung sollten die Mitglied-
staaten zur Erreichung der Zielsetzung dieser Richtlinie geeignete
Konsolidierungstechniken vorschreiben konnen.

Die Mitgliedstaaten sollten fiir bestimmte Gruppenstrukturen, in
denen sie die Ausiibung der Banktitigkeiten fiir ungeeignet hal-
ten, die Bankzulassung verweigern oder zuriickziehen konnen,
insbesondere weil sie diese Tatigkeiten nicht mehr in zufrieden
stellender Weise beaufsichtigen konnen. Die zustdndigen Behor-
den sollten diesbeziiglich iiber die notwendigen Befugnisse ver-
fligen, um eine umsichtige und ordnungsgemifBle Geschéftsfiih-
rung der Kreditinstitute zu gewihrleisten.

Um die Effizienz des Binnenmarktes fiir das Bankwesen zu stei-
gern und fiir die Biirger der Gemeinschaft ein angemessenes Mal3
an Transparenz zu gewéhrleisten, miissen die zustdndigen Behor-
den offentlich bekannt machen, wie sie diese Richtlinie umgesetzt
haben und dabei so verfahren, dass ein aussagekréftiger Vergleich
moglich ist.

Um die Marktdisziplin zu stirken und die Kreditinstitute zu ver-
anlassen, ihre Marktstrategie, ihre Risikosteuerung und ihr in-
ternes Management zu verbessern, sollten auch fiir sie angemes-
sene Offenlegungspflichten vorgesehen werden.

Die Priifung der Fragen auf den Gebieten, die unter die vorlie-
gende Richtlinie sowie andere Richtlinien iiber die Téatigkeit der
Kreditinstitute fallen, macht es besonders im Hinblick auf eine
weiterreichende Koordinierung notwendig, dass die zustdndigen
Behorden und die Kommission zusammenarbeiten.

Die zur Durchfiilhrung dieser Richtlinie erforderlichen Mafnah-
men sollten gemafl dem Beschluss 1999/468/EG des Rates vom
28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalititen fiir die Ausiibung
der der Kommission iibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse (')
erlassen werden.

() ABL L 184 vom 17.7.1999, S. 23.
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In seiner EntschlieBung vom 5. Februar 2002 zu der Umsetzung
der Rechtsvorschriften im Bereich der Finanzdienstleistungen ()
forderte das Europdische Parlament, dass das Parlament und der
Rat eine gleichberechtigte Rolle bei der Uberwachung der Art
und Weise haben sollten, wie die Kommission ihre Exekutivfunk-
tion ausiibt, um die gesetzgeberischen Befugnisse des Parlaments
gemidll Artikel 251 des Vertrags wiederzuspiegeln. In der feier-
lichen Erklarung, die ihr Prdsident am gleichen Tag vor dem
Parlament abgab, unterstiitzte die Kommission diese Forderung.
Am 11. Dezember 2002 schlug die Kommission Anderungen zu
dem Beschluss 1999/468/EG vor und unterbreitete am 22.4.2004
dann einen gednderten Vorschlag. Nach Auffassung des Europi-
ischen Parlaments werden mit diesem Vorschlag seine gesetzge-
berischen Vorrechte nicht gewahrt. Das Europdische Parlament
und der Rat sollten aus der Sicht des Europédischen Parlaments
die Gelegenheit haben, die Ubertragung von Durchfiihrungsbe-
fugnissen auf die Kommission innerhalb eines bestimmten Zeit-
raums zu bewerten. Es ist deshalb angemessen, den Zeitraum zu
begrenzen, innerhalb dessen die Kommission Durchfiihrungsmaf-
nahmen annehmen kann.

Das Europédische Parlament sollte iiber einen Zeitraum von drei
Monaten ab der ersten Ubermittlung des Entwurfs von Anderun-
gen und DurchfiihrungsmaBnahmen verfiigen, damit es diese prii-
fen und seine Stellungnahme dazu abgeben kann. In dringenden
und hinreichend begriindeten Féllen sollte es allerdings moglich
sein, diesen Zeitraum zu verkiirzen. Nimmt das Europdische Par-
lament innerhalb dieses Zeitraums eine EntschlieBung an, so
sollte die Kommission den Entwurf von Anderungen oder Maf-
nahmen erneut priifen.

Um eine Storung der Mérkte zu verhindern und das globale Ei-
genkapitalniveau zu wahren, ist es zweckmiBig, besondere Uber-
gangsbestimmungen vorzusehen.

In Anbetracht der Risikoempfindlichkeit der Mindesteigenkapital-
vorschriften sollte regelméBig iiberpriift werden, ob diese sich
signifikant auf den Konjunkturzyklus auswirken. Die Kommis-
sion sollte dem Européischen Parlament und dem Rat unter Be-
riicksichtigung des Beitrags der Europdischen Zentralbank darii-
ber Bericht erstatten.

Die Uberwachung der fiir die Liquidititsrisiken notwendigen In-
strumente sollte ebenfalls harmonisiert werden.

Diese Richtlinie beriicksichtigt die die Grundrechte und beachtet
die Grundsitze, die insbesondere mit der Charta der Grundrechte
der Europdischen Union als allgemeine Grundsitze des Gemein-
schaftsrechts anerkannt werden.

Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in nationales Recht
betrifft nur jene Bestimmungen, die im Vergleich zu den bishe-
rigen Richtlinien inhaltlich gedndert wurden. Die Pflicht zur Um-
setzung der inhaltlich unverdnderten Bestimmungen ergibt sich
aus den bisherigen Richtlinien.

Diese Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten hinsicht-
lich der in Anhang XIII Teil B genannten Fristen fiir die Um-
setzung in nationales Recht und fiir die Anwendung dieser Richt-
linie unberiihrt lassen —

() ABL C 284 E vom 21.11.2002, S. 115.
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wichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlustbetrage
fiir verbriefte Forderungen

Externe Kreditbewertung (Rating)

Berechnung

OPERATIONELLES RISIKO
Basisindikatoransatz

Standardansatz

Fortgeschrittene Messansétze (AMA)
Kombinierte Anwendung verschiedener Methoden
Klassifizierung der Verlustereignisse

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE UBERERUFUNG
UND BEWERTUNG DURCH DIE ZUSTANDIGEN
BEHORDEN

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE OFFENLEGUNG
Allgemeine Kriterien
Allgemeine Vorschriften

Fiir die Verwendung bestimmter Instrumente oder Metho-
den vorgeschriebene Anforderungen

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN UND IHRE NACH-
FOLGENDEN ANDERUNGEN (GEMARB ARTIKEL 158)

UMSETZUNGSFRISTEN (GEMAB ARTIKEL 158)
ENTSPRECHUNGSTABELLE
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TITEL 1

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

1. Diese Richtlinie legt Vorschriften fiir die Aufnahme und Aus-
iibung der Titigkeit der Kreditinstitute und deren Beaufsichtigung fest.

2. Artikel 39 und Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1 gelten fiir alle Fi-
nanzholdinggesellschaften und gemischten Unternehmen mit Sitz in der
Gemeinschaft.

3. Die Unternehmen, die nach Artikel 2 dauerhaft ausgeschlossen
sind, werden — mit Ausnahme der Zentralbanken der Mitgliedstaaten
— fiir die Anwendung von Artikel 39 und Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1
wie Finanzinstitute behandelt.

Artikel 2

Diese Richtlinie gilt nicht fiir:
— die Zentralbanken der Mitgliedstaaten,
— Postscheckamter,

— in Belgien das ,Institut de Réescompte et de Garantie/Herdisconte-
ring- en Waarborginstituut®,

— in Dénemark den ,,Dansk Eksportfinansieringsfond®, den ,,Danmarks
Skibskredit A/S“ und den ,, KommuneKredit*,

— in Deutschland die ,,Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®, Unternechmen,
die auf Grund des Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetzes als Organe
der staatlichen Wohnungspolitik anerkannt sind und nicht iiberwie-
gend Bankgeschifte betreiben, sowie Unternehmen, die auf Grund
dieses Gesetzes als gemeinniitzige Wohnungsunternehmen anerkannt
sind,

— in Griechenland die ,,Tapeio [apakatabnkov kot Aaveiov (Tamio
Parakatathikon kai Danion),

— in Spanien das ,,Instituto de Crédito Oficial®,

— in Frankreich die ,,Caisse des dépots et consignations®,
— in Irland die ,,credit unions* und ,,friendly societies®,
— in Italien die ,,Cassa depositi e prestiti®,

— in Lettland die ,,krajaizdevu sabiedribas®, d. h. die Unternehmen, die
nach dem ,krajaizdevu sabiedribu likums* als genossenschaftliche
Unternehmen anerkannt sind, die Finanzdienstleistungen nur ihren
Mitgliedern anbieten,

— in Litauen andere ,kredito unijos“ als der ,,Centriné kredito unija®,

— in Ungarn die ,,Magyar Fejlesztési Bank Rt.“ und die ,,Magyar Ex-
port-Import Bank Rt.,

— in den Niederlanden die ,,Nederlandse Investeringsbank voor Ont-
wikkelingslanden NV*, die ,,NV Noordelijke Ontwikkelingsmaat-
schappij®, die ,,NV Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwik-
keling en Financiering” und die ,,Overijsselse Ontwikkelingsmaat-
schappij NV,

— in Osterreich Unternehmen, die als gemeinniitzige Bauvereine aner-
kannt sind, und die ,,Osterreichischen Kontrollbank AG*,
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— in Polen die ,,Spotdzielcze Kasy Oszczg¢dnosciowo —Kreditowe* und
die ,,.Bank Gospodarstwa Krajowego®,

— in Portugal die ,,Caixas Econémicas®, die seit dem 1. Januar 1986
bestehen, mit Ausnahme derjenigen, die die Form von Aktiengesell-
schaften haben, und der ,,Caixa Econdmica Montepio Geral®,

— in Finnland die ,,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for indust-
riellt samarbete AB* und die ,,Finnvera Oyj/Finnvera Abp“,

— in Schweden die ,,Svenska Skeppshypotekskassan®,

— im Vereinigten Konigreich die ,,National Savings Bank*“, die ,,Com-
monwealth Development Finance Company Ltd“, die ,,Agricultural
Mortgage Corporation Ltd“, die ,,Scottish Agricultural Securities
Corporation Ltd“, die ,,Crown Agents for overseas governments
and administrations®, ,,credit unions* und ,,municipal banks®.

Artikel 3

1.  Waren ein oder mehrere Kreditinstitute zum 15. Dezember 1977
im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen und zu diesem Zeitpunkt stén-
dig einer Zentralorganisation zugeordnet, die sie iiberwacht und die in
dem betreffenden Mitgliedstaat niedergelassen ist, so kénnen sie von
den Anforderungen nach Artikel 7 und Artikel 11 Absatz 1 befreit
werden, sofern spitestens zum 15. Dezember 1979 die nationalen
Rechtsvorschriften vorgesehen haben, dass:

a) die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr angeschlos-
senen Institute gemeinsame Verbindlichkeiten sind oder die Verbind-
lichkeiten der angeschlossenen Institute von der Zentralorganisation
in vollem Umfang garantiert werden,

b) die Zahlungsfahigkeit und die Liquiditit der Zentralorganisation so-
wie aller angeschlossenen Institute insgesamt auf der Grundlage kon-
solidierter Abschliisse iiberwacht werden,

c) die Leiter der Zentralorganisation befugt sind, den Leitern der ange-
schlossenen Institute Weisungen zu erteilen.

Auf Kreditinstitute mit ortlichem Tatigkeitsfeld, die sich nach dem
15. Dezember 1977 gemdB Unterabsatz Istindig einer Zentralorganisa-
tion anschliefen, konnen die unter Unterabsatz 1 festgelegten Bedingun-
gen angewandt werden, wenn es sich um eine normale Erweiterung des
von dieser Zentralorganisation abhidngigen Netzes handelt.

Im Falle von anderen Kreditinstituten als diejenigen, die in neu einge-
deichten Gebieten errichtet werden bzw. aus der Verschmelzung von
bereits bestehenden, der Zentralorganisation unterstehenden Instituten
hervorgegangen sind oder die von solchen abgetrennt wurden, kann
die Kommission geméfl dem in Artikel 151 Absatz 2 genannten Ver-
fahren zusitzliche Vorschriften fiir die Anwendung des Unterabsatzes 2
festlegen, die auch den Widerruf von den in Unterabsatz 1 genannten
Ausnahmen umfassen konnen, wenn sie der Auffassung ist, dass die
Eingliederung neuer Institute, die von den in Unterabsatz 2 genannten
Vereinbarungen profitieren, unter Umstdnden negative Auswirkungen
auf den Wettbewerb zeitigt.

2. Die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Kreditinstitute kdnnen
ebenfalls von der Anwendung der Artikel 9 und 10 und des Titels V
Kapitel 2 Abschnitte 2, 3, 4, 5 und 6 sowie des Kapitels 3 ausgenom-
men werden, sofern die Gesamtheit, bestehend aus der Zentralorganisa-
tion und den ihr zugeordneten Kreditinstituten — unbeschadet der An-
wendung der genannten Vorschriften auf die Zentralorganisation selbst
—, diesen Vorschriften auf konsolidierter Basis unterliegt.

Bei derartigen Ausnahmen sind die Artikel 16, 23, 24 und 25, der
Artikel 26 Absitze 1 bis 3 und die Artikel 28 bis 37 auf die aus der
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Zentralorganisation und den ihr zugeordneten Instituten bestehende Ge-
samtheit anzuwenden.

Artikel 4

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten die folgenden Begriffsbestim-
mungen:

1. ,.Kreditinstitut*:

a) ein Unternehmen, dessen Tatigkeit darin besteht, Einlagen oder
andere riickzahlbare Gelder des Publikums entgegenzunehmen
und Kredite flir eigene Rechnung zu gewihren, oder

b) ein E-Geld-Institut im Sinne der Richtlinie 2000/46/EG (1);

2. ,,Zulassung“: ein Hoheitsakt gleich welcher Form, der die Befugnis
gibt, die Tatigkeit eines Kreditinstituts auszuiiben;

3. ,,Zweigstelle“: eine Betriebsstelle, die einen rechtlich unselbstindi-
gen Teil eines Kreditinstituts bildet und unmittelbar sémtliche Ge-
schifte oder einen Teil der Geschéfte betreibt, die mit der Tatigkeit
eines Kreditinstituts verbunden sind;

4. ,zustindige Behorden™: diejenigen nationalen Behorden, die auf-
grund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften die Beaufsichti-
gungsbefugnis iiber Kreditinstitute haben;

5. ,,Finanzinstitut: ein Unternehmen, das kein Kreditinstitut ist und
dessen Haupttitigkeit darin besteht, Beteiligungen zu erwerben oder
eines oder mehrere der Geschifte zu betreiben, die unter den Num-
mern 2 bis 12 der im Anhang I enthaltenen Liste aufgefiihrt sind;

6. ,Institute”, fiir die Zwecke von Kapitel 2 Titel V Abschnitte 2 und
3: Institute im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richt-
linie 2006/49/EG;

7. ,Herkunftsmitgliedstaat™: der Mitgliedstaat, in dem gemaf3 den Ar-
tikeln 6 bis 9 und 11 bis 14 ein Kreditinstitut zugelassen ist;

8. ,,Aufnahmemitgliedstaat*: der Mitgliedstaat, in dem ein Kreditinsti-
tut eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen erbringt;

9. ,,Kontrolle*: das Verhiltnis zwischen einer Muttergesellschaft und
einer Tochtergesellschaft, gemi8 der Definitionin Artikel 1 der
Richtlinie 83/349/EWG, oder ein gleich geartetes Verhéltnis zwi-
schen einer natiirlichen oder juristischen Person und einem Unter-
nehmen;

10. ,,Beteiligung® fiir die Zwecke des Artikels 57 Buchstaben o und p,
der Artikel 71 bis 73 und des Kapitels 4 Titel V: eine Beteiligung
im Sinne von Artikel 17 Satz 1 der Vierten Richtlinie 78/660/EWG
des Rates vom 25. Juli 1978 {iber Jahresabschliisse bestimmter
Arten von Unternehmen (?) oder das direkte oder indirekte Halten
von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem
Unternehmen;

11. ,,qualifizierte Beteiligung™: das direkte oder indirekte Halten von
wenigstens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unter-
nehmens oder die Mdglichkeit der Wahrnehmung eines mafBigebli-
chen Einflusses auf seine Geschiftsfithrung;

12. ,,Mutterunternechmen*:

(") Richtlinie 2000/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
18. September 2000 iiber die Aufnahme, Ausiibung und Beaufsichtigung
der Tétigkeit von E-Geld-Instituten (ABL L 275 vom 27.10.2000, S. 39).

(®» ABL L 222 vom 14.8.1978, S. 11. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2003/51/EG.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Q)

a) ein Mutterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richt-
linie 83/349/EWG, oder

b) fiir die Zwecke der Artikel 71 bis 73 und des Titels V Kapitel 2
Abschnitt 5 und Kapitel 4 ein Mutterunternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes Un-
ternehmen, das nach Auffassung der zustindigen Behorden tat-
sdchlich einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes Unter-
nehmen ausiibt;

,,Tochterunternehmen*:

a) ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richt-
linie 83/349/EWG;

b) fiir die Zwecke der Artikel 71 bis 73 und des Titels V Kapitel 2
Abschnitt 5 und Kapitel 4 ein Tochterunternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes Un-
ternehmen, auf das ein Mutterunternehmen nach Auffassung der
zustidndigen Behorden tatsdchlich einen beherrschenden Einfluss
ausiibt.

Jedes Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird auch
als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das sich an der
Spitze dieser Unternechmen befindet, betrachtet;

,~Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat™: ein Kreditinstitut, das
ein Kredit- oder Finanzinstitut als Tochter hat oder eine Beteiligung
an einem solchen hélt und selbst nicht Tochtergesellschaft eines
anderen, in demselben Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts
oder einer in demselben Mitgliedstaat errichteten Finanzholdingge-
sellschaft ist;

,»Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat™: eine Fi-
nanzholdinggesellschaft, die nicht Tochtergesellschaft eines in dem-
selben Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts oder einer in dem-
selben Mitgliedstaat errichteten Finanzholdinggesellschaft ist;

,,BEU-Mutterkreditinstitut*: ein Mutterkreditinstitut in einem Mit-
gliedstaat, das nicht Tochtergesellschaft eines anderen, in einem
der Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstituts oder einer in einem
der Mitgliedstaaten errichteten Finanzholdinggesellschaft ist;

,EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft*: eine Mutterfinanzholdingge-
sellschaft in einem Mitgliedstaat, die nicht Tochtergesellschaft eines
in einem der Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstituts ist oder
einer in einem der Mitgliedstaaten errichteten anderen Finanzhol-
dinggesellschaft ist;

woffentliche Stellen”: Nicht-gewerbliche Verwaltungseinrichtungen,
die von Zentralstaaten, Gebietskorperschaften oder von Behdrden,
die in den Augen der zustindigen Behorden die gleichen Aufgaben
wie regionale und lokale Behdrden wahrnehmen, getragen werden,
oder im Besitz von Zentralstaaten befindliche Unternehmen ohne
Erwerbszweck, fiir die eine einer ausdriicklichen Garantie gleich-
stehende Haftung gilt, einschlieBlich selbst verwalteter Einrichtun-
gen des offentlichen Rechts, die einer 6ffentlichen Beaufsichtigung
unterliegen;

,Finanzholdinggesellschaft“: ein Finanzinstitut, das keine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 15 der
Richtlinie 2002/87/EG (') ist und dessen Tochterunternehmen aus-
schlieBlich oder hauptsdchlich Kreditinstitute oder andere Finanz-
institute sind, wobei mindestens eines dieser Tochterunternehmen
ein Kreditinstitut ist;

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom

16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats
(ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1). Geéndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

»gemischtes Unternehmen®: ein Mutterunternehmen, das keine Fi-
nanzholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut und keine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 15 der
Richtlinie 2002/87/EG ist und zu dessen Tochterunternehmen min-
destens ein Kreditinstitut gehort;

»Anbieter von Nebendienstleistungen®: ein Unternehmen, dessen
Haupttatigkeit die Immobilienverwaltung, die Verwaltung von Re-
chenzentren oder dhnliche Tatigkeiten umfasst und die den Charak-
ter einer Nebentitigkeit im Verhdltnis zur Haupttitigkeit eines oder
mehrerer Kreditinstitute hat;

»operationelles Risiko“: das Risiko von Verlusten, die durch die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Men-
schen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht wer-
den, einschlieflich Rechtsrisiken;

Zentralbanken® schlieBen soweit nichts anderes angegeben ist auch
die Europdische Zentralbank ein;

»Verwisserungsrisiko®: das Risiko, dass sich ein Forderungsbetrag
einer angekauften Forderung durch bare oder unbare Anspriiche des
Forderungsschuldners vermindert;

,,Ausfallwahrscheinlichkeit*: Wahrscheinlichkeit des Ausfalls einer
Gegenpartei im Laufe eines Jahres;

,Verlust“ im Sinne von Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3: wirtschaftli-
cher Verlust einschlieBlich wesentlicher Diskontierungseffekte so-
wie wesentlicher direkter und indirekter Kosten der Beitreibung;

»Verlustquote bei Ausfall (LGD)“: Hohe des Verlusts in Prozent
der Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls der Gegenpartei;

,Umrechnungsfaktor”: Verhiltnis zwischen dem gegenwirtig nicht
in Anspruch genommenen Betrag einer Zusage, der bei Ausfall in
Anspruch genommen sein und ausstehen wird, zu dem gegenwirtig
nicht in Anspruch genommenen Betrag dieser Zusage, wobei sich
der Umfang der Zusage nach dem mitgeteilten Limit bestimmt, es
sei denn, das nicht mitgeteilte Limit ist hoher;

,Erwarteter Verlust (EL)* im Sinne von Titel V Kapitel 2 Abschnitt
3: Hohe des Verlusts, der bei einem etwaigen Ausfall derGegen-
partei oder bei Verwisserung im Laufe eines Jahres zu erwarten ist,
in Prozent der Forderung zum Zeitpunkt des Ausfalls;

,Kreditrisikominderung™: ein Verfahren, das ein Kreditinstitut ein-
setzt, um das mit einer oder mehreren Forderungen seines Bestands
verbundene Kreditrisiko herabzusetzen;

»Besicherung mit Sicherheitsleistung™: Verfahren der Kreditrisiko-
minderung, bei dem sich das mit der Forderung eines Kreditinstituts
verbundene Kreditrisiko dadurch vermindert, dass das Institut das
Recht hat, bei Ausfall der Gegenpartei oder bei bestimmten ande-
ren, mit der Gegenpartei zusammenhingenden Kreditereignissen be-
stimmte Vermogensgegenstinde oder Betrige zu verwerten, ihren
Transfer oder ihre Bereitstellung zu erwirken oder sie einzubehalten
oder aber den Forderungsbetrag auf die Differenz zwischen dem
Forderungsbetrag und dem Betrag einer Forderung gegen das Kre-
ditinstitut herabzusetzen bzw. diesen durch diese Differenz zu er-
setzen;

»Absicherung ohne Sicherheitsleistung*: Verfahren der Kreditrisiko-
minderung, bei dem sich das mit der Forderung eines Kreditinstituts
verbundene Kreditrisiko durch die Zusage eines Dritten vermindert,
bei Ausfall der Gegenpartei oder bestimmten anderen Kreditereig-
nissen eine Zahlung zu leisten;

,Pensionsgeschift”: jedes Geschéft im Rahmen einer Vereinbarung,
die unter die Definition von ,,Pensionsgeschift oder ,,umgekehrtes
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.

43.

44,

Pensionsgeschéft des Artikels 3 Absatz 1 Buchstabe m der Richt-
linie 2006/49/EG fallt;

»Wertpapier- oder Warenleihgeschift*: jedes Geschift, das unter die
Definition von ,,Wertpapierverleihgeschift”, , Warenverleihge-
schaft”, ,,Wertpapierleihgeschift oder ,,Warenleihgeschift* des Ar-
tikels 3 Absatz 1 Buchstabe n der Richtlinie 2006/49/EG fillt;

,bargeldnahes Instrument: ein vom ausleihenden Kreditinstitut aus-
gestelltes Einlagenzertifikat oder &hnliches Instrument;

»Verbriefung®: Transaktion oder Struktur mit nachstehend genann-
ten Charakteristika, bei dem das mit einer Forderung oder einem
Pool von Forderungen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unter-
teilt wird:

a) die im Rahmen dieser Transaktion oder dieser Struktur getétig-
ten Zahlungen hédngen von der Erfiillung der Forderung oder der
im Pool enthaltenen Forderungen ab, und

b) die Rangfolge der Tranchen entscheidet {iber die Verteilung der
Verluste wahrend der Laufzeit der Transaktion oder der Struktur;

Htraditionelle Verbriefung™: Verbriefung, bei der die verbrieften
Forderungen wirtschaftlich auf eine Zweckgesellschaft {ibertragen
werden, welche Wertpapiere emittiert. Dabei {ibertrdgt das originie-
rende Kreditinstitut das Eigentum an den verbrieften Forderungen
oder gibt Unterbeteiligungen ab. Die ausgegebenen Wertpapiere
stellen fiir das originierende Kreditinstitut keine Zahlungsverpflich-
tung dar;

»synthetische Verbriefung®: Verbriefung, bei der die Unterteilung in
Tranchen durch Kreditderivate oder Garantien erreicht wird und der
Forderungspool in der Bilanz des originierenden Kreditinstituts ver-
bleibt;

»Iranche®: vertraglich festgelegtes Segment des mit ein oder mehre-
ren Forderungen verbundenen Kreditrisikos, wobei eine Position in
diesem Segment — ldsst man Sicherheiten, die von Dritten direkt
fiir die Inhaber von Positionen in diesem oder anderen Segmenten
gestellt werden, auBler Acht — mit einem groferen oder geringeren
Verlustrisiko behaftet ist als eine Position gleicher Hohe in jedem
anderen dieser Segmente;

,»Verbriefungsposition“: eine Risikoposition in einer Verbriefung;
,Originator:

a) ein Unternehmen, das entweder selbst oder iiber verbundene
Unternehmen direkt oder indirekt an der urspriinglichen Verein-
barung beteiligt war, die die Verpflichtungen oder potenziellen
Verpflichtungen des Schuldners bzw. potenziellen Schuldners
begriindet und deren Forderungen nun Gegenstand der Verbrie-
fung sind, oder

b) ein Unternehmen, das Forderungen eines Dritten erwirbt, diese
in seiner Bilanz ausweist und dann verbrieft;

»Sponsor: Kreditinstitut, bei dem es sich nicht um einen Originator
handelt, das ein forderungsgedecktes Geldmarktpapier-Programm
oder ein anderes Verbriefungsprogramm, bei dem Forderungen
Dritter aufgekauft werden, auflegt und verwaltet;

,Bonititsverbesserung®: vertragliche Vereinbarung, durch die die
Kreditqualitit einer Verbriefungsposition gegeniiber einem Stand
ohne eine solche Vereinbarung verbessert wird; dazu zéhlen auch
Verbesserungen, die durch nachrangigere Verbriefungstranchen und
andere Arten der Besicherung erzielt werden;

~Zweckgesellschaft”: eine Treuhandgesellschaft oder ein sonstiges
Unternehmen, die kein Kreditinstitut ist und zur Durchfiihrung einer
oder mehrerer Verbriefungen errichtet wurde, deren Tétigkeit auf
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das zu diesem Zweck Notwendige beschrinkt ist, deren Struktur
darauf ausgelegt ist, die eigenen Verpflichtungen von denen des
originierenden Kreditinstituts zu trennen, und deren wirtschaftliche
Eigentiimer die damit verbundenen Rechte uneingeschriankt ver-
pfanden oder verduBern kénnen;

45. ,.Gruppe verbundener Kunden“:

a) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, die —
wenn nicht das Gegenteil nachgewiesen wird — im Hinblick
auf den Kredit insofern eine Einheit bilden, als eine von ihnen
zu einer direkten oder indirekten Kontrolle iiber die andere oder
die anderen befugt ist;

b) zwei oder mehr natiirliche oder juristische Personen, zwischen
denen kein Kontrollverhdltnis gemél Buchstabe a besteht, die
aber im Hinblick auf den Kredit als Einheit anzusehen sind, da
zwischen ihnen Abhingigkeiten bestehen, die es wahrscheinlich
erscheinen lassen, dass, wenn einer dieser Kunden in finanzielle
Schwierigkeiten gerdt, die anderen oder alle auf Riickzahlungs-
schwierigkeiten stoflen;

46. ,,enge Verbindung“: eine Situation, in der zwei oder mehr natiirliche
oder juristische Personen auf eine der folgenden Weisen miteinan-
der verbunden sind:

a) iiber eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des
Haltens im Wege der Kontrolle von mindestens 20 % der
Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen;

b) durch Kontrolle;

¢) aufgrund der Tatsache, dass beide oder alle {iber ein Kontroll-
verhiltnis dauerhaft mit ein und derselben dritten Person ver-
bunden sind;

47. ,anerkannte Borsen“: Borsen, die von den zustindigen Behdrden
als solche anerkannt sind und die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) sie haben einen regelmafigen Geschiftsbetrieb, oder

b) sie verfligen iiber eine von den betreffenden Behorden des Bor-
sensitzlandes erlassene oder genehmigte Borsenordnung, in der
die Bedingungen fiir den Borsenbetrieb und den Borsenzugang
sowie die Voraussetzungen festgelegt sind, die ein Kontrakt
erfillen muss, um tatsichlich an der Borse gehandelt werden
zu koénnen, und

c) sie verfiigen iiber einen Clearingmechanismus, der fiir die in
Anhang IV aufgefiihrten Geschifte die tdgliche Berechnung
der Einschussforderungen vorsieht und damit nach Auffassung
der zustindigen Behdrden einen angemessenen Schutz bietet.

Artikel 5

Die Mitgliedstaaten untersagen Personen oder Unternehmen, die keine
Kreditinstitute sind, die Tatigkeit der Entgegennahme von Einlagen oder
anderen riickzahlbaren Geldern des Publikums gewerbsméBig zu betrei-
ben.

Von Absatz 1 ausgenommen ist die Entgegennahme von Einlagen oder
anderen riickzahlbaren Geldern durch einen Mitgliedstaat, durch Ge-
bietskorperschaften eines Mitgliedstaats oder durch offentliche interna-
tionale Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angeho-
ren, sowie fiir die in den nationalen und gemeinschaftlichen Rechtsvor-
schriften ausdriicklich genannten Fille, sofern diese Tatigkeiten Rege-
lungen und Kontrollen unterworfen sind, die den Schutz von Einlegern
und Anlegern bezwecken und auf diese Félle anwendbar sind.
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TITEL II

BEDINGUNGEN FUR DIE AUFNAHME DER "I::A.TIGKEIT DER
KREDITINSTITUTE UND IHRE AUSUBUNG

Artikel 6

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Kreditinstitute vor Aufnahme
ihrer Tétigkeit eine Zulassung erhalten miissen. Unbeschadet der Arti-
kel 7 bis 12 legen sie die Zulassungsbedingungen fest und teilen sie der
Kommission mit.

Artikel 7

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass dem Zulassungsantrag ein Ge-
schéftsplan beizufiigen ist, aus dem insbesondere die Art der geplanten
Geschifte und der organisatorische Aufbau des Kreditinstituts hervor-
gehen.

Artikel 8

Die Mitgliedstaaten diirfen nicht vorsehen, dass bei der Priifung des
Zulassungsantrags auf die wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes ab-
gestellt wird.

Artikel 9

1. Unbeschadet anderer allgemeiner Bedingungen, die nationale
Rechtsvorschriften vorsehen, erteilen die zustéindigen Behdrden keine
Zulassung, wenn das Kreditinstitut nicht iiber getrennte Eigenmittel ver-
fiigt oder wenn das Anfangskapital weniger als 5 Millionen EUR be-
tragt.

Das ,,Anfangskapital“ umfasst Kapital und Riicklagen im Sinne von
Artikel 57 Buchstaben a und b.

Die Mitgliedstaaten konnen die weitere Tétigkeit der bereits am 15. De-
zember 1979 bestehenden Kreditinstitute, welche die Bedingung hin-
sichtlich der getrennten Eigenmittel nicht erfiillen, zulassen. Sie kdnnen
diese Unternechmen von der Pflicht befreien, die Bedingung von Arti-
kel 11 Absatz 1 Unterabsatz 1 zu erfiillen.

2. Besondere Kategorien von Kreditinstituten, deren Anfangskapital
geringer als der in Absatz 1 genannte Betrag ist, konnen von den Mit-
gliedstaaten jedoch unter folgenden Bedingungen zugelassen werden:

a) Das Anfangskapital betrdgt mindestens 1 Million EUR.

b) Die betreffenden Mitgliedstaaten teilen der Kommission mit, aus
welchen Griinden sie von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen, und

¢) Jedes Kreditinstitut, das nicht iiber das in Absatz 1 angegebene
Mindestkapital verfiigt, wird namentlich in der in Artikel 14 genann-
ten Liste aufgefiihrt.

Artikel 10

1.  Die Eigenmittel eines Kreditinstituts diirfen das gemifl Artikel 9
bei seiner Zulassung geforderte Anfangskapital nicht unterschreiten.

2.  Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, dass die Kreditinstitute,
die am 1. Januar 1993 bereits bestanden, deren Eigenmittel jedoch die in
Artikel 9 fiir das Anfangskapitel festgesetzten Betrige nicht erreichten,
ihre Tétigkeiten weiterhin ausiiben konnen. In diesem Fall diirfen die
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Eigenmittel nicht unter den am 22. Dezember 1989 erreichten Hochst-
betrag absinken.

3. Wenn die Kontrolle iiber ein Kreditinstitut, welches unter die in
Absatz 2 genannte Gruppe féllt, von einer anderen natiirlichen oder
juristischen Person als derjenigen iibernommen wird, welche zuvor die
Kontrolle iiber das Kreditinstitut ausgeiibt hat, so miissen die Eigen-
mittel dieses Kreditinstituts mindestens den in Artikel 9 fiir das An-
fangskapital genannten Betrag erreichen.

4. Unter bestimmten besonderen Umstinden und mit Einverstdndnis
der zustidndigen Behorden diirfen bei einem Zusammenschluss von zwei
oder mehreren Kreditinstituten, die unter die in Absatz 2 genannte
Gruppe fallen, die Eigenmittel des aus dem Zusammenschluss hervor-
gehenden Kreditinstituts so lange nicht unter den zum Zeitpunkt des
Zusammenschlusses vorhandenen Gesamtbetrag der Eigenmittel der zu-
sammen geschlossenen Kreditinstitute absinken, wie die in Artikel 9
genannten Betrdge nicht erreicht worden sind.

5. Sollten die Eigenmittel in den in den Absétzen 1, 2 und 4 ge-
nannten Fillen abnehmen, konnen die zustindigen Behorden, sofern es
die Umsténde rechtfertigen, eine begrenzte Frist einrdumen, damit das
betreffende Kreditinstitut seine Lage mit den geltenden Vorschriften in
Einklang bringen oder seine Tatigkeit einstellen kann.

Artikel 11

1.  Die zustindigen Behorden erteilen dem Kreditinstitut die Zulas-
sung nur unter der Bedingung, dass die Zahl der Personen, welche die
Geschéftstétigkeit des Kreditinstituts tatsdchlich bestimmen, mindestens
zwel betragt.

Sie erteilen die Zulassung nicht, wenn diese Personen nicht die not-
wendige Zuverldssigkeit oder angemessene Erfahrung besitzen, um
diese Aufgaben wahrzunehmen.

2.  Die Mitgliedstaaten verlangen, dass

a) sich bei Kreditinstituten, bei denen es sich um juristische Personen
handelt und die geméB dem fiir sie geltenden nationalen Recht einen
satzungsméiBigen Sitz haben, die Hauptverwaltung im gleichen Mit-
gliedstaat befindet wie dieser Sitz, und

b) sich bei anderen Kreditinstituten die Hauptverwaltung in dem Mit-
gliedstaat befindet, der die Zulassung erteilt hat und in dem sie
effektiv titig sind.

Artikel 12

1. Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung fiir die Auf-
nahme der Tatigkeit eines Kreditinstituts nur, wenn ihnen die Identitét
und der Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktionédre oder
Gesellschafter, die als juristische oder natiirliche Personen eine qualifi-
zierte Beteiligung an dem Kreditinstitut halten, mitgeteilt wurden.

Bei der Priifung, ob die Kriterien fiir eine qualifizierte Beteiligung im
Rahmen dieses Artikels erfiillt sind, werden die in den Artikeln 9 und
10 der Richtlinie 2004/109/EG (') genannten Stimmrechte und die Vo-
raussetzungen flir das Zusammenrechnen der Beteiligungen nach Arti-
kel 12 Absitze 4 und 5 jener Richtlinie beriicksichtigt.

(") Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel
auf einem geregelten Markt zugelassen sind (ABL L 390 vom 31.12.2004,
S. 38).
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Die Mitgliedstaaten beriicksichtigen nicht die Stimmrechte oder Kapital-
anteile, die Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute moglicherweise in-
folge einer Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten und/oder
Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung
im Sinne des Anhangs I Abschnitt A Nummer 6 der Richtlinie 2004/39/
EG (') halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden zum einen nicht aus-
geiibt oder anderweitig benutzt, um in die Geschéftsfithrung des Emit-
tenten einzugreifen, und zum anderen innerhalb eines Jahres nach dem
Zeitpunkt des Erwerbs verdufert.

2.  Die zustindigen Behorden erteilen die Zulassung nicht, wenn sie
nicht davon iiberzeugt sind, dass die Aktionidre oder Gesellschafter den
im Interesse der Gewahrleistung einer soliden und umsichtigen Fithrung
des Kreditinstituts zu stellenden Anspriichen geniigen.

3.  Bestehen zwischen dem Kreditinstitut und anderen natiirlichen
oder juristischen Personen enge Verbindungen, so erteilen die zustdndi-
gen Behorden die Zulassung nur dann, wenn diese Verbindungen sie
nicht bei der ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe
behindern.

Ferner erteilen die zustindigen Behorden die Zulassung nicht, wenn sie
bei der ordnungsgeméBen Erfiillung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe
durch die Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen
eine oder mehrere natiirliche oder juristische Personen unterstehen, zu
denen das Kreditinstitut enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwie-
rigkeiten bei deren Anwendung behindert werden.

Die zustindigen Behdrden verlangen, dass die Kreditinstitute ihnen die
angeforderten Angaben ibermitteln, damit sie sich davon iiberzeugen
konnen, dass die Bedingungen dieses Absatzes auf Dauer erfiillt wer-
den.

Artikel 13

Jede Entscheidung, die Zulassung nicht zu erteilen, wird begriindet und
dem Antragsteller binnen sechs Monaten nach Eingang des Antrags
oder, wenn dieser unvollstindig ist, binnen sechs Monaten nach Uber-
mittlung der fiir den Beschluss erforderlichen Angaben durch den An-
tragsteller bekannt gegeben. Auf jeden Fall wird binnen zwolf Monaten
nach Antragseingang entschieden.

Artikel 14

Jede Zulassung wird der Kommission mitgeteilt.

Jedes Kreditinstitut, dem eine Zulassung erteilt wurde, wird namentlich
in einer Liste aufgefiihrt. Die Kommission sorgt dafiir, dass diese Liste
im Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht und auf dem je-
weils neuesten Stand gehalten wird.

Artikel 15

1. Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultiert die
zustdndige Behorde in nachstehend genannten Féllen die zustindigen
Behorden des anderen Mitgliedstaats:

a) das betreffende Kreditinstitut ist ein Tochterunternechmen eines in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts;

(") Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 {iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (ABL L 145 vom
30.4.2004, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2007/44/EG (ABI.
L 247 vom 21.9.2007, S. 1).
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b) das betreffende Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen des Mutter-
unternehmens eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Kreditinstituts, oder

c¢) das betreffende Kreditinstitut wird von den gleichen natiirlichen oder
juristischen Personen kontrolliert wie ein in einem anderen Mitglied-
staat zugelassenes Kreditinstitut.

2. Bevor sie einem Kreditinstitut die Zulassung erteilt, konsultiert die
zustindige Behorde in nachstehend genannten Féllen die fiir die Beauf-
sichtigung von Versicherungsunternehmen oder Wertpapierfirmen zu-
stindige Behorde eines betroffenen Mitgliedstaats:

a) das Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen eines in der Gemein-
schaft zugelassenen Versicherungsunternehmens oder einer in der
Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma;

b) das Kreditinstitut ist ein Tochterunternehmen des Mutterunterneh-
mens eines in der Gemeinschaft zugelassenen Versicherungsunter-
nehmens oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapier-
firma, oder

¢) das Kreditinstitut wird von derselben natiirlichen oder juristischen
Person kontrolliert wie ein in der Gemeinschaft zugelassenes Ver-
sicherungsunternechmen oder eine in der Gemeinschaft zugelassene
Wertpapierfirma.

3. Die jeweils zustdndigen Behorden im Sinne der Absétze 1 und 2
konsultieren einander insbesondere, wenn sie die Eignung der Aktionire
in Bezug auf die Anspriiche einer umsichtigen Geschiftsfiihrung sowie
den Leumund und die Erfahrung der Geschiftsleiter eines anderen Un-
ternehmens derselben Gruppe iberpriifen. Sie tauschen alle Informatio-
nen hinsichtlich Eignung der Aktiondre und des Leumunds und der
Erfahrung der Geschéftsleiter aus, die fiir die Erteilung der Zulassung
und die laufende Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fiir die
Ausiibung der Tétigkeit von Belang sind.

Artikel 16

Die Aufnahmemitgliedstaaten diirfen fiir Zweigstellen von in anderen
Mitgliedstaaten zugelassenen Kreditinstituten keine Zulassung sowie
kein Dotationskapital verlangen. Die Errichtung und Uberwachung die-
ser Zweigstellen erfolgen gemi den Artikeln 22 und 25, Artikel 26
Absitze 1 bis 3, den Artikeln 29 bis 37 und Artikel 40.

Artikel 17

1.  Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut die erteilte
Zulassung nur dann entziehen, wenn das Institut:

a) von der Zulassung binnen zwdlf Monaten keinen Gebrauch macht,
ausdriicklich auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten
seine Tatigkeit eingestellt hat, es sei denn, dass der betreffende Mit-
gliedstaat in diesen Féllen das Erléschen der Zulassung vorsieht;

b) die Zulassung aufgrund falscher Erklarungen oder auf andere ord-
nungswidrige Weise erhalten hat;

c¢) die an die Zulassung gekniipften Voraussetzungen nicht mehr erfiillt;

d) nicht mehr iiber ausreichende Eigenmittel verfiigt oder nicht mehr
die Gewihr fiir die Erflillung seiner Verpflichtungen gegeniiber sei-
nen Gliubiger, insbesondere flir die Sicherheit der ihm anvertrauten
Vermogenswerte, bietet;

e) wenn ein anderer in den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehener
Fall fiir den Entzug vorliegt, oder
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2. Jeder Entzug einer Zulassung wird begriindet und den Betroffenen
mitgeteilt. Der Entzug wird der Kommission gemeldet.

Artikel 18

Ungeachtet etwaiger Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaats iiber die
Verwendung der Worte ,,Bank®, ,,Sparkasse™ oder anderer Bankbezeich-
nungen konnen die Kreditinstitute fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit im
gesamten Gebiet der Gemeinschaft denselben Namen verwenden wie in
ihrem Sitzland. Besteht die Gefahr einer Verwechslung, so konnen die
Aufnahmeldnder der Klarheit wegen einen erlduternden Zusatz zu der
Bezeichnung vorschreiben.

Artikel 19

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder ju-
ristische Person oder gemeinsam handelnde natiirliche oder juristische
Personen (im Folgenden ,interessierter Erwerber), die beschlossen hat
bzw. haben, an einem Kreditinstitut eine qualifizierte Beteiligung direkt
oder indirekt zu erwerben oder eine derartige qualifizierte Beteiligung
direkt oder indirekt zu erhdhen, mit der Folge, dass ihr Anteil an den
Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreichen oder
iiberschreiten wiirde oder das Kreditinstitut ihr Tochterunternehmen
wiirde (im Folgenden ,beabsichtigter Erwerb®), den fiir das Kreditinsti-
tut, an dem eine qualifizierte Beteiligung erworben oder erhoht werden
soll, zustdndigen Behorden zuerst schriftlich diese Tatsache unter An-
gabe des Umfangs der geplanten Beteiligung zusammen mit den in
Artikel 19a Absatz 4 genannten einschldgigen Informationen anzuzeigen
hat bzw. haben. Die Mitgliedstaaten kdnnen davon absehen, die 30 %-
Schwelle anzuwenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3 Buchstabe a
der Richtlinie 2004/109/EG eine Schwelle von einem Drittel anwenden.

(2) Die zustindigen Behorden bestidtigen dem interessierten Erwerber
umgehend, in jedem Fall jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach
Erhalt der Anzeige sowie dem etwaigen anschlieBenden Erhalt der in
Absatz 3 genannten Informationen schriftlich deren Eingang.

Die zustdndigen Behorden verfiigen iiber maximal 60 Arbeitstage ab
dem Datum der schriftlichen Bestitigung des Eingangs der Anzeige
und aller von dem Mitgliedstaat verlangten Unterlagen, die der Anzeige
nach Maligabe der in Artikel 19a Absatz 4 genannten Liste beizufiigen
sind (im Folgenden ,,Beurteilungszeitraum‘), um die Beurteilung nach
Artikel 19a Absatz 1 (im Folgenden ,,Beurteilung) vorzunehmen.

Die zustindigen Behdrden teilen dem interessierten Erwerber zum Zeit-
punkt der Bestitigung des Fingangs der Anzeige den Zeitpunkt des
Ablaufs des Beurteilungszeitraums mit.

(3) Die zustindigen Behorden kdnnen erforderlichenfalls bis spétes-
tens am 50. Arbeitstag des Beurteilungszeitraums weitere Informationen
anfordern, die fiir den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Diese
Anforderung ergeht schriftlich unter Angabe der zusétzlich bendtigten
Informationen.

Der Beurteilungszeitraum wird fiir die Dauer vom Zeitpunkt der An-
forderung von Informationen durch die zustdndigen Behorden bis zum
Eingang der entsprechenden Antwort des interessierten Erwerbers unter-
brochen. Die Unterbrechung darf 20 Arbeitstage nicht iiberschreiten. Es
liegt im Ermessen der zustdndigen Behdrden, weitere Ergénzungen oder
Klarstellungen zu den Informationen anzufordern, doch darf dies nicht
zu einer Unterbrechung des Beurteilungszeitraums fiihren.

(4) Die zustindigen Behorden konnen die Unterbrechung nach Ab-
satz 3 Unterabsatz 2 bis auf 30 Arbeitstage ausdehnen, wenn der inte-
ressierte Erwerber
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a) auBerhalb der Gemeinschaft ansdssig ist oder beaufsichtigt wird oder

b) eine natiirliche oder juristische Person ist, die nicht einer Beaufsich-
tigung nach dieser Richtlinie oder den Richtlinien 85/611/EWG (1),
92/49/EWG (%), 2002/83/EG (%), 2004/39/EG oder 2005/68/EG (*)
unterliegt.

(5) Entscheiden die zustdndigen Behorden nach Abschluss der Beur-
teilung, Einspruch gegen den beabsichtigten Erwerb zu erheben, so
setzen sie den interessierten Erwerber davon innerhalb von zwei Ar-
beitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums schriftlich
unter Angabe der Griinde fiir die Entscheidung in Kenntnis. Vorbehalt-
lich einzelstaatlicher Rechtsvorschriften kann eine Begriindung der Ent-
scheidung auf Antrag des interessierten Erwerbers der Offentlichkeit
zugénglich gemacht werden. Diese Bestimmung hindert die Mitglied-
staaten nicht daran, den zustindigen Behdrden zu gestatten, die Ent-
scheidungsgriinde auch ohne entsprechenden Antrag des interessierten
Erwerbers der Offentlichkeit zuginglich zu machen.

(6)  Erheben die zustdndigen Behorden gegen den beabsichtigten Er-
werb innerhalb des Beurteilungszeitraums schriftlich keinen Einspruch,
so gilt dieser als genehmigt.

(7) Die zustindigen Behorden konnen eine Frist fiir den Abschluss
eines beabsichtigten Erwerbs festlegen und diese Frist gegebenenfalls
verldngern.

(8) Die Mitgliedstaaten diirfen an die Anzeige eines direkten oder
indirekten Erwerbs von Stimmrechten oder Kapital an die zustidndigen
Behorden und die Genehmigung eines derartigen Erwerbs durch diese
Behorden keine strengeren Anforderungen stellen, als in dieser Richt-
linie vorgesehen ist.

Artikel 19a

(1) Bei der Beurteilung der Anzeige nach Artikel 19 Absatz 1 und
der Informationen nach Artikel 19 Absatz 3 haben die zustindigen Be-
horden im Interesse einer soliden und umsichtigen Fiithrung des Kredit-
instituts, an dem der Erwerb beabsichtigt wird, und unter Beriicksichti-
gung des voraussichtlichen Einflusses des interessierten Erwerbers auf
das Kreditinstitut die Eignung des interessierten Erwerbers und die fi-
nanzielle Soliditit des beabsichtigten Erwerbs im Hinblick auf sdmtliche
folgende Kriterien zu priifen:

a) die Zuverldssigkeit des interessierten Erwerbers;

b) die Zuverldssigkeit und die Erfahrung einer jeden Person, die die
Geschifte des Kreditinstituts infolge des beabsichtigten Erwerbs lei-
ten wird;

c¢) die finanzielle Soliditét des interessierten Erwerbers, insbesondere in
Bezug auf die Art der tatsdchlichen und geplanten Geschifte des
Kreditinstituts, an dem der Erweb beabsichtigt wird;

(") Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 375 vom
31.12.1985, S. 3). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.
Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit Aus-
nahme der Lebensversicherung) (Dritte Richtlinie Schadenversicherung)
(ABL. L 228 vom 11.8.1992, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2007/44/EG.
Richtlinie 2002/83/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
5. November 2002 iiber Lebensversicherungen (ABL L 345 vom
19.12.2002, S. 1). Zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2007/44/EG.
(*) Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. November 2005 iiber die Riickversicherung (ABL. L 323 vom
9.12.2005, S. 1). Geédndert durch die Richtlinie 2007/44/EG.

~

(2

~

~
[
~



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 29

d) die Tatsache, ob das Kreditinstitut in der Lage sein und bleiben wird,
den Aufsichtsanforderungen aufgrund dieser Richtlinie und gegebe-
nenfalls aufgrund anderer Richtlinien, insbesondere der Richtlinien
2000/46/EG, 2002/87/EG und 2006/49/EG zu geniigen, und insbe-
sondere die Tatsache, ob die Gruppe, zu der sie gehoren wird, liber
eine Struktur verfiigt, die es ermdglicht, eine wirksame Beaufsichti-
gung auszuiiben, einen wirksamen Austausch von Informationen
zwischen den zustdndigen Behorden durchzufiihren und die Auftei-
lung der Zustindigkeiten zwischen den zustindigen Behdrden zu
bestimmen;

e) die Tatsache, ob ein hinreichender Verdacht besteht, dass im Zusam-
menhang mit dem beabsichtigten Erwerb Geldwésche oder Terroris-
musfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG
(") stattfinden, stattgefunden haben oder ob diese Straftaten versucht
wurden bzw. ob der beabsichtigte Erwerb das Risiko eines solchen
Verhaltens erh6éhen konnte.

(2) Die zustindigen Behorden konnen gegen den beabsichtigten Er-
werb nur dann Einspruch erheben, wenn es dafiir verniinftige Griinde
auf der Grundlage der in Absatz 1 genannten Kriterien gibt oder die
vom interessierten Erwerber vorgelegten Informationen unvollstindig
sind.

(3) Die Mitgliedstaaten diirfen weder Vorbedingungen an die Hohe
der zu erwerbenden Beteiligung kniipfen noch ihren zustindigen Be-
horden gestatten, bei der Priifung des beabsichtigten Erwerbs auf die
wirtschaftlichen Bediirfnisse des Marktes abzustellen.

(4) Die Mitgliedstaaten verdffentlichen eine Liste, in der die Infor-
mationen genannt werden, die fiir die Beurteilung erforderlich sind und
die den zustindigen Behdrden zum Zeitpunkt der Anzeige nach Arti-
kel 19 Absatz 1 zu iibermitteln sind. Der Umfang der beizubringenden
Informationen hat der Art des interessierten Erwerbers und der Art des
beabsichtigten Erwerbs angemessen und angepasst zu sein. Die Mit-
gliedstaaten fordern keine Informationen an, die fiir die aufsichtsrecht-
liche Beurteilung nicht relevant sind.

(5) Werden der zustindigen Behorde zwei oder mehrere Vorhaben
betreffend den Erwerb oder die Erhéhung von qualifizierten Beteiligun-
gen an ein und demselben Kreditinstitut angezeigt, so hat die Behorde
unbeschadet des Artikels 19 Absdtze 2, 3 und 4 alle interessierten
Erwerber auf nicht diskriminierende Art und Weise zu behandeln.

Artikel 19b

(1) Die jeweils zustindigen Behorden arbeiten bei der Beurteilung
eng zusammen, wenn es sich bei dem interessierten Erwerber um eine
der nachfolgenden natiirlichen oder juristischen Personen handelt:

a) ein Kreditinstitut, ein Lebens-, Schaden- oder Riickversicherungsun-
ternehmen, eine Wertpapierfirma oder eine Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Artikels 1a Nummer 2 der Richtlinie 85/611/EWG (im
Folgenden ,,0GAW-Verwaltungsgesellschaft”), das bzw. die in ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der
Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

b) ein Mutterunternehmen eines Kreditinstituts, eines Lebens-, Schaden-
oder Riickversicherungsunternehmens, einer Wertpapierfirma oder
einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft, das bzw. die in einem ande-
ren Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist; oder

(") Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Oktober 2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum
Zwecke der Geldwische und der Terrorismusfinanzierung (ABIL. L 309 vom
25.11.2005, S. 15).
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c) eine natiirliche oder juristische Person, die ein Kreditinstitut, ein
Lebens-, Schaden- oder Riickversicherungsunternehmen, eine Wert-
papierfirma oder eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft kontrolliert,
das bzw. die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor
als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2) Die zustindigen Behorden tauschen untereinander unverziiglich
die Informationen aus, die fiir die Beurteilung wesentlich oder relevant
sind. Dabei teilen die zustindigen Behorden einander alle einschldgigen
Informationen auf Anfrage mit und iibermitteln alle wesentlichen Infor-
mationen von sich aus. In der Entscheidung der zustdndigen Behorde,
die das Kreditinstitut zugelassen hat, an der der Erwerb beabsichtigt
wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der fiir den inte-
ressierten Erwerber zustindigen Behorde zu vermerken.

Artikel 20

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass eine natiirliche oder juristische
Person, die beschlossen hat, ihre an einem Kreditinstitut direkt oder
indirekt gehaltene qualifizierte Beteiligung zu verduflern, zuerst die zu-
stindigen Behorden schriftlich unterrichtet und die geplante Hohe ihrer
Beteiligung anzeigt. Diese natiirliche oder juristische Person hat den
zustindigen Behorden ebenfalls anzuzeigen, wenn sie beschlossen hat,
ihre qualifizierte Beteiligung so zu verringern, dass ihr Anteil an den
Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % unterschreiten
wiirde oder das Kreditinstitut nicht mehr ihr Tochterunternehmen wére.
Die Mitgliedstaaten konnen davon absehen, die 30 %-Schwelle anzu-
wenden, wenn sie nach Artikel 9 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2004/109/EG eine Schwelle von einem Drittel anwenden.

Artikel 21

1. Erhélt ein Kreditinstitut Kenntnis davon, dass aufgrund eines Er-
werbs oder einer VerduBerung einer Beteiligung an seinem Kapital die
in Artikel 19 Absatz 1 und Artikel 20 genannten Schwellen iiber- oder
unterschritten werden, so unterrichtet es die zustindigen Behorden iiber
diesen Erwerb/diese VerduBerung.

Ferner unterrichtet es die zustdndigen Behdrden mindestens einmal jahr-
lich iiber die Identitdt der Aktiondre oder Gesellschafter, die qualifizierte
Beteiligungen halten, sowie iiber deren Betrag, wie er sich insbesondere
aus den anlésslich der jahrlichen Hauptversammlung der Aktiondre oder
Gesellschafter getroffenen Feststellungen oder aus den im Rahmen der
Pflichten der borsennotierten Gesellschaften erhaltenen Informationen
ergibt.

2. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass, falls der durch die in
Artikel 19 Absatz 1 genannten Personen ausgeiibte Einfluss sich zum
Schaden einer umsichtigen und soliden Geschiftsfithrung des Instituts
auswirken konnte, die zustindigen Behorden die erforderlichen Malf3-
nahmen ergreifen, um diesen Zustand zu beenden. Diese Maflnahmen
konnen in einstweiligen Verfiigungen, Sanktionen fiir die Institutsleiter
oder der Suspendierung des Stimmrechts fiir Aktien oder Anteile, die
von den betreffenden Aktiondren oder Gesellschaftern gehalten werden,
bestehen.

Ahnliche MaBnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Personen,
die ihren in Artikel 19 Absatz 1 festgelegten Verpflichtungen zur vor-
herigen Unterrichtung nicht nachkommen.

Fiir den Fall, dass eine Beteiligung trotz Einspruchs der zustindigen
Behorden erworben wurde, sehen die Mitgliedstaaten unbeschadet der
von ihnen zu verhingenden Sanktionen vor, dass die entsprechenden
Stimmrechte ausgesetzt werden oder dass die Stimmrechtsausiibung un-
giiltig ist oder fiir nichtig erklart werden kann.
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(3) Bei der Priifung, ob die Kriterien fiir eine qualifizierte Beteili-
gung im Rahmen der Artikel 19 und 20 und dieses Artikels erfiillt sind,
werden die in den Artikeln 9 und 10 der Richtlinie 2004/109/EG ge-
nannten Stimmrechte und die Voraussetzungen fiir das Zusammenrech-
nen der Beteiligungen nach Artikel 12 Absétze 4 und 5 jener Richtlinie
beriicksichtigt.

Bei der Priifung, ob die in diesem Artikel festgelegten Kriterien fiir eine
qualifizierte Beteiligung erfiillt sind, beriicksichtigen die Mitgliedstaaten
nicht die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen oder
Kreditinstitute moglicherweise infolge einer Ubernahme der Emission
von Finanzinstrumenten und/oder Platzierung von Finanzinstrumenten
mit fester Ubernahmeverpflichtung im Sinne des Anhangs I Abschnitt
A Nummer 6 der Richtlinie 2004/39/EG halten, vorausgesetzt, diese
Rechte werden zum einen nicht ausgeiibt oder anderweitig benutzt,
um in die Geschéftsfilhrung des Emittenten einzugreifen, und zum an-
deren innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verdufert.

Artikel 22

1. Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats verlangen,
dass jedes Kreditinstitut {iber eine solide Unternehmenssteuerung ver-
fiigt, wozu eine klare Organisationsstruktur mit genau abgegrenzten,
transparenten und kohérenten Verantwortungsbereichen, wirksame Ver-
fahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung der Risi-
ken, denen es ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, sowie ange-
messene interne Kontrollmechanismen, einschlieBlich solider Verwal-
tungs- und Rechnungslegungsverfahren, zéhlen.

2. Die in Absatz 1 genannten Regeln, Verfahren und Mechanismen
miissen umfassend und der Art, dem Umfang und der Komplexitét der
Geschifte des Kreditinstituts angemessen sein. Sie tragen den in An-
hang V festgelegten technischen Kriterien Rechnung.

TITEL 1II

BESTIMMUNGEN UBER DIE NIEDERLASSUNGSFREIHEIT
UND DEN FREIEN DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

Abschnitt 1

Kreditinstitute

Artikel 23

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste in Anhang I auf-
gefiihrten Tétigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemal3 Artikel 25, Arti-
kel 26 Absitze 1 bis 3, Artikel 28 Absitze 1 und 2 sowie den Artikeln
29 bis 37 sowohl iiber eine Zweigstelle als auch im Wege des Dienst-
leistungsverkehrs von jedem Kreditinstitut ausgeiibt werden konnen, das
durch die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats zugelassen
ist und kontrolliert wird, soweit die betreffenden Tatigkeiten durch die
Zulassung abgedeckt sind.

Abschnitt 2

Finanzinstitute

Artikel 24

1.  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die in der Liste im Anhang I
aufgefiihrten Tétigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet gemdB Artikel 25, Arti-
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kel 26 Absidtze 1 bis 3, Artikel 28 Absdtze 1 und 2 sowie den Artikeln
29 bis 37 sowohl iiber eine Zweigstelle als auch im Wege des Dienst-
leistungsverkehrs von jedem Finanzinstitut eines anderen Mitgliedstaats
ausgeiibt werden konnen, das ein Tochterunternehmen eines Kreditins-
tituts oder ein gemeinsames Tochterunternehmen mehrerer Kreditinsti-
tute ist, dessen Satzung die Ausiibung dieser Tatigkeiten gestattet und
das alle nachfolgenden Voraussetzungen erfiillt:

a) Das (die) Mutterunternehmen ist (sind) in dem Mitgliedstaat, dessen
Recht auf das Finanzinstitut Anwendung findet, als Kreditinstitut
zugelassen;

b) die betreffenden Tétigkeiten werden tatsdchlich im Hoheitsgebiet
desselben Mitgliedstaats ausgeiibt;

c) das (die) Mutterunternehmen halt (halten) mindestens 90 % der mit
den Anteilen oder Aktien des Finanzinstituts verbundenen Stimm-
rechte;

d) die Muttergesellschaft(en) macht/machen gegeniiber den zustdndi-
gen Behorden die umsichtige Geschiftsfilhrung des Finanzinstituts
glaubhaft und verbiirgen sich mit Zustimmung der zustdndigen Be-
horden ihres Herkunftsmitgliedstaats gesamtschuldnerisch fiir die
von dem Finanzinstitut eingegangenen Verpflichtungen, und

e) das Finanzinstitut ist gemdB Titel V, Kapitel 4, Abschnitt 1 insbe-
sondere fiir die in Frage kommenden Tatigkeiten tatsdchlich in die
dem (den) Mutterunternechmen auferlegte Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis einbezogen, und zwar insbesondere hinsichtlich der
in Artikel 75 festgelegten Mindesteigenmittelanforderungen, der
Kontrolle der GroBkredite und der in den Artikeln 120 bis 122
vorgesehenen Begrenzung der Beteiligung.

Die zustindigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats priifen, ob diese
Voraussetzungen erfiillt sind; in diesem Fall stellen sie dem Finanz-
institut eine Bescheinigung aus, welche der in den Artikeln 25 und 28
genannten Mitteilung beizufligen ist.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats gewéhrleisten die
Aufsicht iiber das Finanzinstitut gemi3 Artikel 10 Absatz 1 und den
Artikeln 19 bis 22, 40, 42 bis 52 und 54.

2. Wenn ein in Absatz 1 Unterabsatz 1 genanntes Finanzinstitut eine
der festgelegten Voraussetzungen nicht mehr erfiillt, setzt der Herkunfts-
mitgliedstaat die zustindigen Behoérden des Aufnahmemitgliedstaats
hiervon in Kenntnis und die Tétigkeit des betreffenden Finanzinstituts
fallt unter die Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaats.

3. Die Absitze 1 und 2 finden auf Tochterunternehmen eines Finanz-
instituts im Sinne von Absatz 1 Unterabsatz 1 entsprechend Anwen-
dung.

Abschnitt 3

Ausiibung des Niederlassungsrechts

Artikel 25

1. Jedes Kreditinstitut, das eine Zweigstelle im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaats errichten mochte, teilt dies der zustdndigen Be-
horde seines Herkunftsmitgliedstaats mit.

2.  Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Kreditinstitut, das eine
Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat errichten mochte, zusammen
mit der Mitteilung gemill Absatz 1 Folgendes anzugeben hat:

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweigstelle er-
richten mochte;
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b) einen Geschéftsplan, in dem insbesondere die Art der vorgesehenen
Geschifte und die Organisationsstruktur der Zweigstelle angegeben
sind;

c) die Anschrift, unter der die Unterlagen des Kreditinstituts im Auf-
nahmemitgliedstaat angefordert werden kdnnen, und

d) die Namen der Personen, die die Geschiftsfiihrung der Zweigstelle
iibernehmen sollen.

3. Sofern die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats in An-
betracht des betreffenden Vorhabens keinen Grund hat, die Angemes-
senheit der Verwaltungsstrukturen und der Finanzlage des betreffenden
Kreditinstituts anzuzweifeln, libermittelt sie die Angaben gemill Absatz
2 innerhalb von drei Monaten nach Eingang sdmtlicher Angaben der
zustdndigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats und teilt dies dem
betreffenden Kreditinstitut mit.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt ebenfalls die
Hohe der Eigenmittel und die Summe der Eigenkapitalanforderungen
nach Artikel 75 des Kreditinstituts mit.

Abweichend von Unterabsatz 2 teilt die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats in dem in Artikel 24 genannten Fall die Hohe der
Eigenmittel des Finanzinstituts und die Summe der konsolidierten Ei-
genmittelausstattung und der konsolidierten Eigenkapitalanforderungen
nach Artikel 75 von dessen Mutterkreditinstitut mit.

4.  erweigert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
Ubermittlung der in Absatz 2 genannten Angaben an die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats, so nennt sie dem betroffenen
Kreditinstitut innerhalb von drei Monaten nach Eingang sdamtlicher An-
gaben die Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei NichtduBerung kénnen die Ge-
richte des Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

Artikel 26

1.  Bevor die Zweigstelle des Kreditinstituts ihre Tatigkeiten auf-
nimmt, verfiigt die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
nach Eingang der in Artikel 25 genannten Mitteilung {iber einen Zeit-
raum von zwei Monaten zur Vorbereitung der Beaufsichtigung des
Kreditinstituts gemdf Abschnitt 5 und gegebenenfalls zur Angabe der
Bedingungen, die fir die Ausiibung dieser Tétigkeiten im Aufnahme-
mitgliedstaat aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.

2. Nach Eingang einer Mitteilung der zustéindigen Behorde des Auf-
nahmemitgliedstaats oder — bei NichtduBerung — nach Ablauf der in
Absatz 1 genannten Frist kann die Zweigstelle errichtet werden und ihre
Tétigkeiten aufnehmen.

3. Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemiB Artikel 25 Absatz 2
Buchstaben b, ¢ oder d iibermittelten Angaben teilt das Kreditinstitut
den zustindigen Behorden im Herkunfts- und im Aufnahmemitgliedstaat
die betreffende Anderung mindestens einen Monat vor deren Durchfiih-
rung schriftlich mit, damit sich die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats gemilB Artikel 25 und die zustindige Behorde des Auf-
nahmemitgliedstaats gemdl3 Absatz 1 des vorliegenden Artikels zu die-
ser Anderung #uBern konnen.

4. Bei Zweigstellen, die ihre Tétigkeit gemifl den Vorschriften des
Aufnahmemitgliedstaats bereits vor dem 1. Januar 1993 aufgenommen
haben, wird vermutet, dass sie Gegenstand des in Artikel 25 und in den
Absitzen lund 2 des vorliegenden Artikels vorgesehenen Verfahrens
waren. Ab 1. Januar 1993 gelten fiir sie die Vorschriften von Absatz
3 des vorliegenden Artikels und der Artikel 23 und 34 sowie der Ab-
schnitte 2 und 5.
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Artikel 27

Hat ein Kreditinstitut mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat in ein und
demselben Mitgliedstaat mehrere Betriebsstellen errichtet, so werden
diese als eine einzige Zweigstelle betrachtet.

Abschnitt 4

Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs

Artikel 28

1. Jedes Kreditinstitut, das seine Tétigkeiten erstmals im Hoheitsge-
biet eines anderen Mitgliedstaats im Rahmen des freien Dienstleistungs-
verkehrs ausiiben mochte, teilt der zustdndigen Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats diejenigen in der Liste im Anhang I aufgeftihrten Tatig-
keiten mit, die es ausiiben mochte.

2.  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bringt der zu-
stindigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die in Absatz 1 ge-
nannte Mitteilung innerhalb eines Monats nach deren Eingang zur
Kenntnis.

3. Dieser Artikel beeintréchtigt nicht die von dem Kreditinstitut vor
dem 1. Januar 1993 erworbenen Rechte zur Erbringung von Dienst-
leistungen.

Abschnitt 5

Befugnisse der zustindigen Behdorden des
AufnahmeMitgliedstaats

Artikel 29

Der Aufnahmemitgliedstaat kann fiir statistische Zwecke verlangen, dass
jedes Kreditinstitut mit einer Zweigstelle in seinem Hoheitsgebiet den
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats in regelméBigen Ab-
stinden einen Bericht iiber die in seinem Hoheitsgebiet getitigten Ge-
schifte erstattet.

Der Aufnahmemitgliedstaat kann zwecks Ausiibung der ihm gemél
Artikel 41 obliegenden Pflichten von den Zweigstellen von Kreditinsti-
tuten aus anderen Mitgliedstaaten die gleichen Informationen wie von
den nationalen Kreditinstituten verlangen.

Artikel 30

1. Stellen die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats fest,
dass ein Kreditinstitut, das eine Zweigstelle in ihrem Hoheitsgebiet hat
oder dort Dienstleistungen erbringt, die Rechtsvorschriften nicht beach-
tet, die in Anwendung der eine Zustindigkeit der Behorden des Auf-
nahmemitgliedstaats beinhaltenden Bestimmungen dieser Richtlinie von
diesem Staat erlassen wurden, so fordern die Behorden das betreffende
Kreditinstitut auf, die vorschriftswidrige Situation zu beenden.

2. Kommt das Kreditinstitut der Aufforderung nicht nach, so setzen
die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats treffen unverziig-
lich die geeigneten MaBnahmen, damit das betreffende Kreditinstitut die
vorschriftswidrige Situation beendet. Die Art dieser Maflnahmen ist den
zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats mitzuteilen.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 35

3. Verletzt das Kreditinstitut trotz der vom Herkunftsmitgliedstaat
getroffenen MafBinahmen — oder wenn sich die betreffenden Malinah-
men als unzureichend erweisen oder der betreffende Staat keine Mal-
nahmen getroffen hat — weiter die in Absatz 1 genannten Rechtsvor-
schriften des Aufnahmemitgliedstaats, so kann dieser nach Unterrich-
tung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats geeignete
MaBnahmen ergreifen, um weitere UnregelmiaBigkeiten zu verhindern
oder zu ahnden; soweit erforderlich, kann er auch die Aufnahme neuer
Geschiftstitigkeiten durch dieses Kreditinstitut in seinem Hoheitsgebiet
untersagen. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die fiir diese MaB-
nahmen erforderlichen Schriftstiicke in ihrem Hoheitsgebiet den Kredit-
instituten zugestellt werden koénnen.

Artikel 31

Die Artikel 29 und 30 beriihren nicht die Befugnis des Aufnahmemitg-
liedstaats, geeignete Mafinahmen zu ergreifen, um UnregelmiBigkeiten
in seinem Gebiet zu verhindern oder zu ahnden, die den gesetzlichen
Bestimmungen zuwiderlaufen, die er aus Griinden des Allgemeininter-
esses erlassen hat. Dies umfasst auch die Moglichkeit, einem Kredit-
institut, bei dem UnregelméBigkeiten vorkommen, die Aufnahme neuer
Geschiftstitigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Artikel 32

Jede MafBinahme gemdB Artikel 30 Absdtze 2 und 3 oder Artikel 31, die
Sanktionen und Einschrinkungen des Dienstleistungsverkehrs enthilt,
wird ordnungsgemif3 begriindet und dem betreffenden Kreditinstitut
mitgeteilt. Gegen jede dieser Maflnahmen kénnen die Gerichte des Mit-
gliedstaats angerufen werden, von dem sie getroffen wurden.

Artikel 33

In dringenden Fillen kdnnen die zustindigen Behorden des Aufnahme-
mitgliedstaats vor der Einleitung des in Artikel 30 vorgesehenen Ver-
fahrens die SicherungsmafBnahmen ergreifen, die zum Schutz der Inte-
ressen der Einleger, Investoren oder sonstigen Personen, denen Dienst-
leistungen erbracht werden, notwendig sind. Die Kommission und die
zustdndigen Behorden der anderen interessierten Mitgliedstaaten werden
von solchen MaBBnahmen umgehend unterrichtet.

Die Kommission kann nach Anhoérung der zustindigen Behdrden der
interessierten Mitgliedstaaten beschlieBen, dass der betreffende Mitglied-
staat die MaBlnahmen zu 4ndern oder aufzuheben hat.

Artikel 34

Der Aufnahmemitgliedstaat kann in Ausiibung der ihm kraft dieser
Richtlinie tibertragenen Befugnisse geeignete Maflnahmen treffen, um
UnregelméBigkeiten in seinem Hoheitsgebiet zu ahnden oder zu verhin-
dern. Dies umfasst die Moglichkeit, einem Kreditinstitut, bei dem Un-
regelméBigkeiten vorkommen, die Aufnahme neuer Geschéftstitigkeiten
in seinem Hoheitsgebiet zu untersagen.

Artikel 35

Bei Widerruf der Zulassung werden die zustdndigen Behorden des Auf-
nahmemitgliedstaats davon unterrichtet; sie treffen entsprechende Mafi-
nahmen, damit das betreffende Kreditinstitut nicht neue Tatigkeiten im
Gebiet dieses Mitgliedstaats aufnimmt und die Interessen der Einleger
gewahrt werden.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 36

Artikel 36

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission die Anzahl und die Art der
Félle mit, in denen eine Weigerung gemil3 Artikel 25 und Artikel 26
Absitze 1 bis 3 vorliegt oder Maflnahmen nach Artikel 30 Absatz 3
getroffen worden sind.

Artikel 37

Dieser Abschnitt hindert Kreditinstitute mit Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat nicht daran, ihre Dienstleistungen iiber alle verfligbaren Kom-
munikationskanédle im Aufnahmemitgliedstaat anzubieten, vorbehaltlich
etwaiger fiir Form und Inhalt dieser Werbung geltender Bestimmungen,
die aus Griinden des Allgemeininteresses gerechtfertigt sind.

TITEL IV
BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Abschnitt 1

Meldung in Bezug auf Drittlandsunternehmen
und Bedingungen des Zugangs zu den Mirkten
dieser Linder

Artikel 38

1. Die Mitgliedstaaten wenden auf Zweigstellen von Kreditinstituten
mit Sitz auBerhalb der Gemeinschaft fiir die Aufnahme und die Aus-
iibung ihrer Téatigkeit keine Bestimmungen an, welche diese Zweigstel-
len giinstiger stellen wiirden als die Zweigstellen von Kreditinstituten
mit Sitz in der Gemeinschaft.

2.  Die zustidndigen Behorden teilen der Kommission und dem Euro-
péischen Bankenausschuss die Zulassung von Zweigstellen mit, die sie
den Kreditinstituten mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft erteilen.

3. Unbeschadet Absatz 1 kann die Gemeinschaft in Abkommen, die
mit einem oder mehreren Drittlaindern geschlossen werden, die Anwen-
dung von Bestimmungen vereinbaren, die den Zweigstellen eines Kre-
ditinstituts mit Sitz auBerhalb der Gemeinschaft die gleiche Behandlung
im gesamten Gebiet der Gemeinschaft einrdumen.

Abschnitt 2

Zusammenarbeit mit den zustindigen Behdorden
von Drittlindern im Bereich der Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis

Artikel 39

1. Die Kommission kann auf Antrag eines Mitgliedstaats oder auf-
grund eigener Initiative dem Rat Vorschldge unterbreiten, um mit einem
oder mehreren Drittlandern fiir nachstehende Kreditinstitute Abkommen
iiber die Einzelheiten der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis aus-
zuhandeln:

a) Kreditinstitute, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in Drittlindern
haben, oder

b) Kreditinstitute mit Sitz in einem Drittland, deren Mutterunternchmen
ein Kreditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der
Gemeinschaft ist.
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2. In den Abkommen gemdf3 Absatz 1 wird insbesondere sicherge-
stellt,

a) dass die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten die Informationen
erhalten konnen, die erforderlich sind, um Kreditinstitute oder Fi-
nanzholdinggesellschaften, die innerhalb der Gemeinschaft niederge-
lassen sind und auflerhalb der Gemeinschaft eine Tochtergesellschaft
in Form eines Kredit- oder Finanzinstituts haben oder an solchen
Kredit- und Finanzinstituten eine Beteiligung halten, auf der Basis
der konsolidierten Finanzlage zu beaufsichtigen, und

b) dass die zustindigen Behorden von Drittlindern die Informationen
erhalten konnen, die erforderlich sind, um Muttergesellschaften mit
Sitz in ihrem Hoheitsgebiet zu beaufsichtigen, die in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten eine Tochtergesellschaft in Form eines
Kreditinstituts oder eines Finanzinstituts haben oder Beteiligungen
an solchen Kredit- oder Finanzinstituten halten.

3. Unbeschadet Artikel 300 Absatz 1 und Absatz 2 des Vertrags kann
die Kommission mit Unterstiitzung des Europdischen Bankenausschus-
ses das Ergebnis der nach Absatz 1 gefiihrten Verhandlungen sowie die
sich daraus ergebende Lage priifen.

TITEL V

GRUNDSATZE UND TECHNISCHE INSTRUMENTEFUR DIE
BANKENAUFSICHTUND DIE OFFENLEGUNG

KAPITEL 1

Grundsitze der bankenaufsicht

Abschnitt 1

Befugnisse von Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaat

Artikel 40

1. Die Bankenaufsicht iiber ein Kreditinstitut einschlieflich der Té-
tigkeiten, die es gemdB den Artikeln 23 und 24 ausiibt, obliegt den
zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats; die Bestimmungen
dieser Richtlinie, die eine Zustdndigkeit der zustindigen Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats vorsehen, bleiben hiervon unberiihrt.

2. Absatz 1 steht einer Aufsicht auf konsolidierter Basis nach dieser
Richtlinie nicht entgegen.

Artikel 41

Bis zur weiteren Koordinierung bleibt der Aufnahmemitgliedstaat in
Zusammenarbeit mit der zustindigen Behdrde des Herkunftsmitglieds-
taats mit der Uberwachung der Liquiditit der Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts beauftragt.

Unbeschadet der fiir die Stirkung des europdischen Wahrungssystems
erforderlichen Maflnahmen behédlt der Aufnahmemitgliedstaat die volle
Zustindigkeit fir die MaBnahmen zur Durchfiihrung seiner Wéhrungs-
politik.

Diese MaBnahmen diirfen keine diskriminierende oder restriktive Be-
handlung aufgrund der Zulassung des Kreditinstituts in einem anderen
Mitgliedstaat enthalten.
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Artikel 42

Bei der Uberwachung der Titigkeit der Kreditinstitute, die iiber eine
Zweigniederlasung in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als
ihrem Sitzland Geschéfte betreiben, arbeiten die zustdndigen Behdrden
der betreffenden Mitgliedstaaten eng zusammen. Sie teilen einander alle
Informationen {iiber die Leitung, die Verwaltung und die Eigentumsver-
héltnisse mit, welche die Aufsicht iiber die Kreditinstitute und die Prii-
fung der Voraussetzungen fiir ihre Zulassung betreffen, sowie alle In-
formationen, die geeignet sind, die Aufsicht {iber diese Institute, insbe-
sondere in Bezug auf Liquiditdt, Solvenz, Einlagensicherheit und Be-
grenzung von Grofkrediten, Organisation von Verwaltung und Rech-
nungslegung und interne Kontrolle zu erleichtern.

Artikel 43

1. Die Aufnahmemitgliedstaaten sehen vor, dass im Fall eines in
einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen Kreditinstituts, das seine T&-
tigkeit iiber eine Zweigniederlassung ausiibt, die zustindigen Behorden
des Herkunftsmitgliedstaats — nach vorheriger Unterrichtung der zu-
stindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats — selbst oder durch
ihre Beauftragten die Priifung der in Artikel 42 genannten Informationen
vor Ort vornehmen konnen.

2. Die zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds konnen fiir die
Priifung der Zweigniederlassungen auch auf eines der anderen in Arti-
kel 141 vorgesehenen Verfahren zuriickgreifen.

3. Von den Absitzen 1 und 2 unberiihrt bleibt das Recht der zu-
stindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats, in Ausiibung der ih-
nen aufgrund dieser Richtlinie obliegenden Aufgaben vor Ort Priifungen
von in ihrem Hoheitsgebiet errichteten Zweigniederlassungen vorzuneh-
men.

Abschnitt 2

Informationsaustausch und Berufsgeheimnis

Artikel 44

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die
zustindigen Behorden titig sind oder waren, sowie die von den zu-
stindigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindi-
gen dem Berufsgeheimnis unterliegen.

Vertrauliche Informationen, die sie in ihrer beruflichen Eigenschaft er-
halten, diirfen an keine Person oder Behorde weitergegeben werden, es
sei denn, in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so dass die
einzelnen Institute nicht zu erkennen sind; dies gilt nicht fiir Fille,
die unter das Strafrecht fallen.

In Féllen, in denen fiir ein Kreditinstitut durch Gerichtsbeschluss das
Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet wor-
den ist, konnen jedoch vertrauliche Informationen, die sich nicht auf
Dritte beziehen, welche an Versuchen zur Rettung des Kreditinstituts
beteiligt sind, in zivilgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden.

2. Absatz 1 steht dem Informationsaustausch der zustidndigen Behor-
den der einzelnen Mitgliedstaaten gemél dieser Richtlinie sowie ande-
ren fir die Kreditinstitute geltenden Richtlinien nicht entgegen. Die
Informationen fallen unter das Berufsgeheimnis gemél Absatz 1.
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Artikel 45

Eine zustindige Behorde, die aufgrund des Artikels 44 vertrauliche
Informationen erhélt, darf diese nur im Rahmen ihrer Aufgaben und
nur fir folgende Zwecke verwenden:

a) zur Priifung der Zulassungsbedingungen fiir Kreditinstitute und zur
leichteren Uberwachung der Bedingungen der Titigkeitsausiibung
auf der Basis des einzelnen Instituts und auf konsolidierter Basis,
insbesondere hinsichtlich der Liquiditét, der Solvenz, der GrofBkre-
dite, der verwaltungsméBigen und buchhalterischen Organisation und
der internen Kontrolle,

b) zur Verhdngung von Sanktionen,

¢) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfechtung einer
Entscheidung der zustindigen Behorde,

d) im Rahmen von Gerichtsverfahren, die aufgrund von Artikel 55 oder
aufgrund besonderer Bestimmungen, die in dieser Richtlinie sowie in
anderen auf dem Gebiet der Kreditinstitute erlassenen Richtlinien
vorgesehen sind, eingeleitet werden.

Artikel 46

Die Mitgliedstaaten konnen mit den zustindigen Behorden von Drittldn-
dern oder mit Drittlandsbehdrden oder -stellen im Sinne von Artikel 47
und Artikel 48 Absatz 1 Kooperationsvereinbarungen zum Austausch
von Informationen nur treffen, wenn der Schutz der mitgeteilten Infor-
mationen durch das Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewihrleistet
ist wie nach Artikel 44 Absatz 1. Dieser Informationsaustausch muss
der Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der genannten Behor-
den oder Stellen dienen.

Wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen,
diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustindigen Behor-
den, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls nur
fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zugestimmt
haben.

Artikel 47

Artikel 44 Absatz 1 und Artikel 45 stehen einem Informationsaustausch
der zustindigen Behorden innerhalb eines Mitgliedstaats — wenn es
dort mehrere zustdndige Behorden gibt — oder zwischen den Mitglied-
staaten und den im Folgenden genannten Stellen nicht entgegen, wenn
dieser im Rahmen der ihnen iibertragenen Aufsichtsfunktionen stattfin-
det:

a) Stellen, die im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung anderer
Finanzinstitute und der Versicherungsgesellschaften betraut sind, so-
wie die mit der Uberwachung der Finanzmérkte betrauten Stellen;

b) Organe, die bei der Liquidation oder dem Konkurs von Kreditinsti-
tuten oder dhnlichen Verfahren befasst werden;

c) Personen, die mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung
des betreffenden Kreditinstituts und der sonstigen Finanzinstitute be-
traut sind.

Die Artikel 44 Absatz 1 und 45 stehen einer Ubermittlung der Infor-
mationen, die die mit der Fithrung der Einlagensicherungssysteme be-
trauten Stellen zur Erfiillung ihrer Aufgabe bendtigen, nicht entgegen.

In beiden Féllen fallen die iibermittelten Informationen unter das Be-
rufsgeheimnis nach Artikel 44 Absatz 1.
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Artikel 48

1. Ungeachtet der Artikel 44 bis 46 konnen die Mitgliedstaaten einen
Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behdrden und folgen-
den Stellen zulassen:

a) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Organe, die mit der
Liquidation oder dem Konkurs von Kreditunternehmen oder hnli-
chen Verfahren befasst werden, obliegt, und

b) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen, die mit der
gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung von Versicherungsun-
ternehmen, Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanz-
instituten betraut sind, obliegt.

In diesen Fillen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest die Einhaltung
folgender Bedingungen vor:

a) Die Informationen sind zur Erfiillung der Beaufsichtigungsaufgabe
nach Unterabsatz 1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in
Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis, und

¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen,
werden sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustéindigen Be-
horden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenenfalls
nur flir Zwecke weitergegeben, denen diese Behdrde zugestimmt hat.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitglied-
staaten mit, welche Stellen Informationen gemil diesem Absatz erhalten
diirfen.

2. Ungeachtet der Artikel 44 bis 46 konnen die Mitgliedstaaten zur
Stirkung des Finanzsystems und zur Wahrung seiner Integritét den Aus-
tausch von Informationen zwischen den zustdndigen Behorden und den
kraft Gesetzes fiir die Aufdeckung und Aufkldrung von Verstoen ge-
gen das Gesellschaftsrecht zustindigen Behorden oder Organen zulas-
sen.

In diesen Féllen schreiben die Mitgliedstaaten zumindest die Einhaltung
folgender Bedingungen vor:

a) Die Informationen sind zur Erfiillung der Aufgabe nach Unterabsatz
1 bestimmt;

b) die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in
Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis, und

¢) wenn die Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammen,
diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zustdndigen Be-
horden, die diese Informationen mitgeteilt haben, und gegebenentalls
nur fiir Zwecke weitergegeben werden, denen diese Behorden zuge-
stimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behorden
oder Organe bei der ihnen iibertragenen Aufdeckung oder Aufklirung
von VerstdBen besonders befdhigte und entsprechend beauftragte Perso-
nen hinzuziehen, die nicht dem &ffentlichen Dienst angehdren, so kann
die in Unterabsatz 1 vorgesehene Moglichkeit des Austausches von
Informationen unter den in Unterabsatz 2 genannten Bedingungen auf
die betreffenden Personen ausgedehnt werden.

Fir die Anwendung des Unterabsatzes 3 teilen die in Unterabsatz 1
genannten Behdrden oder Organe den zustindigen Behorden, die die
Informationen erteilt haben, mit, an welche Personen die betreffenden
Informationen weitergegeben werden sollen und welches deren genaue
Aufgabe ist.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitglied-
staaten mit, welche Behorden oder Organe Informationen gemél diesem
Artikel erhalten diirfen.
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Die Kommission erstellt einen Bericht iiber die Anwendung dieses Ar-
tikels.

Artikel 49

Dieser Abschnitt hindert die zustdndigen Behdrden nicht daran, den
nachstehend genannten Stellen fiir die Zwecke ihrer Aufgaben Informa-
tionen zu iibermitteln:

a) Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit dhnlichen Aufgaben in
ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden, and

b) gegebenenfalls anderen staatlichen Behdrden, die mit der Uberwa-
chung der Zahlungssysteme betraut sind.

Dieser Abschnitt hindert diese Behorden oder Einrichtungen nicht daran,
den zustindigen Behorden die Informationen iibermitteln, die diese fiir
die Zwecke des Artikels 45 bendtigen.

Die in diesem Rahmen erhaltenen Informationen fallen unter das in
Artikel 44 Absatz 1 genannte Berufsgeheimnis nach.

Artikel 50

Unbeschadet des Artikels 44 Absatz 1 und des Artikels 45 konnen die
Mitgliedstaaten durch Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen
an andere Dienststellen ihrer Zentralbehorden, die fiir die Rechtsvor-
schriften iiber die Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitute,
der Wertpapierdienstleistungen und der Versicherungsgesellschaften zu-
stindig sind, sowie an die von diesen Dienststellen beauftragten Inspek-
toren gestatten.

Diese Informationen kénnen jedoch nur geliefert werden, wenn sich dies
aus Griinden der Bankenaufsicht als erforderlich erweist.

Artikel 51

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Informationen, die sie auf-
grund von Artikel 44 Absatz 2 und Artikel 47 oder im Wege der in
Artikel 43 Absitze 1 und 2 genannten Priifungen vor Ort erlangen, nicht
Gegenstand der in Artikel 50 genannten Weitergabe sein diirfen, es sei
denn, das ausdriickliche Einverstdndnis der zustdndigen Behorde, die die
Informationen erteilt hat, oder der zustindigen Behorde des Mitglieds-
taats, in dem die Uberpriifung vor Ort durchgefiihrt worden ist, liegt
vor.

Artikel 52

Dieser Abschnitt hindert die zustdndigen Behorden eines Mitgliedstaates
nicht daran, die in den Artikeln 44 bis 46 genannten Informationen einer
Clearingstelle oder einer dhnlichen, gesetzlich fiir die Erbringung von
Clearing- oder Abwicklungsdienstleistungen auf einem ihrer nationalen
Mirkte anerkannten Stelle zu iibermitteln, sofern diese Informationen
ihrer Auffassung nach erforderlich sind, um das ordnungsgeméBe Funk-
tionieren dieser Stellen im Fall von Verstolen — oder auch nur mog-
lichen VerstoBBen — der Marktteilnehmer sicherzustellen. Die in diesem
Rahmen tiibermittelten Informationen fallen unter das in Artikel 44 Ab-
satz 1 genannte Berufsgeheimnis.

Die Mitgliedstaaten tragen jedoch daflir Sorge, dass die gemiB Arti-
kel 44 Absatz 2 erhaltenen Informationen in dem im vorliegenden Arti-
kel genannten Fall nur mit der ausdriicklichen Zustimmung der zustén-
digen Behorden, die die Informationen iibermittelt haben, weitergegeben
werden diirfen.
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Abschnitt 3

Pflichten der Personen, die mit der gesetzlichen
Kontrolle der Jahres- und konsolidierten
Abschliisse betraut sind

Artikel 53

1.  Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede gemdf der
Richtlinie 84/253/EWG (!) zugelassene Person, die bei einem Kredit-
institut die in Artikel 51 der Richtlinie 78/660/EWG, in Artikel 37
der Richtlinie 83/349/EWG oder in Artikel 31 der Richtlinie 85/611/
EWG (%) beschriebenen Aufgaben oder andere gesetzliche Aufgaben
erfillt, die Verpflichtung hat, den zustindigen Behorden unverziiglich
alle Tatsachen oder Entscheidungen, die dieses Kreditinstitut betreffen,
zu melden, von denen sie bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben
Kenntnis erhalten hat und die

a) eine Verletzung der Rechts- oder Verwaltungsvorschriften darstellen
konnen, welche die Zulassungsbedingungen regeln oder im Besonde-
ren fir die Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute gelten;

b) die Fortsetzung der Tétigkeit des Kreditinstituts beeintrachtigen kon-
nen, oder

c) die Ablehnung der Bestitigung ordnungsgeméBer Rechnungslegung
oder Vorbehalte nach sich ziehen kdnnen.

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass die betreffende Person
auch zur Meldung sémtlicher Tatsachen oder Entscheidungen verpflich-
tet ist, von denen sie bei Wahrnehmung einer der in Unterabsatz 1
genannten Aufgaben in einem Unternehmen Kenntnis erhilt, das auf-
grund eines Kontrollverhdltnisses zu dem Kreditinstitut, bei dem sie
diese Aufgabe wahrnimmt, in enger Verbindung steht.

2. Machen die gemiB der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Per-
sonen den zustindigen Behdrden in gutem Glauben Mitteilung iiber die
in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht
als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungs-
vorschriften geregelten Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fiir
diese Personen keinerlei nachteilige Folgen nach sich.

Abschnitt 4

Sanktionsbefugnis und Recht auf Einlegung von
Rechtsmitteln

Artikel 54

Unbeschadet des Verfahrens zum Entzug der Zulassung und der straf-
rechtlichen Bestimmungen sehen die Mitgliedstaaten vor, dass ihre zu-
stindigen Behorden bei VerstoBen gegen die Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften auf dem Gebiet der Kontrolle oder der Ausiibung der Té-
tigkeit gegen die Kreditinstitute oder ihre verantwortlichen Geschéfts-
filhrer Sanktionen verhéngen oder Mafinahmen ergreifen konnen, damit
die festgestellten Verstole abgestellt oder ihre Ursachen beseitigt wer-
den.

(") Achte Richtlinie 84/253 des Rates vom 10. April 1984 aufgrund von Arti-
kel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber die Zulassung der mit der
Pflichtpriifung der Rechnungslegungsunterlagen beauftragten Personen (ABI.
L 126 vom 12.5.1984, S. 20).

(® Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinie-
rung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organis-
men fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGA) (ABIL. L 375 vom
31.12.1985, S. 3). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.
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Artikel 55

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass gegen Entscheidungen, die gegen-
iiber einem Kreditinstitut in Anwendung der gemidl3 der vorliegenden
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften getroffen
werden, Rechtsmittel eingelegt werden konnen. Dies gilt auch fiir den
Fall, dass iiber einen Zulassungsantrag, der alle aufgrund der geltenden
Vorschriften erforderlichen Angaben enthilt, nicht binnen sechs Mona-
ten nach seinem Eingang entschieden wird.

KAPITEL 2

Technische instrumente der bankenaufsicht

Abschnitt 1
Eigenmittel

Artikel 56

Wenn ein Mitgliedstaat durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
oder hoheitliche MaBnahmen zur Durchfiihrung gemeinschaftlicher
Rechtsvorschriften fiir die Bankenaufsicht zur Uberwachung eines be-
reits titigen Kreditinstituts Bestimmungen trifft, in denen er einen Ei-
genmittelbegriff verwendet oder sich auf einen solchen Begriff bezieht,
so bringt er den dabei verwendeten oder in Bezug genommenen Eigen-
mittelbegriff mit demjenigen Begriff der Eigenmittel in Ubereinstim-
mung, der in den Artikeln 57 bis 61 und 63 bis 66 definiert ist.

Artikel 57

Vorbehaltlich der Beschrankungen nach Artikel 66 umfassen die nicht
konsolidierten Eigenmittel der Kreditinstitute die nachstehend aufgefiihr-
ten Bestandteile:

a) das Kapital im Sinne des Artikels 22 der Richtlinie 86/635/EWG,
zuziiglich des Emissionsagiokontos, jedoch unter Ausschluss der ku-
mulativen Vorzugsaktien;

b) die Riicklagen im Sinne des Artikels 23 der Richtlinie 86/635/EWG
sowie die unter Zuweisung des endgiiltigen Ergebnisses vorgetrage-
nen Ergebnisse;

c) den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken im Sinne des Artikels 38 der
Richtlinie 86/635/EWG;

d) die Neubewertungsriicklagen im Sinne des Artikels 33 der Richtlinie
78/660/EWG;

e) die Wertberichtigungen im Sinne des Artikels 37 Absatz 2 der Richt-
linie 86/635/EWG;

f) die sonstigen Bestandteile im Sinne des Artikels 63;

g) die Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher Kreditinstitute
und die gesamtschuldnerischen Haftsummen der Kreditnehmer be-
stimmter Institute, die die Form von Fonds haben, im Sinne des
Artikels 64 Absatz 1, und

h) die kumulativen Vorzugsaktien mit fester Laufzeit sowie die nach-
rangigen Darlehen im Sinne des Artikels 64 Absatz 3;

Folgende Posten sind gemdll Artikel 66 abzuziehen:

i) der Bestand des Kreditinstituts an eigenen Aktien zum Buchwert;
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j) immaterielle Anlagewerte im Sinne des Artikels 4 Nummer 9 (Ak-
tiva) der Richtlinie 86/635/EWG;

k) materielle negative Ergebnisse im laufenden Geschéftsjahr;

1) Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten von
mehr als 10 % ihres Kapitals;

m) nachrangige Forderungen und Kapitalbestandteile im Sinne des Ar-
tikels 63 und des Artikels 64 Absatz 3, die das Kreditinstitut an
anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten, an deren Kapital es zu
jeweils mehr als 10 %. beteiligt ist, hilt;

n) Beteiligungen an anderen Kreditinstituten und Finanzinstituten von
hochstens 10 % ihres Kapitals sowie nachrangige Forderungen und
Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 63 und des Artikels 64
Absatz 3, die das Kreditinstitut an anderen als den unter den Buch-
staben 1 und m genannten Kreditinstituten und Finanzinstituten hélt,
sofern diese Beteiligungen, nachrangigen Forderungen und Kapital-
bestandteile zusammengenommen 10 %. der Eigenmittel des Kredit-
instituts iibersteigen, die vor Abzug der unter den Buchstaben 1 bis p
genannten Bestandteile berechnet wurden;

0) Beteiligungen im Sinne des Artikels 4 Nummer 10 des Kreditinsti-
tuts an:

1) Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 6 der Ersten
Richtlinie 73/239/EWG ('), des Artikels 4 der Richtlinie
2002/83/EG (%) oder des Artikels 1 Buchstabe b der Richtlinie
98/78/EG (3),

i) Riickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 1 Buch-
stabe ¢ der Richtlinic 98/78/EG, oder

i) Versicherungsholdinggesellschaften im Sinne des Artikels 1
Buchstabe i der Richtlinie 98/78/EG;

p) die folgenden Posten des Kreditinstituts in Bezug auf die unter
Buchstabe o genannten Unternehmen, an denen es eine Beteiligung
hélt:

i) Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 16 Absatz 3 der Richt-
linie 73/239/EWG, und

il) Kapitalbestandteile im Sinne des Artikels 27 Absatz 3 der Richt-
linie 2002/83/EG;

q) bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungsbetriage ge-
mél Abschnitt 3 Unterabsatz 2 ermitteln, die Betrdge, die bei der
Berechnung nach Anhang VII Teil 1 Nummer 36 in Abzug gebracht
werden, sowie die erwarteten Verlustbetrdge, die sich aus der Be-
rechnung nach Anhang VII Teil 1 Nummern 32 und 33 ergeben,
und

r) der nach Anhang IX Teil 4 ermittelte Forderungsbetrag von Ver-
briefungspositionen, die gemi3 Anhang IX Teil 4 mit einem Risiko-
gewicht von 1250 % angesetzt werden.

Fiir die Zwecke des Buchstaben b kénnen die Mitgliedstaaten die Be-
riicksichtigung von Zwischengewinnen vor dem endgiiltigen Beschluss

(") Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufhahme und Aus-
ibung der Tatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensver-
sicherung) (ABL L 228 vom 16.8.1973, S. 3). Zuletzt geéndert durch die
Richtlinie 2005/1/EG.

(® Richtlinie 2002/83/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
5. November 2002 iber Lebensversicherungen (ABlL. L 345 vom
19.12.2002, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.

(®) Richtlinie 98/78/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. Ok-
tober 1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungs-
gruppe angehdrenden Versicherungsunternehmen (ABL. L 330 vom
5.12.1998, S. 1). Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/1/EG.
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nur dann genehmigen, wenn diese Gewinne von filir die Buchpriifung
zustidndigen Personen iiberpriift wurden und wenn gegeniiber den zu-
stindigen Behorden hinreichend nachgewiesen wurde, dass es sich dabei
um den gemdB den Grundsitzen der Richtlinie 86/635/EWG ermittelten
Nettobetrag nach Abzug aller vorhersehbaren Abgaben und der Divid-
enden handelt.

Bei einem Kreditinstitut, das der Originator einer Verbriefung ist, sind
die Nettogewinne aus der Kapitalisierung der kiinftigen Ertrdge der ver-
brieften Forderungen, die die Bonitit von Verbriefungspositionen ver-
bessern, von dem unter Buchstabe b genannten Kapitalbestandteil aus-
genommen.

Artikel 58

Werden voriibergehend Anteile eines anderen Kreditinstituts, Finanzins-
tituts, Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder einer
anderen Versicherungsholdinggesellschaft gehalten, um das betreffende
Unternehmen zum Zwecke der Sanierung und Rettung finanziell zu
stiitzen, so kann die zustindige Behdorde von einer Anwendung der
Bestimmungen iiber den Abzug gemil Artikel 57 Buchstaben 1 bis p
absehen.

Artikel 59

Alternativ zum Abzug der in Artikel 57 Buchstaben o und p genannten
Kapitalbestandteile konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten ge-
statten, die in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG genannten Methoden
1, 2 oder 3 entsprechend anzuwenden. Die Methode 1 (Berechnung auf
der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) darf nur angewandt wer-
den, wenn die zustdndige Behorde sich davon iiberzeugt hat, dass Um-
fang und Niveau des integrierten Managements und der internen Kon-
trollen in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Un-
ternehmen zufrieden stellend ist. Die gewihlte Methode ist auf Dauer
einheitlich anzuwenden.

Artikel 60

Die Mitgliedstaaten kdnnen vorsehen, dass Kreditinstitute, die einer Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis gemdB Kapitel 4, Abschnitt 1
oder der zusitzlichen Beaufsichtigung nach der Richtlinie 2002/87/EG
unterliegen, bei der Berechnung der Eigenmittel des einzelnen Kredit-
unternehmens die Posten gemél Artikel 57 Buchstaben 1 bis p in Bezug
auf Kreditinstitute, Finanzinstitute, Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen oder Versicherungsholdinggesellschaften nicht in Ab-
zug bringen miissen, wenn diese Unternehmen in den Konsolidierungs-
kreis einbezogen sind oder einer zusétzlichen Beaufsichtigung unterlie-
gen.

Diese Bestimmung gilt fiir alle durch Rechtsakte der Gemeinschaft
harmonisierten Aufsichtsregeln.

Artikel 61

Der Eigenmittelbegriff nach Artikel 57 Buchstaben a bis h umfasst eine
Hochstzahl von Bestandteilen und Betrdgen. Den Mitgliedstaaten wird
anheim gestellt, ob sie diese Bestandteile verwenden, niedrigere Ober-
grenzen festlegen oder andere als die in Artikel 57 Buchstaben i bis r
aufgefiihrten Bestandteile abziehen wollen.

Die in Artikel 57 Buchstaben a bis e aufgefiihrten Bestandteile miissen
dem Kreditinstitut uneingeschrinkt und sogleich filir die Risiko- und
Verlustdeckung zur Verfligung stehen, sobald sich die betreffenden Ri-
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siken oder Verluste ergeben. Ihr Betrag muss im Zeitpunkt seiner Be-
rechnung frei von jeder vorhersehbaren Steuerschuld sein oder ange-
passt werden, sofern die betreffenden Steuern den Betrag verringern,
bis zu dem die genannten Bestandteile fiir die Risiko- oder Verlustde-
ckung verwandt werden kdnnen.

Artikel 62

Die Mitgliedstaaten kdnnen der Kommission iiber ihre Fortschritte im
Hinblick auf die Festlegung einer gemeinsamen Eigenmitteldefinition
berichten. Ausgehend von diesen Berichten legt die Kommission dem
Europédischen Parlament und dem Rat bei Bedarf, bis 1. Januar 2009
einen Vorschlag zur Anderung dieses Abschnitts vor.

Artikel 63

1. Der in einem Mitgliedstaat verwendete Eigenmittelbegriff kann
sonstige Bestandteile dann einschlieen, wenn sie, unabhédngig von ihrer
rechtlichen oder buchungstechnischen Bezeichnung, folgende Merkmale
aufweisen:

a) Das Kreditinstitut kann frei iliber sie verfiigen, um normale geschéft-
liche Risiken abzudecken, wenn die Verluste und Wertminderungen
noch nicht festgestellt wurden;

b) sie sind aus den internen Unterlagen ersichtlich, und

c¢) ihre Hohe ist von der Geschiftsleitung des Kreditinstituts festgestellt,
von unabhdngigen Buchpriifern gepriift, den zustdndigen Aufsichts-
behorden offen gelegt und ihrer Uberwachung unterworfen worden.

2. Als sonstige Bestandteile konnen auch Titel mit unbestimmter
Laufzeit und andere Kapitalbestandteile zugelassen werden, die folgende
Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind nicht auf Initiative des Inhabers oder ohne vorherige Zu-
stimmung der zustdndigen Behorde riickzahlbar;

b) die Schuldvereinbarung stellt sicher, dass das Kreditinstitut die Mog-
lichkeit hat, eine Zinszahlung auf die Schuld aufzuschieben;

c) die Forderungen des Kreditgebers gegeniiber dem kreditnehmenden
Institut sind den Forderungen aller nicht-nachrangigen Glaubiger
vollstandig nachrangig, und

d) die Urkunden iiber die Ausgabe der Titel stellen sicher, dass die
Schulden und ungezahlten Zinsen Verluste ausgleichen konnen, wih-
rend gleichzeitig das Kreditinstitut in der Lage sein muss, weiterzu-
arbeiten;

e) es werden lediglich die tatsichlich einbezahlten Betrdge beriicksich-
tigt.

Zu diesen Titeln mit unbestimmter Laufzeit und anderen Kapitalbestand-
teilen kommen auBlerdem die kumulativen Vorzugsaktien, die nicht un-
ter Artikel 57 Buchstabe h fallen.

3.  Bei Kreditinstituten, die die risikogewichteten Forderungsbetrige
gemil Abschnitt 3 Unterabsatz 2 ermitteln, konnen die Betrdge, die bei
der Berechnung nach Anhang VII Teil 1 Nummer 36 hinzuaddiert
werden, bis zu einer Héhe von 0,6 % der nach Unterabsatz 2 errechne-
ten risikogewichteten Forderungsbetrdge als sonstige Bestandteile ak-
zeptiert werden. Bei diesen Kreditinstituten diirfen die in die Berech-
nung nach Anhang VII Teil 1 Nummer 36 einbezogenen Wertberichti-
gungen und Riickstellungen sowie Wertberichtigungen und Riickstellun-
gen filir die in Artikel 57 Buchstabe e genannten Forderungen nur ge-
mél diesem Absatz in die Eigenmittel aufgenommen werden. Nicht in
die risikogewichteten Forderungsbetrige einbezogen werden zu diesem
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Zweck die Betrdge, die fiir Verbriefungspositionen mit einem Risikoge-
wicht von 1250 % ermittelt werden.

Artikel 64

1.  Bei den Haftsummen der Mitglieder genossenschaftlicher Kredit-
institute im Sinne des Artikels 57 Buchstabe g handelt es sich um das
noch nicht eingeforderte Kapital dieser Genossenschaften sowie um die
zusétzlichen, nicht riickzahlbaren Betrige, die deren Mitglieder bei Ver-
lusten des betreffenden Kreditinstituts laut Satzung nachschiefen miis-
sen; in diesem Fall miissen diese Betrige unverziiglich eingefordert
werden konnen.

Den vorstehend genannten Bestandteilen gleichgestellt sind die gesamt-
schuldnerischen Haftsummen der Kreditnehmer bei Kreditinstituten in
der Form von Fonds.

Die Gesamtheit dieser Bestandteile kann in die Eigenmittel einbezogen
werden, wenn sie entsprechend den nationalen Rechtsvorschriften in die
Eigenmittel dieser Institute einbezogen wurden.

2. Die Mitgliedstaaten beziehen Garantien, welche sie oder ihre Be-
horden den offentlich-rechtlichen Kreditinstituten gewéhren, nicht in die
Eigenmittel dieser Institute ein.

3. Die Mitgliedstaaten oder die zustindigen Behorden kénnen kumu-
lative Vorzugsaktien mit fester Laufzeit und nachrangige Darlehen im
Sinne des Artikels 57 Buchstabe h in die Eigenmittel einbeziehen, wenn
vereinbart worden ist, dass diese Darlehen bei einem Konkurs oder einer
Liquidation des Kreditinstituts im Verhéltnis zu den Forderungen aller
anderen Gléaubiger einen Nachrang einnehmen und nicht zuriickgezahlt
werden, solange nicht die anderen zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Schulden getilgt sind.

Die nachrangigen Darlehen erfiillen zusitzlich dazu folgende Kriterien:
a) es werden lediglich die tatsdchlich einbezahlten Mittel beriicksichtigt;

b) sie haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens fiinf Jahren, nach
deren Ablauf sie riickzahlbar werden konnen;

c¢) ihre Einbeziehung in die Eigenmittel wird mindestens in den fiinf
Jahren vor dem Riickzahlungstermin schrittweise zuriickgefiihrt, und

d) die Darlehensvereinbarung darf keine Klauseln enthalten, wonach die
Schuld unter anderen Umstidnden als einer Auflosung des Kredit-
instituts vor dem vereinbarten Riickzahlungstermin riickzahlbar wird.

Ist eine Laufzeit nicht festgelegt, so sind fiir die Zwecke von Unterab-
satz 2 Buchstabe b fiinf Jahre Kiindigungsfrist fiir die betreffenden
Darlehen vorzusehen, es sei denn, die betreffenden Mittel werden nicht
langer als Eigenmittelbestandteile angesehen oder fiir die vorzeitige
Riickzahlung wird die vorherige Zustimmung der zustiandigen Behdrden
ausdriicklich verlangt. Die zustindigen Behorden kdnnen diese Zustim-
mung erteilen, sofern der Wunsch vom Emittenten ausgeht und die
Solvabilitit des Kreditinstituts hierdurch nicht beeintrichtigt wird.

4. Die Kreditinstitute beziehen in ihre Eigenmittel weder die zum
Fair Value angesetzten Riicklagen fiir Gewinne oder Verluste aus
Cash-flow-Sicherungsgeschiften fiir Finanzinstrumente, die zu amorti-
sierten Kosten bewertet werden, noch etwaige, durch Verdnderungen bei
der eigenen Bonitit bedingte Gewinne oder Verluste aus ihren zum Fair
Value bewerteten Verbindlichkeiten ein.

Artikel 65

1. Wenn die Berechnung auf einer konsolidierten Grundlage erfolgen
muss, werden die in Artikel 57 aufgefiihrten Bestandteile gemil3 den
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Bestimmungen des Kapitels 4 Abschnitt 1 in Hohe ihrer konsolidierten
Betridge beriicksichtigt. AuBerdem kdénnen bei der Berechnung der Ei-
genmittel folgende Bestandteile zu den konsolidierten Riicklagen hinzu-
gerechnet werden, sofern sie Passiva sind:

a) die Anteile anderer Gesellschafter im Sinne des Artikels 21 der
Richtlinie 83/349/EWG im Fall der Anwendung der Methode der
vollstindigen Konsolidierung;

b) der Unterschiedsbetrag der ersten Konsolidierung im Sinne der Arti-
kel 19, 30 und 31 der Richtlinie 83/349/EWG;

¢) die Umrechnungsdifferenzen, die nach Artikel 39 Absatz 6 der
Richtlinie 86/635/EWG in den konsolidierten Riicklagen enthalten
sein konnen, und

d) der Unterschied, der sich durch die Ausweisung bestimmter Beteili-
gungen nach der in Artikel 33 der Richtlinie 83/349/EWG angege-
benen Methode ergibt.

2. Sind die in Absatz 1 Buchstaben a bis d genannten Bestandteile
Aktiva, so werden sie bei der Berechnung der konsolidierten Eigenmit-
tel in Abzug gebracht.

Artikel 66

1. Die in Artikel 57 Buchstaben d bis h aufgefiihrten Bestandteile
unterliegen folgenden Beschrankungen:

a) Die Summe der Bestandteile der Buchstaben d bis h ist auf hochs-
tens 100 % der Summe der Bestandteile der Buchstaben a, b und ¢
abziiglich der Bestandteile der Buchstaben i bis k beschriankt, und

b) die Summe der Bestandteile der Buchstaben g bis h ist auf hochstens
50 % der Summe der Bestandteile der Buchstaben a, b und ¢ abziig-
lich der Bestandteile der Buchstaben i bis k beschrénkt.

2. Die Summe der Bestandteile in Artikel 57 Buchstaben 1 bis r wird
zur Hilfte von der Summe der Bestandteile in Artikel 57 Buchstaben a
bis ¢ abziiglich der Bestandteile der Buchstaben i bis k und zur Hilfte
von den Bestandteilen der Buchstaben d bis h unter Anwendung der
Beschrankungen gemidll Absatz 1 dieses Artikels abgezogen. Sofern die
Halfte der Summe der Bestandteile der Buchstaben I bis r die Summe
der Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben d bis h {ibersteigt, ist dieser
Mehrbetrag von der Summe der Bestandteile des Artikels 57 Buchsta-
ben a bis ¢ abziiglich der Bestandteile der Buchstaben i bis k abzu-
ziehen. Die Bestandteile des Artikels 57 Buchstabe r sind nicht abzu-
ziehen, sofern sie in die Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrdge, die fiir die Zwecke des Artikels 75 gemédB Anhang IX Teil 4
vorgenommen werden, einbezogen wurden.

3.  Fiir die Zwecke der Abschnitte 5 und 6 wird dieser Abschnitt ohne
die in Artikel 57 unter den Buchstaben q und r und in Artikel 63 Absatz
3 genannten Bestandteile gelesen.

4. Die zustindigen Behorden kénnen den Kreditinstituten gestatten,
die in Absatz 1 festgelegten Beschrankungen unter au3ergewdhnlichen,
zeitlich befristeten Umsténden zu iiberschreiten.

Artikel 67

Die Einhaltung der in diesem Abschnitt vorgesehenen Bedingungen
muss zur Zufriedenheit den zustdndigen Behdrden nachgewiesen wer-
den.
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Abschnitt 2

Bestimmungen fiir die Behandlung von Risiken

Unterabschnitt 1

Anwendungsbereich

Artikel 68

1. Jedes Kreditinstitut kommt den in den Artikeln 22 und 75 und in
Abschnitt 5 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis nach.

2. Jedes Kreditinstitut, das im Mitgliedstaat seiner Zulassung und
Beaufsichtigung weder ein Tochterunternehmen noch ein Mutterunter-
nehmen ist, und jedes Kreditinstitut, das nicht in die Konsolidierung
nach Artikel 73 einbezogen ist, kommt den in den Artikeln 120 und
123 festgelegten Pflichten auf Einzelbasis nach.

3. Jedes Kreditinstitut, das weder ein Mutter- noch ein Tochterunter-
nehmen ist, und jedes Kreditinstitut, das nicht in die Konsolidierung
nach Artikel 73 einbezogen ist, kommt den in Kapitel 5 festgelegten
Pflichten auf Einzelbasis nach.

Artikel 69

1. Die Mitgliedstaaten konnen beschlieen, Tochterunternehmen ei-
nes Kreditinstituts von der Anwendung des Artikels 68 Absatz 1 aus-
zunehmen, wenn sowohl das Tochterunternehmen als auch das Kredit-
institut von dem betreffenden Mitgliedstaat zugelassen und beaufsichtigt
werden, das Tochterunternehmen in die konsolidierte Beaufsichtigung
des Mutterkreditinstituts einbezogen ist und alle nachstehenden Bedin-
gungen erfiillt sind, so dass eine angemessene Verteilung der Eigen-
mittel auf Mutter und Tochter gewdhrleistet ist:

a) ein substanzielles tatsdchliches oder rechtliches Hindernis fiir die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung
von Verbindlichkeiten durch das Mutterunternehmen ist weder vor-
handen noch abzusehen;

b) entweder das Mutterunternehmen erfiillt die Anforderungen der zu-
stindigen Behorde in Bezug auf die umsichtige Fithrung des Toch-
terunternehmens und hat mit Zustimmung der zustindigen Behdrde
erklart, dass es fiir die von seinem Tochterunternehmen eingegange-
nen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das Tochterunternehmen
verursachten Risiken sind von untergeordneter Bedeutung;

c) die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterun-
ternechmens schlielen das Tochterunternehmen ein, und

d) das Mutterunternechmen hélt {iber 50 % der mit den Anteilen oder
Aktien des Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte und/oder
ist zur Bestellung oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des
Leitungsorgans des Tochterunternehmens nach Artikel 11 berechtigt.

2.  Die Mitgliedstaaten konnen von der in Absatz 1 genannten Mdg-
lichkeit Gebrauch machen, wenn es sich bei dem Mutterunternechmen
um eine Finanzholdinggesellschaft handelt, die in dem gleichen Mit-
gliedstaat wie das Kreditinstitut errichtet wurde und beide der gleichen
Aufsicht unterliegen, was insbesondere fiir die in Artikel 71 Absatz 1
festgelegten Standards gilt.

3. Die Mitgliedstaaten konnen beschlieen, Artikel 68 Absatz 1 nicht
auf ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat anzuwenden, in dem
das Kreditinstitut der Genehmigung und Beaufsichtigung durch den
betreffenden Mitgliedstaat unterliegt und es auf konsolidierter Basis in
die Beaufsichtigung eingebunden ist, sofern folgende zwei Vorausset-
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zungen erflillt sind, um zu gewihrleisten, dass die Eigenmittel ange-
messen zwischen dem Mutterunternehmen und den Tochterunternehmen
aufgeteilt werden:

a) es bestehen keine vorhandenen oder absehbaren substantiellen tat-
sichlichen oder rechtlichen Hindernisse fiir eine sofortige Ubertra-
gung von Eigenmitteln oder die Erstattung von Verbindlichkeiten an
das Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat, und

b) die fiir eine konsolidierte Beaufsichtigung erforderlichen Verfahren
der Risikobewertung, der Messung und Kontrolle betreffen das Mut-
terkreditinstitut in einem Mitgliedstaat;

Die zustindige Behorde, die diese Bestimmung anwendet, unterrichtet
die zustdndigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten.

4.  Unbeschadet der allgemeinen Regelung(en) in Artikel 144 verdf-
fentlichen die zustdndigen Behorden derjenigen Mitgliedstaaten, die von
ihrem Ermessen nach Absatz 3 Gebrauch machen, in der in Artikel 144
angegebenen Weise die folgenden Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgelegt wird, dass ein substanzielles
tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Uber-
tragung von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten
weder vorhanden noch abzusehen ist;

b) die Anzahl der Mutterkreditinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen
gemill Absatz 3 ausgeiibt wird, sowie die Anzahl derer, die iiber
Tochterunternehmen in einem Drittland verfiigen, und

c) aggregiert fiir den Mitgliedstaat:

i) den Gesamtbetrag der auf konsolidierter Basis ermittelten Eigen-
mittel des Mutterkreditinstituts in einem Mitgliedstaat, zu dessen
Gunsten das Ermessen gemill Absatz 3 ausgeiibt wird, die in
Tochterunternehmen in einem Drittstaat gehalten werden;

il) den prozentualen Anteil an den auf konsolidierter Basis ermittel-
ten Gesamteigenmitteln von Mutterkreditinstituten in dem Mit-
gliedstaat, zu dessen Gunsten das Ermessen gemdB Absatz 3
ausgelibt wird, in Form von Eigenmitteln, die in Tochterunter-
nehmen in einem Drittstaat gehalten werden, und

iii) den prozentualen Anteil an derartigen auf konsolidierter Basis
ermittelten und nach Artikel 75 vorgeschriebenen Mindesteigen-
mitteln von Mutterkreditunternehmen in diesem Mitgliedstaat, zu
dessen Gunsten das Ermessen geméll Absatz 3 ausgeiibt wird, in
Form von Eigenmitteln, die in Tochterunternehmen in einem
Drittstaat gehalten werden.

Artikel 70

1.  Die zustindigen Behorden kdnnen vorbehaltlich der Absitze 2 bis
4 Mutterkreditinstituten auf Einzelfallbasis gestatten, in ihre Berechnung
nach Artikel 68 Absatz 1 Tochterunternehmen einzubeziehen, wenn die
in Artikel 69 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d genannten Bedingungen
erfiillt sind und die wesentlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten
des Tochterunternechmens gegeniiber diesem Mutterkreditinstitut beste-
hen.

2. Die Behandlung geméll Absatz 1 ist nur zulédssig, sofern das Mut-
terkreditinstitut den zustdndigen Behorden in vollem Umfang die Um-
stinde und Vorkehrungen, einschlieBlich rechtlich wirksamer Vereinba-
rungen offen legt, wonach ein substanzielles praktisches oder rechtliches
Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Begleichung von Verbindlichkeiten auf Antrag des Tochterunterneh-
mens bei dem Mutterunternehmen oder zu jedem beliebigen Zeitpunkt
derzeit weder vorhanden noch abzusehen ist.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 51

3. Macht eine zustdndige Behorde von ihrem Ermessen gemifl Ab-
satz 1 Gebrauch, so unterrichtet sie regelmiflig, mindestens aber einmal
jahrlich die zustindigen Behdrden der iibrigen Mitgliedstaaten iiber die
Anwendung von Absatz 1 sowie iiber die Umstidnde und Vorkehrungen
nach Absatz 2. Befindet sich das Tochterunternehmen in einem Dritt-
land, so unterrichten die zustindigen Behorden auch die zustindigen
Behorden dieses Drittlandes in gleicher Weise.

4. Unbeschadet der allgemeinen Regelungen in Artikel 144 ver6ffent-
licht eine zustindige Behdrde, die von ihrem Ermessen gemaB Absatz 1
Gebrauch macht, in der in Artikel 144 angegebenen Weise die folgen-
den Informationen:

a) die Kriterien, nach denen festgelegt wird, dass ein substanzielles,
praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Uber-
tragung von Eigenmitteln oder Begleichung von Verbindlichkeiten
weder vorhanden noch abzusehen ist;

b) die Anzahl der Mutterkreditinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen
gemill Absatz 3 ausgeiibt wird, sowie die Anzahl derer, die iiber
Tochterunternehmen in einem Drittland verfligen, und

c) aggregiert fiir den Mitgliedstaat:

i) den Gesamtbetrag der Eigenmittel der Mutterkreditinstitute in
einem Mitgliedstaat die in Tochterunternehmen in Drittlindern
gehalten werden, zu deren Gunsten das Ermessen gemdf3 Absatz
3 ausgeiibt wird,;

il) den prozentualen Anteil der Eigenmittel, die in Tochterunterneh-
men in Drittlindern gehalten werden, an den Gesamteigenmitteln
der Mutterkreditinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen geméal
Absatz 3 ausgeiibt wird, und

iii) den prozentualen Anteil der Eigenmittel, die in Tochterunterneh-
men in Drittlindern gehalten werden, am Gesamtbetrag der ge-
mél Artikel 75 vorgeschriebenen Mindesteigenmittel der Mutter-
kreditinstitute, zu deren Gunsten das Ermessen gemifl Absatz 3
ausgeiibt wird.

Artikel 71

1. Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Mutterkreditinstitute
in einem Mitgliedstaat den in den Artikeln 75, 120 und 123 sowie in
Abschnitt 5 niedergelegten Pflichten in dem in Artikel 133 festgelegten
Umfang und der dort festgelegten Weise nach und legen zu diesem
Zweck ihre konsolidierte Finanzlage zugrunde.

2. Unbeschadet der Artikel 68 bis 70 kommen Kreditinstitute, die
von einer Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat kon-
trolliert werden, den in den Artikeln 75, 120 und 123 sowie in Abschnitt
5 niedergelegten Pflichten in dem in Artikel 133 festgelegten Umfang
und der dort festgelegten Weise nach und legen zu diesem Zweck die
konsolidierte Finanzlage dieser Finanzholdinggesellschaft zugrunde.

Kontrolliert eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat
mehr als ein Kreditinstitut, so gilt Unterabsatz 1 nur fiir diejenigen von
ihnen, die nach den Artikeln 125 und 126 einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis unterliegen.

Artikel 72

1.  EU-Mutterkreditinstitute kommen den in Kapitel 5 festgelegten
Pflichten auf der Grundlage ihrer konsolidierten Finanzlage nach.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterkreditinstituten legen
die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5 genannten Informationen auf Ein-
zelbasis oder auf unterkonsolidierter Basis offen.
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2. Kreditinstitute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrolliert werden, kommen den in Kapitel 5 festgelegten Pflichten auf
der Basis der konsolidierten Finanzlage dieser Finanzholdinggesellschaft
nach.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterfinanzholdinggesell-
schaften legen die in Anhang XII Teil 1 Nummer 5 genannten Infor-
mationen auf Einzelbasis oder auf unterkonsolidierter Basis offen.

3. Die nach den Artikeln 125 und 126 fiir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zustdndigen Behorden kdnnen beschlielen, Kredit-
institute, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in einem Drittland haben
und auf konsolidierter Basis vergleichbare Informationen iiber diese
Kreditinstitute offen legen, ganz oder teilweise von der Anwendung
der Absitze 1 und 2 auszunehmen.

Artikel 73

1. Die Mitgliedstaaten oder die in Anwendung der Artikel 125 und
126 fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen Be-
horden konnen auf die Einbeziehung von Kreditinstituten, Finanzinstitu-
ten oder Anbietern von Nebendienstleistungen, die Tochterunternehmen
sind oder an denen eine Beteiligung gehalten wird, in die Konsolidie-
rung verzichten,

a) wenn das betreffende Unternehmen seinen Sitz in einem Drittland
hat, in dem der Ubermittlung der notwendigen Informationen recht-
liche Hindernisse im Wege stehen;

b) wenn das betreffende Unternechmen nach Auffassung der zustdndigen
Behorden im Hinblick auf die Ziele der Bankenaufsicht nur von
untergeordneter Bedeutung ist und in jedem Fall, wenn die Bilanz-
summe des betreffenden Unternehmens niedriger als der kleinere der
folgenden zwei Betrige ist:

i) 10 Millionen EUR, oder

il) 1 % der Bilanzsumme des Mutterunternehmens oder des Unter-
nehmens, das die Beteiligung halt;

¢) wenn nach Auffassung der zustdndigen Behorden, die mit der Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis beauftragt sind, eine Konsoli-
dierung der Finanzlage des betreffenden Unternehmens in Bezug auf
die Ziele der Bankenaufsicht ungeeignet oder irrefithrend wére.

Wenn in den in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Féllen mehrere
Unternehmen die dort genannten Kriterien erfiillen, werden sie den-
noch in die Konsolidierung einbezogen, soweit sie in Bezug auf die
erwdhnten Ziele zusammen genommen von nicht unerheblicher Be-
deutung sind.

2. Die zustindigen Behorden schreiben Tochterkreditinstituten vor,
die in den Artikeln 75, 120 und 123 sowie die in Abschnitt 5 festge-
legten Anforderungen auf unterkonsolidierter Basis anzuwenden, wenn
sie oder ihr Mutterunternehmen — sollte es sich dabei um eine Finanz-
holdinggesellschaft handeln — in einem Drittland ein Kredit- oder Fi-
nanzinstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft im Sinne von
Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2002/87/EG als Tochterunternehmen
haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unternehmen halten.

3. Die zustindigen Behorden schreiben den unter diese Richtlinie
fallenden Mutter- und Tochterunternehmen vor, den in Artikel 22 fest-
gelegten Pflichten auf konsolidierter oder unterkonsolidierter Basis
nachzukommen, um zu gewéhrleisten, dass deren Regelungen, Verfah-
ren und Mechanismen kohdrent und gut aufeinander abgestimmt sind
und alle fiir die Aufsicht relevanten Daten und Informationen vorgelegt
werden konnen.
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Unterabschnitt 2

Berechnung der Anforderungen

Artikel 74

1. Sofern nichts anderes bestimmt ist, werden Aktiva und auflerbi-
lanzielle Geschifte nach dem gemdB der Verordnung (EG) Nr.
1606/2002 und der Richtlinie 86/635/EWG fiir Kreditinstitute geltenden
Bilanzierungsrahmen bewertet.

2. Unbeschadet der Anforderungen der Artikel 68 bis 72 erfolgen die
Berechnungen, mit denen iiberpriift wird, ob die Kreditinstitute den in
Artikel 75 festgelegten Pflichten nachkommen, mindestens zweimal
jahrlich.

Die Kreditinstitute leiten ihre Ergebnisse samt allen erforderlichen Teil-
daten an die zustindigen Behorden weiter.

Unterabschnitt 3

Eigenmitteluntergrenze

Artikel 75

Unbeschadet des Artikels 136 schreiben die Mitgliedstaaten den Kredit-
instituten vor, dass ihre Eigenmittelausstattung jederzeit gleich der
Summe der nachstehenden Eigenkapitalanforderungen sein oder dariiber
hinausgehen muss:

a) 8 % samtlicher nach Abschnitt 3 errechneter risikogewichteter For-
derungsbetrige fiir das Kredit- und Verwisserungsrisiko in all ihren
Geschiftsfeldern mit Ausnahme des Handelsbuchs und illiquider
Aktiva, sofern diese gemil Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe d der
Richtlinie 2006/49/EG von den Eigenmitteln abgezogen wurden;

b) die nach Artikel 18 und Kapitel V Abschnitt 4 der Richtlinie
2006/49/EG ermittelten Eigenkapitalanforderungen fiir die mit dem
Handelsbuch verbundenen Positionsrisiken, Abwicklungsrisiken, Ge-
genparteiausfallrisiken und — wenn die in den Artikel 111 bis 117
festgelegten Obergrenzen iiberschritten werden diirfen — fiir die
iiber diese Grenzen hinausgehenden Grofrisiken;

c) die nach Artikel 18 der Richtlinie 2006/49/EG ermittelten Eigenka-
pitalanforderungen flir das Fremdwédhrungs- und Warenpositionsri-
siko in allen Geschiftsfeldern;

d) die nach Abschnitt 4 ermittelten Eigenkapitalanforderungen flir das
operationelle Risiko in allen Geschéftsfeldern.

Abschnitt 3

Mindesteigenkapitalanforderungen fiir
Kreditrisiken

Artikel 76

Zur Berechnung ihrer risikogewichteten Forderungsbetrage fiir die Zwe-
cke des Artikels 75 Buchstabe a wenden die Kreditinstitute entweder
den in den Artikeln 78 bis 83 vorgesehenen Standardansatz oder —
sollten die zustindigen Behorden dies gemiall Artikel 84 gestattet haben
— den in den Artikeln 84 bis 89 vorgesehenen auf internen Ratings
basierenden Ansatz an.
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Artikel 77

»Forderung® bezeichnet in diesem Abschnitt einen Aktivposten oder
einen aullerbilanziellen Posten.

Unterabschnitt 1

Standardansatz

Artikel 78

1. Vorbehaltlich des Absatzes 2 ist der Forderungswert eines Aktiv-
postens dessen Bilanzwert und der Forderungswert eines in Anhang II
aufgefiihrten auBerbilanziellen Geschéfts ein prozentualer Anteil seines
Werts, ndmlich 100 %, wenn es sich um eine Position mit hohem Risiko
handelt, 50 %, wenn es sich um eine Position mit mittlerem Risiko
handelt, 20 %, wenn es sich um eine Position mit mittlerem/niedrigem
Risiko handelt und 0 %, wenn es sich um eine Position mit niedrigem
Risiko handelt. Die im ersten Satz genannten auBerbilanziellen Ge-
schifte werden den in Anhang II genannten Risikokategorien zugeord-
net. Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriicksich-
tigung finanzieller Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 an, so wird bei
Forderungen in Form von Wertpapieren oder Waren, die im Rahmen
eines Pensions- oder Wertpapier- oder Warenleihgeschifts verdufert,
hinterlegt oder verlichen werden, und von Lombardgeschéften der For-
derungswert der um die nach MaBBgabe des Anhangs VIII Teil 3 Num-
mern 34 bis 59 als fiir solche Wertpapiere und Waren angemessen
anzusehende Volatilitdtsanpassung heraufgesetzt.

2.  Der Forderungswert eines in Anhang IV aufgefiihrten Derivats
wird nach Anhang III ermittelt, wobei den Auswirkungen von Schuld-
umwandlungsvertrdgen und sonstigen Netting-Vereinbarungen flir die
Zwecke dieser Methoden nach MaBigabe des Anhangs III Rechnung
getragen wird. Der Forderungswert von Pensionsgeschiften, Wertpapier-
oder Warenleihgeschiften, Geschiften mit langer Abwicklungsfrist und
Lombardgeschiften kann entweder nach Anhang III oder nach Anhang
VIII bestimmt werden.

3. Ist eine Forderung durch eine Sicherheitsleistung besichert, kann
der Forderungswert filir diese Position nach Unterabschnitt 3 geéndert
werden.

4.  Ungeachtet Nummer 2 wird der von den zustindigen Behdrden
festgelegte Forderungswert eines ausstehenden Kreditausfallrisikos ge-
geniiber einer zentralen Gegenpartei gemé3 Anhang III Teil 2 Nummer
6 festgesetzt, vorausgesetzt, die Gegenparteiausfallrisiko-Positionen der
zentralen Gegenpartei mit allen angeschlossenen Teilnehmern werden
taglich voll besichert.

Artikel 79
1.  Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen zuge-
ordnet:

a) Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten oder Zent-
ralbanken,

b) Forderungen oder Eventualforderungen an Gebietskorperschaften,

¢) Forderungen oder Eventualforderungen an Verwaltungseinrichtun-
gen und nicht-gewerbliche Unternehmen,

d) Forderungen oder Eventualforderungen an multilaterale Entwick-
lungsbanken,

e) Forderungen oder Eventualforderungen an internationale Organisa-
tionen,
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f) Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,
g) Forderungen oder Eventualforderungen an Unternehmen,
h) Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,

i) Durch Immobilien besicherte Forderungen oder Eventualforderun-
gen,

j) UberfélligePosten,

k) Posten mit hohem Risiko,

1) Forderungen in Form von gedeckten Schuldverschreibungen,
m) Verbriefungspositionen,

n) kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute und Unternehmen,

0) Forderungen in Form von Anteilen an Organismen fiir Gemeinsame
Anlagen (OGA), oder

p) sonstige Posten.

2. Um den in Absatz 1 Buchstabe h genannten Retail-Forderungen
zugeordnet werden zu konnen, muss eine Forderung die folgenden Vo-
raussetzungen erfiillen:

a) sie richtet sich entweder an eine Einzelperson/an Einzelpersonen
oder ein kleines oder mittleres Unternehmen;

b) sie ist eine von vielen Forderungen mit &hnlichen Merkmalen, so
dass die Risiken dieser Ausleihungen erheblich reduziert werden,
und

¢) der dem Kreditinstitut sowie den Mutterunternehmen und deren
Tochtergesellschaften von dem Kunden oder der Gruppe verbunde-
ner Kunden insgesamt geschuldete Betrag einschlieBlich etwaiger
iiberfélliger Forderungen, mit Ausnahme von Forderungen oder
Eventualforderungen, die durch Wohneigentum besichert sind, geht
nach dem Wissen des Kreditinstituts nicht iiber 1 Mio. EUR hinaus.
Das Kreditinstitut unternimmt angemessene Schritte zur Erlangung
dieses Wissens.

Wertpapiere konnen nicht der Forderungsklasse der Retail-Forderungen
zugeordnet werden.

3. Der Zeitwert von Retail-Mindestleasingzahlungen kann der Retail-
Forderungsklasse zugeordnet werden.

Artikel 80

1. Zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige werden
allen Forderungen — sofern sie nicht von den Eigenmitteln abgezogen
werden — Risikogewichte nach Anhang VI Teil 1 zugeteilt. Die Zu-
teilung der Risikogewichte richtet sich nach der Kategorie, der die For-
derung zugeordnet wird, und — soweit in Anhang VI Teil 1 vorgesehen
— nach deren Qualitit. Zur Bewertung der Kreditqualitit konnen geméal
den Artikeln 81 bis 83 die Ratings von Ratingagenturen oder gemiR
Anhang VI Teil 1 die Ratings von Exportversicherungsagenturen heran-
gezogen werden.

2. Fiir die Zuteilung eines Risikogewichts gemdl Absatz 1 wird der
Forderungswert mit dem nach diesem Unterabschnitt festgelegten oder
ermittelten Risikogewicht multipliziert.

3. Bei Forderungen an Institute entscheiden die Mitgliedstaaten, ob
fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige geméf3 An-
hang VI, die Bonitdt des Zentralstaats, in dem das Institut seinen Sitz
hat, oder die Bonitit des Instituts ders Gegenpartei zugrunde gelegt
wird.
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4. Unbeschadet des Absatzes 1 kann das Risikogewicht einer Forde-
rung bei entsprechender Besicherung gemill Unterabschnitt 3 geéndert
werden.

5. Fiir verbriefte Forderungen werden die risikogewichteten Forde-
rungsbetrige gemalB Unterabschnitt 4 ermittelt.

6.  Forderungen, fiir die dieser Unterabschnitt keine Bestimmungen
zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige enthélt, wird
ein Risikogewicht von 100 % zugeteilt.

7. Mit Ausnahme von Forderungen, die Verbindlichkeiten in Form
der in Artikel 57 Buchstaben a bis h genannten Positionen begriinden,
konnen die zustdndigen Behdrden Forderungen eines Kreditinstituts ge-
geniiber einer Gegenpartei, die sein Mutterunternehmen, sein Tochter-
unternehmen oder ein Tochterunternehmen seines Mutterunternehmens
oder ein Unternehmen ist, mit dem es durch eine Beziehung im Sinne
von Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden ist,
unter folgenden Voraussetzungen von Absatz 1 ausnehmen:

a) die Gegenpartei ist ein Institut oder eine Finanzholdinggesellschaft,
ein Finanzinstitut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder ein
Anbieter von Nebendienstleistungen und unterliegt angemessenen
Aufsichtsvorschriften;

b) die Gegenpartei ist in dieselbe Vollkonsolidierung einbezogen wie
das Kreditinstitut;

c) die Gegenpartei unterliegt den gleichen Risikobewertungs-, -mess-
und -kontrollverfahren wie das Kreditinstitut;

d) die Gegenpartei hat ihren Sitz in dem gleichen Mitgliedstaat wie das
Kreditinstitut, und

e) ein substantielles tatséchliches oder rechtliches Hindernis fiir die un-
verziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Kreditinstitut oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten an
das Kreditinstitut durch die Gegenpartei ist weder vorhanden noch
abzusehen.

In einem solchen Fall wird ein Risikogewicht von 0 % zugeteilt.

8. Mit Ausnahme von Forderungen, die Verbindlichkeiten in Form
der in Artikel 57 Buchstaben a bis h genannten Positionen begriinden,
konnen die zustindigen Behorden Forderungen gegeniiber Gegenpar-
teien, die Mitglied des selben institutsbezogenen Sicherungssystems
sind wie das Kredit gebende Kreditinstitut von den Anforderungen ge-
mifl Absatz 1 ausnehmen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Anforderungen gemill Absatz 7 Buchstaben a, d und e;

b) das Kreditinstitut und die Gegenpartei haben eine vertragliche oder
satzungsméfige Haftungsvereinbarung geschlossen, die sie absichert
und insbesondere bei Bedarf ihre Liquiditdt und Solvenz zur Ver-
meidung einer Insolvenz sicherstellt (im Folgenden als institutsbezo-
genes Sicherungssystem bezeichnet);

¢) die Haftungsvereinbarung stellt sicher, dass das institutsbezogeneSi-
cherungssystem im Rahmen seiner Verpflichtung die notwendige
Unterstiitzung aus sofort verfiigharen Mitteln gewidhren kann;

d) das institutsbezogene Sicherungssystem verfiigt {iber geeignete und
einheitlich geregelte Systeme fiir die Uberwachung und Einstufung
der Risiken (die einen vollstindigen Uberblick iiber die Risikositua-
tionen der einzelnen Mitglieder und das institutsbezogeneSicherungs-
system insgesamt liefert) mit entsprechenden Moglichkeiten der Ein-
flussnahme; diese Systeme miissen eine angemessene Uberwachung
von Forderungsausfillen gemd Anhang VII Teil 4 Nummer 44
sicherstellen;

e) das institutsbezogene Sicherungssystem fiihrt eine eigene Risikobe-
wertung durch, die den einzelnen Mitgliedern mitgeteilt wird;
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f) das institutsbezogene Sicherungssystem verdffentlicht mindestens
einmal jdhrlich entweder einen konsolidierten Bericht mit einer Bi-
lanz, einer Gewinn- und Verlustrechnung, einem Lagebericht und
einem Risikobericht iiber das institutsbezogene Sicherungssystem
insgesamt oder einen Bericht mit einer aggregierten Bilanz, einer
aggregierten Gewinn- und Verlustrechnung, einem Lagebericht und
einem Risikobericht zum institutsbezogenen Sicherungssystem insge-
samt;

g) die Mitglieder des institutsbezogenen Sicherungssystems sind ver-
pflichtet, ihre Absicht, aus dem System auszuscheiden, mindestens
24 Monate im Voraus anzuzeigen;

h) die mehrfache Nutzung von Bestandteilen, die fiir die Berechnung
von Eigenmitteln in Frage kommen (,,Mehrfachbelegung®), sowie
jegliche unangemessene Bildung von Eigenmitteln zwischen den
Mitgliedern des institutsbezogenen Sicherungssystems gemifl Buch-
stabe b wird unterlassen;

1) das institutsbezogene Sicherungssystem stiitzt sich auf eine breite
Mitgliedschaft von Kreditinstituten mit einem iiberwiegend homoge-
nen Geschéftsprofil, und

j) die Angemessenheit der Systeme gemil3 Buchstabe d wird von den
einschldgigen zustindigen Behorden bestétigt und regelmiBig tiber-
wacht.

In einem solchen Fall wird ein Risikogewicht von 0 % zugeteilt.

Artikel 81

1.  Ein externes Rating kann nur dann fiir die Bestimmung des Risi-
kogewichts einer Forderung nach Artikel 80 herangezogen werden,
wenn die Ratingagentur, von der diese Bewertung stammt, von den
zustidndigen Behdrden fiir diesen Zweck anerkannt wurde (nachstehend
als ,,anerkannte Ratingagentur bezeichnet).

2. Die zustindigen Behorden erkennen eine Ratingagentur flir die
Zwecke des Artikels 80 nur an, wenn sie sich davon iiberzeugt haben,
dass deren Rating-Methode Objektivitit, Unabhéngigkeit und Transpa-
renz gewiahrleistet, sie kontinuierlich iiberpriift wird und die erstellten
Ratings zuverldssig und transparent sind. Zu diesem Zweck tragen die
zustidndigen Behorden den technischen Kriterien in Anhang VI Teil 2
Rechnung.

3. Wurde eine Ratingagentur von den zustindigen Behdrden eines
Mitgliedstaats anerkannt, so konnen die zustindigen Behdrden eines
anderen Mitgliedstaats sie ohne eigene Priifung ebenfalls anerkennen.

4.  Die zustindigen Behorden machen Informationen iiber das Aner-
kennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratingagenturen 6f-
fentlich zugéinglich.

Artikel 82

1.  Die zustindigen Behorden legen unter Beriicksichtigung der tech-
nischen Kriterien in Anhang VI Teil 2 fest, welchen der in Teil 1 jenes
Anhangs genannten Bonitétsstufen die jeweiligen Ratings einer aner-
kannten Ratingagentur zuzuordnen sind. Bei dieser Zuordnung wird
objektiv und kohédrent verfahren.

2. Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats eine Zuord-
nung gemilB Absatz 1 vorgenommen haben, kdnnen die zustindigen
Behorden eines anderen Mitgliedstaats diese ohne eigenes Zuordnungs-
verfahren anerkennen.
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Artikel 83

1. Werden fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbe-
trige eines Kreditinstituts die Ratings von Ratingagenturen herangezo-
gen, so werden diese kohdrent und in Einklang mit Anhang VI Teil 3
verwendet. Eine selektive Nutzung einzelner Ratings ist nicht zuldssig.

2.  Die Kreditinstitute verwenden in Auftrag gegebene Ratings. Mit
Erlaubnis der zustdndigen Behorde konnen sie jedoch auch ohne Auf-
trag erstellte Ratings verwenden.

Unterabschnitt 2

Auf internen Ratings basierender Ansatz (IRB-
Ansatz)

Artikel 84

1.  Nach diesem Unterabschnitt konnen die zustindigen Behorden
Kreditinstituten gestatten, ihre risikogewichteten Forderungsbetrdge an-
hand interner Ratings (,,JRB-Ansatz) zu berechnen. Jedes Kreditinstitut
muss dazu eine ausdriickliche Erlaubnis einholen.

2. Diese Erlaubnis wird nur erteilt, wenn die zustindige Behorde sich
davon iiberzeugt hat, dass die Systeme, die das Kreditinstitut zur Steue-
rung und Einstufung seiner Kreditrisiken einsetzt, solide sind, integer
umgesetzt werden und insbesondere die folgenden Standards in Uber-
einstimmung mit Anhang VII Teil 4 erfiillen:

a) die Rating-Systeme des Kreditinstituts ermdglichen eine aussagekraf-
tige Beurteilung von Schuldner- und Geschiftscharakteristika, eine
aussagekrifige Risikodifferenzierung und prézise, kohdrente quanti-
tative Risikoschétzungen;

b) die bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen verwendeten
internen Ratings und Ausfall- und Verlustschiatzungen sowie die
dazugehorigen Systeme und Verfahren sind im Risikomanagement
und Entscheidungsprozess, bei der Kreditvergabeentscheidung, der
internen Kapitalallokation und der Corporate Governance des Kredit-
instituts von wesentlicher Bedeutung;

c) das Kreditinstitut hat eine Abteilung ,,Kreditrisikokontrolle*, die fiir
die internen Ratingsysteme zustindig ist, iiber das notwendige Mal3
an Unabhingigkeit verfligt und vor ungebiihrlicher Einflussnahme
geschiitzt ist;

d) das Kreditinstitut sammelt und speichert alle maB3geblichen Daten,
die fiir eine zuverldssige Kreditrisikomessung und ein zuverldssiges
Kreditrisikomanagement von Bedeutung sind, und

e) das Kreditinstitut fiihrt {iber seine Ratingsysteme Buch, dokumentiert
die Griinde fiir deren Ausgestaltung und validiert diese Systeme.

Wenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder
eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre Tochterunternehmen
den IRB-Ansatz einheitlich an, so konnen die zustindigen Behdrden
gestatten, dass die in Anhang VII Teil 4 genannten Mindestanforderun-
gen von Mutter und Tochtern gemeinsam erfiillt werden.

3.  Ein Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Anwendung des
IRB-Ansatzes beantragt, weist nach, dass es fiir die betreffenden IRB-
Forderungsklassen seit mindestens drei Jahren Ratingsysteme verwen-
det, die den in Anhang VII Teil 4 fiir die interne Risikomessung und
das interne Risikomanagement genannten Mindestanforderungen im
Groflen und Ganzen entsprechen.

4.  Ein Kreditinstitut, das eine Genehmigung zur Verwendung eigener
LGD-Schétzungen und/oder eigener Umrechnungsfaktoren beantragt,
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weist nach, dass es seine LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren
seit mindestens drei Jahren in einer Weise verwendet, die den in An-
hang VII, Teil 4 fiir die Nutzung eigener Schitzungen genannten Min-
destanforderungen im Groflen und Ganzen entspricht.

5. Wenn ein Kreditinstitut die in diesem Unterabschnitt genannten
Anforderungen nicht mehr erfiillt, legt es der zustindigen Behorde ent-
weder einen Plan vor, aus dem hervorgeht, dass es die Anforderungen
bald wieder einhalten wird, oder es weist nach, dass die Abweichungen
keine nennenswerten Auswirkungen haben.

6.  Wollen das EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen
oder die EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre Tochterunterneh-
men den IRB-Ansatz anwenden, arbeiten die fiir die einzelnen juristi-
schen Personen zustindigen Behorden den Artikeln 129 bis 132 ent-
sprechend eng zusammen.

Artikel 85

1. Unbeschadet des Artikels 89 wenden Kreditinstitute und alle Mut-
terunternehmen mit ihren Tochtergesellschaften den IRB-Ansatz auf alle
Forderungen an.

Soweit von den zustdndigen Behdrden genehmigt, kann die Umstellung
schrittweise erfolgen, d. h. innerhalb eines Geschiftsfelds von einer der
in Artikel 86 genannten Forderungsklasse zur nichsten, innerhalb einer
Gruppe von Geschiftsfeld zu Geschéftsfeld oder bei der Verwendung
eigener LGD-Schitzungen oder Umrechnungsfaktoren zur Berechnung
der Risikogewichte von Forderungen an Unternehmen, Institute, Zent-
ralstaaten und Zentralbanken.

Bei der in Artikel 86 genannten Forderungsklasse der Retail-Forderun-
gen kann die Umstellung schrittweise fiir die Kategorien, denen die
verschiedenen in Anhang VII Teil 1 Nummern 10 bis 13 genannten
Korrelationen entsprechen, erfolgen.

2. Die in Absatz 1 dargelegte Umstellung erstreckt sich liber einen
angemessenen, mit den zustdndigen Behdrden zu vereinbarenden Zeit-
raum. Die Umstellung erfolgt unter strengen Auflagen, die von den
zustidndigen Behorden festgelegt werden. Diese Auflagen miissen sicher-
stellen, dass der in Absatz 1 eingerdumte Spielraum nicht selektiv dazu
genutzt wird, fiir die noch nicht in den IRB-Ansatz einbezogenen For-
derungsklassen und Geschiftsfelder oder beim Einsatz eigener Schitz-
ungen von LGD und/oder Umrechnungsfaktoren niedrigere Mindestei-
genkapitalanforderungen zu erreichen.

3. Kreditinstitute, die fiir eine Forderungsklasse nach dem IRB-An-
satz verfahren, verwenden diesen ebenfalls fiir die Forderungsklasse der
Beteiligungspositionen.

4. Vorbehaltlich der Absidtze 1 bis 3 des vorliegenden Artikels und
des Artikels 89 kommen Kreditinstitute, denen nach Artikel 84 die
Anwendung des IRB-Ansatzes gestattet wurde, fiir die Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige nicht auf Unterabschnitt 1 zu-
riick, es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde nennen und die
zustdndigen Behorden genehmigen dies.

5. Vorbehaltlich der Absdtze 1 und 2 des vorliegenden Artikels und
des Artikels 89 kommen Kreditinstitute, denen nach Artikel 87 Absatz 9
die Verwendung eigener Schitzungen fir LGD und Umrechnungsfakto-
ren gestattet wurde, nicht auf die in Artikel 87 Absatz 8 genannten
LGD-Werte und Umrechnungsfaktoren zuriick, es sei denn, sie konnen
dafiir triftige Griinde nennen und die zustédndigen Behorden genehmigen
dies.
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Artikel 86

1. Jede Forderung wird einer der folgenden Forderungsklassen zuge-
ordnet:

a) Forderungen oder Eventualforderungen an Zentralstaaten und Zent-
ralbanken,

b) Forderungen oder Eventualforderungen an Institute,

¢) Forderungen oder Eventualforderungen an Unternehmen,
d) Retail-Forderungen oder Eventual-Retailforderungen,

e) Beteiligungspositionen,

f) Verbriefungspositionen, oder

g) Sonstige Aktiva, bei denen es sich nicht um Kreditverpflichtungen
handelt.

2. Die folgenden Forderungen werden wie Forderungen an Zentral-
staaten und Zentralbanken behandelt:

a) Forderungen an regionale Gebietskorperschaften, lokale Behdrden
oder offentliche Stellen die im Rahmen von Unterabschnitt 1 wie
Forderungen an Zentralstaaten behandelt werden, und

b) Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken und internationale
Organisationen, die im Rahmen von Unterabschnitt 1 ein Risikoge-
wicht von 0 % erhalten.

3. Die folgenden Forderungen werden wie Forderungen an Institute
behandelt:

a) Forderungen an Gebietskorperschaften, die im Rahmen von Unter-
abschnitt 1 nicht wie Forderungen an Zentralstaaten behandelt wer-
den;

b) Forderungen an offentliche Stellen, die im Rahmen von Unterab-
schnitt 1 wie Forderungen an Institute behandelt werden, und

c) Forderungen an multilaterale Entwicklungsbanken, die im Rahmen
von Unterabschnitt 1 nicht das Risikogewicht 0 % erhalten.

4.  Um der in Absatz 1 Buchstabe d genannten Retail-Forderungs-
klasse zugeordnet werden zu kdnnen, miissen Forderungen die folgen-
den Kriterien erfiillen:

a) sie richten sich entweder an eine Einzelperson/an Einzelpersonen
oder ein kleines oder mittleres Unternehmen, wobei in letztgenann-
tem Fall der dem Kreditinstitut und gegebenenfalls den Mutterunter-
nehmen und deren Tochtergesellschaften von dem Kunden oder der
Gruppe verbundener Kunden insgesamt geschuldete Betrag, ein-
schlieBlich etwaiger in der Vergangenheit félliger Forderungen, je-
doch mit Ausnahme von Forderungen oder Eventualforderungen, die
durch Wohneigentum besichert sind, nach Wissen des Kreditinstituts
nicht iiber 1 Mio. EUR hinausgehen darf, das Kreditinstitut hat an-
gemessene Schritte unternommen, um sich von der Richtigkeit seines
Kenntnisstands zu iiberzeugen;

b) sie werden im kreditinstitutsinternen Risikomanagement im Zeitver-
lauf kohirent und durchgéngig behandelt;

¢) sie werden nicht genauso individuell wie Forderungen in der Forde-
rungsklasse ,,Forderungen an Unternehmen® gemanagt, und

d) sie sind alle Teil einer groeren Zahl dhnlich gemanagter Forderun-
gen.

Der Zeitwert von Retail-Mindestleasingzahlungen kann der Retail-For-
derungsklasse zugeordnet werden.
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5. Die folgenden Forderungen werden als Beteiligungspositionen ein-
gestuft:

a) nicht riickzahlbare Forderungen, die einen nachrangigen Restan-
spruch auf das Vermogen oder die Einkiinfte des Emittenten bein-
halten, und

b) riickzahlbare Forderungen, die in ihrer wirtschaftlichen Substanz den
unter Buchstabe a genannten Forderungen &hneln.

6. Innerhalb der Forderungsklasse ,Forderungen an Unternehmen®
werden Forderungen mit nachfolgend genannten Charakteristika von
den Kreditinstituten getrennt als Spezialfinanzierungen erfasst:

a) die Forderung richtet sich gegen eine speziell zur Finanzierung und/
oder zum Betrieb von Objekten errichtete Gesellschaft;

b) die vertraglichen Vereinbarungen verschaffen dem Kreditgeber einen
erheblichen Einfluss auf den betreffenden Vermdgensgegenstand und
die aus ihm resultierenden Einkiinfte, und

c) die Riickzahlung der Forderung speist sich in erster Linie aus den
Einkiinften, die mit den finanzierten Objekten erzielt werden, und
weniger auf die davon unabhéngige Zahlungsfihigkeit eines auf ei-
ner breiten Basis agierenden Unternehmens.

7. Jede Forderung, die nicht den in Absatz 1 Buchstaben a und b
sowie d bis f genannten Forderungsklassen zugeordnet ist, wird der
unter Buchstabe ¢ jenes Absatzes genannten Forderungsklasse zugeord-
net.

8. Die in Absatz 1 Buchstabe g genannte Forderungsklasse schlief3t
auch den Restwert von Leasingobjekten ein, falls dieser nicht in dem in
Anhang VII Teil 3 Nummer 4 definierten Leasing-Forderungswert ent-
halten ist.

9.  Bei der Einordnung seiner Forderungen in die verschiedenen For-
derungsklassen verfdhrt das Kreditinstitut nach einer angemessenen, im
Zeitverlauf konsistenten Methode.

Artikel 87

1.  Die risikogewichteten Forderungsbetrdge fiir das Kreditrisiko von
Forderungen, die unter eine der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis
e oder g genannten Forderungsklassen fallen, werden — sofern sie nicht
von den Eigenmitteln abgezogen werden — nach Anhang VII Teil 1
Nummern 1 bis 27 berechnet.

2.  Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Verwésserungs-
risiko bei angekauften Forderungen werden nach Anhang VII Teil 1
Nummer 28 berechnet. Nimmt das Kreditinstitut bei erworbenen Forde-
rungen beziiglich des Ausfallrisikos und des Verwésserungsrisikos un-
eingeschrinkt den Verkdufer der erworbenen Forderungen in Anspruch,
so brauchen die Bestimmungen der Artikel 87 und 88 iiber erworbene
Forderungen nicht angewandt zu werden. Die Forderung kann stattdes-
sen als abgesicherte Forderung behandelt werden.

3.  Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir das Kredit- und das
Verwisserungsrisiko werden anhand der mit der jeweiligen Forderung
verbundenen Parameter berechnet. Dazu zdhlen die PD, die LGD, die
Restlaufzeit (M) und der Forderungswert. PD und LGD koénnen nach
Mafigabe des Anhangs VII Teil 2 gesondert oder gemeinsam beriick-
sichtigt werden.

4. Unbeschadet des Absatzes 3 werden mit Genehmigung der zu-
stindigen Behorden die risikogewichteten Forderungsbetrdge fiir das
Kreditrisiko, das mit allen unter Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe ¢ fallen-
den Forderungen verbunden ist, nach Anhang VII Teil 1 Nummern 17
bis 26 berechnet. Die zustindigen Behorden gestatten einem Kreditin-
stitut nur, nach Anhang VII Teil 1 Nummern 25 und 26 zu verfahren,
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wenn das Kreditinstitut die in Anhang VII Teil 4 Nummern 115 bis 123
genannten Mindestanforderungen erfiillt.

5. Unbeschadet des Absatzes 3 konnen die risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge fiir das mit Spezialfinanzierungen verbundene Kreditrisiko
nach Anhang VII Teil 1 Nummer 6 berechnet werden. Die zustindigen
Behorden veroffentlichen fiir die Kreditinstitute Leitlinien fiir die Zu-
ordnung von Risikogewichten zu Spezialfinanzierungen im Rahmen des
Anhangs VII Teil 1 Nummer 6 und genehmigen die von den Kredit-
instituten zu diesem Zweck angewandten Methoden.

6.  Fiir Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis d
genannten Forderungsklassen fithren die Kreditinstitute nach Mal3gabe
des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 ihre eigenen PD-Schitz-
ungen durch.

7.  Fiir Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe d genann-
ten Forderungsklasse fiihren die Kreditinstitute nach Maflgabe des Arti-
kels 84 und des Anhangs VII Teil 4 ihre eigenen LGD-Schitzungen und
Schitzungen der Umrechnungsfaktoren durch.

8. Auf Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢
genannten Forderungsklassen wenden die Kreditinstitute die in Anhang
VII Teil 2 Nummer 8 angegebenen LGD-Werte und die in Anhang VII
Teil 3 Nummer 11 Buchstaben a bis ¢ angegebenen Umrechnungsfakto-
ren an.

9.  Unbeschadet des Absatzes 8 konnen die zustindigen Behorden
den Kreditinstituten gestatten, flir alle Forderungen der in Artikel 86
Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ genannten Forderungsklassen nach MaBi-
gabe des Artikels 84 und des Anhangs VII Teil 4 eigene LGD-Schitz-
ungen und Schétzungen der Umrechnungsfaktoren zu verwenden.

10.  Die risikogewichteten Forderungsbetriage fiir verbriefte Forderun-
gen und Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe f genannten
Forderungsklasse werden nach Unterabschnitt 4 berechnet.

11.  Erfiillen Forderungen in Gestalt eines Organismus fiir Gemein-
same Anlagen (OGA) die in Anhang VI Teil 1 Nummern 77 und 78
genannten Kriterien und sind dem Kreditinstitut alle zugrunde liegenden
Forderungen des OGA bekannt, so berechnet das Kreditinstitut die ri-
sikogewichteten Forderungsbetrige und die erwarteten Verlustbetrige
fiir die dem OGA zugrunde liegenden Forderungen nach den in diesem
Unterabschnitt beschriebenen Verfahren.

Werden die Bedingungen, die zur Anwendung der in diesem Unterab-
schnitt beschriebenen Verfahren notwendig sind, von dem Kreditinstitut
nicht erfiillt, so werden die risikogewichteten Forderungsbetrige und
geschitzten Verlustbetrige wie folgt ermittelt:

a) bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten
Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teil 1 Nummern 19 bis 21
beschriebenen Methode. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, zu
diesem Zweck zwischen privaten, borsengehandelten und sonstigen
Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt es die betref-
fenden Forderungen als sonstige Beteiligungspositionen;

b) bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der in Un-
terabschnitt 1 beschriebenen Methode, die fiir diese Zwecke wie
folgt gedndert wird:

i) die Forderungen werden der passenden Forderungsklasse zuge-
ordnet und erhalten das Risikogewicht einer Stufe iiber der Bo-
nitdtsstufe, der die Forderung normalerweise zugeordnet wiirde,
und

il) Forderungen, die den hoheren Bonitétsstufen zugeordnet werden
und normalerweise ein Risikogewicht von 150 % erhalten wiir-
den, werden mit einem Risikogewicht von 200 % belegt.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 63

12.  Wenn Forderungen in Gestalt eines OGA die in Anhang VI Teil
1 Nummern 77 und 78 genannten Kriterien nicht erfiillen oder dem
Kreditinstitut nicht alle zugrunde liegenden Forderungen des OGA be-
kannt sind, schaut das Kreditinstitut auf die dem OGA zugrunde liegen-
den Forderungen durch und berechnet die risikogewichteten Forderungs-
und erwarteten Verlustbetrdge nach dem in Anhang VII Teil 1 Num-
mern 19 bis 21 beschriebenen Verfahren. Ist das Kreditinstitut nicht in
der Lage, zu diesem Zweck zwischen privaten, borsengehandelten und
sonstigen Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt es die
betreffenden Forderungen als sonstige Beteiligungspositionen. Forderun-
gen, bei denen es sich nicht um Beteiligungspositionen handelt, werden
fiir diese Zwecke einer der in Anhang VII Teil 1 Nummer 19 genannten
Forderungsklassen (private, borsengehandelte oder sonstige Beteili-
gungspositionen), unbekannte Forderungen der Klasse ,,sonstige Beteili-
gungspositionen® zugeordnet.

Alternativ zu der oben beschriebenen Methode konnen Kreditinstitute
eigene Berechnungen vornehmen oder Berechnungen der durchschnitt-
lichen gewichteten Forderungsbetrige der dem OGA zugrunde liegen-
den Forderungen von Dritten verwenden, sofern durch angemessene
MaBnahmen flir die Richtigkeit der Berechnung gesorgt ist, und die
Betrdge wie folgt ermittelt werden:

a) bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe e genannten
Forderungsklasse nach der in Anhang VII Teil 1 Nummern 19 bis 21
beschriebenen Methode. Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, fiir
diese Zwecke zwischen privaten, borsengehandelten und sonstigen
Beteiligungspositionen zu unterscheiden, so behandelt es die betref-
fenden Forderungen wie sonstige Beteiligungspositionen, oder

b) bei allen anderen zugrunde liegenden Forderungen nach der in Un-
terabschnitt 1 beschriebenen Methode, die fiir diese Zwecke wie
folgt gedndert wird:

i) die Forderungen werden der passenden Forderungsklasse zuge-
ordnet und erhalten das Risikogewicht einer Stufe iiber der Bo-
nitdtsstufe, der die Forderung normalerweise zugeordnet wiirde,
und

il) Forderungen, die den hoheren Bonitétsstufen zugeordnet werden
und normalerweise ein Risikogewicht von 150 % erhalten wiir-
den, werden mit einem Risikogewicht von 200 % belegt.

Artikel 88

1. Bei Forderungen einer der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis
e genannten Forderungsklasse werden die erwarteten Verlustbetrige
nach der Methode in Anhang VII Teil 1 Nummern 29 bis 35 ermittelt.

2. Bei der Berechnung der erwarteten Verlustbetrige nach Anhang
VII Teil 1 Nummern 29 bis 35 werden fiir jede Forderung die gleichen
PD-, LGD- und Forderungswerte zugrunde gelegt wie bei der Berech-
nung der risikogewichteten Forderungsbetrige gemill Artikel 87. Bei
Forderungsausfillen, bei denen die Kreditinstitute ihre eigenen LGD-
Schitzungen zugrunde legen, entspricht der erwartete Verlust (,,EL)
der genauesten Schitzung des Kreditinstituts fiir den durch den Forde-
rungsausfall zu erwarteten Verlust (,,ELgg™) gemdB Anhang VII Teil 4
Nummer 80.

3. Bei Verbriefungspositionen werden die erwarteten Verlustbetrige
nach Unterabschnitt 4 ermittelt.

4.  Bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe g genann-
ten Forderungsklasse ist der erwartete Verlustbetrag gleich Null.

5. Bei angekauften Forderungen werden die im Zusammenhang mit
dem Verwisserungsrisiko erwarteten Verlustbetrdge nach den in Anhang
VII Teil 1 Nummer 35 beschriebenen Methoden ermittelt.
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6. Bei den in Artikel 87 Absdtze 11 und 12 genannten Forderungen
werden die erwarteten Verlustbetrdge nach den in Anhang VII Teil 1
Nummern 29 bis 35 beschriebenen Methoden ermittelt.

Artikel 89

1.  Bei entsprechender Genehmigung der zustdndigen Behorden kon-
nen Kreditinstitute, die bei der Ermittlung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrage und der erwarteten Verlustbetrdge fiir eine oder mehrere
Forderungsklassen nach dem IRB-Ansatz verfahren diirfen, Unterab-
schnitt 1 anwenden auf:

a) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe a genannte Forderungsklasse,
wenn die Zahl der in diesem Zusammenhang wesentlichen Gegen-
parteien begrenzt ist und die Einrichtung eines Rating-Systems fiir
diese Gegenparteien fiir das Kreditinstitut mit einem unverhaltnisméaf
groBBen Aufwand verbunden wire;

b) die in Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe b genannte Forderungsklasse,
wenn die Zahl der in diesem Zusammenhang wesentlichen Gegen-
parteien begrenzt ist und die Einrichtung eines Rating-Systems fiir
diese Gegenparteien fiir das Kreditinstitut mit einem unverhéltnis-
miBig groBen Aufwand verbunden wire;

c) Forderungen in zweitrangigen Geschiftsfeldern sowie Forderungs-
klassen von nicht wesentlichem Umfang, deren Risikoprofil als uner-
heblich angesehen wird,;

d) Forderungen an Zentralstaaten (Herkunftsmitgliedstaat) und deren
Gebietskorperschaften und Verwaltungseinrichtungen, wenn

i) die Forderungen an diesen Zentralstaat und die genannten ande-
ren Forderungen aufgrund spezieller offentlicher Regelungen
nicht mit unterschiedlich hohen Risiken verbunden sind, und

ii) Forderungen an den Zentralstaat im Rahmen von Unterabschnitt
1 ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird;

e) Forderungen eines Kreditinstituts gegeniiber seinem Mutterunterneh-
men, einem Tochterunternehmen oder einer Tochter seines Mutter-
unternehmens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut oder eine
Finanzholdinggesellschaft, ein Finanzinstitut, eine Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft oder ein Anbieter von Nebendienstleistungen ist
und angemessenen Aufsichtsvorschriften unterliegt, oder ein verbun-
denes Unternehmen im Sinne von Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG ist, und Forderungen zwischen Kreditinstituten, die den
Anforderungen von Artikel 80 Absatz 8 geniigen;

f) Beteiligungen an Gesellschaften, deren Forderungen im Rahmen von
Unterabschnitt 1 mit einem Risikogewicht von 0 %angesetzt werden
(dazu zéhlen auch die offentlich geforderten Gesellschaften, die ein
Risikogewicht von Null erhalten kénnen);

g) Beteiligungen im Rahmen staatlicher Programme zur Forderung be-
stimmter Wirtschaftszweige, durch die das Kreditinstitut erhebliche
Subventionen flir die Beteiligungspositionen erhdlt und die Pro-
gramme einer gewissen staatlichen Aufsicht und gewissen Beschrin-
kungen unterliegen. Dieser Ausschluss ist zusammengenommen auf
10 % der Basiseigenmittel und der ergéinzenden Eigenmittel be-
schrinkt;

h) Forderungen gemél Anhang VI Teil 1 Nummer 40, die die dort
angefiihrten Bedingungen erfiillen, oder

1) staatliche und staatlich riickversicherte Garantien nach Anhang VIII
Teil 2 Nummer 19.

Dieser Absatz hindert die zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten
nicht daran zu gestatten, dass Unterabschnitt 1 auf Beteiligungen ange-
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wandt wird, die in anderen Mitgliedstaaten fiir eine solche Behandlung
zugelassen sind.

2.  Fiir die Zwecke des Absatzes 1 werden die Beteiligungen eines
Kreditinstituts als wesentlich angesehen, wenn ihr Gesamtwert ohne die
unter Absatz 1 genannten Beteiligungen im Rahmen von in Absatz 1
Buchstabe g genannten staatlichen Programmen im Durchschnitt des
Vorjahres mehr als 10 % der Eigenmittel des Kreditinstituts betrdgt.
Liegt die Zahl dieser Beteiligungen unter 10, so liegt diese Schwelle
bei 5 % der Eigenmittel.

Unterabschnitt 3

Kreditrisikominderung

Artikel 90

In diesem Unterabschnitt bezeichnet ,kreditgebendes Kreditinstitut” das
Kreditinstitut, das die betreffende Forderung hélt, gleich ob sich diese
von einem Kredit ableitet oder nicht.

Artikel 91

Kreditinstitute, die den Standardansatz nach den Artikeln 78 bis 83
anwenden oder gemill den Artikeln 84 bis 89 nach dem IRB-Ansatz
verfahren, aber keine eigenen LGD-Schitzungen und Schétzungen von
Umrechnungsfaktoren geméfl den Artikel 87 und 88 verwenden, konnen
bei der Ermittlung risikogewichteter Forderungsbetrige fiir die Zwecke
des Artikels 75 Buchstabe a oder gegebenenfalls erwarteter Verlustbe-
trage fiir die in Artikel 57 Buchstabe q und Artikel 63 Absatz 3 ge-
nannte Berechnung nach Mallgabe dieses Unterabschnitts die Kredit-
risikominderung anerkennen.

Artikel 92

1.  Das zur Besicherung eingesetzte Verfahren gewihrleistet zusam-
men mit den von dem kreditgebenden Kreditinstitut getroffenen Mali-
nahmen, Schritten, Verfahren und Strategien eine rechtswirksame Be-
sicherung, die in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam ist
und durchgesetzt werden kann.

2. Das kreditgebende Kreditinstitut ergreift alle Maflnahmen, die er-
forderlich sind, um die Rechtswirksamkeit der Besicherung zu gewahr-
leisten und damit verbundene Risiken abzusichern.

3. Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung konnen als Sicher-
heit nur Vermdgensgegenstinde mit ausreichender Liquiditit anerkannt
werden, deren Wert iiber einen lédngeren Zeitraum hinweg so stabil ist,
dass sie mit Blick auf das Verfahren, das zur Ermittlung der risikoge-
wichteten Forderungsbetriage eingesetzt wird, und auf das zuldssige Mal3
an Anerkennung eine angemessene Besicherung darstellen. In Frage
kommen fiir diese Zwecke ausschlieBlich die in Anhang VIII Teil 1
genannten Vermdgensgegenstinde.

4. Bei einer Besicherung mit Sicherheitsleistung hat das kreditge-
bende Kreditinstitut das Recht, bei Ausfall, Insolvenz oder Konkurs
des Schuldners bzw. gegebenenfalls des Sicherheitenverwahrers —
oder einem anderen in der entsprechenden Vereinbarung genannten
Kreditereignis — die als Sicherheit zur Verfiigung gestellten Vermo-
gensgegenstinde zeitnah zu liquidieren oder einzubehalten. Der Wert
der als Sicherheit zur Verfligung gestellten Vermdgensgegenstinde
darf nicht in ungebiihrlich hohem Mafle an die Bonitit des Schuldners
gekoppelt sein.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 66

5. Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung konnen nur Zu-
sagen eines ausreichend zuverldssigen Sicherheitenstellers anerkannt
werden, die in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam sind
und durchgesetzt werden konnen und in Anbetracht des Verfahrens,
das zur Ermittlung der risikogewichteten Forderungsbetrige eingesetzt
wird, und des zuldssigen Mafles an Anerkennung eine angemessene
Besicherung darstellen. In Frage kommen fiir diese Zwecke ausschlief3-
lich die in Anhang VIII Teil 1 genannten Sicherheitensteller und Besi-
cherungsvereinbarungen.

6. Die in Anhang VIII Teil 2 aufgefiilhrten Mindestanforderungen
werden eingehalten.

Artikel 93

1.  Wenn die in Artikel 92 genannten Anforderungen erfiillt sind,
konnen die Verfahren zur Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrige und gegebenenfalls der erwarteten Verlustbetrdge nach
Mafigabe des Anhangs VIII Teile 3 bis 6 gedndert werden.

2. Eine Forderung, fiir die eine Kreditrisikominderung erreicht wird,
darf keinesfalls einen hoheren risikogewichteten Forderungsbetrag oder
hoheren erwarteten Verlustbetrag ergeben als eine Forderung ohne Kre-
ditrisikominderung, die in allen anderen Punkten identisch ist.

3. Trégt der risikogewichtete Forderungsbetrag der Besicherung im
Rahmen der Artikel 78 bis 83 bzw. 84 bis 89 bereits Rechnung, so wird
die Besicherung in diesem Unterabschnitt nicht weiter anerkannt.

Unterabschnitt 4

Verbriefung

Artikel 94

Berechnet ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrége fiir
die Forderungsklasse, der die verbrieften Forderungen nach Artikel 79
zuzuordnen wiren, nach dem in den Artikeln 78 bis 83 dargelegten
Standardansatz, so ermittelt es den risikogewichteten Forderungsbetrag
fiir eine Verbriefungsposition nach Anhang IX Teil 4 Nummern 1
bis 36.

In allen anderen Fillen ermittelt es den risikogewichteten Forderungs-
betrag nach Anhang IX Teil 4 Nummern 1 bis 5 und 37 bis 76.

Artikel 95

1.  Wurde das aus verbrieften Forderungen resultierende Kreditrisiko
vom originierenden Kreditinstitut unter den in Anhang IX Teil 2 ge-
nannten Bedingungen zu einem groflen Teil weitergegeben, so kann
dieses Kreditinstitut

a) bei einer traditionellen Verbriefung die von ihm verbrieften Forde-
rungen von seiner Berechnung der risikogewichteten Forderungsbe-
trige und gegebenenfalls der Berechnung der erwarteten Verlustbe-
trdge ausnehmen, und

b) bei einer synthetischen Verbriefung die risikogewichteten Forde-
rungsbetridge und gegebenenfalls die erwarteten Verlustbetrdge nach
Anhang IX Teil 2 berechnen.

2. Findet Absatz 1 Anwendung, so ermittelt das originierende Kredit-
institut die risikogewichteten Forderungsbetrage fiir Verbriefungspositio-
nen, die es in einer Verbriefung hélt, gemil Anhang IX.
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Gelingt es dem originierenden Kreditinstitut nicht, das Kreditrisiko ge-
mifl Absatz 1 zu einem groflen Teil weiterzugeben, so braucht es fiir
keine in der betreffenden Verbriefung enthaltene Position risikogewich-
tete Forderungsbetrdge zu ermitteln.

Artikel 96

1. Zur Ermittlung des risikogewichteten Forderungsbetrags einer Ver-
briefungsposition wird dem Forderungswert der Position geméd3 Anhang
IX ein Risikogewichtzugewiesen, welches sich nach der Kreditqualitit
der Verbriefungsposition richtet. Die Kreditqualitidt kann entweder durch
das Rating einer Ratingagentur oder auf andere Weise, wie in Anhang
IX beschrieben, bestimmt werden.

2. Besteht eine Verbriefungsposition aus verschiedenen Verbrie-
fungstranchen, so werden die zu jeweils einer Tranche gehorigen Teile
dieser Verbriefungsposition als gesonderte Positionen betrachtet. Die
Sicherungssteller bei Verbriefungspositionen werden als Investoren in
diese Verbriefungspositionen betrachtet. Verbriefungspositionen schlie-
Ben auch Forderungen aus einer Verbriefung ein, die aus Zinssatz- oder
Wechselkursderivaten resultieren.

3. Ist eine Verbriefungsposition besichert — gleich ob mit oder ohne
Sicherheitsleistung — so kann das fiir diese Position angesetzte Risiko-
gewicht nach den Artikeln 90 bis 93 (zu lesen in Verbindung mit An-
hang IX) geéndert werden.

4.  Der risikogewichtete Forderungsbetrag wird vorbehaltlich des Ar-
tikels 57 Buchstabe r und des Artikels 66 Absatz 2 bei der Ermittlung
samtlicher risikogewichteter Forderungsbetrige fir die Zwecke des Ar-
tikels 75 Buchstabe a mitberiicksichtigt.

Artikel 97

1. Das Rating einer Ratingagentur darf zur Bestimmung des Risiko-
gewichts einer Verbriefungsposition gemél Artikel 96 nur herangezogen
werden, wenn die betreffende Ratingagentur von den zustéindigen Be-
horden flir diese Zwecke anerkannt wurde (im Folgenden als ,,aner-
kannte Ratingagentur” bezeichnet).

2. Die zustindigen Behdrden erkennen eine Ratingagentur fiir die
Zwecke des Absatzes | nur an, wenn sie sich unter Beriicksichtigung
der technischen Kriterien in Anhang VI Teil 2 davon iiberzeugt haben,
dass diese die Anforderungen des Artikels 81 erfiillt und beispielsweise
durch hohe Marktakzeptanz ihre Eignung fiir den Bereich der Verbrie-
fung nachweisen kann.

3. Wurde eine Ratingagentur von den zustindigen Behdrden eines
Mitgliedstaats fiir die Zwecke des Absatzes 1 anerkannt, so kdnnen
die zustdndigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten sie fiir diese Zwecke
ohne eigene Priifung ebenfalls anerkennen.

4.  Die zustindigen Behorden machen Informationen iiber das Aner-
kennungsverfahren und eine Liste der anerkannten Ratingagenturen 6f-
fentlich zuginglich.

5. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 verwendet werden diirfen nur
Ratings anerkannter Ratingagenturen, die den in Anhang IX Teil 3 ge-
nannten Grundsitzen der Glaubwiirdigkeit und Transparenz geniigen.

Artikel 98

1.  Damit fiir Verbriefungspositionen Risikogewichte angesetzt wer-
den konnen, legen die zustdndigen Behorden fest, welchen der in An-
hang IX genannten Bonitétsstufen das jeweilige Rating einer anerkann-
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ten Ratingagentur zugeordnet werden soll. Bei dieser Zuordnung wird
objektiv und durchgingig verfahren.

2. Haben die zustdndigen Behdrden eines Mitgliedstaats eine Zuord-
nung gemifl Absatz 1 vorgenommen, so konnen die zustdndigen Be-
horden eines anderen Mitgliedstaats diese ohne eigenes Zuordnungsver-
fahren anerkennen

Artikel 99

Werden fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
eines Kreditinstituts die Ratings von Ratingagenturen herangezogen,
so werden diese durchgingig und in Einklang mit Anhang VI Teil 3
verwendet. Eine Selektion einzelner Ratings ist nicht zuldssig.

Artikel 100

1.  Bei einer Verbriefung revolvierender Forderungen mit Klauseln
iiber eine vorzeitige Riickzahlung ermittelt das originierende Kreditin-
stitut fiir das Risiko, dass sich ihr Kreditrisiko nach Inanspruchnahme
der Klausel zur vorzeitigen Riickzahlung erhohen konnte, gemiBl An-
hang IX einen zusitzlichen risikogewichteten Forderungsbetrag.

2. Fir diese Zwecke ist eine ,revolvierende Forderung® eine Posi-
tion, bei der die Kreditinanspruchnahme bis zu einem von dem Kredit-
institut gesetzten Limit durch Inanspruchnahmen und Riickzahlungen
nach dem freien Ermessen des Kunden schwanken darf, und ist eine
Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung eine vertragliche Bestimmung,
wonach die Positionen der Investoren beim Eintritt bestimmter Ereig-
nisse vor der eigentlichen Falligkeit der emittierten Wertpapiere zuriick-
gezahlt werden miissen.

Artikel 101

1. Ein Originator, der in Bezug auf eine Verbriefung die risikoge-
wichteten Forderungsbetrige gemall Artikel 95 berechnet hat, oder ein
Sponsor unterstiitzt eine Verbriefung nicht {iber seine vertraglichen Ver-
pflichtungen hinaus, um so die potenziellen oder tatséchlichen Verluste
der Investoren abzuschwéchen.

2. Verstoft ein Originator oder Sponsor bei einer Verbriefung gegen
Absatz 1, so schreibt die zustindige Behorde ihm vor, fiir alle verbrief-
ten Forderungen mindestens so viel Eigenkapital vorzuhalten, wie er es
ohne Verbriefung hitte vorsehen miissen. Das Kreditinstitut macht 6f-
fentlich bekannt, dass es eine auBlervertragliche Unterstiitzung gewahrt
hat und welche Auswirkungen auf seine Eigenkapitalausstattung sich
hieraus ergeben.

Abschnitt 4

Mindesteigenkapitalanforderungen zur
Absicherung des operationellen Risikos

Artikel 102

1. Die zustdndigen Behorden schreiben den Kreditinstituten zur Ab-
sicherung ihres operationellen Risikos eine Eigenkapitalausstattung ge-
mal den Artikeln 103, 104 und 105 vor.

2. Unbeschadet Absatz 4 kehren Kreditinstitute, die nach Artikel 104
verfahren, nicht zu dem in Artikel 103 beschriebenen Verfahren zuriick,
es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde nennen und die zustindi-
gen Behorden genehmigen dies.
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3.  Unbeschadet Absatz 4 kehren Kreditinstitute, die nach Artikel 105
verfahren, nicht zu den in den Artikeln 103 bzw. 104 beschriebenen
Verfahren zuriick, es sei denn, sie konnen dafiir triftige Griinde nennen
und die zustindigen Behorden genehmigen dies.

4. Die zustdndigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten,
die Verfahren nach Mafigabe des Anhangs X Teil 4 miteinander zu
kombinieren.

Artikel 103

Beim Basisindikatoransatz wird als Eigenkapital zur Unterlegung des
operationellen Risikos ein gewisser Prozentsatz eines nach den Rege-
lungen des Anhangs X Teil 1 maligeblichen Indikators vorgeschrieben.

Artikel 104

1.  Beim Standardansatz ordnen die Kreditinstitute ihre Tétigkeiten
gemifl Anhang X Teil 2 einer Reihe von Geschiftsfeldern zu.

2. Fir jedes dieser Geschéftsfelder ermitteln die Kreditinstitute das
zur Unterlegung des operationellen Risikos erforderliche Eigenkapital,
bei dem es sich um einen gewissen Prozentsatz eines nach den Regel-
ungendes Anhangs X Teil 2 mafigeblichen Indikators handelt.

3. Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut unter be-
stimmten Bedingungen gestatten, geméf Anhang X Teil 2 Nummern 8
bis 14, in bestimmten Geschéftsfeldern fiir die Ermittlung der Eigen-
kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko einen alternativen maf-
geblichen Indikator zu verwenden.

4. Beim Standardansatz ist die Eigenkapitalunterlegung fiir das ope-
rationelle Risiko die Summe der Eigenkapitalanforderungen fiir das
operationelle Risiko in den einzelnen Geschiftsfeldern.

5. Die Regelungen fiir den Standardansatz sind Anhang X Teil 2 zu
entnehmen.

6. Den Standardansatz anwenden diirfen nur Kreditinstitute, die die
in Anhang X Teil 2 genannten Kriterien erfiillen.

Artikel 105

1. Die Kreditinstitute konnen fortgeschrittene Messansitze (sog.
AMA), die auf ihrem eigenen System fiir die Messung des operation-
ellen Risikos basieren, nur verwenden, wenn die zustindigen Behdrden
die Verwendung dieser Modelle fiir die Berechnung der Eigenkapitalan-
forderungen ausdriicklich genehmigt haben.

2.  Die Kreditinstitute iiberzeugen die fiir sie zustindigen Behdrden
davon, dass sie die in Anhang X Teil 3 genannten Voraussetzungen
erfiillen.

3. Soll ein fortgeschrittener Messansatz von einem EU-Mutterkredit-
institut und seinen Tochterunternehmen oder den Tochterunternehmen
einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft verwendet werden, so arbeiten
die fiir die einzelnen juristischen Personen zustdndigen Behérden gemal
den Artikeln 129 bis 132 eng zusammen. Der Antrag trdgt dabei den in
Anhang X Teil 3 genannten Bestandteilen Rechnung.

4.  Verwenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunterneh-
men oder ein EU-Mutterfinanzinstitut und seine Tochterunternehmen
oder die Tochterunternehmen einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
einen gemeinsamen fortgeschrittenen Messansatz, so konnen die zustin-
digen Behorden gestatten, dass die in Anhang X Teil 3 genannten
Voraussetzungen von Mutter und Tochtern gemeinsam erfiillt werden.
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Abschnitt 5

Grosskredite

Artikel 106

1., Kredite* sind fiir die Zwecke dieses Abschnitts alle Aktiva und
auflerbilanzméfBigen Geschéifte im Sinne von Abschnitt 3 Unterabschnitt
1 ohne Anwendung der in den genannten Bestimmungen vorgesehenen
Risikogewichte und -grade.

Forderungen, die aus den in Anhang IV genannten Positionen resultie-
ren, werden nach einer der in Anhang III vorgesehenen Methoden be-
rechnet. Fiir die Zwecke dieses Abschnitts findet auch Anhang III Teil 2
Nummer 2 Anwendung.

Alle durch das Eigenkapital zu 100 % abgedeckten Posten konnen mit
Zustimmung der zustdndigen Behdrden bei der Bestimmung der Kredite
unberiicksichtigt bleiben, soweit dieses Eigenkapital bei der Bestim-
mung des Eigenkapitals des Kreditinstituts fiir die Zwecke des Artikels
75 oder bei der Berechnung der sonstigen in dieser Richtlinie sowie in
anderen gemeinschaftlichen Rechtsakten vorgesehenen Uberwachungs-
koeffizienten nicht beriicksichtigt wird.

2. Kredite umfassen nicht folgende Kredite:

a) im Fall von Wechselkursgeschiften nicht die Kredite, die im Rah-
men des iiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 48 Stun-
den nach Leistung der Zahlung vergeben werden, oder

b) im Fall von Wertpapiergeschiften nicht die Kredite, die im Rahmen
des iiblichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 5 Arbeitsta-
gen nach Leistung der Zahlung oder nach Lieferung der Wertpapiere
— je nachdem, welches der frilhere Termin ist — vergeben werden.

Artikel 107
Fiir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff ,,Kreditinstitut*

a) ein Kreditinstitut einschlieBlich seiner Zweigniederlassungen in ei-
nem Drittland, und

b) alle privaten oder offentlichen Unternehmen einschlieBlich ihrer
Zweigniederlassungen, die der Definition von ,Kreditinstitut ent-
sprechen und in einem Drittland zugelassen worden sind.

Artikel 108

Ein Kredit eines Kreditinstituts an einen Kunden oder eine Gruppe
verbundener Kunden ist ein ,,GroBkredit, wenn sein Wert 10 % der
Eigenmittel des Kreditinstituts erreicht oder iiberschreitet.

Artikel 109

Die zustidndigen Behorden verlangen, dass jedes Kreditinstitut ordnungs-
gemiBe Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie angemes-
sene interne Kontrollmechanismen zur Ermittlung und Erfassung aller
GroBkredite und ihrer spiteren Anderungen gemiB dieser Richtlinie und
zur Uberwachung der Ubereinstimmung dieser Kredite mit der eigenen
Kreditpolitik des Kreditinstituts hat.
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Artikel 110

1. GroBkredite werden von dem Kreditinstitut bei den zustindigen
Behorden gemeldet.

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass diese Meldung wahlweise nach
einer der beiden folgenden Methoden erfolgt:

a) Meldung aller GroBkredite mindestens einmal jahrlich und im Ver-
lauf des Jahres Meldung aller neuen GroBkredite sowie jeder Erho-
hung bestehender GroBkredite um mindestens 20 % im Vergleich zur
letzten Meldung, oder

b) Meldung aller Grofikredite mindestens viermal jahrlich.

2. AuBler bei Kreditinstituten, die bei der Berechnung des Forde-
rungswerts fiir die Zwecke von Artikel 111 Absétze 1, 2 und 3 in Bezug
auf die Anerkennung von Sicherheiten Artikel 114 in Anspruch neh-
men, konnen die gemal Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben a bis d und f
bis h ausgenommenen Kredite von der Meldepflicht nach Absatz 1 und
der Frequenz der Meldungen nach Absatz 1 Buchstabe b des vorliegen-
den Artikels befreit werden. Fiir die in Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben
e und i sowie in den Artikeln 115 und 116 genannten Kredite kann die
Haufigkeit der Meldungen nach Absatz 1 Buchstabe b auf zweimal
jéhrlich gesenkt werden.

Beruft sich ein Kreditinstitut auf diesen Absatz 2, so bewahrt es die
Belege fiir die angefiihrten Griinde ein Jahr lang nach dem Eintreten des
die Freistellung begriindenden Tatbestands auf, damit die zustéindigen
Stellen deren RechtmiBigkeit iiberpriifen konnen.

3. Die Mitgliedstaaten konnen von Kreditinstituten verlangen, dass
sie ihre Forderungen an Sicherheitsemittenten auf mogliche Konzentra-
tionen priifen und gegebenenfalls entsprechende Mafinahmen ergreifen
oder ihrer zustindigen Behdrde etwaige wesentliche Feststellungen mit-
teilen.

Artikel 111

1. Ein Kreditinstitut darf einem Kunden oder einer Gruppe verbunde-
ner Kunden keinen Kredit einrdumen, dessen Gesamtbetrag 25 % der
Eigenmittel des Kreditinstituts iiberschreitet.

2. Wenn es sich bei dem Kunden oder der Gruppe verbundener
Kunden um das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen des
Kreditinstituts und/oder eine oder mehrere der Tochtergesellschaften
dieses Mutterunternechmens handelt, verringert sich der in Absatz 1 ge-
nannte Prozentsatz auf 20 %. Die Mitgliedstaaten konnen jedoch die
diesen Kunden gewiéhrten Kredite von der Begrenzung auf 20 % aus-
nehmen, wenn sie fiir diese Kredite eine besondere Beaufsichtigung
durch andere Maflnahmen oder Verfahren vorsehen. Sie informieren
die Kommission und den Europdischen Bankenausschuss iiber den In-
halt dieser Mainahmen und Verfahren.

3. Der aggregierte Wert der GroBkredite eines Kreditinstituts darf
800 % seiner Eigenmittel nicht iiberschreiten.

4.  Die Kreditinstitute miissen in Bezug auf die von ihnen vergebenen
Kredite zu jedem Zeitpunkt die in den Absidtzen 1, 2 und 3 genannten
Obergrenzen beachten. Werden bei einem Kredit diese Obergrenzen
jedoch ausnahmsweise iiberschritten, so ist dies unverziiglich den zu-
stindigen Behdrden zu melden, die, sofern es die Umstinde rechtfer-
tigen, eine begrenzte Frist einrffumen konnen, bis zu deren Ablauf das
betreffende Kreditinstitut die Obergrenzen einhalten muss.
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Artikel 112

1. Fiir die Zwecke der Artikel 113 bis 117 umfasst der Begriff ,,Ga-
rantie auch die nach den Artikeln 90 bis 93 anerkannten Kreditderivate
auBler Credit linked notes.

2. In Fillen, in denen eine Besicherung mit oder ohne Sicherheits-
leistung nach den Artikeln 113 bis 117 anerkannt werden darf, miissen
vorbehaltlich Absatz 3 die in den Artikeln 90 bis 93 fiir die Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83
genannten Voraussetzungen und sonstigen Mindestanforderungen erfiillt
sein.

3. Verfihrt ein Kreditinstitut nach Artikel 114 Absatz 2, so kann die
Besicherung mit Sicherheitsleistung nur anerkannt werden, wenn die
entsprechenden Anforderungen der Artikel 84 bis 89 erfiillt sind.

Artikel 113

1.  Die Mitgliedstaaten konnen strengere als die in Artikel 111 vor-
gesehenen Obergrenzen vorsehen.

2. Die Mitgliedstaaten kénnen die von einem Kreditinstitut vergebe-
nen Kredite an die Muttergesellschaft, andere Tochtergesellschaften der-
selben und eigene Tochtergesellschaften, sofern diese in die Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis einbezogen sind, welcher das Kreditin-
stitut gemaB der vorliegenden Richtlinie oder nach gleichwertigen Nor-
men eines Drittlandes auch selbst unterliegt, ganz oder teilweise von der
Anwendung des Artikels 111 Absidtze 1, 2 und 3 ausnehmen.

3. Die Mitgliedstaaten konnen folgende Kredite ganz oder teilweise
von der Anwendung des Artikels 111 ausnehmen:

a) Aktiva in Form von Forderungen an Zentralstaaten oder Zentralban-
ken, denen nach den Artikeln 78 bis 83 unbesichert ein Risikoge-
wicht von 0 %zugewiesen wiirde;

b) Aktiva in Form von Forderungen an internationale Organisationen
oder multilaterale Entwicklungsbanken, denen, nach den Artikeln 78
bis 83 unbesichert ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wiirde;

¢) Aktiva in Form von Forderungen, die ausdriicklich durch Zentral-
staaten, Zentralbanken, internationale Organisationen, multilaterale
Entwicklungsbanken oder oOffentliche Stellen garantiert sind, und
bei denen unbesicherten Forderungen an den Garantiesteller nach
den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 %zugewiesen
wiirde;

d) sonstige Kredite an Zentralstaaten, Zentralbanken, internationale Or-
ganisationen, multilaterale Entwicklungsbanken oder offentliche
Stellen bzw. von diesen garantierte Kredite, bei denen unbesicherten
Forderungen an den Kreditnehmer oder den Garantiesteller nach den
Artikeln 78 bis 83 mit ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen
wiirde;

e) Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an nicht
unter Buchstabe a genannte Zentralstaaten oder Zentralbanken, die
auf die Wahrung des Kreditnehmers lauten und, soweit dies vorge-
sehen ist, gegebenenfalls in dieser finanziert sind,

f) Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustdndigen
Behorden hinreichend durch Sicherheiten in Form von Schuldver-
schreibungen abgesichert sind, die von Zentralstaaten oder Zentral-
banken, internationalen Organisationen, multilateralen Entwick-
lungsbanken, Gebietskorperschaften oder offentlichen Stellen emit-
tiert wurden und eine Forderung an den Emittenten begriinden, de-
nen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 % zuge-
wiesen wiirde;
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g) Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustiandigen
Behorden hinreichend durch Sicherheiten in Form einer Bareinlage
bei dem kreditgebenden Kreditinstitut oder bei einem Kreditinstitut,
das Muttergesellschaft oder ein Tochterunternehmen des kreditgeb-
enden Instituts ist, abgesichert sind;

h) Aktiva und sonstige Kredite, die nach Auffassung der zustindigen
Behorden hinreichend durch Sicherheiten in Form von Einlagenzer-
tifikaten abgesichert sind, die vom kreditgebenden Kreditinstitut
oder einem Kreditinstitut, das das Mutterunternehmen oder ein
Tochterunternehmen des kreditgebenden Kreditinstitut ist, ausge-
stellt und bei einem derselben hinterlegt sind,

i) Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite an Institute
mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr, die keine Eigenmittel
darstellen;

j) Aktiva in Form von Forderungen und sonstige Kredite mit einer
Laufzeit von bis zu einem Jahr an Institute, die keine Kreditinstitute
sind, jedoch die Bedingungen von Anhang VI Teil 1 Nummer 85
erfiillen, wenn diese Forderungen entsprechend den dort vorgesehe-
nen Bedingungen abgesichert sind,

k) Handelspapiere und dhnliche Wertpapiere mit einer Laufzeit von bis
zu einem Jahr, die von einem anderen Kreditinstitut ausgestellt sind,

) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI Teil 1
Nummern 68 bis 70;

m) bis zu weiteren Koordinierungsmaflnahmen die Beteiligungen an
den in Artikel 122 Absatz 1 genannten Versicherungsunternehmen
bis zu hochstens 40 % der Eigenmittel des Kreditinstituts, das die
Beteiligung erwirbt;

n) Aktiva in Form von Forderungen an regionale Kreditinstitute oder
Zentralkreditinstitute, denen das kreditgebende Kreditinstitut auf-
grund von Rechts- oder Satzungsvorschriften im Rahmen einer Ver-
einigung angeschlossen ist und die nach diesen Vorschriften beauf-
tragt sind, den Liquidititsausgleich innerhalb dieser Vereinigung
vorzunehmen,;

0) Forderungen, die nach Auffassung der zustdndigen Behoérden hinrei-
chend durch Sicherheiten in Form von anderen als den in Buchstabe
f genannten Wertpapieren abgesichert sind;

p) Kredite, die nach Auffassung der zustidndigen Behorden hinreichend
durch Hypotheken auf Wohneigentum oder Anteile an finnischen
Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen Gesetzes von
1991 {iber Wohnungsbaugesellschaften oder nachfolgender ent-
sprechender Gesetze gesichert sind, wie auch Leasinggeschifte,
bei denen der vermietete Wohnraum so lange vollstindig das Ei-
gentum des Leasinggebers bleibt, wie der Mieter seine Kaufoption
nicht ausgeiibt hat, und zwar in allen Fillen bis zu 50 % des Wertes
des betreffenden Wohneigentums;

q) folgende Kredite, wenn diese nach den Artikeln 78 bis 83 mit einem
Risikogewicht von 50 % angesetzt wiirden, bis maximal 50 % des
Werts der betreffenden Immobilie:

1) Kredite, die durch Hypotheken auf Biiro- oder sonstige Gewer-
beimmobilien oder durch Anteile an finnischen Wohnungsbau-
gesellschaften besichert sind, welche ihre Tétigkeit auf der
Grundlage des finnischen Wohnungsbaugesellschaftsgesetzes
von 1991 oder entsprechender spiterer Rechtsvorschriften iiber
Biiro- oder sonstige Gewerbeimmobilien ausiiben, und

ii) Immobilienleasinggeschéfte, die Biiro- oder sonstige Gewerbe-
immobilien betreffen.

Fiir die Zwecke von Ziffer ii konnen die zustdndigen Behdrden der
Mitgliedstaaten Kreditinstituten bis zum 31. Dezember 2011 gestat-
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ten, 100 % des Werts der betreffenden Immobilie anzuerkennen.
Diese Behandlung wird bei Ablauf der genannten Frist iiberpriift.
Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission, inwieweit sie von
dieser Vorzugsbehandlung Gebrauch machen.

r) 50 % der auBerbilanzmiBigen Geschdfte mit mittlerem/niedrigem
Risiko gemill Anhang II;

s) mit Zustimmung der zustdndigen Behorden andere als die auf ge-
wihrte Kredite gegebenen Garantien, die auf Rechts- oder Verwal-
tungsvorschriften beruhen und die von Kreditgarantiegemeinschaf-
ten, die den Status eines Kreditinstituts besitzen, den ihnen ange-
schlossenen Kunden geboten werden, wobei das Risikogewicht mit
20 % angesetzt wird, und

t) auBerbilanzméBige Geschifte mit geringem Risiko gemill Anhang
II, sofern mit dem betreffenden Kunden bzw. der betreffenden
Gruppe verbundener Kunden eine Vereinbarung getroffen wurde,
wonach die Kredite nur vergeben werden diirfen, wenn festgestellt
wurde, dass sie nicht oberhalb der gemél Artikel 111 Absitze 1 bis
3 geltenden Grenzen liegen.

Ebenfalls unter Buchstabe g fallen Barmittel, die im Rahmen einer von
dem Kreditinstitut emittierten credit linked note entgegengenommen
werden, sowie Darlehen und Einlagen einer Gegenpartei an das bzw.
bei dem Kreditinstitut, die einer nach den Artikeln 90 bis 93 anerkann-
ten Nettingvereinbarung unterliegen.

Fir die Zwecke des Buchstabens o werden als Sicherheit dienende
Wertpapiere zum Marktwert bewertet; ihr Wert muss den Wert der ab-
gesicherten Kredite iibersteigen, und sie miissen an einer Bdrse notiert
oder auf einem Markt tatsdchlich gehandelt und regelméaBig notiert wer-
den, der durch die Vermittlung anerkannter Berufsmakler betrieben wird
und nach Auffassung der zustindigen Behorden des Herkunftsmitglieds-
taats des Kreditinstituts die Mdoglichkeit bietet, einen objektiven Kurs-
wert festzustellen, mit dessen Hilfe der Marktwertiiberschuss der betref-
fenden Papiere jederzeit iberpriift werden kann. Der erforderliche
Marktwertiiberschuss belduft sich auf 100 %. Er betrdgt jedoch 150 %
bei Aktien und 50 % bei Schuldverschreibungen von Instituten und von
anderen als den unter Buchstabe f genannten Gebietskorperschaften ei-
nes Mitgliedstaats und bei Schuldverschreibungen multilateraler Ent-
wicklungsbanken, die nicht nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikoge-
wicht von 0 % zugewiesen bekommen. Besicherungen, deren Laufzeit
nicht mit der Kreditlaufzeit iibereinstimmt, werden nicht anerkannt. Die
als Sicherheit gegebenen Wertpapiere diirfen nicht Teil der Eigenmittel
der Institute sein.

Fiir die Zwecke des Buchstaben p wird der Wert dieser Immobilie nach
strikten Schétzungsnormen, die durch Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften festgelegt sind, in nach Auffassung der zustindigen Behorde
zufrieden stellender Weise berechnet. Die Schitzung wird mindestens
einmal pro Jahr durchgefiihrt. Im Sinne des Buchstabens p gilt als
Wohneigentum das Wohneigentum, das vom Kreditnehmer gegenwartig
oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet wird.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission {iber jede nach Buch-
stabe s gewihrte Freistellung, damit gewahrleistet ist, dass keine Wett-
bewerbsverzerrungen entstehen.

Artikel 114

1. Vorbehaltlich Absatz 3 konnen die Mitgliedstaaten Kreditinstitu-
ten, die im Rahmen der Artikel 90 bis 93 die umfassende Methode zur
Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten anwenden, alternativ zu den
nach Artikel 113 Absatz 3 Buchstaben f, g, h und o zuldssigen volligen
oder teilweisen Freistellungen gestatten, bei der Berechnung des Werts
ihrer Forderungen fiir die Zwecke von Artikel 111 Absétze 1 bis 3 einen
niedrigeren Wert als den des Kredits anzusetzen, solange dieser den
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vollstindig angepassten Wert der von dem Kreditinstitut an den Kunden
oder die Gruppe verbundener Kunden insgesamt vergebenen Kredite
nicht unterschreitet.

,»Vollstindig angepasster Forderungswert” bedeutet in diesem Zusam-
menhang, dass der Wert gemdB den Artikeln 90 bis 93 unter Beriick-
sichtigung der Kreditrisikominderung, der Volatilititsanpassungen sowie
etwaiger Laufzeitinkongruenzen (E*) berechnet wurde.

Wird dieser Absatz auf ein Kreditinstitut angewandt, so gelten die
Buchstaben f, g, h und o des Artikels 113 Absatz 3 fiir dieses Kredit-
institut nicht.

2. Vorbehaltlich des Absatzes 3 kann cinem Kreditinstitut, das nach
den Artikeln 84 bis 89 fiir eine Forderungsklasse eigene LGD-Schitz-
ungen und Umrechnungsfaktoren verwenden darf, fiir den Fall, dass es
die Wirkungen von Finanzsicherheiten auf sein Risiko zur Zufriedenheit
der zustdndigen Behorden getrennt von anderen LGD-relevanten Aspek-
ten schitzen kann, gestattet werden, diese Wirkungen bei der Berech-
nung des Werts der Forderungen flir die Zwecke des Artikels 111
Absitze 1 bis 3 anzuerkennen.

Die zustdndigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass sich die Schétz-
ungen des Kreditinstituts zur Herabsetzung des Forderungswerts fiir die
Zwecke des Artikels 111 eignen.

Darf ein Kreditinstitut in Bezug auf die Auswirkungen von Finanzsi-
cherheiten seine eigenen Schitzungen verwenden, so verfahrt es dabei
in einer Weise, die mit dem fiir die Berechnung der Eigenkapitalanfor-
derungen angewandten Ansatz in Einklang steht.

Einem Kreditinstitut, das nach den Artikeln 84 bis 89 fiir eine Forde-
rungsklasse eigene LGD-Schitzungen und Umrechnungsfaktoren ver-
wenden darf und den Wert seiner Forderungen nicht nach der in Unter-
absatz 1 genannten Methode berechnet, darf gestattet werden, den Wert
seiner Forderungen nach Absatz 1 oder nach Artikel 113 Absatz 3
Buchstabe o zu ermitteln. Ein Kreditinstitut wendet nur eine der beiden
Methoden an.

3. Ein Kreditinstitut, das bei der Berechnung des Werts seiner Forde-
rungen fiir die Zwecke des Artikels 111 Absédtze 1 bis 3 nach den
Absitzen 1 und 2 verfahren darf, fiihrt in Bezug auf seine Kreditrisi-
kokonzentrationen regelmédfig Stresstests durch, die auch den VerduB3e-
rungswert etwaiger Sicherheiten einschliefen.

Getestet wird bei diesen Stresstests auf Risiken, die aus moglichen
Verdnderungen der Marktbedingungen resultieren, welche die Angemes-
senheit der Eigenmittelausstattung des Kreditinstituts in Frage stellen
konnten, sowie auf Risiken, die mit der VerduBerung von Sicherheiten
in Krisensituationen verbunden sind.

Das Kreditinstitut iiberzeugt die zustindigen Behorden davon, dass
seine Stresstests fiir die Abschitzung der genannten Risiken angemessen
und geeignet sind.

Sollte ein solcher Stresstest darauf hindeuten, dass eine Sicherheit einen
geringeren Verduferungswert hat als im Rahmen der Absidtze 1 und 2
eigentlich beriicksichtigt werden diirfte, so wird der bei der Berechnung
des Forderungswerts fiir die Zwecke des Artikels 111 Absétze 1 bis 3
anerkennungsfahige Wert der Sicherheit entsprechend herabgesetzt.

Diese Kreditinstitute sehen in ihren Strategien zur Steuerung des Kon-
zentrationsrisikos Folgendes vor:

a) Vorschriften und Verfahren zur Steuerung der Risiken, die sich aus
unterschiedlichen Laufzeiten von Kredit und etwaigen Besicherungen
fiir diesen Kredit ergeben;

b) Vorschriften und Verfahren fiir den Fall, dass ein Stresstest darauf
hindeutet, dass eine Sicherheit einen geringeren Verduferungswert
hat, als im Rahmen der Absétze 1 und 2 beriicksichtigt wurde, und
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¢) Vorschriften und Verfahren fiir das Konzentrationsrisiko, das sich
aus der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken, insbeson-
dere aus groflen indirekten Kreditrisiken (z. B. wenn als Sicherheit
nur die Wertpapieren eines einzigen Emittenten hereingenommen
wurden), ergibt.

4.  Werden die Auswirkungen von Sicherheiten gemifl den Absétzen
1 oder 2 anerkannt, so kénnen die Mitgliedstaaten jeden abgesicherten
Teil eines Kredits als Forderung an den Emittenten der Sicherheit und
nicht an den Kunden behandeln.

Artikel 115

1. Die Mitgliedstaaten konnen bei der Anwendung des Artikels 111
Absitze 1 bis 3 den Aktiva in Form von Forderungen an Gebietskorper-
schaften der Mitgliedstaaten, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 20 % zugewiesen wiirde, sowie den anderen an
diesen Gebietskdrperschaften bestehenden bzw. von ihnen abgesicherten
Krediten, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 20
% zugewiesen wiirde, ein Risikogewicht von 20 % zuweisen. Fiir Ak-
tiva in Form von Forderungen an Gebietskorperschaften, denen nach
den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wiirde,
sowie flir andere gegeniiber diesen Gebietskorperschaften bestehende
bzw. von ihnen abgesicherte Kredite, denen nach den Artikeln 78 bis
83 ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wiirde, konnen die Mit-
gliedstaaten diesen Satz jedoch auf 0 % herabsetzen.

2.  Die Mitgliedstaaten konnen bei der Anwendung des Artikels 111
Absitze 1 bis 3 fiir Aktiva in Form von Forderungen und auf sonstige
Kredite an Institute, die eine Laufzeit von mehr als einem Jahr, aber
nicht mehr als drei Jahren haben ein Risikogewicht von 20 % zuweisen,
sowie ein Risikogewicht von 50 % fiir Aktiva in Form von Forderungen
an Institute mit einer Laufzeit von mehr als drei Jahrenzuweisen, sofern
Letztere durch Schuldtitel eines Instituts verbrieft sind und sofern diese
Schuldtitel nach Auffassung der zustindigen Behorden auf einem von
berufsmdBigen Héandlern gebildeten Markt tatséchlich handelbar sind
und dort einer tiglichen Kursfestsetzung unterliegen oder sofern ihre
Ausgabe von den zustindigen Behdrden des HerkunftsMitgliedstaats
des Instituts, welches die Schuldtitel ausgegeben hat, genehmigt wurde.
In keinem Fall konnen diese Aktiva Eigenmittel darstellen.

Artikel 116

Abweichend von Artikel 113 Absatz 3 Buchstabe i und Artikel 115
Absatz 2 konnen die Mitgliedstaaten Aktiva in Form von Forderungen
und sonstigen Krediten an Kreditinstitute unabhéngig von deren Lauf-
zeit ein Risikogewicht von 20 % zuweisen.

Artikel 117

1.  Wenn ein Dritter einen Kredit an einen Kunden garantiert oder
wenn der Kredit durch Sicherheiten in Form von durch einen Dritten
begebenen Wertpapieren unter den in Artikel 113 Absatz 3 Buchstabe o
genannten Bedingungen garantiert ist, konnen die Mitgliedstaaten den
Kredit

a) als einen Kredit ansehen, der an den Garantiesteller und nicht an den
Kunden vergeben wurde, oder

b) als einen Kredit ansehen, der an den Dritten und nicht an den Kun-
den vergeben wurde, wenn der in Artikel 113 Absatz 3 Buchstabe o
definierte Kredit nach den dort genannten Bedingungen durch eine
Sicherheit garantiert ist.

2. Verfahren die Mitgliedstaaten nach Absatz 1 Buchstabe a, so gilt:
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a) wenn die Garantie auf eine andere Wahrung lautet als der Kredit,
wird der Betrag des Kredits, der durch diese Garantie als abgesichert
gilt, nach den in Anhang VIII enthaltenen Bestimmungen iiber die
Behandlung von Wihrungsinkongruenzen bei einer Absicherung ei-
ner Forderung ohne Sicherheitsleistung ermittelt;

b) bei einer Differenz zwischen der Laufzeit des Kredits und der Lauf-
zeit der Sicherheit wird nach den Bestimmungen iiber die Behand-
lung von Laufzeitinkongruenzen in Anhang VIII verfahren, und

c¢) eine partielle Absicherung kann bei einer Behandlung gemifl An-
hang VIII anerkannt werden.

Artikel 118

Ist ein Kreditinstitut nach Artikel 69 Absatz 1 auf Einzelbasis oder
unterkonsolidierter Basis von den in diesem Abschnitt festgelegten
Pflichten freigestellt, oder werden auf ein Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat die Bestimmungen des Artikels 70 angewandt, so sind
MaBnahmen zu ergreifen, die eine angemessene Risikoverteilung inner-
halb der Gruppe ermdglichen.

Artikel 119

Die Kommission legt dem Europdischen Parlament und dem Rat bis
zum 31. Dezember 2007 einen Bericht vor, in dem sie die Funktions-
weise dieses Abschnitts bewertet und gegebenenfalls zweckdienliche
Vorschliage unterbreitet.

Abschnitt 6

Qualifizierte Beteiligungen ausserhalb des
Finanzbereichs

Artikel 120

1.  Ein Kreditinstitut darf an einem Unternehmen, das weder ein Kre-
ditinstitut noch ein Finanzinstitut ist, noch ein Unternehmen, dessen
Tatigkeit in direkter Verldngerung zu der Banktitigkeit steht oder eine
Hilfstétigkeit in Bezug auf diese darstellt wie das Leasing, das Facto-
ring, die Verwaltung von Investmentfonds oder von Rechenzentren oder
eine dhnliche Téatigkeit, keine qualifizierte Beteiligung halten, deren Be-
trag 15 % seiner Eigenmittel {iberschreitet.

2. Der Gesamtbetrag der qualifizierten Beteiligungen an anderen Un-
ternechmen als Kreditinstituten, Finanzinstituten oder Unternehmen, de-
ren Tatigkeit in direkter Verldngerung zu der Banktitigkeit steht oder
eine Hilfstatigkeit in Bezug auf diese darstellt wie das Leasing, das
Factoring, die Verwaltung von Investmentfonds oder von Rechenzentren
oder eine dhnliche Tatigkeit, darf 60 % der Eigenmittel des Kreditinsti-
tuts nicht tiberschreiten.

3. Die in den Absédtzen 1 und 2 festgelegten Grenzen diirfen nur
unter auferordentlichen Umstdnden {iiberschritten werden. In diesem
Fall verlangen die zustindigen Behdrden jedoch, dass das Kreditinstitut
seine Eigenmittel erhoht oder andere Maflnahmen mit gleicher Wirkung
ergreift.

Artikel 121

Die Aktien oder Anteile, die sich nur voriibergehend fiir eine finanzielle
Stiitzungsaktion zur Sanierung oder Rettung eines Unternehmens oder
aber aufgrund einer Platzierungsverpflichtung fiir die Wertpapiere wéh-
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rend der normalen Dauer einer derartigen Verpflichtung oder aber im
eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung im Besitz des Kreditinstituts
befinden, werden fiir die Berechnung der in Artikel 120 Absdtze 1 und
2 festgelegten Grenzen nicht in die qualifizierten Beteiligungen einbe-
zogen. Aktien oder Anteile, die nicht den Charakter von Finanzanlagen
im Sinne von Artikel 35 Absatz 2 der Richtlinie 86/635/EWG haben,
sind nicht in die Berechnung einzubeziehen.

Artikel 122

1.  Die Mitgliedstaaten brauchen die in Artikel 120 Absétze 1 und 2
vorgesehenen Beschrinkungen nicht auf Beteiligungen an Versiche-
rungsunternehmen im Sinne der Richtlinien 73/239/EWG und
2002/83/EG oder an Riickversicherungsunternehmen im Sinne der
Richtlinie 98/78/EG anzuwenden.

2. Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die zustindigen Behor-
den die in Artikel 120 Absidtze 1 und 2 festgelegten Grenzen nicht
anwenden, wenn sie vorsehen, dass die iliber die genannten Grenzen
hinausgehenden qualifizierten Beteiligungen durch Eigenmittel zu 100
% abgedeckt sind und diese Eigenmittel fiir die gemal Artikel 75 erfor-
derliche Berechnung nicht beriicksichtigt werden. Werden die in Arti-
kel 120 Absétze 1 und 2 genannten Sétze beide iiberschritten, so ist der
hohere Betrag der die beiden Sitze {iiberschreitenden Beteiligungen
durch Eigenmittel abzudecken.

KAPITEL 3

Kreditinstitutseigene verfahren zur bewertung der
eigenkapitalausstattung

Artikel 123

Die Kreditinstitute verfiigen iiber solide, wirksame und umfassende
Strategien und Verfahren, mit denen sie die Hohe, die Zusammenset-
zung und die Verteilung des internen Eigenkapitals, das sie zur quanti-
tativen und qualitativen Absicherung ihrer aktuellen und etwaigen kiinf-
tigen Risiken flir angemessen halten, kontinuierlich bewerten und auf
einem ausreichend hohen Stand halten konnen.

Diese Strategien und Verfahren werden regelmifig intern iiberpriift, um
zu gewdhrleisten, dass sie der Art, dem Umfang und der Komplexitét
der Geschifte des Kreditinstituts stets angemessen sind und keinen As-
pekt auBer Acht lassen.

KAPITEL 4
Beaufsichtigung und offenlegung durch die zustindigen behirden

Abschnitt 1
Beaufsichtigung

Artikel 124

1.  Die zustindigen Behorden tiberpriifen unter Beriicksichtigung der
technischen Kriterien in Anhang XI die Regelungen, Strategien, Ver-
fahren und Mechanismen, die die Kreditinstitute zur Einhaltung dieser
Richtlinie geschaffen haben, und bewerten deren aktuelle und etwaige
kiinftige Risiken.

2. Der Umfang der in Absatz 1 genannten Uberpriifung und Bewer-
tung deckt sich mit dem Geltungsbereich dieser Richtlinie.
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3. Die zustindigen Behorden stellen auf der Grundlage der in Absatz
1 genannten Uberpriifung und Bewertung fest, ob die von den Kredit-
instituten geschaffenen Regelungen, Strategien, Verfahren und Mecha-
nismen und ihre Eigenmittelausstattung ein solides Risikomanagement
und eine solide Risikoabdeckung gewihrleisten.

4. Die zustindigen Behdrden legen unter Beriicksichtigung der
GrofBle, der Relevanz der Geschifte des betreffenden Kreditinstituts fiir
das Finanzsystem, der Art dieser Geschéfte, ihres Umfangs und ihrer
Komplexitit die Haufigkeit und die Intensitét der in Absatz 1 genannten
Uberpriifung und Bewertung fest und tragen dabei dem Grundsatz der
VerhiltnismiBigkeit Rechnung. Uberpriifung und Bewertung werden
mindestens einmal jahrlich auf den neuesten Stand gebracht.

5. Die von den zustindigen Behdrden durchgefiihrte Uberpriifung
und Bewertung umfasst auch das Zinsanderungsrisiko, dem die Kredit-
institute bei nicht unter das Handelsbuch fallenden Geschéften ausge-
setzt sind. Bei Instituten, deren wirtschaftlicher Wert bei einer plotz-
lichen und unerwarteten Zinsénderung, deren Hohe von den zustindigen
Behorden festzusetzen ist und die nicht von Kreditinstitut zu Kredit-
institut variieren darf, um mehr als 20 % ihrer Eigenmittel absinkt,
werden MaBinahmen ergriffen.

Artikel 125

1.  Wenn das Mutterunternehmen ein Mutterkreditinstitut in einem
Mitgliedstaat oder ein EU-Mutterkreditinstitut ist, wird die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis von den zustindigen Behorden, die die-
sem Kreditinstitut die in Artikel 6 erwdhnte Zulassung erteilt haben,
ausgelibt.

2. Wenn ein Kreditinstitut als Mutterunternehmen eine Mutterfinanz-
holdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine EU-Mutterfinanz-
holdinggesellschaft hat, wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Ba-
sis von den zustindigen Behorden, die diesem Kreditinstitut die in
Artikel 6 erwdhnte Zulassung erteilt haben, ausgeiibt.

Artikel 126

1.  Wenn in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute
als Mutterunternehmen dieselbe Mutterfinanzholdinggesellschaft in ei-
nem Mitgliedstaat oder dieselbe EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft ha-
ben, wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von den zustén-
digen Behorden des Kreditinstituts ausgeiibt, das in dem Mitgliedstaat
zugelassen wurde, in dem die Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat.

Haben in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute als
Mutterunternehmen mehr als eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in
unterschiedlichen Mitgliedstaaten, und befindet sich in jedem dieser
Mitgliedstaaten ein Kreditinstitut, so wird die Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis von der fiir das Kreditinstitut mit der hochsten Bilanz-
summe zustdndigen Behorde ausgeiibt.

2. Ist eine Finanzholdinggesellschaft Mutter von mehr als einem in
der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstitut, von denen keines im Sitz-
land der Finanzholdinggesellschaft zugelassen wurde, so wird die Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis von der Behdrde wahrgenommen,
die das Kreditinstitut mit der héchsten Bilanzsumme zugelassen hat, das
fiir die Zwecke dieser Richtlinie als das von einer EU-Mutterfinanzhol-
dinggesellschaft kontrollierte Kreditinstitut betrachtet wird.

3. In Fillen, in denen die Anwendung der in den Absétzen 1 und 2
genannten Kriterien flir bestimmte Kreditinstitute und die relative Be-
deutung ihrer Geschéfte in verschiedenen Lindern unangemessen wire,
konnen die zustdndigen Behorden einvernehmlich von diesen Kriterien
abweichen und fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis eine
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andere Behorde benennen. Die zustdndigen Behorden geben dem EU-
Mutterkreditinstitut, der EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder dem
Kreditinstitut mit der hochsten Bilanzsumme vor einer solchen Entschei-
dung Gelegenheit zur Stellungnahme.

4. Die zustindigen Behdrden melden der Kommission jede im Rah-
men von Absatz 3 getroffene Vereinbarung.

Artikel 127

1.  Die Mitgliedstaaten treffen alle MaBlnahmen, die sich als notwen-
dig erweisen, um Finanzholdinggesellschaften gegebenenfalls in die Be-
aufsichtigung auf konsolidierter Basis einzubeziehen. Unbeschadet des
Artikels 135 bedeutet die Konsolidierung der Finanzlage der Finanz-
holdinggesellschaft keinesfalls, dass die zustdndigen Behdrden gehalten
sind, die Finanzholdinggesellschaft auf der Basis der Einzelbetrachtung
zu beaufsichtigen.

2. Wenn die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats ein Kredit-
institut, das ein Tochterunternehmen ist, in einem der in Artikel 73
Absatz 1 Buchstaben b und c¢ genannten Félle nicht in die Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis einbeziehen, konnen die zustdndigen
Behorden des Mitgliedstaats, in dem dieses Tochterunternehmen ansés-
sig ist, von dem Mutterunternechmen die Informationen verlangen, die
ihnen die Beaufsichtigung dieses Kreditinstituts erleichtern.

3. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustindigen Behorden,
die die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ausiiben, von den Toch-
terunternehmen eines Kreditinstituts oder einer Finanzholdinggesell-
schaft, die nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis ein-
bezogen sind, die in Artikel 137 genannten Informationen verlangen
konnen. Dabei finden die dort vorgesehenen Verfahren zur Ubermitt-
lung und Nachpriifung der Informationen Anwendung.

Artikel 128

Gibt es in den Mitgliedstaaten mehr als eine fiir die Beaufsichtigung der
Kredit- und Finanzinstitute zustindige Behdrde, so ergreifen die Mit-
gliedstaaten die fiir die Koordinierung dieser Behorden erforderlichen
Mafnahmen.

Artikel 129

1. Neben ihren Verpflichtungen aufgrund der Bestimmungen dieser
Richtlinie iibernimmt die Behorde, die fiir die Beaufsichtigung von EU-
Mutterkreditinstituten und von Kreditinstituten, die von EU-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaften kontrolliert werden, auf konsolidierter Basis
zustindig ist, folgende Aufgaben:

a) sie koordiniert in Normal- und Krisensituationen die Sammlung und
Verbreitung zweckdienlicher und wesentlicher Informationen, und

b) sie plant und koordiniert die Aufsichtstitigkeiten in Normal- und
Krisensituationen, einschlieflich der in Artikel 124 genannten Tétig-
keiten, bei denen sie mit den jeweils zustindigen Behdrden zusam-
menarbeitet.

2. Ersucht ein EU-Mutterkreditinstitut mit seinen Tochterunterneh-
men oder die Gesamtheit der Tochterunterunternehmen einer EU-Fi-
nanzholdinggesellschaft um eine Erlaubnis gemifl Artikel 84 Absatz
1, Artikel 87 Absatz 9 oder Artikel 105 oder Anhang III Teil 6, so
entscheiden die zustdndigen Behdrden nach umfassender Abstimmung
gemeinsam dariiber, ob diesem Antrag stattgegeben wird und an welche
Bedingungen die Erlaubnis gegebenenfalls gekniipft werden sollte.
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Die in Unterabsatz 1 genannten Antrige werden ausschlieBlich an die in
Absatz 1 genannte zustindige Behorde gerichtet.

Die zustéindigen Behorden setzen alles daran, innerhalb von sechs Mo-
naten zu einer gemeinsamen Entscheidung iiber den Antrag zu gelangen.
Diese gemeinsame Entscheidung wird dem Antragsteller zusammen mit
einer vollstindigen Begriindung durch die zustindige Behorde gemil
Absatz 1 zugeleitet.

Der in Unterabsatz 3 genannte Zeitraum beginnt mit dem Datum des
Eingangs des vollstandigen Antrags bei der zustindigen Behorde gemal
Absatz 1. Diese leitet den vollstindigen Antrag unverziiglich an die
iibrigen zustindigen Behorden weiter.

Liegt innerhalb von sechs Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
zustdndigen Behorden vor, so entscheidet die in Absatz 1 genannte
zustdndige Behorde allein {iber den Antrag. Diese Entscheidung wird
in einem Dokument, das die vollstindige Begriindung enthilt und die
von den anderen zustindigen Behorden innerhalb des Zeitraums von
sechs Monaten gedufBerten Standpunkte und Vorbehalte beriicksichtigt,
dargelegt. Die Entscheidung wird dem Antragsteller und den {ibrigen
zustdndigen Behorden durch die zustdndige Behorde gemdlB Absatz 1
zugeleitet.

Die Entscheidungen gemil3 den Unterabsitzen 3 und 5 werden als mafB-
geblich anerkannt und von den zustidndigen Behdrden in den betroffenen
Mitgliedstaaten angewendet.

Artikel 130

1. Bei Eintritt einer Krisensituation innerhalb einer Bankengruppe,
die die Stabilitit und Integritdt des Finanzsystems in einem der Mit-
gliedstaaten, in dem Unternehmen der Gruppe zugelassen wurden, un-
tergraben konnte, alarmiert die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidier-
ter Basis zustdndige Behorde vorbehaltlich des Kapitels 1 Abschnitt 2
so rasch wie moglich die in Artikel 49 Buchstabe a und in Artikel 50
genannten Behorden. Diese Verpflichtung gilt fiir alle Behorden, die
nach den Artikeln 125 und 126 fiir die Beaufsichtigung einer bestimm-
ten Gruppe zustindig sind, sowie die in Artikel 129 Absatz 1 genannte
zustindige Behorde. So weit wie mdglich nutzt die zustindige Behorde
bestehende Informationskanéle.

2.  Benétigt die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu-
stindige Behdrde Informationen, die bereits einer anderen zustindigen
Behorde erteilt wurden, so nimmt diese wann immer mdglich zu Letzt-
erer Kontakt auf, um zu vermeiden, dass die anderen an der Beauf-
sichtigung beteiligten Behorden doppelt informiert werden.

Artikel 131

Um die Beaufsichtigung zu erleichtern und eine wirksame Aufsicht zu
errichten, schliefen die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
zustindige Behdrde und die anderen zustdndigen Behorden schriftliche
Koordinierungs- und Kooperationsvereinbarungen.

Im Rahmen dieser Vereinbarungen konnen der fiir die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis zustindigen Behorde zusdtzliche Aufgaben
iibertragen und Verfahren fiir die Beschlussfassung und die Zusammen-
arbeit mit anderen zustdndigen Behdrden festgelegt werden.

Die fiir die Zulassung eines Tochterunternehmens eines Mutterunterneh-
mens, das ein Kreditinstitut ist, zustindigen Behdrden kdnnen im Wege
einer bilateralen Ubereinkunft ihre Verantwortung fiir die Beaufsichti-
gung auf die zustdndigen Behdrden, die das Mutterunternehmen zuge-
lassen haben und beaufsichtigen, iibertragen, damit diese geméalB dieser
Richtlinie die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens iibernehmen.
Die Kommission wird iliber das Bestehen und den Inhalt derartiger
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Ubereinkiinfte unterrichtet. Sie iibermittelt diese Informationen den zu-
stindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten und dem Europiischen
Bankenausschuss.

Artikel 132

1.  Die zustindigen Behorden arbeiten eng zusammen. Sie iibermitteln
einander alle Informationen, die fiir die Wahrmehmung der ihnen durch
diese Richtlinie {iibertragenen Aufsichtsfunktionen wesentlich oder
zweckdienlich sind. Zu diesem Zweck iibermitteln die zustindigen Be-
horden auf Verlangen alle zweckdienlichen Informationen und legen auf
eigene Initiative alle wesentlichen Informationen vor.

Informationen gemifl Unterabsatz 1 gelten als zweckdienlich, wenn sie
die Beurteilung der finanziellen Soliditédt eines Kreditinstituts oder eines
Finanzinstituts in einem anderen Mitgliedstaat wesentlich beeinflussen
konnten.

Insbesondere iibermitteln die Behorden, die fiir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von EU-Mutterkreditinstituten und von Kreditinsti-
tuten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften kontrolliert wer-
den, zustindig sind, den zustéindigen Behorden in anderen Mitgliedstaa-
ten, die die Tochter dieser Mutterunternechmen beaufsichtigen, alle
zweckdienlichen Informationen. Bei der Bestimmung des Umfangs der
Informationsiibermittlung wird der Bedeutung dieser Tochterunterneh-
men fiir das Finanzsystem der betreffenden Mitgliedstaaten Rechnung
getragen.

Die in Unterabsatz 1 genannten wesentlichen Informationen umfassen
insbesondere Folgendes:

a) Offenlegung der Gruppenstruktur aller groBeren Kreditinstitute einer
Gruppe (mit allen groBeren in dieser Gruppe vertretenen Kreditinsti-
tuten) und Nennung der filir diese Kreditinstitute zustdndigen Behor-
den;

b) Angabe der Verfahren, nach denen bei den Kreditinstituten einer
Gruppe Informationen gesammelt und diese Informationen iiberpriift
werden;

¢) ungiinstige Entwicklungen bei Kreditinstituten oder anderen Unter-
nehmen einer Gruppe, die den Kreditinstituten ernsthaft schaden
kénnten, und

d) groBere Sanktionen und auBergewodhnliche Mallnahmen, die die zu-
stindigen Behorden gemidll dieser Richtlinie getroffen haben, ein-
schlieBlich der Verhdngung einer zusétzlichen Eigenkapitalanforde-
rung nach Artikel 136 und einer etwaigen Beschrinkung der Mog-
lichkeit der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen nach Arti-
kel 105 mittels eines fortgeschrittenen Messansatzes.

2. Die Behorde, die fiir die Beaufsichtigung der von einem EU-Mut-
terkreditinstitut kontrollierten Kreditinstitute zustéindig ist, setzt sich
wann immer moglich mit der in Artikel 129 Absatz 1 genannten Be-
horde in Verbindung, wenn sie Informationen iiber die Umsetzung der
in dieser Richtlinie genannten Ansdtze und Methoden benétigt und
Letztere bereits tiber diese verfiigen konnte.

3. Vor einer Entscheidung, die fiir die Aufsichtstitigkeiten einer an-
deren zustdndigen Behdrde von Bedeutung ist, konsultieren die betref-
fenden Behorden einander in Bezug auf folgende Punkte:

a) Anderungen in der Aktionirs-, Organisations- oder Fithrungsstruktur
der Kreditinstitute einer Gruppe, die von den zustindigen Behdrden
gebilligt oder zugelassen werden miissen, und

b) groBere Sanktionen oder auBergewdhnliche Mafinahmen der zustén-
digen Behorden einschlieBlich der Verhdngung einer zusétzlichen
Eigenkapitalanforderung nach Artikel 136 und einer etwaigen Be-
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schrinkung der Moglichkeit der Berechnung der Eigenkapitalanfor-
derungen nach Artikel 105 mittels eines fortgeschrittenen Messansat-
Zes.

Bei der Anwendung des Buchstaben b wird stets die flir die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behdrde konsultiert.

In Notfillen oder in Fillen, in denen eine solche Konsultation die
Wirksamkeit der Entscheidung in Frage stellen konnte, kann eine zu-
stindige Behorde beschlieen, von einer Konsultation abzusehen. In
diesem Fall setzt die zustindige Behorde die anderen zustindigen Be-
horden unverziiglich davon in Kenntnis.

Artikel 133

1.  Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen
Behorden verlangen zum Zwecke der Beaufsichtigung die vollstindige
Konsolidierung der Kreditinstitute und der Finanzinstitute, die Tochter-
unternehmen des Mutterunternehmens sind.

Sind die zustindigen Behorden der Auffassung, dass sich die Haftung
des Mutterunternehmens, das einen Kapitalanteil hélt, aufgrund der Haf-
tung der anderen Aktiondre oder Gesellschafter — wenn diese ausrei-
chend solvent sind — auf diesen Kapitalanteil beschrénkt, so kdnnen sie
auch nur eine anteilmifBige Konsolidierung verlangen. Die Verantwort-
lichkeit der anderen Aktiondre oder Gesellschafter wird — gegebenen-
falls durch eine schriftliche Erkldrung — ausdriicklich festgelegt.

Sind Unternehmen untereinander durch eine Beziehung im Sinne des
Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden, so bestim-
men die zustdndigen Behorden, in welcher Form die Konsolidierung
erfolgt.

2.  Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustidndigen
Behorden verlangen die anteilméBige Konsolidierung der Beteiligungen,
die an Kreditinstituten und Finanzinstituten gehalten werden, welche
von einem Unternehmen, das in die Konsolidierung einbezogen ist,
gemeinsam mit einem oder mehreren nicht in die Konsolidierung ein-
bezogenen Unternehmen geleitet werden, wenn sich daraus eine be-
schrinkte Haftung der betreffenden Unternehmen nach Maflgabe ihres
Kapitalanteils ergibt.

3. In den anderen als den in den Absdtzen 1 und 2 erwéhnten Féllen
von Beteiligungen oder sonstigen Kapitalbeziehungen entscheiden die
zustdndigen Behorden, ob und in welcher Form die Konsolidierung zu
erfolgen hat. Sie kénnen insbesondere die Anwendung der Aquivalenz-
methode gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung dieser Methode
bedeutet jedoch nicht, dass die betreffenden Unternehmen in die Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

Artikel 134

1. Unbeschadet des Artikels 133 bestimmen die zustindigen Behor-
den, ob und in welcher Form die Konsolidierung vorzunehmen ist,
wenn

a) ein Kreditinstitut nach Auffassung der zustdndigen Behoérden einen
erheblichen Einfluss auf ein oder mehrere Kredit- oder Finanzinsti-
tute ausiibt, ohne jedoch eine Beteiligung an diesen Instituten zu
halten oder andere Kapitalbeziehungen zu diesen Instituten zu haben,
und

b) zwei oder mehr Kredit- oder Finanzinstitute einer einheitlichen Lei-
tung unterstehen, ohne dass diese vertraglich oder satzungsmifig
formalisiert ist.

Die zustindigen Behorden konnen insbesondere die Anwendung der
Methode des Artikels 12 der Richtlinie 83/349/EWG gestatten oder
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vorschreiben. Die Anwendung dieser Methode bedeutet jedoch nicht,
dass die betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf konsoli-
dierter Basis einbezogen werden.

2. Ist die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach den Artikeln
125 und 126 vorgeschrieben, so werden Anbieter von Nebendienstleis-
tungen und Vermogensverwaltungsgesellschaften im Sinne der Richtli-
nie 2002/87/EG in den gleichen Fillen und nach den gleichen Methoden
wie in Artikel 133 Absatz 1 vorgeschrieben in die Konsolidierung ein-
bezogen.

Artikel 135

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Personen, die die Geschéfte
einer Finanzholdinggesellschaft tatsdchlich fiihren, ausreichend gut be-
leumundet sein und iiber ausreichende Erfahrung filir diese Aufgaben
verfiigen miissen.

Artikel 136

1. Die zustindigen Behorden verpflichten jedes Kreditinstitut, das
den Anforderungen dieser Richtlinie nicht geniigt, frithzeitig die not-
wendigen AbhilfemaBnahmen zu treffen.

Zu diesem Zweck haben die zustindigen Behorden u. a. die folgenden
Moglichkeiten:

a) sie konnen die Kreditinstitute verpflichten, mehr Eigenmittel vorzu-
halten als die in Artikel 75 festgelegte Mindestausstattung;

b) sie kdnnen die Verstarkung der in den Artikeln 22 und 123 vorge-
sehenen Regelungen, Prozesse, Mechanismen und Strategien verlan-
gen,

c) sie kdnnen von den Kreditinstituten verlangen, eine spezielle Risiko-
vorsorge zu treffen oder in Bezug auf die Eigenkapitalanforderungen
fiir ihre Aktiva eine spezielle Behandlung vorzusehen;

d) sie konnen den Geschiftsbereich, die Tétigkeiten oder das Netzwerk
von Kreditinstituten einschrinken, und

e) sie kdnnen die Herabsetzung des mit den Tétigkeiten, Produkten und
Systemen von Kreditinstituten verbundenen Risikos verlangen.

Diese Mafinahmen werden vorbehaltlich des Kapitels 1 Abschnitt 2
getroffen.

2. Die zustindigen Behorden belegen zumindest die Kreditinstitute,
die den Anforderungen der Artikel 22, 109 und 123 nicht genligen oder
bei denen in Bezug auf Artikel 124 Absatz 3 ein negatives Ergebnis
festgestellt wurde, mit einer speziellen, iiber die in Artikel 75 festgelegte
Mindestausstattung hinausgehenden Eigenkapitalanforderung, wenn an-
dere Maflnahmen allein nicht dazu fiihren diirften, die Regeln, Verfah-
ren, Mechanismen und Strategien innerhalb eines angemessenen Zeit-
raums ausreichend zu verbessern.

Artikel 137

1. Bis zur spiteren Koordinierung der Konsolidierungsmethoden se-
hen die Mitgliedstaaten vor, dass in dem Fall, in dem es sich bei dem
Mutterunternehmen eines oder mehrerer Kreditinstitute um ein gemisch-
tes Unternehmen handelt, die fiir die Zulassung und Beaufsichtigung
dieser Kreditinstitute zustdndigen Behorden von dem gemischten Unter-
nehmen und seinen Tochterunternehmen entweder dadurch, dass sie sich
unmittelbar an sie wenden, oder iiber die Tochterunternehmen in Form
von Kreditinstituten alle Informationen verlangen, die zur Beaufsichti-
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gung der Tochterunternehmen in Form von Kreditinstituten zweckdien-
lich sind.

2.  Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre zustdndigen Behdrden die
von den gemischten Unternehmen und ihren Tochterunternehmen erhal-
tenen Informationen vor Ort nachpriifen oder von externen Priifern
nachpriifen lassen koénnen. Ist das gemischte Unternehmen oder eines
seiner Tochterunternehmen ein Versicherungsunternehmen, so kann
auch auf das Verfahren des Artikels 140 Absatz 1 zuriickgegriffen
werden. Hat das gemischte Unternehmen oder eines seiner Tochterunter-
nehmen einen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem das
Tochterunternehmen in Form eines Kreditinstituts ansdssig ist, so gilt
fiir die Nachpriifung der Angaben vor Ort das Verfahren des Artikels
141.

Artikel 138

1. Unbeschadet des Kapitels 2 Abschnitt 5 gewdhrleisten die Mit-
gliedstaaten flir den Fall, dass das Mutterunternehmen eines oder mehre-
rer Kreditinstitute ein gemischtes Unternehmen ist, dass die flir die
Beaufsichtigung dieser Kreditinstitute zustdndigen Behorden die Trans-
aktionen zwischen dem Kreditinstitut und dem gemischten Unternehmen
und seinen Tochterunternehmen generell beaufsichtigen.

2. Die zustdndigen Behdrden schreiben den Kreditinstituten ein an-
gemessenes Risikomanagement und angemessene interne Kontrollme-
chanismen, einschlieBlich eines ordnungsgemiflen Berichtswesens und
ordnungsgemifier Rechnungslegungsverfahren vor, damit die Transak-
tionen mit dem Mutterunternehmen, d. h. dem gemischten Unterneh-
men, und deren Tochterunternehmen angemessen ermittelt, quantifiziert,
tiberwacht und kontrolliert werden konnen. Die zustidndigen Behorden
schreiben den Kreditinstituten vor, iiber Artikel 110 hinaus jede weitere
bedeutende Transaktion mit diesen Unternehmen zu melden. Diese Ver-
fahren und bedeutenden Transaktionen werden von den zustdndigen
Behorden iiberwacht.

Gefihrden solche gruppeninternen Transaktionen die Finanzlage eines
Kreditinstituts, leitet die fiir die Beaufsichtigung des Instituts zustéindige
Behorde angemessene Mallnahmen ein.

Artikel 139

1. Die Mitgliedstaaten ergreifen die notwendigen MaBnahmen, um
sicherzustellen, dass keine rechtlichen Hindernisse bestehen, die die in
die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogenen Unterneh-
men, gemischte Unternehmen und ihre Tochterunternehmen oder die
in Artikel 127 Absatz 3 genannten Tochterunternehmen am Austausch
von Informationen hindern, die fiir die Beaufsichtigung gemifl den
Artikeln 124 bis 138 und dem vorliegenden Artikel zweckdienlich sind.

2. Falls das Mutterunternehmen und ein oder mehrere Kreditinstitute,
die Tochterunternehmen sind, sich in verschiedenen Mitgliedstaaten be-
finden, libermitteln die zustindigen Behorden jedes Mitgliedstaats ei-
nander die Informationen, die zweckdienlich sind, um die Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis zu ermoglichen oder zu erleichtern.

Falls die zustdndigen Behorden des Mitgliedstaats, in dem das Mutter-
unternehmen seinen Sitz hat, die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis gemél der Artikel 125 und 126 nicht selbst durchfiihren, kdnnen
sie von den mit dieser Beaufsichtigung beauftragten zustindigen Be-
hoérden ersucht werden, von dem Mutterunternehmen die Informationen,
die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zweckdienlich sind,
zu verlangen und sie an diese Behdrden weiterzuleiten.

3. Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustindigen Behorden die
in Absatz 2 erwidhnten Informationen austauschen, wobei die Beschaf-
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fung oder der Besitz von Informationen im Falle der Finanzholdingge-
sellschaften, der Finanzinstitute oder der Anbieter von Nebendienstleis-
tungen keinesfalls bedeutet, dass die zustindigen Behdrden gehalten
sind, diese Institute oder Unternehmen auf der Basis der Einzelbetrach-
tung zu beaufsichtigen.

Die Mitgliedstaaten gestatten, dass ihre zustindigen Behorden die in
Artikel 137 genannten Informationen austauschen, wobei die Beschaf-
fung oder der Besitz von Informationen keinesfalls bedeutet, dass die
zustandigen Behdrden eine Aufsichtsfunktion iiber dieses gemischte Un-
ternehmen und seine Tochterunternehmen, die keine Kreditinstitute sind,
oder iiber die in Artikel 127 Absatz 3 genannten Tochterunternehmen
ausiiben.

Artikel 140

1.  Wenn ein Kreditinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft oder ein
gemischtes Unternehmen ein oder mehrere Tochterunternehmen kontrol-
liert, bei denen es sich um Versicherungsunternehmen oder einer Zulas-
sung unterworfene Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, arbei-
ten die zustdndigen Behdrden und die mit der amtlichen Beaufsichti-
gung der Versicherungsunternehmen oder der Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen betrauten Behorden eng zusammen. Unbeschadet ihrer je-
weiligen Befugnisse teilen sich diese Behorden alle Informationen mit,
die geeignet sind, die Erfiillung ihrer Aufgabe zu erleichtern und eine
Beaufsichtigung der Tatigkeit und der finanziellen Situation aller Unter-
nehmen, die ihrer Aufsicht unterliegen, zu ermdglichen.

2. Die im Rahmen der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis er-
langten Informationen und insbesondere der in dieser Richtlinie vorge-
sehene Informationsaustausch zwischen den zustdndigen Behorden un-
terliegen dem Berufsgeheimnis gemaB Kapitel 1 Abschnitt 2.

3. Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindigen
Behorden erstellen eine Liste der in Artikel 71 Absatz 2 genannten
Finanzholdinggesellschaften. Die Liste wird den zustindigen Behdrden
der anderen Mitgliedstaaten und der Kommission iibermittelt.

Artikel 141

Falls die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats in Anwendung die-
ser Richtlinie in bestimmten Fillen die Informationen iiber ein Kredit-
institut, eine Finanzholdinggesellschaft, ein Finanzinstitut, einen Anbie-
ter von Nebendienstleistungen, ein gemischtes Unternehmen, eine Toch-
tergesellschaft gemélB Artikel 137 oder eine Tochtergesellschaft gemadf3
Artikel 127 Absatz 3 mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nachprii-
fen wollen, ersuchen sie die zustindigen Behdrden des anderen Mit-
gliedstaats um diese Nachpriifung. Die ersuchten zustdndigen Behdrden
entsprechen dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse, indem sie die
Nachpriifung entweder selbst vornehmen oder die ersuchenden zustén-
digen Behorden zu ihrer Durchfiihrung erméchtigen oder gestatten, dass
die Nachpriifung von einem Wirtschaftspriifer oder Sachverstindigen
durchgefiihrt wird. Die ersuchende Behorde kann auf Wunsch bei der
Nachpriifung zugegen sein, wenn sie diese nicht selbst vornimmt.

Artikel 142

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass — unbeschadet ihrer strafrechtli-
chen Bestimmungen — gegen die Finanzholdinggesellschaften und ge-
mischten Unternehmen oder deren verantwortliche Geschiftsleiter, die
gegen die gemidll den Artikeln 124 bis 141 und dem vorliegenden
Artikel erlassenen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstoBen,
mit Sanktionen oder Mafnahmen mit dem Ziel vorgegangen werden
kann, die festgestellten VerstoBBe oder deren Ursachen abzustellen. Die
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zustdndigen Behorden arbeiten eng zusammen, um den Erfolg dieser
Sanktionen oder MaBinahmen zu sichern, vor allem dann, wenn der
Sitz einer Finanzholdinggesellschaft oder eines gemischten Unterneh-
mens sich nicht an dem Ort der Hauptverwaltung oder Hauptnieder-
lassung befindet.

Artikel 143

1. Unterliegt ein Kreditinstitut, dessen Mutterunternehmen ein Kre-
ditinstitut oder eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem Dritt-
land ist, nicht der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemil3 den
Artikeln 125 und 126, so iiberpriifen die zustdndigen Behdrden, ob das
Kreditinstitut von der zustindigen Drittlandsbehérde auf konsolidierter
Basis beaufsichtigt wird und diese Aufsicht den Grundsétzen dieser
Richtlinie entspricht.

Die zustindige Behorde, die in dem in Absatz 3 genannten Fall fiir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig wire, nimmt diese
Uberpriifung auf Wunsch des Mutterunternehmens oder eines der in der
Gemeinschaft zugelassenen beaufsichtigten Unternehmens oder von sich
aus vor. Sie konsultiert die anderen jeweils zustindigen Behorden.

2. Der Europidische Bankenausschuss kann allgemeine Orientierun-
gen in der Frage geben, ob die von zustidndigen Behorden in Drittlén-
dern ausgeiibte Konsolidierungsaufsicht in Bezug auf Kreditinstitute,
deren Mutterunternehmen seinen Sitz in einem Drittland hat, die Ziele
der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis im Sinne dieses Kapitels
erreichen kann. Der Ausschuss iiberpriift diese Orientierungen regelmé-
Big und beriicksichtigt dabei Anderungen bei der Ausiibung der Beauf-
sichtigung auf konsolidierter Basis durch die betreffenden zustindigen
Behorden.

Die mit der Uberpriifung gemiB Absatz 1 Unterabsatz 1 betraute zu-
stindige Behorde beriicksichtigt jedwede dieser Orientierungen. Zu die-
sem Zweck konsultiert sie den Ausschuss, bevor sie entscheidet.

3.  Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung statt, wenden die Mit-
gliedstaaten analog die Bestimmungen dieser Richtlinie auf das Kredit-
institut an oder gestatten ihren zustdndigen Behorden, zu angemessenen
anderen Aufsichtstechniken zu greifen, wenn diese die Erreichung der
mit der Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf konsolidierter Basis
verfolgten Ziele gewéhrleisten.

Die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindige Behorde
muss diesen Aufsichtstechniken nach Anhorung der beteiligten zustén-
digen Behorden zugestimmt haben.

Die zustindigen Behorden konnen insbesondere verlangen, dass eine
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft gegriindet
wird, und die Bestimmungen iiber die Beaufsichtigung auf konsolidier-
ter Basis auf den konsolidierten Abschluss dieser Holding anwenden.

Die Aufsichtstechniken sind dafiir ausgelegt, die in diesem Kapitel fest-
gelegten Ziele der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zu erreichen,

und werden den anderen jeweils zustindigen Behorden und der Kom-
mission mitgeteilt.

Abschnitt 2
Offenlegungspflichten der zustindigen Behorden

Artikel 144

Die zustdndigen Behorden verdffentlichen die folgenden Informationen:
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a) den Wortlaut der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemei-
nen Leitlinien, die in ihrem Mitgliedstaat im Bereich der Finanz-
dienstleistungsaufsicht verabschiedet wurden;

b) die Art und Weise, in der die im Gemeinschaftsrecht erdffneten
Optionen und Ermessensspielrdume genutzt werden;

c) die allgemeinen Kriterien und Methoden, nach denen sie bei der in
Artikel 124 genannten Uberpriifung und Bewertung verfahren, und

d) unbeschadet der Bestimmungen des Kapitels 1 Abschnitt 2 aggre-
gierte statistische Daten zu zentralen Aspekten der Umsetzung der
aufsichtsrechtlichen Rahmenvorschriften in den einzelnen Mitglied-
staaten.

Die nach Absatz 1 gelieferten Angaben miissen einen aussagekréftigen
Vergleich der Vorgehensweisen der zustindigen Behorden der verschie-
denen Mitgliedstaaten ermdglichen. Die Angaben werden in einem ge-
meinsamen Format verdffentlicht und regelméBig aktualisiert. Die An-
gaben sind {iber eine einzige Zugangsadresse elektronisch abrufbar.

KAPITEL 5
Offenlegungspflichten der kreditinstitute

Artikel 145

1. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Artikels 146 veroffentlichen
die Kreditinstitute fiir die Zwecke dieser Richtlinie die in Anhang XII
Teil 2 genannten Informationen.

2. Die in Anhang XII Teil 3 genannten Instrumente und Methoden
konnen von den zustdndigen Behorden nur im Rahmen von Kapitel 2
Abschnitt 3 Unterabschnitte 2 und 3 und Artikel 105 anerkannt werden,
wenn die Kreditinstitute die in diesem Anhang genannten Informationen
verdffentlichen.

3. Die Kreditinstitute legen in einem formellen Verfahren fest, wie
sie ihren in den Absidtzen 1 und 2 festgelegten Offenlegungspflichten
nachkommen wollen; sie verfiigen iiber Vorschriften, anhand deren sie
die Angemessenheit ihrer Angaben beurteilen koénnen, wozu auch die
Uberpriifung der Angaben selbst und der Hiufigkeit ihrer Verdftentli-
chung zéhlt.

4. Die Kreditinstitute sind aufgefordert, ihre Ratingentscheidungen
den KMU und den anderen Unternehmen, die Kredite beantragt haben,
in nachvollziehbarer Weise schriftlich offen zu legen. Sollte eine Selbst-
verpflichtung der Wirtschaft nur unzureichend Wirkung zeigen, so sind
auf nationaler Ebene gesetzliche Mafinahmen zu ergreifen. Die diesbe-
ziiglichen Verwaltungskosten der Kreditinstitute miissen in einem ange-
messenen Verhiltnis zur Hohe des Kredits stehen.

Artikel 146

1. Unbeschadet des Artikels 145 kann ein Kreditinstitut von der
Offenlegung einer oder mehrerer der in Anhang XII Teil 2 genannten
Informationen absehen, wenn diese in Anbetracht des in Anhang XII
Teil 1 Nummer 1 genannten Kriteriums nicht als wesentlich anzusehen
sind.

2. Unbeschadet des Artikels 145 kann ein Kreditinstitut von der
Offenlegung eines oder mehrerer Bestandteile der in Anhang XII Teile
2 und 3 genannten Informationen absehen, wenn diese in Anbetracht der
in Anhang XII Teil 1 Nummern 2 und 3 genannten Kriterien als geheim
oder vertraulich einzustufen ist bzw. sind.
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3.  In den in Absatz 2 genannten Ausnahmefillen weist das betref-
fende Kreditinstitut bei der Offenlegung der restlichen Informationen
darauf hin, dass die betreffenden Bestandteile nicht veroffentlicht wur-
den, begriindet dies und verdffentlicht allgemeinere Angaben zu den
geforderten Informationsbestandteilen, wenn diese in Anbetracht der in
Anhang XII Teil 1 Nummern 2 und 3 genannten Kriterien nicht als
geheim oder vertraulich einzustufen sind.

Artikel 147

1. Die in Artikel 145 vorgeschriebenen Angaben werden von den
Kreditinstituten mindestens einmal jahrlich verdffentlicht. Die Verof-
fentlichung erfolgt so friih wie moglich.

2. Die Kreditinstitute entscheiden ferner, ob in Anbetracht der in
Anhang XII Teil 1 Nummer 4 genannten Kriterien eine héufigere Ver-
offentlichung als geméll Absatz 1 erforderlich ist.

Artikel 148

1.  Die Kreditinstitute konnen selbst bestimmen, in welchem Medium
und an welcher Stelle sie ihren in Artikel 145 festgelegten Offenle-
gungspflichten nachkommen wollen und mit welchen Mitteln die dort
vorgesehene Uberpriifung stattfinden soll. Alle Angaben sollten soweit
wie moglich in einem Medium oder an einer Stelle verdffentlicht wer-
den.

2. Werden die gleichen Angaben von den Kreditinstituten bereits im
Rahmen von Rechnungslegungs-, Borsen- oder sonstigen Vorschriften
verdffentlicht, so konnen die Anforderungen des Artikels 145 als erfiillt
angesehen werden. Sollten die Angaben nicht in den Jahresabschluss
aufgenommen werden, so geben die Kreditinstitute ihre Fundstelle an.

Artikel 149

Unbeschadet der Artikel 146 bis 148 ermichtigen die Mitgliedstaaten
die zustindigen Behorden, den Kreditinstituten vorzuschreiben:

a) eine oder mehrere der in Anhang XII Teile 2 und 3 genannten
Angaben zu verdffentlichen;

b) eine oder mehrere der Angaben mehr als einmal jihrlich zu ver-
Offentlichen und Fristen fiir diese Veroffentlichung zu setzen;

c) die Angaben anstatt im Jahresabschluss in speziellen anderen Medien
und an speziellen anderen Stellen zu verdffentlichen, und

d) fiir die Uberpriifung der nicht von der Jahresabschlusspriifung abge-
deckten Angaben auf besondere Verfahren zuriickzugreifen.

TITEL VI
AUSUBUNGSBEFUGNISSE

Artikel 150

1. Hinsichtlich der Eigenmittel werden unbeschadet des von der
Kommission nach Artikel 62 vorzulegenden Vorschlags die nachstehend
genannten technischen Anpassungen, die eine Anderung nicht wesent-
licher Bestimmungen dieser Richtlinie bewirken, nach dem in Arti-
kel 151 Absatz 2 genannten Regelungsverfahren mit Kontrolle erlassen.
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a) Klirung der Definitionen zwecks Beriicksichtigung der bei der An-
wendung dieser Richtlinie auf den Finanzmérkten beobachteten Ent-
wicklungen;

b) Kldarung der Definitionen, um eine einheitliche Anwendung dieser
Richtlinie sicherzustellen;

¢) Anpassung der Terminologie und der Formulierung der Definitionen
an spitere Rechtsakte, die sich auf die Kreditinstitute und damit
verbundene Bereiche beziehen;

d) technische Anpassungen an der Liste in Artikel 2;

e) Anderung des nach Artikel 9 erforderlichen Anfangskapitals zur Be-
riicksichtigung wirtschaftlicher und wéhrungspolitischer Entwicklun-
gen;

f) Erweiterung oder terminologische Anpassung der in den Artikeln 23
und 24 genannten, im Anhang I enthaltenen Liste zur Beriicksichti-
gung von Entwicklungen auf den Finanzmirkten;

g) in Artikel 42 aufgefiihrte Bereiche, in denen die zustindigen Be-
horden Informationen austauschen;

h) technische Anpassungen an den Artikeln 56 bis 67 und in Artikel 74
infolge von Entwicklungen bei Rechnungslegungsstandards oder -
anforderungen, die gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften Rechnung
tragen, oder im Hinblick auf die Konvergenz der Beaufsichtigungs-
praktiken;

i) Anderung der Liste der Forderungsklassen in den Artikeln 79 und 86
zur Berlicksichtigung der Entwicklungen auf den Finanzmérkten;

j) inflationsbedingte Anderung des in Artikel 79 Absatz 2 Buchstabe c,
Artikel 86 Absatz 4 Buchstabe a, Anhang VII Teil 1 Nummer 5
sowie Anhang VII Teil 2 Nummer 15 genannten Betrags;

k) Liste und Klassifizierung der auflerbilanzméBigen Geschéfte in den
Anhéngen II und IV und ihre Behandlung bei der Bestimmung der
Forderungsbetrige fiir die Zwecke von Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3,
oder

1) Anpassung der Bestimmungen der Anhénge V bis XII an Entwick-
lungen auf den Finanzmirkten (insbesondere neue Finanzprodukte),
bei Rechnungslegungsstandards oder -anforderungen, mit denen ge-
meinschaftsrechtlichen Vorschriften Rechnung getragen wird, oder
im Hinblick auf die Konvergenz der Beaufsichtigungspraktiken.

2. Die Kommission kann »M4 ——— <« die folgenden
Durchfiihrungsmaflinahmen erlassen:

a) Quantifizierung der in Artikel 124 Absatz 5 genannten plotzlichen
und unerwarteten Zinsédnderungen;

b) voriibergehende Herabsetzung der Mindesteigenkapitalausstattung
nach Artikel 75 und/oder der in Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 vor-
gesehenen Risikogewichte zur Beriicksichtigung von besonderen Si-
tuationen,;

¢) unbeschadet des in Artikel 119 genannten Berichts Klarstellung der
Ausnahmeregelungen in Artikel 111 Absatz 4, Artikel 113, Arti-
kel 115 und Artikel 116;

d) Ausfilhrung der zentralen Aspekte, zu denen nach Artikel 144 Ab-
satz 1 Buchstabe d aggregierte statistische Daten zu verdffentlichen
sind, oder

e) genaue Angabe des Formats, des Aufbaus, der Inhalte und des Zeit-
punkts der jahrlichen Offenlegung der in Artikel 144 genannten
Angaben,;
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f) Anpassung der in Artikel 19a Absatz 1 festgelegten Kriterien, um
den kiinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen und eine einheit-
liche Anwendung dieser Richtlinie zu gewihrleisten.

Die unter den Buchstaben a, b, ¢ und f genannten Mallnahmen zur
Anderung nicht wesentlicher Bestimmungen dieser Richtlinie durch Er-
ginzung werden nach dem in Artikel 151 Absatz 2 genannten Rege-
lungsverfahren mit Kontrolle erlassen. Die unter den Buchstaben d und
e genannten MaBnahmen werden nach dem in Artikel 151 Absatz 2a
genannten Verfahren erlassen.

Artikel 151

1. Die Kommission wird vom Europidischen Bankenausschuss unter-
stiitzt, der durch den Beschluss 2004/10/EG (') eingesetzt worden ist.

(2) Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten Artikel 5a
Absitze 1 bis 4 und Artikel 7 des Beschlusses 1999/468/EG unter Be-
achtung von dessen Artikel 8.

(2a)  Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gelten die Arti-
kel 5 und 7 des Beschlusses 1999/468/EG unter Beachtung von dessen
Artikel 8.

Die Frist nach Artikel 5 Absatz 6 des Beschlusses 1999/468/EG wird
auf drei Monate festgesetzt.

(3) Bis 31. Dezember 2010 und danach mindestens alle drei Jahre
iberpriift die Kommission die Vorschriften fiir ihre Durchfithrungsbe-
fugnisse und legt dem Europédischen Parlament und dem Rat einen Be-
richt {iber das Funktionieren dieser Befugnisse vor. In dem Bericht wird
insbesondere gepriift, ob die Kommission Anderungen zu dieser Richt-
linie vorschlagen muss, um den angemessenen Umfang der ihr iibertra-
genen Durchfiihrungsbefugnisse zu gewihrleisten. Die Schlussfolge-
rung, ob eine Anderung erforderlich ist oder nicht, muss eine detaillierte
Begriindung enthalten. Erforderlichenfalls wird dem Bericht ein Legis-
lativvorschlag zur Anderung der Vorschriften fiir die Ubertragung der
Durchfiihrungsbefugnisse an die Kommission beigefiigt.

TITEL VII
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

KAPITEL 1

Ubergangsbestimmungen

Artikel 152

1.  Kreditinstitute, die ihre risikogewichteten Forderungsbetrage nach
den Artikeln 84 bis 89 errechnen sorgen dafiir, dass ihre Eigenmittel-
ausstattung im ersten, zweiten und dritten Zwdlfmonatszeitraum nach
dem 31. Dezember 2006 zu keiner Zeit die in den Absdtzen 3, 4 und 5
genannten Betrdge unterschreitet.

2. Kreditinstitute, die Eigenkapitalanforderungen fiir das operationelle
Risiko, wie in Artikel 105 dargelegt, mit Hilfe fortgeschrittener Mes-
sansdtze ermitteln, sorgen dafiir, dass ihre Eigenmittelausstattung im

() ABL L 3 vom 7.1.2004, S. 36.
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zweiten und dritten Zwolfmonatszeitraum nach dem 31. Dezember 2006
zu keiner Zeit die in den Absdtzen 4 und 5 genannten Betrdge unter-
schreitet.

3. In dem in Absatz 1 genannten ersten Zwolfmonatszeitraum ent-
spricht diese Eigenkapitalausstattung 95 % des Betrags, den das Kredit-
institut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mirz
1993 iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfir-
men und Kreditinstituten (') in der fiir sie und fiir die Richtlinie
2000/12/EG bis zum 1. Januar 2007 geltenden Fassung in diesem Zeit-
raum insgesamt als Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

4. In dem in Absatz 1 genannten zweiten Zwdlfmonatszeitraum ent-
spricht diese Eigenkapitalausstattung 90 % des Betrags, den das Kredit-
institut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG in der fiir sie und fiir
die Richtlinie 2000/12/EG bis zum 1. Januar 2007 geltenden Fassung in
diesem Zeitraum insgesamt als Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

5. In dem in Absatz 1 genannten dritten Zwolfmonatszeitraum ent-
spricht diese Eigenkapitalausstattung 80 % des Betrags, den das Kredit-
institut nach Artikel 4 der Richtlinie 93/6/EWG in der fiir sie und fiir
die Richtlinie 2000/12/EG bis zum 1. Januar 2007 geltenden Fassung in
diesem Zeitraum insgesamt als Mindesteigenkapital vorhalten miisste.

6.  Um Unterschieden bei der Eigenmittelberechnung nach den Richt-
linien 2000/12/EG und 93/6/EWG in der bis zum 1. Januar 2007 gel-
tenden Fassung und der Eigenmittelberechnung gemif dieser Richtlinie,
bei der erwartete und unerwartete Verluste im Rahmen der Artikel 84
bis 89 gesondert behandelt werden, Rechnung zu tragen, erfolgt die
Erfiillung der Anforderungen der Absdtze 1 bis 4 auf Basis der voll
angepassten Eigenmittelbetriige, in denen diese Unterschiede beriick-
sichtigt werden.

7.  Fiir die Zwecke der Absitze 1 bis 6 gelten die Artikel 68 bis 73.

8.  Die Kreditinstitute konnen bis zum 1. Januar 2008 anstelle der
Artikel des Titels V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 (Standard-
ansatz) die Artikel 42 bis 46 der Richtlinie 2000/12/EG in der Fassung
vor dem 1. Januar 2007 anwenden.

9.  Wird die in Absatz 8 genannte Mdglichkeit in Anspruch genom-
men, so gilt in Bezug auf die Richtlinie 2000/12/EG Folgendes:

a) es gelten die Bestimmungen der Artikel 42 bis 46 dieser Richtlinie in
der bis zum 1. Januar 2007 geltenden Fassung;

b) der in Artikel 42 Absatz 1 dieser Richtlinie genannte ,risikogewich-
tete Wert* bedeutet ,risikogewichteter Forderungsbetrag*;

c) die nach Artikel 42 Absatz 2 dieser Richtlinie ermittelten Werte
werden als risikogewichtete Forderungsbetrége betrachtet;

d) ,Kreditderivate” werden in die Liste der Geschéfte ,,mit hohem Kre-
ditrisiko* in Anhang II dieser Richtlinie aufgenommen, und

e) die Behandlung nach Artikel 43 Absatz 3 dieser Richtlinie gilt fiir
die in Anhang IV dieser Richtlinie genannten Derivate unabhingig
davon, ob es sich dabei um bilanz- oder auflerbilanzmiBige Ge-
schifte handelt, und die nach Anhang III ermittelten Werte werden
als risikogewichtete Forderungsbetrige betrachtet.

10.  Wird die in Absatz 7 genannte Mdglichkeit in Anspruch genom-
men, so gilt in Bezug auf Forderungen, bei denen der Standardansatz
zum Einsatz kommt, Folgendes:

a) Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 3 (Anerkennung von
Kreditrisikominderung) findet keine Anwendung;

() ABL L 141 vom 11.6.1993, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie
2005/1/EG.
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b) Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 4 (Behandlung von
Verbriefungen) kann von den zustindigen Behorden auBer Kraft ge-
setzt werden.

11.  Wird die in Absatz 8 genannte Mdglichkeit in Anspruch genom-
men, so wird die in Artikel 75 Buchstabe d vorgesehene Eigenkapitalan-
forderung fiir das operationelle Risiko prozentual herabgesetzt, wobei
der Prozentsatz dem Verhiltnis zwischen dem Wert der Forderungen
des Kreditinstituts, flir die unter Riickgriff auf die in Absatz 8 genannte
Moglichkeit risikogewichtete Forderungsbetrige ermittelt werden, und
dem Gesamtwert seiner Forderungen entspricht.

12.  Nimmt ein Kreditinstitut bei der Ermittlung der risikogewichteten
Forderungsbetrdge fiir all seine Forderungen die in Absatz 8 genannte
Moglichkeit in Anspruch, so konnen die Artikel 48 bis 50 der Richtlinie
2000/12/EG (GroBkredite) angewandt werden, wie sie vor dem 1. Januar
2007 bestanden.

13.  Wird die in Absatz 8 genannte Mdglichkeit in Anspruch genom-
men, so sind Verweise auf die Artikel 46 bis 52 dieser Richtlinie als
Verweise auf die Artikel 42 bis 46 der Richtlinie 2000/12/EG zu lesen
wie sie vor dem 1. Januar 2007 bestanden.

14.  Wird das in Absatz 8 genannte Wahlrecht ausgelibt, finden die
Artikel 123, 124, 145 und 149 vor dem dort genannten Datum keine
Anwendung.

Artikel 153

Die zustidndigen Behorden konnen bis zum 31. Dezember 2012 gestat-
ten, dass bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige
von Immobilienleasinggeschiften, die Biiro- oder sonstige gewerbliche
Réume in ihrem Hoheitsgebiet betreffen und die in Anhang VI Teil 1
Nummer 54 genannten Kriterien erfiillen, ein Risikogewicht von 50 %
angesetzt wird, ohne dass dabei Anhang VI Teil 1 Nummern 55 und 56
zur Anwendung gelangt.

Bis zum 31. Dezember 2010 konnen die zustdndigen Behérden — wenn
fiir die Zwecke des Anhangs VI der besicherte Teil eines iiberfilligen
Darlehens bestimmt werden soll — andere Sicherheiten als die nach den
Artikeln 90 bis 93 zulédssigen anerkennen.

Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge im Sinne
von Anhang VI Teil 1 Nummer 4 wird bis 31. Dezember 2012 Forde-
rungen an die Zentralstaaten oder Zentralbanken der Mitgliedstaaten, die
auf die Landeswihrung eines Mitgliedstaats lauten und in dieser Wéh-
rung refinanziert sind, die gleiche Risikogewichtung zugewiesen wie
Forderungen, die auf die eigene Landeswdhrung lauten und in dieser
Wihrung refinanziert sind.

Artikel 154

1. Bis zum 31. Dezember 2011 koénnen die zustindigen Behorden
eines jeden Mitgliedstaats flir die Zwecke von Anhang VI Teil 1 Num-
mer 61 fiir die in Anhang VI Teil 1 Nummern 12 bis 17 und 41 bis 43
genannten Forderungen an Gegenparteien, die in ihrem Hoheitsgebiet
niedergelassen sind, die Anzahl von Riickstandstagen auf bis zu 180
festsetzen, wenn die regionalen Voraussetzungen eine derartige Anpas-
sung rechtfertigen. Die jeweilige Anzahl kann je nach Produktlinie un-
terschiedlich sein.

Die zustindigen Behorden, die ihre Ermessensbefugnis gemafl dem ers-
ten Unterabsatz in Bezug auf Forderungen an Gegenparteien, die in
ihrem Hoheitsgebiet niedergelassen sind, nicht wahrnehmen, kdnnen
eine hohere Anzahl von Tagen fiir Forderungen an Gegenparteien fest-
legen, die im Hoheitsgebiet anderer Mitgliedstaaten niedergelassen sind,
deren zustindige Behorden diese Ermessensbefugnis ausgeiibt haben.
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Die spezifische Anzahl von Tagen liegt zwischen 90 Tagen und der
Anzahl von Tagen, die die anderen zustindigen Behorden fiir Forde-
rungen an derartige Gegenparteien in ihrem eigenen Hoheitsgebiet fest-
gelegt haben.

2. Fir Kreditinstitute, die eine Genehmigung zur Anwendung des
IRB-Ansatzes vor 2010 beantragen, kann der in Artikel 84 Absatz 3
vorgesehene Dreijahreszeitraum bis zum 31. Dezember 2009 auf einen
Zeitraum von mindestens einem Jahr verringert werden.

3. Fiir Kreditinstitute, die eine Genehmigung zur Verwendung eige-
ner LGD-Schitzungen und/oder eigener Umrechnungsfaktoren beantra-
gen, kann der nach Artikel 84 Absatz 4 vorgesehene Dreijahreszeitraum
bis zum 31. Dezember 2008 auf zwei Jahre verringert werden.

4. Die zustindigen Behorden eines jeden Mitgliedstaats kénnen es
den Kreditinstituten bis zum 31. Dezember 2012 gestatten, Beteiligun-
gen nach der Art, wie sie in Artikel 57 Buchstabe o dargelegt sind, und
die vor dem 20. Juli 2006 erworben wurden, gemdll Artikel 38 der
Richtlinie 2000/12/EG in der Fassung, die dieser Artikel vor dem 1. Ja-
nuar 2007 hatte, zu behandeln.

5. Bis zum 31. Dezember 2010 liegt die forderungsgewichtete durch-
schnittliche LGD aller durch Wohnimmobilien besicherter Retailforde-
rungen ohne Garantie eines Zentralstaates nicht unter 10 %.

6. Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten konnen bestimmte
Beteiligungspositionen, die am 31. Dezember 2007 von Kreditinstituten
und EU-Tochterunternehmen von Kreditinstituten in diesem Mitglied-
staat gehalten werden, bis zum 31. Dezember 2017 von der Behandlung
im IRB-Ansatz ausnehmen.

Die ausgenommene Position bemisst sich nach der Anzahl der Anteile
zum 31. Dezember 2007 und jeder weiteren unmittelbar aus diesem
Besitz resultierenden Zunahme der Anteile, solange diese nicht die Be-
teiligungsquote an diesem Unternehmen erhoht.

Erhoht sich durch einen Anteilserwerb die Beteiligungsquote an einem
bestimmten Unternehmen, so wird der iiber die bisherige Beteiligungs-
quote hinausgehende Anteil nicht von der Ausnahmeregelung abge-
deckt. Ebenso wenig gilt die Ausnahmeregelung fiir Beteiligungen,
die zwar urspriinglich unter die Regelung fielen, zwischenzeitlich jedoch
verkauft und anschlieBend wieder zuriickgekauft wurden.

Die Eigenkapitalanforderungen fiir die unter diese Ubergangsbestim-
mung fallenden Beteiligungspositionen werden nach Titel V Kapitel 2
Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 ermittelt.

7.  Fiir Forderungen an Unternehmen konnen die zustdndigen Behor-
den jedes Mitgliedstaats bis zum 31. Dezember 2011 die Anzahl der
Tage festlegen, ab der alle Kreditinstitute ihres Landes Forderungen an
derartige Gegenparteien mit Sitz in diesem Mitgliedstaat nach der De-
finition des ,,Ausfalls* in Anhang VII Teil 4 Nummer 44 als iiberfallig
anzusehen haben. Diese Zahl kann zwischen 90 und 180 Tagen betra-
gen, sollte dies aufgrund der lokalen Gegebenheiten sinnvoll erscheinen.
Fiir Forderungen an derartige Gegenparteien mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat darf die von den zustindigen Behorden festgesetzte An-
zahl von Tagen nicht iiber die von den zustindigen Behdrden des
betreffenden Mitgliedstaats gesetzte Anzahl hinausgehen.

Artikel 155

Bis zum 31. Dezember 2012 kénnen die Mitgliedstaaten fiir Kreditinsti-
tute, bei denen der Indikator fiir das Geschéftsfeld Handel (,,Trading and
Sales) bei mindestens 50 % der nach Anhang X Teil 2 Nummern 1 bis
7 fiir alle Geschiftsfelder insgesamt ermittelten Indikatoren liegt, fiir das
Geschiftsfeld Handel einen Wert von 15 % ansetzen.
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KAPITEL 2

Schlussbestimmungen

Artikel 156

Die Kommission iiberpriift in Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten
und unter Beriicksichtigung des Beitrags der Europdischen Zentralbank
in regelméBigen Absténden, ob sich diese Richtlinie insgesamt gesehen
zusammen mit der Richtlinie 2006/49/EG signifikant auf den Konjunk-
turzyklus auswirkt und priift anhand dessen, ob Abhilfemainahmen ge-
rechtfertigt sind.

Auf der Grundlage dieser Analyse und unter Beriicksichtigung des Bei-
trags der Europdischen Zentralbank erstellt die Kommission alle zwei
Jahre einen Bericht und leitet ihn — gegebenenfalls zusammen mit
angemessenen Vorschligen — an das Europdische Parlament und den
Rat weiter. Beitrdge seitens der kreditnehmenden und kreditgebenden
Wirtschaft sind bei der Erstellung des Berichts ausreichend zu wiirdigen.

Bis 1. Januar 2012 iberpriift die Kommission die Anwendung dieser
Richtlinie mit besonderer Beachtung aller Aspekte der Artikel 68 bis 73,
80 Absitze 7 und 8 sowie 129 und erstellt einen einschldgigen Bericht,
den sie dem Europdischen Parlament und dem Rat gegebenenfalls zu-
sammen mit geeigneten Vorschligen vorlegt.

Artikel 157

1.  Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen vor dem 31. De-
zember 2006 die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich
sind, um den Artikeln 4, 22, 57, 61 bis 64, 66, 68 bis 106, 108, 110 bis
115, 117 bis 119, 123 bis 127, 129 bis 132, 133, 136, 144 bis 149 und
152 bis 155 sowie den Anhéngen II, III und V bis XII nachzukommen.
Sie teilen der Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser Rechtsvor-
schriften mit und fiigen eine Tabelle iiber die Entsprechungen zwischen
diesen Rechtsvorschriften und der vorliegenden Richtlinie bei.

Unbeschadet des Absatzes 2 wenden die Mitgliedstaaten diese Vor-
schriften ab dem 1. Januar 2007 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in
diesen Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen
Verdffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. In diese Vorschriften fligen
sie die Erkldrung ein, dass Verweise in den geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften auf die durch diese Richtlinie gednderten
Richtlinien als Verweise auf diese Richtlinie gelten. Die Mitgliedstaaten
regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme und die Formulierung dieser
Erklarung.

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wich-
tigsten innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter
diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

3. Die Mitgliedstaaten wenden die Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften, die erforderlich sind, um Artikel 87 Absatz 9 und Artikel 105
nachzukommen, ab dem 1. Januar 2008, jedoch nicht friiher.

Artikel 158

1. Die Richtlinie 2000/12/EG in der Fassung der in Anhang XV Teil
A aufgefiihrten Richtlinien wird unbeschadet der Pflichten der Mitglied-
staaten hinsichtlich der im Anhang XV Teil B genannten Umsetzungsf-
risten aufgehoben.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 96

2. Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Bezug-
nahmen auf die vorliegende Richtlinie und sind entsprechend der Uber-
einstimmungstabelle im Anhang XIV zu lesen.

Artikel 159

Diese Richtlinie tritt am 20. Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amts-
blatt der Europdischen Union in Kraft.

Artikel 160

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.
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10.
11.
12.
13.
14.

ANHANG 1

LISTE DER TATIGKEITEN, FUR DIE DIE GEGENSEITIGE
ANERKENNUNG GILT
Entgegennahme von Einnahmen und anderen riickzahlbaren Geldern

Ausleihungen, insbesondere Konsumentenkredite, Hypothekendarlehen,
Factoring mit und ohne Riickgriff, Handelsfinanzierung (einschlieBlich
Forfaitierung)

Finanzierungsleasing

Zahlungsdienste im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Richtlinie
2007/64/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Novem-
ber 2007 iiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt (!)

Ausgabe und Verwaltung anderer Zahlungsmittel (z. B. Reiseschecks und
Bankschecks), soweit diese Tiétigkeit nicht bereits unter Nummer 4 fillt

Garantien und Zusagen

Handel fiir eigene Rechnung oder im Auftrag der Kundschaft:

a) Geldmarktinstrumente (Schecks, Wechsel, Depositenzertifikate usw.)
b) Geldwechselgeschifte

¢) Termin-(,,financial futures*) und Optionsgeschifte

d) Wechselkurs- und Zinssatzinstrumente, oder

e) Wertpapiergeschifte

Teilnahme an der Wertpapieremission und den diesbeziiglichen Dienst-
leistungen

Beratung von Unternehmen iiber die Kapitalstruktur, die industrielle Stra-
tegie und in damit verbundenen Fragen sowie Beratung und Dienstleis-
tungen auf dem Gebiet der Zusammenschliisse und Ubernahme von Un-
ternehmen

Geldmaklergeschifte im Interbankenmarkt
Portfolioverwaltung und -beratung
Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung
Handelsauskiinfte
Schlie3fachverwaltungsdienste

Die Dienstleistungen und Tétigkeiten gemdl Anhang I Abschnitte A und
B der Richtlinie 2004/39/EG des Europadischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (%), die sich auf
Finanzinstrumente gemiB Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie bezie-
hen, sind Gegenstand der gegenseitigen Anerkennung im Einklang mit
der vorliegenden Richtlinie.

(') ABL L 319 vom 5.12.2007, S. 1
() ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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ANHANG 11
KLASSIFIZIERUNG DER AUSSERBILANZMASSIGEN GESCHAFTE

Hohes Kreditrisiko

— Garantien, die den Charakter eines Kreditsubstituts haben;
— Kreditderivate;

— Akzepte;

— Indossamente auf Wechsel, die nicht die Unterschrift eines anderen Kredit-
instituts tragen;

— Geschifte mit Riickgriff;

— unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien (,,standby letters of credit), die
den Charakter eines Kreditsubstituts haben;

— Termingeschifte mit Aktivpositionen;
— ,,Forward forward deposits*;
— unbezahlter Anteil von teileingezahlten Aktien und Wertpapieren;

— Pensionsgeschéfte im Sinne von Artikel 12 Absétze 3 und 5 der Richtlinie
86/635/EWG, und

— andere Positionen mit hohem Risiko.
Mittleres Kreditrisiko

— Ausgestellte und bestitigte Dokumentenkredite (siche auch ,,mittleres/niedri-
ges Kreditrisiko®);

— Erfiillungsgarantien (einschlieBlich der Bietungs-, Erfiillungs-, Zoll- und
Steuerbiirgschaften) und andere Garantien, die nicht den Charakter von Kre-
ditsubstituten haben;

— unwiderrufliche Kreditsicherungsgarantien (,,standby letters of credit®), die
nicht den Charakter eines Kreditsubstituts haben;

— nicht in Anspruch genommene Kreditfazilitdten (Verpflichtungen, Darlehen
zu geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit
einer Ursprungslaufzeit von mehr als einem Jahr;

— ,.note issuance facilities* (NIF) und ,,revolving underwriting facilities* (RUF),
und

— andere Positionen mit mittlerem Risiko, die der Kommission mitgeteilt wor-
den sind.

Mittleres/niedriges Kreditrisiko

— Dokumentenakkreditive, bei denen die Frachtpapiere als Sicherheit dienen,
oder andere leicht liquidierbare Transaktionen;

— nicht in Anspruch genommene Kreditfazilitdten (Verpflichtungen, Darlehen
zu geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen) mit
einer Ursprungslaufzeit von hochstens einem Jahr, die nicht jederzeit unein-
geschriankt und fristlos widerrufen werden konnen, oder bei denen eine Bo-
nitdtsverschlechterung beim Kreditnehmer nicht automatisch zum Widerruf
fihrt, und

— andere Positionen mit mittlerem/niedrigem Risiko, die der Kommission mit-
geteilt worden sind.

Niedriges Kreditrisiko

— nicht in Anspruch genommene Kreditfazilitdten (Verpflichtungen, Darlehen
zu geben, Wertpapiere zu kaufen, Garantien oder Akzepte bereitzustellen), die
jederzeit uneingeschrankt und fristlos widerrufen werden konnen, oder bei
denen eine Bonititsverschlechterung beim Kreditnehmer automatisch zum
Widerruf fiihrt. Retailkreditlinien kénnen als uneingeschrinkt widerrufbar an-
gesehen werden, wenn deren Konditionen dem Kreditinstitut die Moglichkeit
geben, sie im Rahmen des nach den Verbraucherschutz- und &hnlichen Vor-
schriften Zuldssigen zu widerrufen, und

— andere Positionen mit niedrigem Risiko, die der Kommission mitgeteilt wor-
den sind.
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ANHANG 11

BEHANDLUNG DES GEGENPARTEIAUSFALLRISIKOS VON
DERIVATEN, PENSIONSGESCHAFTEN, WERTPAPIER- ODER
WARENLEIHGESCHAFTEN, GESCHAFTEN MIT LANGER
ABWICKLUNGSFRIST UND LOMBARDGESCHAFTEN

TEIL 1
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieses Anhangs gelten die folgenden Begriffsbestimmun-
gen:

Allgemeine Begriffe

1. ,,Gegenparteiausfallrisiko” (Counterparty Credit Risk, CCR) ist das Ri-
siko des Ausfalls der Gegenpartei eines Geschifts vor der abschlieBenden
Abwicklung der mit diesem Geschift verbundenen Zahlungen.

2. Eine ,,zentrale Gegenpartei® ist eine Einheit, die bei Vertragen zwischen
Gegenparteien innerhalb eines oder mehrerer Finanzmiérkte zwischenge-
schaltet wird, so dass sie der Kaufer fiir jeden Verkauf und der Verkaufer
fiir jeden Kauf wird.

Geschiiftstypen

3. ,Geschifte mit langer Abwicklungsfrist sind Geschifte, bei denen eine
Gegenpartei sich dazu verpflichtet, zu einem Termin, der laut Vertrag
mehr als die fiir dieses spezielle Geschift marktiibliche Frist oder fiinf
Geschiftstage, je nachdem welche Zeitspanne die kiirzere ist, nach dem
Geschiftsabschluss liegt, ein Wertpapier, eine Ware oder einen Betrag in
Fremdwiéhrung gegen Bargeld, andere Finanzinstrumente oder Waren,
oder umgekehrt, zu liefern.

4. ~Lombardgeschifte“ sind Geschifte, bei denen ein Kreditinstitut einen
Kredit im Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf, Halten oder Handel
von Wertpapieren vergibt. Lombardgeschéfte umfassen keine anders ge-
arteten Kredite, die mit Wertpapieren gesichert sind.

Netting-Siitze, Hedging-Sitze und damit zusammenhingende Be-
griffe

5. ,.Netting-Satz* ist eine Gruppe von Geschiften mit einer einzigen Ge-
genpartei, die einer rechtlich durchsetzbaren bilateralen Nettingvereinba-
rung unterliegen und fiir die das Netting gemél Teil 7 dieses Anhangs
und Artikel 90 bis 93 anerkannt wird. Jede Transaktion, die nicht einer
gemdl Teil 7 dieses Anhangs rechtlich durchsetzbaren bilateralen Net-
tingvereinbarung unterliegt, sollte fiir die Zwecke dieses Anhangs als
eigener Netting-Satz anerkannt werden.

6. ,Risikoposition ist eine Risikomaflzahl, die einem Geschéft nach der in
Teil 5 beschriebenen Standardmethode nach einem im Voraus festgeleg-
ten Algorithmus zugeordnet wird.

7. ~Hedging-Satz“ ist eine Gruppe von Risikopositionen, die Geschéften
des gleichen Netting-Satzes zugeordnet sind und fiir die im Hinblick
auf die Bestimmung des Forderungswerts nach der in Teil 5 festgelegten
Standardmethode lediglich auf den Saldo der Risikopositionen abzustel-
len ist.

8. ,Nachschussvereinbarung® ist eine vertragliche Vereinbarung oder Be-
stimmungen einer Vereinbarung, wonach eine Gegenpartei einer zweiten
Gegenpartei eine Sicherheit liefern muss, wenn eine Forderung des Letzt-
eren gegeniiber Ersterem eine bestimmte Hohe iiberschreitet.

9. »,Nachschuss-Schwelle* ist die Hohe, die eine ausstehende Forderung
maximal erreichen darf, bevor ein Vertragspartner das Recht auf Anfor-
derung der Sicherheit hat.

10. ,Nachschuss-Risikoperiode* ist der Zeitraum zwischen dem letzten Aus-
tausch von Sicherheiten, die den mit einer ausfallenden Gegenpartei be-
stehenden Netting-Satz besichern, und dem Zeitpunkt, zu dem die mit
der Gegenpartei bestehenden Geschifte beendet werden und das resul-
tierende Marktrisiko erneut abgesichert wird.

11. ,,Effektive Restlaufzeit unter der auf einem internen Modell beruhenden
Methode fiir einen Netting-Satz mit mindestens einjdhriger Restlaufzeit
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12.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

ist das Verhéltnis zwischen den iiber die Laufzeit der Geschifte eines
Netting-Satzes insgesamt erwarteten, zu einem risikolosen Zinssatz ab-
diskontierten ausstehenden Betriigen und den im Laufe eines Jahres bei
einem Netting-Satz insgesamt erwarteten, zu einem risikolosen Zinssatz
abdiskontierten ausstehenden Betrdgen. Um dem Risiko als Folge eines
méglichen Uberwilzens der Geschifte auf neue Geschifte Rechnung zu
tragen, kann die effektive Restlaufzeit auf Prognosezeitrdume unter ei-
nem Jahr angepasst werden.

~Produktiibergreifendes Netting® ist die Zusammenfassung von Geschéf-
ten unterschiedlicher Produktkategorien in einem Netting-Satz nach den
in diesem Anhang fiir das produktiibergreifende Netting festgelegten
Regeln.

~Aktueller Marktwert (Current Market Value, CMV)* ist fiir die Zwecke
das Teils 5 der Nettomarktwert des in einem Netting-Satz enthaltenen
Portfolios der mit einer Gegenpartei bestehenden Geschifte. Fiir die
Ermittlung des aktuellen Marktwertes werden sowohl positive als auch
negative Marktwerte herangezogen.

Wahrscheinlichkeitsverteilungen

,Verteilung der Marktwerte* ist die prognostizierte Wahrscheinlichkeits-
verteilung der Nettomarktwerte der in einem Netting-Satz zusammenge-
fassten Geschifte zu einem kiinftigen Zeitpunkt (dem Prognosehorizont)
unter Zugrundlegung des bis zum gegenwirtigen Zeitpunkt fiir diese
Geschifte eingetretenen Marktwertes.

,Verteilung der Wiederbeschaffungswerte* ist die prognostizierte Wahr-
scheinlichkeitsverteilung der Marktwerte, wobei die prognostizierten ne-
gativen Nettomarktwerte durch Null ersetzt werden.

,Verteilung nach Mafigabe risikoneutraler Wahrscheinlichkeiten (risiko-
neutrale Wahrscheinlichkeitsverteilung) ist die Verteilung von Marktwer-
ten oder Wiederbeschaffungswerten zu einem kiinftigen Zeitpunkt, die
auf der Grundlage von durch Marktpreise implizierten Bewertungspara-
metern, wie impliziten Volatilitdten, ermittelt wird.

»Verteilung nach Mafigabe tatsdchlicher Wahrscheinlichkeiten* (tatséch-
liche Wahrscheinlichkeitsverteilung) ist die Verteilung von Marktwerten
oder Wiederbeschaffungswerten zu einem kiinftigen Zeitpunkt, die auf
Grundlage in der Vergangenheit beobachteter Werte ermittelt wird, etwa
iiber anhand vergangener Preis- oder Kursinderungen errechneter Vola-
tilitdten.

Mafzahlen fiir den Wiederbeschaffungswert und Anpassungen

Der ,,aktuelle Wiederbeschaffungswert® ist, je nachdem, welcher Wert
der hohere ist, Null oder der Marktwert eines Geschifts bzw. eines in
einem Netting-Satz enthaltenen Portfolios von Geschiften, der bei Aus-
fall der Gegenpartein fiir den Fall, dass von dem Wert dieser Geschifte
bei Konkurs nichts zuriickerlangt werden kann, verloren wire.

»Spitzenwiederbeschaffungswert ist ein hohes Perzentil der Verteilung
der Wiederbeschaffungswerte zu einem beliebigen kiinftigen Zeitpunkt
vor Filligkeit des Geschifts, das von den im Netting-Satz enthaltenen die
langste Laufzeit hat.

,Erwarteter Wiederbeschaffungswert™ ist der Erwartungswert der Vertei-
lung der Wiederbeschaffungswerte zu einem beliebigen kiinftigen Zeit-
punkt vor Filligkeit des Geschéfts, das von den im Netting-Satz ent-
haltenen die ldngste Laufzeit hat.

Erwarteter effektiver Wiederbeschaffungswert” ist der hochste der er-
warteten Wiederbeschaffungswerte, der zu dem betreffenden oder einem
beliebigen fritheren Zeitpunkt eintritt. Alternativ kann der erwartete ef-
fektive Wiederbeschaffungswert fiir einen bestimmten Zeitpunkt auch
definiert werden als der erwartete Wiederbeschaffungswert zu diesem
Zeitpunkt oder der effektive Wiederbeschaffungswert zu dem vorange-
gangenen Zeitpunkt, je nach dem, welcher Wert der hohere ist.

.Erwarteter positiver Wiederbeschaffungswert(EPE)“ ist ein iiber die Zeit
ermittelter gewogener Durchschnitt der erwarteten Wiederbeschaffungs-
werte, wobei die Gewichte den proportionalen Anteil eines einzelnen
erwarteten Wiederbeschaffungswerts am gesamten Zeitintervall wider-
spiegeln. Bei der Berechnung der Mindesteigenkapitalanforderung erfolgt
die Durchschnittsbildung fiir das erste Jahr oder, sofern die Restlaufzeit
samtlicher Kontrakte des Netting-Satzes weniger als ein Jahr betragt, fiir
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

die Laufzeit desjenigen Kontrakts im Netting-Satz mit der lingsten Lauf-
zeit.

Effektiver erwarteter positiver Wiederbeschaffungswert (effektiver
EPE)“ ist ein iiber die Zeit ermittelter gewogener Durchschnitt der er-
warteten effektiven Wiederbeschaffungswerte wihrend des ersten Jahres
oder wéhrend der Laufzeit des Kontrakts, der von den im Netting-Satz
enthaltenen die ldngste Laufzeit hat, wobei die Gewichte den proportio-
nalen Anteil eines einzelnen erwarteten Wiederbeschaffungswerts am ge-
samten Zeitintervall widerspiegeln.

~Kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung™ ist die Anpassung eines
Portfolios von Geschéften mit einer Gegenpartei zum mittleren Markt-
wert. Diese Anpassung tragt dem Marktwert des Kreditrisikos Rechnung,
das auf eine etwaige Nichterfiillung vertraglicher Vereinbarungen mit
einer Gegenpartei zuriickzufithren ist. Diese Anpassung kann sowohl
den Marktwert des Kreditrisikos der Gegenpartei als auch den Marktwert
des Kreditrisikos von Kreditinstitut und Gegenpartei widerspiegeln.

,.Einseitige kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung® ist eine kredit-
risikobezogene Bewertungsanpassung, die dem Marktwert des Kreditri-
sikos der Gegenpartei fiir das Kreditinstitut, nicht aber dem Marktwert
des Kreditrisikos des Kreditinstituts fiir die Gegenpartei Rechnung trigt.

Mit dem Gegenparteienkreditausfallrisiko verbundene Risiken.

,Uberwilzungsrisiko“ ist der Betrag, um den der erwartete positive Wie-
derbeschaffungswert zu niedrig angesetzt wird, wenn zu erwarten ist,
dass mit einer Gegenpartei auch in Zukunft laufend neue Geschifte ge-
tatigt werden. Der durch diese Geschéfte entstehende zusétzliche Wieder-
beschaffungswert ist im erwarteten positiven Wiederbeschaffungswert
nicht beriicksichtigt.

Ein ,allgemeines Korrelationsrisiko® (,,general wrong-way risk*) besteht,
wenn eine hohe Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit von
Gegenparteien und Risikofaktoren des allgemeinen Marktrisikos gegeben
ist.

Ein ,spezielles Korrelationsrisiko® (,,specific wrong-way risk®) besteht,
wenn aufgrund der Art der mit einer Gegenpartei bestehenden Geschifte
eine hohe Korrelation zwischen der Ausfallwahrscheinlichkeit der Ge-
genpartei und dem Wiederbeschaffungswert der mit diesem bestehenden
Geschifte gegeben ist. Ein Kreditinstitut ist einem speziellen Korrela-
tionsrisiko ausgesetzt, wenn zu erwarten ist, dass die kiinftige Forderung
an eine bestimmte Gegenpartei hoch ist, wenn auch deren Ausfallwahr-
scheinlichkeit hoch ist.

TEIL 2
Wahl der Methode

Vorbehaltlich der Absétze 1 bis 7 bestimmen Kreditinstitute den Forde-
rungswert der in Anhang IV genannten Kontrakte mit einer der in den
Teilen 3 bis 6 beschriecbenen Methoden. Kreditinstitute, die nicht fiir die
Behandlung nach Artikel 18 Absatz 2 der Richtlinie 2006/49/EG in
Frage kommen, diirfen die in Teil 4 beschriebene Methode nicht anwen-
den. Zur Bestimmung des Forderungswerts der in Anhang IV Nummer 3
genannten Geschéfte diirfen Kreditinstitute nicht auf die in Teil 4 be-
schriebene Methode zuriickgreifen.

Eine parallele Verwendung der in den Teilen 3 bis 6 dargelegten Metho-
den ist auf Dauer innerhalb von Gruppen, nicht aber innerhalb einer
einzigen rechtlichen Einheit zulédssig. Eine parallele Verwendung der in
den Teilen 3 und 5 beschriebenen Methoden innerhalb einer rechtlichen
Einheit ist gestattet, wenn eine der Methoden fiir die unter Teil 5 Num-
mer 19 aufgefiihrten Félle angewandt wird.

Bei entsprechender Genehmigung der zustindigen Behorden konnen
Kreditinstitute fiir

i) die in Anhang IV genannten Arten von Derivaten,
ii) Pensionsgeschéfte,
iii) Wertpapier- oder Warenleihgeschifte,
iv) Lombardgeschifte und

v) Geschifte mit langer Abwicklungsfrist
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die in Teil 6 beschriebenen Methodeverwenden.

3. Erwirbt ein Kreditinstitut zur Absicherung eines Risikos einer Position,
die nicht im Handelsbuch gehalten wird, oder eines Gegenparteiausfall-
risikos ein Kreditderivat, so kann es die Eigenkapitalanforderung fiir die
abgesicherte Forderung nach Anhang VIII Teil 3 Nummern 83 bis 92
oder bei entsprechender Genehmigung der zustdndigen Behorden nach
Anhang VII Teil 1 Nummer 4 oder Anhang VII Teil 4 Nummern 96 bis
104 bestimmen. In diesen Féllen gilt fir das mit diesen Kreditderivaten
verbundene Gegenparteiausfallrisiko ein Forderungswert von Null.

4. Fiir Gegenparteiausfallrisiken aus verkauften Credit Default Swaps, die
nicht dem Handelsbuch zugerechnet werden, gilt, sofern sie als vom
Kreditinstitut gestellte Absicherung behandelt werden und der Kreditri-
siko-Eigenkapitalanforderung fiir den vollen Nominalbetrag unterliegen,
ein Forderungswert von Null.

5. Nach allen in den Teilen 3 bis 6 beschriebenen Methoden ist der Forde-
rungswert filir eine bestimmte Gegenpartei gleich der Summe der Forde-
rungswerte, berechnet fiir jeden einzelnen mit dieser Gegenpartei beste-
henden Netting-Satz.

6. Ein Forderungswert von Null fiir Gegenparteiausfallrisiken kann Derivat-
geschéften oder Pensionsgeschiften, Wertpapier- oder Warenleihgeschaf-
ten, Geschiften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften, die
gegeniiber einer zentralen Gegenpartei ausstehen und von der zentralen
Gegenpartei nicht abgelehnt wurden, zugeschrieben werden. Ferner kann
ein Forderungswert von Null fiir Kreditrisikopositionen gegeniiber zent-
ralen Gegenparteien angesetzt werden, die sich aus Derivatgeschiften,
Pensionsgeschiften, Wertpapier- oder Warenleihgeschiften, Geschiften
mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschéften ergeben, oder fiir
andere von den zustidndigen Aufsichtsbehorden festgelegten Kreditrisiko-
positionen des Kreditinstituts gegeniiber der zentralen Gegenpartei. Die
einem Gegenparteiausfallrisiko unterliegenden Forderungen der zentralen
Gegenpartei aus Gegenparteiausfallrisiken gegeniiber allen Teilnehmern
an ihren Systemen werden auf Tagesbasis voll besichert.

7. Forderungsbetrige, die aus Geschéften mit langer Abwicklungsfristent-
stehen, konnen nach jeder der in den Teilen 3 bis 6 beschricbenen
Methoden berechnet werden, unabhéngig davon, welche Methoden fiir
die Behandlung von OTC-Derivatgeschiften und Pensionsgeschiften,
Wertpapier- oder Warenleihgeschiften und Lombardgeschiften gewéhlt
werden. Kreditinstitute, die die in den Artikeln 84 bis 89 beschriebene
Methode anwenden, diirfen bei der Berechnung der Kapitalanforderun-
gen fiir Geschifte mit langer Abwicklungsfrist die Risikogewichte des in
den Artikeln 78 bis 83 beschriebenen Ansatzes dauerhaft zuweisen, un-
abhingig von der Wesentlichkeit dieser Positionen.

8. Bei den Methoden gemill den Teilen 3 und 4 miissen die zustindigen
Behorden gewihrleisten, dass der zu beriicksichtigende Nennwert ein
angemessener Maflstab fiir das mit dem Geschéft verbundene Risiko
ist. Sieht beispielsweise der Vertrag eine Multiplikation der Zahlungs-
strome vor, muss der Nennwert angepasst werden, um die Auswirkungen
der Multiplikation auf die Risikostruktur dieses Vertrags zu beriicksich-
tigen.

TEIL 3
Die Marktbewertungsmethode

Schritt a: Indem man jedem Geschéft einen gegenwirtigen Marktwert zuordnet
(,;mark to market®), kann man den aktuellen Wiederbeschaffungswert
aller Geschéfte mit einem positiven Wert ermitteln.

Schritt b: Um die zukiinftigen potentiellen Kreditrisiken in einem Wert zu er-
fassen, werden aufler bei ,Floating/Floating-Zinsswaps (mit einer
einzigen Wihrung, bei denen nur die laufenden Wiederbeschaffungs-
kosten berechnet werden) die Nennwerte oder die zugrunde liegenden
Werte mit den in Tabelle 1 genannten Prozentsitzen multipliziert:
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Tabelle 1(") (%)

Wechselkurse Edelmetalle, | Waren, ausge-
und Gold be- Aktien betref- | ausgenommen | nommen Edel-
Restlaufzeit (°) | Zinsvertrige fende Ge- Gold, betref- | metalle, be-
treffende Ge- .
schifie schifte fende Ge- treffende Ge-
schifte schifte
Hochstens ein 0 % % 6 % 7 % 10 %
Jahr
Mehr als ein 0,5 % % 8 % 7 % 12 %
Jahr bis fiinf
Jahre
Mehr als fiinf 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %
Jahre

Zur Berechnung der zukiinftigen potenziellen Kreditrisiken nach
Schritt b konnen die zustindigen Behorden Kreditinstituten gestatten,
anstatt der in Tabelle 1 enthaltenen Prozentsitze die aufgefiihrten
Sétze anzuwenden, sofern die Kreditinstitute von der Moglichkeit
Gebrauch machen, die in Anhang IV Nummer 21 der Richtlinie
2006/49/EG fiir Geschifte in Bezug auf andere Waren als Gold im
Sinne der Nummer 3 des Anhangs IV der vorliegenden Richtlinie

vorgesehen ist:

Tabelle 2

Edelmetalle (aus-

Sonstige Erzeug-
nisse, einschlieB3-

Restlaufzeit genommen Gold) Andere Metalle | Agrarerzeugnisse lich Energiepro-
dukte
Hochstens ein 2 % 25 % 3% 4 %
Jahr
Mehr als ein Jahr 5% 4 % 5% 6 %
bis 5 Jahre
Mehr als 5 Jahre 7,5 % 8 % 9 % 10 %

Schritt ¢: Die Summe aus laufenden Wiederbeschaffungskosten und zukiinfti-
gen potenziellen Kreditrisiken ergibt den Forderungswert.
TEIL 4
Die Ursprungsrisikomethode
Schritt a: Der Nennwert eines jeden Instruments wird mit den in Tabelle 3

genannten Prozentsdtzen multipliziert:

Tabelle 3

Wechselkurse und Gold betref-

Ursprungslaufzeiten (4) Zinssatzvertrage fonde Geschiifie
Hochstens ein Jahr 0,5 % 2%
Mehr als ein Jahr, nicht 1 % 5%
mehr als zwei Jahre
Zusitzliche  Beriicksichti- 1% 3%

gung eines jeden weiteren
Jahres

(") Nicht in eine der fiinf Kategorien dieser Tabelle fallende Geschéfte werden als Waren
(exkl. Edelmetalle) betreffende Geschifte behandelt.
(®) Bei Geschiften mit mehrfachem Austausch des Nennwerts sind die Prozentsitze mit der
Zahl der vertragsméBigen Restzahlungen zu multiplizieren.
(%) Bei Geschiften, bei denen das offene Risiko zu festgesetzten Zahlungsterminen ausge-
glichen wird und die Vertragsbedingungen neu festgesetzt werden, so dass der Marktwert
des Vertrags zu diesen Terminen gleich Null ist, entspricht die Restlaufzeit der Zeit bis
zur néchsten Terminfestsetzung. Bei Zinssatzderivaten, die diese Voraussetzungen erfiil-
len und deren Restlaufzeit mehr als ein Jahr betrédgt, darf der Prozentsatz nicht unter 0,5
% liegen.
(%) Bei Zinssatzderivaten konnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der Zustimmung ihrer

Aufsichtsbehorden entweder die Ursprungs- oder die Restlaufzeit wahlen.
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Schritt b: Die so ermittelten Risiken ergeben den Forderungswert.
TEIL 5:
Standardmethode

1. Die Standardmethode (SM) darf nur fiir OTC-Derivatgeschéfte und Ge-
schifte mit langer Abwicklungsfrist verwendet werden. Der Forderungs-
wert wird fiir jeden Netting-Satz gesondert ermittelt. Er wird nach Be-
riicksichtigung von Sicherheiten nach folgender Formel bestimmt:

Forderungswert =

B max (CMV7CMC; SISO RPTS T RPC) CCRM,)
12 1

Dabei ist: ! l

CMV der aktuelle Marktwert des in einem Netting-Satz enthaltenen

Portfolios von Geschéften vor Beriicksichtigung von Sicherheiten. Das
heif3t:

CMV =Y CMV;

Dabei ist:
CMVi = der aktuelle Marktwert des Geschifts i;

CMC = der aktuelle Marktwert der Sicherheit, die dem Netting-Satz
zugeordnet ist. Das heil3t:

CMC = ) CMC,

dabei ist CI\ZCl der aktuelle Marktwert der Sicherheit 1;
i = Index fiir die Geschifte;

1 = Index fiir die Sicherheit;

j = Index fur die Hedging-Satz-Kategorie. Diese Hedging-Sitze entspre-
chen Risikofaktoren, fiir die Risikopositionen mit entgegengesetztem
Vorzeichen ausgeglichen werden koénnen, um eine Nettorisikoposition
zu erhalten, auf deren Grundlage die Forderung dann gemessen wird.

RPTij = Risikoposition aus Geschift i fir Hedging-Satz j;
RPCIj = Risikoposition aus Sicherheit 1 fiir Hedging-Satz j;
CCRMj = CCR-Multiplikator fiir Hedging-Satz j nach Tabelle 5;
=14

Eine von einer Gegenpartei gestellte Sicherheit hat ein positives Vor-
zeichen; eine der Gegenpartei gestellte Sicherheit hat ein negatives Vor-
zeichen.

Die Sicherheiten, die fiir diese Methode zugelassen sind, beschrianken
sich auf die Sicherheiten, die nach Anhang VIII Teil 1 Absatz 11 der
vorliegenden Richtlinie und Anhang II Nummer 9 der Richtlinie
2006/49/EG zugelassen sind.

2. Ist bei einem OTC-Derivatgeschift mit linearem Risikoprofil der Aus-
tausch eines Finanzinstruments gegen Zahlung vorgesehen, so wird der
Teil des Geschifts, bei dem die Zahlung erfolgt, als Zahlungskompo-
nente (,,payment leg®) bezeichnet. Geschéfte, bei denen eine Zahlung
gegen Zahlung vorgesehen ist, bestehen aus zwei Zahlungskomponenten.
Die Zahlungskomponenten enthalten die vertraglich vereinbarten Brutto-
zahlungen, einschlieBlich des Nominalwerts des Geschéfts. Kreditinsti-
tute konnen das zinsbedingte Risiko aus Zahlungskomponenten mit einer
verbleibenden Laufzeit von weniger als einem Jahr fiir den Zweck der
folgenden Berechnungen aufler acht lassen. Kreditinstitute konnen Ge-
schifte, die aus zwei auf dieselbe Wahrung lautenden Zahlungskompo-
nenten bestehen, wie Zinsswaps, als einziges, aggregiertes Geschift be-
handeln. Die Behandlung von Zahlungskomponenten ist auf das aggre-
gierte Geschift anzuwenden.

3. Geschifte mit linearem Risikoprofil, denen als Finanzinstrumente Aktien
(einschlieBlich Aktienindizes), Gold, andere Edelmetalle oder andere
Rohwaren zugrunde liegen, werden einer Risikoposition fiir die betref-
fende Aktie (den betreffenden Aktienindex) oder die betreffende Roh-
ware (einschlieBlich Gold und andere Edelmetalle) und in Bezug auf die
Zahlungskomponente einer Risikoposition fiir das Zinsédnderungsrisiko
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zugeordnet. Lautet die Zahlungskomponente auf eine Fremdwahrung, so
wird das Geschift dariiber hinaus einer Risikoposition fiir die betreffende
Waihrung zugeordnet.

Geschiéfte mit linearem Risikoprofil, denen ein Schuldtitel zugrunde
liegt, werden in Bezug auf den Schuldtitel einer Risikoposition fiir das
Zinsdnderungsrisiko und in Bezug auf die Zahlungskomponente einer
weiteren Risikoposition fiir das Zinsédnderungsrisiko zugeordnet. Ge-
schifte mit linearem Risikoprofil, bei denen eine Zahlung gegen Zahlung
vorgesehen ist, worunter auch Devisentermingeschéfte fallen, werden in
Bezug auf jede der damit verbundenen Zahlungskomponenten einer Ri-
sikoposition fiir das Zinsrisiko zugeordnet. Lautet der zugrunde liegende
Schuldtitel auf eine Fremdwidhrung, so wird dieser einer Risikoposition
in dieser Wihrung zugeordnet. Lautet eine Zahlungskomponente auf eine
Fremdwéhrung, so wird die Zahlungskomponente erneut einer Risiko-
position in dieser Wahrung zugeordnet. Einem Devisen-Basisswap wird
der Forderungswert Null zugeteilt.

Bei einem Geschift mit linearem Risikoprofil ergibt sich die Hohe der
Risikoposition aus dem effektiven Nominalwert (Marktpreis x Menge)
der zugrunde liegenden Finanzinstrumente (einschlielich Rohwaren),
der — auBer bei Schuldtiteln — in die Landeswahrung des Kreditinsti-
tuts umgerechnet wird.

Bei Schuldtiteln und Zahlungskomponenten ergibt sich die Hohe der
Risikoposition aus dem mit der gednderten Laufzeit des Schuldtitels
bzw. der Zahlungskomponente multiplizierten, in die Landeswéhrung
des Kreditinstituts umgerechneten effektiven Nominalwert der ausstehen-
den Bruttozahlungen (einschlieBlich des Nominalbetrags).

Bei einem Credit Default Swap ergibt sich die Hohe der Risikoposition
aus dem mit der verbleibenden Laufzeit dieses Swaps multiplizierten
Nominalwert des Referenzschuldtitels.

Bei einem OTC-Derivatgeschdft mit nicht linearem Risikoprofil, ein-
schlieBlich Optionen und Swaptions, ist die Hohe der Risikoposition
gleich dem Delta entsprechenden effektiven Nominalwert des Basisfinan-
zinstruments, sofern es sich dabei nicht um einen Schuldtitel handelt.

Bei einem OTC-Derivatgeschéft mit nicht linearem Risikoprofil, ein-
schlieBlich Optionen und Swaptions, dem ein Schuldtitel oder eine Zah-
lungskomponente zugrunde liegt, ist die Hohe der Risikoposition gleich
dem Delta entsprechenden, mit der gednderten Laufzeit des Schuldtitels
oder der Zahlungskomponente multiplizierten effektiven Nominalwert
des Finanzinstruments oder entsprechend der Zahlungskomponente.

Zur Bestimmung der Risikopositionen wird eine von einer Gegenpartei
gestellte Sicherheit wie eine Forderung gegen die Gegenpartei im Rah-
men eines Derivatgeschifts (Long-Position), das am selben Tag fallig ist,
behandelt, wihrend eine der Gegenpartei gestellte Sicherheit wie eine
Verpflichtung gegeniiber der Gegenpartei (Short-Position), die am selben
Tag fillig wird, behandelt wird.

Kreditinstitute konnen zur Bestimmung der Grofle und des Vorzeichens
einer Risikoposition folgende Formeln verwenden:

flir alle Instrumente aufler Schuldtiteln:
effektiver Nominalwert bzw. Delta entsprechender
114
Nominalwert = p,.r —
ominalwe Dref o
Dabei ist:

Pref = Preis des zugrunde liegenden Instruments in der Referenzwéh-
rung;

V = Wert des Finanzinstruments (im Fall einer Option: Preis der Option;
im Fall eines Geschifts mit linearem Risikoprofil: Wert des zugrunde
liegenden Instruments selbst);

p = Preis des zugrunde liegenden Instruments in derselben Wéhrung wie
Vi

bei Schuldtiteln und Zahlungskomponenten aller Geschafte:

effektiver Nominalwert, multipliziert mit der gednderten Laufzeit, bzw.
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Delta entsprechender Nominalwert, multipliziert mit der gednderten Lauf-
zeit

oV

or

Dabei ist:

V = Wert des Finanzinstruments (im Fall einer Option: Preis der Option;
im Fall eines Geschéfts mit linearem Risikoprofil: Wert des zugrunde
liegenden Instruments selbst bzw. entsprechend der Zahlungskompo-
nente);

r = Zinssatzniveau.

Lautet V auf eine andere Wéhrung als die Referenzwahrung, muss das
Derivat durch Multiplikation mit dem geltenden Wechselkurs in die Re-
ferenzwihrung umgerechnet werden.

Die Risikopositionen miissen Hedging-Sétzen zugeordnet werden. Fiir
jeden Hedging-Satz wird der Absolutbetrag der Summe der resultieren-
den Risikopositionen errechnet. Diese Summe wird Nettorisikoposition
genannt und wie folgt dargestellt:

1> RPT; = > RPCy|
i !

in den Formeln nach Absatz 1.

Bei zinssatzbedingten Risikopositionen aus Geldeinlagen, die die Gegen-
partei als Sicherheit gestellt hat, aus Zahlungskomponenten und aus zu-

runde liegendenSchuldtiteln, fiir die nach Anhang I Tabelle 1 der Richt-
linie 2006/49/EG eine Eigenkapitalanforderung von 1,60 % oder weniger
gilt, gibt es fiir jede Wiahrung sechs Hedging-Sétze, wie in der Tabelle 4
festgelegt. Die Einteilung erfolgt anhand einer Kombination aus ,,.Lauf-
zeit” und ,,Referenzzinssitzen‘:

Tabelle 4:
Referenzzinsitze(Referenz Referenzzinssitze(Referenz an-
Staatstitel) dere als Staatstitel)
Laufzeit « 1 Jahr « 1 Jahr
Laufzeit >] — « 5 Jahre >] — « 5 Jahre
Laufzeit > 5 Jahre > 5 Jahre

Bei zinssatzbedingten Risikopositionen aus Basisschuldtiteln oder Zah-
lungskomponenten, bei denen der Zinssatz an einen Referenzzinssatz, der
das allgemeine Marktzinsniveau widerspiegelt, gekoppelt ist, ist die Rest-
laufzeit der Zeitraum bis zur nichsten Zinsanpassung. In allen anderen
Fillen ist sie die Restlaufzeit des Basisschuldtitels bzw. bei einer Zah-
lungskomponente die Restlaufzeit des Geschifts.

Fiir jeden Emittenten eines Referenzschuldtitels, der einem Credit De-
fault Swap zugrunde liegt, gibt es einen Hedging-Satz.

Bei zinsbedingten Risikopositionen aus Geldeinlagen, die der Gegenpar-
teien als Sicherheit gestellt werden, wenn diese Gegenpartei keine aus-
stehenden Schuldverpflichtungen mit einem geringen spezifischen Risiko
sowie aus Basisschuldtiteln hat, fiir die nach Anhang I Tabelle 1 der
Richtlinie 2006/49/EG eine Eigenkapitalanforderung von mehr als 1,60
% gilt, gibt es fiir jeden Emittenten einen Hedging-Satz. Bildet eine
Zahlungskomponente einen solchen Schuldtitel nach, so gibt es auch
fiir jeden Emittenten des Basisschuldtitels einen Hedging-Satz. Die Kre-
ditinstitute koénnen Risikopositionen aus Schuldtiteln eines bestimmten
Emittenten oder aus Referenzschuldtiteln desselben Emittenten, die von
Zahlungskomponenten nachgebildet werden oder einem Credit Default
Swap zugrunde liegen, ein und demselben Hedging-Satz zuordnen.

Basisfinanzinstrumente, bei denen es sich nicht um Schuldtitel handelt,
werden nur dann ein und demselben Hedging-Satz zugeordnet, wenn sie
identisch oder #hnlich sind. In allen anderen Fillen werden sie unter-
schiedlichen Hedging-Sitzen zugeordnet. Als &hnliche Instrumente gel-
ten:

— bei Aktienwerten Aktien desselben Emittenten. Ein Aktienindex wird
wie ein eigenstdndiger Emittent behandelt.;
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— bei Edelmetallen Instrumente, die aus demselben Edelmetall beste-
hen. Ein Edelmetallindex wird wie ein eigenstindiges Edelmetall
behandelt;

— bei Elektroenergie gelten als dhnliche Instrumente jene Lieferrechte
und -verpflichtungen, die sich auf dasselbe Zeitintervall einer Spit-
zenzeit oder nachfrageschwachen Zeit innerhalb eines Zeitraums von
24 Stunden beziehen, und

— bei Rohwaren Instrumente, die aus demselben Rohstoff bestehen. Ein
Rohwarenindex wird wie eine eigenstindige Rohware behandelt.

Fir die verschiedenen Kategorien von Hedgingsdtzen werden gemal
Tabelle 5 folgende CCR-Multiplikatoren (CCRM) festgelegt:

Tabelle 5:

Hedging-Satz-Kategorien

CCR-Multiplika-

tor (CCRM)

1. Zinssitze 0,2 %
2. Zinssétze fir Risikopositionen aus einem Referenzschuldtitel, der 0,3 %

einem Credit Default Swap zugrunde liegt und fiir den nach

Anhang I Tabelle I der Richtlinie 2006/49/EG eine Eigenkapita-

lanforderung von 1,60 % oder weniger gilt.
3. Zinssitze fur Risikopositionen aus einem Schuldtitel oder Refe- 0,6 %

renzschuldtitel, fiir den nach Anhang I Tabelle I der Richtlinie

2006/49/EG eine Eigenkapitalanforderung von mehr als 1,60 %

gilt.
4, Wechselkurse 2,5 %
S. Elektroenergie 4 %
6. Gold 5%
7. Aktien 7 %
8. Edelmetalle (auer Gold) 8,5 %
9. Andere Rohwaren (auer Edelmetalle und Elektroenergie) 10 %
10. Basisinstrumente von OTC-Derivaten, die unter keine der oben 10 %

genannten Kategorien fallen.

Bei den unter Punkt 10 der Tabelle 5 genannten Basisinstrumenten von
OTC-Derivaten wird jede Kategorie von Basisinstrumenten einem sepa-
raten Hedging-Satz zugeordnet.

Fiir Geschifte mit nicht linearem Risikoprofil oder fiir Zahlungskompo-
nenten und Geschifte mit Basisschuldtiteln, fiir die das Kreditinstitut
Delta oder entsprechend die gednderte Laufzeit nicht anhand eines von
den zustindigen Behorden fiir die Bestimmung der Eigenkapitalanforde-
rung fiir das Marktrisiko genehmigten Modells ermitteln kann, werden
die Hohe der Risikopositionen und die geltenden CCRMs von den zu-
standigen Behorden vorsichtig bestimmt. Alternativ konnen die zustidndi-
gen Behorden die Anwendung der Methode nach Teil 3 vorschreiben.
Netting wird nicht anerkannt, d. h. der Forderungswert wird bestimmt,
als gebe es einen Netting-Satz, der nur die einzelne Transaktion umfasst.

Ein Kreditinstitut muss iiber interne Verfahren verfiigen, mit deren Hilfe
es vor der Aufnahme eines Geschifts in einen Hedgingsatz iiberpriifen
kann, ob dieses Geschift einer rechtlich durchsetzbaren Netting-Verein-
barung unterliegt, die die geltenden Anforderungen des Teils 7 erfullt.

Ein Kreditinstitut, das zur Minderung seines CCR auf Sicherheiten zu-
rliickgreift, muss iiber interne Verfahren verfligen, mit deren Hilfe es vor
Beriicksichtigung der Sicherheit in seinen Berechnungen iiberpriifen
kann, ob diese das erforderliche Mal} an Rechtssicherheit gemaf3 Anhang
VIII bietet.
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TEIL 6
Auf einem internen Modell beruhende Methode

Bei entsprechender Genehmigung der zustidndigen Behorden kann ein
Kreditinstitut auf ein internes Modell zuriickgreifen, um den Forderungs-
wert fir die Geschéfte unter Teil 2 Nummer 2 Ziffer i oder fiir die
Geschifte unter Teil 2 Nummer 2 Ziffern ii, iii und iv oder fiir die
Geschifte unter Teil 2 Nummer 2 Ziffern i bis iv zu berechnen. In all
diesen Fillen konnen auch die Geschéfte unter Teil 2, Nummer 2 Ziffer
v einbezogen werden. Unbeschadet Teil 2, Nummer 1, Unterabsatz zwei,
konnen Kreditinstitute beschlieBen, Geschéfte mit unerheblichem Um-
fang und Risiko von dieser Methode auszunehmen. Zur Anwendung
dieser Methode muss das Kreditinstitut die nachstehend in diesem Teil
festgelegten Anforderungen erfiillen.

Die Einfiihrung des internen Models kann die Einfiihrung in Abhingig-
keit von der Zustimmung der zustdndigen Behorden schrittweise von
einer Forderungsklasse zur néchsten erfolgen, und wiahrend dieser Zeit
kann das Kreditinstitut die unter Teil 3 oder Teil 5 genannten Methoden
anwenden. Unbeschadet des Rests dieses Teils sind Kreditinstitute nicht
gezwungen ein bestimmtes Model anzuwenden.

Alle OTC-Derivatgeschifte und Geschifte mit langer Abwicklungsfrist
fiir die ein Kreditinstitut keine Genehmigung zur Anwendung des inter-
nen Modells erhalten hat, wendet das Kreditinstitut die Methoden geméaf
Teil 3 oder Teil 5 an. Eine dauerhafte parallele Verwendung dieser
beiden Methoden innerhalb einer Gruppe ist zuldssig. Eine parallele Ver-
wendung dieser beiden Methoden innerhalb einer rechtlichen Einheit ist
nur zuldssig, wenn eine der Methoden fiir die unter Teil 5 Nummer 19
aufgefiihrten Fille angewandt wird.

Kreditinstituten, denen die Verwendung der internen Models gestattet
wurde, diirfen nicht zu Verwendung der unter Teil 3 und Teil 5 ge-
nannten Methoden zuriickkehren, es sei denn, sie konnen dafiir triftige
Griinde nennen und die zustdndigen Behorden genehmigen dies. Wenn
ein Kreditinstitut die in diesem Teil genannten Anforderungen nicht mehr
erfiillt, legt es der zustdndigen Behorde entweder einen Plan vor, aus
dem hervorgeht, dass es die Anforderungen bald wieder einhalten wird,
oder es weist nach, dass die Abweichungen keine nennenswerten Aus-
wirkungen haben.

Forderungswert

Der Forderungswert wird fiir den Netting-Satz insgesamt ermittelt. Das
Modell berechnet zunichst die Prognoseverteilung fiir Anderungen beim
Marktwert des Netting-Satzes, die auf Verdnderungen bei Marktvariab-
len, wie z. B. Zinssdtze und Wechselkurse, zuriickzufiihren sind. Dann
wird fiir den Netting-Satz der Forderungswert zu jedem gegebenen zu-
kiinftigen Zeitpunkt in Abhéngigkeit der Verdnderungen der Marktva-
riablen ermittelt. Fiir Gegenparteien mit Nachschussvereinbarung kann
das Modell auch kiinftige Schwankungen der Sicherheit erfassen.

Kreditinstitute konnen in ihre Prognoseverteilungen fiir Anderungen
beim Marktwert des Netting-Satzes die in Anhang VIII Teil 1 Nummer
11 der vorliegenden Verordnung und Anhang II Nummer 9 der Richt-
linie 2006/49/EG definierten anerkennungsfahigen finanziellen Sicherhei-
ten einbeziehen, vorausgesetzt, die quantitativen, qualitativen und auf
Daten bezogene Anforderungen fiir das interne Model sind beziiglich
der Sicherheiten erfiillt.

Der Forderungswert ist das Produkt aus o und dem effektiven EPE:
Forderungswert = a x Effektiver EPE
Dabei ist:

Alpha (o) gleich 1,4, aber die Aufsichtsbehorden konnen jedoch einen
hoheren aWert vorschreiben, und der effektive EPE wird ermittelt, indem
die erwartete Forderung (EEt) als durchschnittliche Forderung zu einem
kiinftigen Zeitpunkt t errechnet wird, wobei der Durchschnitt aus mog-
lichen kiinftigen Werten relevanter Faktoren fiir das Marktrisiko gezogen
wird. Im Rahmen des internen Modells wird EE fiir eine Reihe kiinftiger
Zeitpunkte tl, t2, t3 geschitzt.

Der Effektive EE wird rekursiv errechnet:

Effektiver EEtk = max(Effektiver EEtk-1; EEtk)
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Dabei:

wird das aktuelle Datum als t0 bezeichnet und der effektive EEt0 ist
gleich dem aktuellen Wiederbeschaffungswert.

Dementsprechend ist der effektive EPE der durchschnittliche effektive
EE im ersten Jahr der kiinftigen Forderung. Werden samtliche Kontrakte
des Netting-Satzes vor Ablauf eines Jahres fillig, so ist EPE der Durch-
schnitt der erwarteten Wiederbeschaffungswerte bis zur Félligkeit aller
Kontrakte im Netting-Satz. Der effektive EPE wird als gewichteter
Durchschnitt des effektiven EE berechnet:

min(1 year;maturity)

EffectiveEPE = > EffectiveEE 4 Aty
k=1

Dabei:

ermoglichen die Gewichte Atk = tk — tk-1 es, die kiinftige Forderung
fiir zeitlich ungleichméBig verteilte Zeitpunkte zu errechnen.

Die erwarteten Wiederbeschaffungswerte oder die Spitzenwiederbeschaf-
fungswerte werden ausgehend von einer Verteilung der Wiederbeschaf-
fungswerte berechnet, in der Abweichungen von der Normalverteilungs-
eigenschaft beriicksichtigt sind.

Die Kreditinstitute konnen anstelle des Produkts aus o und dem effekti-
ven EPE eine konservativere Malizahl fiir jeden Geschéftspartner statt
eines gemdf der genannten Formel berechneten effektiven EPE verwen-
den.

Unbeschadet der Nummer 7 konnen die zustdndigen Behdrden den Kre-
ditinstituten gestatten, vorbehaltlich einer Untergrenze von 1,2 ihre eige-
nen o-Schitzungen zu verwenden, wobei a gleich dem Verhiltnis zwi-
schen dem 6konomischen Kapital, das sich aus einer vollstindigen Simu-
lierung der Forderungen an alle Gegenparteien ergibt (Zahler), und dem
auf der Grundlage des EPE bestimmten 6konomischen Kapitals (Nenner)
ist. Im Nenner wird EPE wie ein feststehender Kreditrestbetrag verwen-
det. Fiir diese Methode in Frage kommende Kreditinstitute miissen nach-
weisen, dass ihre internen a-Schitzungen im Zihler wesentliche Ursa-
chen stochastischer Abhingigkeiten nach Verteilung der Marktwerte von
Geschiften oder Portfolios von Geschiften iiber die Gegenparteien er-
fassen. Interne o-Schitzungen tragen der Granularitit von Portfolios
Rechnung.

Ein Kreditinstitut stellt sicher, dass Zéhler und Nenner von a in Bezug
auf Modellierungsmethode, Parameterspezifikationen und Portfoliozu-
sammensetzung einheitlich berechnet werden. Der verwendete Ansatz
muss sich auf den kreditinstitutsinternen Ansatz fiir das 6konomische
Kapital stiitzen, gut dokumentiert sein und von unabhingiger Seite vali-
diert werden. Zusitzlich dazu tiberpriifen die Kreditinstitute ihre Schatz-
ungen mindestens einmal pro Quartal und bei im Zeitverlauf variierender
Portfoliozusammensetzung noch héufiger. Die Kreditinstitute bewerten
das Risiko des Models.

Wenn angebracht, sollten bei der gemeinsamen Simulation von Markt-
und Kreditrisiken angewandte Unsicherheiten und Korrelationen von
Marktrisikofaktoren dem Kreditrisikofaktor angemessen sein, um die po-
tentiellen Zunahmen an Unsicherheiten oder Korrelationen bei einem
wirtschaftlichen Abschwung wiederzuspiegeln.

Besteht fiir den Netting-Satz eine Nachschussvereinbarung, so verwen-
den die Kreditinstitute eine der folgenden EPE-Mafeinheiten:

a) effektiver EPE ohne Beriicksichtigung der Nachschussvereinbarung;

b) die in der Nachschussvereinbarung festgelegte Schwelle — sollte
diese positiv sein — zuziiglich eines Aufschlags, der der potenziellen
Erhohung der Forderung wihrend der Nachschuss-Risikoperiode
Rechnung trdgt. Berechnet wird dieser Aufschlag als die Erhohung,
die ausgehend von einer aktuellen Forderung Null im Laufe der
Nachschuss-Risikoperiode bei der Forderung des Netting-Satzes er-
wartet wird. Fiir Netting-Sétze, die ausschlieSlich aus Reprogeschaf-
ten auf der Grundlage einer tdglichen Nachschussauszahlung und ei-
nes tdglichen ,mark-to-market” bestehe, wird eine Zeitspanne von
fiinf Arbeitstagen und fiir alle anderen Netting-Sétze eine Zeitspanne



2006L0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 110

16.

17.

18.

20.

21.

22.

23.

von zehn Arbeitstagen auf die fiir diesen Zweck angewandte Nach-
schuss-Risikoperiode festgelegt, oder

c) erfasst das interne Modell bei der Schitzung des EE die Auswirkun-
gen von Nachschusszahlungen, so kann die EE-Mafleinheit des Mo-
dells bei entsprechenden Genehmigung der zustindigen Behdrden
unmittelbar in die unter Nummer 8 angegebene Gleichung eingesetzt
werden.

Mindestanforderungen fiir EPE-Modelle

Das EPE-Model eines Kreditinstituts muss den unter den Nummern 17
bis 41 festgelegten operativen Anforderungen gerecht werden.

CCR-Kontrolle

Das Kreditinstitut verfligt iiber eine Kontrollabteilung, die fiir die Ge-
staltung und Umsetzung seines CCR-Managements zustdndig ist, wozu
auch die erste und die laufende Validierung des internen Modells zahlen.
Diese Abteilung kontrolliert die eingehenden Daten auf ihre Stabilitdt
und erstellt und analysiert Berichte iiber die Ergebnisse des kreditinsti-
tutseigenen Risikomessmodells, wozu auch eine Bewertung der Bezie-
hung zwischen Risikomafizahlen und Kredit- und Handelsvolumenoberg-
renzen gehort. Diese Abteilung ist von den fiir die Erstellung, Erneue-
rung oder den Handel von Forderungen zustindigen Abteilungen unab-
héngig und vor jeder ungebiihrlichen Einflussnahme geschiitzt; sie ver-
fiigt tiber eine angemessenen Personalausstattung; sie erstattet dem hohe-
ren Management des Kreditinstituts unmittelbar Bericht. Die Arbeiten
dieser Abteilung sind eng mit dem tdglichen Kreditrisikomanagment
des Kreditinstituts verzahnt. Thre Ergebnisse sind deshalb integraler Be-
standteil der Planung, Uberwachung und Kontrolle des Kredit- und Ge-
samtrisikoprofils des Kreditinstituts.

Die Vorschriften, Verfahren und Systeme, die das Kreditinstitut zur
Steuerung seines CCR einsetzt, sind konzeptionell solide und werden
nach Treu und Glauben umgesetzt. Ein solides CCR-Management um-
fasst die Ermittlung, Messung, Steuerung, Genehmigung und interne
Meldung von CCRs.

Die Risikomanagement-Vorschriften eines Kreditinstituts tragen den
Markt-, Liquiditéts- und rechtlichen und operationellen Risiken, die mit
dem CCR einhergehen konnen, Rechnung. Ein Kreditinstitut geht keine
Geschiftsbeziehung mit einer Gegenparteien ein, ohne dessen Kreditwiir-
digkeit zu bewerten und trigt dem bei und vor der Abwicklung beste-
henden Kreditrisiko gebiihrend Rechnung. Diese Risiken sind auf Ebene
der Gegenpartei (durch Zusammenlegung der Forderungen an die Gegen-
partei mit anderen Kreditforderungen) und auf Unternehmensebene so
umfassend wie moglich zu steuern.

Leitungsorgan und hoheres Management des Kreditinstituts sind aktiv
am CCR-Kontrollverfahren beteiligt und betrachten dies als wesentlichen
Aspekt des Geschifts, fiir den erhebliche Ressourcen eingesetzt werden
miissen. Das hohere Management kennt die Grenzen des Modells und
die diesem zugrunde liegenden Annahmen und weifl um deren mogliche
Auswirkungen auf die Verldsslichkeit der Ergebnisse. Des hoheres Ma-
nagement tragt auch den Unwégbarkeiten des Marktes und betrieblichen
Aspekten Rechnung und weil3, wie diese sich im Modell niederschlagen.

Die Tagesberichte iiber das CCR des Kreditinstituts werden deshalb von
einer Managementebene tiberpriift, die iiber ausreichende Befugnisse und
ausreichende Autoritdt verfiigt, um sowohl eine Herabsetzung der von
einzelnen Kreditmanagern oder Héndlern {ibernommenen Positionen als
auch eine Herabsetzung des CCR des Kreditinstituts insgesamt durchzu-
setzen.

Das CCR-Management eines Kreditinstituts wird in Kombination mit
den internen Kredit- und Handelsvolumenobergrenzen eingesetzt. Zu
diesem Zweck miissen Kredit- und Handelsvolumenobergrenzen iiber
einen gewissen Zeitraum hinweg nach dem gleichen Muster mit dem
Risikomessmodell des Kreditinstituts verkniipft sein und muss diese Ver-
kniipfung fiir Kreditmanager, Héndler und hoheres Management gut
nachvollziehbar sein.

Bei der CCR-Messung eines Kreditinstituts wird die tigliche und die
innerhalb eines Tages verzeichnete Inanspruchnahme von Kreditlinien
ermittelt. Diese werden unter Einbeziehung und unter Ausschluss der
hinterlegten Sicherheiten gemessen. Das Kreditinstitut berechnet und



200610048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 111

24.

25.

26.

27.

28.

iiberwacht fiir einzelne Portfolios und Gegenparteien den Spitzen- oder
den moglichen kiinftigen Wiederbeschaffungswert (potential future expo-
sure, PFE) zu dem von ihm gewihlten Konfidenzniveau. Das Kredit-
institut trigt dabei groflen oder konzentrierten Positionen von Gruppen
verbundener Gegenparteien, Branchen, Markten etc. Rechnung.

Ergénzend zur CCR-Analyse fiithrt das Kreditinstitut ausgehend vom
tiglichen Output seines Risikomessmodells routineméBig ein rigoroses
Stresstest-Programm durch. Die Ergebnisse dieser Stresstests werden re-
gelmifBig vom hoheren Management iiberpriift und in den vom Manage-
ment und dem Leitungsorgan festgelegten CCR-Vorschriften und -ober-
grenzen berlicksichtigt. Ergeben Stresstests eine besondere Anfilligkeit
fiir eine bestimmte Fallkonstellation, so sind unverziiglich Schritte ein-
zuleiten, um diese Risiken angemessen zu steuern.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber routineméafige Verfahren, die die Einhal-
tung der schriftlich festgelegten internen Vorschriften, Kontrollen und
Verfahren fiir das CCR-Managementsystem sicherstellen. Das CCR-Ma-
nagementsystem des Kreditinstituts muss genau dokumentiert sein und
eine Erlduterung der zur CCR-Messung verwendeten empirischen Tech-
niken enthalten.

Das Kreditinstitut unterzieht sein CCR-Managmentsystem im Rahmen
seiner Innenrevision regelméBig einer unabhéngigen Priifung. Diese
schlieBt sowohl die Tatigkeiten der Kredit- und der Handelsabteilung
als auch die Tétigkeiten der unabhingigen CCR-Kontrollabteilung ein.
Der gesamte Prozess des CCR-Managements wird in regelmafligen Ab-
standen einer Priifung unterzogen, bei der zumindest die folgenden As-
pekte untersucht werden:

a) die Angemessenheit der Dokumentation von CCR-Managementsys-
tem und -verfahren;

b) die Organisation der CCR-Kontrollabteilung;

c¢) die Einbindung der CCR-Maflnahmen in das tagliche Risikomanage-
ment;

d) das Genehmigungsverfahren fiir die von den Mitarbeitern im Handels-
und Abwicklungsbereich bei Risikotransaktionen angewandten Preis-
findungsmodelle und Bewertungssysteme;

e) die Validierung aller wesentlichen Anderungen des CCR-Messverfah-
rens;

f) der Umfang der vom Risikomessmodell erfassten Gegenparteiausfall-
risiken;

g) die Stabilitdt des Systems zur Unterrichtung des Managements;
h) die Genauigkeit und Vollstdndigkeit der CCR-Daten;

i) die Uberpriifung der Schliissigkeit, Aktualitit und Verldsslichkeit der
fiir interne Modelle verwendeten Datenquellen, wozu auch deren Un-
abhidngigkeit zahlt;

j) die Genauigkeit und Angemessenheit von Volatilitits- und Korrela-
tionsannahmen;

k) die Genauigkeit von Bewertung und Risikotransformationsberechnun-
gen, und

1) die Uberpriifung der Modellgenauigkeit durch hiufiges Backtesting.
Praxistest

Die Verteilung der Wiederbeschaffungswerte, die sich aus dem zur Be-
rechnung des effektiven EPE verwendeten Modells ergibt, wird eng in
das tédgliche CCR-Management des Kreditinstituts einbezogen. Der Out-
put des internen Modells spielt folglich bei der Kreditvergabe, dem
Management des Gegenparteiausfallrisikos, der internen Kapitalalloka-
tion und der Corporate Governance des Kreditinstituts eine wesentliche
Rolle.

Das Kreditinstitut verfiigt iiber entsprechende Erfahrungen mit der Nut-
zung von Modellen zur Ermittlung der CCR-Verteilung. Es weist damit
nach, dass es zur Berechnung der Verteilungen der Wiederbeschaffungs-
werte, auf die sich die EPE-Berechnung stiitzt, seit mindestens einem
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29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

Jahr vor der Genehmigung der zustindigen Behérden ein den Mindest-
anforderungen weitgehend entsprechendes internes Modell verwendet.

Das zur Ermittlung der Verteilung der Wiederbeschaffungswerte verwen-
dete interne Modell ist Teil des allgemeinen Gegenparteiausfallrisiko-
Managements, das die Ermittlung, die Messung, das Management, die
Genehmigung und die interne Meldung von Gegenparteiaustallrisiken
einschliefit. Im Rahmen dieses Managements wird (durch Zusammenle-
gung der Forderungen an die Gegenpartei mit anderen Forderungen)
ebenfalls die Inanspruchnahme von Kreditlinien gemessen und die Allo-
kation des okonomischen Kapitals ermittelt. Zusdtzlich zum EPE misst
und steuert ein Kreditinstitut auch seine aktuellen Forderungen. Diese
werden gegebenenfalls unter Einbeziehung und unter Ausschluss der
hinterlegten Sicherheiten gemessen. Der Praxistest gilt als bestanden,
wenn ein Kreditinstitut zur Berechnung des EPE andere Maleinheiten
fir das Gegenparteinausfallrisiko, wie den Spitzenwiederbeschaffungs-
wert oder den potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswert, verwen-
det, die auf einer anhand desselben Modells ermittelten Verteilung der
Wiederbeschaffungswerte beruhen.

Ein Kreditinstitut muss zu einer tiglichen EE-Schitzung in der Lage
sein, es sei denn, es weist den zustindigen Behorden gegeniiber nach,
dass sein Gegenparteiausfallrisiko eine seltenere Berechnung rechtfertigt.
Das Kreditinstitut muss EE-Schétzungen fiir einen Prognosezeitraum er-
stellen, der angemessen die zeitliche Struktur kiinftiger Zahlungsstrome
und Ende der Vertrdge widerspiegelt und das in einer Weise, die der
Bedeutung und der Zusammensetzung der Forderung gerecht wird.

Die Forderung wird flir die Laufzeit samtlicher Kontrakte des Netting-
Satzes (und nicht nur bis zum Einjahreshorizont) gemessen, tiberwacht
und kontrolliert. Das Kreditinstitut verfiigt {iber Verfahren zur Ermittlung
und Kontrolle der Risiken fiir den Fall, dass die Forderung gegeniiber
der Gegenpartei iiber den Einjahreshorizont hinausgeht. Die prognosti-
zierte Erhohung der Forderung fliet in das kreditinstitutsinterne Modell
zur Bestimmung des 6konomischen Kapitals ein.

Stresstests

Ein Kreditinstitut verfligt iiber solide Stresstest-Verfahren, um die Ange-
messenheit der Eigenkapitalausstattung in Bezug auf das CCR derGegen-
partei zu bewerten. Diese Stress-Messungen werden mit den EPE-Mes-
sungen abgeglichen und vom Kreditinstitut im Rahmen des unter Arti-
kel 123 festgelegten Verfahrens gepriift. Dariiber hinaus sollen bei diesen
Stresstests mogliche Ereignisse oder kiinftige Verdnderungen der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen, die sich nachteilig auf die Kreditforde-
rungen des Kreditinstituts auswirken konnten, ermittelt und die Fahigkeit
des Kreditinstituts, solchen Verdnderungen standzuhalten, bewertet wer-
den.

Das Kreditinstitut unterzieht seine Forderungen an die Gegenpartei
Stresstests, die auch einen gemeinsamen Test von Markt- und Kredit-
risikofaktoren umfassen. Abstellen sollen diese Tests auf das Konzentra-
tionsrisiko (Konzentration auf eine einzige Gegenpartei oder eine Gruppe
von Gegenparteien), das Risiko einer Korrelation zwischen Markt- und
Kreditrisiko und das Risiko, dass eine Glattstellung der Positionen der
Gegenpartei den Markt in Bewegung versetzen konnte. Derartige Stress-
tests tragen ebenfalls den Auswirkungen solcher Marktbewegungen auf
die Eigenpositionen des Kreditinstituts Rechnung und beziehen diese
Auswirkungen in die Bewertung des Gegenparteiausfallrisikos ein.

Korrelationsrisiko

Die Kreditinstitute tragen Forderungen, die mit einem erheblichen allge-
meinen Korrelationsrisiko verbunden sind, gebiithrend Rechnung.

Ein Kreditinstitut verfiigt iber Verfahren, mit denen spezielle Korrela-
tionsrisiken vom Geschéftsabschluss an iiber die gesamte Laufzeit des
Geschifts hinweg ermittelt, verfolgt und kontrolliert werden konnen.

Stabilitit des Modellierungsverfahrens

Das interne Modell trigt den Konditionen eines Geschifts zeitnah, um-
fassend und vorsichtig Rechnung. Zu diesen Konditionen zihlen unter
anderem Nominalbetrdge, Laufzeit, Referenzaktiva, Nachschussvereinba-
rungen, Netting-Vereinbarungen usw. Diese Konditionen sind in einer
Datenbank gespeichert, die in regelmafligen Abstinden einer formlichen
Uberpriifung unterzogen wird. Das Verfahren zur Annahme von Netting-
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

Vereinbarungen erfordert die Genehmigung durch die Rechtsabteilung,
um die rechtliche Durchsetzbarkeit des Nettings zu priifen, und es muss
durch eine unabhédngige Abteilung in die Datenbank eingegeben werden.
Die Ubermittlung der Konditionen an das interne Modell unterliegt eben-
falls der Innenrevision und es besteht ein férmliches Verfahren fiir den
Abgleich der Daten des internen Modells und des Ausgangsdatensys-
tems, damit laufend sichergestellt werden kann, dass sich die Geschifts-
konditionen im EPE korrekt oder zumindest vorsichtig niederschlagen.

Beim internen Modell werden zur Berechnung der aktuellen Wiederbe-
schaffungswerte aktuelle Marktdaten verwendet. Werden zur Schétzung
von Volatilitdit und Korrelationen historische Daten herangezogen, so
umfassen diese einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und werden
quartalsweise oder — sollten die Marktverhdltnisse dies erfordern —
haufiger aktualisiert. Die Daten spiegeln das gesamte Spektrum wirt-
schaftlicher Bedingungen — beispielsweise einen kompletten Konjunk-
turzyklus — wider. Eine von der Kreditabteilung unabhingige Abteilung
validiert den von der Kreditabteilung genannten Preis. Die Daten werden
geschéftsfeldunabhéngig gesammelt, rechtzeitig und vollstindig in das
interne Modell eingespeist und in einer Datenbank, die regelmaflig einer
formlichen Uberpriifung unterzogen wird, gespeichert. Ein Kreditinstitut
verfiigt ferner iliber ein erprobtes Verfahren, das die Aussagekraft der
Daten sicherstellt und diese von unzutreffenden und/oder anormalen
Kommentaren bereinigt. Stiitzt sich das interne Modell bei den Markt-
daten auf Indikatoren, beziehungsweise auf neue Produkte, fiir die histo-
rische Daten, die einen Zeitraum von mindestens drei Jahren umfassen,
nicht verfiigbar sind, so geben interne Vorschriften Aufschluss dariiber,
welche Indikatoren als geeignet anzusehen sind und weist das Kredit-
institut empirisch nach, dass der Indikator eine konservative Abbildung
des zugrunde liegenden Risikos unter widrigen Marktbedingungen ge-
wihrleistet. Wenn das Modell die Beriicksichtigung der Sicherheit fiir
Anderungen beim Marktwert des Netting-Satzes einschlieBt, bendtigt das
Kreditinstitut angemessene historische Daten um die Volalitédt der Sicher-
heiten im Model darzustellen.

Das Modell wird einem Verfahren zur Modellvalidierung unterzogen.
Dieses Verfahren ist in den Vorschriften und Verfahren des Kreditinsti-
tuts genau festgelegt. Darin wird bestimmt, welche Tests erforderlich
sind, um die Stabilitdt des Modells zu gewihrleisten, unter welchen
Voraussetzungen gegen Annahmen verstoen wird und dies eine zu
niedrige Ansetzung des EPE zur Folge haben kann. Im Rahmen des
Validierungsverfahrens wird die Vollstandigkeit des Modells tiberpriift.

Ein Kreditinstitut tiberwacht die einschldagigen Risiken und verfiigt tiber
Verfahren, mit denen es seine EPE-Schitzungen anpassen kann, sollten
diese Risiken ein erhebliches Ausmal erreichen. Dazu zdhlt Folgendes:

a) das Kreditinstitut ermittelt und steuert seine speziellen Korrelations-
risiken;

b) bei Forderungen, deren Risikoprofil sich nach einem Jahr erhdht,
vergleicht das Kreditinstitut regelméBig die EPE-Schitzungen iiber
ein Jahr mit den EPE-Schitzungen iiber die gesamte Laufzeit der
Forderung, und

c) bei Forderungen einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr ver-
gleicht das Kreditinstitut regelméfig die Wiederbeschaffungskosten
(aktuelle Forderung) mit dem beobachteten Risikoprofil und/oder
speichert Daten, die einen solchen Vergleich ermdglichen.

Ein Kreditinstitut, verfiigt iiber interne Verfahren, mit deren Hilfe es vor
der Aufhahme eines Geschifts in einen Netting-Satz iiberpriifen kann, ob
dieses Geschift einer rechtlich durchsetzbaren Netting-Vereinbarung un-
terliegt, die die geltenden Anforderungen des Teils 7 erfiillt.

Ein Kreditinstitut, das zur Minderung seines CCR auf Sicherheiten zu-
riickgreift, verfiigt iiber interne Verfahren, mit deren Hilfe es vor Be-
riicksichtigung der Sicherheit in seinen Berechnungen iiberpriifen kann,
ob diese das erforderliche Mall an Rechtssicherheit gemifl Anhang VIII
bietet.

Validierungsvorgaben fiir EPE-Modelle

Das EPE-Modell eines Kreditinstituts erfiillt die folgenden Validierungs-
vorgaben:

a) die Validierungsvorgaben des Anhangs V der Richtlinie 2006/49/EG;
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a)

b) zur Bemessung der Forderung an die Gegenpartei werden Zinssitze,
Wechselkurse, Aktienkurse, Rohwaren und andere fiir das Marktrisiko
relevante Faktoren iiber einen langen Zeitraum hinweg prognostiziert.
Die Leistungsféhigkeit des Modells zur Prognose marktrisikorelevan-
ter Faktoren wird iiber einen langen Zeitraum hinweg validiert;

c¢) die Preisfindungsmodelle, anhand deren die Forderung an die Gegen-
partei fiir ein bestimmtes Szenario kiinftiger Schocks bei marktrisiko-
relevanten Faktoren berechnet wird, werden im Rahmen der Modell-
validierung getestet. Preisfindungsmodelle fiir Optionen tragen der
fehlenden Linearitdt des Optionswerts in Bezug auf marktrisikorele-
vante Faktoren Rechnung;

d) das EPE-Modell erfasst geschiftsspezifische Informationen, damit die
Forderungen auf Ebene des Netting-Satzes zusammengefasst werden
konnen. Ein Kreditinstitut stellt sicher, dass im Rahmen des Modells
Geschifte dem richtigen Netting-Satz zugeordnet werden;

e) mit der Einbeziehung geschiftsspezifischer Informationen in das EPE-
Modell sollen auch die Auswirkungen von Einschiissen erfasst wer-
den. Beriicksichtigt werden dabei neben dem aktuellen Betrag des
Einschusses auch die kiinftigen Einschusszahlungen zwischen den
Gegenparteien. Ein solches Model tragt der Art der Nachschussver-
einbarungen (ein- oder zweiseitig), der Haufigkeit von Nachschuss-
forderungen, der Nachschuss-Risikoperiode, der Schwelle, bis zu der
das Kreditinstitut bereit ist, eine fehlende Besicherung zu akzeptieren,
und dem Mindesttransferbetrag Rechnung. Bei einem solchen Modell
werden entweder die Anderungen des Marktwerts der hinterlegten
Sicherheit prognostiziert oder die Regeln des Anhangs VIII ange-
wandt, und

f) bei der Modellvalidierung werden représentative Gegenpartei-Portfo-
lios einem statischen, historischen Backtesting unterzogen. In regel-
mafigen Abstdnden fiihrt ein Kreditinstitut bei einer Reihe reprasen-
tativer (tatsdchlicher oder hypothetischer) Gegenpartei-Portfolios ein
solches Backtesting durch. Kriterien fiir die Représentativitéit der Port-
folios sind deren Sensibilitét auf die wesentlichen Risikofaktoren so-
wie die Existenz von Korrelationen, die fiir das Kreditinstitut ein
Risiko darstellen konnen.

Wenn ein Backtesting belegt, dass das Modell nicht ausreichend genau
ist, miissen die zustindigen Behorden die Verwendung des Models wi-
derrufen oder angemessene Mallnahmen erlassen, um zu gewihrleisten,
dass das Model unverziiglich verbessert wird. Sie konnen auch das Hal-
ten zusétzlicher Eigenmittel durch die Kreditinstitute gemafl Artikel 136
fordern.

TEIL 7

Vertragliches Netting (Schuldumwandlungsvertrége und sonstige
Aufrechnungsvereinbarungen)

Aufsichtlich anerkennungsfahige Nettingformen

Fiir die Anwendung dieses Teils ist unter ,,Vertragspartner” jedes Rechts-
subjekt (einschlieBlich natiirlicher Personen) zu verstehen, das zum Ab-
schluss einer vertraglichen Nettingvereinbarung befugt ist. und unter
,vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarung® eine schriftli-
che, bilaterale Vereinbarung zwischen einem Kreditinstitut und einem
Vertragspartner, durch die eine einzige rechtliche Verpflichtung geschaf-
fen wird, die alle eingeschlossenen bilateralen Mastervereinbarungen und
Transaktionen abdeckt, die unterschiedliche Produktkategorien betreffen.
Vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarungen erstrecken sich
nur auf Netting auf bilateraler Grundlage.

Fiir die Zwecke des produktiibergreifenden Netting gelten als Produktka-
tegorien:

i) echte und unechte Pensionsgeschifte, Wertpapier- und Warenleihge-
schifte;

ii) Lombardgeschifte und
iii) die in Anhang IV aufgefiihrten Vertrige.

Die zustindigen Behorden konnen folgende Formen von vertraglichem
Netting als risikosenkend anerkennen:
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b)

i) bilaterale Schuldumwandlungsvertrige zwischen einem Kreditinstitut
und seinem Vertragspartner, durch die gegenseitige Forderungen und
Verpflichtungen automatisch so zusammengefasst werden, dass sich
bei jeder Schuldumwandlung ein einziger Nettobetrag ergibt und
somit ein einziger rechtsverbindlicher neuer Vertrag geschaffen
wird, der die fritheren Vertrdge erloschen lésst;

i) sonstige bilaterale Aufrechnungsvereinbarungen zwischen einem
Kreditinstitut und seinem Vertragspartner, und

iii) vertragliche produktiibergreifende Nettingvereinbarungen, die von
Kreditinstituten geschlossen werden, die von ihren zustindigen Be-
horden die Genehmigung erhalten haben, die in Teil 6 dargelegte
Methode fiir unter diese Methode fallende Transaktionen anzuwen-
den. Das Netting von Transaktionen, die von Mitgliedern einer
Gruppe getitigt wurden, wird fiir die Zwecke der Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen nicht anerkannt.

Bedingungen fiir die Anerkennung

Die zustindigen Behorden konnen ein vertragliches Netting nur unter
folgenden Bedingungen als risikosenkend anerkennen:

i) Das Kreditinstitut muss tiber eine vertragliche Nettingvereinbarung
mit seinem Vertragspartner verfiigen, durch die ein einheitliches Ver-
tragsverhéltnis geschaffen wird, das alle einbezogenen Geschifte ab-
deckt, so dass das Kreditinstitut dann, wenn der Vertragspartner den
Vertrag aufgrund von Zahlungsunfihigkeit, Konkurs, Liquidation
oder aufgrund anderer dhnlicher Umstinde nicht erfiillt, nur das
Recht auf Erhalt bzw. die Verpflichtung zur Zahlung des Saldos
der positiven und negativen Marktwerte der einzelnen einbezogenen
Transaktionen hat.

ii) Das Kreditinstitut muss fiir die zustdndigen Behorden wohlbegriin-
dete schriftliche Rechtsauskiinfte bereitgestellt haben, aus denen her-
vorgeht, dass die zustidndigen Gerichte und Verwaltungsbehorden im
Fall einer Anfechtung entscheiden wiirden, dass sich in den unter
Ziffer i genannten Féllen die Anspriiche und Verpflichtungen des
Kreditinstituts auf den dort beschriebenen Saldo beschrinken wiir-
den, wie in Ziffer i dargelegt, und zwar

— nach dem Recht des Staates, in dem der Vertragspartner seinen
Sitz hat, und, falls die ausldndische Zweigstelle eines Unterneh-
mens beteiligt ist, auch nach dem Recht des Staates, in dem die
Zweigstelle anséssig ist,

— nach dem Recht, das fiir die einzelnen einbezogenen Transaktio-
nen mafgeblich ist, und

— nach dem Recht, dem die Vertrdge oder Vereinbarungen unter-
liegen, die erforderlich sind, um das vertragliche Netting zu be-
wirken.

iii) Das Kreditinstitut muss Verfahren anwenden, die sicherstellen, dass
die Rechtsgiiltigkeit seiner Nettingvereinbarungen laufend im Lichte
eventueller Anderungen der einschlégigen Rechtsvorschriften {iber-
priift wird;

iv) das Kreditinstitut nimmt alle erforderlichen Papiere zu seinen Unter-
lagen;

v) das Kreditinstitut bezieht die Auswirkungen von Netting in die Mes-
sung des Gesamtkreditrisikos jedes einzelnen Vertragspartners ein
und steuert sein CCR dementsprechend, und

vi) das Kreditrisiko jedes einzelnen Vertragspartners wird zusammenge-
fasst, um transaktionsiibergreifend eine einzige rechtskriftige Forde-
rung zu erhalten.

Die zustéindigen Behorden miissen, erforderlichenfalls nach Konsultation
anderer betroffener zustindiger Behorden, iiberzeugt sein, dass das ver-
tragliche Netting nach dem Recht aller betreffenden Rechtsordnungen
rechtswirksam ist. Ist eine der zustidndigen Behorden hiervon nicht tiber-
zeugt, wird die vertragliche Nettingvereinbarung fiir keine der Vertrags-
parteien als risikosenkend anerkannt.



2006L0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 116

©)

Die zustdndigen Behorden konnen wohlbegriindete Rechtsauskiinfte, die
nach Gruppen oder Klassen von vertraglichem Netting abgefasst sind,
anerkennen.

Vertrdge, die eine Bestimmung enthalten, wonach eine weiter bestehende
Vertragspartei die Moglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungen
an die Konkursmasse zu leisten, selbst wenn der Gemeinschuldner eine
Nettoforderung hat (Ausstiegsklausel oder ,,walk-away clause®), werden
nicht als risikosenkend anerkannt.

Dariiber hinaus miissen vertragliche produktiibergreifende Nettingverein-
barungen folgende Kriterien erfiillen:

a) Die unter Buchstabe b Ziffer i dieses Teils genannte Nettosumme
entspricht der Nettosumme der positiven und negativen realisierbaren
VerduBerungswerte (close out values) aller eingeschlossenen bilatera-
len Mastervereinbarungen und der positiven und negativen Neubewer-
tungswerte (mark-to-market values) der Einzeltransaktionen (,,Pro-
duktiibergreifender Nettobetrag*).

b) Die unter Buchstabe b Ziffer ii dieses Teils genannten schriftlichen
und begriindeten Rechtsgutachten {iiberpriifen die Giiltigkeit und
Durchsetzbarkeit der gesamten vertraglichen produktiibergreifenden
Nettingvereinbarung und beurteilen die Auswirkung der produktiiber-
greifenden Nettingvereinbarung auf die wesentlichen Bestimmungen
aller eingeschlossenen individuellen bilateralen Mastervereinbarungen.
Ein Rechtsgutachten muss als solches von der Rechtsgemeinschaft in
dem Mitgliedstaat, in dem das Kreditinstitut zugelassen ist, allgemein
anerkannt werden oder muss ein Rechtsmemorandum (,,memorandum
of law®) sein, welches alle relevanten Fragen in einer verniinftigen
Art und Weise behandelt.

c) Das Kreditinstitut muss iiber die unter Buchstabe b Ziffer iii dieses
Teils genannten Verfahren verfiigen, um zu iiberpriifen, ob iiber ein
Geschift, das in einen Netting-Satz aufgenommen werden soll, ein
Rechtsgutachten erstellt wurde, und

d) Unter Beriicksichtigung der vertraglichen produktiibergreifenden Net-
tingvereinbarung erfiillt das Kreditinstitut weiterhin beziiglich aller
einbezogenen individuellen bilateralen Mastervereinbarungen und
Transaktionen die Anforderungen fiir die Anerkennung des bilateralen
Netting und gegebenenfalls die Anforderungen der Artikel 90 bis 93
fiir die Anerkennung der Kreditrisikominderung.

Wirkungen der Anerkennung

Fiir die Zwecke der Teile 5 und 6 ist Netting wie hier beschrieben zu
verstehen

i) Schuldumwandlungsvertrige

Die einzelnen Nettobetrage, die durch Schuldumwandlungsvertrige
festgesetzt werden, konnen anstelle der betreffenden Bruttobetréige
gewichtet werden. Bei Anwendung von Teil 3 kdnnen daher in

— Schritt a die aktuellen Wiederbeschaffungskosten und in
— Schritt b die Nennwerte oder die zugrunde liegenden Werte

unter Beriicksichtigung des Schuldumwandlungsvertrags ermittelt
werden. Bei Anwendung von Teil 4 kann in Schritt a der Nennwert
unter Beriicksichtigung des Schuldumwandlungsvertrags berechnet
werden; die Prozentsitze in Tabelle 3 sind anwendbar.

ii) Andere Nettingvereinbarungen
Bei Anwendung von Teil 3

— kann in Schritt a fiir die Geschéfte, die in eine Nettingvereinba-
rung einbezogen sind, der aktuelle Wiederbeschaffungswert unter
Beriicksichtigung der tatsdchlichen hypothetischen Netto-Wieder-
beschaffungskosten berechnet werden, die sich aus der Vereinba-
rung ergeben; falls sich aus der Aufrechnung eine Nettoverbind-
lichkeit fiir das den Netto-Wiederbeschaffungswert berechnende
Kreditinstitut ergibt, wird der aktuelle Wiederbeschaffungswert
mit ,,0° angesetzt, und
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— konnen in Schritt b bei allen in eine Nettingvereinbarung einbezo-
genen Geschiften die anzuwendenden Werte fiir das potenzielle
kiinftige Kreditrisiko nach folgender Formel reduziert werden:

PCE,oq = 0,4 * PCEp, o + 0,6 * NGR * PCE 10
Dabei ist:

— PCE,q = reduzierter Wert fiir das potenzielle kiinftige Kre-
ditrisiko fiir alle Geschéfte mit einer bestimmten
Gegenpartei im Rahmen einer rechtsgiiltigen bila-
teralen Nettingvereinbarung;

— PCE o, =die Summe der Werte fiir potenzielle kiinftige
Kreditrisiken bei allen Geschiften mit einer be-
stimmten Gegenpartei, die in eine rechtsgiiltige
bilaterale Nettingvereinbarung einbezogen sind
und berechnet werden, indem ihre Nennwerte
mit den in Tabelle 1 aufgefiihrten Prozentséitzen
multipliziert werden;

— NGR =, Netto-brutto-Quotient“: nach dem Ermessen der
zustandigen Behorden entweder

i) getrennte Berechnung: der Quotient aus den
Netto-Wiederbeschaffungskosten aller Ge-
schéfte mit einer bestimmten Gegenpartei im
Rahmen einer rechtsgiiltigen bilateralen Net-
tingvereinbarung (Zihler) und den Brutto-
Wiederbeschaffungskosten aller Geschéfte
mit der gleichen Gegenpartei im Rahmen ei-
ner rechtsgiiltigen bilateralen Nettingverein-
barung (Nenner) oder

il) Aggregation: der Quotient aus der Summe
der auf bilateraler Basis fiir alle Gegenpar-
teien errechneten Netto-Wiederbeschaffungs-
kosten unter Beriicksichtigung aller Geschifte
im Rahmen einer rechtsgiiltigen Nettingver-
einbarung (Zihler) und den Brutto-Wiederbe-
schaffungskosten aller Geschéfte im Rahmen
einer rechtsgiiltigen  Nettingvereinbarung

(Nenner).

Wenn die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten eine Wahl der Methoden
gestatten, so muss die einmal gewidhlte Methode auch konsequent beibe-
halten werden.

Bei der Berechnung des potenziellen zukiinftigen Kreditrisikos nach der
vorstehenden Formel konnen vollig kongruente Kontrakte, die in die
Nettingvereinbarung einbezogen sind, als ein einziger Kontrakt mit ei-
nem fiktiven Nennwert, der den Nettoertrdgen entspricht, beriicksichtigt
werden. Vollig kongruente Kontrakte sind Devisentermingeschifte oder
vergleichbare Kontrakte, bei denen der Nennwert den tatséchlichen Zah-
lungsstromen entspricht, wenn die Zahlungsstrome am selben Wertstel-
lungstag und teilweise oder vollstdndig in derselben Wahrung fillig wer-
den.

Bei Anwendung von Teil 4 Schritt a

— konnen vollig kongruente Kontrakte, die in die Nettingvereinbarung
einbezogen sind, als ein einziger Kontrakt mit einem fiktiven Nenn-
wert, der den Nettoertrigen entspricht, beriicksichtigt werden; die
fiktiven Nennwertbetrage werden mit den Prozentsdtzen in Tabelle
3 multipliziert;

— konnen fiir alle anderen in eine Aufrechnungsvereinbarung einbezo-
genen Vertrige die anzuwendenden Prozentsitze gemill Tabelle 6
reduziert werden:
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Tabelle 6
Ursprungslaufzeit (1) Zinssatzderivate WeChS\e/lal?elrSderi_
Hochstens ein Jahr 0,35 % 1,50 %
Mehr als ein Jahr und nicht mehr als 2 Jahre 0,75 % 3,75 %
Zusitzliche Beriicksichtigung eines jeden weite- 0,75 % 2,25 %
ren Jahres

(") Bei Zinssatzderivaten konnen die Kreditinstitute vorbehaltlich der Zustimmung ihrer Aufsichtsbehorden ent-
weder die Ursprungs- oder die Restlaufzeit wihlen.
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ANHANG 1V
ARTEN VON DERIVATEN

Zinssatzderivate

a) Zinsswaps (in einer einzigen Wéhrung),

b) Basis-Swaps,

¢) Zinsausgleichsvereinbarungen (,,forward rate agreements®),
d) Zinsterminkontrakte,

e) gekaufte Zinsoptionen, und

f) andere vergleichbare Vertréige.
Wechselkursderivate und Geschéfte auf Goldbasis
a) Zinsswaps (in mehreren Wihrungen),

b) Devisentermingeschifte,

c) Devisenterminkontrakte,

d) gekaufte Devisenoptionen,

e) andere vergleichbare Vertrdge, und

f) auf Goldbasis getitigte Geschifte dhnlicher Art wie die unter den
Buchstaben a bis e aufgefiihrten.

Geschifte dhnlicher Art wie unter Nummer 1 Buchstaben a bis e und
Nummer 2 Buchstaben a bis d mit anderen Basiswerten oder Indizes.
Das schlie8t zumindest alle unter den Nummern 4 bis 7, 9 und 10 in
Abschnitt C in Anhang I der Richtlinie 2004/39/EG genannten Instru-
mente ein, die nicht anders in Nummer 1 oder 2 enthalten sind.
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ANHANG V

TECHNISCHE VORGABEN FUR DIE ORGANISATION UND

10.

BEHANDLUNG VON RISIKEN

1. GOVERNANCE

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 trifft Regelungen fiir die
Aufgabentrennung innerhalb der Organisation und die Vermeidung von
Interessenkonflikten.

2. BEHANDLUNG VON RISIKEN

Die Geschiftsleitung im Sinne von Artikel 11 genehmigt und iiberpriift
in regelméBigen Abstinden die Strategien und Vorschriften fiir die Uber-
nahme, Steuerung, Uberwachung und Minderung der Risiken, denen das
Kreditinstitut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, einschlieBlich
der Risiken, die aus dem makrookonomischen Umfeld erwachsen, in
dem es in Relation zum Stand des Konjunkturzyklus titig ist.

3. KREDIT- UND GEGENPARTEIRISIKO

Die Kreditvergabe erfolgt nach soliden, klar definierten Kriterien. Die
Verfahren fiir die Genehmigung, Anderung, Verlédngerung und Refinan-
zierung von Krediten sind klar geregelt.

Die laufende Verwaltung und Uberwachung der verschiedenen kredit-
risikobehafteten Portfolios und Forderungen, auch zwecks Erkennung
und Verwaltung von Problemkrediten sowie Vornahme addquater Wert-
berichtigungen und Riickstellungen, erfolgt iiber wirksame Systeme.

Die Diversifizierung der Kreditportfolios ist den Zielmirkten und der
allgemeinen Kreditstrategie des Kreditinstituts angemessen.

4. RESTRISIKO

Das Risiko, dass die vom Kreditinstitut eingesetzten aufsichtlich aner-
kannten Kreditrisikominderungstechniken weniger wirksam sind als er-
wartet, wird mittels schriftlich niedergelegter Vorschriften und Verfah-
rensweisen angesprochen und gesteuert.

5. KONZENTRATIONSRISIKO

Das Konzentrationsrisiko, das aus Krediten an dieselbe Gegenpartei, an
Gruppen verbundener Gegenparteien und an Gegenparteien aus derselben
Branche oder Region bzw. Gegenparteien mit denselben Leistungen oder
Waren, aus dem Gebrauch von Kreditrisikominderungstechniken und
insbesondere aus indirekten Grofkrediten (z. B. an einen einzigen Emit-
tenten) erwéchst, wird mittels schriftlicher Vorschriften und Verfahrens-
weisen angesprochen und gesteuert.

6. VERBRIEFUNGSRISIKEN

Die Risiken aus Verbriefungstransaktionen, bei denen das Kreditinstitut
als Originator oder Betreuer auftritt, werden mittels angemessener Vor-
schriften und Verfahren bewertet und angesprochen, um insbesondere zu
gewihrleisten, dass die wirtschaftliche Substanz der Transaktion in der
Risikobewertung und den Management-Entscheidungen in vollem Um-
fang zum Ausdruck kommt.

Kreditinstitute, die als Originator revolvierender Verbriefungstransaktio-
nen mit Klauseln iiber eine vorzeitige Riickzahlung auftreten, verfligen
iber Liquiditétspldne, die den Auswirkungen sowohl einer planmafigen
wie auch einer vorzeitigen Riickzahlung Rechnung tragen.

7. MARKTRISIKEN

Es werden Vorschriften und Verfahren fiir die Messung und die Steue-
rung aller wesentlichen Quellen und Auswirkungen von Marktrisiken
eingefiihrt.

8. AUS ANDEREN GESCHAFTEN ALS DEN HANDELSAKTIVITATEN

11.

ERWACHSENDES ZINSANDERUNGSRISIKO

Es werden Systeme zur Bewertung und Steuerung des Risikos aus mog-
lichen Zinsdnderungen, die sich auf die anderen Geschifte als die Han-
delsaktivititen eines Kreditinstituts auswirken konnen, eingefiihrt.
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12.

13.

15.

9. OPERATIONELLES RISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren zur Bewertung und Steuerung des
operationellen Risikos, einschlielich selten auftretender Risiken mit gra-
vierenden Auswirkungen, eingefiihrt. Unbeschadet der Definition in Arti-
kel 4 Absatz 22 legen die Kreditinstitute fest, worin fiir die Zwecke
dieser Vorschriften und Verfahrensweisen ein operationelles Risiko be-
steht.

Es werden Ausweich- und Notfallplidne aufgestellt, die sicherstellen, dass
das Kreditinstitut seine Tatigkeit fortlaufend aufrechterhalten kann und
sich die bei schwerwiegenden Betriebsstérungen auftretenden Verluste in
Grenzen halten.

10. LIQUIDITATSRISIKO

Es werden Vorschriften und Verfahren fiir die laufende und zukunfts-
orientierte Messung und Steuerung der Nettofinanzierungsposition und
des Nettofinanzierungsbedarfs eingefiihrt. Alternativszenarien werden in
Betracht gezogen, und die Annahmen, die den Entscheidungen iiber die
Nettofinanzierungsposition zugrunde liegen, werden regelméiBig iiber-
priift.

Ausweichplidne zur Bewiltigung von Liquidititskrisen werden aufge-
stellt.
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ANHANG VI
STANDARDANSATZ
TEIL 1
Risikogewichte
1. FORDERUNGEN AN ZENTRALSTAATEN ODER ZENTRALBAN-
KEN
1.1. Behandlung
1. Unbeschadet der Nummern 2 bis 7 wird Forderungen Zentral-
staaten und Zentralbanken ein Risikogewicht von 100 % zuge-
wiesen.
2. Vorbehaltlich Nummer3 werden Forderungen an Zentralstaaten

und Zentralbanken, fiir die ein Rating einer anerkannten Rating-
agentur vorliegt, ein Risikogewicht nach Tabelle 1 entsprechend
der von den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung
der Ratings anerkannter Ratingagenturen zu den sechs Bonitéts-
stufen zugewiesen.

Tabelle 1
Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6
Risikogewicht 0% | 20% | 50 % | 100 % | 100 % | 150 %
3. Den Forderungen an die Europiische Zentralbank wird ein Ri-

sikogewicht von 0 % zugewiesen.

1.2. Forderungen in der Landeswihrung des Kreditnehmers

4. Den Forderungen an den eigenen Zentralstaat und die Zentral-
banken der Mitgliedstaaten wird ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen, sofern die Forderungen auf die Landeswihrung je-
nes Zentralstaats und jener Zentralbank lauten und in dieser
Waihrung refinanziert sind.

5. Sehen die zustidndigen Behorden eines Drittlandes, dessen auf-
sichtliche und regulatorische Vorschriften jenen der Gemein-
schaft mindestens gleichwertig sind, fiir Forderungen an ihren
Zentralstaat und ihre Zentralbank, die auf die Landeswéhrung
dieses Drittlandes lauten und in dieser Wahrung refinanziert
sind, ein niedrigeres Risikogewicht vor als nach den Nummern
1 und 2, so konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten
gestatten, diese Forderungen auf dieselbe Weise zu behandeln.

1.3. Gebrauch der Ratings von Exportversicherungsagenturen

6. Ratings einer Exportversicherungsagentur werden von den zu-
stindigen Behorden anerkannt, wenn eine der folgenden Voraus-
setzungen erfillt ist:

a) Es handelt sich um die Konsenslénderklassifizierung von Ex-
portversicherungsagenturen, die die OECD-,Vereinbarung
iiber die Leitlinien filir &ffentlich unterstiitzte Exportkredite®
anerkannt haben.

b

~

Die Exportversicherungsagentur verdffentlicht ihre Ratings,
wendet die OECD-Methodik an und dem Rating ist eine
der acht bei der OECD-Methodik vorgesehenen Mindestpri-
mien fiir Exportversicherungen (MEIP) zugeordnet.

7. Forderungen, fiir die das Rating einer Exportversicherungsagen-
tur anerkannt wird, erhalten ein Risikogewicht nach Tabelle 2.
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2.

3.1

3.2.

Tabelle 2
MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7
Risikogewicht 0% | 0% [20% |50 % | 100 100 100 150 %
% % %

FORDERUNGEN AN REGIONALREGIERUNGEN ODER GEBIETS-
KORPERSCHAFTEN

8.

10.

11.

Unbeschadet der Nummern 9 bis 11 werden Forderungen an
Regionalregierungen und Gebietskorperschaften mit demselben
Risikogewicht belegt wie Forderungen an Institute. Diese Be-
handlung ist unabhédngig von einer Ermessensentscheidung
nach Artikel 80 Absatz 3. Die giinstigere Behandlung kurzfris-
tiger Forderungen nach den Nummern 31, 32 und 37 findet
keine Anwendung.

Die Forderungen an Regionalregierungen und Gebietskorper-
schaften werden in derselben Weise behandelt wie Forderungen
an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet sie ansdssig sind,
sofern sich das Risiko dieser Forderungen nicht unterscheidet, da
die Gebietskorperschaften tiber eigenstindige Steuererhebungs-
rechte verfiigen und besondere institutionelle Vorkehrungen ge-
troffen wurden, um ihr Ausfallrisiko zu reduzieren.

Die zustindigen Behorden erstellen und verdffentlichen das Ver-
zeichnis der Regionalregierungen und Gebietskorperschaften, die
ein Risikogewicht wie Zentralstaaten erhalten.

Forderungen an Kirchen und Religionsgemeinschaften werden
wie Forderungen an Regionalregierungen und ortliche Gebiets-
korperschaften behandelt, sofern sich diese Kirchen und Reli-
gionsgemeinschaften als juristische Person des offentlichen
Rechts konstituiert haben und im Rahmen entsprechender gesetz-
licher Befugnisse Abgaben erheben; dabei findet jedoch Nummer
9 keine Anwendung. In diesem Fall wird zum Zwecke von
Artikel 89 Absatz 1 Buchstabe a die Genehmigung zur Anwen-
dung von Titel V, Kapitel 2, Teil 3, Unterabschnitt 1 nicht ver-
weigert.

Behandeln die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen
aufsichtliche und regulatorische Vorschriften jenen der Gemein-
schaft mindestens gleichwertig sind, Forderungen an Regional-
regierungen und Gebietskorperschaften auf dieselbe Weise wie
Forderungen an ihren Zentralstaat, so konnen die Mitgliedstaaten
ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an diese Regional-
regierungen und Gebietskorperschaften auf dieselbe Weise zu
gewichten.

FORDERUNGEN AN VERWALTUNGSEINRICHTUNGEN UND UN-
TERNEHMEN OHNE ERWERBSCHARAKTER

Behandlung

12.

Unbeschadet der Nummern 13 bis 17 wird den Forderungen an
Verwaltungseinrichtungen und Unternehmen ohne Erwerbscha-
rakter ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

Offentliche Stellen (Public Sector Entities)

13.

14.

15.

Unbeschadet der Nummern 14 bis 17 wird den Forderungen an
offentliche Stellen ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

Nach Ermessen der zustéindigen Behorden konnen Forderungen
an Offentliche Stellen in derselben Weise behandelt werden wie
Forderungen an Institute. Eine entsprechende Ermessensentschei-
dung der zustdndigen Behdrden ist unabhéngig von einer Ermes-
sensentscheidung nach Artikel 80 Absatz 3. Die giinstigere Be-
handlung kurzfristiger Forderungen nach den Nummern 30, 32
und 37 findet keine Anwendung.

In Ausnahmefillen konnen Forderungen an 6ffentliche Stellen in
derselben Weise behandelt werden wie Forderungen an den
Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet sie ansissig sind, sofern
das Risiko dieser Forderungen nach Ansicht der zustdndigen
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4.1.

4.2.

5.

16.

17.

Behorden identisch ist, da vom Zentralstaat eine angemessene
Garantie gestellt wurde.

Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der
Ermessensentscheidung, Forderungen an offentliche Stellen wie
Forderungen an Institute oder wie Forderungen an den Zentral-
staat, auf dessen Hoheitsgebiet sie ansdssig sind, zu behandeln,
Gebrauch, so miissen die zustindigen Behorden eines anderen
Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, Forderungen an
diese oOffentlichen Stellen auf dieselbe Weise zu gewichten.

Behandeln die zustindigen Behorden eines Drittlandes, dessen
aufsichtliche und regulatorische Vorschriften jenen der Gemein-
schaft mindestens gleichwertig sind, Forderungen an &ffentliche
Stellen auf dieselbe Weise wie Forderungen an Institute, so
konnen die Mitgliedstaaten ihren Kreditinstituten gestatten, For-
derungen an diese oOffentlichen Stellen auf dieselbe Weise zu
gewichten.

FORDERUNGEN AN MULTILATERALE ENTWICKLUNGSBAN-

KEN

Anwendungsbereich

18.

Fiir die Zwecke der Artikel 78 bis 83 gelten die Interamerikani-
sche Investitionsgesellschaft (IIC), die Schwarzmeer-Handels-
und Entwicklungsbank und die Zentralamerikanische Bank fiir
wirtschaftliche Integration als Multilaterale Entwicklungsbank
(MDB).

Behandlung

19.

20.

21.

Unbeschadet der Nummern 20 und 21 werden Forderungen an
multilaterale Entwicklungsbanken auf dieselbe Weise behandelt
wie Forderungen an Institute gemidB den Nummern 29 bis 32.
Die giinstigere Behandlung kurzfristiger Forderungen nach den
Nummern 31, 32 und 37 findet keine Anwendung.

Forderungen an die folgenden multilateralen Entwicklungsban-
ken wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen:

a) Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,
b) Internationale Finanz-Corporation,

c) Interamerikanische Entwicklungsbank,

d) Asiatische Entwicklungsbank,

e) Afrikanische Entwicklungsbank,

f) Rat der Européischen Entwicklungsbank,

g) Nordische Investitionsbank,

h) Karibische Entwicklungsbank,

i) Europdische Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung,
j) Européische Investitionsbank,

k) Europdischer Investitionsfonds,

1) Multilaterale Investitions-Garantie-Agentur,

m

=

Internationale Finanzierungsfazilitit fiir Impfungen und

n) Islamische Entwicklungsbank.

Dem nicht eingezahlten Teil des gezeichneten Kapitals des Eu-
ropdischen Investitionsfonds wird ein Risikogewicht von 20 %
zugewiesen.

FORDERUNGEN AN INTERNATIONALE ORGANISATIONEN

22.

Forderungen an folgende internationale Organisationen wird ein
Risikogewicht von 0 % zugewiesen:

a) Europédische Gemeinschaft,
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6.2.

6.3.

6.4.

b) Internationaler Wahrungsfonds,

¢) Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich.

FORDERUNGEN AN INSTITUTE

Behandlung

23.

24.

Die auf Forderungen an Institute anzuwendenden Risikogewichte
werden nach einer der beiden unter den Nummern 26 bis 27 und
29 bis 32 beschriebenen Methoden bestimmt.

Unbeschadet der anderen Bestimmungen der Nummern 23 bis
39 werden Forderungen an Finanzinstitute, die von den fiir die
Zulassung und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten zustén-
digen Behorden zugelassen wurden und beaufsichtigt werden
und die gleichwertigen aufsichtsrechtlichen Auflagen unterliegen
wie Kreditinstitute, in derselben Weise wie Forderungen an Insti-
tute gewichtet.

Mindestrisikogewicht fiir Forderungen an Institute ohne Rating

25.

Forderungen an Institute ohne Rating darf nicht ein niedrigeres
Risikogewicht zugewiesen werden als Forderungen an deren
Zentralstaat.

Auf dem Risikogewicht des Sitzstaates basierende Methode

26.

217.

28.

Forderungen an Institute wird ein Risikogewicht entsprechend
der Bonititsstufe zugewiesen, die Forderungen an ihren Sitzstaat
gemil Tabelle 3 zugewiesen sind.

Tabelle 3

Bonititsstufe des Sitzstaates 1 2 3 4

Risikogewicht der Forde- | 20 % | 50 % | 100 % | 100 %
rung

100 %

150 %

Forderungen an Institute mit Sitz in einem Staat, fiir den kein
zentralstaatliches Rating vorliegt, wird ein Risikogewicht von
héchstens 100 % zugewiesen.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven
Laufzeit von drei Monaten oder weniger wird ein Risikogewicht
von 20 % zugewiesen.

Auf dem Rating basierende Methode

29.

30.

31.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven
Laufzeit von iiber drei Monaten, fiir die ein Rating einer aner-
kannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach
Tabelle 4 entsprechend der von den zustindigen Behorden vor-
genommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagentu-
ren zu sechs Bonititsstufen.

Tabelle 4

Bonititsstufe 1 2 3 4

Risikogewicht 20 % | 50 % | 50 % | 100 %

100 %

150 %

Forderungen an Institute ohne Rating erhalten ein Risikogewicht
von 50 %.

Forderungen an Institute mit einer urspriinglichen effektiven
Laufzeit von drei Monaten oder weniger, fiir die ein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt, wird ein Risikogewicht nach
Tabelle 5 entsprechend der von den zustindigen Behorden vor-
genommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratingagentu-
ren zu sechs Bonititsstufen zugewiesen.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

32.

Tabelle 5

Bonititsstufe 1 2 3 4

Risikogewicht 20% | 20 % | 20 % | 50 %

50 %

150 %

Forderungen an Institute ohne Rating mit einer urspriinglichen
effektiven Laufzeit von drei Monaten oder weniger erhalten ein
Risikogewicht von 20 %.

Verhiltnis zu Kurzfrist-Ratings

33.

34.

35.

36.

Wird auf Forderungen an Institute die Methode nach den Num-
mern 29 bis 32 angewandt, so gilt fiir das Verhéltnis zu spezifi-
schen Kurzfrist-Ratings Folgendes:

Liegt fiir eine Forderung kein Kurzfrist-Rating vor, so wird auf
alle Forderungen an Institute mit einer Restlaufzeit von bis zu
drei Monaten die grundsétzlich gilinstigere Behandlung von kurz-
fristigen Forderungen nach Nummer 31 angewandt.

Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein giinstigeres
oder dasselbe Risikogewicht nach sich wie die Anwendung der
grundsétzlich giinstigeren Behandlung von kurzfristigen Forde-
rungen nach Nummer 31, so wird dieses Kurzfrist-Rating nur fir
diese eine Forderung verwendet. Andere kurzfristige Forderun-
gen werden geméal der grundsétzlich giinstigeren Behandlung fiir
kurzfristige Forderungen nach Nummer 30 gewichtet.

Liegt ein Kurzfrist-Rating vor und zieht dieses ein weniger
giinstiges Risikogewicht nach sich wie die Anwendung der
grundsétzlich giinstigeren Behandlung von kurzfristigen Forde-
rungen nach Nummer 31, so wird die grundsitzlich giinstigere
Behandlung von kurzfristigen Forderungen nicht angewandt, und
es wird den kurzfristigen Forderungen ohne Rating ein Risiko-
gewicht zugewiesen, das sich aus dem spezifischen Kurzfrist-
Rating ergibt.

Kurzfristige Forderungen in der Landeswéihrung des Kreditnehmers

37.

38.

Forderungen an Institute mit einer Restlaufzeit von drei Monaten
oder weniger, die auf die jeweilige Landeswahrung lauten und in
dieser Wahrung refinanziert sind, konnen nach Ermessen der
zustandigen Behorde bei beiden unter den Nummern 26 bis 27
und 29 bis 32 beschriebenen Methoden mit einem Risikogewicht
belegt werden, das eine Stufe unter dem fiir Forderungen an den
Zentralstaat geltenden giinstigeren Risikogewicht nach den Num-
mern 4 und 5 liegt.

In keinem Falle erhalten Forderungen mit einer Restlaufzeit von
drei Monaten oder weniger, die auf die Landeswéhrung des
Kreditnehmers lauten und in dieser Wéhrung refinanziert sind,
ein Risikogewicht von unter 20 %.

Anlagen in als Eigenkapital anerkannten Wertpapieren

39.

Anlagen in Aktien oder als Eigenkapital anerkannten Wertpapie-
ren, die von Instituten emittiert werden, erhalten ein Risikoge-
wicht von 100 %, es sei denn, sie werden vom Eigenkapital
abgezogen.

Gemifl den EZB-Auflagen unterhaltene Mindestreserven

40.

Besteht eine Forderung an ein Institut in Form von Mindestre-
serven, die von dem Kreditinstitut aufgrund von Auflagen der
EZB oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats zu unterhalten
sind, so konnen die Mitgliedstaaten die Anwendung des Risiko-
gewichts, das Forderungen an die Zentralbank des betreffenden
Mitgliedstaats zugewiesen wiirde, gestatten, sofern

a) die Reserven gemiB der Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 der
Européischen Zentralbank vom 12. September 2003 iiber die
Auferlegung einer Mindestreservepflicht (*7) oder einer spéter
an ihre Stelle getretenen Verordnung oder gemifl nationalen
Anforderungen, die jener Verordnung in allen sachlichen As-
pekten gleichwertig sind, unterhalten werden; und
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7.

7.1.

9.1.

b) die Reserven im Falle des Konkurses oder der Insolvenz des
Instituts, bei dem die Reserven unterhalten werden, rechtzei-
tig in vollem Umfang an das Kreditinstitut zuriickgezahlt und
nicht zur Deckung anderer Verbindlichkeiten des Instituts zur
Verfiigung gestellt werden.

FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN

Behandlung

41.

Forderungen, fiir die ein Rating einer anerkannten Ratingagentur
vorliegt, erhalten ein Risikogewicht nach der folgenden Tabelle
zugewiesen, entsprechend der von den zustidndigen Behoérden
vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ratinga-
genturen zu sechs Bonititsstufen.

Tabelle 6
Bonititsstufe 1 2 3 4 5 6

Risikogewicht 20 % | 50 % | 100 % | 100 % | 150 % | 150 %
42. Forderungen, fiir die kein solches Rating vorliegt, wird ein Ri-

sikogewicht von 100 % zugewiesen, oder aber das Risikoge-

wicht des zugehorigen Zentralstaats, sofern dieses hoher ist als

100 %.
RETAILFORDERUNGEN
43. Forderungen, die die in Artikel 79 Absatz 2 genannten Kriterien

erfiillen, wird ein Risikogewicht von 75 % zugewiesen.

DURCH IMMOBILIEN BESICHERTE FORDERUNGEN

44,

Unbeschadet der Absidtze 45 bis 60 erhalten Forderungen, die
vollstindig durch Immobilien besichert sind, ein Risikogewicht
von 100 %.

Durch Hypotheken auf Wohnimmobilien abgesicherte Forderungen

45.

46.

47.

48.

Forderungen oder Teile von Forderungen, die nach Uberzeugung
der zustdndigen Behorden durch Hypotheken auf Wohnimmobi-
lien, die vom Eigentiimer bzw. im Falle einer Zweckgesellschaft
vom begiinstigten Eigentiimer gegenwirtig oder kiinftig selbst
genutzt oder vermietet werden, vollstindig abgesichert sind, er-
halten ein Risikogewicht von 35 %.

Forderungen, die nach Uberzeugung der zustindigen Behorden
durch Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im
Sinne des finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbauge-
sellschaften oder nachfolgender entsprechender Gesetze vollstan-
dig abgesichert sind, erhalten ein Risikogewicht von 35 %, wenn
sich diese Anteile auf Wohnimmobilien beziehen, die vom Ei-
gentiimer gegenwartig oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet
werden.

Forderungen an einen Leasingnehmer im Zusammenhang mit
Immobilien-Leasing-Geschdften, bei denen ein Kreditinstitut
der Leasinggeber ist und der Leasingnehmer eine Kaufoption
hat, kdnnen mit einem Risikogewicht von 35 % belegt werden,
sofern die zustindigen Stellen davon iiberzeugt sind, dass die
Forderung des Kreditinstituts durch das Eigentum des Leasing-
nehmers aus der Immobilie umfassend und vollstandig gesichert
ist.

Fiir die Zwecke der Nummern 45 und 46 beurteilen die zustéin-
digen Behorden die Absicherung nur dann als vollstindig, wenn
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Der Wert der Immobilie ist nicht erheblich von der Bonitét
des Schuldners abhingig. Diese Anforderung zielt nicht da-
rauf ab, Situationen auszuschliefen, in denen ausschlieBlich
makrodkonomische Faktoren sowohl den Wert der Immobilie
als auch die Leistungsfahigkeit des Kreditnehmers beeinflus-
sen;
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9.2.

b) das Kreditnehmerrisiko hingt nicht wesentlich von der Leis-
tungsfahigkeit der zugrunde liegenden Immobilie oder des
Projekts ab, sondern vielmehr von der Fahigkeit des Kredit-
nehmers zur Riickzahlung der Schulden aus anderen Quellen.
Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitdt nicht wesentlich
von Cash Flows abhingig, die aus der zugrunde liegenden
Immobilie generiert werden;

¢) die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil 2 Nummer 8
und die Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3 Num-
mer 62 bis 65 sind erfiillt, und

d) der Wert der Immobilie iibersteigt die Forderungen mit einer
erheblichen Marge.

49. Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsge-
biet liegende Wohnimmobilien vollstindig abgesichert sind, kon-
nen die zustdndigen Behorden von der Anforderung unter Num-
mer 48 Buchstabe b absehen, wenn der Wohnimmobilienmarkt
in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut entwickelt und seit lan-
gem etabliert ist und die Verlustraten niedrig genug sind, um
eine solche Behandlung zu rechtfertigen.

50. Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der
Ermessensentscheidung nach Nummer 49 Gebrauch, so konnen
die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren
Kreditinstituten gestatten, derartigen, vollstdndig durch Hypothe-
ken auf Wohnimmobilien abgesicherten Forderungen ein Risiko-
gewicht von 35 % zuzuweisen.

Durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte Forde-
rungen

51. Nach Ermessen der zustindigen Behorden konnen Forderungen
oder Teile von Forderungen, die nach Uberzeugung der zustin-
digen Behorden durch Hypotheken auf in ihrem Staatsgebiet
liegende Biiro- und sonstige Gewerbeimmobilien vollstindig ab-
gesichert sind, mit einem Risikogewicht von 50 % belegt wer-
den.

52. Nach Ermessen der zustdndigen Behorden kdnnen Forderungen,
die nach Uberzeugung der zustéindigen Behorden durch Anteile
an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finni-
schen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften
oder nachfolgender entsprechender Gesetze vollstindig abgesi-
chert sind, mit einem Risikogewicht von 50 % belegt werden,
wenn sich diese Anteile auf Biiro- oder sonstige Gewerbeimmo-
bilien beziehen.

53. Nach Ermessen der zustindigen Behorden kann Forderungen im
Zusammenhang mit Immobilienleasing-Transaktionen, die Biiro-
oder sonstige Gewerbeimmobilien in ihrem Staatsgebiet betreffen
und bei denen ein Kreditinstitut der Leasinggeber ist und der
Leasingnehmer eine Kaufoption hat, ein Risikogewicht von 50
% zugewiesen werden, sofern die Forderung des Kreditinstituts
durch dessen Eigentum an der Immobilie nach Uberzeugung der
zustindigen Behorden umfassend und vollstindig gesichert ist.

54. Die Nummern 51 bis 53 diirfen angewandt werden, wenn fol-
gende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Der Wert der Immobilien ist nicht wesentlich von der Bonitét
des Schuldners abhdngig. Diese Anforderung zielt nicht da-
rauf ab, Situationen auszuschlieBen, in denen ausschlieBlich
makrookonomische Faktoren sowohl den Wert der Immobilie
als auch die Leistungsfihigkeit des Kreditnehmers beeinflus-
sen;

b) das Kreditnehmerrisiko hingt nicht wesentlich von der Leis-
tungsfahigkeit der zugrunde liegenden Immobilie oder des
Projekts ab, sondern vielmehr von der Fahigkeit des Kredit-
nehmers zur Riickzahlung der Schulden aus anderen Quellen.
Als solches ist die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich
von Cash Flows abhéngig, die aus der zugrunde liegenden
Immobilie generiert werden, und
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10.

¢) die Mindestanforderungen in Anhang VIII Teil 2 Nummer 8
und die Bewertungsvorschriften in Anhang VIII Teil 3 Num-
mern 62 bis 65 sind erfiillt.

55. Das Risikogewicht von 50 % wird dem Kreditanteil zugewiesen,
der eine nach einer der folgenden beiden Vorgaben berechnete
Obergrenze nicht tibersteigt:

a) 50 % des Marktwerts der fraglichen Immobilie,

b) 50 % des Marktwerts der Immobilie oder 60 % des Belei-
hungswerts des den Kredit besichernden Immobilie, wenn
dieser Wert niedriger ist, in Mitgliedstaaten, die in ihren
Rechts- und Verwaltungsvorschriften strenge Vorgaben fiir
die Bemessung des Beleihungswerts vorgesehen haben.

56. Dem iiber die gemal Nummer 55 berechnete Obergrenze hinaus-
gehenden Kreditanteil wird ein Risikogewicht von 100 % zuge-
wiesen.

57. Machen die zustéindigen Behorden eines Mitgliedstaats von einer

Ermessensentscheidung nach den Nummern 51 bis 53 Gebrauch,
so konnen die zustdndigen Behorden eines anderen Mitglieds-
taats ihren Kreditinstituten gestatten, auf derartige, vollstédndig
durch Hypotheken auf gewerbliche Immobilien abgesicherte For-
derungen ein Risikogewicht von 50 % anzuwenden.

58. Bei Forderungen, die durch Hypotheken auf in ihrem Staatsge-
biet liegende gewerbliche Immobilien vollstindig abgesichert
sind, konnen die zustdndigen Behorden von der Anforderung
unter Nummer 54 Buchstabe b absehen, wenn der Markt fir
gewerbliche Immobilien in ihrem Staatsgebiet nachweislich gut
entwickelt und seit langem etabliert ist und die Verlustraten
folgende Grenzen nicht {ibersteigen:

a) Verluste aus Krediten, die mit gewerblichen Immobilien be-
sichert wurden und auf 50 % des Marktwerts (oder gegebe-
nenfalls 60 % des Beleihungswerts (MLV), wenn dieser Wert
niedriger ist) entfallen, diirfen in keinem Jahr 0,3 % der durch
gewerbliche Immobilien besicherten ausstehenden Kredite
ibersteigen, und

b) die Gesamtverluste aus durch gewerbliche Immobilien besi-
cherten Krediten diirfen 0,5 % der durch gewerbliche Immo-
bilien besicherten ausstehenden Kredite in keinem Jahr iiber-
steigen.

59. Wird eine der beiden Voraussetzungen unter Nummer 58 in
einem Jahr nicht erfiillt, so kann Nummer 58 nicht mehr ange-
wandt werden; bis die Voraussetzungen unter Nummer 58 in
einem der darauf folgenden Jahre erfiillt sind, gilt die Voraus-
setzung unter Nummer 54 Buchstabe b.

60. Machen die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats von der
Ermessensentscheidung nach Nummer 58 Gebrauch, so kdnnen
die zustdndigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats ihren
Kreditinstituten gestatten, derartigen, vollstindig durch Hypothe-
ken auf gewerbliche Immobilien abgesicherten Forderungen ein
Risikogewicht von 50 % zuzuweisen.

UBERFALLIGE FORDERUNGEN

61. Unbeschadet der Nummern 62 bis 65 erhélt der unbesicherte Teil
einer Forderung, die mehr als 90 Tage iiberfillig ist und die
einen von den zustindigen Behorden festgesetzten Grenzwert
iiberschreitet, sowie ein verniinftiges Risikoniveau aufweist, fol-
gendes Risikogewicht:

a) 150 %, falls die Wertberichtigungen weniger als 20 % des
Werts des unbesicherten Teils der Forderung vor Abzug von
Wertberichtigungen betragen, und

b) 100 %, falls die Wertberichtigungen mindestens 20 % des
Werts des unbesicherten Teils der Forderung vor Abzug
von Wertberichtigungen betragen.
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62.

63.

64.

65.

Zum Zwecke der Bestimmung des besicherten Teils einer iiber-
falligen Forderung werden dieselben Sicherheiten und Garantien
anerkannt wie fiir Zwecke der Kreditrisikominderung.

Gleichwohl kann nach Ermessen der zustidndigen Behdrden den
Forderungen, die vollsténdig durch andere als flir Zwecke der
Kreditrisikominderung anerkannte Sicherheiten abgesichert sind,
ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen werden, wenn die gute
Qualitdt der Sicherheit durch strenge operationelle Auflagen ge-
sichert ist und die Wertberichtigungen 15 % der Forderung vor
Abzug von Wertberichtigungen erreichen.

Forderungen nach den Nummern 45 bis 50, die mehr als 90
Tage tberfillig sind, erhalten nach Abzug der Wertberichtigun-
gen ein Risikogewicht von 100 %. Betragen die Wertberichti-
gungen mindestens 20 % der Forderungen vor Abzug von Wert-
berichtigungen, so kann das dem verbleibenden Teil der Forde-
rungen zugewiesene Risikogewicht nach Ermessen der zustindi-
gen Behorden auf 50 % reduziert werden.

Forderungen nach den Nummern 51 bis 60, die mehr als 90
Tage tberfillig sind, wird ein Risikogewicht von 100 % zuge-
wiesen.

11. FORDERUNGEN MIT HOHEM RISIKO

66.

67.

Nach Ermessen der nationalen Behorden werden Forderungen,
die mit besonders hohen Risiken verbunden sind, wie Investitio-
nen in Venture Capital und Private Equity mit einem Risikoge-
wicht von 150 % belegt.

Die zustdndigen Behorden konnen gestatten, dass nicht iiberfal-
lige Forderungen, denen nach den vorstehenden Nummern ein
Risikogewicht von 150 % zugewiesen wird und fiir die Wert-
berichtigungen festgestellt wurden, folgende Risikogewichte zu-
gewiesen werden:

a) 100 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 20 % des
Forderungswerts vor Abzug von Wertberichtigungen betra-
gen, und

b) 50 %, wenn die Wertberichtigungen mindestens 50 % des
Forderungswerts vor Abzug von Wertberichtigungen betra-
gen.

12. FORDERUNGEN IN FORM VON GEDECKTEN SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN

68.

,Gedeckte Schuldverschreibungen® sind Schuldverschreibungen
im Sinne von Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie 85/611/EWG,
die mit einer der folgenden anerkannten Forderungen besichert
sind:

a) Forderungen, die gegeniliber Zentralstaaten, Zentralbanken,
offentlichen Stellen, Regionalverwaltungen oder Gebietskor-
perschaften in der EU bestehen oder von diesen garantiert
werden;

b) Forderungen, die gegeniiber Nicht-EU-Léndern Zentralban-
ken aus Nicht-EU-Landern, multilateralen Entwicklungsban-
ken, internationalen Organisationen der Bonitétsstufe 1 ge-
mif diesem Anhang sowie Forderungen, die gegeniiber 6f-
fentlichen Stellen aus Nicht-EU-Landern, Regionalverwaltun-
gen und nicht zur EU gehorenden Gebietskorperschaften aus
Nicht-EU-Léndern bestehen oder von diesen garantiert wer-
den, sofern sie gemil den Nummern 8, 9, 14 oder 15 wie
Forderungen an Institute bzw. Zentralstaaten und Zentralban-
ken risikogewichtet werden und gemill diesem Anhang der
Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind, und Forderungen im Sinne
dieses Absatzes, sofern sie 20 % des Nominalbetrags der
ausstehenden gedeckten Schuldverschreibungen der Ausga-
beinstitute nicht tibersteigen und gemiall diesem Anhang min-
destens der Bonitétsstufe 2 zuzuordnen sind;

C

~

Forderungen an Institute, die gemél diesem Anhang der Bo-
nitdtsstufe 1 zuzuordnen sind. Die Gesamtforderung dieser
Art darf 15 % des Nominalbetrags der ausstehenden gedeck-
ten Schuldverschreibungen des emittierenden Kreditinstituts
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d)

e)

nicht {ibersteigen. Forderungen, die durch die Ubermittlung
und Verwaltung von Zahlungen der Schuldner bzw. des Li-
quidationserloses von durch Immobilien gesicherten Krediten
an die Inhaber gedeckter Schuldverschreibungen entstehen,
werden bei der vorgenannten 15 %-Grenze nicht beriicksich-
tigt. Forderungen an Institute mit einer Félligkeit von bis zu
100 Tagen fallen nicht unter das Erfordernis der Bonititsstufe
1, doch miissen diese Institute gemiB diesem Anhang min-
destens der Bonitéitsstufe 2 zuzuordnen sein;

durch Wohnimmobilien oder Anteile an finnischen Woh-
nungsbaugesellschaften im Sinne von Nummer 46 abgesi-
cherte Kredite, bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen
dem Darlehensbetrag der Grundpfandrechte einschlieB8lich al-
ler vorrangigen Grundpfandrechte und 80 % des Werts der
als Sicherheit gestellten Immobilien, oder Kredite, die durch
erststellige Anteile abgesichert sind, die von franzdsischen
Fonds Communs de Créances oder durch gleichwertige unter
das Recht eines Mitgliedstaats fallende Verbriefungsorganis-
men, die Forderungen im Zusammenhang mit Wohnimmobi-
lien verbriefen, begeben wurden, sofern mindestens 90 % der
Vermogenswerte dieser Fonds Communs de Créances oder
gleichwertiger unter das Recht eines Mitgliedstaats fallender
Verbriefungsorganismen aus Hypotheken einschlieBlich aller
vorrangigen Grundpfandrechte bis zur Hohe des geringeren
Werts zwischen den nach diesen Anteilen falligen Darlehens-
betragen, den Darlehensbetrdgen der Grundpfandrechte und
80 % des Wertes der als Sicherheit gestellten Immobilien
bestehen und sofern die Anteile gemif3 diesem Anhang der
Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind und sofern diese Anteile 20
% des Nominalwerts der ausstechenden Emission nicht iiber-
steigen. Forderungen, die durch die Ubermittlung und Ver-
waltung von Zahlungen bzw. des Liquiditétserloses der
Schuldner von Krediten entstehen, die durch als Sicherheit
gestellte Immobilien oder durch erststellige Anteile oder
Schuldverschreibungen gesichert sind, werden nicht in die
Berechnung der 90 %-Grenze einbezogen;

durch Gewerbeimmobilien oder Anteile an finnischen Woh-
nungsbaugesellschaften im Sinne von Nummer 52 abgesi-
cherte Kredite, bis zur Hohe des geringeren Werts zwischen
dem Darlehensbetrag der Grundpfandrechte einschlief8lich al-
ler vorrangigen Grundpfandrechte und 60 % des Werts der
als Sicherheit gestellten Immobilien, oder Kredite, die durch
erststellige Anteile abgesichert sind, die von franzdsischen
Fonds Communs de Créances oder durch gleichwertige unter
das Recht eines Mitgliedstaats fallende Verbriefungsorganis-
men, die Forderungen im Zusammenhang mit Wohnimmobi-
lien verbriefen, begeben wurden, sofern mindestens 90 % der
Vermogenswerte dieser Fonds Communs de Créances oder
gleichwertiger unter das Recht eines Mitgliedstaats fallender
Verbriefungsorganismen aus Hypotheken einschlielich aller
vorrangigen Grundpfandrechte bis zur Hohe des geringeren
Werts zwischen den nach diesen Anteilen félligen Darlehens-
betrdgen, den Darlehensbetrigen der Grundpfandrechte und
60 % des Wertes der als Sicherheit gestellten Immobilien
bestehen und sofern die Anteile gemdfl diesem Anhang der
Bonititsstufe 1 zuzuordnen sind und sofern diese Anteile 20
% des Nominalwerts der ausstehenden Emission nicht {iber-
steigen. Die zustdndigen Behorden kdnnen durch gewerbliche
Immobilien besicherte Kredite als Sicherheit anerkennen,
wenn der Beleihungsauslauf von 60 % bis zu einer Hohe
von maximal 70 % tberschritten wird, der Wert der fiir die
gedeckten Schuldverschreibungen gestellten Sicherheiten den
ausstehenden Nominalbetrag der gedeckten Schuldverschrei-
bung um mindestens 10 % iibersteigt und die Forderung des
Schuldverschreibungsinhabers die in Anhang VIII niederge-
legten Rechtssicherheitsvoraussetzungen erfiillt. Die Forde-
rung des Schuldverschreibungsinhabers muss Vorrang vor
allen anderen Anspriichen auf die Sicherheit haben. Forde-
rungen, die durch die Ubermittlung und Verwaltung von Zah-
lungen bzw. des Liquidititserloses der Schuldner von Kredi-
ten entstehen, die durch als Sicherheit gestellte Immobilien
oder durch erststellige Anteile oder Schuldverschreibungen
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gesichert sind, werden nicht in die Berechnung der 90 %-
Grenze einbezogen, oder

f) Kredite, die durch Schiffe abgesichert sind, sofern der Ge-
samtbetrag der Schiffspfandrechte einschlieBlich aller vorran-
gigen Schiffspfandrechte hochstens 60 % des Werts des als
Sicherheit gestellten Schiffs ausmacht.

Fiir diese Zwecke bezieht sich ,besichert auch auf Fille, in
denen die unter den Buchstaben a bis f beschriebenen Vermé-
genswerte nach den geltenden Rechtsvorschriften ausschlieSlich
fiir den Schutz der Schuldverschreibungsinhaber vor Verlusten
bestimmt sind.

Bis zum 31. Dezember 2010 findet die Obergrenze von 20 % fiir
erststellige Anteile, die von franzosischen Fonds Communs de
Créances oder durch gleichwertige Verbriefungsorganismen ge-
mil den Buchstaben d und e begeben wurden, keine Anwen-
dung, sofern fiir diese erststelligen Anteile ein Rating einer an-
erkannten Ratingagentur vorliegt, das der besten Bonitdtskatego-
rie entspricht, die die Ratingagentur fiir gedeckte Schuldver-
schreibungen vergeben hat. Vor Ablauf dieses Zeitraums wird
diese Ubergangsregelung iiberpriift; infolge dieser Uberpriifung
kann die Kommission den Zeitraum gegebenenfalls nach dem in
Artikel 151 Absatz 2 genannten Verfahren mit einer weiteren
Uberpriifungsklausel oder ohne eine solche Klausel verlingern.

Bis zum 31. Dezember 2010 kann der unter Buchstabe f ge-
nannte Prozentsatz von 60 % durch 70 % ersetzt werden. Vor
Ablauf dieses Zeitraums wird diese Ubergangsregelung iiber-
priift, und infolge dieser Uberpriifung kann die Kommission
den Zeitraum gegebenenfalls nach dem in Artikel 151 Absatz
2 genannten Verfahren mit einer weiteren Uberpriifungsklausel
oder ohne eine solche Klausel verlangern.

69. Bei der Besicherung gedeckter Schuldverschreibungen mit Im-
mobilien erfiillen die Kreditinstitute die Mindestanforderungen in
Anhang VIII Teil 2 Nummer 8 und die Bewertungsvorschriften
in Anhang VIII Teil 3 Nummern 62 bis 65.

70. Ungeachtet der Nummern 68 und 69 kann auf gedeckte Schuld-
verschreibungen im Sinne von Artikel 22 Absatz 4 der Richtlinie
85/611/EWG, die vor dem 31. Dezember 2007 emittiert wurden,
bis zu ihrer Filligkeit auch die giinstigere Behandlung ange-
wandt werden.

71. Die Risikogewichtung gedeckter Schuldverschreibungen richtet
sich nach dem Risikogewicht, das den hoherrangigen ungedeck-
ten Forderungen an das betreffende emittierende Kreditinstitut
zugewiesen wurde. Die Risikogewichte bestimmen sich dabei
wie folgt:

a) Gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von
20 %, so wird der gedeckten Schuldverschreibung ein Risiko-
gewicht von 10 % zugewiesen;

b) gilt fiir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von
50 %, so wird der gedeckten Schuldverschreibung ein Risiko-
gewicht von 20 % zugewiesen;

c) gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von
100 %, so wird der gedeckten Schuldverschreibung ein Risi-
kogewicht von 50 % zugewiesen;

d) gilt fir die Forderung an das Institut ein Risikogewicht von
150 %, so wird der gedeckten Schuldverschreibung ein Risi-
kogewicht von 100 % zugewiesen.

13. VERBRIEFUNGSPOSITIONEN

72. Die fiir Verbriefungspositionen anzusetzenden risikogewichteten
Forderungsbetrage werden nach den Artikeln 94 bis 101 be-
stimmt.
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14.

KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AN INSTITUTE UND UNTER-
NEHMEN

73.

Kurzfristigen Forderungen an ein Institut oder Unternehmen, fiir
das ein Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, wird ein
Risikogewicht nach Tabelle 7 zugewiesen, entsprechend der von
den zustindigen Behorden vorgenommenen Zuordnung der Ra-
tings anerkannter Ratingagenturen zu sechs Bonitétsstufen:

Tabelle 7

Bonititsstufe 1 2 3 4

Risikogewicht 20 % | 50 % | 100 % | 150 %

150 %

150 %

FORDERUNGEN IN FORM VON ANTEILEN AN ORGANISMEN
FUR GEMEINSAME ANLAGEN (OGA)

74.

75.

76.

71.

78.

79.

Unbeschadet der Nummern 75 bis 81 wird Forderungen an Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) ein Risikogewicht
von 100 % zugewiesen.

Forderungen in Form von OGA-Anteilen, fiir die ein Rating
einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, erhalten ein Risikoge-
wicht nach Tabelle 8 entsprechend der von den zustindigen Be-
horden vorgenommenen Zuordnung der Ratings anerkannter Ra-
tingagenturen zu sechs Bonitétsstufen:

Tabelle 8

Bonititsstufe 1 2 3 4

Risikogewicht 20 % | 50 % | 150 % | 100 %

100 %

150 %

Ist eine OGA-Position nach Auffassung der zustdndigen Behor-
den mit besonders hohen Risiken verbunden, so schreiben sie fiir
diese Position ein Risikogewicht von 150 % vor.

Die Kreditinstitute kénnen das auf einen OGA anzuwendende
Risikogewicht nach den Nummern 79 bis81 bestimmen, wenn
folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) der OGA wird von einer Gesellschaft verwaltet, die in einem
Mitgliedstaat der Aufsicht unterliegt, oder die fiir das Kredit-
institut zustdndige Behdrde hat eine entsprechende Genehmi-
gung erteilt, wenn:

i) der OGA von einer Gesellschaft verwaltet wird, die einer
Aufsicht unterliegt, welche der im Gemeinschaftsrecht
vorgesehenen Aufsicht gleichwertig ist, und

il) die Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden
hinreichend gesichert ist;

b) der Prospekt oder die gleichwertigen Unterlagen des OGA
enthalten folgende Angaben:

i) die Kategorien von Vermdgensgegenstinden, in die der
OGA investieren darf,

ii) die relativen Grenzen und die Methodik zur Berechnung
etwaiger Anlagehochstgrenzen, und

¢) der OGA berichtet mindestens einmal jahrlich iiber seine Ge-
schéftstitigkeit, so dass seine Forderungen und Verbindlich-
keiten sowie seine Einkiinfte und Geschifte im Berichtszeit-
raum beurteilt werden konnen.

Hat eine zustindige Behorde eine Genehmigung geméll Nummer
77 Buchstabe a fiir einen Drittland-OGA erteilt, so kann die
zustéindige Behdrde eines anderen Mitgliedstaats diese anerken-
nen, ohne eine eigene Beurteilung durchzufiihren.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Anlagen eines
OGA bekannt, so kann es auf dieser zugrunde liegenden An-
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16.
16.1.

80.

81.

lagen durchschauen, um ein durchschnittliches Risikogewicht fiir
den OGA nach den in den Artikeln 78 bis 83 beschriebenen
Methoden zu berechnen.

Sind dem Kreditinstitut die zugrunde liegenden Anlagen eines
OGA nicht bekannt, so kann es ein durchschnittliches Risikoge-
wicht fiir den OGA nach den in den Artikeln 78 bis 83 be-
schriebenen Methoden berechnen, wobei folgende Regeln zu be-
achten sind: Es wird davon ausgegangen, dass ein OGA zu-
nédchst in die Risikokategorien mit der hochsten Eigenkapitalan-
forderung investiert, bis die fiir ihn geltende jeweilige Hochst-
grenze erreicht ist, und dann in absteigender Folge in die nach-
folgenden Risikokategorien investiert, bis die Hochstgrenze fiir
die Gesamtinvestitionen ausgeschopft ist.

Die Kreditinstitute kdnnen einen Dritten damit beauftragen, nach
den unter den Nummern 79 und 80 beschriebenen Methoden ein
Risikogewicht fiir den OGA zu berechnen und ihnen das Er-
gebnis mitzuteilen; sofern die Richtigkeit der Berechnung und
der Berichterstattung angemessen sichergestellt ist.

SONSTIGE POSTEN

Behandlung

82.

3.

84.

8s.

86.

87.

88.

89.

Sachanlagen im Sinne von Artikel 4 Nummer 10 der Richtlinie
86/635/EWG wird ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten, bei denen ein Institut dieen Ge-
genpartei nicht gemifl der Richtlinie 86/635/EWG bestimmen
kann, wird ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen.

Im Einzug befindliche Werte erhalten ein Risikogewicht von 20
%. Der Kassenbestand und gleichwertige Posten wird ein Risiko-
gewicht von 0 % zugewiesen.

Die Mitgliedstaaten kénnen Forderungen an Kreditinstitute, die
auf den Interbankenmarkt und den Markt fiir 6ffentliche Anlei-
hen im Ursprungsmitgliedstaat spezialisiert sind und einer ge-
nauen Uberwachung durch die zustindigen Behdrden unterlie-
gen, mit 10 % gewichten, wenn diese Aktivposten nach Uber-
zeugung der zustindigen Behorden durch von den Behdrden des
Ursprungsmitgliedstaats als angemessene Sicherheit anerkannte
Posten mit einem Risikogewicht von 0 % oder 20 % ausreichend
gesichert sind.

Bestéinden an Aktien und anderen Beteiligungen wird ein Risiko-
gewicht von mindestens 100 % zugewiesen, sofern sie nicht von
den Eigenmitteln abgezogen werden.

Gold, das in eigenen Tresoren oder in Gemeinschaftsverwaltung
gehalten wird, wird ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen,
soweit es durch entsprechende Goldverbindlichkeiten gedeckt ist.

Bei Forderungsverkdufen und Riickkaufsvereinbarungen sowie
Outright-Terminkdufen ist das Risikogewicht der betreffenden
Vermogensgegenstinde, nicht das Risikogewicht der beteiligten
Gegenparteien zuzuweisen.

Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Forde-
rungskorb in der Weise, dass der n-te bei diesen Forderungen
auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kreditereignis
auch den Kontrakt beendet, so werden die in den Artikeln 94 bis
101 vorgeschriebenen Risikogewichte zugewiesen, wenn fiir das
Produkt ein externes Rating einer anerkannten Ratingagentur
vorliegt. Liegt fur das Produkt kein Rating einer anerkannten
Ratingagentur vor, so werden die Risikogewichte der im Korb
enthaltenen Forderungen, ohne n-1 Forderungen, bis maximal
1250 % aggregiert und mit dem durch das Kreditderivat abge-
sicherten Nominalbetrag multipliziert, um den risikogewichteten
Forderungsbetrag zu ermitteln. Die bei der Aggregation auszu-
nehmenden n-1 Forderungen werden auf der Basis bestimmt,
dass jede dieser Forderungen einen niedrigeren risikogewichteten
Forderungsbetrag ergibt als den risikogewichteten Forderungsbe-
trag jeder in die Aggregation eingehenden Forderung.
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TEIL 2

Anerkennung von Ratingagenturen (External Credit Assessment Institutions
— ECAISs) und Zuordnung ihrer Ratings

1. METHODIK
1.1. Objektivitit

1. Die zustindigen Behorden tiberzeugen sich davon, dass die Me-
thodik fiir die Vergabe von Ratings streng, systematisch und
bestdndig ist und einer Validierung unterliegt, die auf histori-
schen Erfahrungswerten beruht.

1.2. Unabhingigkeit

2. Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Me-
thodik keinen externen politischen Einfliissen oder Restriktionen
und keinem wirtschaftlichen Druck unterliegt, der das Ratingur-
teil beeinflussen konnte.

3. Bei der Beurteilung der Unabhéngigkeit der Methodik einer Ra-
tingagentur ziehen die zustdndigen Behorden unter anderem fol-
gende Faktoren heran:

a) Eigentums- und Organisationsstruktur der Ratingagentur,
b) finanzielle Ressourcen der Ratingagentur,

c) personelle Ausstattung und Sachkenntnis der Ratingagentur,
und

d) Corporate Governance der Ratingagentur.
1.3. Laufende Uberpriifung

4. Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Ra-
tings der Ratingagentur laufend iiberpriift werden und bei Ande-
rungen der finanziellen Situation angepasst werden. Die Uber-
priifung erfolgt nach jedem signifikanten Ereignis, mindestens
aber einmal im Jahr.

5. Bevor eine Ratingagentur anerkannt wird, iiberzeugen sich die
zustindigen Behorden davon, dass die Beurteilungsmethodik fiir
jedes einzelne Marktsegment gewissen Standards entspricht, z.
B.:

a) das Backtesting muss seit mindestens einem Jahr angewandt
worden sein;

b) die RegelmiBigkeit der Uberpriifung durch die Ratingagentur
muss von den zustindigen Behorden iiberwacht werden, und

c) die zustdndigen Behdrden miissen von den Ratingagenturen
Auskunft tiber deren Kontakte zur Geschéftsleitung der beur-
teilten Unternehmen verlangen konnen.

6. Die zustindigen Behorden treffen die notwendigen Mafinahmen,
um von den Ratingagenturen unverziiglich iiber substanzielle
Anderungen an deren Beurteilungsmethodik unterrichtet zu wer-

den.
1.4. Transparenz und Offenlegung
7. Die zustdndigen Behorden treffen die notwendigen Mafinahmen,

um sicherzustellen, dass die Grundsdtze der von einer Rating-
agentur angewandten Kreditbeurteilungsmethodik o6ffentlich zu-
génglich sind, damit sich potenzielle Nutzer ein Urteil {iber ihre
angemessene Herleitung bilden konnen.

2. EINZELRATINGS
2.1. Glaubwiirdigkeit und Marktakzeptanz:

8. Die zustdandigen Behdrden iiberzeugen sich davon, dass die Ein-
zelratings einer Ratingagentur am Markt von den Nutzern derar-
tiger Ratings als glaubwiirdig und verldsslich anerkannt sind.

9. Die zustindigen Behorden beurteilen die Glaubwiirdigkeit an-
hand von Faktoren wie den folgenden:

a) Marktanteil der Ratingagentur,
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b) von der Ratingagentur erzielte Einkiinfte und im weiteren
Sinne finanzielle Mittel der Ratingagentur,

¢) Nutzung der Ratings zu einer Preisfeststellung, und

d) Nutzung der Einzelratings der Ratingagentur fiir die Ausgabe
von Schuldverschreibungen und/oder die Bewertung von Kre-
ditrisiken durch mindestens zweiKreditinstitute.

2.2. Transparenz und Offenlegung

10. Die zustindigen Behorden iiberzeugen sich davon, dass die Ein-
zelratings zumindest allen Kreditinstituten, die ein berechtigtes
Interesse an diesen Einzelratings haben, zu gleichen Bedingun-
gen zugénglich sind.

11. Die zustidndigen Behorden iiberzeugen sich insbesondere davon,
dass die Einzelratings auslidndischen Kreditinstituten zu gleichen
Bedingungen zugénglich sind wie inldndischen Parteien, die ein
berechtigtes Interesse an diesen Einzelratings haben.

3. ZUORDNUNG (,,MAPPING®)

12. Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beur-
teilung zum Ausdruck gebracht werden, zu differenzieren, be-
riicksichtigen die zustédndigen Behorden quantitative Faktoren
wie die langfristige Ausfallquote aller Posten mit demselben
Rating. Bei neuen Ratingagenturen oder Ratingagenturen, die
Ausfalldaten erst tiber eine kurze Dauer ermittelt haben, verlan-
gen die zustdndigen Behorden von der Ratingagentur eine Schiét-
zung der langfristigen Ausfallquote sdmtlicher Posten mit dem-
selben Rating.

13. Um zwischen den relativen Risikograden, die mit jeder Beur-
teilung zum Ausdruck gebracht werden, zu differenzieren, be-
riicksichtigen die zustindigen Behorden quantitative Faktoren
wie den von der Ratingagentur beurteilten Emittentenkreis, die
Bandbreite der von der Ratingagentur vergebenen Ratings, die
Aussage eines jeden Ratings und die von der Ratingagentur ver-
wendete Ausfalldefinition.

14. Die zustindigen Behorden vergleichen die bei den verschiedenen
Ratings einer Ratingagentur verzeichneten Ausfallquoten und
stellen sie einem Benchmarkwert gegeniiber, der anhand der
historischen Ausfallquoten anderer Ratingagenturen bei einem
nach Auffassung der zustindigen Behorden mit dem gleichen
Kreditrisiko behafteten Emittentenkreis ermittelt wurde.

15. Sind die bei den Ratings einer Ratingagentur verzeichneten Aus-
fallquoten nach Auffassung der zustindigen Behorden wesentlich
und systematisch hoher als der entsprechende Benchmarkwert,
so ordnen die zustdndigen Behorden das Rating dieser Rating-
agentur einer hoheren Bonitétsstufe zu.

16. Haben die zustdndigen Behorden das Risikogewicht fiir ein be-
stimmtes Rating einer Ratingagentur angehoben, so konnen sie
dieses auf die urspriingliche Bonititsstufe zuriicksetzen, wenn
die Ratingagentur nachweist, dass die bei ihrem Rating verzeich-
neten Ausfallquoten nicht mehr wesentlich und systematisch ho-
her sind als der Benchmarkwert.

TEIL 3
Nutzung der Ratings von Ratingagenturen zur Bestimmung des
Risikogewichts
1. BEHANDLUNG
1. Ein Kreditinstitut kann eine oder mehrere anerkannte Ratinga-

genturen benennen, die fiir die Ermittlung der den Aktiv- und
auflerbilanzielle Posten zuzuweisenden Risikogewichte herange-
zogen werden.

2. Ein Kreditinstitut, das die von einer anerkannten Ratingagentur
ausgegebenen Ratings flir eine bestimmte Forderungsklasse he-
ranzieht, muss diese Ratings durchgéngig auf sdmtliche zu dieser
Klasse gehorende Forderungen anwenden.
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3. Ein Kreditinstitut, das die von einer anerkannten Ratingagentur
ausgegebenen Ratings heranzieht, muss diese kontinuierlich und
im Zeitverlauf konsequent anwenden.

4. Ein Kreditinstitut kann die Ratings einer Ratingagentur nur he-
ranziehen, wenn sie sowohl die Kapital- als auch die Zinsforde-
rungen abdecken.

5. Liegt fiir eine geratete Forderung nur ein einziges Rating einer
anerkannten Ratingagentur vor, so wird dieses Rating zur Be-
stimmung des auf diese Forderung anzuwendenden Risikoge-
wichts herangezogen.

6. Liegen fiir eine geratete Forderung zwei Ratings anerkannter
Ratingagenturen vor, die unterschiedlichen Risikogewichten ent-
sprechen, so wird das jeweils hohere Risikogewicht angewandt.

7. Liegen fiir eine geratete Forderung mehr als zwei Ratings aner-
kannter Ratingagenturen vor, so werden die beiden Ratings zu-
grunde gelegt, die zu den beiden niedrigsten Risikogewichten
fithren. Sind die beiden niedrigsten Risikogewichte unterschied-
lich, so wird das hohere Risikogewicht von beidenzugewiesen.
Sind die beiden niedrigsten Risikogewichte identisch, so wird
dieses Risikogewicht zugewiesen.

EMITTENTEN- UND EMISSIONSRATINGS

8. Liegt fur ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine be-
stimmte Fazilitdt, zu dem/der der Forderungsposten gehort, ein
Rating vor, so wird dieses Rating fiir die Bestimmung des die-
sem Posten zuzuweisenden Risikogewichts verwendet.

9. Wenn fiir einen Posten kein direkt anwendbares Rating vorliegt,
jedoch ein Rating fiir ein bestimmtes Emissionsprogramm oder
eine bestimmte Fazilitit vorliegt, zu dem/der der Forderungspos-
ten nicht gehort, oder wenn ein allgemeines Rating fiir den
Emittenten vorliegt, so wird dieses Rating verwendet, wenn es
zu einem hoheren Risikogewicht fiihrt als eine Forderung ohne
Rating oder wenn es zu einem niedrigeren Risikogewicht fiihrt
und die fragliche Forderung in jeder Hinsicht gleichrangig oder
hoherrangig ist als das Emissionsprogramm, die Fazilitdt oder
die vorrangigen unbesicherten Forderungen dieses Emittenten.

10. Die Nummern 8 und 9 stehen der Anwendung von Teil 1 Num-
mern 68 und 71 nicht entgegen.

11. Ratings fiir Emittenten aus einer Unternehmensgruppe diirfen
nicht als Ratings flir andere Emittenten in derselben Unterneh-
mensgruppe herangezogen werden.

LANG- UND KURZFRIST-RATINGS

12. Kurzfrist-Ratings diirfen nur fiir kurzfristige Forderungen und
auBerbilanzielle Positionen gegeniiber Instituten und Unterneh-
men herangezogen werden.

13. Kurzfrist-Ratings diirfen nur fiir die von diesem Kurzfrist-Rating
erfasste Forderung verwendet werden; Risikogewichte fiir andere
Forderungen diirfen daraus nicht abgeleitet werden.

14. Wird einer Fazilitdt, fiir die ein Kurzfrist-Rating vorliegt, ein
Risikogewicht von 150 % zugewiesen, so wird dieses Risikoge-
wicht von 150 % ungeachtet Nummer 13 auch allen nicht ge-
rateten unbesicherten lang- und kurzfristigen Forderungen diesen
Schuldnerzugewiesen.

15. Wird einer Fazilitit, fiir die eine Kurzfrist-Rating vorliegt, ein
Risikogewicht von 50 % zugewiesen, so wird ungeachtet Num-
mer 13 allen nicht gerateten kurzfristigen Forderungen ein Risi-
kogewicht von mindestens 100 %zugewiesen.

FORDERUNGEN IN DER LANDESWAHRUNG UND IN AUSLAND-
ISCHER WAHRUNG

16. Ein Rating fiir eine auf die Landeswihrung des Schuldners lau-
tende Forderung darf nicht zur Risikogewichtung einer auf eine
ausliandische Wihrung lautenden Forderung an denselben
Schuldner herangezogen werden.
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17.

Entsteht eine Forderung jedoch durch die Beteiligung eines Kre-
ditinstituts an einem Kredit von einer Multilateralen Entwick-
lungsbank mit einem am Markt anerkannten privilegierten Gléu-
bigerstatus, so konnen die zustindigen Behdrden ungeachtet
Nummer 16 gestatten, dass das Rating fiir die auf die Landes-
wihrung des Schuldners lautende Forderung fiir Risikogewich-
tungszwecke herangezogen wird.
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ANHANG VII

AUF INTERNEN RATINGS BASIERENDER ANSATZ (IRB-ANSATZ)

1.1

TEIL 1
Risikogewichtete Forderungsbetrige und erwartete Verlustbetrige

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBE-
TRAGE FUR DAS KREDITRISIKO

1. Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter Ausfall-
wahrscheinlichkeit (Probability of Default — PD), Verlustquote
bei Ausfall (Loss given Default — LGD) und effektive Restlauf-
zeit (Maturity Value — M) geméB Teil 2 und der Forderungs-
wert gemal Teil 3 bestimmt.

2. Der risikogewichtete Forderungsbetrag fiir jede einzelne Forde-
rung wird nach den nachstehenden Formeln berechnet:

Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Forderungen an Unterneh-
men und Institute sowie Zentralstaaten und Zentralbanken.

3. Vorbehaltlich der Nummern 5 bis 9 werden die risikogewichte-
ten Forderungsbetrage fiir Forderungen an Unternehmen, Insti-
tute, Zentralstaaten und Zentralbanken nach den nachstehenden
Formeln berechnet:

Korrelation (R) = 0.12 x (leXP(f so*PD)) / (17
EXP(~ 50)) + 0.24*[1 - (1 — EXP(- 50° PD)) / (1 -

EXP(~ 50))]
2
Laufzeitfaktor (b) = (0.1 1852 — 0.05478" ln(PD))

Risikogewicht (RW) = (LGD* N[(1-R) ***G(PD) +
(R /(- R))O'S*G(o.999)} - PD*LGD)*(I ~15 b))

(1 + (M72.5)*b>*12.5*1.06

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer stan-
dardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. die Wahrscheinlich-
keit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit einem Erwar-
tungswert von null und einer Standardabweichung von eins klei-
ner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative
Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariab-
len (d. h. den Wert von x, so dass N (x) = z ist).

Ist PD=0, betrdgt RW:0
Ist PD=1, gilt Folgendes:

— bei ausgefallenen Forderungen, fiir die die Kreditinstitute die
LGD—Werte gemal3 Teil 2 Nummer 8 verwenden, betrigt
RW: 0; und

— bei ausgefallenen Forderungen, fiir die die Kreditinstitute ihre
eigenen LGD-Schitzungen verwenden, betrigt RW: Max
{0,12,5%(LGD-ELgg)};

dabei ist ELgg die vom Kreditinstitut selbst vorgenommene
moglichst genaue Schitzung der erwarteten Verluste aus der
ausgefallenen Forderung gemifl Teil 4 Nummer 80.

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

4. Bei jeder Forderung, die die in Anhang VIII Teil 1 Nummer 28
Buchstabe a und Anhang VIII Teil 2 Nummer 22 genannten
Anforderungen erfiillt, konnen die risikogewichteten Forderungs-
betrdge nach folgender Formel angepasst werden:
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Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert *
(0,15 +160*PDpp)

PDpp = Ausfallwahrscheinlichkeit des Sicherungsgebers

Das RW fiir die besicherte Forderung wird anhand der Formel in
Nummer 3, der Ausfallwahrscheinlichkeit des Schuldners und
der LGD fiir eine vergleichbare direkte Forderung gegeniiber
dem Sicherungsgeber berechnet. Der Laufzeitfaktor (b) wird an-
hand der PD des Sicherungsgebers oder der PD des Schuldners
berechnet, je nachdem, welche von beiden die niedrigere ist.

Bei Unternehmen, die einer Gruppe mit einem konsolidierten
Jahresumsatz von weniger als 50 Millionen EUR angehoren,
konnen die Kreditinstitute zur Berechnung der auf die Forderun-
gen an diese Unternehmen anzuwendenden Risikogewichte fol-
gende Korrelationsformel anwenden. In dieser Formel wird S als
Jahresumsatz in Millionen Euro angegeben, wobei gilt: 5 Millio-
nen EUR <= S <=50 Millionen EUR. Jahresumsitze von unter 5
Millionen EUR werden wie Umsétze von 5 Millionen EUR be-
handelt. Bei angekauften Forderungen errechnet sich der konso-
lidierte Jahresumsatz aus dem gewichteten Durchschnitt der ein-
zelnen Forderungen des Pools.

Korrelation(R) = 0.12 x (1 7EXP(750*PD)> / (1 -
EXP(—SO)) + 0.24° [1 - (1 —EXP(—SO*PD)) /(1-

EXP@SO))} - 0.04" (1 —(s-5)/ 45)

Die Kreditinstitute ersetzen den konsolidierten Jahresumsatz
durch die Bilanzsumme der konsolidierten Gruppe, wenn der
konsolidierte Jahresumsatz kein sinnvoller Indikator fiir die Un-
ternehmensgrofe ist und die Bilanzsumme als Indikator sinnvol-
ler ist als der konsolidierte Jahresumsatz.

Im Falle von Spezialfinanzierungen, bei denen ein Kreditinstitut
nicht nachweisen kann, dass seine PD-Schitzungen den Mindest-
anforderungen in Teil 4 entsprechen, wird den zugehdrigen For-
derungen ein Risikogewicht nach Tabelle 1 zugeordnet.

Tabelle 1

Restlaufzeit | Kategorie 1 | Kategorie 2 | Kategorie 3 | Kategorie 4 | Kategorie 5

Weniger als

2.5 Jahre 50 % 70 % 115 % 250 % 0 %
2,5 Jah
oder me}?rre 70 % 90 % 115 % 250 % 0 %

Die zustiandigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten,
Forderungen der Kategorie 1 grundsitzlich ein giinstigeres Risi-
kogewicht von 50 % und Forderungen der Kategorie 2 grund-
sdtzlich ein Risikogewicht von 70 % zuzuweisen, wenn der Ab-
schluss der Finanzierungen durch das Kreditinstitut und andere
Risikomerkmale deutlich positiver zu beurteilen sind, als es der
jeweiligen Risikokategorie entspricht.

Bei der Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen beriicksich-
tigen die Kreditinstitute folgende Faktoren: Finanzkraft, politi-
sche und rechtliche Rahmenbedingungen, Transaktions— und/
oder Forderungsmerkmale, Stirke des Geldgebers/Trigers unter
Beriicksichtigung etwaiger Einkiinfte aus Offentlich-privaten
Partnerschaften, Absicherung.

Kreditinstitute miissen hinsichtlich ihrer angekauften Forderun-
gen an Unternehmen den Mindestanforderungen in Teil 4 Num-
mern 105 bis 109 entsprechen. Bei angekauften Forderungen an
Unternehmen, die aulerdem die Voraussetzungen unter Nummer
14 erfiillen, kénnen die in Teil 4 dargelegten Risikoquantifizie-
rungsstandards fiir Retailforderungen angewandt werden, wenn
die Anwendung der in Teil 4 dargelegten Risikoquantifizie-
rungsstandards fiir Forderungen an Unternehmen eine unverhalt-
nisméafige Belastung fiir ein Kreditinstitut darstellen wiirde.
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8. Bei angekauften Forderungen an Unternehmen koénnen zuriick-
zuzahlende Kaufpreisnachlédsse, Sicherheiten oder Teilgarantien,
die eine First-Loss-Absicherung gegen Ausfallverluste, Verwés-
serungsverluste oder beides bieten, als First-Loss-Positionen im
Rahmen der IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

9. Stellt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen Korb
von Forderungen in der Weise, dass der n-te bei diesen Forde-
rungen auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kre-
ditereignis auch den Kontrakt beendet, so werden die in den
Artikeln 94 bis 101 vorgeschriebenen Risikogewichte ange-
wandt, wenn fiir das Produkt ein externes Rating einer anerkann-
ten Ratingagentur vorliegt. Liegt fiir das Produkt kein Rating
einer anerkannten Ratingagentur vor, so werden die Risikoge-
wichte der im Korb enthaltenen Forderungen ohne n-1 Forde-
rungen aggregiert, wobei die Summe des 12,5-fachen erwarteten
Verlustbetrags und des risikogewichteten Forderungsbetrags den
12,5-fachen, durch das Kreditderivat abgesicherten Nominalbe-
trag nicht iibersteigen darf. Die bei der Aggregation auszunehm-
enden n-1 Forderungen werden auf der Basis bestimmt, dass jede
dieser Forderungen einen niedrigeren risikogewichteten Forde-
rungsbetrag ergibt als den risikogewichteten Forderungsbetrag
der in die Aggregation eingehenden Forderungen.

1.2 Risikogewichtete Forderungsbetrige fiir Retailforderungen:

10. Vorbehaltlich der Nummern 12 und 13 werden die risikogewich-
teten Forderungsbetrige fiir Retail-Forderungen nach den nach-
stehenden Formeln berechnet:

Korrelation (R) = 0.03 x (1-EXP(35°PD)) / (1~

EXP(—35)) + 0.16"[1 - (1 - EXP-35*PD) / (1 —EXP(—35)>]
Risikogewicht:

0.5
(LGD*N [(1-R) **G(PD) + (R/(kR)) G(0.999)]-PD

* 12.5*1.06>

N (x) bezeichnet die kumulative Verteilungsfunktion einer stan-
dardnormalverteilten Zufallsvariablen (d. h. die Wahrscheinlich-
keit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit einem Erwar-
tungswert von null und einer Standardabweichung von eins klei-
ner oder gleich x ist). G (z) bezeichnet die inverse kumulative
Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten Zufallsvariab-
len (d. h. den Wert von x, so dass N (x) = z ist).

Ist PD=1 (ausgefallene Forderung) betrigt RW: Max{0,12.5%
(LGD-ELgp)};

dabei ist ELpg die vom Kreditinstitut selbst vorgenommene
moglichst genaue Schitzung der erwarteten Verluste aus der
ausgefallenen Forderung geméB Teil 4 Nummer 80 dieses An-
hangs.

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

11. Die risikogewichteten Forderungsbetrige fiir die in Artikel 86
Absatz 4 definierten Forderungen an kleine und mittlere Unter-
nehmen, die die in Anhang VIII Teil 1 Nummer 29 und Anhang
VIII Teil 2 Nummer 22 genannten Anforderungen erfiillen, kon-
nen nach Nummer 4 berechnet werden.

12. Bei Retailforderungen, die durch Immobilien abgesichert sind,
wird die nach der unter Nummer 10 angegebenen Formel ermit-
telte Korrelation durch eine Korrelation (R) von 0,15 ersetzt.

13. Bei qualifizierten revolvierenden Retailforderungen im Sinne der
Buchstaben a bis e wird die nach der unter Nummer 10 ange-
gebenen Formel ermittelte Korrelation durch eine Korrelation (R)
von 0,04 ersetzt.Forderungen gelten als qualifizierte revolvie-
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14.

15.

rende Retailforderungen, wenn folgende Voraussetzungen erfullt
sind:

a) Die Forderungen bestehen gegeniiber natiirlichen Personen;

b) die Kredite sind revolvierend, unbesichert und, solange sie
nicht in Anspruch genommen wurden, vom Kreditinstitut
jederzeit und unbedingt kiindbar (in diesem Zusammenhang
sind revolvierende Kredite definiert als Kredite, bei denen
die Kreditinanspruchnahme bis zu einem von dem Kredit-
institut gesetzten Limit durch Inanspruchnahmen und Riick-
zahlungen nach dem freien Ermessen des Kunden schwan-
ken darf). Nicht in Anspruch genommene Zusagen kdnnen
als unbedingt kiindbar angesehen werden, wenn die Ver-
tragsbedingungen es dem Kreditinstitut erlauben, die nach
dem Verbraucherschutzrecht und damit verbundenen
Rechtsvorschriften bestehenden Kiindigungsmoglichkeiten
voll auszuschdpfen;

¢) die maximale Forderung an eine Einzelperson in dem Unter-
portfolio betrdgt 100 000 EUR oder weniger;

d) das Kreditinstitut kann nachweisen, dass die in diesem Ab-
satz angegebene Korrelation nur auf Portfolios angewandt
wird, die im Vergleich zu ihrer durchschnittlichen Hohe der
Verlustraten eine geringe Verlustratenvolatilitdt aufweisen,
insbesondere in den niedrigen PD-BereichenDie zustindigen
Behorden iiberpriifen die relative Volatilitit der Verlustraten
iiber die verschiedenen qualifizierten revolvierenden Retail-
Unterportfolios und das gesamte qualifizierte revolvierende
Retail-Portfolio hinweg und zeigen sich bereit, Informatio-
nen tiber die typischen Merkmale qualifizierter revolvieren-
der Retail-Verlustraten iiber die Rechtsraume hinweg aus-
zutauschen, und

e) die zustindige Behorde ist iiberzeugt, dass die Behandlung
als qualifizierte revolvierende Retailforderung den zugrunde
liegenden Risikomerkmalen des Unterportfolios entspricht.

Bei einem besicherten Kreditrahmen in Verbindung mit einem
Gehaltskonto kdnnen die zustindigen Behorden abweichend von
Buchstabe b von der Bedingung, dass der Kredit unbesichert zu
sein hat, absehen. In diesem Falle werden die Verwertungserldse
aus dieser Sicherheit bei der LGD-Schitzung nicht beriicksich-
tigt.

Um fiir die Retail-Behandlung in Frage zu kommen, miissen
angekaufte Forderungen die Mindestanforderungen in Teil 4
Nummern 105 bis 109 sowie die folgenden Voraussetzungen
erfiillen:

a) Das Kreditinstitut hat die Forderungen von einer dritten
Partei gekauft, zu der keinerlei gesellschaftsrechtliche Ver-
bindungen bestehen, und die Forderung des Kreditinstituts
gegeniiber dem Schuldner beinhaltet keinerlei Forderungen,
an deren Zustandekommen das Kreditinstitut direkt oder
indirekt beteiligt war;

b) die Forderungen miissen im Rahmen eines zu marktiiblichen
Konditionen geschlossenen Geschifts zwischen Forderungs-
verkdufer und Schuldner entstanden sein. Als solches sind
gegenldufige firmeninterne Kontoforderungen und Forderun-
gen auf Verrechnungskonten zwischen Firmen, die in wech-
selseitigen Kauf- und Verkaufsbeziehungen stehen, nicht zu-
lassig;

c) das ankaufende Kreditinstitut hat einen Anspruch auf alle
Ertrige aus den angekauften Forderungen oder einen Pro-
rata-Anspruch auf diese Ertrdge, und

d) das Portfolio der angekauften Forderungen ist hinreichend
diversifiziert.

Bei angekauften Forderungen koénnen zuriickzuzahlende Kauf-
preisnachlasse, Sicherheiten oder Teilgarantien, die eine First-
Loss-Absicherung gegen Ausfallverluste, Verwisserungsverluste
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oder beides bieten, als First-Loss-Positionen im Rahmen der
IRB-Verbriefungsregeln behandelt werden.

16. Bei gemischten Pools angekaufter Retailforderungen, bei denen
das ankaufende Kreditinstitut durch Immobilien besicherte For-
derungen und qualifizierte revolvierende Retailforderungen nicht
von anderen Retailforderungen trennen kann, wird die Risikoge-
wichtsfunktion angewandt, die die hochste Eigenkapitalanforde-
rung fiir diese Forderungen nach sich zieht.

Risikogewichtete Forderungsbetriige fiir Beteiligungspositionen:

17. Ein Kreditinstitut kann unterschiedliche Ansitze auf unterschied-
liche Portfolios anwenden, wenn es intern verschiedene Ansitze
anwendet. Wendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Ansétze an,
so weist es gegeniiber den zustindigen Behorden nach, dass die
entsprechenden Entscheidungen konsistent und nicht durch Ka-
pitalarbitrageiiberlegungen motiviert sind.

18. Ungeachtet Nummer 17 konnen die zustindigen Behdrden ge-
statten, dass die Bestimmung der risikogewichteten Forderungs-
betrdge fiir Beteiligungspositionen gegeniiber Unternechmen, die
erginzende Dienstleistungen erbringen, auf dieselbe Weise er-
folgt wie bei sonstigen Aktiva, bei denen es sich nicht um Kre-
ditverpflichtungen handelt.

Einfacher Risikogewichtungsansatz

19. Die risikogewichteten Forderungsbetrige werden nach der fol-
genden Formel berechnet:

Risikogewicht (RW) = 190 % fiir Private Beteiligungspositionen
in hinreichend diversifizierten Portfolios

Risikogewicht (RW) = 290 % fiir borsengehandelte Beteili-
gungspositionen

Risikogewicht (RW) = 370 % fiir alle sonstigen Beteiligungs-
positionen

Risikogewichteter Forderungsbetrag = RW * Forderungswert

20. Kassa-Short-Positionen und derivative Instrumente, die nicht im
Handelsbuch gehalten werden, diirfen mit Long-Positionen in der
gleichen Aktie verrechnet werden, wenn diese Instrumente aus-
driicklich als Hedgeposition fiir bestimmte Beteiligungen benutzt
werden und eine Absicherung fiir mindestens ein weiteres Jahr
bieten. Andere Short-Positionen sind wie Long-Positionen zu
behandeln, wobei das entsprechende Risikogewicht dem absolu-
ten Wert einer jeden Position zuzuweisen ist. Bei laufzeitinkon-
gruenten Positionen wird dieselbe Methode angewandt wie bei
Forderungen an Unternehmen gemifl Anhang VII Teil 2 Num-
mer 16.

21. Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungs-
positionen ohne Sicherheitsleistung nach den in den Artikeln 90
bis 93 dargelegten Methoden anerkennen.

PD/LGD-Ansatz

22. Die risikogewichteten Forderungsbetrage werden nach den unter
Nummer 3 angegebenen Formeln berechnet. Verfiigen die Kre-
ditinstitute nicht iiber ausreichende Informationen, um die Aus-
falldefinition in Teil 4 Nummer 44 bis 48 anzuwenden, so wird
auf die Risikogewichte ein Skalierungsfaktor von 1,5 angewandt.

23. Auf der Ebene der einzelnen Forderung darf die Summe des
12,5-fachen erwarteten Verlustbetrags und des risikogewichteten
Forderungsbetrags den 12,5-fachen Forderungswert nicht iiber-
steigen.

24. Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungs-
positionen ohne Sicherheitsleistung nach den in den Artikeln 90
bis 93 dargelegten Methoden anerkennen. Dabei ist fiir die For-
derung an den Sicherungsgeber eine LGD von 90 % vorgegeben.
Bei privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizier-
ten Portfolios kann eine LGD von 65 % angewandt werden. Fiir
diese Zwecke wird M gleich 5 Jahre unterstellt.
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1.3.3. Auf internen Modellen basierender Ansatz

25. Der risikogewichtete Forderungsbetrag entspricht dem potenziel-
len Verlust aus den Beteiligungspositionen des Kreditinstituts,
der mittels interner Value-at-Risk-Modelle bezogen auf die Dif-
ferenz zwischen den vierteljahrlichen Ertragsraten und einem an-
gemessenen risikolosen Zinssatz bei einem einseitigen 99 %igen
Konfidenzniveau auf der Basis einer langfristigen Zeitreihe fiir
die Risikofaktoren, multipliziert mit 12,5, ermittelt wird. Die
risikogewichteten Forderungsbetrdge auf der Ebene der einzelnen
Forderung diirfen nicht geringer sein als die Summe der nach
dem PD/LGD-Ansatz vorgeschriebenen minimalen risikogewich-
teten Forderungsbetrdge und der entsprechenden erwarteten Ver-
lustbetrage, multipliziert mit 12,5 und berechnet auf der Grund-
lage der in Anhang VII Teil 2 Nummer 24 Buchstabe a genann-
ten PD-Werte und der entsprechenden in Anhang VII Teil 2
Nummer 25 und 26 genannten LGD-Werte.

26. Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung von Beteiligungs-
positionen ohne Sicherheitsleistung anerkennen.

1.4. Risikogewichtete Forderungsbetriige fiir sonstige Aktiva, bei denen
es sich nicht um Kreditverpflichtungen handelt

27. Die risikogewichteten Forderungsbetrdge werden nach folgender
Formel berechnet:

Risicogewogen post = 100 % * waarde van de post,

Risikogewichteter Forderungsbetrag = 100 % * Forderungswert,
es sein denn, es handelt sich bei der Forderung um einen Rest-
wert; in diesem Fall sollte sie fiir jedes Jahr beriicksichtigt wer-
den, wobei sie wie folgt berechnet wird:

1/t * 100 % * Forderungswert,

wobei t der Anzahl der Jahre der Leasingvertragslaufzeit ent-
spricht.

2. BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBE-
TRAGE FUR DAS VERWASSERUNGSRISIKO ANGEKAUFTER
FORDERUNGEN

28. Risikogewichte fiir das Verwéasserungsrisiko angekaufter Forde-
rungen an Unternehmen und angekaufter Retailforderungen:

Die Risikogewichte werden nach der unter Nummer 3 angege-
benen Formel berechnet. Die Parameter PD und LGD werden
gemal Teil 2 bestimmt, der Forderungswert gemaf Teil 3 und M
wird gleich 1 Jahr gesetzt. Konnen die Kreditinstitute gegeniiber
den zustdndigen Behorden nachweisen, dass das Verwésserungs-
risiko unerheblich ist, so braucht es nicht beriicksichtigt zu wer-

den.
3. BERECHNUNG DER ERWARTETEN VERLUSTBETRAGE
29. Sofern nicht anders angegeben, werden die Parameter PD und
LGD gemil Teil 2 und der Forderungswert gemdfl Teil 3 be-
stimmt.
30. Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Forderungen an Unternehmen,

Institute, Zentralstaaten und Zentralbanken sowie Retailforderun-
gen werden nach den folgenden Formeln berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

Bei ausgefallenen Forderungen (PD=1), fiir die die Kreditinsti-
tute eigene LGD-Schitzungen verwenden, ist EL=ELgE, d. h. die
beste Schitzung des Kreditinstituts fiir den erwarteten Verluste
aus der ausgefallenen Forderung gemédB Teil 4 Nummer 80 die-
ses Anhangs.

Bei Forderungen, bei denen nach Teil 1 Nummer 4 verfahren
wird, ist der EL gleich Null.

31. Die EL-Werte fiir Spezialfinanzierungen, die von den Kreditins-
tituten nach den in Absatz 6 beschriebenen Methoden risikoge-
wichtet werden, werden gemédll Tabelle 2 bestimmt.
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Tabelle 2
Restlaufzeit | Kategorie 1 | Kategorie 2 | Kategorie 3 | Kategorie 4 | Kategorie 5
;VSG miger als |, 0.4 % 2.8 % 8 % 50 %
iferjﬁir 0.4 % 0.8 % 28 % 8 % 50 %

Haben die zustdndigen Behorden einem Kreditinstitut gestattet,
grundsétzlich ein giinstigeres Risikogewicht von 50 % auf For-
derungen der Kategorie 1 und von 70 % auf Forderungen der
Kategorie 2 anzuwenden, so wird fiir die Forderungen der Ka-
tegorie 1 ein EL-Wert von 0 % und flir Forderungen der Kate-
gorie 2 ein EL-Wert von 0,4 % angesetzt.

32. Die erwarteten Verlustbetrige fiir Beteiligungspositionen, bei de-
nen die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den unter den
Nummern 19 bis 21 dargelegten Methoden berechnet werden,
werden nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert
Die EL-Werte werden wie folgt angesetzt:

Erwarteter Verlust (EL) = 0,8 % fiir Private Beteiligungspositio-
nen in hinreichend diversifizierten Portfolios

Erwarteter Verlust (EL) = 0,8 % fiir borsengehandelte Beteili-
gungspositionen

Erwarteter Verlust (EL) = 2,4 % fiir alle {ibrigen Beteiligungs-
positionen

33. Die erwarteten Verlustbetrdge fiir Beteiligungspositionen, bei de-
nen die risikogewichteten Forderungsbetridge nach den unter den
Nummern 22 bis 24 dargelegten Methoden berechnet werden,
werden nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD und
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert

34. Die erwarteten Verlustbetrige fiir Beteiligungspositionen, bei de-
nen die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den unter den
Nummern 25 bis 26 dargelegten Methoden berechnet werden,
werden mit 0 % angesetzt.

35. Der erwartete Verlustbetrag fiir das Verwésserungsrisiko ange-
kaufter Forderungen wird nach folgender Formel berechnet:

Erwarteter Verlust (EL) = PD x LGD und
Erwarteter Verlustbetrag = EL x Forderungswert
BEHANDLUNG ERWARTETER VERLUSTBETRAGE

36. Die nach den Nummern 30, 31 und 35 berechneten erwarteten
Verlustbetrage werden von der Summe der fiir die entsprechen-
den Forderungen vorgenommenen Wertberichtigungen und
Riickstellungen abgezogen. Abschlige auf zum Zeitpunkt des
Ankaufs Dbereits ausgefallene bilanzielle Forderungen geméf
Teil 3 Nummer 1 werden auf dieselbe Weise behandelt wie
Wertberichtigungen. Erwartete Verlustbetrige fiir verbriefte For-
derungen sowie Wertberichtigungen und Riickstellungen im Zu-
sammenhang mit diesen Forderungen werden nicht in diese Be-
rechnung einbezogen.

TEIL 2
PD, LGD und Laufzeit

1. Die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit (PD), Verlustquote bei
Ausfall (LGD) und effektive Restlaufzeit (M) fiir die Berech-
nung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrage gemidfl Teil 1 werden von dem Kreditinstitut ge-
maf Teil 4 nach folgenden Vorgaben geschitzt:
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FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRAL-
STAATEN UND ZENTRALBANKEN

PD

2. Die PD einer Forderung an ein Unternehmen oder Institut betragt
mindestens 0,03 %.

3. Bei angekauften Unternehmensforderungen, bei denen ein Kre-
ditinstitut nicht nachweisen kann, dass seine PD-Schétzungen die
Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen, werden die PD fiir
diese Forderungen nach den folgenden Methoden bestimmt:
Bei vorrangigen Anspriichen auf angekaufte Unternehmensforde-
rungen ist die PD der vom Kreditinstitut geschitzte EL, geteilt
durch die LGD dieser Forderungen. Bei nachrangigen Ansprii-
chen auf angekaufte Unternehmensforderungen ist die PD der
vom Kreditinstitut geschitzte EL. Kreditinstitute, die fiir Forde-
rungen an Unternehmen eigene LGD-Schitzungen verwenden
diirfen und ihre EL-Schitzungen fiir angekaufte Unternehmens-
forderungen verlésslich in PD und LGD auflésen konnen, diirfen
die eigenen PD-Schitzungen verwenden.

4. Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern betragt 100 %.

5. Die Kreditinstitute konnen eine Besicherung ohne Sicherheits-
leistung bei der PD gemaB den Artikeln 90 bis 93 beriicksichti-
gen. Fiir das Verwisserungsrisiko konnen die zustindigen Be-
horden jedoch auch andere als die in Anhang VIII Teil 1 ge-
nannten Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicherheitsleistung
anerkennen.

6. Kreditinstitute, die eigene LGD-Schitzungen verwenden, kénnen
eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung durch Anpassung der
PD vorbehaltlich Nummer 11 beriicksichtigen.

7. Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforde-
rungen wird die PD der EL-Schitzung fiir das Verwisserungs-
risiko gleichgesetzt. Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Un-
ternehmen eigene LGD-Schitzungen verwenden diirfen und ihre
EL-Schitzungen fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Unter-
nehmensforderungen verlédsslich in PD und LGD auflésen kon-
nen, diirfen die eigenen PD-Schétzungen verwenden. Die Kredit-
institute konnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung bei
der PD gemif den Artikeln 90 bis 93 beriicksichtigen. Die zu-
standigen Behorden konnen auch andere als die in Anhang VIII
Teil 1 genannten Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicher-
heitsleistung anerkennen. Kreditinstitute, die fiir das Verwisse-
rungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen eigene LGD-
Schitzungen verwenden diirfen, konnen eine Besicherung ohne
Sicherheitsleistung durch Anpassung der PD gemil3 den Bestim-
mungen von Nummer 10 beriicksichtigen.

LGD
8. Die Kreditinstitute setzen folgende LGD—Werte an:
a) Vorrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 45 %.

b) Nachrangige Forderungen ohne anerkannte Sicherheit: 75
%.

¢) Die Kreditinstitute konnen Besicherungen mit und ohne Si-
cherheitsleistung bei der LGD gemif den Artikeln 90 bis 93
beriicksichtigen.

d) Bei gedeckten Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang
VI Teil 1 Nummern 68 bis 70 kann ein LGD-Wert von 12,5
% angesetzt werden.

e) vorrangige angekaufte Unternehmensforderungen, wenn das
Kreditinstitut nicht nachweisen kann, dass seine PD-Schétz-
ungen die Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen: 45 %;

f) nachrangige angekaufte Unternehmensforderungen, wenn
das Kreditinstitut nicht nachweisen kann, dass seine PD-
Schitzungen die Mindestanforderungen in Teil 4 erfiillen:
100 %, und
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10.

11.

g) Verwisserungsrisiko angekaufter Unternehmensforderungen:
75 %.Bis zum 31. Dezember 2010 kann bei gedeckten
Schuldverschreibungen im Sinne von Anhang VI Teil 1
Nummern 68 bis 70 ein LGD-Wert von 11,25 % angesetzt
werden, sofern

— Vermogenswerte die im Sinne von Anhang VI Teil 1
Nummer 68 Buchstabe a bis ¢ die Schuldverschreibun-
gen decken, samtlich der Bonititsstufe 1 gemil3 jenem
Anhang zuzurechnen sind,

— bei Verwendung von Vermdgenswerten im Sinne von
Anhang VI Teil 1 Nummer 68 Buchstaben d und e
zur Deckung, wobei die in jedem dieser Punkte festge-
legten jeweiligen Obergrenzen 10 % des nominellen
Werts der ausstehenden Emission betragen;

— Vermdgenswerte im Sinne von Anhang VI Teil 1 Absatz
68 Buchstabe f nicht als Sicherheit verwendet werden
oder

— die gedeckten Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Kreditbewertung eines anerkannten externen Bonitétsbe-
wertungsinstituts (ECAI) sind und das ECALI sie in die
giinstigste Kreditbewertungskategorie setzt, die es im
Hinblick auf gedeckte Schuldverschreibungen zuerken-
nen kann.

Bis 31. Dezember 2010 ist diese Abweichung zu iiberprii-
fen. Die Kommission kann auf der Grundlage dieser Uber-
prifung gemidB dem in Artikel 151 Absatz 2 genannten
Verfahren Vorschldge unterbreiten.

Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternehmen eigene
LGD-Schitzungen verwenden diirfen und ihre EL-Schitzungen
fiir angekaufte Unternehmensforderungen verlésslich in PD und
LGD auflosen konnen, diirfen ungeachtet Nummer 8 fiir das
Verwisserungs- und Ausfallrisiko die eigene LGD-Schitzung
fiir angekaufte Unternehmensforderungen verwenden.

Kreditinstitute, die fiir Forderungen an Unternehmen, Institute,
Zentralstaaten und Zentralbanken eigene LGD—Schitzungen ver-
wenden diirfen, konnen eine Besicherung ohne Sicherheitsleis-
tung ungeachtet Nummer 8 durch Anpassung der PD- und/oder
LGD-Schétzungen beriicksichtigen, sofern die Mindestanforde-
rungen in Teil 4 erfiillt sind und eine Genehmigung der zustén-
digen Behorden vorliegt. Ein Kreditinstitut darf garantierten For-
derungen nicht in der Weise angepasste PD oder LGD zuordnen,
dass das angepasste Risikogewicht niedriger wire als das Risiko-
gewicht einer vergleichbaren direkten Forderung an den Garan-
tiegeber.

Unbeschadet der Nummern 8 und 10 ist fiir die Zwecke von Teil
1 Nummer 4 die LGD einer vergleichbaren direkten Forderung
an den Sicherungsgeber entweder die fiir eine nicht entsprechend
abgesicherte Fazilitit des Garantiegebers oder die fiir die nicht
entsprechend abgesicherte Fazilitit des Schuldners angesetzte
LGD, je nach dem, ob in dem Fall, dass sowohl Garantiegeber
als auch Schuldner wihrend der Laufzeit des abgesicherten Ge-
schifts ausfallen, die zur Verfigung stehenden Informationen
und die Struktur der Garantie darauf hindeuten, dass die Hohe
des wiedererlangten Betrags von der Finanzlage des Garantiege-
bers oder von der des Schuldners abhéngt.

1.3. Looptijd

12.

13.

Vorbehaltlich Nummer 13 setzen die Kreditinstitute fiir Forde-
rungen aus Pensionsgeschéften und Wertpapier- oder Warenleih-
geschiften eine effektive Restlaufzeit (M) von 0,5 Jahren und fiir
alle iibrigen Forderungen eine M von 2,5 Jahren an. Die zu-
stindigen Behorden kdnnen verlangen, dass alle von ihnen be-
aufsichtigten Kreditinstitute M fiir jede Forderung gemifl Num-
mer 13 bestimmen.

Kreditinstitute, die eigene LGDund/oder. eigene Umrechnungs-
faktoren flir Forderungen an Unternehmen, Institute oder Zentral-
staaten und Zentralbanken verwenden diirfen, berechnen M fiir
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jede dieser Forderungen gemidfl den Buchstaben a bis e und
vorbehaltlich der Nummern 14 bis 16. In keinem Falle ist M
grofer als 5 Jahre.

a) Bei einem Instrument mit einem festgelegten Zins- und Til-
gungsplan wird M nach der folgenden Formel berechnet:

M :MAX{I; MIN{Zt*CF, /S cr, 5}}
t t

wobei CF; den vertraglichen Cash Flow (Nominalbetrag,
Zinsen und Gebiihren) bezeichnet, die der Schuldner in Pe-
riode t zu leisten hat.

b) Im Fall von Derivaten, die einer Netting-Rahmenvereinba-
rung unterliegen, ist M die gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit der Forderung, wobei M mindestens 1 Jahr be-
tragt. Fir die Gewichtung der Laufzeit wird der jeweilige
Nominalbetrag der einzelnen Transaktion herangezogen.

¢) Bei Forderungen aus vollstindig oder nahezu vollstindig
abgesicherten Derivatgeschéften der Liste in Anhang IV
und vollstdndig oder nahezu vollstindig abgesicherten Lom-
bardgeschiften, die einer Netting-Rahmenvereinbarung un-
terliegen, ist M die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit
der Transaktionen, wobei M mindestens 10 Tage betrdgt.
Fiir die Gewichtung der Laufzeit wird der jeweilige Nomi-
nalbetrag der einzelnen Transaktion herangezogen.

d) Diirfen Kreditinstitute fiir angekaufte Unternehmensforde-
rungen eigene PD-Schitzungen verwenden, so ist M bei in
Anspruch genommenen Betrdgen gleich der gewichteten
durchschnittlichen Laufzeit der angekauften Forderungen,
wobei M mindestens 90 Tage betragt. Der gleiche Wert
von M wird auch fiir nicht in Anspruch genommene Betrage
im Rahmen einer Ankaufszusage verwendet, sofern die Fa-
zilitdt wirksame Vertragsbestandteile, Ausloser fiir eine vor-
zeitige Tilgung oder andere Merkmale enthdlt, die das an-
kaufende Kreditinstitut iiber die gesamte Fazilitdtslaufzeit
gegen wesentliche Qualititsverschlechterungen zukiinftiger
Forderungen absichern. Fehlen solche wirksamen Absiche-
rungen, so errechnet sich M fiir die ungenutzten Betrdge als
Summe aus der langfristigsten moglichen Forderung, die
unter die Kaufvereinbarung fillt, und der Restlaufzeit der
Fazilitdt, wobei M mindestens 90 Tage betragt.

e) Bei allen anderen als den in dieser Nummer genannten In-
strumenten oder wenn ein Kreditinstitut M nicht gemaf
Buchstabe a berechnen kann, ist M gleich der maximalen
Zeitspanne (in Jahren), die dem Schuldner zur vollstindigen
Erfiillung seiner vertraglichen Pflichten zur Verfligung steht,
mindestens jedoch gleich 1 Jahr.

f) Kreditinstitute, die zur Berechnung der Forderungswerte der
in Anhang III Teil 6 dargelegten Methode entsprechend ein
internes Modell verwenden, ermitteln fiir Forderungen, bei
denen nach dieser Methode verfahren wird und bei denen
die Laufzeit des Vertrags, der von den im Netting-Satz ver-
tretenen die ldngste Laufzeit hat, mehr als ein Jahr betrigt,
M nach folgender Formel:

th<lyear maturity
D EffectiveEE Atdf + Y EEZ A" df
M = MIN k=1 thk>1year ;5
tk<lyear

Z EffectiveEE,* Aty df
k=1

Dabei bezeichnet
drk den risikofreien Abzinsungsfaktor fiir den kiinftigen Zeit-

raum g; die iibrigen Symbole sind in Anhang III Teil 6
definiert.
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Unbeschadet Nummer 13 Buchstabe f Unterabsatz 1darf ein
Kreditinstitut, das zur Berechnung einer einseitigen Anpas-
sung der Kreditbewertung ein internes Modell verwendet,
bei entsprechender Genehmigung der zustéindigen Behorden
als M die anhand eines internen Modells geschitzte effek-
tive Kreditlaufzeit einsetzen.

Sofern Absatz 14 Anwendung findet, gilt fir alle Netting-
Sédtze, in denen alle Vertrdge eine Ursprungslaufzeit von
hochstens einem Jahr haben, die Formel gemifl Buchstabe
a; und

g) Fiir die Zwecke von Teil 1 Nummer 4 ist M die effektive
Kreditlaufzeit, betrdgt aber mindestens ein Jahr.

14. Ungeachtet Nummer 13 Buchstaben a, b, d und e betrigt M
mindestens gleich einen Tag fiir:

— vollstdndig oder nahezu vollstdndig abgesicherte Derivatge-
schifte der Liste in Anhang IV,

— vollstdndig oder nahezu vollstindig abgesicherte Lombardge-
schifte; und

— Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte,

sofern die Dokumentation tégliche Nachschusszahlungen und
eine tigliche Neubewertung vorschreibt und Bestimmungen ent-
halt, die bei Ausfall oder ausbleibenden Nachschusszahlungen
die umgehende Verwertung oder Verrechnung der Sicherheiten
ermoglichen.

Auch bei anderen kurzfristigen, von den zustdndigen Behdrden
bestimmten Forderungen mit einer Restlaufzeit von unter einem
Jahr, die nicht Teil einer fortlaufenden Finanzierung des Schuld-
ners durch das Kreditinstitut sind, ist M mindestens gleich einem
Tag. Die jeweiligen Umsténde sind von Fall zu Fall eingehend
zu priifen.

15. Bei Forderungen an Unternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft
sowie einem konsolidierten Jahresumsatz und einer konsolidier-
ten Bilanzsumme von weniger als 500 Millionen EUR kénnen
die zustdndigen Behorden die Verwendung von M gemidfl Num-
mer 12 gestatten. Die zustindigen Behorden kdnnen die Summe
der Aktiva in Héhe von 500 Millionen EUR durch eine Summe
der Aktiva in Hohe von 1 000 Millionen EUR ersetzen, falls es
sich um Unternehmen handelt, die vorrangig in Immobilien in-

vestieren.

16. Laufzeitinkongruenzen werden gemifl den Artikeln 90 bis 93
behandelt.

RETAILFORDERUNGEN

PD

17. Die PD einer Forderung betrégt mindestens 0,03 %.

18. Die PD von in Verzug geratenen Schuldnern bzw. im Falle eines
von Fazilititen ausgehenden Ansatzes von tiiberfilligen Forde-
rungen betrdgt 100 %.

19. Fiir das Verwisserungsrisiko angekaufter Forderungen wird die
PD den EL-Schitzungen fiir das Verwisserungsrisiko gleichge-
setzt. Kann ein Kreditinstitut seine EL-Schétzungen fiir das Ver-
wisserungsrisiko angekaufter Forderungen verldsslich in PD und
LGD auflosen, so kann die PD-Schitzung verwendet werden.

20. Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann durch Anpas-
sung der PD gemdl Nummer 22 beriicksichtigt werden. Fiir
das Verwisserungsrisiko, bei dem die Kreditinstitute nicht ihre
eigenen LGD-Schitzungen verwenden, gilt dies vorbehaltlich der
Einhaltung der Artikel 90 bis 93; die zustindigen Behdrden
konnen fiir diesen Zweck auch andere als die in Anhang VIII
Teil 1 genannten Bereitsteller von Besicherungen ohne Sicher-
heitsleistung anerkennen.
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2.2.

3.

3.2.

3.3.

LGD
21.

22.

23.

Die Kreditinstitute liefern eigene LGD-Schétzungen vorbehalt-
lich der Mindestanforderungen in Teil 4 und der Genehmigung
der zustindigen Behorden. Fiir das Verwésserungsrisiko ange-
kaufter Forderungen wird ein LGD-Wert von 75 % angesetzt.
Kann ein Kreditinstitut seine EL-Schitzungen fiir das Verwésse-
rungsrisiko angekaufter Forderungen verldsslich in PD und LGD
auflosen, so kann die LGD-Schitzung verwendet werden.

Eine Besicherung ohne Sicherheitsleistung kann, vorbehaltlich
der Mindestanforderungen in Teil 4 Nummern 99 bis 104 sowie
der Genehmigung durch die zustédndigen Behorden, entweder fiir
eine Einzelforderung oder fiir einen Forderungspool durch An-
passung der PD oder LGD Schitzungen beriicksichtigt werden.
Ein Kreditinstitut darf garantierten Forderungen nicht in der
Weise angepasste PD oder LGD zuordnen, dass das angepasste
Risikogewicht geringer wire als das Risikogewicht einer ver-
gleichbaren direkten Forderung an den Garantiegeber.

Ungeachtet Nummer 22 ist fiir die Zwecke von Teil 1 Nummer
11 die LGD einer vergleichbaren direkten Forderung an den
Sicherungsgeber entweder die fiir eine nicht entsprechend abge-
sicherte Fazilitdt des Garantiegebers oder die nicht entsprechend
abgesicherte Fazilitdt des Schuldners angesetzte LGD, je nach
dem, ob in dem Fall, dass sowohl Garantiegeber als auch
Schuldner wahrend der Laufzeit des abgesicherten Geschifts
ausfallen, die zur Verfiigung stehenden Informationen und die
Struktur der Garantie darauf hindeuten, dass die Hohe des wie-
dererlangten Betrags von der Finanzlage des Garantiegebers oder
von der des Schuldners abhéngt.

BETEILIGUNGSPOSITIONEN NACH DER PD/LGD-METHODE

PD
24. Die PD werden nach den fiir Forderungen an Unternehmen gel-
tenden Methoden bestimmt.Es gelten folgende Mindest-PD:

a) 0,09 % fir borsengehandelte Beteiligungspositionen, wenn
die Beteiligung im Rahmen einer langjdhrigen Kundenbezie-
hung eingegangen wird,

b) 0,09 % fiir nicht bérsengehandelte Beteiligungspositionen,
bei denen die Ertrige auf normalen periodischen Cash
Flows und nicht auf Kursgewinnen basieren,

c) 0,40 % fiir borsengehandelte Beteiligungspositionen ein-
schlieBlich sonstiger Short-Positionen gemdfl Teil 1 Num-
mer 20,

d) 1,25 % fiir alle iibrigen Beteiligungspositionen einschlief3-
lich sonstiger Short-Positionen gemdBl Teil 1 Nummer 20.

LGD

25. Bei Privaten Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizier-
ten Portfolios kann die LGD mit 65 % angesetzt werden.

26. Bei allen {ibrigen Positionen wird die LGD mit 90 % angesetzt.

Laufzeit

27. M wird bei allen Positionen mit 5 Jahren angesetzt.

TEIL 3

Forderungswert

FORDERUNGEN AN UNTERNEHMEN, INSTITUTE, ZENTRAL-
STAATEN UND ZENTRALBANKEN SOWIE RETAILFORDERUN-

GEN
1.

Sofern nicht anders angegeben, wird der Wert bilanzieller Forde-
rungen vor Abzug von Wertberichtigungen bemessen. Diese Re-
gel gilt auch fiir Vermogenswerte, die zu einem anderen Preis als
dem geschuldeten Betrag angekauft wurden. Bei angekauften
Vermogenswerten wird die Differenz zwischen dem geschulde-
ten Betrag und dem Nettobuchwert in der Bilanz des Kredit-
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instituts als Abschlag bezeichnet, wenn die Forderung groBer ist,
und als Pramie, wenn sie kleiner ist.

Macht ein Kreditinstitut bei Pensionsgeschiften oder Wertpapier-
oder Warenleihgeschéften von Netting-Rahmenvereinbarungen
Gebrauch, so wird der Forderungswert gemdfl den Artikeln 90
bis 93 berechnet.

Bei einem Netting von bilanzierten Krediten und Einlagen wen-
den die Kreditinstitute die in den Artikeln 90 bis 93 beschriebe-
nen Methoden zur Berechnung des Forderungswerts an.

Bei einem Leasing entspricht der Forderungswert den abgezins-
ten Mindestleasingzahlungen.

Mindestleasingzahlungen sind Zahlungen iiber den Leasingzeit-
raum, zu denen der Leasingnehmer verpflichtet wird oder ver-
pflichtet werden kann und jegliche giinstige Kaufoption (d. h.
eine Option, deren Ausiibung in verniinftigem MaBe als sicher
erscheint). Jeglicher garantierter Restwert, der die in Anhang
VIII, Teil 1 Nummern 26 bis 28 aufgefiihrten Bedingungen fiir
die Anspriiche der Sicherungsgeber sowie die in Anhang VIII
Teil 2 Nummern 14 bis 19 genannten Mindestanforderungen
erfiillt, sollte auch in die Mindestleasingzahlungen einbezogen
werden.

Bei den in Anhang IV aufgefiihrten Posten wird der Forderungs-
wert nach einer der in Anhang III beschriebenen Methoden be-
stimmt.

Der Forderungswert zur Berechnung der risikogewichteten For-
derungsbetrige angekaufter Forderungen ist der ausstehende Be-
trag abziiglich der Eigenkapitalanforderungen fiir das Verwisse-
rungsrisiko vor Anwendung von Risikominderungstechniken.

Bei Forderungen in Form von Wertpapieren oder Waren, die im
Rahmen von Pensions-, Wertpapier- oder Warenleihgeschéften,
Geschéften mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschéften
verduBert, hinterlegt oder verlichen werden, ist der Forderungs-
betrag der nach Artikel 74 ermittelte Wert der Wertpapiere oder
Waren. Wird die umfassende Methode zur Beriicksichtigung fi-
nanzieller Sicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 angewandt, so
wird der Forderungswert um die danach als angemessen anzuse-
hende Volatilitdtsanpassung heraufgesetzt. Der Forderungswert
von Pensions-, Wertpapier- oder Warenleihgeschiften, Geschéf-
ten mit langer Abwicklungsfrist und Lombardgeschiften kann
entweder geméB Anhang III oder Anhang VIII Teil 3 Nummern
12 bis 21 bestimmt werden.

Ungeachtet von Nummer 7 wird der Forderungswert einer aus-
stehenden Kreditausfallrisikoposition, die, wie von den zusténdi-
gen Behorden festgelegt, gegeniiber einer zentralen Gegenpartei
besteht, gemdB Anhang III Teil 2 Nummer 6 bestimmt, voraus-
gesetzt, die Gegenparteiausfallrisiko-Positionen der zentralen Ge-
genpartei mit allen angeschlossenen Teilnehmern werden téglich
voll besichert.

In den nachstehend aufgefiihrten Féllen wird der Forderungswert
definiert als der zugesagte, jedoch nicht in Anspruch genommene
Betrag, multipliziert mit einem Umrechnungsfaktor.Die Kredit-
institute wenden folgende Umrechnungsfaktoren an:

a) Bei Kreditlinien, die durch das Kreditinstitut jederzeit ohne
vorherige Benachrichtigung unbedingt kiindbar sind oder die
fiir eine wirksame automatische Kiindigung bei Verschlech-
terung der Bonitit des Kreditnehmerssorgen, wird ein Um-
rechnungsfaktor von 0 % angewandt. Um einen Umrech-
nungsfaktor von 0 % anwenden zu konnen, miissen die
Kreditinstitute die finanzielle Situation des Schuldners aktiv
iberwachen und ihre internen Kontrollsysteme so gestalten,
dass sie eine Verschlechterung der Schuldnerbonitét sofort
feststellen konnen. Nicht in Anspruch genommene Retail-
kreditlinien konnen als unbedingt kiindbar angesehen wer-
den, wenn die Vertragsbedingungen es dem Kreditinstitut
erlauben, die nach dem Verbraucherschutzrecht und damit
verbundenen Rechtsvorschriften bestehenden Kiindigungs-
moglichkeiten voll auszuschopfen;
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10.

11.

b) Auf kurzfristige Handelsakkreditive, die aus dem Transfer
von Waren entstchen, wird sowohl vom eroffnenden als
auch vom bestitigenden Institut ein Umrechnungsfaktor
von 20 % angewandt;

c) Bei nicht in Anspruch genommenen Ankaufszusagen fiir
revolvierende angekaufte Forderungen, die unbedingt kiind-
bar sind oder die wirksam fiir eine jederzeitige automatische
Kiindigung durch das Kreditinstitut ohne vorherige Benach-
richtigung sorgen, wird ein Umrechnungsfaktor von 0 %
angewandt. Um einen Umrechnungsfaktor von 0 % anwen-
den zu konnen, miissen die Kreditinstitute die finanzielle
Situation des Schuldners aktiv iiberwachen und ihre unteren
Kontrollsystem so gestalten, dass sie eine Verschlechterung
der Schuldnerbonitét sofort feststellen konnen;

d) Auf sonstige Kreditlinien, Note Issuance Facilities (NIF)
und Revolving Underwriting Facilities (RUF) wird ein Um-
rechnungsfaktor von 75 % angewandt, und

e) Kureditinstitute, die die Mindestvoraussetzungen fiir die Ver-
wendung eigener Schitzungen von Umrechnungsfaktoren
gemdl Teil 4 erfiillen, konnen mit Genehmigung der zu-
stindigen Behorden ihre eigenen Schitzungen der Umrech-
nungsfaktoren fiir die verschiedenen in den Buchstaben a, b,
c und d genannten Produktarten verwenden.

Bezicht sich eine Zusage auf die Prolongation einer anderen
Zusage, so wird der niedrigere der fiir die beiden Zusagen gel-
tenden Umrechnungsfaktoren verwendet.

Bei allen anderen als den in den Nummern 1 bis 9 genannten
auflerbilanziellen Posten entspricht der Forderungswert dem fol-
genden Prozentsatz seines Wertes:

— 100 % bei Posten mit hohem Risiko,

— 50 % bei Posten mit mittlerem Risiko,

— 20 % bei Posten mit mittlerem/geringem Risiko und

— 0 % bei Posten mit geringem Risiko.

Fir diee Zwecke dieser Nummer werden die auBerbilanziellen
Posten den Risikokategorien gemdfl Anhang Il zugeordnet.

2. BETEILIGUNGSPOSITIONEN

12.

Der Forderungswert einer Beteiligung entspricht dem in der Fi-
nanzberichterstattung ausgewiesenen Wert. Die Forderungswerte
einer Beteiligung konnen wie folgt bemessen werden:

a) Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen
Wertdnderungen unmittelbar erfolgswirksam werden und
sich auf das Eigenkapital auswirken, entspricht der Forde-
rungswert dem in der Bilanz ausgewiesenen Fair Value;

b) Bei zum Fair Value bilanzierten Beteiligungen, bei denen
Werténderungen zwar nicht unmittelbar erfolgswirksam wer-
den, die aber statt dessen in einen steuerbereinigten Eigen-
kapitalbestandteil einflieBen, entspricht der Forderungswert
dem in der Bilanz ausgewiesenen Fair Value, und

¢) Bei nach Anschaffungskosten oder dem Niederstwertprinzip
bilanzierten Beteiligungen entspricht der Forderungswert
den in der Bilanz ausgewiesenen Anschaffungskosten oder
Marktwerten.

3. SONSTIGE AKTIVA, BEI DENEN ES SICH NICHT UM KREDIT-
VERPFLICHTUNGEN HANDELT

13.

Der Forderungswert sonstiger Aktiva, bei denen es sich nicht um
Kreditverpflichtungen handelt, ist der in den Abschliissen ausge-
wiesene Wert.
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1.1

TEIL 4
Mindestanforderungen fiir den IRB-Ansatz
RATINGSYSTEMEN

1. Ein ,,Ratingsystem® umfasst alle Methoden, Prozesse, Kontrol-
len, Datenerhebungs- und DV-Systeme, die zur Beurteilung von
Kreditrisiken, zur Zuordnung von Forderungen zu (Bonitéts-)
Klassen oder Pools (Rating) sowie zur Quantifizierung von Aus-
fall- und Verlustschitzungen fiir eine bestimmte Forderungsart
dienen.

2. Wendet ein Kreditinstitut mehrere unterschiedliche Ratingsys-
teme an, so werden die Kriterien fiir die Zuordnung eines
Schuldners oder einer Transaktion zu einem Ratingsystem doku-
mentiert und in einer Weise angewandt, die das jeweilige Risiko-
profil angemessen widerspiegelt.

3. Die Zuordnungskriterien und —verfahren werden in regelméBigen
Abstinden darauthin tiberpriift, ob sie dem jeweiligen Portfolio
und den externen Bedingungen noch angemessen sind.

Aufbau der Ratingsysteme

4. Verwendet ein Kreditinstitut direkte Schétzungen der Risikopara-
meter, so kénnen diese als die Ergebnisse Stufen einer stetigen
Ratingskala betrachtet werden.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralban-
ken

5. Ein Ratingsystem tragt den Risikomerkmalen sowohl des
Schuldners als auch der Transaktion Rechnung.

6. Ein Ratingsystem beinhaltet eine Schuldner-Ratingskala, die aus-
schlieBlich die Quantifizierung des Ausfallrisikos des Schuldners
widerspiegelt. Die Schuldner-Ratingskala umfasst mindestens 7
Klassen fiir nicht ausgefallene Schuldner und eine Klasse fiir
ausgefallene Schuldner.

7. Eine ,,Schuldnerklasse® ist definiert als eine Risikokategorie in-
nerhalb der Schuldner-Ratingskala des Ratingsystems, der
Schuldner auf der Grundlage einer spezifizierten und abgegrenz-
ten Menge von Ratingkriterien zugeordnet werden, von denen
die Schitzungen der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) abgeleitet
werden. Die Kreditinstitute dokumentieren das Verhdltnis der
verschiedenen Schuldnerklassen zueinander, indem sie jeweils
das Niveau des Ausfallrisikos angeben, das die entsprechende
Klasse impliziert, und die Kriterien, anhand deren das Niveau
des Ausfallrisikos abgegrenzt wird.

8. Kreditinstitute, deren Portfolios auf ein bestimmtes Marktseg-
ment und eine bestimmte Bandbreite des Ausfallrisikos konzent-
riert sind, bilden innerhalb dieser Bandbreite eine ausreichende
Anzahl von Schuldnerklassen, um eine tiberméaBige Konzentra-
tion von Schuldnern in bestimmten Klassen zu vermeiden. Bei
erheblichen Konzentrationen in einer Schuldnerklasse wird durch
iiberzeugende empirische Nachweise belegt, dass diese Schuld-
nerklasse eine hinreichend enge PD-Bandbreite umfasst und das
Ausfallrisiko aller Schuldner dieser Klasse innerhalb dieser
Bandbreite liegt.

9. Damit die Verwendung eigener LGD-Schétzungen zur Berech-
nung der Eigenkapitalanforderung von den zustindigen Behor-
den anerkannt werden kann, muss ein Ratingsystem eine Fazili-
tits-Ratingskala umfassen, die ausschlieBlich die LGD-bezoge-
nen Transaktionsmerkmale widerspiegelt.

10. Eine ,Fazilititsklasse” ist definiert als eine Risikokategorie in-
nerhalb der Fazilitits-Ratingskala des Ratingsystems, der Fazili-
titen auf der Grundlage einer spezifizierten und abgegrenzten
Menge von Ratingkriterien zugeordnet werden, von denen ei-
gene Schitzungen der LGD abgeleitet werden. Die Definition
der einzelnen Klassen umfasst sowohl eine Beschreibung der
Art und Weise, wie die Forderungen der Klasse zugewiesen
werden, als auch eine Beschreibung der Kriterien, anhand deren
die Hohe des Risikos iiber die Klassen hinweg abgegrenzt wird.
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11. Bei erheblichen Konzentrationen in einer Fazilitdtsklasse wird
durch tiberzeugende empirische Nachweise belegt, dass diese
Fazilititsklasse eine hinreichend enge LGD-Bandbreite umfasst
und das Risiko aller Forderungen dieser Klasse innerhalb dieser
Bandbreite liegt.

12. Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer 6 dargelegten Metho-
den fiir die Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen anwen-
den, sind von der Verpflichtung zur Bildung einer Schuldner-
Ratingskala, die ausschlieBflich die Quantifizierung des bei die-
sen Forderungen bestehenden Schuldnerausfallrisikos widerspie-
gelt, freigestellt. Ungeachtet Nummer 6 sehen diese Institute fiir
diese Forderungen mindestens 4 Klassen fiir nicht ausgefallene
Schuldner und mindestens eine Klasse fiir ausgefallene Schuld-
ner vor.

1.1.2. Retailforderungen

13. Die Ratingsysteme spiegeln sowohl das Schuldner- als auch das
Transaktionsrisiko wider und erfassen alle relevanten Schuldner-
und Transaktionsmerkmale.

14. Der Grad der Risikodifferenzierung gewdhrleistet, dass die An-
zahl der Forderungen in einer bestimmten Klasse oder einem
bestimmten Forderungspool ausreicht, um eine aussagekréftige
Quantifizierung und Validierung der Verlusteigenschaften auf
Ebene der Klasse oder des Pools zu ermoglichen. Die Forde-
rungen und Schuldner verteilen sich so auf die verschiedenen
Klassen oder Pools, dass iibermaflige Konzentrationen vermieden
werden.

15. Die Kreditinstitute weisen nach, dass das Verfahren zur Zuord-
nung von Forderungen zu Klassen oder Pools eine aussagekrif-
tige Differenzierung der Risiken ermdglicht, zu einer Zusammen-
fassung hinreichend gleichartiger Forderungen fijhrt und eine
genaue und konsistente Schitzung der Verlusteigenschaften auf
der Ebene der Klasse oder des Pools ermdglicht. Bei angekauf-
ten Forderungen spiegelt die Zusammenfassung die Kreditver-
gabepraxis des Verkdufers und die Heterogenitit seiner Kunden-
struktur wider.

16. Bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools
beriicksichtigen die Kreditinstitute die folgenden Risikotreiber:

a) Risikomerkmale des Schuldners;

b) Risikomerkmale der Transaktion, einschlieBlich Produkt-
und/oder Sicherheitenarten. Die Kreditinstitute beriicksichti-
gen insbesondere Fille, in denen ein und dieselbe Sicherheit
fiir mehrere Einzelforderungen gestellt wird, und

c) Verzugsstatus, sofern das Kreditinstitut gegeniiber seiner zu-
staindigen Behorde nicht nachweisen kann, dass der Ver-
zugsstatus bei der betreffenden Forderung kein wesentlicher
Risikotreiber ist.

1.2. Zuordnung zu Klassen oder Pools

17. Ein Kreditinstitut verfiigt iiber genau festgelegte Definitionen,
Prozesse und Kriterien fiir die Zuordnung von Forderungen zu
den Klassen oder Pools eines Ratingsystems.

a) Die Definitionen der Klassen oder Pools sind hinreichend
detailliert, um die fur die Ratingzuordnung Zustandigen in
die Lage zu versetzen, Schuldner oder Fazilititen, die ver-
gleichbare Risiken darstellen, in konsistenter Weise dersel-
ben Klasse bzw. demselben Pool zuzuordnen. Diese Konsis-
tenz wird iiber Geschiftssparten, Abteilungen und geogra-
phische Regionen hinweg gewabhrt;

b) die Dokumentation des Ratingprozesses gibt Dritten die
Méoglichkeit, die Zuordnung von Forderungen zu Klassen
oder Pools nachzuvollziehen, zu reproduzieren und ihre An-
gemessenheit zu beurteilen, und

c) die Kriterien stimmen auflerdem mit den internen Kreditver-
gaberichtlinien und den internen Vorschriften des Kreditins-
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tituts fiir den Umgang mit problembehafteten Kreditnehmern
und Fazilititen iiberein.

18. Bei der Zuordnung von Schuldnern und Fazilititen zu einer
Klasse oder einem Pool beriicksichtigt ein Kreditinstitut alle
einschldgigen Informationen. Die Informationen sind aktuell
und ermdglichen dem Kreditinstitut eine Prognose hinsichtlich
der kiinftigen Entwicklung der Forderung. Je weniger Informa-
tionen einem Kreditinstitut zur Verfiigung stehen, desto konser-
vativer ist es bei der Zuordnung von Forderungen zu Schuldner-
bzw. Fazilitdtsklassen und —pools. Zieht ein Kreditinstitut ein
externes Rating als erstes Indiz fiir die Zuweisung eines internen
Ratings heran, so stellt es sicher, dass auch andere einschlédgige
Informationen beriicksichtigt werden.

1.3. Zuordnung von Forderungen

1.3.1. Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralban-
ken

19. Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jeder Schuldner
einer Schuldnerklasse zugeordnet.

20. Ist einem Kreditinstitut die Verwendung eigener Schétzungen der
LGD und/oder Umrechnungsfaktoren gestattet, so wird im Zuge
des Kreditgenehmigungsprozesses auflerdem jede Forderung ei-
ner Fazilititsklasse zugeordnet.

21. Kreditinstitute, die die in Teil 1 Nummer 6 dargelegten Metho-
den fiir die Risikogewichtung von Spezialfinanzierungen anwen-
den, ordnen jede einzelne dieser Forderungen einer Klasse ge-
méfl Nummer 12 zu.

22. Jede einzelne natiirliche und juristische Person sowie Personen-
gesellschaft, der gegeniiber ein Kreditinstitut eine Forderung
halt, wird einzeln geratet. Ein Kreditinstitut weist gegeniiber
seiner zustdndigen Behorde nach, dass es iiber angemessene
Vorschriften fir die Behandlung einzelner Schuldner/Kunden
und von Gruppen verbundener Kunden verfiigt.

23. Verschiedene Forderungen an denselben Schuldner werden un-
geachtet etwaiger Unterschiede in der Art der einzelnen Trans-
aktionen derselben Schuldnerklasse zugeordnet. Ausnahmefille,
in denen unterschiedliche Forderungen an denselben Schuldner
unterschiedliche Ratings nach sich ziehen konnen, sind:

a) der Fall des Transferrisikos, abhéngig davon, ob die Forde-
rungen auf die Landeswihrung oder eine ausldndische Wah-
rung lauten,

b) Fille, in denen einer Forderung zugeordnete Garantien
durch angepasste Zuordnung zu einer Schuldnerklasse be-
riicksichtigt werden diirfen, und

c) Fille, in denen Verbraucherschutzbestimmungen, Rechtsvor-
schriften tiber das Bankgeheimnis oder andere Rechtsvor-
schriften den Austausch von Kundendaten verbieten;

1.3.2. Retailforderungen

24. Im Zuge des Kreditgenehmigungsprozesses wird jede Forderung
einer Klasse oder einem Pool zugeordnet.

1.3.3.  Abédnderung von Ratingergebnissen

25. Im Hinblick auf die Zuordnung zu Klassen und Pools dokumen-
tieren die Kreditinstitute, in welchen Féllen die Eingaben und
Ergebnisse des Zuordnungsprozesses durch menschliches Urteil
verdndert werden diirfen und von wem derartige Abénderungen
zu genehmigen sind. Die Kreditinstitute dokumentieren die Ab-
anderungen und die dafiir Verantwortlichen. Die Kreditinstitute
analysieren die Entwicklung der Forderungen, deren Rating
durch eine bestimmte Person abgeédndert wurde, wobei iiber
samtliche Verantwortliche Buch gefiihrt wird. Diese Analyse
soll eine Bewertung der Entwicklung der Forderungen umfassen,
deren Rating durch eine bestimmte Person abgeidndert wurde,
beziliglich aller verantwortlichen Mitarbeiter.
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

L.5.

Integritiit des Zuordnungsprozesses

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralban-

ken

26.

27.

28.

Die Rating-Zuordnungen und deren regelmiBige Uberpriifung
werden von einer unabhédngigen Stelle ausgefiihrt oder geneh-
migt, die kein unmittelbares Interesse an der Kreditgewdhrung
hat.

Die Kreditinstitute aktualisieren die Rating-Zuordnungen min-
destens einmal jéhrlich. Schuldner mit hohem Risiko und prob-
lembehaftete Forderungen werden in kiirzeren Intervallen iiber-
priift. Die Kreditinstitute nehmen eine neue Rating-Zuordnung
vor, wenn wesentliche Informationen iiber den Schuldner oder
die Forderung bekannt werden.

Ein Kreditinstitut verfiigt iber wirksame Verfahren, um mafBgeb-
liche Informationen tiber Schuldnermerkmale, die sich auf die
PD auswirken, und iber Transaktionsmerkmale, die sich auf
die LGD und/oder Umrechnungsfaktoren auswirken, zu beschaf-
fen und auf dem neuesten Stand zu halten.

Retailforderungen

29.

Ein Kreditinstitut aktualisiert die Schuldner- und Fazilitdtsratings
bzw. iberpriift die Verlusteigenschaften und den Verzugsstatus
der einzelnen Risikopools mindestens einmal jdhrlich. Ein Kre-
ditinstitut tiberpriift auerdem mindestens einmal jéhrlich anhand
einer reprisentativen Stichprobe den Status der einzelnen Forde-
rungen innerhalb jedes Pools, um sicherzustellen, dass die Forde-
rungen weiterhin dem richtigen Pool zugeordnet sind.

Verwendung von Modellen

30.

Wendet ein Kreditinstitut Modelle und andere automatische Ver-
fahren fiir die Zuordnung von Forderungen zu Schuldner- oder
Fazilitatsklassen an, so:

a) weist das Kreditinstitut gegeniiber seiner zustdndigen Be-
horde nach, dass das Modell eine gute Vorhersagekraft be-
sitzt und die Eigenkapitalanforderungen durch seine Ver-
wendung nicht verzerrt werden. Die in das Modell eingeh-
enden Variablen bilden eine verniinftige und -effektive
Grundlage fiir die daraus resultierenden Vorhersagen. Das
Modell darf keine wesentlichen Verzerrungen beinhalten;

b) verfiigt das Kreditinstitut iiber ein Verfahren zur Uberprii-
fung der in das Modell eingehenden Daten, das eine Be-
wertung der Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessen-
heit der Daten umfasst;

c) weist das Kreditinstitut nach, dass die fiir die Entwicklung
des Modells herangezogenen Daten fiir die aktuelle Schuld-
ner- und Forderungsstruktur des Kreditinstituts repréasentativ
sind;

d) sieht das Kreditinstitut einen regelmaBigen Modellvalidie-
rungsturnus vor, der eine Uberwachung der Leistungsfihig-
keit und Stabilitit des Modells, eine Uberpriifung der Mo-
dellspezifikation und eine Gegeniiberstellung der Modeller-
gebnisse mit den tatsdchlichen Ergebnissen umfasst, und

e) erganzt das Kreditinstitut das statistische Modell durch
menschliche Wertung und menschliche Aufsicht, um die
modellgestiitzten Rating-Zuordnungen zu iiberpriifen und si-
cherzustellen, dass die Modelle ordnungsgeméil verwendet
werden. Die Uberpriifungsverfahren zielen darauf ab, durch
Modellschwichen bedingte Fehler aufzudecken und zu be-
grenzen. Bei der menschlichen Wertung werden alle ein-
schldgigen Informationen beriicksichtigt, die von dem Mo-
dell nicht erfasst werden. Das Kreditinstitut legt schriftlich
nieder, wie menschliche Wertung und Modellergebnisse
miteinander kombiniert werden sollen.
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1.6.

1.7.

1.7.1.

Dokumentation der Ratingsysteme

31. Die Kreditinstitute dokumentieren die Gestaltung und die opera-
tionellen Einzelheiten ihrer Ratingsysteme. Die Dokumentation
belegt, dass die in diesem Teil niedergelegten Mindestanforde-
rungen erfiillt werden, und gibt unter anderem Aufschluss tiber
die Portfoliodifferenzierung, die Ratingkriterien, die Verantwort-
lichkeiten der fiir das Rating von Schuldnern und Forderungen
zustandigen Stellen, die Intervalle fiir die Aktualisierung der
Rating-Zuordnungen und die Uberwachung des Ratingprozesses
durch das Management.

32. Das Kreditinstitut dokumentiert die Griinde fiir die Wahl seiner
Ratingkriterien und belegt sie durch Analysen. Das Kreditinstitut
dokumentiert alle groleren Verdnderungen des Risikoratingproz-
esses; aus dieser Dokumentation gehen die seit der letzten Uber-
priifung durch die zustindigen Behorden vorgenommenen Ande-
rungen am Risikoratingprozess eindeutig hervor. Die Organisa-
tion der Ratingzuordnung einschlieflich des Zuordnungsverfah-
rens und der internen Uberwachungsstrukturen wird ebenfalls
dokumentiert.

33. Die Kreditinstitute dokumentieren die intern verwendeten Aus-
fall- und Verlustdefinitionen und weisen nach, dass sie mit den
in dieser Richtlinie niedergelegten Definitionen iibereinstimmen.

34. Setzt ein Kreditinstitut im Rahmen des Ratingprozesses statisti-
sche Modelle ein, so dokumentiert es deren Methodik. Diese
Dokumentation umfasst:

a) eine detaillierte Beschreibung der Theorie, der Annahmen
und/oder der mathematischen und empirischen Basis fur die
Zuordnung von Schitzwerten zu Ratingklassen, zu einzel-
nen Schuldnern, Krediten oder Pools sowie der Datenquelle
(n), die fiir die Schitzung des Modells herangezogen wer-
den;

b) einen strengen statistischen Prozess (einschlieBlich Out-of-
Time- und Out-of-Sample-Tests) fiir die Validierung des
Modells und

¢) Hinweise auf samtliche Umsténde, unter denen das Modell
nicht effizient arbeitet.

35. Der Einsatz eines von einem Dritten erworbenen Modells, das
auf proprietirer Technologie aufbaut, befreit das Kreditinstitut
nicht von der Pflicht zur Erstellung der Dokumentation und
zur Erfiillung der anderen Anforderungen an Ratingsysteme. Es
ist Aufgabe des Kreditinstituts, die zustdndigen Behérden davon
zu liberzeugen, dass es die Anforderungen erfiillt.

Datenverwaltung

36. Die Kreditinstitute erfassen und speichern Daten beziiglich ihrer
internen Ratings nach Mafigabe der Artikel 145 bis 149.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralban-
ken

37. Die Kreditinstitute erfassen und speichern:

a) die lickenlose Ratinghistorie der Schuldner und anerkannten
Garantiegeber,

b) die Vergabedaten der Ratings,

c) die zur Herleitung der Ratings herangezogenen Kerndaten
und Methoden,

d) den Namen der fiir die Ratingzuordnung verantwortlichen
Person,

e) die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,
f) den Zeitpunkt und die Umsténde derartiger Ausfille,

g) Daten iiber die PD und tatsdchlichen Ausfallquoten bei den
Ratingklassen sowie die Wanderungsbewegungen zwischen
den Ratingklassen.
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38.

Kreditinstitute, die keine eigenen Schétzungen der LGD und/
oder Umrechnungsfaktoren verwenden, erheben und speichern
Daten tiber die Vergleiche der tatsdchlichen LGD mit den Wer-
ten gemdl Teil 2 Nummer 8 bzw. der tatsdchlichen Umrech-
nungsfaktoren mit den Werten gemaf Teil 3 Nummer 9.

Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGD und/oder Um-
rechnungsfaktoren verwenden, erheben und speichern:

a) die liickenlosen Datenhistorien der Fazilitdtsratings sowie
die zu jeder einzelnen Ratingskala gehdrenden LGD- und
Umrechnungsfaktorschitzungen,

b) das Datum, an dem die Ratings zugeordnet und die Schétz-
ungen durchgefiihrt wurden,

c) die zur Herleitung der Fazilititsratings sowie der LGD- und
Umrechnungsfaktorschidtzungen herangezogenen Kerndaten
und Methoden,

d) den Namen der Person, von der das Fazilititsrating verge-
ben wurde, und der Person, von der die Schitzungen der
LGD und des Umrechnungsfaktors gestellt wurden,

e) Daten iiber die geschitzten und tatsichlichen LGD und Um-
rechnungsfaktoren fiir jede einzelne ausgefallene Forderung,

f) Daten iiber die LGD der Forderung vor und nach der Be-
wertung von Garantien bzw. Kreditderivaten, wenn das Kre-
ditinstitut die kreditrisikomindernde Wirkung von Garantien
oder Kreditderivaten bei der LGD beriicksichtigt, und

g) Daten iiber die Verlustkomponenten bei jeder einzelnen aus-
gefallenen Forderung.

1.7.2.  Retailforderungen

39.

Die Kreditinstitute erfassen und speichern:

a) die bei der Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder
Pools verwendeten Daten,

b) Daten iiber die geschitzten PD, LGD und Umrechnungs-
faktoren flir Forderungsklassen oder Forderungspools,

c) die ausgefallenen Schuldner und Forderungen,

d) bei ausgefallenen Forderungen Daten iiber die Klassen oder
Pools, denen die Forderungen wéhrend des Jahres vor dem
Ausfall zugeordnet waren, und iiber die tatsédchlichen Werte
der LGD und des Umrechnungsfaktors, und

e) Daten iiber die Verlustquoten bei qualifizierten revolvieren-
den Retailforderungen.

1.8. Stresstests zur Beurteilung der Kapitaladiquanz

40.

41.

42.

Ein Kreditinstitut verfliigt iiber fundierte Stresstest-Verfahren zur
Beurteilung der Angemessenheit seiner Eigenkapitalausstattung.
Bei den Stresstests sind auch moglicherweise eintretende Ereig-
nisse oder kiinftige Verdnderungen der 6konomischen Rahmen-
bedingungen zu ermitteln, die sich negativ auf die Kreditrisiko-
positionen des Instituts auswirken konnten, wobei auch die Fa-
higkeit des Kreditinstituts zu bewerten ist, derartigen negativen
Einfliissen standzuhalten.

Ein Kreditinstitut fiihrt regelméBig Kreditrisiko-Stresstests durch,
um den Einfluss bestimmter Bedingungen auf seine gesamten
Eigenkapitalanforderungen fir das Kreditrisiko abzuschitzen.
Der hierzu angewandte Test wird vom Kreditinstitut vorbehalt-
lich der aufsichtlichen Uberpriifung ausgewahlt. Der Test ist
aussagekriftig und angemessen vorsichtig, wobei zumindest
der Einfluss leichter Rezessionsszenarien beriicksichtigt wird.
Ein Kreditinstitut bewertet die in den Stresstest-Szenarios erfol-
genden Wanderungsbewegungen zwischen seinen Ratings. Die
im Rahmen der Stresstests untersuchten Portfolios umfassen
die iiberwiegende Mehrheit aller Forderungen des Kreditinstituts.

Kreditinstitute, die nach Teil 1 Nummer 4 verfahren, beriicksich-
tigen im Rahmen ihrer Stresstests die Auswirkungen einer Bo-
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2.1.

nitdtsverschlechterung von Sicherungsgebern, insbesondere die
Auswirkungen der Tatsache, dass Sicherungsgeber die Anerken-
nungskriterien nicht mehr erfiillen.

RISIKOQUANTIFIZIERUNG

43.

Bei der Ermittlung der Risikoparameter fiir bestimmte Ratingk-
lassen oder —pools halten die Kreditinstitute folgende Vorgaben
ein:

Ausfalldefinition

44,

45.

Der ,,Ausfall eines bestimmten Schuldners gilt als eingetreten,
wenn mindestens einer der beiden nachstehenden Sachverhalte
erfullt ist:

a) Das Kreditinstituterachtet es als unwahrscheinlich, dass der
Schuldner seinen Kreditverpflichtungen gegeniiber dem Kre-
ditinstitut, seinem Mutterunternechmen oder seinen Tochter-
unternehmen in voller Hohe nachkommen wird, ohne dass
das Kreditinstitut auf Mafnahmen wie die Verwertung von
Sicherheiten (soweit vorhanden) zuriickgreift.

b) Eine wesentliche Verbindlichkeit des Schuldners gegeniiber
dem Kreditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder seinen
Tochterunternehmen ist mehr als 90 Tage iiberfallig.

Bei Uberziehung beginnt die Uberfilligkeit mit dem Tag, an
dem der Kreditnehmer ein mitgeteiltes Limit {iberschritten hat,
ihm ein geringeres Limit als die aktuelle Inanspruchnahme mit-
geteilt wurde oder er einen nicht genehmigten Kredit in An-
spruch genommen hat und der zugrunde liegende Betrag erheb-
lich ist.

Ein ,,mitgeteiltes Limit* ist ein Limit, das dem Kreditnehmer zur
Kenntnis gebracht wurde.

Die Uberfilligkeit fiir Kreditkarten beginnt mit dem friihesten
Filligkeitstag.

Bei Retailforderungen und Forderungen an offentliche Stellen
setzen die zustdndigen Behorden die Zahl der Verzugstage ge-
mil Nummer 48 fest.

Bei Unternehmensforderungen kdnnen die zustéindigen Behorden
die Zahl der Verzugstage gemal3 Artikel 154 Absatz 7 festsetzen.

Bei Retailforderungen konnen die Kreditinstitute diese Definition
des Ausfalls auf Fazilititsebene anwenden.

In allen Fillen miissen die tiberfdlligen Forderungen iiber einem
Schwellenwert liegen, der von den zustidndigen Behorden fest-
gelegt wird und ein akzeptables Risikoniveau widerspiegelt.

Als Hinweise auf einen drohenden Zahlungsausfall gelten unter
anderem:

a) Das Kreditinstitut verzichtet auf die laufende Belastung von
Zinsen;

b) das Kreditinstitut nimmt eine Wertberichtigung vor, weil
sich die Kreditqualitdt nach der Hereinnahme des Kredits
durch das Kreditinstitut deutlich verschlechtert hat;

c) das Kreditinstitut verkauft die Kreditverpflichtung mit einem
bedeutenden bonititsbedingten wirtschaftlichen Verlust;

d) das Kreditinstitut stimmt einer krisenbedingten Restrukturie-
rung des Kredits zu, die voraussichtlich zu einer Reduzie-
rung der Schuld durch einen bedeutenden Forderungsver-
zicht oder Stundung bezogen auf den Nominalbetrag, die
Zinsen oder ggf. auf Gebiihren fithrt. Bei Beteiligungen,
die nach dem PD/LGD-Ansatz beurteilt werden, schlief3t
dies die krisenbedingte Restrukturierung der Beteiligung
selbst ein;

e) Das Kreditinstitut hat Antrag auf Insolvenz des Schuldners
gestellt oder eine vergleichbare Mafinahme in Bezug auf die
Kreditverpflichtungen des Schuldners gegeniiber dem Kre-
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46.

47.

48.

ditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder seinen Tochter-
unternehmen ergriffen, und

f) Der Schuldner hat Insolvenz beantragt oder wurde unter
Glaubiger- oder einen vergleichbaren Schutz gestellt, so
dass Riickzahlungen der Kreditverpflichtung gegeniiber
dem Kreditinstitut, seinem Mutterunternehmen oder seinen
Tochterunternehmen ausgesetzt werden oder verzogert erfol-
gen.

Verwenden Kreditinstitute externe Daten, die mit der Ausfall-
definition selbst nicht iibereinstimmen, so weisen sie gegeniiber
ihren zustindigen Behorden nach, dass angemessene Anpassun-
gen vorgenommen wurden, um eine weitgehende Ubereinstim-
mung mit der Ausfalldefinition herzustellen.

Gelangt das Kreditinstitut zu der Auffassung, dass die Referenz-
definition auf eine als ausgefallen eingestufte Forderung nicht
mehr zutrifft, so weist es dem Schuldner oder der Fazilitit in
der gleichen Weise ein Rating zu wie bei einer nicht ausgefalle-
nen Forderung. Sollte die Ausfalldefinition spdter wieder zutref-
fen, so ist davon auszugehen, dass ein weitere Ausfall aufge-
treten ist.

Bei Retailforderungen und Forderungen gegeniiber 6ffentlichen
Stellen setzen die zustédndigen Behorden eines jeden Mitglieds-
taats die genaue Zahl der Verzugstage fest, an die sich samtliche
Kreditinstitute in ihrem Rechtsgebiet bei der unter Nummer 44
dargelegten Ausfalldefinition fiir Forderungen an Gegenparteien
mit Sitz in diesem Mitgliedstaat zu halten haben. Die Zahl der
Verzugstage muss zwischen 90 und 180 liegen und kann fiir
verschiedene Produktlinien unterschiedlich festgesetzt werden.
Fiir Forderungen an Gegenparteien mit Sitz im Hoheitsgebiet
anderer Mitgliedstaaten setzen die zustindigen Behoérden eine
Zahl von Verzugstagen fest, die nicht hoher ist als die von
den zustindigen Behorden des jeweiligen Sitzstaates festgesetzte
Zahl von Verzugstagen.

2.2. Allgemeine Anforderungen fiir Schiitzungen

49.

50.

51.

52.

Die institutseigenen Schitzungen der Risikoparameter PD, LGD,
Umrechnungsfaktor und EL werden unter Verwendung samtli-
cher einschldgigen Daten, Informationen und Methoden erstellt.
Die Schitzungen werden sowohl aus historischen Erfahrungen
als auch aus empirischen Ergebnissen abgeleitet und diirfen nicht
allein auf wertenden Annahmen beruhen. Die Schétzungen sind
plausibel und einleuchtend und beruhen auf den wesentlichen
Bestimmungsfaktoren der jeweiligen Risikoparameter. Je weni-
ger Daten einem Kreditinstitut zur Verfligung stehen, desto kon-
servativer ist seine Schitzung.

Das Kreditinstitut ist in der Lage, seine Verlust-Erfahrungswerte
bezogen auf Ausfallhdufigkeit, LGD, Umrechnungsfaktor bzw.
Verlust bei Verwendung von EL-Schétzungen nach den Faktoren
aufzuschliisseln, die es als Hauptbestimmungsfaktoren der jewei-
ligen Risikoparameter ansieht. Das Kreditinstitut weist nach,
dass seine Schitzungen die langfristigen Erfahrungen représenta-
tiv wiedergeben.

Alle Verinderungen in der Kreditvergabepraxis oder in dem
Prozess der Sicherheitenverwertung innerhalb der unter den
Nummern 66, 71, 82, 86, 93 und 95 angegebenen Beobach-
tungszeitrdume werden beriicksichtigt. Die Schitzungen des Kre-
ditinstituts berticksichtigen unverziiglich die Auswirkungen von
technischen Fortschritten, neuen Daten und sonstigen Informatio-
nen, sobald sie verfiigbar sind. Die Kreditinstitute iiberpriifen
ihre Schitzungen, sobald neue Informationen verfiigbar werden,
mindestens jedoch einmal jéhrlich.

Die Gesamtheit der Forderungen, die den fir die Schétzungen
herangezogenen Daten zugrunde liegen, sowie die zum Zeitpunkt
der Datenerhebung geltenden Kreditvergaberichtlinien und sons-
tigen relevanten Merkmale sind mit der aktuellen Kreditstruktur
und den aktuellen Forderungen und Standards des Kreditinstituts
vergleichbar. Das Kreditinstitut weist auerdem nach, dass die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und das Marktumfeld aus



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 161

2.2.1.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

der Zeit, auf die sich die Daten beziehen, ebenso auf die gegen-
wirtigen und absehbaren Verhdltnisse zutreffen. Die Zahl der in
die Stichprobe einbezogenen Forderungen und der genutzte Er-
hebungszeitraum sind ausreichend bemessen, damit das Kredit-
institut von einer genauen und soliden Schitzung ausgehen kann.

Bei angekauften Forderungen beriicksichtigen die Schétzungen
alle einschldgigen Informationen, die dem ankaufenden Kredit-
institut in Bezug auf die Qualitdt der zugrunde liegenden Forde-
rungen zur Verfiigung stehen, einschlieflich der vom Verkéufer,
vom ankaufenden Kreditinstitut oder aus externen Quellen
stammenden Daten fiir vergleichbare Pools. Das ankaufende
Kreditinstitut unterzicht die vom Verkéufer gestellten Daten ei-
ner Wertung.

Ein Kreditinstitut schldgt seinen Schétzungen eine Sicherheits-
marge zu, die in Bezichung zur erwarteten Schétzfehlerspann-
breite steht. Sind die Methoden und Daten weniger zufrieden
stellend und die erwartete Fehlerspannbreite grofer, wird die
Sicherheitsmarge entsprechend hoher angesetzt.

Verwendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Schdtzungen fiir
die Berechnung der Risikogewichte und fiir interne Zwecke, so
wird dies dokumentiert und die Angemessenheit der Schétzun-
gen gegeniiber den zustindigen Behorden nachgewiesen.

Kann ein Kreditinstitut gegeniiber seinen zustindigen Behdrden
nachweisen, dass die vor der Umsetzung dieser Richtlinie er-
hobenen Daten in angemessener Weise angepasst wurden, um
weitgehende Ubereinstimmung mit den Ausfall- bzw. Verlustde-
finitionen herzustellen, so konnen die zustdndigen Behorden dem
Kreditinstitut eine gewisse Flexibilitdt bei der Anwendung der
geforderten Datenstandards einrdumen.

Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zu-
riick, so weist es nach, dass:

a) die Ratingsysteme und —kriterien der anderen Kreditinstitute
im Pool mit seinen eigenen vergleichbar sind,

b) der Pool fiir das Portfolio, fiir das die gepoolten Daten ver-
wendet werden, reprasentativ ist,

c) die gepoolten Daten von dem Kreditinstitut iiber ldangere
Zeit kohérent fiir seine Schitzungen verwendet werden.

Greift ein Kreditinstitut auf institutsiibergreifende Datenpools zu-
rlick, so bleibt es dennoch fiir die Integritit seiner Ratingsysteme
verantwortlich. Das Kreditinstitut weist gegeniiber der zustdndi-
gen Behorde nach, dass es intern iiber ausreichende Kenntnisse
seines Ratingsystems verfligt und effektiv imstande ist, den Ra-
tingprozess zu liberwachen und zu priifen.

Besondere Anforderungen an die PD-Schétzungen

59.

60.

61.

62.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zent-
ralbanken

Die Kreditinstitute schitzen die PD fiir die einzelnen Schuld-
nerklassen ausgehend von den langfristigen Durchschnitten der
jahrlichen Ausfallquoten.

Bei angekauften Unternehmensforderungen konnen die Kredit-
institute die ELs fiir die einzelnen Schuldnerklassen ausgehend
von den langfristigen Durchschnitten der jahrlichen realisierten
Ausfallquoten schitzen.

Leitet ein Kreditinstitut Schiatzungen der langfristigen Durch-
schnitts-PD und -LGD fiir angekaufte Unternehmensforderungen
aus einer EL-Schitzung und einer angemessenen Schétzung der
PD oder LGD ab, so erfolgt die Schitzung der Gesamtverluste
nach den in diesem Teil festgelegten Standards fiir die Schétzung
der PD und der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem
unter Nummer 73 dargelegten LGD-Konzept.

Die Kreditinstitute wenden die PD-Schétzverfahren nur in Kom-
bination mit tiefergehenden Analysen an. Bei der Zusammen-
fiihrung der Ergebnisse der verschiedenen Verfahren und bei
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Anpassungen, die aufgrund der Beschriankungen von Verfahren
und Informationen vorgenommen werden, beriicksichtigen die
Kreditinstitute die Bedeutung von wertenden Annahmen.

Stiitzt ein Kreditinstitut seine PD-Schitzungen auf eigene Aus-
fallerfahrungswerte, so weist es in seiner Analyse nach, dass die
Schitzungen die Kreditvergaberichtlinien sowie die Unterschiede
zwischen dem die Daten liefernden Ratingsystem und dem ak-
tuell verwendeten Ratingsystem beriicksichtigen. Haben sich die
Kreditvergaberichtlinien oder Ratingsysteme verdndert, so
schldgt das Kreditinstitut seiner PD-Schétzung eine hohere Si-
cherheitsmarge zu.

Sofern ein Kreditinstitut seine internen Schuldnerklassen mit der
Ratingskala externer Ratingagenturen (ECAIs) oder vergleichba-
rer Organisationen verbindet oder einer derartigen Ratingskala
zuordnet und anschliefend die fiir die Schuldnerklassen der ex-
ternen Organisation beobachteten Ausfallquoten seinen internen
Schuldnerklassen zuordnet, beruht die Zuordnung auf einem
Vergleich der internen Ratingkriterien mit den Ratingkriterien
der externen Organisation und einem Vergleich der internen
und externen Ratings jedes gemeinsam beurteilten Kreditneh-
mers. Verzerrungen oder Inkonsistenzen im Zuordnungsverfah-
ren oder bei den zugrunde liegenden Daten werden vermieden.
Die Kriterien der externen Organisation, die den fiir Zwecke der
Risikoeinstufung herangezogenen Daten zugrunde liegen, richten
sich ausschlieflich am Ausfallrisiko aus und spiegeln nicht die
Transaktionsmerkmale wider. Die Analyse des Kreditinstituts
umfasst einen Vergleich der verwendeten Ausfalldefinitionen
nach Maligabe der Nummern 44 bis 48. Das Kreditinstitut do-
kumentiert die Grundlagen einer derartigen Zuordnung.

Verwendet ein Kreditinstitut statistische Modelle zur Schétzung
der Ausfallwahrscheinlichkeit, so konnen die einfachen Durch-
schnitte der geschitzten Ausfallwahrscheinlichkeiten einzelner
Schuldner in einer bestimmten Risikoklasse als PD verwendet
werden. Die vom Kreditinstitut zur Schitzung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit verwendeten Modelle miissen den unter Nummer
30 dargelegten Standards entsprechen.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder
gepoolte Datenquellen oder eine Kombination daraus fiir ihre
PD-Schitzungen verwendet, betrdgt die Lange des zugrunde lie-
genden Beobachtungszeitraums von zumindest einer Datenquelle
mindestens fiinf Jahre. Umfasst der Beobachtungszeitraum einer
Datenquelle eine ldngere Zeitspanne und sind die entsprechenden
Daten mafigeblich, so wird dieser ldngere Beobachtungszeitraum
herangezogen. Dies gilt auch fiir den PD/LGD-Ansatz bei Betei-
ligungen. Die Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten, die nicht
befugt sind, eigene Schitzungen von LGD oder Umrechnungs-
faktoren zu verwenden, gestatten, bei Durchfiihrung des IRB-
Ansatzes liber einschldgige Daten fiir einen Zeitraum von zwei
Jahren zu verfligen. Der abzudeckende Zeitraum verléngert sich
jahrlich um ein Jahr, bis maBgebliche Daten fiir einen Zeitraum
von fiinf Jahren vorliegen.

Retailforderungen

Die Kreditinstitute schidtzen die PD fiir die einzelnen Schuld-
nerklassen oder -pools anhand der langfristigen Durchschnitte
der jahrlichen Ausfallquoten.

Ungeachtet Nummer 67 kénnen die PD-Schitzungen auch aus
den tatsdchlichen Verlusten und geeigneten LGD-Schitzungen
hergeleitet werden.

Die Kreditinstitute betrachten die internen Daten fiir die Zuord-
nung von Forderungen zu Klassen oder Pools als primére Infor-
mationsquelle fiir die Schitzung der Verlustmerkmale. Die Kre-
ditinstitute konnen externe Daten (einschlieBlich gepoolter Da-
ten) oder statistische Modelle fiir die Quantifizierung heranzie-
hen, wenn eine grofe Gemeinsamkeit nachgewiesen werden
kann zwischen:



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 163

2.2.2.

70.

71.

72.

a) den eigenen Verfahren des Kreditinstituts fiir die Zuordnung
von Forderungen zu Klassen oder Pools und den von der
externen Datenquelle eingesetzten Verfahren, und

b) dem internen Risikoprofil des Kreditinstituts und der Zu-
sammensetzung der externen Daten.

Bei angekauften Retailforderungen konnen die Kreditinstitute
externe und interne Referenzdaten verwenden. Die Kreditinsti-
tute ziehen alle einschlidgigen Datenquellen fiir Vergleichszwe-
cke heran.

Leitet ein Kreditinstitut Schitzungen der langfristigen Durch-
schnitts-PD und -LGD fiir Retailforderungen aus einer Schitzung
der Gesamtverluste und einer angemessenen Schitzung der PD
oder LGD ab, so erfolgt die Schitzung der Gesamtverluste nach
den in diesem Teil festgelegten Standards fiir die Schitzung der
PD und der LGD und das Ergebnis ist vereinbar mit dem unter
Nummer 73 dargelegten LGD-Konzept.

Unabhingig davon, ob ein Kreditinstitut externe, interne oder
gepoolte Datenquellen oder eine Kombination daraus fiir ihre
Schitzungen der Gesamtverluste verwendet, betrdgt die Lange
des zugrunde liegenden Beobachtungszeitraums von zumindest
einer Datenquelle mindestens fiinf Jahre. Umfasst der Beobach-
tungszeitraum einer Datenquelle eine ldngere Zeitspanne und
sind die entsprechenden Daten mallgeblich, so wird dieser lan-
gere Beobachtungszeitraum herangezogen. Ein Kreditinstitut
braucht historische Daten nicht mit gleichem Gewicht zu beriick-
sichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustandigen Behorden nach-
weisen kann, dass die aktuelleren Daten eine bessere Prognose-
kraft haben. Die Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten gestat-
ten bei Umsetzung des IRB-Ansatzes iiber maf3gebliche Daten zu
verfiigen, die einen Zeitraum von zwei Jahren abdecken. Der
abzudeckende Zeitraum verldngert sich jéhrlich um ein Jahr,
bis mafBigebliche Daten fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren vor-
liegen.

Die Kreditinstitute ermitteln und analysieren die voraussichtli-
chen Verénderungen der Risikoparameter wahrend der Laufzeit
einer Forderung (Saisoneffekte).

Besondere Anforderungen fiir eigene LGD-Schitzungen

73.

74.

75.

76.

77.

78.

Die Kreditinstitute schitzen die LGD fiir die einzelnen Fazili-
tatsklassen oder -pools auf Grundlage der durchschnittlichen tat-
sdchlich beobachteten LGD je Fazilititsklasse bzw. -pool bei
Verwendung sémtlicher beobachteter Ausfille innerhalb der Da-
tenquellen (ausfallgewichteter Durchschnitt).

Die Kreditinstitute verwenden die LGD-Schitzungen die fiir ei-
nen Konjunkturabschwung angemessen sind, falls diese konser-
vativer sind als der langfristige Durchschnitt. Ist ein Ratingsys-
tem so entworfen, dass es im Zeitverlauf konstante realisierte
LGD je Klasse bzw. Poolhervorbringt, so passen die Kreditinsti-
tute ihre Schétzungen der Risikoparameter fiir die einzelnen
Klassen bzw. Pools an, um die Auswirkungen eines Wirtschafts-
abschwungs auf die Eigenkapitalanforderungen zu begrenzen.

Das Kreditinstitut beriicksichtigt den Umfang etwaiger Abhén-
gigkeiten zwischen dem Risiko des Schuldners und dem Risiko
der Sicherheit bzw. des Sicherheitengebers. Signifikante Abhén-
gigkeiten sind in vorsichtiger Weise zu berlicksichtigen.

Wiéhrungsunterschiede zwischen der zugrunde liegenden Ver-
pflichtung und der Sicherheit werden bei der LGD-Schitzung
des Kreditinstituts in vorsichtiger Weise berticksichtigt.

Werden bei den LGD-Schitzungen Sicherheiten berticksichtigt,
so wird dabei nicht nur der geschitzte Marktwert der Sicherheit
zugrunde gelegt. Die LGD-Schitzungen tragen der Tatsache
Rechnung, dass die Kreditinstitute moglicherweise nicht in der
Lage sein werden, rasch auf die Sicherheiten zuzugreifen und sie
zu verwerten.

Sofern bei den LGD-Schitzungen vorhandene Sicherheiten be-
riicksichtigt werden, miissen die Kreditinstitute interne Anforde-
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80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

rungen flir Sicherheitenmanagement, Rechtssicherheit und Risi-
komanagement festlegen, die im allgemeinen den Anforderungen
nach Anhang VIII Teil 2 entsprechen.

Sofern ein Kreditinstitut zusitzliche Sicherheiten zur Bestim-
mung des Forderungswertes des Gegenparteinausfallrisikos ge-
mifB Anhang III Teil 5 oder 6 anerkennt, werden Betrige, die
aus den zusitzlichen Sicherheiten erwartet werden, bei den
LGD-Schétzungen nicht beriicksichtigt.

Im Sonderfall bereits ausgefallener Forderungen legt das Kredit-
institut die Gesamtsumme der besten eigenen Schétzung der er-
warteten Verluste aus jeder einzelnen Forderung unter Beriick-
sichtigung der aktuellen wirtschaftlichen Situation und des For-
derungsstatus und der Mdglichkeit zusdtzlicher unerwarteter Ver-
luste wahrend des Verwertungszeitraums zugrunde.

Noch nicht bezahlte Verzugsgebiihren werden der Forderung
bzw. dem Verlust in dem Umfang hinzugerechnet, wie sie von
dem Kreditinstitut bereits erfolgswirksam gebucht wurden.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zent-
ralbanken

Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten aus zumin-
dest einer Datenquelle beziehen sich auf einen Beobachtungszeit-
raum von mindestens finf Jahren, der jahrlich nach der Umset-
zung um ein Jahr erh6ht wird, bis ein Minimum von sieben
Jahren erreicht ist. Umfasst der verfiigbare Beobachtungszeit-
raum eine ldngere Zeitspanne als sieben Jahre und sind die ent-
sprechenden Daten mafgeblich, so wird dieser langere Beobach-
tungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

Ungeachtet Nummer 73 konnen die LGD-Schitzungen aus den
tatsdchlichen Verlusten und geeigneten PD-Schitzungen herge-
leitet werden.

Ungeachtet Nummer 89 kénnen die Kreditinstitute kiinftige Inan-
spruchnahmen entweder in ihren Umrechnungsfaktoren oder in
ihren LGD-Schiétzungen beriicksichtigen.

Bei angekauften Retailforderungen koénnen die Kreditinstitute
externe und interne Referenzdaten zur Schitzung der LGD ver-
wenden.

Die den LGD-Schitzungen zugrunde gelegten Daten beziehen
sich auf einen Beobachtungszeitraum von mindestens fiinf Jah-
ren. Ungeachtet Nummer 73 braucht ein Kreditinstitut historische
Daten nicht mit gleichem Gewicht zu beriicksichtigen, wenn es
gegeniiber seiner zustdndigen Behorde nachweisen kann, dass
die aktuelleren Daten eine bessere Prognosekraft haben. Die Mit-
gliedstaaten konnen Kreditinstituten gestatten bei Umsetzung des
IRB-Ansatzes iiber maBigebliche Daten zu verfiigen, die einen
Zeitraum von zwei Jahren abdecken. Der abzudeckende Zeit-
raum verlangert sich jéhrlich um ein Jahr, bis mafigebliche Daten
fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren vorliegen.

2.2.3. Besondere Anforderungen fiir eigene Umrechnungsfaktorschitzungen

87.

88.

Die Kreditinstitute schéitzen die Umrechnungsfaktoren fiir die
einzelnen Fazilitdtsklassen oder -pools auf Grundlage der durch-
schnittlichen realisierten Umrechnungsfaktoren fiir die einzelnen
Fazilitdtsklassen bzw. -pools unter Heranziehung sémtlicher in-
nerhalb der Datenquellen beobachteten Ausfélle (ausfallgewich-
teter Durchschnitt).

Die Kreditinstitute verwenden die Umrechnungsfaktorschitzun-
gen, die fir einen Konjunkturabschwung angemessen sind, falls
diese konservativer sind als der langfristige Durchschnitt. Ist ein
Ratingsystem so entworfen, dass es im Zeitverlauf konstante
realisierte Umrechnungsfaktoren je Fazilitatsklasse bzw. Pool
hervorbringt, so passen die Kreditinstitute ihre Schitzungen der
Risikoparameter fiir die einzelnen Klassen bzw. Pools an, um die
Auswirkungen eines Wirtschaftsabschwungs auf die Eigenkapi-
talanforderungen zu begrenzen.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 165

2.24.

89.

90.
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Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die
Kreditinstitute die Moglichkeit zusitzlicher Inanspruchnahmen
durch den Schuldner bis zum Zeitpunkt und nach Eintritt des
Ausfalls.

Der Umrechnungsfaktorschitzung wird eine hohere Sicherheits-
marge zugeschlagen, wenn von einer starken positiven Korrela-
tion zwischen der Ausfallhdufigkeit und der GroBe des Umrech-
nungsfaktors auszugehen ist.

Bei der Schitzung der Umrechnungsfaktoren beriicksichtigen die
Kreditinstitute ihre spezifischen Vorschriften und Strategien, die
sie zur Uberwachung der Kontofiihrung und des Zahlungsver-
kehrs anwenden. Die Kreditinstitute beriicksichtigen auch, inwie-
weit sie imstande und bereit sind, in zahlungsausfallihnlichen
Situationen, wie bei Vertragsverletzungen oder bei technisch be-
dingten Ausféllen, weitere Kreditinanspruchnahmen zu verhin-
dern.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber angemessene Systeme und
Verfahren fiir die Uberwachung der Fazilititsbetrige, der aktuel-
len Inanspruchnahme zugesagter Linien und der Verdnderungen
der Inanspruchnahme je Schuldner und Klasse. Das Kreditinstitut
ist in der Lage, die Kreditinanspruchnahme auf tiglicher Basis
zu liberwachen.

Wendet ein Kreditinstitut unterschiedliche Umrechnungsfaktor-
schitzungen fiir die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge und fiir interne Zwecke an, so wird dies dokumen-
tiert und die Angemessenheit der Schitzungen gegeniiber den
zustiandigen Behorden nachgewiesen.

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zent-
ralbanken

Die den Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde geleg-
ten Daten aus zumindest einer Datenquelle beziehen sich auf
einen Beobachtungszeitraum von mindestens fiinf Jahren, der
jéhrlich nach der Umsetzung um ein Jahr erhoht wird, bis ein
Minimum von sieben Jahren erreicht ist. Umfasst der verfiigbare
Beobachtungszeitraum eine ldngere Zeitspanne und sind die ent-
sprechenden Daten mafgeblich, so wird dieser lingere Beobach-
tungszeitraum herangezogen.

Retailforderungen

Ungeachtet Nummer 89 konnen die Kreditinstitute kiinftige Inan-
spruchnahmen entweder in ihren Umrechnungsfaktoren oder in
ihren LGD-Schédtzungen beriicksichtigen.

Die den Schitzungen der Umrechnungsfaktoren zugrunde geleg-
ten Daten beziehen sich auf einen Beobachtungszeitraum von
mindestens finf Jahren. Ungeachtet Nummer 87 braucht ein
Kreditinstitut historische Daten nicht mit gleichem Gewicht zu
beriicksichtigen, wenn es gegeniiber seiner zustdndigen Behorde
nachweisen kann, dass die aktuelleren Daten eine bessere Prog-
nosekraft haben. Die Mitgliedstaaten konnen Kreditinstituten ge-
statten bei Umsetzung des IRB-Ansatzes iiber mafigebliche Da-
ten zu verfiigen, die einen Zeitraum von zwei Jahren abdecken.
Der abzudeckende Zeitraum verlingert sich jahrlich um ein Jahr,
bis mafBigebliche Daten fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren vor-
liegen.

Mindestanforderungen fiir die Schitzung der Wirkung von Garantien und
Kreditderivaten

Forderungen an Unternehmen, Institute, Zentralstaaten und Zentralban-
ken bei Verwendung eigener LGD-Schitzungen sowie Retailforderungen

96.

Die unter den Nummern 97 bis 104 niedergelegten Anforderun-
gen gelten nicht fiir Garantien von Instituten, Zentralstaaten und
Zentralbanken, wenn dem Kreditinstitut die Anwendung der Ar-
tikel 78 bis 83 auf Forderungen an diese Gegenparteien gestattet
ist. Anwendung finden in diesem Falle die Anforderungen der
Artikel 90 bis 93.
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98.

99.

100.
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104.

Bei Retailgarantien gelten diese Anforderungen auch fiir die Zu-
ordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools und fiir die
Schitzung der PD.

Anerkennungsfahige Garantiegeber und Garantien

Die Kreditinstitute verfliigen iiber klar niedergelegte Kriterien
dafiir, welche Arten von Garantiegebern bei der Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrdge beriicksichtigt werden.

Fiir anerkennungsfahige Garantiegeber gelten dieselben Regeln
wie flir Schuldner nach den Nummern 17 bis 29.

Die Garantie muss in Schriftform vorliegen, vom Garantiegeber
unwiderrufbar sein, bis zur vollstdndigen Riickzahlung des Kre-
dits gelten (in Bezug auf Hohe und Laufzeit der Garantieerkld-
rung) und gegeniiber dem Garantiegeber in der Rechtsordnung
rechtlich durchsetzbar sein, in welcher der Garantiegeber iiber
Vermogenswerte verfiigt, die durch ein vollstreckbares Urteil
gepfandet werden konnen. Garantien, deren Inanspruchnahme
an Bedingungen gekniipft sind (bedingte Garantien), konnen
mit Genehmigung der zustindigen Behorden anerkannt werden.
Das Kreditinstitut weist nach, dass die Zuordnungskriterien zu
Klassen oder Pools mogliche Verschlechterungen der Kreditsi-
cherungseigenschaften angemessen beriicksichtigen.

Anpassungskriterien

Die Kreditinstitute verfligen iiber klar definierte Kriterien fiir die
Anpassung der Klassen, Pools oder LGD-Schitzungen bzw. im
Falle von Retailforderungen und qualifizierten angekauften For-
derungen fiir den Prozess der Zuordnung von Forderungen zu
Klassen oder Pools, um den Einfluss von Garantien bei der Be-
rechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge darstellen zu
konnen. Diese Kriterien entsprechen den Mindestanforderungen
der Nummern 17 bis 29.

Die Kriterien sind plausibel und einleuchtend. Sie beriicksichti-
gen die Fahigkeit und die Bereitschaft des Garantiegebers, seinen
Verpflichtungen aus der Garantie nachzukommen, den wahr-
scheinlichen Zeitpunkt der Zahlungen, den Grad der Korrelation
zwischen der Fahigkeit des Garantiegebers, den Kredit zuriick-
zuzahlen, und der Zahlungsféhigkeit des Schuldners sowie das
Ausmal} eines etwaigen verbleibenden Restrisikos fiir den
Schuldner.

Kreditderivate

Die in diesem Teil niedergelegten Mindestanforderungen fiir Ga-
rantien gelten auch fiir auf einzelne Adressen bezogene Kredit-
derivate. Bei Inkongruenz zwischen der zugrunde liegenden Ver-
pflichtung und der Bezugsverpflichtung des Kreditderivats oder
der zur Bestimmung des Eintritts eines Kreditereignisses verwen-
deten Verpflichtung gelten die Anforderungen nach Anhang VIII
Teil 2 Nummer 21. Im Falle von Retailforderungen und qualifi-
zierten angekauften Forderungen findet diese Nummer auf die
Zuordnung von Forderungen zu Klassen oder Pools Anwendung.

Die Kriterien beriicksichtigen die Zahlungsstruktur aus dem Kre-
ditderivat und tragen dem Einfluss, den diese auf die Héhe und
den Zeitpunkt der Ausgleichszahlungen hat, in konservativer
Weise Rechnung. Das Kreditinstitut beriicksichtigt, in welchem
Umfang andere Arten von Restrisiken verbleiben.

2.2.5. Mindestanforderungen fiir angekaufte Forderungen

105.

Rechtssicherheit

Durch die Struktur der Fazilitdt wird sichergestellt, dass das
Kreditinstitut unter allen vorhersehbaren Umsténden tatsdchlich
Eigentiimer der Forderungen ist und die Geldeingénge aus den
Forderungen kontrollieren kann. Sofern der Schuldner Zahlungen
direkt an den VerduBerer oder Forderungsverwalter leistet, iiber-
zeugt sich das Kreditinstitut regelméfBig davon, dass die Zahlun-
gen vollstindig und gemall der vertraglichen Vereinbarung an
das ankaufende Kreditinstitut weitergeleitet werden. Ein ,,Forde-
rungsverwalter” ist eine Stelle, die einen Pool von angekauften
Forderungen oder die zugrunde liegenden Kreditforderungen auf
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106.

107.

108.

tiglicher Basis verwaltet. Die Kreditinstitute stellen durch ge-
eignete Verfahren sicher, dass das Eigentum an den Forderungen
und Geldeingdngen gegen Forderungen aus Konkursverfahren
und sonstigen Rechtsanspriichen geschiitzt ist, die die Mdoglich-
keiten des Kreditgebers zum Einzug oder zur Ubertragung der
Forderungen oder zur fortgefiihrten Ausiibung der Kontrolle iiber
die Geldeingénge erheblich verzégern konnten.

Wirksamkeit der Uberwachungssysteme

Das Kreditinstitut iiberwacht sowohl die Qualitit der angekauf-
ten Forderungen als auch die Finanzlage des Verkdufers und des
Forderungsverwalters. Insbesondere gilt Folgendes:

a) Das Kreditinstitut bewertet die Korrelationen zwischen der
Qualitdt der angekauften Forderungen und der Finanzlage
des Verkédufers und des Forderungsverwalters und verfiigt
iiber interne Vorschriften und Verfahren, die eine angemes-
sene Absicherung gegen alle Eventualititen bieten, unter
anderem indem jedem Verkdufer und Forderungsverwalter
ein internes Rating zugeordnet wird;

b) das Kreditinstitut verfiigt liber eindeutige und wirksame
Vorschriften und Verfahren, um die Eignung der Verkaufer
und Forderungsverwalter beurteilen zu konnen. Das Kredit-
institut bzw. der von ihm Beauftragte fiihrt in regelméBigen
Abstinden eine Uberpriifung der Verkéufer und Forderungs-
verwalter durch, um sich von der Richtigkeit ihrer Berichte
zu liberzeugen, Betrugsfille und betriebliche Schwachstellen
aufzudecken und die Qualitit der Kreditvergabepraktiken
des Verkiufers bzw. der Auswahlvorschriften und —verfah-
ren des Forderungsverwalters zu {iberpriifen. Die Ergebnisse
dieser Uberpriifungen werden dokumentiert;

c) das Kreditinstitut bewertet die Merkmale des Pools ange-
kaufter Forderungen, einschlieBlich etwaiger Uberziehungen
(over-advances), der Erfahrungswerte hinsichtlich der Zah-
lungsriickstinde, der uneinbringlichen Forderungen und
Wertberichtigungen auf uneinbringliche Forderungen des
Verkaufers, der Zahlungsbedingungen und etwaiger Gegen-
konten;

d) das Kreditinstitut verfligt {iber wirksame Vorschriften und
Verfahren, um Schuldnerkonzentrationen innerhalb eines
Pools und iiber verschiedene Pools angekaufter Forderungen
hinweg auf aggregierter Basis beobachten zu kénnen, und

e) das Kreditinstitut trdgt dafiir Sorge, dass es vom Forde-
rungsverwalter zeitnahe und ausreichend detaillierte Berichte
iber die Laufzeitenstruktur (Alterung) und Verwésserung
der Forderungen erhilt, um die Ubereinstimmung mit den
Auswahlkriterien und den Vorauszahlungsleitlinien des Kre-
ditinstituts fiir angekaufte Forderungen sicherzustellen und
die Verkaufskonditionen des Verkdufers und die Verwésse-
rung wirksam {iberwachen und beurteilen zu kénnen.

Wirksamkeit der Bearbeitungssysteme

Das Kreditinstitut verfiigt {iber Systeme und Verfahren, um Ver-
schlechterungen der Finanzlage des Verkdufers und der Forde-
rungsqualitét bereits zu einem frithen Zeitpunkt feststellen und
den Problemen bereits frithzeitig aktiv entgegenwirken zu koén-
nen. Es verfligt insbesondere iiber klare, wirksame Vorschriften,
Verfahren und IT-Systeme zur Uberwachung von Vertragsver-
letzungen sowie Verfahren fiir die Einleitung rechtlicher Schritte
und den Umgang mit problembehafteten Forderungsankéufen.

Wirksamkeit der Systeme fiir die Uberwachung der Sicherheiten,
der Kreditverfiigbarkeit und der Zahlungen

Das Kreditinstitut verfiligt iiber klare und wirksame Vorschriften
und Verfahren, die die Uberwachung der angekauften Forderun-
gen, der Kreditgewdhrung und der Zahlungen regeln. Insbeson-
dere werden in schriftlich niedergelegten internen Vorschriften
alle wesentlichen Elemente des Forderungsankaufsprogramms
spezifiziert, einschlieBlich Vorauszahlungen, geeignete Sicherhei-
ten, erforderliche Dokumentationen, Konzentrationslimits und
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109.

die Behandlung von Geldeingéngen. Diese Elemente beriicksich-
tigen in angemessener Weise alle relevanten und wesentlichen
Faktoren, einschlieBlich der Finanzlage des Verkdufers und des
Forderungsverwalters, Risikokonzentrationen und Trends bei der
Entwicklung der Qualitdt der angekauften Forderungen sowie
des Kundenstammes des Verkdufers; die internen Systeme stel-
len auflerdem sicher, dass Vorauszahlungen nur gegen genau
bezeichnete Sicherheiten und eine genau bezeichnete Dokumen-
tation erfolgen.

Einhaltung der internen Vorschriften und Verfahren des Kredit-
instituts

Das Kreditinstitut verfiigt iiber wirksame interne Verfahren, um
die Einhaltung samtlicher internen Vorschriften und Verfahren
beurteilen zu konnen. Diese Verfahren umfassen unter anderem
regelmdfige Priifungen in allen kritischen Phasen des Forde-
rungsankaufsprogramms des Kreditinstituts, eine Uberpriifung
der Funktionstrennung erstens zwischen der Beurteilung des Ver-
kdufers und des Forderungsverwalters auf der einen und der
Beurteilung des Schuldners auf der anderen Seite sowie zweitens
zwischen der Beurteilung des Verkaufers und des Forderungs-
verwalters auf der einen und der externen Revision des Verkéu-
fers und des Forderungsverwalters auf der anderen Seite sowie
eine Bewertung des Back-Office-Betriebs, mit besonderem Au-
genmerk auf Qualifikation, Erfahrung und Anzahl der eingesetz-
ten Mitarbeiter, sowie der unterstiitzenden maschinellen Systeme.

3. VALIDIERUNG DER INTERNEN SCHATZUNGEN

110.

111.

112.

113.

114.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber robuste Systeme fiir die Vali-
dierung der Genauigkeit und Konsistenz der Ratingsysteme, der
Ratingverfahren und der Schitzung aller einschldgigen Risikopa-
rameter. Die Kreditinstitute weisen gegeniiber ihren zustdndigen
Behorden nach, dass der interne Validierungsprozess ihnen die
Moglichkeit gibt, die Leistungsfahigkeit der internen Rating- und
Risikoschitzsysteme konsistent und aussagekriftig zu beurteilen.

Die Kreditinstitute vergleichen die tatsdchlichen Ausfallquoten
der einzelnen Klassen regelmiBig mit den entsprechenden PD-
Schitzungen; liegen die tatsdchlichen Ausfallquoten auBerhalb
der fiir die betreffende Klasse angesetzten Schétzbandbreite, so
analysieren die Kreditinstitute die Griinde fiir die Abweichung
im Einzelnen. Kreditinstitute, die eigene Schitzungen der LGD
und/oder Umrechnungsfaktoren verwenden, fithren eine entspre-
chende Analyse auch bei diesen Schitzungen durch. Die Ver-
gleiche basieren auf historischen Zeitreihen, die moglichst weit
zuriickreichen. Das Kreditinstitut dokumentiert die bei diesen
Vergleichen verwendeten Methoden und Daten. Diese Analyse
und Dokumentation wird mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Die Kreditinstitute machen auch Gebrauch von anderen quanti-
tativen Validierungsinstrumenten sowie Vergleichen mit ein-
schldgigen externen Datenquellen. Die Analyse stiitzt sich auf
Daten, die auf das entsprechende Portfolio anwendbar sind, re-
gelméBig aktualisiert werden und einen mafigeblichen Beobach-
tungszeitraum abdecken. Zur internen Beurteilung der Leistungs-
fahigkeit des eigenen Ratingsystems wird ein moglichst langer
Zeitraum herangezogen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und
Daten werden im Zeitablauf konsistent genutzt. Anderungen der
Schitz- und Validierungsmethoden und daten (sowohl der Da-
tenquellen als auch der herangezogenen Zeitraume) werden do-
kumentiert.

Die Kreditinstitute verfiigen liber solide interne Standards fiir
den Fall, dass die Abweichungen der realisierten PD, LGD,
Umrechnungsfaktoren, sowie bei Verwendung von EL der Ge-
samtverluste von den erwarteten Werten so signifikant werden,
dass die Validitdt der Schitzungen in Frage gestellt wird. Diese
Standards beriicksichtigen Konjunkturzyklen und &hnliche syste-
matische Schwankungen der Ausfallwerte. Liegen die realisierten
kontinuierlich tiber den erwarteten Werten, so setzen die Kredit-
institute ihre Schétzungen entsprechend herauf, um den Ausfall-
und Verlusterfahrungswerten Rechnung zu tragen.
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BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBE-
TRAGE FUR BETEILIGUNGEN IM RAHMEN DES IRB-ANSATZES

Eigenkapitalanforderung und Risikoquantifizierung

115.  Bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen halten die
Kreditinstitute folgende Standards ein:

a)

b)

d)

©)

g)

Die Schitzung des Verlustpotenzials ist gegeniiber ungiins-
tigen Marktbewegungen, die fiir das langfristige Risikoprofil
der institutsspezifischen Beteiligungsbestinde relevant sind,
stabil. Die zur Herleitung der Ertragsverteilungen verwende-
ten Daten reichen soweit wie moglich in die Vergangenheit
zurlick und spiegeln das Risikoprofil der institutsspezifi-
schen Beteiligungsbestinde in zutreffender Weise wider.
Die verwendeten Daten reichen aus, um konservative, sta-
tistisch verldssliche und robuste Verlustschdtzungen zu lie-
fern, die nicht nur auf subjektiven oder wertenden Uber-
legungen basieren. Die Kreditinstitute weisen gegeniiber
den zustdndigen Behorden nach, dass der unterstellte
Schock eine konservative Schitzung der Verluste darstellt,
die iiber den relevanten langfristigen Markt- oder Konjunk-
turzyklus hinweg auftreten konnen. Das Kreditinstitut kom-
biniert die empirische Analyse der verfiigbaren Daten mit
Anpassungen aufgrund verschiedener Faktoren, um realisti-
sche und konservative Modellergebnisse zu erzielen. Bei der
Konstruktion von Value-at-Risk-(VaR-) Modellen zur Schit-
zung potentieller Quartalsverluste konnen die Kreditinstitute
Quartalsdaten oder Daten mit einem kiirzeren Zeithorizont
verwenden, die anhand analytisch angemessener und empi-
risch tiberpriifter Methoden auf der Basis wohl durchdachter
und dokumentierter Uberlegungen und Analysen in Quar-
talsdaten umgewandelt werden. Der entsprechende Ansatz
wird vorsichtig und im Zeitablauf kohdrent genutzt. Sind
einschldgige Daten nur in begrenztem Mafle verfiigbar,
schlagt das Kreditinstitut angemessene Sicherheitsmargen
zu;

die verwendeten Modelle sind in der Lage, alle wesentlichen
in den Beteiligungsrenditen enthaltenen Risiken addquat ab-
zubilden, einschlieBlich des allgemeinen und des besonderen
Kursrisikos des Beteiligungsportfolios des Kreditinstituts.
Die internen Modelle erkldren die historischen Preisschwan-
kungen in angemessener Weise, stellen sowohl die GroBen-
ordnung als auch die Verdnderungen in der Zusammenset-
zung potentieller Konzentrationen dar und sind stabil in
Bezug auf widrige Marktumstéinde. Die Zusammensetzung
der zur Schitzung verwendeten Daten ist so weit wie mog-
lich an die Beteiligungsrisikoposition des Kreditinstituts an-
gepasst oder zumindest damit vergleichbar;

das interne Modell ist dem Risikoprofil und der Komplexitét
des Beteiligungsportfolios des Kreditinstituts angemessen.
Halt ein Kreditinstitut wesentliche Bestdnde, deren Wertent-
wicklung naturgemill in hohem MafBe nichtlinear ist, so
werden die internen Modelle so gestaltet, dass sie die mit
solchen Instrumenten verbundenen Risiken angemessen er-
fassen;

die Zuordnung einzelner Positionen zu Naherungswerten,
Marktindizes und Risikofaktoren ist plausibel, einleuchtend
und konzeptionell solide;

die Kreditinstitute weisen durch empirische Analysen nach,
dass die Risikofaktoren angemessen und insbesondere in der
Lage sind, sowohl das allgemeine als auch das besondere
Risiko abzudecken.:

die Schitzungen der Renditevolatilitit von Beteiligungsin-
vestitionen beriicksichtigen die relevanten und verfligbaren
Daten, Informationen und Methoden. Verwendet werden
von unabhdngiger Seite gepriifte interne Daten oder Daten
aus externen Quellen (einschlieBlich gepoolter Daten), und

Ein rigoroses und umfassendes Stresstest-Programm wird
durchgefiihrt.
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4.2.

43.

Risikomanagement-Prozesse und -Kontrollen

116.

Mit Blick auf die Entwicklung und den Einsatz interner Modelle
fiir Eigenkapitalzwecke legen die Kreditinstitute Vorschriften,
Verfahren und Kontrollen fest, die die Integritit des Modells
und seiner Entwicklung sicherstellen. Diese Vorschriften, Ver-
fahren und Kontrollen beinhalten unter anderem Folgendes:

a) Vollstindige Einbindung des internen Modells in die Ge-
samtmanagement-Informationssysteme des Kreditinstituts
und in das Management des Beteiligungsportfolios imNich-
thandelbuch. Die internen Modelle werden vollstindig in die
Risikomanagement-Infrastruktur des Kreditinstituts einge-
bunden, insbesondere bei einer Nutzung im Rahmen der
Messung und Beurteilung der Rendite des Beteiligungsport-
folios (einschlieBlich der risikobereinigten Rendite), Alloka-
tion des dkonomischen Kapitals zu den Beteiligungspositio-
nen und Beurteilung der Angemessenheit der Gesamteigen-
kapitalausstattung und des Anlagemanagement-Prozesses.

b) Erprobte Managementsysteme, -verfahren und -kontrollfunk-
tionen, die eine regelmiBige unabhingige Uberpriifung
samtlicher Bestandteile des internen Modellentwicklungs-
prozesses, einschlieflich der Genehmigung von Modellrevi-
sionen, der sachkundigen Beurteilung der Modelleingaben
und der Uberpriifung der Modellergebnisse, wie beispiels-
weise die direkte Nachpriifung der Risikoberechnungen, si-
cherstellen. Im Rahmen dieser Uberpriifungen wird die Ge-
nauigkeit, die Vollsténdigkeit und die Angemessenheit der
Modelleingaben und ergebnisse eingeschitzt und darauf ab-
gezielt, aufgrund bekannter Modellschwidchen mogliche
Fehler zu erkennen und zu begrenzen sowie bis dato unbe-
kannte Schwichen des Modells aufzudecken. Derartige
Uberpriifungen kénnen von einer unabhéingigen internen
Stelle oder von einer unabhingigen externen Partei durch-
gefithrt werden.

¢) Angemessene Systeme und Verfahren fiir die Uberwachung
von Anlagelimits und Risikoengagements bei Beteiligungen.

d) Funktionelle Unabhingigkeit der fiir die Entwicklung und
Anwendung des Modells verantwortlichen Stellen von den
fiir das Management der einzelnen Anlagen verantwortli-
chen Stellen.

e) Angemessene Qualifikation aller in jedweder Weise an der
Modellgestaltung Beteiligten. Das Management weist der
Modellentwicklung ausreichende personelle Ressourcen mit
der erforderlichen Qualifikation und Kompetenz zu.

Validierung und Dokumentation

117.

118.

119.

120.

Die Kreditinstitute verfiigen iiber ein robustes System zur Vali-
dierung der Genauigkeit und Schliissigkeit des Modells und sei-
ner Eingaben. Alle wesentlichen Komponenten ihres internen
Modells und ihres Modellentwicklungsprozesses werden doku-
mentiert.

Die Kreditinstitute setzen den internen Validierungsprozess ein,
um die Leistungsfahigkeit ihrer internen Modelle und Prozesse
konsistent und aussagekriftig zu beurteilen.

Die fiir die quantitative Validierung verwendeten Methoden und
Daten werden im Zeitablauf konsistent genutzt. Anderungen der
Schitz- und Validierungsmethoden und —daten (sowohl der Da-
tenquellen als auch der herangezogenen Zeitraume) werden do-
kumentiert.

Die Kreditinstitute vergleichen die (anhand der realisierten und
nicht realisierten Gewinne und Verluste ermittelten) tatsdchlichen
Anlagerenditen mit den Modellschitzungen. Bei diesen Verglei-
chen werden historische Daten herangezogen, die einen mog-
lichst langen Zeitraum abdecken. Die Kreditinstitute dokumen-
tieren die fiir derartige Vergleiche herangezogenen Methoden
und Daten. Diese Analyse und Dokumentation wird mindestens
jéhrlich aktualisiert.
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121.

122.

123.

Die Kreditinstitute machen Gebrauch von anderen quantitativen
Validierungsinstrumenten sowie Vergleichen mit externen Daten-
quellen. Die Analyse stiitzt sich auf Daten, die auf das entspre-
chende Portfolio anwendbar sind, regelméBig aktualisiert werden
und einen mafgeblichen Beobachtungszeitraum abdecken. Zur
internen Beurteilung der Leistungsfahigkeit des eigenen Modells
wird ein moglichst langer Zeitraum herangezogen.

Die Kreditinstitute verfligen iliber solide interne Standards fiir
den Fall, dass der Vergleich der tatsdchlichen Anlagerenditen
mit den Modellschitzungen die Validitit der Schétzungen oder
der Modelle selbst in Frage stellt. Diese Standards beriicksichti-
gen Konjunkturzyklen und #hnliche systematische Schwankun-
gen der Anlagerenditen. Alle Anpassungen, die aufgrund von
Modelliiberpriifungen an den internen Modellen vorgenommen
werden, werden dokumentiert und entsprechen den Modelliiber-
prifungsstandards des Kreditinstituts.

Das interne Modell und die Modellentwicklung werden doku-
mentiert, einschlieBlich der Verantwortlichkeiten der an der Mo-
dellentwicklung, der Modellabnahme sowie der Modelliiberprii-
fung Beteiligten.

5. CORPORATE GOVERNANCE UND UBERWACHUNG

5.1 Corporate Governance

124.

125.

126.

127.

Alle wesentlichen Aspekte der Rating- und Schétzverfahren wer-
den von dem in Artikel 11 beschriebenen Leitungsorgan des
Kreditinstituts oder einem von diesen eingesetzten Gremium
und von der hoheren Managementebene gebilligt. Die Mitglieder
dieser Gremien verfiigen {iber ein grundlegendes Verstdndnis der
Ratingsysteme des Kreditinstituts und tber ein genaues Ver-
standnis der daraus resultierenden Managementberichte.

Das hohere Managementsetzt die Leitungsorgane oder das von
dem in Artikel 11 beschriebenen Leitungsorgan eingesetzte Gre-
mium iiber wesentliche Anderungen oder Abweichungen von
den internen Vorschriften in Kenntnis, die einen erheblichen
Einfluss auf die Arbeitsweise der internen Ratingsysteme haben
werden.

Das hohere Management verfligt {iber ein umfassendes Verstind-
nis des Aufbaus und der Funktionsweise des Ratingsystems. Das
héhere Management trigt fortlaufend dafiir Sorge, dass die Ra-
tingsysteme ordnungsgemif funktionieren. Das hohere Manage-
ment wird von den fiir die Kreditrisikoiiberwachung zustindigen
Stellen regelméBig iiber die Leistungsfahigkeit des Ratingproz-
esses, die verbesserungsbediirftigen Bereiche und den Stand der
Arbeiten an der Behebung festgestellter Schwéchen unterrichtet.

Die auf internen Ratings basierende Analyse des Kreditrisiko-
profils des Kreditinstituts ist wesentlicher Bestandteil der Be-
richte an das héhere Management. Diese Berichte geben zumin-
dest Aufschluss iiber die Risikoprofile je Klasse, die Wander-
ungsbewegungen zwischen den Klassen, die Schitzungen der
einschldgigen Parameter je Klasse und den Vergleich der reali-
sierten Ausfallquoten und, soweit eigene Schitzungen verwendet
werden, der realisierten LGD und der realisierten Umrechnungs-
faktoren mit den Erwartungen und Stresstest-Ergebnissen. Die
Berichtsintervalle richten sich nach der Bedeutung und Art der
Informationen sowie der Hierarchiestufe des Empfingers.

5.2. Kreditrisikoiiberwachung

128.

129.

Die fiir die Kreditrisikoliberwachung zustindige Stelle ist von
den Personal- und Managementfunktionen, die fiir die Eroffnung
und Verldngerung von Positionen verantwortlich sind, unabhén-
gig und unmittelbar dem hdheren Management unterstellt. Sie ist
fiir die Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung, Uberwachung und
Leistungsfahigkeit der Ratingsysteme verantwortlich. Sie erstellt
und analysiert regelmédfig Berichte liber den Output der Rating-
systeme.

Die Aufgaben der fiir die Kreditrisikoiiberwachung zustiandige(n)
Stelle(n) umfassen unter anderem:
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130.

a) das Testen und Uberwachen von Klassen und Pools;

b) die Erstellung und Auswertung von zusammenfassenden Be-
richten liber die Ratingsysteme des Kreditinstituts;

¢) die Implementierung von Verfahren zur Uberpriifung, ob die
Klassen- und Pooldefinitionen in konsistenter Weise in allen
Abteilungen und geographischen Regionen angewandt wer-
den;

d) Uberpriifung und Dokumentation jedweder Anderungen am
Ratingprozess unter Angabe der Griinde fiir die Anderun-
gen;

e) Uberpriifung der Ratingkriterien daraufhin, ob sie fiir die
Risikoeinschitzung weiterhin aussagekréftig sind. Verinde-
rungen im Ratingprozess, bei den Kriterien oder den einzel-
nen Ratingparametern werden dokumentiert und archiviert;

f) aktive Beteiligung an der Gestaltung bzw. Wahl, Umsetzung
und Validierung der im Ratingprozess eingesetzten Modelle;

g) Beaufsichtigung und Uberwachung der im Ratingprozess
eingesetzten Modelle;

h) fortlaufende Uberpriifung und Anderung der im Ratingpro-
zess eingesetzten Modelle.

Ungeachtet Nummer 129 konnen Kreditinstitute, die geméB den
Nummern 57 und 58 gepoolte Daten verwenden, folgende Auf-
gaben ausgliedern:

a) Bereitstellung einschlégiger Informationen fiir das Testen
und Uberwachen von Klassen und Pools;

b) Erstellung zusammenfassender Berichte iiber die Ratingsys-
teme des Kreditinstituts;

¢) Bereitstellung einschligiger Informationen fiir die Uberprii-
fung der Ratingkriterien daraufhin, ob sie fiir die Risikoein-
schitzung weiterhin aussagekriéftig sind,

d) Dokumentation von Verdnderungen im Ratingprozess, bei
den Kriterien oder den einzelnen Ratingparametern;

e) Bereitstellung einschldgiger Informationen fiir die fortlau-
fende Uberpriifung und Anderung der im Ratingprozess ein-
gesetzten Modelle.

Kreditinstitute, die von diesen Moglichkeiten Gebrauch machen,
tragen dafiir Sorge, dass die zustindigen Behorden auf alle von
Dritten bereitgestellten einschldgigen Informationen zugreifen
konnen, die notwendig sind, um die Einhaltung der Mindestan-
forderungen zu beurteilen, und dass die zustindigen Behdrden
Priifungen vor Ort im selben MaBe durchfithren kénnen wie
innerhalb des Kreditinstituts.

5.3. Interne Revision

131.

Die interne Revision oder eine andere vergleichbar unabhéngige
Revisionseinheit priift mindestens einmal jéhrlich die Ratingsys-
teme des Kreditinstituts und deren Funktionsweise, einschliefSlich
der Tatigkeit der Kreditabteilung und der Schitzung der PD,
LGD, EL und Umrechnungsfaktoren. Die zu priifenden Bereiche
umfassen alle zu erfiillenden Mindestanforderungen.
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ANHANG VIII

KREDITRISIKOMINDERUNG

TEIL 1

Anerkennungsfihigkeit

1. In diesem Teil wird festgelegt, welche Formen der Kreditrisiko-
minderung fiir die Zwecke des Artikels 92 anerkannt werden
konnen.

2. In diesem Anhang bezeichnet

,.besicherte Kreditvergabe“ jedes Geschift, das eine sicherheits-
unterlegte Forderung begriindet und keine Klausel enthilt, die
dem Kreditinstitut das Recht auf hdufige Nachschusszahlungen
einrdumt.

.Kapitalmarkttransaktion“ jedes Geschift, das eine sicherheits-
unterlegte Forderung begriindet und eine Klausel enthilt, die
dem Kreditinstitut das Recht auf hiufige Nachschusszahlungen

einrdumt.
L. BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG
1.1. Netting von Bilanzpositionen
3. Das bilanzielle Netting wechselseitiger Forderungen des Kredit-

instituts und der Gegenpartei kann anerkannt werden.

4. Unbeschadet der Nummer 5 ist die Anerkennungsfihigkeit be-
schrankt auf gegenseitige Barguthaben. Nur bei Darlehen und
Einlagen des kreditgebenden Kreditinstituts konnen die risikoge-
wichteten Forderungsbetrage und gegebenenfalls die erwarteten
Verlustbetrage aufgrund einer Vereinbarung iiber das Netting
von Bilanzpositionen gedndert werden.

1.2. Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier-
oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktio-
nen betreffen

5. Bei Kreditinstituten, die die umfassende Methode zur Bertick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten nach Teil 3 anwenden, kon-
nen die Auswirkungen bilateraler Nettingvereinbarungen, die
Pensionsgeschifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/
oder andere Kapitalmarkttransaktionen mit einer Gegenpartei be-
treffen, anerkannt werden. Unbeschadet des Anhangs II der
Richtlinie 2006/49/EG miissen die im Rahmen solcher Verein-
barungen entgegengenommenen Sicherheiten und ausgeliehenen
Wertpapiere oder Waren die unter den Nummern 7 bis 11 ge-
nannten Voraussetzungen fiir die Anerkennungsféhigkeit von Si-
cherheiten erfiillen.

1.3. Sicherheiten

6. Beruht das zur Kreditrisikominderung eingesetzte Verfahren auf
dem Recht des Kreditinstituts auf Liquidierung oder Einbehal-
tung von Aktiva, so hingt die Anerkennungsfahigkeit davon ab,
ob die risikogewichteten Forderungsbetrdge und gegebenenfalls
die erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 78 bis 83 oder
den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden. Die Anerkennungs-
fahigkeit hangt ferner davon ab, ob in Bezug auf die Beriicksich-
tigung finanzieller Sicherheiten nach der in Anhang 3 dargeleg-
ten einfachen oder umfassenden Methode verfahren wird. Bei
Pensions- und Wertpapier- oder Warenleihgeschiften hédngt die
Anerkennungsfihigkeit zudem davon ab, ob die Transaktion im
Anlage- oder im Handelsbuch verbucht wird.

1.3.1.  Anerkennungsfahigkeit unabhédngig von Ansatz und Methode

7. Die folgenden Finanzwerte konnen bei allen Ansdtzen und Me-
thoden als Sicherheit anerkannt werden:

a) Bareinlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut oder von
diesem verwahrte bargelddhnliche Instrumente;
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b)

©)

d)

f)

g)

von Zentralstaaten oder Zentralbanken ausgegebene Schuld-
verschreibungen, die von einer fiir die Zwecke der Artikel 78
bis 83 anerkannten Rating— oder Exportversicherungsagen-
tur ein Rating erhalten haben, das von der zustindigen Be-
horde gemil der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken der
Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von mindestens 4
gleichgesetzt wird,

von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, die von
einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten haben,
das von der zustdndigen Behorde gemiB der Bestimmungen
iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Kreditinsti-
tute der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von min-
destens 3 gleichgesetzt wird,

Schuldverschreibungen anderer Emittenten, die von einer
anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das
von der zustindigen Behorde gemiBl der Bestimmungen
iber die Risikogewichtung von Forderungen an Unterneh-
men der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von min-
destens 3 gleichgesetzt wird,

Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Rating-
agentur ein Kurzfrist-Rating erhalten haben, das von der
zustandigen Behorde gemél der Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung kurzfristiger Forderungen der Artikel 78
bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 3 gleichge-
setzt wird;

in einem Hauptindex vertretene Aktien oder Wandelschuld-
verschreibungen, und

Gold.

Die unter b genannten ,, Schuldverschreibungen von Zentralstaa-
ten oder Zentralbanken® umfassen

i) Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, deren
Schuldtitel im Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie Forde-
rungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, be-
handelt werden;

ii) Schuldverschreibungen o6ffentlicher Stellen, die gemdfl An-

hang VI Teil 1 Nummer 15 als Forderungen an Zentral-
staaten betrachtet werden;

iii) Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken,

fiir die nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von
0 % nach Artikel 78 bis 83 angesetzt wird; und

iv) Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, de-

nen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von
0 % zugewiesen wird.

Die unter c) genannten ,,Schuldverschreibungen von Instituten
umfassen

i) Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, die
nach den Artikeln 78 bis 83 nicht wie Forderungen an
den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt wer-
den;

ii) Schuldverschreibungen von offentlichen Stellen, deren

Schuldtite] im Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie Forde-
rungen an Kreditinstitute behandelt werden; und

iii) Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken,

denen nicht ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wird.

Von Instituten ausgegebene Schuldverschreibungen, fiir die kein
Rating einer anerkannten Ratingagentur vorliegt, konnen als Si-
cherheit anerkannt werden, wenn

a)
b)

sie an einer anerkannten Borse notiert sind;

sie vorrangig zu bedienen sind,;
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1.3.2.

a)

c) alle gleichrangigen, gerateten Titel des Instituts von einer
anerkannten Ratingagentur ein Rating erhalten haben, das
von der zustindigen Behorde gemidB der Bestimmungen
iber die Risikogewichtung von Forderungen an Institute
oder kurzfristigen Forderungen der Artikel 78 bis 83 mit
einer Bonitétsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt wird,

d) dem kreditgebenden Kreditinstitut keine Hinweise darauf
vorliegen, dass fiir den Titel ein schlechteres Rating als
das unter ¢ genannte gerechtfertigt wire, und

e) das Kreditinstitut den zustdndigen Behorden gegeniiber
nachweisen kann, dass die Liquiditit des Instruments fiir
die gewiinschten Zwecke ausreicht.

9. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) kénnen
als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a) ihr Kurs tiglich festgestellt wird, und

b) der Organismus filir gemeinsame Anlagen nur in Titel inves-
tieren darf, die nach den Nummern 7 und 8 anerkannt wer-
den.

Wenn ein Organismus filir gemeinsame Anlagen zuldssige An-
lagen durch Derivate absichert (oder absichern kann), steht dies
der Anerkennungsfahigkeit der OGA-Anteile nicht im Wege.

10. Liegen fiir ein Wertpapier zwei Ratings anerkannter Ratingagen-
turen vor, so gilt in Bezug auf Nummer 7 Buchstaben b bis e das
Schlechtere von beiden. Liegen fiir ein Wertpapier mehr als zwei
Ratings anerkannter Ratingagenturen vor, so gelten die beiden
Besten. Wenn diese voneinander abweichen, gilt das Schlechtere
von beiden.

Zusitzliche Anerkennungsfahigkeit bei der umfassenden Methode

11. Wendet ein Kreditinstitut die umfassende Methode zur Beriick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten nach Teil 3 an, so kdnnen
zusitzlich zu den unter 7 bis 10 genannten Sicherheiten die
folgenden Finanzwerte als Sicherheit anerkannt werden, und

a) Aktien oder Wandelschuldverschreibungen, die nicht in ei-
nem Hauptindex vertreten sind, aber an einer anerkannten
Borse gehandelt werden;

b) Anteile an Organismen flir gemeinsame Anlagen, wenn
i) ihr Kurs tiglich festgestellt wird und

il) der Organismus fiir gemeinsame Anlagen nur in Titel,
die nach den Nummern 7 und 8 anerkannt werden
konnen, sowie in die unter Buchstabe a genannten
Werte investieren darf.

Wenn ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen zuldssige
Anlagen durch Derivate absichert (oder absichern kann),
steht dies der Anerkennungsfahigkeit der OGA-Anteile nicht
im Wege.

Zusétzliche Anerkennungsfahigkeit fiir die Berechnungen nach den Arti-
keln 84 bis 89

12. Ermittelt ein Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbe-
trage und die erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84 bis
89, so gelten zusitzlich zu den oben genannten Sicherheiten die
Bestimmungen der Nummern 13 bis 22.

Immobiliensicherheiten

13. Wohnimmobilien, die vom Eigentiimer selbst oder, im Falle von
personlichen Investitionsunternehmen, vom Nutznieer genutzt
oder vermietet werden bzw. werden sollen, sowie gewerbliche
Immobilien, d. h. Biiro- und sonstige Gewerbeimmobilien, kon-
nen als Sicherheit anerkannt werden, wenn

a) der Wert der Immobilie nicht wesentlich von der Bonitét
des Schuldners abhingt. Fille, in denen rein makrodkono-
mische Faktoren sowohl den Wert der Immobilie als auch
die Fahigkeit des Kreditnehmers zur Vertragserfiillung be-
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b)

14.

15.

16.

17.

18.

19.

eintrachtigen, werden durch diese Bestimmung nicht ausge-
schlossen, und

b) das Risiko des Kreditnehmers nicht wesentlich von der
Wertentwicklung der Immobilie/des Vorhabens, sondern
eher von seiner Fahigkeit, seine Schulden aus anderen Quel-
len zurlickzuzahlen, abhingt. Ob mit der als Sicherheit ge-
stellten Immobilie Cash-Flow erwirtschaftet wird, ist damit
fiir die Riickzahlung nicht wesentlich.

Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des
finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften
oder nachfolgender entsprechender Gesetze iiber Wohnimmobi-
lien, die vom Eigentiimer selbst genutzt oder vermietet werden
bzw. werden sollen, konnen von Kreditinstituten unter den ge-
nannten Voraussetzungen als Wohnimmobiliensicherheit aner-
kannt werden.

Die zustidndigen Behorden konnen ihren Kreditinstituten ferner
gestatten, Anteile an finnischen Baugesellschaften im Sinne des
finnischen Gesetzes von 1991 iiber Wohnungsbaugesellschaften
oder nachfolgender entsprechender Gesetze unter den genannten
Voraussetzungen als gewerbliche Immobiliensicherheit anzuer-
kennen.

Die zustdndigen Behorden konnen ihre Kreditinstitute in Bezug
auf Forderungen, die durch in ihrem Staatsgebiet liegende
Wohnimmobilien besichert sind, von der unter Nummer 13
Buchstabe b genannten Bedingung freistellen, wenn der betref-
fende Markt nachweislich gut entwickelt und seit langem etab-
liert ist und die Verlustraten niedrig genug sind, um dies zu
rechtfertigen. Dies hindert die zustindigen Behorden eines Mit-
gliedstaats, die diese Freistellungsmoglichkeit nicht in Anspruch
nehmen, nicht daran, in einem anderen Mitgliedstaat aufgrund
einer solchen Freistellung als Sicherheit anerkannte Wohnimmo-
bilien ebenfalls als Sicherheit anzuerkennen. Die Mitgliedstaaten
zeigen Offentlich an, inwieweit sie von dieser Moglichkeit Ge-
brauch machen.

Die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten konnen ihre Kre-
ditinstitute in Bezug auf in ihrem Staatsgebiet liegende gewerb-
liche Immobilien von der unter Nummer 13 Buchstabe b ge-
nannten Bedingung freistellen, wenn der betreffende Markt nach-
weislich gut entwickelt und seit langem etabliert ist und die
Verlustraten bei Krediten, die durch gewerbliche Immobilien
besichert sind, die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) die Verluste Krediten, die durch gewerblichen Immobilien-
besitz besichert werden, die auf 50 % des Marktwerts (oder
gegebenenfalls 60 % des Beleihungswerts, sollte dieser
niedriger sein) entfallen, gehen in keinem Jahr iiber 0,3 %
der ausstehenden, durch gewerbliche Immobilien besicher-
ten Kredite hinaus, und

b) die Gesamtverluste aus Krediten, die durch gewerbliche Im-
mobilien besichert sind, iibersteigen in keinem Jahr 0,5 %
der ausstehenden Kredite, die durch gewerbliche Immobilien
besichert sind.

Wird eine dieser Bedingungen in einem Jahr nicht erfiillt, so ist
diese Behandlung so lange auszusetzen, bis die Bedingungen in
einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen gewerb-
liche Immobilien, die in einem anderen Mitgliedstaat aufgrund
einer solchen Freistellung geméall Nummer 17 als Sicherheit an-
erkannt sind, ebenfalls als Sicherheit anerkennen.

Forderungen

20.

Die zustindigen Behorden konnen Forderungen, die mit einer
kommerziellen Transaktion oder mit Transaktionen mit einer ur-
spriinglichen Laufzeit kleiner oder gleich einem Jahr zusammen-
hingen, als Sicherheit anerkennen. Nicht anerkennungsfihig sind
Forderungen, die mit Verbriefungen, Unterbeteiligungen oder
Kreditderivaten zusammenhéngen, oder Betrdge, die von verbun-
denen Unternehmen geschuldet werden.
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<)

d)

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Sonstige Sachsicherheiten

21. Die zustdndigen Behorden konnen neben den unter den Num-
mern 13 bis 19 genannten Sachsicherheiten Gegensténde als Si-
cherheit anerkennen, wenn sie sich davon iiberzeugt haben, dass

a) fiir eine rasche und wirtschaftliche Verwertung der Sicher-
heit liquide Mérkte existieren und

b) allgemein anerkannte Marktpreise fiir die Sicherheit existie-
ren und diese offentlich zugénglich sind. Das Kreditinstitut
muss nachweisen konnen, dass nichts darauf hindeutet, dass
die bei der Verwertung der Sicherheit erzielten Nettopreise
wesentlich von diesen Marktpreisen abweichen werden.

Leasing

22. Forderungen aus Leasinggeschiften, bei denen ein Kreditinstitut
der Leasinggeber und ein Dritter der Leasingnehmer ist, werden
— sofern die in Teil 2 Nummer 11 genannten Voraussetzungen
erfiillt sind — vorbehaltlich der Bestimmungen von Teil 3 Num-
mer 72 wie Kredite behandelt, die als Sicherheit die gleiche Art
von Gegenstand haben wie das Leasingobjekt.

Sonstige Besicherung mit Sicherheitsleistung

Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargel-
déhnliche Instrumente

23. Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte
bargelddhnliche Instrumente konnen als Sicherheit anerkannt
werden, wenn sie nicht im Rahmen eines Depotvertrags verwahrt
werden und sie an das kreditgebende Kreditinstitut verpfindet
wurden.

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen

24. An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversiche-
rungen konnen als Sicherheit anerkannt werden.

Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die auf Anforderung zuriickge-
kauft werden

25. Von Drittinstituten ausgegebene Titel, die das betreffende Institut
auf Anforderung zuriickkaufen muss, konnen als Sicherheit an-
erkannt werden.

ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG
Ansatzunabhiéingige Anerkennungsfihigkeit von Sicherungsgebern

26. Als Steller einer Kreditabsicherung ohne Sicherheitsleistung an-
erkannt werden konnen:

a) Zentralstaaten und Zentralbanken;
b) Gebietskorperschaften;
¢) multilaterale Entwicklungsbanken;

d) internationale Organisationen, wenn die gegen sie gerichte-
ten Forderungen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikoge-
wicht von 0 % zugewiesen bekommen;

e) Offentliche Stellen, wenn die gegen sie gerichteten Forde-
rungen von den zustidndigen Behorden nach den Artikeln 78
bis 83 wie Forderungen an Institute oder Zentralstaaten be-
handelt werden;

f) Institute, und

g) andere Unternechmen, einschlieBlich Mutter-, Tochter- und
verbundene Unternehmen des Kreditinstituts, die

(1) von einer anerkannten Ratingagentur ein Rating erhal-
ten haben, das von den zustindigen Behorden geméif
der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83
mit einer Bonitétsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt
wird;
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(i) wenn es sich um Kreditinstitute handelt, die die risiko-
gewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Ver-
lustbetrdge nach den Artikeln 84 bis 89 ermitteln,
nicht iiber ein Rating einer anerkannten Ratingagentur
verfiigen und laut internem Rating mit einer Ausfall-
wahrscheinlichkeit angesetzt werden, die der Ausfall-
wabhrscheinlichkeit entspricht, die mit einem Unterneh-
mensrating einer anerkannten Ratingagentur verbun-
den wird, das von den zustdndigen Behorden gemél
der Bestimmungen iiber die Risikogewichtung von
Forderungen an Unternehmen der Artikel 78 bis 83
mit einer Bonitétsstufe von mindestens 2 gleichgesetzt
wird.

27. In Fillen, in denen risikogewichtete Forderungsbetrdge und er-
wartete Verlustbetrage nach den Artikeln 84 bis 89 berechnet
werden, kann ein Garantiegeber nur anerkannt werden, wenn
fiir ihn ein gemédB Anhang VII Teil 4 erstelltes internes Rating
des Kreditinstituts vorliegt.

28. Abweichend von Nummer 26 konnen die Mitgliedstaaten weitere
Finanzinstitute als Steller von Sicherheiten ohne Kreditsicher-
heitsleistung anerkennen, wenn diese von den fiir die Zulassung
und Beaufsichtigung von Kreditinstituten zustandigen Behorden
zugelassen wurden und beaufsichtigt werden und @hnlichen auf-
sichtsrechtlichen Auflagen unterliegen wie Kreditinstitute.

2.2. Anerkennungsfihigkeit von Sicherungsgebern fiir die in Anhang VII
Teil 1 Nummer 4 dargelegte Behandlung im Rahmen des IRB-An-
satzes

29. Institute, Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften
sowie Exportkreditagenturen konnen als anerkannte Steller einer
Absicherung ohne Kreditsicherheitsleistung, fiir die die in An-
hang VII Teil 1 Nummer 4 dargelegte Behandlung in Frage
kommt, anerkannt werden, wenn:

— der Sicherungsgeber iiber ausreichende Sachkenntnis im Stel-
len von Absicherungen ohne Sicherheitsleistung verfiigt;

— der Sicherungsgeber einem den Bestimmungen dieser Richt-
linie gleichwertigen Regelwerk unterliegt oder zum Zeitpunkt
der Stellung der Sicherheitsleistung von einer anerkannten
Rating-Agentur ein Rating erhalten hat, das von den zustén-
digen Behorden gemill den Bestimmungen tiber die Risiko-
gewichtung von Forderungen an Unternehmen der Artikel 78
bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 3 gleichgesetzt
wird;

— der Sicherungsgeber zum Zeitpunkt der Stellung der Sicher-
heitsleistung oder jederzeit danach ein internes Rating mit
einer PD erhalten hat, das gemi3 den Bestimmungen iiber
die Risikogewichtung von Forderungen an Unternehmen der
Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von mindestens 2
gleichgesetzt wird, undder Sicherheitsgeber ein internes Ra-
ting mit einer PD erhalten hat, das gemafl den Bestimmungen
iiber die Risikogewichtung von Forderungen an Unterneh-
men der Artikel 78 bis 83 mit einer Bonitétsstufe von min-
destens 3 gleichgesetzt wird.

Fiir die Zwecke dieser Nummer darf eine von Exportkreditagen-
turen gestellte Absicherung nicht ihrerseits durch eine ausdriick-
liche Riickbiirgschaft einer Zentralregierung abgesichert sein.

3. ARTEN VON KREDITDERIVATEN

30. Als Sicherheit anerkannt werden konnen die folgenden Arten
von Kreditderivaten sowie Instrumente, die sich aus solchen
Kreditderivaten zusammensetzen oder wirtschaftlich die gleiche
Wirkung haben.

a) Credit Default Swaps,
b) Total Return Swaps, und

¢) Credit Linked Notes, soweit diese mit Barmitteln unterlegt
sind.
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3.1

1.2.

31.

Wenn ein Kreditinstitut durch einen Total Return Swap eine
Kreditabsicherung erwirbt und die Nettozahlungen aus dem
Swap als Nettoertrag verbucht, den den Zahlungen gegeniiber-
stehenden Wertverlust der abgesicherten Forderung aber nicht
abbildet (was entweder durch eine Herabsetzung des Fair Value
oder durch eine Erhohung der Risikovorsorge moglich wire),
kann dies nicht anerkannt werden.

Interne Sicherungsgeschiifte

32.

Tiétigt ein Kreditinstitut mit Hilfe eines Kreditderivats ein in-
ternes Sicherungsgeschéft (d. h. sichert es das Kreditrisiko einer
Forderung des Bankbuchs mit einem im Handelsbuch verbuchten
Kreditderivat ab), so muss es, um eine Anerkennung der Be-
sicherung fiir die Zwecke dieses Anhangs zu erreichen, das auf
das Handelsbuch iibertragene Kreditrisiko auf einen oder meh-
rere Dritte iibertragen. Sofern eine solche Ubertragung die in
diesem Anhang fiir die Anerkennung der Kreditrisikominderung
festgelegten Bedingungen erfiillt, gelten in einem solchen Fall
die in den Teilen 3 bis 6 enthaltenen Bestimmungen iiber die
Berechnung risikogewichteter Forderungsbetridge und erwarteter
Verlustbetrige bei Besicherung ohne Sicherheitsleistung.

TEIL 2
Mindestanforderungen

Das Kreditinstitut muss die zustdndigen Behorden davon iiber-
zeugen, dass es iiber ein angemessenes Risikomanagement ver-
figt, mit dem es die Risiken, die ihm aus dem Einsatz von
Kreditrisikominderungstechniken erwachsen konnen, steuern
kann.

Unabhéngig davon, ob kreditrisikomindernde Maflnahmen zur
Anwendung kommen und bei der Berechnung von risikogewich-
teten Forderungsbetrdgen und gegebenenfalls erwarteten Verlust-
betrdgen beriicksichtigt werden, miissen die Kreditinstitute das
Kreditrisiko der zugrunde liegenden Forderung auch weiterhin
umfassend bewerten und die Einhaltung dieser Auflage den zu-
stindigen Behorden gegeniiber nachweisen. Bei Pensions- und/
oder Wertpapier- oder Warenleihgeschéften gilt nur fiir die Zwe-
cke dieses Absatzes als zugrunde liegende Forderung der Netto-
betrag der Forderung.

BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG

Nettingvereinbarungen von Bilanzpositionen (aufier Netting-Rah-
menvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier— oder Wa-
renleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktionen betref-

fen)
3.

Bei Vereinbarungen iiber das Netting von Bilanzpositionen (au-
Ber Netting-Rahmenvereinbarungen fiir Pensionsgeschifte, Wert-
papier— oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapital-
markttransaktionen) miissen fiir eine Anerkennung fiir die Zwe-
cke der Artikel 90 bis 93 folgende Bedingungen erfiillt sein:

a) sie missen selbst bei Insolvenz oder Konkurs der Gegen-
partei in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam
und rechtlich durchsetzbar sein;

b) das Kreditinstitut muss jederzeit zur Bestimmung der unter
die Vereinbarung iiber das Netting von Bilanzposten fallen-
den Forderungen und Verbindlichkeiten in der Lage sein;

c) das Kreditinstitut muss die mit der Beendigung der Besiche-
rung verbundenen Risiken tiberwachen und steuern;, und

d) das Kreditinstitut muss die betreffenden Forderungen auf
Nettobasis iiberwachen und steuern.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschiifte und/oder
Wertpapier- oder Warenleihgeschiifte und/oder andere Kapital-
markttransaktionen betreffen

4.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschéfte und/oder
Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapital-
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1.3.
1.3.1.

markttransaktionen betreffen, miissen fiir eine Anerkennung fiir
die Zwecke der Artikel 90 bis 93

a) selbst bei Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei in allen
relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und rechtlich
durchsetzbar sein;

b) der nicht ausfallenden Partei das Recht geben, bei einem
Ausfall, einschlieSlich Konkurs oder Insolvenz der Gegen-
partei, alle unter die Vereinbarung fallenden Geschéfte zeit-
nah zu beenden oder zu verrechnen, und

c) ein Netting der Gewinne und Verluste aus den unter der
Rahmenvereinbarung verrechneten Transaktionen ermdgli-
chen, so dass eine Partei der anderen einen einzigen Betrag
schuldet.

5. Zusitzlich dazu miissen die unter Nummer 6 genannten, fir die
umfassende Methode zur Anerkennung finanzieller Sicherheiten
geltenden Mindestanforderungen erfiillt sein.

Finanzielle Sicherheiten

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Sicherheiten un-
abhéngig von Ansatz und Methode

6. Finanzielle Sicherheiten und Gold kénnen nur unter folgenden
Voraussetzungen anerkannt werden:

a) Geringe Korrelation

Zwischen der Bonitit des Schuldners und dem Wert der Si-
cherheit darf keine wesentliche positive Korrelation bestehen.

Vom Schuldner oder einem verbundenen Unternechmen emit-
tierte Wertpapiere sind nicht anerkennungsfihig. Dessen un-
geachtet konnen die vom Schuldner selbst emittierten gedeck-
ten Schuldverschreibungen, die unter Anhang VI, Teil 1,
Nummern 68 bis 70 fallen, als Sicherheit fiir Pensionsge-
schifte anerkannt werden, sofern die Bestimmungen des Un-
terabsatzes 1 eingehalten werden.

b) Rechtssicherheit

Die Kreditinstitute miissen alle vertraglichen und rechtlichen
Anforderungen an die Durchsetzbarkeit ihres Sicherungs-
rechts in ihrem Rechtssystem erfiillen und alle zu diesem
Zweck notwendigen Schritte einleiten.

Die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende rechtliche
Priifungen von der Durchsetzbarkeit der Sicherheitenverein-
barung in allen relevanten Rechtsordnungen iiberzeugt haben.
Um eine kontinuierliche Durchsetzbarkeit zu gewihrleisten,
miissen sie diese Priifungen bei Bedarf wiederholen.

g}
~

Operationelle Anforderungen

Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen doku-
mentiert sein und ein klares und solides Verfahren fiir die
zeitnahe Verwertung der Sicherheiten vorsehen.

Die Kreditinstitute miissen zur Steuerung der Risiken, die aus
dem Einsatz von Sicherheiten resultieren, auf solide Verfah-
ren und Prozesse zuriickgreifen — zu diesen Risiken zéhlen
eine ausbleibende oder unzureichende Besicherung; Bewer-
tungsrisiken; das Risiko einer moglichen Aufkiindigung der
Besicherung; das mit dem Einsatz von Sicherheiten verbun-
dene Konzentrationsrisiko und Wechselwirkungen mit dem
Gesamtrisikoprofil des Kreditinstituts.

Das Kreditinstitut sollte in der Frage, welche Arten von Si-
cherheiten akzeptiert werden und bis zu welchem Betrag
diese gehen konnen, iiber dokumentierte Vorschriften und
Verfahren verfiigen.

Die Kreditinstitute miissen den Marktwert der Sicherheiten
berechnen und regelméBig neu bewerten. Eine solche Neube-
wertung muss mindestens alle sechs Monate sowie immer
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dann stattfinden, wenn das Kreditinstitut Grund zu der An-
nahme hat, dass der Marktwert erheblich gesunken ist.

Wird die Sicherheit von einem Dritten verwahrt, so miissen
die Kreditinstitute angemessene Mafinahmen ergreifen, um zu
gewiahrleisten, dass dieser Dritte die Sicherheit von seinem
eigenen Vermdgen trennt.

1.3.2. Zusitzliche Mindestanforderungen fiir die Anerkennung finanzieller Si-
cherheiten bei der einfachen Methode

7. Zusitzlich zu den unter Nummer 6 genannten Anforderungen
muss fiir eine Anerkennung finanzieller Sicherheiten im Rahmen
der einfachen Methode die Restlaufzeit der Besicherung zumin-
dest so lang sein wie die Restlaufzeit der Forderung.

1.4. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Immobiliensicher-
heiten
8. Immobiliensicherheiten konnen nur unter folgenden Vorausset-

zungen anerkannt werden:
a) Rechtssicherheit

Die Hypothek oder das Sicherungspfandrecht miissen in allen
zum Zeitpunkt des Kreditvertragsschlusses relevanten Rechts-
ordnungen durchsetzbar sein und ordnungsgemif und recht-
zeitig registriert werden. Das in den Vereinbarungen festge-
legte Pfandrecht muss wirksam sein (d. h. alle rechtlichen
Anforderungen zum Nachweis des Pfands miissen erfiillt
sein). Die Sicherheitenvereinbarung und das ihr zugrunde
liegende rechtliche Verfahren miissen das Kreditinstitut in
die Lage versetzen, die Sicherheit innerhalb eines angemesse-
nen Zeitraums zu verwerten.

b) Uberpriifung des Immobilienwerts

Der Wert der Immobilie muss haufig, mindestens jedoch ein-
mal jéhrlich bei gewerblich genutzten Immobilien und alle
drei Jahre bei Wohnimmobilien iiberpriift werden. Sind die
Mairkte starken Schwankungen ausgesetzt, so muss diese
Uberpriifung haufiger stattfinden. Zur Uberpriifung des Werts
einer Immobilie und zur Ermittlung von Immobilien, die ei-
ner Neubewertung bediirfen, konnen statistische Verfahren
verwendet werden. Gibt es Hinweise darauf, dass die Immo-
bilie im Verhiltnis zu den allgemeinen Marktpreisen erheb-
lich an Wert verloren haben kdnnte, so ist die Bewertung von
einem unabhingigen Sachverstindigen zu tberpriifen. Bei
Krediten, die iiber 3 Mio. EUR oder 5 % der Eigenmittel
des Kreditinstituts hinausgehen, ist die Immobilienbewertung
mindestens alle drei Jahre von einem unabhéngigen Sachver-
standigen zu tiberpriifen.

,,Unabhéngiger Sachversténdiger” bezeichnet eine Person, die
iiber die zur Durchfiihrung einer solchen Bewertung erforder-
lichen Qualifikationen, Fahigkeiten und Erfahrungen verfiigt
und von der Kreditvergabeentscheidung unabhéngig ist.

¢) Dokumentation

Welche Arten von Wohn- und Gewerbeimmobilien das Kre-
ditinstitut als Sicherheiten akzeptiert, muss samt seiner dies-
beziiglichen Grundsitze fiir die Kreditvergabe klar dokumen-
tiert sein.

d) Versicherungsschutz

Das Kreditinstitut muss iiber Verfahren verfiigen, mit denen
es liberwacht, ob die als Sicherheit akzeptierte Immobilie
angemessen gegen Schdden versichert ist.

L.5. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung von Forderungen

9. Forderungen konnen nur unter folgenden Voraussetzungen als
Sicherheit anerkannt werden:

a) Rechtssicherheit
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i)

ii)

iii)

Die rechtliche Vereinbarung iiber die Bereitstellung der
Sicherheit muss hieb- und stichfest und wirksam sein und
den Anspruch des Kreditgebers auf die Erlose gewéhrleis-
ten.;

die Kreditinstitute miissen alle notwendigen Schritte ein-
leiten, um die ortsiiblichen Anforderungen an die Durch-
setzbarkeit der Sicherungsrechte zu erfiillen. Es miissen
Rahmenbedingungen bestehen, die dem Kreditgeber ei-
nen erstrangigen Anspruch auf die Sicherheit einrdumen;
die Mitgliedstaaten sollten jedoch gestatten konnen, dass
derartige Forderungen den in Rechts- oder Durchfiih-
rungsbestimmungen festgelegten Forderungen bevorrech-
tigter Glaubiger nachgeordnet sind;

die Kreditinstitute miissen sich durch ausreichende recht-
liche Priifungen von der Durchsetzbarkeit der Sicherhei-
tenvereinbarung in allen relevanten Rechtsordnungen
iberzeugt haben, und

Die Sicherheitenvereinbarungen miissen angemessen do-
kumentiert sein und ein klares solides Verfahren fiir die
zeitnahe Verwertung der Sicherheit vorsehen. Die Ver-
fahren der Kreditinstitute miissen gewdahrleisten, dass
alle zur Feststellung der Zahlungsunféhigkeit des Kredit-
nehmers und zur zeitnahen Verwertung der Sicherheit
notwendigen rechtlichen Voraussetzungen erfiillt sind.
Bei Zahlungsschwierigkeiten oder Ausfall des Kreditneh-
mers muss das Kreditinstitut das Recht haben, die Forde-
rungen ohne Zustimmung des Forderungsschuldners zu
verkaufen oder auf andere Parteien zu iibertragen.

b) Risikomanagement

)

ii)

iii)

iv)

v)

Das Kreditinstitut muss iiber ein zuverlédssiges Verfahren
zur Bestimmung des Kreditrisikos der Forderungen ver-
fiigen. Bei einem solchen Verfahren miissen unter ande-
rem das Unternehmen und die Branche sowie die Arten
von Kunden des Kreditnehmers analysiert werden. Ver-
lasst sich das Kreditinstitut bei der Bestimmung des Kre-
ditrisikos dieser Kunden auf die Angaben des Kreditneh-
mers, so muss es dessen Kreditvergabepraxis auf ihre
Soliditdt und Glaubwiirdigkeit hin iiberpriifen;

die Marge zwischen der Hohe der eigenen Forderung und
dem Wert der verpfindeten Forderungen muss allen we-
sentlichen Faktoren Rechnung tragen, einschlieBlich der
Inkassokosten, der Konzentration innerhalb der einzelnen
verpfandeten Forderungspools und moglicher Konzentra-
tionsrisiken im Gesamtkreditbestand des Kreditinstituts,
die nicht vom generellen Risikomanagement des Kredit-
instituts erfasst werden. Das Kreditinstitut muss eine den
Forderungen angemessene fortlaufende Uberwachung si-
cherstellen. Auch ist regelméBig zu tberpriifen, ob Kre-
ditauflagen, Umweltauflagen und andere rechtliche An-
forderungen erfiillt sind,

die von einem Kreditnehmer verpfindeten Forderungen
miissen diversifiziert und nicht liberméBig mit dem Kre-
ditnehmer korreliert sein. Wenn eine wesentliche positive
Korrelation besteht, miissen die damit verbundenen Risi-
ken bei der Festlegung von Sicherheitsabschldgen fiir den
Forderungspool als Ganzes beriicksichtigt werden;

Forderungen von mit dem Kreditnehmer verbundenen
Adressen (einschlieBlich Tochtergesellschaften und Ange-
stellten) werden nicht als risikomindernd anerkannt, und

Das Kreditinstitut muss iiber ein dokumentiertes Verfah-
ren fiir das Forderungsinkasso bei Zahlungsschwierigkei-
ten verfigen. Die hierfiir erforderlichen Einrichtungen
miissen vorhanden sein, auch wenn normalerweise der
Kreditnehmer fiir das Inkasso zustindig ist.
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VB
1.6. Mindestanforderungen fiir die Anerkennung sonstiger Sachsicherhei-
ten
10. Sonstige Sachsicherheiten konnen nur unter folgenden Voraus-

setzungen anerkannt werden:

a)

b)

©)

d)

g)

h)

Die Sicherungsvereinbarung muss in allen relevanten
Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar sein und
das Kreditinstitut in die Lage versetzen, die Sicherheit inner-
halb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten;

zuldssig sind nur erstrangige Pfandrechte oder Anspriiche
auf Sicherheiten — die einzige Ausnahme stellen die nach
Nummer 9 Buchstabe a Ziffer ii zuldssigen bevorrechteten
Anspriiche dar. Das Kreditinstitut muss folglich bei den
realisierten Erlosen aus der Sicherheit Vorrang vor allen
anderen Glaubigern haben;

der Wert der Sicherheit muss haufig, mindestens jedoch
einmal jéhrlich tberpriift werden. Sind die Mairkte starken
Schwankungen ausgesetzt, so muss eine solche Uberpriifung
haufiger stattfinden;

der Kreditvertrag muss eine detaillierte Beschreibung der
Sicherheiten und umfassende Angaben zu Art und Héaufig-
keit der Neubewertung enthalten.

die vom Kreditinstitut akzeptierten Arten von Sachsicher-
heiten und die Grundsitze und Verfahrensweisen, die es
bei der Bestimmung der fiir den Kreditbetrag angemessenen
Hohe der verschiedenen Sicherheitsarten anwendet, miissen
eindeutig aus den internen Kreditvergabevorschriften und -
verfahren hervorgehen und fiir eine Uberpriifung zur Ver-
fligung stehen;

in Bezug auf die Transaktionsstruktur miissen die Kreditver-
gabegrundsitze des Kreditinstituts im Verhdltnis zur Hohe
des Kredits angemessene Anforderungen an die Sicherheiten
enthalten, die die Moglichkeit einer raschen Verwertung der
Sicherheit, die Fahigkeit der objektiven Feststellung eines
Preises oder Marktwerts, die Haufigkeit, mit der dieser Preis
problemlos erzielt werden kann (einschlieBlich einer Schét-
zung oder Bewertung durch einen Spezialisten), und die
Volatilitdt oder eine reprisentative Variable der Volatilitdt
des Sicherheitenwerts betreffen;

Erst- wie Neubewertung miissen jeder Wertminderung oder
Veralterung der Sicherheiten in vollem Umfang Rechnung
tragen. Bei mode- oder terminabhingigen Sicherheiten muss
bei der Bewertung besonderes Augenmerk auf den Faktor
Zeit gerichtet werden;

das Kreditinstitut muss das Recht haben, den Sicherungsge-
genstand materiell zu priifen. Fiir die Wahrmehmung seines
Rechts auf materielle Prifung muss es iiber Vorschriften
und Verfahren verfiigen, und

Das Kreditinstitut muss ferner iiber Verfahren verfiigen, mit
denen es iiberwachen kann, ob der als Sicherheit akzeptierte
Gegenstand angemessen gegen Schidden versichert ist.

1.7. Mindestanforderungen, die erfiillt sein miissen, um Leasingforderun-
gen als besichert ansehen zu kénnen

11.

Forderungen aus Leasinggeschéften konnen nur als durch das
Leasingobjekt besichert angesehen werden, wenn

a)

b)

die unter den Nummern 8 oder 10 genannten Bedingungen
erfiillt sind, soweit dies fiir die Anerkennung der Art des
Leasingobjekts als Sicherheit zweckmaBig ist,

der Leasinggeber hinsichtlich Verwendungszweck des gele-
asten Vermogenswertes, seines Alters und seiner geplanten
Nutzungsdauer iiber ein solides Risikomanagement verfiigt,
einschlieBlich einer angemessenen Uberwachung des Wertes
der Sicherheit,
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1.8.

1.8.1.

1.8.2.

¢)

d)

ein solider rechtlicher Rahmen existiert, der das rechtliche
Eigentum des Leasinggebers am Leasingobjekt und seine
Fiahigkeit, die Eigentumsrechte zeitnah auszuiiben, sicher-
stellt, und

soweit nicht bereits bei der Berechnung der LGD-Hohe er-
mittelt, die Differenz zwischen dem Wert des ungetilgten
Betrages und dem Marktwert der Sicherheit den kreditrisi-
komindernden Effekt des Leasingobjekts nicht iibersteigt.

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung anderer Arten der Be-
sicherung mit Sicherheitsleistung

Bareinlagen bei einem Drittinstitut oder von diesem verwahrte bargel-
déhnliche Instrumente

12. Um fiir die in Teil 3 Nummer 79 beschriebene Behandlung in
Frage zu kommen, miissen die in Teil 1 Nummer 23 genannten
Sicherheiten die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

¢)

d)

Die Forderung des Kreditnehmers gegeniiber dem Drittinsti-
tut wurde offen an das kreditgebende Kreditinstitut verpfan-
det oder abgetreten und diese Verpfandung oder Abtretung
ist in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und
rechtlich durchsetzbar.

Dem Drittinstitut wurde die Verpfindung bzw. Abtretung
mitgeteilt.

Das Drittinstitut darf aufgrund dieser Mitteilung Zahlungen
nur an das kreditgebende Kreditinstitut oder Zahlungen an
andere Parteien nur mit Zustimmung des kreditgebenden
Kreditinstituts vornehmen.

Die Verpfindung oder Abtretung ist uneingeschrankt und
unwiderruflich.

An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen

13. An das kreditgebende Kreditinstitut verpfindete Lebensversiche-
rungen konnen nur unter folgenden Voraussetzungen als Sicher-
heit anerkannt werden:

a)

b)

<)

d)

e)

g)

h)

Der betreffende Lebensversicherer kann nach Teil 1 Num-
mer 26 als Steller einer Absicherung ohne Kreditsicherheits-
leistung anerkannt werden;

die Lebensversicherung wurde offen an das kreditgebende
Kreditinstitut verpfandet oder abgetreten;

der betreffende Lebensversicherer wurde {iber die Verpfin-
dung bzw. Abtretung in Kenntnis gesetzt und kann aufgrund
dessen nur mit Zustimmung des kreditgebenden Kreditinsti-
tuts im Rahmen des Vertrags fillige Betrdge auszahlen;

der Riickkaufswert der Versicherung ist nicht reduzierbar;

das kreditgebende Kreditinstitut hat bei Ausfall des Kredit-
nehmers das Recht auf Kiindigung des Vertrags und zeit-
nahe Auszahlung des Riickkaufswerts;

das kreditgebende Kreditinstitut wird iiber jeden Zahlungs-
riickstand des Versicherungsnehmers informiert;

die Sicherheit wird fiir die Laufzeit des Kredits gestellt.
Soweit dies nicht moglich ist, weil das Versicherungsver-
héltnis bereits vor Ablauf des Kreditverhiltnisses endet, so
muss das Kreditinstitut sicherstellen, dass der aus dem Ver-
sicherungsvertrag flieBende Betrag bis zum Ende der Lauf-
zeit des Kreditvertrages dem Kreditinstitut als Sicherheit
dient; und

das Pfand oder die Abtretung ist in allen zum Zeitpunkt des
Kreditabschlusses relevanten Rechtsordnungen rechtswirk-
sam und durchsetzbar.
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2.2.

ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG UND ,,CREDIT
LINKED NOTES*

Gemeinsame Anforderungen fiir Garantien und Kreditderivate

14. Vorbehaltlich der Nummer 16 kann eine Absicherung, die sich
aus einer Garantie oder einem Kreditderivat herleitet, nur unter
folgenden Voraussetzungen anerkannt werden:

a) Die Absicherung ist unmittelbar.
b) Der Absicherungsumfang ist klar definiert und unstrittig.

c) Der Absicherungsvertrag enthilt keine Klausel, deren Ein-
haltung sich dem direkten Einfluss des Kreditgebers ent-
zieht, und die

(i) dem Sicherungsgeber die einseitige Kiindigung der
Kreditabsicherung ermdglichen wiirde;

(i1) bei einer Verschlechterung der Kreditqualitét der ab-
gesicherten Forderung die tatsdchlichen Kosten der
Absicherung in die Hohe treiben wiirde;

(iii) den Sicherungsgeber fiir den Fall, dass der der ur-
spriingliche Schuldner seinen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht nachkommt, davor schiitzen konnte, zeitnah
zahlen zu miissen, oder

(iv) es dem Sicherungsgeber ermoglichen konnte, die
Laufzeit der Absicherung zu verkiirzen, und

d) Die Absicherung ist in allen zum Zeitpunkt des Kreditab-
schlusses relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und
durchsetzbar.

Operationelle Anforderungen

15. Das Kreditinstitut muss seiner zustindigen Behorde gegeniiber
nachweisen, dass es liber Systeme verfiigt, mit denen etwaige,
durch den Einsatz von Garantien und Kreditderivaten bedingte
Risikokonzentrationen gesteuert werden konnen. Das Kreditinsti-
tut muss ebenfalls zeigen konnen, wie die von ihm beim Einsatz
von Kreditderivaten und Garantien verfolgte Strategie und sein
Management des Gesamtrisikoprofils zusammenwirken.

Riickbiirgschaften von Staaten und anderen 6ffentlichen Stellen

16. Ist eine Forderung durch eine Garantie besichert, die ihrerseits
durch eine Riickbiirgschaft eines Zentralstaats oder einer Zentral-
bank, einer Gebietskorperschaft oder einer 6ffentlichen Einrich-
tung, deren Schuldtitel nach den Artikeln 78 bis 83 wie Forde-
rungen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen ist, behandelt
werden, einer multilateralen Entwicklungsbank, die nach den
Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht Null zugewiesen erhilt,
oder einer Offentlichen Stelle, deren Schuldtitel nach den Arti-
keln 78 bis 83 wie Forderungen an Kreditinstitute behandelt
werden, abgesichert ist, so kann sie unter nachstehend genannten
Voraussetzungen behandelt werden, als wire sie durch eine Ga-
rantie einer der genannten Stelle besichert:

a) die Riickbiirgschaft deckt samtliche Kreditrisiken der Forde-
rung ab;

b) sowohl die unmittelbare Garantie als auch die Riickbiirg-
schaft erfiillen die unter den Nummern 14, 15 und 18 ge-
nannten Anforderungen, mit der Ausnahme, dass die Riick-
biirgschaft nicht direkt sein muss, und

c) die zustindige Behorde ist von der Wirksamkeit der Absi-
cherung iiberzeugt und in Anbetracht der bisherigen Erfah-
rungen deutet nichts darauf hin, dass die Riickbiirgschaft
weniger werthaltig ist als eine direkte Garantie der betref-
fenden Stelle.

17. Die Behandlung nach Nummer 16 erfolgt auch im Hinblick auf
eine Forderung, fiir die eine Riickbiirgschaft einer anderen als
der dort aufgefiihrten Stellen vorliegt, wenn die Riickbiirgschaft
der Forderung ihrerseits unmittelbar durch einee der dort genann-
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2.3.

2.4.

ten Stellen gegeben ist und die in Nummer 16 genannten Be-
dingungen erfiillt sind.

Zusitzliche Anforderungen fiir Garantien

18.

19.

Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Garantie auch
die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

b)

Nach dem die Garantie auslosenden Ausfall und/oder Zah-
lungsversdumnis ders Gegenpartei hat das kreditgebende
Kreditinstitut das Recht, den Garantiegeber zeitnah fiir alle
Zahlungen in Anspruch zu nehmen, die im Rahmen der von
ihm abgesicherten Forderung ausstehen. Die Zahlung des
Garantiegebers darf nicht unter dem Vorbehalt stehen,
dass das kreditgebende Kreditinstitut den geschuldeten Be-
trag zunéchst beim Schuldner einfordern muss;

Im Falle von Absicherungen ohne Sicherheitsleistung zur
Besicherung von Hypothekendarlehen auf Wohnimmobilien
miissen die Anforderungen nach Nummer 14 Buchstabe c
Ziffer iii und Nummer 17 Buchstabe a Unterabsatz 1 ledig-
lich innerhalb von 24 Monaten erfiillt werden;

Die Garantie ist eine ausdriicklich dokumentierte, vom Ga-
rantiegeber eingegangene Verpflichtung, und

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes umfasst die Garan-
tie alle Arten von Zahlungen, die der Schuldner im Rahmen
der Forderung zu leisten hat. Sind bestimmte Zahlungsarten
von der Garantie ausgenommen, so ist der anerkannte Ga-
rantiebetrag entsprechend herabzusetzen.

Bei Garantien, die im Rahmen von fiir diesen Zweck von den
zustiandigen Behorden anerkannten Biirgschaftsprogrammen oder
den unter Nummer 16 genannten Stellen bereitgestellt werden,
oder fur die eine Riickbiirgschaft Letzterer vorliegt, werden die
unter Nummer 18 Buchstabe a genannten Anforderungen unter
einer der folgenden Bedingungen als erfiillt betrachtet:

a)

b)

Das kreditgebende Kreditinstitut hat das Recht, vom Garan-
tiegeber zeitnah eine vorldufige Zahlung proportional zur
Deckung durch die Garantie zu erwirken, deren Hohe durch
eine solide Schitzung der wirtschaftlichen Verluste, die dem
kreditgebenden Kreditinstitut entstehen dirften, ermittelt
wird, wozu auch die Verluste zdhlen, die durch die Einstel-
lung von Zins- und sonstigen Zahlungen, zu denen der
Kreditnehmer verpflichtet ist, verursacht werden, oder

das Kreditinstitut kann nachweisen, dass die Garantie vor
Verlusten schiitzt, auch vor solchen, die durch die Einstel-
lung von Zinszahlungen und sonstigen Zahlungen, zu denen
der Kreditnehmer verpflichtet ist, verursacht werden, und
dass dies eine solche Behandlung rechtfertigt.

Zusitzliche Anforderungen fiir Kreditderivate

20.

Um als Sicherheit anerkannt zu werden, muss eine Kreditderivat
auch die folgenden Voraussetzungen erfiillen:

a)

Vorbehaltlich des Buchstaben b miissen die im Vertrag ver-
einbarten Kreditereignisse zumindest Folgendes umfassen:

i) das Versdumnis, die félligen Zahlungen nach den zum
Zeitpunkt des Versdumnisses geltenden Konditionen
des zugrunde liegenden Aktivums zu erbringen (wobei
die Nachfrist anndhernd der des zugrunde liegenden
Aktivums entspricht oder darunter liegt);

ii) den Konkurs, die Zahlungsunféhigkeit oder die Unfa-
higkeit des Schuldners zur Bedienung seiner Schulden
oder sein schriftliches Eingestdndnis, generell nicht
mehr zur Begleichung fillig werdender Schulden in
der Lage zu sein, sowie dhnliche Ereignisse, und

iii) die Neustrukturierung der zugrunde liegenden Forde-
rung, verbunden mit einem Erlass oder einer Stundung
der Darlehenssumme, der Zinsen oder der Gebiihren,
die zu einem Verlust auf Seiten des Kreditgebers fiihrt
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21.

(d. h. einer Wertberichtigung oder dhnlichen Buchung
in der Gewinn— und Verlustrechnung).

b) Sollten die im Vertrag vereinbarten Kreditereignisse keine
Neustrukturierung des zugrunde liegenden Aktivums im
Sinne von Buchstabe a Ziffer iii umfassen, kann die Be-
sicherung vorbehaltlich einer Herabsetzung des anerkannten
Werts gemal3 Teil 3 Nummer 83 dennoch anerkannt werden;

c¢) Bei Kreditderivaten, die einen Barausgleich ermoglichen,
muss ein solides Bewertungsverfahren vorhanden sein, das
eine zuverlédssige Verlustschitzung ermoglicht. Fiir die Be-
wertung des zugrunde liegenden Aktivums nach dem Kre-
ditereignis muss es einen klar definierten Zeitraum geben;

d) Setzt die Erfiillung das Recht und die Fahigkeit des Siche-
rungsnehmers zur Ubertragung des zugrunde liegenden Ak-
tivums an den Sicherungsgeber voraus, so muss aus den
Konditionen des zugrunde liegenden Aktivums hervorgehen,
dass eine gegebenenfalls erforderliche Einwilligung zu einer
solchen Ubertragung nicht ohne angemessenen Grund ver-
sagt werden darf, und

e) Es muss eindeutig festgelegt sein, wer dariiber entscheidet,
ob ein Kreditereignis eingetreten ist. Diese Entscheidung
darf nicht allein dem Sicherungsgeber obliegen. Der Kaufer
der Absicherung muss das Recht haben, den Sicherungsge-
ber iiber den Eintritt eines Kreditereignisses zu informieren.

Eine Inkongruenz zwischen dem zugrunde liegenden Aktivum
und dem Referenzaktivum des Kreditderivats (d. h. das Aktivum,
das zur Bestimmung des Werts des Barausgleichs herangezogen
wird, oder das zu liefernde Aktivum) oder zwischen dem zu-
grunde liegenden Aktivum und dem Aktivum, anhand dessen
bestimmt wird, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, ist nur zu-
lassig, wenn

a) das Referenzaktivum bzw. das Aktivum, anhand dessen be-
stimmt wird, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, dem zu-
grunde liegenden Aktivum im Rang gleich— oder nachge-
stellt ist, und

b) das zugrunde liegende Aktivum und das Referenzaktivum
bzw. das Aktivum, anhand dessen bestimmt wird, ob ein
Kreditereignis eingetreten ist, als Verpflichteten dieselbe ju-
ristische Person haben und rechtlich durchsetzbare wechsel-
seitige Ausfall- oder Vorfilligkeitsklauseln beinhalten.

2.5. Voraussetzung fiir die Behandlung gemifi Anhang VII Teil 1 Num-

mer 4

22.

Um fiir die in Anhang VII Teil 1 Nummer 4 beschriebene Be-
handlung in Frage zu kommen, muss eine Besicherung in Form
einer Garantie oder eines Kreditderivates die folgenden Voraus-
setzungen erfiillen:

a) die zugrunde liegende Verpflichtung muss

— eine Forderung an ein Unternehmen im Sinne des Arti-
kels 86, mit Ausnahme von Versicherungs- und Riick-
versicherungsgesellschaften

— oder eine Forderung an eine Regionalregierung, Gebiets-
korperschaft oder offentliche Einrichtung, die nicht als
Forderung an eine Zentralregierung oder eine Zentral-
bank gemil Artikel 86 gilt, oder

— eine gemil Artikel 86 Absatz 4 als Retail-Forderung
eingestufte Forderung an ein kleines oder mittleres Un-
ternehmen sein;

b) der abgesicherte Kreditnehmer darf nicht der gleichen
Gruppe angehoren wie der Sicherungsgeber;

¢) die Forderung wird durch eines der folgenden Instrumente
abgesichert:
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d)

©)

g)

h)

i)

k)

— auf einzelne Adressen bezogene Derivate ohne Sicher-
heitsleistung oder auf einzelne Adressen bezogene Ga-
rantien;

— Forderungskorbprodukte, bei denen der erste Ausfall der
im Korb enthaltenen Forderungen die Zahlung auslost
(,,First to Default Basket Products®), wobei diese Be-
handlung auf das Aktivum im Forderungskorb ange-
wandt wird, das den niedrigsten risikogewichteten For-
derungsbetrag aufweist, oder

— Forderungskorbprodukte, bei denen der n-te Ausfall der
im Korb enthaltenen Forderungen die Zahlung auslost
(,Nth to Default Basket Produkts®), wobei diese Absi-
cherung nur dann in diesem Rahmen berticksichtigt wer-
den kann, wenn ebenfalls eine anerkennungsfahige Ab-
sicherung fiir den (n-1) Ausfall vorliegt oder (n-1) der
im Korb enthaltenen Werte bereits ausgefallen sind. In
diesem Fall wird diese Behandlung auf das Aktivum im
Forderungskorb angewandt, das den niedrigsten risiko-
gewichteten Forderungsbetrag aufweist;

die Besicherung erfiillt die unter den Nummern 14, 15, 18,
20 und 21 genannten Voraussetzungen;

das der Forderung vor Anwendung dieser Behandlung in
Anhang VII, Teil 1, Nummer 4 zugewiesene Risikogewicht
beriicksichtigt noch keinen Aspekt der Besicherung;

ein Kreditinstitut hat das Recht auf Zahlung des Sicherungs-
gebers, ohne rechtliche Schritte zur Beitreibung der Zahlung
bei der Gegenpartei einleiten zu miissen. Das Kreditinstitut
iberzeugt sich so weit wie moglich selbst davon, dass der
Sicherungsgeber im Falle eines Kreditereignisses zur um-
gehenden Zahlung bereit ist;

die erworbene Besicherung deckt alle bei der abgesicherten
Forderung erlittenen Verluste, die auf das Auftretender im
Kontrakt bestimmten Kreditereignisse zuriickzufiihren sind,
ab;

ist eine Zahlung durch den Sicherungsgeber in Form einer
physischen Lieferung einer Referenzverbindlichkeit vorgese-
hen, so muss in Bezug auf die Lieferbarkeit eines Darle-
hens, einer Anleihe oder einer Eventualverpflichtung
Rechtssicherheit bestehen. Hat ein Kreditinstitut die Absicht,
anstelle der zugrunde liegenden Forderung eine andere Ver-
bindlichkeit zu liefern, so stellt es sicher, dass die lieferbare
Verbindlichkeit so liquide ist, dass es sie zwecks vertrags-
gemifer Lieferung erwerben kann;

die Konditionen von Sicherungsvereinbarungen sind sowohl
vom Sicherungsgeber als auch vom Kreditinstitut rechtsgiil-
tig schriftlich bestatigt.

das Kreditinstitut verfligt iiber Verfahren zur Ermittlung ei-
nes UbermidfBigen Korrelationsrisikos zwischen der Bonitit
eines Sicherungsgebers und dem abgesicherten Kreditneh-
mer, das darauf beruht, dass ihr Geschéftsergebnis von ge-
meinsamen Faktoren, die iiber den systemischen Risikofak-
tor hinausgehen, abhingig ist, und

bei einer Absicherung des Verwisserungsrisikos darf der
Verkdufer der erworbenen Forderungen nicht derselben
Gruppe angehodren wie der Sicherungsgeber.

TEIL 3

Berechnung der Effekte der Kreditrisikominderung

Wenn die Bestimmungen der Teile 1 und 2 erfiillt sind, kann die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage nach Arti-
kel 78 bis 83 und die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge und erwarteten Verlustbetrdge nach den Artikeln 84
bis 89 vorbehaltlich der Teile 4 bis 6 nach Mallgabe dieses Teils
gedndert werden.
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1.1.

1.2.

1.3.

2. Barmittel, Wertpapiere oder Waren, die im Rahmen eines Pen-
sions- oder Wertpapier— bzw. Warenleihgeschifts erworben, ge-
lichen oder eingeliefert werden, werden wie Sicherheiten behan-
delt.

BESICHERUNG MIT SICHERHEITSLEISTUNG
Credit linked notes

3. Anlagen in Credit Linked Notes, die von dem kreditgebenden
Kreditinstitut ausgegeben werden, konnen wie Barsicherheiten
behandelt werden.

Netting von Bilanzpositionen

4. Darlehen und Einlagen beim kreditgebenden Kreditinstitut, bei
denen ein bilanzielles Netting vorgenommen wird, sind wie Bar-
sicherheiten zu behandeln.

Netting-Rahmenvereinbarungen, die Pensionsgeschifte, Wertpapier-
oder Warenleihgeschifte und/oder andere Kapitalmarkttransaktio-
nen betreffen

Berechnung des vollstindig angepassten Forderungswerts

Berechnung anhand der von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eigenen
Schitzungen beruhenden Volatilitdtsanpassungen

5. Bei der Berechnung des vollstindig angepassten Forderungs-
werts (E*) von Forderungen, die einer anerkennungsfahigen Net-
ting-Rahmenvereinbarung fiir Pensionsgeschifte und/oder Wert-
papier- oder Warenleihgeschéfte und/oder andere Kapitalmarktt-
ransaktionen unterliegen, werden die Volatilititsanpassungen
vorbehaltlich der Nummern 12 bis 21 ermittelt, indem entweder
die von der Aufsicht vorgegebenen oder die auf eigenen Schitz-
ungen beruhenden Volatilititsanpassungen zugrunde gelegt wer-
den; beide Verfahren sind unter den Nummern 30 bis 61 fiir die
umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicher-
heiten dargelegt. Fiir die auf eigenen Schitzungen beruhende
Methode gelten die gleichen Bedingungen und Anforderungen
wie fir die umfassende Methode zur Beriicksichtigung finan-
zieller Sicherheiten.

6. Die Nettoposition fiir jede Art von Wertpapier oder Ware wird
ermittelt, indem vom Gesamtwert der unter der Netting-Rahmen-
vereinbarung verliehenen, verkauften oder gelieferten Wertpa-
piere oder Waren ein und derselben Art der Gesamtwert der
im Rahmen der Vereinbarung geliechenen, erworbenen oder ent-
gegengenommenen Wertpapiere oder Waren dieser Art abgezo-
gen wird.

7. Die unter Nummer 6 genannten ,,Wertpapiere derselben Art*
sind Wertpapiere, die von ein und demselben Emittenten am
gleichen Tag ausgegeben wurden, die gleiche Laufzeit haben,
den gleichen Bedingungen und Konditionen unterliegen und
fir die die gleichen, unter den Nummern 34 bis 59 genannten
Verwertungszeitrdume gelten.

8. Die Nettoposition fiir jede einzelne Wahrung auBler der Verrech-
nungswihrung der Netting-Rahmenvereinbarung wird ermittelt,
indem vom Gesamtwert der unter der Netting-Rahmenvereinba-
rung verlichenen, verkauften oder gelieferten und auf die betref-
fende Wihrung lautenden Wertpapiere plus dem Betrag an Bar-
geld, der im Rahmen der Vereinbarung in dieser Wahrung aus-
gelichen oder iibertragen wurde, der Gesamtwert der unter der
Vereinbarung gelichenen, erworbenen oder entgegengenomme-
nen und auf diese Wahrung lautenden Wertpapiere plus dem
Betrag an Bargeld, der im Rahmen der Vereinbarung in dieser
Wiéhrung gelichen oder entgegengenommen wurde, abgezogen
wird.

9. Die fiir eine bestimmte Art von Wertpapier- oder Barmittelposi-
tion angemessene Volatilititsanpassung wird beim absoluten
Wert sowohl einer positiven als auch bei einer negativen Netto-
position fiir Wertpapiere dieser Art vorgenommen.

10. Die Volatilititsanpassung fiir das Wechselkursrisiko (fx) wird
sowohl bei einer positiven als auch bei einer negativen Netto-
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position in jeder Wiahrung auBler der Verrechnungswéhrung der
Netting-Rahmenvereinbarung vorgenommen.

11. E* wird nach folgender Formel berechnet:

E* = max {0, [(Z(E) — Z(C)) + Z(Nettoposition fiir

jedes Wertpapier x Hsec) + (Z Efx x fo)]}

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den Arti-
keln 78 bis 83 berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder
einzelnen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung,
der bei Fehlen der Besicherung zur Anwendung kidme.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrige nach den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden,
ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Ver-
einbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der Besiche-
rung zur Anwendung kéme.

C ist der Wert der Wertpapiere oder Waren, die in Bezug auf
jede dieser Forderungen geliehen, erworben oder eingeliefert
werden, oder der Barmittel, die in Bezug auf jede dieser Forde-
rungen gelichen oder eingeliefert werden.

Y(E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
2(C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

Eg ist die Nettoposition (positiv oder negativ) in einer anderen
Wihrung als der Verrechnungswéhrung der Vereinbarung, die
gemdl Nummer 8 ermittelt wird.

Hge. ist die fiir eine bestimmte Art von Wertpapier angemessene
Volatilititsanpassung.

Hy, ist die Wechselkursvolatilitédtsanpassung.
E* ist der vollstindig angepasste Forderungswert.

b) Berechnung mit Hilfe interner Modelle

12. Alternativ zu den von der Aufsicht vorgegebenen oder auf eige-
nen Schitzungen beruhenden Volatilitdtsanpassungen kann den
Kreditinstituten fiir die Berechnung des vollstindig angepassten
Forderungswerts (E*), der sich aus der Anwendung einer aner-
kennungsfahigen Netting-Rahmenvereinbarung flir Pensionsge-
schifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifte und/oder andere
Kapitalmarkttransaktionen, bei denen es sich nicht um Derivat-
geschifte handelt, ergibt, die Benutzung interner Modelle gestat-
tet werden, sofern diese Korrelationseffekten zwischen Wertpa-
pierpositionen, die unter die Netting-Rahmenvereinbarung fallen,
als auch der Liquiditdt der betreffenden Instrumente Rechnung
tragen. Die in diesem Rahmen verwendeten internen Modelle
miissen Schitzungen der potenziellen Anderung des Werts der
unbesicherten Forderung (XE — ZXC) ermdglichen. Bei ent-
sprechender Genehmigung der zustdndigen Behorden konnen
Kreditinstitute ihre internen Modelle auch fiir Lombardkredite
verwenden, wenn diese unter eine bilaterale Netting-Rahmenver-
einbarung fallen, die die Anforderungen des Anhangs III Teil 7
erfiillt.

13. Ein Kreditinstitut kann unabhéngig davon, ob es zur Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78
bis 83 und 84 bis 89 verfihrt, beschlieBen, auf ein internes
Modell zuriickzugreifen. Hat sich das Kreditinstitut jedoch fiir
die Nutzung eines internen Modells entschieden, so muss es
dieses auf alle Gegenparteien und Wertpapiere anwenden, aufer
auf unwesentliche Portfolios, bei denen es die unter den Num-
mern 5 bis 11 dargelegten, von der Aufsicht vorgegebenen oder
auf eigenen Schitzungen beruhenden Volatilitidtsanpassungen zu-
grunde legen kann.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 191

14.

15.

16.

17.

Auf interne Modelle zuriickgreifen konnen Kreditinstitute, deren
internes Risikomanagement-Modell nach Anhang V der Richt-
linie 2006/49/EG anerkannt wurde.

Kreditinstitute, denen die Aufsichtsbehorden im Rahmen der
Richtlinie 2006/./EG™ nicht die Erlaubnis zur Nutzung eines sol-
chen Modells erteilt haben, konnen fiir die Zwecke der Num-
mern 12 bis 21 bei den zustindigen Behorden die Anerkennung
eines internen Risikomessmodells beantragen.

Eine solche Anerkennung erfolgt nur, wenn die zustindige Be-
horde sich davon iiberzeugt hat, dass das System, mit dem das
Kreditinstitut die Risiken aus den unter die Netting-Rahmenver-
einbarung fallenden Geschéften steuert, konzeptionell solide ist,
nach Treu und Glauben umgesetzt wird und insbesondere den
folgenden Qualititsstandards geniigt:

a) das interne Risikomessmodell, das zur Ermittlung der po-
tenziellen Preisvolatilitdt verwendet wird, ist in das tdgliche
Risikomanagement eingebettet und dient als Grundlage fiir
die Meldung von Risiken an das hohere Management des
Kreditinstituts;

b) das Kreditinstitut hat eine Abteilung ,,Risikoiiberwachung®,
die von den Handelsabteilungen unabhéngig ist und dem
hoheren Management unmittelbar Bericht erstattet. Die Ab-
teilung muss fiir die Gestaltung und Umsetzung des Risiko-
managements des Kreditinstituts zustéindig sein. Sie erstellt
und analysiert téglich Berichte iiber die Ergebnisse des Ri-
sikomessmodells und iiber die MaBinahmen, die im Hinblick
auf Positionslimitierungen getroffen werden sollten;

c) die von dieser Abteilung erstellten Tagesberichte werden
von einer Managementebene gepriift, die iliber ausreichende
Befugnisse verfiigt, um die Verringerung iibernommener
Positionen und des Gesamtrisikos durchzusetzen;

d) das Kreditinstitut beschiftigt in seiner Risikoiiberwachungs-
abteilung eine ausreichende Zahl qualifizierter, fiir die An-
wendung komplexer Modelle geschulter Mitarbeiter;

e) das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhal-
tung der schriftlich niedergelegten internen Grundsétze fiir
das Risikomesssystem und die dazugehorigen Kontrollen zu
gewibhrleisten;

f) die Modelle des Kreditinstituts haben in der Vergangenheit
eine ausreichend prézise Risikomessung gewdéhrleistet, was
durch Backtesting der Ergebnisse mit den Daten von min-
destens einem Jahr nachgewiesen werden kann;

g) das Kreditinstitut fithrt im Rahmen eines strengen Stresstest-
Programms haufig Tests durch, deren Ergebnisse vom hohe-
ren Management gepriift und in den von ihm festgelegten
Grundsétzen und Grenzwerten beriicksichtigt werden;

h) das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomesssystem im Rah-
men der Innenrevision einer unabhéngigen Priifung, die so-
wohl die Tétigkeiten der Abteilung ,Risikoiiberwachung*
als auch der Handelsabteilungen umfasst;

i) das Kreditinstitut unterzieht sein Risikomanagement mindes-
tens einmal jéhrlich einer Priifung, und

j)  das interne Modell muss den in Anhang III Teil 6 Nummern
40 bis 42 aufgefiihrten Anforderungen entsprechen.

Fiir die Berechnung potenzieller Wertianderungen gelten die fol-
genden Mindeststandards:

a) Berechnung mindestens einmal pro Tag;
b) einseitiges 99 %iges Konfidenzniveau;

c) ein Verwertungszeitraum von fiinf Tagen, auBler bei Ge-
schiften, bei denen es sich nicht um Wertpapierpensionsge-
schifte oder Wertpapierleihgeschéfte handelt, fiir die ein
Verwertungszeitraum von zehn Tagen zugrunde gelegt wird,
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1.4.
1.4.1.

d) ein effektiver historischer Beobachtungszeitraum von min-
destens einem Jahr, aufler in Féllen, in denen aufgrund eines
signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitit ein kiirzerer Be-
obachtungszeitraum gerechtfertigt ist, und

e) Datenaktualisierung alle drei Monate.

18. Die zustindigen Behorden schreiben vor, dass das interne Risi-
komessmodell einer ausreichenden Zahl von Risikofaktoren
Rechnung tragen muss, damit alle wesentlichen Kursrisiken er-
fasst werden.

19. Die zustdndigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten,
innerhalb der einzelnen Risikokategorien und kategorieeniiber-
greifend empirische Korrelationen zu verwenden, wenn sie sich
davon iiberzeugt haben, dass das System, das das betreffende
Kreditinstitut zur Messung der Korrelationen verwendet, solide
ist und nach Treu und Glauben umgesetzt wird.

20. Bei Kreditinstituten, die interne Modelle verwenden, wird der
vollstindig angepasste Forderungswert (E*) nach folgender For-
mel berechnet:

E* = max {0, [(Z E— Z C) + (Ergebnis des internen Modells)] }

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige nach Artikel 78
bis 83 berechnet werden, ist E der Forderungswert jeder einzel-
nen im Rahmen der Vereinbarung bestehenden Forderung, der
bei Fehlen der Besicherung zur Anwendung kéme.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrage nach den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden,
ist E der Forderungswert jeder einzelnen im Rahmen der Ver-
einbarung bestehenden Forderung, der bei Fehlen der Besiche-
rung zur Anwendung kéime.

C ist der aktuelle Wert der Wertpapiere, die in Bezug auf jede
dieser Forderungen geliehen, erworben oder geliefert werden,
oder der Barmittel, die in Bezug auf jede dieser Forderungen
gelichen oder geliefert werden.

2(E) ist die Summe aller Es im Rahmen der Vereinbarung.
¥(C) ist die Summe aller Cs im Rahmen der Vereinbarung.

21. Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige mit
Hilfe interner Modelle berechnen, verwenden zu diesem Zweck
die Modellergebnisse des vorangegangenen Handelstags.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrage bei Pensionsgeschiften, Wertpapier— oder Warenleihge-
schiften und/oder anderen Kapitalmarkttransaktionen, die unter Netting-
Rahmenvereinbarungen fallen

Standardansatz

22. E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 21, ist fiir die Zwecke
des Artikels 80 der Forderungswert der Forderung an die Ge-
genpartei, die aus den unter die Netting-Rahmenvereinbarung
fallenden Transaktionen resultiert.

IRB—Ansatz

23. E*, berechnet nach den Nummern 5 bis 21, ist fiir die Zwecke
des Anhangs VII der Forderungswert der Forderung an die Ge-
genpartei, die aus den unter die Netting-Rahmenvereinbarung
fallenden Transaktionen resultiert.

Finanzielle Sicherheiten
Einfache Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

24. Die einfache Methode kann nur angewandt werden, wenn die
risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln 78 bis 83
ermittelt werden. Ein Kreditinstitut wendet nicht gleichzeitig die
einfache und die umfassende Methode an.
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25.

26.

27.

28.

29.

Bewertung

Im Rahmen dieser Methode werden anerkannte finanzielle Si-
cherheiten zu ihrem nach Teil 2 Nummer 6 bestimmten Markt-
wert angesetzt.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige

Das Risikogewicht, das nach den Artikeln 78 bis 83 bei Vor-
liegen einer unmittelbaren Forderungsposition in Form des Si-
cherungsinstruments zuzuweisen wére, wird den durch den
Marktwert der anerkannten Sicherheit gedeckten Forderungstei-
len zugewiesen. Das Risikogewicht des besicherten Teils betrdgt
(mit Ausnahme der unter den Nummern 27 bis 29 genannten
Fille) mindestens 20 %. Dem {ibrigen Teil der Forderung wird
das Risikogewicht zugewiesen, das nach den Artikeln 78 bis 83
fiir eine unbesicherte Forderung der Gegenpartei zugewiesen
wiirde.

Pensions— und Wertpapierleihgeschifte

Der abgesicherte Teil einer Forderung aus Transaktionen, die die
unter den Nummern 58 und 59 genannten Kriterien erfiillen,
erhélt das Risikogewicht 0 %. Wenn die Gegenpartei eines sol-
chen Geschifts kein wesentlicher Marktteilnehmer ist, wird dem
Geschift ein Risikogewicht von 10 % zugewiesen.

OTC-Derivate mit téglicher Marktbewertung

Die Forderungswerte, die nach Anhang III fiir die in Anhang IV
genannten, durch Bargeld oder bargelddhnliche Instrumente ab-
gesicherten Derivate mit tdglicher Marktbewertung bestimmt
werden, erhalten — wenn keine Wihrungsinkongruenz vorliegt
— in der Hohe der Besicherung das Risikogewicht 0 % zuge-
wiesen. Sind die genannten Geschéfte durch Schuldverschreibun-
gen von Zentralstaaten oder Zentralbanken abgesichert, die nach
den Artikeln 78 bis 83 das Risikogewicht 0 % zugewiesen er-
halten, so wird den Forderungswerten in der Hohe der Besiche-
rung das Risikogewicht 10 % zugewiesen.Fiir die Zwecke dieser
Nummer umfassen Schuldverschreibungen von Zentralstaaten
oder Zentralbanken:

a) Schuldverschreibungen von Gebietskorperschaften, deren
Schuldtitel im Rahmen der Artikel 78 bis 83 wie Forderun-
gen an den Zentralstaat, dem sie zuzuordnen sind, behandelt
werden;

b) Schuldverschreibungen multilateraler Entwicklungsbanken,
denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von
0 % zugewiesen wird;

¢) Schuldverschreibungen internationaler Organisationen, de-
nen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0
% zugewiesen wird.

Sonstige Geschifte

Sonstigen Geschéften kann das Risikogewicht 0 %zugewiesen
werden, wenn Forderung und Sicherheit auf die gleiche Wih-
rung lauten und eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

a) die Sicherheit besteht aus einer Bareinlage oder einem bar-
gelddhnlichen Instrument;

b) die Sicherheit besteht aus Schuldverschreibungen von Zent-
ralstaaten oder Zentralbanken, die nach den Artikeln 78 bis
83 das Risikogewicht 0 % erhalten konnen und auf deren
Marktwert ein 20 %iger Abschlag vorgenommen wurde.

Fiir die Zwecke dieser Nummer umfassen ,,Schuldverschrei-
bungen von Zentralstaaten oder Zentralbanken“ die unter
Nummer 28 genannten Titel.

1.4.2. Umfassende Methode zur Beriicksichtigung finanzieller Sicherheiten

30.

Bei dieser Methode wird bei der Bewertung einer finanziellen
Sicherheit der Marktwert dieser Sicherheit den unter den Num-
mern 34 bis 59 genannten Volatilitdtsanpassungen unterzogen,
um der Kursvolatilitit Rechnung zu tragen.
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31. Vorbehaltlich der unter Nummer 32 vorgesehenen Behandlung
von Wihrungsinkongruenzen bei OTC-Derivaten wird in Fillen,
in denen Sicherheit und zugrunde liegende Forderung auf unter-
schiedliche Wiahrungen lauten, zusitzlich zu der nach den Num-
mern 34 bis 59 fiir die Sicherheit angemessenen Volatilitdtsan-
passung eine Anpassung fiir die Wechselkursvolatilitidt vorge-
nommen.

32. Bei OTC-Derivaten, die unter eine von den zustdndigen Behor-
den gemidB Anhang III anerkannte Netting-Rahmenvereinbarung
fallen, wird eine Anpassung fiir die Wechselkursvolatilitit immer
dann vorgenommen, wenn die Sicherheit auf eine andere Wih-
rung als die Verrechnungswéhrung lautet. Selbst in Féllen, in
denen die unter die Netting-Vereinbarung fallenden Geschifte
in mehreren Wihrungen abgewickelt werden, erfolgt nur eine
einzige Volatilitidtsanpassung.

a) Berechnung der angepassten Werte

33. Mit Ausnahme von Geschiften, die unter anerkannte Netting-
Rahmenvereinbarungen fallen und fiir die die Bestimmungen
der Nummern 5 bis 23 gelten, wird der volatilititsangepasste
Wert der zu beriicksichtigenden Sicherheit generell nach folg-
ender Formel berechnet:

Cya = C x (1-Hc-Hpx)

Der volatilititsangepasste Wert der zu beriicksichtigenden For-
derung wird nach folgender Formel berechnet:

Eva = E x (1+HE), bei OTC-Derivaten: Ey, = E.

Der vollstandig angepasste Forderungswert, der sowohl der Vo-
latilitdt als auch den risikomindernden Effekten der Sicherheit
Rechnung tragt, wird wie folgt berechnet:

E* = max {0, [Eys — Cyaml}
Dabei ist;

E der Forderungswert, der nach den Artikeln 78 bis 83 oder den
Artikeln 84 bis 89 als angemessen betrachtet wiirde, wére die
Forderung unbesichert. Zu diesem Zweck miissen Kreditinstitute,
die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den Artikeln
78 bis 83 berechnen, fiir den Forderungswert von in Anhang II
aufgefiihrten auBerbilanziellen Posten anstelle der in Artikel 78
Absatz 1 genannten jeweiligen prozentualen Anteile 100 % des
Werts ansetzen; ebenso miissen Kreditinstitute, die die risikoge-
wichteten Forderungsbetrige gemifl den Artikeln 84 bis 89 be-
rechnen, bei der Berechnung des Forderungswerts der in Anhang
VII Teil 3 Nummern 9 bis 11 aufgefiihrten Posten anstelle der in
diesen Nummern genannten Umrechnungsfaktoren oder Prozent-
sitze einen Umrechnungsfaktor von 100 % zugrunde legen.

Ey, der volatilitdtsangepasste Forderungsbetrag;
Cy, der volatilitidtsangepasste Wert der Sicherheit;

Cyam gleich Cy, plus weiterer Anpassungen flir etwaige Lauf-
zeiteninkongruenzen gemél Teil 4;

Hg die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Forderung
(E) angemessene Volatilitdtsanpassung;

Hc die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Sicherheit
angemessene Volatilitdtsanpassung;

Hpy die nach den Nummern 34 bis 59 berechnete, der Wah-
rungsinkongruenz angemessene Volatilitidtsanpassung;

E* der vollstandig angepasste Forderungswert, der der Volatilitit
und den risikomindernden Effekten der Sicherheit Rechnung

tragt.
b) Berechnung der Volatilititsanpassungen
34. Volatilititsanpassungen konnen auf zweierlei Weise berechnet

werden: Anhand der von der Aufsicht vorgegebenen Werte
oder auf der Grundlage eigener Schitzungen.
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35.

Ein Kreditinstitut kann unabhingig davon, ob es sich fiir die
Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir die Ar-
tikel 78 bis 83 oder die Artikel 84 bis 89 entschieden hat, zwi-
schen den von der Aufsicht vorgegebenen und den auf eigenen
Schitzungen basierenden Volatilititsanpassungen wéhlen. Hat
sich das Kreditinstitut jedoch fiir die auf eigenen Schétzungen
beruhende Methode entschieden, so muss es diese auf alle Arten
von Instrumente anwenden, aufler auf unwesentliche Portfolios,
bei denen es nach der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden
Methode verfahren kann.

Setzt sich die Sicherheit aus mehreren anerkannten Werten zu-
sammen, so ist die Volatilititsanpassung H = Z;0;H;, wobei a;
fiir den Anteil eines Werts an der Sicherheit insgesamt und H;
fiir die fiir diesen Wert geltende Volatilitdtsanpassung steht.

i) Von der Aufsicht vorgegebene Volatilititsanpassungen

36.

Bei der auf aufsichtlichen Vorgaben beruhenden Methode wer-
den (unter der Voraussetzung einer tiglichen Neubewertung) die
in den Tabellen 1 bis 4 genannten Volatilitdtsanpassungen vor-
genommen.

VOLATILITATSANPASSUNGEN

Tabelle 1
Mit dem
SRcaktllunl%iv(::?—r Volatilititsanpassungen fiir Volatilititsanpassungen fiir
hreib Restlaufzeit Schuldverschreibungen der in | Schuldverschreibungen der in
s¢ lr(eluugg CesUaULZeIt | Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b | Teil 1 Nummer 7 Buchstaben
V];i)nr;g[s_e genannten Emittenten ¢ und d genannten Emittenten
stufe
10-tdg.
. Ver- S-tag. . 10-tdg. | 5-tag.
20—t3111g. Ver- wer- | Verwer- \%O—tagA Verwer- | Verwer-
Wi ungs-( tungs- | tungszeit- | - erwe1: tungs- | tungs-
et E}aum zeit- raum ngsze;/—) zeitraum | zeitraum
O (| |y | ()
%)
1 <1 Jahr | 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
> < 512828 2 1,414 5,657 4 2,828
Jahre
> 5 Jahre | 5,657 4 2,828 11,314 | 8 5,657
2-3 <1 Jahr | 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 < 514,243 3 2,121 8,485 6 4,243
Jahre
> 5 Jahre | 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1 Jahr | 21,213 15 10,607 | N/A N/A N/A
>1 < 521,213 15 10,607 | N/A N/A N/A
Jahre
> 5 Jahre | 21,213 15 10,607 | N/A N/A N/A
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37.

38.

39.

Tabelle 2
Mit dem
Rating einer
kurzfristigen | Volatilitdtsanpassungen fiir Schuldver- | Volatilitdtsanpassungen fiir Schuldver-
Schuldver- | schreibungen der in Teil 1 Nummer 7 | schreibungen der in Teil 1 Nummer 7
schreibung | Buchstabe b genannten Emittenten mit| Buchstaben ¢ und d genannten Emit-
verkniipfte Kurzfrist-Rating tenten mit Kurzfrist-Rating
Bonitits-
stufe
20-tag. 10-tég. 5-tdg. Ver- 20-tag.
Verwer- Verwer- wertungs- Verwer-
. - - - 0,707
tungszeit- tungszeit- | zeitraum ( | tungszeit-
raum ( %) | raum ( %) %) raum ( %)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 1,414
Tabelle 3

Sonstige Arten von Sicherheiten oder Forderungen

20-tdg. Verwertungs- | 10-tdg. Verwertungs- | 5-tdg. Verwertungs-
zeitraum ( %) zeitraum ( %) zeitraum ( %)
Hauptindex—Ak- 21,213 15 10,607
tien, Hauptindex—
Wandelschuldver-
schreibungen
Andere an einer an- 35,355 25 17,678
erkannten ~ Borse
gehandelte  Aktien
oder Wandel-
schuldverschreibun-
gen
Barmittel 0 0 0
Gold 21,213 15 10,607
Tabelle 4
Volatilititsanpassungen fiir Wahrungsinkongruenzen
20-tdg. Verwertungszeitraum ( %) 10-tdg. Verwer- | 5-tdg. Verwer-
tungszeitraum tungszeitraum
(%) (%)
11,314 8 5,657

Bei besicherten Kreditvergaben betrigt der Verwertungszeitraum
20 Handelstage, bei Pensionsgeschiften (sofern diese nicht mit
der Ubertragung von Waren oder garantierten Eigentumsrechten
an diesen Waren verbunden sind) und Wertpapierleihgeschéften
5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen 10
Handelstage.

Bei den in den Tabellen 1 bis 4 und unter den Nummern 39 bis
41 genannten, mit einem Rating fiir Schuldverschreibungen ver-
kniipften Bonitétsstufen handelt es sich um die Stufen, die von
den zustdndigen Behorden geméf den Artikeln 78 bis 83 mit
einem bestimmten Rating gleichgesetzt wurden. Fiir die Zwecke
dieser Nummer gilt auch Teil 1 Nummer 10.

Bei nicht anerkennungsfihigen Wertpapieren oder bei Waren,
die im Rahmen von Pensions- oder Wertpapier- oder Warenleih-
geschiften verliechen oder verduBert werden, wird die gleiche
Volatilitatsanpassung vorgenommen wie bei Aktien, die nicht
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ii)

in einem Hauptindex vertreten, aber an einer anerkannten Borse
notiert sind.

40. Bei anerkennungsfédhigen Anteilen an Organismen fiir gemein-
same Anlagen entspricht die Volatilititsanpassung dem gewich-
teten Durchschnitt der Volatilitdtsanpassungen, der unter Beriick-
sichtigung des unter Nummer 37 genannten Verwertungszeit-
raums fiir die Vermogenswerte gelten wiirde, in die der Fonds
investiert hat. Sind die Vermogenswerte, in die der Fonds inves-
tiert hat, dem Kreditinstitut unbekannt, so entspricht die Volati-
litatsanpassung dem Hochstwert, der fiir jeden Titel, in den der
Fonds investieren darf, gelten wiirde.

41. Bei Schuldverschreibungen von Instituten, fiir die kein Rating
vorliegt und die nach Teil 1 Nummer 8 anerkannt werden kon-
nen, wird die gleiche Volatilititsanpassung vorgenommen wie
bei Titeln von Instituten oder Unternehmen, deren Rating mit
den Bonititsstufen 2 oder 3 gleichgesetzt wird.

Auf eigenen Schitzungen beruhende Volatilititsanpassungen

42. Die zustdndigen Behorden gestatten Kreditinstituten, die die un-
ter den Nummern 47 bis 56 genannten Anforderungen erfiillen,
bei der Berechnung der Volatilitdtsanpassungen fiir Sicherheiten
und Forderungen ihre eigenen Volatilitidtsschitzungen zu ver-
wenden.

43. Bei Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Rating-
agentur als Investment Grade oder besser eingestuft wurden,
konnen die zustdndigen Behorden den Kreditinstituten gestatten,
fiir jede Wertpapierkategorie eine Volatilitatsschitzung abzuge-
ben.

44. Bei der Abgrenzung der Wertpapierkategorien tragen die Kredit-
institute der Art des Emittenten, dem Rating der Wertpapiere,
ihrer Restlaufzeit und ihrer modifizierten Laufzeit Rechnung.
Volatilititsschitzungen miissen fiir die Wertpapiere, die das Kre-
ditinstitut in die Kategorie aufgenommen hat, représentativ sein.

45. Fir Schuldverschreibungen, die von einer anerkannten Rating-
agentur schlechter als Investment Grade eingestuft wurden, und
fiir sonstige anerkennungsfahige Sicherheiten werden die Vola-
tilitdtsanpassungen einzeln ermittelt.

46. Kreditinstitute, die nach der auf eigenen Schitzungen basieren-
den Methode verfahren, diirfen bei der Schatzung der Volatilitét
der Sicherheit oder der Wahrungsinkongruenz nicht die Korrela-
tionen zwischen der unbesicherten Forderung, der Sicherheit
und/oder Wechselkursen beriicksichtigen.

Quantitative Kriterien

47. Bei der Berechnung der Volatilititsanpassungen wird ein einsei-
tiges 99 %iges Konfidenzniveau zugrunde gelegt.

48. Bei besicherten Kreditvergaben betrigt der Verwertungszeitraum
20 Handelstage, bei Pensionsgeschiften (sofern diese nicht mit
der Ubertragung von Waren oder garantierten Eigentumsrechten
an diesen Waren verbunden sind) und Wertpapierleihgeschéften
5 Handelstage und bei anderen Kapitalmarkttransaktionen 10
Handelstage.

49. Die Kreditinstitute konnen Volatilitdtsanpassungen verwenden,
die unter Zugrundelegung kiirzerer oder ldngerer Verwertungs-
zeitrdume berechnet und fiir das betreffenden Geschéft mit Hilfe
nachstehender Wurzel-Zeit-Formel auf den unter Nummer 48
angegebenen Verwertungszeitraum herauf- oder herabskaliert
werden:

HM = HNy/Ty / Tn
dabei ist Ty, der jeweilige Verwertungszeitraum;

Hy; die Volatilitdtsanpassung fiir den jeweiligen Verwertungszeitraum
TM, und

Hy die Volatilitdtsanpassung basierend auf dem Verwertungszeitraum
TN;
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50.

S1.

52.

Die Kreditinstitute tragen der Illiquiditdt von Aktiva geringerer
Qualitdt Rechnung. Bestehen Zweifel an der Liquiditit einer
Sicherheit, so wird der Verwertungszeitraum verldngert. Die Kre-
ditinstitute konnen feststellen, ob historische Daten die potenz-
ielle Volatilitdt unterschitzen, z. B. im Fall gestiitzter Wechsel-
kurse. In solchen Fillen werden die Daten einem Stresstest un-
terzogen.

Der historische Beobachtungszeitraum (Erhebungszeitraum) fiir
die Ermittlung der Volatilititsanpassungen betrdgt mindestens
ein Jahr. Bei Kreditinstituten, die ein Gewichtungsschema oder
andere Methoden verwenden, betrdgt der ,effektive Beobach-
tungszeitraum mindestens ein Jahr (das heif3t, dass die gewicht-
ete durchschnittliche Zeitverzogerung der einzelnen Beobachtun-
gen nicht weniger als sechs Monate betragen darf). Die zustén-
digen Behorden konnen einem Kreditinstitut ferner vorschreiben,
seine Volatilitdtsanpassungen unter Zugrundelegung eines kiirz-
eren Beobachtungszeitraums zu berechnen, wenn sie dies auf-
grund eines signifikanten Anstiegs der Kursvolatilitit fiir ge-
rechtfertigt halten.

Die Kreditinstitute aktualisieren ihre Daten mindestens alle drei
Monate und bewerten sie bei jeder wesentlichen Anderung der
Marktpreise neu. Zu diesem Zweck werden die Volatilititsanpas-
sungen mindestens alle drei Monate neu berechnet.

Qualitative Kriterien

53.

54.

55.

56.

Die Volatilititsschitzungen werden im téglichen Risikomanage-
ment des Kreditinstituts — auch in Bezug auf seine internen
Risikolimits — verwendet.

Ist der Verwertungszeitraum, den das Kreditinstitut bei seinem
taglichen Risikomanagement zugrunde legt, langer als der, der in
diesem Teil fiir den betreffenden Transaktionstyp festgelegt ist,
so werden die Volatilitdtsanpassungen des Kreditinstituts nach
der unter Nummer 49 angegebenen Wurzel-Zeit—Formel he-
raufskaliert.

Das Kreditinstitut hat Verfahren eingerichtet, um die Einhaltung
der schriftlich niedergelegten Grundsitze fiir die Schitzung der
Volatilitdtsanpassungen und die Integration dieser Schétzungen
in sein Risikomanagement sowie die dazugehdrigen Kontrollen
zu gewihrleisten.

Das System, das das Kreditinstitut zur Schéitzung der Volatilitét-
sanpassungen anwendet, wird im Rahmen der Innenrevision re-
gelmédBig einer unabhingigen Priifung unterzogen. Das gesamte
System fiir die Schétzung der Volatilitdtsanpassungen und deren
Einbettung in das Risikomanagement des Kreditinstituts wird
mindestens einmal jdhrlich iiberpriift. Diese Uberpriifung stellt
zumindest auf folgende Aspekte ab:

a) die Einbettung der geschitzten Volatilititsanpassungen in
das tigliche Risikomanagement;

b) die Validierung jeder wesentlichen Anderung des Schitzver-
fahrens;

c) die Konsistenz, Zeitndhe und Zuverléssigkeit der Datenquel-
len, auf die sich das Kreditinstitut bei der Schitzung der
Volatilitdtsanpassungen stiitzt, einschlieBlich der Unabhén-
gigkeit dieser Quellen, und

d) die Genauigkeit und Angemessenheit der Volatilitdtsannah-
men.

iii) Heraufskalierung von Volatilitdtsanpassungen

57.

Die unter den Nummern 36 bis 41 genannten Volatilititsanpas-
sungen gelten fiir den Fall einer tiglichen Neubewertung.
Ebenso muss ein Kreditinstitut, das gemif der Nummern 42
bis 56 seine eigenen Schitzungen verwendet, seine Berechnun-
gen zundchst auf der Grundlage einer tdglichen Neubewertung
anstellen. Erfolgt die Neubewertung seltener als einmal téglich,
so werden grofere Volatilitdtsanpassungen vorgenommen. Diese
werden mit Hilfe nachstehender ,,Wurzel-Zeit“—Formel durch
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Heraufskalierung der auf einer tdglichen Neubewertung basier-
enden Volatilitdtsanpassungen ermittelt:

Nr + (Tm - 1)

H = Hwm T
M

Dabei ist:
H die vorzunehmende Volatilititsanpassung
Hy die Volatilitdtsanpassung bei tiglicher Neubewertung

Ny die tatsdchliche Anzahl an Handelstagen zwischen den Neu-
bewertungen

Ty der Verwertungszeitraum fiir das betreffende Geschéft.

iv) Voraussetzungen fiir eine Volatilititsanpassung von 0 %

58.

Wenn die unter den Buchstaben a bis h genannten Bedingungen
erfiillt sind, konnen Kreditinstitute, die nach der auf aufsichtli-
chen Vorgaben beruhenden oder der auf eigenen Schitzungen
basierenden Methode verfahren, gestatten, bei Pensions- und
Wertpapierleihgeschéften anstelle der nach den Nummern 34
bis 57 ermittelten Volatilitdtsanpassungen eine Anpassung von
0 % vornehmen. Nicht in Frage kommt diese Option fiir Kredit-
institute, die gemdB den Nummern 12 bis 21 interne Modelle
verwenden:

a) Sowohl die Forderung als auch die Sicherheit sind Barmittel
oder Schuldverschreibungen von Zentralsstaaten oder Zent-
ralbanken im Sinne von Teil 1 Nummer 7 Buchstabe b, die
nach den Artikeln 78 bis 83 mit einem Risiko von 0 %
gewichtet werden konnen;

b) Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe Wihrung;

c) Entweder die Laufzeit der Transaktion betrdgt nicht mehr
als einen Tag oder sowohl die Forderung als auch die Si-
cherheit werden tdglich zu Marktpreisen bewertet und unter-
liegen tdglichen Nachschussverpflichtungen;

d) Es wird die Auffassung vertreten, dass zwischen der letzten
Neubewertung vor dem Versdumnis der Gegenpartei, Si-
cherheiten nachzuliefern, und der VerduBerung der Sicher-
heit nicht mehr als vier Handelstage liegen sollten;

e) Das Geschift wird iiber ein fur diese Art von Geschéft
bewihrtes Abrechnungssystem abgewickelt;

f) Die fiir die Vereinbarung mafigeblichen Dokumente sind die
fiir Pensions- oder Leihgeschéfte mit den betreffenden Wert-
papieren liblichen Standarddokumente;

g) Aus den fiir das Geschift maBgeblichen Dokumenten geht
hervor, dass das Geschéft fristlos kiindbar ist, wenn die
Gegenpartei ihrerVerpflichtung zur Einlieferung von Barmit-
teln oder Wertpapieren oder zur Leistung von Nachschuss-
zahlungen nicht nachkommt oder in anderer Weise ausfillt,
und

h) Die Gegenpartei wird von den zustindigen Behorden als
wesentlicher Marktteilnehmer* angesehen. Als wesentliche
Marktteilnehmer angesehen werden

— die in Teil 1 Nummer 7 Buchstab b genannten Emitten-
ten, deren Titel nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risiko-
gewicht von 0 % zugewiesen wird;

— Institute;

— sonstige Finanzgesellschaften (einschlieflich Versiche-
rungsgesellschaften), deren Schuldtitel nach den Artikeln
78 bis 83 ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wird,
oder die — sollte es sich um Kreditinstitute handeln, die
die risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten
Verlustbetrage nach den Artikeln 83 bis 89 ermitteln —
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<)

L.5.

a)

nicht iiber ein Rating einer anerkannten Ratingagentur
verfiigen und intern mit der gleichen Ausfallwahrschein-
lichkeit eingestuft werden, wie sie anerkannte Ratinga-
genturen in Ratings ansetzen, die von den zustdndigen
Behorden gemill der Bestimmungen iiber die Risikoge-
wichtung von Forderungen an Unternehmen der Arti-
kel 78 bis 83 mit einer Bonititsstufe von mindestens 2
gleichgesetzt werden.

— beaufsichtigte Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
Eigenkapitalanforderungen oder Verschuldungslimits un-
terliegen;

— beaufsichtigte Pensionskassen und
— anerkannte Clearing-Organisationen.

59. Liasst eine zustidndige Behorde die unter Nummer 58 beschrie-
bene Behandlung fiir Pensions- oder Leihgeschifte mit Wertpa-
pieren, die von ihrem eigenen Zentralstaat emittiert wurden, zu,
so konnen andere zustdndige Behorden beschlieBen, den Kredit-
instituten mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet fiir die gleichen Ge-
schifte die gleiche Behandlung zu gestatten.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrige

Standardansatz

60. E*, berechnet nach Nummer 33, ist fiir die Zwecke des Artikels
80 gleich dem Forderungswert. Im Falle der in Anhang II ge-
nannten auBlerbilanziellen Posten ist E* der Wert, auf den die in
Artikel 78 Absatz 1 genannten Prozentsitze angewendet werden,
um den Forderungswert zu ermitteln.

IRB-Ansatz

61. LGD*, berechnet nach dieser Nummer, ist fiir die Zwecke des
Anhangs VII gleich der LGD.

LGD* = LGD x (E*/E)
Dabei ist:

LGD dieLGD, die nach den Artikeln 84 bis 89 fiir die Forderung
gelten wiirde, wire sie unbesichert;

E ist der in Nummer 33 beschriebene Forderungswert;
E* der nach Nummer 33 berechnete Wert.

Sonstige, fiir die Zwecke der Artikel 84 bis 89 anerkennungsfiihige
Sicherheiten

Bewertung
Immobiliensicherheiten

62. Die Immobilie wird von einem unabhéngigen Sachverstindigen
zum oder unter Marktwert bewertet. In Mitgliedstaaten, deren
Rechts- und Verwaltungsvorschriften strenge Vorgaben fiir die
Bemessung des Beleihungswerts setzen, kann die Immobilie
stattdessen von einem unabhédngigen Experten zum oder unter
Beleihungswert bewertet werden.

63. ,Marktwert” bezeichnet den geschitzten Betrag, zu dem die Im-
mobilie am Tag der Bewertung nach angemessenem Marketing
im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen, von den Par-
teien in Kenntnis der Sachlage, umsichtig und ohne Zwang ge-
schlossenen Geschifts vom Besitz eines verduBerungswilligen
Verkdufers in den Besitz eines kaufwilligen Kéaufers iibergehen
diirfte. Der Marktwert wird transparent und klar dokumentiert.

64. »Beleihungswert” bezeichnet den Wert der Immobilie, der bei
einer vorsichtigen Bewertung ihrer kiinftigen Marktgingigkeit
unter Berlicksichtigung ihrer dauerhaften Eigenschaften, der nor-
malen und ortlichen Marktbedingungen, der derzeitigen Nutzung
sowie angemessener Alternativnutzungen bestimmt wurde. Spe-
kulative Elemente werden bei der Bestimmung des Beleihungs-
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b)

¢)

a)

werts auller Acht gelassen. Der Beleihungswert wird transparent
und klar dokumentiert.

65. Der Wert der Sicherheit ist der Markt- oder Beleihungswert, der
gegebenenfalls aufgrund der Ergebnisse der in Teil 2 Nummer 8
vorgesehenen Uberpriifung und eventueller vorrangiger Forde-
rungen herabgesetzt wird.

Forderungen

66. Der Wert der Forderungen ist der Forderungsbetrag.

Sonstige Sachsicherheiten

67. Der Sicherungsgegenstand wird zum Marktwert bewertet — d.h.
dem geschitzten Betrag, zu dem die Sicherheit am Tag der Be-
wertung im Rahmen eines zu marktiiblichen Konditionen ge-
schlossenen Geschifts vom Besitz eines verduBerungswilligen
Verkdufers in den Besitz eines kaufwilligen Kéaufers iibergehen
diirfte.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten
Verlustbetrige

Allgemeine Behandlung

68. LGD#* (effektiveLGD), berechnet nach den Nummern 69 bis 72,
ist fir die Zwecke des Anhangs VII gleich der LGD.

69. Fillt das Verhiltnis des Werts der Sicherheit (C) zum Forde-
rungswert (E) unter die in Tabelle 5 festgelegte Schwelle von
C* (d. h. unter den fiir die Forderung vorgeschriebenen Mindest-
grad an Besicherung), so ist LGD* gleich der in Anhang VII fiir
unbesicherte Forderungen an die Gegenpartei festgelegten LGD.

70. Ubersteigt das Verhéltnis des Werts der Sicherheit zum Forde-
rungswert die in Tabelle 6 festgelegte zweite, hohere Schwelle
C*™ (d.h. das fiir eine Anerkennung der LGD in voller Hohe
erforderliche MaBl an Besicherung), so ist LGD* gleich dem in
Tabelle 5 genannten Wert.

71. Wird der erforderliche Grad an Besicherung C** fiir die Forde-
rung insgesamt nicht erreicht, so ist die Forderung zu behandeln
wie zwei Forderungen — némlich eine, bei der der erforderliche
Besicherungsgrad C™* gegeben ist und eine (der verbleibende
Teil), bei der dies nicht der Fall ist.

72. Tabelle 5 gibt einen Uberblick iiber die zugrunde zu legende
LGD#* und die fiir die besicherten Forderungsteile erforderlichen
Besicherungsgrade:

Tabelle 5
Mindest-L.GD fiir besicherte Forderungsteile

. . Erforderlicher Erforderlicher
* . * -
LGD bei vor LGD. bei nach Mindestbesiche- | Mindestbesiche-
rangigen Forde- | rangigen Forde-
rungen rungen rungsgrad der rungsgrad dir*
Forderung (C*) | Forderung (C™)
Forderungen 35 % 65 % 0 % 125 %
Wohn—/Gewer- 35 % 65 % 30 % 140 %
beimmobilien
Sonstige Si- 40 % 70 % 30 % 140 %
cherheiten

Abweichend davon konnen die zustindigen Behdrden den Kre-
ditinstituten vorbehaltlich der in Tabelle 5 angegebenen Besiche-
rungsgrade bis zum 31. Dezember 2012 gestatten

a) fiir vorrangige Forderungen in Form von Gewerbeimmobi-
lien-Leasing eine LGD von 30 % anzusetzen und

b) fiir vorrangige Forderungen in Form von Investitionsgiiter-
Leasing eine LGD von 35 % anzusetzen.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 202

b)

1.6.

1.7.
1.7.1.

¢) fur vorrangige Forderungen, die durch Wohn- oder Gewer-
beimmobilien besichert sind, eine LGD von 30 % anzuset-
zen.

Diese Ausnahmeregelung wird nach Ablauf des genannten
Zeitraums iiberpriift.

Alternativbehandlung fiir Immobiliensicherheiten

73.

74.

75.

Vorbehaltlich der unter dieser und unter Nummer 74 festgelegten
Anforderungen und alternativ zu der unter den Nummern 68 bis
72 vorgesehenen Behandlung konnen die zustindigen Behorden
eines Mitgliedstaats ihren Kreditinstituten gestatten, fiir den Teil
einer Forderung, der in voller Hohe durch Wohn- oder Gewerbe-
immobilien im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats besichert ist,
ein Risikogewicht von 50 % zuzuweisen, wenn die betreffenden
Mirkte nachweislich gut entwickelt und seit langem etabliert
sind, und die Verlustraten bei Krediten, die durch Wohn- bzw.
Gewerbeimmobilien besichert sind, die folgenden Bedingungen
erfiillen:

a) die Verluste aus Krediten, die durch Wohn- oder Gewerbe-
immobilien besichert sind, die auf 50 % des Marktwerts
(oder gegebenenfalls 60 % des Beleihungswerts, sollte die-
ser niedriger sein) entfallen, iibersteigen in keinem Jahr 0,3
% der ausstehenden, durch die genannten Immobilien besi-
cherten Kredite, und

b) die Gesamtverluste aus Krediten, die durch Wohn- oder Ge-
werbeimmobilien besichert sind, iibersteigen in keinem Jahr
0,5 % der ausstehenden, durch die genannten Immobilien
besicherten Kredite.

Wird eine der Bedingungen von Nummer 73 in einem Jahr nicht
erfiillt, so ist diese Behandlung so lange auszusetzen, bis die
Bedingungen in einem der Folgejahre wieder erfiillt sind.

Die zustindigen Behorden, die die unter Nummer 73 beschrie-
bene Behandlung nicht zulassen, konnen ihren Kreditinstituten
jedoch gestatten, die bei dieser Behandlung zuléssigen Risikoge-
wichte Forderungen zuzuweisen, die durch Wohn- bzw. Gewer-
beimmobilien besichert sind, welche sich im Gebiet von Mit-
gliedstaaten befinden, deren zustéindige Behorden die genannte
Behandlung zulassen. In einem solchen Fall gelten die gleichen
Bedingungen wie in diesen Mitgliedstaaten.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarte-
ten Verlustbetrige bei gemischten Sicherheitenpools

76.

71.

78.

Wenn die risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten
Verlustbetrage nach den Artikeln 84 bis 89 berechnet werden
und eine Forderung sowohl durch finanzielle als auch durch
andere zuldssige Sicherheiten abgesichert ist, wird die LGD*
(effektiveLGD), die fiir die Zwecke des Anhangs VII gleich
der LGD ist, wie folgt berechnet.

Das Kreditinstitut ist verpflichtet, den volatilititsangepassten
Wert der Forderung (d.h. den Wert, der sich nach der Volatili-
titsanpassung gemdl Nummer 33 ergibt) in verschiedene, mit je
einer Art von Sicherheit unterlegte Anteile aufzuteilen. Das Kre-
ditinstitut muss die Forderung also in einen durch anerkennungs-
fahige finanzielle Sicherheiten unterlegten Anteil, einen durch
Forderungsabtretungen besicherten Anteil, einen durch gewerb-
liche und einen durch Wohnimmobilien besicherten Anteil, einen
durch sonstige Sicherheiten unterlegten Anteil und einen unbe-
sicherten Anteil zerlegen.

LGD* wird nach den einschligigen Bestimmungen diese An-
hangs flir jeden dieser Anteile gesondert berechnet.

Andere Formen der Besicherung mit Sicherheitsleistung

Einlagen bei Drittinstituten

79.

Sind die in Teil 2 Nummer 12 genannten Voraussetzungen er-
fiillt, kann eine Besicherung im Sinne von Teil 1 Nummer 23
wie eine Garantie eines Drittinstituts behandelt werden.
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1.7.2.  An das kreditgebende Kreditinstitut verpfandete Lebensversicherungen

80.

Sind die in Teil 2 Nummer 13 genannten Voraussetzungen er-
fiillt, so kann eine Besicherung im Sinne von Teil 1 Nummer 23
wie eine Garantie des betreffenden Lebensversicherers behandelt
werden. Der Wert der anerkannten Besicherung ist der Riick-
kaufswert der Versicherung.

1.7.3. Titel von Instituten, die auf Anforderung zuriickgekauft werden

81. Nach Teil 1 Nummer 25 anerkennungsfahige Titel konnen wie
eine Garantie des emittierenden Instituts behandelt werden.
82. Der Wert der anerkannten Besicherung ist Folgender:

a) wird der Titel zu seinem Nennwert zuriickgekauft, so gilt als
Besicherungswert dieser Betrag;

b) wird der Titel zum Marktpreis zuriickgekauft, so wird der
Besicherungswert nach dem gleichen Verfahren ermittelt
wie bei den in Teil 1 Nummer 8 genannten Schuldverschrei-
bungen.

2. ABSICHERUNG OHNE SICHERHEITSLEISTUNG

2.1. Bewertung

83.

84.

85.

Bei einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung gilt als Wert der
Absicherung (G) der Betrag, zu dessen Zahlung sich der Siche-
rungsgeber fiir den Fall verpflichtet hat, dass der Kreditnehmer
ausfallt, seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt oder
ein bestimmtes anderes Kreditereignis eintritt. Bei Kreditderiva-
ten, bei denen eine Neustrukturierung der zugrunde liegenden
Forderung, verbunden mit einem Erlass oder einer Stundung
der Darlehenssumme, der Zinsen oder der Gebiihren, die zu
einem Verlust auf Seiten des Kreditgebers fiihrt (d.h. einer Wert-
berichtigung oder &hnlichen Buchung in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung), nicht als Kreditereignis gilt

a) wird der nach dem ersten Satz ermittelte Wert der Absiche-
rung um 40 % herabgesetzt, wenn der Betrag, zu dessen
Zahlung sich der Sicherungsgeber verpflichtet hat, den For-
derungswert nicht iibersteigt; oder

b) darf der Wert der Absicherung héchstens 60 % des Forde-
rungswertes betragen, wenn der Betrag, zu dessen Zahlung
sich der Sicherungsgeber verpflichtet hat, den Forderungs-
wert iibersteigt.

Lautet eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung auf eine andere
Wiéhrung als der Kredit selbst (Wéhrungsinkongruenz), so wird
der Wert der Absicherung mit Hilfe einer Volatilitdtsanpassung
Hpx wie folgt herabgesetzt:

G* =G x (liHFX)
Dabei ist:
G der Nominalbetrag der Kreditabsicherung;

G* der an etwaige Fremdwéahrungsrisiken angepasste Wert G
und

Hpx die Volatilitdtsanpassung fiir etwaige Wahrungsinkongruen-
zen zwischen der Kreditabsicherung und der zugrunde liegenden
Forderung.

Wenn keine Wihrungsinkongruenz vorliegt, gilt

G*=G

Die bei Wahrungsinkongruenzen vorzunehmenden Volatilitdtsan-
passungen konnen nach der auf aufsichtlichen Vorgaben oder der

auf eigenen Schitzungen beruhenden Methode (siche Nummern
34 bis 57) ermittelt werden.
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

a)

b)

<)

2.2.3.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarte-
ten Verlustbetrige

Partielle Absicherung — Unterteilung in Tranchen

86. Ubertrigt das Kreditinstitut einen Teil des Kreditrisikos in einer
oder mehreren Tranchen, so gelten die in den Artikeln 94 bis
101 festgelegten Regeln. Materialitdtsgrenzen fiir Zahlungen, un-
terhalb derer im Falle eines Verlusts keine Zahlungen geleistet
werden, werden mit zuriickbehaltenen First-Loss-Positionen
gleichgesetzt und als Risikotransfer in Tranchen betrachtet.

Standardansatz
Vollstédndige Absicherung

87. Fir die Zwecke des Artikels 80 ist g das Risikogewicht, das
einer Forderung zugeteilt wird, die génzlich durch eine Absiche-
rung ohne Sicherheitsleistung abgesichert ist (Gp).Dabei ist: g
das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von For-
derungen an den Sicherungsgeber, und

G, der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach Malfigabe
des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst wird.

Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

88. Wenn der abgesicherte Betrag geringer als der Forderungsbetrag
ist und der abgesicherte und der nicht abgesicherte Teil gleich-
rangig sind — d.h. das Kreditinstitut und der Sicherungsgeber
die Verluste anteilig tragen, wird die Eigenkapitalerleichterung
auf anteiliger Basis gewihrt. Die risikogewichteten Forderungs-
betrdge werden fiir die Zwecke des Artikels 80 nach folgender
Formel berechnet:

(E*GA) Xr+ GA X g
Dabei ist:
E der Forderungswert,

G, der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach Maf3gabe
des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst wird;

r das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von
Forderungen an den Schuldner;

g das in den Artikeln 78 bis 83 genannte Risikogewicht von
Forderungen an den Sicherungsgeber.

Staatsgarantien

89. Die zustidndigen Behorden konnen die in Anhang VI Teil 1
Nummern 4 und5 vorgesehene Behandlung auf Forderungen
oder Teile von Forderungen ausdehnen, fiir die eine Garantie
des Zentralstaats oder der Zentralbank besteht und diese Garantie
auf die Landeswihrung des Kreditnehmers lautet und auch in
dieser Wahrung abgesichert ist.

IRB—Ansatz

Vollstindige Absicherung/Partielle Absicherung — Gleichrangigkeit

90. Fiir den abgesicherten Teil der Forderung (basierend auf dem
angepassten Wert der Kreditabsicherung G,) kann fiir den
Fall, dass eine vollstindige Substitution nicht gerechtfertigt er-
scheint, fiir die Zwecke des Anhangs VII Teil 2 als PD die PD
des Sicherungsgebers oder eine PD zwischen der des Kreditneh-
mers und der des Garanten angesetzt werden. Bei nachrangigen
Forderungen und einer nicht nachrangigen Absicherung ohne
Sicherheitsleistung kann fiir die Zwecke des Anhangs VII Teil
2 als LGD die LGD vorrangiger Forderungen herangezogen
werden.

91. Fiir jeden nicht abgesicherten Teil der Forderung wird als PD die
PD des Kreditnehmers und als LGD die LGD der zugrunde
liegenden Forderung verwendet.
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1.

2.2.

92. G, ist der nach Nummer 84 ermittelte Wert G*, der nach MaB-
gabe des Teils 4 an etwaige Laufzeiteninkongruenzen angepasst

wird.
TEIL 4
Laufzeiteninkongruenz
1. Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige

liegt eine Laufzeiteninkongruenz dann vor, wenn die Restlaufzeit
der Kreditabsicherung kiirzer ist als die Restlaufzeit der abge-
sicherten Forderung. Fine Absicherung mit einer Restlaufzeit
von weniger als drei Monaten, deren Laufzeit kiirzer ist als die
Laufzeit der abgesicherten Forderung, wird nicht anerkannt.

2. Liegt eine Laufzeiteninkongruenz vor, so wird die Kreditabsiche-
rung nicht anerkannt, wenn

a) die Ursprungslaufzeit der Absicherung weniger als ein Jahr
betragt oder

b) es sich bei der Forderung um eine kurzfristige Forderung
handelt, bei der nach den Vorgaben der zustindigen Behor-
den fiir die effektive Restlaufzeit (M) gemédfl Anhang VII
Teil 2 Nummer 14 anstelle der Untergrenze von einem Jahr
eine Untergrenze von einem Tag gilt.

DEFINITION DER LAUFZEIT

3. Vorbehaltlich einer Hochstgrenze von 5 Jahren entspricht die
effektive Laufzeit der zugrunde liegenden Forderung dem Zeit-
raum, nach dessen Ablauf der Schuldner seine Verpflichtungen
spétestens erfiillt haben muss. Vorbehaltlich Nummer 4 ent-
spricht die Laufzeit der Kreditabsicherung dem Zeitraum bis
zum frithestmoglichen Termin der Beendigung bzw. Kiindigung
der Absicherung.

4. Hat der Sicherungsgeber eine Kiindigungsmoglichkeit, so ent-
spricht die Laufzeit der Absicherung dem Zeitraum bis zum
frithestmdglichen Kiindigungstermin. Hat der Sicherungsnehmer
eine Kiindigungsmoglichkeit und bieten die vertraglichen Kon-
ditionen bei Abschluss des Sicherungsgeschifts dem Kreditinsti-
tut einen Anreiz, die Transaktion vor Ablauf der Vertragslaufzeit
zu kiindigen, so wird der Zeitraum bis zum frithestmoglichen
Kiindigungstermin als Laufzeit der Absicherung angenommen;
in allen anderen Féllen kann angenommen werden, dass sich
die Kiindigungsméglichkeit nicht auf die Laufzeit der Absiche-
rung auswirkt.

5. Darf das Kreditderivat vor Ablauf der Toleranzzeitrdume enden,
die zur Feststellung eines Ausfalls wegen Zahlungsversdumnis
bei der zugrunde liegenden Verpflichtung erforderlich sind, so ist
die Laufzeit der Absicherung um die Dauer des Toleranzzeit-
raums herabzusetzen.

BEWERTUNG DER ABSICHERUNG

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschiifte — einfache
Methode (Financial Collateral Simple Method)

6. Liegt eine Inkongruenz zwischen der Laufzeit der Forderung und
der Laufzeit der Absicherung vor, so wird die Sicherheit nicht
anerkannt.

Durch finanzielle Sicherheiten abgesicherte Geschéifte — umfassende
Methode (Financial Collateral Comprehensive Method)

7. Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forde-
rung miissen nach folgender Formel im angepassten Wert der
Sicherheit beriicksichtigt werden:

Cyam = Cya x (tt*)/(T-t*)
dabei ist

Cya gleich dem volatilititsangepassten Wert der Sicherheit ge-
maf Teil 3 Nummer 33 oder gleich dem Forderungsbetrag, wenn
dieser niedriger ist,
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t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach
den Nummern 3 bis 5 bestimmten Filligkeitstermin der Kredit-
absicherung oder gleich T, wenn dieser Wert niedriger ist,

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach
den Nummern 3 bis 5 bestimmten Félligkeitstermin der Forde-
rung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert niedriger ist, und

t* gleich 0,25

Cyam Wwird als Cy,, zusitzlich angepasst um Laufzeiteninkon-
gruenz, in der Formel fiir die Berechnung des vollstindig ange-
passten Forderungswerts (E*) gemél Teil 3 Nummer 33 zu-
grunde gelegt.

2.3. Ohne Sicherheitsleistung abgesicherte Geschifte

8. Die Laufzeit der Kreditabsicherung und die Laufzeit der Forde-
rung miissen nach folgender Formel im angepassten Wert der
Kreditabsicherung beriicksichtigt werden:

Gp = G* x (tt*)/(T-t*)
dabei ist:

G* gleich dem um Wéhrungsinkongruenz angepassten Betrag
der Absicherung

G, gleich G* angepasst um Laufzeiteninkongruenz

t gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach
den Nummern 3 bis 5 bestimmten Failligkeitstermin der Kredit-
absicherung oder gleich T, wenn dieser Wert niedriger ist;

T gleich der verbleibenden Anzahl von Jahren bis zu dem nach
den Nummern 3 bis 5 bestimmten Félligkeitstermin der Forde-
rung oder gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert niedriger ist; und

t* gleich 0,25

G, wird flir die Zwecke von Teil 3 Nummern 83 bis 92 als Wert
der Absicherung zugrunde gelegt.

TEIL 5
Kombinierte Kreditrisikominderung beim Standardansatz

1. Nutzt ein Kreditinstitut, das risikogewichtete Forderungsbetrige
nach den Artikeln 78 bis 83 berechnet, fiir ein und dieselbe
Forderung mehrere Arten der Risikominderung (z.B. wenn es
eine Forderung teilweise liber Sicherheiten und teilweise iiber
eine Garantie absichert), so ist es verpflichtet, die Forderung in
die einzelnen, jeweils durch ein einziges Kreditrisikominderungs-
instrument gedeckten Bestandteile aufzuteilen (z.B. in einen
durch eine Sicherheit gedeckten Anteil und einen durch eine
Garantie abgesicherten Anteil) und den risikogewichteten Forde-
rungsbetrag fiir jeden Anteil gemil den Artikeln 78 bis 83 sowie
gemif diesem Anhang separat zu ermitteln.

2. Setzt sich eine von einem einzelnen Sicherungsgeber gewihrte
Kreditabsicherung aus Teilen mit unterschiedlicher Laufzeit zu-
sammen, so ist analog zu Nummer 1 zu verfahren

TEIL 6
Kreditrisikominderungstechniken fiir Forderungskorbe

1. ERSTAUSFALL-KREDITDERIVATE (FIRST-TO-DEFAULT CREDIT
DERIVATIVES)

1. Erwirbt ein Kreditinstitut eine Kreditabsicherung fiir einen For-
derungskorb in der Weise, dass der erste bei diesen Forderungen
auftretende Ausfall die Zahlung auslost und dieses Kreditereignis
auch den Kontrakt beendet, so kann das Kreditinstitut die Be-
rechnung des risikogewichteten Forderungsbetrags und gegebe-
nenfalls des erwarteten Verlustbetrags der Forderung, die ohne
die Kreditabsicherung den niedrigsten risikogewichteten Forde-
rungsbetrag nach den Artikeln 78 bis 83 bzw. Artikel 84 bis 89
ergeben wiirde, gemifl diesem Anhang dndern, sofern der Forde-
rungsbetrag den Wert der Kreditabsicherung nicht iibersteigt.
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2. N-TER-AUSFALL-KREDITDERIVATE (NTH-TO DEFAULT CREDIT
DERIVATIVES)

2.

Lost der n-te bei diesen Forderungen auftretende Ausfall die
Zahlung aus, so darf das die Absicherung erwerbende Kredit-
institut diese Absicherung bei der Berechnung der risikogewich-
teten Forderungsbetrdge und gegebenenfalls der erwarteten Ver-
lustbetrdge nur dann beriicksichtigen, wenn die Absicherung
auch flir die Ausfille 1 bis n-1 erworben wurde oder wenn
bereits n-1 Ausfille eingetreten sind. In diesen Féllen ist analog
zu Nummer 1 zu verfahren, mit entsprechenden Anpassungen fiir
nter-Ausfall-Produkte.
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ANHANG IX
VERBRIEFUNG
TEIL 1
Begriffsbestimmungen fiir Anhang IX

Im Sinne dieses Anhangs bedeuten:

— ,,Excess Spread” (,,Zinsiiberschuss®) die Zins- sowie andere Provi-
sionseinnahmen, die beziiglich der verbrieften Forderungen verein-
nahmt werden, abziiglich der zu zahlenden Kosten und Gebiihren;

— ,,Clean-up call option* (,,Riickfithrungsoption) eine vertragliche Op-
tion fiir den Originator, der zufolge er die Verbriefungspositionen
zuriickkaufen oder aufheben kann, bevor alle zugrunde liegenden
Forderungen zuriickgezahlt wurden, falls der Restbetrag der noch
ausstehenden Forderungen unter einen bestimmten Grenzwert fillt;

— ,,Liquiditétsfazilitdt” die Verbriefungsposition, die sich aus einer ver-
traglichen Vereinbarung ergibt, mit der die Finanzierung zur zeitge-
rechten Weiterleitung der Zahlungen an die Anleger gewihrleistet
werden soll;

— ,,Kirb*“ 8 % der risikogewichteten Forderungsbetrige, die gemil} Ar-
tikel 84 bis 89 in Bezug auf die verbrieften Forderungen berechnet
wiirden, wenn diese nicht verbrieft wiren, zuziiglich des Betrags der
erwarteten Verluste, die mit diesen Forderungen einhergehen und
gemal dieser Artikel berechnet werden;

— ,,Ratingsbasierter Ansatz die Methode zur Berechnung der risikoge-
wichteten Forderungsbetrdge fiir Verbriefungspositionen im Sinne
von Teil 4, Absitze 46 bis 51;

— ,,Aufsichtlicher Formelansatz* die Methode zur Berechnung der risi-
kogewichteten Forderungsbetrige fiir Verbriefungspositionen im
Sinne von Teil 4, Absitze 52 bis 54;

— ,,Position ohne Rating™ eine Verbriefungsposition, die kein qualifi-
ziertes Rating von Seiten einer anerkannten Ratingagentur (ECAI) im
Sinne von Artikel 97 erhalten hat;

— ,,Position mit Rating® eine Verbriefungsposition, die ein qualifiziertes
Rating von Seiten einer anerkannten Ratingagentur (ECAI) im Sinne
von Artikel 97 erhalten hat; und

— ,,Asset-backed commercial paper(,ABCP‘) programme* ein Verbrie-
fungsprogramm, wobei die emittierten Wertpapiere in erster Linie die
Form eines ,,commercial paper” mit einer urspriinglichen Laufzeit
von einem Jahr oder weniger haben.

TEIL 2

Mindestanforderungen fiir die Anerkennung eines wesentlichen
Kreditrisikotransfers und Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetriige und erwarteten Verlustbetrige fiir verbriefte
Forderungen

MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES
WESENTLICHEN KREDITRISIKOTRANSFERS BEI EINER TRADI-
TIONELLEN VERBRIEFUNG

1. Das emittierende Kreditinstitut (Originator) einer traditionellen
Verbriefung kann verbriefte Forderungen aus der Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrige und erwarteten Verlust-
betridge herausnehmen, wenn ein wesentlicher Teil des Kredit-
risiko aus den verbrieften Forderungen auf eine dritte Partei
iibertragen wurde und der Transfer folgenden Bedingungen ge-
niigt:

a) Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche
Gehalt der Transaktion hervor.

b) Auf die verbrieften Forderungen kann von Seiten des Ori-
ginators und seiner Glaubiger selbst im Insolvenzfall oder
bei dhnlichen Verfahren nicht zuriickgegriffen werden. Dies
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<)

d)

e)

g)

muss durch ein Rechtsgutachten eines qualifizierten Rechts-
beraters gestiitzt werden.

Die emittierten Wertpapiere stellen keine Zahlungsverpflich-
tungen des Originators dar.

Der Erwerber der verbrieften Forderungen ist eine Verbrie-
fungs-Zweckgesellschaft ~ (,,securitisation  special-purpose
entity/SSPE) fiir Verbriefungen.

Der Originator behélt nicht die effektive oder indirekte Kon-
trolle iiber die libertragenen Forderungen. Bei einem Origi-
nator wird davon ausgegangen, dass er die effektive Kon-
trolle tiber die iibertragenen Forderungen behalten hat, wenn
er das Recht hat, vom Erwerber der Forderungen die zuvor
iibertragenen Forderungen zuriickzukaufen, um ihre Ge-
winne zu realisieren, oder wenn er verpflichtet ist, die iiber-
tragenen Risiken erneut zu iibernehmen. Die Beibehaltung
der Forderungsverwaltung durch den Originator bzw. seine
Verpflichtungen in Bezug auf die Forderungen stellen als
solche keine indirekte Kontrolle i{iber die Forderungen dar.

»Clean-up call“-Optionen miissen die folgenden Bedingun-
gen erfiillen:

i) die Ausiibung der ,,Clean-up call“-Option liegt im Er-
messen des Originators;

ii) die ,,Clean-up call“-Option kann nur dann ausgeiibt
werden, wenn 10 % oder weniger des urspriinglichen
Wertes der verbrieften Forderungen noch ausstehend
sind; und

iii) die ,.Clean-up call“-Option ist nicht so strukturiert,
dass mit ihr die Zuweisung von Verlusten zu Bonitéts-
verbesserungspositionen oder anderen von den Anle-
gern gehaltenen Positionen vermieden wird, und ist
auch nicht anderweitig im Hinblick auf eine Bonitéts-
verbesserung hin strukturiert; und

Die Unterlagen der Verbriefung enthalten keinerlei Klau-
seln, denen zufolge

i) anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln
Verbriefungspositionen vom Originator verbessert wer-
den miissen, was auch eine Verdnderung der zugrunde-
liegenden Kreditforderungen oder eine Aufstockung der
an die Anleger zu zahlenden Rendite beinhalten wiirde
(aber nicht darauf beschrinkt ist), wenn es zu einer
Verschlechterung der Kreditqualitét der verbrieften For-
derungen kommt, oder

ii) die an die Inhaber von Verbriefungspositionen zu zah-
lende Rendite aufzustocken wire, wenn es zu einer
Verschlechterung der Kreditqualitdt des Forderungs-
pools kame.

MINDESTANFORDERUNGEN FUR DIE ANERKENNUNG EINES
WESENTLICHEN KREDITRISIKOTRANSFERS BEI EINER SYN-
THETISCHEN VERBRIEFUNG

2.

Der Originator einer synthetischen Verbriefung kann die risiko-
gewichteten Forderungsbetrage und ggf. die erwarteten Verlust-
betrdge fiir die verbrieften Forderungen gemiB der nachfolgen-
den Absitze 3 und 4 berechnen, wenn ein wesentlicher Teil des
Kreditrisikos auf Dritte entweder mittels einer Besicherung mit
oder einer Besicherung ohne Sicherheitsleistung iibertragen
wurde und der Transfer folgende Bedingungen erfiillt.

a)

b)

Aus den Unterlagen der Verbriefung geht der wirtschaftliche
Gehalt der Transaktion hervor.

Die Kreditbesicherung, mittels derer das Kreditrisiko iiber-
tragen wird, entspricht den Kriterien fiir die Anerkennungs-
fahigkeit und anderen in den Artikeln 90 bis 93 genannten
Anforderungen fiir die Anerkennung einer solchen Besiche-
rung. Im Sinne diese Nummer werden Zweckgesellschaften
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(SPE) nicht als geeignete Bereitsteller von Besicherungen
ohne Sicherheitsleistungen anerkannt.

¢) Die fir den Transfer des Kreditrisikos verwendeten Instru-
mente enthalten keine Bestimmungen oder Bedingungen,
denen zufolge;

i) wesentliche Materialitdtsschwellen  vorgeschrieben
werden, unter denen die Kreditbesicherung nicht aus-
gelost werden diirfte, wenn ein Kreditereignis eintritt;

i) infolge der Verschlechterung der Kreditqualitit der zu-
grunde liegenden Forderungen eine Beendigung der
Besicherung moglich ist;

iii) anders als im Falle der vorzeitigen Tilgungsklauseln
Verbriefungspositionen vom Originator verbessert wer-
den miissen;

iv) die Kosten des Kreditinstituts fiir die Besicherung stie-
gen bzw. die an die Inhaber von Verbriefungspositio-
nen zu zahlende Rendite aufzustocken wire, wenn es
zu einer Verschlechterung der Kreditqualitit des For-
derungspools kidme; und

d) Dies muss durch ein Rechtsgutachten eines qualifizierten
Rechtsberaters gestiitzt werden, in dem bestitigt wird, dass
die Kreditbesicherung in allen relevanten Rechtsordnungen
rechtlich durchsetzbar ist.

3. BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBE-
TRAGE FUR FORDERUNGEN, DIE IM RAHMEN EINER SYNTHE-
TISCHEN VERBRIEFUNG BESICHERT SIND, DURCH DEN ORIGI-
NATOR

3. Bei der Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige fiir
verbriefte Forderungen, bei denen die Bedingungen von Absatz
2 erfiillt sind, hat der Originator einer synthetischen Verbriefung
im Sinne von Absétze 5 bis 7 die entsprechenden Berechnungs-
methoden von Teil 4 zu verwenden, d. h. nicht die in den Arti-
keln 78 bis 89 genannten Methoden. Fiir Kreditinstitute, die die
risikogewichteten Forderungsbetrdge und erwarteten Verlustbe-
trige gemdB Artikel 84 bis 89 berechnen, liegt der erwartete
Verlustbetrag fiir derlei Forderungen bei Null.

4. Aus Griinden der Klarheit bezieht sich Absatz 3 auf den gesam-
ten Forderungspool, der Gegenstand der Verbriefung ist. Vorbe-
haltlich der Absitze 5 bis 7 ist der Originator gehalten, die
risikogewichteten Forderungsbetrdge in Bezug auf alle Verbrie-
fungstranchen zu berechnen. Dies hat in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen von Teil 4 zu erfolgen, einschlieBlich jener,
die sich auf die Anerkennung der Kreditrisikominderung bezie-
hen. Wird beispielsweise eine Tranche mit Hilfe einer Besiche-
rung ohne Sicherheitsleistung auf einen Dritten iibertragen, wird
das Risikogewicht dieses Dritten auf die Tranche bei der Be-
rechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige durch den
Originator angewandt.

3.1. Behandlung der Laufzeitinkongruenzen bei synthetischen Verbrie-
fungen

5. Zum Zwecke der Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betriige in Ubereinstimmung mit Absatz 3 wird jede Laufzeitin-
kongruenz zwischen der Kreditbesicherung, durch die die Tran-
chenbildung erreicht wird, und den verbrieften Forderungen in
Ubereinstimmung mit den Absitzen 6 bis 7 beriicksichtigt.

6. In Bezug auf die Filligkeit der verbrieften Forderungen wird die
jeweils langste Félligkeit dieser Positionen angesetzt, vorbehalt-
lich einer maximalen Dauer von fiinf Jahren. Die Falligkeit der
Kreditbesicherung wird gemédfl Anhang VIII festgelegt.

7. Ein Originator hat jede Laufzeitinkongruenz bei der Berechnung
der risikogewichteten Forderungsbetrdge fiir Tranchen aufler
Acht zu lassen, die im Rahmen von Teil 4 mit einem Risikoge-
wicht von 1250 % belegt werden. Fiir alle anderen Tranchen
erfolgt die Behandlung im Sinne der Laufzeitinkongruenz, die
Gegenstand von Anhang VIII ist, gemél der folgenden Formel:
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RW* is RW(SP) x (t-t*) / (T-t")] + [RW(Ass) x

(T-t) / (T-t")]
In diesem Sinne ist/sind:

RW* die risikogewichteten Forderungsbetrige im Sinne von Ar-
tikel 75 Buchstabe a;

RW(Ass) die risikogewichteten Forderungsbetrage fiir Forderun-
gen, wenn sie nicht verbrieft wéren, berechnet auf einer anteils-
méBigen Basis;

RW(SP) die risikogewichteten Forderungsbetrige gemiall der Be-
rechnung unter Absatz 3, sofern keine Laufzeitinkongruenz vor-
lag;

T die Falligkeit der zugrunde liegenden Forderungen, ausge-
driickt in Jahren;

t die Falligkeit der Kreditbesicherung, ausgedriickt in Jahren;
und

t* = 0,25.
TEIL 3

Externe Kreditbewertung (Rating)

ANFORDERUNGEN, DIE FUR DIE RATINGS VON ECAI (,,EXTER-
NAL CREDIT ASSESSMENT INSTITUTIONS‘/EXTERNE RATIN-
GAGENTUREN) EINZUHALTEN SIND

1.

Im Hinblick auf die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge im Rahmen von Teil 4 hat ein Rating durch eine
anerkannte ECAI die folgenden Bedingungen zu erfiillen.

a) Es gibt keine Inkongruenz zwischen den Arten der Zahlun-
gen, die in das Rating eingeflossen sind, und jenen Zahlun-
gen, die dem Kreditinstitut im Rahmen des Vertrages zu
stehen, der zu der besagten Verbriefungsposition gefiihrt
hat; und

b) Das Rating ist auf dem Markt 6ffentlich verfiigbar. Ratings
werden nur dann als offentlich verfiigbar angesehen, wenn
sie im Rahmen eines offentlich zuginglichen Forums ver-
offentlicht wurden und sie in die Ubergangsmatrix der ECAI
eingeflossen sind. Ratings, die nur einem begrenzten Kreis
von Unternehmen zur Verfigung gestellt werden, gelten
nicht als offentlich verfiigbar.

VERWENDUNG VON RATINGS

2.

Ein Kreditinstitut kann eine oder mehrere anerkannte externe
Ratingagenturen (ECAI) benennen, deren Rating/s bei der Be-
rechnung der risikogewichteten Forderungsbetrige im Rahmen
von Artikel 94 bis 101 zugrunde gelegt werden (,,benannte
ECAI).

Vorbehaltlich der nachfolgenden Nummern 5 bis 7 muss ein
Kreditinstitut das Rating bestellter ECAls durchgéngig auf seine
Verbriefungspositionen anwenden.

Vorbehaltlich der Nummern 5 und 6 darf ein Kreditinstitut kein
ECAI-Rating fiir seine Positionen in einzelnen Tranchen und das
Rating einer anderen ECALI fiir Positionen in anderen Tranchen
innerhalb derselben Struktur verwenden, die durch die erste
ECALI ein Rating erhalten haben oder auch nicht.

Hat eine Position zwei Ratings durch benannte ECAIs erhalten,
muss das Kreditinstitut das weniger giinstige Rating verwenden.

Hateine Position mehr als zwei Ratings durch benannte ECAls
erhalten, sind die zwei giinstigsten Ratings zu verwenden. Be-
stehen zwischen den beiden giinstigsten Ratings Unterschiede, ist
das weniger giinstige Rating zugrunde zu legen.

Wird eine gemil den Artikeln 90 bis 93 zuldssige Kreditbesi-
cherung direkt fiir eine SSPE erbracht und dieser Besicherung
wurde beim Rating einer Position durch eine benannte ECAI
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Rechnung getragen, kann das mit diesem Rating verbundene
Risikogewicht verwendet werden. Ist die Besicherung geméif
Artikel 90 bis 93 nicht zuléssig, wird das Rating nicht anerkannt.
Fiir den Fall, dass die Besicherung nicht fiir eine SSPE, sondern
vielmehr direkt fiir eine Verbriefungsposition vorgenommen
wird, wird das Rating nicht anerkannt.

3. ZUORDNUNGSVERFAHREN

8.

Die zustindigen Behorden legen fest, mit welcher der in den
Tabellen in Teil 4 genannten Bonititsstufe jedes Rating einer
anerkannten ECAI belegt wird. Dabei miissen die zusténdigen
Behorden zwischen den relativen Risikograden unterscheiden,
die durch jedes Rating zum Ausdruck gebracht werden. So miis-
sen sie quantitative Faktoren wie Ausfall und/oder Verlustraten
und qualitative Faktoren wie das Spektrum der Transaktionen
beriicksichtigen, die von der ECAI bewertet werden, sowie die
Bedeutung des Rating.

Die zustindigen Behorden versuchen sicherzustellen, dass die
Verbriefungspositionen, die aufgrund der Ratings anerkannter
ECAIs mit dem gleichen Risikogewicht belegt sind, dquivalente
Kreditrisikograde aufweisen. Dies kann bedeuten, dass sie ggf.
die Festlegung der Bonititsstufe dndern, die an ein bestimmtes
Rating gebunden ist.

TEIL 4

Berechnung

1. BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE

1.

Im Sinne von Artikel 96 werden die risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge einer Verbriefungsposition berechnet, indem auf
den Forderungswert der Position das relevante gemill diesem
Teil genannte Risikogewicht angewandt wird.

Vorbehaltlich Nummer 3:

a) ist der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen
Verbriefungsposition ihr Bilanzwert, sofern ein Kreditinsti-
tut die risikogewichteten Forderungsbetrige gemill den
Nummern 6 bis 36 berechnet;

b) wird der Forderungswert einer in der Bilanz ausgewiesenen
Verbriefungsposition als Bruttobetrag vor Wertberichtigun-
gen gemessen, sofern ein Kreditinstitut die risikogewichte-
ten Forderungsbetrige geméfl den Nummern 37 bis 76 be-
rechnet;

c) ist der Forderungsbetrag einer bilanzunwirksamen Verbrie-
fungsposition ihr Nominalwert, multipliziert mit einem in
diesem Anhang beschriebenen Konversionsfaktor. Soweit
nicht anderweitig spezifiziert betrdgt dieser Umrechungsfak-
tor 100 %.

Der Forderungswert einer Verbriefungsposition, die sich aus ei-
nem in Anhang IV genannten derivativen Instrument ergibt, wird
gemdll Anhang III festgelegt.

Ist eine Verbriefungsposition Gegenstand einer Besicherung mit
Sicherheitsleistung, kann der Forderungswert dieser Position ge-
méf den Bestimmungen von Anhang VIII und unter dem Vor-
behalt wie weiter in diesem Anhang spezifiziert gedndert wer-
den.

Hat ein Kreditinstitut zwei oder mehrere sich iiberschneidende
Verbriefungspositionen, ist es gehalten, in dem Mafle, wie diese
sich iiberschneiden, in die Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetriage nur die Position oder den Teil einer Position
einzubeziehen, die bzw. der die hoheren risikogewichteten For-
derungsbetrage produziert. Im Sinne dieser Nummer bedeutet
,Uberschneidung*, dass die Positionen ganz oder teilweise eine
Forderung in Bezug auf das gleiche Risiko darstellen, so dass bis
zur Grenze der Uberschneidung nur eine einzige Forderung be-
steht.
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2. BERECHNUNG RISIKOGEWICHTETER FORDERUNGSBETRAGE
IM RAHMEN DES STANDARDANSATZES

6.

Vorbehaltlich der Nummer 8 wird der risikogewichtete Forde-
rungsbetrag einer Verbriefungsposition mit Rating berechnet, in-
dem auf den Forderungswert das mit der Bonitétsstufe einherge-
hende Risikogewicht angewandt wird, welches durch die zustdn-
digen Behorden gemdll Artikel 98 beigemessen wird (s. auch
Tabellen 1 und 2).

Tabelle 1

Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonititsstufe 1 2 3 4

5 und darun-
ter

Risikoge- 20 % 50 % 100 % 350 %

wicht

1250 %

Tabelle 2

Positionen mit kurzfristigen Ratings

Bonititsstufe 1 2 3

Alle sonstigen
Ratings

Risikogewicht 20 % 50 % 100 %

1250 %

Vorbehaltlich der Nummern 10 bis 15 wird der risikogewichtete
Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition ohne Rating durch
die Anwendung eines Risikogewichts von 1250 % berechnet.

2.1. Originierende Kreditinstitute und Sponsor-Kreditinstitute

8.

Fiir ein originierendes Kreditinstitut oder ein Sponsor-Kreditin-
stitut konnen die risikogewichteten Forderungsbetrdge, die im
Hinblick auf ihre Verbriefungspositionen berechnet werden, auf
die risikogewichteten Forderungsbetriage beschriankt werden, die
fiir die verbrieften Forderungen berechnet wiirden, als wenn sie
nicht verbrieft worden wéren. Dies gilt vorbehaltlich einer ange-
nommenen Anwendung eines Risikogewichts von 150 % auf alle
iiberfélligen Posten unter den verbrieften Forderungen und Pos-
ten unter den verbrieften Forderungen, die zu den ,,Forderungen
mit hohem Risiko“ gehdren,

2.2. Behandlung von Positionen ohne Rating

9.

10.

Kreditinstitute mit einer Verbriefungsposition ohne Rating kon-
nen fiir die Berechnung des risikogewichteten Forderungsbetra-
ges fiir diese Position die Behandlung von Nummer 10 zugrunde
zu legen, sofern die Zusammensetzung des Pools von verbrieften
Forderungen jederzeit bekannt ist.

Ein Kreditinstitut kann das gewichtete Durchschnittsrisikoge-
wicht, das auf die verbrieften Forderungen gemif den Artikeln
78 bis 83 von einem Kreditinstitut, das die Forderungen hielte,
angewandt wiirde, multipliziert mit einem Konzentrationskoefti-
zienten anwenden. Dieser Konzentrationskoeffizient entspricht
der Summe der Nennwerte aller Tranchen, geteilt durch die
Summe der Nennwerte der nachrangigen oder gleichwertigen
Tranchen in Bezug auf die Tranche, in der die Position gehalten
wird, einschlieBlich dieser Tranche selbst. Das resultierende Ri-
sikogewicht kann nicht iiber 1250 % liegen bzw. niedriger sein
als das Risikogewicht, das auf irgendeine vorrangig geratete
Tranche anwendbar ist. Ist ein Kreditinstitut nicht in der Lage,
die Risikogewichte zu bestimmen, die auf die verbrieften Forde-
rungen gemill Artikel 78 bis 83 anwendbar sind, legt es ein
Risikogewicht von 1250 % fiir die Position zugrunde.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 214

2.3. Behandlung von Verbriefungspositionen in einer Second-Loss-
Tranche oder in einer besser gestellten in einem ABCP (,,Asset-
backed-commercial-paper*)-Programm

11. Vorbehaltlich der Verfiigbarkeit einer giinstigeren Behandlung
im Rahmen der Bestimmungen iiber Liquiditétsfazilititen in
den Nummern 13 bis 15 kann ein Kreditinstitut auf Verbrie-
fungspositionen, die die Bedingungen in Nummerl2 erfiillen,
ein Risikogewicht anwenden, welches das grofere ist von 100
% oder dem hochsten Risikogewicht, das auf irgendeine der
verbrieften Forderungen von einem Kreditinstitut, das die Forde-
rungen hielte, gemédll den Artikeln 78 bis 83 angewandt wiirde.

12. Fiir die Nutzung der Behandlung nach Nummer 11 bedarf es der
Erfiillung der folgenden Bedingungen:

a) die Verbriefungsposition muss Gegenstand einer Tranche
sein, die wirtschaftlich in einer Second-Loss-Position oder
einer besseren Position bei der Verbriefung ist, und die
First-Loss-Tranche muss eine bedeutende Bonititsverbesse-
rung fiir die Second-Loss-Tranche darstellen;

b) die Qualitat der Verbriefungsposition muss einer Einstufung
als Investment Grade oder besser entsprechen; und

¢) die Verbriefungsposition muss von einem Kreditinstitut ge-
halten werden, das keine Position in der First-Loss-Tranche
hélt.

2.4. Behandlung von Liquidititsfazilitiiten ohne Rating
2.4.1. Anerkannte Liquiditétsfazilititen

13. Sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind, kann zur Bestim-
mung ihres Forderungswerts ein Konversionsfaktor von 20 %
auf den Nennwert einer Liquidititsfazilitdt mit einer urspriingli-
chen Laufzeit von einem Jahr oder weniger und ein Konver-
sionsfaktor von 50 % auf den Nennwert einer Liquidititsfazilitat
mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als einem Jahr an-
gewandt werden:

a) Die Dokumentation der Liquiditétsfazilitdit muss eindeutig
die Umsténde festlegen und begrenzen, unter denen sie in
Anspruch genommen werden kann;

b) Die Fazilitdt darf nicht gezogen werden, um Kreditunterstiit-
zung zu gewdhren um zum Zeitpunkt der Ziehung bereits
eingetretene Verluste abzudecken. Dies gilt z. B. fiir die
Bereitstellung von Liquiditit in Bezug auf Forderungen,
die zum Zeitpunkt der Ziehung bereits ausgefallen sind
oder fir den Erwerb von Forderungen oberhalb des Fair
Value;

¢) Die Fazilitdt darf nicht zur Bereitstellung einer permanenten
oder regelmédfigen Finanzierung fiir die Verbriefung ver-
wendet werden;

d) Die Riickzahlung von Ziehungen aus der Fazilitit darf nicht
den Anspriichen von Anlegern nachgeordnet werden, bei
denen es sich nicht um Anspriiche handelt, die sich aus
Zinssatz- oder Wahrungsderivaten, Gebiihren oder anderen
derartigen Zahlungen ergeben, bzw. sie darf nicht Gegen-
stand einer Stundungsvereinbarung oder eines Verzichts
sein;

e) Die Fazilitit darf nicht mehr gezogen werden, nachdem alle
anwendbaren Bonitétsverbesserungen, von denen die Liqui-
ditatsfazilitit begiinstigt wird, aufgebraucht sind; und

f) Die Fazilitit muss eine Bestimmung enthalten, der zufolge
eine automatische Reduzierung des Betrags, der gezogen
werden kann, in Hohe der Forderungen, die bereits ausge-
fallen sind, eintritt; ,,Ausfall® ist hier im Sinne von Arti-
kel 84 bis 89 zu verstehen oder fiir den Fall, dass ein
Pool verbriefter Forderungen aus Instrumenten mit Ratings
besteht und die Fazilitit beendet wird, wenn die Durch-
schnittsqualitdt des Pools unter Investment Grade fallt.
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Bei dem anzusetzenden Risikogewicht handelt es sich um das
hochste Risikogewicht, das im Rahmen von Artikel 78 bis 83
von einem Kreditinstitut, das die Forderungen hielte, auf irgend-
eine der verbrieften Forderungen anzuwenden wire.

2.4.2 Liquiditatsfazilitdten, die nur im Falle einer allgemeinen Marktstérung
gezogen werden konnen

14.

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversions-
faktor von 0 % auf den Nennwert einer Liquiditétsfazilitit an-
gewandt werden, die nur im Falle einer allgemeinen Marktsto-
rung gezogen werden kann (d. h. wenn mehr als eine Zweckge-
sellschaft im Rahmen verschiedener Transaktionen nicht in der
Lage ist, ein fillig werdendes ,,Commercial Paper” zu erneuern
und diese Unféhigkeit nicht das Ergebnis einer Verschlechterung
der Kreditqualitdt der Zweckgesellschaft oder der verbrieften
Forderungen ist), sofern die in Nummer 13 genannten Bedingun-
gen erfiillt sind.

2.4.3. Barvorschuss-Fazilititen

15.

Um ihren Forderungswert zu bestimmen, kann ein Konversions-
faktor von 0 % auf den Nennwert einer Liquidititsfazilitit an-
gewandt werden, die uneingeschrankt kiindbar ist, sofern die
Bedingungen in Nummer 13 erfiillt sind und die Riickzahlung
der Ziehungen der Fazilitit vorrangig vor allen anderen Ansprii-
chen auf Zahlungen aus den verbrieften Forderungen sind.

2.5. Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvier-
enden Forderungen mit vorzeitigen Tilgungsklauseln

16.

18.

19.

20.

Zusitzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetragen, die be-
zliglich ihrer Verbriefungspositionen berechnet werden, hat ein
Originator einen risikogewichteten Forderungsbetrag geméafl der
Methode in den Nummern 17 bis 33 zu berechnen, wenn er
revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die vor-
zeitige Tilgungsklauseln enthilt.

Das Kreditinstitut berechnet den risikogewichteten Forderungs-
betrag in Bezug auf die Summe aus dem Anteil des Originators
und demjenigen des Investors.

Bei Verbriefungsstrukturen, bei denen die verbrieften Forderun-
gen sowohl revolvierende als auch nicht-revolvierende Forderun-
gen enthalten, hat der Originator auf den Teil des zugrunde
liegenden Pools, der die revolvierenden Forderungen enthilt,
die in den Nummern 19 bis 31 genannte Behandlung anzuwen-
den.

Im Sinne der Nummern 16 bis 31 bedeutet ,,Anteil des Origina-
tors“ den Forderungswert dieses fiktiven Teils eines Pools gezo-
gener Betréige, die bei der Verbriefung verduflert werden, wobei
sein Anteil in Bezug auf den Betrag des gesamten Pools, der in
die Struktur geflossen ist, den Teil der Zahlungen bestimmt, der
durch die Einziehung des Nominalbetrages und der Zinsen sowie
anderer verbundener Betrdge erzeugt wird, der nicht fiir Zahlun-
gen an jene zur Verfiigung steht, die Verbriefungspositionen aus
der Verbriefung halten.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Origi-
nators nicht den Anteilen der Investoren nachgeordnet sein.

Unter ,,Anteil der Investoren® versteht man den Forderungswert
des verbleibenden fiktiven Teils des Pools der gezogenen Be-
trage.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit
seinen Rechten in Bezug auf den Anteil des Originators ist nicht
als eine Verbriefungsposition zu betrachten, sondern als eine
anteilige Forderung gegeniiber den verbrieften Forderungen, so
als ob diese nicht verbrieft worden wéren.

2.5.1. Ausnahmen von der vorzeitigen Tilgungsbehandlung

21.

Die Originatoren der folgenden Verbriefungstypen sind von der
Eigenkapitalanforderung gemill Nummer 16 ausgenommen:
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2.5.2.

a) Verbriefungen von revolvierenden Forderungen, bei denen
die Investoren nach wie vor in jeder Hinsicht allen kiinfti-
gen Zichungen von Seiten der Kreditnehmer ausgesetzt sind,
so dass das Risiko der zugrunde liegenden Fazilititen nicht
an das originierende Kreditinstitut zuriick geht, und zwar
auch nach Eintreten eines vorzeitigen Tilgungsfalles, und

b) Verbriefungen, bei denen eine vorzeitige Tilgungsklausel
nur in Fillen ausgelost wird, die nicht mit der Wertentwick-
lung der verbrieften Aktiva oder die des originierenden Kre-
ditinstituts gebunden sind, wie beispielsweise wichtige An-
derungen in den Steuergesetzen und —Bestimmungen.

Maximale Eigenkapitalanforderung

22. Fiir ein originierendes Kreditinstitut, das der Eigenkapitelanfor-
derung von Nummer 16 unterliegt, soll der Gesamtbetrag der
risikogewichteten Forderungsbetrdge in Bezug auf seine Positio-
nen in Anteilen der Investoren sowie der risikogewichteten For-
derungsbetrige, die im Rahmen von Nummer 16 berechnet wer-
den, nicht hoher liegen als der GroBere der nachfolgend genann-
ten Betrige

a) die risikogewichteten Forderungsbetrige, die im Hinblick
auf seine Positionen in Anteilen der Investoren berechnet
werden,

b) die risikogewichteten Forderungsbetrige, die im Hinblick
auf die verbrieften Forderungen von einem Kreditinstitut
berechnet wiirden, das die Forderungen hielte, so als wéiren
diese nicht in Hohe eines Betrags verbrieft worden, der den
Anteilen der Investoren entspricht.

23. Der unter Artikel 57 geforderte Abzug von Nettogewinnen, die
sich gegebenenfalls aus der Kapitalisierung kiinftiger Ertrage er-
geben, wird nicht im Rahmen des in Nummer 22 genannten
Betrages beriicksichtigt.

Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrage

24, Der risikogewichtete Forderungsbetrag, der gemd Nummer 16
zu berechnen ist, wird ermittelt, indem der Betrag der Anteile
der Investoren mit dem Produkt aus dem angemessenen Konver-
sionsfaktor, so wie in den Nummern 26 bis 33 angegeben, und
dem gewichteten Durchschnittsrisikogewicht, das auf die ver-
brieften Forderungen angewandt werden wiirde, wéren diese
nicht verbrieft worden, multipliziert wird.

25. Eine vorzeitige Tilgungsklausel gilt dann als ,kontrolliert“, wenn
die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das originierende Kreditinstitut muss iiber einen angemesse-
nen Kapital/Liquiditdtsplan verfiigen, um sicherzustellen,
dass es im Falle einer vorzeitigen Tilgung iiber ausreichend
Kapital und Liquiditét verfiigt;

b) Wihrend der Laufzeit der Transaktion erfolgt eine anteilige
Aufteilung zwischen dem Anteil des Originators und dem
der Investoren in Bezug auf die Zahlung von Zinsen, Til-
gungen, Kosten, Verluste und Verwertungserlose basierend
auf dem Saldo der ausstehenden Forderungen an einem oder
mehreren Referenzpunkten im Laufe jedes Monats;

c¢) Der Tilgungszeitraum wird dann als lang genug angesehen,
wenn 90 % der zu Beginn des vorzeitigen Tilgungszeitrau-
mes ausstehenden Gesamtforderungen (Anteil des Origina-
tors und der Investoren) zuriickgezahlt werden konnen oder
als ausgefallen anzusehen sind; und

d) Das Tempo der Riickzahlung soll nicht schneller sein als
unter einer linearen Riickzahlung tiber die Zeit, die gemal
c¢) vorgesehen ist.

26. In Féllen von Verbriefungen, die einer vorzeitigen Tilgungsklau-
sel fiir Retailkredite unterliegen, die nicht zweckgebunden, un-
eingeschrankt und fristlos kiindbar sind, wobei die vorzeitige
Tilgung durch den Stand des Zinsiiberschusses ausgelost wird,
der auf ein spezifiziertes Niveau absackt, miissen die Kreditinsti-
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tute den Dreimonatsdurchschnitt des Zinsiiberschusses mit dem
Zinsiiberschussniveau vergleichen, ab dem der Zinsiiberschuss
zuriickbehalten wird.

Sieht die Verbriefung keinen Riickhalt des Zinsiiberschusses vor,
wird das Referenzniveau fiir den Riickhalt mit einem Wert von
4,5 %-Punkten oberhalb desjenigen Standes des Zinsiiberschus-
ses angenommen, bei dem die ,,vorzeitige Tilgung® ausgeldst
wird.

Der anzuwendende Konversionsfaktor wird durch den Stand des
aktuellen Dreimonatsdurchschnitts des Zinsiiberschusses geméil
Tabelle 3 ermittelt.

29.

30.

31.

32.

Tabelle 3
Verbriefungen, die einer kontrol- | Verbriefungen, die einer nicht-
lierten vorzeitigen Tilgungsklau- | kontrollierten vorzeitigen Til-
sel unterliegen gungsklausel unterliegen
Dreimonatsdurch- Umrechnungswert Umrechnungswert
schnitt des Zins-
iiberschusses
Uber Niveau A 0 % 0 %
Niveau A 1 % 5%
Niveau B 2% 15 %
Niveau C 10 % 50 %
Niveau D 20 % 100 %
Niveau E 40 % 100 %

In Tabelle 3 beinhaltet ,Niveau A“ Zinsiiberschussniveaus <
133,33 % des Referenzniveaus flir den Riickhalt des Zinsiiber-
schusses, aber > bzw. = 100,00 % des Referenzniveaus fiir den
Riickhalt. ,Niveau B®“ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus <
100,00 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiber-
schusses, aber > bzw. = 75 % des Referenzniveaus fiir den
Riickhalt. ,Niveau C*“ beinhaltet Zinsiiberschussniveaus < 75
% des Referenzniveaus fiir den Riickhalt des Zinsiiberschusses,
aber > bzw. = 50 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt.
,Niveau D beinhaltet Zinsiiberschussniveaus < 50 % des Refe-
renzniveaus flir den Riickhalt des Zinsiiberschusses, aber > bzw.
=25 % des Referenzniveaus fiir den Riickhalt. ,,Niveau E* bein-
haltet Zinsiiberschussniveaus < 25 % des Referenzniveaus fiir
den Riickhalt des Zinsiiberschusses.

Bei Verbriefungen mit einer Klausel iiber die vorzeitige Riick-
zahlung nicht zweckgebundener, uneingeschrankt und fristlos
kiindbarer Retail-Kreditlinien, bei denen die vorzeitige Riickzah-
lung durch einen quantitativen Wert ausgelost wird, der sich
nicht aus dem 3-Monats-Durchschnitt des Zinsiiberschusses her-
leitet, konnen die zustidndigen Behorden ganz édhnlich verfahren
wie bei der Bestimmung des angegebenen Umrechnungswertes
gemdl Anhang IX Teil 4 Nummern 26 bis 29.

Will eine zustdndige Behorde bei einer bestimmten Verbriefung
gemdll Nummer 30 verfahren, so unterrichtet sie zuallererst die
zustandigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten. Bevor die
zustiandige Behorde diese Behandlung in ihre generelle Strategie
fiir Verbriefungen mit Klauseln fiir die vorzeitige Riickzahlung
der beschriebenen Art aufnehmen kann, konsultiert sie die zu-
standigen Behorden aller anderen Mitgliedstaaten und trdgt den
von ihnen geduflerten Standpunkten Rechnung. Die zustindige
Behorde macht die geduflerten Standpunkte und die angewandte-
Vorgehensweise offentlich bekannt.

Auf alle anderen Verbriefungen, die einer kontrollierten vorzei-
tigen Tilgungsklausel fiir revolvierende Forderungen unterliegen,
wird ein Umrechnungswert von 90 % angewendet.
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2.6.

2.7.

3.1

3.1.1.

33. Auf alle anderen Verbriefungen, die einer nicht kontrollierten
vorzeitigen Tilgungsklausel fiir revolvierende Forderungen unter-
liegen, wird ein Umrechnungswert von 100 % angewandt.

Anerkennung der Kreditrisikominderung bei Verbriefungspositionen

34. Wird fiir eine Verbriefungsposition eine Kreditbesicherung vor-
genommen, kann die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge im Sinne von Anhang VIII geéndert werden.

Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetrige

35. Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in
Bezug auf eine Verbriefungsposition, der ein Risikogewicht von
1 250 % zugewiesen wird, den Forderungswert der Position von
den Eigenmitteln abziehen. Dies ist eine Alternative zur Beriick-
sichtigung der Position bei der Berechnung der risikogewichteten
Forderungsbetrige. Zu diesem Zweck kann die Berechnung des
Forderungswertes eine anerkannte Besicherung mit Sicherheits-
leistung auf eine in Nummer 34 genannte Art und Weise wider-
spiegeln.

36. Macht ein Kreditinstitut von der in Nummer 35 genannten Alter-
native Gebrauch, wird 12,5 mal der Betrag, der gemill diese
Nummer abgezogen wurde, im Sinne von Nummer 8 von jenem
Betrag abgezogen, der in Nummer 8 als der hochste risikoge-
wichtete Forderungsbetrag von den dort genannten Kreditinstitu-
ten berechnet wurde.

BERECHNUNG DER RISIKOGEWICHTETEN FORDERUNGSBE-
TRAGE IM RAHMEN DES AUF INTERNEN RATINGS BASIEREN-
DEN ANSATZES (,INTERNAL RATINGS BASED APPROACH®/
IRB-ANSATZ)

Rangfolge der Methoden

37. Im Sinne von Artikel 96 wird der risikogewichtete Forderungs-
betrag von Verbriefungspositionen gema3 den Nummern 38 bis
76 berechnet.

38. Fiir eine Position mit Rating bzw. eine Position, fiir die ein
abgeleitetes Rating verwendet werden kann, wird die in den
Nummern 46 bis 51 genannte auf Ratings basierende Methode
zur Berechnung des risikogewichteten Forderungsbetrags heran-
gezogen.

39. Fiir eine Position ohne Rating wird der aufsichtliche Formelan-
satz im Sinne der Nummern 52 bis 54 zugrunde gelegt, es sei
denn, der interne Bemessungsansatz im Sinne der Nummern 43
und 44 ist zuléssig.

40. Ein Kreditinstitut, das kein originierendes Kreditinstitut oder
Sponsor-Kreditinstitut ist, darf den aufsichtlichen Formelansatz
nur mit Zustimmung der zustindigen Behérden verwenden.

41. Im Falle eines originierenden oder eines Sponsor-Kreditinstituts,
das K;; nicht berechnen kann und das nicht die Erlaubnis zur
Verwendung des internen Bemessungsansatzes fiir Positionen in
ABCP-Programmen erhalten hat, bzw. im Falle von anderen
Kreditinstituten, die nicht die Erlaubnis zur Verwendung des
aufsichtlichen Formelansatzes bzw. fiir Positionen in ABCP-Pro-
grammen des internen Bemessungsansatzes erhalten haben, wird
ein Risikogewicht von 1250 % den Verbriefungspositionen zu-
gewiesen, die kein Rating haben und flir die auch kein abge-
leitetes Rating verwendet werden darf.

Verwendung abgeleiteter Ratings

42. Wenn die folgenden operationellen Mindestanforderungen einge-
halten werden, iibertrdgt ein Institut ein abgeleitetes Rating auf
eine Position ohne Rating, wobei das abgeleitete Rating dem
Rating der Positionen mit Rating (die ,,Referenzpositionen®) ent-
spricht, bei denen sich um die vorrangigsten Positionen handelt,
die in jeder Hinsicht der besagten Verbriefungsposition ohne
Rating nachgeordnet sind,;

a) Die Referenzpositionen miissen in jeder Hinsicht der Ver-
briefungsposition ohne Rating nachgeordnet sein;
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b) Die Filligkeit der Referenzpositionen muss derjenigen der
besagten Position ohne Rating entsprechen oder lénger sein;
und

¢) Ein abgeleitetes Rating muss auf laufender Basis aktualisiert
werden, um den Veranderungen des Ratings bei den Refe-
renz-Verbriefungspositionen Rechnung zu tragen.

3.1.2. Der ,Interne Bemessungsansatz® fiir Positionen in ABCP-Programmen

43.

Vorbehaltlich der Zustimmung seitens der zustidndigen Behorden
kann ein Kreditinstitut unter Wahrung der folgenden Bedingun-
gen einer Position ohne Rating in einem ABCP -Programm ein
abgeleitetes Rating im Sinne von Nummer 44 iibertragen:

a)  Positionen im ,,Commercial Paper”, die vom ABCP-Pro-
gramm emittiert sind, sind Positionen mit Rating;

b) Das Kreditinstitut iiberzeugt die zustindigen Behdorden,
dass seine interne Bemessung der Kreditqualitdt der Posi-
tion der offentlich verfiigbaren Bemessungsmethode einer
oder mehrerer anerkannter ECAI entspricht, wenn es um
das Rating fiir Wertpapiere geht, die durch die Forderungen
des verbrieften Typs unterlegt sind,;

¢) Die ECAI, deren Methode im Sinne von Buchstabe b zu
entsprechen ist, umfassen jene ECAL die ein externes Ra-
ting fiir die vom ABCP-Programm emittierten ,,Commer-
cial Paper” abgegeben haben. Quantitative Elemente — wie
Stressfaktoren —, die bei der Bemessung der Position im
Hinblick auf eine spezifische Kreditqualitit verwendet wer-
den, miissen mindestens so konservativ sein wie jene, die
bei der einschldgigen Bemessungsmethode der besagten
ECAI zugrunde gelegt werden;

d) Bei der Entwicklung seiner internen Bemessungsmethode
hat ein Kreditinstitut die relevanten veroffentlichten Rating-
methoden der anerkannten ECAI zu beriicksichtigen, die
ein Rating fiir das ,,Commercial Paper des ABCP-Pro-
gramms abgeben. Diese Beriicksichtigung ist durch das
Kreditinstitut zu dokumentieren und regelméBig, wie in
Buchstabe g beschrieben, zu aktualisieren;

e) Die interne Bemessungsmethode des Kreditinstituts enthalt
Ratingstufen, wobei zwischen diesen und den Ratings an-
erkannter ECAI ein enger Zusammenhang besteht. Diese
Entsprechung ist ausdriicklich zu dokumentieren;

f)  Die interne Bemessungsmethode fliefit in die internen Ri-
sikomanagementprozesse des Kreditinstituts ein, d. h. in
seine Beschlussfassungs-, Managementinformations- und
Kapitalallokationsprozesse;

g) Interne oder externe Priifer, ein ECAI bzw. die interne
Kreditprifungsstelle oder Risikomanagementfunktion des
Kreditinstituts nehmen regelméafBige Kontrollen des internen
Bemessungsprozesses und der Qualitét der internen Bemes-
sungen der Kreditqualitdt der Forderungen des Kreditinsti-
tuts im Rahmen eines ABCP-Programms vor. Fiihren die
interne Revison, die Kreditprifungsstelle bzw. die Risiko-
managementfunktionen eines Kreditinstituts diese Kontrolle
durch, dann sind diese Funktionen unabhéngig vom ABCP-
Programm-Geschiftszweig und von den Kundenbeziehun-
gen zu sehen;

h) Das Kreditinstitut beobachtet die Entwicklung seiner inter-
nen Ratings im Zeitablauf, um die Giite seiner internen
Bemessungsmethode zu bewerten. Gegebenenfalls sind An-
passungen dieser Methode erforderlich, wenn beispiels-
weise die Wertentwicklung der Forderungen regelmifig
von der von den internen Ratings vorgezeichneten ab-
weicht;

i)  Das ABCP-Programm umfasst Kreditvergabekriterien in
Form von Kredit- und Anlageleitlinien. Bei der Entschei-
dung tiber einen Aktiva-Kauf muss der ABCP-Programm-
verwalter die Art des zu erwerbenden Aktivums, die Art



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 220

und den Geldwert der Forderungen, die sich aus der Bereit-
stellung von Liquiditétstazilitdten und Bonitétsverbesserun-
gen ergeben, sowie die Verlustverteilung und die rechtliche
sowie wirtschaftliche Isolation der von der die Aktiva ver-
dufernden Einrichtung iibertragenen Aktiva beriicksichti-
gen. Zudem ist eine Kreditanalyse des Risikoprofils des
Aktiva-Verkéufers vorzunehmen, so wie auch eine Analyse
der vergangenen und erwarteten kiinftigen finanziellen Ent-
wicklung, der derzeitigen Marktposition, der erwarteten
kiinftigen Wettbewerbsfiahigkeit, des Verschuldungsgrads,
der Cashflows, der Zinsdeckung sowie des Schuldenratings
einzubeziehen ist. Ferner muss eine Priifung der Kreditver-
gabekriterien, der Kundenbetreuungsfahigkeiten und der In-
kassoverfahren des Verkdufers erfolgen;

j)  Die Kreditvergabekriterien des ABCP-Programms legen
Mindestanerkennungskriterien fiir Aktiva fest. So gilt ins-
besondere, dass

i) der Erwerb von Aktiva, die in hohem Mafe liberfillig
oder ausgefallen sind, ausgeschlossen sind;

ii) eine libermdBige Konzentration auf einen einzelnen
Schuldner oder einen einzelnen geografischen Raum
eingeschrinkt wird, und

iii) die Laufzeit der zu erwerbenden Aktiva begrenzt ist;

k) Das ABCP-Programm wird iiber Inkassostrategien und -
prozesse verfiigen, die die operationelle Fahigkeit und die
Kreditqualitdt des Servicer beriicksichtigen. Das ABCP-
Programm wird das Verkaufer-/Servicer-Risiko mittels ver-
schiedener Methoden mindern, wie z. B. mittels Auslosern,
die sich auf die derzeitige Kreditqualitdt stiitzen, wodurch
eine Vermengung von Mitteln verhindert wiirde;

1)  Die aggregierte Verlustschitzung eines Aktivapools, der im
Rahmen eines ABCP-Programms erworben werden soll,
muss alle Quellen potenzieller Risiken beriicksichtigen,
wie das Kredit- und das Verwisserungsrisiko. Wenn die
durch den Verkdufer erbrachte Bonitéitsverbesserung sich
von der Hohe her lediglich auf kreditbezogene Verluste
stiitzt, dann ist eine gesonderte Riickstellung fiir das Ver-
wisserungsrisiko zu bilden, sofern dieses fiir einen be-
stimmten Forderungspool erheblich ist. Bei der Festlegung
des erforderlichen Niveaus der Bonititsverbesserung sind
im Programm iiberdies mehrere Jahre historischer Informa-
tionen zu Uberpriifen, einschlieBlich der Verluste, Ausfille,
Verwisserungen und der Umschlagshaufigkeit der Forde-
rungen, und

m) Das ABCP-Programm wird strukturelle Merkmale, wie z.
B. ,,Abwicklungs“-Ausloser, in den Erwerb von Forderun-
gen integrieren, so dass eine potenzielle Kreditverschlech-
terung des zugrunde liegenden Portfolios gemindert wird.

Die Anforderung an die Bemessungsmethode der ECAL der zu-
folge sie offentlich verfiigbar sein muss, kann von den zustindi-
gen Behorden erlassen werden, wenn sie iiberzeugt sind, dass
aufgrund spezifischer Merkmale der Verbriefung — z. B. ihrer
einzigartigen Struktur — nun eine bislang noch nicht 6ffentlich
verfugbare ECAI-Bemessungsmethode vorliegt.

44. Ein Kreditinstitut kann einer Position ohne Rating eine der in
Nummer 43 genannten Ratingstufen zuordnen. Die Position er-
hilt ein zugeordnetes Rating, das den Bonitdtsbeurteilungen ge-
maf dieser Ratingklasse entspricht, so wie in Nummer 43 fest-
gelegt. Entspricht dieses zugeordnete Rating zu Beginn der Ver-
briefung dem Niveau Investment Grade oder besser, wird es als
dem anerkannten Rating durch eine anerkannte ECAI im Hin-
blick auf die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbe-
trdge gleichwertig angesehen.

3.2. Hochstgrenze der risikogewichteten Forderungsbetrige

45. Fiir ein originierendes Kreditinstitut, ein Sponsor-Kreditinstitut
oder fiir ein anderes Kreditinstitut, das Kjrg berechnen kann,
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werden die risikogewichteten Forderungsbetrige in Bezug auf
seine Verbriefungspositionen auf diejenigen beschrénkt, die
eine Eigenkapitalanforderung im Sinne von Artikel 75 Buchstabe
a in Hohe einer Summe von 8 % der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge produzieren wiirden, die wiederum entstehen wiir-
den, wenn die verbrieften Aktiva nicht verbrieft wiren bzw. in
der Bilanz des Kreditinstituts zuziiglich der erwarteten Verlustbe-
trage dieser Forderungen ausgewiesen wiirden.

3.3. Ratingsbasierter Ansatz

46. Im Rahmen des ratingsbasierten Ansatzes wird der risikogewich-
tete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposition mit Rating be-
rechnet, indem auf den Forderungswert das mit 1,06 multipli-
zierte Risikogewicht angewandt wird, das mit der Bonititsstufe
einhergeht, der das Rating von Seiten der zustéindigen Behdrden
gemal Artikel 98 zugeordnet ist (s. Tabelle 4 und 5)

Tabelle 4

Positionen, die kein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonititsstufe ,,Credit .. .
Quality Step* (CQS) Risikogewicht
A B C
CQS 1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 8 % 15 % 25 %
CQS 3 10 % 18 % 35 %
CQS 4 12 % 20 % 35 %
CQS 5 20 % 35 % 35 %
CQS 6 35 % 35 % 50 %
CQS 7 60 % 75 % 75 %
CQS 8 100 % 100 % 100 %
CQS 9 250 % 250 % 250 %
CQS 10 425 % 425 % 425 %
CQS 11 650 % 650 % 650 %
Kleiner CQS 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabelle 5

Positionen, die ein kurzfristiges Rating erhalten haben

Bonititsstufe ,,Credit .. .
Quality Step* (CQS) Risikogewicht
A B C

CQS 1 7 % 12 % 20 %
CQS 2 12 % 20 % 35 %
CQS 3 60 % 75 % 75 %
Alle anderen Kredit- 1250 % 1250 % 1250 %
bewertungen

47. Vorbehaltlich der Nummern 48 und 49 werden die Risikoge-
wichte von Spalte A in jeder Tabelle angewandt, wenn die Posi-
tion Bestandteil der hochstrangigsten Tranche der Verbriefung
ist. Bei der Bestimmung der Tatsache, ob es sich bei einer
Tranche um die hochstrangigste Tranche handelt, ist es nicht
erforderlich, Betrdge zu beriicksichtigen, die sich aus Zins-
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3.4.

oder Wihrungsderivatekontrakten, filligen Gebiihren oder ande-
ren dhnlichen Zahlungen ergeben.

48. Ein Risikogewicht von 6 % kann auf eine Position angewandt
werden, die Bestandteil der hochstrangigen Tranche einer Ver-
briefung ist, sofern diese Tranche in jeder Hinsicht héherrangiger
als eine andere Tranche der Verbriefung ist, deren Positionen
gemdll Nummer 46 ein Risikogewicht von 7 % zugewiesen
wiirde, vorausgesetzt

a) die zustdndige Behorde hat sich vergewissert, dass dies auf-
grund der Verlustabsorptionsfihigkeit der nachgeordneten
Tranchen der Verbriefung gerechtfertigt ist und

b) die Position verfligt entweder iiber ein externes Rating, das
der Bonitétsstufe 1 in Tabelle 4 oder 5 entspricht, oder —
falls kein Rating vorliegt — erfiillt die Anforderungen von
Nummer 42 Buchstaben a bis ¢, wobei unter ,,Referenzpo-
sitionen Positionen in der nachgeordneten Tranche zu ver-
stehen sind, denen gemd Nummer 46 ein Risikogewicht
von 7 % zugewiesen wiirde.

49. Die Risikogewichte in Spalte C in jeder Tabelle werden ange-
wandt, wenn die Position Bestandteil einer Verbriefung ist, deren
effektive Anzahl der verbrieften Forderungen kleiner als sechs
ist. Bei der Berechnung der effektiven Anzahl der verbrieften
Forderungen sind mehrere, auf einen Schuldner bezogene Forde-
rungen als eine einzige Forderung zu behandeln. Die effektive
Anzahl der Forderungen wird wie folgt berechnet:

(Z EAD,~> ?
_ i
) E4D;
i

wobei EAD; die Forderungshohe sidmtlicher auf den i-ten
Schuldner bezogener Forderungen reprisentiert. Im Falle einer
»~Resecuritisation* (erneute Verbriefung von Verbriefungspositio-
nen) muss das Kreditinstitut in der Formel auf die Anzahl der
Verbriefungspositionen in dem Pool und nicht auf die Anzahl
der zugrundeliegenden Forderungen in den urspriinglichen Pools
abstellen, aus denen die zugrundeliegenden Verbriefungspositio-
nen stammen. Ist der Anteil am Portfolio im Zusammenhang mit
der groBten Forderung C; verfiigbar, kann das Kreditinstitut N
als 1/C; berechnen.

N

50. Die Risikogewichte in Spalte B sind auf alle anderen Positionen
anzuwenden.
51. Die Kreditrisikominderung fiir Verbriefungspositionen ist im

Sinne der Nummern 60 bis 62 zuléssig.
Aufsichtlicher Formelansatz

52. Vorbehaltlich der Nummern 58 und 59 ist das Risikogewicht
einer Verbriefungsposition im Rahmen des aufsichtlichen For-
melansatzes der jeweils hohere der beiden nachfolgend genann-
ten Sétze: 7 % oder das Risikogewicht, das im Sinne von Num-
mer 53 zugrunde zu legen ist.

53. Vorbehaltlich der Nummern 58 und 59 betrdgt das auf den For-
derungswert anzuwendende Risikogewicht:

12,5 x (S[L+T] - S[L])/T

wobei:

Sp =1 % wenn x < Kirbr
= \Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/)(1 — ee(Kirbr ~x)Kirbr) wenn Kirbr < x

wobei:
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h = (1—Kirbr /| ELGD)"

¢ = Kirbr / (1-h)

(ELGD — Kirbr)Kirbr + 0.25 (1 — ELGD)Kirbr

v = N
v + Kirbr? 1 — Kiribr)Kirbr — v
f:( £ 7cz> ( 7)
1—h (1-h)
(1-c¢)c
g = —2%
f
a=g-c
b =g (1-0

d = 1—(1-h) - (1-Beta[Kirbr; a, b))
Klx] = (1 —h) - ((1 — Betalx; a, b])x + Betalx; a + 1,b]c)

T = 1000 und
® = 20 sind.

In diesen Formeln bezeichnet Beta [x; a, b] die kumulative Beta—
Verteilung mit den Parametern a und b, ausgewertet an der Stelle
X.

T (die ,,Dicke“ der Tranche, in der die Position gehalten wird) ist
das Verhiltnis von a) dem Nominalwert der Tranche zu b) der
Summe der Forderungsbetrige der Forderungen, die verbrieft
wurden. Fiir die Berechnung von T ist der Forderungswert eines
in Anhang IV genannten derivativen Instruments, bei dem die
derzeitigen Wiedereindeckungskosten kein positives Vorzeichen
haben, die potenzielle kiinftige Kreditforderung, so wie sie im
Sinne von Anhang III berechnet wird.

Kirbr ist das Verhdltnis von (a) Kirb zu (b) der Summe der
Forderungswerte der Forderungen, die verbrieft wurden. Kirbr
wird in Dezimalform ausgedriickt (z. B. wiirde Kirb in Hoéhe
von 15 % des Pools als Kirbr von 0,15 ausgedriickt).

L (das Bonitétsverbesserungsniveau) wird berechnet als das Ver-
héltnis des Nominalwerts aller Tranchen, die der Tranche, in der
die Position gehalten wird, nachrangig sind, zur Summe der
Forderungswerte der Forderungen, die verbrieft wurden. Kapital-
isierte kiinftige Ertrdge diirfen nicht in die Berechnung von L
einbezogen werden. Von Gegenparteien im Zusammenhang mit
derivativen Instrumenten im Sinne von Anhang IV ausstehende
Betrdge, die im Verhdltnis zu der besagten Tranche nachrangi-
gere Tranchen représentieren, kdnnen bei der Berechnung des
Bonititsverbesserungsniveaus zu ihren derzeitigen Wiedereinde-
ckungskosten bewertet werden (ohne potenzielle kiinftige Kredit-
forderungen).

N ist die effektive Anzahl der Forderungen, die geméd Nummer
49 berechnet wird.

Die ELGD (,,forderungsgewichtete durchschnittliche Verlust-
quote bei Ausfall) wird wie folgt berechnet:

> " LGD; - EAD;
ELGD = —*

> EAD;
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3.5.

wobei LGD; die durchschnittliche LGD représentiert, bezogen
auf alle Forderungen gegen den i-ten Schuldner und die LGD
gemdl den Artikeln 84 bis 89 bestimmt wird. Im Falle einer
,.Resecuritisation” wird eine LGD von 100 % auf die verbrieften
Positionen angewandt. Werden das Ausfall- und das Verwisse-
rungsrisiko fiir angekaufte Forderungen bei einer Verbriefung
auf aggregierte Art und Weise behandelt (z. B. stehen eine ein-
zige Riickstellung oder Ubersicherung zur Abdeckung von Ver-
lusten aus jeder Quelle zur Verfligung), wird der LGD;-Input als
ein gewichteter Durchschnitt der LGD fiir das Kreditrisiko und
der 75 %igen LGD fiir das Verwisserungsrisiko berechnet. Bei
den Gewichtungen handelt es sich jeweils um die unabhingigen
Eigenkapitalanforderungen fiir das Kredit- und das Verwésse-
rungsrisiko.

Vereinfachte Inputs

Macht der Forderungswert der grofiten verbrieften Forderung,
Cy, nicht mehr als 3 % der Summe der Forderungswerte der
verbrieften Forderungen aus, dann kann das Kreditinstitut zum
Zwecke des Aufsichtlichen Formelansatzes eine LGD= 50 %
ansetzen sowie N gleich setzen mit entweder

Cn—C .
N = (C,Cm + (%)max{lfmC;, 0})
o

oder
N:l/Cl.

C,, ist dabei das Verhéltnis aus der Summe der Forderungswerte
der hochsten ,,m“ —Forderungen zur Summe der Forderungs-
werte der verbrieften Forderungen. Die Hohe von ,m® kann
dabei vom Kreditinstitut festgelegt werden.

Bei Verbriefungen, die Retailforderungen umfassen, konnen die
zustédndigen Behorden die Anwendung des Aufsichtlichen For-
melansatzes unter Zugrundelegung folgender Vereinfachungen: h
=0 und v = 0 zulassen.

54. Die Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen kann ge-
méiB den Nummern 60, 61 und 63 bis 67 anerkannt werden.

Liquiditatsfazilititen

55. Die Bestimmungen der Nummern 56 bis 59 gelten fiir die Fest-
legung des Forderungswertes einer Verbriefungsposition ohne
Rating in Form bestimmter Arten von Liquidititsfazilititen.

Liquiditatsfazilititen, die lediglich im Falle einer allgemeinen Marktsto-
rung verfligbar sind

56. Auf den Nominalbetrag einer Liquiditétsfazilitét, die nur im Falle
einer allgemeinen Marktstdrung gezogen werden kann und die
die Bedingungen einer ,anerkannten Liquidititsfazilitit” im
Sinne von Nummer 13 erfiillt, kann ein Konversionsfaktor von
20 % angewandt werden.

Barvorschuss-Fazilitdten

57. Auf den Nominalbetrag einer Liquiditétsfazilitit, die die Bedin-
gungen von Nummer 15 erfiillt, kann ein Konversionswert von 0
% angewandt werden.

Ausnahmebehandlung falls K, nicht berechnet werden kann.

58. Wenn es fiir ein Kreditinstitut nicht zweckmaBig ist, die risiko-
gewichteten Forderungsbetridge fiir die verbrieften Forderungen
so zu berechnen, als wiren sie nicht verbrieft worden, kann es
einem Kreditinstitut ausnahmsweise und vorbehaltlich der Zu-
stimmung durch die zustindigen Behorden gestattet werden,
die Methode nach Nummer 59 fiir die Berechnung der risikoge-
wichteten Forderungsbetrige fiir eine Verbriefungsposition ohne
Rating in Form einer Liquidititsfazilitit, die die Bedingungen
einer ,anerkannten Liquidititsfazilitdt“ im Sinne von Nummer
13 erfiillt oder die den Bestimmungen der Nummer 56 ent-
spricht, anzuwenden.
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3.6.
3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

59. Das hochste Risikogewicht, das, wenn sie nicht verbrieft worden
wiren, gemdl den Artikeln 78 bis 83 auf irgendeine der ver-
brieften Forderungen angewandt werden wiirde, kann auf die
durch die Liquiditdtsfazilitit représentierte Verbriefungsposition
angewandt werden. Um den Forderungswert der Position zu be-
stimmen, kann ein Konversionswert von 50 % auf den Nomi-
nalbetrag der Liquidititsfazilitit angewandt werden, falls die Fa-
zilitat eine urspriingliche Laufzeit von einem Jahr oder weniger
hat. Erfullt die Liquiditétsfazilitat die Bedingungen von Nummer
56, kann ein Konversionsfaktor von 20 % zugrunde gelegt wer-
den. Ist dies nicht der Fall, wird ein Konversionsfaktor von 100
% zugrunde gelegt.

Anerkennung der Kreditrisikominderung auf Verbriefungspositionen
Besicherung mit Sicherheitsleistung

60. Die anerkannte Besicherung mit Sicherheitsleistung ist auf jene
beschrinkt, die fiir die Berechnung der risikogewichteten Forde-
rungsbetrige gemdf3 der Artikel 78 bis 83 zuldssig ist, so wie in
Artikel 90 bis 93 vorgesehen. Die Anerkennung unterliegt der
Einhaltung der entsprechenden Mindestanforderungen, die in
diesen Artikeln festgeschrieben sind.

Absicherung ohne Sicherheitsleistung

61. Die anerkannte Absicherung ohne Sicherheitsleistung und die
Bereitsteller von Absicherungen ohne Sicherheitsleistung sind
auf jene beschrinkt, die gemafl den Artikeln 90 bis 93 in Frage
kommen. Die Anerkennung unterliegt der Einhaltung der ent-
sprechenden Mindestanforderungen, die in diesen Artikeln fest-
geschrieben sind.

Berechnung der Eigenkapitalanforderungen filir Verbriefungspositionen
mit Kreditrisikominderung

Ratingsbasierter Ansatz

62. Werden die risikogewichteten Forderungsbetrage unter Zugrun-
delegung des Ratingsbasierten Ansatzes berechnet, konnen der
Forderungswert und/oder der risikogewichtete Forderungsbetrag
fiir eine Verbriefungsposition, fiir die eine Kreditbesicherung
erwirkt wurde, gemaf3 den Bestimmungen von Anhang VIII ge-
andert werden, so wie sie fiir die Berechnung der risikogewich-
teten Forderungsbetrage im Sinne der Artikel 78 bis 83 gelten.

Aufsichtlicher Formelansatz — vollstandige Besicherung

63. Werden die risikogewichteten Forderungsbetridge unter Zugrun-
delegung des Aufsichtlichen Formelansatzes berechnet, kann das
Kreditinstitut das ,.tatsdchliche Risikogewicht der Position be-
stimmen. Dieses wird ermittelt, indem der risikogewichtete For-
derungsbetrag der Position durch den Forderungswert der Posi-
tion geteilt und sodann mit 100 multipliziert wird.

64. Im Falle einer Besicherung mit Sicherheitsleistung wird der risi-
kogewichtete Forderungsbetrag der Verbriefungsposition durch
Multiplizierung des um die Besicherung mit Sicherheitsleistung
bereinigten Forderungswerts der Position (E*, Berechnung wie
in den Artikeln 90 bis 93 fiir die Berechnung der risikogewich-
teten Forderungsbetrdge im Sinne von Artikel 78 bis 83 unter
der Annahme, dass der Betrag der Verbriefungsposition E ist)
mit dem ,tatsdchlichen Risikogewicht* berechnet.

65. Im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleistung wird der
risikogewichtete Forderungsbetrag der Verbriefungsposition be-
rechnet, indem G, (der Betrag der Absicherung, der im Hinblick
auf eine etwaige Wihrungsinkongruenz oder Laufzeitinkon-
gruenz gemifl den Bestimmungen von Anhang VIII bereinigt
wird) mit dem Risikogewicht des Bereitstellers der Besicherung
multipliziert wird. Sodann wird dieser Betrag zu jenem addiert,
der sich durch Multiplizierung des Betrags der Verbriefungspo-
sition abziiglich G, mit dem tatsdchlichen Risikogewicht ergibt.
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3.7.

66.

67.

Aufsichtlicher Formelansatz — teilweise Besicherung

Deckt die Kreditrisikominderung den ,,First Loss™ oder Verluste
auf anteilsméafiger Basis in der Verbriefungsposition ab, kann
das Kreditinstitut die Absitze 63 bis 65 anwenden.

In den anderen Fillen behandelt das Kreditinstitut die Verbrie-
fungsposition als zwei oder mehrere Positionen, wobei der un-
gedeckte Teil als Position mit der geringeren Kreditqualitit an-
gesehen wird. Fiir die Berechnung des risikogewichteten Forde-
rungsbetrages dieser Position finden die Bestimmungen der
Nummern 52 bis 54 Anwendung, allerdings vorbehaltlich der
Anderungen, dass ,,T* im Falle einer Besicherung mit Sicher-
heitsleistung an e* und im Falle einer Absicherung ohne Sicher-
heitsleistung an T-g angepasst wird; e* bezeichnet das Verhéltnis
von E* zum gesamten nominellen Betrag des zugrunde liegen-
den Pools, wobei E* der bereinigte Forderungsbetrag der Ver-
briefungsposition ist, der gemal den Bestimmungen von Anhang
VIII berechnet wird, so wie sie fiir die Berechnung der risiko-
gewichteten Forderungsbetrige gemdf3 der Artikel 78 bis 83 gel-
ten unter der Annahme, dass der Betrag der Verbriefungsposition
E ist; g ist das Verhiltnis des Nominalbetrages der Kreditbe-
sicherung (bereinigt im Hinblick auf eine etwaige Wahrungs-
oder Laufzeitinkongruenz gemifl den Bestimmungen von An-
hang VIII) zur Summe der Forderungsbetrige der verbrieften
Forderungen. Im Falle einer Absicherung ohne Sicherheitsleis-
tung wird das Risikogewicht des Bereitstellers der Absicherung
auf den Teil der Position angewandt, der nicht unter den berei-
nigten Wert von ,,T* fallt.

Zusitzliche Kapitalanforderungen fiir Verbriefungen von revolvier-
enden Forderungen mit vorzeitigen Tilgungsklauseln

68.

69.

70.

71.

Zusitzlich zu den risikogewichteten Forderungsbetragen, die be-
zliglich seiner Verbriefungspositionen berechnet werden, hat ein
Originator, einen risikogewichteten Forderungsbetrag gemall der
Methode in den Nummern 16 bis 33 zu berechnen, wenn er
revolvierende Forderungen in eine Verbriefung verkauft, die vor-
zeitige Tilgungsklausel enthélt.

Zum Zwecke von Nummer 66 ersetzen die Nummern 68, 70 und
71 die Nummern 19 und 20.

Im Sinne dieser Bestimmungen bedeutet ,,Anteil des Originators*
die Summe aus

a) dem Forderungswert dieses fiktiven Teils eines Pools gezo-
gener Betrdge, die in die Verbriefung verduBert werden,
wobei sein Anteil in Bezug auf den Betrag des gesamten
Pools, der in die Struktur geflossen ist, den Teil der Zah-
lungen bestimmt, die durch die Einziehung des Nominalbet-
rages und der Zinsen sowie anderer verbundener Betrige
erzeugt werden, der nicht fiir Zahlungen an jene zur Ver-
fligung steht, die Verbriefungspositionen aus der Verbrie-
fung halten; plus

b) dem Forderungswert des Teils des Pools nicht gezogener
Betrdge der Kreditlinien, deren gezogene Betrdge in die
Verbriefung verduBert wurden, wobei der Anteil des Ge-
samtbetrages dieser nicht gezogenen Betrdge der gleiche
ist wie der Anteil des Forderungswertes, der unter Buch-
stabe a in Bezug auf den Forderungswert des Pools gezo-
gener Betrige beschrieben wird, die in die Verbriefung ver-
duflert wurden.

Um als solcher in Frage zu kommen, darf der Anteil des Origi-
nators nicht den Anteilen der Investoren nachgeordnet sein.

Unter ,,Anteil der Investoren® versteht man den Forderungswert
des fiktiven Teils des Pools der gezogenen Betrdge, die nicht
unter Buchstabe a fallen zuziiglich des Forderungswertes des
Teils des Pools nicht gezogener Betrige der Kreditlinien, deren
gezogene Betrige in die Verbriefung verduflert wurden, der nicht
unter Buchstabe b fillt.

Die Forderung des originierenden Kreditinstituts verbunden mit
seinen Rechten in Bezug auf den Anteil des Originators, der in
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3.8.

Nummer 70 Buchstabe a beschrieben wird, ist nicht als eine
Verbriefungsposition zu betrachten, sondern als eine anteilige
Forderung gegeniiber den verbrieften gezogenen Forderungsbe-
trdgen, so als ob diese nicht in einen Betrag verbrieft worden
wiren, der dem in Nummer 70 Buchstabe a genannten gleich-
wertig ist. Bei dem originierenden Kreditinstitut wird auch davon
ausgegangen, dass es eine anteilige Forderung gegeniiber den
nicht gezogenen Betrdgen der Kreditlinien hat, deren gezogene
Betrdge in die Verbriefung verdufert wurden, die einem Betrag
entspricht, der dem in Nummer 70 Buchstabe b genannten
gleichwertig ist.

Reduzierung der risikogewichteten Forderungsbetrige

72.

73.

74.

75.

76.

Von einem risikogewichteten Forderungsbetrag einer Verbrie-
fungsposition, der ein Risikogewicht von 1250 % zugewiesen
wird, kann 12,5 mal der Betrag etwaiger Wertberichtigungen
abgezogen werden, die vom Kreditinstitut in Bezug auf die ver-
brieften Forderungen vorgenommen wurden. Sofern diese Wert-
berichtigungen fiir diesen Zweck beriicksichtigt werden, werden
sie nicht mehr bei der Berechnung beriicksichtigt, die in Anhang
VII Teil 1 Nummer 36 genannt ist.

Der risikogewichtete Forderungsbetrag einer Verbriefungsposi-
tion kann um 12,5 mal den Betrag etwaiger Wertberichtigungen
reduziert werden, die das Kreditinstitut im Hinblick auf diese
Position vorgenommen hat.

Wie in Artikel 66 Absatz 2 vorgesehen, konnen Kreditinstitute in
Bezug auf eine Verbriefungsposition, auf die ein Risikogewicht
von 1250 % angewandt wird, alternativ zur Einbeziehung dieser
Position in ihre Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrige den Forderungswert der Position von den Eigenmitteln
abzichen.

Zum Zwecke von Nummer 74

a) kann der Forderungswert der Position von den risikogewich-
teten Forderungsbetridgen abgeleitet werden, wobei etwaige
im Sinne der Nummern 72 und 73 vorgenommene Minde-
rungen zu beriicksichtigen sind;

b) kann die Berechnung des Forderungswertes eine anerkannte
Besicherung mit Sicherheitsleistung auf eine Art und Weise
beriicksichtigen, die mit der in den Nummern 60 bis 67
vorgeschriebenen Methode konsistent ist; und

c¢) kann bei Zugrundelegung des Aufsichtlichen Formelansat-
zes zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbe-
trige und sofern L < Kjggr und [L+T] > Krgg, die Posi-
tion wie zwei Positionen behandelt werden, wobei fiir die
vorrangigere der beiden Positionen L gleich Krgg ist.

Macht ein Kreditinstitut von der in Nummer 74 genannten Alter-
native Gebrauch, so wird 12,5 mal der Betrag, der gemil dieser
Nummer abgezogen wurde, zum Zwecke von Nummer 45 von
dem Betrag abgezogen, der in Nummer 45 als der hochste risiko-
gewichtete Forderungsbetrag spezifiziert wird, der von den dort
genannten Kreditinstituten zu berechnen ist.
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2.1.

2.1.1.

ANHANG X
OPERATIONELLES RISIKO
TEIL 1
Basisindikatoransatz

EIGENKAPITALANFORDERUNG

1. Beim Basisindikatoransatz betrdgt die Eigenkapitalanforderung
fiir das operationelle Risiko 15 % des in den Nummern 2 bis
9 definierten Indikators.

MASSGEBLICHER INDIKATOR

2. Malgeblicher Indikator ist der Dreijahresdurchschnitt der
Summe aus Nettozinsertrdgen und zinsunabhingigen Nettoertra-
gen.

3. Der Dreijahresdurchschnitt wird auf der Grundlage der letzten

drei Zwolfmonats-Beobachtungen, die am Ende jedes Geschéfts-
jahres erfolgen, errechnet. Wenn keine gepriiften Zahlen vorlie-
gen, konnen Schitzungen verwendet werden.

4. Ist die Summe aus Nettozinsertrdgen und zinsunabhéngigen Net-
toertrigen in einem der Beobachtungszeitrdume negativ oder
gleich Null, so wird dieser Wert nicht in die Berechnung des
Dreijahresdurchschnitts einbezogen. Der mafigebliche Indikator
ist die Summe der positiven Werte, geteilt durch die Anzahl
der positiven Werte.

Kreditinstitute im Geltungsbereich der Richtlinie 86/635/EWG

5. MaBgeblicher Indikator ist hier die Summe der in Tabelle 1
aufgefiihrten Posten; diese entsprechen den Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung von Kreditinstituten in Artikel 27 der
Richtlinie 86/635/EWG. In die Summe geht jeder Wert mit sei-
nem positiven oder negativen Vorzeichen ein.

6. Die Posten miissen mdoglicherweise angepasst werden, um den
Bestimmungen der Nummern 7 und 8 gerecht zu werden.

Tabelle 1

1 Zinsertrdge und dhnliche Ertrige

2 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen

3 Ertrdge aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen/festver-
zinslichen Wertpapieren

4  Ertrdge aus Provisionen und Gebiihren

5 Aufwendungen fiir Provisionen und Gebiihren

6  Netto-Ertrag/Netto-Aufwand aus Finanzgeschéften

7 Sonstige betriebliche Ertrdge

Bestimmungen

7. Der Indikator wird vor Abzug der Riickstellungen, Risikovor-
sorge und Betriebsausgaben errechnet. Die Betriebsausgaben um-
fassen Gebiihren fiir die Auslagerung von Dienstleistungen, die
von Dritten erbracht werden, die weder eine Mutter- noch eine
Tochtergesellschaft des Kreditinstituts sind noch eine Tochterge-
sellschaft einer Muttergesellschaft, die auch die Muttergesell-
schaft des Kreditinstituts ist. Aufwendungen fiir Auslagerungen
von Dienstleistungen, die durch Dritte erbracht werden, diirfen
den maflgeblichen Indikator dann mindern, wenn die Aufwen-
dungen von einem Unternehmen erhoben werden, das im Sinne
dieser Richtlinie beaufsichtigt wird.

8. Nicht in die Berechnung des maBgeblichen Indikators einbezo-
gen werden:
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a) realisierte Gewinne/Verluste aus der Verduferung von Posi-
tionen, die nicht dem Handelsbuch zuzurechnen sind,

b) auBerordentliche oder unregelméBige Ertrige,

c) Ertrage aus Versicherungstitigkeiten.

Wenn Neubewertungen von Handelsbuchpositionen in der
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden, kdnnen sie
in die Berechnung einbezogen werden. Bei einer Anwen-
dung von Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 86/635/EWG
sollten die in der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten
Neubewertungen einbezogen werden.

2.2. Kreditinstitute, fiir die andere Rechnungslegungsvorschriften gelten

9. Kreditinstitute, die anderen Rechnungslegungsvorschriften als
denen der Richtlinie 86/635/EWG unterliegen, berechnen den
mafigeblichen Indikator anhand von Daten, die der Definition
gemél den Nummern 2 bis 8 am nédchsten kommen.

TEIL 2
Standardansatz
1. EIGENKAPITALANFORDERUNG
1. Beim Standardansatz ist die Eigenkapitalanforderung fiir das

operationelle Risiko der Dreijahresdurchschnitt der relevanten
Indikatoren der jedes Jahr in dem in Tabelle 2 genannten Ge-
schiftsfeld ermittelt wird. In jedem Jahr kann eine negative Ei-
genkapitalanforderung in einem Geschiftsfeld, die aus einem
negativen mafigeblichen Indikator resultiert, zur Génze verrech-
net werden. Ist die gesamte Eigenkapitalanforderung fiir alle Ge-
schiftsfelder in einem bestimmten Jahr negativ, so wird der Bei-
trag zum Ziahler des Durchschnitts fiir dieses Jahr mit Null an-
gesetzt.

2. Der Dreijahresdurchschnitt wird errechnet aus den letzten drei
Zwolfmonatsbeobachtungen zum Abschluss des Geschéftsjahres.
Liegen keine gepriiften Zahlen vor, kdnnen Schétzungen heran-
gezogen werden.

Tabelle 2
Geschiftsfeld Tatigkeiten Prozentsatz
Unternehmensfinan- | Emission und/oder Platzierung von Finanzinst- 18 %
zierung/beratung rumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung
(Corporate Finance) | Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem
Emissionsgeschéft

Anlageberatung

Beratung von Unternehmen beziiglich Kapital-
struktur, Geschéftsstrategie und damit verbun-
denen Fragen sowie Beratungs- und sonstige
Serviceleistungen im Zusammenhang mit Fu-
sionen und Ubernahmen

Investment Research und Finanzanalyse sowie
andere Arten von allgemeinen Empfehlungen
zu Transaktionen mit Finanzinstrumenten

Handel (Trading | Eigenhandel 18 %
und Sales) Geldbrokerage

Entgegennahme und Weiterleitung von Auftra-
gen im Zusammenhang mit einem oder mehre-
ren Finanzinstrumenten

Auftragsausfilhrung fiir Kunden

Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste
Ubernahmeverpflichtung

Betrieb von Multilateral Trading Facilities
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Geschiftsfeld Titigkeiten Prozentsatz
Wertpapierprovisi- Entgegennahme und Weiterleitung von Auftra- 12 %
onsgeschift (Retail | gen im Zusammenhang mit einem oder mehre-
Brokerage) ren Finanzinstrumenten
(Geschifte mit na- | Auftragsausfiihrung fiir Kunden
tirlichen  Personen | Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste
oder kleinen und | Ubernahmeverpflichtung
mittleren Unterneh-
men, die nach Arti-
kel 79 als Retailfor-
derungen einzustu-
fen sind)

Firmenkundenge- Hereinnahme von Einlagen und sonstigen 15 %

schift (Commercial | riickzahlbaren Geldern

Banking) Kreditgewéhrung
Leasing
Garantien und Zusagen

Privatkundenge- Hereinnahme von FEinlagen und sonstigen 12 %

schift (Retail Ban- | riickzahlbaren Geldern

king) Kreditgewdhrung

(Geschifte mit na- | Leasing

tiirlichen  Personen | Garantien und Zusagen

oder kleinen und

mittleren Unterneh-

men, die nach Arti-

kel 79 als Retailfor-

derungen einzustu-

fen sind)

Zahlungsverkehr Geldtransferdienstleistungen 18 %

und Abwicklung Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln

Depot- und Treu- | Verwahrung und Verwaltung von Finanzinst- 15 %

handgeschifte rumenten fiir Rechnung von Kunden, ein-

(Agency Services) schlieBlich Custody und verbundene Dienst-
leistungen wie Cash Management und Sicher-
heitenverwaltung

Vermogensverwal- Portfoliomanagement 12 %

tung (Asset Ma- | OGAW-Verwaltung

nagement) Sonstige Arten der Vermdgensverwaltung

3. Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten,
seine Eigenkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko nach
einem alternativen Standardansatz geméfl den Nummern 5 bis 11
zu berechnen.
2. GRUNDSATZE FUR DIE ZUORDNUNG DER GESCHAFTSFELDER
4. Die Kreditinstitute entwickeln und dokumentieren spezifische

Vorschriften und Kriterien fiir die Zuordnung des maBgeblichen
Indikators aus den eigenen aktuellen Geschiftsfeldern und Ta-
tigkeiten in das Grundgeriist des Standardansatzes. Die Kriterien
werden iberpriift und gegebenenfalls an neue oder sich verdn-
dernde Geschiftstitigkeiten und —risiken angepasst. Fiir die Zu-
ordnung der Geschiftsfelder gelten folgende Grundsitze:

Alle Tatigkeiten werden in einer zugleich iiberschneidungs-
freien und erschopfenden Art und Weise einem Geschifts-

Jede Titigkeit, die nicht ohne weiteres innerhalb dieses
einem Geschiftsfeld zugeordnet werden
kann, die aber eine ergdnzende Funktion zu einer im Grund-
geriist enthaltenen Tétigkeit ist, wird dem Geschéftsfeld zu-
geordnet, welches sie unterstiitzt. Wenn mehr als ein Ge-
schiftsfeld durch diese erginzende Tétigkeit unterstiitzt
wird, wird ein objektives Zuordnungskriterium angewandt;

Kann eine Tétigkeit keinem bestimmten Geschéftsfeld zuge-

a)

feld zugeordnet;
b)

Grundgeriists
¢)

ordnet werden, so wird das Geschiftsfeld mit dem hochsten
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3.1

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Prozentsatz zugrunde gelegt. Dieses Geschiftsfeld gilt dann
auch fiir die zugeordneten unterstiitzenden Funktionen;

d) Die Kreditinstitute konnen interne Verrechnungsmethoden
anwenden, um den mafgeblichen Indikator auf die Ge-
schiftsfelder aufzuteilen. In einem Geschéftsfeld generierte
Kosten, die einem anderen Geschiftsfeld zugerechnet wer-
den konnen, konnen auf dieses andere Geschiftsfeld iiber-
tragen werden, beispielsweise indem interne Transferkosten
zwischen den beiden Geschiftsfeldern zugrunde gelegt wer-
den;

e) Die zur Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko vorgenommene Zuordnung der Tatig-
keiten zu den Geschéftsfeldern ist mit den fiir das Kredit-
und Marktrisiko verwendeten Kategorien konsistent;

f) Die hohere Management-Ebene ist unter Aufsicht der Ver-
waltungsorgane des Kreditinstituts fiir die Zuordnungs-
grundsétze verantwortlich; und

g) Der Zuordnungsprozess unterliegt einer unabhingigen Uber-
prifung.

ALTERNATIVE INDIKATOREN FUR BESTIMMTE GESCHAFTS-
FELDER

Modalititen

5. Die zustindigen Behorden konnen einem Kreditinstitut gestatten,
fiir die Geschiftsfelder Privatkundengeschéft und Firmenkunden-
geschift einen alternativen mafBgeblichen Indikator zu verwen-
den.

6. Fiir diese Geschéftsfelder ist der mafigebliche Indikator ein nor-
mierter Ertragsindikator, der dem 0,035-fachen Dreijahresdurch-
schnitt des jahrlichen nominalen Gesamtbetrags der Darlehen
und Kredite entspricht.

7. Bei den Geschéftsfeldern Privatkundengeschift und/oder Firmen-
kundengeschift umfassen die Darlehen und Kredite die Gesamt-
summe der in den entsprechenden Kreditportfolios in Anspruch
genommenen Betrige. Beim Geschiftsfeld Firmenkundenge-
schéft werden auch die nicht im Handelsbuch gehaltenen Wert-
papiere eingerechnet.

Voraussetzungen

8. Die Verwendung alternativer maflgeblicher Indikatoren wird nur
gestattet, wenn die unter den Nummern 9 bis 11 genannten
Voraussetzungen erfiillt sind.

Allgemeine Voraussetzung

9. Das Kreditinstitut erfiillt die unter Nummer 12 genannten Zulas-
sungsanforderungen.

Besondere Voraussetzungen fiir das Privatkunden- und das Firmenkun-
dengeschéft

10. Das Kreditinstitut ist zum weit {iberwiegenden Teil im Privat-
und/oder Firmenkundengeschift titig, auf die zusammengerech-
net mindestens 90 % seiner Ertrdge entfallen.

11. Das Kreditinstitut kann gegeniiber den zustindigen Behorden
nachweisen, dass ein erheblicher Teil seiner Privatkunden- und/
oder Firmenkundengeschéfte aus Darlehen mit hoher PD beste-
hen und der alternative Standardansatz eine bessere Grundlage
fiir die Bewertung des operationellen Risikos bietet.

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

12. Zusitzlich zu den allgemeinen Risikomanagement-Standards
nach Artikel 22 und Anhang V miissen die Kreditinstitute den
Zulassungsanforderungen geniigen. Die Erfiillung dieser Anfor-
derungen wird unter Beriicksichtigung des Umfangs und des
Spektrums der Tatigkeiten des Kreditinstituts und des Grundsat-
zes der VerhiltnisméBigkeit beurteilt.
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1.1.

1.2.
1.2.1.

a) Die Kreditinstitute verfligen iiber ein gut dokumentiertes
System fiir die Bewertung und das Management von opera-
tionellen Risiken und weisen die Zustdndigkeiten und Ver-
antwortung fiir dieses System klar zu. Sie ermitteln ihre
Gefahrdung durch operationelle Risiken und sammeln die
relevanten Daten zum operationellen Risiko einschlieBlich
wesentlicher Verluste. Das System unterliegt einer regelma-
Bigen unabhingigen Uberpriifung;

b) Das System zur Bewertung der operationellen Risiken ist
eng in die Risikomanagementprozesse des Kreditinstituts
eingebunden. Seine Ergebnisse sind fester Bestandteil der
Prozesse fiir die Uberwachung und Steuerung des operation-
ellen Risikoprofils des Kreditinstituts; und

¢) Die Kreditinstitute fithren ein Berichtswesen fiir Meldungen
an das hohere Management ein, im Rahmen dessen den
mafgeblichen Funktionen innerhalb des Kreditinstituts
iiber das operationelle Risiko berichtet wird. Das Kreditin-
stitut verfiigt iiber Verfahren, um entsprechend den in den
Management-Berichten enthaltenen Informationen geeignete
Mafinahmen ergreifen zu konnen.

TEIL 3
Fortgeschrittene Messansiitze (AMA)

ZULASSUNGSANFORDERUNGEN

1.

Um einen fortgeschrittenen Messansatz (AMA) verwenden zu
diirfen, weisen die Kreditinstitute gegeniiber den zustéindigen
Behorden nach, dass sie zusitzlich zu den allgemeinen Risiko-
management-Standards nach Artikel 22 und Anhang V die fol-
genden Zulassungsanforderungen erfiillen:

Qualitative Anforderungen

2.

Das interne System des Kreditinstituts fiir die Messung des ope-
rationellen Risikos ist eng in seine laufenden Risikomanagement-
prozesse eingebunden.

Das Kreditinstitut verfiigt {iber eine unabhéngige Risikomanage-
ment-Funktion fiir das operationelle Risiko.

Die Gefdhrdung durch operationelle Risiken und die erlittenen
Verluste sind Gegenstand einer regelméBigen Berichterstattung.
Das Kreditinstitut verfiigt tiber Verfahren, um angemessene Kor-
rekturmafinahmen ergreifen zu konnen.

Das Risikomanagement-System des Kreditinstituts ist gut doku-
mentiert. Das Kreditinstitut verfiigt iiber Verfahren zur Gewahr-
leistung der Regeleinhaltung und iiber Grundsitze fiir die Be-
handlung von Regelverstofien.

Die Prozesse fiir das Management und die Systeme fiir die Mes-
sung des operationellen Risikos unterliegen einer regelmaBigen
Uberpriifung durch die interne Revision und/oder externe Priifer.

Die Validierung des Systems fiir die Messung des operationellen
Risikos durch die zustdndigen Behorden beinhaltet Folgendes:

a) Verifizierung, dass die internen Validierungsprozesse zufrie-
den stellend funktionieren;

b) Sicherstellung, dass die Datenfliisse und Prozesse des Risi-
komesssystems transparent und zugénglich sind.

Quantitative Anforderungen

Prozess

8.

Die Kreditinstitute berechnen ihre Eigenkapitalanforderung unter
Einbeziehung sowohl der erwarteten als auch der unerwarteten
Verluste, es sei denn, sie konnen nachweisen, dass der erwartete
Verlust durch ihre internen Geschéftspraktiken bereits in ange-
messener Weise erfasst wird. Die Messung des operationellen
Risikos erfasst potenziell schwerwiegende Ereignisse am Rande
der Verteilung und erreicht einen Soliditdtsstandard, der mit ei-
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1.2.2.

10.

11.

12.

nem Konfidenzniveau von 99,9 % iiber eine Halteperiode von
einem Jahr vergleichbar ist.

Um den Soliditdtsstandard gemédB Nummer 8 zu erfiillen, um-
fasst das System eines Kreditinstituts fiir die Messung des ope-
rationellen Risikos bestimmte Schliisselelemente. Dazu gehoren
die Heranziehung von internen Daten, externen Daten, Szenario-
Analysen und Faktoren, die das Geschiftsumfeld und die inter-
nen Kontrollsysteme im Sinne der Nummern 13 bis 24 wider-
spiegeln. Ein Kreditinstitut verfiigt iiber einen gut dokumentier-
ten Ansatz fiir die Gewichtung dieser vier Elemente in seinem
System fiir die Messung des operationellen Risikos.

Das Risikomesssystem erfasst die wichtigsten Risikotreiber, die
die Form der Rénder der Verlustverteilungen beeinflussen.

Korrelationen der operationellen Verluste zwischen einzelnen
Schitzungen der operationellen Risiken diirfen nur beriicksichtigt
werden, wenn das Kreditinstitut gegeniiber den zustidndigen Be-
horden nachweisen kann, dass sein System zur Messung der
Korrelationen solide ist, nach Treu und Glauben umgesetzt
wird und die Unsicherheit bei der Schitzung von Korrelationen
insbesondere in Belastungsphasen beriicksichtigt. Das Kreditin-
stitut {iberpriift seine Korrelationsannahmen anhand geeigneter
quantitativer und qualitativer Verfahren.

Das Risikomesssystem ist intern konsistent und schliefit eine
Mehrfachzidhlung von qualitativen Bewertungen oder Risikomin-
derungstechniken, die bereits in anderen Bereichen des Kapital-
addquanzrahmens anerkannt werden, aus.

Interne Daten

13.

14.

15.

16.

17.

Interne Messungen des operationellen Risikos bauen auf einer
mindestens fiinf Jahre umfassenden Beobachtungsperiode auf.
Wenn ein Kreditinstitut erstmals einen AMA verwendet, ist
eine dreijahrige Beobachtungsperiode ausreichend.

Die Kreditinstitute konnen ihre historischen internen Verlustda-
ten den in Teil 2 bestimmten Geschéftsfeldern und den in Teil 5
definierten Ereigniskategorien zuordnen und stellen diese Daten
auf Verlangen den zustdndigen Behorden zur Verfiigung. Es
liegen dokumentierte und objektive Kriterien vor, nach denen
die Verluste den entsprechenden Geschéftsfeldern und Ereignis-
kategorien zugeordnet werden. Verluste auf Grund von opera-
tionellen Risiken, die im Zusammenhang mit Kreditrisiken ste-
hen und in der Vergangenheit in eine interne Kreditrisiko-Daten-
bank eingeflossen sind, werden in einer Datenbank iiber opera-
tionelle Risiken aufgezeichnet und separat gekennzeichnet. Der-
artige Verluste unterliegen keiner Eigenkapitalanforderung fiir
operationelle Risiken, solange sie fiir die Berechnung der Eigen-
kapitalanforderung weiterhin als Kreditrisiko behandelt werden.
Verluste auf Grund von operationellen Risiken, die im Zusam-
menhang mit Marktrisiken stehen, werden in die Berechnung der
Eigenkapitalanforderung fiir operationelle Risiken einbezogen.

Die internen Verlustdaten des Kreditinstituts sind so umfassend,
dass sie alle wesentlichen Tatigkeiten und Gefdhrdungen aller
einschldgigen Subsysteme und geographischen Standorte erfas-
sen. Das Kreditinstitut weist nach, dass nicht erfasste Tatigkeiten
und Geféhrdungen, sowohl einzeln als auch kombiniert betrach-
tet, keinen wesentlichen Einfluss auf die Gesamtrisikoschétzun-
gen hétten. Fiir die interne Verlustdatensammlung werden ange-
messene Bagatellgrenzen festgelegt.

Neben den Informationen iiber die Bruttoverlustbetrige sammeln
die Kreditinstitute auch Informationen zum Datum des Verlus-
tereignisses und etwaigen Riickfliissen der Bruttoverlustbetrige
sowie Beschreibungen von Treibern und Ursachen des Verlus-
tereignisses.

Fiir die Erfassung von Verlustdaten fiir Ereignisse in zentralen
Funktionen oder aus Tétigkeiten, die mehr als ein Geschéftsfeld
betreffen, sowie fiir Ereignisse, die zwar zeitlich aufeinander
folgen, aber miteinander verbunden sind, liegen spezifische Kri-
terien vor.
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1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

18. Die Kreditinstitute verfiigen iiber dokumentierte Verfahren, um
die fortlaufende Relevanz historischer Verlustdaten zu beurteilen;
zu berlicksichtigen ist dabei auch, in welchen Situationen, bis zu
welchem Grade und durch wen Ermessensentscheidungen, Ska-
lierungen oder sonstige Anpassungen erfolgen konnen.

Externe Daten

19. In dem Messsystem eines Kreditinstituts fiir operationelle Risi-
ken werden relevante externe Daten eingesetzt, insbesondere
wenn Grund zu der Annahme besteht, dass das Kreditinstitut
seltenen, aber potenziell schwerwiegenden Verlusten ausgesetzt
ist. Ein Kreditinstitut bestimmt in einem systematischen Prozess
die Situationen, in denen externe Daten genutzt werden, und die
Methodik fiir die Verarbeitung der Daten in seinem Messsystem.
Die Bedingungen und Verfahren fiir die Nutzung externer Daten
werden regelméfig tiberpriift, dokumentiert und periodisch von
einer unabhingigen Stelle iiberpriift.

Szenario-Analyse

20. Das Kreditinstitut setzt auf der Grundlage von Expertenmeinun-
gen in Verbindung mit externen Daten Szenario-Analysen ein,
um seine Gefdhrdung durch sehr schwerwiegende Risikoereig-
nisse zu bewerten. Diese Bewertungen werden mit der Zeit iiber-
priift und aufgrund von Vergleichen mit den tatséchlichen Ver-
lusterfahrungen angepasst, um ihre Aussagekraft sicherzustellen.

Geschiftsumfeld- und interne Kontrollfaktoren

21. Die firmenweite Risikobewertungsmethodik des Kreditinstituts
erfasst die entscheidenden Faktoren des Geschiftsumfelds und
des internen Kontrollsystems, die das operationelle Risikoprofil
beeinflussen konnen.

22. Jeder ausgewihlte Faktor ist auf Grund von Erfahrungen und
unter Einbeziehung des Expertenurteils aus den betroffenen Ge-
schiftsbereichen nachweislich ein bedeutender Risikotreiber.

23. Die Sensitivitit der Risikoschitzungen beziiglich Verdnderungen
dieser Faktoren und deren relative Gewichtung werden umfas-
send begriindet. Zusitzlich zur Erfassung von Risikoverdnderun-
gen aufgrund verbesserter Risikokontrollen deckt das Grundge-
riist auch einen moglichen Risikoanstieg aufgrund gestiegener
Komplexitit in den Tétigkeiten oder aufgrund eines vergroferten
Geschiftsvolumens ab.

24. Das Grundgeriist ist dokumentiert und unterliegt einer unabhén-
gigen Priifung innerhalb des Kreditinstituts sowie durch die zu-
standigen Behorden. Der Prozess und die Ergebnisse werden mit
der Zeit tberpriift und durch Vergleich mit den tatsdchlichen
internen Verlusterfahrungen sowie den relevanten externen Daten
neu bewertet.

AUSWIRKUNG VON VERSICHERUNGEN UND ANDEREN RISI-
KOVERLAGERUNGSMECHANISMEN

25. Die Kreditinstitute konnen die Auswirkungen von Versicherun-
gen, sofern die unter den Nummern 26 bis 29 genannten Bedin-
gungen erfiillt sind, sowie von anderen Risikoverlagerungsme-
chanismen, sofern sie gegeniiber den zustindigen Stellen nach-
weisen konnen, dass ein nennenswerter Risikominderungseffekt
erzielt wird, berticksichtigen.

26. Der Versicherungsgeber verfiigt iiber die Zulassung zum Ver-
sicherungs- oder Riickversicherungsgeschéft und der Versiche-
rungsgeber besitzt ein von einer anerkannten Rating-Agentur
vergebenes Mindestrating fiir die Zahlungsfahigkeit, das von
der zustindigen Behorde geméll den Bestimmungen fiir die Ri-
sikogewichtung bei Forderungen von Kreditinstituten nach den
Artikeln 78 bis 83 als der Bonititsstufe 3 oder hoher entspre-
chend eingestuft wurde.

217. Die Versicherung und der Versicherungsrahmen der Kreditinsti-
tute miissen folgende Voraussetzungen erfiillen:

a) Die Versicherungspolice hat eine Ursprungslaufzeit von
mindestens einem Jahr. Bei Versicherungspolicen mit einer
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28.

29.

Restlaufzeit von weniger als einem Jahr nimmt das Kredit-
institut angemessene Sicherheitsabschlige vor, um die ab-
nehmende Restlaufzeit der Police zu beriicksichtigen, und
zwar bis hin zu einem 100 %igen Abschlag fiir Policen
mit einer Restlaufzeit von 90 Tagen oder weniger;

b) Die Versicherungspolice hat eine Mindestkiindigungsfrist
von 90 Tagen;

¢) Die Versicherungspolice beinhaltet keine Ausschlussklau-
seln oder Begrenzungen fiir den Fall eines aufsichtlichen
Eingreifens, oder Klauseln, die beim Ausfall eines Kredit-
instituts verhindern, dass das Kreditinstitut, sein Konkurs-
verwalter oder Personen mit dhnlichen Aufgaben fiir Scha-
den oder Aufwand, die dem Kreditinstitut entstanden sind,
Entschédigungen einholen, mit Ausnahme von Ereignissen,
die nach der Eroffnung des Konkursverfahrens oder dhnli-
chen Verfahren eingetreten sind; Voraussetzung hierfiir ist,
dass Geldbulen und Strafen, einschlieflich Zuschlige mit
Strafcharakter, aufgrund eines aufsichtlichen Eingreifens
durch den Versicherungsvertrag ausgeschlossen werden
konnen;

d) Die Risikominderungskalkulationen spiegeln die Deckungs-
summe der Versicherung so wider, dass sie in einem trans-
parenten und konsistenten Verhiltnis zu den GroBen tatséch-
liche Verlustwahrscheinlichkeit und Verlustauswirkung
steht, die bei der Ermittlung der Eigenkapitalanforderung
fiir das operationelle Risiko insgesamt verwendet werden;

e) Die Versicherung wird durch eine dritte Partei gewéhrt. Fiir
den Fall, dass die Versicherung durch so genannte ,,Capti-
ves oder verbundene Gesellschaften gewéahrt wird, wird das
versicherte Risiko z. B. durch Rickversicherung auf eine
unabhingige dritte Partei iibertragen, die ihrerseits die Zu-
lassungskriterien erfiillt; und

f) Der Rahmen fiir die Anerkennung von Versicherungen ist
wohl begriindet und dokumentiert.

Die Methodik fiir die Beriicksichtigung von Versicherungen be-
riicksichtigt mittels Abziigen oder Abschldgen folgende Fakto-
ren:

a) die Restlaufzeit des Versicherungsvertrags, sofern sie weni-
ger als ein Jahr betrdgt, gemdB3 den vorstehenden Bestim-
mungen,

b) die fiir die Versicherungspolice geltenden Kiindigungsfris-
ten, sofern sie weniger als ein Jahr betragen, und

¢) die Zahlungsunsicherheit sowie Inkongruenzen bei den von
den Versicherungsvertrdgen abgedeckten Risiken.

Die durch Anerkennung von Versicherungsschutz entstehende
Eigenkapitalerleichterung darf 20 % der gesamten Eigenkapita-
lanforderung fiir das operationelle Risiko vor Anerkennung von
Risikominderungstechniken nicht iibersteigen.

ANTRAG AUF ANWENDUNG EINES AMA AUF GRUPPENBASIS

30.

31.

Soll ein AMA vom EU-Mutterkreditinstitut und seinen Tochter-
gesellschaften oder von den Tochtergesellschaften einer EU-Mut-
terfinanzholdinggesellschaft verwendet werden, so ist dem ent-
sprechenden Antrag eine Beschreibung der Allokationsmethodik
beigefiigt, nach der sich das fiir das operationelle Risiko vorge-
haltene Eigenkapital auf die verschiedenen Einheiten der Gruppe
verteilt.

Aus dem Antrag geht aulerdem hervor, ob und wie Diversifizie-
rungseffekte im Risikomesssystem beriicksichtigt werden sollen.



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 236

TEIL 4
Kombinierte Anwendung verschiedener Methoden

ANWENDUNG EINES AMA IN VERBINDUNG MIT ANDEREN
ANSATZEN

1. Ein Kreditinstitut kann einen AMA in entweder in Verbindung
mit dem Basisindikatoransatz oder in Verbindung mit dem Stan-
dardansatz anwenden, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

a) Samtliche operationellen Risiken des Kreditinstituts werden
erfasst. Die zustindige Behorde hilt die Methodik zur Er-
fassung der verschiedenen Titigkeiten, geographischen
Standorte, Rechtsstrukturen oder sonstigen intern vorgenom-
menen Aufteilungen fiir tiberzeugend und

b) Bei den Titigkeiten, auf die der Standardansatz oder ein
AMA angewandt wird, sind die in den betreffenden Teilen
2 oder 3 genannten Zulassungsanforderungen erfiillt.

2. Im Einzelfall kann die zustindige Behorde verlangen, dass zu-
sdtzlich folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

a) Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung eines AMA
wird ein wesentlicher Teil der operationellen Risiken des
Kreditinstituts durch den AMA erfasst; und

b) Das Kreditinstitut verpflichtet sich, den AMA nach einem
mit den zustdndigen Behorden vereinbarten Zeitplan auf ei-
nen wesentlichen Teil seiner Geschéftstétigkeit auszuweiten.

KOMBINIERTE ANWENDUNG DES BASISINDIKATORANSATZES
UND DES STANDARDANSATZES

3. Ein Kreditinstitut darf eine Kombination aus dem Basisindikator-
ansatz und dem Standardansatz nur im Ausnahmefall anwenden,
beispielsweise bei der Ubernahme eines neuen Geschifts, auf das
der Standardansatz méglicherweise erst nach einer Ubergangszeit
ausgeweitet werden kann.

4. Die kombinierte Anwendung des Basisindikatoransatzes und des
Standardansatzes setzt voraus, dass sich das Kreditinstitut ver-
pflichtet hat, den Standardansatz nach einem mit den zustidndigen
Behorden vereinbarten Zeitplan auszuweiten.

TEIL 5
Klassifizierung der Verlustereignisse

Tabelle 3

Ereigniskategorie Definition

Interner Betrug

Externer Betrug

Beschéftigungspraxis
und Arbeitsplatzsicher-
heit

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht, Verun-
treuung von Eigentum, Umgehung von Verwaltungs-, Rechts- oder in-
ternen Vorschriften, mit Ausnahme von Verlusten aufgrund von Dis-
kriminierung oder sozialer und kultureller Verschiedenheit, wenn min-
destens eine interne Partei beteiligt ist.

Verluste aufgrund von Handlungen mit betriigerischer Absicht, Verun-
treuung von Eigentum oder Umgehung von Rechtsvorschriften durch
einen Dritten.

Verluste aufgrund von Handlungen, die gegen Beschéftigungs-, Gesund-
heitsschutz- oder Sicherheitsvorschriften bzw. -abkommen verstof3en,
Verluste aufgrund von Schadenersatzzahlungen wegen Korperverlet-
zung, Verluste aufgrund von Diskriminierung bzw. sozialer und kultur-
eller Verschiedenheit.
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Ereigniskategorie

Definition

Kunden, Produkte &

Verluste aufgrund einer unbeabsichtigten oder fahrléssigen Nichterfiil-

Geschiftsgepflogenhei- | lung geschiftlicher Verpflichtungen gegeniiber bestimmten Kunden (ein-
ten schlieBlich treuhdnderischer und auf Angemessenheit beruhender Ver-
pflichtungen), Verluste aufgrund der Art oder Struktur eines Produkts.
Sachschéaden Verluste aufgrund von Beschiadigungen oder des Verlustes von Sachver-
mogen durch Naturkatastrophen oder andere Ereignisse.
Geschiftsunterbrechun- | Verluste aufgrund von Geschéftsunterbrechungen oder Systemausfillen.

gen und Systemausfille

Ausfithrung, Lieferung
& Prozessmanagement

Verluste aufgrund von Fehlern bei der Geschiftsabwicklung oder im
Prozessmanagement, Verluste aus Beziehungen zu Geschiftspartnern
und Lieferanten/Anbietern.




2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 238

ANHANG XI

TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE UBERPRUFUNG UND
BEWERTUNG DURCH DIE ZUSTANDIGEN BEHORDEN

1. Zusiitzlich zu Kredit-, Markt- und operationellen Risiken umfasst die
Uberpriifung und Bewertung durch die zustdndigen Behorden nach Arti-
kel 124 Folgendes:

a) die Ergebnisse der von Kreditinstituten, die einen IRB-Ansatz an-
wenden, durchgefiihrten Stresstests,

b) das AusmaB, in dem Kreditinstitute Konzentrationsrisiken ausgesetzt
sind, und das Management dieser Risiken durch die Kreditinstitute,
einschlieBlich ihrer Erfiillung der in den Artikeln 108 bis 118 nie-
dergelegten Anforderungen,

c) die Robustheit, Eignung und Umsetzung der vom Kreditinstitut vor-
gesehenen Vorschriften und Verfahren fiir das Management des mit
der Anwendung anerkannter Kreditrisikominderungstechniken ver-
bundenen Restrisikos,

d) die Addquanz der von einem Kreditinstitut fiir verbriefte Forderun-
gen gehaltenen Eigenmittel unter Beriicksichtigung der wirtschaft-
lichen Substanz der Transaktion, einschlieBlich des Grads der er-
reichten Risikoiibertragung,

e) das AusmaB, in dem Kreditinstitute Liquiditétsrisiken ausgesetzt
sind, und das Management dieser Risiken durch die Kreditinstitute,

f) die Auswirkung von Diversifizierungseffekten und die Art der Ein-
beziehung dieser Effekte in das Risikomessungssystem, und

g) die Ergebnisse der Stresstests von Instituten, die zur Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen fiir das Marktrisiko nach Maligabe des
Anhangs V der Richtlinie 2006/49/EG ein internes Modell verwen-
den.

2. Die zustindigen Behorden iiberwachen, ob ein Kreditinstitut implizite
Kreditunterstiitzung fiir eine Verbriefung zur Verfiigung stellt. Wird fest-
gestellt, dass ein Kreditinstitut wiederholt implizite Kreditunterstiitzung
zur Verfiigung gestellt hat, so ergreift die zustdndige Behorde geeignete
MaBnahmen, die der gestiegenen Erwartung Rechnung tragen, dass das
Kreditinstitut zukiinftig weitere Unterstiitzungen fiir seine Verbriefungen
zur Verfigung stellen wird und somit keine signifikante Risikoiibertra-
gung erzielt.

3. Um die in Artikel 124 Absatz 3 vorgesehene Feststellung treffen zu
konnen, iiberpriifen die zustdndigen Behérden, ob die gemidfl Anhang
VII Teil B der Richtlinie 2006/49/EG vorgenommenen Wertberichtigun-
gen und Riickstellungen fiir Positionen/Portfolios des Handelsbuchs es
dem Kreditinstitut ermdglichen, seine Positionen unter normalen Markt-
bedingungen kurzfristig und ohne nennenswerte Verluste zu verdufern
oder abzusichern.
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ANHANG XII
TECHNISCHE KRITERIEN FUR DIE OFFENLEGUNG

TEIL 1
Allgemeine Kriterien

Bei der Offenlegung gelten Informationen als wesentlich, wenn ihre
Auslassung oder fehlerhafte Angabe die Einschidtzung oder Entscheidung
eines Benutzers, der sich bei wirtschaftlichen Entscheidungen auf diese
Informationen stiitzt, dndern oder beeinflussen konnte.

Informationen gelten als geschiitzte Informationen eines Kreditinstituts,
wenn ihre 6ffentliche Bekanntgabe die Wettbewerbsposition dieses Kre-
ditinstituts schwéchen wiirde. Dazu konnen Informationen iiber Produkte
oder Systeme zdhlen, die — wenn sie Konkurrenten bekannt gemacht
wiirden — den Wert der Investitionen des Kreditinstituts in diese min-
dern wiirden.

Informationen gelten als vertraulich, wenn das Kreditinstitut gegeniiber
Kunden oder anderen Vertragspartnern zur Vertraulichkeit verpflichtet
ist.

Die zustindigen Behorden verpflichten die Kreditinstitute, anhand der
einschldgigen Merkmale ihrer Tétigkeit, wie Umfang ihrer Tétigkeit,
Spektrum von Tatigkeiten, Priasenz in verschiedenen Landern, Engage-
ment in verschiedenen Bereichen der Finanzmarkte, Tatigkeit auf inter-
nationalen Finanzmirkten und Beteiligung an Zahlungs-, Abrechnungs-
und Clearingsystemen, festzustellen, ob es notig ist, die vorgeschriebenen
Angaben hiufiger als einmal jahrlich ganz oder teilweise offen zu legen.
Dabei ist der moglichen Notwendigkeit einer Offenlegung der Informa-
tionen in Teil 2 Nummern 3 Buchstaben b und e und 4 Buchstaben b bis
e und der Informationen iiber Forderungen mit hohem Risiko und andere
Posten, die sich rasch dndern konnen, besondere Aufmerksamkeit zu
widmen.

Der Offenlegungsanforderung in Teil 2 Nummern 3 und 4 ist gemal
Artikel 72 Absatz 1 und 2 nachzukommen.

TEIL 2
Allgemeine Vorschriften

Die Risikomanagementziele und —leitlinien des Kreditinstituts werden fiir
jede einzelne Risikokategorie, einschlieBlich der unter den Nummern 1
bis 14 genannten Risiken, gesondert offen gelegt. Zu diesen Offenlegun-
gen zéhlen:

a) die Strategien und Verfahren fiir das Management dieser Risiken;

b) die Struktur und Organisation der einschldgigen Risikomanagement-
funktionen oder andere geeignete Regelungen;

¢) Umfang und Art der Risikoberichts- und -messsysteme; und

d) die Leitlinien fir Risikoabsicherung und —minderung und die Strate-
gien und Verfahren zur Uberwachung der laufenden Wirksamkeit
der zur Risikoabsicherung und —minderung getroffenen MaBnahmen.

Hinsichtlich des Anwendungsbereichs dieser Richtlinie werden folgende
Informationen offen gelegt:

a) Name des Kreditinstituts, fiir das die Vorschriften dieser Richtlinie
gelten;

b) Angabe der Unterschiede der Konsolidierungsbasis fiir Rechnungs-
legungs- und Aufsichtszwecke, mit einer kurzen Beschreibung der
Teilunternehmen, die

i) vollkonsolidiert;

il) quotenkonsolidiert;
iii) von den Eigenmitteln abgezogen; oder
iv) weder konsolidiert noch abgezogen sind;

c) alle vorhandenen oder abzusehenden substanziellen, prakltischen
oder rechtlichen Hindernisse fiir die unverziigliche Ubertragung
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von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten zwi-
schen dem Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen;

d) der Gesamtbetrag, um den die tatsdchlichen Eigenmittel in allen
nicht in die Konsolidierung einbezogenen Tochterunternehmen ge-
ringer als der vorgeschriebene Mindestbetrag ist, und der Name oder
die Namen dieser Tochterunternehmen; und

e) gegebenenfalls die Umstinde der Inanspruchnahme der Vorschriften
der Artikel 69 und 70.

Beziiglich seiner Eigenmittel legt das Kreditinstitut folgende Informatio-
nen offen:

a) Zusammenfassung der Konditionen fiir die Hauptcharakteristika aller
Eigenmittelposten und ihrer Bestandteile;

b) der Betrag der Basiseigenmittel bei getrennter Offenlegung aller
positiven Posten und Abziige;

c) der Gesamtbetrag der ergidnzenden Eigenmittel und der Eigenmittel
im Sinne von Kapitel IV der Richtlinie 2006/49/EG;

d) Abziige von den Basiseigenmitteln und den ergénzenden Eigenmit-
teln gemdBl Artikel 66 Absatz 2 bei getrennter Offenlegung der in
Artikel 57 Buchstabe q genannten Posten; und

e) Gesamtsumme aller Eigenmittel nach den Abziigen und Begrenzun-
gen gemill Artikel 66.

Beziiglich der Einhaltung der Vorschriften in Artikel 75 und 123 legt das
Kreditinstitut folgende Informationen offen:

a) eine Zusammenfassung des Ansatzes, nach dem das Kreditinstitut
die Angemessenheit seines internen Kapitals zur Unterlegung der
aktuellen und zukiinftigen Aktivititen beurteilt;

b) fiir Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetriage nach
den Artikeln 78 bis 83 berechnen, 8 % der risikogewichteten Forde-
rungsbetrdge fiir jede der in Artikel 79 genannten Forderungsklas-
sen;

c) fur Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetridge nach
den Artikeln 84 bis 89 berechnen, 8 % der risikogewichteten Forde-
rungsbetrige fiir jede der in Artikel 86 genannten Forderungsklas-
sen. Bei der Forderungsklasse der Retail-Forderungen gilt diese An-
forderung fiir alle Kategorien, denen die verschiedenen, in Anhang
VII Teil 1 Nummern 10 bis 13 genannten Korrelationen entspre-
chen. Bei der Forderungsklasse der Beteiligungspositionen gilt diese
Anforderung fiir

i) jeden der Ansitze in Anhang VII, Teil 1, Nummern 17 bis 26;

i) borsengehandelte Beteiligungspositionen, Private Beteiligungs-
positionen in hinreichend diversifizierten Portfolios und sons-
tige Beteiligungspositionen;

iii) Forderungen, fur die beziiglich der Eigenkapitalanforderungen
eine aufsichtliche Ubergangsregelung gilt; und

iv) Forderungen, fiir die beziiglich der Eigenkapitalanforderungen
Besitzstandswahrungsbestimmungen gelten;

d) gemilB Artikel 75 Buchstabe b und ¢ berechnete Mindesteigenkapi-
talanforderungen; und

e) gemdB den Artikeln 103 bis 105 berechnete und gesondert offen
gelegte Mindesteigenkapitalanforderungen.

In Bezug auf das in Anhang III Teil 1 definierte Gegenparteiausfallrisiko
des Kreditinstituts werden folgende Informationen offen gelegt:

a) eine Beschreibung der Methode, nach der 6konomisches Kapital und
Obergrenzen fiir Kredite an Gegenparteien zugeteilt werden;

b) eine Beschreibung der Vorschriften zur Absicherung von Sicherhei-
ten und zur Bildung von Kreditreserven;

c) eine Beschreibung der Vorschriften iiber Korrelationsrisiken;
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d)

e)

g)

h)

eine Beschreibung der Auswirkung des Sicherheitsbetrages, den das
Kreditinstitut bei einer Herabstufung des Ratings zur Verfiigung
stellen miisste;

Summe des aktuellen Fair Value der Kontrakte, positive Auswirkun-
gen von Netting, aufgerechnete aktuelle Kreditforderung, gehaltene
Sicherheiten, Nettokreditforderung bei Derivaten; Nettokreditforde-
rung bei Derivaten ist die Forderung bei Derivatgeschiften nach
Beriicksichtigung rechtlich durchsetzbarer Netting sowie rechtlich
durchsetzbarer Sicherheitenvereinbarungen;

Mafe fiir den Forderungswert nach der jeweils entsprechenden Me-
thode von Anhang III Teile 3 bis 6;

den Nominalwert von Absicherungen in Form von Kreditderivaten
und Verteilung der Kreditforderungen, aufgeschliisselt nach Arten
von Kreditforderungen;

Derivatgeschifte (Nominalwert), unterteilt nach Verwendung fiir den
Kreditbestand des Kreditinstituts und Verwendung bei den Vermitt-
lertatigkeiten des Instituts, sowie Verteilung der verwendeten Kredit-
derivate, wobei diese nach den innerhalb der einzelnen Produktgrup-
pen erworbenen und verduBerten Sicherheiten noch weiter aufzu-
schliisseln ist; und

fiir den Fall, dass dem Kreditinstitut von den zustindigen Behorden
die Erlaubnis zur Schitzung von o erteilt worden ist, auch die Al-
pha-Schétzung.

Beziiglich seines Kredit- und Verwisserungsrisikos legt das Kreditinstitut
folgende Informationen offen:

a)

b)

<)

d)

e)

g)

h)

fiir Rechnungslegungszwecke die Definition von ,iiberfallig“ und
ausfallgefdhrdet*;

eine Beschreibung der bei der Bestimmung von Wertberichtigungen
und Riickstellungen angewandten Ansdtze und Methoden;

der Gesamtbetrag der Forderungen nach Rechnungslegungsaufrech-
nungen und ohne Beriicksichtigung der Wirkung der Kreditrisiko-
minderung, und der nach Forderungsklassen aufgeschliisselte Durch-
schnittsbetrag der Forderungen wéhrend des Berichtszeitraums;

die geographische Verteilung der Forderungen, aufgeschliisselt nach
wichtigen Gebieten und wesentlichen Forderungsklassen, gegebe-
nenfalls mit ndheren Angaben;

die Verteilung der Forderungen auf Wirtschaftszweige oder Gruppen
von Gegenparteien, aufgeschliisselt nach Forderungsklassen, gege-
benenfalls mit ndheren Angaben;

Aufschliisselung aller Forderungen nach Restlaufzeit und Forde-
rungsklassen, gegebenenfalls mit ndheren Angaben;

fiir alle wesentlichen Wirtschaftszweige oder Arten von Gegenpar-
teien die folgenden Angaben:

i) ausfallgefiahrdete und iiberféllige Forderungen, getrennt aufge-
fiihrt,
ii) Wertberichtigungen und Riickstellungen, und

iii) Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Riickstellungen
wihrend des Berichtszeitraums;

Hohe der ausfallgefiahrdeten und tiberfalligen Forderungen, getrennt
aufgefiihrt und aufgeschliisselt nach wesentlichen geographischen
Gebieten, wenn praktikabel einschlieflich der Betrige der Wertbe-
richtigungen und Riickstellungen fiir jedes geographische Gebiet;

die getrennt dargestellte Uberleitung von Anderungen der Wertbe-
richtigungen und Riickstellungen fiir ausfallgefdhrdete Forderungen.
Die Informationen miissen Folgendes umfassen:

i) eine Beschreibung der Art der Wertberichtigungen und Riick-
stellungen,

ii) die Eroffnungsbestinde,
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10.

11.

iii) die wihrend der Periode aus den Riickstellungen entnommenen
Betrige,

iv) die wihrend der Periode eingestellten oder riickgebuchten Be-
trage fiir geschétzte wahrscheinliche Verluste aus Forderungen,
etwaige andere Berichtigungen, einschlieSlich derjenigen durch
Wechselkursunterschiede, Zusammenfassung von Geschaftstd-
tigkeiten, Erwerb und VerduBerung von Tochterunternehmen
und Ubertragungen zwischen Risikovorsorgebetrigen, und

v) die Abschlussbestdnde.

Direkt in die Gewinn- und Verlustrechnung tibernommene Wertberichti-
gungen und Wertautholungen werden gesondert offen gelegt.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach den
Artikeln 78 bis 83 berechnen, legen fiir jede der in Artikel 79 genannten
Forderungsklassen die folgenden Informationen offen:

a) die Namen der anerkannten Ratingagenturen (ECAI) und Ratinga-
genten (ECA) und die Griinde fiir etwaige Anderungen;

b) die Forderungsklassen, fiir die Ratingagenturen (ECAI) und Ratinga-
genten (ECA) jeweils in Anspruch genommen werden;

¢) eine Beschreibung des Verfahrens zur Ubertragung von Emittenten-
und Emissionsratings auf Posten, die nicht Teil des Handelsbuchs
sind;

d) die Zuordnung der externen Ratings aller anerkannten Ratingagentu-
ren (ECAI) oder -agenten (ECA) zu den in Anhang VI vorgesehenen
Bonititsstufen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass diese Informatio-
nen nicht offen gelegt werden miissen, wenn das Kreditinstitut sich
an die von der zustdndigen Behorde veroffentlichte Standardzuord-
nung hélt;

e) die Forderungswerte und die Forderungswerte nach Kreditrisikomin-
derung die jeden einzelnen, in Anhang VI vorgesehenen Bonitits-
stufe zugeordnet werden, sowie auch diejenigen, die von den Eigen-
mitteln abgezogen werden.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige gemill An-
hang VII Teil 1 Nummern 6 oder 19 bis 21 berechnen, legen die Forde-
rungen fiir jede Kategorie gemdfl Anhang VII, Teil 1, Numer 6, Tabelle
1 oder fiir jedes Risikogewicht gemédB Anhang VII, Teil 1 Nummern 19
bis 21.

Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemil Artikel 75
Buchstabe b und ¢ berechnen, legen diese Anforderungen fiir jedes in
diesen Bestimmungen genannte Risiko getrennt offen.

Alle Kreditinstitute, die ihre Eigenkapitalanforderungen gemifl Anhang
V der Richtlinie 2006/49/EG berechnen, legen folgende Informationen
offen:

a) fiir jedes Teilportfolio:
i) die Charakteristika der verwendeten Modelle,

ii) eine Beschreibung der auf das Teilportfolio angewandten
Stresstests,

iii) eine Beschreibung der beim Backtesting und der Validierung
der Genauigkeit und Konsistenz der internen Modelle und
Modellierungsverfahren angewandten Ansitze;

b) das Mal} an Akzeptanz durch die zustindige Behorde; und

c) eine Beschreibung des Ausmafles und der Methodik der Erfiillung
der Anforderungen von Anhang VII Teil B der Richtlinie 2006/49/
EG.

Zum operationellen Risiko legen die Kreditinstitute folgende Informatio-
nen offen:

a) die Ansitze fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir
operationelle Risiken, fiir die das Kreditinstitut qualifiziert ist; und

b) eine Beschreibung der Methode nach Artikel 105, wenn diese vom
Kreditinstitut angewandt wird, einschlielich einer Diskussion rele-



2006L.0048 — DE — 21.03.2008 — 004.001 — 243

12.

14.

vanter interner und externer Faktoren, die beim Messansatz des
Kreditinstituts berticksichtigt werden. Bei teilweiser Anwendung
der Anwendungsbereich der verschiedenen verwendeten Methoden.

Zu den nicht im Handelsbuch enthaltenen Beteiligungspositionen werden
folgende Informationen offen gelegt:

a) die Unterscheidung zwischen Forderungen nach ihren Zielen, ein-
schlieBlich Gewinnerzielungsabsicht und strategischer Griinde, und
ein Uberblick iiber die angewandten Rechnungslegungstechniken
und Bewertungsmethoden, einschlieflich der Schliisselannahmen
und —praktiken fiir die Bewertung und etwaige wesentliche Ande-
rungen dieser Praktiken;

b) der Bilanzwert, der Fair Value und bei borsengehandelten Titeln ein
Vergleich zum Marktwert, wenn dieser wesentlich vom Fair Value
abweicht;

c) Art und Betrige borsengehandelter Beteiligungspositionen, Privater
Beteiligungspositionen in hinreichend diversifizierten Portfolios und
sonstigen Beteiligungspositionen;

d) die kumulativen realisierten Gewinne oder Verluste aus Verkdufen
und Liquidationen wéhrend der Periode; und

e) die Summe der nicht realisierten Gewinne oder Verluste, die Summe
der latenten Neubewertungsgewinne oder —verluste und sidmtliche
dieser in die Basiseigenmittel oder ergdnzenden Eigenmittel einbezo-
genen Betrige.

Zu ihren Forderungen hinsichtlich des Zinsrisikos aus nicht im Handels-
buch enthaltenen Positionen legen die Kreditinstitute folgende Informa-
tionen offen:

a) die Art des Zinsrisikos und die Schliisselannahmen (einschlieBlich
der Annahmen beziiglich der Riickzahlung von Krediten vor Fallig-
keit und des Anlegerverhaltens bei unbefristeten Einlagen), und
Haufigkeit der Messung des Zinsrisikos; und

b) Schwankungen bei Gewinnen, wirtschaftlichem Wert oder anderen
relevanten Messwerten, die vom Management bei Auf- und Ab-
wirtsschocks entsprechend der Methode des Managements zur Mes-
sung des Zinsrisikos verwendet werden, aufgeschliisselt nach Wéh-
rungen.

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den
Artikeln 94 bis 101 berechnen, legen folgende Informationen offen:

a) eine Beschreibung der Ziele des Kreditinstituts hinsichtlich seiner
Verbriefungsaktivititen;

b) die Rolle, die das Kreditinstitut beim Verbriefungsprozess spielt;

¢) Angaben zum Umfang des Engagements des Kreditinstituts in jedem
Bereich;

d) die Ansdtze zur Berechnung der risikogewichteten Forderungsbe-
trage, die das Kreditinstitut bei seinen Verbriefungstitigkeiten anw-
endet;

e) eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsleitlinien des Kredit-
instituts fiir Verbriefungstitigkeiten, einschlieBlich:

i) Angabe der Tatsache, ob die Transaktionen als Verkdufe oder
Finanzierungen behandelt werden,

ii) des Ausweises von Gewinnen aus Verkdufen,

iii) der Schliisselannahmen fiir die Bewertung einbehaltener Zin-
sen, und

iv) die Behandlung synthetischer Verbriefungen, wenn diese nicht
unter andere Rechnungslegungsleitlinien fallen;

f) die Namen der Ratingagenturen (ECAI), die bei Verbriefungen in
Anspruch genommen werden, und die Arten von Forderungen, fiir
die jede Agentur in Anspruch genommen wird,

g) die Summe der ausstehenden Forderungsbetrige, die vom Kredit-
institut verbrieft werden und dem Verbriefungsrahmen unterliegen
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(aufgeschlisselt nach traditionellen und synthetischen Verbriefun-
gen), nach Art der Forderungen;

h) fiir vom Kreditinstitut verbriefte und dem Verbriefungsrahmen un-
terliegende Forderungen eine Aufschliisselung des Betrags der aus-
fallgefdhrdeten und tberfalligen verbrieften Forderungen nach Art
der Forderungen sowie der vom Kreditinstitut wihrend der Periode
ausgewiesenen Verluste;

i) die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositio-
nen, aufgeschliisselt nach Art der Forderungen;

j) die Summe der einbehaltenen oder erworbenen Verbriefungspositio-
nen, aufgeschliisselt in eine aussagekriftige Zahl von Risikogewich-
tungsbandern. Positionen, die mit 1 250 % risikogewichtet oder ab-
gezogen wurden, werden gesondert offen gelegt;

k) die Summe des offenen Betrags verbriefter revolvierender Forderun-
gen, getrennt nach Originatorenanteil und Anlegeranteil; und

1) eine Zusammenfassung der Verbriefungsaktivititen in der Periode,
einschlieBlich des Betrags der verbrieften Forderungen (nach Art der
Forderungen), und des ausgewiesenen Gewinns oder Verlusts beim
Verkauf nach Art der Forderungen.

TEIL 3

die Verwendung bestimmter Instrumente oder Methoden
vorgeschriebene Anforderungen

Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrdge nach den
Artikeln 84 bis 89 berechnen, legen folgende Informationen offen:

a) die von den zusténdigen Behérden akzeptierten Ansdtze oder ge-
nehmigten Ubergangsregelungen;

b) eine Erliuterung und einen Uberblick iiber:

i) die Struktur der internen Ratingsysteme und die Beziehung
zwischen internen und externen Ratings,

ii) die Verwendung interner Schétzungen fiir andere Zwecke als
die Berechnung der risikogewichteten Forderungsbetrdge nach
den Artikeln 84 bis 89,

iii) das Management und die Anerkennung von Kreditrisikomin-
derung, und

iv) die Kontrollmechanismen fiir Ratingsysteme (einschlieBlich ei-
ner Beschreibung ihrer Unabhéngigkeit und Verantwortlichkei-
ten) und die Uberpriifung dieser Systeme;

c) eine Beschreibung des internen Ratingprozesses, getrennt fiir die
folgenden Forderungsklassen:

i) Zentralstaaten und Zentralbanken,
ii) Institute,

iii) Unternehmen, einschlieBlich KMU, Spezialfinanzierungen und
erworbene Forderungen gegeniiber Unternehmen,

iv) Retail-Forderungen, fiir jede der Kategorien, denen die ver-
schiedenen, in Anhang VII Teil 1 Nummern 10 bis 13 ge-
nannten, Korrelationen entsprechen, und

v) Beteiligungspositionen;

d) die Forderungsbetrige fiir jede der in Artikel 86 genannten Forde-
rungsklassen. Wenn Kreditinstitute fiir die Berechnung der risikoge-
wichteten Forderungsbetrdge eigene Schitzungen der LGD oder
Umrechnungsfaktoren verwenden, werden Forderungen an Zentral-
staaten, Instituten und Zentralbanken, Kreditinstitute und Unterneh-
men getrennt von Forderungen offen gelegt, fiir die die Kreditinsti-
tute solche Schitzungen nicht verwenden;

e) fiir jede der Forderungsklassen Zentralstaaten und Zentralbanken,
Institute, Unternehmen und Beteiligungspositionen und fiir eine aus-
reichende Zahl von Schuldnerklassen (einschlieBlich der Klasse
»Ausfall®), die eine sinnvolle Differenzierung des Kreditrisikos zu-
lassen, legen die Kreditinstitute Folgendes offen:
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i) die Summe der Forderungen (fiir die Forderungsklassen Zent-
ralstaaten und Zentralbanken, Institute und Unternehmen die
Summe der ausstehenden Kredite und Forderungswerte fiir
nicht in Anspruch genommene Zusagen flir Beteiligungsposi-
tionen, den ausstehenden Betrag),

i) fir Kreditinstitute, die bei der Berechnung der risikogewichte-
ten Forderungsbetrige eigene Schitzungen fiir LGD verwen-
den, die forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche LGD in
Prozent,

iii) das forderungsbetragsgewichtete durchschnittliche Risikoge-
wicht, und

iv) fiir Kreditinstitute, die eigene Schéitzungen der Umrechnungs-
faktoren fiir die Berechnung der risikogewichteten Forderungs-
betrdge verwenden, den Betrag der nicht in Anspruch genom-
menen Zusagen und die forderungsbetragsgewichteten durch-
schnittlichen Forderungswerte fiir jede Forderungsklasse;

f) fiir die Forderungsklasse der Retail-Forderungen und fiir jede der
unter Buchstabe c¢ Ziffer iv definierten Kategorien entweder die
unter Buchstabe e beschriebenen Offenlegungen (gegebenenfalls
auf Basis von Pools) oder eine Analyse der Forderungen (ausste-
hende Kredite und Forderungswerte fiir nicht in Anspruch genom-
mene Zusagen) bezogen auf eine ausreichende Anzahl an Klassen
fiir erwartete Verluste (EL), die eine sinnvolle Differenzierung des
Kreditrisikos ermoglichen (gegebenenfalls auf Basis von Pools);

g) die tatsdchlichen Wertberichtigungen in der vorhergehenden Periode
fiir jede Forderungsklasse (fiir Retail-Forderungen fiir jede der unter
Buchstabe ¢ Ziffer iv definierten Kategorien) und wie diese von den
Erfahrungen in der Vergangenheit abweichen;

h) eine Beschreibung der Faktoren, die Einfluss auf die erlittenen Ver-
luste in der Vorperiode hatten (ob z. B. das Kreditinstitut iiberdurch-
schnittliche Ausfallquoten oder tiberdurchschnittliche LGD und Um-
rechnungsfaktoren zu verzeichnen hatte); und

i) eine Gegeniiberstellung der Schitzungen des Kreditinstituts und der
tatséchlichen Ergebnisse iliber einen langeren Zeitraum. Dies umfasst
mindestens Angaben iiber Verlustschitzungen im Vergleich zu den
tatsdchlichen Verlusten fiir jede Forderungsklasse (fiir Retail-Forde-
rungen fiir jede der unter Buchstabe ¢ Ziffer iv definierte Kategorie)
iiber einen ausreichenden Zeitraum, um eine sinnvolle Bewertung
der Leistungsfahigkeit der internen Ratingprozesse fiir jede Forde-
rungsklasse zu ermdglichen (fir Retail-Forderungen fiir jede der
unter Buchstabe ¢ Ziffer iv definierten Kategorien). Gegebenenfalls
sollten die Kreditinstitute diese Angaben weiter aufschliisseln, um
eine Analyse der Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) sowie, im Falle
von Kreditinstituten, die eigene Schitzungen der LGD und/oder der
Umrechnungsfaktoren verwenden, eine Analyse der tatséchlichen
LGD und Umrechnungsfaktoren im Vergleich zu den Schétzungenin
den oben genannten quantitativen Offenlegungen zur Risikobewer-
tung zur Verfiigung zu stellen.

Die Beschreibung gemif Buchstabe ¢ umfasst die Arten von Forderungen, die in
der jeweiligen Forderungsklasse enthalten sind, die Definitionen, Methoden und
Daten fiir die Schitzung und Validierung der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und
gegebenenfalls der LGD und Umrechnungsfaktoren, einschlieBlich der bei der
Ableitung dieser Variablen getroffenen Annahmen, und die Beschreibungen we-
sentlicher Abweichungen von der Definition des Ausfalls in Anhang VII Teil 4
Nummern 44 bis 48, einschlieflich der von diesen Abweichungen betroffenen
breiten Segmente.

2. Kreditinstitute, die Kreditrisikominderungstechniken anwenden, legen
folgende Informationen offen:

a) die Vorschriften und Verfahren fiir das bilanzielle und auBerbilan-
zielle Netting und eine Angabe des Umfangs, in dem das Institut
davon Gebrauch macht;

b) die Vorschriften und Verfahren fiir die Bewertung und Verwaltung
von Sicherheiten;

c) eine Beschreibung der wichtigsten Arten von Sicherheiten, die vom
Kreditinstitut angenommen werden;
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d) die wichtigsten Arten von Garantiegebern und Kreditderivatgegen-
partei und deren Kreditwiirdigkeit;

e) Informationen iiber Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen inner-
halb der Kreditrisikominderung;

f) Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach
den Artikeln 78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89 berechnen,
aber keine eigenen Schitzungen der LGD oder Umrechnungsfakto-
ren in Bezug auf die jeweilige Forderungsklasse durchfiihren, ge-
trennt fiir jede einzelne Forderungsklasse den gesamten Forderungs-
wert (gegebenenfalls nach dem bilanziellen oder auBerbilanziellen
Netting), der durch geeignete finanzielle Sicherheiten und andere
geeignete Sicherheiten gedeckt ist — nach der Anwendung von
Volatilititsanpassungen; und

g) Kreditinstitute, die die risikogewichteten Forderungsbetrige nach
den Artikeln 78 bis 83 oder den Artikeln 84 bis 89 berechnen,
getrennt fiir jede Forderungsklasse den gesamten Forderungswert
(gegebenenfalls nach dem bilanziellen oder auBerbilanziellen Net-
ting), der durch Garantien, Biirgschaften oder Kreditderivate gedeckt
ist. Fiir die Forderungsklasse der Beteiligungspositionen gilt diese
Anforderung fiir jeden der in Anhang VII Teil 1 Nummern 17 bis 26
vorgesehenen Ansitze.

Kreditinstitute, die den in Artikel 105 dargelegten Ansatz zur Berech-
nung ihrer Eigenmittelanforderungen fiir das operationelle Risiko ver-
wenden, legen eine Beschreibung der Nutzung von Versicherungen zur
Minderung des Risikos offen.
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ANHANG XIIT
TEIL A

Aufgehobene Richtlinien und ihre nachfolgenden Anderungen (gemiB
Artikel 158)

Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mérz
2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Kreditinstitute

Richtlinie 2000/28/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 18. Sep-
tember 2000 zur Anderung der Richtlinie 2000/12/EG iiber die Aufnahme und
Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinstitute

Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. De-
zember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versiche-
rungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur An-
derung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und
2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates

(nur Artikel 29 Nummer 1 Buchstaben a und b, Artikel 29 Nummer 2,
Artikel 29 Nummer 4 Buchstaben a und b, Artikel 29 Nummer 5, Arti-
kel 29 Nummer 6, Artikel 29 Nummer 7, Artikel 29 Nummer 8, Arti-
kel 29 Nummer 9, Artikel 29 Nummer 10, Artikel 29 Nummer 11)

Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April
2004 iiber Mérkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/
EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie 93/22/EWG des
Rates

(nur Artikel 68)

Richtlinie 2004/69/EG der Kommission vom 27. April 2004 zur Anderung der
Richtlinie 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates hinsichtlich
der Definition der ,multilateralen Entwicklungsbanken® (Text von Bedeutung fiir
den EWR),

Richtlinie 2005/1/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 9. Mirz
2005 zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 85/611/EWG, 91/675/EWG,
92/49/EWG und 93/6/EWG des Rates sowie der Richtlinien 94/19/EG, 98/78/
EG, 2000/12/EG, 2001/34/EG, 2002/83/EG und 2002/87/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates zur Schaffung einer neuen Ausschussstruktur im Fi-
nanzdienstleistungsbereich

(nur Artikel 3)
NICHT AUFGEHOBENE ANDERUNGEN
Beitrittsakte von 2003
TEIL B

Umsetzungsfristen (gemifl Artikel 158)

Richtlinie Umsetzungsfrist

Richtlinie 2000/12/EG —_—

Richtlinie 2000/28/EG 27.4.2002
Richtlinie 2002/87/EG 11.8.2004
Richtlinie 2004/39/EG noch nicht bekannt
Richtlinie 2004/69/EG 30.6.2004

Richtlinie 2005/1/EG 13.5.2005
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ANHANG X1V

ENTSPRECHUNGSTABELLE

Vorliegende

Richtlinie 2000/

Richtlinie 2000/

Richtlinie 2002/

Richtlinie 2004/

Richtlinie 2005/

Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 1 Artikel 2 Ab-
sitze 1 und 2
Artikel 2 Artikel 2
Absatz 1 Absatz 3 Bei-
trittsakte
Artikel 2 Ab- | Artikel 2 Ab-
satz 2 satz 4
Artikel 3 Artikel 2 Ab-
sdtze 5 und 6
Artikel 3 Ab- Artikel 3
satz 1 Unterab- Nummer 2
satz 3
Artikel 4 Ab- | Artikel 1 Ab-
satz 1 satz 1
Artikel 4 Ab- Artikel 1 Ab-
sitze 2 bis 5 sitze 2 bis 5
Artikel 4 Ab- Artikel 1 Ab-
sitze 7 bis 9 sitze 6 bis 8
Artikel 4 Ab- Atrtikel 29
satz 10 Nummer 1
Buchstabe a
Artikel 4 Ab- | Artikel 1 Ab-
sitze 11 bis 14 | sitze 10, 12
und 13
Artikel 4 Ab- Artikel 29
sitze 21 und 22 Nummer 1
Buchstabe b
Artikel 4 Ab- | Artikel 1 Ab-
satz 23 satz 23
Artikel 4 Ab- | Artikel 1 Ab-

sitze 45 bis 47

sitze 25 bis
27

Artikel 5 Artikel 3
Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 8
Artikel 8 Artikel 9
Artikel 9 Ab- | Artikel 5 Ab-
satz 1 satz 1 und 1

Absatz 11
Artikel 9 Ab- | Artikel 5 Ab-
satz 2 satz 2
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Vorliegende Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2002/ | Richtlinie 2004/ | Richtlinie 2005/
Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 10 Artikel 5 Ab-
sitze 3 bis 7
Artikel 11 Artikel 6
Artikel 12 Artikel 7
Artikel 13 Artikel 10
Artikel 14 Artikel 11
Artikel 15 Ab- | Artikel 12
satz 1
Artikel 15 Ab- Artikel 29
sitze 2 und 3 Nummer 2
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 14
Artikel 18 Artikel 15
Artikel 19 Ab- | Artikel 16
satz 1 Absatz 1
Artikel 19 Ab- Artikel 29
satz 2 Nummer 3
Artikel 20 Atrtikel 16
Absatz 3
Artikel 21 Artikel 16
Absitze 4 bis
6
Artikel 22 Artikel 17
Artikel 23 Artikel 18
Artikel 24 Ab- | Artikel 19
satz 1 Absitze 1 bis
3
Artikel 24 Ab- | Artikel 19
satz 2 Absatz 6
Artikel 24 Ab- | Artikel 19
satz 3 Absatz 4
Artikel 25 Ab- | Artikel 20
sitze 1 bis 3 Absitze 1 bis
3 Unterab-

sitze 1 und 2

Artikel 25 Ab- | Artikel 19
satz 3 Absatz 5

Artikel 25 Ab- | Artikel 20
satz 4 Absatz 3 Un-

terabsatz 3
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Vorliegende Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2002/ | Richtlinie 2004/ | Richtlinie 2005/
Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 26 Artikel 20
Absitze 4 bis
7
Artikel 27 Artikel 1 Ab-
satz 3 erster
Satz
Artikel 28 Artikel 21
Artikel 29 Artikel 22
Artikel 30 Artikel 22
Absitze 2 bis
4
Artikel 31 Artikel 22
Absatz 5
Artikel 32 Atrtikel 22
Absatz 6
Artikel 33 Artikel 22
Absatz 7
Artikel 34 Atrtikel 22
Absatz 8
Artikel 35 Artikel 22
Absatz 9
Artikel 36 Artikel 22
Absatz 10
Artikel 37 Artikel 22
Absatz 11
Artikel 38 Artikel 24
Artikel 39 Ab- | Artikel 25
sitze 1 und 2
Artikel 39 Ab- Artikel 3.8
satz 3
Artikel 40 Artikel 26
Artikel 41 Artikel 27
Artikel 42 Artikel 28
Artikel 43 Artikel 29
Artikel 44 Artikel 30
Absitze 1 bis
3
Artikel 45 Atrtikel 30
Absatz 4
Artikel 46 Artikel 30
Absatz 3
Artikel 47 Artikel 30

Absatz 5
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Vorliegende Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2002/ | Richtlinie 2004/ | Richtlinie 2005/
Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 48 Artikel 30
Absitze 6
und 7
Artikel 49 Artikel 30
Absatz 8
Artikel 50 Artikel 30
Absatz 9 Un-
terabsitze 1
und 2
Artikel 51 Atrtikel 30
Absatz 9 Un-
terabsatz 3
Artikel 52 Artikel 30
Absatz 10
Artikel 53 Artikel 31
Artikel 54 Artikel 32
Artikel 55 Artikel 33
Artikel 56 Artikel 34
Absatz 1
Artikel 57 Atrtikel 34 Artikel 29
Absatz 2 Un- Nummer 4
terabsatz 1 Buchstabe a
Atrtikel 34
Absatz 1
Nummer 2
zweiter Satz
Artikel 58 Artikel 29
Nummer 4
Buchstabe b
Artikel 59 Artikel 29
Nummer 4
Buchstabe b
Artikel 60 Atrtikel 29
Nummer 4
Buchstabe b
Artikel 61 Artikel 34
Absitze 3
und 4
Artikel 63 Artikel 35
Artikel 64 Artikel 36
Artikel 65 Artikel 37
Artikel 66 Ab- | Artikel 38
sitze 1 und 2 Absitze 1
und 2
Artikel 67 Artikel 39
Artikel 73 Artikel 52

Absatz 3
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Vorliegende Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2002/ | Richtlinie 2004/ | Richtlinie 2005/
Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 106 Artikel 1 Ab-
satz 24
Artikel 107 Artikel 1 Ab-
satz 1 Unter-
absatz 3
Artikel 108 Artikel 48
Absatz 1
Artikel 109 Artikel 48
Absatz 4 Un-
terabsatz 1
Artikel 110 Artikel 48
Absitze 2 bis
4 Unterabsatz
2
Artikel 111 Artikel 49
Absitze 1 bis
5
Artikel 113 Artikel 49
Absitze 4, 6
und 7
Artikel 115 Artikel 49
Absitze 8
und 9
Artikel 116 Artikel 49
Absatz 10
Artikel 117 Artikel 49,
Absatz 11
Artikel 118 Artikel 50
Artikel 120 Artikel 51
Absitze 1, 2,
5
Artikel 121 Artikel 51
Absatz 4
Artikel 122 Ab- | Artikel 51 Artikel 29
sitze 1 und 2 Absatz 6 Nummer 5
Artikel 125 Artikel 53
Absitze 1
und 2
Artikel 126 Artikel 53
Absatz 3
Artikel 128 Artikel 53
Absatz 5
Artikel 133 Ab- | Artikel 54 Artikel 29
satz 1 Absatz 1 Nummer 7
Buchstabe a
Artikel 133 Ab- | Artikel 54
sitze 2 und 3 Absitze 2

und 3
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Vorliegende Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2000/ | Richtlinie 2002/ | Richtlinie 2004/ | Richtlinie 2005/
Richtlinie 12/EG 28/EG 87/EG 39/EG 1/EG
Artikel 134 Ab- | Artikel 54
satz 1 Absatz 4 Un-
terabsatz 1
Artikel 134 Ab- | Artikel 54
satz 2 Absatz 4 Un-
terabsatz 2
Artikel 135 Artikel 29
Nummer 8
Artikel 137 Artikel 55
Artikel 138 Artikel 29
Nummer 9
Artikel 139 Artikel 56
Absitze 1 bis
3
Artikel 140 Artikel 56
Absitze 4 bis
6
Artikel 141 Artikel 56 Artikel 29
Absatz 7 Nummer 10
Artikel 142 Artikel 56
Absatz 8
Artikel 143 Artikel 29 Artikel 3
Nummer 11 Nummer 10
Artikel 150 Artikel 60
Absatz 1
Artikel 151 Artikel 60 Artikel 3
Absatz 2 Nummer 10
Artikel 158 Artikel 67
Artikel 159 Art. 68
Artikel 160 Artikel 69
Anhang I Num- | Anhang I
mern 1 bis 14
mit Ausnahme
des letzten Ab-
satzes
Anhang 1 letz- Artikel 68
ter Absatz
Anhang 11 Anhang 11
Anhang 111 Anhang II1
Anhang 1V Anhang IV




