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DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Richtlinie 2009/138/EG, insbesondere auf Artikel 31 Absatz 4, Artikel 35 Absatz 9, Artikel 37
Absatz 6, Artikel 37 Absatz 7, Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe a, Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 50 Absatz 3, Artikel 56, Artikel 75 Absatz 2, Artikel 75
Absatz 3, Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis i, Artikel 86 Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 86 Absatz 2 Buchstabe b,
Artikel 92 Absatz 1, Artikel 92 Absatz 1a, Artikel 97 Absatz 1, Artikel 97 Absatz 2, Artikel 99 Buchstabe a, Artikel 99
Buchstabe b, Artikel 109a Absatz 5, Artikel 111 Absatz 1 Buchstaben a bis f, Artikel 111 Absatz 1 Buchstaben g bis g,
Artikel 114 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 114 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 126, Artikel 127, Artikel 130, Artikel 135
Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe ¢, Artikel 135 Absatz 3,
Artikel 143 Absatz 1, Artikel 172 Absatz 1, Artikel 211 Absatz 2, Artikel 216 Absatz 7, Artikel 217 Absatz 3,
Artikel 227 Absatz 3, Artikel 234, Artikel 241 Buchstabe a, Artikel 241 Buchstabe b, Artikel 241 Buchstabe c,
Artikel 244 Absatz 4, Artikel 244 Absatz 5, Artikel 245 Absatz 4, Artikel 245 Absatz 5, Artikel 248 Absatz 7,
Artikel 248 Absatz 8, Artikel 249 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 4, Artikel 260 Absatz 2 und Artikel 308b Absatz 13,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(I)  Bei der Anwendung der Bestimmungen dieser Verordnung sollte der Art, dem Umfang und der Komplexitit der
mit dem Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschift verbundenen Risiken Rechnung getragen werden. Die
Belastungen und Schwierigkeiten, die damit fur die Versicherungsunternehmen einhergehen, sollten deren
Risikoprofil angemessen sein. Bei der Anwendung der in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen sollten
Informationen als wesentlich betrachtet werden, wenn sie den Entscheidungsprozess oder das Urteil ihrer
Adressaten beeinflussen konnten.

(2)  Um einen iibermifigen Riickgriff auf externe Ratings zu vermeiden, sollten Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen anstreben, fur all ihre Risikopositionen tiber eigene Ratings zu verfiigen. Dem Grundsatz der
Verhiltnismafigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen allerdings nur bei
groferen oder iomplexeren Risiken iiber eigene Ratings verfiigen miissen.

(3) Die Aufsichtsbehorden sollten sicherstellen, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir den Fall,
dass ihre Risiken in absoluter Betrachtung wesentlich sind und sie gleichzeitig eine grofle Zahl wesentlicher
Gegenparteien haben, angemessene Schritte zur Entwicklung interner Modelle zur Bedeckung des Kreditrisikos
ergreifen. Zu diesem Zweck sollten die Aufsichtsbehorden bei der Definition von Risiken, die in absoluter
Betrachtung wesentlich sind, und einer grofSen Zahl wesentlicher Gegenparteien einen harmonisierten Ansatz
verfolgen.

(4)  Um der Gefahr vorzubeugen, dass Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die im Zusammenhang
mit ihrer Solvenzkapitalanforderung das Kreditrisiko nicht mit einem genehmigten internen Modell berechnen,
voreingenommene Kreditrisikoschdtzungen vornehmen, sollten deren eigene Ratings keine niedrigeren Kapitalan-
forderungen ergeben als externe Ratings.

(50 Um bei einer Risikoexponierung gegeniiber einem anderen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen
einen Gbermafiigen Riuckgriff auf Ratings zu vermeiden, konnte der Einsatz von Ratings zur Berechnung der
Kapitalanforderung nach der Standardformel durch einen Verweis auf die Solvabilitit der Gegenpartei ersetzt
werden (Solvabilitatskoeftizientenansatz). Zu diesem Zweck miisste eine Kalibrierung vorgenommen werden, die
sich auf die nach Inkrafttreten von Solvabilitdt Il zu berechnenden Solvenzkapitalanforderungen und die auf diese
anrechenbaren Eigenmittelbetrdge stiitzt. Der Solvabilititskoeffizientenansatz sollte auf Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, fiir die kein Rating vorliegt, beschrankt werden.

(6)  Um zu gewiahrleisten, dass aufsichtliche Bewertungsstandards mit den internationalen Entwicklungen im Bereich
der Rechnungslegung in Einklang stehen, sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die in den
von der Kommission gemdf der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 {ibernommenen Internationalen Rechnungsle-
gungsstandards  vorgeschriebenen marktkonformen Bewertungsmethoden anwenden, es sei denn, das
Unternehmen muss bei einem Vermogenswert oder einer Verbindlichkeit eine spezielle Bewertungsmethode
anwenden oder darf Methoden anwenden, die auf der bei Erstellung des Abschlusses verwendeten Bewertungs-
methode beruhen.

(7)  Bei der Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den marktkonformen Bewertungsmethoden,
die in den von c%er Kommission gemdf8 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 tibernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards vorgeschrieben sind, sollten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
eine Bewertungshierarchie einhalten, wobei die fir identische Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten an aktiven
Mirkten notierten Marktpreise die Standardbewertung darstellen, damit sichergestellt ist, dass die Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie zwischen sachverstindigen, vertragswilligen
und voneinander unabhingigen Geschiftspartnern getauscht bzw. tibertragen oder beglichen werden konnten.
Nach diesem Ansatz sollten (%ie Unternechmen auch dann verfahren, wenn internationale oder andere Bewertungs-
methoden eine andere Bewertungshierarchie zugrunde legen.
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(8)  Um die Erfassung simtlicher Betrige zu gewihrleisten, die in der Zukunft steuerbezogene Zahlungsstrome nach
sich ziehen konnten, sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir alle Posten, die fiir Solvabili-
titszwecke oder in der Steuerbilanz ausgewiesen werden, die latenten Steuerforderungen und -verbindlichkeiten
erfassen und bewerten.

(9)  Die Bewertung von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen sollte Verpflichtungen aus dem
bestehenden Versicherungs- und Ruckversicherungsgeschift umfassen. Verpflichtungen aus kiinftigen Geschaften
sollten nicht in die Bewertung einbezogen werden. Bieten Versicherungs- und Riickversicherungsvertriage den
Versicherungsnehmern die Option, Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz zu erhalten, zu erneuern, zu
erweitern, zu erh6hen oder zu reaktivieren, oder den Unternehmen die Option, den Vertrag zu beenden oder die
Primien bzw. Leistungen zu verdndern, sollte eine Vertragsgrenze festgelegt werden, anhand deren bestimmt
werden kann, ob der aus diesen Optionen erwachsende zusitzliche Schutz als bestehendes oder kiinftiges
Geschift anzusehen ist.

(10)  Um den Ubertragungswert von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen zu bestimmen, sollten bei
der Bewertung der Verpflichtungen die mit den Vertragsverlingerungsoptionen zusammenhingenden kiinftigen
Zahlungsstrome unabhingig von ihrer Rentabilitit berticksichtigt werden, es sei denn die Verlingerungsoption
impliziert, dass das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei der Festlegung der Primien oder
Leistungen des verlingerten Vertrags wirtschaftlich gesehen dieselben Rechte hitte wie im Falle eines neuen
Vertrags.

(11)  Um eine unverzerrte Analyse der Finanzlage des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zu gewahr-
leisten, konnen die versicherungstechnischen Riickstellungen eines Portfolios von Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsverpflichtungen auch negativ sein. Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
sollte null nicht als Untergrenze gelten.

(12) Der Ubertragungswert einer Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtung kann niedriger sein als der
Riickkaufswert der zugrunde liegenden Vertrige. Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
sollten die Riickkaufswerte nicht als Untergrenze gelten.

(13) Um versicherungstechnische Riickstellungen zu erhalten, die dem Ubertragungswert der Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen entsprechen, sollten bei der Berechnung des besten Schitzwerts kiinftige
Entwicklungen beriicksichtigt werden, wie demografische, rechtliche, medizinische, technologische, soziale,
okologische und wirtschaftliche Entwicklungen, die sich auf die zur Erfullung der Verpflichtungen erforderlichen
Zahlungszu- und -abfliisse auswirken.

(14)  Um einen besten Schitzwert zu erhalten, der dem in Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome entspricht, sollte die bei der Berechnung
des besten Schitzwerts verwendete Zahlungsstrom-Projektion allen bei den Zahlungsstromen bestehenden
Unsicherheiten Rechnung tragen.

(15) Die zur Berechnung des besten Schitzwerts gewihlte Methode sollte der Art, dem Umfang und der Komplexitit
der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen getragenen Risiken angemessen sein. Zu den
Methoden, nach denen der beste Schitzwert berechnet werden kann, gehoren Simulationsverfahren, determinis-
tische Methoden und analytische Methoden. Bei bestimmten Lebensversicherungsvertragen, insbesondere wenn
diese kapitalertragsabhingige Uberschussbeteiligungen vorsehen oder finanzielle Garantien und vertragliche
?itionen beinhalten, kénnen Simulationsverfahren zu einer angemesseneren Berechnung des besten Schitzwerts
thren.

(16) Beinhalten Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige finanzielle Garantien und Optionen, so kann der
Barwert der aus diesen Vertrdgen resultierenden Zahlungsstrome sowohl vom erwarteten Ergebnis kiinftiger
Ereignisse und Entwicklungen als auch davon abhingen, wie bei bestimmten Szenarien das tatsichliche Ergebnis
vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte. Solchen Abhingigkeiten sollten die zur Berechnung des besten
Schitzwerts verwendeten Methoden Rechnung tragen.

(17)  Die Definition kiinftiger Uberschussbeteiligungen sollte Leistungen aus Versicherungs- und Riickversicherungsver-
tragen einschliefBen, die zusitzlich zu den garantierten Leistungen gezahlt werden und aus einer Gewinnbetei-
ligunl% des Versicherungsnehmers resultieren. Sie sollte keine index- oder fondsgebundenen Leistungen
einschliefSen.

(18)  Die Berechnung der Risikomarge sollte auf der Annahme beruhen, dass das gesamte Portfolio von Versicherungs-
und Rickversicherungsverpflichtungen auf ein anderes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
tibertragen wird. Bei der Berechnung sollte insbesondere der Diversifizierung des Portfolios insgesamt Rechnung
getragen werden.

(19) Die Berechnung der Risikomarge sollte sich auf eine Projektion der Solvenzkapitalanforderung stiitzen, die der
risikomindernden Wirkung von Riickversicherungsvertrigen und Zweckgesellschaften Rechnung trdgt. Eine
getrennte Berechnung der Risikomarge mit und ohne die Wirkung von Riickversicherungsvertragen und Zweckge-
sellschaften sollte nicht vorgeschrieben werden.



17.1.2015

Amtsblatt der Europdischen Union

L12/7

(20)

(1)

(22)

(24)

(25)

Die Anpassung der risikolosen Basiszinssitze an das Kreditrisiko sollte von den Marktzinssitzen abgeleitet
werden, die das im variablen Zinssatz von Zinsswaps zum Ausdruck kommende Kreditrisiko widerspiegeln. Um
die Bestimmung der Anpassung mit marktiiblichen Praktiken in Einklang zu bringen, sollten zu diesem Zweck
die Marktzinssatze unter vergleichbaren Marktbedingungen wie bei Verabschiedung der Richtlinie 2014/51/EU
insbesondere fiir den Euro den Interbanken-Angebotssitzen mit dreimonatiger Laufzeit entsprechen.

Bei der Bestimmung der letzte Laufzeit, bei der die Anleihemirkte gemidfl Artikel 77a der Richtlinie 2009/138/EG
nicht mehr tief, liquide und transparent sind, sollte unter vergleichbaren Marktbedingungen wie bei
Verabschiedung der Richtlinie 2014/51/EU der Markt fiir Euro-Anleihen nicht als tief und liquide betrachtet
werden, wenn das kumulierte Volumen der Anleihen, deren Laufzeit der letzten Laufzeit entspricht oder iiber
diese hinausgeht, weniger als sechs Prozent des Volumens sdmtlicher Anleihen auf diesem Markt ausmacht.

Lasst sich aus den Ausfallstatistiken kein verldsslicher Kredit-Spread ableiten, wie bei Investitionen in Staatsan-
leihen der Fall, sollte der grundlegende Spread fiir die Berechnung der Matching-Anpassung und der Volatilitdtsan-
passung dem in Artikel 77c Absatz 2 Buchstaben b und ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten Anteil am
langfristigen Durchschnittswert des Spreads iiber dem risikolosen Zinssatz entsprechen. Bei Forderungen an
Zentralstaaten und Zentralbanken der Mitgliedstaaten sollte die Vermogenswertkategorie die Differenz zwischen
den einzelnen Mitgliedstaaten widerspiegeln.

Um gemifs Erwidgungsgrund 29 der Richtlinie 2014/51/EU bei der Bestimmung des maflgeblichen risikolosen
Zinssatzes Transparenz zu gewiahrleisten, sollte die Europaische Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) die Methodik, die Annahmen und die Daten, die sie zur Berechnung der
Anpassung der Swap-Sitze an das Kreditrisiko, zur Berechnung der Volatilitatsanpassung und zur Berechnung des
gundlegenden Spreads fiir die Matching-Anpassung heranzieht, als Teil der technischen Informationen veroffent-
ichen, die gemafs Artikel 77e Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG vorzulegen sind.

Die Segmentierung von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen in Geschiftsbereiche und
homogene Risikogruppen sollte der Art der Risiken Rechnung tragen, die der jeweiligen Verpflichtung zugrunde
liegen. Die Art der zugrunde liegenden Risiken kann eine Segmentierung rechtfertigen, die nic]%t mit der
Einteilung der Versicherungstitigkeiten in Lebensversicherung und Nichtlebensversicherung, nicht mit den in
Anhang I der Richtlinie 2009/138/EG aufgefiihrten Versicherungszweigen der Nichtlebensversicherung und nicht
mit den in Anhang II der Richtlinie 2009/138/EG aufgefithrten Lebensversicherungszweigen tibereinstimmt.

Wenn bestimmt wird, ob eine Methode zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der Risiken angemessen ist, sollte auch der Modellfehler der Methode bewertet
werden. Diese Bewertung sollte die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen aber nicht dazu
verpflichten, den Modellfehler genau zu beziffern.

Wenn ein Unternehmen bei den Aufsichtsbehorden die Anwendung der in Artikel 77b Absatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Matching-Anpassung beantragt, sollte es verschiedene anrechnungsfihige Versicherungs-
produkte als ein einziges Portfolio betrachten diirfen, sofern die Voraussetzungen fur eine solche Erlaubnis
dauerhaft erfillt sind und es keine rechtlichen Hindernisse daftir gibt, die betreffende Geschaftstitigkeit getrennt
von den iibrigen Geschiftstitigkeiten des Unternehmens in einem Portfolio zu organisieren und zu verwalten.

Die Genehmigung, zur Erfillung der Solvenzkapitalanforderung eines Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmens ergdnzende Eigenmittel einzubeziehen, sollte sich auf eine Bewertung der mafsgeblichen Kriterien
durch die Aufsichtsbehorden stiitzen. Allerdings sollte das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
das die Einbeziehung eines ergidnzenden Eigenmittelbestandteils beantragt, den Aufsichtsbehorden gegeniiber
nachweisen, dass die Kriterien erfillt sind, und den Aufsichtsbehorden simtliche Informationen iibermitteln, die
diese fiir eine derartige Bewertung verlangen. Ein Antrag auf Genehmigung ergdnzender Eigenmittel sollte von
den Aufsichtsbehorden auf Einzelfallbasis bewertet werden.

Bei der Priifung eines Antrags auf Genehmigung ergidnzender Eigenmittel gemidf Artikel 90 der Richtlinie
2009/138/EG sollten die Aufsichtsbehorden die wirtschaftliche Substanz und die rechtliche Durchsetzbarkeit des
erganzenden Eigenmittelbestandteils, fir den die Genehmigung beantragt wird, priifen.

Um einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die Unternehmensfortfithrung zu ermdglichen,
sollten die Bestandteile der ,Tier 1“-Eigenmittel von hoher Qualitit sein und Verluste voll ausgleichen.

Wenn sich ein Geschift oder eine Gruppe zusammenhidngender Geschifte wirtschaftlich gesehen auswirkt wie der
Bestand eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens an eigenen Anteilen, so sollte der Uberschuss
der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten re§uziert werden, um der Belastung dieses Teils der Eigenmittel
Rechnung zu tragen.
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(31) Bei der Bewertung, ob die Duration eines einzelnen Eigenmittelbestandteils als ausreichend zu betrachten ist,
sollte die urspriingliche Laufzeit dieses Bestandteils zugrunde gelegt werden. Die durchschnittliche Duration der
gesamten Eigenmittel eines Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens sollte unter Beriicksichtigung der
Restlaufzeit aller Eigenmittelbestandteile nicht signifikant unter der durchschnittlichen Duration der Verbindlich-
keiten des Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens liegen. Die Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen sollten im Rahmen ihrer eigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung auch bewerten, ob ihre
Eigenmittel insgesamt eine ausreichende Duration aufweisen, wobei die Ursprungs- und Restlaufzeit aller
Eigenmittelbestandteile sowie aller Versicherungs- und Riickversicherungsverbindlichkeiten zu beriicksichtigen ist.

(32) Die Bewertung der Verlustausgleichsfahigkeit im Falle einer Liquidation gemédR Artikel 93 der Richtlinie
2009/138[EG sollte sich nicht auf einen Vergleich zwischen dem Uberschuss der Vermogenswerte iiber die
Verbindlichkeiten, der sich bei einer Bewertung unter der Primisse der Unternehmensfortfiihrung ergibt, und dem
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten stiitzen, der sich bei einer Bewertung unter der
Annahme ergibt, dass in Bezug auf das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein Liquidationsver-
fahren eingeleitet wurde.

(33) Da die kiinftigen Primienforderungen fur bestechende Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige in die
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen einbezogen werden, sollten die bei diesen kiinftigen
Primien erwarteten Gewinne nicht von dem in ,Tierl erfassten Uberschuss der Vermogenswerte iiber die
Verbindlichkeiten ausgenommen werden.

(34)  Eigenmittelbestandteile mit Merkmalen, die Anreize fiir eine Einlosung beinhalten, wie vertragliche Erhohungen
der zu zahlenden Dividende oder Erhohungen des Zinssatzes in Verbindung mit einer Kaufoption, sollten
begrenzt werden, um bei Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung die Riickzahlung oder Einlosung
beschranken zu konnen, und ausschlieflich in ,Tier 2“ oder ,Tier 3“ eingestuft werden.

(35)  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten den Uberschuss der Vermogenswerte iiber die
Verbindlichkeiten in Betrige, die Eigenmittelbestandteilen in ihrem Abschluss entsprechen, und in eine Ausgleichs-
riicklage unterteilen. Die Ausgleichsriicklage kann positiv oder negativ sein.

(36) Damit klar ist, fir welche Eigenmittelbestandteile Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen eine
aufsichtliche Genehmigung fiir die Einstufung einzuholen haben, sollte fiir jede Eigenmittelklasse, einschlieRlich
,Tier 3 eine vollstindige Liste der Eigenmittelbestandteile erstellt werden.

(37)  Sonderverbiande sind Strukturen, bei denen eine bestimmte Gruppe von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
verwaltet wird wie ein eigenstindiges Unternehmen, und sollten keine konventionellen indexgebundenen,
fondsgebundenen oder Riickversicherungsgeschifte einschlieRen. Die eingeschrinkte Ubertragbarkeit der
Vermogenswerte eines Sonderverbands sollte bei der Berechnung des Uberschusses der Vermdgenswerte iiber die
Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens beriicksichtigt werden.

(38)  Sonderverbinde konnen sowohl bei Lebens- und Nichtlebensversicherungs- als auch bei Riickversicherungstatig-
keiten %eblldet werden. Eine Gewinnbeteiligung setzt nicht zwangslaufig die Bildung von Sonderverbanden voraus
und sollte nicht als bezeichnendes Merkmal eines Sonderverbands angesehen werden.

(39) Als Sonderverbinde sollten nur Strukturen gelten, die die Verlustausgleichsfihigkeit bestimmter Eigenmittelbe-
standteile unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung mindern. Strukturen, die sich nur auf die Verlus-
tausgleichsfahigkeit im Liquidationsfall auswirken, sollten nicht als Sonderverbiande angesehen werden.

(40) Um zu vermeiden, dass Eigenmittel zwischen Versicherungs- und Bankensektor auf Einzelunternehmensebene
doppelt gezahlt werden, sol%en Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle Beteiligungen an Finanz-
und Kreditinstituten, die iiber 10 % ihrer ,Tier 1“-Eigenmittelbestandteile ohne Obergrenze hinausgehen, in voller
Hohe von ihren Basiseigenmitteln abziehen. Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten, die zusammenge-
nommen diese Obergrenze {iberschreiten, sollten anteilig abgezogen werden. Kein solcher Abzug vorgenommen
werden muss, wenn es sich um strategische Beteiligungen handelt und fiir diese Unternehmen die Solvabilitt der
Gruppe nach der in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG dargelegten Methode 1 berechnet wird.

(41)  Die auf die M1ndestkap1talanforderun und die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel sollten zum
grofiten Teil aus ,Tier 1“Eigenmitteln bestehen. Damit die Einhaltung der Obergrenzen keine prozyklischen
Effekte nach sich ziehen kann, sollten die firr die anrechnungsfihigen Betrdge der ,Tier 2“ und ,Tier 3*
Bestandteile geltenden Obergrenzen so gestaltet sein, dass ein Ver%ust bei ,Tier 1“-Eigenmitteln keinen iiber diesen
hinausgehenden Verlust bei den Gesamteigenmitteln nach sich zieht. Die Obergrenzen sollten daher soweit gelten,
wie die Sovenzkapitalanforderung und dg ie Mindestkapitalanforderung mit Eigenmitteln gedeckt sind. Uber die
Obeégrenzen hinausgehende Eigenmittelbestandteile sollten nicht als anrechnungsfihige Eigenmittel betrachtet
werden.



17.1.2015

Amtsblatt der Europdischen Union

L12/9

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(48)

(49)

(51)

Wenn die EIOPA Verzeichnisse regionaler und lokaler Gebietskorperschaften erstellt, sollte sie dabei beachten,
dass aufgrund der Steuererhebungsrechte dieser Korperschaften bei Forderungen gegeniiber regionalen und
lokalen Gebietskorperschaften das gleiche Risiko zugrunde zu legen ist wie bei Forderungen gegeniiber dem
Zentralstaat, in dessen Hoheitsgebiet diese Korperschaften ansdssig sind, und dass spezielle institutionelle
Vorkehrungen getroffen wurden, die eine Verringerung des Ausfallrisikos bewirken. Der nach Artikel 109a
Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG erlassene Durchfithrungsrechtsakt wirkt sich auf diese
Verzeichnisse insofern aus, als direkte Forderungen gegeniiber den dort aufgefithrten regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften fiir die Berechnung des Marktrisikomoduls und des Gegenparteiausfallrisikomoduls der
Standardformel wie Forderungen gegeniiber dem Zentralstaat behandelt werden, in dessen Hoheitsgebiet diese
Gebietskorperschaften ansissig sind.

Um Fehlanreize zur Umwandlung langfristiger Vertrage in kurzfristige erneuerbare Vertrdge zu vermeiden, sollte
das in der Standardformel verwendete Volumenmaf$ des Pramienrisikos bei der Nichtlebensversicherung und der
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicherung (Similar to Life Techniques — SLT)
betriebenen Krankenversicherung auf der wirtschaftlichen Substanz der Versicherungs- oder Riickversicherungs-
vertrage basieren und nicht auf deren rechtlicher Ausgestaltung. Aus diesem Grund sollte das Volumenmaf§
verdiente Pramien erfassen, die innerhalb der Vertragsgrenzen der bestehenden und der in den nichsten
12 Monaten geschlossenen Vertrigen liegen.

Da die in die kiinftigen Primien bestehender Nichtlebens- und Riickversicherungsvertrige einkalkulierten
erwarteten Gewinne als anrechnungsfihige Eigenmittel der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
ausgewiesen werden, sollte das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul das bei Nichtlebens- und
Riickversicherungsvertrigen bestehende Stornorisiko erfassen.

Um der Ungewissheit hinsichtlich der kiinftig verdienten Praimien Rechnung zu tragen, sollte sich die Berechnung
der Kapitalanforderung fur das Pramien- und das Riickstellungsrisiko bei Nichtlebens- und Krankenversicherungen
auf die in der Vergangenheit verdienten Pramien oder — falls hoher — die kiinftig erwarteten verdienten Pramien
stiitzen. Kann ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen jedoch verlisslich sicherstellen, dass die
kiinftig verdienten Pramien nicht iiber die erwarteten Pramien hinausgehen werden, so sollte sich die Berechnung
ausschlieflich auf die erwarteten verdienten Pramien stiitzen.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der
Modellierung des Massenstornorisikos im Rahmen der Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung von der
Annahme ausgegangen werden, dass das mit den Optionen, die ein vertragsabtretendes Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen ausiiben kann, verbundene Risiko fir das den Vertrag iibernehmende
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht wesentlich ist.

Um die unterschiedlichen Risikoprofile der auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversi-
cherung betriebenen Krankenversicherung (SLT health) und der auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
wie die Schadenversicherung betriebenen Krankenversicherung (NSLT health) abzubilden, sollte das krankenversi-
cherungstechnische Risikomodul fur diese beiden Versicherungsarten verschiedene Untermodule beinhalten.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der
Modellierung der Risikomodule fiir die Lebensversicherung und die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis wie die Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung von der Annahme ausgegangen werden, dass
das mit der Inflationsabhingigkeit der Versicherungs- und Riickversicherungsleistungen verbundene Risiko nicht
wesentlich ist.

Die szenariogestiitzten Berechnungen der im Rahmen der Standardformel vorgesehenen Untermodule fur das
Katastrophenrisiko bei Nichtlebens- und Krankenversicherungen sollten auf Katastrophenschéden basieren, die vor
Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige brutto
spezitiziert werden. Bei der Ermittlung der aus dem Szenario resultierenden Basiseigenmittelveranderung sollten
die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den risikomindernden Effekt ihrer spezifischen Ruckversi-
cherungsvertrage und ihrer Zweckgesellschaften beriicksichtigen.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der
Modellierung des Haftungsrisikos im Untermodul fir das Nichtleben-Katastrophenrisiko im Rahmen der
Standardformel von der Annahme ausgegangen werden, dass das Risiko der Akkumulierung einer grofen Zahl
dhnlicher, durch Haftpflichtversicherungsverpflichtungen gedeckter Forderungen nicht wesentlich ist.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der
Modellierung des Massenunfallrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme ausgegangen werden,
dass das Massenunfallrisiko der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in Drittlindern aufer
bestimmten europdischen Lindern bei den der Richtlinie 2009/138/EG unterliegenden Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen nicht wesentlich ist. Auch sollte von der Annahme
ausgegangen werden, dass das Massenunfallrisiko bei der Arbeitsunfallversicherung nicht wesentlich ist.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der
Modellierung des Unfallkonzentrationsrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme ausgegangen
werden, dass das Unfallkonzentrationsrisiko bei der Krankheitskostenversicherung und der Einkommensersatzver-
sicherung aufler bei Gruppenversicherungen nicht wesentlich ist.
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(53)  Um bei der Kalibrierung der Standardformel empirischen Nachweisen fiir Naturkatastrophen Rechnung zu tragen,
sollte die Modellierung des Naturkatastrophenrisikos nach geografischen Gebieten erfolgen, die hinsichtlich der
Risiken, denen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt sind, hinreichend homogen sind.
Die Risikogewichte fiir diese Sektoren sollten unter Verwendung eines Value-at-Risk-MafSes mit einem Konfidenz-
niveau von 99,5 % so festgelegt werden, dass sie die jihrliche Schadenquote und die Versicherungssumme in den
betreffenden Geschiftsbereichen erfassen. Die Korrelationskoeffizienten zwischen diesen geografischen Sektoren
sollten so ausgewdhlt werden, dass sie die Abhingigkeit zwischen den jeweiligen Risiken in den geografischen
Sektoren zum Ausdruck bringen, wobei jede etwaige Nichtlinearitdt der Abhingigkeit zu beriicksichtigen ist.

(54)  Um bei der Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Naturkatastrophenrisiko im Rahmen der Standardformel
die tatsichliche Risikoexponierung des Unternehmens zu erfassen, sollte die Versicherungssumme in einer Weise
festgelegt werden, die den vertraglichen Grenzen fur die Entschiadigung im Katastrophenfall Rechnung tragt.

(55) Das Marktrisikomodul der Standardformel sollte auf der Annahme beruhen, dass die Sensitivitdt von Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten gegeniiber Veranderungen bei der Volatilitat von Marktparametern nicht wesentlich
ist.

(56)  Bei Kalibrierung des Zinsrisikos bei lingeren Laufzeiten sollte beriicksichtigt werden, dass der endgiiltige Forward-
zinssatz, auf den die risikolose Zinskurve konvergiert, im Zeitverlauf stabil ist und sich nur aufgrund von
Veranderungen bei den langfristigen Erwartungen verandert.

(57)  Zwecks Berechnung der Standardformel sollten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ermitteln,
welche ihrer Beteiligungen an verbundenen Unternchmen als strategisch zu betrachten sind. Bei der Kalibrierung
des Untermoduls Aktienrisiko fiir die strategischen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen sollte beriick-
sichtigt werden, dass aufgrund des strategischen Charakters dieser Beteiligungen und des Einflusses, den das die
Beteiligung haltende Unternehmen auf die verbundenen Unternehmen austibt, Wertschwankungen abnehmen
diirften.

(58) Beim durationsbasierten Untermodul Aktienrisiko sollte von der Annahme ausgegangen werden, dass die in
Artikel 304 der Richtlinie 2009/138/EG genannte typische Haltedauer von Aktieninvestitionen mit der in
Artikel 304 genannten durchschnittlichen Duration von Verbindlichkeiten in Einklang steht.

(59)  Zur Vermeidung prozyklischer Effekte sollte beim Zeitraum fiir den symmetrischen Anpassungsmechanismus fiir
das Untermodul Aktienrisiko fuir einen Ausgleich zwischen der Erhaltung der Risikosensitivitit des Untermoduls
und dem Ziel der symmetrischen Anpassung gesorgt werden.

(60) Wird bei der Berechnung des besten Schitzwerts fiir Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen eine
Matching-Anpassung vorgenommen, sollte bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Untermodul
Spread-Risiko erfasst werden, wie sich Verdnderungen bei den Spreads auf die Matching-Anpassung und damit
auch auf den Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen auswirken.

(61) Da sich das Risikoprofil von Immobilien in Drittlindern nicht wesentlich vom Risikoprofil von in der Union
gelegenen Immobilien unterscheidet, sollten diese beiden Risikoarten im Untermodul Immobilienrisiko der
Standardformel gleich behandelt werden.

(62) Da das Konzentrationsrisiko in den meisten Fillen auf mangelnde Diversifizierung bei den Emittenten zuriickzu-
fuhren ist, deren Titel die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen halten, sollte im Untermodul
Marktrisikokonzentrationen der Standardformel von der Annahme ausgegangen werden, dass die geografische
oder selktﬁrale Konzentration der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehaltenen Titel nicht
wesentlich ist.

(63) Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte von der Annahme ausgehen, dass bei Exponie-
rungen, die diversifiziert werden kénnen und bei denen fiir die Gegenpartei wahrscheinlich ein Rating vorliegt
(Typ 1-Forderungen), die Verluste bei Ausfall von nicht der gleichen Gruppe angehérenden Gegenparteien
voneinander unabhingig sind und die Verluste bei Ausfall von der gleichen Gruppe angehérenden Gegenparteien
nicht voneinander unabhingig sind.

(64)  Um zu gewihrleisten, dass sich das Kreditrisiko bei allen Gegenparteien, die fiir das Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternehmen mit einer Risikoexponierung verbunden sind, in der nach der Standardformel errechneten
Solvenzkapitalanforderung niederschligt, sollten alle Forderungen, die weder im Untermodul Spreadrisiko noch
als Typ 1-Forderungen im Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst werden, als Typ 2-Forderungen im Gegenpar-
teiausfallrisikomodu% erfasst werden.
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(65) Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte die wirtschaftliche Auswirkung von Finanzsicher-
heiten bei Ausfall der Gegenpartei abbilden. Beriicksichtigt werden sollte insbesondere, ob das Eigentum an der
Sicherheit uneingeschrankt tbertragen wird oder nicht. Auch sollte beriicksichtigt werden, ob im Falle der
Insolvenz der Gegenpartei bei der Bestimmung des proportionalen Anteils des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens an der iiber die Sicherheit hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei dem Umstand
Rechnung getragen wird, dass das Unternehmen die Sicherheit erhalt.

(66) Um den spezifischen Risiken aus immateriellen Vermdgenswerten zu begegnen, die fiir Solvabilititszwecke erfasst
und bewertet und bei der Solvenzkapitalanforderung nicht anderweitig %erﬁcksichtigt werden, sollte die Basissol-
venzkapitalanforderung in Einklang mit dem in Artikel 104 Absitze 1, 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG
dargelegten Ansatz ein zusitzliches Risikomodul enthalten.

(67) Im Modul operationelles Risiko der Standardformel wird das Risiko erfasst, das durch mangelnde Eignung oder
Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder — bei einer faktorbasierten Berechnung —
durch externe Ereignisse verursacht wird. Zur Erfassung dieses Risikos werden die versicherungstechnischen
Riickstellungen, die in den vorangegangenen zwolf Monaten verdienten Pramien und die in den vorangegangenen
zwolf Monaten angefallenen Aufwendungen als angemessene Volumenmafle betrachtet. Das letztgenannte
Volumenmaf ist nur fir Lebensversicherungsvertrige relevant, bei denen das Risiko vom Versicherungsnehmer
getragen wird. Angesichts der Tatsache, dass Akquisitionsaufwendungen in den verschiedenen Geschiftsmodellen
der Versicherungsbranche unterschiedlich behandelt werden, sollten diese beim Volumenmaf§ fur die in den
vorangegangenen 12 Monaten angefallenen Aufwendungen unberiicksichtigt bleiben. Um zu gewihrleisten, dass
die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko dauerhaft dem in Artikel 101 der Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Konfidenzniveau entspricht, sollte das Modul operationelles Risiko bei der in Erwadgungsgrund 150
genannten, von der Kommission vorzunehmenden Uberpriifung der Methoden, Annahmen und Standardpa-
rameter, die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde gelegt werden,
einer Priifung unterzogen werden. Diese Uberpriifung sollte insbesondere Lebensversic%erungsvertrége zum
Gegenstand haben, bei denen das Risiko vom Versicherungsnehmer getragen wird.

(68)  Bei der Berechnung der Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit versicherungstechnischer Riickstellungen und
latenter Steuern sollte gewidhrleistet sein, dass der risikomindernde Effekt, der sich aus der kiinftigen Uberschuss-
beteiligung oder den latenten Steuern ergibt, nicht doppelt erfasst wird.

(69) Kiinftige Uberschussbeteiligungen sind normalerweise ein Merkmal von Lebensversicherungsvertrigen und
Vertrdgen fiir Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie
die Le%ensversicherung (SLT-Health-Vertrage). Die Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungs-
technischen Riickstellungen sollte daher dem mindernden Effekt der kiinftigen Uberschussbeteiligung beim lebens-
versicherungstechnischen Risiko, beim versicherungstechnischen Risiko bei Krankenversicherungen, die auf

Verﬁleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung, beim Katastrophen-

risiko in der Krankenversicherung, beim Marktrisiko und beim Gegenparteiausfallrisiko Rechnung tragen. Um die

Komplexitit der Standardformel und den Berechnungsaufwand fir Versicherungs- und Riickversicherungsunter-

nehmen in Grenzen zu halten, sollte die Anpassung nicht fur Risiken der Nichtlebensversicherung und der auf

vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die Schadenversicherung betriebenen Krankenversicherung
gelten. Da Verluste, die sich aus der mangelnden Eignung oder dem Versagen von internen Prozessen,

Mitarbeitern oder Systemen oder aufgrund externer Ereignisse ergeben, durch d%e kiinftige Uberschussbeteili-

gungen eventuell nicht wirksam ausgeglichen werden, sollte die Anpassung nicht auf das operationelle Risiko

angewandt werden.

(70)  Bei der Anerkennung von Risikominderungstechniken im Rahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
sollte der wirtschaftlichen Substanz der angewandten Technik Rechnung getragen werden und sollten nur Risiko-
minderungstechniken in Frage kommen, die eine wirksame Risikotibertragung weg vom Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen bewirken.

(71)  Bei der Bewertung, ob eine wirksame Risikoiibertragung stattgefunden hat, sollten simtliche Aspekte der Risiko-
minderungstechnik und der Vereinbarungen zwischen dem Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunternehmen
und dessen Gegenparteien berticksichtigt werden. Bei einer Risikominderung in Form einer Riickversicherung
bedeutet der Umstand, dass eine wesentliche Anderung der Hohe oder des Zeitplans der Zahlungen des Riickver-
sicherungsunternehmens sehr unwahrscheinlich ist, fur sich genommen nicht, dass das Riickversicherungsunter-
nehmen kein Risiko itbernommen hat.

(72) Die szenariogestiitzten Berechnungen der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel basieren auf der
Wirkung eines unmittelbaren Stresses, und die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten zum
Zeitpunkt, zu dem der Stress eintritt, keine Risikominderungstechniken beriicksichtigen, die auf kiinftige
Mafinahmen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, wie auf dynamische Absicherungsstra-
tegien oder kiinftige Manahmen des Managements, setzen. Dynamische Absicherungsstrategien und kiinftige
Mafinahmen des Managements sollten von rollierenden Absicherungsvereinbarungen unterschieden werden, bei
denen eine Risikominderungstechnik angewandt und bei deren Ablauf ungeachtet der Solvenz des Unternehmens
durch eine vergleichbare Vereinbarung ersetzt wird.

(73)  Um zu vermeiden, dass die Wirksamkeit einer Risikominderungstechnik durch das Vorliegen eines Basisrisikos,
insbesondere einer Wihrungsinkongruenz, geschmilert wird, sollten die Unternehmen bei der Berechnung ihrer
Solvenzkapitalanforderung dem wesentlichen Basisrisiko Rechnung tragen. Bleibt ein wesentliches Basisrisiko bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung unberiicksichtigt, sollte die Risikominderungstechnik nicht
anerkannt werden.
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(74)  Etwaigen Gewinnbeteiligungsvereinbarungen, bei denen an die Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigten
Gewinne ausgeschiittet werden, sollte bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung angemessen Rechnung
getragen werden.

(75)  Stitzt sich die Berechnung der Kapitalanforderung fiir ein Risikomodul oder Untermodul der Basissolvenzkapita-
lanforderung auf die Auswirkungen bidirektionaler Szenarien auf die Basiseigenmittel, wie beim Zinsrisiko,
Wechselkursrisiko oder Stornorisiko der Fall, sollte das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
bestimmen, welches Szenario sich am nachteiligsten auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens insgesamt auswirkt. Soweit relevant, sollten dabei die Auswirkungen einer Gewinnbetei-
ligung und die Ausschiittung kiinftiger Uberschussbeteiligungen auf der Ebene des Sonderverbands beriicksichtigt
werden. Das auf diese Weise bestimmte Szenario sollte bei der Berechnung der fiktiven Solvenzkapitalanforderung
fir jeden einzelnen Sonderverband zugrunde gelegt werden.

(76)  Die EIOPA sollte von den Aufsichtsbehorden angemessene Daten erhalten, damit sie sich — gestitzt auf taugliche
empirische Daten, wie Verinderungen bei den Sterblichkeits- und Stonoraten im Falle von Lebensversicherungs-
verpflichtungen und bei den kom%inigrten Quoten oder Abwicklungsquoten im Falle von Nichtlebensversiche-
rungsverpflichtungen — auf kiinftige Anderungen der Korrelationsparameter einstellen kann. Diese Daten sollten
den Aufsichtsbehorden von den Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen im Rahmen der aufsicht-
gchen Datenmeldungen tibermittelt werden, so dass fir die Unternehmen keine zusitzliche Belastung entstehen

urfte.

(77)  Wenn die EIOPA zu einer Aktualisierung von Korrelationsparametern Stellung nimmt, sollte sie beriicksichtigen,
ob bei Anwendung der aktualisierten Korrelationsparameter durch die Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternehmen die Gesamtsolvenzkapitalanforderung mit den Grundsitzen in Artikel 101 der Richtlinie
2009/138/EG in Einklang stiinde, und ob es nichtlineare Abhingigkeiten zwischen Risiken gibt oder unter
Extremszenarien ein Mangel an Diversifizierung zu verzeichnen ist, wobei die EIOPA in letztgenanntem Fall fiir
diehKalibﬁierung von Korrelationsparameteraktualisierungen Alternativmafle fur die Abhangigkeit in Betracht
ziehen sollte.

(78)  Da sich viele Aspekte der internen Modelle im Laufe der Zeit mit wachsender Kenntnis der Risikomodellierung
verdndern diirften, sollten die Aufsichtsbehorden bei der Bewertung eines internen Modells aktuelle Informationen
und Praktiken beriicksichtigen, um zu gewihrleisten, dass es mit den jiingsten Entwicklungen Schritt halt.

(79)  Ein internes Modell kann im Governance-System eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nur
dann eine wichtige Rolle spielen, wenn es dem Geschift des Unternehmens angepasst ist und von den Personen,
die ihre Entscheidungen auf seine Ergebnisse stiitzen, verstanden wird. Der Verwendungstest fiir interne Modelle
sollte daher gewahrleisten, dass genechmigte interne Modelle dem Geschift des Unternehmens angemessen sind
und von den Personen, die das Unternchmen tatsichlich leiten, verstanden werden.

(80)  Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die die Solvenzkapitalanforderung anhand eines internen
Modells berechnen, sollten das interne Modell in ihrem Risikomanahgementsystem und in ihren Entscheidungs-
prozessen so einsetzen, dass Anreize geschaffen werden, die Qualitdt des internen Modells selbst zu verbessern.

(81) Die in Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegte Anforderung, wonach das interne Modell in groem
Maf3stab eingesetzt werden und im Governance-System eine wichtige Rolle spielen muss, sollte Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen nicht dazu veranlassen, sich blind auf die Ergebnisse des internen Modells zu
verlassen. Die Unternehmen sollten aufgrund der Ergebnisse des internen Modells keine Entscheidungen treffen,
ohne die Angemessenheit des Modells in Frage zu stellen. Sie sollten sich der Grenzen des internen Modells
bewusst sein und diese bei ihren Entscheidungen beriicksichtigen.

(82) Da Artikel 121 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG fiir die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungs-
prognose im Rahmen eines internen Modells keine bestimmte Berechnungsmethode vorschreibt und interne
Modelle an das spezifische Geschift des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens angepasst werden
sollten, konnen sich interne Modelle in ihrer Methodik, den fiir ihre Zwecke genutzten Informationen, Annahmen
und Daten sowie ihren Validierungsverfahren erheblich voneinander unterscheiden. Aus diesem Grund sollten die
Standards fiir die statistische Qualitdt und Validierung auch weiterhin auf Grundsitzen basieren und nur
bestimmte Mindestanforderungen enthalten. Aus dem gleichen Grund sollten die Dokumentationsstandards kein
erschopfendes Dokumentenverzeichnis enthalten, sondern nur eine Liste der Dokumente, die bei jedem internen
Modell mindestens vorhanden sein miussen. Alle zusitzlichen Informationen, die zur Erfiillung der Dokumenta-
tionsstandards fiir interne Modelle bendtigt werden, sollten in der Dokumentation der Unternehmen enthalten
sein.

(83) Um zu gewihrleisten, dass sich die internen Modelle auf dem neuesten Stand befinden und das Risikoprofil der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bestmdglich widerspiegeln, sollten die Unternehmen iiber die
einschldgigen versicherungsmathematischen Entwicklungen und die allgemein anerkannte Marktpraxis der Risiko-
modellierung auf dem Laufenden sein. Dies bedeutet jedoch nicht, dass Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternehmen ihr internes Modell stets den allgemein anerkannten Marktpraktiken anpassen sollten. In vielen Fallen
kann es notwendig sein, fir ein geeignetes internes Modell von der allgemein anerkannten Marktpraxis
abzuweichen.
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(84) Interne Modelle stiitzen sich zumeist auf eine grole Menge von Daten aus verschiedenen Quellen, mit
unterschiedlichen Charakteristika und unterschiedlicher Qualitat. Um die Angemessenheit der fiir das interne
Modell verwendeten Daten zu gewihrleisten, sollten die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
Daten auf transparente und strukturierte Weise erheben, verarbeiten und verwenden.

(85)  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten die Struktur ihres internen Modells selbst bestimmen
diirfen, damit dieses ihre Risiken so angemessen wie moglich widerspiegelt. Diese Entscheidung sollte der
Zustimmung der Aufsichtsbeh6rde bediirfen. Bei internen Partialmodellen konnte es angemessener sein, die
verschiedenen Komponenten separat zu berechnen und sie ohne weitere Aggregation im internen Modell direkt
in die Standardformel zu integrieren. In diesem Fall sollte fiir jede Komponente eine Wahrscheinlichkeitsvertei-
lungsprognose berechnet werden.

(86)  Jedes Verfahren zur Integrierung eines internen Partialmodells in die Standardformel zur Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung ist Bestandteil des betreffenden internen Modells und sollte wie alle anderen Komponenten des
partiellen internen Modells die einschlidgigen Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG erfiillen.

(87) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten die lineare Mindestkapitalanforderung mit Hilfe
einer Standardkalkulation ermitteln, unabhingig davon, ob sie ihre Solvenzkapitalanforderung nach der Standard-
formel oder einem internen Modell berechnen.

(88)  Fiir die Berechnung der in Artikel 129 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Ober- und Untergrenze
fir die Mindestkapitalanforderung sollten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Solvenzka-
pitalanforderung nicht vierteljahrlich berechnen miissen. Fillt die Berechnung der Mindestkapitalanforderung
nicht mit einer jéhrlichen Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zusammen, sollten die Unternehmen die
letzte nach Artikel 102 der Richtlinie 2009/138/EG berechnete Solvenzkapitalforderung verwenden.

(89) Nach dem in Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht
und zur Gewihrleistung sektoriibergreifender Kohirenz sollten die Interessen von Unternehmen, die Kredite in
handelbare Wertpapiere und andere Finanzinstrumente ,verbriefen* (Originatoren, Sponsoren oder urspriingliche
Kreditgeber), und die Interessen der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die in diese Wertpapiere
oder Instrumente investieren, gleichgerichtet sein. Damit eine solche Gleichausrichtung gewahrleistet ist, sollten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur dann in diese Wertpapiere oder Instrumente investieren
diirfen, wenn der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber auch weiterhin einen materiellen
Nettoanteil an den zugrunde liegenden Vermogenswerten hilt. Die Vorgabe, dass der Originator, Sponsor oder
urspriingliche Kreditgeber einen materiellen Nettoanteil an den zugrunde liegenden Vermdgenswerten behalten
muss, sollte auch bei mehreren Originatoren, Sponsoren oder urspriinglichen Kreditgebern gelten. Um zu
verhindern, dass diese Vorgaben umgangen werden, um Missverstindnissen vorzubeugen und um den Sprachge-
brauch an die Rechtsvorschriften dger Union zur Tatigkeit der Kreditinstitute anzupassen, sollte anstelle der
Formulierung ,Anlage in handelbare Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente, die auf neu gebiindelten und
verbrieften Krediten basieren“ die Formulierung ,Anlage in Verbriefungspositionen“ verwendet werden.

(90)  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die in Verbriefungen investieren, sollten eine umfassende
und griindliche Kenntnis der Anlage und der ihr zugrunde liegende Forderungen besitzen. Um diese Kenntnis zu
erlangen, sollten die Unternechmen ihre Anlageentscheidung erst nach einer griindlichen Due-Diligence-Priifung
treffen, die ihnen hinreichende Informationen und hinreichendes Wissen tiber die Verbriefung verschafft.

(91)  Um zu gewihrleisten, dass sich die Risiken aus Verbriefungspositionen angemessen in den Kapitalanforderungen
fir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen niederschlagen, miissen Bestimmungen aufgenommen
werden, die eine risikogerechte und aufsichtsrechtlich solide Behandlung dieser Anlagen vorsehen un(§ sich nach
der Art und dem Emissionsverfahren der zugrunde liegenden Risikopositionen und nach strukturellen und
transparenzbezogenen Merkmalen richten. Verbriefungen, die diese Anforderungen erfillen, sollten im
Untermodul Spread-Risiko eine ihrem niedrigeren Risikoprofil entsprechende Sonderbehandlung erhalten. Da nur
die hochstrangigen Tranchen fiir eine solche Behandlung in Frage kommen, sollte unter Beriicksichtigung der
Bonitdtsverbesserung bei den meisten hochstrangigen Tranchen des gesamten Pools an zugrunde liegenden Risiko-
positionen bei diesen Positionen fiir die Risikofaktoren beim Spread-Risiko eine Obergrenze festgelegt werden,
deren Hohe dem Risikofaktor beim Spread-Risiko entspricht, der auf zugrunde liegende Risikopositionen
anzuwenden wire, namlich dem auf Darlehen ohne Rating anwendbaren Risikofaktor von 3 % pro Jahr Duration.
Diese Vorgehensweise sollte bei der in Erwdgungsgrund 150 genannten, von der Kommission vorzunehmenden
Uberpriifung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanfor-
derung nach der Standardformel zugrunde gelegt werden, einer Priifung unterzogen werden.

(92)  Um jede Form der Regulierungsarbitrage zu vermeiden, sollte bei der Anwendung der Verbriefungsvorschriften
der Grundsatz der wirtschaftlichen Betrachtungsweise (,Inhalt vor Form®) gelten. Zu diesem Zweck bedarf es
einer klaren und umfassenden Definition von Verbriefung, die alle Geschifte und Strukturen erfasst, bei denen
das mit einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt
wird. Eine Risikoposition, die fiir ein Geschift oder eine Struktur eine direkte Zahlungsverpflichtung aus der
Finanzierung oder dem Betrieb von Sachanlagen schafft, sollte nicht als Risikoposition in einer Verbriefung
gel‘[enil sg:lbst wenn die Zahlungsverpflichtungen aufgrund des Geschifts oder dlzr Struktur unterschiedlichen
Rang haben.
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(93)  Gute Governance ist Voraussetzung fiir eine effiziente und solide Fithrung von Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen und gehort zu den Kernelementen des Regulierungsrahmens. Um einen effizienten Entschei-
dungsprozess zu gewihrleisten, Interessenkonflikten vorzubeugen und eine effiziente Unternehmensfihrung
sicherzustellen, sollte dem Governance-System eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens eine
angemessene und transparente Verteilung der Kontroll- und Managementaufgaben zugrunde liegen.

(94)  Ein zentraler Grundsatz guter Governance besteht darin, dass keine Einzelperson ohne eine wie auch immer
geartete Kontrolle Entscheidungen treffen konnen sollte. Aus diesem Grund sollte jede fiir das Unternchmen
bedeutsame Entscheidung vorab stets von mindestens einer anderen Person gepriift werden.

(95)  Zur Gewihrleistung eines ordnungsgemaf$ funktionierenden Risikomanagementsystems sollten die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen ebenfalls die Aufgabe haben, fiir zentrale Geschiftsbereiche Praktiken und
Verfahren, die der Risikomanagementstrategie des Unternehmens angemessen sind, festzulegen, umzusetzen,
fortlaufend anzuwenden und zu tiberwachen.

(96)  Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten iiber angemessene interne Kontrollen verfigen, um zu
gewihrleisten, dass alle mit operativen und kontrollbezogenen Aufgaben betrauten Personen den Unternehmens-
zielen und den geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften entsprechend handeln.

(97)  Zur Gewihrleistung einer verldsslichen, prazisen und mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang
stehenden wirtschaftlichen Bewertung sollten die der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
angemessene interne Kontrollen fiir die Bewertung ihrer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten einrichten und
durchfiihren, einschlielich einer unabhiangigen Uberpriifung und Verifizierung der verwendeten Informationen,
Daten und Annahmen.

(98) Um zu gewihrleisten, dass die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Einklang mit den
Artikeln 76 bis 85 der Richtlinie 2009/138/EG erfolgt, sollte das Governance-System der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen auch ein Verfahren fur die Validierung der Berechnung der versicherungstech-
nischen Riickstellungen beinhalten.

(99) Um Unabhingigkeit zu gewdhrleisten, sollte das Governance-System den mit einer Funktion betrauten Personen
oder Organisationseinheiten die Moglichkeit geben, die mit dieser Funktion verbundenen Aufgaben unvoreinge-
nommen und unbeeinflusst wahrzunehmen und relevante Erkenntnisse dem Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan direkt zur Kenntnis zu bringen. Damit die Aufsichtsbehorden bei Bedarf rechtzeitig Abhilfemaf-
nahmen treffen konnen, sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehérde zeitnah
Angaben zu allen Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben,
sowie andere Angaben iibermitteln, die zur Beurteilung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlds-
sigkeit dieser Personen erforderlich sind. Da eine ungebiihrliche Belastung sowohl der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen als auch der Aufsichtsbehorden zu Vermeifen ist, sollten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen fiir eine solche Mitteilung keine vorherige Genehmigung der Aufsichtsbehorde
benotigen. Sollte eine Aufsichtsbehorde zu dem Schluss gelangen, dass eine Person die in der Richtlinie
2009/138[EG festgelegten Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit nicht
erfullt, sollte sie befugt sein, vom Unternehmen die Ersetzung dieser Person zu verlangen.

(100) Um den Leumund der Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder eine andere Schliisselfunktion
innehaben, beurteilen zu konnen, sollte das frithere Verhalten dieser Personen im Hinblick darauf iiberpriift
werden, ob sie moglicherweise nicht in der Lage sind, ihren Pflichten in Einklang mit den geltenden Regeln,
Vorschriften und Leitlinien nachzukommen. Informationen iiber das frithere Verhalten kénnen Ausziige aus
Strafregistern oder Finanzunterlagen sein. Das frithere Geschiaftsgebaren einer Person konnte Hinweise auf deren
Integritit liefern.

(101) Um zu gewdhrleisten, dass das Outsourcing von Funktionen oder Titigkeiten auf effiziente Weise erfolgt und den
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen die Erfiillung ihrer Pflichten nach der Richtlinie
2009/138/EG ermdglicht, miissen Anforderungen an die Auswahl des Dienstleisters, die zu treffende schriftliche
Vereinbarung und die laufende Kontrolle des Dienstleisters durch das Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmen festgelegt werden.

(102) Vergiitungspolitik und Vergiitungspraktiken, die Anreize dafur schaffen, iiber die genehmigte Risikotoleranz-
schwelle von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen hinausgehende Risiken einzugehen, konnen bei
diesen Unternehmen ein wirksames Risikomanagement untergraben. Im Interesse einer soliden und vorsichtigen
Unternechmensfithrung und zur Verhinderung von Vergiitungsregelungen, die eine iibermifige Risikobereitschaft
fordern, sollten deshalb Anforderungen an die Vergiitung festgelegt werden.
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(103) Durch Festlegung der Umstinde, unter denen Kapitalaufschlidge verhingt werden kénnen, und der Methoden fiir
ihre Berechnung sollte gewihrleistet werden, dass der Einsatz von Kapitalaufschligen durch Berechnung einer
Solvenzkapitalanforderung, die das Gesamtrisikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
angemessen widerspiegelt, ein wirksames und praxistaugliches Aufsichtsinstrument zum Schutze der Versiche-
rungsnehmer und Anspruchsberechtigten darsteﬁt. Kapitalaufschlige weisen numerisch einen positiven Wert auf.
Bei ihrer Festlegung sollte auch beriicksichtigt werden, dass konsistente und einheitliche Ansitze fiir vergleichbare
Umstinde entwickelt werden miissen. Zu diesem Zweck konnten Referenz-Prozentsitze und —Obergrenzen als
Annahmen fur die Bewertung von Abweichungen herangezogen werden, doch sollten diese nicht vom
eigentlichen Ziel ablenken, die fiir das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
angemessenen Aufschlige zu bestimmen.

(104) Fir die Zwecke der Anwendung des Artikels 138 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG sollte die EIOPA bei der
Entscheidung, ob auflergewohnliche widrige Umstinde vorliegen, die sich auf Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen mit einem wesentlichen Anteil am Markt oder an den betroffenen Geschiftsbereichen
auswirken, alle auf Ebene des betroffenen Markts oder Geschiftsbereichs relevanten Faktoren beriicksichtigen,
wozu auch die in dieser Verordnung genannten zihlen.

(105) Fir die Zwecke der Anwendung des Artikels 138 Absatz 4 sollte die Aufsichtsbehorde bei der Entscheidung, ob
die Frist fiir die Wiederherstellung gesunder Finanzverhiltnisse verlingert werden sollte, und bei der Festlegung
der Dauer dieser Verlingerung fir ein bestimmtes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
vorbehaltlich der in Artikel 138 Absatz 4 festgelegten Hochstdauer von sieben Jahren alle relevanten unterneh-
mensspezifischen Faktoren beriicksichtigen, wozu auch die in dieser Verordnung genannten zahlen.

(106) Nach der Richtlinie 2009/138/EG miissen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Informationen
tiber ihre Solvabilitit und Finanzlage veroffentlichen. Um unionsweit vergleichbare Marktbedingungen sowie
reibungslos funktionierende Versicherungs- und Riickversicherungsmirkte zu gewéhrleisten und die wirksame
Integration der Versicherungs- und Rickversicherungsmarkte unionsweit zu erleichtern, sollten detaillierte und
harmonisierte Anforderungen im Hinblick darauf festgelegt werden, welche Informationen zu veréffentlichen sind
und auf welchem Wege dies zu geschehen hat.

(107) Dem Grundsatz der Verhiltnisméfigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
keine Informationen veroffentlichen miissen, die fiir ihr Geschift nicht relevant oder die nicht wesentlich sind.

(108) Verweise auf gleichwertige, im Rahmen anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen veréffentlichte Informa-
tionen sollten direkt zu den betreffenden Informationen und nicht zu einem allgemeinen Dokument fithren.

(109) Gestatten die Aufsichtsbehorden einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen gemafl Artikel 53
Absitze 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG, von der Verdffentlichung bestimmter Informationen abzusehen,
sollte diese Erlaubnis nur so lange gelten, wie der Grund fur die Nichtveroffentlichung fortbesteht. Erst wenn der
betreffende Grund entfillt, haben Versicherungs- bzw. Riickversicherungsunternechmen die betreffenden Informa-
tionen ab diesem Zeitpunkt zu veréffentlichen.

(110) Nach der Richtlinie 2009/138/EG miissen die Mitgliedstaaten gewihrleisten, dass die Aufsichtsbehérden befugt
sind, alle fiir Aufsichtszwecke erforderlichen Informationen zu verlangen. Einen wesentlichen Teil dieser Informa-
tionen sollten die den Aufsichtsbehorden regelmifig zu tibermittelnden Angaben bilden.

(111) Um eine effektive Konvergenz des von den Aufsichtsbehorden durchgefithrten aufsichtlichen Uberpriifungsver-
fahrens zu gewihrleisten, sollten detaillierte und harmonisierte Anforderungen im Hinblick darauf festgelegt
werden, welche Informationen regelmiflig zu tibermitteln sind und auf welchem Wege dies zu geschehen hat.

(112) Zu den Informationen, die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehorden
regelmiflig zu bermitteln haben, gehort der Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage. Aulerdem sollten sie den
Aufsichtsbehorden ihren regelmifigen aufsichtlichen Bericht vorlegen, der zusdtzlich zu den im Bericht tiber die
Solvabilitit und Finanzlage enthaltenen Informationen weitere fur Aufsichtszwecke erforderliche Informationen
enthalt. Im Interesse sowohl der Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen als auch der Aufsichtsbe-
horden sollten diese beiden Berichte gleich aufgebaut sein.

(113) Ausgehend von einer Risikobewertung des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmens gemif§
Artikel 36 der Richtlinie 2009/138/EG konnen die Aufsichtsbehorden die jéhrlic%e Ubermittlung dieses
regelmafSigen Berichts verlangen. Ist dies nicht der Fall und tibermittelt ein Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen den Aufsichtsbehorden seinen regelmifigen Bericht nur alle 3 Jahre, sollte es die Aufsichtsbe-
horden Sennoch alljghrlich tiber alle seit dem letzten Berichtszeitraum eingetretenen wichtigen Entwicklungen
unterrichten.
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(114)

(115)

(116)

117)

(118)

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

(124)

Den Aufsichtsbehorden sollten regelmifig quantitative und qualitative Informationen in Form eines ausformu-
lierten Berichts und quantitativer Vorlagen zur Kenntnis gebracht oder tibermittelt werden. Die im ausformu-
lierten Bericht enthaltenen Informationen sollten in den quantitativen Vorgaben detaillierter ausgefithrt und
gegebenenfalls ergdnzt werden. Der Bericht und die Vorlagen sollten den Aufsichtsbehorden zusdtzlich zu den im
Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage enthaltenen Informationen ausreichende Informationen verschaffen,
damit diese ihre Aufgaben im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erfiillen konnen, fiir die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen aber keine unnétige Belastung mit sich bringen. Die vierteljahrlich zu tibermit-
telnden quantitativen Vorlagen sollten ein geringeres Spektrum an Informationen abdecken als die jdhrlich zu
tibermittelnden quantitativen Vorlagen.

Dem Grundsatz der VerhiltnisméfRigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
oder Zweigniederlassungen in der Union nicht zur Ubermittlung von Informationen verpflichtet sein, die fur ihr
Geschift nicht relevant oder die nicht wesentlich sind.

Die Kriterien und Methoden fiir das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren sollten offengelegt werden. Sie sollten
die allgemeinen Instrumente und Maffnahmen umfassen, mit denen die Aufsichtsbehorden die Einhaltung der in
Artikel 36 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Anforderungen tiberpriifen und beurteilen und
insbesondere die Angemessenheit des Risikomanagements von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen sowie deren Widerstandsfahigkeit bei widrigen Ereignissen oder Entwicklungen bewerten.

Die Offenlegung aggregierter statistischer Daten nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG soll allgemeine Informationen iiber die nationalen Versicherungssektoren sowie tiber wichtige
Tatigkeiten der Aufsichtsbehorden selbst liefern. Die relevanten Informationen sollten Daten sowohl zu den
quantitativen als auch zu den qualitativen Anforderungen sowie aggregierte nationale Daten in einer im
Zeitverlauf vergleichbaren Form umfassen.

Um die Vergleichbarkeit der aufsichtlichen Offenlegung zu gewéhrleisten, sollte ein Verzeichnis erstellt werden, in
dem die wichtigsten Punkte des Aufsichtsrahmens aufgefiihrt sind, zu denen die Aufsichtsbehorden mindestens
aggregierte Daten offenlegen miissen.

Um zu gewihrleisten, dass die Vermogenswerte einer Zweckgesellschaft deren aggregiertes maximales Risiko
decken oder tibersteigen, sollte die Exponierung einer Zweckgesellschaft stets begrenzt sein.

Ubernimmt eine Zweckgesellschaft Risiken von mehr als einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, sollte sie jederzeit vor Liquidationsverfahren der anderen Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, die Risiken auf sie ibertragen haben, geschiitzt sein.

Bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverldssigkeit der Anteilseigner oder Gesell-
schafter, die eine qualifizierte Beteiligung an einer Zweckgesellschaft halten, und der Personen, die die Zweckge-
sellschaft tatsichlich leiten, sollten gegebenenfalls fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
geltende dhnliche Anforderungen beriicksichtigt werden.

Die Risikotibertragung vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen auf die Zweckgesellschaft und
von der Zweckgesellschaft auf die Kapitalgeber fiir Schuldtitel oder Finanzierungen sollte nicht mit Geschiften
einhergehen, die eine effektive Risikotibertragung unterlaufen konnten, wie etwa einem vertraglichen Anspruch
auf Aufrechnung oder Nebenvereinbarungen, die die potenziellen oder tatsichlichen Verluste, die der Zweckgesell-
schaft durch den Risikotransfer auf die Kapitalgeber fiir Schuldtitel oder Finanzierungen entstehen, verringern
sollen.

Um zu gewihrleisten, dass die Einbeziehung kiinftiger Zahlungen die effektive Risikotibertragung vom
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen auf die Zweckgesellschaft nicht unterlduft, sollten
ausbleibende Zahlungen sich nicht nachteilig auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens auswirken. Bei der Feststellung, dass dies bei keinem Szenario moglich ist, sollte das Unternehmen
alle in den vertraglichen Vereinbarungen erwogenen Szenarien sowie alle anderen Szenarien beriicksichtigen, es
sei denn, deren Eintritt ist allzu unwahrscheinlich.

Nach Artikel 220 der Richtlinie 2009/138/EG ist die Solvabilitit der Gruppe nach Methode 1 (d. h. auf der
Grundlage des konsolidierten Abschlusses) zu berechnen, es sei denn deren ausschliefliche Anwendung wire
unangemessen. Wenn die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde bewertet, ob anstelle von Methode 1 —
oder in Kombination mit dieser — Methode 2 (Abzugs- und Aggregationsmethode) angewandt werden sollte,
beriicksichtigt sie dabei eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien. Eines dieser Kriterien besteht darin, ob die
Anwendung der Methode 1 mit ibermdfigem Aufwand verbunden wire und Art, Umfang und Komplexitit der
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Risiken der Gruppe so geartet sind, dass die Anwendung der Methode 2 keinen wesentlichen Einfluss auf die
Ergebnisse der Berechnung der Gruppensolvabilitit hatte. Um fiir diese Zwecke festzustellen, ob die Anwendung
der Methode 2 die Ergebnisse der Berechnung der Gruppensolvabilitit wesentlich beeinflussen wiirde, sollte die
Methode 2 anhand der nach der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten aggregierten anrechnungsfihigen Eigenmittel
der Gruppe und aggregierten Solvenzkapitalanforderungen fur die Gruppe mit der Methode 1 unc% nicht mit den
als gleichwertig ge tengen Solvabilititsanforderungen von Drittlindern verglichen werden.

(125) Um in Fillen, in denen eine Gruppe iiber verbundene Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen in
Drittlindern verfiigt und die Kommission delegierte Rechtsakte nach Artikel 227 Absitze 4 oder 5 der Richtlinie
2009/138[EG erlassen hat, in denen die Gleichwertigkeit oder vorldufige Gleichwertigkeit der Solvabilititsvor-
schriften dieser Drittlinder festgestellt wird, in diesen Drittlindern gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewahr-
leisten, sollte die Aufsichtsbehorde bei der Entscheidung, ob Methode 2 (Abzug und Aggregation) anstelle von
oder in Kombination mit Methode 1 (Konsolidierung) angewandt werden sollte, dieser Erwigung Vorrang
einrdumen.

(126) Sind die Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass bestimmte Eigenmittel, die auf die Solvenzkapitalanforderung
eines verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens angerechnet werden kénnen, effektiv
nicht zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden konnen, diirfen diese der
Richtlinie 2009/138/EG zufolge nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als sie zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens zulissig sind. In diesem Zusammenhang sollten die
Aufsichtsbehorden bei der Bewertung, ob bestimmte Eigenmittel eines verbundenen Unternehmens fiir die
Gruppe effektiv nicht bereitgestellt werden konnen, ihre Entscheidung darauf stiitzen, ob Beschrinkungen
bestehen, die sich entweder auf die Fungibilitit der betreffenden Eigenmittelbestandteile (d. h. ob sie dem
Ausgleich bestimmter Verluste vorbehalten sind) oder auf deren Ubertragbarkeit (d. h. ob signifikante Hindernisse
fur die Verschiebung von Eigenmittelbestandteilen von einem Unternehmen auf das andere bestehen) auswirken.
Bei dieser Bewertung sollten die Aufsichtsbehorden besonders auf alle etwaigen Minderheitsbeteiligungen achten,
die in den zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung eines Tochterunternehmens eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, eines Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmens, einer
Versicherungsholdinggesellschaft  oder  einer  gemischten — Finanzholdinggesellschaft  anrechnungsfihigen
Eigenmitteln enthalten sind.

(127) Um zu gewihrleisten, dass die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten der Versicherungs- und Riickver-
sicherungsunternehmen einer Gruppe im Falle der Liquidation eines der Gruppenaufsicht unterliegenden
Unternehmens angemessen geschiitzt sind, sollten von Versicherungsholdinggesellschaften und zwischenge-
schalteten Versicherungsholdinggesellschaften innerhalb der Gruppe emittierte Eigenmittelbestandteile nur dann
als unbelastet gelten, wenn die auf diese Eigenmittelbestandteile bezogenen Forderungen gegeniiber den
Forderungen simtlicher Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten der zu dieser Gruppe gehorenden
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nachrangig sind.

(128) Fir die Behandlung von Zweckgesellschaften sollten angemessene Regelungen auf Gruppenebene festgelegt
werden. Dabei sol%ten Zweckgesellschaften im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG, die entweder die dort
festgelegten Anforderungen erfullen oder von der Aufsichtsbehorde eines Drittlands reguliert werden und gleich-
wertige Anforderungen erfiillen, nicht voll konsolidiert werden.

(129) Bei der Berechnung des besten Schitzwerts fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppenebene
nach Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) sollte die Annahme zugrunde
gelegt werden, dass die Summe aus dem besten Schitzwert fir die beteiligten Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen und ein proportionaler Anteil des besten Schitzwerts fiir deren verbundene Unternehmen,
jeweils bereinigt um gruppeninterne Transaktionen, annihernd dem Betrag entspricht, der sich bei Berechnung
des besten Schitzwerts fiir die konsolidierten Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen auf
Gruppenebene gemdfl den Artikeln 75 bis 86 der Richtlinie 2009/138/EG ergibe. Insbesondere wenn bei dieser
Berechnung die besten Schitzwerte von Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen verwendet
werden, sollten diese Schidtzwerte nach den genannten Artikeln bewertet werden.

(130) Bei der Berechnung der Risikomarge der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppenebene nach
Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) sollte die Annahme zugrunde gelegt
werden, dass die Ubertragung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen der Gruppe fiir jedes
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen der Gruppe getrennt erfolgt und dass die Risikomarge keine
Diversifizierung zwischen den Risiken dieser Unternehmen gestattet. Bei den in Artikel 73 Absdtze 2 und 5 der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Unternehmen sollte sich die Berechnung auf die Annahme stiitzen, dass die
Ubertragung des Portfoﬁos Versicherungsverpflichtungen fiir die Lebens- und die Nichtlebensversicherung
getrennt erfolgt.

(131) Gruppen konnen beantragen, fir die Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe zwei
Arten interner Modelle zu verwenden. Wenn ein internes Modell ausschlieflich zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe und nicht zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eines
verbundenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens der Gruppe verwendet wird, sollte
Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG gelten. In diesem Zusammenhang ist zu gewdihrleisten, dass die
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Genehmigung eines ausschlielich fir die Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe
verwendeten internen Modells von der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde in Einklang mit den
Bestimmungen erteilt wird, die in dieser Richtlinie fir das Verfahren zur Genehmigung der auf Ebene des Einzel-
unternehmens verwendeten internen Modelle niedergelegt sind, wozu auch der in Artikel 114 Absatz 2 der
Richtlinie genannte Durchfithrungsrechtsakt zihlt. Um die Zusammenarbeit innerhalb des Kollegiums der
Aufsichtsbehorden zu fordern, ist festzulegen, wie die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde die anderen
Aufsichtsbehorden in ihre Entscheidung iiber den Antrag einbeziehen sollte.

(132) Wenn eine Gruppe beantragt, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe sowie die Solvenzkapi-
talanforderung fur ein verbundenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen der Gruppe nach ein
und demselben internen Modell zu berechnen, sollte Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG gelten. Um zu
Eewéhrleisten, dass die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde und die anderen betroffenen Aufsichtsbe-

orden effektiv zusammenarbeiten und eine fundierte gemeinsame Entscheidung dartiber treffen, ob die
Verwendung dieses internen Modells gestattet werden sollte, sind in diesem Zusammenhang Bestimmungen fiir
die notwendige Dokumentation und das Verfahren fiir die gemeinsame Entscheidung tiber den Antrag
festzulegen.

(133) Eine aufgrund von Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG erteilte Genehmigung eines ausschlieflich zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe verwendeten internen Modells sollte
keinen Einfluss auf etwaige kiinftige Genehmigungen nach Artikel 231 dieser Richtlinie haben. So sollte
insbesondere jeder Antrag, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe samt der Solvenzkapita-
lanforderung fiir ein verbundenes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen innerhalb der Gruppe
nach einem bereits nach Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG genehmigten internen Modell berechnen zu
diirfen, dem in Artikel 231 der genannten Richtlinie festgelegten Verfahren folgen.

(134) Gruppen sollten die Erlaubnis zur Verwendung eines internen Partialmodells zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe beantragen, wenn nur einige der verbundenen Unternchmen in das
interne Modell fiir die Gruppe einbezogen werden; ein solcher Antrag kann auch fiir den in Artikel 112 Absatz 2
der 1tl)lic(liltlinie 2009/138/EG dargelegten begrenzten Geltungsbereich gestellt werden oder fiir eine Kombination
aus beidem.

(135) Damit ein ausschlieBlich zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verwendetes
internes Modell auf breiter Front im Governance-System der Gruppe eingesetzt werden und darin eine wichtige
Rolle spielen kann, sollten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, deren Geschift ganz oder
teilweise in das interne Modell einbezogen wird, von den Ergebnissen dieses internen Modells Gebrauch machen.
Die Anforderungen des Verwendungstest sollten diese Unternehmen dabei nicht in gleicher Weise erfuillen miissen
wie bei Verwendung dieses internen Modells zur Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung. Den Verwen-
dungstest sollten diese Unternehmen nur in Bezug auf die Ergebnisse dieses internen Modells und fiir die Zwecke
einer gruppenweit konsistenten Umsetzung der Risikonmanagement- und internen Kontrollsysteme bestehen
miissen.

(136) Um bei Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement eine harmonisierte Uberwachung der Gruppensolvabilitit
zu gewdhrleisten, sollten die fur die Gruppenaufsicht zustindige Behorde und die anderen betroffenen Aufsichts-
behorden bei der Bewertung, ob die in Artikel 236 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Bedingungen erfiillt
sind, eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien beriicksichtigen.

(137) Um bei der Beaufsichtigung von Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
in einer Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement eine effiziente Zusammenarbeit im Sinne der Artikel 237
bis 243 der Richtlinie 2009/138/EG zu erreichen, miissen die von den Aufsichtsbeh6rden bei der Beaufsichtigung
solc(liler Versicherungs- und Riickversicherungstochterunternehmen einzuhaltenden Verfahren harmonisiert
werden.

(138) Um klar zu bestimmen, wann eine Krisensituation im Sinne von Artikel 239 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG vorliegt, sollte die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen des Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternechmens, dessen Finanzlage sich verschlechtert, zugelassen hat, eine Reihe harmonisierter
Kriterien beriicksichtigen.

(139) Das Kollegium der Aufsichtsbehorden sollte eine stindige Plattform fir die Koordinierung zwischen den
Aufsichtsbehorden sein, eine gemeinsame Einschidtzung des Risikoprofils der Gruppe und deren verbundener
Unternehmen fordern und auf eine effizientere und wirkungsvollere risikosensitive Aufsicht sowohl auf Gruppen-
als auch auf Einzelunternehmensebene hinarbeiten. Um eine reibungslose Funktionsweise des Kollegiums zu
gewihrleisten, miissen in diesem Zusammenhang die Kriterien festgelegt werden, anhand deren zu beurteilen ist,
ob eine Zweigniederlassung als bedeutend anzusehen und die fiir sie zustindige Aufsichtsbehorde somit am
Kollegium zu beteiligen ist. Zur Forderung konvergenter Aufsichtspraktiken ist es auch von grundlegender
Bedeutung, die fir d%e Koordinierung der Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen
geltenden Anforderungen zu harmonisieren.
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(140) Nach der Richtlinie 2009/138/EG miissen beteiligte Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Versiche-
rungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften Informationen tiber Solvabilitit und
Finanzlage der Gruppe veroffentlichen. Die Richtlinie gestattet ihnen aber auch, einen einzigen Bericht iiber
Solvabilitit und Finanzlage vorzulegen, der sowohl die betreffenden Informationen fir die Gruppe als auch die
Informationen iiber Solvabilitit und Finanzlage der einzelnen Tochterunternehmen enthilt. Diese Regelung soll
gewdhrleisten, dass interessierte Kreise angemessen iiber die Solvabilitit und Finanzlage von Versicherungs- und
Riickversicherungsgruppen informiert sind, verringert aber gleichzeitig den Aufwand, der damit fiir solche
Gruppen verbunden ist, auf ein angemessenes Mafs. Unabhingig davon, ob Versicherungs- und Riickversiche-
rungsgruppen von der Moglichkeit, einen einzigen Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage vorzulegen, Gebrauch
machen, sollten die fiir die Veroffentlichung geltenden Anforderungen harmonisiert werden.

(141) Damit sich die aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren der fiir die Gruppe zustindigen Aufsichtsbehérden einander
tatsdchlich annihern, sollten im Hinblick auf die von Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen regelmifSig
vorzulegenden Informationen detaillierte und harmonisierte Anforderungen festgelegt werden. Diese Anforde-
rungen sollten auch den Informationsaustausch innerhalb von Aufsichtskollegien erleichtern und weitestmaoglich
darauf abzielen, den damit fiir solche Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen verbundenen Aufwand so
gering wie moglich zu halten.

(142) Die nach den Artikeln 172, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende Bewertung, ob das
Solvabilitits- oder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel I bzw. Titel III der genannten Richtlinie niederge-
legten System gleichwertig ist, sollte ein kontinuierlicher Prozess sein und mit dem Ziel durchgefiihrt werfen
sicherzustellen, dass das Solvabilitits- oder Aufsichtssystem des Drittlands fiir die Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten nachweislich einen dem System der Richtlinie gleichwertigen Schutz bietet.

(143) Die nach den Artikeln 172, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende Bewertung, ob das
Solvabilitits- oder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel I bzw. Titel III der genannten Richtlinie niederge-
legten System gleichwertig ist, sollte anhand der Kriterien erfolgen, die fiir Artikel 172 in Artikel 378, fiir
Artikel 227 in Artikel 379 und fiir Artikel 260 in Artikel 380 dieser Verordnung festgelegt sind.

(144) Bei der Feststellung, ob die bei der Bewertung der Gleichwertigkeit eines Drittlandsystems zu beriicksichtigenden
Kriterien erfillt sind, sollte die Substanz der Rechtsvorschriften oder anderen im Solvabilitits- oder Aufsichts-
system des betreffenden Drittlands geltenden Anforderungen sowie die Art und Weise, wie diese Rechtsvor-
schriften und Anforderungen umgesetzt und angewandt werden, und die Praktiken der Aufsichtsbehorden in dem
betreffenden Drittland zugrunde gelegt werden. Bei dieser Feststellung sollte auch beriicksichtigt werden,
inwieweit die Aufsichtsbehorden des betreffenden Drittlands nach dem in der Richtlinie 2009/138/EG niederge-
legten Grundsatz der Verhiltnismafigkeit verfahren.

(145) Um zu gewdhrleisten, dass eine positive Entscheidung tiber die Gleichwertigkeit im Sinne von Artikel 172
Absitze 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG sowie Artikel 211 dieser Verordnung das vorrangige Ziel der
Regulierung und Beaufsichtigung des Versicherungs- und Riickversicherungsgewerbes, d. h. den angemessenen
Schutz der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten, nicht untergribt, sollten die Kriterien fur die
Bewertung der Gleichwertigkeit nach Artikel 172 der genannten Richtlinie die in Titel I tiber die allgemeinen
Vorschriften fiir die Aufnahme und die Ausiibung der Tatigkeiten der Riickversicherung niedergelegten
Grundsitze einschliefSen.

(146) Um zu gewidhrleisten, dass die Beriicksichtigung der Solvenzkapitalanforderung und der anrechnungsfihigen
Eigenmittel, die von einem Drittland festgelegt wurden, bei der Bestimmung der Gruppensolvabilitdt im Rahmen
der Methode 2 zu einer gleichwertigen Bestimmung der Gruppensolvabilitdt fihrt wie bei Zugrundelegung der
Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG, sollten die Kriterien fiir die Bewertung der Gleichwertigkeit nach
Artikel 227 der genannten Richtlinie die Grundsitze einschlieflen, die in Titel I Kapitel VI beziglich der
Vorschriften fiir die Bewertung der Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten, der versicherungstechnischen
Riickstellungen, der Eigenmittel, der Solvenzkapitalanforderung, der Mindestkapitalanforderung und der Anlage-
vorschriften niedergelegt sind.

(147) Um zu gewdhrleisten, dass die Freistellung einer Gruppe von der Gruppenaufsicht auf Unionsebene die
grundlegende Funktion, die der Gruppenaufsicht nach der Richtlinie 2009/138/EG zukommt, nicht untergribt,
sollten die Kriterien fur die Bewertung der Gleichwertigkeit im Rahmen von Artikel 260 der genannten Richtlinie
die in Titel I uber die Beaufsichtigung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen einer Gruppe
niedergelegten Grundsitze einschliefen.

(148) Die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten und die Aufsichtsbehorden von Drittlindern, deren System fiir
gleichwertig befunden wurde oder fiir die in Bezug auf die Gleichwertigkeit eine Ubergangsregelung gilt, sollten
zusammenarbeiten und Informationen austauschen, um zu gewihrleisten, dass die Risiken und die Solvabilitit der
Gruppe von beiden Seiten gleich eingeschitzt werden.
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(149) Um zu gewihrleisten, dass die Aufsichtsbeh6rden untereinander Informationen austauschen kénnen, sollten die
Aufsichtsbehorden von Drittlandern, deren System fiir gleichwertig befunden wurde oder fiir die in Bezug auf die
Gleichwertigkeit eine Ubergangsregelung gilt, der beruflichen Geheimhaltungspflicht unterliegen.

(150) Um zu gewdhrleisten, dass die Standardformel auch weiterhin dauerhaft die in Artikel 101 Absdtze 2 und 3 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Anforderungen erfiillt, wird die Kommission die Methoden, Annahmen und
Standardparameter, die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, tiberpriifen, was insbesondere fiir die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei dem
in Titel I Kapitel V Abschnitt 6 dargelegten Marktrisikomodul zugrunde gelegt werden, gilt, und dabei auch die
Standardparameter fiir festverzinsliche Wertpapiere und langfristige Infrastrukturen, die in Anhang II dargelegten
Standardparameter fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko, die Standardparameter fiir das Sterblichkeitsrisiko
sowie die Untergruppe der Standardparameter, die durch die in Artikel 218 genannten unternehmensspezifischen
Parameter ersetzt werden konnen, und die in Artikel 220 genannten standardisierten Methoden zur Berechnung
dieser Parameter einer Uberpriifung unterziehen. Diese Uberprufung sollte sich die Erfahrungen zunutze machen,
die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in der Ubergangsphase und in gen ersten Jahren der
Anwendung dieser delegierten Rechtsakte sammeln, und bis Dezember 2018 (furchgefuhrt werden.

(151) Um die Rechtssicherheit im Hinblick darauf zu erhohen, welche Aufsichtsregelung wihrend der in Artikel 308a
der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen, am 1. April 2015 beginnenden Phase der schrittweisen Einfithrung
gilt, sollte gewahrleistet werden, dass diese Verordnung so schnell wie moglich, d. h. am Tag nach ihrer Veroffent-
lichung im Amtsblatt der Européischen Union, in Kraft tritt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

TITEL I
BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE EIGENKAPITALANFORDERUNGEN (SAULE 1), VERBESSERTE
GOVERNANCE (SAULE II) UND ERHOHTE TRANSPARENZ (SAULE III)
KAPITEL I
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

ABSCHNITT 1

Begriffsbestimmungen und allgemeine grundsitze
Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1. alternative Bewertungsmethoden® Bewertungsmethoden, die mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang
stehen und die fuir gleiche oder dhnliche Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten nicht nur die notierten Marktpreise
heranziehen;

2. ,Szenarioanalyse“ die Analyse der Auswirkungen einer Kombination widriger Ereignisse;

3., Krankenversicherungsverpflichtung” eine Versicherungsverpflichtung, die eine oder beide der folgenden Leistungen
abdeckt:

i) medizinische Behandlung oder Pflege, einschliefSlich medizinischer Vorsorge- oder Heilbehandlung oder -pflege
aufgrund von Krankheit, Unfall, Invaliditit oder Gebrechlichkeit, oder Erstattung der durch eine solche
Behandlung oder Pflege verursachten Kosten;

i) Erstattung der durch Krankheit, Unfall, Invaliditdt oder Gebrechlichkeit verursachten Kosten;

4. ,,Krankenkostenversicherungsvegpflichtung“ eine Versicherungsverpflichtung, die die unter Nummer 3 Ziffer i
genannten Leistungen oder die dort genannte Erstattung abdeckt;

5. Einkommensersatzversicherungsverpflichtung” eine Versicherungsverpflichtung, die die unter Nummer 3 Ziffer ii
genannte Kostenerstattung abdeckt, die unter Nummer 3 Ziffer i genannte Kostenerstattung aber ausschliefSt;

6. ,Arbeitsunfallversicherungsverpflichtung” eine Versicherungsverpflichtung, die die unter Nummer 3 Ziffern i und ii
genannten Leistungen oder die dort genannte Erstattung abdeckt und nur bei Arbeitsunfillen, Betriebsunféllen und
Berufskrankheiten besteht;

7. Rickversicherungsverpflichtung im Bereich der Krankenversicherung” eine Riickversicherungsverpflichtung, die aus
einer zugesagten Riickversicherung fiir Krankenversicherungsverpflichtungen erwichst;

8., Riickversicherungsverpflichtung im Bereich der Krankenkostenversicherung” eine Riickversicherungsverpflichtung,
die aus einer zugesagten Riickversicherung fiir Krankenkostenversicherungsverpflichtungen erwichst;
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9. Riickversicherungsverpflichtung im Bereich der Einkommensersatzversicherung” eine Riickversicherungsver-
pflichtung, die aus einer zugesagten Riickversicherung fiir Einkommensersatzversicherungsverpflichtungen erwachst;

10. ,Rickversicherungsverpflichtung im Bereich der Arbeitsunfallversicherung” eine Riickversicherungsverpflichtung, die
aus einer zugesagten Riickversicherung fiir Arbeitsunfallversicherungsverpflichtungen erwéchst;

11. ,gebuchte Primien die Primien, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums an ein Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmen zu zahlen sind, unabhingig davon, ob diese Primien sich ganz oder teilweise auf einen
Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz in einem anderen Zeitraum beziehen;

12. ,verdiente Pramien die Pramien, die sich auf das von einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
einem bestimmten Zeitraum gedeckte Risiko beziehen;

13. ,Riickkauf” alle Moglichkeiten zur vollstindigen oder teilweisen Beendigung eines Vertrags, einschlieflich
i) einer Beendigung aus freien Stiicken mit oder ohne Zahlung eines Riickkaufwerts,
ii) eines Wechsels des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens durch den Versicherungsnehmer,
iii) einer Beendigung wegen ausbleibender Pramienzahlung des Versicherungsnehmers;

14. ,Beendigung” eines Versicherungsvertrags einen Riickkauf, einen wertlosen Verfall, eine Beitragsfreistellung eines
Vertrags, automatische Unverfallbarkeitsbestimmungen oder die Ausiibung sonstiger Beendigungsoptionen oder die
Nichtausiibung von Fortfithrungsoptionen;

15. ,Beendigungsoptionen” alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungsschutz
ganz oder teilweise zu beenden, zuriickzukaufen, herabzusetzen, einzuschrinken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

16. ,Fortfithrungsoptionen“ alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungs- oder
Riickversicherungsschutz ganz oder teilweise zu begriinden, zu verlingern, zu erhohen, zu erweitern oder wieder-
aufzunehmen;

17. ,Deckungsumfang eines internen Modells“ die Risiken, die in der dem internen Modell zugrunde liegenden
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose beriicksichtigt sind;

18. ,Geltungsbereich eines internen Modells“ die Risiken, fur die das interne Modell zugelassen ist; der Geltungsbereich
eines internen Modells darf sowohl die in der Standardformel fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
beriicksichtigten Risiken als auch die dort nicht beriicksichtigten Risiken umfassen;

19. ,Anlage in ein handelbares Wertpapier oder anderes Finanzinstrument, das auf neu gebiindelten, verbrieften
Krediten basiert und ,Verbriefungsposition® eine Risikoposition in einer Verbriefung im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 61 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates ();

20. ,Wiederverbriefungsposition“ eine Risikoposition in einer Wiederverbriefung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

21. ,Originator” einen Originator im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 13 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
22. ,Sponsor einen Sponsor im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

23. ,Tranche” eine Tranche im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 67 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

24. ,Zentralbank eine Zentralbank im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

25. ,Basisrisiko“ das Risiko, das besteht, wenn die durch die Risikominderungstechnik abgedeckte Position nicht mit der
Risikoposition des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens korrespondiert;

26. ,Finanzsicherheiten Vereinbarungen, bei denen der Sicherungsgeber entweder

(@) zum Zwecke der Besicherung oder anderweitigen Deckung einer Verbindlichkeit dem Sicherungsnehmer die
Sicherheit vollstandig tibereignet

(b) oder dem Sicherungsnehmer bzw. zu dessen Gunsten ein Sicherungsrecht einrdumt, wobei das rechtliche
Eigentum an der Sicherheit zum Zeitpunkt der Bestellung beim Sicherungsgeber oder bei einem Treuhdnder
verbleibt;

27. ,alle moglichen Kombinationen aus zwei“ Elementen bei einer Gruppe von Elementen alle geordneten Paare aus den
Elementen dieser Gruppe;

28. Versicherungspool“ eine Vereinbarung, bei der mehrere Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen
tibereinkommen, bestimmte Versicherungsrisiken in einem genau festgelegten Verhidltnis zu teilen; die von den
Mitgliedern des Versicherungspools versicherten Parteien sind selbst keine Mitglieder des Versicherungspools;

29. ,Pool-Forderung vom Typ A“ das Risiko, das ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen an einen
Versicherungspool abtritt, dessen Mitglied es nicht ist;

(") Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL.L 176 vom 27.6.2013, S.1).



L 12/22 Amtsblatt der Europdischen Union 17.1.2015

30. ,Pool-Forderung vom Typ B“ das Risiko, das ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen an ein anderes
Mitglied eines Versicherungspools abtritt, dessen Mitglied es ist;

31. ,Pool-Forderung vom Typ C“ das Risiko, das ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das Mitglied
eines Versicherungspools ist, an ein anderes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen abtritt, das nicht
Mitglied dieses Versicherungspools ist;

32. tiefer Markt“ einen Markt, an dem Transaktionen mit einer groffen Menge von Finanzinstrumenten stattfinden
konnen, ohne dass dies den Preis dieser Instrumente wesentlich beeinflusst;

33. liquider Markt“ einen Markt, an dem Finanzinstrumente durch einen Kauf- oder Verkauf rasch liquidiert werden
konnen, ohne dass dies eine wesentliche Preisainderung bewirkt;

34, transparenter Markt* einen Markt, an dem aktuelle Handels- und Preisinformationen fiir die Offentlichkeit,
insbesondere fiir Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, rasch verfiigbar sind;

35. kiinftige Uberschussanteile® und ,kiinftige Uberschussbeteiligungen” kiinftige Leistungen aufer index- oder fondsge-
bundenen Leistungen aus Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrigen, die eines der folgenden Merkmale
aufweisen:

(a) sie beruhen rechtlich oder vertraglich auf einem oder mehreren der folgenden Ergebnisse:

i) dem Ergebnis eines bestimmten Bestands an Vertrdgen, eines bestimmten Typs von Vertrigen oder eines
einzelnen Vertrags;

ii) den realisierten oder nicht realisierten Kapitalanlageertragen eines bestimmten Portfolios von Vermogens-
werten, die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehalten werden;

iii) dem Gewinn oder Verlust des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder Sondervermogens,
das den die Leistungen begriindenden Vertrag ausstellt;

(b) sie basieren auf einer Deklaration des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, und der Zeitpunkt
oder Betrag der Leistungen liegt ganz oder teilweise in seinem Ermessen;

36. ,risikolose Basiszinskurve“ eine risikolose Zinskurve, die in der gleichen Weise abgeleitet wird wie die bei der
Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten besten Schitzwerts zu verwendende
mafgebliche risikolose Zinskurve, allerdings ohne Matching-Anpassung, Volatilititsanpassung oder voriibergehende
Anpassung der mafigeblichen risikolosen Zinskurve gemafS Artikel 308c der genannten Richtlinie;

37. ,Matching-Adjustment-Portfolio“ ein Portfolio aus Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, bei dem
die Matching-Anpassung vorgenommen wird, und das in Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138EG genannte zugeordnete Vermogensportfolio;

38. Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden
wie die Lebensversicherung” Krankenversicherun svergﬂichtungen, die gemdf Artikel 55 Absatz 1 den fiir Lebens-
versicherungsverpflichtungen mafSgeblichen Geschiftsbereichen zugeordnet werden;

39. ,Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden
wie die Schadenversicherung” Krankenversicherungsverpflichtungen, die gemaf Artikel 55 Absatz 1 den fiir Nichtle-
bensversicherungspflichten maflgeblichen Geschiftsbereichen zugeordnet werden;

40. ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen“ einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Sinne von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (') oder einen
alternativen Investmentfonds (AIF) im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates (3);

41. ,Hauptgeschiftsbereich® in Bezug auf Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein bestimmtes Unterneh-
menssegment, das unabhingig von anderen Unternehmensteilen betrieben wird, innerhalb des Unternehmens iiber
eigene Governance-Ressourcen und —Verfahren verfiigt und mit Risiken einhergeht, die in Relation zur Gesamtheit
der Geschiftstatigkeiten des Unternehmens wesentlich sind;

42. ,Hauptgeschiftsbereich® in Bezug auf eine Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe ein bestimmtes Segment
der Gruppe, das unabhingig von anderen Teilen der Gruppe betrieben wird, innerhalb der Gruppe tber eigene
Governance-Ressourcen und —verfahren verfiigt und mit Risiken einhergeht, die in Relation zur Gesamtheit der
Geschiftstitigkeiten der Gruppe wesentlich sind; jede zur Gruppe gehérende juristische Person stellt einen Hauptge-
schiftsbereich dar oder setzt sich aus mehreren Hauptgeschiftsbereichen zusammen;

(") Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

(¥ Richtlinie 2011/61/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(ABL.L174vom 1.7.2011, S. 1).
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43. Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan“ in Fillen, in denen das nationale Recht ein aus einem
Management- und einem Aufsichtsorgan bestehendes dualistisches System vorsieht, je nach Festlegung in der
maflgeblichen nationalen Rechtsvorschrift das Management- oder das Aufsichtsorgan oder beide Organe oder fiir
den Fall, dass die mafSgebliche nationale Rechtsvorschrift kein Organ nennt, das Leitungsorgan;

44. Jaggregierte maximale Risikoposition“ die Summe der maximalen Zahlungen einschlieBlich der bei den Zweckgesell-
schaften moglicherweise anfallenden Aufwendungen und abziiglich der Aufwendungen, die alle folgenden Kriterien
erfillen:

(a) die Zweckgesellschaft hat das Recht, von dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen, das Risiken
auf die Zweckgesellschaft tibertragen hat, die Zahlung der Aufwendung zu verlangen;

(b) die Zweckgesellschaft muss die Aufwendung nur und erst dann zahlen, wenn sie von dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, das Risiken auf die Zweckgesellschaft iibertragen hat, den entsprechenden
Betrag erhalten hat;

(c) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das Risiken auf die Zweckgesellschaft tibertragen hat,
betrachtet die Aufwendung nicht als Betrag, der gemifl Artikel 41 von der Zweckgesellschaft zuriickgefordert
werden kann;

45. ,bestehender Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag® einen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag,
fir den die damit einhergehenden Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen erfasst sind;

46. ,der bei kiinftigen Primien einkalkulierte erwartete Gewinn“ den erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome, die
daraus resultieren, dass fir die Zukunft erwartete Pramien fiir bestehende Versicherungs- und Riickversicherungs-
vertrige — die aber ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versicherungsnehmers auf
Beendigung des Vertrags aus einem beliebigen Grund auffer dem Eintritt des versicherten Ereignisses moglicherweise
nicht gezahlt werden — in die versicherungstechnischen Riickstellungen aufgenommen werden;

47. ,Hypothekenversicherung” eine Kreditversicherung, die Kreditgeber bei Ausfall ihrer Hypothekendarlehen absichert;

48. ,Tochterunternehmen“ ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 22 Absdtze 1 und 2 der Richtlinie
2013/34/EU einschlieflich dessen Tochterunternehmen;

49. ,verbundenes Unternehmen* ein Tochterunternehmen oder anderes Unternehmen, an dem eine Beteiligung gehalten
wird, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen Unternehmen durch eine Bezichung gemafS Artikel 22 Absatz
7 der Richtlinie 2013/34/EU verbunden ist;

50. ,reguliertes Unternehmen® ein ,beaufsichtigtes Unternehmen® im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie
2002/87[EG des Europdischen Parlaments und des Rates (');

51. ,nicht reguliertes Unternechmen® jedes nicht in Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2002/87/EG aufgefiihrte
Unternehmen;

52. ,nicht reguliertes Unternchmen, das Finanzgeschifte titigt“ ein nicht reguliertes Unternehmen, das eines oder
mehrere der in Anhang I der Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates (*) genannten
Finanzgeschifte titigt und bei dem diese einen wesentlichen Teil seiner Geschiftstitigkeit insgesamt ausmachen;

53. ,Anbieter von Nebendienstleistungen® ein nicht reguliertes Unternehmen, dessen Haupttitigkeit im Besitz oder in
der Verwaltung von Immobilien, im Management von Datenverarbeitungsdiensten, in Gesundheits- und Pflegedienst-
leistungen oder in einer dhnlichen Titigkeit besteht, die im Verhiltnis zur Haupttatigkeit eines oder mehrerer
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den Charakter einer NebentétigEeit hat;

54. ,0GAW-Verwaltungsgesellschaft“ eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG oder eine nach Artikel 27 dieser Richtlinie zugelassene Investmentgesellschaft, sofern diese
keine Verwaltungsgesellschaft nach der genannten Richtlinie benannt hat;

55. ,Verwalter alternativer Investmentfonds einen Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU;

56. ,Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung” Einrichtungen im Sinne von Artikel 6 Buchstabe a der Richtlinie
2003/41/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (°);

57. ,inlindisches Versicherungsunternehmen® ein von den Aufsichtsbehorden eines Drittlands zugelassenes und
beaufsichtigtes Unternehmen, das eine Zulassung als Versicherungsunternehmen gemif Artikel 14 der Richtlinie
2009/138/EG bendtigen wiirde, wenn sich sein Sitz in der Union befande;

() Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusdtzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien
73]239[EWG, 79/267[EWG, 92/49[EWG, 92/96[EWG, 93/6/EWG und 93/22[EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABL L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

(*) Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditins-
tituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Authebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABIL. L 176 vom 27.6.2013, S. 3338).

() Richtlinie 2003/41/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 tiber die Titigkeiten und die Beaufsichtigung von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10).
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58. ,inldndisches Riickversicherungsunternehmen® ein von den Aufsichtsbehorden eines Drittlands zugelassenes und
beaufsichtigtes Unternchmen, das eine Zulassung als Rickversicherungsunternehmen gemifs Artikel 14 der
Richtlinie 2009/138/EG bendtigen wiirde, wenn sich sein Sitz in der Union befinde.

Artikel 2
Expertenmeinung

1. Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen im Hinblick auf Vorschriften fir die Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der versicherungstechnischen Riickstellungen, der Eigenmittel, der Solvenzkapi-
talanforderung, der Mindestkapitalanforderung und der Anlagevorschriften Annahmen treffen, so stiitzen sich diese auf
das Fachwissen von Personen, die hinsichtlich der Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschiften inhirenten Risiken
iiber einschligige Kenntnisse, Erfahrungen und Einblicke verfiigen.

2. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen stellen unter gebiihrender Beriicksichtigung des Grundsatzes
der Verhiltnismafsigkeit sicher, dass die internen Nutzer der betreffenden Annahmen iiber deren mafgeblichen Inhalt,
ihren Grad an Verlasslichkeit und deren Grenzen informiert werden. Dienstleister, an die Funktionen oder Titigkeiten
ausgelagert wurden, werden zu diesem Zweck als interne Nutzer betrachtet.

ABSCHNITT 2

Externe Ratings
Artikel 3
Zuordnung von Ratings zu Bonititsstufen

Die in Artikel 109a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Skala von Bonititsstufen umfasst die Bonitdtsstufen 0
bis 6.

Artikel 4
Allgemeine Anforderungen fiir die Verwendung von Ratings

1. Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen diirfen ein externes Rating nur dann fur die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel verwenden, wenn es von einer externen Ratingagentur (ECAI)
abgegeben oder von einer solchen gemif§ der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des
Rates (') iibernommen wurde.

2. Die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen benennen eine oder mehrere ECAI, deren Ratings bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zu verwenden sind.

3. Ratings werden einheitlich und nicht selektiv verwendet.

4. Bei der Verwendung von Ratings erfiillen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle folgenden
Anforderungen:

(@) wenn ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beschliefft, die von einer benannten ECAI
ausgegebenen Ratings fur eine bestimmte Positionsklasse heranzuzichen, verwendet es diese Ratings einheitlich fiir
alle dieser Klasse angehorenden Positionen;

(b) wenn ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beschliefSt, die von einer benannten ECAI
ausgegebenen Ratings heranzuzichen, verwendet es diese kontinuierlich und im Zeitverlauf einheitlich;

(c) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen verwendet nur Ratings einer benannten ECAI, die simtliche
ihm zustehenden Kapital- und Zinsbetrage beriicksichtigen;

(d) liegt fiir eine bewertete Position nur ein einziges Rating einer benannten ECAI vor, wird dieses Rating zur
Bestimmung der Eigenkapitalanforderungen fiir diese Position verwendet;

(e) liegen von zwei benannten ECAI Ratings vor und entsprechen diese unterschiedlichen Parametern fur eine bewertete
Position, so wird das Rating verwendet, aus dem sich die hohere Eigenkapitalanforderung ergibt;

(f) liegen fiir eine bewertete Position mehr als zwei Ratings benannter ECAI vor, so werden die beiden Ratings
verwendet, aus denen sich die beiden niedrigsten Eigenkapitalanforderungen ergeben; weichen die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen voneinander ab, so wirdg das Rating verwen(%et, das die hohere Eigenkapitalanforderung
ergibt; stimmen die beiden niedrigsten Eigenkapitalanforderungen iiberein, so wird das Rating verwendet, das diese
Eigenkapitalanforderung ergibt;

(g) soweit vorhanden, verwenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowohl in Auftrag gegebene als
auch unaufgefordert erstellte Ratings.

(") Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen
(ABL.L 302 vom 17.11.2009, S. 1).
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5. Ist eine Position Teil der groReren oder komplexeren Risikopositionen des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens, so erstellt das Unternehmen fiir die Position sein eigenes internes Rating und weist die Position einer der
sieben Stufen auf einer Bonititsbewertungsskala zu. Ergibt das eigene interne Rating eine niedrigere Eigenkapitalanfor-
derung als die Ratings benannter ECAIL so bleibt dieses eigene interne Rating fur die Zwecke dieser Verordnung
unberiicksichtigt.

6.  Fir die Zwecke des Absatzes 5 umfassen die groferen oder komplexeren Risikopositionen eines Unternehmens
auch die in Artikel 177 Absatz 3 genannten Typ-2-Verbriefungspositionen und Wiederverbriefungspositionen.

Artikel 5
Emittenten- und Emissionsratings

1. Liegt fiir ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Emissionsfazilitit, zu dem/der die Risikoposition
gehort, ein Rating vor, so wird dieses Rating verwendet.

2. Wenn fiir eine bestimmte Position kein direkt anwendbares Rating vorliegt, fiir ein bestimmtes Emissionsprogramm

oder eine bestimmte Emissionsfazilitit, zu dem/der die Risikoposition nicht gehort, aber ein Rating existiert oder fir den

Emittenten ein allgemeines Rating vorliegt, wird dieses Rating verwendet, wenn es

(a) die gleiche oder eine hohere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten der Fall und die fragliche Risikoposition im
Verhiltnis zu dem betreffenden Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitit oder den vorrangigen
unbesicherten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht gleichrangig oder nachrangig ist, oder

(b) die gleiche oder eine niedrigere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten der Fall und die fragliche Risikoposition
im Verhaltnis zu dem betreffenden Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitit oder den vorrangigen
unbesicherten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht gleichrangig oder vorrangig ist.

In allen anderen Fillen gehen die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen davon aus, dass fiir die Risikopo-
sition kein Rating einer benannten ECAI vorliegt.

3. Ratings fur Emittenten aus einer Unternehmensgruppe diirfen nicht fiir andere Emittenten aus derselben Unterneh-
mensgruppe verwendet werden.
Artikel 6
Doppeltes Rating fiir Verbriefungspositionen

Liegt fur eine Verbriefungsposition nur ein Rating einer benannten ECAI vor, so darf dieses abweichend von Artikel 4
Absatz 4 Buchstabe d nicht verwendet werden. Die Eigenkapitalanforderungen fiir diese Position ist abzuleiten, als lige
kein Rating einer benannten ECAI vor.

KAPITEL II

BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN
Artikel 7
Der Bewertung zugrunde liegende Annahmen
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bewerten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten unter der
Annahme der Unternehmensfortfithrung.
Artikel 8
Geltungsbereich

Die Artikel 9 bis 16 gelten fiir den Ansatz und die Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, bei denen
es sich nicht um versicherungstechnische Riickstellungen handelt.
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Artikel 9
Bewertungsmethoden — allgemeine Grundsitze

1. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erfassen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den von
der Kommission gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 i{ibernommenen Internationalen Rechnungslegungss-
tandards.

2. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bewerten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den
von der Kommission gemif$ der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 iibernommenen Internationalen Rechnungslegungss-
tandards, sofern die in diesen Standards enthaltenen Bewertungsmethoden mit dem in Artikel 75 der Richtlinie
2009/138EG dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen. Lassen diese Standards mehr als eine Bewertungs-
methode zu, so wenden die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur Bewertungsmethoden an, die mit
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stehen.

3. Stehen die Bewertungsmethoden, die in den von der Kommission gemidfl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
tibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards enthalten sind, voriibergehend oder auf Dauer nicht mit
dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in Einklang, so wenden die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternechmen andere Bewertungsmethoden an, die als mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
in Einklang stehend betrachtet werden.

4. Abweichend von den Absitzen 1 und 2 kénnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen insbesondere
gemidfl dem in Artikel 29 Absitze 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der Verhdltnismai-
Bigkeit einen Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit basierend auf der Methode erfassen und bewerten, die sie auch
zur Erstellung des Jahres- oder konsolidierten Abschlusses heranziehen, sofern

(a) die Bewertungsmethode mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang steht;

(b) die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitit der mit den Geschiften des Unternehmens
verbundenen Risiken angemessen ist;

(c) das Unternchmen diesen Vermogenswert oder diese Verbindlichkeit in seinem Abschluss nicht nach den von der
Kommission gemifl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 iibernommenen Internationalen Rechnungslegungss-
tandards bewertet.

(d) eine Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den Internationalen Rechnungslegungsstandards fiir
das Unternehmen mit Kosten verbunden wire, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen insgesamt
unverhéltnismdfig wiren.

5. Einzelne Vermogenswerte werden von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gesondert bewertet.

6. Einzelne Verbindlichkeiten werden von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gesondert
bewertet.

Artikel 10

Bewertungsmethoden — Bewertungshierarchie

1. Bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten gemifl Artikel 9 Absidtze 1, 2 und 3 halten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die in den Absdtzen 2 bis 7 dargelegte Bewertungshierarchie ein
und beriicksichtigen dabei die Merkmale des betreffenden Vermogenswerts bzw. der betreffenden Verbindlichkeit, die ein
Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den Vermogenswert bzw. die Verbindlichkeit am Bewertungsstichtag beriick-
sichtigen wiirde und die unter anderem den Zustand und Standort des Vermogenswerts/der Verbindlichkeit sowie
etwaige Verkaufs- oder Nutzungsbeschrinkungen einschlieRen.

2. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bewerten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten prinzipiell
anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

3. Ist es nicht moglich, die an aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten notierten
Marktpreise zu verwenden, so bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten anhand der Marktpreise, die an aktiven Mirkten fiir dhnliche Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten notiert sind, und tragen Unterschieden durch entsprechende Berichtigungen Rechnung. Diese Berichtigungen
spiegeln die fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit typischen Faktoren wider, wozu alle nachstehend genannten
zdhlen:

(a) Zustand oder Standort des Vermogenswerts oder der Verbindlichkeit;

(b) der Umfang, in dem sich Inputfaktoren auf Posten beziehen, die mit dem Vermogenswert oder der Verbindlichkeit
vergleichbar sind, und

(c) das Volumen oder Niveau der Aktivititen in den Markten, in denen die Inputfaktoren beobachtet werden.

4. Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen notierte Marktpreise verwenden, stiitzen sie sich dabei
auf die Kriterien fur aktive Mirkte, die in den von der Kommission nach der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
iibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards definiert sind.

5. Sind die in Absatz 4 genannten Kriterien nicht erfillt, greifen die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen auf alternative Bewertungsmethoden zuriick, sofern in diesem Kapitel nichts anderes vorgesehen ist.
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6.  Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alternative Bewertungsmethoden verwenden, stiitzen sie
sich dabei so wenig wie moglich auf unternchmensspezifische Inputfaktoren und weitestmoglich auf relevante
Marktdaten, einschlieflich folgender:

(a) Preisnotierungen fiir identische oder dhnliche Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten auf Mirkten, die nicht aktiv
sind;

(b) andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit beobachtet
werden konnen, einschlieflich Zinssitzen und -kurven, die fiir gemeinhin notierte Spannen beobachtbar sind,
impliziter Volatilititen und Kredit-Spreads;

(c) marktgestiitzte Inputfaktoren, die moglicherweise nicht direkt beobachtbar sind, aber auf beobachtbaren Marktdaten
beruhen oder von diesen untermauert werden.

All diese marktgestiitzten Inputfaktoren werden um die in Absatz 3 genannten Faktoren berichtigt.

Sind keine relevanten beobachtbaren Inputfaktoren verfiighar — was auch fir Fille gilt, in denen bei dem
Vermogenswert oder der Verbindlichkeit am Bewertungsstichtag wenig oder gar keine Marktaktivitit besteht —, so
verwenden die Unternehmen nicht beobachtbare Inputfaktoren, die die Annahmen widerspiegeln, auf die sich Marktteil-
nehmer bei der Preisbildung fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit stiitzen Wﬁrdpen, was auch Annahmen tiber
Risiken einschlielt. Werden nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet, passen die Unternechmen ihre eigenen Daten
an, wenn bei vertretbarem Aufwand verfiigbare Informationen darauf hindeuten, dass andere Marktteilnehmer andere
Daten verwenden wiirden, oder wenn das Unternehmen eine Besonderheit besitzt, iiber die andere Marktteilnehmer
nicht auf dem Laufenden sind.

Wenn die Unternehmen die in diesem Absatz erwihnten Annahmen iiber Risiken bewerten, beriicksichtigen sie dabei
das Risiko, das mit der zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten speziellen Bewertungstechnik
einhergeht, sowie das Risiko, das mit den in die Bewertungstechnik einflieenden Inputfaktoren verbunden ist.

7. Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden greifen die Unternehmen auf Bewertungstechniken zuriick,
die mit einem oder mehreren der folgenden Ansdtze in Einklang stehen:

(a) dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und andere mafSgebliche Informationen genutzt werden, die durch
Markttransaktionen entstehen, an denen identische oder dhnliche Vermégenswerte, Verbindlichkeiten oder Gruppen
von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten beteiligt sind; zu den Bewertungstechniken, die mit dem marktbasierten
Ansatz vereinbar sind, gehort die Matrix-Preisnotierung;

(b) dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kiinftige Betrdge, wie Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrige,
in einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt werden; der beizulegende Zeitwert spiegelt die gegenwirtigen
Markterwartungen hinsichtlich dieser kiinftigen Betrage wider; zu den Bewertungstechniken, die mit dem einkom-
mensbasierten Ansatz vereinbar sind, gehoren Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die Residualwertmethode;

(c) dem kostenbasierten oder dem auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten basierenden Ansatz, der den Betrag
widerspiegelt, der gegenwirtig erforderlich wire, um die Dienstleistungskapazitit eines Vermogenswerts zu ersetzen;
aus dem Blickwinkel eines am Markt teilnehmenden Verkiufers wiirde der fiir den Vermogenswert entgegenge-
nommene Preis auf den Kosten basieren, die einem am Markt teilnehmenden Kaufer fiir den Erwerb oder die
Herstellung eines Ersatzvermogenswerts vergleichbarer Qualitdt entstiinden, wobei eine Berichtigung fiir Veralterung
vorgenommen wird.

Artikel 11
Ansatz von Eventualverbindlichkeiten

1. Eventualverbindlichkeiten im Sinne von Artikel 9 werden von den Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen — wenn sie wesentlich sind — als Verbindlichkeiten angesetzt.

2. Eventualverbindlichkeiten sind dann als erheblich zu betrachten, wenn Informationen iiber die aktuelle oder
potenzielle Hohe oder Art dieser Verbindlichkeiten den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Adressaten dieser
Informationen, einschlieflich der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen konnten.

Artikel 12
Bewertungsmethoden fiir Geschifts- oder Firmenwert und immaterielle Vermdgenswerte

Folgende Vermogenswerte werden von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen mit Null bewertet:
1. Geschifts- oder Firmenwert;

2. immaterielle Vermogenswerte aufler dem Geschifts- oder Firmenwert, es sei denn, der immaterielle Vermogenswert
kann einzeln Veréuéert werden und das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kann nachweisen, dass
fur identische oder dhnliche Vermogenswerte ein gemdfl Artikel 10 Absatz 2 abgeleiteter Wert vorliegt, wobei der
Vermogenswert in diesem Fall nach Artikel 10 zu bewerten ist.
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Artikel 13
Bewertungsmethoden fiir verbundene Unternehmen

1. Fir die Zwecke der Bewertung der Vermogenswerte einzelner Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
halten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Bewertung von Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen im Sinne von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG die folgende Rangfolge ein:

(a) Anwendung der in Artikel 10 Absatz 2 dargelegten Standardbewertungsmethode;

(b) Anwendung der in Absatz 3 genannten angepassten Equity-Methode, wenn eine Bewertung nach Buchstabe a nicht
moglich ist;

(c) Anwendung der in Artikel 10 Absatz 3 dargelegten Bewertungsmethode oder alternativer Bewertungsmethoden
gemdfd Artikel 10 Absatz 5, sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

i) eine Bewertung nach den Buchstaben a oder b ist nicht maglich;

ii) bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 212 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG.

2. Abweichend von Absatz 1 bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten einzelner Versicherungs- und Riickersicherungsunternehmen Beteiligungen an
den folgenden Unternechmen mit Null:

(a) Unternchmen, die nach Artikel 214 Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG von der Gruppenaufsicht
ausgenommen sind;

(b) Unternehmen, die nach Artikel 229 der Richtlinie 2009/138/EG von den fiir die Gruppensolvabilitit anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln abgezogen werden.

3. Die in Absatz 1 Buchstabe b genannte angepasste Equity-Methode muss das beteiligte Unternechmen dazu
verpflichten, seine Beteiligungen an verbundenen Unternehmen anhand des Anteils zu bewerten, den es am Uberschuss
der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten des verbundenen Unternehmens hilt.

4. Wenn fiir verbundene Unternehmen der Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten berechnet
wird, bewertet das beteiligte Unternehmen die einzelnen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens nach
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG und fiir den Fall, dass es sich bei dem Unternehmen um ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen oder eine Zweckgesellschaft gemdfl Artikel 211 dieser Richtlinie handelt, die versiche-
rungstechnischen Riickstellungen nach den Artikeln 76 bis 85 der Richtlinie.

5. Wenn fiir verbundene Unternehmen, bei denen es sich nicht um Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen handelt, der Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten berechnet wird, kann das beteiligte
Unternehmen fur den Fall, dass eine Bewertung der einzelnen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gemafs Absatz 4
nicht praktikabel ist, die Equity-Methode, die in den von der Kommission gemif$ der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
tibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards festgelegt ist, als mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
vereinbar betrachten. In solchen Fillen zieht das beteiligte Unternehmen den Geschifts- oder Firmenwert und den Wert
anderer immaterieller Vermogenswerte, der nach Artikel 12 Absatz 2 dieser Verordnung mit Null bewertet wiirde, vom
Wert des verbundenen Unternehmens ab.

6. Sind die in Artikel 9 Absatz 4 genannten Kriterien erfullt und konnen die unter den Buchstaben a und b
ﬁenannten Bewertungsmethoden nicht angewandt werden, konnen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen
asierend auf der Methode bewertet werden, die die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zur Erstellung
ihrer Jahres- oder konsolidierten Abschliisse verwenden. In solchen Fillen zieht das beteiligte Unternehmen den
Geschifts- oder Firmenwert und den Wert anderer immaterieller Vermogenswerte, die nach Artikel 12 Absatz 2 dieser
Verordnung mit Null bewertet wiirden, vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Artikel 14
Bewertungsmethoden fiir bestimmte Verbindlichkeiten

1.  Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne der von der Kommission gemdfl der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
tibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen gemdfl Artikel 9 dieser Verordnung beim erstmaligen Ansatz. Es wird keine nachtrigliche Berichtigung
vorgenommen, wenn nach dem erstmaligen Ansatz eine Verdnderung bei der Bonitit des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmen eintritt.

2. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bewerten die nach Artikel 11 erfassten Eventualverbind-
lichkeiten. Der Wert der Eventualverbindlichkeiten ist unter Anwendung der risikolosen Basiszinskurve gleich dem
erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome, die erforderlich sind, um die Eventualverbindlichkeit im Laufe ihrer
Bestandsdauer zu begleichen.
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Artikel 15
Latente Steuern

1. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erfassen und bewerten latente Steuern fir alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, einschlieKlich versicherungstechnischer Riickstellungen, die gemidfl Artikel 9 fiir
Solvabilitits- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

2. Unbeschadet des Absatzes 1 bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen latente Steuern, mit
Ausnahme latenter Steueranspriiche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften und dem Vortrag
noch nicht genutzter steuerlicher Verluste ergeben, anhand der Differenz zwischen dem Ansatz und der Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gemaf$ Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG (d. h. gemif§ den Artikeln 76 bis
85 dieser Richtlinie, wenn es sich um versicherungstechnische Riickstellungen handelt) und dem Ansatz und der
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

3. Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen schreiben latenten Steueranspriichen nur dann einen positiven
Wert zu, wenn wahrscheinlich ist, dass es kiinftig steuerpflichtige Gewinne geben wird, gegen die der latente Steueran-
spruch aufgerechnet werden kann, wobei allen etwaigen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften iiber zeitliche
Begrenzungen fiir den Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften oder den Vortrag noch nicht genutzter
steuerlicher Verluste Rechnung getragen wird.

Artikel 16
Ausschluss von Bewertungsmethoden

1. Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bewerten finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten nicht zu Anschaffungskosten oder fortgefiithrten Anschaffungskosten.

2. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternchmen wenden keine Bewertungsmodelle an, bei denen von
Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich Verduerungskosten der niedrigere Wert angesetzt wird.

3. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bewerten Immobilien, Immobilien die als Finanzinvestition
gehalten werden und Sachanlagen nicht mit Anschaffungskostenmodellen, bei denen der Vermégenswert zu Anschaf-
fungskosten abziiglich Abschreibungs- und Wertminderungsaufwendungen angesetzt wird.

4. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die bei einem Finanzierungsleasing Leasingnehmer oder
Leasinggeber sind, erfiillen bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Rahmen einer Leasingver-
einbarung alle folgenden Voraussetzungen:

(a) Leasing-Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet;

(b) zur Bestimmung des Barwerts der Mindestleasingzahlungen werden marktkonforme Inputfaktoren verwendet und
keine nachtriglichen Berichtigungen vorgenommen, um der Bonitit des Unternehmens Rechnung zu tragen;

(c) es wird keine Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

5. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen berichtigen den Nettoverduflerungswert von Vorriten um
die geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und die geschitzten notwendigen Vertriebskosten, wenn diese erheblich
sind; als erheblich sind diese Kosten zu betrachten, wenn ihre Auferachtlassung den Entscheidungsprozess oder das
Urteil der Bilanznutzer, einschlieflich der Aufsichtsbehorden, beeinflussen konnte. Es wird keine Bewertung zu Anschaf-
fungskosten vorgenommen.

6.  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternchmen bewerten nicht monetire Zuwendungen nicht zu einem
Nominalbetrag.

7. Bei der Bewertung biologischer Vermogenswerte nehmen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
fiir den Fall, dass die geschitzten Verduferungskosten erheblich sind, eine entsprechende Wertberichtigung vor.

KAPITEL I1I
VORSCHRIFTEN FUR VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

ABSCHNITT 1
Allgemeine Bedingungen
Artikel 17
Ansatz und Ausbuchung von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Fiir die Berechnung des besten Schitzwerts und der Risikomarge der versicherungstechnischen Riickstellungen setzen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen eine Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtung zu dem
Zeitpunkt an, zu dem das Unternehmen Partei des die Verpflichtung begriindenden Vertrags wird oder zu dem der
Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz beginnt, je nachdem, welcher von beiden der frithere ist. Die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen setzen die Verpflichtungen nur innerhalb der Vertragsgrenzen an.
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Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen buchen eine Versicherungs- oder Riickversicherungsver-
pflichtung nur aus, wenn sie erloschen, erfiillt oder gekiindigt ist oder auslauft.

Artikel 18
Grenzen eines Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags
1. Die Grenzen eines Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags werden gemafS den Absitzen 2 bis 7 festgelegt.

2. Alle mit dem Vertrag zusammenhingenden Verpflichtungen einschliefSlich solcher, die sich auf das einseitige Recht
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens auf Vertragsverlingerung oder Ausweitung des vertraglichen
Geltungsbereichs beziehen, sowie Verpflic%tungen, die sich auf gezah%te Pramien beziehen, sind Bestandteil des Vertrags,
sofern in den Absitzen 3 bis 6 nichts anderes bestimmt ist.

3. Verpflichtungen im Zusammenhang mit einem Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz, der von dem
Unternehmen nacﬁ einem der nachstehend genannten Zeitpunkte zur Verfiigung gestellt wird, gehoren nur dann zum
Vertrag, wenn das Unternehmen den Versicherungsnehmer dazu zwingen kann, die diesen Verpflichtungen entspre-
chende Primie zu zahlen:

(@) dem kiinftigen Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht
besitzt, den Vertrag zu beenden;

(b) dem kiinftigen Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht
besitzt, gemifs dem Vertrag zu zahlende Primien zuriickzuweisen;

(c) dem kiinftigen Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht
besitzt, die gemafl dem Vertrag zu zahlenden Pramien oder Leistungen so zu dndern, dass die Pramien die Risiken
vollstindig widerspiegeln.

Buchstabe c gilt in Fillen, in denen ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt,
die Pramien oder Leistungen eines Portfolios von Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen so zu dndern,
dass die Pramien des Portfolios die von diesem gedeckten Risiken vollstindig widerspiegeln.

Bei Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen die Verpflichtungen gegeniiber der versicherten Person zu Vertrags-
beginn einer individuellen Risikobewertung unterzogen werden und bei denen eine solche Bewertung nur bei einer
Anderung der Primien oder Leistungen wiederholt werden kann, bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternechmen fir die Zwecke des Buchstabens ¢ allerdings auf Vertragsebene, ob die Pramien das Risiko vollstindig
widerspiegeln.

Beschriankungen der in den Buchstaben a, b und ¢ genannten einseitigen Rechte und Begrenzungen des Umfangs, in dem
Primien oder Leistungen gedndert werden konnen, lassen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
unberiicksichtigt, wenn sie sich nicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen des Vertrags auswirken.

4. Verfugt das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen {iiber ein in Absatz 3 genanntes einseitiges Recht,
das sich nur auf einen Teil des Vertrags bezieht, so gelten fir diesen Teil des Vertrags die in Absatz 3 festgelegten
Grundsitze.

5. Verpflichtungen, die sich nicht auf bereits gezahlte Primien beziehen, gehéren nur dann zu einem Versicherungs-
oder Riickversicherungsvertrag, wenn das Unternehmen den Versicherungsnehmer zur Zahlung der kiinftigen Pramie
zwingen kann und alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) der Vertrag sieht keine Entschadigung fiir ein festgelegtes ungewisses Ereignis vor, das sich negativ auf den Versiche-
rungsnehmer auswirkt;

(b) der Vertrag enthilt keine finanzielle Leistungsgarantie.

Fir die Zwecke der Buchstaben a und b lassen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den Versiche-
rungsschutz und die Garantien aufler Acht, die sich nicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen des Vertrags
auswirken.

6. Kann ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag in zwei Teile entbiindelt werden und erfiillt einer dieser
Teile die in Absatz 5 Buchstaben a und b genannten Voraussetzungen, so gehoren alle etwaigen Verpflichtungen, die sich
nicht auf die fur diesen Teil bereits gezahlten Primien beziehen, nur dann zum Vertrag, wenn das Unternechmen den
Versicherungsnehmer zur Zahlung der kiinftigen Pramie fiir diesen Teil zwingen kann.

7. Fir die Zwecke des Absatzes 3 sind die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur dann der
Auffassung, dass die Primien die von einem Versicherungs- oder Riickversicherungsportfolio gedeckten Risiken
vollstindig widerspiegeln, wenn es keine Umstinde gibt, unter denen die im Rahmen dieses Portfolios zu zahlenden
Leistungen und Aufwendungen die im Rahmen des Portfolios zu zahlenden Pramien iibersteigen.
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ABSCHNITT 2

Datenqualitit
Artikel 19
Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendete Daten

1. Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten werden nur dann als
vollstindig im Sinne von Artikel 82 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

(a) die Daten enthalten ausreichende historische Informationen, um die Charakteristika der zugrunde liegenden Risiken
zu bewerten und Risikotrends zu ermitteln;

(b) die Daten stehen fiir jede bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen relevante homogene
Risikogruppe zur Vertiigung, und ohne Begriindung werden keine relevanten Daten von der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ausgenommen.

2. Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten werden nur dann als
exakt im Sinne des Artikels 82 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

(a) die Daten weisen keine wesentlichen Fehler auf;

(b) Daten aus unterschiedlichen Zeitraumen, die fiir dieselbe Schitzung verwendet werden, sind kohérent;

(c) die Daten werden zeitnah und im Zeitverlauf einheitlich erfasst;

3. Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten werden nur dann als
zirrllgdffmessen im Sinne von Artikel 82 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt
(a) die Daten sind fiir ihre Verwendungszwecke geeignet;

(b) Umfang und Art der Daten gewihrleisten, dass die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
auf Grundlage der Daten vorgenommenen Schitzungen keinen wesentlichen Schitzfehler aufweisen;

(c) die Daten stehen mit den Annahmen in Einklang, auf die sich die bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen angewandten versicherungsmathematischen und statistischen Techniken stiitzen;

(d) die Daten spiegeln in angemessener Weise die Risiken wider, denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen hinsichtlich seiner Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen ausgesetzt ist;

(e) die Daten wurden in transparenter, strukturierter Weise im Rahmen eines dokumentierten Prozesses, der alle
nachstehend genannten Elemente umfasst, erhoben, verarbeitet und angewandt:

i) Festlegung von Kriterien fiir die Datenqualitit und Bewertung der Datenqualitit, einschlieflich spezifischer
qualitativer und quantitativer Standards fiir unterschiedliche Datensitze;

ii) Verwendung und Festlegung von Annahmen, die bei der Erhebung, Verarbeitung und Anwendung von Daten
getroffen werden;

i) Verfahren zur Datenaktualisierung, einschliefSlich der Aktualisierungsintervalle und der Umstinde, unter denen
zusitzliche Aktualisierungen vorgenommen werden.

(f) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sorgen dafiir, dass ihre Daten bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen im Zeitverlauf einheitlich verwendet werden.

Fir die Zwecke des Buchstabens b ist ein Schatzfehler bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
dann als wesentlich zu betrachten, wenn er den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer der Berechnungser-
gebnisse, einschlieflich der Aufsichtsbehorden, beeinflussen konnte.

4. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen kénnen Daten aus einer externen Quelle verwenden,
sofern neben den Anforderungen der Absdtze 1 bis 4 auch alle folgenden Anforderungen erfullt sind:

(a) die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kénnen nachweisen, dass die Verwendung dieser Daten
sinnvoller ist als die Verwendung rein interner Daten;

(b) die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen kennen die Herkunft der Daten sowie die zu deren
Verarbeitung herangezogenen Annahmen oder Methoden;
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() die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ermitteln alle etwaigen Trends bei diesen Daten sowie die im
Zeitverlauf oder zwischen den Daten festzustellenden Verinderungen der Annahmen oder Methoden bei der
Verwendung dieser Daten;

(d) die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen konnen nachweisen, dass die unter den Buchstaben b und ¢
genannten Annahmen und Methoden den Merkmalen des Portfolios ihrer Versicherungs- und Riickversicherungsver-
pflichtungen Rechnung tragen.

Artikel 20
Unzulinglichkeit von Daten

Wenn Daten die Anforderungen des Artikels 19 nicht erfiillen, werden die betreffenden Unzulinglichkeiten von den
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen angemessen dokumentiert, wozu auch Angaben dazu, ob und wie
solchen Unzulinglichkeiten begegnet wird, sowie eine Beschreibung der Funktionen zdhlen, die innerhalb des
Governance-Systems des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir diesen Prozess zustindig sind. Die
Daten werden angemessen erfasst und gespeichert, bevor Anpassungen zur Behebung der Unzulinglichkeiten
vorgenommen werden.

Artikel 21
Angemessene Verwendung von Niherungswerten bei der Berechnung des besten Schitzwerts

Liegen den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zur Anwendung einer verlasslichen versicherungsmathe-
matischen Methode nicht geniigend Daten angemessener Qualitit vor, konnen sie zur Berechnung des besten
Schitzwerts angemessene Niherungswerte verwenden, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

(a) die Insuffizienz der Daten ist nicht auf unangemessene interne Prozesse und Verfahren fir die Erhebung,
Speicherung oder Validierung der fiir die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten
Daten zuriickzufiihren;

(b) die Insuffizienz der Daten ldsst sich nicht durch den Einsatz externer Daten beheben;

(¢) fiir das Unternehmen wiire es nicht praktikabel, die Insuffizienz durch eine Anpassung der Daten zu beheben.

ABSCHNITT 3

Methoden fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
Unterabschnitt 1

Der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde liegende Annahmen
Artikel 22
Allgemeine Bestimmungen

1.  Fur die Zwecke von Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG werden Annahmen nur dann als realistisch
betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfiillen:

(a) die Versicherungs- und Riickversicherungsunternchmen konnen jede einzelne Annahme erldutern und begriinden,
wobei sie der Bedeutung der jeweiligen Annahme, der Unsicherheit, mit der diese behaftet ist, sowie relevanten
alternativen Annahmen Rechnung tragen;

(b) die Umstinde, unter denen die Annahmen als falsch betrachtet wiirden, konnen eindeutig bestimmt werden;

(c) sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, stiitzen sich diese Annahmen auf die Merkmale des Portfolios
aus Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen — und zwar soweit moglich unabhingig von dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das das Portfolio halt;

(d) die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nutzen die Annahmen im Zeitverlauf einheitlich und
innerhalb homogener Risikogruppen und Geschiftsbereiche, ohne willkiirliche Anderungen vorzunehmen;

(e) die Annahmen spiegeln jede Unsicherheit hinsichtlich der Zahlungsstrome angemessen wider.

Fiir die Zwecke des Buchstabens ¢ nutzen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen unternehmensspezi-
fische Informationen, einschlieflich Informationen zu Schadensregulierung und -aufwendungen, nur dann, wenn diese
die Merkmale des Portfolios aus Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen besser widerspiegeln als nicht
auf das betreffende Unternehmen beschrinkte Angaben oder wenn eine vorsichtige, verldssliche und objektive
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne diese Informationen nicht moglich ist.

2. Annahmen werden fiir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG nur dann verwendet,
wenn sie mit Absatz 1 des vorliegenden Artikels in Einklang stehen.
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3. Die Annahmen, die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in Bezug auf kiinftige Finanzmarktpa-
rameter oder -szenarien treffen, sind angemessen und stehen mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.
Wenn die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir die Projektion kiinftiger Finanzmarktparameter ein
Modell verwenden, so erfiillt dieses alle folgenden Anforderungen:

(a) es ermittelt fiir die Vermogenswerte Preise, die mit den an Finanzmirkten erzielten Preisen in Einklang stehen;
(b) es geht davon aus, dass keine Arbitragemoglichkeit besteht;

(c) die Kalibrierung der Parameter und Szenarien steht mit der zur Berechnung des besten Schitzwerts im Sinne von
Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG verwendeten mafSgeblichen risikolosen Zinskurve in Einklang.

Artikel 23
Kiinftige Maf$nahmen des Managements

1. Fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG werden Annahmen zu kiinftigen Manahmen
des Managements nur dann als realistisch betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfiillen:

(a) die Annahmen zu kiinftigen Maffnahmen des Managements werden objektiv bestimmt;

(b) die angenommenen kiinftigen Mafnahmen des Managements stehen mit der aktuellen Geschiftspraxis und
Geschaftsstrategie des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, einschlieBlich der angewandten Risiko-
minderungstechniken, in Einklang; gibt es hinreichende Anzeichen dafiir, dass das Unternehmen seine Praktiken oder
Strategie dndern wird, stehen die angenommenen kiinftigen Maffnahmen des Managements mit den gednderten
Praktiken oder der gednderten Strategie in Einklang;

(c) die angenommenen kiinftigen Malnahmen des Managements stehen miteinander in Einklang;

(d) die angenommenen kiinftigen Mafnahmen des Managements laufen Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungs-
nehmern und Anspruchsberechtigten oder den fur das Unternehmen geltenden rechtlichen Anforderungen nicht
zuwider;

() die angenommenen kiinftigen Mafnahmen des Managements beriicksichtigen alle offentlichen Verlautbarungen des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens iiber die Mafinahmen, die es nach eigenen Erwartungen
ergreifen bzw. nicht ergreifen wird.

2. Die Annahmen zu den kiinftigen Mafnahmen des Managements miissen realistisch sein und alles Folgende
enthalten:

i) einen Vergleich zwischen den angenommenen kiinftigen Mafnahmen des Managements und den zuvor vom
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen getroffenen Managementmafinahmen;

ii) einen Vergleich der kiinftigen Mafnahmen des Managements, die in den aktuellen und den vergangenen
Berechnungen des besten Schitzwerts berticksichtigt wurden;

iii) eine Bewertung, wie sich Anderungen bei den Annahmen iiber die kiinftigen Mafnahmen des Managements auf den
Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen auswirken wiirden.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehorden konnen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen jede mafSgebliche
Abweichung in Bezug auf die Ziffern i und ii erkldren und in Fllen, in denen sich Anderungen bei den Annahmen iiber
die kiinftigen Mafinahmen des Managements erheblich auf die versicherungstechnischen Ruckstellungen auswirken, die
Griinde fir diese Sensitivitit darlegen und erldutern, wie diese Sensitivitdt im Entscheidungsprozess des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternechmens beriicksichtigt wird.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 stellen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einen umfassenden
Plan fur die kiinftigen Maflnahmen des Managements auf, der vom Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
gebilligt wird und alles Folgende vorsieht:

(a) die Ermittlung der kiinftigen Mafinahmen des Managements, die fur die Bewertung der versicherungstechnischen
Riickstellungen relevant sind;

(b) die Ermittlung der spezifischen Umstinde, unter denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
billifgerweise davon ausgehen wiirde, dass es jede unter Buchstabe a genannte kiinftige Managementmafnahme
treften wird;

(c) die Ermittlung der spezifischen Umstinde, unter denen es dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
u. U. nicht moglich ist, jede unter Buchstabe a genannte kiinftige Managementmafnahme zu treffen, sowie eine
Beschreibung, wie diesen Umstdnden bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen Rechnung
getragen wird;

(d) die Reihenfolge, in der die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Maflnahmen des Managements durchgefithrt
wiirden, und die fur diese kiinftigen Maflnahmen des Managements geltenden Governance-Anforderungen;

(e) eine Beschreibung aller laufenden Arbeiten, die erforderlich sind um zu gewéhrleisten, dass das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen jede unter Buchstabe a genannte kiinftige Mafsnahme des Managements wird treffen
konnen;
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(f) eine Erlduterung, wie die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Mafnahmen des Managements bei der Berechnung
des besten Schatzwerts berticksichtigt wurden;

(g) eine Beschreibung der anwendbaren, in die Berechnung des besten Schitzwerts einbezogenen internen Berichts-
verfahren fiir die unter Buchstabe a genannten, kiinftigen Manahmen des Managements.

4. Bei den Annahmen zu den kiinftigen Mafinahmen des Managements werden die Zeit, die fur die Umsetzung dieser
Mafinahmen erforderlich ist, sowie alle damit verbundenen Aufwendungen beriicksichtigt.

5. Das System, das die Weiterleitung von Informationen %Wahrlelsten soll, wird fur die Zwecke des Artikels 41
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG nur dann als wirksam betrachtet, wenn die in Absatz 3 Buchstabe g genannten
Berichtsverfahren zumindest eine jahrliche Mitteilung an das Verwaltungs-, Aufsichts- oder Managementorgan vorsehen.

Artikel 24
Kiinftige Uberschussbeteiligungen

Hingen die kiinftigen Uberschussbeteiligungen von den vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gehaltenen Vermogenswerten ab, stiitzen sich die Unternehmen bei der Berechnung des besten Schitzwerts auf die zu
diesem Zeitpunkt von ihnen gehaltenen Vermdgenswerte und bei ihren Annahmen zu kiinftigen Anderungen bei der
Vermogenswertallokation auf Artikel 23. Die Annahmen zur kiinftigen Rendite dieser Vermogenswerte stehen mit der
mafigeblichen risikolosen Zinskurve, die gegebenenfalls eine Matching-Anpassung, eine Volatilititsanpassung oder eine
Ubergangsmafnahme beim risikolosen Zinssatz umfasst, sowie der Bewertung der Vermogenswerte nach Artikel 75 der
Rlcht%me 2009/138/EG in Einklang.

Artikel 25
Getrennte Berechnung der kiinftigen Uberschussbeteiligungen

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen wird der Wert der kiinftigen Uberschussbeteiligungen
von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen getrennt bestimmt.

Artikel 26
Verhalten der Versicherungsnehmer

Bei der Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche Optionen, einschlieflich Storno-
und Riickkaufsmoglichkeiten, wahrnehmen, analysieren die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen das
frithere Verhalten der Versicherungsnehmer und bewerten prospektiv das erwartete Verhalten. Bei dieser Analyse wird
Folgendem Rechnung getragen:

(a) der Frage, wie vorteilhaft die Ausiibung der Optionen fir den Versicherungsnehmer unter den zum Zeitpunkt der
Ausiibung herrschenden Umstinden war und kiinftig sein wird;

(b) dem Einfluss vergangener und kiinftiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen;
(c) den Auswirkungen vergangener und kiinftiger Mafinahmen des Managements;

(d) allen anderen etwaigen Umstinden, die die Entscheidungen der Versicherungsnehmer iiber die Wahrnehmung einer
Option beeinflussen diirften.

Dass die Wahrscheinlichkeit von den unter den Buchstaben a bis d genannten Elementen unabhingig ist, wird nur dann
angenommen, wenn empirische Nachweise eine solche Annahme stiitzen.
Unterabschnitt 2

Der Berechnung der besten Schitzwerte zugrunde liegende Informationen
Artikel 27
Glaubwiirdigkeit der Informationen

Informationen werden nur dann als glaubwiirdig fiir die Zwecke des Artikels 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
betrachtet, wenn die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Nachweise fir deren Glaubwiirdigkeit
erbringen und dabei der Kohdrenz und Objektivitit dieser Informationen, der Zuverldssigkeit der Informationsquelle und
der Transparenz der Methode zur Generierung und Verarbeitung der Informationen Rechnung tragen.
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Unterabschnitt 3

Zahlungsstrom-projektionen fiir die Berechnung des besten Schitzwerts
Artikel 28
Zahlungsstrome

Die bei der Berechnung des besten Schitzwerts zugrunde gelegte Zahlungsstrom-Projektion umfasst alle nachstehend
genannten Zahlungsstrome, soweit diese bestehende Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige betreffen:

(a) an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte zu zahlende Leistungen;

(b) Zahlungen, die beim Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen durch die Bereitstellung vertraglicher
Naturalleistungen anfallen;

(c) Zahlung der in Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufwendungen;
(d) Primienzahlungen und alle etwaigen zusdtzlichen aus diesen Pramien resultierenden Zahlungsstrome;

(¢) Zahlungen zwischen dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und Versicherungsvermittlern, die
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen betreffen;

(f) Zahlungen zwischen dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen, die Vertrige
mit index- und fondsgebundenen Leistungen betreffen;

(2) Riickforderungen und Regressbetrige (,salvage and subrogation®), soweit diese nicht gemif§ den von der Kommission
gemdf der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 tibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards als separate
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten einzustufen sind;

(h) Steuerzahlungen, die die Versicherungsnehmer leisten miissen oder voraussichtlich leisten miissen, oder die zur
Erfiillung der Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen erforderlich sind.

Artikel 29
Erwartete kiinftige Entwicklungen bei den externen Rahmenbedingungen

Bei der Berechnung des besten Schitzwerts werden erwartete kiinftige Entwicklungen beriicksichtigt, die sich wesentlich
auf die Zahlungszu- und -abfliisse auswirken, die zur Erfullung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen wahrend der gesamten Laufzeit erforderlich sind. In diesem Sinne umfassen kiinftige Entwicklungen demogra-
fiscl%e, rechtliche, medizinische, technologische, soziale, 6kologische und wirtschaftliche Entwicklungen einschlieflich
Inflation gemdf Artikel 78 Nummer 2 der Richtlinie 2009/138EG.

Artikel 30
Ungewissheit der Zahlungsstrome

Die bei der Berechnung des besten Schitzwerts zugrunde gelegte Zahlungsstrom-Projektion trigt explizit oder implizit
allen Unsicherheiten bei den Zahlungsstromen Rechnung, einschliefSlich Folgender:

(a) Ungewissheit iiber den Eintrittszeitpunkt, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse;

(b) Ungewissheit tiber die Hohe der Versicherungsanspriiche, einschlieflich einer etwaigen Inflation, sowie iiber den fiir
die Schadensregulierung und -vergiitung benotigten Zeitraum;

(c) Ungewissheit iiber die Hohe der in Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Aufwendungen;
(d) Unsicherheit tiber die in Artikel 29 genannten erwarteten kiinftigen Entwicklungen, sofern praktikabel;

(e) Ungewissheit tiber das Verhalten der Versicherungsnehmer;

(f) wechselseitige Abhingigkeit zwischen zwei oder mehr Ursachen fiir Ungewissheit;

(g) Abhidngigkeit der Zahlungsstrome von Gegebenheiten vor dem Zeitpunkt des Zahlungsstroms.
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Artikel 31
Aufwendungen

1. Bei einer zur Berechnung des besten Schitzwerts verwendeten Zahlungsstrom-Projektion werden alle nachstehend
genannten Aufwendungen berticksichtigt, die mit angesetzten Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zusammenhingen und in Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie
2009/138/EG genannt sind:

(a) Aufwendungen fur Verwaltung;

(b) Aufwendungen fiir Anlageverwaltung;
(c) Aufwendungen fur Schadensregulierung;
(d) Aufwendungen fur Anschaffungen.

Die unter den Buchstaben a bis d genannten Aufwendungen tragen den bei der Bedienung von Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen anfallenden Gemeinkosten Rechnung.

2. Gemeinkosten werden den Bestandteilen des besten Schitzwerts, auf die sie sich beziehen, nach realistischen und
objektiven Kriterien und im Zeitverlauf einheitlich zugeordnet.

3. Aufwendungen fur Rickversicherungsvertrige und Zweckgesellschaften werden bei der Bruttoberechnung des
besten Schdtzwerts beriicksichtigt.

4. Bei der Projektion von Aufwendungen wird von der Annahme ausgegangen, dass das Unternchmen kiinftig neue
Geschifte abschliefen wird.

Artikel 32
Vertragliche Optionen und finanzielle Garantien

Bei der Berechnung des besten Schitzwerts beriicksichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Folgendes:

(a) alle in ihren Versicherungs- und Riickversicherungsvertriagen enthaltenen finanziellen Garantien und vertraglichen
Optionen;

(b) alle Faktoren, die die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche Optionen wahrnehmen oder den
Wert von finanziellen Garantien realisieren, beeinflussen kénnten.

Artikel 33
Wihrung der Verpflichtung

Fiir Zahlungsstrome in verschiedenen Wahrungen wird der beste Schitzwert getrennt berechnet.

Artikel 34
Berechnungsmethoden

1. Der beste Schitzwert wird transparent und in einer Weise berechnet, die gewahrleistet, dass die Berechnungs-
methode und die daraus hervorgehenden Ergebnisse der Uberpriifung eines qualifizierten Experten standhalten.

2. Kriterium fur die Wahl der versicherungsmathematischen und statistischen Methoden fur die Berechnung des
besten Schitzwerts ist, ob diese den Risiken fiir die zugrunde liegenden Zahlungsstrome und der Art der Versicherungs-
und Riickversicherungsverpflichtungen angemessen Rechnung tragen. Die versicherungsmathematischen und statis-
tischen Methoden stehen mit allen fiir die Berechnung des besten Schitzwerts zur Verfiigung stehenden relevanten Daten
in Einklang und nutzen diese.

3. Stiitzt sich eine Berechnungsmethode auf die Daten gruppierter Vertrige, so stellen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sicher, dass bei der Gruppierung von Vertrigen homogene Risikogruppen entstehen, die
die Risiken der in diesen Gruppen enthaltenen Einzelvertrige angemessen widerspiegeln.

4. Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen analysieren, in welchem Umfang der Barwert von
Zahlungsstromen sowohl vom erwarteten Ergebnis kiinftiger Ereignisse und Entwicklungen als auch davon abhingt, wie
bei bestimmten Szenarien das tatsichliche Ergebnis vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte.

5. Hingt der Barwert von Zahlungsstromen gemifl Absatz 4 von kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen ab, so
verwenden die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir die Berechnung des besten Schitzwerts fiir
Zahlungsstrome eine Methode, die diesen Abhingigkeiten Rechnung trigt.
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Artikel 35
Homogene Risikogruppen von Lebensversicherungsverpflichtungen

Die bei der Berechnung der besten Schitzwerte fur Lebensversicherungsverpflichtungen verwendeten Zahlungsstrom-
Projektionen werden fiir jeden Versicherungsvertrag gesondert durchgefithrt. Wiirde eine solche vertragsweise
Berechnung das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen unge%ﬁhrlich belasten, kann es fiir die Projektion
Vertrige zu Gruppen zusammenfassen, sofern die Gruppierung alle folgenden Anforderungen erfiillt:

(@) Art und Komplexitdt der Risiken, die den Versicherungsvertrigen derselben Gruppe zugrunde liegen, unterscheiden
sich nicht wesentlich;

(b) die Gruppierung der Versicherungsvertrige hat keine fehlerhafte Darstellung der den Versicherungsvertrigen
zugrunde liegenden Risiken und keine fehlerhafte Angabe der mit ihnen verbundenen Aufwendungen zur Folge;

(c) die Gruppierung der Versicherungsvertrige fithrt bei der Berechnung des besten Schitzwerts wahrscheinlich zu
annihernd denselben Ergebnissen wie eine Berechnung fiir jeden einzelnen Vertrag, insbesondere beziiglich der in
den Vertragen enthaltenen finanziellen Garantien und vertraglichen Optionen.

Artikel 36
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

1. Der beste Schitzwert fiir Nichtlebensversicherungsverpflichtungen wird fir die Pramienriickstellung und die
Schadenriickstellung getrennt berechnet.

2. Die Pramienriickstellung gilt fiir kiinftige Schadensfille, die durch Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen, die innerhalb der in Artikel 18 genannten Vertragsgrenzen liegen, gedeckt sind. Zahlungsstrom-Projektionen fiir
die Berechnung der Primienriickstellung schlieen Leistungen, Aufwendungen und Primien im Zusammenhang mit
diesen Schadenfillen ein.

3. Die Schadenrﬁckstellunﬁ gilt fiir bereits eingetretene Schadenfille unabhingig davon, ob die aus diesen Schaden-
fallen resultierenden Anspriiche angemeldet wurden oder nicht.

4. Zahlungsstrom-Projektionen fiir die Berechnung der Schadenriickstellung schlieBen Leistungen, Aufwendungen und
Primien im Zusammenhang mit den in Absatz 3 genannten Schadenfillen ein.
Unterabschnitt 4

Risikomarge
Artikel 37
Berechnung der Risikomarge

1. Die Risikomarge fiir das gesamte Portfolio von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen errechnet
sich wie folgt:

B . SCR(t)
RM = CoC ;—(1 P

Dabei gilt:

(a) CoC = Kapitalkostensatz;

(b) die Summe umfasst alle ganzen Zahlen einschlieflich Null;

(c) SCR(t) = die in Artikel 38 Absatz 2 genannte Solvenzkapitalanforderung nach t Jahren;
(d) r(t + 1) = risikoloser Basiszinssatz fiir die Laufzeit t+1 Jahre.

Der risikolose Basiszinssatz r(t+1) wird gemidfl der im Abschluss des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens verwendeten Wahrung gewahlt.

2. Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihre Solvenzkapitalanforderung mit Hilfe eines
genehmigten internen Modells berechnen und feststellen, dass das Modell fur jeden Zeitpunkt der Laufzeit der
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen zur Berechnung der in Artikel 38 Absatz 2 genannten Solvenzka-
pitalanforderung geeignet ist, verwenden sie das interne Modell zur Berechnung der in Absatz 1 genannten Betrige
SCR(Y).
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3. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ordnen die Risikomarge fir das gesamte Portfolio von
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen den in Artikel 80 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Geschiftsbereichen zu. Die Zuordnung spiegelt die Beitrige der Geschiftsbereiche zu der in Artikel 38 Absatz 2
genannten Solvabilitdtskapitalanforderung iiber die Laufzeit des gesamten Portfolios von Versicherungs- und Riickversi-
cherungsverpflichtungen addquat wider.

Artikel 38
Referenzunternehmen

1. Bei der Berechnung der Risikomarge werden alle folgenden Annahmen zugrunde gelegt:

(a) das gesamte Portfolio von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens, das die Risikomarge berechnet (urspriingliches Unternehmen), wird von einem anderen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen (Referenzunternehmen) iitbernommen;

(b) unbeschadet des Buchstabens a werden fiir den Fall, dass das urspriingliche Unternehmen gemaff Artikel 73
Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG gleichzeitig Lebens- und Nichtlebensversicherungstatigkeiten ausiibt, das
Portfolio der Versicherungsverpflichtungen in der Lebensversicherung und der Lebensriickversicherungsverpflich-
tungen und das Portfolio der Versicherungsverpflichtungen in der Nichtlebensversicherung und der Nichtlebensriick-
versicherungsverpflichtungen einzeln von zwei verschiedenen Referenzunternehmen tibernommen;

() die Ubertragung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen umfasst alle Riickversicherungsvertrige
und Vereinbarungen, die in Bezug auf diese Verpflichtungen mit Zweckgesellschaften bestehen;

(d) das Referenzunternehmen hat vor der Ubertragung weder Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen
noch Eigenmittel;

(¢) nach der Ubertragung geht das Referenzunternechmen keine neuen Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflich-
tungen ein;

(f) nach der Ubertragung beschafft das Referenzunternehmen anrechnunﬁsféhige Eigenmittel in Hohe der Solvenzkapita-
lanforderung, die zur Bedeckung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen wihrend ihrer Laufzeit
erforderlich sind;

(g) nach der Ubertragung verfiigt das Referenzunternehmen iiber Vermogenswerte, die der Summe aus seiner Solvenzka-
pitalanforderung und den versicherungstechnischen Riickstellungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen
und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdgen entsprechen;

(h) die Vermogenswerte werden so ausgewdhlt, dass sie die Solvenzkapitalanforderung fiir das Marktrisiko, dem das
Referenzunternehmen ausgesetzt ist, minimieren;

(i) die Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternechmens erfasst alle folgenden Risiken:
i) das mit dem tibertragenen Geschift verbundene versicherungstechnische Risiko;
i) sofern wesentlich, das unter Buchstabe h genannte Marktrisiko aufSer dem Zinsrisiko;

iii) das Kreditrisiko bei Riickversicherungsvertragen, Vereinbarungen mit Zweckgesellschaften, Versicherungsver-
mittlern und Versicherungsnehmern sowie jede andere wesentliche Risikoposition, die eng mit den
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen verbunden ist;

iv) das operationelle Risiko;

() die in Artikel 108 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Riickstellungen entspricht bei dem Referenzunternehmen fiir jedes Risiko der Verlustausgleichsfahigkeit der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen im urspriinglichen Unternehmen;

(k) in Bezug auf latente Steuern verfiigt das Referenzunternehmen nicht tber Verlustausgleichsfihigkeit gemafd
Artikel 108 der Richtlinie 2009/138/EG;

() vorbehaltlich der Buchstaben e und f werden die kiinftigen Mafnahmen des Managements des Referenzunter-
nehmens mit den in Artikel 23 genannten angenommenen kiinftigen Mafinahmen des Managements des urspriin-
glichen Unternehmens in Einklang stehen.

2. Wihrend der Laufzeit der Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen wird unter den in Absatz 1
dargelegten Annahmen davon ausgegangen, dass die in Artikel 77 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Solvenzkapitalanforderung, die zur Bedeckung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen erforderlich ist,
der Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternechmens entspricht.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe i wird ein Risiko dann als wesentlich betrachtet, wenn seine
Auswirkungen auf die Berechnung der Risikomarge den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer dieser Informa-
tionen, einschlieflich der Aufsichtsbehérden, beeinflussen konnte.
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Artikel 39
Kapitalkostensatz

Es wird davon ausgegangen, dass der in Artikel 77 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Kapitalkostensatz 6 %
betragt.

Unterabschnitt 5

Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen insgesamt
Artikel 40

Umstinde, unter denen die versicherungstechnischen Riickstellungen insgesamt zu berechnen sind, und dabei
zu verwendende Methode

1. Fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG wird die Verldsslichkeit nach
den Absitzen 2 und 3 des vorliegenden Artikels und werden die versicherungstechnischen Riickstellungen nach
Absatz 4 des vorliegenden Artikels bewertet.

2. Die Nachbildung von Zahlungsstromen wird als verldsslich betrachtet, wenn die Zahlungsstrome hinsichtlich Hohe
und Zeitpunkt den ihnen zugrunde liegenden Risiken fiir alle moglichen Szenarien nachgebildet werden. Nicht
verldsslich nachbilden lassen sich folgende mit Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in Verbindung
stehenden Zahlungsstrome:

(a) Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, die von der Wahrschein-
lichkeit abhidngen, dass Versicherungsnehmer vertragliche Optionen, einschlieflich Storno- und Riickkaufsmoglich-
keiten, wahrnehmen;

(b) Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, die von der Hohe, dem
Trend oder der Volatilitdt der Sterblichkeits-, Invaliditdts-, Krankheits- und Morbiditdtsraten abhidngen;

(c) alle bei der Bedienung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen kiinftig anfallenden
Aufwendungen.

3. Finanzinstrumente werden als Finanzinstrumente betrachtet, fir die ein verldsslicher Marktwert ermittelt werden
kann, wenn sie an einem aktiven, tiefen, liquiden und transparenten Markt gehandelt werden. Dariiber hinaus miissen
aktive Mérkte die in Artikel 10 Absatz 4 genannten Bedingungen erfullen.

4. Die Versicherundgs— und Riickversicherungsunternehmen bestimmen den Wert der versicherungstechnischen
Riickstellungen anhand des Marktpreises der bei der Nachbildung zugrunde gelegten Finanzinstrumente.

Unterabschnitt 6

Aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbare Betrige
Artikel 41
Allgemeine Bestimmungen

1. Die aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge werden im Rahmen der
Grenzen der Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige berechnet, auf die sich diese Betrage beziehen.

2. Die von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, die aus Finanzriickversicherungsvertrigen im Sinne von
Artikel 210 der Richtlinie 2009/138/EG einforderbaren Betrdge und die aus anderen Riickversicherungsvertrigen einfor-
derbaren Betrige werden jeweils gesondert berechnet. Die von einer Zweckgesellschaft einforderbaren Betrage diirfen
nicht tiber die aggregierte maximale Risikoposition dieser Zweckgesellschaft gegeniiber dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen hinausgehen.

3. Fir die Zwecke der Berechnung der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrdge umfassen Zahlungsstrome nur Zahlungen, die die Regulierung von Versicherungsfillen und nicht regulierte
Versicherungsanspriiche betreffen. Zahlungen im Zusammenhang mit anderen Versicherungsfillen oder regulierten
Versicherungsanspriichen sind nicht als aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbare
Betrige oder andere Elemente der versicherungstechnischen Riickstellungen anzusehen. Wurde fiir die Zahlungsstrome
ein Depot angelegt, werden die einforderbaren Betrdge entsprechend angepasst, damit die Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten, auf die sich das Depot bezieht, nicht doppelt gezahlt werden.
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4. Die aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge fiir Nichtlebensversiche-
rungsverpflichtungen werden fur die Pramienriickstellungen und die Schadenriickstellungen getrennt wie folgt berechnet:

(a) Die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Schadenriickstellungen umfassen die Ausgleichszahlungen fir die
Anspriiche, die in den Brutto-Schadenriickstellungen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, das
die Risiken abgibt, berticksichtigt sind;

(b) die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Pramienriickstellungen umfassen alle anderen Zahlungen.

5. Wenn Zahlungsstrome von den Zweckgesellschaften an das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
nicht direkt von den Anspriichen gegeniiber dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen, das die Risiken
abtritt, abhingig sind, werden die von diesen Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge fiir kiinftige Anspriiche nur
insoweit beriicksichtigt, wie auf vorsichtige, verldssliche und objektive Art und Weise tiberpriift werden kann, dass die
strukturelle Inkongruenz zwischen den Anspriichen und den einforderbaren Betridgen nicht wesentlich ist.

Artikel 42
Anpassung fiir das Gegenparteiausfallrisiko

1. Anpassungen zur Beriicksichtigung von aufgrund des Ausfalls einer Gegené)artei erwarteten Verlusten im Sinne von
Artikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG werden getrennt von den iibrigen einforderbaren Betridgen berechnet.

2. Die Anpassung zur Beriicksichtigung von aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei erwarteten Verlusten wird als
erwarteter Barwert der aus einem Ausfall der Gegenpartei — unabhingig davon, ob dieser auf Insolvenz oder Rechts-
streitigkeiten beruht— zu einem bestimmten Zeitpunkt resultierenden Verdnderung der Zahlungsstrome berechnet, die
den von dieser Gegenpartei einforderbaren Betrdgen zugrunde liegen. Die Auswirkungen von Techniken zur Minderung
des Kreditrisikos der Gegenpartei, die nicht auf dem Halten von Sicherheiten basieren, werden in der Veranderung der
Zahlungsstrome zu diesem Zweck nicht beriicksichtigt. Die nicht beriicksichtigten Risikominderungstechniken werden
—f ohne Erhohung der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige — getrennt
errasst.

3. Bei der Berechnung nach Absatz 2 werden mogliche Zahlungsausfille wahrend der Laufzeit des Riickversicherungs-
vertrags oder der Vereinbarung mit der Zweckgesellschaft sowie maogliche Schwankungen der Ausfallwahrscheinlichkeit
im Laufe der Zeit beriicksichtigt. Die Berechnung wird fur jede Gegenpartei und jeden Geschiftsbereich getrennt
vorgenommen. Im Bereich der Nichtlebensversicherung wird die Berechnung zudem getrennt nach Primienriickstel-
lungen und Schadenriickstellungen durchgefuhrt.

4. Der durchschnittliche Verlust aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei nach Artikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG
wird mit mindestens 50 % der einforderbaren Betrige ohne Beriicksichtigung der Anpassung gemdfl Absatz 1 angesetzt,
es sei denn, es besteht eine zuverldssige Grundlage fiir eine andere Bewertung.

5. Die Ausfallwahrscheinlichkeit einer Zweckgesellschaft wird auf der Grundlage des Kreditrisikos berechnet, das den
von der Zweckgesellschaft gehaltenen Vermdgenswerten inhdrent ist.
ABSCHNITT 4

Massgebliche risikolose Zinskurve
Unterabschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen
Artikel 43
Allgemeine Bestimmungen

Die Sitze der risikolosen Basiszinskurve miissen alle folgenden Kriterien erfullen:
(a) Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen die Sitze in der Praxis risikolos verdienen;

(b) die Sitze werden zuverldssig anhand von Finanzinstrumenten ermittelt, die in einem tiefen, liquiden und transpa-
renten Finanzmarkt gehandelt werden.

Die Sdtze der mafgeblichen risikolosen Zinskurve werden fiir jede Wihrung und Filligkeit getrennt auf der Grundlage
aller relevanten Daten und Informationen tiber die betreffende Wihrung und Filligkeit berechnet. Die Sitze werden auf
transparente, vorsichtige, verldssliche und objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt.
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Unterabschnitt 2

Risikolose Basiszinskurve
Artikel 44
Mafigebliche Finanzinstrumente zur Ableitung der risikolosen Basiszinssitze

1. Der risikolose Basiszinssatz wird fiir jede Wahrung und Falligkeit von den zur Beriicksichtigung des Kreditrisikos
angepassten Zinssitzen der Zinsswaps fur die betreffenden Wihrungen abgeleitet.

2. Sind fiir bestimmte Falligkeiten keine Zinssitze fiir Zinsswaps von tiefen, liquiden und transparenten Finanz-
mirkten verfugbar, so werden die risikolosen Basiszinssitze fiir jede Wahrung von den zur Beriicksichtigung des Kredit-
risikos der Staatsanleihen angepassten Zinssitzen der Zinsswaps fiir die betreffenden Wihrungen abgeleitet, sofern
solche Zinssitze fiir Staatsanleihen von tiefen, liquiden und transparenten Finanzmdrkten verfiigbar sind.

Artikel 45
Anpassung an Swapsitze fiir das Kreditrisiko

Die Anpassung fiir das Kreditrisiko gemafd Artikel 44 Absatz 1 erfolgt auf transparente, vorsichtige, verldssliche und
objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise. Die Anpassung wird auf Basis der Differenz zwischen Sitzen,
die das Kreditrisiko im variablen Teil des Swapzinssatzes abbilden, und Ubernachtindex-Swapsitzen derselben Falligkeit
bestimmt, sofern beide Zinssitze von tiefen, liquiden und transparenten Mirkten verfugbar sind. Die Berechnung der
Anpassung basiert auf 50 % des Mittelwertes dieser Differenz iiber einen Einjahreszeitraum. Die Anpassung darf nicht
weniger als 10 und nicht mehr als 35 Basispunkte betragen.

Artikel 46
Extrapolation

1. Die Extrapolation der mafgeblichen risikolosen Zinskurve erfolgt fiir alle Wahrungen anhand der gleichen
Grundsitze. Dies gilt auch fur die Bestimmung der lingsten Laufzeiten, fur die sich Zinssitze auf tiefen, liquiden und
transparenten Markten beobachten lassen, und den Mechanismus zur Gewéhrleistung einer reibungslosen Konvergenz
gegen den endgiiltigen Forwardzinssatz.

2. Wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Bestimmungen von Artikel 77d der Richtlinie
2009/138/EG an, erfolgt die Extrapolation auf die risikolosen Zinssitze einschlieflich einer Volatilititsanpassung nach
dem genannten Artikel.

3. Wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Bestimmungen von Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG an, basiert die Extrapolation auf den risikolosen Zinssitzen ohne Matching-Anpassung. Die Matching-
Anpassung nach dem genannten Artikel wird auf die extrapolierten risikolosen Zinssitze angewandt.

Artikel 47
Endgiiltiger Forwardzinssatz

1. Der in Artikel 46 Absatz 1 genannte endgiiltige Forwardzinssatz muss fiir jede Wihrung im Zeitverlauf stabil sein
und dndert sich nur bei Verdnderungen der langfristigen Erwartungen. Die Methodik zur Ableitung des endgiiltigen
Forwardzinssatzes wird eindeutig festgelegt, um die Qualitit der szenariobasierten Berechnungen der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zu gewiahrleisten. Sie wird auf transparente, vorsichtige, verlassliche und objektive sowie
im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt.

2. Beim endgiiltigen Forwardzinssatz wird fiir jede Wahrung den Erwartungen hinsichtlich der langfristigen realen
Zinssitze und der erwarteten Inflation Rechnung getragen, insofern diese Erwartungen fiir die betretfende Wihrung
zuverldssig ermittelt werden konnen. Der endgiiltige Forwardzinssatz umfasst keine Laufzeitpramie zur Beriicksichtigung
des zusitzlichen Risikos langfristiger Investitionen.
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Artikel 48
Die risikolose Basiszinskurve fiir an den Euro gekoppelte Wihrungen

1. Bei Wiahrungen, die an den Euro gekoppelt sind, kann bei der Ermittlung des besten Schitzwerts fiir auf die
betreffende Wahrung lautende Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen die um das Wahrungsrisiko
bereinigte Zinskurve des risikolosen Basiszinssatzes verwendet werden, sofern alle nachstehend genannten Bedingungen
erfullt sind:

(a) Die Kopplung gewihrleistet, dass der Wechselkurs zwischen der betreffenden Wahrung und dem Euro innerhalb
eines Bereichs von hochstens 20 % der Obergrenze der Bandbreite bleibt;

(b) die Wirtschaftslage im Euro-Wahrungsgebiet und dem Gebiet der betreffenden Wahrung ist hinreichend dhnlich, um
zu gewahrleisten, dass sich die Zinssitze fur diese Wahrung und den Euro in dhnlicher Weise entwickeln;

(c) durch die Kopplungsvereinbarung wird sichergestellt, dass relative Veranderungen des Wechselkurses iiber den
Zeitraum eines Jahres die unter Buchstabe a genannte Bandbreite im Falle extremer Marktereignisse nicht
tiberschreiten, entsprechend dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau;

(d) eines der folgenden Kriterien trifft zu:
i) Teilnahme der Wahrung am Europdischen Wechselkursmechanismus (WKM II);

ii) Vorliegen eines Beschlusses des Rates, in dem die Vereinbarung tiber die Kopplung der Wahrung an den Euro
anerkannt wird;

iii) gesetzliche Verankerung der Kopplungsvereinbarung in den Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zur
Schaffung der Landeswihrung.

Fir die Zwecke von Buchstabe ¢ wird den finanziellen Ressourcen der Parteien, die die Wihrungskopplung garantieren,
Rechnung getragen.

2. Die Anpassung fiir das Wechselkursrisiko ist negativ und entspricht den Kosten einer Absicherung gegen das
Risiko, dass sich der Wert einer Kapitalanlage in Euro in der gekoppelten Wihrung aufgrund von Wechselkursinde-
rungen zwischen dem Euro und der gekoppelten Wihrung verringert. Die Anpassung ist fir alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen gleich.

Unterabschnitt 3

Volatilititsanpassung
Artikel 49
Referenzportfolios

1. Die in Artikel 77d Absitze 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Referenzportfolios werden auf
transparente, vorsichtige, verldssliche und objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt. Die
Bestimmung der Referenzportfolios erfolgt fiir alle Wahrungen und Lander anhand der gleichen Methoden.

2. Die Vermogenswerte des Referenzportfolios werden fiir jede Wihrung und jedes Land gemafS Artikel 10 Absatz 1
bewertet und auf Markten gehandelt, die auffer in Phasen hohen Liquiditatsdrucks die Anforderungen von Artikel 40
Absatz 3 erfiillen. Finanzinstrumente, die an Mirkten gehandelt werden, die die Anforderungen von Artikel 40 Absatz 3
voriibergehend nicht erfiillen, kénnen nur in das Portfolio aufgenommen werden, wenn davon ausgegangen wird, dass
der Marit die Kriterien innerhalb einer angemessenen Frist erneut erfiillen wird.

3. Das Referenzportfolio der Vermogenswerte entspricht fiir jede Wahrung und jedes Land folgenden Anforderungen:

(a) Die Vermogenswerte sind hinsichtlich jeder Wahrung reprasentativ fir die von den Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen in dieser Wihrung getitigten Investitionen zur Abdeckung des besten Schatzwerts fiir auf diese
Wihrung lautende Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen; die Vermogenswerte sind hinsichtlich
jedes Landes reprasentativ fur die von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternchmen in diesem Land
getdtigten Investitionen zur Abdeckung des besten Schitzwerts fiir Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tun%en,ldie auf dem Versicherungsmarkt des betreffenden Landes verkauft werden und auf die Wihrung dieses
Landes lauten;

(b) sind maRgebliche Indizes vorhanden, basiert das Portfolio auf solchen Indizes, sofern diese der Offentlichkeit ohne
weiteres zuginglich sind und es veroffentlichte Kriterien gibt, die regeln, wann und wie die Bestandteile der Indizes
verandert werden;

(c) das Portfolio umfasst die folgenden Vermdogenswerte:
— Anleihen, Verbriefungen und Darlehen, einschlieflich Hypothekendarlehen
— Eigenkapital

— Eigentum



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/43

Fir die Zwecke der Buchstaben a und b werden Investitionen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere Investitionen in Form von Fonds als Investitionen in die zugrunde
liegenden Vermogenswerte behandelt.

Artikel 50
Formel fiir die Berechnung des der Volatilititsanpassung zugrunde liegenden Spreads

Der in Artikel 77d Absdtze 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Spread errechnet sich fiir jedes Land und fiir
jede Wahrung wie folgt:

S = Weo - MAX(S00,0) + Wy - Max(Seo,0)
Dabei bezeichnet:

(@) w,, den wertmifigen Anteil von Staatsanleihen im Referenzportfolio fiir diese Wihrung oder dieses Land im
Verhiltnis zum Wert samtlicher im Referenzportfolio enthaltener Vermaogenswerte;

(b) S,,, den gemif Artikel 51 ermittelten durchschnittlichen Wahrungsspread auf Staatsanleihen im Referenzportfolio
fur diese Wahrung oder dieses Land;

(c) w,,, den wertmifigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und Verbriefungen im Referenz-
portfolio fiir diese Wihrung oder dieses Land im Verhiltnis zum Wert simtlicher im Referenzportfolio enthaltener
Vermogenswerte;

(d) S,,, den gemifs Artikel 51 ermittelten durchschnittlichen Wihrungsspread auf andere Anleihen als Staatsanleihen,
Darlehen und Verbriefungen im Referenzportfolio fiir diese Wahrung oder dieses Land.

Fiir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,Staatsanleihen“ Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken.

Artikel 51
Risikoberichtigter Spread

Der Anteil des durchschnittlichen Wahrungsspreads, der gemaff Artikel 77d Absitze 3 und 4 der Richtlinie
2009/138/EG auf eine realistische Bewertung der erwarteten Verluste oder das unerwartete Kreditrisiko oder sonstige
Risiken der Vermogenswerte zuriickzufiihren ist, wird auf gleiche Weise ermittelt wie der in Artikel 77c Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138EG und Artikel 54 dieser Verordnung genannte grundlegende Spread.

Unterabschnitt 4

Matching-Anpassung
Artikel 52
Sterblichkeitsrisikostress

1. Der in Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG genannte Sterblichkeitsrisikostress ist das im
Hinblick auf die Auswirkungen auf die Basiseigenmittel ungtinstigere der beiden folgenden Szenarien:

(a) plotzlicher dauerhafter Anstieg der bei der Berechnung des besten Schitzwerts zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten
um 15 %;

(b) plotzlicher Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten
Sterblichkeitsraten (ausgedriickt als Prozentsitze) um 0,15 Prozentpunkte, um die Sterblichkeit in den folgenden
zwolf Monaten widerzuspiegeln.

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 gilt der Anstieg der Sterblichkeitsraten nur fiir diejenigen Versicherungsvertriige, bei
denen der Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einer Erhohung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiihrt. Dabei
ist Folgendes zu beriicksichtigen:

(a) Mehrere Versicherungsvertriage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertriagen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies anndhernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen ﬁilt die Identifizierung der Vertriige, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt, nur fiir die zugrunde liegenden
Versicherungsvertrage und ist gemafs Absatz 2 durchzufiihren.
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Artikel 53
Berechnung der Matching-Anpassung

1.  Fur die Zwecke der Berechnung gemif8 Artikel 77c Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG beriick-
sichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur diejenigen zugeordneten Vermogenswerte, deren
erwartete Zahlungsstrome notwendig sind, um die Zahlungsstrome des Bestandes an Versicherungs- und Riickversiche-
rungsverpflichtungen zu replizieren; dariiber hinausgehende Vermogenswerte bleiben unberiicksichtigt. Der ,erwartete
Zahlungsstrom*“ eines Vermogenswertes ist der Zahlungsstrom dieses Vermogenswertes, der angepasst wurde, um die
Ausfallwahrscheinlichkeit dieses Vermogenswertes, die dem grundlegenden Spread gemifl Artikel 77c¢ Absatz 2
Buchstabe a Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG oder — wenn aus den Ausfallstatistiken kein verldsslicher Kreditspread
ableitbar ist — dem Anteil des langfristigen Durchschnittswerts des Spreads tiber dem risikolosen Zinssatz gemafs
Artikel 77¢ Absatz 2 Buchstaben b und ¢ der genannten Richtlinie zugeordnet werden kann, zu berticksichtigen.

2. Der Abzug des grundlegenden Spreads gemafl Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG vom
Ergebnis der Berechnung gemif Artikel 77¢ Absatz 1 Buchstabe a der genannten Richtlinie enthilt nur denjenigen Teil
des grundlegenden Spreads, der nicht bereits bei der Anpassung der Zahlungsstrome der Vermogenswerte aus dem
zugeordneten Vermogensportfolio gemdfl Absatz 1 beriicksichtigt wurde.

Artikel 54
Berechnung des grundlegenden Spreads

1. Der in Artikel 77c Absatz 2 genannte grundlegende Spread wird auf transparente, vorsichtige, verlissliche und
objektive sowie im Zeitablauf konsistente Art und Weise auf der Grundlage der mafigeblichen Indizes berechnet, soweit
solche verfiigbar sind. Die Methoden zur Ableitung des grundlegenden Spreads von Anleihen sind fiir jedes Land und
jede Wahrung gleich und kénnen von den Methoden fiir Staatsanleihen und andere Schuldtitel abweichen.

2. Die Berechnung des in Artikel 77¢ Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG genannten Kredit-
spreads beruht auf der Annahme, dass bei Eintreten eines Ausfalls 30 % des Marktwerts gedeckt werden konnen.

3. Der in Artikel 77c Absatz 2 Buchstaben b und ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannte langfristige Durchschnitt
basiert auf Daten fiir die letzten 30 Jahre. Ist ein Teil dieser Daten nicht verfiigbar, werden diese durch rechnerisch
ermittelte Daten ersetzt. Die rechnerisch ermittelten Daten basieren auf den verfiigbaren, zuverldssigen Daten fiir die
letzten 30 Jahre. Nicht zuverldssige Daten werden durch anhand dieser Methodik rechnerisch ermittelte Daten ersetzt.
Die rechnerisch ermittelten Daten basieren auf vorsichtigen Annahmen.

4. Der erwartete Verlust nach Artikel 77c Absatz 2 Buchstabe a Ziffer ii der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem
wahrscheinlichkeitsgewichteten Verlust des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir den Fall, dass der
Vermdogenswert in eine niedrigere Bonitdtsklasse abgestuft und unmittelbar danach ersetzt wird. Die Berechnung des
erwarteten Verlusts basiert auf der Annahme, dass der ersetzende Vermogenswert folgende Kriterien erfiillt:

(@) Der ersetzende Vermogenswert hat das gleiche Zahlungsstrommuster wie der ausgetauschte Vermogenswert vor
seiner Herabstufung;

(b) der ersetzende Vermogenswert gehort zur gleichen Klasse von Vermdgenswerten wie der ausgetauschte
Vermogenswert;

(c) der ersetzende Vermogenswert hat mindestens die gleiche Bonititsklasse wie der ausgetauschte Vermogenswert vor
seiner Herabstufung.

ABSCHNIIT 5
Geschiiftsbereiche

Artikel 55
Geschiftsbereiche

1.  Die Geschiftsbereiche nach Artikel 80 der Richtlinie 2009/138/EG sind die in Anhang I dieser Verordnung
aufgefithrten Geschiftsbereiche.

2. Die Zuordnung von Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen zu bestimmten Geschiftsbereichen
spiegelt die Art der aus den Verpflichtungen erwachsenden Risiken wider. Die rechtliche Form der Verpflichtungen ist
hinsichtlich der Art des Risikos nicht unbedingt von entscheidender Bedeutung.

3. Steht die technische Basis mit der Art der aus der Verpflichtung erwachsenden Risiken in Einklang, werden
Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die auf einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis
betrieben werden, dem Geschiftsbereich der Lebensversicherungen und Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die
auf einer der Schadenversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben werden, dem Geschiftsbereich der
Schadenversicherung zugeordnet.
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4. Konnen Versicherungsverpflichtungen aus den in Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Tatigkeiten aufgrund ihrer Art nicht eindeutig einem Geschiftsbereich nach Anhang I zugeordnet werden, so
werden sie der Branche 32 dieses Anhangs zugeordnet.

5. Deckt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags Risiken der Lebens- und Schadenversicherung ab, werden
die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in Lebens- und Schadenversicherungsbestandteile entbiindelt.

6. Deckt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags Risiken aus mehreren der in Anhang I genannten
Geschiftsbereiche ab, werden die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, soweit moglich, in die entspre-
chenden Geschiftsbereiche entbiindelt.

7. Umfasst ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag Krankenversicherungs- oder -riickversicherungsver-
pflichtungen sowie andere Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen, werden diese Verpflichtungen, soweit
moglich, entbiindelt.

ABSCHNITT 6

Proportionalitit und Vereinfachung
Artikel 56
Angemessenheit

1. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verwenden zur Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen der Art, dem Umfang und der Komplexitit der ihren Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen zugrunde liegenden Risiken angemessene Methoden.

2. Bei der Bestimmung einer zur Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen angemessenen Methode
fihren Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen eine Priifung durch, die Folgendes umfasst:

(a) eine Prifung der Art, des Umfangs und der Komplexitdt der ihren Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen zugrunde liegenden Risiken;

(b) eine qualitative oder quantitative Bewertung des Fehlers in den Ergebnissen der Methode infolge einer Abweichung
zwischen

i) den zugrunde liegenden Annahmen der Methode im Verhaltnis zu Risiken;
ii) den Ergebnissen der Bewertung nach Buchstabe a.

3. In die Bewertung gemafs Absatz 2 Buchstabe a flieen alle Risiken ein, die sich auf den Betrag, den Zeitpunkt oder
den Wert der zur Erfullung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen wahrend ihrer Laufzeit erforder-
lichen Zahlungszu- und -abfliisse auswirken. Zwecks Berechnung der Risikomarge umfasst die Bewertung alle in
Artikel 38 Absatz 1 Buchstabe i genannten Risiken iiber die Laufzeit der zugrunde liegenden Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen. Die Priifung beschrinkt sich auf die Risiken, die fiir den Teil der Berechnung der
Versicherungstec]%nischen Riickstellungen, auf den die Methode angewendet wird, relevant sind.

4. Eine Methode gilt hinsichtlich der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Risiken als nicht angemessen, wenn
der Fehler nach Absatz 2 Buchstabe b zu einer fehlerhaften Darstellung der versicherungstechnischen Riickstellungen
oder ihrer Bestandteile fithrt, die die Adressaten der Informationen {iber den Wert der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen beeinflussen konnte, es sei denn:

(a) es ist keine andere Methode mit einem geringeren Fehler verfugbar, und die Methode fithrt voraussichtlich nicht
dazu, dass die versicherungstechnischen Riickstellungen zu niedrig angesetzt werden;

(b) die Methode fithrt zu einem Betrag an versicherungstechnischen Riickstellungen des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens, der hoher ist als der Betrag, der sich bei Verwendung einer proportionalen Methode ergeben
wiirde, und die Methode fiihrt nicht dazu, dass das inhirente Risiko der Versicherungs- oder Riickversicherungsver-
pflichtungen, auf das die Methode angewendet wird, zu niedrig angesetzt wird.

Artikel 57

Vereinfachte Berechnung der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrige

1. Unbeschadet Artikel 56 konnen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die aus Riickversiche-
rungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige vor Anpassung dieser Betrdge zur Beriicksichtigung
der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verluste als Differenz zwischen folgenden Schitzwerten berechnen:

(a) dem brutto berechneten besten Schitzwert nach Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) dem besten Schitzwert nach Beriicksichtigung der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrige ohne Abzug der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verluste (unbereinigter
bester Netto-Schitzwert), berechnet gemifd Absatz 2.
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2. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen diirfen Methoden verwenden, bei denen der unbereinigte
beste Netto-Schitzwert ohne ausdriickliche Projektion der den aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrdgen zugrunde liegenden Zahlungsstrome aus dem besten Brutto-Schitzwert abgeleitet wird.
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen berechnen den unbereinigten besten Netto-Schitzwert auf der
Grundlage homogener Risikogruppen. Jede dieser homogenen Risikogruppen umfasst nicht mehr als einen Riickversiche-
rungsvertrag oder eine Zweckgesellschaft, es sei denn, die betreffenden Riickversicherungsvertrige oder Zweckgesell-
schaften dienen der Ubertragung homogener Risiken.

Artikel 58
Vereinfachte Berechnung der Risikomarge

Unbeschadet Artikel 56 diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen vereinfachte Methoden zur
Berechnung der Risikomarge verwenden, einschliefSlich:

(a) Methoden, bei denen fiir die durch SCR(t) nach Artikel 37 Absatz 1 bezeichneten Betrige Niherungswerte genutzt
werden;

(b) Methoden, bei denen die abgezinste Summe der durch SCR(t) nach Artikel 37 Absatz 1 bezeichneten Betrdge ohne
getrennte Berechnung jedes einzelnen Betrags angendhert wird.

Artikel 59
Berechnungen der Risikomarge wihrend des Geschiftsjahres

Unbeschadet Artikel 56 diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei Berechnungen, die vierteljahrlich
durchgefithrt werden miissen, die Risikomarge vom Ergebnis fritherer Berechnungen der Risikomarge ohne explizite
Berechnung der Formel nach Artikel 37 Absatz 1 ableiten.

Artikel 60

Vereinfachte Berechnung des besten Schitzwerts fiir Versicherungsverpflichtungen mit Primienanpassungsme-
chanismus

Unbeschadet Artikel 56 diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den besten Schitzwert von Lebens-
versicherungsverpflichtungen anhand eines Mechanismus berechnen, bei dem das Versicherungsunternehmen das Recht
bzw. die Pflicht Eat, kiinftige Pramien von Versicherungsvertragen an wesentliche Anderungen der erwarteten Hohe der
Anspriiche und Ausgaben anzupassen (Pramienanpassungsmechanismus), wobei die verwendeten Zahlungsstrom-
Projektionen auf der Annahme beruhen, dass Anderungen der Hohe der Anspriiche und Ausgaben zeitgleich mit
Prémienanfpassungen erfolgen und der Nettozahlungsstrom somit gleich Null ist. Dazu miissen folgenden Vorausset-
zungen erfillt sein:

(a) Der Pramienanpassungsmechanismus entschadigt das Versicherungsunternehmen vollstindig und zeitnah fiir jede
Erhohung des Umfangs der Anspriiche und Ausgaben;

(b) die Berechnung fiihrt nicht dazu, dass der beste Schitzwert zu niedrig angesetzt wird;

(c) die Berechnung fihrt nicht dazu, dass das inhdrente Risiko der betreffenden Versicherungsverpflichtungen
unterschitzt wird;

Artikel 61
Vereinfachte Berechnung der Gegenparteiausfallberichtigung

Unbeschadet Artikel 56 konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Berichtigung fiir aufgrund des
Ausfalls der Gegenpartei erwartete Verluste gemdff Artikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG fiir eine bestimmte
Gegenpartei und eine homogene Risikogruppe wie folgt berechnen:

. PD
Ad}CD = - max(O,S . m . Durmod . BEm; O)

Dabei bezeichnet:
(a) PD die Ausfallwahrscheinlichkeit der betreffenden Gegenpartei in den nichsten 12 Monaten;

(b) Dur,,, die modifizierte Duration der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen mit der betreffenden
Gegenpartei in Relation zur betreffenden homogenen Risikogruppe;

(c) BE,, die einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertrigen mit der betreffenden Gegenpartei in Relation zur
betreffenden homogenen Risikogruppe.
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KAPITEL IV
EIGENMITTEL

ABSCHNITT 1

Bestimmung der Eigenmittel
Unterabschnitt 1

Aufsichtliche Genehmigung der erginzenden Eigenmittel
Artikel 62
Beurteilung des Antrags

1. Bei der in Artikel 90 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Beurteilung beriicksichtigen die Aufsichtsbe-
hérden alles Folgende:

(a) die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Bedingungen der Verpflichtung in allen relevanten
Rechtsraumen;

(b) die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit
den Gegenparteien im Hinblick auf die Bereitstellung von Mitteln geschlossen hat oder schlieen wird;

(c) sofern relevant, den Gesellschaftsvertrag und die Satzung oder das Statut des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens;

(d) ob das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen tiber Verfahren verfugt, um die Aufsichtsbehorden tiber
kiinftige, die Verlustausgleichsfihigkeit des erginzenden Eigenmittelbestandteils moglicherweise verringernde
Verdnderungen bei einem der folgenden Faktoren zu unterrichten:

i) der Struktur oder den vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung;
ii) dem Status der betroffenen Gegenparteien;
iii) der Einforderbarkeit des erginzenden Eigenmittelbestandteils.

2. Die Aufsichtsbehorden beurteilen auch, ob Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG erfiillt ist, wobei sie die
Bandbreite der Umstdnde beriicksichtigen, unter denen der Bestandteil zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden
kann.

3. Beantragt das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine Genehmigung fiir eine Methode zur
Bestimmung des Betrags eines jeden ergidnzenden Eigenmittelbestandteils, beurteilen die Aufsichtsbehorden, ob das
Verfahren des Unternehmens zur regelmidfigen Validierung der Methode angemessen ist, um sicherzustellen, dass die
Ergebnisse der Methode die Verlustausgleichsfahigkeit des Bestandteils kontinuierlich widerspiegeln.

4. Zusitzlich zu den in den Absitzen 1 bis 3 ausgefithrten Anforderungen beurteilen die Aufsichtsbehérden den
Antrag auf Genehmigung ergdnzender Eigenmittel anhand der in den Artikeln 63, 64 und 65 aufgefiihrten Kriterien.

Artikel 63
Beurteilung des Antrags — Status der Gegenparteien

1. Bei der Beurteilun}% der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG genannten Zahlungsfa-
higkeit der Gegenpartei beriicksichtigen die Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(a) das Ausfallrisiko der Gegenparteien;

(b) das Risiko, dass eine Verzogerung bei der Erfillung der Verpflichtungen der Gegenparteien in Bezug auf den
ergdnzenden Eigenmittelbestandteil einen Ausfall verursacht.

2. In Bezug auf Absatz 1 Buchstabe a beurteilen die Aufsichtsbehorden das Ausfallrisiko der Gegenparteien, indem sie
deren Ausfallwahrscheinlichkeit und den Verlust bei Ausfall unter Beriicksichtigung aller folgenden Kriterien priifen:

(a) Bonitit der Gegenparteien, sofern diese deren Fahigkeit, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den ergidnzenden
Eigenmittelbestandteil zu erfiillen, angemessen widerspiegelt;

(b) ob der Erfiillung der in Bezug auf den erginzenden Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen durch die
Gegenparteien zum gegenwirtigen Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche Hindernisse
entgegenstehen;

(c) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen unterliegen, die ihre Fihigkeit, ihre Verpflich-
tungen in Bezug auf den ergdnzenden Eigenmittelbestandteil zu erfiillen, einschrinken;
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(d) ob die Rechtsform der Gegenparteien die Erfiillung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf den ergidnzenden Eigenmittel-
bestandteil beeintrachtigt;

(e) ob die Gegenparteien anderen Risikopositionen ausgesetzt sind, die ihre Fahigkeit, ihre Verpflichtungen in Bezug auf
den erginzenden Eigenmittelbestandteil zu erfullen, einschrinken;

(f) ob die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung nach irgendeinem anwendbaren Recht den Gegenparteien in
Bezug auf ihre Verpflichtung im Rahmen des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils das Recht einrdumen, von ihnen
geschuldete Betrige gegen Betrdge aufzurechnen, die ithnen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
schuldet.

3. In Bezug auf Absatz 1 Buchstabe b beurteilen die Aufsichtsbehorden die Liquiditdtsposition der Gegenparteien,
wobei sie alles Folgende beriicksichtigen:

(@) ob der prompten Erfilllung der in Bezug auf den erginzenden Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen
durch die Gegenparteien zum gegenwartigen Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche
Hindernisse entgegenstehen;

(b) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen unterliegen, die ihre Fahigkeit einschranken
konnten, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den erginzenden Eigenmittelbestandteil prompt zu erfullen;

(c) ob die Rechtsform der Gegenparteien die prompte Erfiillung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf den erginzenden
Eigenmittelbestandteil beeintrachtigt.

4. Bei der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG genannten Zahlungsfi-
higkeit der Gegenpartei beriicksichtigen die Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(a) die Bandbreite der Umstinde, unter denen der erginzende Eigenmittelbestandteil zum Ausgleich von Verlusten
eingefordert werden kann;

(b) ob Positiv- oder Negativanreize bestehen, die sich auf die Bereitschaft der Gegenparteien zur Erfiillung ihrer
Verpflichtungen in Bezug auf den ergdnzenden Eigenmittelbestandteil auswirken konnten;

(c) ob frithere Transaktionen zwischen den Gegenparteien und dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, einschlieflich der fritheren Erfiillung der in Bezug auf erginzende Eigenmittelbestandteile bestehenden
Verpflichtungen durch die Gegenparteien, einen Hinweis auf die Bereitschaft der Gegenparteien geben, ihre
gegenwirtigen Verpflichtungen in Bezug auf den erginzenden Eigenmittelbestandteil zu erfillen.

5. Bei der Beurteilung der Zahlungsfihigkeit und -bereitschaft der Gegenparteien beriicksichtigen die Aufsichtsbe-

horden alle sonstigen Faktoren, die fur den Status der Gegenparteien relevant sind, einschlieflich des Geschaftsmodells
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, sofern relevant.

6.  Betrifft ein ergdnzender Eigenmittelbestandteil eine Gruppe von Gegenparteien, konnen die Aufsichtsbehorden
sowie die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den Status der Gruppe von Gegenparteien so beurteilen,
als handele es sich um eine einzige Gegenpartei, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) die Gegenparteien sind einzeln betrachtet unwesentlich;

(b) die zu der Gruppe gehérenden Gegenparteien sind hinreichend homogen;

(¢) die Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft der zu der Gruppe gehérenden Gegenparteien wird bei der Beurteilung der
Gruppe von Gegenparteien nicht iiberschatzt.

7. Eine Gegenpartei gilt als wesentlich, wenn der Status dieser einzelnen Gegenpartei mit hoher Wahrscheinlichkeit
signifikanten Einfluss auf die Beurteilung der Zahlungsfihigkeit und -bereitschaft der Gruppe von Gegenparteien hat.

Artikel 64
Beurteilung des Antrags — Einforderbarkeit der Mittel

Fir die Zwecke der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Einfor-
derbarkeit der Mittel beriicksichtigen die Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(a) ob die Einforderbarkeit der Mittel durch die Verfiigbarkeit einer Sicherheit oder einer entsprechenden Vereinbarung,
die die Artikel 209 bis 214 erfiillt, erhoht wird;

(b) ob der Einforderbarkeit der Mitte] zum gegenwirtigen Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder
rechtliche Hindernisse entgegenstehen;

(c) ob die Einforderbarkeit der Mittel rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen unterliegt;

(d) ob das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Mafinahmen ergreifen kann, um die Erfiillung der in
Bezug auf den erginzenden Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen der Gegenparteien durchzusetzen.
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Artikel 65
Beurteilung des Antrags — Informationen iiber das Ergebnis bisheriger Einforderungen

Fir die Zwecke der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten Informa-
tionen iiber das Ergebnis bisheriger Einforderungen beriicksichtigen die Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(a) ob das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen bei denselben oder dhnlichen Gegenparteien unter
denselben oder dhnlichen Umstidnden bisher Einforderungen vorgenommen hat;

(b) ob diese Informationen im Hinblick auf das erwartete Ergebnis kiinftiger Einforderungen relevant und verldsslich
sind.

Artikel 66
Betragsangabe in Bezug auf einen unbegrenzten Betrag erginzender Eigenmittel
1. Die Aufsichtsbehorden genehmigen keinen unbegrenzten Betrag ergdnzender Eigenmittel.

2. Genehmigen die Aufsichtsbehorden einen Betrag ergdnzender Eigenmittel, so geben sie in ihrer Entscheidung an,
ob es sich bei dem genehmigten Betrag um den vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beantragten
Betrag oder um einen niedrigeren Betrag handelt.

Artikel 67
Betrags- und Zeitangabe bei der Genehmigung einer Methode

Genehmigen die Aufsichtsbehorden eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden erganzenden Eigenmittelbes-
tandteils, so enthalt die Entscheidung der Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(a) den urspriinglichen Betrag des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils, der nach dieser Methode zum Zeitpunkt der
Erteilung der Genehmigung berechnet wurde;

(b) die Mindestfrequenz, mit der der Betrag des ergidnzenden Eigenmittelbestandteils nach dieser Methode neu berechnet
wird, sofern dies haufiger als einmal jahrlich geschieht, und die Griinde fir diese Frequenz;

(c) den Zeitraum, fir den die Berechnung des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils nach dieser Methode genehmigt wird.

Unterabschnitt 2

Eigenmittelbehandlung von Beteiligungen
Artikel 68
Behandlung von Beteiligungen im Hinblick auf die Bestimmung der Eigenmittel

1. Fir die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
werden die in Artikel 88 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Basiseigenmittel um den vollen Wert der Beteiligungen
an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des Artikels 92 Absatz 2 der genannten Richtlinie verringert, der 10 % der
unter Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iv und vi fallenden Bestandteile tibersteigt.

2. Fur die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
werden die in Artikel 88 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Basiseigenmitte] um den Teil des Wertes samtlicher
Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des Artikels 92 Absatz 2 der genannten Richtlinie mit Ausnahme
der in Absatz 1 genannten Beteiligungen verringert, der 10 % der unter Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iv und vi
genannten Bestandteile tibersteigt.

3. Ungeachtet der Absitze 1 und 2 werden die in Artikel 171 genannten strategischen Beteiligungen, die auf der
Grundlage der in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG ausgefiihrten Methode 1 in die Berechnung der Solvabilitit der
Gruppe einbezogen werden, von den Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nicht in Abzug gebracht.

4. Die in Absatz 2 aufgefithrten Abziige werden anteilig (pro rata) auf simtliche in diesem Absatz genannten Beteili-
gungen angewandt.

5. Die in den Absitzen 1 und 2 aufgefithrten Abziige werden von der betreffenden Klasse (,Tier) abgezogen, in der
die Beteiligung die Eigenmittel des verbundenen Unternehmens erhoht hat, und zwar wie folgt:

(a) Beteiligungen in Form von Bestandteilen des harten Kernkapitals (Tier 1) von Finanz- und Kreditinstituten werden
von den in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iv und vi genannten Bestandteilen abgezogen;

(b) Beteiligungen in Form von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) von Finanz- und Kreditins-
tituten werden von den in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v und Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestand-
teilen abgezogen;

() Beteiligungen in Form von Instrumenten des Ergénzungskapitals (Tier 2) von Finanz- und Kreditinstituten werden
von den in Artikel 72 genannten Basiseigenmittelbestandteilen abgezogen.
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ABSCHNITT 2

Einstufung der Eigenmittel
Artikel 69
Tier 1 — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstaben a und b der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten
Richtlinie aufgefuhrten Merkmale beriicksichtigt werden, und werden als Tier 1 eingestuft, sofern diese Bestandteile
samtliche in Artikel 71 aufgefithrten Merkmale aufweisen:

(@) der Teil des Uberschusses der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten, die gemif Artikel 75 und Kapitel VI
Abschnitt 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, der die folgenden Bestandteile umfasst:

i) eingezahltes Grundkapital und zugehoriges Emissionsagiokonto;

ii) eingezahlter Grindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versiche-
rungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen;

iii) eingezahlte nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;

iv) Uberschussfonds, die gemdf Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG nicht als Versicherungs- und
Riickversicherungsverbindlichkeiten angesehen werden;

v) eingezahlte Vorzugsaktien und zugehoriges Emissionsagiokonto;
vi) eine Ausgleichsriicklage;

(b) eingezahlte nachrangige Verbindlichkeiten, die gemaf Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden.

Artikel 70
Ausgleichsriicklage

1. Die in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer vi genannte Ausgleichsriicklage entspricht dem Gesamtiiberschuss der
Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten abziiglich aller folgender Posten:

(a) Betrag der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehaltenen eigenen Aktien;
(b) vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte;

() in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i bis v, Artikel 72 Buchstabe a und Artikel 76 Buchstabe a genannte Basiseigenmit-
telbestandteile;

(d) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i bis v, Artikel 72 Buchstabe a und Artikel 76 Buchstabe a nicht genannte Basisei-
genmittelbestandteile, die von den Aufsichtsbehorden gemidf Artikel 79 genehmigt wurden;

(e) beschrankte Eigenmittelbestandteile, die eine der folgenden Anforderungen erfiillen:

i) sie tibersteigen die fiktive Solvenzkapitalanforderung im Falle der Matching-Anpassung und innerhalb von Sonder-
verbanden in Ubereinstimmung mit Artikel 81 Absatz 1;

i) sie werden gemafS Artikel 81 Absatz 2 nicht eingerechnet;

(f) Betrag der Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des Artikels 92 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG, der gemdl Artikel 68 abgezogen wurde, sofern noch nicht in den Buchstaben a bis e
enthalten.



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/51

2. Der in Absatz 1 genannte Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten beinhaltet den Betrag, der
dem bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinn im Sinne des Artikels 260 Absatz 2 entspricht.

3. Die Feststellung, ob und in welchem Umfang die Ausgleichsriicklage die in Artikel 71 aufgefithrten Merkmale
aufweist, kommt keiner Priifung der Merkmale der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die in die Berechnung des
Uberschusses der Vermogenswerte iber die Verbindlichﬁeiten einflieBen, oder der zugrundeliegenden Posten im
Abschluss des Unternehmens gleich.

Artikel 71
Tier 1 — Fiir die Einstufung mafigebliche Merkmale

1. Die in Artikel 69 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:
(a) Der Basiseigenmittelbestandteil

i) ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Bestandteile bei einem das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen betreffenden Liquidationsverfahren gegeniiber allen anderen Anspriichen
nachrangig;

i) ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile
gegeniiber den in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Bestandteilen gleichrangig oder vorrangig,
jedoch gegeniiber den in den Artikeln 72 und 76 aufgefihrten Bestandteilen, die die in Artikel 73 bzw.
Artikel 77 genannten Merkmale aufweisen, sowie gegeniiber den Anspriichen simtlicher Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigten sowie nicht nachrangigen Glaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens verursachen oder den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen konnen;

(c) der Basiseigenmittelbestandteil ist sofort verfiigbar, um Verluste auszugleichen;

(d) der Basiseigenmittelbestandteil gleicht Verluste zumindest bei Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung aus
und beeintrachtigt nicht die Rekapitalisierung des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;

(e) der Basiseigenmittelbestandteil verfiigt im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v und Artikel 69
Buchstabe b genannten Bestandteile tiber einen der folgenden Kapitalverlustausgleichsmechanismen, die bei dem in
Absatz 8 festgelegten Ausloseereignis greifen:

i) der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils wird gemif§ Absatz 5 abgeschrieben;

ii) der Basiseigenmittelbestandteil wird wie in Absatz 6 ausgefithrt automatisch in einen Basiseigenmittelbestandteil
gemafs Artikel 69 Buchstabe a Ziffer i oder ii umgewandelt;

iii) einen Kapitalverlustausgleichsmechanismus, der ein mit den in Ziffer i oder ii aufgefithrten Kapitalverlustausg-
leichsmechanismen vergleichbares Ergebnis erzielt;

(f) der Basiseigenmittelbestandteil erfiillt eines der folgenden Kriterien:

i) der Bestandteil ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Bestandteile unbefristet oder
hat, wenn das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine begrenzte Laufzeit hat, dieselbe Laufzeit
wie das Unternechmen;

ii) der Bestandteil ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b
unbefristet; die erste vertragliche Moglichkeit zur Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils
besteht frithestens nach Ablauf von fiinf Jahren ab dem Emissionstag;

(@) der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannte Basiseigenmittelbestandteil
darf eine Riickzahlung oder Tilgung jenes Bestandteils in einem Zeitraum von fiinf bis zehn Jahren nach dem
Emissionsdatum nur dann gestatten, wenn die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens um eine angemessene
Marge unter Beriicksichtigung der Solvabilitit des Unternehmens, einschlieflich seines mittelfristigen Kapitalmanage-
mentplans, tiberschritten wird;

(h) der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69
Buchstabe b genannten Bestandteile nur auf Initiative des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
zuriickgezahlt oder getilgt werden, und die Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils bedarf der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung;

(i) der Basiseigenmittelbestandteil beinhaltet im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iii und v sowie
Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile keine Anreize fir seine Riickzahlung oder Tilgung, die die
Wahrscheinlichkeit erhohen, dass ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den Basiseigenmittelbe-
standteil zuriickzahlen oder tilgen wird, wenn es die Moglichkeit dazu hat;
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() der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69
Buchstabe b genannten Bestandteile die Aussetzung seiner Riickzahlung oder Tilgung vor, falls die Solvenzkapitalan-
forderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren
wiirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhilt und die Riickzahlung oder
Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fithren wiirde;

(k) Ungeachtet des Buchstabens j darf der Basiseigenmittelbestandteil eine Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils
fir den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer
solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, nur dann gestatten, wenn die folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils
verzichtet;

ii) der Bestandteil wird durch einen anderen Tier 1-Eigenmittelbestandteil mindestens gleicher Qualitit ersetzt oder
in einen solchen Bestandteil umgewandelt;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Riickzahlung oder Tilgung eingehalten.
() Der Basiseigenmittelbestandteil erfiillt eines der folgenden Kriterien:

i) im Falle der in Artikel 69 Absatz 1 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Bestandteile ermoglichen die fiir den
Bestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen Rechtsvorschriften, dass die Ausschiittungen
in Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden konnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird 0§er die Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das
Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhilt und die Ausschiittung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fuhren wiirde;

ii) im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile
regeln die Bedingungen der fiir den Bestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarung, dass die Ausschiittungen in
Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden konnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das
Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhalt und die Ausschiittung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fithren wiirde;

(m) der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschiittung fiir den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Ausschiittung auf einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltung
fithren wiirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Annullierung der Ausschiittungen verzichtet;

ii) die Solvabilitat des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens wird durch die Ausschiittung nicht
weiter geschwicht;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschiittung eingehalten.

(n) der Basiseigenmittelbestandteil ldsst im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69
Buchstabe b genannten Bestandteile dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen volle Flexibilitit
beziiglich der Ausschiittungen auf den Basiseigenmittelbestandteil;

(o) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer anderen Transaktion verbunden, die
bei gemeinsamer Betrachtung mit dem Basiseigenmittelbestandteil dazu fithren konnte, dass der Basiseigenmittelbe-
standteil die Artikel 94 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG nicht erfullt.

2. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines Basiseigenmittelbestandteils in
einen anderen Tier 1-Eigenmittelbestandteil oder die Riickzahlung oder Tilgung eines Tier 1-Eigenmittelbestandteils aus
dem Erlos eines neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitdt nicht als Riickzahlung oder Tilgung,
sofern der Umtausch, die Umwandlung, Riickzahlung oder Tilgung von der Aufsichtsbehorde genehmigt werden muss.

3. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n besteht volle Flexibilitit beziiglich der Ausschiittungen im Falle der in
Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Basiseigenmittelbestandteile, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

a) es gibt keine bevorzugten Ausschiittungen hinsichtlich der Reihenfolge der Ausschiittungszahlungen, und die
Bedingungen der vertraglichen Vereinbarung fiir den Eigenmittelbestandteil sehen keine Vorzugsrechte in Bezug auf
die Zahlung von Ausschiittungen vor;

b) die Ausschiittungen werden aus den ausschiittungsfahigen Bestandteilen vorgenommen;

¢) die Hohe der Ausschiittungen wird nicht auf Grundlage des Betrags bestimmit, fur den der Eigenmittelbestandteil zum
Zeitﬂunkt der Emission erworben wurde, und es gibt keine Obergrenze oder sonstige Beschrinkungen fiir den
Hochstbetrag der Ausschiittung;

d) ungeachtet des Buchstabens ¢ konnen bei Instrumenten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen
vergleichbaren Unternehmen eine Obergrenze oder sonstige Beschrankungen fiir den Hochstbetrag der Ausschiittung
festgelegt werden, sofern es sich bei dieser Obergrenze oder sonstigen Beschrinkung nicht um ein Ereignis handelt,
das an die Zahlung oder Nichtzahlung von Aussc%ﬁttungen auf andere Eigenmittelbestandteile gekniipft ist;



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/53

e) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ist nicht zur Zahlung von Ausschiittungen verpflichtet;

f) die Nichtzahlung von Ausschiittungen stellt kein Ausfallereignis des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens dar;

g) durch die Annullierung der Ausschiittungen entstehen keine Einschrinkungen fiir das Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmen.

4. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n besteht volle Flexibilitit beziiglich der Ausschiittungen im Falle der in
Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie in Artikel 69 Buchstabe b genannten Basiseigenmittelbestandteile, wenn
alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) die Ausschiittungen werden aus den ausschiittungsfihigen Bestandteilen vorgenommen;
b) es liegt jederzeit im freien Ermessen der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, Ausschiittungen in
Bezug auf den Eigenmittelbestandteil auf unbegrenzte Zeit und auf nicht kumulierter Basis zu annullieren, und die

Unternehmen koénnen uneingeschrinkt auf die annullierten Zahlungen zugreifen, um filligen Verpflichtungen
nachzukommen;

c) es besteht keine Verpflichtung, die Ausschiittung durch eine Zahlung in einer anderen Form zu ersetzen;

d) es besteht keine Verpflichtung zur Vornahme von Ausschiittungen in dem Fall, dass eine Ausschiittung auf einen
anderen Eigenmittelbestandteil vorgenommen wird;

e) die Nichtzahlung von Ausschiittungen stellt kein Ausfallereignis des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens dar;

f) durch die Annullierung der Ausschiittungen entstehen keine Einschriankungen fiir das Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmen.

5. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e Ziffer i wird der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbes-
tandteils so abgeschrieben, dass sich alles Folgende verringert:

(a) der Anspruch des Inhabers dieses Bestandteils im Falle eines Liquidationsverfahrens;
(b) der bei Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils zu zahlende Betrag;
(c) die auf diesen Bestandteil gezahlten Ausschiittungen.

6. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e Ziffer ii wird in den fiir die Umwandlung in die in Artikel 69
Buchstabe a Ziffer i oder ii genannten Basiseigenmittelbestandteile maflgeblichen Bestimmungen eine der folgenden
beiden Groflen angegeben:

(a) der Umwandlungssatz und eine Obergrenze fiir den zuldssigen Umwandlungsbetrag;

(b) eine Bandbreite, innerhalb deren die Instrumente in die in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer i oder ii genannten Basisei-
genmittelbestandteile umgewandelt werden.

7. Der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils gleicht bei Eintritt des Ausloseereignisses Verluste
aus. Ein aus der Annullierung oder Minderung von Ausschiittungen resultierender Verlustausgleich wird nicht als
ausreichend angesehen, um als Verlustausgleichsmechanismus im Sinne des Absatzes 1 Buchstabe e gelten zu konnen.

8.  Das in Absatz 1 Buchstabe e genannte Ausloseereignis ist eine signifikante Nichteinhaltung der Solvenzkapitalan-
forderung.

Fir die Zwecke dieses Absatzes gilt die Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung als signifikant, wenn eine der
folgenden Bedingungen erfullt ist:

(a) der Betrag der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigenmittelbestandteile belauft sich auf 75 %
der Solvenzkapitalanforderung oder weniger;

(b) der Betrag der auf die Mindestkapitalanforderung anrechnungsfihigen Eigenmittelbestandteile belduft sich auf die
Mindestkapitalanforderung oder weniger;

(c) die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung wird nicht innerhalb von drei Monaten, nachdem die Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung erstmalig festgestellt wurde, wiederhergestellt.

Zusitzlich zu den unter den Buchstaben a bis ¢ genannten Ereignissen konnen die Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen in den fiir das Instrument geltenden Bestimmungen ein oder mehrere weitere Ausloseereignisse
festlegen.

9.  Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstaben d, j und 1 sind Bezugnahmen auf die Solvenzkapitalanforderung als
Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
vor der Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.
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Artikel 72
Tier-2-Basiseigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 genannten Merkmale
beriicksichtigt werden, und werden als Tier 2 eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile simtliche in Artikel 73
aufgefithrten Merkmale aufweisen:

(@) der Teil des Uberschusses der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten, die gemaR Artikel 75 und Kapitel VI
Abschnitt 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, der die folgenden Bestandteile umfasst:

i) Grundkapital und zugehoriges Emissionsagiokonto;

ii) Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen
auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen;

i) nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;
iv) Vorzugsaktien und zugehoriges Emissionsagiokonto;

(b) nachrangige Verbindlichkeiten, die gemaf8 Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden.

Artikel 73
Tier-2-Basiseigenmittel — Fiir die Einstufung maf3gebliche Merkmale

1. Die in Artikel 72 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:

(a) der Basismittelbestandteil ist gegeniiber den Anspriichen aller Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten und
nicht nachrangigen Glaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens verursachen oder den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen konnen;

(c) der Basismittelbestandteil ist unbefristet oder hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens zehn Jahren; die erste
vertragliche Moglichkeit zur Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils besteht frithestens nach
Ablauf von fiinf Jahren ab dem Emissionstag;

(d) der Basiseigenmittelbestandteil kann nur auf Initiative des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
zuriickgezahlt oder getilgt werden, und die Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils bedarf der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung;

(e) der Basiseigenmittelbestandteil darf begrenzte Anreize zur Riickzahlung oder Tilgung dieses Basiseigenmittelbes-
tandteils enthalten, sofern diese nicht frither als zehn Jahre nach dem Emissionsdatum greifen;

(f) der Basiseigenmittelbestandteil sicht die Aussetzung der Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils vor, falls die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichtein-
haltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhilt und die
Riickzahlung oder Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fithren wiirde;

() der Basiseigenmittelbestandteil erfiillt eines der folgenden Kriterien:

i) im Falle der in Artikel 72 Buchstabe a Ziffern i und ii genannten Bestandteile ermdoglichen die fiir den Basiseigen-
mittelbestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen Rechtsvorschriften den Aufschub der
Ausschiittungen in Bezug auf diesen Bestandteil, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder
die Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhalt und die Ausschiittung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanfor-
derung fithren wiirde;

ii) im Falle der in Artikel 72 Buchstabe a Ziffern iii und iv sowie Artikel 72 Buchstabe b genannten Bestandteile
sehen die fur den Basiseigenmittelbestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarungen den Aufschub der Ausschiit-
tungen in Bezug auf diesen Bestandteil vor, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die
Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhilt und die Ausschiittung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanfor-
derung fithren wiirde;

(h) der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschiittung fir den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Ausschiittung auf einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltung
fuhren wiirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf den Aufschub der Ausschiittungen verzichtet;

ii) die Solvabilitit des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens wird durch die Zahlung nicht weiter
geschwicht;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschiittung eingehalten;
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(i) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer anderen Transaktion verbunden, die
bei gemeinsamer Betrachtung mit dem Basiseigenmittelbestandteil dazu fithren konnte, dass der Basiseigenmittelbe-
standteil Artikel 94 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG nicht erfiillt;

() der Basiseigenmittelbestandteil weist die in Artikel 71 aufgefiihrten Merkmale auf, die fur die in Artikel 69
Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Basiseigenmittelbestandteile relevant sind,
tiberschreitet jedoch die in Artikel 82 Absatz 3 festgelegte Obergrenze.

Ungeachtet des Buchstabens f darf der Basiseigenmittelbestandteil die Riickzahlung oder Tig;ung dieses Bestandteils fiir
den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen
Nichteinhaltung fithren wiirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils
verzichtet;

ii) der Bestandteil wird durch einen anderen Tier-1- oder Tier-2-Basismittelbestandteil mindestens gleicher Qualitit
ersetzt oder in einen solchen Bestandteil umgewandelt;

i) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Riickzahlung oder Tilgung eingehalten.

2. Fir die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines Basiseigenmittelbestandteils in
einen anderen Tier-1- oder Tier-2-Basiseigenmittelbestandteil oder die Riickzahlung oder Tilgung eines Tier-2-Basiseigen-
mittelbestandteils aus dem Erlos eines neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitat nicht als
Riickzahlung oder Tilgung, sofern der Umtausch, die Umwandlung, Riickzahlung oder Tilgung vorab von der Aufsichts-
behorde genehmigt werden muss.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstaben f und h sind Bezugnahmen auf die Solvenzkapitalanforderung als
Bez%gnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
vor der Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

4. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e sehen Unternechmen Riickzahlungsanreize in Form eines steigenden
Zinssatzes (Step-up) in Verbindung mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
einmaligen Kuponanhebung annimmt und zu einer Erhéhung des Ursprungszinssatzes fiihrt, die den hoéheren der
folgenden Werte nicht uibersteigt:

(a) 100 Basispunkte abziiglich des Swap-Spreads zwischen der urspriinglichen Indexbasis und der erhéhten Indexbasis;

(b) 50 % des urspriinglichen Kredit-Spreads abziiglich des Swap-Spreads zwischen der urspriinglichen Indexbasis und
der erhohten Indexbasis.

Artikel 74
Erginzende Tier-2-Eigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Unbeschadet des Artikels 96 der Richtlinie 2009/138/EG gelten folgende Basiseigenmittelbestandteile als Bestandteile, die
die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei
die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie aufgefiihrten Merkmale beriicksichtigt werden, und werden als
Tier 2 eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile simtliche in Artikel 75 aufgefithrten Merkmale aufweisen:

(a) nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann;

(b) nicht eingezahlter und nicht eingeforderter Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittel-
bestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die auf Verlangen
eingefordert werden konnen;

(c) nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen;
(d) eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen;

(e) Akkreditive und Garantien, die zugunsten von Versicherungsgliubigern von einem unabhingigen Treuhdnder
treuhdnderisch verwaltet werden und von Kreditinstituten ausgestellt werden, die gemaf8 Artikel 8 der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen sind;

(f) Akkreditive und Garantien, sofern die Bestandteile bei Bedarf eingefordert werden konnen und frei von Belastungen
sind;

(2) bei von Reedern gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Vereinen mit variablen
Beitragseinnahmen, die ausschlieflich die in den Zweigen 6, 12 und 17 des Anhangs I Teil A der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Risiken versichern, alle kiinftigen Anspriiche, die sie gegeniiber ihren Mitgliedern
wihrend der folgenden zwolf Monate mittels Aufforderung zur Beitragsnachzahlung geltend machen kénnen;
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(h) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen dhnlichen Vereinen alle kiinftigen Anspriiche, die sie
g g g g p
gegeniiber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung wihrend der folgenden zwolf Monate
geltend machen konnen, sofern eine Einforderung bei Bedarf erfolgen kann und frei von Belastungen ist;

(i) sonstige rechtlich bindende Verpflichtungen, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen erhalten
hat, sofern der Bestandteil bei Bedarf eingefordert werden kann und frei von Belastungen ist.

Artikel 75
Erginzende Tier-2-Eigenmittel — Fiir die Einstufung maflgebliche Merkmale

Um als Tier 2 eingestuft zu werden, miissen die in Artikel 74 genannten erginzenden Eigenmittelbestandteile, nachdem
der Bestandteil eingefordert und eingezahlt wurde, die Merkmale eines gemdfl den Artikeln 69 und 71 als Tier 1
eingestuften Basiseigenmittelbestandteils aufweisen.

Artikel 76
Tier-3-Basiseigenmitte]l — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138EG genannten Merkmale aufweisen, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 genannten Merkmale beriicksichtigt
werden, und werden als Tier 3 eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile simtliche in Artikel 77 genannten Merkmale
aufweisen:

(a) der Teil des Uberschusses der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten, die gemiR Kapitel VI Abschnitte 1 und 2
der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, der die folgenden Bestandteile umfasst:

i) nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;
ii) Vorzugsaktien und zugehoriges Emissionsagiokonto;
iii) ein Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche;

(b) nachrangige Verbindlichkeiten, die gemif Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden.

Artikel 77
Tier-3-Basiseigenmittel — Fiir die Einstufung maflgebliche Merkmale

1. Die in Artikel 76 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:

(a) Der Basiseigenmittelbestandteil ist im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile gegeniiber den Anspriichen aller Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten
und nicht nachrangigen Gliaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens verursachen oder den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen konnen;

(c) Der Basiseigenmittelbestandteil ist im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile unbefristet oder hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens finf Jahren auf,
wobei das Filligkeitsdatum der ersten vertraglichen Moglichkeit zur Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittel-
bestandteils entspricht;

(d) der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile nur auf Initiative des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
zuriickgezahlt oder getilgt werden, und die Riickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils bedarf der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung;

() der Basiseigenmittelbestandteil darf im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile begrenzte Anreize zu seiner Riickzahlung oder Tilgung enthalten;

(f) der Basiseigenmittelbestandteil sicht im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile die Aussetzung der Riickzahlung oder Tilgung vor, falls die Solvenzkapitalanfor-
derung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde,
und zwar so lange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhilt und die Riickzahlung oder Tilgung
nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fiithren wiirde;
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(g) der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Artikel 76
Buchstabe b genannten Bestandteile den Aufschub der Ausschiittungen vor, falls die Mindestkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fithren wiirde, und zwar solange, bis das
Unternehmen die Mindestkapitalanforderung einhédlt und die Ausschiittung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderung fiiEren wiirde;

(h) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und nicht mit einer anderen Transaktion verbunden, die die
Merkmale beeintrachtigen konnte, die der Bestandteil gemidfd diesem Artikel aufweisen muss.

Ungeachtet des Buchstabens f darf der Basiseigenmittelbestandteil die Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils fiir
den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen
Nichteinhaltung fithren wiirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils
verzichtet;

ii) der Bestandteil wird durch einen anderen Tier-1- oder Tier-2-Basismittelbestandteil oder einen Tier-3-Basismittelbe-
standteil mindestens gleicher Qualitit ersetzt oder in einen solchen Bestandteil umgewandelt;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Riickzahlung oder Tilgung eingehalten.

2. Fir die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines Basiseigenmittelbestandteils in
einen anderen Tier-1- oder Tier-2-Basiseigenmittelbestandteil oder einen Tier 3-Basiseigenmittelbestandteil oder die
Riickzahlung oder Tilgung eines Tier-3-Basiseigenmittelbestandteils aus dem Erlos eines neuen Basiseigenmittelbes-
tandteils mindestens gleicher Qualitdt nicht als Riickzahlung oder Tilgung, sofern der Umtausch, die Umwandlung, die
Riickzahlung oder die Tilgung von der Aufsichtsbehorde genehmigt werden muss.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe f sind Bezugnahmen auf die Solvenzkapitalanforderung als
Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung
vor der Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

4. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e sehen Unternehmen Riickzahlungsanreize in Form eines steigenden
Zinssatzes (Step-up) in Verbindung mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
einmaligen Kuponanhebung annimmt und zu einer Erhohung des Ursprungszinssatzes fithrt, die dgen hoheren der
folgenden Werte nicht tibersteigt:

(a) 100 Basispunkte abziiglich des Swap-Spreads zwischen der urspriinglichen Indexbasis und der erhohten Indexbasis;

(b) 50 % des urspriinglichen Kredit-Spreads abziiglich des Swap-Spreads zwischen der urspriinglichen Indexbasis und
der erhohten Indexbasis.

Artikel 78
Erginzende Tier-3-Eigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Erginzenden Eigenmittelbestandteile, die gemifs Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG von der Aufsichtsbehorde
genehmigt wurden und die nicht samtliche in Artikel 75 aufgefithrten Merkmale aufweisen, werden als erganzende Tier-
3-Eigenmittel eingestuft.

Artikel 79
Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen durch die Aufsichtsbehérden

1. Unbeschadet des Artikels 90 der Richtlinie 2009/138/EG sehen die Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen einen in der Liste der Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78 nicht enthaltenen Eigenmittelbe-
standteil nur dann als Eigenmittel an, wenn sie von der Aufsichtsbehorde eine Genehmigung der Bewertung und
Einstufung des Bestandteils erhalten haben.

2. Bei der Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen, die nicht in der Liste der
Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78 enthalten sind, beurteilt die Aufsichtsbehorde auf der
Grundlage der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen iibermittelten Dokumente Folgendes:

(a) falls das Unternehmen die Genehmigung fiir die Einstufung als Tier 1 beantragt, ob der Basiseigenmittelbestandteil
die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend
aufweist, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale berticksichtigt werden;

(b) falls das Unternehmen die Einstufung als Tier-2-Basiseigenmittel beantragt, ob der Basiseigenmittelbestandteil die in
Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, wobei die
in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale beriicksichtigt werden;



L 12/58 Amtsblatt der Europdischen Union 17.1.2015

() falls das Unternehmen die Einstufung als ergidnzende Tier-2-Eigenmittel beantragt, ob der ergidnzende Eigenmittelbe-
standteil die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale
weitgehend aufweist, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale beriicksichtigt
werden;

(d) falls das Unternehmen die Einstufung als Tier-3-Basiseigenmittel beantragt, ob der Basiseigenmittelbestandteil die in
Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, wobei die
in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale berticksichtigt werden;

(e) die rechtliche Durchsetzbarkeit der vertraglichen Bedingungen des Eigenmittelbestandteils in allen relevanten
Rechtsraumen;

(f) ob der Eigenmittelbestandteil vollstindig eingezahlt wurde.

3. In der Liste der Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72 und 76 nicht enthaltene Basiseigenmittelbestandteile
werden nur dann als Tier-1-Basiseigenmittel eingestuft, wenn sie vollstindig eingezahlt wurden.

4. Fur die Einbezichung von Eigenmittelbestandteilen, die gemafs diesem Artikel von der Aufsichtsbehorde genehmigt
wurden, gelten die in Artikel 82 niedergelegten quantitativen Begrenzungen.
ABSCHNITT 3

Anrechnungsfihigkeit von Eigenmitteln
Unterabschnitt 1

Sonderverbinde
Artikel 80
Sonderverbinde, die Anpassungen erfordern

1. Die in Artikel 70 Absatz 1 Buchstabe e genannte Ausgleichsriicklage ist zu vermindern, wenn Eigenmittelbe-
standteile in einem Sonderverband aufgrund ihrer Nichtiibertragbarkeit innerhalb des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens aus einem der folgenden Griinde eine nur verminderte Verlustausgleichsfahigkeit im laufenden
Geschiftsbetrieb aufweisen:

(a) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von Verlusten eines festgelegten Teils der Versicherungsvertrige des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens verwendet werden;

(b) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von Verlusten in Bezug auf bestimmte Versicherungsnehmer oder
Anspruchsberechtigte verwendet werden;

(c) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von Verlusten im Zusammenhang mit bestimmten Risiken oder Verbind-
lichkeiten verwendet werden.

2. Die in Absatz 1 genannten Eigenmittelbestandteile (nachstehend ,gebundene Eigenmittelbestandteile®), enthalten
nicht den Wert kiinftiger den Anteilseignern zurechenbarer Ubertragungen.

Artikel 81
Anpassung fiir Sonderverbinde und Matching-Adjustment-Portfolios

1. Fir die Zwecke der Berechnung der Ausgleichsriicklage vermindern die Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternehmen den in Artikel 70 genannten Gesamtiiberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten, indem sie
die folgenden Betridge miteinander vergleichen:

(a) die gebundenen Eigenmittelbestandteile im Sonderverband oder Matching-Adjustment-Portfolio;
(b) die fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir den Sonderverband oder das Matching-Adjustment-Portfolio.

Berechnet das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung nach der Standard-
formel, wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung gemifl Artikel 217 berechnet.

Berechnet das Unternchmen die Solvenzkapitalanforderung mit einem internen Modell, wird die fiktive Solvenzkapitalan-
forderung mit diesem internen Modell so berechnet, als tibte das Unternehmen nur die im Sonderverband oder
Matching-Adjustment-Portfolio enthaltene Tatigkeit aus.

2. Sind die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und das Risiko in einem Sonderverband unwesentlich, kénnen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen abweichend von Absatz 1 die Ausgleichsriicklage um den
Gesamtbetrag der gebundenen Eigenmittelbestandteile vermindern.
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Unterabschnitt 2

Quantitative Begrenzungen
Artikel 82
Anrechnungsfihigkeit und Begrenzungen fiir Tier 1, 2 und 3

1. In Bezug auf die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung unterliegen die anrechnungsfihigen Betrdge der Tier-2-
und Tier-3-Bestandteile allen folgenden quantitativen Begrenzungen:

(a) der anrechnungsfihige Betrag der Tier-1-Bestandteile muss mindestens die Halfte der Solvenzkapitalanforderung
ausmachen;

(b) der anrechnungsfihige Betrag der Tier-3-Bestandteile muss weniger als 15 % der Solvenzkapitalanforderung
ausmachen;

(c) die Summe der anrechnungsfihigen Betrdge der Tier-2- und Tier-3-Bestandteile darf nicht mehr als 50 % der Solvenz-
kapitalanforderung ausmachen.

2. In Bezug auf die Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen unterliegen die anrechnungsfihigen Betrdge der Tier-
2-Bestandteile allen folgenden quantitativen Begrenzungen:

(@) der anrechnungsfihige Betrag der Tier-1-Bestandteile muss mindestens 80 % der Mindestkapitalanforderung
ausmachen;

(b) die anrechnungsfihigen Betrdge der Tier-2-Bestandteile darf nicht mehr als 20 % der Mindestkapitalanforderung
ausmachen.

3. Innerhalb der in Absatz 1 Buchstabe a und Absatz 2 Buchstabe a genannten Begrenzung darf die Summe der
folgenden Basiseigenmittelbestandteile nicht mehr als 20 % des Gesamtbetrags der Tier-1-Bestandteile ausmachen:

(a) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer iii genannte Bestandteile;
(b) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer v genannte Bestandteile;
(c) in Artikel 69 Buchstabe b genannte Bestandteile;
(d) Bestandteile, die im Rahmen der in Artikel 308b Absatz 9 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Ubergangsre-
gelung in die Tier-1-Basiseigenmittel aufgenommen werden.
KAPITEL V
STANDARDFORMEL FUR DIE SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

ABSCHNIIT 1

Allgemeine Bestimmungen
Unterabschnitt 1

Szenariobasierte Berechnungen
Artikel 83

1. Basiert die Berechnung eines Moduls oder Untermoduls der Basissolvenzkapitalanforderung auf den Auswirkungen
eines Szenarios auf die Basiseigenmittel der Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen, werden bei dieser
Berechnung alle folgenden Annahmen zugrunde gelegt:

(a) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Betrag der in den versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltenen
Risikomarge;

(b) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Wert der latenten Steueranspriiche und -schulden;

(c) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Wert der in den versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltenen
kiinftigen Uberschussbeteiligungen;

(d) wihrend des Szenarios werden von dem Unternehmen keine Malnahmen des Managements ergriffen.

2. Die Neuberechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen aufgrund der Ermittlung der Auswirkungen eines
Szenarios auf die Basiseigenmittel der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nach Mafigabe des Absatzes 1
hat keinen Einfluss auf den Wert kiinftiger Uberschussbeteiligungen, und tragt allem Folgenden Rechnung:

(a) unbeschadet des Absatzes 1 Buchstabe d kiinftigen Mafnahmen des Managements nach dem Szenario, sofern sie
Artikel 23 erfiillen;

(b) allen wesentlichen nachteiligen Auswirkundgen des Szenarios oder der unter Buchstabe a genannten Mafnahmen des
Managements auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche Optionen ausiiben werden.
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3. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen aufgrund der Ermittlung der Auswirkungen eines Szenarios im Sinne des Absatzes 1 vereinfachte
Methoden anwenden, sofern die vereinfachte Methode nicht zu einer falschen Darstellung der Solvenzkapitalanforderung
fuhrt, die die Adressaten der Informationen tiber die Solvenzkapitalanforderung in ihren Entscheidungen oder Beurtei-
lungen beeinflussen konnte, es sei denn, die vereinfachte Berechnung fithrt zu einer hoheren Solvenzkapitalanforderung
als die Berechnung nach der Standardformel.

4. Die Berechnung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aufgrund der Ermittlung der Auswirkungen eines
Szenarios nach Maflgabe des Absatzes 1 trigt den Auswirkungen des Szenarios auf den Wert aller relevanten vom
Unternehmen gehaltenen risikomindernden Instrumente Rechnung, die die Artikel 209 bis 215 erfiillen.

5. Wirde das Szenario zu einer Erhohung der Basiseigenmittel der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen fithren, wird bei der Berechnung des Modul oder Untermoduls die Annahme zugrundegelegt, dass das Szenario
keine Auswirkungen auf die Basiseigenmittel hat.

Unterabschnitt 2

Look-Through-Ansatz
Artikel 84

1. Die Solvenzkapitalanforderung wird auf der Grundlage eines jeden Vermogenswerts berechnet, der Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und anderen Anlagen in Fondsform zugrunde liegt (Look-through-Ansatz).

2. Der in Absatz 1 genannte Look-through-Ansatz wird auch auf Folgendes angewandt:

(a) andere indirekte Marktrisikopositionen als Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform;

(b) indirekte Versicherungsrisikopositionen;

() indirekte Gegenparteirisikopositionen;

3. Kann der Look-Through-Ansatz auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform nicht
angewandt werden, darf die Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage der Zielallokation der Basiswerte des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen bzw. Fonds berechnet werden, sofern eine solche Zielallokation in der Detailtiefe
vertugbar ist, die fiir die Berechnung aller relevanten Untermodule und Szenarien der Standardformel benotigt wird, und
sofern die Basiswerte streng nach dieser Zielallokation verwaltet werden. Fiir die Zwecke dieser Berechnung diirfen

Datengruppierungen verwendet werden, sofern diese vorsichtig und auf hochstens 20 % des Gesamtwerts der
Vermogenswerte des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens angewandt werden.

4. Absatz 2 gilt nicht fur Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1
Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138EG.
Unterabschnitt 3

Regionale und lokale Gebietskorperschaften
Artikel 85

Die Voraussetzungen fiir eine Kategorisierung der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft sind, dass sich das Risiko
der betreffenden Positionen aufgrund der Steuererhebungsrechte der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft nicht
vom Risiko der Positionen gegeniiber dem Zentralstaat unterscheidet, und dass spezielle institutionelle Vorkehrungen
getroffen wurden, die eine Verringerung des Ausfallrisikos bewirken.

Unterabschnitt 4

Wesentliches Basisrisiko
Artikel 86

Ungeachtet des Artikels 210 Absatz 2 konnen die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, wenn sie
versicherungstechnische Risiken an Riickversicherer oder Zweckgesellschaften weitergeben und dabei wesentliches
Basisrisiko entsteht, weil Wahrungsinkongruenzen zwischen den versicherungstechnischen Risiken und der Risikominde-
rungstechnik vorliegen, diese Risikominderungstechnik bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der
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Standardformel beriicksichtigen, sofern die Risikominderungstechnik Artikel 209, Artikel 210 Absitze 1, 3 und 4 sowie
Artikel 211 erfullt und die Berechnung wie folgt durchgefiihrt wird:

a) Das aus einer Wahrungsinkongruenz zwischen dem versicherungstechnischen Risiko und der Risikominderungs-
technik resultierende Basisrisiko sollte auf unterster Ebene im entsprechenden versicherungstechnischen Risikomodul,
Untermodul oder Szenario der Standardformel beriicksichtigt werden, indem zur Kapitalanforderung, welche im ent-
sgl(riechendeg Risikomodul, Untermodul oder Szenario ermittelt wurde, 25 % der Differenz zwischen Folgendem
addiert wird:

i) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das entsprechende versicherungstechnische Risikomodul, Untermodul
oder Szenario, die sich bei gleichzeitigem Eintritt des in Artikel 188 ausgefiihrten Szenarios ergibe;

ii) der Kapitalanforderung fiir das entsprechende versicherungstechnische Risikomodul, Untermodul oder Szenario.

b) betrifft die Risikominderungstechnik mehr als ein Modul, Untermodul oder Szenario, wird die unter Buchstabe a
genannte Berechnung fir jedes einzelne dieser Module, Untermodule und Szenarien durchgefiihrt. Die aus diesen
Berechnungen resultierende Kapitalanforderung darf 25 % der Kapazitit des nichtproportionalen Riickversicherungs-
vertrags oder der Zweckgesellschaft nicht tibersteigen.

Unterabschnitt 5

Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung
Artikel 87

Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst ein Risikomodul fiir das Risiko immaterieller Vermogenswerte und errechnet
sich wie folgt:

BasicSCR = \/ > Corry; - SCR; - SCR; + SCRystngivs
ij
Dabei gilt:

(@) die Gesamtsumme, Corr,;,; SCR, und SCR, werden nach Maflgabe des Anhangs IV Nummer 1 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegt;

(b) SCR.

ntangitles D€Z€ichnet die Kapitalanforderung fiir das in Artikel 203 genannte Risiko immaterieller Vermogenswerte.

Unterabschnitt 6

Verhiltnismidfligkeit und Vereinfachungen
Artikel 88
VerhiltnismiRigkeit

1. Fir die Zwecke des Artikels 109 stellen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fest, ob die
vereinfachte Berechnung der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken angemessen ist, indem sie eine
Beurteilung durchfiihren, die alles Folgende umfasst:

(a) eine Bewertung von Art, Umfang und Komplexitit der Risiken des Unternehmens in dem entsprechenden Modul
oder Untermodul;

(b) eine je nachdem, was angemessen ist, qualitative oder quantitative Bewertung des Fehlers in den Ergebnissen der
vereinfachten Berechnung infolge einer Abweichung zwischen Folgendem:

i) den Annahmen der vereinfachten Berechnung in Bezug auf das Risiko;
ii) den Ergebnissen der unter Buchstabe a genannten Bewertung.

2. Eine vereinfachte Berechnung wird nicht als der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken angemessen
angeschen, wenn der in Absatz 2 Buchstabe b genannte Fehler zu einer falschen Darstellung der Solvenzkapitalanfor-
derung fiihrt, die die Adressaten der Informationen iiber die Solvenzkapitalanforderung in ihren Entscheidungen oder
Beurteilungen beeinflussen konnte, es sei denn, die vereinfachte Berechnung fithrt zu einer héheren Solvenzkapitalanfor-
derung als die Standardberechnung.
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Artikel 89
Allgemeine Bestimmungen fiir Vereinfachungen fiir firmeneigene Versicherungsunternehmen

Firmeneigene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13 Nummern 2 und 5 der
Richtlinie 2009/138/EG diirfen die in den Artikeln 90, 103, 105 und 106 dieser Verordnung ausgefiihrten vereinfachten
Berechnungen anstellen, sofern Artikel 88 dieser Verordnung erfullt wird und alle folgenden Anforderungen erfullt sind:

(a) in Bezug auf die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungsunternehmens oder firmeneigenen
Riickversicherungsunternehmens sind alle Versicherten und Anspruchsberechtigten Unternehmen der Gruppe, der
das firmeneigene Versicherungsunternehmen oder das firmeneigene Riickversicherungsunternehmen angehort;

(b) in Bezug auf die Riickversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungsunternechmens oder firmen-
eigenen Riickversicherungsunternehmens sind alle Versicherten und Anspruchsberechtigten der den Riickversiche-
rungsverpflichtungen zugrundeliegenden Versicherungsvertrige Unternehmen der Gruppe, der das firmeneigene
Versicherungsunternehmen oder firmeneigene Riickversicherungsunternehmen angehort;

(c) die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungsunternehmens oder firmeneigenen Riickversiche-
rungsunternehmen und die Versicherungsvertrage, die den Riickversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zugrunde liegen, bezichen sich nicht auf eine vorgeschriebene
Haftpflichtversicherung.

Artikel 90

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderungen fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstel-
lungsrisiko fiir firmeneigene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen

1. Sind die Artikel 88 und 89 erfiillt, diirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen und firmeneigene Riickversiche-
rungsunternehmen die Kapitalanforderung fur das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko wie folgt
berechnen:

2
SCRnlpremres = \/0165 : Zs NL(zpr,s) + 0;35 : (Zs NL(pm)) ’

wobei s alle in Anhang II aufgefithrten Segmente umfasst.

2. Fur die Zwecke des Absatzes 1 wird die Kapitalanforderung fir das Nichtlebensversicherungspramien- und
-riickstellungsrisiko eines bestimmten in Anhang II aufgefithrten Segments s wie folgt berechnet:

NLpr,s = 0,6 : \/V(z ) + V(Pyemys) . V(res,s) + V2

prem,s (res,s)
Dabei gilt:
(@ Vv,

(memy Dezeichnet das gemafl Artikel 116 Absatz 3 berechneten Volumenmaf fiir das Pramienrisiko des Segments s;

V bezeichnet das gemifl Artikel 116 Absatz 6 berechnete Volumenmafl fiir das Riickstellungsrisiko eines
(prem,s) g g
Segments;

Artikel 91
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der Lebensversicherung
Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das

Sterblichkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

n-0,5
SCRyumaiy = 0,15 - CAR g~ > (

k=1-0,5

1_q k
1-ik)

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrdge mit positivem Risikokapital Folgendes:

(@) CAR bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. die Summe tiber alle Vertrige von dem hoheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betragen:

i) der Summe aus:
— dem Betrag, den das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegenwirtig im Todesfall der

Versicherten gemifl dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrige zahlen wiirde, und
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— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich erfassten Betrdgen, die das Unternehmen
zukiinftig im sofortigen Todesfall der Versicherten gemaff dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversiche-
rungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen wiirde;

ii) dem besten Schitzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige;

(b) q bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der
Versicherten in den folgenden zwolf Monaten;

(c) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der im Todesfall zu leistenden Zahlungen, die in den besten
Schitzwerts einbezogen wurden;

(d) i, bezeichnet den annualisierten Kassakurs fiir Laufzeit k der in Artikel 43 genannten relevanten risikolosen
Basiszinsstrukturkurve.

Artikel 92
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Langlebigkeitsrisiko der Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das Langle-
bigkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

SCRipngeiey = 0,2 - q -1+ 1,17/ . BE,,..
Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel 138 Absatz 2 genannten Vertrige Folgendes:

(@) q bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der
Versicherten in den folgenden zwolf Monaten;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an Anspruchsberechtigte, die in den besten
Schitzwerts einbezogen wurden;

(c) BE,,,, bezeichnet den besten Schatzwert der dem Langlebigkeitsrisiko unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 93
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das
Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

0,35 CAR, - d,
+0,25-1,10-%2 (n— 1) - CAR, - d,
+0,2-1,10-12 -t n - BE,,

SCRdl’sability-morbidity =

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige mit positivem Risikokapital Folgendes:

(@) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. die Summe iiber alle Vertrige von dem hoheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betragen:

i) der Summe aus:

— dem Betrag, den das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegenwirtig im Todesfall oder bei
Invaliditdt der Versicherten gemill dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdgen zahlen wiirde, und

— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich erfassten Betrdgen, die das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen zukiinftig im sofortigen Todesfall oder bei sofortiger Invaliditit ger
Versicherten gemifl dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrige zahlen wiirde;

ii) dem besten Schitzwert der ent?rechenden Verpflichtungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige.

(b) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital im Sinne des Buchstabens a nach zwolf Monaten;

(c) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditits-/Morbidititsrate in den folgenden zwolf Monaten, gewichtet
mit der Versicherungssumme;
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(d) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditits-/Morbiditdtsrate in den zwolf Monaten nach den folgenden
zwolf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Duration der in den besten Schitzwert einbezogenen Zahlungen bei Invaliditit/
Morbiditit;

(f) t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zwolf Monaten;

(g) BE,, bezeichnet den besten Schitzwert der dem Invaliditits-/Morbidititsrisiko unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 94
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Kostenrisiko der Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fur das
Kostenrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

1
i+ 0,01

SCRuposs = 0,1 - EI -+ EI - (( ) ((1+i+001)"-1)- %((1 +i)'-1))

Dabei gilt:

(a) EI bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von Lebensversicherungs- oder Riickversi-
cherungsverpflichtungen, ausgenommen Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen, angefallen
ist;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schitzwert dieser Verpflichtungen einbezogenen
Zahlungsstrome;

(c) i bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten Schitzwerts dieser Verpflichtungen
einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem Barwert der Kosten fiir die Bedienung bestehender Lebensversiche-
rungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten Schitzwerts beriicksichtigt wurden.

Artikel 95
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir dauerhafte Verinderungen der Stornoquoten

1. Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das
Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten wie folgt berechnen:

Lapse,, = 0,5 - 1, - 11y, - Sy
Dabei gilt:

(a) 1, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer positiven Differenz zwischen Riickkaufswert
und Riickstellung oder 67 %, je nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) n,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), iiber den der Vertrag mit einer positiven Differenz
zwischen Riickkaufswert und Riickstellung abgewickelt wird;

() S,, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Riickkaufswert und Riickstellung.

2. Ist Artikel 88 erfillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das
Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten wie folgt berechnen:

Lapseduwn = 015 : ldown * Mown Sdown
Dabei gilt:

(@) 1, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrdge mit einer negativen Differenz zwischen Riickkaufswert
und Riickstellung oder 40 %, je nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) ny,,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), iiber den der Vertrag mit einer negativen Differenz
zwischen Riickkaufswert und Riickstellung abgewickelt wird;

() S, bezeichnet die Summe der negativen Differenzen zwischen Riickkaufswert und Riickstellung.

3. Die in den Absitzen 1 und 2 genannte Differenz zwischen Riickkaufswert und Riickstellung bei einem Versiche-
rungsvertrag ist gleich der Differenz zwischen Folgendem:

(@) dem Betrag, den das Versicherungsunternehmen gegenwirtig bei Vertragsbeendigung durch den Versicherungs-
nehmer zahlen miisste, abziiglich etwaiger von Versicherungsnehmern oder -vermittlern einforderbarer Betrige;

(b) dem Betrag der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge.
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Artikel 96
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Lebensversicherungskatastrophenrisiko

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das Lebens-
versicherungskatastrophenrisiko wie folgt berechnen:

SCRlife-mmsrmphe = Z 01001 5. CIARl

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst simtliche Vertrdge mit positivem Risikokapital;

(b) CAR, bezeichnet das Risikokapital des Vertrags i, d. h. den hoéheren Betrag von entweder null oder der Differenz
zwischen den folgenden Betrdgen:

i) der Summe aus:

— dem Betrag, den das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegenwirtig im Todesfall der
Versicherten gemidfl dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrdge zahlen wiirde, und

— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich erfassten Betrigen, die das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen zukiinftig im sofortigen Todesfall der Versicherten gemifl dem Vertrag
nach Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige zahlen
wiirde;

ii) dem besten Schitzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige.

Artikel 97
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, dirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fur das
Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

n-0,5

1-
SCRheahh-monality =0,15-CAR-q- Z (1 +£i1 )k
k=1-0,5 k

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrdge mit positivem Risikokapital Folgendes:

(@) CAR bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. die Summe iiber alle Vertrige von dem hoheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betrdgen:

i) der Summe aus:

— dem Betrag, den das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegenwirtig im Todesfall der
Versicherten gemidfl dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrige zahlen wiirde, und

— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich erfassten Betrigen, die das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen zukiinftig im sofortigen Todesfall der Versicherten gemiff dem Vertrag
nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen
wiirde;

ii) dem besten Schitzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige.

(b) q bezeichnet die erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwolf Monaten,
gewichtet mit der Versicherungssumme;

(c) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der im Todesfall zu leistenden Zahlungen, die in den besten
Schitzwerts einbezogen wurden;

(d) i, bezeichnet den annualisierten Kassakurs fiir Laufzeit k der in Artikel 43 genannten mafgeblichen risikolosen
Zinskurve.
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Artikel 98
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Langlebigkeitsrisiko bei Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das Langle-
bigkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

SCRheahh-langevi[y = 072 q-n- lrl(nil)/z : BElong
Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel 138 Absatz 2 genannten Vertrige Folgendes:

(a) q bezeichnet die erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwolf Monaten,
gewichtet mit der Versicherungssumme;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an Anspruchsberechtigte, die in den besten
Schitzwerts einbezogen wurden;

(c) BE,,, bezeichnet den besten Schitzwert der dem Langlebigkeitsrisiko unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 99

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-Morbidititsrisiko der Krankenkostenversi-
cherung

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fiir das
Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der Krankenkostenversicherung wie folgt berechnen:

SCRyicaespense = 0,05 - MP - 11+ MP x ((ﬁ)((l +i+0,01)"-1)- %((1 +i)'- 1))

Dabei gilt:

(@) MP bezeichnet den Betrag, der wihrend des vergangenen Jahres fir Krankenkostenversicherungs- oder -riickversiche-
rungsverpflichtungen gezahlt wurde;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schitzwert dieser Verpflichtungen einbezogenen
Zahlungsstrome;

(¢) i bezeichnet den Durchschnitt der in die Berechnung des besten Schitzwerts dieser Verpflichtungen einbezogenen
Inflationsrate, gewichtet mit dem Barwert der medizinischen Leitungen, die bei der Berechnung des besten
Schitzwerts dieser Verpflichtungen beriicksichtigt wurden.

Artikel 100

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-Morbidititsrisiko der Einkommensersatz-
versicherung

Ist Artikel 88 erfullt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen die Kapitalanforderung fur das
Invaliditdts-/Morbidititsrisiko der Einkommensersatzversicherung wie folgt berechnen:

0,35 - CAR, - d,
SCR yame-protection-isaiy-moridiy = +0,25 - 1,10-32 - (n = 1) - CAR, - d,
: +0,2- 1,112 - t - n - BE,,

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige mit positivem Risikokapital Folgendes:

(@) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. die Summe iiber alle Vertrige von dem hoheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betrdgen:

i) der Summe aus:

— dem Betrag, den das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gegenwirtig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten gemaff dem Vertrag nach Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdgen zahlen wiirde, und

— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich erfassten Betrdgen, die das Unternehmen
zukiinftig im sofortigen Todesfall oder bei sofortiger Invaliditdt der Versicherten gemifl dem Vertrag nach
Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige zahlen
wiirde;
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ii) dem besten Schitzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige;

(b) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital im Sinne des Buchstabens a nach zwolf Monaten;

(c) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditdts-/Morbiditatsrate in den folgenden zwolf Monaten, gewichtet
mit der Versicherungssumme;

(d) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditits-/Morbiditatsrate in den folgenden zwolf Monaten, gewichtet
mit der Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Duration der in den besten Schitzwert einbezogenen Zahlungen bei Invaliditit/
Morbiditit;

(f) t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zwolf Monaten;

(g) BE,, bezeichnet den besten Schitzwert der dem Invaliditits-/Morbidititsrisiko unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 101
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Kostenrisiko der Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, konnen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fur das
Kostenrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

1
i+ 0,01

SCRyhexpense = 0.1 - EI 11+ EI - (( ) (1 +i+001) -1)- %((1 i) -1)

Dabei gilt:

(1) EI bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von Krankenversicherungs- und -riickver-
sicherungsverpflichtungen angefallen ist;

(2) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schitzwert dieser Verpflichtungen einbezogenen
Zahlungsstrome;

(3) i bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten Schitzwerts dieser Verpflichtungen
einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem Barwert der Kosten fur die Bedienung bestehender Krankenversiche-
rungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten Schitzwerts beriicksichtigt wurden.

Artikel 102

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung

1. st Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die in Artikel 159 Absatz 1
Buchstabe a genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten wie folgt
berechnen:

Lapse,, = 0,5 - 1, - 11y, - Sy
Dabei gilt:

(a) 1, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer positiven Differenz zwischen Riickkaufswert
und Riickstellung oder 83 %, je nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) n,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), iiber den der Vertrag mit einer positiven Differenz
zwischen Riickkaufswert und Riickstellung abgewickelt wird;

(©) S,, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Riickkaufswert und Riickstellung.

2. Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 159 Absatz 1
Buchstabe b genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten wie folgt
berechnen:

Lapsednwn - 0’5 : ldown * Miown Sdown
Dabei gilt:

(@) 1,,, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer negativen Differenz zwischen Riickkaufswert
und Riickstellung;

(b) n,,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), tiber den der Vertrag mit einer negativen Differenz
zwischen Riickkaufswert und Riickstellung abgewickelt wird;

() S, bezeichnet die Summe der negativen Differenzen zwischen Riickkaufswert und Riickstellung.
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3. Die in den Absdtzen 1 und 2 genannte Differenz zwischen Riickkaufswert und Riickstellung bei einem Versiche-

rungsvertrag ist gleich der Differenz zwischen Folgendem:

(@)

(b)

dem Betrag, den das Versicherungsunternehmen gegenwirtig bei Vertragsbeendigung durch den Versicherungs-
nehmer zahlen miisste, abziiglich etwaiger von Versicherungsnehmern oder -vermittlern einforderbarer Betrige;

dem Betrag der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge.

Artikel 103

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko fiir firmeneigene Versicherungs- oder

1.

Riickversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfullt, diirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder firmeneigene Riickversi-

cherungsunternehmen die in Artikel 165 genannte Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko wie folgt berechnen:

@)

(b)

2.

Summe der Kapitalanforderungen fur das Risiko eines Anstiegs der Zinsstrukturkurve fiir jede einzelne Wahrung
gemifl Absatz 2 dieses Artikels;

Summe der Kapitalanforderungen fur das Risiko eines Riickgangs der Zinsstrukturkurve fiir jede einzelne Wahrung
gemifl Absatz 3 dieses Artikels.

Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe a dieses Artikels errechnet sich die Kapitalanforderung fiir das Risiko

eines Anstiegs der Zinsstrukturkurve fiir eine gegebene Wihrung wie folgt:

IR,, = ZMVALi - dur; - rate; - stressy) ~ ZBEIO,J - duryy - Tatelqy - SLTESS 1obup)
i

lob

Dabei gilt:

3.

die erste Summe umfasst alle in Absatz 4 dieses Artikels aufgefithrten Laufzeitintervalle i;

MVAL, bezeichnet den gemdfl Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten Wert der Vermogenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten, ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen, fiir das Laufzeitintervall i;

dur, bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

rate, bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fiir die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;
stress;;,,, bezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fiir die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;
die zweite Summe umfasst alle in Anhang I dieser Verordnung aufgefithrten Geschiftsbereiche;

BE,,, bezeichnet den besten Schitzwert fiir den Geschiftsbereich lob;

dur,, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schitzwerts im Geschiftsbereich lob;

rate,,, bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fiir die modifizierte Duration im Geschaftsbereich lob;
stress,, ,, bezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fiir die modifizierte Duration dury,.

Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b dieses Artikels errechnet sich die Kapitalanforderung fiir das Risiko

eines Riickgangs der Zinsstrukturkurve fiir eine gegebene Wahrung wie folgt:

IRdawn = ZMVALI . dur‘- - rate; - stress@dm) - Z BEIah . durlob - ratey - stressaah,d(,wn)
i lob

Dabei gilt:

die erste Summe umfasst alle in Absatz 4 aufgefithrten Laufzeitintervalle i;

MVAL, bezeichnet den gemdfl Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten Wert der Vermdgenswerte
abziiglich der Verbindlichkeiten, ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen, fiir das Laufzeitintervall i;

dur, bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

rate; bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fiir die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

SITess;; 4, Dezeichnet den relativen Abwirtsstress des Zinssatzes fiir die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;
die zweite Summe umfasst alle in Anhang I dieser Verordnung aufgefithrten Geschiftsbereiche;

BE,, bezeichnet den besten Schitzwert fiir den Geschiftsbereich lob;

dur,, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schitzwerts im Geschiftsbereich lob;
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(i) rate,, bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fur die modifizierte Duration im Geschiftsbereich lob;
(1) stressy,, s bezeichnet den relativen Abwartsstress des Zinssatzes fiir die modifizierte Duration dur,,,.
4. Die Laufzeitintervalle i und die vereinfachte Duration dur, im Sinne von Absatz 2 Buchstaben a und ¢ sowie

Absatz 3 Buchstaben a und ¢ werden wie folgt bestimmt:

(@)
(b)
(©
(d)
()

1.

bei einer Laufzeit von bis zu einem Jahr betrigt die vereinfachte Duration 0,5 Jahre;

bei einer Laufzeit von einem Jahr bis zu drei Jahren betrdgt die vereinfachte Duration zwei Jahre;
bei einer Laufzeit von drei bis funf Jahren betrigt die vereinfachte Duration vier Jahre;

bei einer Laufzeit von funf bis zehn Jahren betrigt die vereinfachte Duration sieben Jahre;

bei einer Laufzeit von zehn Jahren oder mehr betrdgt die vereinfachte Duration zwolf Jahre.

Artikel 104
Vereinfachte Berechnung des Spread-Risikos von Anleihen und Krediten

Ist Artikel 88 erfillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 176 dieser

Verordnung genannte Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko wie folgt berechnen:

SCRygnss = MV (3~ %MV™ . stress, + %MV

norating

- Min [dul,aing - 0,03; 1]) + ALiab,,

i

Dabei gilt:

(@)
(b)

(©

2.

SCR,,,;; bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten;

MV?ords hezeichnet den gemdfd Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten Wert der Vermogenswerte, die den
Kapitalanforderungen fur das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegen;

%MV pods bezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und
Krediten unterliegenden Vermogenswerte der Bonitdtsstufe i, sofern fiir diese Vermogenswerte ein Rating einer
benannten Ratingagentur vorliegt;

%6MViod:  bezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und
Krediten unterhegenden Vermdogenswerte, fiir die kein Rating einer benannten Ratingagentur vorliegt;

dur, und dur,... bezeichnen die modifizierte Duration (in Jahren) der einer Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko
von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermogenswerte, fur die kein Rating einer benannten Ratingagentur
vorliegt;

stress; bezeichnet eine Funktion der Bonititsstufe i und der modifizierten Duration (in Jahren) der einer Kapitalanfor-
derung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermdgenswerte der Bonitdtsstufe i im
Sinne des Absatzes 2;

ALiab,, bezeichnet die Erhohung der versicherungstechnischen Riickstellungen abziiglich der Risikomarge fiir
Versicherungsvertrage, bei denen das Anlagerisiko von eingebetteten Optionen und Garantien, das aus einem
plotzlichen Riickgang des Werts der der Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen unterliegenden
Vermogenswerte erwachsen wiirde, von den Versicherungsnehmern getragen

wird: My . (Z %MVbﬂ”‘“ stress; + %MV . min [durmmtmg -0,03; 1] ).

norating
i

stress; im Sinne des Absatzes 1 Buchstabe f wird fur jede Bonitdtsstufe i wie folgt ermittelt: dur; - b,Dabei gilt: dur,

ist die modifizierte Duration (in Jahren) der einer Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten
unterliegenden Vermogenswerte der Bonititsstufe i, und b, wird nach folgender Tabelle ermittelt:

Bonititsstufe i 0 1 2 3 4 5 6

b, 0,9 % 1,1% 1,4 % 2,5% 4,5 % 7,5 % 7,5 %

dur

nomllng

und dur, im Sinne von Absatz 1 Buchstabe e diirfen nicht weniger als ein Jahr betragen.
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Artikel 105

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten fiir
firmeneigene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfillt, diirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder firmeneigene Riickversiche-
rungsunternehmen bei der Berechnung der in Artikel 176 genannten Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko die
Annahme zugrunde legen, dass alle Vermogenswerte der Bonitdtsstufe 3 zugeordnet sind.

Artikel 106

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir Marktrisikokonzentrationen fiir firmeneigene
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfillt, diirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder firmeneigene Riickversiche-
rungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Konzentrationsrisiko alle folgenden Annahmen
zugrunde legen:

(1) Vereinbarungen firmeneigener Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen iiber das Pooling von
Vermogenswerten innerhalb einer Gruppe diirfen aus der in Artikel 184 Absatz 2 genannten Berechnungsgrundlage
ausgenommen werden, sofern rechtlich durchsetzbare vertragliche Bedingungen bestehen, die sicherstellen, dass die
Verbindlichkeiten des firmeneigenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens durch dessen gruppen-
interne Forderungen gegeniiber anderen Unternehmen der Gruppe ausgeglic%en werden.

(2) Bei folgenden Einzeladressen-Forderungen ist der in Artikel 184 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Schwellenwert fiir
die relative Uberschreitung der Konzentrationsschwelle je Einzeladresse gleich 15 %:

(a) der Bonitdtsstufe 2 zugeordnete Forderungen gegeniiber Kreditinstituten, die nicht der gleichen Gruppe
angehoren;

(b) der Bonititsstufe 2 zugeordnete Forderungen gegeniiber Unternehmen der Gruppe, die das Cashmanagement des
firmeneigenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens durchfiihrt.

Artikel 107

Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von Riickversicherungsvereinbarungen oder Verbrie-
fungen

1. Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den in Artikel 196 genannten
risikomindernden Effekt einer Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das versicherungstechnische Risiko
wie folgt berechnen:

Recoverables;
Recoverables,

re,all *

Dabei gilt:

(@) RM,,, bezeichnet den gemidfl Absatz 2 berechneten risikomindernden Effekt der Riickversicherungsvereinbarungen
und Verbriefungen auf das versicherungstechnische Risiko fur alle Gegenparteien;

(b) Recoverables, bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrige aus der Riickversicherungsvereinbarung
oder Verbriefung und die entsprechenden Forderungen fir Gegenpartei i und Recoverables,, bezeichnet den besten
Schitzwert der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvereinbarungen und Verbrief[ungen und die entspre-
chenden Forderungen fir alle Gegenparteien.

2. Der in Absatz 1 genannte risikomindernde Effekt der Riickversicherungsvereinbarungen und Verbriefungen auf das
versicherungstechnische Risiko fiir alle Gegenparteien entspricht der Differenz zwischen folgenden Kapitalanforderungen:

(a) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens, wenn keine Riickversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen bestiinden;

(b) der Kapitalanforderung fur das versicherungstechnische Risiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens.

Artikel 108
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts proportionaler Riickversicherungsvereinbarungen

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den in Artikel 196 genannten risiko-
mindernden Effekt j einer proportionalen Riickversicherungsvereinbarung auf das versicherungstechnische Risiko fiir
Gegenpartei i wie folgt berechnen:

Recoverables;

__DCCOVeramies_ gep
BE - Recoverables,
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Dabei gilt:
(a) BE bezeichnet den besten Schitzwert der Verpflichtungen ohne Abzug der einforderbaren Betrige;

(b) Recoverables, bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrige aus der Riickversicherungsvereinbarung
und die entsprechenden Forderungen fiir Gegenpartei i;

(c) Recoverables, bezeichnet den besten Schitzwert der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvereinbarungen
und die entsprechenden Forderungen fur alle Gegenparteien;

(d) SCR; bezeichnet die Kapitalanforderungen fiir das versicherungstechnische Risiko j des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens.

Artikel 109
Vereinfachte Berechnungen fiir Pool-Vereinbarungen

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiir die Zwecke der Artikel 193, 194
und 195 folgende vereinfachte Berechnungen anstellen:

(a) Der in Artikel 194 Absatz 1 Buchstabe d genannte beste Schitzwert kann wie folgt berechnet werden:

Pc
BE. = —- BE
c Py u

Dabei bezeichnet BE;, den besten Schitzwert der Verbindlichkeit, die das Unternehmen an die Pool-Vereinbarung
abgetreten hat, unter Abzug aller Betrdge, die bei nicht an der Pool-Vereinbarung beteiligten externen Gegenparteien
riickversichert sind.

(b) Der in Artikel 195 Buchstabe ¢ genannte beste Schitzwert kann wie folgt berechnet werden:

1
BE; = P_ * BEcgp

U

Dabei bezeichnet BE,, den besten Schitzwert der Verbindlichkeit, die der Pool an die externe Gegenpartei abgetreten
hat, im Verhaltnis zu dem Risiko, das das Unternehmen an den Pool abgetreten hat.

(c) Der in Artikel 195 Buchstabe d genannte risikomindernde Effekt kann wie folgt berechnet werden:

BE
ARM = > BCEECE - ARMcgp
CE
Dabei gilt:

i) BE. bezeichnet den besten Schitzwert der Verbindlichkeit, die die Pool-Vereinbarung insgesamt an die externe
Gegenpartei abgetreten hat;

ii) ARM, bezeichnet den Beitrag aller externen Gegenparteien zum risikomindernden Effekt der Pool-Vereinbarung
auf das versicherungstechnische Risiko des Unternehmens.

(d) Die dem Pool angehorenden Gegenparteien und die nicht dem Pool angeh6hrenden externen Gegenparteien diirfen
entsprechend ihrem Rating durch eine benannte Ratingagentur zu Gruppen zusammengefasst werden, sofern es
getrennte Gruppen fiir Pool-Forderungen vom Typ A, Typ B und Typ C gibt.

Artikel 110
Vereinfachte Berechnung — Zusammenfassung von Einzeladressen-Forderungen zu Gruppen

Ist Artikel 88 erfillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den in Artikel 192 genannten Verlust
bei Ausfall fiir eine Gruppe von Einzelagressen-Forderungen berechnen. In diesem Fall wird der Gruppe von Einzelad-
ressen-Forderungen die Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet, die von den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die gemif§
Artikel 199 den zu der Gruppe gehérenden Einzeladressen-Forderungen zugeordnet wurden, die hochste ist.
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Artikel 111
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den in Artikel 196 genannten risiko-
mindernden Effekt einer Riickversicherungsvereinbarung, einer Verbriefung oder eines Derivats auf das versicherungs-
technische Risiko und das Marktrisiko als Differenz zwischen folgenden Kapitalanforderungen berechnen:

(@) Summe der hypothetischen Kapitalanforderungen der Untermodule fiir das versicherungstechnische Risiko und das
Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die von dem risikomindernden Instrument
betroffen sind, wenn die Riickversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das Derivat nicht vorhanden wéren;

(b) Summe der Kapitalanforderungen der Untermodule fiir das versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die von dem risikomindernden Instrument betroffenen sind.

Artikel 112

Vereinfachte Berechnung des risikobereinigten Werts der Sicherheit zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Sicherheit

1. st Artikel 88 dieser Verordnung erfiillt und ist sowohl die in Artikel 197 Absatz 1 genannte Gegenpartei-
Anforderung als auch die dort genannte Dritte-Anforderung erfillt, diirfen Versicherungs- oder Ruckversicherungsunter-
nehmen den risikobereinigten Wert einer zur Besicherung gestellten Sicherheit im Sinne des Artikels 1 Nummer 26
Buchstabe b fiir die Zwecke des Artikels 197 als 85 % des gemdfS Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten
Werts der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte berechnen.

2. Sind die Artikel 88 und 214 dieser Verordnung erfiillt und ist die in Artikel 197 Absatz 1 genannte Gegenpartei-
Anforderung erfullt, die dort genannte Dritte-Anforderung jedoch nicht erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen den risikobereinigten Wert einer zur Besicherung gestellten Sicherheit im Sinne des Artikels 1
Nummer 26 Buchstabe b fiir die Zwecke des Artikels 197 als 75 % des gemidfl Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Werts der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte berechnen.

Unterabschnitt 7

Anwendungsbereich der versicherungstechnischen Risikomodule
Artikel 113

Zur Berechnung der Kapitalanforderungen fiir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko, das lebensversicherungs-
technische Risiko und das krankenversicherungstechnische Risiko wenden die Versicherungs- und Riickversicherungsun-
ternechmen die Module wie folgt an:

(a) das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul auf Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflich-
tungen, ausgenommen Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen;

(b) das lebensversicherungstechnische Risikomodul auf Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen,
ausgenommen Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen;

(c) das krankenversicherungstechnische Risikomodul auf Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

ABSCHNITT 2

Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul
Artikel 114
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

1. Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul umfasst simtliche folgenden Untermodule:

(a) das in Artikel 105 Absatz 2 Unterabsatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG genannte Untermodul Nichtle-
bensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko;

(b) das in Artikel 105 Absatz 2 Unterabsatz 3 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannte Untermodul Nichtle-
benskatastrophenrisiko;

(c) das Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko.

2. Die Kapitalanforderung fiir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko errechnet sich wie folgt:

SCR i = \/ > CorNLg; - SCR; - SCR;

i
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Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (ij) der in Absatz 1 aufgefithrten Untermodule;

(b) CorrNL,, bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko fiir die
Untermodule i und ji

(c) SCR, und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul i bzw. fiir das Risikountermodul .

3. Der in Absatz 2 genannte KorrelationsparameterCorrH,; bezeichnet den in Spalte i und Zeile j der nachstehenden
Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

. Nichtlebens- .

i J pramien- und NIChtslte I?)enhs kata- | Nichdlebens-storno
-riickstellung rophe
Nicht-lebenspriamien- 1 0,25 0
und -riickstellung
Nichtlebens-katastrophe 0,25 1 0
Nichtlebensstorno 0 0 1
Artikel 115

Untermodul Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko errechnet sich wie folgt:
SCRnlprcmres =3 Oy * an
Dabei gilt:

() o, bezeichnet die gemaf$ Artikel 117 ermittelte Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und
-riickstellungsrisiko;

(b) V,, bezeichnet das gemdfl Artikel 116 ermittelte Volumenmaf fir das Nichtlebensversicherungsprimien- und
-riickstellungsrisiko.

Artikel 116
Volumenmaf fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko

1. Das VolumenmaR fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko entspricht der Summe der
VolumenmafSe fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der in Anhang II aufgefiihrten Segmente.

2. Fir alle in Anhang II aufgefithrten Segmente errechnet sich das Volumenmafd eines bestimmten Segments s wie
folgt:

Vi = (Viprems) + Vissy) - (0,75 + 0,25 - DIV,)
Dabei gilt:
(@) Vims) bezeichnet das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko von Segment s;

b) v,

sy Dezeichnet das Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko von Segment s;

(c) DIV, bezeichnet den Faktor fiir die geografische Diversifizierung von Segment s.

3. Fir alle in Anhang II aufgefithrten Segmente errechnet sich das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko eines
bestimmten Segments s wie folgt:

V(prcm,s) = max [Psy P(last,x)] + FP(cxisting,s) + FP(future,s)
Dabei gilt:

(@) P bezeichnet einen Schitzwert der Primien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen im
Segment s in den folgenden zwolf Monaten verdienen wird;

(b) Py, bezeichnet die Primien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen im Segment s in den
letzten zwolf Monaten verdient hat;
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(€) FPyyngy bezeichnet den erwarteten Barwert der Primien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen im Segment s nach den folgenden zwolf Monaten bezogen auf bestehende Vertrige verdienen wird;

(d) FPy,.q bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
im Segment s bezogen auf Vertrdge verdienen wird, bei denen der Ersterfassungszeitpunkt in den folgenden zwolf
Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Primien, die in den zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt
verdient werden.

4. Bei allen in Anhang II aufgefithrten Segmenten diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen das
Volumenmaf$ fiir das Pramienrisiko eines bestimmten Segments s alternativ zu der in Absatz 3 dieses Artikels
ausgefithrten Berechnung nach folgender Formel berechnen:

V(prem,s) = Ps + FP(@xi:ling,s) + FP(ﬁlture,x)

sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmens hat
beschlossen, dass seine im Segment s in den folgenden zwolf Monaten verdienten Primien nicht mehr als P, betragen

werden;

(b) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat wirksame Kontrollverfahren eingerichtet, um sicherzu-
stellen, dass die in Buchstabe a genannte Obergrenze der verdienten Pramien eingehalten wird;

(c) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat die zustindige Aufsichtsbehorde tiber den unter
Buchstabe a genannten Beschluss und die Griinde dafiir unterrichtet.

Fiir die Zwecke dieser Berechnung erfolgt die Bezeichnung der Terme P, FP,

, und FPg,. , im Einklang mit Absatz 3
Buchstaben a, ¢ und d. ’

existing,s,

5. Fur die Zwecke der in den Absitzen 3 und 4 ausgefiihrten Berechnungen verstehen sich die Pramien als
Nettobetrdge nach Abzug der Primien fur Riickversicherungsvertrige. Die folgenden Pramien fiir Rickversicherungs-
vertrage werden nicht abgezogen:

(@) Primien im Zusammenhang mit versicherungsfremden Ereiﬁnissen oder regulierten Versicherungsanspriichen, die in
den in Artikel 41 Absatz 3 genannten Zahlungsstromen nicht beriicksichtigt werden;

(b) Pramien fiir Riickversicherungsvertrige, die nicht die Artikel 209, 210, 211 und 213 erfillen.

6. Bei allen in Anhang II aufgefithrten Segmenten entspricht das Volumenmafl fir das Rickstellungsrisiko eines
bestimmten Segments dem besten Schitzwert der Riickstellungen fiir noch nicht regulierte Anspriiche in diesem
Segment, nach Abzug der aufgrund von Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren

Betrige, sofern diese Riickversicherungsvertrige oder Zweckgesellschaften die Artikel 209, 210, 211 und 213 erfillen.
Das Volumenmaf darf kein negativer Betrag sein.

7. Bei allen in Anhang II aufgefithrten Segmenten wird die geografische Diversifizierung eines bestimmten Segments
entweder standardmifig gleich 1 gesetzt oder gemafl Anhang III berechnet.
Artikel 117
Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko

1. Die Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko errechnet sich wie
folgt:

Oy = VL \/Z CorrSsy - 05+ V-0, V,
nl st

Dabei gilt:

(a) V, bezeichnet das Volumenmaf fiir das Nichtlebensversicherungsprimien- und -riickstellungsrisiko;
(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (s,t) der in Anhang II aufgefithrten Segmente;

(c) CorrS, bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko fiir
Segment s und Segment t gemaf§ Anhang IV;

(d) o, und o, bezeichnen die Standardabweichungen fiir das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko
der Segmente s bzw. t;

() V. und V, bezeichnen die in Artikel 116 genannten Volumenmafle fiir das Primien- und Riickstellungsrisiko der
Segmente s bzw. t.
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2. Bei allen in Anhang II aufgefithrten Segmenten errechnet sich die Standardabweichung fiir das Nichtlebensversiche-
rungspramien- und -riickstellungsrisiko eines bestimmten Segments s wie folgt:

2 2 2 2
\/O-(prem,s) ' V(prem,x) + O-(P”mv‘) : V(pvem,s) ’ 0(”&5) ' V(VES,S) + O-(res,s) ! V(res,s)

V(pwm,s) + V(res,s)

o, =

Dabei gilt:

(@) Oyyen,) Dezeichnet die gemdR Absatz 3 ermittelte Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungspramienrisiko
des Segments s;

(b) O ; bezeichnet die Standardabweichung fir das Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko von Segment s gemif3
Anhang II;

(o V

(prem,s)

d Vv

bezeichnet das in Artikel 116 genannte Volumenmaf fiir das Pramienrisiko von Segment s;

bezeichnet das in Artikel 116 genannte Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko von Segment s.

Tes,s)

3. Bei allen in Anhang II aufgefithrten Segmenten entspricht die Standardabweichung fur das Nichtlebensversiche-
rungspramienrisiko eines bestimmten Segments dem Produkt aus der Standardabweichung fur das Brutto-Nichtlebensver-
sicherungspramienrisiko des in Anhang II aufgefihrten Segments und dem Korrekturfaktor fiir nichtproportionale
Riickversicherung. Bei den in Anhang II aufgefiihrten Segmenten 1, 4 und 5 ist der Korrekturfaktor fur nichtpropor-
tionale Riickversicherung gleich 80 %. Bei alle anderen im Anhang aufgefithrten Segmenten ist der Korrekturfaktor fiir
nichtproportionale Riickversicherung gleich 100 %.

Artikel 118
Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko

1.  Die Kapitalanforderung fir das in Artikel 114 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Untermodul Nichtlebensversiche-
rungsstornorisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln des Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens,
der sich aus einer Kombination folgender plotzlicher Ereignisse ergibe:

(a) Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrage, deren Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Riickstellungen ohne die Risikomarge fuhren wiirde;

(b) wenn Riickversicherungsvertrage kiinftig abzuschlieBende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage decken,
einem Riickgang der Anzahl jener kiinftigen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige, die bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

2. Diein Absatz 1 genannten Ereignisse gelten einheitlich fiir alle betroffenen Versicherungs- und Riickversicherungs-
Vertréie. Bei Riickversicherungsvertrdgen wird das in Absatz 1 Buchstabe a genannte Ereignis auf die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrige angewandt.

3. Zur Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens bei
Eintritt des in Absatz 1 Buchstabe a genannten Ereignisses legt das Unternehmen die Art von Beendigung zugrunde, die
auf Ebene des einzelnen Vertrags die grofite negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des Unternehmens hat.

Artikel 119
Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko

1. Das Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko umfasst samtliche folgenden Untermodule:
(a) das Untermodul Naturkatastrophenrisiko;

(b) das Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversicherung;

(¢) das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen;
(d) das Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko.

2. Die Kapitalanforderung fiir das nichtlebensversicherungstechnische Katastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRucar = \/(SCRMCAT + SCR"PPVOPW)Z +S CernmCAT + SCRéATother
Dabei gilt:
(@) SCR, 4 bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Naturkatastrophenrisiko;

(b) SCRnpprvperty

bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversi-
cherung;
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(c) SCR,,.car bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen;

(d) SCR 4 Dezeichnet die Kapitalanforderung fur das sonstige Nichtlebenskatastrophenrisiko.

Artikel 120
Untermodul Naturkatastrophenrisiko

1. Das Untermodul Naturkatastrophenrisiko umfasst saimtliche folgenden Untermodule:
(a) das Untermodul Sturmrisiko;

(b) das Untermodul Erdbebenrisiko;

(c) das Untermodul Uberschwemmungsrisiko;

(d) das Untermodul Hagelrisiko;

() das Untermodul Bodensenkungsrisiko.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Naturkatastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRucar =, | D SCR?

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen der in Absatz 1 aufgefithrten Untermodule i;

(b) SCR, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Untermodul i.

Artikel 121
Untermodul Sturmrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRwindswrm = \/(Z COWWS(r,s) . SCR(windsmrm,r) . SCR(windsmrm,s)) + SCR(zwindstarm,other)
(s)

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der in Anhang V aufgefiihrten Regionen;

(b) CorrWs

, bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Sturmrisiko der in Anhang V aufgefiihrten Regionen r
und s;

(rs,

(c) SCR und SCR , bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Sturmrisiko in der Region r bzw. s;

(windstorm,r) (windstorm,s

(d) SCR ooy DEZEIChnEt die Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefiihrten

Regionen.

2. Fir alle in Anhang V aufgefithrten Regionen ist die Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko einer bestimmten
Region r die hohere der beiden folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fir das Sturmrisiko in der Region r in dem in Absatz 3 dargelegten Szenario A;
(b) Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in der Region r in dem in Absatz 4 dargelegten Szenario B;
3. In allen in Anhang V aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko in einer
bestimmten Region r im Szenario A dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-

nehmen, der sich aus der folgenden Abfolge von Ereignissen ergibe:

(a) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrige, 80 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige,
40 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht.
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4. Bei allen in Anhang V aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in einer
bestimmten Region r im Szenario B dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen, der sich durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergdbe:

(a) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betrige, 100 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige,
20 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht.

5. Bei allen in Anhang V aufgefithrten Regionen ist der festgelegte Sturmschaden in einer bestimmten Region r gleich
folgendem Betrag:

L(Windstorm,r) - Q(windstarm,r) : \/Z Corr(windsmrm,ni,j) ) WSI(Windstorm’r,i) N WSI(windstorm,r,j)
(i)

Dabei gilt:
(@) Quindsiorm,y Dezeichnet den Sturmrisikofaktor fiir die in Anhang V aufgefiihrte Region r;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (ij) der Region r nach Maflgabe des
Anhangs IX;

(€) €O igomriy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Sturmrisiko in den Risikozonen i und j der Region r
nach Ma ga%e des Anhangs XXI[;

(d) WSIigsormsy W WSI i,y Dezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fiir das Sturmrisiko in den
Risikozonen i und j j der Region r nach Maflgabe des Anhangs IX.

6.  Fir alle in Anhang V aufgefithrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefithrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzone i einer
bestimmten Region r wie folgt:

WSI(windstorm,r’i) - W(windslarm,r,i) ° SI(windstarm’r,i)
Dabei gilt:
(@ W,

windstorm,r,

. bezeichnet das Risikogewicht fiir das Sturmrisiko in der Risikozone i der Region r nach Mafgabe des
Anhangs X

(b) SIyingsomy;) Dezeichnet die Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzone i der Region r.

7. Fir alle in Anhani V aufgefithrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefiihrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzone i einer bestimmten Region r
wie folgt:

SI(windstler’r,i) = SI(propmy,r,i) + SI(onshare property,r,i)
Dabei gilt:

(@) SIypenysy Dezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in
Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrége, die das Sturmrisiko abdecken und bei
denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(0) STpugponeproperyiy DeZeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die
in Anhang 1 aufgefithrten Geschiftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrage, die durch Sturm verursachte
Vermogensschidden an Land abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt.

8.  Die Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefiihrten Regionen entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergibe, der eine der folgenden Versicherungs-
oder Riickversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(a) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 7 oder 19, die das Sturmrisiko abdecken und
bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 6 oder 18, die durch Sturm verursachte
Vermogensschidden an Land abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefithrten Region
liegt.

9.  Die Hohe des in Absatz 8 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage errechnet sich wie folgt:

L(windslmm,other) = 1r75 (0 5- DIVwmd:wrm + 0 5) wmdxtorm
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Dabei gilt:

(@ DIV, o Wird nach Malgabe des Anhangs III berechnet, jedoch auf Basis der Primien in Bezug auf die in Absatz 8

genannten Verpflichtungen und beschrinkt auf die in Anhang IIl Nummer 8 aufgefithrten Regionen 5 bis 18;

() Pyinaqnn ist €in Schatzwert der Prémien, die die Versicherungs- und Riickversicherun fgsuntemehmen fur jeden Vertrag,
der die in Absatz 8 genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden zwolf Monaten verdienen werden: fir
diesen Zweck handelt es sich um Bruttoprimien ohne Abzug der Pramien fur Riickversicherungsvertrage.

Artikel 122
Untermodul Erdbebenrisiko

1. Die Kapitalanforderung fir das Erdbebenrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRearthquake - Z COTYEQ (r,s) SCR (earthquake,r) * SCR (earthquake,s) ) + SCR (earthquake,other)
(rs)

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der Regionen nach MafSgabe des Anhangs VI;

(b) CorrEQ,, bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Erdbebenrisiko fiir die Region r und die Region s nach
Maﬁgabe des Anhangs VI;

(¢) SCR und SCR

(d) SCR yhpuakeomery D€Zeichnet die Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko in anderen als den in Anhang XIII
aufgefiihrten Regionen.

bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Erdbebenrisiko in der Region r bzw. s;

(earthquake,r) (earthquake,s)

2. Fir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko einer
bestimmten Region s dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich
durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige wie folgt errechnet:

L(earthquuke,r) = Q(eanhquake,r) ) Z Corr(eaﬂhquakc’r,i,j) : WSI(eanhquakz,r,i) : WSI(eanhquakf’r,)’)
(i)

Dabei gilt:
(@) Qearthguaker) Dezeichnet den Erdbebenrisikofaktor fiir die Region r nach Mafigabe des Anhangs VI;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) der Region r nach Mafigabe des
Anhangs IX;

(©) Corr(e,m nuakeri Dezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Erdbebenrisiko in den Risikozonen i und j der Region
r nach Ma gabe des Anhangs XXII;

(d) WS uihguatery t0d WSI e,y Dezeichnen die gewmhteten Versicherungssummen fiir das Erdbebenrisiko in den
Risikozonen i und j der Region r nach Mafgabe des Anhangs IX.

3. Fir alle in Anhang VI aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefithrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fur das Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenzone i einer
bestimmten Region r wie folgt:

WSI(eanhquake,r,i) = W(eavthquake,r,i) . SI(earthquake,r,i)

Dabei gilt:
(a) nhquuker&bezelchnet das Risikogewicht fiir das Erdbebenrisiko in der Risikozone i der Region r nach Maffgabe des
angs

() SIuringuake.ryy bezeichnet die Versicherungssumme fiir das Erdbebenrisiko in der Erdbebenzone i der Region r.

4. Fur alle in Anhang VI aufgefithrten R%gionen und alle in Anhang IX aufgefithrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die Versicherungssumme fiir das Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenzone i einer bestimmten
Region r wie folgt:

SI(eanhquake,r,i) = SI(property,r,i) + SI(Onshare-pmpmy,r,i)
Dabei gilt:

(a) SI(pmpmyﬂ) bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in
Anhang | aufgefithrten Geschiftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrége, die das Erdbebenrisiko abdecken und bei

denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

() STipushore propersyyy Dezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die
in Anhang 1 aufgefithrten Geschiftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrige, die durch Erdbeben verursachte
Vermaogensschiden an Land abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt.
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5. Die Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefithrten Regionen entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergibe, der eine oder beide der folgenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(a) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 7 oder 19 in Bezug auf das Erdbebenrisiko,
wenn das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 6 oder 18 in Bezug auf durch Erdbeben
verursachte Vermogensschiden an Land, wenn das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefuhrten Region liegt.

6.  Die Hohe des in Absatz 5 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge errechnet sich wie folgt:

L(earthquake,other) =12 (0;5 . DIVearthquake + 0,5) . Pearthquake
Dabei gilt:

(@) DIV, e Wird nach Mafigabe des Anhangs III berechnet, jedoch auf Basis der Pramien in Bezug auf die in Absatz 5

Buchstaben a und b genannten Verpflichtungen und beschriankt auf die in Anhang III aufgefiihrten Regionen 5 bis
18;

(b) Py it €in Schétzwert der Pramien, die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir jeden Vertrag,
der die in Absatz 5 Buchstaben a und b genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden zwolf Monaten
verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um Bruttoprimien ohne Abzug der Pramien fiir Riickversiche-
rungsvertriage

Artikel 123
Untermodul Uberschwemmungsrisiko

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRoot = \/ (> ComFLiy - SCR sty * SCRoots)) + SCRY g
(rs)

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der in Anhang VII aufgefithrten Regionen;

(b) CorrFL, bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Uberschwemmungsrisiko fiir die Region r und die Region s
nach Ma@gabe des Anhangs VII;

(©) SCR 4, und SCR g, bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Uberschwemmungsrisiko in der Region r bzw. s;

(d) SCR bezeichnet die Kapitalanforderung fiir Uberschwemmungsrisiko in anderen als den in Anhang XIII
(flo dother p g g g
aufgefp rten Regionen.

2. Fiir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen ist die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko einer
bestimmten Region r die hohere der beiden folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko in der Region r in dem in Absatz 3 dargelegten Szenario A;
(b) Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko in der Region r in dem in Absatz 4 dargelegten Szenario B.
3. Fir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko
in einer bestimmten Region r im Szenario A dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversiche-

rungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergébe:

(a) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betriige, 65 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrégen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége,
45 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht.

4. Fir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko
in einer bestimmten Region r im Szenario B dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversiche-
rungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergibe:

(a) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesell-
schaften einforderbaren Betriige, 100 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrégen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége,
10 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht.
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5. Fiir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen errechnet sich der festgelegte Uberschwemmungsschaden in einer
bestimmten Region r wie folgt:

L(ﬂaod,r) = Q(ﬂoad’r) : Z Corr(ﬂaod,r,i’j) : WSI(ﬂood,r,i) : WSI(ﬂaod,r,j)
(i)
Dabei gilt:
(@) Q{oay bezeichnet den Uberschwemmungsrisikofaktor fiir die Region r nach Mafigabe des Anhangs VII;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (ij) der Region r nach Maflgabe des
Anhangs IX;

(©) Corrp,,; bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Uberschwemmungsrisiko in den Uberschwem-
mungszonen i und j der Region r nach Mafigabe des Anhangs XXIV;

(d) WSI 0y, und WS, bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fiir das Uberschwemmungsrisiko in den
Risikozonen i und j det’ Region r nach Mafigabe des Anhangs IX.

6. Fir alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefithrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fiir das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Uberschwem-
mungszone i einer bestimmten Region r wie folgt:

WSI(ﬂDDd,r,i) = W(ﬂood,r,i) : SI(ﬂaod,r,i)
Dabei gilt:

W(ﬂoud” bezeichnet das Risikogewicht fiir das Uberschwemmungsrisiko in Risikozone i der Region r nach Mafgabe
des An)hangs X;

(b) Sl bezeichnet die Versicherungssumme fir das Uberschwemmungsrisiko in Uberschwemmungszone i der
Region .

7. Fir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefiihrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die Versicherungssumme fur eine bestimmte Uberschwemmungszone i einer bestimmten Region r wie

folgt:
SIigoodriy = Slipropery.riy =+ Slionshore-properyri) 1= 1,5+ Slimororyrs)
Dabei gilt:
(a) SI(pmpmyn) bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in

Anhang | aufgefuhrten Geschiftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrige, die das Uberschwemmungsrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(b) SI(vmhm noperyi) Dezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die
Anhang ‘1 aufgefithrten Geschiftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertra%e die durch Uberschwemmung
verursachte Vermogensschdden an Land abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

() Slyuorsy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in
Anhang 1 aufgefithrten Geschiftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf Vertrige, die das Uberschwemmungsrisiko

abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt.

8.  Die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefithrten Regionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem
plotzlichen Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergibe, der eine der folgenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 7 oder 19, die das Uberschwemmungsrisiko
abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefithrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbercichen 6 oder 18 in Bezug auf durch
Uberschwemmung verursachte Vermogensschiden an Land, bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII
aufgefiihrten Region liegt;

() Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 5 oder 17, die das Uberschwemmungsrisiko
abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefithrten Region liegt.

9.  Die Hohe des in Absatz 8 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge errechnet sich wie folgt:

L(ﬂood,othcr) = 1)1 : (0,5 : DIVﬂood + 075) ) Pﬂood
Dabei gilt:

(@) DIV,,,, wird nach Mafigabe des Anhangs IIl berechnet, jedoch auf Basis der Primien in Bezug auf die in Absatz 8
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verpflichtungen und beschrankt auf die in Anhang Il Nummer 8 aufgefiithrten
Regionen 5 bis 18;

wd ist €in Schatzwert der Prémien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiir jeden Vertrag,
dﬂ er die in Absatz 8 Buchstaben a, b und ¢ genannten Verpfhchtun%en abdeckt, in den folgenden zwolf Monaten
verdienen wird: fiir diesen Zweck handelt es sich um Bruttopramien ohne Abzug der Primien fiir Riickversicherungs-
vertrage.
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Artikel 124
Untermodul Hagelrisiko

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRyy = \/ () CorHL ) - SCRaty) * SCRhats)) + SCR?, i
(rs)

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (1,s) der in Anhang VIII aufgefiihrten Regionen;

) CorrFL, , bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Hagelrisiko fiir die Region r und die Region s nach
Mafiga(be des Anhangs VIII;

(c) SCR,, und SCR,,;, bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Hagelrisiko in der Region r bzw. s;

(d) SCR 10 bezeichnet die Kapitalanforderung fiir Hagelrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefithrten
Regionen.

2. Fir alle in Anhang VIII aufgefihrten Regionen ist die Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in einer bestimmten
Region r die hohere der beiden folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in der Region r im Szenario A;
(b) Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in der Region r im Szenario B.

3. Bei allen in Anhang VIII aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in einer
bestimmten Region r im Szenario A dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen, der sich durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergdbe:

(a) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einfor-
derbaren Betrdge, 70 % des festgelegten Hagelschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige,
50 % des festgelegten Hagelschadens in der Region r entspricht.

4. Fur alle in Anhang VIII aufgefithrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in einer
bestimmten Region r im Szenario B dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen, der sich durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergibe:

(a) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einfor-
derbaren Betrdge, 100 % des festgelegten Hagelschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige,
20 % des festgelegten Hagelschadens in der Region r entspricht.

5. Fir alle in Anhang VII aufgefithrten Regionen errechnet sich der festgelegte Hagelschaden in einer bestimmten
Region r wie folgt:

L(hail,r) = Q hail,r) * \/Z Corr(hatlnj - WSI (hail,r,i) WSI (hail,rj)
(i)

Dabei gilt:
(@) Q{uoay) bezeichnet den Hagelrisikofaktor fiir die Region r nach Mafigabe des Anhangs VIIL;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (ij) der Region r nach Maflgabe des
Anhangs IX;

() Corry,,,; bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Hagelrisiko in den Risikozonen i und j der Region r nach
Mafgabe des Anhangs XXV;

(d) WSl und WSI,;., bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fiir das Hagelrisiko in den Risikozonen i
und' j der Region r nach Maflgabe des Anhangs IX.

6.  Fir alle in Anhang VIII aufgefithrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten Risikozonen dieser Regionen
errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fiir das Hagelrisiko in einer bestimmten Hagelzone i einer
bestimmten Region r wie folgt:

WSI(hail,r,i) =W (hail,r,i) - SI (hail,r,i)
Dabei gilt:

il bezelchnet das Risikogewicht fiir das Hagelrisiko in der Risikozone i der Region r nach Mafgabe des
An angs X

(b) SIy,,; bezeichnet die Versicherungssumme fiir das Hagelrisiko in der Hagelzone i der Region r.
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7. Fir alle in Anhang VIII aufgefithrten Regionen und alle Hagelzonen errechnet sich die Versicherungssumme fiir das
Hagelrisiko in einer bestimmten Hagelzone i einer bestimmten Region r wie folgt:

SI(hail,r,i) = SI(pmpcny,r,i) + SI(onshom—pmpeny,r,i) +5- SI(momr,r,t)
Dabei gilt:

(@) SIpoperysy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in
Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrige, die das Hagelrisiko abdecken und bei
denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

() STipugsore propesy, s, DeZeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die
in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrige, die durch Hagel verursachte
Vermogensschidden an Land abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(€) Slipyorory;) bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die in

Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf Vertrige, die das Hagelrisiko abdecken und bei

denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt.

8.  Die Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in anderen als den in Anhang XIII aufgefithrten Regionen entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergibe, der eine oder mehrere der folgenden
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(a) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereichen 7 oder 19, die das Hagelrisiko abdecken und
bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 6 oder 18, die durch Hagel verursachte
Vermogensschdden an Land abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefithrten Region
liegt;

(c) Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 5 oder 17, die das Hagelrisiko abdecken und
bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region liegt.

9.  Die Hohe des in Absatz 8 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage errechnet sich wie folgt:

Liaitothery = 0,3 - (0,5 - DIV + 0,5) - Phay
Dabei gilt:

(a) DIV, wird nach Mafigabe des Anhangs III berechnet, jedoch auf Basis der Primien in Bezug auf die in Absatz 8
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verpflichtungen und beschrankt auf die in Anhang III aufgefiihrten Regionen 5
bis 18;

(b) P, ist ein Schitzwert der Pramien, die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir jeden Vertrag, der
die in Absatz 8 Buchstaben a, b und c genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden zwolf Monaten
verdienen werden: fir diesen Zweck handelt es sich um Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fiir Riickversiche-
rungsvertrage.

Artikel 125
Untermodul Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko

1. Die Kapitalanforderung fuir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen, der sich durch einen Fl(‘jtzlichen Schaden in einer Hohe ergibe,
die sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige wie folgt
errechnet:

Lsubsidﬂnce — O’OOO 5 ° Z CO]’T( ubsidence,i,j) WSI(mh idence,i) * WSI(mh idence,j)
(i)

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) Frankreichs nach Maflgabe des Anhangs IX;

() Corrypigenceriy ezeichnet den  Korrelationskoeffizienten fiir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in den
Risikozonen i und j nach Mafgabe des Anhangs XXVI;

(©) WSI g pidence sy und WSI40y) bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fiir das Bodensenkungs- und Erdrut-
schrisiko in den Risikozonen i und j Frankreichs nach Mafgabe des Anhangs IX.
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2. Fir alle Bodensenkungszonen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fiir das Bodensenkungs- und
Erdrutschrisiko einer bestimmten Risikozone i Frankreichs wie folgt:

WSl ubsidence,y = W (subsidence,iy = ST (subsidence,i)
Dabei gilt:

(@) W upsidence) Dezeichnet das Risikogewicht fiir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko der Risikozone i nach Mafigabe
des Anhangs X;

() Sl psitncey bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in den in
Anhang 1 aufgefiihrten Geschiftsbereichen 7 und 19 in Bezug auf Vertrége, die das Bodensenkungs- und Erdrut-
schrisiko bei Wohngebduden in der Bodensenkungs- und Erdrutschzone i abdecken.

Artikel 126
Interpretation von Katastrophenszenarien

1.  Fiir die Zwecke des Artikels 121 Absitze 3 und 4, Artikel 123 Absitze 3 und 4 sowie Artikel 124 Absitze 3
und 4 legen die Versicherunfs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung die
folgenden Annahmen zugrunde

(a) die beiden in diesen Artikeln genannten aufeinanderfolgenden Ereignisse sind voneinander unabhingig;

(b) die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen engagieren sich zwischen den beiden Ereignissen nicht in
neuen Versicherungsrisikominderungstechniken.

2. Ungeachtet des Artikels 83 Absatz 1 Buchstabe d haben die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen —
sofern die laufenden Riickversicherungsvertrige Wiederauffillungen vorsehen — kiinftigen Maflnahmen des
Managements in Bezug auf Wiederauffullungen zwischen dem ersten und dem zweiten Ereignis zu beriicksichtigen. Die
Annahmen iiber die kiinftigen Mafinahmen des Managements miissen realistisch, objektiv und nachpriifbar sein.

Artikel 127
Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversicherung

1. Die Kapitalanforderung fur das Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversicherung entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Riickversicherungsvertrag ergibe, der Riickversicherungsverpflichtungen in dem in Anhang I
aufgefithrten Geschiftsbereich 28 abdeckt, ausgenommen nichtproportionale Riickversicherungsverpflichtungen in
Bezug auf Versicherungsverpflichtungen in den in Anhang I genannten Geschiftsbereichen 9 und 21.

2. Die Hohe des in Absatz 1 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage errechnet sich wie folgt:

anpmper[y = 2,5 . (0:5 . DIVnpproperty + 0,5) : Pnpproperly
Dabei gilt:

(@) DIV, o, Wird nach MafSgabe des Anhangs III berechnet, jedoch auf Basis der von dem Versicherungs- und Riickver-

sicherungsunternechmen verdienten Pramien in dem in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereich 28, ausgenommen
nichtproportionale Riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Versicherungsverpflichtungen in den in Anhang 1
genannten Geschiftsbereichen 9 und 21;

(b) Py ist ein Schitzwert der Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den folgenden
zZwoll Monaten fir jeden Vertrag verdienen wird, der Riickversicherungsverpflichtungen in dem in Anhang I
genannten Geschiftsbereich 28, ausgenommen nichtproportionale Riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf
Versicherungsverpflichtungen in den in Anhang I genannten Geschiftsbereichen 9 und 21, abdeckt: fiir diesen
Zweck han(felt es sich um Bruttoprimien ohne Abzug der Primien fiir Riickversicherungsvertrige.

Artikel 128
Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen
1. Das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen umfasst simtliche folgenden Untermodule:
(a) das Untermodul Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko;
(b) das Untermodul Seefahrtrisiko;
¢) das Untermodul Luftfahrtrisiko;

(

(d) das Untermodul Feuerrisiko;

(e) das Untermodul Haftpflichtrisiko;
(

f) das Untermodul Kredit- und Kautionsrisiko.
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2. Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen errechnet sich wie

folgt:
SCRumcar = [ > SCR?
Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle in Absatz 1 aufgefithrten Untermodule;

(b) SCR, bezeichnet die Kapitalanforderungen fiir das Untermodul i.

Artikel 129
Untermodul Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko

1. Die Kapitalanforderung fur das Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die
ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge folgendem Betrag
in Euro entspricht:

Lyoror = max(6 000 000; 50 000 - \/Na +0,05-N, + 0,95 - min(N,; 20 000))
Dabei gilt:

(@) N, ist Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den in Anhang I
aufgefithrten Geschiftsbereichen 4 und 16 versichert sind und fir die eine angenommene Deckungssumme von
mehr als 24 000 000 EUR gilt;

(b) N, ist die Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den in Anhang I
aufgefiihrten Geschiftsbereichen 4 und 16 versichert sind und fir die eine angenommene Deckungssumme von
24 000 000 EUR oder weniger gilt.

Die Anzahl der durch die proportionalen Riickversicherungsverpflichtungen des Versicherungs- oder Riickversicherungs-

unternchmens abgedeckten Kraftfahrzeuge wird mit dem relativen Anteil der Verpflichtungen des Unternehmens in
Bezug auf die Versicherungssumme der Kraftfahrzeuge gewichtet.

2. Die in Absatz 1 genannte angenommene Deckungssumme entspricht der Gesamtdeckungssumme des Kfz-

Haftpflichtversicherungsvertrags fiir Kraftfahrzeuge bzw., wenn in den Vertragsbedingungen keine solche Gesamtde-

ckungssumme festgelegt ist, dem Gesamtbetrag der Deckungssummen fiir Sach- und Personenschiden. Ist die

Deckungssumme als Hochstbetrag je Opfer festgelegt, beruht die angenommene Deckungssumme auf zehn Opfern.
Artikel 130

Untermodul Seefahrtrisiko

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Seefahrtrisiko errechnet sich wie folgt:

SCR e = \/ SCR2  + SCR?

platform
Dabei gilt:

(a) SCR,
(b) SCR

"platform

ist die Kapitalanforderung fur das Risiko einer Tankerkollision;

anker

ist die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Tankerkollision entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die sich aus einem plétzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die
sich ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften wie
folgt errechnet:

L

= lTltaX(S[(h””J) + Sl(liab,l) + SI(pollutiOﬂJ))

tanker

Dabei gilt:

(a) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Ol- und Gastanker, die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen in den in Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Tankerkollision versichert
sind;

(b) Sl ist die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die See-Schiffskasko-
versicherung oder -riickversicherung in Bezug auf Tanker t;
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(c) Sl ist die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die Seehaftpflichtver-
sicherung oder -riickversicherung in Bezug auf Tanker t;

(d) Slpuiusionyy st die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir die Olverschmut-
zungsversicherung und -riickversicherung in Bezug auf Tanker t.

3. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die
sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige wie folgt
errechnet:

L ‘platform = man(S[P )

Dabei gilt:

(@) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Ol- und Gasplattformen, die von dem Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternchmen in den in Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Plattformexplosion
versichert sind;

SI ist die kumulierte Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens fiir die
foigenden Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Plattform p:

i) Schadenersatzverpflichtungen fiir Sachschiden;

ii) Schadenersatzverpflichtungen fiir die Beseitigung von Wrackteilen;

i) Schadenersatzverpflichtungen fiir entgangene Produktionsertrige;

iv) Schadenersatzverpflichtungen fiir die Kosten zur Abdichtung und Sicherung des Bohrlochs;

v) Haftpflichtversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

Artikel 131
Untermodul Luftfahrtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Luftfahrtrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die sich ohne Abzug
der aus Riickversicherungsvertrdgen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge wie folgt errechnet:

L = max(S7,)

aviation

Dabei gilt:

(a) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Luftfahrzeuge, die von dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen in den in Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereichen 6, 18 und 27 versichert sind;

(b) SI, ist die Versicherungssumme des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fir die Luftfahrt-Kaskover-
sicherung und -riickversicherung und die Luftfahrthaftpflichtversicherung und -riickversicherung in Bezug auf
Flugzeug a.

Artikel 132
Untermodul Feuerrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Feuerrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die ohne Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge der Versicherungssumme des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fur die grofite Feuerrisikokonzentration entspricht.

2. Die grofite Feuerrisikokonzentration eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist die Gebdude-
gruppe mit der hochsten Versicherungssumme, die alle folgenden Bedingungen erfiillt:

(a) das Unternehmen hat in Bezug auf jedes Gebdude Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in den in
Anhang I aufgefiihrten Geschiftsbereichen 7 und 19, die Schaden durch Feuer oder Explosion, einschlieflich infolge
von Terroranschldgen, abdecken;

(b) alle Gebdude liegen vollstindig oder teilweise innerhalb eines Radius von 200 Metern.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 2 kann die Gebdudegruppe durch einen oder mehrere Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsvertriage abgedeckt sein.
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Artikel 133
Untermodul Haftpflichtrisiko

1. Die Kapitalanforderung fur das Haftpflichtrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRyapitiy = Z Corr igvitnyiy * SCR tiabitnyi) * SCR (iapitiyy)
(i)

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Haftpflichtrisikogruppen (i,j) nach Mafsgabe des Anhangs XI;

(b) Corr([mblmy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Haftpflichtrisiko der Haftpflichtrisikogruppen i und j
nach @gabe des Anhangs X[;

(€) SCR iy bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Haftpflichtrisiko der Haftpflichtrisikogruppe i.

2. Bei allen in Anhang XI aufgefithrten Haftpflichtrisikogruppen entspricht die Kapitalanforderung fiir das Haftpflicht-
risiko einer bestimmten Haftpflichtrisikogruppe i dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversiche-
rungf(sunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe entstiinde, die sich ohne Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige wie folgt errechnet:

L(h‘abimy,i) = f (liability,i) * P (liability,i)
Dabei gilt:
() fiiapity Dezeichnet den Risikofaktor fiir die Haftpflichtrisikogruppe i nach Mafigabe des Anhangs XI;

i) D€zeichnet die Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf
I\/&onaten in Bezug auf Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen in der Haftpflichtrisikogruppe i
verdienen wird; fiir diesen Zweck handelt es sich um Bruttoprimien ohne Abzug der Primien fir Riickversicherungs-
vertrage.

3. Bei der Berechnung des in Absatz 2 genannten Verlusts an Basiseigenmitteln werden die folgenden Annahmen
zugrunde gelegt:

(a) der Schaden von Haftpflichtrisikogruppe i wird durch ni Versicherungsanspriiche verursacht, und die durch diese
Versicherungsanspriiche verursachten Schiden sind fur das Geschift des Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmens in der Haftpflichtrisikogruppe i reprasentativ und summieren sich zum Schaden der Haftpflichtrisiko-

gruppe i;
(b) die Zahl der Versicherungsanspriiche n, entspricht der kleinsten Ganzzahl, die den folgenden Betrag tibersteigt:
S ttabitiy) * Potiabit
1,15 - Limy,)
Dabei gilt:

) friaviiegy Und Py sind gema Absatz 2 definiert;

) Limy, bezeichnet den grofiten Haftungshochstbetrag des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in

Hafl ] Iﬂlchtrmkogruppe i;

(c) leistet das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Haftpflichtrisikogruppe i unbegrenzte Deckung,
wird die Zahl der Versicherungsanspriiche n, gleich eins gesetzt.

Artikel 134
Untermodul Kredit- und Kautionsrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Kredit- und Kautionsrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRcredn - \/ SC default + SCRrecesswn

Dabei gilt:
(@) SCR,y,; bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines GrofSkreditausfalls;
(b) SCR bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Rezessionsrisiko.

Tecession
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2. Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines Grofkreditausfalls entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich bei einem plotzlichen Ausfall der beiden groften
Forderungen in Bezug auf die Verpflichtungen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in den
Geschiftsbereichen 9 und 21 ergibe. Die Berechnung der Kapitalanforderung erfolgt unter der Annahme, dass der
Verlust bei Ausfall ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertriagen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige
bei jeder Forderung10 % der Versicherungssumme fiir diese Forderung entspricht.

3. Die in Absatz 2 genannten beiden grofiten Kreditversicherungsforderungen werden durch Vergleich des
Nettoverlusts bei Ausfall der Kreditversicherungsforderungen ermittelt, d. h. des Verlusts bei Ausfall nach Abzug der aus
Ruickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage.

4. Die Kapitalanforderung fiir das Rezessionsrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, der ohne Abzug
der aus Riickversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige 100 % fer Primien entspricht,
die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf Monaten in den Geschiftsbereichen 9
und 21 verdient.

Artikel 135

Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fur das sonstige Nichtlebenskatastrophenrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die
ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige folgendem Betrag
entspricht:

Loher = \/(Cl “Pir+0o 'P2)2+(C3 'P3)2+(C4 'P4)2+(Cs 'Ps)z

Dabei gilt:

(@) P, P, P, P, und P, bezeichnen Schitzwerte der Bruttoprimien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen einforderbaren Betrdge in den folgenden zwolf Monaten in
Bezug auf die in Anhang XII aufgefithrten Gruppen 1 bis 5 von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflich-
tungen voraussichtlich verdienen wird;

(b) ¢, ¢y ¢ ¢, und ¢; bezeichnen die Risikofaktoren fiir die in Anhang XII aufgefithrten Gruppen von Versicherungs-
und Riickversicherungsverpflichtungen.

ABSCHNITT 3

Lebensversicherungstechnisches Risikomodul
Artikel 136
Korrelationskoeffizienten

1. Das lebensversicherungstechnische Risikomodul umfasst samtliche folgenden Untermodule:
(a) Untermodul Sterblichkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG;
(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG;

(c) Untermodul Invaliditats-/Morbidititsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG;

(d) Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG;

(¢) Untermodul Revisionsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG;
(f) Untermodul Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG;

(g) Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe g der
Richtlinie 2009/138/EG.

2. Die Kapitalanforderung fiir das lebensversicherungstechnische Risiko errechnet sich wie folgt:

SCRy =, | ComNLg, - SCR; - SCR;

ij
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Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (ij) der in Absatz 1 aufgefithrten Untermodule;

(b) CorrNL;; bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das lebensversicherungstechnische Risiko fiir die Untermodule i

und j;

(c) SCR, und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul i bzw. fiir das Risikountermodul j.

3. Der Korrelationskoeffizient Corr,, auf den in Anhang IV Nummer 3 der Richtlinie 2009/138/EG Bezug genommen
wird, entspricht dem in Spalte i und Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

i j Stelrjzliit“h' La“ﬂi’ig' Invaliditit |  Kosten Revision Storno Ki;ﬁset;"'
Sterblich-keit 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Langlebig-keit 0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Invaliditat 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Kosten 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Revision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Storno 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Katastro-phen 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1

Artikel 137

Untermodul Sterblichkeitsrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der
sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg der fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
verwendeten Sterblichkeitsraten um 15 % ergabe.

2. Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemafs Absatz 1 gilt nur fiir diejenigen Versicherungsvertrige, bei denen ein
Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
fihrt. Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg
der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithrt, konnen folgende Annahmen herangezogen
werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten konnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertriagen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrige, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertrigen basieren, sofern dies annihernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der Vertrige, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt, nur fiir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemals Absatz 2 durchzufiihren.

Artikel 138

Untermodul Langlebigkeitsrisiko

1. Die Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der
sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Riickgang der fir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen verwendeten Sterblichkeitsraten um 20 % ergabe.
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2. Der Riickgang der Sterblichkeitsraten gemifl Absatz 1 gilt nur fiir diejenigen Versicherungsvertrage, bei denen ein
Riickgang der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
fuhrt. Bei der Identifizierung von Versicherungsvertriagen, bei denen ein Riickgang der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithrt, koénnen folgende Annahmen
herangezogen werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrige in Bezug auf denselben Versicherten konnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertrigen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrige, bei denen ein Riickgang der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ?uhrt auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annihernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der Vertrdge, bei denen ein Riickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt, nur fiir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemafs Absatz 2 durchzufiihren.

Artikel 139
Untermodul Invaliditits-/Morbidititsrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Invaliditits-/Morbiditdtsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergébe:

(a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zul%runde gelegten Invaliditits- und
Morbidititsraten um 35 %, die verwendet werden, um die Invaliditits-/Morbiditatshaufigkeit in den folgenden zwolf
Monaten widerzuspiegeln;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Invaliditdts- und
Morbiditdtsraten um 25 %, die verwendet werden, um die Invaliditits-/Morbiditatshaufigkeit im Zeitraum in allen
Monaten nach den folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln;

(c) Riickgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Invaliditits-|
Morbiditats-Reaktivierungsraten um 20 % in den folgenden zwolf Monaten und fiir alle Jahre danach.

Artikel 140
Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Lebensversicherungskostenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren dauerhaften Verinderungen ergibe:

(a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigten Kosten um 10 %;

Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Kosteninflationsrate
g g 8 g g geleg
(ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen diese
Veranderungen auf ihre eigenen Kosten und, falls relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 141
Untermodul Revisionsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Revisionsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem
unmittelbaren dauerhaften Anstieg des Betrags der Rentenleistungen im Zusammenhang mit lediglich denjenigen Renten-
versicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen um 3 % ergibe, bei denen die gemif den zugrundeliegenden
Versicherungsvertrigen zu zahlenden Leistungen aufgrund von Anderungen im Rechtsumfeld oder in der gesundheit-
lichen Verfassung des Versicherten ansteigen konnten.



L 12/90 Amtsblatt der Europdischen Union 17.1.2015

Artikel 142
Untermodul Stornorisiko

1.  Die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG
entspricht der hochsten der folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten;
(b) Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten;
(¢) Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Massenstornos.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Anstieg der Optionsausiibungsquoten der in den Absdtzen 4 und 5 genannten relevanten Optionen um 50 % ergibe.
Die erhohten Optionsausiibungsquoten diirfen jedoch nicht mehr als 100 % betragen, und der Anstieg der Optionsausii-
bungsquoten gilt nur fiir jene relevanten Optionen, bei denen die Ausiibung der Option zu einem Anstieg der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithren wiirde.

3. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Riickgang der Optionsausiibungsquoten der in den Absitzen 4 und 5 genannten relevanten Optionen um 50 % ergébe.
Der Riickgang der Optionsausiibungsquoten darf jedoch nicht mehr als 20 Prozentpunkte betragen und gilt nur fir jene
relevanten Optionen, bei denen die Ausiibung der Option zu einem Riickgang der versicherungstechnischen Riickstel-
lungen ohne die Risikomarge fithren wiirde.

4. Bei den fur die Zwecke der Absitze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(a) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungsschutz ganz oder teilweise zu
beenden, zuriickzukaufen, herabzusetzen, einzuschrinken oder ruhen zu lassen oder den Versicherungsvertrag zu
stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz
ganz oder teilweise zu begriinden, zu verlingern, zu erhohen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.

Fir die Zwecke des Buchstabens b findet die in den Absitzen 2 und 3 genannte Verinderung der Optionsausii-
bungsquote auf diejenige Quote Anwendung, die widerspiegelt, dass die relevante Option nicht ausgeiibt wird.

5. In Bezug auf Riickversicherungsvertrage umfassen die relevanten Optionen fiir die Zwecke der Absitze 2 und 3:
(a) die in Absatz 4 aufgefiihrten Rechte der Versicherungsnehmer der Riickversicherungsvertrige;

(b) die in Absatz 4 aufgefiihrten Rechte der Versicherungsnehmer der den Riickversicherungsvertrdgen zugrundelie-
genden Versicherungsvertrige;

(c) wenn die Riickversicherungsvertrige kiinftig abzuschliefende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage decken,
das Recht der potenziellen Versicherungsnehmer, diese Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage nicht
abzuschliefSen.

6. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Massenstornos entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren
Ereignisse ergdbe:

(a) Beendigung von 70 % der Versicherungsvertrige im Anwendungsbereich von Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b
Ziffern iii und iv der Richtlinie 2009/138/EG, bei denen eine Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstech-
nischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithren wiirde und sofern eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

i) der Versicherungsnehmer ist keine natiirliche Person und die Beendigung des Vertrags bedarf nicht der
Zustimmung der Anspruchsberechtigten des Pensionsfonds;

ii) der Versicherungsnehmer ist eine natiirliche Person, die zugunsten der Anspruchsberechtigten des Vertrags
handelt, ausgenommen jedoch Vertrdge, bei denen ein Verwandtschaftsverhiltnis zwischen dieser natiirlichen
Person und den Anspruchsberechtigten besteht, und Vertriage, die zur privaten Nachlassplanung oder zu
Elrbzw%cken abgeschlossen werden und bei denen die Anzahl der Anspruchsberechtigten des Vertrags nicht mehr
als 20 betragt;

(b) Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrii%le, ausgenommen unter Buchstabe a fallende Vertrdge, deren
Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithren wiirde;

(c) wenn Riickversicherungsvertrige kiinftig abzuschlieende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige decken, ein
Riickgang der Anzahl jener kiinftigen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.
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Die Ereignisse nach Unterabsatz 1 gelten einheitlich fiir alle betroffenen Versicherungs- und Riickversicherungsvertrage.
In Bezug auf Riickversicherungsvertrige wird das Ereignis nach Buchstabe a auf die zugrundeliegenden Versicherungs-
vertrdge angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens bei den Ereignissen gemifs den Buchstaben a und b stiitzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von
Beendigung, die auf Ebene des einzelnen Vertrags die grofSte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

7.  Basieren die hochste der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a, b und c dieses Artikels und die
hochste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf
demselben Szenario, ist die Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f der
Richtlinie 2009/138/EG die Kapitalanforderung nach Absatz 1 Buchstaben a, b oder ¢ dieses Artikels, bei der das
zugrundeliegende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 dieser Verordnung
berechnete Kapitalanforderung ergibt.

Artikel 143
Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Lebensversicherungskatastrophenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe g der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, der sich aus einem unmittelbaren Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten (ausgedriickt als Prozentsitze) um 0,15 Prozentpunkte, die verwendet werden, um
die Sterblichkeitshiufigkeit in den folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln, ergabe.

2. Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemafs Absatz 1 gilt nur fiir diejenigen Versicherungsvertrige, bei denen ein
Anstieg der Sterblichkeitsraten, die verwendet werden, um die Sterblichkeitshiufigkeit der kommenden zwolf Monate
widerzuspiegeln, zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt. Bei der Identifizierung von
Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Riickstellungen ohne die Risikomarge fiihrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten konnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertrigen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fiihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annihernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der Vertrdge, bei denen ein Anstieg der

Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt, nur fiir die zugrundeliegenden

Versicherungsvertrage und ist gemafs Absatz 2 durchzufthren.

ABSCHNITT 4

Krankenversicherungstechnisches Risikomodul
Artikel 144
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

1. Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfasst samtliche folgenden Untermodule:

(a) Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung;

(c) Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko.

2. Die Kapitalanforderung fiir das krankenversicherungstechnische Risiko errechnet sich wie folgt:

SCRyeaihy = \/ Z CorrHj) - SCR; - SCR;

ij
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Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (i,j) der in Absatz 1 aufgefithrten Untermodule;
(b) CorrHy; bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das krankenversicherungstechnische Risiko fiir die Untermodule i

)

(c) SCR,und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul i bzw. fiir das Risikountermodul j.

3. Der Korrelationskoeffizient CorrH;, nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i und Zeile j der nachstehenden
Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

Versicherungs-technisches Risiko | Versicherungs-technisches Risiko | Kranken-
.| der Krankenversicherung, die auf|der Krankenversicherung, die auf| versiche-
i J vergleichbarer versicherungstech-|vergleichbarer versicherungstech-| rungs-kata-
nischer Basis betrieben wird wie | nischer Basis betrieben wird wie | strophen-
die Schadenversicherung die Lebensversicherung risiko
Versicherungstechnisches Risiko der Krankenversiche- 1 0,5 0,25
rung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung
Versicherungstechnisches Risiko der Krankenversiche- 0,5 1 0,25
rung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung
Krankenversicherungs-katastrophenrisiko 0,25 0,25 1

4. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wenden die Untermodule wie folgt an:

(a) das Untermodul Versicherunégstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, auf Krankenversicherungs- und -riickversicherungsver-
pflichtungen in den in Anhang I aufgefihrten Geschiftsbereichen 1, 2, 3, 13, 14, 15 und 25;

(b) das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung auf Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflich-
tungen in den in Anhang I aufgefithrten Geschiftsbereichen 29, 33 und 35;

(c) das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko auf Krankenversicherungs- und -riickversicherungsver-
pflichtungen.
Artikel 145

Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, umfasst folgende Untermodule:

(a) Untermodul Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben
wird wie die Schadenversicherung.

2. Die Kapitalanforderung fur das versicherungstechnische Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCRysimn = \/ SCR%NSI_Th,pr) + SCR(ZNSLTh,lupse)

Dabei gilt:

(@) SCRxsim,, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) SCR s ) DeZeichnet die Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung.
Artikel 146

Untermodul Primien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Primien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCR(NSLT,pr) = 3 - Onstrh * Vs
Dabei gilt:
(@) syg s bezeichnet die im Einklang mit Artikel 148 ermittelte Standardabweichung fiir das Primien- und Riickstellungs-

risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung;

(b) Vg bezeichnet das im Einklang mit Artikel 147 ermittelte Volumenmaf fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversi-
cherung.



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/93

Artikel 147

Volumenmafl fiir das Primien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Das Volumenmaf§ fiir das Primien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, entspricht der Summe der Volumenmafe fiir
das Pramien- und Riickstellungsrisiko der in Anhang XIV genannten Sparten.

2. Fir alle Sparten gemafs Anhang XIV errechnet sich das Volumenmaf einer bestimmten Sparte s wie folgt:
Vs = (Viprems) + Viwss)) - (0,75 + 0,25 - DIV)

Dabei gilt:

@@ V

(memy Dezeichnet das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko der Sparte s;

(b) V., bezeichnet das Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko der Sparte s;
(c) DIV, bezeichnet den Faktor fur die geografische Diversifizierung der Sparte s.

3. Fir alle Sparten gemifl Anhang XIV errechnet sich das Volumenmaf fir das Primienrisiko einer bestimmten
Sparte s wie folgt:

V(prcm,s) = maX(Px; P(last,s)) + PP(existing,s) + FP(]’umre,s)
Dabeti gilt:

(a) P, bezeichnet einen Schitzwert der Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Sparte s
in den folgenden zwolf Monaten verdienen wird;

(b) Py, bezeichnet Primien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Sparte s in den letzten
zwblf Monaten verdient hat;

(€) FPqingy Dezeichnet den erwarteten Barwert der Prémien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen in Sparte s nach den folgenden zwolf Monaten bezogen auf die bestehenden Vertrige verdienen wird;

(d) FPy,. bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
in Sparte s bezogen auf Vertrige verdienen wird, bei denen der Ersterfassungszeitpunkt in den folgenden zwolf
Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Primien, die in den zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt
verdient werden.

4. Fur alle Sparten gemdfl Anhang XIV diirfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen alternativ zur
Berechnung nach Absatz 3 das Volumenmaf fur das Pramienrisiko einer bestimmten Sparte s nach folgender Formel
berechnen:

V(prem,s) = PS + FP(existing,s) + FP(ﬁJ.tuTE,S)
wenn samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:

(a) das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens hat
beschlossen, dass die verdienten Primien in Sparte s in den folgenden zwolf Monaten nicht mehr als P, betragen
werden;

(b) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen hat wirksame Kontrollmechanismen eingerichtet, um sicher-
zustellen, dass die Obergrenze der verdienten Pramien gemaf Buchstabe a eingehalten wird;

(c) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat die zustindige Aufsichtsbehorde iiber den Beschluss
unter Buchstabe a und die Griinde daftir unterrichtet.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Bezeichnung der Terme P, FP,

, und FPg,. . im Einklang mit Absatz 3
Buchstaben a, ¢ und d. '

existing,s,

5. Fir die Zwecke der Berechnungen nach den Absitzen 3 und 4 handelt es sich bei den Primien um Nettobetrige
nach Abzug der Pramien fiir Riickversicherungsvertrige. Die folgenden Primien fur Riickversicherungsvertrige werden
nicht abgezogen:

(a) Primien in Bezug auf nichtversicherungstechnische Ereignisse oder beglichene Versicherungsforderungen, die nicht in
den Zahlungsstromen nach Artikel 41 Absatz 3 beriicksichtigt werden;

(b) Primien fur Riickversicherungsvertrige, die nicht mit den Artikeln 209, 210, 211 und 213 im Einklang stehen.
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6.  Fir alle Sparten gemdff Anhang XIV entspricht das Volumenmaf$ fiir das Riickstellungsrisiko einer bestimmten
Sparte dem besten Schatzwert fiir die Riickstellungen fur ausstehende Versicherungsfille in dieser Sparte nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen und gegentiber Zweckgesellschaften, sofern diese Riickversiche-
rungsvertrage oder Zweckgesellschaften im Einklang mit den Artikeln 209, 210, 211 und 213 stehen. Das Volumenmaf$
dart kein negativer Betrag sein.

7. Fir alle Sparten gemaff Anhang XIV entspricht der Standardfaktor fir die geografische Diversifizierung 1 oder wird
im Einklang mit Anhang III berechnet.
Artikel 148

Standardabweichung fiir das Primien- und Ruckstellunisrlslko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Die Standardabweichung fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

1
ONSLTh = v — - \/Z CorrHS ) - 0, - V-0, - V,
NSLTh m

Dabei gilt:

(@) Vygm bezeichnet das Volumenmaf$ fiir das Primien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (s,f) der Sparten gemifs Anhang XIV;

(c) CorrHS, bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Pramien- und Ruckstellungsr151ko der Krankenversi-
cherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug
auf Sparte s und Sparte t gemifl Anhang XV;

(d) s, und s, bezeichnen Standardabweichungen fur das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s
bzw. Sparte t;

() V, und V, bezeichnen VolumenmafSe fiir das Primien- und Riickstellungsrisiko in Bezug auf Sparte s bzw. Sparte t
gemaf Anhang XIV.

2. Fir alle Sparten gemaff Anhang XIV errechnet sich die Standardabweichung fiir das Pramien- und Riickstellungs-
risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenver-
sicherung, in Bezug auf eine bestimmte Sparte s wie folgt:

2 2
\/O_(prem,s) ' (prem s + 0 (prem,s) * V(prem,s) (res;s) V(*‘?S 5) + 0 (res,s) V(res,s)
V(prem,s) + V(res,s)

Dabei gilt:

(@) Oy, bezeichnet die im Einklang mit Absatz 3 ermittelte Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenver-
sicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf Sparte s;

(b) 0jy) bezeichnet die Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betriecben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s gemif
Anhang XIV;

© V

ey DeZeichnet das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko in Bezug auf Sparte s gemdfS Artikel 147;

(d) V., bezeichnet das Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko in Bezug auf Sparte s gemdf8 Artikel 147.

3. Fir alle Sparten gemidf Anhang XIV entspricht die Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversi-
cherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf
eine bestimmte Sparte dem Produkt aus der Standardabweichung fir das Bruttopramienrisiko der Krankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Sparte nach Anhang XIV und dem Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung. Fiir alle Sparten gemif§
Anhang XIV entspricht der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung 100 %.

Artikel 149
Risikoausgleichssysteme in der Krankenversicherung

1. Fir die Zwecke des Artikels 109a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG werden Krankenversicherungsverpflich-
tungen, die von einem Risikoausgleichssystem in der Krankenversicherung (Health Risk Equalisation System — HRES)
erfasst sind, getrennt von den anderen Geschiften der Versicherungsunternehmen identifiziert, verwaltet und organisiert,
unfd zwar é)hne die Moglichkeit einer Ubertragung auf Krankenversicherungsverpflichtungen, die nicht unter dem HRES
erfasst sin
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2. Die Standardabweichungen fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in den Sparten 1, 2 und 3 des Anhangs XIV fiir
Geschaftstatigkeit, die Gegenstand eines HRES ist, erfiillen saimtliche folgenden Bedingungen:

(a) die Standardabweichungen werden fiir jede der Sparten 1, 2 und 3 nach Anhang XIV sowie fiir das Pramien- und Riickstel-
lungsrisiko gesondert festgelegt;

(b) fiirjededer Sparten nach Anhang XIVentspricht die Standardabweichung fuir das Pramienrisiko dem jeweils niedrigeren der
folgenden Betrage:

i) der Standardabweichung fir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte gemifs Anhang XIV;

ii) dem hoheren der folgenden Betrige:

A. ein Drittel der Standardabweichung fiir das Primienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte gemaf
Anhang XIV;

B. eine Schdtzung der reprisentativen Standardabweichung der Combined Ratio eines Versicherungsunter-
nehmens, die dem Verhaltnis der folgenden jdhrlichen Betrage entspricht:

— der Summe aus den Betrdgen der Zahlungen, einschlieflich zugehoriger Kosten, und der fir die Versiche-
rungsfille wahrend des Jahres gebildeten versicherungstechnischen Riickstellungen fiir die Geschaftsti-
tigkeit, die Gegenstand des HRES ist, einschlielich etwaiger Verdnderungen aufgrund des HRES;

— der verdienten Pramien des Jahres fur die Geschaftstatigkeit, die Gegenstand des HRES ist;

(c) fiir jede der Sparten nach Anhang XIV entspricht die Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko dem jeweils
niedrigeren der folgenden Betrige:

i) der Standardabweichung fur das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte gemédfl Anhang XIV;

ii) dem hoheren der folgenden Betrige:

A. ein Drittel der Standardabweichung fiir das Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Sparte gemifl Anhang XIV;

B. eine Schétzunf der reprasentativen Standardabweichung der Abwicklungsquote eines Versicherungsunter-
nehmens, die dem Verhiltnis der folgenden jdhrlichen Betrdge entspricht:

— der Summe der Best-Estimate-Rﬁckstellung zum Jahresende fiir zum Jahresbeginn ausstehende Versiche-
rungsfille und der im Laufe des Jahres fir zum Jahresbeginn ausstehende Versicherungsfille erfolgten
Zahlungen und Kosten: beide Betrdge enthalten etwaige Veranderungen aufgrund des HRES;

— der Best-Estimate-Riickstellung zum Jahresbeginn fiir in Bezug auf die Geschiftstatigkeit, die Gegenstand
des HRES ist, ausstehende Versicherungsfille, einschlielich etwaiger Veranderungen aufgrund des HRES;

(d) die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf angemessenen, anwendbaren und relevanten versicherungsmathema-
tischen und statistischen Methoden;

(e) dieErmittlung der Standardabweichung basiertaufvollstindigen, exakten und aniemessenen Daten, die fiir die Geschaftsta-
tigkeit, die Gegenstand des HRES ist, unmittelbar relevant sind und die Diversifikation auf Ebene des Versicherungsunter-
nehmenswiderspiegeln;

(f) die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf aktuellen und glaubwiirdigen Informationen und realistischen
Annahmen;

() bei der Ermittlung der Standardabweichung werden auch Risiken beriicksichtigt, die nicht durch das HRES gemindert
werden, insbesondere das Risiko, auf dasin Artikel 105 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2009/1 38 [EG Bezug genommen
wird, sowie Risiken, die nicht im Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko erfasst sind und sich auf eine
groflere Anzahlvonam HRES beteiligten Versicherungsunternehmen gleichzeitig auswirken konnten;

(h) die Methodik zur Berechnung der Standardabweichung und die Berechnung der Standardabweichung sind 6ffentlich
zuganglich.

3. Wenn in dem nach Artikel 109a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG angenommenen Durchfithrungsrechtsakt eine
Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie §ie Schadenversicherung, fiir Geschiftstitigkeit, die einem HRES unterliegt, nach Mafigabe der Anforde-
rungen in Absatz 2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunternehmen diese Standardabweichung anstelle der
Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte nach Anhang XIV dieser Verordnung fiir die Berechnung der
Standardabweichung fiir das Praimien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach Artikel 148 Absatz 1 dieser Verordnung.
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Wenn nureinTeil der Geschiftstitigkeit in einer Sparte seines Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRES ist, verwendet
das Unternehmen eine Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der Standardab-
weichung fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung; nach Artikel 148 Absatz 1, diesich wie f%lgt errechnet:

U(prem,s) : V(prem,s,nHRES) + o-(prem,s,HRES) : V(pvem,s,HRES)

(0} ! 5) —
(prems V(prem,s,nHRES) + V(prem,s,HRES)
Dabeigilt:
(@) Oy bezeichnet die Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-

rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung; in Bezug auf Sparte sgemaff Anhang XIV;

(1) V iemsniirs) bezeichnet das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Geschiftstitigkeit in Sparte s, die nicht
Gegenstand des HRES ist;

(©) Olprems ikes) Pezeichnet dieim Einklang mit Absatz 2 berechnete Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversi-
cherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf
Spartesfiirdie Geschiftstitigkeit, die Gegenstand des HRES ist;

(d) Viproms ires) bezeichnet das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Geschiftstatigkeit in Sparte s, die

Gegenstand des HRES ist.

Vpemsres) U Vi o ires Werden auf die gleiche Weise wie das Volumenmaf fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung,
die au Vergleichf)arer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s nach
Artikel 147 berechnet, wobeijedoch V. . - s nur diejenigen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen beriick-
sichtigt, die Gegenstand des HRES sincf, und V. o ures NUT diejenigen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

beriicksichtigt, die nicht Gegenstand des HRES sind.

4. Wenn in dem nach Artikel 109a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG angenommenen Durchfithrungsrechtsakt eine
Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basisbetrieben wird wie die Schadenversicherung, fiir Geschaftstatigkeit, die einem HRES unterliegt, nach Maflgabe der Anforde-
rungen in Absatz 2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunternehmen diese Standardabweichung anstelle der
Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte nach Anﬁang XIV dieser Verordnung fiir die
Berechnung der Standardabweichung fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach Artikel 148 Absatz 1 dieser Verordnung.

Wenn nureinTeil der Geschiftstitigkeit in einer Sparte seines Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRES ist, verwendet
das Unternehmen eine Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der Standardab-
weichung fiir das Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach Artikel 148 Absatz 1, die sich wie folgt errechnet:

Ofres,s) * V(rex,s,nHRES) 4 O(res s, HRES) * V(rex,x,HRES)

O-’(rcs,s) =
V(rcs,x,nHRES) + V(res,s,HRES)
Dabeigilt:
(@) O}y bezeichnet die Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer

versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s gemafs Anhang XIV;

(b) Viyessnmires) bezeichnet das VolumenmaR fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Geschiftstitigkeit in Spartess,
dienicht Gegenstand des HRES ist;

(€) O pires bezeichnet die im Einklang mit Absatz 2 berechnete Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Kranken-
versicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug
auf Spartestiir die Geschaftstitigkeit, die Gegenstand des HRES ist;

(d) Vo mres bezeichnet das Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Geschiftstatigkeit in Sparte s, die
Gegenstand des HRES ist.

Viessnipzs WA Vi ineg Werden auf die gleiche Weise wie das Volumenmaf fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung,

ie auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s nach
Artikel 147 berechnet, wobei jedoch V. nur diejenigen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen beriick-
sichtigt, die Gegenstand des HRES sind, und V. .z nur diejenigen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
beriicksichtigt, die nicht Gegenstand des HRES sind.

5. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen diirfen die Standardabweichungen fiir das Pramien- und
Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, fiir Geschaftstitigkeit, die Gegenstand eines HRES ist, im Einklang mit Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG durch Parameter ersetzen, die fiir das Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen spezifisch sind. Die
Aufsichtsbehorden kénnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen auffordern, die Standardzbweichungen im
Einklang mit Artikel 110 derRichtlinie 2009/138/EG durch Parameter zu ersetzen, die fiir das Unternechmen spezifisch sind.
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Artikel 150

Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach Artikel 145 Absatz 1 Buchstabe b entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination
der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergibe:

(a) Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrige, deren Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Riickstellungen ohne die Risikomarge fuhren wiirde;

(b) wenn Riickversicherungsvertrige kiinftig abzuschliefende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige decken, ein
Riickgang der Anzahl jener kinftigen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

2. Die Ereignisse nach Absatz 1 gelten einheitlich fur alle betroffenen Versicherungs- und Riickversicherungsvertrige.
In Bezug auf Riickversicherungsvertrige wird das Ereignis nach Absatz 1 Buchstabe a auf die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage angewendet.

3. Fir die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens bei dem Ereignis gemifs Absatz 1 Buchstabe a stiitzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von
Beendigung, die auf Ebene des ecinzelnen Vertrags die grofte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

Artikel 151

Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung

1. Das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungs-
technischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung, umfasst simtliche folgenden Untermodule:

(a) Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung;

(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung;

¢) Untermodul Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Krankenversicherung;
d) Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung;

e) Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung;

f) Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben
wird wie die Lebensversicherung.

2. Die Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCRym, = \/Z CorrSLTHy, - SCR; - SCR;

ij
Dabeti gilt:
(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (ij) der in Absatz 1 aufgefiithrten Untermodule;

(b) CorrSLTH,;, bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das versicherungstechnische Risiko der Krankenversicherung,
die auf verglelchbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung fiir die Untermodule i
und j;

(c) SCR, und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul i bzw. fiir das Risikountermodul j.

3. Der Korrelationskoeffizient CorrSLTH,; nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i und Zeile j der nachstehenden
Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

L 12/97

Invaliditits-/ Stornorisiko —Kranken-
Sterblich- Langlebig- 1 - Revisions- versicherung, die auf
| keitsrisi . Morbiditits- | Kosten-risiko o . .
; j| keitsrisiko — | keitsrisiko — risiko — —Kranken- ristko — vergleichbarer versiche-
Krankenver- | Krankenver- ; Krankenver- | rungstechnischer Basis
; ; Krankenver- | versicherung : > Rl
sicherung sicherung ; sicherung betrieben wird wie die
sicherung Leb ich
ebensversicherung
Sterblich-keitsrisko — Kran- 1 -0,25 0,25 0,25 0 0
ken-versicherung
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Invaliditits-/ Stornorisiko —Kranken-
Sterblich- Langlebig- fvajiditats- . Revisions- versicherung, die auf
| keitsrisik Keitstisi Morbiditits- | Kosten-risiko g . h
; j| keitsrisiko — | keitsrisiko — risiko — —Kranken- risiko — vergleichbarer versiche-
Krankenver- | Krankenver- h Krankenver- | rungstechnischer Basis
ich ich Krankenver- | versicherung ich betrieh ird wie di
sicherung sicherung sicherun sicherung etrieben wird wie die
8 Lebensversicherung
Langlebig-keitsrisiko — -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
Kranken-versicherung
Invaliditits-/Morbiditdts-ri- 0,25 0 1 0,5 0 0
siko — Krankenversicherung
Kostenrisiko — Krankenver- 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
sicherung
Revisionsrisiko — Kranken- 0 0,25 0 0,5 1 0
ver-sicherung
Stornorisiko —Krankenversi- 0 0,25 0 0,5 0 1
cherung, die auf vergleichba-
rer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherung
Artikel 152

Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigen-
mitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg
der fur die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten um 15 % ergibe.

2. Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemdfl Absatz 1 gilt nur fir diejenigen Versicherungsvertrige, bei denen ein
Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
fuhrt. Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg
der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne fie Risikomarge fuhrt, konnen folgende Annahmen herangezogen
werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrige in Bezug auf denselben Versicherten kénnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrige, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fiihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annihernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der Vertrdge, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fiihrt, nur fiir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemafs Absatz 2 durchzufthren.

Artikel 153
Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigen-
mitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Riickgang der fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten um
20 % ergabe.

2. Der Riickgang der Sterblichkeitsraten gemafl Absatz 1 gilt nur fiir diejenigen Versicherungsvertrige, bei denen ein
Riickgang der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
fihrt. Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Riickgang der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fﬁirt, konnen folgende Annahmen
herangezogen werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten konnen wie ein einziger Versicherungsvertrag
behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf Gruppen von Versicherungsvertragen nach
Artikel 35 basiert, kann die Identifizierung derjenigen Vertrige, bei denen ein Riickgang der Sterblichkeitsraten zu
einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ?ﬁhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annihernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/99

3. Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der Vertrige, bei denen ein Riickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen fithrt, nur fiir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemafs Absatz 2 durchzufthren.

Artikel 154
Untermodul Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Krankenversicherung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Krankenversicherung entspricht der Summe
folgender Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fur das Invaliditits-/Morbiditatsrisiko der Krankenkostenversicherung;
(b) der Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Einkommensersatzversicherung.
2. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wenden die Szenarien wie folgt an:

(a) die der Berechnung der Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbiditdtsrisiko der Krankenkostenversicherung
zugrundeliefenden Szenarien nur auf Krankenkostenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen, wenn
das zugrundeliegende Geschift auf einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben wird;

(b) die der Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der Einkommensersatzversicherung
zugrundeliegenden Szenarien nur auf Einkommensersatzversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen,
wenn das zugrundeliegende Geschift auf einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben
wird.

Artikel 155
Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Krankenkostenversicherung

1. Die Kapitalanforderung firr das Invaliditits-/Morbidititsrisiko der Krankenkostenversicherung entspricht der
hoheren der folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fiir den Anstieg der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen;
(b) Kapitalanforderung fiir den Riickgang der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen.

2. Die Kapitalanforderung fiir den Anstieg der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergabe:

(a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Zahlungen fir
Krankenbehandlungen um 5 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Inflationsrate fiir
Zahlungen fur Krankenbehandlungen (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

3. Die Kapitalanforderung fiir den Riickgang der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Verinderungen ergabe:

(a) Ruckgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Zahlungen fir
Krankenbehandlungen um 5 %;

(b) Riickgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Inflationsrate fiir
Zahlungen fuir Krankenbehandlungen (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Artikel 156
Kapitalanforderung fiir das Invaliditits-Morbidititsrisiko der Einkommensersatzversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbidititsrisiko der Einkommensersatzversicherung entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherun(%s- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination
aus unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergibe:

(a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zul%runde gelegten Invaliditits- und
Morbidititsraten um 35 %, die verwendet werden, um die Invaliditits-/Morbiditatshaufigkeit in den folgenden zwolf
Monaten widerzuspiegeln;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Invaliditdts- und
Morbidititsraten um 25 %, die verwendet werden, um die Invaliditits-/Morbiditdtshaufigkeit in den Jahren nach den
folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln;
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(c) Riickgang der Invaliditdts-/Morbiditits-Reaktivierungsraten um 20 %, wenn die bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Reaktivierungsraten niedriger als 50 % sind;

(d) Anstieg der Invaliditits-/Morbidititsverbleiberaten um 20 %, wenn die bei der Berechnung der versicherungstech-
nischen Riickstellungen zugrunde gelegten Verbleiberaten gleich oder niedriger als 50 % sind.

Artikel 157
Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fiir das Kostenrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus unmittelbaren
dauerhaften Verdnderungen ergibe:

(a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigten Kosten um 10 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegten Kosteninflationsrate
(ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Riickversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen diese
Veranderungen auf ihre eigenen Kosten und, falls relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 158
Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fiir das Revisionsrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg des Betrags
der Rentenleistungen um 4 % bei lediglich denjenigen Rentenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen
ergibe, bei denen die nach den zugrundeliegenden Versicherungsvertrigen zu zahlenden Leistungen infolge von
Anderungen beziiglich der Inflationsrate, des Rechtsumfelds oder der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten
ansteigen konnten.

Artikel 159

Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Lebensversicherung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung nach Artikel 151 Absatz 1 Buchstabe f entspricht der hochsten
der folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Anstiefs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung;

(b) Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung;

(c) Kapitalanforderung fir das Risiko eines Massenstornos bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung, entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen, der sich aus einem unmittelbaren
dauerhaften Anstieg der Optionsausiibungsquoten der in den Absdtzen 4 und 5 genannten relevanten Optionen um
50 % ergabe. Die erhohten Optionsausiibungsquoten diirfen jedoch nicht mehr als 100 % betragen, und der Anstieg der
Optionsausiibungsquoten gilt nur fiir jene relevanten Optionen, bei denen die Ausiibung der Option zu einem Anstieg
der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fithren wiirde.

3. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung, entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren
dauerhaften Riickgang der Optionsausiibungsquoten der in den Absitzen 4 und 5 genannten relevanten Optionen um
50 % ergdbe. Der Riickgang der Optionsausiibungsquoten darf jedoch nicht mehr als 20 Prozentpunkte betragen und
gilt nur fir jene relevanten Optionen, bei denen die Ausiibung der Option zu einem Riickgang der versicherungstech-
nischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fiihren wiirde.

4. Bei den fiir die Zwecke der Absdtze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(a) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz
ganz oder teilweise zu beenden, zuriickzukaufen, herabzusetzen, einzuschrinken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer, Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz
ganz oder teilweise zu begriinden, zu verlingern, zu erhohen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.

Fir die Zwecke des Buchstaben b findet die in den Absitzen 2 und 3 genannte Verdnderung der Optionsausiibungsquote
auf diejenige Quote Anwendung, die widerspiegelt, dass die relevante Option nicht ausgeiibt wird.
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5. In Bezug auf Riickversicherungsvertrige umfassen die relevanten Optionen fir die Zwecke der Absdtze 2 und 3:
(a) die in Absatz 4 aufgefiihrten Rechte der Versicherungsnehmer der Riickversicherungsvertrige;

(b) die in Absatz 4 aufgefithrten Rechte der Versicherungsnehmer der den Riickversicherungsvertrdgen zugrundelie-
genden Versicherungsvertrige;

(c) wenn die Riickversicherungsvertrige kiinftig abzuschliefende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige decken,
das Recht der potenziellen Versicherungsnehmer, diese Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrage nicht
abzuschliefSen.

6. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Massenstornos bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung, entspricht dem Verlust von Basiseigen-
mitteln an Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination der folgenden
unmittelbaren Ereignisse ergdbe:

(a) Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrige, deren Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Riickstellungen ohne die Risikomarge fihren wiirde;

(b) wenn Riickversicherungsvertrage kiinftig abzuschlieende Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige decken, ein
Riickgang der Anzahl jener kinftigen Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrige, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Unterabsatz 1 gelten einheitlich fur alle betroffenen Versicherungs- und Riickversicherungsvertriage.
In Bezug auf Riickversicherungsvertrage wird das Ereignis nach Buchstabe a auf die zugrundeliegenden Versicherungs-
vertrdge angewendet.

Fir die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens bei dem Ereignis gemaf Buchstabe a stiitzt das Unternechmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die
auf Ebene des einzelnen Vertrags die grofite negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des Unternehmens hat.

7. Basieren die hochste der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ und die hochste der entspre-
chenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario,
ist die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG die
Kapitalanforderung nach Absatz 1 Buchstaben a, b oder ¢, bei der das zugrundeliegende Szenario die hochste entspre-
chende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 dieser Verordnung berechnete Kapitalanforderung ergibt.

Artikel 160
Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRyatncar = \/ SCR?, + SCR. + SCR’

Dabei gilt:

(@) SCR,, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Massenunfallrisiko;

(b) SCR, bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko;

(c) SCR, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Pandemierisiko.

2. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wenden die Untermodule wie folgt an:

(@) das Untermodul Massenunfallrisiko auf Krankenversicherungs- und  -riickversicherungsverpflichtungen,
ausgenommen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung;

(b) das Untermodul Unfallrisikokonzentration auf Arbeitsunfallversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen
und Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen aus der Gruppen-Einkommensersatzversicherung;

(c) das Untermodul Pandemierisiko auf Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung.
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Artikel 161
Untermodul Massenunfallrisiko

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Massenunfallrisiko errechnet sich wie folgt:

(ma,s)

SCRn = /> SCR?

Dabei gilt:
(d) die Summe umfasst alle in Anhang XVI aufgefithrten Untermodule;

(e) SCR

(ma,s)

bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Massenunfallrisiko des Landes s.

2. Fir alle in Anhang XVI aufgefithrten Lander entspricht die Kapitalanforderung fiir das Massenunfallrisiko eines
bestimmten Landes s dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der sich
aus einem plotzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, der sich ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus Riickversiche-
rungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

L(ma,x) =T ZXC . E(m)

Dabei gilt:
(a) 1 bezeichnet den Anteil der Personen, die von dem Massenunfall in Land s nach Anhang XVI betroffen sind;
(b) die Summe umfasst die in Anhang XVI aufgefiihrten Ereignisarten e;

(c) x, bezeichnet den Anteil der Personen, die bei Eintritt von Ereignisart e infolge eines Unfalls gemafs Anhang XVI
Leistungen erhalten;

(d) E,, bezeichnet den Gesamtwert der von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei Eintritt von
Ereignisart e in Land s zu zahlenden Leistungen.

3. Fir alle Ereignisarten e gemdf Anhang XVI und alle in Anhang XVI aufgefithrten Linder errechnet sich die
Versicherungssumme eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fiir eine bestimmte Ereignisart e in
einem bestimmten Land s wie folgt:

Eey = Z Sle;)

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle Versicherten i des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die gegen
Ereignisart e versichert und Einwohner des Landes s sind;

(b) SI,; bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei Eintritt
von Ereignisart e an den Versicherten i zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der Versicherungsvertrag wiederkehrende
Leistungszahlungen vorsieht, dem besten Schitzwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von Ereignisart e. Wenn die
Leistungen eines Versicherungsvertrags von der Art oder dem Ausmaf einer Verletzung infolge von Ereignis e abhidngen,
basiert die Berechnung des Werts der Leistungen auf dem Hochstbetrag der Leistungen, die gemif dem Vertrag fiir das
Ereignis bezogen werden konnen. Bei Krankenkostenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen basiert der
Wert der Leistungen auf einer Schitzung der durchschnittlich gezahlten Betrige bei Eintritt von Ereignis e unter der
Annahme, dass der Versicherte fiir die spezifizierte Duration invalide ist, und unter Beriicksichtigung der spezifischen in
den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

4. Sind die Bedingungen des Artikels 88 erfiillt, so diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei
der Berechnung des Werts der einem Versicherten zu zahlenden Leistungen nach Absatz 3 homogene Risikogruppen
zugrunde legen, sofern die Gruppierung der Vertrige im Einklang mit Artikel 35 steht.

Artikel 162
Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko errechnet sich wie folgt:

SR, = [ SCR?,,
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Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle Lander ¢;

(b) SCR,,,, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Unfallkonzentrationsrisiko eines Landes c.

(ac,c

2. Fir alle Lander entspricht die Kapitalanforderung fiir das Unfallkonzentrationsrisiko eines Landes ¢ dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen Schaden in
einer Hohe ergibe, der sich ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber
Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

L(ac,c) = Cc : er . CE(e,c)

Dabei gilt:

(@) C. bezeichnet die grofte Unfallrisikokonzentration von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in
Land ¢

(b) die Summe umfasst die in Anhang XVI aufgefithrten Ereignisarten e;

() x, bezeichnet den Anteil der Personen, die bei Eintritt von Ereignisart e infolge des Unfalls gemdff Anhang XVI
Leistungen erhalten;

(d) CE,, bezeichnet den Durchschnittswert der von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei Eintritt von
Ereignisart e fur die grofte Unfallrisikokonzentration in Land ¢ zu zahlenden Leistungen.

3. Fir alle Lander entspricht die grofite Unfallrisikokonzentration eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens in einem Land ¢ der grofiten Anzahl von Personen, auf die die folgenden Bedingungen zutreffen:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat eine Arbeitsunfallversicherungs- oder -riickversiche-
rungsverpflichtung oder eine Gruppen-Einkommensersatzversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtung in
Bezug auf jede dieser Personen;

(b) die Verpflichtungen gegeniiber jeder dieser Personen decken mindestens eines der in Anhang XVI aufgefiihrten
Ereignisse ab;

(c) die Personen arbeiten im selben Gebdude, das in Land c liegt.

4. Fur alle Ereignisarten und Lander errechnet sich die durchschnittliche Versicherunﬁssumme eines Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens fiir Ereignisart e in Bezug auf die grofite Unfallrisikokonzentration in Land ¢ wie

folgt:
1\
CEeo = N, ; Slies)
Dabei gilt:

(@) N, bezeichnet die Anzahl der Versicherten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die gegen
Ereignisart e versichert sind und zur groften Unfallrisikokonzentration des Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmens in Land ¢ gehoren;

(b) die Summe umfasst alle Versicherten nach Buchstabe a;
(¢) SI

.y bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei Eintritt
von Ereignisart e an den Versicherten i zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen nach Buchstabe ¢ entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der Vertrag wiederkehrende
Leistungszahlungen vorsieht, dem besten Schitzwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von Ereignisart e. Wenn die
Leistungen eines Versicherungsvertrags von der Art oder dem Ausmaf$ einer Verletzung infolge von Ereignis e abhingen,
basiert die Berechnung des Werts der Leistungen auf dem Hochstbetrag der Leistungen, die gemifs dem Vertrag fiir das
Ereignis bezogen werden konnen. Bei Krankenkostenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen basiert der
Wert der Leistungen auf einer Schitzung der durchschnittlich gezahlten Betrige bei Eintritt von Ereignis e unter der
Annahme, dass der Versicherte fiir die spezifizierte Duration invalide ist, und unter Beriicksichtigung der spezifischen in
den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

5. Sind die Bedingungen des Artikels 88 erfiillt, so diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei
der Berechnung des Werts der einem Versicherten von dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
zahlenden Leistungen nach Absatz 4 homogene Risikogruppen zugrunde legen, sofern die Gruppierung der Vertrige im
Einklang mit den Anforderungen des Artikels 35 steht.
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Artikel 163
Untermodul Pandemierisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Pandemierisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, der
sich ohne Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften wie
folgt errechnet:

L, =0,000075 -E+0,4- Y N, M,

Dabei gilt:

(a) E bezeichnet das pandemiebedingte Einkommensersatzrisiko von Versicherungs- und Riickversicherungsunter-
nehmen;

(b) die Summe umfasst alle Linder ¢;

(c) N. bezeichnet die Anzahl der Versicherten von Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen, auf die alles
Folgende zutrifft:

i) die Versicherten sind Einwohner des Landes c;

ii) die Versicherten sind durch Krankenkostenversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtungen gedeckt,
ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtungen, die Krankenkosten infolge
einer Infektionskrankheit abdecken;

(d) M, bezeichnet den erwarteten durchschnittlichen Betrag, der von Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen fiir einen Versicherten in Land ¢ im Falle einer Pandemie zu zahlen ist.

2. Das pandemiebedingte Einkommensersatzrisiko eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
errechnet sich wie folgt:

E=> E

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle Versicherten i, die durch die Einkommensersatzversicherungs- oder -riickversicherungsver-
pflichtungen, ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs- oder -riickversicherungsverptlichtungen, gedeckt sind;

(b) E; bezeichnet den Wert der Leistungen, die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fir den
Versicherten i bei dauerhafter Arbeitsunfihigkeit infolge einer Infektionskrankheit zu zahlen sind. Der Wert der
Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der Vertrag wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht,
dem besten Schitzwert der Leistungszahlungen unter der Annahme, dass der Versicherte dauerhaft invalide ist und
nicht geheilt wird.

3. Fir alle Lander errechnet sich der erwartete durchschnittliche Betrag, der von Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen fiir einen Versicherten in einem bestimmten Land ¢ im Falle einer Pandemie zu zahlen ist, wie folgt:

M. =Y H, - CHg,g
h

Dabei gilt:
(a) die Summe umfasst die Arten der in Anspruch genommenen Gesundheitsleistungen h nach Anhang XVI;

(b) H, bezeichnet den Anteil der Personen mit klinischen Symptomen, die Gesundheitsleistungen der Art h nach
Anhang XVI in Anspruch nehmen;

(c) CH,,, bezeichnet den besten Schitzwert der von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zu zahlenden
Betrage fur einen Versicherten in Land ¢ im Zusammenhang mit Krankenkostenversicherungs- oder -riickversiche-
rungsverpflichtungen, ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtungen, fiir die
Inanspruchnahme von Gesundheitsleistungen h im Falle einer Pandemie.

ABSCHNITT 5

Marktrisikomodul
Unterabschnitt 1

Korrelationskoeffizienten
Artikel 164

1. Das Marktrisikomodul umfasst samtliche folgenden Untermodule:

(a) Untermodul Zinsrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG;
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(b) Untermodul Aktienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG;

(c) Untermodul Immobilienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG;
(d) Untermodul Spread-Risiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG;

(e) Untermodul Wechselkursrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138EG;

() Untermodul Marktrisikokonzentrationen nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe f der Richtlinie
2009/138/EG.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG errechnet sich
wie folgt:

SCRypurier = \/ > Corry, - SCR; - SCR;

i

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen i,j der Untermodule des Marktrisikomoduls;

(b) Corr(i,j) bezeichnet den Korrelationsparameter fiir das Marktrisiko fur die Untermodule i und j;

(c) SCRi und SCRj bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Untermodul i bzw. das Untermodul j.

3. Der Korrelationskoeffizient Corr; nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i und Zeile j der nachstehenden Korrela-
tionsmatrix angegebenen Wert:

i Zins Aktien Immobi-lien Spread Konzentra-tion | Wechsel-kurs
Zins 1 A A A 0 0,25
Aktien A 1 0,75 0,75 0 0,25
Immobilien A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread A 0,75 0,5 1 0 0,25
Konzentra-tion 0 0 0 0 1 0
Wechselkurs 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Der Faktor A ist 0, wenn die Kapitalanforderung fir das Zinsrisiko nach Artikel 165 der Kapitalanforderung nach
Buchstabe a dieses Artikels entspricht. Anderenfalls betrdgt der Faktor A 0,5.

Unterabschnitt 2

Untermodul Zinsrisiko
Artikel 165
Allgemeine Bestimmungen

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG entspricht der hoheren der beiden folgenden Summen:

(a) Summe der Kapitalanforderungen fiir das Zinsrisiko aller Wihrungen bei einem Anstieg der Zinskurve nach
Artikel 166;

(b) Summe der Kapitalanforderungen fir das Zinsrisiko aller Wahrungen bei einem Riickgang der Zinskurve nach
Artikel 167.
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2. Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a und b und die héhere der entsprechen-
den Kapitalanforderungen, die im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist
die Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko die Kapitalanforderung nach Absatz 1 Buchstaben a oder b, bei der das zugrun-
deliebgende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnete Kapitalanforderung
ergibt.

Artikel 166

Anstieg der Zinskurve

1. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Anstie%s der Zinskurve fir eine bestimmte Wahrung entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Anstieg der risikolosen Basiszinssitze fur diese Wahrung
bei unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabelle ergibe:

Restlaufzeit Anstie
(in Jahren) g
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
5 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
11 39 %
12 37 %
13 35%
14 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %
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Bei Restlaufzeiten, die nicht in der vorstehenden Tabelle aufgefithrt sind, wird der Wert des Anstiegs linear interpoliert.
Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr betrdgt der Anstieg 70 %. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein
Anstieg von 20 % verwendet.

2. In jedem Fall betrdgt der Anstieg der risikolosen Basiszinssitze fiir alle Restlaufzeiten mindestens einen
Prozentpunkt.

3. Die Auswirkung des Anstiegs der risikolosen Basiszinskurve auf den Wert von Beteiligungen an Finanz- und Kredit-
instituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fiir den Wert jener Beteiligungen zu beriick-
sichtigen, die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden. Der von den
Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit berticksichtigt, wie die Auswirkung zu einer Erhohung der Basiseigen-
mitte] fithrt.

Artikel 167

Riickgang der Zinskurve

1. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Riickgangs der Zinskurve fiir eine bestimmte Wahrung entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang der risikolosen Basiszinssitze fiir diese
Wihrung bei unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabelle ergibe:

Rt
1 75 %
2 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %
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Bei Restlaufzeiten, die nicht in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrt sind, wird der Wert des Riickgangs linear interpoliert.
Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr betrdgt der Riickgang 75 %. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein
Riickgang von 20 % verwendet.

2. Unbeschadet des Absatzes 1 entspricht der Riickgang fiir negative risikolose Basiszinssitze null.

3. Die Auswirkung des Riickgangs der Zinskurve der risikolosen Basiszinssitze auf den Wert von Beteiligungen an
Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteili-
gungen zu beriicksichtigen, die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden. Der
von den Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit beriicksichtigt, wie die Auswirkung zu einer Erhohung der
Basiseigenmittel fiihrt.

Unterabschnitt 3

Untermodul Aktienrisiko
Artikel 168
Allgemeine Bestimmungen

1. Das Untermodul Aktienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG
umfasst ein Risikountermodul fiir Typ-1-Aktien und ein Risikountermodul fiir Typ-2-Aktien.

2. Typ 1-Aktien sind Aktien, die an geregelten Markten in Mitgliedstaaten des EWR (Europdischer Wirtschaftsraum)
oder der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung) notiert sind.

3. Typ-2-Aktien sind Aktien, die an Borsen in anderen Lindern als den EWR- oder OECD-Mitgliedstaaten notiert sind,
nicht borsennotierte Aktien, Rohstoffe und andere alternative Kapitalanlagen. Sie umfassen ferner alle Vermogenswerte,
die nicht in den Risikountermodulen Zinsrisiko, Immobilienrisiko oder Spread-Risiko erfasst sind, einschlieflich der
Vermogenswerte und indirekten Risikopositionen nach Artikel 84 Absitze 1 und 2, bei denen eine Anwendung des
Look-through-Ansatzes nicht moglich ist und das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht die
Bestimmungen des Artikels 84 Absatz 3 in Anspruch nimmt.

4.  Die Kapitalanforderung fiir das Aktienrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRquiyy = \/ SCR; pelequities 20,75 - SCRyperequities * SCRypeequities + SCR;WWM
Dabei gilt:
(@) SCR,,, | opuiies Dezeichnet die Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien;
(b) SCR,,, , opuises Dezeichnet die Kapitalanforderung fiir Typ-2-Aktien.

5. Die Auswirkung der unmittelbaren Riickginge nach den Artikeln 169 und 170 auf den Wert von Beteiligungen an
Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fiir den Wert jener Beteili-
gungen zu beriicksichtigen, die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

6.  Folgende Aktien werden in jedem Fall als Typ-1-Aktien betrachtet:

(a) Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte Fonds fur soziales Unternehmertum gemafd
Artikel 3 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates (') eingestuft
werden, wenn der Look-through-Ansatz nach Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandt werden kann, oder Anteile an solchen Fonds, wenn der Look-
through-Ansatz nicht auf alle Exponierungen innerhalb des Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandt werden
kann;

(b) Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte Risikokapitalfonds gemdfl Artikel 3
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 eingestuft werden, wenn der Look-through-Ansatz nach Artikel 84
dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandt werden
kann, oder Antei%e an solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nicht auf alle Exponierungen innerhalb des
Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandt werden kann;

(") Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 iiber Europdische Fonds fiir soziales
Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18).



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/109

(c) was geschlossene, nicht hebelfinanzierte alternative Investmentfonds mit Sitz in der Union betrifft oder — sollte dies
nicht der Fall sein — entsprechende Fonds, die in der Union gemifd Artikel 35 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU
vertrieben werden:

i) Aktien von solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nach Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponie-
rungen innerhalb des alternativen Investmentfonds angewandt werden kann;

ii) Anteile an solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nicht auf alle Exponierungen innerhalb des alternativen
Investmentfonds angewandt werden kann.

Artikel 169
Untermodul Standardaktienrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich
aus folgenden unmittelbaren Riickgingen ergibe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen in Typ-1-Aktien in verbundenen
Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 39 % und der symmetrischen Anpassung nach Artikel 172
dieser Verordnung in Bezug auf den Wert von Typ-1-Aktien, die nicht unter Buchstabe a fallen.

2. Die Kapitalanforderung fiir Typ-2-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich
aus folgenden unmittelbaren Riickgingen ergdbe:

(a) einem unmittelbaren Riickgangin Hohe von 22 % des Werts von Investitionen in Typ-2-Aktien in verbundenen
Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 49 % und der symmetrischen Anpassung nach Artikel 172
in Bezug auf den Wert von Typ-2-Aktien, die nicht unter Buchstabe a fallen.

Artikel 170
Untermodul durationsbasiertes Aktienrisiko

1. Hat ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die aufsichtliche Genehmigung zur Anwendung der
Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie 2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung fur Typ-1-
Aktien dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgdngen ergibe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Typ-1-Aktien, die dem Geschift nach Artikel 304
Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen in Typ-1-Aktien in verbundenen
Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 39 % und der symmetrischen Anpassung nach Artikel 172
dieser Verordnung in Bezug auf den Wert von Typ-1-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a oder b fallen.

2. Hat ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die aufsichtliche Genehmigung zur Anwendung der
Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie 2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung fur Typ-2-
Aktien dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgdngen ergibe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Typ-2-Aktien, die dem Geschift nach Artikel 304
Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen in Typ-2-Aktien in verbundenen
Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 49 % und der symmetrischen Anpassung nach Artikel 172
dieser Verordnung in Bezug auf den Wert von Typ-2-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a oder b fallen.
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Artikel 171
Strategische Aktieninvestitionen

Fir die Zwecke des Artikels 169 Absatz 1 Buchstabe a und Absatz 2 Buchstabe a sowie des Artikels 170 Absatz 1
Buchstabe b und Absatz 2 Buchstabe b handelt es sich bei Aktieninvestitionen strategischer Natur um Aktieninvesti-
tionen, fiir die das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Folgendes nachweist:

(a) der Wert der Aktieninvestition ist aufgrund der Natur der Investition und des von dem beteiligten Unternehmen in
dem verbundenen Unternehmen ausgeiibten Einflusses in den folgenden zwolf Monaten wahrscheinlich wesentlich
weniger volatil als der Wert anderer Aktien wihrend desselben Zeitraums;

(b) die Investition ist strategischer Natur, wobei alle relevanten Faktoren beriicksichtigt werden, darunter:

i) das Bestehen einer klaren und entschlossenen Strategie, die Beteiligung fiir einen langen Zeitraum zu halten;

ii) die Kohdrenz der Strategie nach Buchstabe a mit den fiir die Aktivititen des Unternehmens mafSgeblichen oder
diese beschrinkenden Hauptstrategien;

iii) die Fahigkeit des beteiligten Unternehmens, die Beteiligung an dem verbundenen Unternehmen zu halten;
iv) das Bestehen einer stabilen Beziehung;
v) falls das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Teil einer Gruppe ist, die Koharenz einer

solchen Strategie mit den fiir die Aktivititen der Gruppe mafigeblichen oder diese beschrinkenden Hauptstra-
tegien.

Artikel 172
Symmetrische Anpassung der Kapitalanforderung fiir Aktienanlagen

1. Der in Artikel 106 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Aktienindex erfiillt simtliche folgenden
Anforderungen:

(a) der Aktienindex misst den Marktpreis eines diversifizierten Aktienportfolios, das fir die Natur der typischerweise
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gehaltenen Aktienportfolios typisch ist;

(b) der Stand des Aktienindex ist 6ffentlich zuganglich;

(c) der Stand des Aktienindex wird ausreichend haufig veroffentlicht, so dass der aktuelle Stand des Index und seine
Durchschnittshéhe iiber die letzten 36 Monate bestimmt werden konnen.

2. Vorbehaltlich des Absatzes 4 errechnet sich die symmetrische Anpassung wie folgt:

1 Cl-Al
SA==-.(=Al-3
2 a8

dabei gilt:

(a) CI bezeichnet den aktuellen Stand des Aktienindex;

(b) AI bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der tiglichen Aktienindexstinde in den letzten 36 Monaten.

3. Fir die Zwecke der Berechnung des gewichteten Durchschnitts der tdglichen Aktienindexstinde werden die

Tagesstinde gleich gewichtet. Tage innerhalb der letzten 36 Monate, fiir die der Index nicht ermittelt wurde, werden
nicht im Durchschnitt beriicksichtigt.

4. Die symmetrische Anpassung darf nicht unter — 10 % oder iiber 10 % liegen.

Artikel 173
Kriterien fiir die Verwendung von Ubergangsmanahmen fiir das Standardaktienrisiko

Die Ubergangsmaﬁnahme fir das Standardaktienrisiko nach Artikel 308b Absatz 12 der Richtlinie 2009/138/EG wird
lediglich fur Typ-1-Aktien verwendet, die am oder vor dem 1. Januar 2016 erworben wurden und nicht dem durations-
basierten Aktienrisiko gemdfl Artikel 304 jener Richtlinie unterliegen.
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Unterabschnitt 4

Untermodul Immobilienrisiko
Artikel 174

Die Kapltalanforderun% fur das Immobilienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des Werts der
Immobﬂle um 25 % ergibe.

Unterabschnitt 5

Untermodul Spread-Risiko
Artikel 175
Anwendungsbereich des Untermoduls Spread-Risiko

Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG errechnet sich wie folgt:

SCRyraat = SCRyonds + SCRcauriisation + SCR
Dabei gilt:
(@) SCR,,,; bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten;
(b) SCR,.iision DeZeichnet die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Verbriefungspositionen;

(c) SCR,, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Kreditderivaten.

Artikel 176
Spread-Risiko von Anleihen und Krediten

1. Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten SCR,, . entspricht dem Verlust an Basisei-
genmitteln, der sich aus einem unmittelbaren relativen Riickgang stress, des Werts von Anleihen oder Darlehen i,
ausgenommen Hypothekendarlehen fiir Wohnimmobilien, die (ﬁe Anforderungen des Artikels 191 erfiillen, einschlief3-
lich Bankeinlagen, bei denen es sich nicht um Bankguthaben nach Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe b handelt, ergibe.

2. Der Risikofaktor stress; ist von der modifizierten und in Jahren angegebenen Duration der Anleihe oder des
Darlehens i (dur) abhdngig. dur, darf nie unter 1 liegen. Fiir variabel verzinsliche Anleihen oder Darlehen entspricht dur,
der modifizierten Duration einer festverzinslichen Anleihe oder eines Darlehens derselben Laufzeit mit Kuponzahlungen
in Hohe des Terminzinssatzes.

3. Anleihen oder Darlehen, fiir die eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird ein Risikofaktor
stress, in Abhangigkeit von der Bonititseinstufung und der modifizierten Duration dur, der Anleihe oder des Darlehens i
gemafl der folgenden Tabelle zugeordnet.

Bonitdtseinstufung 0 1 2 3 4 5und 6

Dl&i?)on stress, a b, C b, 3 b, 4 b, 4 b & b

bis zu 5 b; - dur; — 0,9 — 1,1 — 1,4 — 2,5 — 4,5 — 7,5

% % % % % %

mehr als | a;+b; (dur;-5) 45 105 55 106 | 70 | 07 |125 | 1,5 | 225 ]| 25 | 37,5 | 42

5 und bis % % % % % % % % % % % %
zu 10

mehr als | a;+b; - (dur;-10) 70 1 05| 84 | 05 | 105 | 0,5 | 200 | 1,0 | 350 | 1,8 | 58,5 | 0,5

10 und bis % % % % % % % % % % % %
zu 15
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zu 20

Bonitdtseinstufung 0 1 2 3 4 5 und 6
Dl(lgig)on stress; a b, & b, & b, 4 b, 4 b; 4 b
als|a;+b;- (dur,-15) 95 (05109 05 | 130 05 | 250]| 1,0 | 440 | 0,5 | 61,0 | 0,5
15 wund bis % % % % % % % % % % % %

mehr als 20 min[ai+bi-(duri—20);l] 102,0 0,5 12,4 0,5 15,5 0,5 39,0 0,5 4?,6 0,5 63,5 0,5

% % % % % % % % % % % %

4. Anleihen und Darlehen, fir die keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfi?igbar ist und fir die die
Schuldner keine den Kriterien nach Artikel 214 entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktor stress; in
Abhingigkeit von der Duration dur, der Anleihe oder des Darlehens i gemif8 der folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration (dur,) stress;
bis zu 5 3% - dur,
mehr als 5 und bis zu 10 15+ 1,7% - (dur; - 5)
mehr als 10 und bis zu 20 23,5% + 1,2% - (dur; - 10)
mehr als 20 min(35,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)

5. Anleihen und Darlehen, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist und fir die die
Schuldner eine den Kriterien nach Artikel 214 entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktor stress,
zugeordnet, wobei Folgendes beriicksichtigt wird:

(a) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit hoher oder gleich dem Wert der Anleihe oder des Darlehens i, so
entspricht stress; der Halfte des Risikofaktors, der im Einklang mit Absatz 4 ermittelt wiirde;

(b) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe oder des Darlehens i und ergibe sich
aus dem im Einklang mit Absatz 4 ermittelten Risikofaktor ein unter dem risikobereinigten Wert der Sicherheit
liegender Wert der Anleihe oder des Darlehens i, so entspricht stress; dem Durchschnitt aus

i) dem im Einklang mit Absatz 4 ermittelten Risikofaktor und

ii) der Differenz zwischen dem Wert der Anleihe oder des Darlehens i und dem risikobereinigten Wert der
Sicherheit, dividiert durch den Wert der Anleihe oder des Darlehens i;

(c) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe oder des Darlehens i und ergibe sich
aus dem im Einklang mit Absatz 4 ermittelten Risikofaktor ein Wert der Anleihe oder des Darlehens i, der hoher
oder gleich dem risikobereinigten Wert der Sicherheit ist, so wird stress, im Einklang mit Absatz 4 ermittelt.

Der risikobereinigte Wert der Sicherheit errechnet sich im Einklang mit den Artikeln 112, 197 und 198.

6. Die Auswirkung des unmittelbaren Riickgangs des Werts von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach
Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fir den Wert jener Beteiligungen zu beriicksichtigen, die nach
Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Artikel 177

Spread-Risiko bei Verbriefungspositionen: Allgemeine Bestimmungen

1. Die Kapitalanforderung SCR__ . cuion

einer Kapitalanforderung fiir Typ-1-Verbriefungspositionen, einer Kapitalanfor
und einer Kapitalanforderung fur Wiederverbriefungspositionen.

fir das Spread-Risiko bei Verbriefunfspositionen entspricht der Summe aus
erung fiir Typ-2-Verbriefungspositionen
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2. Typ-1-Verbriefungspositionen umfassen Verbriefungspositionen, die simtliche folgenden Kriterien erfiillen:
(a) der Position wurde eine Bonititseinstufung von 3 oder besser zugewiesen;

(b) die Verbriefung ist an einem geregelten Markt in einem EWR- oder OECD-Mitgliedstaat notiert oder ist zum Handel
an einem organisierten Handelsplatz zugelassen, der einen aktiven und umfangreichen Markt fiir den direkten
Verkauf von Vermogenswerten (outright sales) darstellt, welcher folgende Merkmale aufweist:

i) historische Belege fiir die Breite und Tiefe des Marktes wie niedrige Geld-Brief-Spannen, hohes Handelsvolumen
und eine groffe Anzahl unterschiedlicher Marktteilnehmer;

ii) Vorhandensein einer stabilen Marktinfrastruktur.

(c) die Position befindet sich in der hochstrangigen Tranche bzw. den hochstrangigen Tranchen der Verbriefung und hat
zu jedem Zeitpunkt der Laufzeit der Transaktion den hochsten Rang; fiir diese Zwecke gilt eine Tranche als die
hochstrangige, wenn sie nach Zustellung eines Beitreibungsbescheids und gegebenenfalls einer Mitteilung iiber die
vorzeitige Falligstellung gegentiber anderen Tranchen derselben Verbriefungstransaktion oder -struktur in Bezug auf
Kapitalbetrag oder Zinsen nicht untergeordnet ist, wobei keine Betrdge beriicksichtigt werden, die sich aus Zins-
oder Wiahrungsderivategeschiften, filligen Gebiihren oder anderen éhnﬁchen Zahlungen ergeben;

(d) die zugrunde liegenden Risikopositionen wurden von der Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 66 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 derart erworben, dass sie gegeniiber jedem Dritten
durchsetzbar sind und der Verkdufer (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Darlehensgeber) und seine Glaubiger
selbst im Fall einer Insolvenz des Kdufers nicht auf sie zuriickgreifen konnen;

(¢) hinsichtlich der Ubertragung der zugrunde liegenden Risikopositionen zur Verbriefungszweckgesellschaft diirfen in
der Rechtsordnung des Landes, in dem der Verkdufer (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Darlehensgeber)
ansissig ist, keine schwerwiegenden Riickforderungsvereinbarungen bestehen; dies betrifft auch — jedoch nicht
ausschlielich — Bestimmungen, nach denen der Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen vom Konkurs-
verwalter des Verkdufers (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Darlehensgeber) allein auf der Grundlage fur
nichtig erklart werden kann, dass der Verkauf innerhalb einer bestimmten Frist vor Feststellung der Insolvenz des
Verkdufers getitigt wurde, oder Bestimmungen, nach denen die Verbriefungszweckgesellschaft eine solche Nichtig-
keitserklarung nur dann verhindern kann, wenn sie den Nachweis dariiber erbringt, dass sie zum Zeitpunkt des
Verkaufs von der Insolvenz des Verkdufers keine Kenntnis hatte;

(f) die Verwaltung der zugrunde liegenden Risikopositionen erfolgt im Rahmen einer Service-Vereinbarung, die
Bestimmungen zur Kontinuitit der Service-Leistungen umfasst, welche zumindest gewihrleisten, dass ein Ausfall
oder eine Insolvenz des Forderungsverwalters nicht das Ende der Service-Leistungen nach sich zieht;

(g) die Verbriefungsvereinbarung enthilt Bestimmungen zur Kontinuitt, die — soweit zutreffend — zumindest den
Ersatz von Derivatgegenparteien und Liquiditdtsgebern bei deren Ausfall oder Insolvenz sicherstellen;

(h) die Verbriefungsposition ist durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen, die nur einer der
nachstehenden Unterkategorien angehoren, oder durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen,
der Darlehen fiir Wohnimmobilien gemaf8 den Ziffern i und ii kombiniert, besichert:

(i) mit einer vorrangigen Hypothek besicherte Darlehen fiir Wohnimmobilien an natiirliche Personen zum Erwerb
ihres Hauptwohnsitzes, sofern eine der nachstehenden Bedingungen erfiillt ist:

— die im Pool erfassten Darlehen weisen im Durchschnitt die Beleihungsquote nach Artikel 129 Absatz 1
Buchstabe d Ziffer i der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf;

— im einzelstaatlichen Recht des Mitgliedstaats, in dem das Darlehen gewahrt wird, ist ein auf dem Verhiltnis
zwischen Darlehenshohe und Einkommen griindender Hochstwert fiir den Betrag festgelegt, den ein
Darlehensnehmer mittels eines Darlehens fir Wohnimmobilien aufnehmen darf, und der betreffende
Mitgliedstaat hat der Kommission und der EBA die entsprechende Rechtsvorschrift mitgeteilt. Dieser
Hochstwert wird anhand des Bruttojahreseinkommens des Darlehensnehmers unter Beriicksichtigung der
steuerlichen und sonstigen Verpflichtungen des Darlehensnehmers sowie des Risikos von Anderungen der
Zinssitze wahrend der Laufzeit des Darlehens berechnet. Fiir jedes im Pool erfasste Darlehen fir Wohnim-
mobilien gilt die Regel, dass vom Bruttoeinkommen des Darlehensnehmers ein Prozentsatz von hochstens
45 % zur Bedienung des Darlehens, einschlielich Zinsen, Tilgung und Gebiihren, verwendet werden darf;

ii) in vollem Umfang garantierte Darlehen fiir Wohnimmobilien gemdfl Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe e der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, sofern die Darlehen die Besicherungsanforderungen des genannten Absatzes
erfillen und die durchschnittliche Beleihungsquote gemifl Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer i der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufweisen;
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iii) Darlehen zu Marktbedingungen, Leasings und fiir Unternehmen geschaffene Kreditfazilititen, durch die Investi-
tionsausgaben oder Geschiftstitigkeiten — aufler dem Erwerb und der Entwicklung von Gewerbeimmobilien —
finanziert werden, sofern zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung mindestens 80 % der Kreditnehmer im
Pool in Bezug auf die Portfolio-Bilanz kleine und mittlere Unternehmen sind und es sich bei keinem
Kreditnehmer um ein Institut gemaf$ Artikel 4 Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 handelt;

iv) Kfz-Darlehen und -Leasings zur Finanzierung von Kraftfahrzeugen oder Anhingern gemidfl Artikel 3
Nummern 11 und 12 der Richtlinie 2007/46/EG des Europiischen Parlaments und des Rates ('), land- oder
forstwirtschaftliche Zugmaschinen gemify der Richtlinie 2003/37/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates (%), Kraftrdder oder dreiradrige Kraftfahrzeuge gemafs Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben b und ¢ der Richtlinie
2002/24[EG des Europdischen Parlaments und des Rates (°) oder Gleiskettenfahrzeuge gemifl Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2007/46/EG. Solche Darlehen oder Leasings konnen Zusatzversicherungen und
Service-Produkte oder zusitzliche Fahrzeugteile sowie — im Fall von Leasings — den Restwert geleaster
Fahrzeuge einschlieBen. Alle in dem Pool erfassten Darlehen und Leasings sind durch ein vorrangiges
Sicherungspfandrecht oder Wertpapier in Bezug auf das Fahrzeug oder durch eine angemessene Garantie
zugunsten der Verbriefungszweckgesellschaft, zum Beispiel eine Eigentumsvorbehaltsklausel, gedeckt;

v) Darlehen und Kreditfazilititen fiir in einem Mitgliedstaat ansissige natiirliche Personen zu Zwecken des
personlichen oder familidren Verbrauchs bzw. des Verbrauchs im privaten Haushalt,

(i) bei der Position handelt es sich um keine Wiederverbriefung oder synthetische Verbriefung gemdf Artikel 242
Nummer 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

() die zugrunde liegenden Risikopositionen umfassen keine iibertragbaren Finanzinstrumente oder Derivate,
ausgenommen Finanzinstrumente, die von der Verbriefungszweckgesellschaft selbst oder von anderen Parteien
innerhalb der Verbriefungsstruktur emittiert wurden, sowie Derivate, die der Absicherung von Wahrungs- und
Zinsrisiken dienen;

(k) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool zugrunde liegender Risikopositionen
sowie jederzeit nach der Emission umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine Risikopositionen
gegeniiber Schuldnern mit beeintrichtigter Bonitdt (oder gegebenenfalls Garantiegebern mit beeintrachtigter
Bonitdt), wobei ein Schuldner mit beeintrachtigter Bonitit (oder ein Garantiegeber beeintrichtigter Bonitit) ein
Kreditnehmer (oder Garantiegeber) ist, der

i) Insolvenz angemeldet hat, der mit seinen Gldubigern einen Schuldenerlass oder eine Umschuldung vereinbart
hat, oder dessen Glaubigern ein Gericht innerhalb von drei Jahren vor der Origination einen Vollstreckungsan-
spruch oder Schadenersatz aufgrund eines Zahlungsausfalls zugesprochen hat;

ii) in einem amtlichen Register von Personen mit negativer Bonititsgeschichte eingetragen ist;

iii) eine Bonitdtsbeurteilung durch eine ECAI oder eine Kreditpunktebewertung erhalten hat, der zufolge im
Vergleich zu einem in der betreffenden Rechtsprechung fiir diese Art von Darlehen durchschnittlichen Schuldner
ein erhebliches Risiko besteht, dass vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht geleistet werden;

() zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool zugrunde liegender Risikopositionen
sowie jederzeit nach der Emission umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine ausgefallenen Risikoposi-
tionen im Sinne des Artikels 178 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(m) die Ruckzahlung der Verbriefungspositionen ist nicht so strukturiert, dass sie iiberwiegend von der Veriuferung
von Vermogenswerten, welche die zugrunde liegenden Risikopositionen besichern, a%héngt; diese Bestimmung
untersagt jedoch nicht, dass fiir solche Risikopositionen spiter eine Finanzierungsverlingerung oder eine Refinan-
zierung vorgesehen wird;

(n) wurde die Verbriefung ohne Festlegung einer revolvierende Periode emittiert oder ist diese revolvierende Periode
abgelaufen und wurde ein Beitreibungs%escheid oder eine Mitteilung tiber die vorzeitige Falligstellung zugestellt, so
erhalten die Inhaber der Verbriefungspositionen im Wege einer sequentiellen Amortisierung der Verbriefungsposi-
tionen Kapitaleingdnge aus den zugrunde liegenden Risikopositionen, und werden von der Verbriefungszweckgesell-
schaft zum Zahlungstermin keine erheblichen Geldbetrige zuriickbehalten;

(o) wurde die Verbriefung mit Festlegung einer revolvierende Periode emittiert, so sind in der betreffenden
Vereinbarung Ereignisse anzugeben, die eine vorzeitige Riickzahlung auslosen; dazu gehdren zumindest alle
folgenden Ereignisse:

i) Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden Risikopositionen;

(") Richtlinie 2007/46/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 5. September 2007 zur Schaffung eines Rahmens fiir die
Genehmigung von Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeuganhingern sowie von Systemen, Bauteilen und selbststandigen technischen
Einheiten fiir diese Fahrzeuge (Rahmenrichtlinie) (ABL. L 263 vom 9.10.2007, S. 1).

(*) Richtlinie 2003/37/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Mai 2003 tiber die Typgenehmigung fiir land- oder forstwirt-
schaftliche Zugmaschinen, ihre Anhdnger und die von ihnen gezogenen auswechselbaren Maschinen sowie fiir Systeme, Bauteile und
selbststandige technische Einheiten dieser Fahrzeuge und zur Aufhebung der Richtlinie 74/150/EWG (ABL L 171 vom 9.7.2003, S. 1).

(*) Richtlinie 2002/24/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Marz 2002 iiber die Typgenehmigung fiir zweirddrige oder
dreiradrige Kraftfahrzeuge und zur Aufhebung der Richtlinie 92/61/EWG des Rates (ABI. L 124 vom 9.5.2002, S. 1).
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ii) ungeniigende Erzeugung neuer zugrunde liegender Risikopositionen von zumindest dhnlicher Kreditqualitit;
iii) Insolvenz des Originators oder des Forderungsverwalters;

(p) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung haben die Kreditnehmer (oder gegebenenfalls die Garantiegeber)
mindestens eine Zahlung geleistet; dies gilt nicht fiir Verbriefungen, die durch Kreditfazilititen gemifS Buchstabe h
Ziffer v besichert sind;

(q) im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Darlehen fiir Wohnimmo-
bilien gemdfl Buchstabe h Ziffern i und ii handelt, enthilt der Pool von Darlehen keine Darlehen, die unter der
Annahme vermarktet und gezeichnet wurden, dass der Kreditantragsteller — oder gegebenenfalls die Intermedidre —
daraélf hing(fwiesen wurde(n), dass die vorliegenden Informationen vom Kreditgeber moglicherweise nicht gepriift
worden sind;

(r) im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Darlehen fiir Wohnimmo-
bilien gemdfl Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i und ii handelt, entspricht die Priifung der Kreditwiirdigkeit des Kredit-
nehmers den Anforderungen in Artikel 18 Absdtze 1 bis 4, Absatz 5 Buchstabe a und Absatz 6 der Richtlinie
2014/17[EU des Europdischen Parlaments und des Rates (') oder gleichwertigen Anforderungen in Drittlindern;

(s) im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich um Kfz-Darlehen und -Leasings
und um Verbraucherdarlehen und Kreditfazilititen gemdfl Buchstabe h Ziffer v handelt, entspricht die Priifung der
Kreditwiirdigkeit des Kreditnehmers den Anforderungen in Artikel 8 der Richtlinie 2008/48/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (*) oder gleichwertigen Anforderungen in Drittlindern;

(t) ist der Emittent, Originator oder Sponsor der Verbriefung in der Union niedergelassen, so entspricht diese den
Anforderungen in Teil 5 der Veror£1ung (EU) Nr. 575/2013 und enthilt gemif§ Artikel 8b der Verordnung (EU)
Nr. 1060/2009 Informationen zur Kreditqualitit und Wertentwicklung der zugrunde liegenden Risikopositionen,
zur Struktur der Transaktion, zu den Cashflows und zu allen etwaigen Sicherheiten, mit denen die Risikopositionen
unterlegt sind, sowie alle Informationen, die Anleger fiir die Durchfilhrung umfassender, fundierter Stresstests
bendtigen; ist der Emittent, Originator oder Sponsor auflerhalb der Union niedergelassen, so werden den bereits
vorhandenen und potenziellen Anlegern sowie den Aufsichtsbehorden bei der Emission und anschlieend in
regelmifligen Abstinden umfassende Daten auf Einzelkreditebene entsprechend den von den Marktteilnehmern
allgemein anerkannten Standards zur Verfiigung gestellt;

3. Typ-2-Verbriefungen umfassen alle Verbriefungen, die nicht die Kriterien fiir eine Einstufung als Verbriefungsposi-
tionen vom Typ 1 erfiillen.

4. Unbeschadet des Absatzes 2 werden Verbriefungen, die vor dem Inkrafttreten dieser Verordnung emittiert wurden,
auch dann als Typ-1-Verbriefungen eingestuft, wenn sie lediglich die Anforderungen des Absatzes 2 Buchstaben a, ¢, d,
h, i und j erfiillen. Handelt es sich bei den zugrundeliegenden Risikopositionen um Darlehen fiir Wohnimmobilien im
Sinne des Absatzes 2 Buchstabe h Ziffer i, so gilt fir diese Verbriefungen keine der beiden unter diesem Buchstaben
genannten Bedingungen in Bezug auf die Beleihungsquote oder das Verhiltnis zwischen Darlehenshohe und Einkommen.

5. Unbeschadet des Absatzes 2 wird eine Verbriefungsposition wenn es sich bei den zugrundeliegenden Risikoposi-
tionen um Darlehen fiir Wohnimmobilien im Sinne des Absatzes 2 Buchstabe h Ziffer i handelt, (§ie weder die nach
diesem Buchstaben erforderliche durchschnittliche Beleihungsquote noch das nach diesem Buchstaben erforderliche
Verhiltnis zwischen Darlehenshohe und Einkommen aufweisen bis zum 31. Dezember 2025 als Typ-1-Verbriefung
eingestuft, sofern samtliche folgenden Anforderungen erfiillt sind:

(a) die Verbriefung wurden nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung emittiert;

(b) die zugrundeliegenden Risikopositionen umfassen Darlehen fur Wohnimmobilien, die den Schuldnern vor der
Anwendung des nationalen Rechts iiber einen Hochstwert fiir das Verhdltnis zwischen Darlehenshohe und
Einkommen gewihrt wurden;

(¢) die zugrundeliegenden Risikopositionen umfassen keine Darlehen fiir Wohnimmobilien, die den Schuldnern nach
dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung gewihrt wurden und die die in Absatz 2 Buchstabe h Ziffer i
genannte Anforderung fiir das Verhiltnis zwischen Darlehensh6he und Einkommen nicht erfiillen.

(") Richtlinie 2014/17EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014 iiber Wohnimmobilienkreditvertrige fiir
Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, ABL. L 60 vom
28.2.2014,S. 34.

() Richtlinie 2008/48[EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 23. April 2008 iiber Verbraucherkreditvertrige und zur
Authebung der Richtlinie 87/102/EWG des Rates, ABL L 133 vom 22.5.2008, S. 66.
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Artikel 178
Spread-Risiko bei Verbriefungspositionen: Berechnung der Kapitalanforderung

1. Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko bei Typ-1-Verbriefungspositionen entspricht dem Verlust an Basisei-
genmitteln, der sich aus einem unmittelbaren relativen Riickgang von stress; im Wert jeder Typ-1-Verbriefungsposition i
ergabe. Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress; = min(b; - dur;;1)
dabei gilt:
(a) dur, bezeichnet die modifizierte Duration der Verbriefungsposition i in Jahren;

(b) b, wird in Abhidngigkeit von der Bonititseinstufung der Verbriefungsposition i nach der folgenden Tabelle
zugeordnet:

Bonitats-einstufung 0 1 2 3

b, 2,1 % 3% 3% 3%

2. Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko bei Typ-2-Verbriefungspositionen entspricht dem Verlust an Basisei-
genmitteln, der sich aus einem unmittelbaren relativen Riickgang von stress, im auf Wert jeder Typ-2-Verbriefungspo-
sition i ergibe. Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress; = min(b; - dur;;1)
dabei gilt:
(a) dur bezeichnet die modifizierte Duration der Verbriefungsposition i in Jahren;

(b) b, wird in Abhingigkeit von der Bonititseinstufung der Verbriefungsposition i nach der folgenden Tabelle
zugeordnet:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

b, 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

3.  Die Ka(?italanforderung fur das Spread-Risiko bei Wiederverbriefungspositionen entspricht dem Verlust an Basisei-
genmitteln, der sich aus einem unmittelbaren relativen Riickgang von stress, im Wert jeder Wiederverbriefungsposition i
ergibe. Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress; = min(b; - dur;1)
dabei gilt:
(a) dur, bezeichnet die modifizierte Duration der Wiederverbriefungsposition i in Jahren;

(b) b, wird in Abhdngigkeit von der Bonititseinstufung der Wiederverbriefungsposition i nach der folgenden Tabelle
zugeordnet:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

b, 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

4. Die modifizierte Duration dur; nach den Absitzen 1 und 2 darf nicht weniger als 1 Jahr betragen.

5. Verbriefungspositionen, fir die keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird ein Risikofaktor
stress; von 100 % zugeordnet.
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Artikel 179
Spread-Risiko bei Kreditderivaten

1. Die Kapitalanforderung SCR, fir das Spread-Risiko bei Kreditderivaten, auf die nicht in Absatz 4 Bezug
genommen wird, entspricht der hoheren der folgenden Kapitalanforderungen:

(a) der Kapitalanforderung fiir den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer unmittelbaren absoluten Ausweitung
des Kredit-Spreads der den Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente nach den Absidtzen 2 und 3 ergdbe;

(b) der Kapitalanforderung fiir den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer unmittelbaren relativen Verengung
des Kredit-Spreads der den Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente um 75 % ergibe.

Fiir die Zwecke von Buchstabe a wird die unmittelbare Ausweitung des Kredit-Spreads der den Kreditderivaten zugrunde-
liegenden Instrumente, fiir die eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, nach der folgenden Tabelle
berechnet:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

Unmittelbare Ausweitung des

Spreads (in Prozentpunkten) 13 15 26 45 84 16,20 16,20

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a entspricht die unmittelbare Ausweitung des Kredit-Spreads der den
Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, 5
Prozentpunkten.

3. Kreditderivate, die Teil der Risikominderungsstrategie des Unternehmens sind, unterliegen nicht der Kapitalanfor-
derung fiir das Spread-Risiko, solange das Unternehmen entweder die dem Kreditderivat zugrundeliegenden Instrumente
oder andere Risikoexponierungen hilt, bei denen das Basisrisiko zwischen der jeweiligen Risikoexponierung und den
dem Kreditderivat zugrundeliegenden Instrumenten unter allen Umstidnden unwesentlich ist.

4. Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a und b und die héhere der entsprechen-
den Kapitalanforderungen, die im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist
die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko bei Kreditderivaten die Kapitalanforderung nach Absatz 1, bei der das
zugrundeliegende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnete Kapitalanfor-
derung ergibt.

Artikel 180

Spezifische Risikoexponierungen

1.  Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 52 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EWG (Covered Bonds), denen eine Bonitdtseinstufung von 0 oder 1 zugeordnet wurde, wird ein Risikofaktor
stress, im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration (dur) Bonitits-einstufung 0 1
bis zu 5 0,7 %. dur, 0,9 %. dur,
mehr als 5 Jahre min(3,5% + 0,5% - (dur; = 5); 1) | min(4,5% + 0,5% - (dur; = 5); 1)

2. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber folgenden Stellen wird ein Risikofaktor stress,
von 0 % zugeordnet:

(a) Risikoexponierungen gegeniiber der Europdischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegeniiber den Zentralstaaten und Zentralbanken der Mitgliedstaaten, die auf die einheimische
Wihrung dieses Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

() Risikoexponierungen gegeniiber multilateralen Entwicklungsbanken nach Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

(d) Risikoexponierungen gegeniiber internationalen Organisationen nach Artikel 118 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.
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Vollstindig, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a bis d erwihnten Gegenparteien
garantierten Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach
Artikel 215 erfiillt, wird ebenfalls ein Risikofaktor stress; von 0 % zugeordnet.

3. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber nicht unter Absatz 2 Buchstabe b fallenden
Zentralstaaten und Zentralbanken, die auf die einheimische Wahrung dieses Zentralstaats und der Zentralbank lauten
und aus dieser finanziert werden und fiir die eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird ein
Risikofaktor stress; in Abhingigkeit von der Bonititseinstufung und der Duration der Risikoexponierung im Einklang mit

17.1.2015

der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitdtseinstufung 0und 1 5und 6
Dl&i?)on stress, a; b, & b, 4 b, & b & b

bis zu 5 b; - dur, — 100%| — [11%| — |[14%| — |25%| — |45%

mehr als 5 und bis | a + b; - (dur, = 5) 0,0%[00%]|55%|06%|70%]|07%| 125 [15%| 22,5 |25%

zu 10 % %

mehr als 10 und bis | a; + b; - (dur; - 10) 0,0%[00%|84%|05%]| 10,5 |05%| 20,0 [ 1,0% | 350 | 1,8%

zu 15 % % %

mehr als 15 und bis | a; + b; - (dur; = 15) 0,0%]00%]| 109 |0,5% | 13,0 |0,5% | 250 |1,0% | 44,0 | 0,5%

zu 20 % % % %

mehr als 20 min [ﬂi + b; - (dur, - 20); 1] 0,0%(00%]| 13,4 |0,5% | 155 |0,5% | 30,0 |0,5% | 46,5 | 0,5%
% % % %

4. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen, fiir das keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist und das die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfiillt, wird ein Risikofaktor stress; nach der Tabelle in Artikel 176 Absatz 3 in Abhingigkeit
von der Solvabilititsquote unter Verwendung der folgenden Aufteilung nach Solvabilititsquoten und Bonitétseinstu-
fungen zugeordnet:

Solvabilititsquote 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

Bonitdtseinstufung 1 2 3 4 5 6

Wenn die Solvabilititsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen Solvabilitiatsquoten liegt, wird der
Wert des Risikofaktors stress; aus den am nachsten liegenden Werten fuir stress, die den am nichsten liegenden Solvabili-
titsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fiir Solvabilitétsquoten unter 75 % entspricht stress,
dem den Bonititseinstufungen 5 und 6 entsprechenden Faktor. Fiir Solvabilititsquoten iiber 196 % entspricht stress; dem
der Bonititseinstufung 1 entsprechenden Faktor.

Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,Solvabilititsquote” die Quote aus den zur Erfullung der Solvenzkapitalanfor-
derung anrechenbaren Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfiigbaren
Werte.

5. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen, das die betreffende Mindestkapitalanforderung nicht erfiillt, wird ein Risikofaktor stress; im Einklang
mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration (dur)) Risikofaktor stress;

bis zu 5 7,5 %. dur,

mehr als 5 und bis zu 10 37,50 % + 4,20 %.( dur, — 5)

mehr als 10 und bis zu 15 58,50 % + 0,50 %.( dur, — 10)

mehr als 15 und bis zu 20 61 % + 0,50 %.( dur, - 15)

mehr als 20 min(63,5% + 0,5% - (dur; - 20); 1)
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6. Die Absitze 4 und 5 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung des Berichts tiber die
Solvabilitit und Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie 2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende
Unternehmen Anwendung. Vor diesem Tag findet Artikel 176 dieser Verordnung Anwendung, sofern fur die Risikoexpo-
nierungen eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen
derjenige Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 dieses Artikels auf Exponierungen
gegenﬁ%er einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit einer Solvabilititsquote 100 % ergdbe.

7. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen in einem Drittland, fiir das keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfigbar ist und das in
einem Land ansdssig ist, dessen Solvabilititssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemifl Artikel 227 der
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig angesehen wird und das die Solvabilititsanforderungen jenes
Drittlands erfullt, wird derjenige Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf Exponie-
rungen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit einer Solvabilititsquote von 100 %
ergabe.

8.  Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber Kredit- und Finanzinstituten im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die die Solvabilititsanforderungen nach
der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen und fiir die keine Bonitdtsbewertung einer
benannten ECAI verfugbar ist, wird derjenige Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf
Exponierun}%en gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit einer Solvabilititsquote von
100 % ergdbe.

9. Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko bei Kreditderivaten, bei denen das zugrundeliegende Finanzin-
strument eine Anleihe oder ein Darlehen im Zusammenhang mit einer Exponierung nach Absatz 2 ist, entspricht null.

10.  Vollstindig, vorbehaltlos und unwiderruflich vom Europiischen Investitionsfonds oder von der Europdischen
Investitionsbank garantierten Typ-1-Verbriefungspositionen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach Artikel 215
erfillt, wird ein Risikofaktor stress; von 0 % zugeordnet.

Artikel 181
Anwendung der Spread-Risikoszenarien auf Matching-Adjustment-Portfolios

Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemafl Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG anwenden,
fihren sie die szenariobasierte Berechnung fiir das Spread-Risiko wie folgt durch:

(a) die im zugeordneten Portfolio enthaltenen Vermogenswerte unterliegen einer unmittelbaren Wertminderung fiir das
Spread-Risiko nach den Artikeln 176, 178 und 180;

(b) die versicherungstechnischen Riickstellungen werden neu berechnet, um die Auswirkung der unmittelbaren Wertmin-
derung des zugeordneten Vermogensportfolios auf die Hohe der Matching-Anpassung zu beriicksichtigen.
Insbesondere erhoht sich der grundlegende Spread um einen absoluten Betrag, der dem Produkt aus folgenden
Faktoren entspricht:

i) der absoluten Ausweitung des Spreads, die nach Multiplikation mit der modifizierten Duration des relevanten
Vermogensgegenstands den relevanten Risikofaktor stress; nach den Artikeln 176, 178 und 180 ergibe;

i) einem Reduktionsfaktor in Abhingigkeit von der Bonitit gemafs der folgenden Tabelle:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

Reduktionsfaktor 45 % 50 % 60 % 75 % 100 % 100 % 100 %

Fir Vermogenswerte in dem zugeordneten Portfolio, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar
ist, entspricht der Reduktionsfaktor 100 %.
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Unterabschnitt 6

Untermodul Marktrisikokonzentrationen
Artikel 182
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse

1. Die Kapitalanforderung fiir Marktrisikokonzentrationen errechnet sich auf der Grundlage von Risikoexponierungen
gegeniiber Einzeladressen. Zu diesem Zweck werden Risikoexponierungen gegeniiber Unternehmen, die zur selben
Unternehmensgruppe gehoren, als zugehorig zu einer Einzeladresse behandelt. Ebenfalls werden Objekte, die sich im
selben Gebdude befinden, als eine einzige Immobilie betrachtet.

2. Die Forderungshohe bei Ausfall gegeniiber einer Gegenpartei entspricht der Summe der Risikoexponierungen
gegeniiber dieser Gegenpartei.

3. Die Forderungshohe bei Ausfall gegeniiber einer Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse entspricht der
Summe der Forderungshohen gegeniiber allen Gegenparteien, die zu der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzel-
adresse gehoren.

4. Die gewichtete durchschnittliche Bonitdtseinstufung einer Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse
entspricht dem aufgerundeten Durchschnitt der Bonitdtseinstufungen aller Risikoexponierungen gegeniiber
Gegenparteien, die zu der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse gehoren, gewichtet nach dem Wert jeder
Risikoexponierung.

5. Fir die Zwecke des Absatzes 4 wird Risikoexponierungen, fir die eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI
verfiigbar ist, eine Bonitdtseinstufung im Einklang mit Kapitel 1 Abschnitt 2 dieses Titels zugeordnet. Risikoexponie-
rungen, fur die keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, wird die Bonitdtseinstufung 5 zugeordnet.

Artikel 183
Berechnung der Kapitalanforderung fiir Marktrisikokonzentrationen

1. Die Kapitalanforderung fuir Marktrisikokonzentrationen errechnet sich wie folgt:

SCRun = , | > Conc?

dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen i;

(b) Conc; bezeichnet die Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen in Bezug auf eine Risikoexponierung
gegeniiber einer Einzeladresse i.

2. Fir jede Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i entspricht die Kapitalanforderung fiir Marktrisikokon-
zentrationen Conc, dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des Werts der
Vermogenswerte ergdbe, die der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i entsprechen:

XSi-g
dabei gilt:
(a) XS, bezeichnet die Uberschreitung der Konzentrationsschwelle nach Artikel 184;

(b) g bezeichnet den Risikofaktor fiir Marktrisikokonzentrationen nach den Artikeln 186 und 187.

Artikel 184
Uberschreitung der Konzentrationsschwelle

1.  Die Uberschreitung der Konzentrationsschwelle in Bezug auf eine Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse
i errechnet sich wie folgt:

XS; = Max(0; E; - CT, - Assets)
dabei gilt:

(a) E; bezeichnet die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i,
die in der Berechnungsgrundlage fiir das Untermodul Marktrisikokonzentrationen enthalten ist;
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(b) Assets bezeichnet die Berechnungsgrundlage des Untermoduls Marktrisikokonzentrationen;
(c) CT, bezeichnet die Konzentrationsschwelle nach Artikel 185.

2. Die Berechnungsgrundlage des Untermoduls Marktrisikokonzentrationen Assets entspricht dem Wert aller von
einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen gehaltenen Vermogenswerte, ausgenommen

(a) Vermogenswerte, die in Bezug auf Lebensversicherungsvertrige gehalten werden, bei denen das Anlagerisiko
vollstindig von den Versicherungsnehmern getragen wird;

b

~

Risikoexponierungen gegeniiber einer Gegenpartei, die zur selben Gruppe wie das Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen gehort, sofern samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Gegenpartei ist ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesell-
schaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder ein Nebendienstleistungsunternehmen;

ii) die Gegenpartei ist im Einklang mit Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe a voll konsolidiert;

iii) die Gegenpartei unterliegt denselben Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren wie das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen;

iv) die Gegenpartei hat ihren Sitz in der Union;

v) ein substanzielles tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln
von der Gegenpartei auf das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder die Riickzahlung von
Verbindlichkeiten an das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen durch die Gegenpartei ist weder
vorhanden noch abzusehen;

(c) der Wert von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG,
die nach Artikel 68 dieser Verordnung von den Eigenmitteln abgezogen werden;

(d) Risikoexponierungen, die im Anwendungsbereich des Gegenparteiausfallrisikomoduls erfasst werden;

(e) latente Steueranspriiche;

(f) immaterielle Vermogenswerte.

3. Die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i wird um den

Betrag der Forderungshohe bei Ausfall gegenﬁ%er Gegenparteien, die zu dieser Risikoexponierung %e eniiber einer Einzel-
ike

adresse gehoren und fiir die sich der Risikofaktor fiir Marktrisikokonzentrationen nach den Artikeln 168 und 187 auf
0 % belauft, reduziert.

Artikel 185

Konzentrationsschwellen

Jeder Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i wird im Einklang mit der folgenden Tabelle eine Konzentrations-
schwelle zugeordnet, die von der im Einklang mit Artikel 182 Absatz 4 berechneten gewichteten durchschnittlichen
Bonititseinstufung der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i abhingig ist.

Gewichtete durchschnittliche Bonititsein-
stufung der Risikoexponierung gegeniiber 0 1 2 3 4 5 6
einer Einzeladresse i

Konzentrations-schwelle CT, 3% 3% 3% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%

Artikel 186
Risikofaktor fiir Marktrisikokonzentrationen

1. Jeder Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i wird im Einklanﬁ mit der folgenden Tabelle ein
Risikofaktor gi fiir Marktrisikokonzentrationen zugeordnet, der von der im Einklang mit Artikel 182 Absatz 4
berechneten gewichteten durchschnittlichen Bonititseinstufung der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i
abhingig ist.

Gewichtete durchschnittliche Bonititsein-
stufung der Risikoexponierung gegeniiber 0 1 2 3 4 5 6
einer Einzeladresse i

Risikofaktor g, 12 % 12 % 21% 27 % 73 % 73 % 73 %
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2. Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, fiir
das eine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird, falls das Unternchmen die betreffende Mindestka-
pitalanforderung erfiillt, ein von der Solvabilititsquote des Unternechmens abhingiger Risikofaktor g; fiir Marktrisikokon-
zentrationen im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Solvabilitdts-quote 95 % 100 % 122 % 175 % 196 %

Risikofaktor g, 73 % 64,5 % 27 % 21 % 12 %

Wenn die Solvabilititsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen Solvabilititsquoten liegt, wird der
Wert von g, aus den am nichsten liegenden Werten fiir g, die den am ndchsten liegenden Solvabilititsquoten in
vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fiir Solvabilititsquoten unter 95 % entspricht der Risikofaktor g,
73 %. Fiir Solvabilititsquoten iiber 196 % entspricht der Risikofaktor g; 12 %.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,Solvabilitatsquote” die Quote aus den zur Erfiillung der Solvenzkapitalanfor-
derung anrechenbaren Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfiigbaren
Werte.

3. Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die
nicht die betreffende Mindestkapitalanforderung erfiillen, wird ein Risikofaktor g, fiir die Marktrisikokonzentrationen von
73 % zugeordnet.

Die Absitze 2 und 3 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung des Berichts iiber die Solvabilitit und
Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie 2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
Anwendung. Vor diesem Tag findet Absatz 1 Anwendung, sofern fur die Risikoexponierung gegeniiber einer Einzel-
adresse eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen ein
Risikofaktor g; von 64,5 % zugeordnet.

4. Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
einem Drittland, fur das keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist und das in einem Land ansissig ist,
dessen Solvabilititssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemif$ Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG nieder-
gelegten System gleichwertig angesehen wird und das die Solvabilititsanforderungen jenes Drittlands erfullt, wird ein
Risikofaktor g; von 64,5 % zugeordnet.

5. Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen bei Kredit- und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die die Solvabilititsanforderungen nach der Richtlinie
2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfillen und fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten
ECAI verfiigbar ist, wird ein Risikofaktor g, von 64,5 % zugeordnet.

6.  Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen, die nicht unter die in den Absitzen 1 bis 5 ermittelten Risikoexpo-
nierungen gegeniiber Einzeladressen fallen, wird ein Risikofaktor g; fiir Marktkonzentrationen von 73 % zugeordnet.

Artikel 187
Spezifische Risikoexponierungen

1.  Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 52 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EWG (Covered Bonds) wird eine Konzentrationsschwelle CT, von 15 % zugeordnet, sofern den entsprechenden
Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds eine Bonititseinstufung von 0 oder 1 zugeordnet wurde. Risikoexpo-
nierungen in Form von Covered Bonds werden als Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen angesehen, ungeachtet
anderer Risikoexponierungen gegeniiber derselben Gegenpartei als Emittentin der Covered Bonds, die eine gesonderte
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse darstellen.

2. Risikoexponierungen gegeniiber einer einzelnen Immobilie wird eine Konzentrationsschwelle CT, von 10 % und ein
Risikofaktor g; fir Marktrisikokonzentrationen von 12 % zugeordnet.

3. Risikoexponierungen gegeniiber folgenden Stellen wird ein Risikofaktor gi fiir Marktrisikokonzentrationen von 0 %
zugeordnet:

(a) Risikoexponierungen gegeniiber der Europdischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegeniiber den Zentralstaaten und Zentralbanken der Mitgliedstaaten, die auf die einheimische
Wihrung dieses Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

(c) Risikoexponierungen gegeniiber multilateralen Entwicklungsbanken nach Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

(d) Risikoexponierungen gegeniiber internationalen Organisationen nach Artikel 118 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.
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Vollstindig, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a bis d erwihnten Gegenparteien
garantierten Risikoexponierungen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach Artikel 215 erfiillt, wird ebenfalls ein
Risikofaktor gi von 0 % zugeordnet.

4.  Risikoexponierungen gegeniiber nicht unter Absatz 3 Buchstabe b fallenden Zentralstaaten und Zentralbanken, die
auf die einheimische Wihrung dieses Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus dieser Wihrung finanziert
werden, wird in Abhidngigkeit von ihrer gewichteten durchschnittlichen Bonitdtseinstufung ein Risikofaktor g, fiir
Marktrisikokonzentrationen im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Gewichtete durchschnittliche Bonititsein-
stufung der Risikoexponierung gegeniiber 0 1 2 3 4 5 6
einer Einzeladresse i

Risikofaktor g; 0% 0% 12 % 21 % 27 % 73 % 73 %

5. Risikoexponierungen in Form von Bankeinlagen wird ein Risikofaktor g fiir Marktrisikokonzentrationen von 0 %
zugeordnet, sofern die folgenden Anforderungen erfillt sind:

(a) die Risikoexponierung ist in voller Hohe von einem Einlagensicherungssystem der Union gedeckt;
(b) die Garantie gilt ohne Restriktionen fiir das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen;

(c) die Garantie wird im Rahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht doppelt gezahlt.

Unterabschnitt 7

Untermodul Wechselkursrisiko
Artikel 188

1.  Die Kapitalanforderung fiir das Wechselkursrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe e der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht der Summe der Kapitalanforderungen fiir das Wechselkursrisiko fiir jede
Fremdwihrung. Bei Investitionen in Typ-1-Aktien nach Artikel 168 Absatz 2 und Typ-2-Aktien nach Artikel 168
Absatz 3, die an Borsen mit Handel in verschiedenen Wihrungen notiert sind, wird angenommen, dass sie sensitiv
gegeniiber der Wahrung ihrer Hauptnotierung sind. Bei nicht notierten Typ-2-Aktien nach Artikel 168 Absatz 3 wird
angenommen, dass sie sensitiv gegeniiber der Wahrung des Landes sind, in dem der Emittent seine Haupttitigkeit
ausiibt. Bei Immobilien wird angenommen, dass sie sensitiv gegeniiber der Wihrung des Landes sind, in dem sie liegen.

Fiir die Zwecke dieses Artikels sind Fremdwihrungen Wahrungen, die von dem Versicherungs- oder Riickversicherungs-
unternehmen nicht fir die Erstellung des Abschlusses verwendet werden (lokale Wahrung).

2. Fur fJede Fremdwihrung entspricht die Kapitalanforderung fir das Wechselkursrisiko der hoheren der folgenden
Kapitalanforderungen:

(a) der Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Anstiegs des Werts der Fremdwiahrung gegeniiber der lokalen Wihrung;

(b) der Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Riickgangs des Werts der Fremdwihrung gegeniiber der lokalen
Wihrung.

3. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Anstiegs des Werts einer Fremdwahrung gegeniiber der lokalen
Wiahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Anstieg des Werts der
Fremdwahrung gegeniiber der lokalen Wahrung um 25 % ergibe.

4. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Riickgangs des Werts einer Fremdwihrung gegeniiber der lokalen
Wihrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des Werts der
Fremdwihrung gegeniiber der lokalen Wahrung um 25 % ergibe.

5. Fir an den Euro gekoppelte Wihrungen kann der Faktor von 25 % nach den Absitzen 3 und 4 dieses Artikels im
Einklang mit dem nach Artikel 109a Absatz 2 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG angenommenen Durchfithrungs-
rechtsakt angepasst werden, sofern simtliche folgenden Bedingungen erfllt sind:

(@) die vereinbarte Kopplung stellt sicher, dass die relativen Anderungen des Wechselkurses iiber einen Zeitraum eines
Jahres im Falle extremer Marktereignisse nicht die relativen Anpassungen an den Faktor von 25 % iiberschreiten, die
dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau entsprechen;
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(b) eines der folgenden Kriterien trifft zu:
i) Teilnahme der Wahrung am Europiischen Wechselkursmechanismus (WKM II);

ii) Existenz eines Beschlusses des Rates, in dem die vereinbarte Kopplung dieser Wihrung an den Euro anerkannt
wird;

iii) gesetzliche Verankerung der vereinbarten Kopplung in dem Land mit der betreffenden einheimischen Wahrung.

Fir die Zwecke des Buchstabens a wird den finanziellen Ressourcen der Parteien, die die Kopplung garantieren,
Rechnung getragen.

6. Die Auswirkung eines Anstiegs oder Riickgangs des Werts einer Fremdwihrung gegeniiber der lokalen Wihrung
auf den Wert der Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist
nur auf den Wert derjenigen Beteiligungen zu beriicksichtigen, die nach Artikel 68 nicht von den Eigenmitteln
abgezogen werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Bestandteil wird nur insofern beriicksichtigt, als eine solche
Auswirkung einen Anstieg der Basiseigenmittel bewirkt.

7. Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 2 Buchstaben a und b und die hochste der entsprechen-
den Kapitalanforderungen, die im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist
die Kapitalanforderung fiir das Wechselkursrisiko fiir eine Wahrung die Kapitalanforderung nach Absatz 2 Buchstaben a
oder b, bei der das zugrundeliegende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2
berechnete Kapitalanforderung ergibt.

ABSCHNITT 6

Gegenparteiausfallrisikomodul
Unterabschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen
Artikel 189
Anwendungsbereich

1. Die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRyy = \/SCR(zdcf,l) + 1,5 - SCR4s1) - SCRy0) + SCR(zdef)z)

Dabei gilt:

(@) SCRyy, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fiir Typ-1-Exponierungen nach Absatz 2;
(b) SCR,, bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fiir Typ-2-Exponierungen nach Absatz 3.
2. Typ-1-Exponierungen umfassen Exponierungen in Verbindung mit Folgendem:

(a) risikomindernden Vertrigen, einschlieflich Riickversicherungsvereinbarungen, Zweckgesellschaften, Versicherungs-
verbriefungen und Derivaten;

(b) Einlagen bei Kreditinstituten nach Artikel 6 Posten F der Richtlinie 91/674/EWG (');

(c) Einlagen bei Zedenten, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen nicht mehr als 15
betragt;

(d) Verpflichtungen zugunsten eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die abgerufen, aber noch
nicht eingezahlt sind, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen nicht mehr als 15
betrdgt, darunter abgerufenes, aber nicht eingezahltes Grundkapital und Vorzugsaktien, abgerufene, aber nicht
eingezahlte rechtsverbindliche Verpflichtungen zur Zeichnung und Zahlung nachrangiger Verbindlichkeiten,
abgerufener, aber nicht eingezahlter Griindungsstock, Mitgliedereinlagen oder der entsprechende Bestandteil der
Basiseigenmittel fiir Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit oder diesen dhnliche Unternehmen, abgerufene,
aber nicht eingezahlte Garantien, abgerufene, aber nicht eingezahlte Akkreditive, abgerufene, aber nicht eingezahlte
Forderungen, die Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit oder diesen dhnliche Vereine gegeniiber ihren Mitgliedern
mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung geltend machen konnen;

(e) rechtsverbindliche Verpflichtungen, die das Unternechmen tibernommen oder vereinbart hat und die Zahlungsver-
pflichtungen abhdngig von der Bonitit oder dem Ausfall einer Gegenpartei begriinden konnen, einschlieGlich
Garantien, Akkreditiven und Patronatserklirungen, die das Unternehmen gestellt bzw. abgegeben hat.

(") Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 iiber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von Versiche-
rungsunternchmen, ABL. L 374 vom 31.12.1991, S. 7.
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3. Typ-2-Exponierungen umfassen alle Kreditexponierungen, die nicht vom Untermodul firr das Spread-Risiko
abgedeckt werden und nicht zu den Typ-1-Exponierungen zihlen, einschliefSlich

(a) Forderungen gegeniiber Vermittlern;

(b) Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern;

(c) Hypothekendarlehen, die die Anforderungen des Artikel 191 Absitze 2 bis 13 erfiillen;

(d) Einlagen bei Zedenten, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen mehr als 15 betragt;

(e) Verpflichtungen zugunsten eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die nach Absatz 2
Buchstabe d abgerufen, aber nicht eingezahlt wurden, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber
Einzeladressen 15 iiberschreitet.

4. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen nach eigenem Ermessen alle in Absatz 3 Buchstaben d
und e genannten Risikoexponierungen unabhingig von der Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen
als Typ-1-Exponierung einstufen.

5. Wenn ein Akkreditiv, eine Garantie oder eine dhnliche risikomindernde Methode zur vollstindigen Absicherung
einer Risikoexponierung eingesetzt wurde und diese risikomindernde Methode die Anforderungen der Artikel 209
bis 215 erfiillt, so kann der Anbieter des Akkreditivs, der Garantie oder der dhnlichen risikomindernden Methode fiir die
Zwecke der Ermittlung der Anzahl der Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen als Gegenpartei beziiglich der
abgesicherten Risikoexponierung angesehen werden.

6.  Die folgenden Kreditrisiken werden nicht im Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst:
(a) das durch ein Kreditderivat tibertragene Kreditrisiko;

(b) das Kreditrisiko in Verbindung mit der Emission von Schuldtiteln durch Zweckgesellschaften, unabhingig davon, ob
diese unter Artikel 13 Absatz 26 der Richtlinie 2009/138/EG fallen oder nicht;

(c) das versicherungstechnische Risiko von Kredit- und Kautionsversicherungen oder -riickversicherungen, auf die in den
Geschiftsbereichen 9, 21 und 28 des Anhangs Anhang I dieser Verordnung Bezug genommen wird;

(d) das Kreditrisiko in Verbindung mit Hypothekendarlehen, die die Anforderungen des Artikels 191 Absitze 2 bis 9
nicht erfiillen.

7. Kapitalanlagegarantien bei Versicherungsvertrdgen, die den Versicherungsnehmern von einem Dritten gewdahrt
werden und fur die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen bei Ausfall des Dritten haftbar wire, sind
im Gegenparteiausfallrisikomodul als Derivate zu behandeln.

Artikel 190
Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen

1. Die Kapitalanforderung fur das Gegen}zarteiausfallrisiko errechnet sich auf der Grundlage von Risikoexponierungen
gegeniiber Einzeladressen. Zu diesem Zweck werden Exponierungen gegeniiber Unternehmen, die zur selben Unterneh-
mensgruppe gehoren, als zugehorig zu einer Einzeladresse behandelt.

2. Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kann Risikoexponierungen, die auf verschiedene
Mitglieder ein und desselben rechtlichen oder vertraglichen Versicherungspools entfallen, als unterschiedliche Risikoexpo-
nierungen gegeniiber Einzeladressen betrachten, wobei die Ausfallwahrscheinlichkeit der Risikoexponierung gegeniiber
einer Einzelafresse im Einklang mit Artikel 199 und der Verlust bei Ausfall im Einklang mit Artikel 193 berechnet wird,
wenn es sich um eine Pool-Forderung vom Typ A handelt, im Einklang mit Artikel 194, wenn es sich um eine Pool-
Forderung vom Typ B handelt, und im Einklang mit Artikel 195, wenn es sich um eine Pool-Forderung vom Typ C
handelt. Andernfalls werden Risikoexponierungen gegeniiber den Unternehmen, die zum selben Versicherungspool
gehoren, als zugehorig zu einer Einzeladresse be%andelt.

Artikel 191

Hypothekendarlehen

1. Retail-Darlehen, die durch Hypotheken auf Wohneigentum besichert sind (Hypothekendarlehen), werden im
Rahmen des Gegenparteiausfallrisikos als Typ-2-Exponierungen behandelt, sofern die Anforderungen der Absitze 2
bis 13 erfillt sind.

2. Die Forderung richtet sich an eine natiirliche Person, natiirliche Personen oder ein kleines oder mittleres
Unternehmen.
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3. Die Forderung ist eine von vielen Forderungen mit dhnlichen Merkmalen, so dass die Risiken derartiger
Ausleihungen wesentlich reduziert werden.

4. Der dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und gegebenenfalls allen verbundenen Unternehmen
im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und Artikel 212 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG von der
Gegenpartei oder einem anderen verbundenen Dritten insgesamt geschuldete Betrag einschlielich etwaiger tiberfilliger
Forderungen betragt nach Wissen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nicht mehr als 1 Mio. EUR.
Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen unternimmt angemessene Schritte zur Erlangung dieses
Wissens.

5. Das Wohneigentum wird vom Eigentiimer gegenwirtig oder kiinftig selbst genutzt oder vermietet.
6.  Der Wert der Immobilie ist nicht erheblich von der Bonitit des Schuldners abhingig.

7. Das Kreditnehmerrisiko hingt nicht wesentlich von der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Immobilie ab,
sondern von der Fahigkeit des Kreditnehmers zur Riickzahlung der Schulden aus anderen Quellen, und infolgedessen ist
die Riickzahlung der Fazilitit nicht wesentlich von den Zahlungsstromen abhingig, die aus der als Sicherheit dienenden
zugrundeliegenden Immobilie generiert werden. Fiir diese anderen Quellen bestimmt das Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmen im Ra%men seiner Kreditvergabepolitik das maximale Verhiltnis zwischen Kredithéhe und
Einkommen und holt bei der Vergabe des Kredits einen geeigneten Einkommensnachweis ein.

8.  Samtliche folgenden Anforderungen beziiglich der Rechtssicherheit miissen erfiillt sein:

(a) die Hypothek oder das Sicherungspfandrecht ist zum Zeitpunkt des Kreditvertragsschlusses in allen relevanten
Rechtsordnungen durchsetzbar und wird ordnungsgemafS und rechtzeitig registriert;

(b) alle rechtlichen Anforderungen zum Nachweis des Pfands sind erfiillt;

(c) die Sicherheitenvereinbarung und das ihr zugrundeliegende rechtliche Verfahren versetzen das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen in die Lage, die Sicherheit innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verwerten.

9.  Simtliche folgenden Anforderungen beziiglich der Uberwachung des Immobilienwerts und der Immobilienbe-
wertung miissen erfiillt sein:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen iiberwacht regelmifig, mindestens jedoch alle drei Jahre,
den Wert der Immobilie. Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiihrt hauflgere Uberwachungen
durch, wenn der Markt wesentlichen Anderungen der Rahmenbedingungen unterliegt;

(b) die Bewertung der Immobilie wird berpriift, wenn dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen
Informationen vorliegen, die darauf hinweisen, dass sich der Wert der Immobilie im Verhiltnis zu den allgemeinen
Marktpreisen erheblich verringert haben konnte, und eine solche Bewertung wird extern und unabhingig von einem
Gutachter durchgefiihrt, der iiber die notwendige Qualifikation, Fahigkeit und Erfahrung zur Durchtuhrung einer
solchen Bewertung verfiigt und nicht am Kreditentscheidungsprozess beteiligt ist.

10.  Fiir die, Zwecke des Absatzes 9 konnen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen statistische
Methoden zur Uberwachung des Werts der Immobilie und zur Identifizierung von Immobilien, die einer Neubewertung
unterzogen werden miissen, verwenden.

11.  Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen dokumentiert klar, welche Typen von Wohnimmobilien
es als Sicherheit akzeptiert, sowie seine diesbeziigliche Kreditvergabestrategie. Das Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen fordert von dem unabhingigen Gutachter des Marktwerts der Immobilie nach Artikel 198 Absatz 2,
den Marktwert transparent und klar zu dokumentieren.

12.  Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen verfiigt iiber Verfahren zur Uberwachung, ob die als
Kreditsicherheit akzeptierte Immobilie angemessen gegen die Gefahr eines Schadens versichert ist.

13.  Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen erstattet der Aufsichtsbehorde Bericht tiber folgende
Daten zu aus Hypothekendarlehen resultierenden Verlusten:

(a) aus als Typ-2-Exponierungen nach Artikel 189 Absatz 3 in einem bestimmten Jahr eingestuften Darlehen
resultierende Verluste;

(b) Gesamtverluste in einem bestimmten Jahr.

14.  Die Aufsichtsbehorden verdffentlichen jahrlich auf aggregierter Basis die in Absatz 13 Buchstaben a und b spezifi-
zierten Daten zusammen mit historischen Daten, sofern diese verfugbar sind. Eine Aufsichtsbehorde tibermittelt einer
anderen Aufsichtsbehorde eines Mitgliedstaats, der EBA oder der EIOPA auf Antrag dieser zustidndigen Behorde, der EBA
oder der EIOPA detailliertere Informationen iiber den Zustand der Mirkte fiir Wohnimmobilien in dem betreffenden
Mitgliedstaat.
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Artikel 192
Verlust bei Ausfall

1. Der Verlust bei Ausfall fiir eine Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse entspricht der Summe der
Verluste bei Ausfall in Bezug auf jede Exponierung gegeniiber Gegenparteien, die der Einzeladresse zugehorig sind. Beim
Verlust bei Ausfall werden die Verbindlichkeiten gegentiber derselben Einzeladresse zugehorigen Gegenparteien aufler
Betracht gelassen, sofern diese Verbindlichkeiten und Exponierungen im Falle eines Ausfalls der Gegenparteien
verrechnet werden und sofern die Artikel 209 und 210 im Zusammenhang mit diesem Recht auf Verrechnung
eingehalten werden. Falls davon auszugehen ist, dass die Verbindlichkeiten vor dem Clearing der Kreditexponierung
ausgeglichen werden, ist keine Verrechnung gestattet.

2. Der Verlust bei Ausfall fir eine Riickversicherungsvereinbarung oder eine Versicherungsverbriefung errechnet sich
wie folgt:

LGD = max[50% - (REcoverables + 50% - RM,,) = F - Collateral; 0
Dabei gilt:

(a) Recoverables bezeichnet den besten Schitzwert der einforderbaren Betrdge aus der Riickversicherungsvereinbarung
oder Versicherungsverbriefung und die entsprechenden Forderungen;

(b) RM,, bezeichnet den risikomindernden Effekt der Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das versiche-
rungstechnische Risiko;

(c) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der Sicherheit bezogen auf die Riickversicherungsvereinbarung oder
Verbriefung;

(d) F bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf
die Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Besteht die Riickversicherungsvereinbarung mit einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen oder einem

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in einem Drittland und sind mehr als 60 % der Vermogenswerte
der Gegenpartei zum Zwecke der Besicherung gebunden, so errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie folgt:

LGD = max[90% - (REcoverables + 50% - RM,,) = F - Collateral; 0]
dabei gilt:

F bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf die
Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

3. Der Verlust bei Ausfall fiir ein Derivat errechnet sich wie folgt:
LGD = max(90%(Derivative + RMg,) = F' - Collateral; 0)
Dabei gilt:
() Derivative bezeichnet den Wert des Derivats im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;
(b) RM;, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des Derivats;
(c) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der Sicherheit bezogen auf das Derivat;

(d) F bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf
das Derivat im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

4. Der Verlust bei Ausfall fiir ein Hypothekendarlehen errechnet sich wie folgt:
LGD = max(Loan - 80% - Mortgage; 0)
Dabei gilt:
(a) Loan bezeichnet den Wert des Hypothekendarlehens im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;
(b) Mortgage bezeichnet den risikobereinigten Wert der Hypothek.

5. Der Verlust bei Ausfall fir eine rechtsverbindliche Verpflichtung nach Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe e entspricht
der Differenz zwischen ihrem Nominalwert und ihrem Wert im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG.

6.  Der Verlust bei Ausfall fiir Einlagen bei Kreditinstituten nach Artikel 6 Posten F der Richtlinie 91/674/EWG, eine
Einlage bei einem Zedenten, einen Posten nach Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe d oder Artikel 189 Absatz 3
Buchstabe e, eine Forderung eines Vermittlers oder eines Versicherungsnehmers, bei dem es sich um einen Schuldner
handelt, sowie andere Forderungen, die nicht an anderer Stelle in diesem Artikel aufgefithrt sind, entspricht seinem Wert
im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG.
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Artikel 193
Verlust bei Ausfall fiir Pool-Forderungen vom Typ A

1. Bei Pool-Forderungen vom Typ A, die das Unternehmen als gesonderte Risikoexponierung gegeniiber einer Einzel-
adresse im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied nur bis zur Hohe seines jeweiligen
Anteils an der durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, errechnet sich der Verlust bei Ausfall im
Einklang mit Artikel 192.

Bei Pool-Forderungen vom Typ A, die das Unternechmen als gesonderte Risikoexponierung gegentiiber einer Einzeladresse
im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied bis zur Hohe (%es Gesamtwerts der durch
den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, wird der im Einklang mit Artikel 192 errechnete Verlust bei
Ausfall mit dem Risikoteilungsfaktor wie folgt multipliziert:

risk-share_factor = ¢~ *1>(min(SR196%) 1)

Dabei gilt:

(a) SR=(1-P)- Z(ZEOI;O/ZR +> P SR;

(b) i bezeichnet jedes Pool-Mitglied, das in den in Artikel 2 der Richtlinie 2009/138EG definierten Anwendungsbereich
fallt, und j bezeichnet jedes Pool-Mitglied, das von dem in Artikel 2 jener Richtlinie definierten Anwendungsbereich
ausgeschlossen ist;

@ P=>_p;

(d) P bezeichnet den Anteil von Pool-Mitglied j am Gesamtrisiko des Versicherungspools;

(e) Pool-Mitgliedern, fiir die eine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, werden SR, und SR; im
Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

SR, 196 % 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

(f) fir Pool-Mitglieder, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/138/EG fallen und fiir die keine Bonititsbe-
wertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, entsprechen SR, und SR; der aktuellsten verfiigbaren Solvabilitdtsquote;

(g) fur Pool-Mitglieder in einem Drittstaat, fur die keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist,
entsprechen

i) SR, und SR 100 %, wenn das Pool-Mitglied in einem Land ansissig ist, dessen Solvabilititssystem nach
Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG als gleichwertig angesehen wird;

iij) SR, und SR, 75 %, wenn das Pool-Mitglied in einem Land ansissig ist, dessen Solvabilitdtssystem nicht nach
Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG als gleichwertig angesehen wird.

2. Wenn das Unternehmen das Risiko iiber den Vermittler eines zentralen Unternehmens an einen Pool abtritt, ist das
zentrale Unternehmen als Teil des Versicherungspools anzusehen und sein Risikoanteil entsprechend zu berechnen.

Artikel 194
Verlust bei Ausfall fiir Pool-Forderungen vom Typ B

1. Bei Pool-Forderungen vom Typ B, die das Unternehmen als gesonderte Risikoexponierung gegeniiber einer Einzel-
adresse im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied bis zur Hohe des Gesamtwerts der
durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie folgt:

LGD = max(((1 -RR() - ( - BE¢c + ARM¢) - F - Collateral); 0)

P
(1-Pc)
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Dabei gilt:

(a) P, bezeichnet den Risikoanteil des Unternechmens gemaf8 den Bedingungen des Versicherungspools;

(b) P.bezeichnet den Risikoanteil des Mitglieds der Gegenpartei gemifl den Bedingungen des Versicherungspools;
(c) RR. entspricht

i) 10 %, wenn 60 % oder mehr der Vermogenswerte dieses Gegenpartei-Mitglieds Gegenstand von Finanzsicher-
heiten sind;

ii) 50 % in allen anderen Fillen;

(d) BE. bezeichnet den besten Schitzwert der Verbindlichkeiten, die das Unternehmen an das Gegenpartei-Mitglied
abgetreten hat, abziiglich jeglicher bei nicht dem Versicherungspool angehérenden externen Gegenparteien riickversi-
cherten Betrage;

(e) ARM, bezeichnet den Beitrag des Gegenpartei-Mitglieds zum risikomindernden Effekt des Versicherungspools auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

(f) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-Mitglied des Versicherungspools
gehaltenen Sicherheit;

F bezeichnet den Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der von dem Gegenpartei-Mitglied
gung g genp g
gehaltenen Sicherheit, berechnet im Einklang mit Artikel 197.

2. Bei Pool-Forderungen vom Typ B, die das Unternechmen als gesonderte Risikoexponierung gegeniiber einer Einzel-
adresse im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied nur bis zur Hohe seines jeweiligen

Anteils an der durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie
folgt:

LGD = max(((1 - RR¢) - (Pc - BEy + ARM¢) - F - Collateral); 0)
Dabei gilt:
(a) P.bezeichnet den Risikoanteil des Mitglieds der Gegenpartei gemifl den Bedingungen des Versicherungspools;
(b) RR. entspricht

i) 10 %, wenn 60 % oder mehr der Vermogenswerte dieses Gegenpartei-Mitglieds Gegenstand von Finanzsicher-
heiten sind;

ii) 50 % in allen anderen Fillen;

(c) BE, bezeichnet den besten Schitzwert der Verbindlichkeiten, die das Unternchmen an den Versicherungspool
abgetreten hat, abziiglich jeglicher bei nicht dem Versicherungspool angehérenden externen Gegenparteien riickversi-
cherten Betrage;

(d) ARM, bezeichnet den Beitrag des Gegenpartei-Mitglieds zum risikomindernden Effekt des Versicherungspools auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

(e) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-Mitglied des Versicherungspools
gehaltenen Sicherheit;

(f) F bezeichnet den Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der von dem Gegenpartei-Mitglied
gehaltenen Sicherheit, berechnet im Einklang mit Artikel 197.

Artikel 195
Verlust bei Ausfall fiir Pool-Forderungen vom Typ C

Bei Pool-Forderungen vom Typ C, die das Unternehmen als gesonderte Risikoexponierunfg gegeniiber einer Einzeladresse
im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft, errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie tolgt:

LGD = max(((1 - RR¢) - (Py - BEGs + ARM;) = F - Collateral); 0)
Dabei gilt:
a) P, bezeichnet den Risikoanteil des Unternehmens gemafd den Bedingungen des Versicherungspools;
b) RR; entspricht
i) 10 %, falls 60 % oder mehr der Vermogenswerte der externen Gegenpartei Finanzsicherheiten unterliegen;

ii) 50 % in allen anderen Fillen;
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¢) BE bezeichnet den besten Schitzwert der Verbindlichkeiten, die der Versicherungspool der nicht dem Versiche-
rungspool angehorenden externen Gegenpartei abgetreten hat;

d) ARM_, bezeichnet den Beitrag der nicht dem Versicherungspool angehorenden externen Gegenpartei zum risikomin-
dernden Effekt des Versicherungspools auf das versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

e) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-Mitglied des Versicherungspools gehaltenen
Sicherheit;

f) F bezeichnet den Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der von dem Gegenpartei-Mitglied
gehaltenen Sicherheit, berechnet im Einklang mit Artikel 197.

Artikel 196
Risikomindernder Effekt

Der risikomindernde Effekt auf versicherungstechnische Risiken oder Marktrisiken einer Riickversicherungsvereinbarung,
einer Verbriefung oder eines Derivats entspricht der Differenz zwischen den folgenden Kapitalanforderungen:

(@) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko oder das Marktrisiko eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, die gelten wiirde, wenn die Riickversicherungsvereinbarung,
Verbriefung oder das Derivat nicht existieren wiirde;

(b) der Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko oder das Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternehmens.

Artikel 197
Risikobereinigter Wert der Sicherheit

1. Der risikobereinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten Sicherheit gemifs Artikel 1
Absatz 26 Buchstabe b entspricht der Differenz zwischen dem Wert der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte, die
im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, und der Anpassung fiir das Marktrisiko nach
Absatz 5, sofern die beiden folgenden Anforderungen erfiillt sind:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat das Recht, die Sicherheit bei Eintritt eines Ausfalls, einer
Insolvenz, eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf die Gegenpartei rechtzeitig zu
liquidieren oder zu behalten (oder ist Anspruchsberechtigter eines Trusts, bei dem der Treuhdnder dieses Recht hat)
(Gegenpartei-Anforderung);

(b) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat das Recht, die Sicherheit bei Eintritt eines Ausfalls, einer
Insolvenz, eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf den Verwahrer oder Dritten, der die
Sicherheit im Namen der Gegenpartei halt, rechtzeitig zu liquidieren oder zu behalten (oder ist Anspruchsberechtigter
eines Trusts, bei dem der Treuhinder dieses Recht hat) (Anforderung an Dritte).

2. Sind die Gegenpartei-Anforderung und die Anforderungen des Artikels 214 erfullt und ist die Anforderung an
Dritte nicht erfiillt, entspricht der risikobereinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten Sicherheit
gemdfl Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b 90 % der Differenz zwischen dem Wert der als Sicherheit gehaltenen
V%rmégenswerte im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG und der Anpassung fir das Marktrisiko nach
Absatz 5.

3. Sind weder die Gegenpartei-Anforderung noch die Anforderungen des Artikels 214 erfiillt, entspricht der risikobe-
reinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten Sicherheit gemafl Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b
null.

4. Der risikobereinigte Wert einer Sicherheit, an der das Eigentum vollstindig tibertragen wird und auf die in
Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe a Bezug genommen wird, entspricht der Differenz zwischen dem Wert der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte, die im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, und der
Anpassung fiir das Marktrisiko nach Absatz 5, sofern die Anforderungen des Artikels 214 erfiillt sind.

5. Die Anpassung fiir das Marktrisiko entspricht der Differenz zwischen den folgenden Kapitalanforderungen:

(a) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
die gelten wiirde, wenn die als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte nicht in die Berechnung einbezogen wiirden;

(b) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
die gelten wiirde, wenn die als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte in die Berechnung einbezogen wiirden.

6.  Fir die Zwecke des Absatzes 5 wird das Wechselkursrisiko der als Sicherheit gehaltenen Vermb'fenswerte durch
Vergleich der Wihrung der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte mit der Wihrung der betreffenden Exponierung
berechnet.
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7. Wird im Falle einer Insolvenz der Gegenpartei bei der Ermittlung des verhiltnisméfigen Anteils des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens an der iiber die Sicherheit hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei nicht
beriicksichtigt, dass das Unternehmen die Sicherheit erhilt, so belaufen sich die Faktoren F und F’ nach Artikel 192
Absitze 2 und 3 beide auf 100 %. In allen anderen Fillen belaufen sich diese Faktoren auf 50 % bzw. 90 %.

Artikel 198
Risikobereinigter Wert der Hypothek

1. Der risikobereinigte Wert der Hypothek entspricht der Differenz zwischen dem Wert der als Hypothek gehaltenen
Wohnimmobilie, der gemaf8 Absatz 2 ermittelt wurde, und der Anpassung fir das Marktrisiko gemédfl Absatz 3.

2. Der Wert der als Hypothek gehaltenen Wohnimmobilie entspricht dem Marktwert, der gegebenenfalls vermindert
wird, um die Ergebnisse der in Artikel 191 Absitze 9 und 10 geforderten Uberwachung widerzuspiegeln und etwaige
vorrangige Anspriiche an der Immobilie zu beriicksichtigen. Die externe, unabhingige Bewertung dgé:r Immobilie ist
gleich hoch oder niedriger als der gemafs Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG berechnete Marktwert.

3. Die Anpassung fur das Marktrisiko gemafs Absatz 1 entspricht der Differenz zwischen den folgenden Kapitalanfor-
derungen:

() der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
die gelten wiirde, wenn die als Hypothek gehaltene Wohnimmobilie nicht in die Berechnung einbezogen wiirde;

(b) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
die gelten wiirde, wenn die als Hypothek gehaltene Wohnimmobilie in die Berechnung einbezogen wiirde.

4. Fur die Zwecke des Absatzes 2 wird das Wechselkursrisiko der als Hypothek gehaltenen Wohnimmobilie durch
Vergleich der Wahrung der Wohnimmobilie mit der Wahrung des entsprechenden Darlehens berechnet.

Unterabschnitt 2
Typ-1-Exponierungen
Artikel 199
Ausfallwahrscheinlichkeit

1. Die Ausfallwahrscheinlichkeit bei einer Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse entspricht der durch-
schnittlichen Ausfallwahrscheinlichkeit bei allen Risikoexponierungen gegeniiber Gegenparteien, die der Einzeladresse
zugehorig sind, gewichtet nach dem Verlust bei Ausfall dieser Risikoexponierungen.

2. Einer Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i, fiir die eine Bonititsbewertung einer benannten ECAI
verfugbar ist, wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit PD, im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitits-einstufung 0 1 2 3 4 5 6

Ausfall-wahrscheinlich-keit | 0,002 % 0,01 % 0,05 % 0,24 % 1,20 % 42 % 42 %
PD,

3. Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen i bei einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
fur die keine Bonitéts%ewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird, falls das Unternehmen die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfiillt, eine von der Solvabilititsquote abhdngige Ausfallwahrscheinlichkeit PDi im Einklang
mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Solvabilititsquote 196 % 175 % 150 % 125 % 122 % 100 % 95 % 75 %

Ausfall-wahrscheinlich-keit | 0,01 % 0,05 % 0,1% 0,2 % 0,24 % 0,5% 1,2 % 4,2 %

Wenn die Solvabilititsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen Solvabilititsquoten liegt, wird der
Wert der Ausfallwahrscheinlichkeit aus den am nachsten liegenden Werten tur die Ausfallwahrscheinlichkeit, die den am
nichsten liegenden Solvabilititsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fiir Solvabilititsquoten
unter 75 % entspricht die Ausfallwahrscheinlichkeit 4,2 %. Fiir Solvabilititsquoten iiber 196 % entspricht die Ausfall-
wahrscheinlichkeit 0,01 %.
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Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,Solvabilititsquote” die Quote aus den zur Erfiillung der Solvenzkapitalanfor-
derung anrechenbaren Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfiigbaren
Werte.

4.  Risikoexponierungen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das die betreffende
Mindestkapitalanforderung nicht erfullt, wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 4,2 % zugeordnet.

5. Die Absitze 3 und 4 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung des Berichts tiber die
Solvabilitidt und Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie 2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende
Unternehmen Anwendung. Vor diesem Tag findet Absatz 2 Anwendung, sofern fiir die Risikoexponierung eine Bonitits-
bewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist. Andernfalls wird den Risikoexponierungen der Risikofaktor zugeordnet,
der sich aus der Anwendung des Absatzes 3 auf Risikoexponierungen gegeniiber einem Versicherungs- oder Ruckversi-
cherungsunternehmen mit einer Solvabilititsquote von 100 % ergébe.

6. Risikoexponierungen gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, fur
das keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verftigbar ist und das in einem Land ansissig ist, dessen Solvabilitits-
system als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemdfs Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System
gleichwertig angesehen wird und das die Solvabilititsanforderungen jenes Drittlands erfillt, wird eine Ausfallwahrschein-
lichkeit von 0,5 % zugeordnet.

7. Risikoexponierungen gegeniiber Kredit- und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummern 1
und 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die die Solvabilititsanforderungen nach der Richtlinie 2013/36/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfillen und fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, wird
eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,5 % zugeordnet.

8.  Risikoexponierungen gegeniiber Gegenparteien nach Artikel 180 Absatz 2 Buchstaben a bis d wird eine Ausfall-
wahrscheinlichkeit von 0 % zugeordnet.

9. Die Ausfallwahrscheinlichkeit bei anderen als den in den Absitzen 2 bis 8 ermittelten Risikoexponierungen
gegeniiber Einzeladressen entspricht 4,2 %.

10.  Wenn ein Akkreditiv, eine Garantie oder eine dhnliche Methode zur vollstindigen Absicherung einer Risikoexpo-
nierung eingesetzt wurde und diese Methode die Anforderungen der Artikel 209 bis 215 erfiillt, so kann der Anbieter
des Akkreditivs, der Garantie oder der dhnlichen Methode fiir die Zwecke der Bewertung der Ausfallwahrscheinlichkeit
einer Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse als Gegenpartei beziiglich der abgesicherten Risikoexponierung
angeschen werden.

11.  Fur die Zwecke des Absatzes 10 werden vollstindig, vorbehaltlos und unwiderruflich von den im nach
Artikel 109a Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG angenommenen Durchfithrungsrechtsakt aufgefithrten
Gegenparteien garantierte Risikoexponierungen als Risikoexponierungen gegeniiber dem Zentralstaat behandelt.

Artikel 200
Typ-1-Exponierungen

1. Lie%t die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen bei oder unter 7 % der gesamten
Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen, so errechnet sich die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfall-
risiko fiir Typ-1-Exponierungen wie folgt:

SCRy1 =3 -0

Dabei gilt: o bezeichnet die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen gemifl der Definition in
Absatz 4.

2. Liegt die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen tiber 7 % der gesamten Verluste bei
Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen und bei oder unter 20 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-
Exponierungen, so errechnet sich die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fur Typ-1-Exponierungen wie
folgt:

SRy, =5-0
Dabei gilt: 0 bezeichnet die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen.
3. Liegt die Standardabweichung der Verlustverteilung der Ty -1-Ex(fonierungen tiber 20 % der gesamten Verluste bei

Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen, so entspricht die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fir Typ-1-
Exponierungen den gesamten Verlusten bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen.
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4. Die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen errechnet sich wie folgt:

o=V

Dabei gilt: V bezeichnet die Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen.

Artikel 201
Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen

1. Die Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen nach Artikel 200 Absatz 4 entspricht der Summe aus
und V,

mler intra*®

2.V

inter

errechnet sich wie folgt:

PD - (1 -PDy) - PD; - (1 -PD;
Vinter_z . ( k) : ( })

-TLGD; - TLGD
< 1,25 - (PDg + PD;) - PD; - PD,

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (j,k) der verschiedenen Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Risikoex-
ponierungen gegeniiber Einzeladressen im Einklang mit Artikel 199;

(b) TLGD, und TLGD, bezeichnen die Summe der Verluste bei Ausfall von Typ-1-Exponierungen von Gegenparteien mit
ciner Ausfallwahrscheinlichkeit von PDj bzw. PDk.

3.V

intra

1,5-PD;- (1-PD))
Vinm = LGD2
' Z: 2,5 - PD; Z

errechnet sich wie folgt:

Dabei gilt:

(a) die erste Summe umfasst alle verschiedenen Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Risikoexponierungen gegeniiber Einzel-
adressen im Einklang mit Artikel 199;

(b) die zweite Summe umfasst alle Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit
von PD;
J

(c) LGD, bezeichnet den Verlust bei Ausfall fiir die Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i.

Unterabschnitt 3

Typ-2-Exponierungen
Artikel 202
Typ-2-Exponierungen

Die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko von Typ-2-Exponierungen entspricht dem Verlust an Basiseigen-
mitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des Werts von Typ-2-Exponierungen um folgenden Betrag ergibe:

90% ‘ LGDreceivab[ex>3mnmhx + Z 15% - LGDI

Dabei gilt:

(@) LGD,,mec3monns D€Zeichnet den gesamten Verlust bei Ausfall aller Forderungen von Vermittlern, die mehr als drei
Monate uEerfalflg sind;

(b) die Summe wird aus allen Typ-2-Exponierungen mit Ausnahme der Forderungen gegeniiber Vermittlern, die mehr als
drei Monate tiberfillig sind, gebildet;

(c) LGD,; bezeichnet den Verlust bei Ausfall fiir die Typ-2-Exponierung i.
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ABSCHNITT 7

Risikomodul immaterielle Vermdgenswerte
Artikel 203

Die Kapitalanforderung fiir das mit immateriellen Vermogenswerten verbundene Risiko errechnet sich wie folgt:
SCRinmngiblc = 0)8 : Vimangible

Dabei gilt: V... bezeichnet den Betrag der im Einklang mit Artikel 12 Absatz 2 anerkannten und bewerteten immate-

riellen Vermogenswerte.

ABSCHNITT 8

Operationelles Risiko
Artikel 204

1. Die Kapitalanforderung fiir das Modul operationelles Risiko errechnet sich wie folgt:
SCRoperationst = min(0,3 - BSCR;0p) + 0,25 - Expy

Dabei gilt:

(a) BSCR bezeichnet die Basissolvenzkapitalanforderung;

(b) Op bezeichnet die Basiskapitalanforderung fiir das operationelle Risiko;

(c) Exp, bezeichnet den Betrag der in den letzten zwolf Monaten angefallenen Kosten fiir Lebensversicherungen, bei
denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird.

2. Die Basiskapitalanforderung fiir das operationelle Risiko errechnet sich wie folgt:
OP = max ( Oppremiumx; Opprovisions )
Dabei gilt:
(@) OPmiums Dezeichnet die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der Grundlage verdienter Pramien;

(b) OP,viion; Dezeichnet die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der Grundlage versicherungstechnischer
Ruickstellungen.

3. Die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der Grundlage verdienter Pramien errechnet sich wie folgt:

0,04 - (Earny, — Earnyg, ) + 0,03 - Earn,,,, .
Oppremiumx = + max(0;0,04 : (Earnlie - 1’2 ’ pEarnlg’e - (Earnli e-ul 1’ : pEarnIij’e—ul)))
+ max(0;0,03 - (Earn,, ;. — 1,2 - p arnmfh.ﬂ,))

Dabei gilt:

(a) Earn, bezeichnet verdiente Pramien fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in den letzten
zwolt Monaten ohne Abzug der Primien fiir Rickversicherungsvertrége;

(b) Earn. , bezeichnet verdiente Pramien fiir Lebensversicherungs- und -rﬁckversicherungsveapflichtun en in den letzten
Zwol Monaten, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, ohne Abzug der Primien
fur Riickversicherungsvertrige;

(c) Earn,, . bezeichnet verdiente Pramien fir Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in den
letzten zwolf Monaten ohne Abzug der Pramien fir Rickversicherungsvertrige;

(d) pEarn, bezeichnet verdiente Pramien fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in den zwdlf
Monaten vor den letzten zwolf Monaten ohne Abzug der Pramien fiir Riickversicherungsvertrage;

(e) pEarn,, bezeichnet verdiente Pramien fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in den zwdlf
Monaten vor den letzten zwolf Monaten, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird,
ohne Abzug der Pramien fiir Riickversicherungsvertrige;

(f) pEarn,,,,, bezeichnet verdiente Primien fiir Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in den
zwolf Monaten vor den letzten zwolf Monaten ohne Abzug der Pramien fiir Riickversicherungsvertrige.

Fir die Zwecke dieses Absatzes handelt es sich um Bruttoprimien ohne Abzug der Pramien fiir Riickversicherungs-
vertrige.
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4. Die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der Grundlage versicherungstechnischer Riickstellungen
errechnet sich wie folgt:

OPprovisions = 0,0045 - max (0; TPy, = TPygy) + 0,03 - max (0; TP,gpi)
Dabei gilt:

(a) TPy, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsver-
pflichtungen;

(b) TPy, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen
das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird;

(c) TP, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir Nichtlebensversicherungs- und -riickversiche-

rungsverpflichtungen.
Fir die Zwecke dieses Absatzes beinhalten die versicherungstechnischen Riickstellungen nicht die Risikomarge und
verstehen sich ohne Abzug der einforderbaren Betriage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesell-
schaften.

ABSCHNITT 9

Anpassung fiir die Verlustausgleichfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern
Artikel 205
Allgemeine Bestimmungen

Die Anpassung nach Artikel 103 Buchstabe c der Richtlinie 2009/138/EG fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern entspricht der Summe folgender Posten:

(a) der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen;

(b) der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern.

Artikel 206
Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen

1. Die Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen errechnet sich wie
folgt:

Adjrp = - max(min(BSCR - nBSCR; FDB); 0)
Dabei gilt:
(a) BSCR bezeichnet die Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG
(b) nBSCR bezeichnet die Netto-Basissolvenzkapitalanforderung nach Absatz 2;

(c) FDB bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge in Bezug auf kiinftige Uberschussbe-
teiligungen.

2. Die Netto-Basissolvenzkapitalanforderung errechnet sich im Einklang mit Kapitel V Abschnitt 1 Unterabschnitte 1
bis 7 mit allen der folgenden Modifikationen:

(a) wenn die Berechnung eines Moduls oder Untermoduls der Basissolvenzkapitalanforderung auf der Auswirkung eines
Szenarios auf die Basiseigenmittel von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beruht, kann sich der
Wert der in den versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltenen kiinftigen Uberschussbeteiligung infolge des
Szenarios verdndern;

(b) die szenariobasierten Berechnungen des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls, des Untermoduls versiche-
rungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben
wird wie die Lebensversicherung, des Untermoduls Krankenversicherungskatastrophenrisiko, des Marktrisikomoduls
und des Gegenparteiausfallrisikomoduls sowie die szenariobasierte Berechnung gemaff den Buchstaben ¢ und d
berticksichtigen die Auswirkung des Szenarios auf die in den versicherungste %mschen Riickstellungen enthaltene
kiinftige Uberschussbetelhgung, dies erfolgt auf der Grundlage von Annahmen iiber kiinftige Managementregeln, die
mit Artikel 23 im Einklang stehen;
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(c) anstelle der Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko bei Typ-1-Exponierungen nach Artikel 189 Absatz 1
basiert die Berechnung auf der Kapitalanforderung, die dem Verlust an Basiseigenmitteln entspricht, der sich aus
einem unmittelbaren Verlust des Betrags der Kapitalanforderung fir das Gegenparteiausfallrisiko bei Typ-1-Exponie-
rungl;en nach Artikel 189 Absatz 1 aufgrund von Ausfallereignissen im Zusammenhang mit Typ-1-Exponierungen
ergibe;

(d) wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternchmen fir eine bestimmte Kapitalanforderung gemiff den
Artikeln 91, 92, 93, 94, 95 Absatz 1, 95 Absatz 2, 96, 101, 103 Absatz 1 Buchstabe a, 103 Absatz 1 Buchstabe b
oder 104 eine vereinfachte Berechnung verwenden, legen sie der Berechnung die Kapitalanforderung zugrunde, die
dem Verlust an Basiseigenmitteln entspricht, der sich aus einem unmittelbaren Verlust des Kapitalbetrags gemifl dem
mafigeblichen Artikel ergibe, und nehmen an, dass der unmittelbare Verlust auf das durch die Kapitalanforderung
gemdfl jenem Artikel erfasste Risiko zuriickzufiihren ist.

3. Fir die Zwecke von Absatz 2 Buchstabe b beriicksichtigen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
etwaige rechtliche, regulatorische oder vertragliche Beschrankungen beziiglich der Ausschiittung der kiinftigen
Uberschussbeteiligung.

Artikel 207
Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern

1. Die Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern entspricht der Verinderung des Werts der
latenten Steuern der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die sich aus einem unmittelbaren Verlust eines
Betrags ergibe, der der Summe folgender Posten entspricht:

(a) der Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138EG;
(b) der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 206;
(c) der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko nach Artikel 103 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138EG.

2. Fir die Zwecke des Absatzes 1 ist der Wert der latenten Steuern im Einklang mit Artikel 15 zu ermitteln. Wenn es
infolge des Verlusts nach Absatz 1 zu einem Anstieg der latenten Steueranspriiche kommt, verwenden Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen diesen Anstieg nicht fur die Zwecke der Anpassung, es sei denn, sie konnen
nachweisen, dass kiinftige Gewinne im Einklang mit Artikel 15 Absatz 3 anfallen, wobei die Hohe des Verlusts nach
Absatz 1 und seine Auswirkung auf die gegenwirtige und kiinftige Finanzlage des Unternehmens beriicksichtigt werden.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 ergibt sich aus einem Riickgang der latenten Steuerverbindlichkeiten oder einem
Anstieg der latenten Steueranspriiche eine negative Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern.

4. Wenn die Berechnung der Anpassung im Einklang mit Absatz 1 eine positive Verdnderung der latenten Steuern
ergibt, ist die Anpassung null.

5. Wenn es zur Berechnung der Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern notwendig ist, den
Verlust nach Absatz 1 seinen Ursachen zuzuordnen, ordnen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den
Verlust denjenigen Risiken zu, die durch die Basissolvenzkapitalanforderung und die Kapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko erfasst werden. Die Zuordnung entspricht dem Beitrag der Module und Untermodule der Standard-
formel zur Basissolvenzkapitalanforderung. Nutzt ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein internes
Partialmodell, bei dem die Anpassung an die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und
latenten Steuern nicht in den Anwendungsbereich des Modells fallt, steht die Zuordnung im Einklang mit dem Beitra
der nicht in den Anwendungsbereich des Modells fallenden Module und Untermodule der Standardformel zur Basissol-
venzkapitalanforderung.

ABSCHNITT 10
Risikominderungstechniken
Artikel 208
Methoden und Annahmen

1. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von
Riickversicherungsvertrigen oder Zweckgesellschaften, die die Anforderungen der Artikel 209, 211 und 213 erfiillen,
tibertragen, und dabei eine Absicherung in verschiedenen szenariobasierten Berechnungen nach Titel 1 Kapitel V
Abschnitte 2, 3 und 4 vorgeschen ist, werden die risikomindernden Effekte dieser vertraglichen Vereinbarungen den
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szenariobasierten Berechnungen so zugeordnet, dass der wirtschaftliche Effekt der geleisteten Absicherungen ohne
Doppelzahlung erfasst wird. Insbesondere wird die wirtschaftliche Auswirkung der geleisteten Absicherungen bei der
Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln in den szenariobasierten Berechnungen erfasst.

2. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von
Finanzriickversicherungsgeschiften gemdfl der Definition in Artikel 210 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG, die die
Anforderungen der Artiﬁel 209, 211 und 213 dieser Verordnung erfiillen, iibertragen, werden diese Vertrdge in den
szenariobasierten Berechnungen nach Titel I Kapitel V Abschnitte 2, 3 und 4 dieser Verordnung lediglich in dem Umfang
anerkannt, in dem versicherungstechnische Risiken auf die Gegenpartei des Vertrags tibertragen werden. Unbeschadet des
vorstehenden Satzes werden Finanzriickversicherungsgeschifte oder dhnliche Vereinbarungen, bei denen es dhnlich wie
bei einem Finanzriickversicherungsgeschift an einer wirksamen Risikoiibertragung mangelt, nicht fiir die Zwecke der
Ermittlung der Volumenmafe fuir das Pramien- und Riickstellungsrisiko im Einklang mit den Artikeln 116 und 147 oder
fur die Zwecke der Berechnung unternehmensspezifischer Parameter im Einklang mit Abschnitt 13 dieses Kapitels
berticksichtigt.

Artikel 209
Qualitative Kriterien

1. Bei der Berechnun§ der BasissolvenZkafitalanforderun beriicksichtigen Versicherungs- oder Riickversicherungsun-
ternehmen lediglich Risikominderungstechniken nach Artikel 101 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG, wenn simtliche
folgende qualitative Kriterien erfillt sind:

(a) die vertraglichen Vereinbarungen und die Risikoiibertragung sind in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam
und durchsetzbar;

(b) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat alle notwendi%en Mafinahmen ergriffen, um die
Wirksamkeit der Vereinbarung sicherzustellen und die mit der Vereinbarung verbundenen Risiken anzugehen;

(c) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ist in der Lage, die Wirksamkeit der Vereinbarung und die
damit verbundenen Risiken laufend zu tiberwachen;

(d) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines
Konkurses einer Gegenpartei oder eines anderen in der Transaktionsdokumentation der Vereinbarung genannten
Kreditereignisses einen direkten Anspruch gegeniiber dieser Gegenpartei;

(e) risikomindernde Effekte werden bei den Eigenmitteln und der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung oder im
Rahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nicht doppelt gezahlt.

2. In der Basissolvenzkapitalanforderung werden lediglich diejenigen Risikominderungstechniken vollstindig beriick-
sichtigt, deren Geltungsdauer sich mindestens auf die nichsten zwolf Monate erstreckt und die die in diesem Abschnitt
ausgefithrten qualitativen Kriterien erfiillen. In allen anderen Fillen werden die Risikominderungstechniken mit einer
kiirzeren Geltungsdauer als zwolf Monaten, die die in diesem Abschnitt ausgefiihrten qualitativen Kriterien erfiillen,
zeitanteilig fiir die volle Laufzeit der Risikoexponierung bzw. fiir die Geltungsdauer der Risikominderungstechnik, sofern
diese kiirzer ist, beriicksichtigt.

3. Wenn vertragliche Vereinbarungen tber die Risikominderungstechniken eine kiirzere Geltungsdauer als die
ndchsten zwolf Monate haben und das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beabsichtigt, die betreffende
Risikominderungstechnik bei Ablauf durch eine dhnliche Vereinbarung zu ersetzen, wird die Risikominderungstechnik in
voller Hohe in der Basissolvenzkapitalanforderung beriicksichtigt, sofern simtliche folgende qualitative Kriterien erfiillt
sind:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat eine schriftliche Leitlinie zur Ersetzung der betreffenden
Risikominderungstechnik;

(b) die Ersetzung der Risikominderungstechnik erfolgt nicht haufiger als alle drei Monate;

(c) die Ersetzung der Risikominderungstechnik hingt nicht von einem kiinftigen Ereignis ab, das auferhalb des Einfluss-
bereichs des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens liegt. Wenn die Ersetzung der Risikominderungs-
technik von einem kiinftigen Ereignis abhingt, das innerhalb des Einflussbereichs des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens liegt, miissen die Bedingungen in der schriftlichen Leitlinie nach Buchstabe a klar
dokumentiert sein;

(d) die Ersetzung der Risikominderungstechnik basiert realistisch auf bisherigen Ersetzungen des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens und steht im Einklang mit seiner aktuellen Geschiftspraxis und Geschiftsstrategie;

(e) das Risiko, dass die Risikominderungstechnik aufgrund einer Illiquiditdt im Markt nicht ersetzt werden kann, ist
unwesentlich;
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(f) das Risiko, dass die Kosten der Ersetzung der Risikominderungstechnik in den folgenden zwolf Monaten ansteigen,
spiegelt sich in der Solvenzkapitalanforderung wider;

(g) die Ersetzung der Risikominderungstechnik wiirde nicht im Widerspruch zu den Anforderungen fiir kiinftige
Mafnahmen des Managements nach Artikel 23 Absatz 5 stehen.

Artikel 210
Wirksame Risikoiibertragung

1. Die vertraglichen Vereinbarungen fiir die Risikominderungstechnik stellen sicher, dass der Umfang der durch sie
erreichten Absicherung und die Risikotibertragung klar definiert und unstrittig sind.

2. Die vertragliche Vereinbarung darf nicht zu einem wesentlichen Basisrisiko oder zur Entstehung anderer Risiken
fuhren, es sei denn, dies spiegelt sich in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wider.

3. Das Basisrisiko ist wesentlich, wenn es zu einer fehlerhaften Darstellung des risikomindernden Effekts auf die
Basissolvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fuhrt, die Adressaten dieser
Informationen, einschlieflich Aufsichtsbehorden, in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen beeinflussen konnte.

4. Die Feststellung, dass die vertraglichen Vereinbarungen und die Risikotibertragung im Einklang mit Artikel 209
Absatz 1 Buchstabe a in allen relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar sind, basieren darauf, ob

(a) die vertragliche Vereinbarung einer Bedingung unterliegt, die die wirksame Risikoiibertragung beeintrichtigen konnte
und deren Erfiillung auflerhalb des direkten Einflussbereichs des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens liegt;

(b) es damit verbundene Transaktionen gibt, die die wirksame Risikoiibertragung beeintrichtigen konnten.

Artikel 211
Risikominderungstechniken unter Nutzung von Riickversicherungsvertrigen oder Zweckgesellschaften

1. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von
Riickversicherungsvertrigen oder Zweckgesellschaften ibertragen, damit die Risikominderungstechnik in der Basissol-
venzkapitalanforderung beriicksichtigt wird, werden die qualitativen Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 und die in
den Absitzen 2 bis 6 festgelegten Kriterien erfiillt.

2. Bei Riickversicherungsvertragen muss es sich bei der Gegenpartei handeln um:
(a) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das die Solvenzkapitalanforderung erfillt;

(b) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, dessen Solvabilitdtssystem als dem in
der Richtlinie 2009/138/EG gemaf§ Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig oder
vorlaufig gleichwertig angesehen wird und das die Solvabilititsanforderungen jenes Drittlandes erfullt;

(c) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, dessen Solvabilitdtssystem als dem in
der Richtlinie 2009/138/EG gemaf§ Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig oder
vorlaufig gleichwertig angesehen wird, mit einer Bonitat, die der Bonitdtseinstufung 3 oder besser gemifl Abschnitt 1
Kapitel II dieses Titels entspricht.

3. Wenn eine Gegenpartei eines Riickversicherungsvertrags ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
ist, das nach Abschluss des Riickversicherungsvertrags die Solvenzkapitalanforderung nicht mehr erfullt, kann die durch
die Risikominderungstechnik der Versicherung geleistete Absicherung teilweise anerkannt werden, sofern das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nachweisen kann, (itss die Gegenpartei ihren Aufsichtsbehorden
einen realistischen Sanierungsplan tibermittelt hat und die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung innerhalb des im
Sanierungsplan nach Artikel 138 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Zeitrahmens wiederhergestellt wird. Zu
diesem Zweck wird die Wirkung der Risikominderungstechnik um den Prozentsatz herabgesetzt, um den die Solvenzka-
pitalanforderung unterschritten wird.

4. Wird das Risiko auf eine Zweckgesellschaft iibertragen, so werden die Anforderungen nach Artikel 211 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG fir die Risikominderungstechnik erfullt, die in der Basissolvenzkapitalanforderung zu
beriicksichtigen ist; werden die Anforderungen fiir eine Vollfinanzierung einer Zweckgesellschaft nach Abschluss der
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Vereinbarung nicht mehr erfiillt, kann die durch die Risikominderungstechnik der Versicherung geleistete Absicherung
teilweise anerkannt werden, sofern das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nachweisen kann, dass die
Einhaltung mit der Anforderung an die Vollfinanzierung innerhalb von drei Monaten wiederhergestellt wird; zu diesem
Zweck wird die Wirkung der Risikominderungstechnik um den Prozentsatz der aggregierten maximalen Risikoexpo-
nierung der Zweckgesellschaft nach Artikel 326 herabgesetzt, die nicht durch die Vermogenswerte der Zweckgesellschaft
oder einen gleichwertigen Betrag abgedeckt ist, wenn Artikel 211 Absatz 3 der Richtﬁme 2009/138/EG Anwendung
findet.

5. Wird einer Zweckgesellschaft nach Artikel 211 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG ein Risiko iibertragen, so
wird die Risikominderungstechnik nur dann in der Basissolvenzkapitalanforderung beruc sichtigt, wenn die Rechtsvor-
schriften des Mitgliedstaats den Anforderungen des Artikels 211 Absatz 2 jener Richtlinie gleichwertig sind und von der
Zweckgesellschaft eingehalten werden.

6.  Wird einer von einer Aufsichtsbehorde in einem Drittstaat beaufsichtigten Zweckgesellschaft ein Risiko tibertragen,
so wird die Risikominderungstechnik nur dann in der Basissolvenzkapitalanforderung beriicksichtigt, wenn die Zweckge-
sellschaft Anforderungen einhilt, die den Anforderungen des Artikels 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
gleichwertig sind.

Artikel 212
Risikoiibertragung iiber Kapitalmarktinstrumente

1. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Risiken iibertragen, damit die Risikominderungstechnik
in der Basissolvenzkapitalanforderung in anderen als den in Artikel 211 genannten Fallen beriicksichtigt wird, einschliefs-
lich Ubertragungen durch den Kauf oder die Ausgabe von Finanzinstrumenten, so werden zusitzlich zu den qualitativen
Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 die in fen Absitzen 2 bis 5 festgelegten qualitativen Kriterien erftillt.

2. Die Risikominderungstechnik steht im Einklang mit den schriftlichen Leitlinien des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens zum Risikomanagement gemafd Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG.

3. Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen ist in der Lage, die Vermogenswerte, der Risikominde-
rungstechnik unterliegende Verbindlichkeiten und, falls die Risikominderungstechnik die Verwendung von Finanzinstru-
menten umfasst, die Finanzinstrumente zuverldssig im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG zu bewerten.

4. Beinhaltet die Risikominderungstechnik die Verwendung von Finanzinstrumenten, wurde den Finanzinstrumenten
eine Bonitdtseinstufung von 3 oder besser im Einklang mit Abschnitt 2 Kapitel I dieses Titels zugeordnet.

5. Handelt es sich bei der Risikominderungstechnik nicht um ein Finanzinstrument, so wurde den Gegenparteien der
Risikominderungstechnik eine Bonititseinstutung von 3 oder besser im Einklang mit Abschnitt 2 Kapitel I dieses Titels
zugeordnet.

Artikel 213
Status der Gegenparteien

1. Werden die qualitativen Kriterien nach Artikel 211 Absatz 1 und Artikel 212 Absitze 3 und 4 nicht eingehalten,
so beriicksichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Basissolvenzkapita-
lanforderung lediglich diejenigen Risikominderungstechniken, die eines der folgenden Kriterien erfiillen:

(a) die Risikominderungstechnik erfiillt die qualitativen Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 und Artikel 212
Absitze 1 und 2 und es bestehen Finanzsicherheiten, die die in Artikel 214 festgelegten Kriterien erfiillen;

(b) die Risikominderungstechnik wird durch eine weitere Risikominderungstechnik erginzt, wobei diese weitere Technik
in Kombination mit der ersten Technik die qualitativen Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 und Artikel 212
Absitze 1 und 2 erfullt und die Gegenparteien dieser weiteren Technik die in Artikel 211 Absatz 1 und Artikel 212
Absitze 3 und 4 festgelegten Kriterien erfiillen.

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a dieses Artikels wird die Finanzsicherheit nur dann in dem Umfang
beriicksichtigt, in dem die Sicherheit die Risikoexponierung abdeckt, wenn der Wert der Sicherheit im Einklang mit
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG geringer als der Wert der Risikoexponierung insgesamt ist.
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Artikel 214
Finanzsicherheiten

1. Bei der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung werden Finanzsicherheiten nur dann anerkannt, wenn
zusitzlich zu den qualitativen Kriterien der Artikel 209 und 210 die folgenden Kriterien erfiillt sind:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, welches das Risiko tibertrdgt, hat das Recht, die Sicherheit
bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz, eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf die
Gegenpartei rechtzeitig zu liquidieren oder zu behalten;

(b) die Sicherheit stellt eine angemessene Besicherung dar, weil

i) sie eine ausreichende Bonitdt aufweist, ausreichend liquide ist und ihr Wert ausreichend stabil ist; oder

ii) sie von einer Gegenpartei, ausgenommen einer Artikel 187 Absatz 5 und Artikel 184 Absatz 2 genannten
Gegenpartei, garantiert wird, der ein Risikofaktor von 0 % fiir das Konzentrationsrisiko zugewiesen wurde;

(c) es besteht keine wesentliche positive Korrelation zwischen der Bonitit der Gegenpartei und dem Wert der Sicherheit;

(d) bei der Sicherheit handelt es sich nicht um Wertpapiere, die von der Gegenpartei oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen begeben wurden.

2. Entspricht eine Finanzsicherheit der Definition in Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b und beinhaltet sie von einem
Verwahrer oder einem Dritten gehaltene Sicherheiten, stellt das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
sicher, dass samtliche folgenden Kriterien erfiillt sind:

(a) der einschldgige Verwahrer oder Dritte trennt die als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerte von seinen eigenen
Vermogenswerten;

(b) die getrennten Vermogenswerte werden von einem Einlageninstitut gehalten, dem eine Bonititseinstufung von 3
oder besser im Einklang mit Abschnitt 2 Kapitel I dieses Titels zugeordnet wurde;

(c) die getrennten Vermogenswerte sind einzeln identifizierbar und diirfen nur mit Zustimmung des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmens oder einer Person, die als Treuhdnderin im Interesse des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens in Bezug auf solche Vermogenswerte handelt, verdndert oder ersetzt werden;

(d) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat das Recht, die getrennten Vermogenswerte bei Eintritt
eines Ausfalls, einer Insolvenz, eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf den Verwahrer
oder Dritten, der die Sicherheit im Namen der Gegenpartei halt, rechtzeitig zu liquidieren oder zu behalten (oder ist
Anspruchsberechtigter eines Trusts, bei dem der Treuhdnder dieses Recht hat);

(e) die getrennten Vermogenswerte diirfen nicht fir Zahlungen oder zur Bereitstellung einer Sicherheit zugunsten einer

Person, bei der es sich nicht um das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen handelt, oder entsprechend
der Anweisungen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens eingesetzt werden.

Artikel 215
Garantien

Bei der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung werden Garantien nur dann anerkannt, wenn auf sie explizit in
diesem Kapital Bezug genommen wird und wenn zusitzlich zu den qualitativen Kriterien der Artikel 209 und 210
samtliche folgenden Kriterien erfiillt sind:

(a) die Garantie leistet eine direkte Kreditabsicherung;

(b) der Umfang der Kreditabsicherung ist eindeutig festgelegt und unstrittig;

(c) die Garantie enthilt keine Klausel, deren Erfullung auflerhalb des direkten Einflussbereichs des Kreditgebers liegt und
die

i) dem Sicherungsgeber die einseitige Kiindigung der Kreditabsicherung ermoglichen wiirde;

ii) bei einer Verschlechterung der Kreditqualitit der abgesicherten Exponierung die tatsichlichen Kosten der
Absicherung in die Hohe treiben wiirde;

iii) den Sicherungsgeber fir den Fall, dass der urspriingliche Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommt, davor schiitzen konnte, zeitnah zahlen zu miissen;

iv) es dem Sicherungsgeber ermoglichen konnte, die Laufzeit der Absicherung zu verkiirzen;
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(d) bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf die
Gegenpartei hat das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen das Recht, den Garantiegeber fiir jegliche
gemifl dem Anspruch ausstehenden Gelder, in Bezug auf die die Sicherung bereitgestellt wird, zeitnah in Anspruch
zu nehmen, und die Zahlung des Garantiegebers darf nicht unter dem Vorbehalt stehen, dass das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen den geschuldeten Betrag zunichst beim Kreditnehmer einfordern muss;

(e) die Garantie ist eine ausdriicklich dokumentierte, vom Garantiegeber eingegangene Verpflichtung;

(f) die Garantie erstreckt sich vollstandig auf alle Arten von regelmafiigen Zahlungen, die der Kreditnehmer im Rahmen
des Anspruchs zu leisten hat.

ABSCHNITT 11
Sonderverbinde

Artikel 216

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Fallfelvon Sonderverbinden und Matching-Adjustment-
Portfolios

1. Im Falle von im Einklang mit Artikel 81 Absatz 1 dieser Verordnung festgestellten Sonderverbinden oder falls
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die Genehmigung erhalten ha%en, eine Matching-Anpassung auf die
risikolose Zinskurve im Einklang mit Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG anzuwenden, nehmen die Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen eine Anpassung der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der in
Artikel 217 dieser Verordnung ausgefithrten Methode vor.

2. Hat jedoch ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die aufsichtliche Genehmigung zur
Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie 2009/138/EG auf Sonderverbidnde erhalten, nimmt es keine
Anpassung der Berechnung im Einklang mit Artikel 217 dieser Verordnung vor, sondern stiitzt die Berechnung auf die
Annahme einer vollstindigen Diversifizierung in Bezug auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Sonder-
verbande und den Rest des Unternehmens.

Artikel 217

Methode zur Berechnung der Solvenzkapitalanfordefrung fir Sonderverbinde und Matching-Adjustment-
Portfolios

1. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen berechnen eine fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir
jeden Sonderverband und jedes Matching-Adjustment-Portfolio sowie fiir den {ibrigen Teil des Unternehmens, so als
wiren diese Sonderverbinde, Matching-Adjustment-Portfolios und der iibrige Teil des Unternchmens getrennte
Unternehmen.

2. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen berechnen ihre Solvenzkapitalanforderung als Summe der
fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir jeden Sonderverband und jedes Matching-Adjustment-Portfolio sowie fiir den
tibrigen Teil des Unternehmens.

3. Wenn die Berechnung der Kapitalanforderung fiir ein Risikomodul oder Untermodul der Basissolvenzkapitalanfor-
derung auf der Auswirkung eines Szenarios auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmens basiert, wird die Auswirkung des Szenarios auf die Basiseigenmittel auf der Ebene des Sonderverbands, des
Matching-Adjustment-Portfolios und des tibrigen Teils des Unternehmens berechnet.

4. Die Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands oder Matching-Adjustment-Portfolio sind diejenigen
gebundenen Eigenmittelbestandteile, die die Definition von Basiseigenmitteln in Artikel 88 der Richtlinie 2009/138/EG
tir den betreffenden Sonderverband erfiillen.

5. Wenn der Sonderverband Vereinbarungen tiber eine Gewinnbeteiligung enthilt, wenden die Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen bei der Anpassung der Solvenzkapitalanforderung den folgenden Ansatz an:

(a) wenn die Berechnung nach Absatz 3 zu einem Anstieg der Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands fithren
wiirde, wird die geschitzte Veranderung dieser Basiseigenmittel angepasst, um bestehende Gewinnbeteiligungsverein-
barungen im Sonderverband zu beriicksichtigen; in diesem Fall wird die Verinderung der Basiseigenmittel des
Sonderverbands um den Betrag angepasst, um den sich die versicherungstechnischen Riickstellungen aufgrund der
erwarteten kiinftigen Ausschiittung an die Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands
erhohen wiirden;

(b) wenn die Berechnung nach Absatz 3 zu einer Verringerung der Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands
fuhren wiirde, wird die geschitzte Veranderung dieser Basiseigenmittel fiir die Berechnung der Netto-Basissolvenzka-
pitalanforderung nach Artikel 206 Absatz 2 so angepasst, dass sie die geringere kiinftige Gewinnbeteiligung, die an
die Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands zu zahlen ist, widerspiegelt; die
Anpassung wird durch den Betrag der kiinftigen Uberschussbeteiligung innerhalb des Sonderverbands begrenzt.
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6.  Ungeachtet des Absatzes 1 wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir jeden Sonderverband und jedes
Matching-Adjustment-Portfolio unter Verwendung jener szenariobasierten Berechnungen berechnet, in denen die Basisei-
genmittel fur das gesamte Unternehmen am stirksten negativ beeinflusst werden.

7. Fir die Zwecke der Ermittlung des Szenarios, in dem die Basiseigenmittel fiir das gesamte Unternehmen am
starksten negativ beeinflusst werden, berechnet das Unternechmen zunichst die Summe aus den Ergebnissen der
Auswirkungen der Szenarien auf die Basiseigenmittel auf Ebene der einzelnen Sonderverbinde und Matching-
Adjustment-Portfolios im Einklang mit den Absitzen 3 und 5. Die Summen auf Ebene der einzelnen Sonderverbinde
und Matching-Adjustment-Portfolios werden miteinander sowie zu den Ergebnissen der Auswirkung der Szenarien auf
die Basiseigenmittel im iibrigen Teil des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens addiert.

8.  Die fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir jeden Sonderverband und jedes Matching-Adjustment-Portfolio ergibt
sich durch Aggregation der Kapitalanforderungen fir jedes Untermodul und Risikomodul der Basissolvenzkapitalanfor-
derung.

9.  Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nehmen an, dass zwischen jedem Sonderverband und
Matching-Adjustment-Portfolio und dem {ibrigen Teil des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens keine
Risikodiversifikation besteht.

ABSCHNITT 12

Unternehmensspezifische Parameter
Artikel 218
Untergruppe von Standardparametern, die durch unternehmensspezifische Parameter ersetzt werden konnen

1. Zur Untergruppe von Standardparametern, die gemafs Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG durch
unternechmensspezifische Parameter ersetzt werden konnen, zahlen

(@) im Untermodul Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko fiir jedes der in Anhang II dieser
Verordnung aufgefiihrten Segmente

i) die Standardabweichung fur das Nichtlebensversicherungspramienrisiko gemifs Artikel 117 Absatz 2
Buchstabe a;

ii) die Standardabweichung fiir das Brutto-Nichtlebensversicherungspramienrisiko gemif$ Artikel 117 Absatz 3;

i) der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung gemifl Artikel 117 Absatz 3, sofern fir das
betreffende Segment ein anerkennungsfihiger Schadenexzendenten-Riickversicherungsvertrag gemifs Absatz 2
besteht;

iv) die Standardabweichung fir das Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko gemifs Artikel 117 Absatz 2
Buchstabe b;

(b) im Untermodul Lebensversicherungsrevisionsrisiko der Anstieg des Betrags der Rentenleistungen gemifs Artikel 141,
sofern die dem betreffenden Untermodul zuzurechnenden Rentenleistungen nicht einem wesentlichen Inflationsrisiko
unterliegen;

(c) im Untermodul Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betriecben wird wie die Schadenversicherung, fiir jedes der in Anhang XIV dieser Verordnung
aufgefiihrten Segmente

i) die Standardabweichung fur das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstech-
nischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, gemafl Artikel 148 Absatz 2 Buchstabe a;

ii) die Standardabweichung fiir das Bruttoprimienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, gemafs Artikel 148 Absatz 3;

i) der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung gemifl Artikel 148 Absatz 3, sofern fur das
betreffende Segment ein anerkennungsfihiger Schadenexzendenten-Riickversicherungsvertrag gemify Absatz 2
besteht;

iv) die Standardabweichung fiir das Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versiche-
rungstechnischer Basis betriecben wird wie die Schadenversicherung, gemafd Artikel 148 Absatz 2 Buchstabe b;

(d) im Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung der Anstieg des Betrags der Rentenleistungen gemafd
Artikel 158, sofern die dem betreffenden Untermodul zuzurechnenden Rentenleistungen nicht einem wesentlichen
Inflationsrisiko unterliegen.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen diirfen nicht beide unter Buchstabe a Ziffern ii und iii genannten
Standardparameter fur ein und dasselbe Segment oder beide unter Buchstabe ¢ Ziffern ii und iii genannten Standardpa-
rameter fir ein und dasselbe Segment ersetzen.



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/143

2. Ein Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrag fiir ein Segment gilt als anerkennungsfihig, wenn er folgende
Bedingungen erfiillt:

(a) Er sieht, soweit die Schiden des Zedenten, die sich entweder auf Einzelschadensfille oder auf alle Schadensfélle unter
demselben Versichgrungsvertrag in einem festgelegten Zeitraum bezichen, einen festgelegten Selbstbehalt iibersteigen,
eine vollstindige Ubernahme dieser Schdden bis zu einer bestimmten Deckungsgrenze oder ohne Deckungsgrenze
vor.

(b) Er deckt alle Schadensfille, die dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf
Monaten in dem Segment oder in homogenen Risikogruppen innerhalb des Segments entstehen.

(c) Er gestattet eine ausreichende Anzahl von Wiederauffullungen, so dass alle Anspriiche aus verschiedenen Schadens-
fallen in den folgenden zwolf Monaten gedeckt sind.

(d) Er geniigt den Anforderungen der Artikel 209, 210, 211 und 213.

Fiir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,Schadenexzedenten-Riickversicherung” auch Vereinbarungen mit
Zweckgesellschaften, die eine mit einem Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrag vergleichbare Risikoiibertragung
vorsehen.

3. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mehrere Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrage
abgeschlossen haben, von denen jeder einzelne die in Absatz 2 Buchstabe d genannten Anforderungen erfiillt und die
zusammen die in Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten Anforderungen erfiillen, werden diese Vertrige zusammen
als ein einziger anerkennungsfihiger Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrag betrachtet.

4.  Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben b und d ist ein Inflationsrisiko dann als wesentlich zu betrachten, wenn
seine Nichtberiicksichtigung bei der Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Revisionsrisiko den Entscheidungs-
ﬁrozess oder das Urteil der Nutzer der betreffenden Informationen, einschliefRlich der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen

onnte.

Artikel 219
Datenanforderungen

1. Die bei der Berechnung unternchmensspezifischer Parameter verwendeten Daten werden nur dann als vollstindig,
exakt und angemessen betrachtet, wenn sie folgenden Kriterien geniigen:

(a) Sie erfiillen die in Artikel 19 Absitze 1, 2 und 3 genannten Bedingungen, und das Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen kommt in Bezug auf diese Daten den Anforderungen von Artikel 19 Absatz 4 nach, wobei eine
Bezugnahme auf die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen als Bezugnahme auf die Berechnung
der unternehmensspezifischen Parameter zu betrachten ist.

(b) Die Daten sind geeignet, in die standardisierten Methoden einbezogen zu werden.

(c) Die Daten hindern das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht daran, die Anforderungen von
Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/13/EG zu erfiillen.

(d) Die Daten erfiillen alle zusitzlichen Datenanforderungen, die im Hinblick auf die Verwendung der einzelnen standar-
disierten Methoden notwendig sind.

(e) Die Daten und der Prozess der Datenproduktion werden sorgfiltig dokumentiert; dies gilt fur

i) die Sammlung von Daten und die Analyse ihrer Qualitit, wobei die geforderte Dokumentation ein Verzeichnis
der Daten mit Angaben zu deren Quelle, Merkmalen und Verwendung sowie die Spezifikationen fur die
Erhebung, Verarbeitung und Anwendung der Daten zu enthalten hat;

ii) die Wahl der bei der Produktion und Anpassung der Daten zugrunde gelegten Annahmen, einschlieSlich
Anpassungen im Hinblick auf Riickversicherungsanspriiche und Anspriiche im Zusammenhang mit Katastro-
phenereignissen sowie Anpassungen in Bezug auf die Zuweisung der Ausgaben, wobei die gefordgerte Dokumen-
tation ein Verzeichnis aller relevanten Annahmen, auf die sich die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen stiitzt, sowie eine Begriindung der Wahl der Annahmen zu enthalten hat;

iii) die Auswahl und Anwendung versicherungsmathematischer und statistischer Methoden fiir die Produktion und
die Anpassung der Daten;

iv) die Validierung der Daten.
2. Werden externe Daten verwendet, miissen diese folgenden zusatzlichen Kriterien geniigen:

(a) Der Prozess der Datenerhebung ist transparent, tiberpriifbar und dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunter-
nehmen, das die Daten zur Berechnung unternehmensspezifischer Parameter heranzieht, bekannt.

(b) Sofern die Daten aus unterschiedlichen Quellen stammen: Die bei der Erhebung, Verarbeitung und Anwendung der
Daten zugrunde gelegten Annahmen gewéhrleisten, dass die Daten vergleichbar sind.
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(c) Die Daten stammen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, deren Geschifts- und Risikoprofil dem
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens dhneln, dessen unternehmensspezifische Parameter auf der
Grundlage dieser Daten berechnet werden.

(d) Die Unternehmen, die die externen Daten verwenden, sind in der Lage, zu berpriifen, ob eine ausreichende
statistische Evidenz dafur vorliegt, dass die ihren eigenen Daten zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen
und die den externen Daten zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen einen hohen Grad an Uberein-
stimmung aufweisen, insbesondere hinsichtlich des in den Daten zum Ausdruck kommenden Volatilititsniveaus.

(e) Die externen Daten umfassen ausschlieflich Daten von Unternehmen mit einem dhnlichen Risikoprofil, das auch
dem Risikoprofil des die Daten verwendenden Unternehmens dhnelt. Insbesondere umfassen sie Daten von
Unternehmen mit einer dhnlichen Geschaftstitigkeit und einem hinsichtlich der betreffenden externen Daten
dhnlichen Risikoprofil, wobei eine ausreichende statistische Evidenz dafiir vorliegt, dass die den externen Daten
zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen einen hohen Grad an Homogenitit aufweisen.

Artikel 220
Standardisierte Methoden zur Berechnung der unternehmensspezifischen Parameter

1. Berechnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen unternehmensspezifische Parameter, verwenden sie
fur jeden einzelnen Parameter die in Anhang XVII genannten standardisierten Methoden:

(a) die Pramienrisikomethode fir unternehmensspezifische Parameter, die die in Artikel 218 Absatz 1 Buchstabe a
Ziffern i und ii sowie Buchstabe ¢ Ziffern i und ii genannten Standardparameter ersetzen;

(b) die Riickstellungsrisikomethode 1 oder die Riickstellungsrisikomethode 2 fiir unternehmensspezifische Parameter, die
die in Artikel 218 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iv und Buchstabe c¢ Ziffer iv genannten Standardparameter ersetzen;

(¢) die nichtproportionale Riickversicherungsmethode fiir unternehmensspezifische Parameter, die die in Artikel 218
Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii und Buchstabe ¢ Ziffer iii genannten Standardparameter ersetzen;

(d) die Revisionsrisikomethode fur unternehmensspezifische Parameter, die die in Artikel 218 Absatz 1 Buchstaben b
und d genannten Standardparameter ersetzen.

2. Ist ein Unternehmen in der Lage, mehr als eine standardisierte Methode zu verwenden, wihlt es diejenige Methode,
die mit Blick auf die Erfiillun% der in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kalibrierungsanfor-
derungen die genauesten Ergebnisse liefert.

Kann ein Unternehmen jedoch nicht nachweisen, dass eine bestimmte standardisierte Methode hinsichtlich der
Genauigkeit der Ergebnisse den anderen standardisierten Methoden zur Berechnung eines unternehmensspezifischen
Parameters iiberlegen ist, wird diejenige Methode verwendet, die die konservativsten Ergebnisse liefert.

ABSCHNITT 13
Verfahren fiir die Aktualisierung der Korrelationsparameter
Artikel 221
1. Die Aufsichtsbehorden erheben die quantitativen unternehmensspezifischen Daten, die zur Ermittlung von
Abhingigkeiten zwischen den in Artikel 309 Absatz 8 genannten Risiken erforderlich sind, und stellen sie der EIOPA

alljahrlich zum Zwecke der Aktualisierung der Korrelationsparameter zur Verfiigung.

2. Die EIOPA kann die in Absatz 1 genannten Daten im Hinblick auf die Abgabe einer Stellungnahme zur Aktuali-
sierung der Korrelationsparameter analysieren.

KAPITEL VI
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG — INTERNE VOLL- UND PARTIALMODELLE

ABSCHNITT 1
Begriffsbestimmungen
Artikel 222
Wesentlichkeit
Fiir die Zwecke dieses Kapitels sind Anderungen oder Fehler bei den Ergebnissen des internen Modells, einschlieflich der
Solvenzka]]zitalanforderung, oder bei den im internen Modell verwendeten Daten als wesentlich zu betrachten, wenn sie

den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer der betreffenden Informationen, einschliefSlich der Aufsichtsbe-
horden, beeinflussen konnten.
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ABSCHNITT 2

Verwendungstest
Artikel 223
Verwendung des internen Modells

Auf Verlangen der Aufsichtsbehorden erldutern Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die unterschiedlichen
Verwendungen ihres internen Modells und wie sie die Ko%érenz zwischen den unterschiedlichen Ergebnissen gewahr-
leisten, wenn das interne Modell fiir unterschiedliche Zwecke verwendet wird. BeschlieBen Versicherungs- und Riickversi-
cherungsunternehmen, das interne Modell fiir einen Teil des Governance-Systems nicht zu verwenden, insbesondere in
Bezug auf die Abdeckung wesentlicher Risiken, erldutern sie die Griinde hierfir.

Artikel 224
Abstimmung auf die Geschiftstitigkeiten

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen stellen sicher, dass die Ausgestaltung des internen Modells auf
folgende Weise auf ihre Geschiftstitigkeiten abgestimmt wird:

(a) Die Modellierungsansitze spiegeln Art, Umfang und Komplexitit der Risiken wider, die den in den Geltungsbereich
des internen Modells fallenden Geschiftstitigkeiten inharent sind.

(b) Die Ergebnisse des internen Modells und die Inhalte der internen und externen Berichterstattung des Unternehmens
sind koharent.

(c) Das interne Modell ist in der Lage, Ergebnisse zu produzieren, die eine ausreichende Detailtiefe aufweisen, um eine
wichtige Rolle bei mafgeblichen Managemententscheidungen des Unternchmens spielen zu kénnen. Die Ergebnisse
des internen Modells differenzieren mindestens nach Geschiftsbereichen, Hauptgeschiftsbereichen und Risikokate-
gorien.

(d) Die Leitlinien fiir Anderungen des internen Modells sehen vor, dass Letzteres bei Anderungen des Umfangs oder der
Art der Unternehmenstitigkeiten angepasst wird.

Artikel 225
Verstindnis des internen Modells

1. Das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder Rijckversicherun%sunternehmens
sowie die iibrigen Personen, die das Unternechmen tatsichlich leiten, miissen auf Verlangen der Aufsichtsbehorden ihr
Gesamtverstandnis des internen Modells nachweisen konnen, was eine Kenntnis aller folgenden Aspekte voraussetzt:

(a) Struktur des internen Modells und Art und Weise, wie das Modell auf die Geschaftstitigkeiten des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens abgestimmt und in sein Risikomanagementsystem integriert ist;

(b) Geltungsbereich und Zweck des internen Modells und Risiken, die vom internen Modell abgedeckt bzw. nicht
abgedeckt werden;

(c) bei den Berechnungen im Rahmen des internen Modells angewandte allgemeine Methodik;
(d) Grenzen des internen Modells;
(e) im internen Modell beriicksichtigte Diversifikationseffekte.

2. Die Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten, miissen ein ausreichendes Detailverstindnis derjenigen Teile
des internen Modells nachweisen konnen, die in dem ihrer Verantwortung unterstehenden Bereich verwendet werden.

Artikel 226
Unterstiitzung von Entscheidungsprozessen und Integration in das Risikomanagement

Es ist nur dann davon auszugehen, dass ein internes Modell im Governance-System eines Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens breite Anwendung findet und eine wichtige Rolle spielt, wenn es alle folgenden Bedingungen
erfullt:

(a) Das interne Modell unterstiitzt die mafgeblichen Entscheidungsprozesse im Unternehmen, unter anderem bei der
Festlegung der Geschiftsstrategie.

(b) Das interne Modell und die Ergebnisse, die es liefert, werden regelmiflig im Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens erértert und tiberprift.
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(c) Alle durch das Risikomanagementsystem aufgedeckten wesentlichen und quantifizierbaren Risiken, die in den
Geltungsbereich des internen Modells fallen, werden von diesem auch abgedeckt.

(d) Das Unternehmen verwendet das interne Modell, um etwaige wesentliche Auswirkungen potenzieller Entscheidungen
auf sein Risikoprofil zu bewerten, unter anderem die sich aus den betreffenden Entscheidungen ergebenden
Auswirkungen auf die erwarteten Gewinne oder Verluste und die Variabilitit der Gewinne oder Verluste.

(e) Den Ergebnissen, die das interne Modell liefert, einschliefSlich der Messung von Diversifikationseffekten, wird bei der
Formulierung von Risikostrategien, unter anderem bei der Entwicklung von Risikotoleranzschwellen und Risikomin-
derungsstrategien, Rechnung getragen.

(f) Die relevanten Ergebnisse des internen Modells sind Gegenstand der internen Berichtsverfahren im Rahmen des
Risikomanagementsystems.

(¢) Die im Rahmen des internen Modells vorgenommenen Risikoquantifizierungen und Risikoeinstufungen lésen
erforderlichenfalls Risikomanagementmafinahmen aus.

(h) Sofern die Ergebnisse des Modellvalidierungsprozesses gemifl Artikel 124 der Richtlinie zeigen, dass das interne
Modell nicht den Anforderungen der Artikel 101, 113 und 120 bis 125 der Richtlinie entspricht, wird von dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen verlangt, dass es das interne Modell im Einklang mit
Artikel 115 der Richtlinie 2009/138/EG so bald wie moglich dndert, um die Einhaltung der Anforderungen sicherzu-
stellen.

(i) Die Leitlinien fur Anderungen des internen Modells sehen vor, dass Letzteres erforderlichenfalls gedndert wird, um
Anderungen des Risikomanagementsystems Rechnung zu tragen.

Artikel 227
Vereinfachte Berechnung

1. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen eine vereinfachte Berechnung gemifi Absatz 2
anwenden, um der Verpflichtung zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Einklang mit Artikel 120 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG nachzukommen.

2. Bei der vereinfachten Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemify Absatz 1 besteht fiir Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Moglichkeit, nur einen Teil der Berechnungen anzustellen, die tiblicherweise zur
Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung erforderlich sind. Fiir die tibrigen Berechnungen werden die Ergebnisse der
vorhergehenden Berechnung der Solvenzkapitalanforderung herangezogen.

3. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen den in Absatz 2 genannten Ansatz anwenden, sofern
sie auf Verlangen der Aufsichtsbehorden nachweisen konnen, dass die aus der vorhergehenden Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung tibernommenen Ergebnisse sich nicht wesentlich von den Ergebnissen einer neuen Berechnung
unterscheiden wiirden.

4. Versicherun%s— und Riickversicherungsunternehmen diirfen keine vereinfachte Berechnung vornehmen, wenn sie
die Solvenzkapitalanforderung im Einklang mit Artikel 102 der Richtlinie 2009/138/EG berechnen.

ABSCHNITT 3

Statistische Qualititsstandards
Artikel 228
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose

1. In der dem internen Modell zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose werden Anderungen bei
den Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder bei anderen Geldbetrigen wie etwa
Gewinnen und Verlusten — sofern die betreffenden Geldbetrige zur Bestimmung der Anderungen bei den Basiseigen-
mitteln herangezogen werden konnen — Wahrscheinlichkeiten zugewiesen. Die vollstindige Auflistung einander
ausschlieSender zukiinftiger Ereignisse gemdf Artikel 13 Nummer 38 der Richtlinie 2009/138/EG muss eine
ausreichende Zahl von Ereignissen enthalten, um das Risikoprofil des Unternehmens widerzuspiegeln.

2. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen berechnen die Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose fiir ein

internes Partialmodell auf der hochsten Aggregationsebene der Komponenten des betreffenden internen Partialmodells.

Besteht ein internes Partialmodell aus verschiedenen Komponenten, die getrennt berechnet und innerhalb des internen

ll;artia}llmodells nicht aggregiert werden, wird die Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose fiir jede einzelne Komponente
erechnet.
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Artikel 229
Angemessene, anwendbare und einschligige versicherungsmathematische Techniken

Versicherungsmathematische und statistische Techniken werden nur dann als angemessen, anwendbar und einschligig
fir die Zwecke von Artikel 121 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen
erfullt sind:

(a) Die Techniken stiitzen sich auf aktuelle Informationen und entsprechen dem neuesten Stand der Aktuarwissenschaft,
und bei der Auswahl der Techniken wird der allgemein anerkannten Marktpraxis Rechnung getragen.

(b) Das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen verfugt iiber Detailverstindnis auf dem Gebiet der
Wirtschaftstheorie und der Versicherungsmathematik sowie in Bezug auf die zugrunde liegenden Annahmen.

() Die Ergebnisse des internen Modells geben Aufschluss iiber relevante Anderungen im Risikoprofil des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens.

(d) Die Ergebnisse des internen Modells erweisen sich gegeniiber Anderungen der Inputdaten, die nicht mit einer
wesentlichen Anderung des Risikoprofils des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens korrespondieren,
als stabil.

(e) Mit Hilfe des internen Modells werden alle relevanten Merkmale des Risikoprofils des Versicherungs- oder Riickversi-
cherungsunternehmens abgedeckt.

(f) Die Techniken sind auf die im Rahmen des internen Modells verwendeten Daten abgestimmt.

(2) Die Ergebnisse des internen Modells weisen keine wesentlichen Modell- oder Schitzfehler auf. Die Wahrscheinlich-
keitsverteilungsprognose wird — soweit moglich — angepasst, um Modell- und Schitzfehlern Rechnung zu tragen.

(h) Die Berechnung der Ergebnisse des internen Modells lasst sich auf transparente Weise darstellen.

Artikel 230

Bei der Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose zugrunde gelegte Informationen und
Annahmen

1. Informationen werden nur dann als zuverldssig im Sinne von Artikel 121 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
betrachtet, wenn die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Kohirenz und Objektivitit der betreffenden
Informationen, die Zuverldssigkeit der Informationsquelle und die Transparenz der Methode zur Generierung und
Verarbeitung der Informationen nachweisen.

2. Annahmen werden nur dann als realistisch fur die Zwecke von Artikel 121 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfiillen:

(a) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen jede einzelne Annahme erldutern und begriinden,
wobei der Bedeutung der jeweiligen Annahme, der Unsicherheit, mit der sie behaftet ist, sowie den Griinden, aus
denen die relevanten alternativen Annahmen nicht herangezogen werden, Rechnung zu tragen ist.

(b) Die Umstdnde, unter denen die Annahmen als falsch betrachtet wiirden, konnen eindeutig bestimmt werden.

(c) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen erarbeiten eine schriftliche Darstellung der bei der

Festlegung der betreffenden Annahmen verwendeten Methodik und halten diese Darstellung auf dem aktuellen
Stand.

Artikel 231
Im internen Modell verwendete Daten

1. Die im internen Modell verwendeten Daten werden nur dann als exakt im Sinne von Artikel 121 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

(a) Die Daten weisen keine wesentlichen Fehler auf.
(b) Daten aus unterschiedlichen Zeitrdumen, die fur dieselbe Schitzung verwendet werden, sind koharent.

(c) Die Daten werden zeitnah und im Zeitverlauf einheitlich erfasst.
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2. Im internen Modell verwendete Daten werden nur dann als vollstindig im Sinne von Artikel 121 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) Die Daten enthalten ausreichende historische Informationen, um die Charakteristika des zugrunde liegenden Risikos
zu bewerten und insbesondere Risikotrends zu ermitteln.

(b) Daten, die den Anforderungen von Buchstabe a geniigen, stehen fiir alle relevanten Modellparameter zur Verftigung,
und ohne Begriindung werden keine relevanten Daten von der Verwendung im internen Modell ausgenommen.

3. Im internen Modell verwendete Daten werden nur dann als angemessen im Sinne von Artikel 121 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a) Die Daten sind fur ihre Verwendungszwecke geeignet.

(b) Umfang und Art der Daten gewihrleisten, dass die auf ihrer Grundlage im Rahmen des internen Modells
vorgenommenen Schitzungen keinen wesentlichen Schatzfehler aufweisen.

(c) Die Daten stehen mit den Annahmen in Einklang, auf die sich die im Rahmen des internen Modells angewandten
versicherungsmathematischen und statistischen Techniken stiitzen.

(d) Die Daten spiegeln die relevanten Risiken wider, denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
ausgesetzt ist.

(¢) Die Daten werden in transparenter und strukturierter Weise auf der Grundlage einer Spezifikation erhoben,
verarbeitet und angewandt, die folgende Bereiche abdeckt:

i) Definition und Bewertung der Datenqualitit, einschlieSlich spezifischer qualitativer und quantitativer Standards
fir unterschiedliche Datensitze;

ii) Verwendung und Festlegung von Annahmen, die bei der Erhebung, Verarbeitung und Anwendung von Daten
getroffen werden;

iii) Verfahren zur Datenaktualisierung, einschlieflich der Intervalle der regelmidfigen Aktualisierung und der
Umstinde, unter denen zusitzliche Aktualisierungen vorgenommen werden.

Artikel 232
Fihigkeit zur Risikoeinstufung

1. Fir die Zwecke von Artikel 121 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist das interne Modell in der
Lage, alle von ihm abgedeckten wesentlichen Risiken einzustufen.

2. Die Fahigkeit zur Risikoeinstufung steht mit der im internen Modell und der im Risikomanagementsystem
verwendeten Risikoklassifikation in Einklang.

3. Ahnliche Risiken werden innerhalb des gesamten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ebenso wie
im Zeitverlauf einheitlich eingestuft.

4. Die Risikoeinstufung steht mit der Kapitalallokation gemafl Artikel 120 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG in Einklang.

Artikel 233
Abdeckung aller wesentlichen Risiken

1. Fir die Zwecke von Artikel 121 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG bewerten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen mindestens vierteljahrlich, ob das interne Modell alle in seinen Geltungs%ereich
fallenden wesentlichen quantifizierbaren Risiken abdeckt. Bei der Bewertung werden geeignete qualitative und
quantitative Indikatoren herangezogen.

2. Die qualitativen Indikatoren gemaf8 Absatz 1 betreffen

(a) die Identifizierung — im Rahmen der unternchmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung — anderer als der
bereits vom internen Modell abgedeckten Risiken;

(b) die Existenz eines spezifischen Risikomanagementprozesses fiir andere als die bereits vom internen Modell
abgedeckten Risiken;

(c) die Existenz spezifischer Risikominderungstechniken fiir andere als die bereits vom internen Modell abgedeckten
Risiken.
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3. Die quantitativen Indikatoren gemifl Absatz 1 betreffen
(a) die Kapitalallokation gemafl Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) den Betrag der Gewinne und Verluste, der sich nicht durch die vom internen Modell abgedeckten Risiken erkliren
lsst;

(c) die Ergebnisse von Stresstests und Szenarioanalysen sowie etwaiger im Modellvalidierungsprozess verwendeter
Instrumente.

Artikel 234
Diversifikationseffekte

Das zur Messung von Diversifikationseffekten gemaff Artikel 121 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG verwendete
System wird nur dann als angemessen betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

(a) Das zur Messung von Diversifikationseffekten verwendete System identifiziert die wichtigsten fir Abhingigkeiten
mafigeblichen GrofSen.

(b) Das zur Messung von Diversifikationseffekten verwendete System trigt allen nachstehend genannten Faktoren
Rechnung:

i) etwaigen nichtlinearen Abhingigkeiten und einer etwaigen fehlenden Diversifizierung bei extremen Szenarien;

ii) etwaigen Diversifikationsbeschrinkungen, die sich aus dem Bestehen eines Sonderverbands oder eines Matching-
Adjustment-Portfolios ergeben;

iii) den Merkmalen des im internen Modell verwendeten Risikomafes.

(c) Die dem System zur Messung von Diversifikationseffekten zugrunde liegenden Annahmen werden empirisch
untermauert.

Artikel 235
Risikominderungstechniken

1. Zu den Risiken, die gemifs Artikel 121 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG im internen Modell angemessen
widergespiegelt werden miissen, zdhlen nicht die sich aus folgenden Situationen ergebenden Risiken:

(a) Die vertraglichen Vereinbarungen iiber die Risikominderungstechnik sind in einer relevanten Rechtsordnung nicht
rechtswirksam und nicht durchsetzbar oder stellen nicht sicher, dass die Risikotibertragung klar definiert und
unanfechtbar ist.

(b) Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen haben bei Ausfall, Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei
oder einem anderen Kreditereignis, das in der Transaktionsdokumentation zu den Vereinbarungen iiber die Risiko-
minderungstechnik genannt wird, keinen direkten Anspruch gegeniiber dieser Gegenpartei.

(c) Die rechtlichen Regelungen, auf die sich die Risikominderungstechnik stiitzt, enthalten keine ausdriickliche
Bezugnahme auf eine spezifische Risikoexponierung, durch die der von der Risokominderungstechnik abgedeckte
Umfang klar definiert wiirde.

2. Deckt die Risikominderungstechnik gemifl Absatz 1 Buchstabe ¢ die Risikoexponierung des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens nicht in allen Fillen ab, wird davon ausgegangen, dass das interne Modell das aus der
Risikominderungstechnik erwachsende Risiko im Sinne von Artikel 121 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG nicht
angemessen widerspiegelt, es sei denn, der aus den abweichenden Risikoexponierungen resultierenden verringerten
Wirksamkeit der betreffenden Risikominderungstechnik wird Rechnung getragen.

3. Ist die Risikominderungstechnik an Bedingungen gekniipft, deren Erfiillung aulerhalb der direkten Kontrolle des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens liegt und die die wirksame Risikoiibertragung beeintrachtigen
konnten, wird nur dann davon ausgegangen, dass das interne Modell das aus der Risikominderungstechnik erwachsende
Risiko im Sinne von Artikel 121 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG angemessen widerspiegelt, wenn es den
Auswirkungen dieser Bedingungen und der verringerten Wirksamkeit der betreffenden Risikominderungstechnik
Rechnung tragt.

Artikel 236

Kiinftige Maffnahmen des Managements

1.  Kinftige Mafinahmen des Managements werden nur dann als verninftigerweise zu erwarten im Sinne von
Artikel 121 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfiillen:

(a) Die in den Berechnungen fiir das interne Modell zugrunde gelegten Annahmen iiber kiinftige Mafnahmen des
Managements werden objektiv bestimmt.
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(b) Die angenommenen kiinftigen Mafinahmen des Managements sind realistisch und stehen mit der aktuellen Geschifts-
praxis und Geschiftsstrategie des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, einschlieGlich der
angewandten Risikominderungstechniken, in Einklang; gibt es hinreichende Nachweise dafiir, dass das Unternechmen
seine Praxis oder Strategie dndern wird, stehen die angenommenen kiinftigen Maffnahmen des Managements mit der
gednderten Praxis oder der gednderten Strategie in Einklang.

(c) Die angenommenen kiinftigen Maflnahmen des Managements stehen miteinander in Einklang.

(d) Die angenommenen kiinftigen Mafinahmen des Managements laufen Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungs-
nehmern und Anspruchsberechtigten oder den geltenden Rechtsvorschriften nicht zuwider.

(¢) Die angenommenen kiinftigen Manahmen des Managements beriicksichtigen alle vom Versicherungs- oder Riickver-
sicherungsunternehmen veréffentlichten Informationen tiber die Mainahmen, die es voraussichtlich ergreifen bzw.
nicht ergreifen wird.

2. Die Annahmen zu den kiinftigen Mafnahmen des Managements miissen realistisch sein und alles Folgende
enthalten:

(a) einen Vergleich zwischen den angenommenen kiinftigen Mafnahmen des Managements und den zuvor vom
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen getroffenen Managementmafinahmen;

(b) einen Vergleich der kiinftigen Mafnahmen des Managements, die in den aktuellen und den vergangenen
Berechnungen des internen Modells berticksichtigt wurden.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen sind in der Lage, jede relevante Abweichung in Bezug auf die
Buchstaben a und b zu erkldren.

3. Fir die Zwecke des Absatzes 1 stellen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einen umfassenden
Plan fur die kiinftigen Maflnahmen des Managements auf, der vom Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
gebilligt wird und alles Folgende vorsicht:

(a) die Ermittlung der kiinftigen Mafinahmen des Managements, die im Rahmen des internen Modells umgesetzt
werden;

(b) die Ermittlung der spezifischen Umstinde, unter denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
billigerweise davon ausgehen wiirde, dass es die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Managementmafinahmen
treften wird;

(c) die Ermittlung der spezifischen Umstinde, unter denen es dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
u. U. nicht moglich ist, die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Managementmafnahmen zu treffen, sowie eine
Erlduterung, wie diesen Umstdnden im internen Modell Rechnung getragen wird;

(d) die Reihenfolge, in der kiinftige Malnahmen des Managements durchgefithrt wiirden, und die fiir diese kiinftigen
Maflnahmen des Managements geltenden Governance-Anforderungen;

(e) eine Beschreibung aller laufenden Arbeiten, die erforderlich sind, um zu gewihrleisten, dass das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Mafnahmen des Managements wird
treffen konnen;

(f) eine Erlduterung, wie kiinftige Mafnahmen des Managements bei der Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungs-
prognose beriicksichtigt wurden;

() eine Beschreibung der anwendbaren internen Berichtsverfahren fir kiinftige im Rahmen des internen Modells
umzusetzende Mafinahmen des Managements, wobei mindestens eine jdhrliche Mitteilung an das Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan vorzusehen ist.

4. Bei den Annahmen zu den kiinftigen Mafinahmen des Managements werden die Zeit, die fur die Umsetzung dieser
Mafinahmen erforderlich ist, sowie alle damit verbundenen Aufwendungen beriicksichtigt.

Artikel 237
Verstindnis externer Modelle und Daten

Von einem Dritten iibernommene Teile des internen Modells werden denselben Tests und Standards unterworfen wie die
vom Unternehmen selbst entwickelten Teile. Dariiber hinaus konnen die von einem Dritten iilbernommenen Teile nur
dann als angemessen betrachtet werden, wenn das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in der Lage ist,
sein Detailverstindnis der betreffenden Teile, einschlieflich deren Grenzen, nachzuweisen.

Daten, die in dem von einem Dritten iibernommenen internen Modell verwendet werden, konnen nur dann als
angemessen betrachtet werden, wenn das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in der Lage ist, sein
Detailverstindnis der betreffenden Daten, einschlieflich deren Unzulinglichkeiten, nachzuweisen.
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ABSCHNITT 4

Kalibrierungsstandards
Artikel 238

1. Die in Artikel 122 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehene Moglichkeit, einen anderen Zeitraum oder ein anderes
Risikomaf als in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie festgelegt zu verwenden, gilt sowohl fiir das interne Modell als
Ganzes als auch fiir unterschiedliche Risikokategorien oder Hauptgeschiftsbereiche innerhalb des internen Modells.

2. Der in Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG geforderte Nachweis tiber den gewahrleisteten Schutz der
Versicherungsnehmer beinhaltet auch den Nachweis, dass die im betreffenden Artikel vorgesehenen Anndherungen nicht
zu einem wesentlichen Fehler bei der Solvenzkapitalanforderung oder zu einer geringeren als der gemifl Artikel 101
Absatz 1 der Richtlinie berechneten Solvenzkapitalanforderung fithren.

Basieren die Anndherungen auf einer Reskalierung der modellierten Risiken, weisen die in Artikel 122 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Unternehmen nach, dass sich die Reskalierung nicht negativ auf die Ergebnisse der
Anndherungen auswirkt.

Wird beim Risikomaf ein anderer Zeitraum zugrunde gelegt als in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehen, beriicksichtigen die in Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie genannten Unternehmen alles Folgende:

(a) ob entsprechende Ereignisse im Zeitverlauf gleichmidfig verteilt sind und, sollte dies nicht der Fall sein, wie sich dies
in den Anndherungen niederschligt;

(b) ob alle signifikanten Risiken tiber einen Zeitraum von einem Jahr angemessen gemanagt werden;

(c) wenn der zugrunde gelegte Zeitraum langer ist als der in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehene, ob die Solvabilitit in diesem Zeitraum vom Unternehmen gebithrend beriicksichtigt wird;

(d) ob der zugrunde gelegte Zeitraum unter Beriicksichtigung der durchschnittlichen Laufzeit der Verbindlichkeiten des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, der Geschaftstitigkeiten des Unternehmens und, soweit
relevant, der mit langen Zeitraumen verbundenen Unsicherheiten angemessen ist;

(e) etwaige den Annadherungen zugrunde liegende Annahmen iiber die Abhidngigkeiten zwischen Risiken iiber aufeinan-
derfolgende Zeitraume.

3. Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen weisen das Bestehen des in Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie
2009/138EG geforderten Schutzniveaus einmal jahrlich sowie bei jeder signifikanten Anderung des Risikoprofils des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nach.

4. Die Anndherungen gemifS Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG sind als Teil des internen Modells zu
betrachten.

ABSCHNITT 5

Integration interner Partialmodelle
Artikel 239

1. Zur vollstindigen Integration eines internen Partialmodells in die Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung
wenden die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen als Standardintegrationstechnik die Korrelationsmatrixen
und -formeln der Standardformel gemaff Anhang IV der Richtlinie 2009/138/EG und Titel I Kapitel V dieser Verordnung
an.

2. Weist das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehorden gegeniiber nach, dass die
Anwendung der Standardintegrationstechnik gemafl Absatz 1 aus einem der in Absatz 5 genannten Griinde nicht
angemessen wire, wendet das Unternehmen die am besten geeignete Integrationstechnik gemafl Anhang XVIII an. Das
Verilicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen muss die Eignung der vorgeschlagenen Integrationstechnik
nachweisen.

3. Weist das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen dartiber hinaus den Aufsichtsbehorden gegeniiber
nach, dass aus einem der in Absatz 5 genannten Griinde die Anwendung keiner der in Anhang XVIII genannten Integra-
tionstechniken angemessen wire, kann das Unternechmen eine alternative Integrationstechnik anwenden. Das
Veriicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen muss die Eignung der vorgeschlagenen Integrationstechnik
nachweisen.

4. Die Anwendung der alternativen Integrationstechnik muss zu einer Solvenzkapitalanforderung fithren, die den in
Titel T Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG fes?elegten Grundsitzen entspricht
und das Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmens besser widerspiegelt.
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5. Eine Integrationstechnik ist nicht geeignet, wenn eine der folgenden Bedingungen gegeben ist:

(a) Die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung wiirde nicht den Anforderungen von Artikel 101 der Richtlinie
2009/138/EG geniigen.

(b) Die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung wiirde das Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternchmens nicht angemessen widerspiegeln.

(c) Die Ausgestaltung des internen Partialmodells ist zwar mit den in Artikel 101 und Artikel 102 der Richtlinie

2009/138/EG festgelegten Grundsitzen konsistent, wiirde es aber nicht ermdglichen, das Modell in die Standard-
formel fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zu integrieren.

ABSCHNITT 6

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten
Artikel 240

1. Fir die Zwecke der Zuordnung von Gewinnen und Verlusten gemaf Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG
machen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle folgenden Angaben:

(a) Gewinne und Verluste;

(b) Hauptgeschiftsbereiche des Unternehmens;

(¢) im internen Modell gewihlte Risikokategorisierung;

(d) Zuordnung des Gesamtgewinns oder -verlusts zu den Risikokategorien und Hauptgeschiftsbereichen.

2. Die Spezifizierung der Gewinne und Verluste ist kohdrent mit der Erhohung bzw. der Verringerung des monetiren
Betrags, der der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose gemafl Artikel 228 Absatz 1 zugrunde liegt.

3. Die im internen Modell gewahlte Risikokategorisierung ist fur das Risikomanagement und fiir Entscheidungs-
prozesse gemafd Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG angemessen und weist eine ausreichende Detailtiefe auf. Bei der
Risikokategorisierung wird zwischen Risiken, die vom internen Modell abgedeckt werden, und Risiken, die nicht vom
internen Modell abgedeckt werden, unterschieden.

4. Die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten erfolgt auf objektive, transparente und im Zeitverlauf einheitliche
Weise.
ABSCHNIIT 7

Validierungsstandards
Artikel 241
Modellvalidierungsprozess

1. Alle Teile des internen Modells sind Gegenstand des Modellvalidierungsprozesses, bei dem simitliche in
Artikel 101, Artikel 112 Absatz 5, den Artikeln 120 bis 123 und Artikel 125 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Anforderungen abgedeckt werden. Im Falle eines internen Partialmodells deckt der Validierungsprozess dariiber hinaus
die Anforderungen von Artikel 113 der Richtlinie ab.

2. Zur Gewihrleistung der Unabhingigkeit des Modellvalidierungsprozesses von der Entwicklung und dem Betrieb
des internen Modells fithren die zustéindgigen Personen oder die zustindige Organisationseinheit den Modellvalidierungs-
prozess ohne Einflussnahme seitens der fur die Entwicklung und den Betrieb des internen Modells Verantwortlichen
durch. Diese Bewertung erfolgt gemidfl Absatz 4.

3. Im Hinblick auf den Modellvalidierungsprozess machen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Angaben zu allen folgenden Punkten:

(a) zur Validierung des internen Modells angewandte Prozesse und Methoden und deren Zielsetzung;

(b) fiir jeden Teil des internen Modells die Intervalle der regelmifigen Validierungen und die Umstinde, die eine
zusitzliche Validierung erforderlich machen;
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(¢) fiir die einzelnen Validierungsaufgaben zustidndige Personen;

(d) Verfahren, das in dem Fall Anwendung findet, dass der Modellvalidierungsprozess Probleme hinsichtlich der
Zuverlassigkeit des internen Modells zutage fordert, und Entscheidungsverfahren zur Losung dieser Probleme.

4. Im Rahmen des Modellvalidierungsprozesses bewerten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Qualitdt und Unabhingigkeit der Validierung. Bei der Bewertung der Unabhingigkeit beriicksichtigen sie alles Folgende:

(a) im Falle eines internen Validierungsprozesses die Zustindigkeiten und Berichtspflichten der am Prozess Beteiligten;

(b) im Falle eines externen Validierungsprozesses die fiir die am Prozess beteiligten Personen — gegebenenfalls auch fiir
deren Mitarbeiter oder andere in ihrem Namen handelnde Personen — geltende Vergtitungsstruktur sowie etwaige
sonstige Aufgaben der betreffenden Personen in Bezug auf das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen.

Artikel 242
Validierungsinstrumente

1. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen testen die Ergebnisse und zentralen Annahmen des
internen Modells mindestens jéhrlich vor dem Hintergrund der gewonnenen Erfahrungen und anderer geeigneter Daten,
soweit entsprechende Daten verfiigbar sind. Diese Tests werden sowohl auf Ebene der Einzelergebnisse als auch auf
Ebene der aggregierten Ergebnisse durchgefiihrt. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ermitteln die
Griinde fiir etwaige signifikante Abweichungen zwischen Annahmen und Daten und zwischen Ergebnissen und Daten.

2. Im Rahmen der Tests der Ergebnisse des internen Modells vor dem Hintergrund der gewonnenen Erfahrungen
vergleichen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Ergebnisse der Zuordnung von Gewinnen und
Verlusten gemif Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG mit den im internen Modell modellierten Risiken.

3. Das in Artikel 124 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannte statistische Verfahren zur Validierung des
internen Modells muss sich stiitzen auf

(a) aktuelle Informationen, soweit relevant und angezeigt, unter Beriicksichtigung der Entwicklungen im Bereich der
Versicherungsmathematik und der allgemein anerkannten Marktpraxis;

(b) ein Detailverstindnis der Wirtschaftstheorie und der Versicherungsmathematik sowie der Annahmen, die den
Methoden zur Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose des internen Modells zugrunde liegen.

4. Sollten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen im Einklang mit Artikel 124 Unterabsatz 4 der
Richtlinie 2009/138/EG feststellen, dass Anderungen in Bezug auf eine zentrale zugrunde liegende Annahme signifikante
Auswirkungen auf die Solvenzkapitalanforderung haben, miissen sie darlegen konnen, wie sich diese Sensitivitdt erklaren
lasst und wie sie ihr in ihrem Entscheidungsprozess Rechnung tragen. Zu den wichtigsten Annahmen im Sinne von
Artikel 124 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG zihlen auch Annahmen iiber kiinftige Malnahmen des Managements.

5. Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Stabilititsanalyse der Ergebnisse des internen Modells im Hinblick auf
verschiedene Berechnungen des internen Modells, bei denen dieselben Inputdaten verwendet werden.

6. Im Rahmen des zu erbringenden Nachweises, dass die sich aus dem internen Modell ergebenden Kapitalanforde-
rungen angemessen sind, vergleichen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Deckungsumfang und
Geltungsbereich des internen Modells. Zu diesem Zweck sicht das statistische Verfahren fiir die Validierung des internen
Modells einen Reverse-Stresstest vor, in dem die wahrscheinlichsten Stresse ermittelt werden, die die Tragfihigkeit des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens bedrohen konnten.

ABSCHNITT 8
Dokumentationsstandards
Artikel 243
Allgemeine Bestimmungen

1. Die Dokumentation des Aufbaus und der operationellen Einzelheiten des internen Modells gemafS Artikel 125 der
Richtlinie 2009/138/EG ist ausreichend, um sicherzustellen, dass ein unabhingiger fachkundiger Dritter in der Lage
wire, Aufbau und operationelle Einzelheiten des internen Modells zu verstehen und sich ein fundiertes Urteil in Bezug
auf die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 101 sowie der Artikel 120 bis 124 der Richtlinie zu bilden.
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2. Im Falle eines internen Partialmodells deckt die Dokumentation gemdff Absatz 1 dariiber hinaus die Einhaltung
von Artikel 113 der Richtlinie 2009/138/EG ab, insbesondere was die Griinde fur den begrenzten Geltungsbereich des
Modells und die verwendete Technik zur Integration des internen Partialmodells in die Standardformel anbelangt.

3. Die Dokumentation gemafs den Absitzen 1 und 2 ist sinnvoll strukturiert, detailliert und vollstindig und wird
regelmafig aktualisiert. Die Ergebnisse des internen Modells konnen auf der Grundlage der Dokumentation des internen
Modells und samtlicher Inputs fiir das interne Modell reproduziert werden.

Artikel 244
Mindestinhalt der Dokumentation

Die Dokumentation des internen Modells enthilt alle folgenden Informationen und Unterlagen:
(a) ein Verzeichnis aller Unterlagen, die Bestandteil der Dokumentation sind;
(b) die Leitlinien fiir Anderungen des internen Modells gemaf Artikel 115 der Richtlinie 2009/138/EG;

(c) eine Beschreibung der Strategien, Kontrollen und Verfahren fiir das Management des internen Modells, einschliefSlich
der den Mitarbeitern des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens iibertragenen Zustindigkeiten;

(d) eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells verwendeten Informationstechnologie, einschliefSlich
etwaiger Notfallplane fiir die verwendete Informationstechnologie;

(e) alle relevanten Annahmen, auf denen das interne Modell basiert, und eine Begriindung dieser Annahmen geméf
Artikel 230 Absatz 2;

(f) die Erlduterung der Methodik, die bei der Festlegung der Annahmen gemifl Artikel 230 Absatz 2 Buchstabe ¢
zugrunde gelegt wird, unter Angabe

i) der Inputs, auf denen die Wahl der Annahmen basiert;

ii) der Zielsetzungen, an denen sich die Wahl der Annahmen ausrichtet, und der Kriterien, die bei der Bewertung
der Angemessenheit der getroffenen Wahl zugrunde gelegt werden;

iii) etwaiger Beschrankungen bei der Wahl der Annahmen;

(g) ein Verzeichnis der im internen Modell verwendeten Daten unter Angabe ihrer Quelle, ihrer Merkmale und ihrer
Verwendung;

(h) die Spezifikationen fiir die Erhebung, Verarbeitung und Verwendung der Daten gemifl Artikel 231 Absatz 3
Buchstabe ¢;

(i) falls Daten innerhalb des internen Modells im Zeitverlauf nicht einheitlich verwendet werden, Erliuterungen zur
uneinheitlichen Verwendung unter Angabe der Griinde;

() die Spezifikation der qualitativen und quantitativen Indikatoren fir die Abdeckung der Risiken gemif Artikel 233;
(k) eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells beriicksichtigten Risikominderungstechniken gemaifs
Artikel 235 sowie Erlduterungen dazu, wie die aus der Anwendung von Risikominderungstechniken erwachsenden

Risiken ihren Niederschlag im internen Modell finden;

() eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells beriicksichtigten kﬁnfti{gen Mafinahmen des Managements
gemdfd Artikel 236 sowie eine Beschreibung der relevanten Abweichungen gemafs Artikel 236 Absatz 2;

(m) die Spezifikationen fiir die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten gemaf8 Artikel 240 Absatz 1;
(n) die Spezifikationen fiir den Modellvalidierungsprozess gemifl Artikel 241 Absatz 3;
(o) die Ergebnisse der Validierung hinsichtlich der Einhaltung von Artikel 101 der Richtlinie 2009/138EG;
(p) in Bezug auf externe Modelle und Daten:
i) die Rolle externer Modelle und Daten innerhalb des internen Modells;

ii) die Griinde, aus denen externen Modellen der Vorzug gegeniiber intern entwickelten Modellen und externen
Daten der Vorzug gegeniiber internen Daten gegeben wird;

i) die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Betracht gezogenen Alternativen zur
Verwendung externer Modelle und Daten sowie eine Begriindung der Entscheidung zugunsten eines bestimmten
externen Modells oder Datensatzes.
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Artikel 245
Situationen, in denen das interne Modell nicht wirksam funktioniert

Bei der Bewertung und Dokumentierung der Situationen, unter denen das interne Modell nicht wirksam funktioniert,
beriicksichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle im Folgenden genannten Aspekte:

(a) nicht vom internen Modell abgedeckte Risiken;
(b) Grenzen der innerhalb des internen Modells zugrunde gelegten Risikomodellierung;

(c) Art, Grad und Quellen von Unsicherheiten, mit denen die Ergebnisse des internen Modells behaftet sind, unter
anderem Sensitivitdt der Ergebnisse gegeniiber den dem internen Modell zugrunde liegenden wichtigsten Annahmen;

(d) Miéngel der im internen Modell verwendeten Daten und Fehlen von Daten fur die Berechnung des internen Modells;
(e) Risiken, die aus der Verwendung externer Modelle und externer Daten innerhalb des internen Modells erwachsen;
(f) Grenzen der im Rahmen des internen Modells verwendeten Informationstechnologie;

(2) Grenzen der Governance des internen Modells.

Artikel 246
Anderungen des internen Modells

Die Dokumentation des internen Modells enthdlt Aufzeichnungen iiber kleinere und gréfere Anderungen des internen
Modells, insbesondere alle folgenden Angaben:

(a) Begriindung sowohl kleiner als auch gréerer Anderungen;

(b) Beschreibung der Auswirkungen der groferen Anderungen auf die Ausgestaltung und den Betrieb des internen
Modells;

(c) sofern eine groRere Anderung oder eine Kombination kleinerer Anderungen wesentliche Auswirkungen auf die
Ergebnisse des internen Modells hat, einen quantitativen und qualitativen Vergleich der Ergebnisse vor und nach der
Anderung fiir denselben Bewertungsstichtag.

ABSCHNITT 9

Externe Modelle und Daten
Artikel 247

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen iiberwachen jegliche potenziellen Beschriankungen, die sich aus
der Verwendung externer Modelle oder externer Daten im internen Modell mit Blick auf die dauerha%te Erfullung der
Anforderungen der Artikel 101 und 120 bis 125 der Richtlinie 2009/138/EG sowie des Artikels 113 der Richtlinie fiir
interne Partialmodelle ergeben konnen.

KAPITEL VII
MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Artikel 248
Mindestkapitalanforderung

1. Die Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:
MCR = max(MCR ompinet; AMCR)

Dabei gilt:

(a) MCR bezeichnet die kombinierte Mindestkapitalanforderung.

combined

(b) AMCR bezeichnet die in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG und in Artikel 253 dieser
Verordnung genannte absolute Untergrenze.

2. Die kombinierte Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

MCR pineg = min(max(MCRyy,; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR)
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Dabei gilt:
(@) MCR,,,, bezeichnet die gemif den Artikeln 249 bis 251 berechnete lineare Mindestkapitalanforderung.

(b) SCR bezeichnet die gemafl Kapitel V bzw. — sofern eine Genehmigung fiir die Verwendung eines internen Voll- oder
Partialmodells erteilt wurde — gemaf$ Kapitel VI berechnete Solvenzkapitalanforderung.

Artikel 249
Lineare Mindestkapitalanforderung

Die lineare Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:
MCRIinear = MCR(Iinear,nl) + MCR(linear,l)
Dabei gilt:

(@) MCR(linear,nl) bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und —riickversicherungs-
verpflichtungen.

(b) MCR(linear,l) bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsver-
pflichtungen.

Artikel 250
Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

1. Der Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtungen wird wie
folgt ermittelt:

MCR(Iirwar,nI) = Z as - TP(nl,s) + ﬁs : Ps

Dabei gilt:
(a) Die Summe umfasst alle in Anhang XIX aufgefithrten Segmente.

(b) TP, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge fiir Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen im Segment s nach Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsver-
tragen und gegeniiber Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(c) P bezeichnet die gebuchten Primien fiir Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen im Segment s in den
letzten zwolf Monaten nach Abzug der Pramien fir Rickversicherungsvertrage mit einer Untergrenze von null.

(d) Die Faktoren a, und f3, sind in Anhang XIX festgelegt.
2. Nicht in den versicherungstechnischen Riickstellungen gemif8 Absatz 1 Buchstabe b enthalten sind

(a) aus Riickversicherungsvertrigen und von Zweckgesellschaften einforderbare Betrige, die gemdfl Artikel 41 Absitze 3
und 5 nicht beriicksichtigt werden konnen, sowie

(b) aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbare Betrige, die nicht den Anforderungen
der Artikel 209, 210, 211 und 213 oder des Artikels 235 geniigen.

3. Bei der Berechnung der gebuchten Primien nach Abzug der Primien fur Riickversicherungsvertrige gemifS
Absatz 1 Buchstabe ¢ werden folgende Pramien fiir Riickversicherungsvertrige nicht abgezogen:

(a) Pramien im Zusammenhang mit versicherungsfremden Ereignissen oder regulierten Versicherungsanspriichen, die in
den in Artikel 41 Absatz 3 genannten Zahlungsstromen nicht beriicksichtigt werden;

(b) Pramien fiir Riickversicherungsvertrige, die nicht den Anforderungen der Artikel 209, 210, 211 und 213 oder des
Artikel 235 geniigen.

Artikel 251
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen

1. Der Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen wird wie folgt
ermittelt:

MCRy) = 0,037 - TPy = 0,052 - TPy + 0,007 - TPy ) + 0,021 - TPy + 0,0007 - CAR



17.1.2015 Amtsblatt der Europdischen Union L 12/157

Dabei gilt:

(@) TPy, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge in Bezug auf garantierte
Leistungen fiir Lebensversicherungsverpflichtungen mit Uberschussbeteiligung nach Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Ruickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null sowie
versicherungstechnische Riickstellungen ohne Risikomarge fiir Riickversicherungsverpflichtungen, bei denen die
zugrunde liegenden Lebensversicherungsverpflichtungen eine Uberschussbeteiligung Eeinhalten, nach Abzug der
einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften, mit einer Untergrenze
von null.

(b) TPy, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge in Bezug auf kiinftige Uberschuss-
beteiligungen fiir Lebensversicherungsverpflichtungen mit Uberschussbeteiligung nach Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(c) TPy 5 bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge fiir indexgebundene und fondsEe-
bundene Lebensversicherungsverpflichtungen und Riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf solche Versiche-
rungsverpflichtungen nach Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber
Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(d) TP, bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Risikomarge fiir alle anderen Lebensversi-
cherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen nach Abzug der einforderbaren Betrige aus Riickversicherungsver-
tragen und gegeniiber Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(¢) CAR bezeichnet das Gesamtrisikokapital, d. h. die Summe des Risikokapitals aller Vertrige, die Lebensversicherungs-
oder -riickversicherungsverpflichtunge