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Disclaimer

Conformément au réglement (CEE, Euratom) n°® 354/83 du Conseil du 1er février 1983
concernant I'ouverture au public des archives historiques de la Communauté économique
européenne et de la Communauté européenne de I'énergie atomique (JO L 43 du 15.2.1983,
p. 1), tel que modifié par le réglement (CE, Euratom) n° 1700/2003 du 22 septembre 2003
(JO L 243 du 27.9.2003, p. 1), ce dossier est ouvert au public. Le cas échéant, les documents
classifies présents dans ce dossier ont été déclassifies conformément a I'article 5 dudit
reglement.

In accordance with Council Regulation (EEC, Euratom) No 354/83 of 1 February 1983
concerning the opening to the public of the historical archives of the European Economic
Community and the European Atomic Energy Community (OJ L 43, 15.2.1983, p. 1), as
amended by Regulation (EC, Euratom) No 1700/2003 of 22 September 2003 (OJ L 243,
27.9.2003, p. 1), this file is open to the public. Where necessary, classified documents in this
file have been declassified in conformity with Article 5 of the aforementioned regulation.

In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EWG, Euratom) Nr. 354/83 des Rates vom 1.
Februar 1983 uber die Freigabe der historischen Archive der Europdaischen
Wirtschaftsgemeinschaft und der Europaischen Atomgemeinschaft (ABI. L 43 vom 15.2.1983,
S. 1), geandert durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1700/2003 vom 22. September 2003
(ABI. L 243 vom 27.9.2003, S. 1), ist diese Datei der Offentlichkeit zugénglich. Soweit
erforderlich, wurden die Verschlusssachen in dieser Datei in Ubereinstimmung mit Artikel 5
der genannten Verordnung freigegeben.



KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN

KOM(72) 1668 endg.
~ Briissel, den 4. Januar 1973

GEANDERTER VORSCHLAG EINER DRITTEN RICHTLINIE DES RATES

zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die

in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im

Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des Vertrages

im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter

bei Fusionen von Aktiengesellschaften vorge- .

schrieben sind

(GemaB Artikel 149 Absatz 2 des EWG-Vertrages

von der Kommission dem Rat vorgelegt)

KOM(72) 1668 endg.



ERLIUTTZRUNGEN

I. EINLETTUNG

Zu dem Vorschlog einer dritten Richtlinie auf dem Gebieté des Gesell-
schaftsrechts haben das Buropdische Parlament und der Wirtschafts— und
Sozialausschuss Stellung genomuaen. Mit Riicksicht auf diese Stellungnahme
sowie den Beitritt Grossbritanniens, I‘lands und Dinemarks hat die Kom-
mission gemiss Artikel 149 Ahsatz 2 des Vertrages ihren Richtlinienvor-
schlag ge@ndert. Dabei hat die Kommission in sehr weitem Umnfang den Wort-
laut des geZnderten Richtlirienvorschlages demjenigen des Entwurfs eines
Ubereinkommens ﬁbgf die internmationale Verschmelzung von Aktiengesell-

'schaften angepasét, der voﬁ Regierungssachversténdigen gemdss Artikel 220

Absatz 3 des Vertrages ausgearbeitet worden ist.

II. BEMERKUNGEN ZU DEN EINZELNEN BESTIMMUNGEN

Artikel 1

Der Beitritt Grossbritaﬁniens, Irlands und DZnemarks macht es er—
forderlich, den Anwendungébereich auf diejenigen Gesellschaftsformen zu
erweitern, auf welche die Richtlinie in den genannten Staaten Anwendung -

finden soll.,
S Artikel 2

Dlese Bestlmmung igt den Artikeln 3, 4, 41, 6 und 43 des erwahnten
Entwurfs elnes Uberelnkommens iiber die internationale Verschmelzung ange- ;

nasst worden. ‘

Artikei'3 T

- Die Absdtze 1 und 2 dieser Bcstlmmung berucks1cht1gen Artlkel T
. absatz 1 und “rtlkel 8 des erwahnten Ubereinkormensentwurfs.
Es erscheint angemessen, Absatz 3 dahln abzuéndern, dass die Offen-. ..
.legung des Verschmelzungsplanes mlndestens elnen HMonat vor der Beschluss-—, ..
, ‘fassung der Hauptversarmlung vorgesehen wird (s1ehe die Artikel: 13 wnd 14.
- 'des erwghnten Ubereln.ommensentwurfs) Des Recht der Aktiondre,von Ver-.
schnelzungsplan Kenntnls zu nehmen, regelt Artikel 5 Absatz 3 a) des ge~
@nderten Rlchtllnlenvorschluges (51eho Artikel 15 Lbsatz 2 des erwdhnten . -

Ubereinkommensentwurfs).



Artikel 4

Die Formulierung des ersten und zweiten Satzes von Absatz 1 ist den Arti-

keln 16 Absatz 1 und 17 Absatz 1 des erwihnten Ubereinkommensentwurfs angepasst
worden.

Der 4. Satz stellt entsprechend dem Whnsche des ertschafts— und Sozlal—
ausschussel klar, dass die Bestlmmungen iber die Satzungsinderung nur anwendbar

sind, wenn eine solché Knderung zur_Durchfuhrung der Verschmelzung notwendig ist.

Artikel 5

Die Bestimmmng ist den Artikeln 11, 12, 14 Absatz 1, 9 Buchstabe b) und c),
10 sowie 15 Absatz 2 des erwdhnten Ubereinkommensentwurfs angepasst worden. Ferner
ergibt sich aus Absatz 3 d) des ge#nderten Vorschlages, dass auch die Aktion#re
das Hecht erhalten sollen, von dem in Artikel 6 Absatz 1 vorgesehenen und fiir die.'

Arbeitnehmer bestimmten Bericht des Verwaltungsorgans Kenntnis zu nehmen. Diesger

muss mindestens zwei Monate vor der Haupiversammlung erStellt werden (Artikel 6»
Absatz 2). Es ist angebracht, fiir den Bericht, der fir die AktionZre bestimmt ist,
dieselbe Frist wie fiir den fiir die Arbeitnehmer bestimmten Bericht vorzusehen,

da die Aktion#re zu demselben Zeitpunkt wie die Arbeitnehmer unterrichﬁet werden
miissen (Artikel 5 Absatz 3). _ o

Artikel .6 - - . - o STy

Der Bericht des Verwaltungsorgans, der fiir die Arbeitnehmer bestimmt'ist,
braucht nicht notwendig die eigentliche Verschmelzung zu erldutern und zu begrin-
den (Abséiz 1). Dies ist in der Tat bereits fiir den Bericht vorgesehen, der fir
die Aktiondre bestimmt ist und von dem die Arbeitnehmer gleichfalls Kenninis
nehmen ktnnen (Absaiz‘Z).,Entsprechend dem Wunsche. des Européiséhen Parlamentes
sowie des Wirtschafts— und Sozialausschusses soll jedoch der fiir die Arbeitnehmer
bestimmie Bericht die Auswirkungen der Verschmelzung auf die Arbeitnehmer zu-

mindest filr einen Zeitraum von zwei Jahren erldutern und begrﬁnden.

Die ursprungllche Fassung sah vor, dass der Berlcht des Verwaltungsorgans
unter anderem fiir dle Vertretung der Arbeltnehmer bestimmt sein sollte. Im Gegen-
satz dazu betrlf’t der geanderte Vorschlag die Vertreter der Arbeltnehmer. Damit
wird es den Mltglludstaaten iiberlassen zu bestlmmen, ob dleses Informatlonsrecht
der zusaizllchen Vertretung in den bete111g¢en Unternehmen oder den darin vertre-
tenen Gewerkschaften elngeraumt w1rd. D1e Vorschrlft tragt in bestlmmtem Umfang

der Stellungnahme des ertschafts— und 8021a1ausschusses Rechnung
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Das Europ#dische Parlament ist der Auffassung, dass fiir den Fall, dass

Gie Verschmelzung die Interessen der Arbeitnehmer nachteilig berithrt, deren
Vertreter und die Verwaltungsorgane gehalten sein sollten, einen verbind-
lichen Sozialplen zu erstellen, der allerdings nicht zur Voraussetzung fiir
den Beschluss der Hauptversammlung iiber die Verschmelzung gemacht werden

diirfe.

Diesem Wunsch wird in weitem Umfange durch Absatz 5 des gebnderten
Vorschlages Rechnung getragen. Indessen wire eine derartige Regelung un-
vollsténdigywenn sie nicht auch den Fall beriicksichtigie, dass es den be-
teiligten Parteien nicht gelingt sich zu einigen. Unter diesen Umsténden
ist vorgesehen, dass jede der Parteien die Vermittlung der 8ffentlichen

Behdrde beantragen kann,
Absatz 6 entspricht Artikel 5 Absatz 5 des gednderten Vorschlages.

Entsprechend der Stellungnahme des Buropiischen Pariamentes stellt
Absatz 7 klar, dass die Bestimmugen des Artikels 6 weitergehende Vor-

schriften der nationalen Gesetze unberithrt 1ldsst.

Artikel 8

Die Fassung dieser Bestimmung ist in den Artikeln 23 und 24 des Ent-
wurfs eines Ubereinkommens iiber die internationale Verschmelzung angeposst

worden,

Artikel 9

Der Wirtschafts- und Sozianlausschuss hat sich dafiir ausgesprochen,
ein einheitliches Datum festzulegen, an dem die Verschmelzung wirksam
wird, Diesem Wunsch kenmn jedoch wegen der unterschiedlichen rechtlichen
Qualifizierung der im Verlauf der Vorbereitung und Durchfithrung der Ver-.
schnelzung vorzunehmenden Rechtshandlungen durch die nationalen Gesctzge-
bungen nicht entsprochen werden (siche Erléuterungen zu Artikel 3 des ur-
‘spriinglichen Vorschlages). }

Dagegen ist es wOglich, fir jedes der nationelen Systeme cen Zeit-
punkt festzulegen, an dem die Verschmelzung wirksah_wird. Zu diesem Zweck
ist die Vorschrift an Artikel 26 des Entwurfs, eines Ubéreiﬁkommgné'ﬁbef

~die intermationale Verschmelzung angepasst wordan.



-
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Die Absztze 2 und 3 des urspriinglichen Vorschlages sind in Artikel 15

Lbsatz 1 und 2 des geHnderten Vorschlages iibernommen worden.

Artikel 10

Absatz 2 ist in Ubereinstimmung nit Artikel 27 Absatz 3 des Uberein-
kommensentwurfs eingefiihrt worden. Es ist in der Tat angebracht, dass die
tibernehmende Gesellschaft die Formlichkeiten der Offenlegung betreffend die
tibertragende Gesellschaft selbst vornehmen kenn.

Artikel 12

Dle Vorschrift ist Artikel 20 dee erwdknten Uberelnkommensentwurfs

engepasst worden.

Artikel 13 und 14

Die beiden Bestimmungen des urspriinglichen Vorschlages sind in einem
einzigen Artikel zusammengefasst worden,dessen Formulierung sich an die

Artikel 20 mad 22 des erwdhnten Ubereinkommensentwurfs. anlehnt..

Artilkel 15 <

Die fritheren Artikel 9 Absatz 2 und 15 Satz 1 sind in Absatz 1 dieses
Ar*ikels'zusamnengefasst worden, der im ﬁbrigeﬁ Artikel 29 des erwthnten
Uberelnkomnnn entwurfs entspricht. - : o '

Absatz 2 entep: 1cht Artlkel 9 Absatz 3 der ursprungllchen Fﬁssung.
Dagegen ilbernimmt Absatz 3 Artikel 15 Satz 2 des urspriinglichen Vorschlages
unter Berliclsichtigung des Artikels 31 Absetz 1 des erwihnten Ubereln:ommens—

entwurfs,
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Lbsatz 4 ist entsprechend dem Vorbild wvon Artikel 31 Lbsatz 2 deos

erwdhnten Ubereinkommensentwurfs eingefiihrt wordan.

Artikel 18

_ Absatz 1 dieses Lrtikels orientiert sich in weitenm Masse an den Ar-
tikeln 35, 38, 37 sowie 39 Absatz 2 und 3 des erwhhnten Ubereinkommensent-—
wurf's,

Im Interesse der Rechtssicherheit stellt Buchstabe g) klar, dass die
gerichtliche intscheidung, welche die Nichtigkeit der Verschmelzung

ausspricht, fiir sich allein nicht die Gilltigkeit der ven der

{ibernehmenden Gesellschaft oder dar ihr'gegenﬁbqr eingogangenen Verpflichfungcn
berﬁhrtyksiehe Artikel 40 .bsatz 1 des erwdhnten Ubereinkommensentwurfs).
Ferner bestimmt Buchstabe h) nach den Vorbild des Artikels 40 Absatz 2
dieses Entwurfs,‘dass die an der Verschmelzung-teilnehmenden_Gesellschaften
als CGesamtschuldrer fiir dic in Buchstabe g) genannten Verbindlichkeiten der
ilbernzhmenden Gesellschaft haften. Die in den ursprﬁnglichen‘ﬁbsatz 2 vor- " .
geschene Regelung erscheint nicht susreichend. Viclmehr milssen die Mitglied-
staaten geeignete Sanktionen fiir alle Fi#lle vorsehen, in denen die Nichtig-
keot der Verschmelzung nicht festgestellt oder ausgesprochen werden kann.
Die Notwendiglkeit, derartige Sanktionen festzulegen, besteht jedoch nicht
nur fir die Beachtung des Artikels 6,wie es der Wirtschafts— und Sozialaus-

schuss angeregt hat.

Artiksl 19

Lie Faséung dieses Artikels ist den Artikel 44 Absatz 1 und 2, 45 Lib-
satz 2, 47, 48 Absatz 3 wnd 52 ibsatz 2 des erwdhnten Ubereinkommensentwurfs

angepasst worden.



Artikel 20

Die Inderungen dieses Artikels erkl#iren sich aus den in Artikel 2
der Richitlinie vorgenommenen Inderungen sowie mit DRiicksicht auf Artikel 5

des erwdhnten Ubereinkommensentwurfs,

Artikel 21

Die Formulierung dieses Artikels beriicksichtigt die Stellungnahme
des Furopdischen Parlamentes, wonach die der Verschmelzung dhnlichen Vorginge
ebenfalls den in Artikel 6 vcrgesehenen Schutzbestimmngen zugunsten der

Arbeitﬁéhmer wterworfen werden sollen,

Artikel 22

Es érscheint,angebracht, diesen JSrtikel fallen zu lassen. Die Richt-
linie kexn es den Mitgliedstaaten ilberlassen, jeweils die Verwaltungsorgeane

zu bestimmen (Absatz lund 2)s

\

Schliesslich ist es wegen der Neufassung von Artikel 6 auch Sache der

Kitgliedstaaten, deh Begriff der Vertreter der Arbeitnehmer zu bestimmen
(Absatz 3). _ - o o



URSPRUNGLICHER VORSCHLAG

VORSCHLAG. EINER DRITTEN RICHTLINIE .
DES RiTuS

zur Koordinierung der Schutzbestimmum; en,
die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaf-
ten im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des
Vertrages im Interesse der Gesellschafter
sowie Dritter bei Fusionen von Aktiengesell-
sshaften vorgeschrleben sind

von der Kommission dem Rat vorgele
(am 16, Juni 1970) &e gt)

DER RAT DER EUROPXISCHEN CEMEINSCHAPTEN —
gestitzt auf den Vertrag zur CGrindung
der BuropZischen Wirtschaftsgemeinschfft,

insbesondere auf Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g),.

auf Vorschlag der Kommission,

nach Stellungnahme des Europa1s0hen Par]a-

ments,"

nach Stellungnahme des ertschafts— und

3021a1aussvhusses, -
in Erwdgung nachstehender Griinde:

Die Koordinierung, die Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe ‘g) und das Allgémeine Programm °
zur Aufhebung der Beschrinkungen der Nieder~
lassungsfreikeit vorsehen, wurde mit der-
Richtlinie Nr. 68/151/EWG vom 9» Mérz 1968
begonnen (1)

Diese Koordinlerung wurde durch die Richt-
1inie NTe ‘eceessss VoD .gvesesss(2) fortge-
setzt, welche die efnzelstaatlichen Vor- -
schriften {iber dié'Grﬁndung der Aktiengesell-
schaft sowie die Erhaltung und Endervngen
ihres Kapitzls angleicht,

1) ABl, Nr. L 65 vom 14.3.1968 S. 8
2) ABl, Nr. C 48 vom 24.4.1970 S. 8

GEXNDERTER VORSCHLAG

' VORSCHLAG EINER DRITTEN RICHTLINIE
JES RATES
zur Koordinierung der Schutzbestlmmungen,
die in den Mitgliedstaaten den Gesellisch.:il-~
ten im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 des
Vertrages im Interesse der Gesellschafter

‘sowie Dritter bei Verschmelzungen von Akt -y
gesellschaften vorgeschrieben sind ‘

(von der Kommission dem Rat vorgelegt)

- unvertndert



- Der Schutz der“Interessénlvoﬁ'Gesell-
schaftern wnd Dritten erfordert es, die
Gesetze der Mitgliedstaaten iber die
Fusion von AktienQeselléchaften zu koor-
dinieren und gleichzeitig=démit auch die-
jenigen Mitgliedstaaten, welche die Fusion
bislang noch nicht kennen, zu verpflichten,
diese Institution in ihre Rechtsordnung zu
{ibernehmen,

Im Rahmen der Koordinierung ist es beson-
ders wichtig, die AktionZre der fusionie-
renden Gesellschaf'ten angemessen und so

cbjektiv wie mBglich {fber die Auswirkungen
cder Fusion zu unterrichten und ihre Rechte

in geeigneter Weise zu schiitzen.

Ebtenso ist es unumgZnglich, dass die Arbeit-
nehmer der fusionierenden Gesellschafien
iiber die sie betreffenden Auswirkungen der
Fusion unterrichtet wnd dazu auch geh®rt
werden.

Die Gliubiger einschliesslich der Inhaber
von Schuldverschreibungen sowie die Inhaber
. anderer Rechte miissen dagegen geschiitzt
werden, dass sie durch die Fusion Schaden

‘erleiden,

Die Offenlegung, wie sie die Richtlinie
‘Nre 68/151/8WG vom 9. Mirz 1968 sicherstellt,
muss auf die Massnahmen zur Durchfilhrung

der Fusion ausgedelnt werden, damit hieriiber

auch Dritte ausreichend unterrichtet werden.

,v _;
-2 - B ‘

Der Schutz der Interessen von Gesell-
schaftern und Dritten erfordert es, die
Gesetze der Mitgliedstaaten dber die
Veréchmélzung von Aktiengesellschaften 2
koordinieren und gleichzeitig damit auch i
diejenigen Mitgliedstaaten, welche die . |
Verschmelzung bislang noch nicht kenneﬁ, i
zu verpflichten, diese Institution in ihre
Rechtsordnung zu iilbernehmen.

In Rahmen der Koordinierung ist es beson-
ders wichtig, die AktionH#re der sich ver~'
schmelzenden Gesellschaften engemessen und
80 objektiv wie m¥glich iiber die Auswir-
kungen der Verschmelzung zu unterrichten
und ihre Rechte in geeigneter Weise zu
schiftzen.

Ebenso ist es- unumginglich, dass die Arbeit.
nehmer der sich verschmelzenden Gesellsclu¢-
ten uiber die sie betreffonden Answzrk\mgen
der Verschmelzung unterrlchtet und dazu

auch gehtrt werden.

Die Gléubigef einschliesslich der Inhaber
von Schuldverschreibungen sowie die- Inhaber

anderer Rechte miissen dagegen geschiltzt

" werden, dass sie durch die Verschmelzung -

Schaden erleiden. -
Die Offeniegmg, wie sie die Richtlinie -
Nr, 68/151/EWG vom 9, Marz 1968 sicherstellt

“muss auf dié Massnahmen zur Durchfithrung

der Verschmelzung: ausgedelnt werden, dami%

hierliber auch Dritte ausreichend unterricl:-

" tet werden.
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Ferner ist es notwendig, dass die Garan-
tien, die Gesellschaftern und Dritten

bei der Durchfiihrung der Fusion gewZhrt
werden, auch fir bestimmte andere fgCht—
liche Vorginge gelten, die in wesentlichen
Fragen #hnliche Merkmale wie die Fusion
aufweisen, um Umgebungen des Schutzes zu

vermeiden,

Schliesslich miissen, um die Rechtssicher-
heit in den Beziehungen zwischen den betei-
ligten Gesellschaften, zwischen diesen und
Dritten sowie zwischen den Gesellschaftern
zu gewdhrleisten, die Félle der Nichtig-
keit der PFusion beschrinkt werden; dabei
gilt einerseits der Grundsatz, dass dem
Mangel der Fusion soweit wie mglich abge-
holfen werden soll, und andererseits wird
eine kurze Frist gesetzt,. um die Nichtig-

keit geltend zu machen —

HAT FOLCENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Perner ist es notwendig, dassg die Garan-
tien, die Gesellschaltern und Dritten bei

der Durchfithrung der Verschmelzung éewahrﬁ

. werden, auch fiir bestimmte andere recht-

liche Vorginge gelten, die in wesentlichen
Fragen ghnliche Merkmale wie die Verschmel-
gung avfweisen, um Umgehungen des Schutzes

zu vermeiden,

Schliesslich miissen, um die Rechtssicherhait
in den Beziehungen zwischen de beteiligten
Gesellschaf%en, zwischen diésen und Drittew
sowie zwischen den Gesellschaftern zu gewt i
leisten, die Fille der Nichtigkeit der Ver~

schmelzung beschriénkt werden; dabei gilt

einerseits der Grundsatz, dass dem Mangel
der Versohnelzung soweit wie mBglich abge-
holfen werden soll,_uhd andererséiis ﬁird
eine kurze Frist gesetzt, um die Nichtigkeit

geltend zu machen -

HAT FOLGINDE RICHTLINIE ERLASSEN:



Artikel 1 : . Artikel 1

Anwendungsbereich ] : ' Anwendungsbereich
(1) Die Massnahmen der Koordinierung -~ unverfndert

© welche diese Richtlinie vorschreibt,
gelten flir die Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften der Mitgliedstaaten fiir
Gesellschaften folgender Rechtsformen :

in Deutschland: die Aktiengesellschaft;

in Belglen' la société anonyme -
de naamloze vemmootschap; |

in Frankreich: la société anon&me;

in Italien: la societé‘pgrlazioni;

v

!

~ in Luxemburg: la société anonyme; : -

in den Nlederlanden. de naamloze vennoot-
: : sahap,

. ' - in Vereinlgten K¥nigreich:
Conpanies incorporated with llmlted
1iabilitys

t

- iﬁ Irland: Companies inéorporated with
limited liability;

- in D&nemark: Aktieselskab.

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen die - unvertindert
Bestimmngen dieser Richtlinie nicht auf

Genossenschaften anzuwenden, die in der

Rechtsform einer der im vorhergehenden

Absatz genannten Gesellschaften gegriindet

worden sind,



KAPITEL I

Regelung der Fusion durch Aufnahme und der
Fusion durch Bildung einer neuen Gesell-
schaft

Artikel 2

(1) Die Mitgliedstaaten regeln fiir die Ge-
sellschaften, die ihrem Recht unterstehen,
die Fusion durch Aufnahme und die PFusion

durch Bildung einer neuen Ge¢scllschaft,

(2) Im Sinne dieser Richtlinie ist die Fu-
sion durch Aufnahme der Vorgang, durch den

eine Gesellschaft ihr Vermdgen als Gaonzes

einschliesslich der Verbindlichkeiten im We-

ge der Aufl8sung ohne Abwicklung auf eine
andere Gesellschaft gegen Gewdhrung von Ak-
tien der iUbermehmenden Gesellschaft an die
Aktiondre der thertragenden Gesellschaft
sowie gegebenenfalls von baren Zuzahlungen
libertrédgt; diese dlirfen den zehnten Teil
des Nennbetrags oder, falls ein Kennbetrag
fehlt, des Rechnungswerts der gewidhrten Ak-

tien nicht {lbersteigen.

(3) Im Sinne dieser Richtlinie ist die Fu-

sion durch Neubildpng einer Gesellschaft
der Vorgang, durch den mehrere Gesellschaf-
ten ihr VermBgen als Ganzes einschliesslich
der Verbindlichkeiten im Wege der Aufl¥sung
auf eine neugebildete CGesellschaft gegen
Gewdhrung von Aktien dieser Gesellschaft

an die AktionHre der fusionierenden Gesell-
schaften sowie gegebenenfalls von baren
Zuzahlungen libertragen; diese dirfen den
zelmten Teil des Nemnbetrags oder, falls
ein Nemnbetrag fehlt, des Rechmungswerts

der gewihrten Aktien nicht Ubersteigene

KAPITEL I

Regelung der Verschmelzung durch fAufnahme
einer Gesellschaft durch eine andere und
der Verschmelzung durch Griindung einer
neuen Gesellschaft

’ Artikel 2

(1) pie Mltglledstaaten regeln fiir die Ge—
sellschaften, die 1hrem Recht unterstehen,
die Verschmelzung durch Aufnahme einer Ge-
sellschaft durch eine andere und die Ver-
schmelzung durch Grﬁndung:einér neuen Ge-
sellschaft. o

(2) Im Sinne dieser Richtlinie ist die Ver-

schmelzung durch Aufnahme der Vorgang, dur.:

den eine Gesellschaft ihr gesamtes Aktiv- v
PassisvermSgen im Wege der AuflSsung ohne
Abwicklung auf eine andere Gesellschaft i »
tragt, und zwar gegen GewZhrung von Aktien
der Ubernehmenden Gesellschaft an die Ak~
tion8ire der libertragenden Gesellschaft und
gegebenenfalls einer baren Zuzahlung, die
deg zehnten Teil des Nennbetrags oder, werm
ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des rocn
nerischen Wertes der gewZhrten Aktien n10h1~
{lbersteigt.

(3) 1Im Sinne dieser Richtlinie ist die Verw
schmelzung durch Grimdung einer neuen Ges2i.
schaft der Vorgang, durch den mehrere Gesn.®”
schaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivver-
m8gen im Wege der Aufl¥sung ohne Abwicklum:
auf eine Gesellschaft, die sie griinden, Thui-
tragen, und zwar gegen Cewdhrung von Aktien
der neuen Gesellschaft an ihre Aktion#re w.l
gegebenenfalls einer baren Zuzahlung, die &«
zehnten Teil des Nennbetrages oder, wenn 2i:
Nemnbetrag nicht vorhanden ist, des rechns.-
rischen Wertes der gewdhrten Aktien nicht
ibersteigt,
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(4) Die Verschmelzung durch Aufnahme karm
auch mit einer ibertragenden Gesellschaft
erfolgen, die sich in Abwicklung befindet;
sofern die {lbertragende Gesellschaft noch
(4) Die Fusion ist anch dann zullssig, nicht mit der Verteilung ihres VermBgens
wern im Fall des Absatzes 2 die Uber-
tragende Gesellschaft und im Fall des

Absatzes 3 eine oder alle_ der fusionie-

an ihre Aktion¥re begonnen hat,

(5) Die Verschmelzung durch Grindung
rengieri Gesellschaften sich in Liquida~ einer neuen Gesellschaft ka:fmn auch dann
erfolgen, werm sich die untergehenden Ge- -

tion befinden, solange sie noch nicht
’ sellschaften in Abwicklung befinden, sofem
die Gesellschaften noch nicht mit der Ver-
teilung ihres Vermdgens an ihre Aktionére

begonnen haben,

mit der Vérteilung ihres VermSgens.an .
die Aktion#re begonnen haben,



KAPITEL II

. Fusion durch Aufnahme
Artikel 3

(1) Die Verwaltunvsorgane Jeder der fu-
sionierendan Gesellschaften erstellen

te

schriftliich einen Fus1onsp1an.

(2) Der Pusionsplan muss mindestens

folgende Angaben enthalten:

a) Rechtsform, Firma und Sitz der fu-

sionierenden QGesellschaften;

b) das Umtanschverhfiltnis der Aktien und
gegebenenfalls den Betrag der baren
Zuzahlungens

¢) die n¥heren Einzelheiten iiber die Ge-
wEhrung der Aktien der {lbermehmenden
Gesellschaft und den Zeitpunkt, wvon
dem ab diesec fktien zum Bezug von Di-

videnden berechtigen;

d) den Zeitpunkt, von dem ab die von der
{ilbertragenden Gesellschaft vorgenomme-
nen Rechtsgeschifte als Rechtsgesch#fte
der Hbernehmenden Gesellschalt gelten;

e) die Rechte, die den Aktion¥ren mit be=
sonderen Rechten und den Inhabern an-
derer Wertpapiere als Aktien im Sinne
der Artikel 13 und 14 von der iiberneh-
menden Gesellschaft eingerfumt werden,
oder die Massunahmen, die hierflir vor-

geschlageﬁ werden,

KAPITEL IZT

. Verschmelzung durch Aufnahme
. Artikel 3

(l) bie Verwaltungsorgane der sich ver—
schmelzenden Gesellschaften erstellen einen

schriftlichen Verschmelzungsplans

.(2) Der Verschmelzungsplan miss mindesteuns
fplgende Mngaben enthalten:

a) die Firma, die Rechtsform und den Sitz

der sich verschmelzenden Gesellschafton:

b) das Umtauschverb&ltnis der Aktien und
gegebenenfalls die HBhe der baren Zu-

zahlung;

¢) die Binzelheiten hinsichtlich der Ubexr-
tragung der Aktien der ilbermehmenden G<.-
sellschaft und den Zeitpunkt, von dem wo
diese Aktien das Recht auf Teilnahme aw

' Gewinn gewd¥hren;

d) den Zeitpunkt, von dem an die Handlunr~er’
der tibertragenden Gesellschaft als fir

Rechnung der Ubernehmenden Gesellschaf<

vorgenommen gelten;

e) die Rechte, welche die Hbernehmende Ce~
sellschaft den AktionH#ren mit Sonder-
rechten und den Inhaberm anderer Wertp:.«
piere als Aktien gew¥hrt, oder die fil-

diese Personen vorgeschlagenen Massnahi.:



(3) Der Fusionsplan muss:

a)

von jeder der fusionierenden Gesell-
schaften nach den Bestimmungen der
Artikel 3, 5 wnd 6 der Richtlinie

Nr. 68/151/BWG vom'9. Mirz 1968 offen-
gelegt werden; - .

den AktionXren jedez; der fusionieren-’
den Gesellschaften mindestens einen

Monat, bevor die Hauptversammlung tiber
die Fusion zu beschliessen hat, zur |

Verfilgung stehen,

(3) Der Verschmelzungsplan ist mindestens
einen Monat vor dem Tage der Hauptiversamm-
lung, die #ber den Verschmelzungsplan zu
beschliessen hat, fiir jede der sich ver-
schmelzenden Gesellschaften nach den Be-
stimmmngen der Richtlinie Nr. 68/151/EWG

" yom 9o Mirz 1968 offenzulegen,

entfillt; siehe Artikel 5 Absatz 3 Buch-

stabe a) des getinderten Vorschlages.




Artikel 4

(1) Die Fusion bedarf der Zustimmmng

der Hauptversammlung einer jeden der fu-
sionierenden Gesellschaften, die entspre-
chend den Anwesenheits~ und Mehrheitser-
fordernissen beschliesst, wie sie jede
nationale Rech‘tsordnung‘festlegt. In kei-
nem Fall darf die Mechrheit weniger als
zwei Drittel entweder der Stimmen der in
der Versammlung vertretenen Wer%papiere
oder des in der Versammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals ausmachene Fermer
sind die Vorschriften tber die Satzungs-

nderung anwendbar,

(2) " Die Beschlussfassung bezieht sich auf
die Zustimmmg zum Fusionsplan und auf et-
waige Inderungen der Satzung, die seine
Durchfiihrung erfordert,

Artikel 4

(1) Die Verschmelzung bedarf der Zustim-
mung der Hauptversammlung jeder der sich
verschmelzenden Gesellschaften. Die Ge-
setze der Mitgliedstaaten regeln die Ein-
berufung, die Zusammensetzung vmnd die Durvh-
filhrung der Hauptversammlungen sowie dis
Voraussetzungen filr die BeschlussfZhigke:i:
und fiir die Mehrheit, Diese darf in kein=an
Fall weniger zls zwei Drittel entweder dex
Stimmen der in der Versammlung vertretenz::
Wertpapiere oder des in der Versammlung
vertretenen.Gesellschaftskapitals ausmac. .
Ferner sind gegebenenfalls die Vorschrifiz:u

tiber die Satzungsinderung anwendbar,

(2) Die Beéchlussfassung bezieht sich an?
die Zustimmmng zum Verschmelzungsplar unc

auf etwaige Enderungen der Satzung, die

seine Durchfifhrung erforderte
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Artikel 5

(1) Das Verwaltungsorgan jeder der fusio-
nierenden Gesellschaften erstellt einen

ausfiithrlichen Bericht, in dem der Fusions-

plan und insbesondere das Umtauschverhdltnis

der Aktien erliutert sowie rechtlich und

wirtschaftlich begriindet werden.

(2) Ferner priifen fiir jede der fusionie-
renden Gesellschaften einer oder mehrere
von ilnen unabhingige Sachversténdigé;.
welche durch eine Verwaltungs- oder Justiz~
behbrde bestimmt odéf~zugelassen sind, den
Fusionsplan und erstellen dariiber einén.
Bericht fiir die Aktiondre.  Die Sachverstin-
digen kdnnen mit der Rechnung@prufung der
Gesellschaft befasst seln.

Jeder Sachverstandlge 1st berechtlgt, von
den fu51on1erenden Gesellschaften die Er-
teilung aller zweckdienlichen Auskiinfte

und die Vorlage aller zweckdienlichen Un-
terlagen zu verlangen und die erforderli-

chen Priifungen vorzunehmen.

In ihrem Bericht miissen die Sachverstindi-
gen erkliren, ob das Umtauschverh#ltnis
der Aktien gerechtfertigt ist oder nicht.
Diese Erklirung ist zumindest durch fol-
gende Anhaltspunkte zu begriinden:

a) das Verh#ltnis des ReinvermSgens der
Gesellschaften ermittelt auf der Grund-
lage der wirklichen Werte; '

b) das Verh#ltnis der Ertragswerte unter
Berlicksichtigung der Zukunfisaussichten;

c) die Kriterien zur Bewertung des Rein-

vermSgens und der Ertragswerte,

\

Artikel 5

(l) Die Verwaltungsorgane jeder der sioch
verschnelzenden Gesellschaften erstellen
einen ausfiihrlichen Bericht, in dem der
Verschmelzungsplan und vor allem das Um-
tauschverhiltnis der Aktien rechtlich uné
wirtschaftlich erldutert und begriindet

werden.

(2) Fir jede der sich verschmelzenden
Gesellschaften priifen ein oder mehrere vnn
ilmen unabhingige Sdchversténdige, welche
durch eine Verwaltungs- oder JustigzbehOiie
bestimmt oder zugelassen sind,'den Ver-
schmelzungsplan und erstellen einen Be- ]
richt fiir die Aktiondre. Die Sachverstén-
digen kbnnen mit der Rechnungspriifung de:
Gesellschaft befasst sein.

Jeder Sachverstindige hat das Recht, bei
den sich verschmelzenden Gesellschaften
alle zweckdienlichen Auskiinfte und Unter-
lagen zu erhalten und alie erforderlichen

Nachpriifungen vorzunehmen,

In ihrem Bericht miissen die Sachverstandi-
gen erkliren, ob das Umtauschverh&ltnis

nach ihrer Ansicht gerechtfertigt ist oder
nicht. Diese Erklirung ist zumindest durch

folgende fingaben zu begriinden:

a) das Verh#ltnis der ReinvermSgen der
Gesellschaften auf der Grundlage der
tatsdchlichen Werte;

b) das Verhdltnis der Ertragswerte der
Gesellschaften unter Berlicksichtigung

der Zukunftsaussichten;

¢c) die Kriterien fiir die Bewertung der

Reinvermdgen und der Ertragswerte;
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Der Bericht gibt ausserdem die besonderen
Schwierigkeiten bei der Bewertuhg'an, wenn

solche aufgetreten sind.

(3) Den Aktiondiren jeder der fusionieren-
den Gesellschaften miissen mindestens einen
Monat;vbevor die Héuptveréammlung_ﬁber die
Fusion zu beschliesséﬁ hat, folgende Unter-

lagen zur Verfiligung stehen:
siche Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe -b)

b) die Bilanzen, die Gewinn- und Verlust-
rechnungen und die :Jahresberichte der
fusioniefenden Cesellschaften fir die

letzten drei Geschaftsjahre;

c) ‘sofern die letzte zur Verfiigung stehende
"Bilanz mehr als 6 Monate vor der Erstel-
lung des Fusionsplens aufgestellt worden
ist, ein ein PFinanzbericht zum ersten .
Tag des zweiten Monats, welcher der Er-

stellung des Fusionsplans vorausgeht.

a) die fiir ihre Gesellschaft gemiss den

Abgsdtzen 1 und 2 vorgesehenen Berichte;

(4) Der Finanzbericht im Sinne des Absat-
zes 3 Buchstabe c) ist nach den gleichen
Methoden und in gleicher Aufmachung wie die

letzte Jahreshilanz zu erstellen,

In dem Bericht ist ausserdem auf besondere
Schwierigkeiten bei cer Bewertung,'soweit

solche aufgetreten sind, hinzuweisen.

(3) MNindestens zwei Monate vor dem Tage der
Hauptversammlung, die iiber den Verschmel-
zungsplan zu beschliessen hat, hat jeder Al-
tiondr dasnﬁecht.am Sitz der Gesellschaft

von folgéndeh Urkunden Kenntnis zu nehmen:

a) der Verschmelzungsplen;

b) die Bilanzen, die Cewinn- und Verlust-
rechnungen und die Geschéftsberichte der
sich vefschﬁelzenden Geselischaften fir
die letzten drei Gescﬂﬁftéjahre;

c) sofern die letzte Bilanz sich auf ein
mehr als 6 lMonate vor der Aufstellung
des Verschmelzungsplans abgelaufenes Go~
schaftsjahr bezieht, eine Zwischenbilaiy

auf den ersten Tag des zweiten der Aufzt:i-

lung des Verschmelzungsplans vorausgeher:iii
Monats

d) die in Absatz 1 dieses Artikels und Arii-
kel 6 Lbsatz 1 vorgesehenen Berichte dz:

Verwaltungsorgane der sich verschmelzezisi
Gesellschaften;

e) die in Absatz 2 dieses Artikels vorgess-
henen Sachverstindigenberichte.

(4) Die Zwischenbilanz nach Absatz 3 Buch-
stabe ¢) ist nach denselben Methoden und i
derselben Gliederung zu erstellen wie die
letzte Jahresbilanz.
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Jedoch:

a) ist eine tatsichliche Neuinventur

nicht durchzufiihren;

b) sind die in def‘ietzten Bilanz ent-
“haltenen Béwerfungen nach Massgébé
der Buchbewegungen zu verindern; da-
gegen sind zu berﬁcksichtigen;
- die in der Zwischenzeit vorgenomme-

nen Abschreibungen und Riickstellungen;

- bedeutende, nicht in den Biichern er-
scheinende Vertnderungen der wirkli-
chen Werte. '

- neu

Es

a)

b)

g11t Jedoch folgendes.

eine neue korperllche Bestanasaufnahme

ist nicht durchzufithren;

die Bewertungen der letzten Bilanz sind

nur nach Mgssgabé der Bewegungen in den

Blichern zu verandern, zu berucks1cbt1g&3

sind aber: '

- Abschreibungen, Wertberiéhtigungén wd
Riickstellungen fiir die Zwischenzeit,

- wesentliche,aus den Blichern nicht er-
sichtliche Verinderungen der wirklichen

Werte,

(5) Vollsténdige oder auszugsweise Ab-.

schriften der in Absatz 3 genarmten Ufkunden

sind jedem Aktion#r auf einfachen Antrag

kostenlos zu erteilen.



Artikel 6 | ‘ Artikel 6

(1) Das Verwaltungsorgan jeder der fu- (1) Die Verwaltungsorgane der sich ver—
sionierenden Gesellschaften erstellt - schmelzenden (esellschaften erstellen einen
einen susfilhrlichen Berichi, in dem die ausfithrlichen Bericht, in dem die rechtlichwa,
Fusiozi begri:’ndef und ihre réchtlichen, wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen
wirtschaftlic;ﬁén und ‘soziaxlen Auswirkun- der Verschmelzung auf die Arbeitnehmer fiir

gen auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft einen Zeitraum von mindestens zwei Jahren

und die fiir die Arbeitnehmer daraufhin zu erldutert sowie die fiir die Arbeitnehmer zu

treffendéen Massnahmen erliutert werden. treffenden Nasmahmen bezeichnet werden.

{2) Der Bericht muss in jeder der fucio- . (2) Mindestens zwei Monate vor dem Tage der
J

nierenden Gesellschaften den Arbeitnehmern . Ha,up'bversamnlung, die {lber die Verschmelzung

und ihrer Vertretung mincestens einen Mo~ zu beschliessen hat, hat jeder Arbeitnehmer
nat, bhevor die Hauptversammlung ilber die und jeder Vertreter der Arbeitnehmer das

Fusion zu beschliessen hat, zur Verfiigung Recht am Sitz der Gesellschaft von dem in A%-
stehen., , | satz 1 vorgesehenen Bericht und dem librigon
in Artikel 5 Absatz 3 bezeichneten Urkunden
Kenninis zu nehmen,

(3) In jeder Gesellschaft erSrtert das (3) Die Verwaltungsorgane der sich verschrii.
Verwaltungsorgan den Bericht mit der Ver- zenden Gesellschaften erBrtern die in Absai=z &
tretung der Arbeitnehmer der Gesellschaft vorgeséhenen Berichte mit den Vertretern des
vor Beschlussfassung der Eaupiversammlung Arbeitnenmer vor der Beschlussfassung der
iibef die Fusion. Die Vertretung der Ar- Hauptversammlung lber die Verschmelzunge.
beitnehmer kann sich dazu schriftlich #dus- Die Vecrtreter der Arbeitnehmer klnnen sich

sern. Die Stellungnahme muss der Hauptver- dazu schriftlich &usmerns Uoer diese Siel-
sammlung, die iiber die Fusion zu beschlies- lungnahme muss die Hauptversammlung, die
sen hat, zur Verfligung stehen. v iber die Verschmelzung zu beschliessen hat,

unterrichtet werden,

" neu (@) sofern durch die Verschmelzung Intercsz.
sen der Arbeitnehmer nachteilig berithrt wer-
den, sind die Verwaltungsorgane gehalten,
der Beschlussfassung der Hauptversammlung
Uber die Verschmelzung mit den Vertretern ¢..:»
Arbeitnehmer Verhandlungen einzuleiten, un o
eéiner Einigung {iber die fiir die Arbeitnehme.

zu treffenden Massnahmen zu gelangen,
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Kommt bei diesen Verhandlungen keine Einigung
~ der Parteien zustande, kann jede Partei die

‘Vermittlung der 8ffentlichen Beh®rde beantrage:.

- neu . 1' _' P ~_ (5) Vollstindige oder auszugsweise Abschrifts=m
' , ' der in den Absttzen 2 bis 4 genannten Urkunden *
sind'jedoch Arbeitnehmer und jedem Vertreter :

der Arbeitnehmer kostenlos zu erteilen.
- neu S .+ i(6) Unberlinrt bleiben die Gesetze der Mitglied-
staaten, welche fiir den Fall der Verschmelzung

weitergehende Schutzbestimmungen filr die Arbe: -

nehmer vorsehen.
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Artikel 7 Artikel 7
(1) Erhoht infolge der Fusion die iber- (1) Erh8ht infolge der Verschmelzung die
nehmende Gesellschaft ihf Gfundkaﬁital,  {fbernehmende Gesellschaft ihr gezeichnetes
so sind die Vorschriften der Richtlinie Kapital, so Sind die Vorschriften der Ei Hi~
Nr. ...,‘.'.'.... VOR seeevenns(l) zu be- linie Nr. evesceve VO sseasese(l) zu bonstine
achten. _ N - ) ) . " tens ‘
(2) Die Mitgliédstaaten bréuchéﬁ'jedoch ~ (2) Die Mitgliedstaaten brauchen jedoch ¢iec
dié Bestimmungen diééer Richtlinie iiber Bestimmungen dieser Richtlinie #ber die ir¥l=-
die Priifung der Sacheinlagen (Artlkel 8),  fung der Sacheinlagen (Artikel 8), der vori-
der vorherlgen Leistung der Barelnlagen rigen Leistung der Bareinlagen auf bereiis
auf bereits ausgegebene gktien (Artikel ausgegebene Aktien (Artikel 21 Absatz 1 w.d
21 Lbsatz 1 und 2) und das Vorzﬁgsrecht 2) und das Bezugsrecht (Artikel 25) nicht eu-
der alten tktiondre (Artlkel 25) nlcht zuwendens

anzuwenden.

(1) ABl, Nre C 48 vom 2444.1970
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Artikel 8

Tn den Mitgliedstaaten, ﬁach deren Rechts~

vorschriften weder die Beschliisse der
Hauptversammlung tiber die Fusion noch
eine andere Urkunde, die den Vollzug der
Fusion feststellt, einer vorbeugenden
Gerichts— oder'Verwaltungskontrolle un-
terworfen ist, milssen die Niederschriften
iiber die Hauptversammlungen oder die Ur-’
kunden, die den Vollzug der Fusion fest-

stellen, 6ffentlich beurkundet werden. '

In diesem Fall muss der Notar das Vorhan< '

densein und die Ordnunésmassigkeit des
Fusionsplans ebenso wie der Rechtshand-
ilungen und F8rmlichkeiten, die der Gesell-
schaft obliegen, von der er hinzugezogen

vird, priifen und bestdtigen.

Artikel 8

" Falls die Gesetze der Mitgliedstaaten fiir .

Verschmelzungen keine vorbeugende gerichtli-

che oder Verwaltungskontrolle der Recht-
nm#ssigkeit vorsehen oder falls sich diese
Kontrolle nicht auf alle flir die Verschmel-

zung erforderlichen Rechtshandlungen erstreckt,

sind die Niederschriften der Hauptversamm-—

lungen, die iber die Verschmelzung beschlies-

sen, und gegebenenfalls der nach diesen Haupt-

versammlungen geschlossene Verschmelzungs=-

vertrag notariell zu beurkunden., In.diesem

Fall hat der Notar zu prifen und zu best&ti-

gen: das Vorliegen und die Rechim#ssigkeit
der Rechtshandlungen und FSrmlichkeiten, die

den Gesellschaften obliegen, bei denen er

titig wird, sowie das Vorliegen und die Recht-

mdssigkeit des Verschmelzungsplans im Sinne
des Artikels 3. '
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Artikel 9 - Artikel 9

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten
bestimmen cden Zeitpunkt, en dem die Fu-~

sion im Verhdltnis der fusionierenden Ge- .3 £5115 die Gesetze der Mitgliedstaaten cine

sellschaften zueinander gegeniiber den Ak- vorbeugende gerichtliche oder Verwaltun?ﬁm

tionfiren und gegeniiber Dritten vollzogen kontrolle der Rechtmiissigkeit vorsehen, ix

ist. ' Zeitpunkt der Erfiillung der KontrollfZ m=.
‘lichkeiten bei der bertragenden Gesz1l~ -
schaft; e

b) falls die Gesetze der Mitgliedstaaten.
die in Buchstabe a) bezeichnete Kontiolle
der Rechtm#ssigkeit nicht vorsehen, im Z:o'ie
punkt der Errichtung der notariellen Urk: o
de, die den Beschluss der der Verschmelz:..:
zuletzt zustimmenden Hauptversammlung er i
weder der Ubertragenden oder der bernei~
menden Gesellschaft fesistellt;

c) falls die Gesetze der Mitgliedstaaten de»
Abschluss eines Verschmelzungsverirages
nach der Zustimmng der beteiligten Qesailw
schaften zur Verschmelzung vorsehen, im

Zeitpunkt des Abschlusses des Verschmei-

zungsvertrages, -
(2) Mit dem Vollzug der Fusion treten entfillt; siche Artikel 15 Absatz 1 des ge-
folgende Rechtswirkungsen ein: génderten Vorschlages

a) das VernSgen der iibertragenden Gesell-
schaft geht gemdss Artikel 15 dieser
Richtlinie auf die iibernehmende Gesell-

schaft tber;

b) die Aktiondre der Ubertragenden Gesell-
schaft werden Aktion#re der iibernehmen-
den Gesellschafi;

c) die libertragende Gesellschaft erlischt.
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(3) Es werden jedoch keine Aktien der . - entfdllt: siche Artikel 15 Absatz 2 des

ilbernehmenden Gesellschaft im Umtausch gednderten Vorschlags
fir Aktien der ﬁbertrégenden Gesellschaft
ausgegeben, die der iibermehmenden Gesell-
schaft gehSren. Die zuletzt genannten M-

tien erldschen,
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4
Artikel 10 Artikel 10
(1) Fiir jede der fusionierenden Gesellschaf- . (1) “Fir jede der sich verschmelzenden Go-
ten muss die Fusion nach den Bestimmungen sellschaften muss die Verschmelzung nacl:
der Artikel 3, 5 wnd 6 der Richtlinie ‘Gen Bestimmmngen der Richtlinie Nr. 68751/

Nr. 68/151/TWG vom 9. Mirz 1968 offenge- " EWG von 9. MHrz 1968 offengelegt werden,
lext werden. ' :

a4

(2) neu (2) Die iibernehmende Gesellschaft kanm ¢i~

. fir die iibertragende Geéellschaft VOIZWid:t+
menden Formlichkeiten der Offenlegung sei’ -

. Vveranlassen.
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Artikel 11

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten re-
geln das Recht der Gldubiger der iibertragen-
den Gesellschaft mit Ausnehme der Inhaber
von Schuldverschreibungen, die Leistung

einer Sicherheit zu verlangen.

Sie kénnen die Moglichkeit vorsehen, die
Gesellschaft von dieser Verpflichtung zu
befreien, wenn die GlEubiger bereits eine
geniligende Sicherheit haben oder wenn sie
mit Riicksicht auf die Zahlungsfihigkeit
der Gesellschaft keinen Schaden erleiden.

- Sie kdnnen auch voréehen, dass die Gesell-
schaft ermdchtigt wird, an Stelle einer
Sicherheitsleistung die Forderung vorzei-

tig zu erfiillen.

(2) Der in diesem Artikel vorgeschene
 Schutz muss mindestens den Glaubigern der
{ibertragenden Gesellschaft gewdhrt werden,
deren Forderungen vor der Offenlegung des
Fusionsplans entstanden sind. Er kann jedoch
fir die GlZubiger ausgeschlossen werden,

die ein Vorrecht gegeniiber einer VermSgens-—
masse geniessen, die éuf Grund besonderer
Vorschriften unter der Aufsicht einer Ver-

waltungsbehorde sfeht.

Artikel 11

- unverédndert

(2) Der in diesem Artikel vorgesehene

Schutz muss mindestens den GlZubigern der
libertragenden Gesellschaft gewdhrt werden,
deren Forderungen vor der Offenlegung des

Verschmelzungsplans entstanden sind. Er kzun

~jedoch fiir die GlZubiger ausgeschlossen wur-

den, die ein Vorrecht gegeniiber einer Ver-

mégensmasse geniessen, die auf Grund beson--

derer Vorschriften unter der Aufsicht einer
Verwaltungsbeshdrde steht,
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Artikel 12

(l) Die Bestimmgen des 'Ar'{;i}\:elsll (1) Unbeschadet der Vorschrif'ben ﬁber die ge-~

sind auch auf Forderungen aus Schuld-
verschreibungen der ibertragenden Ge-
sellschaft anwendbar, unbeschadet def .
Bestimmungen der Gesetze der Mitglied-
staaten liber die Gesamtvertretung bei'

~ der Geltendmachung dieser Rechte.

(2) Die Gesetze der Mitgliedstaaten ktn-~
nen jedoch diesen Schutz ausschliessen,

wenn sie vorschreiben, dass

a) die Fusion von einer Versanmlung der In-
bhaber der Schuldverschreibungen oder von

diesen selbst genehmigt wird oder

b) den Inhabern der Schuldverschreibungen
das Recht zuerkannt wird, dic vorzeitige
Rﬁckzahluhg ihrer Forderungen zu ver-

langen.

meinsame Auslibung der Rechte der Anleihe.-
gliubiger der tibertragenden Gesellschaf
ist Artikel 11 auf diese Gliubiger anzunwéris
den, es sei denn, eine Versammlung der An-
leihegl&ubiger oder, wenn die Gesetze der
Mitgliédstaéten eine solche Versammlung
nicht kennen oder ihr nicht die Zust@ndi g~
keit fur die Zustimmung zur Verschmelzung
gebén, jeder einzelrne AnleiheglBubiger ha’

der Verschmelzung zugestimmte.
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Artikel 13 Artikel 13 .

(1) Unbeschadet des Artikels 12 stellen Unbeschadet des Artikels 12 ist sicherzu-
die Gesetze der Mitgliedstaaten_sicher, . stellen, dass die AktionHre mit Sonderrech~»l
dass die Inhaber von Schuldverschrei~- ~ ten und die Inhaber anderer Wertpapiere als
bungen, bei denen ein Untausch- oder Be~ - .. Aktien in der #bernehmenden Gesellschaft A
zugsrecht auf Aktien, ein Vorzugsrecht Rechte erhalten, die denen gleichwertig sind,
auf Zeichnung des Gesellschaftskapitals die sie in der Ubertragenden Gesellschaft
_oder ein Anspruch auf Cewinnbeteiligung ' besassen, ©s sei demm, eine Versammlung der
eingerdumt wird, und die Inhaber sonsti- - Inhaber dieser Rechte oder, wenn die Gesetze
ger Zeichnungsrechte in der iilbernehmenden ; - der Mitgliedstaaten eine solche Versammlung
Gesellschaft Rechte erhalten, die denen - nicht kennen oder ihr nicht die Zustiéndigkeit
gleichwertig sind, die sie in der libertra- fiir die Zustimmung zur Xnderung dieser Rechie
genden Gesellschaft besassen. geben, jeder einzelne Inhaber hat der‘Knde"

y

. rung seines Rechtes zugestimmt,
(2) Sie kbnnen jedoch diesen Schutz aus—
schliessen, wenn sie vorschreiben, dass ’
die Versammlung der Inhaber dieser Rechte

oder die Inhaber selbst einer Inderung ihrer

Rechte zustimmen, K o

Artikel 14

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten stellen - entfillt
sicher, dass unbeschadet des Stimmrechts,

das ihnen gegebenenfalls in der Hauptver-
sammlung der iibertragenden Gesellschaft zu-—
steht, die Inhaber von Anteilscheinen, die
keinen Bruchteil des Grundkapitals darstel-,
len, die Inhaber von Genussaktien oder
"Genusscheinen" der tbertragenden Cesell-
schaft in der {ibernehmenden CGesellschaft
Rechte erhalten, die denen gleichwertig sind,
die sie in der iibertragenden Gesellschafi

besassen,

(2) gie kdnnen jedoch diesen Schutz aus—
schliessen, wenn sie vorschreiben, dass die
Versammlung der Inhaber derartiger Rechte
oder die Inhaber selbst einer Anderung ihrer
Rechte zustimmen, oder wemn sie es diesen

ern8glicht, ihre Rechte zuriickzukaufen.
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Artikel 15 Satz 1 ‘ hrtikel 15
(1) it dem Vollzug der Fusion geht von (1) Die Verschmelzung bewirkt ohne weiteres
Rechts wegen sowohl im Verh#linis der fu- folgendes: ’

sionierenden Gesellschaften zueinander als
auch gegenilber Dritten @és Verm6geﬁ der iiber-
tragenden Gesellschaft einschliesslich ihrer
Verbindlichkeiten éuf,die iibernehmende Ge-
sellschaft tiber.

siche Artikel 9 Absatz 2 der ursprungllchen a) sowohl zwischen der itbertragenden Go-
Fassung sellschaft tnd der {lbernehmenden Gesge

~ schaft als auch gegeniiber Dritten geh’
das gesamte Aktiv- und Passivvermdgsn o
ube“tragendan Gesellschaft auf die Huor-
E ehmende Geoellschaft {iber;

b) die AktionZre der iibertragenden Geseli-
- ‘ - schaft werden AktionZre der iibernehme::-

den Gesellschaft;

¢) die iibertragende Gesellschaft erlisch®.
siehe Artikel 9 Absatz 3 der urspriinglichen (2) Es werden jedoch keine Aktign der iiher=
nehmenden Gesellschaft im Umtausch fir Alti =

Passung
der iibertragenden Gesellschaft ausgegeben, ¢i:
der {ibernehmenden Gesellschaft gehlren. Tie
zuletzt genannten Aktien erl6schen.

Artikel 15 Satz 2: (3) Unberiihrt bleiben die Gesetze der Mitgl®

Unberithrt bleibt der Schutz gutzlZubiger staaten, welche fiir die Ubertragung bestimr s

Sritter, die, gestiitzt auf Eintragungen in von der libertragenden Gesellschaft eingebraci.-
tffentlichen Registern, die fiir die Uber- ten VermSgensgegensténde fur die Wirksamkeit
traguag von VermSgensgegenstinden maségeb- der Ubertragung dieser Gegenstdnde gegeniisar
lich sind, Vertrige abgeschlossen haben. Dritten die Erfiillung bestimmter Formliclkiei--

ten erfordern.

- neu _ (4) Die tibernehmende Gesellschaft karm dies:

- Formlichkeiten selbst veranlassen.
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Artikel 16

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten regeln
die zivilrechtliche Haftung der Mitglieder
der Verwaltungs~ und Aufsichisorgane der iiber-
tragenden Gesellschaft fiir den Ersatz von
Schiden, die ihre Aktiondre durch schuldhaf- -
tes Verhalten dieser Organe bei der Vorberei-

tung und dem Vollzug der Fusion erleiden.

(2) Bei der Regelung der im vorhergehenden
Absatz vorgesehenen Haftung niissen die Ge~
setzé der Mitgliedstaéten folgende Grund—
sitze beachten: . B '

a) die Haftung besteht gegeniiber den einzel-
nen Aktion#ren der iibertragenden Gesellschaft.,
Die Gesetze der Mitgliedstaaten ktnnen jedoch
‘hre Gesamtvertretung fiir die Géltendmachung
des Schadensersatzanspruchs und die Verteilung

der erhaltenen Betrige regeln;

b) die Haftung besteht gesamtschuldnerisch
'md unbeschrénkt gegeniiber jedem Mitglied der
zustindigen Organe der iibertragenden Gesell-
schaft; Diese kinnen sich jedoch davon befrei-
en, wenn sie néchweisen, dass sie persdnlich

izein Verschulden trifft.

~ Artikel 16

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten regeln
die zivilrechiliche Haftung der Mitgliecder
der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane der ke
tragenden Gesellschaft flir den Ersatz von
SchiZden die ihre Akticndre durch schuldhaf.~
tes Verhalten dieser Crgane bei der Vorber::
tung und dem Vollzug der Verschmelzung er-

leiden.

(2) unverindert
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Lrtikel 17

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten regeln’
die zivilrechtliche Haftung der Sachverstin-—
digen, welche den Bericht fiir die iibertra- -
gende QJesellschaft gem@ss Artikel 5 Absaﬁz 2
erstellen, fiir den Ersatz von Schiden, den
die Aktiondre der ilibertragenden Gesellschaft
durch schuldhaftes Verhalten der Sachverstin-
digen bei der Erfiillung ihrer Aﬁfgdben érlei;

dene.

(2) Auf die im vorhergehenden Absatz vorge-
schene Haftung ist Artikel 16 Absatz 2

anwendbar,

- uvargndert



Artikel 18

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten
Yénnen die Nichtigkeit der Fusion von
Gesellschaften nur nach Massgabe folgen-

der Bestimmungen regeln:

a) die Nichtigkeit muss durch gerichtli-

che Intscheidung ausgesprochen werden;

b) eine bereits vollzogene Fusion kann
nur wegan Fehlens einer Verwaltungs—
oder QGerichtskontrolle oder einer ©f-
fentlichen Beurkundung fiir nichtig er-
kldrt wérden, wenn der urspriingliche
Zustand noch wiederhergestellt werden
kann und die gutgliubig erworbenen

Rechte Dritter gewahrt werden;

c) die Nichtigkeitsklage muss innerhalbd

von sechs Monaten erhoben werden, nach-
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Artikel 18

(1) Die Gesetze der Mitgliedstaaten kBmnen
die Nichtigkeif der Verschmelzung von Gesell-
schaften nur nach Massgabe folgender Bestim~ .
mungen regelns

a) Unverandert: P

b) Unverdndert

e) dio Nichtigkeitsklage kaun niekht nehr erhotx

werden, wenn eine Frist von sechs Monaten

dem der Vollzug der Pusion gegeniiber dem, Verstrichen iet, in der die Verechielzung

der sich auf die Nichtigkeit beruft,

entgegengesetzt werden kam;

d) kann der Mangel, dessentwegen die Fu-
sion filr nichtig erkldrt werden kamn,
behoben werden, so muss dazu das Gericht
den beteiligten Gesellschaften eine

Frist einrdumen;

e) nach Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie

' Nr. 68/151/EWG vom 9. Mirz 1968 bestimmt
sich, ob eine gerichtliche Entscheidung,
in der die Nichtigkeit der Fusion aus-
gesprochen wird, Drittén entgegenge-

setzt werden kann.

- Ley

denjonipen segenliber wirksam geworden is%,
der sich auf Gie Nichtigkeit beruft;

i

d) kann der Nongel, dessentwegen die Verschmel-
zung fiir nichtig erklirt werden konn, be=-
hoben werden, so muss dazu das Gericht den
Beteiligten Gescllschaften eine Frist ein-

riumen;

e) nach Artikel 3 der Richtlinie Nr. 68/151/371
vom 9, Mirz 1963 bestimmt sich, ob eine go-
richtliche Entscheidung, in welcher die _
ﬁichtigkeit der Verschmelzung cusgesprochen -
wird, Dritten contgegengesetzt werden kanng

£) falls die Gesetze der Mitgliedstaaten gegon
die gerichtliche Entscheidung einen Ein-
spruch Dritter vorsehen, kann dieser nach

Ablauf einer Frist von sechs Monaten sei<

N
~
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Offenlegung der gerichtlichen Entscheidune
nach den Bestimmungen der in Buchstaben o)
bezeichneten Richtlinie nicht mehr erhcuun

werden;

- neu g) die gerichtliche Entscheidung mit der die
Nichtigkeit der Verschmelzung ausgesproci -
wird, berilhrt fiir sich allein nicht die
Wirksemkeit der Verbindlichkeiten, die v
der iibernehmenden Gesellschaft oder ihr sri-
genliber vor der Offenlegung der gerichtlir*
Entscheidung, jedoch nach dem in Artikel S
bezeichneten Zeitpunkt, eingegangen werden
sind; ‘

- nev ~ h) die an der Verschmelzung beteiligten Gomell-
schaften haften als Gesamtschuldner fir die
in Buchstabe g) genannten Verbindlichkeit::

- der ilbernehmenden Gesellschaft.

(2) Sie regeln die sonstigen Sanktionen, (2) Die Gesetze der Mitgliedstaaten drohen on-

die eintreten, wenn die Fusion Sach- oder eignete Massregeln fir den Fall an, dass Ii: =
Formfehler aufweist und die Nichtigkeit Verschmelzung Sach- oder Formfehler aufw: - -
nicht ausgesprochen werden kann. und die Nichtigkeit nicht ausgesprochen w:zz-

kann.
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KAPITEL IIT

Fusicn durch Bildung einer neuen
Gesellschaft

Artikel 19

(1) Fiir die Fusion durch Bildung einer
neuen Gesellschaft gelten die Bestimmun-
gen des Kapitels II dieser Richtlinie
sinngeméss mit Ausnahme der Artikel 7 und
18.

Jede der fusionierenden Gesellschaften
gilt als libertragende, die neugebildete
Gesellschaft als iibernehmende. Dabei ist

zu unterscheiden:

a) diec Artikel 9 Absatz 1, 10, 13, 14 und
15 gelten fiir die fusionierenden Be-
sellschaften und fiir die neugebildete
Gesellschaft;

b) die Artikel 3, 4, 5, 6, 8, 11, 12, 16
und 17 gelten nur fiir die fusionieren-

den Gesellschaften;

c) die Rechtswirkungon gemiss Artikel 9
Absatz 2 treten im Zeitpunlit der Grin-

dung der neuen Gesellschaft ein,

(2) Der Errichtungsakt und, falls sie
Gegenstand eines getrennten iZktes ist,

auch die Satzung der neugebildeten Ge-

sellschaft werden dem Fusionsplan beige-

fiigt und von der Hauptversammlung jeder
der fusionierenden Gesellschaften gebil-
ligt.

(3) Die Mitgliedstaaten brauchen die
Bestimmungen des Artikels 8 der Richt-
1inie NTe cesvees VOm seseses 1968 (1)
iiber die Priifung der Sacheinlagen auf die
neugebildete Gesellschaft nicht anzuwen-—

den.

1) 2Bl. C 48 vom 24.4.1970

KAPITEL III

Verschmelzung durch Griladung einer neuen
Gesellschaft

Artikel 19

(1) Die Artikel 3-6 sowie 8-17 sind auf

die Verschmelzung durch Grilndung einer neven
Gesellschaft anwendbar, Hierbei sind unter
"sich verschmelzende Gesellschaften" oder
"{ibertragende Gesellschaft" die untergehend
Gesellschaften und unter "ibernehmender Ge-

sellschaft" die neue Gesellschaft zu vergtie

hen,

(2) Artikel 3 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe a)
ist auch auf die neue Gesellschaft anzuwen~

dene

(3) Der Verschmelzungsplan und der Entwurf
des Errichtungsaktes und, falls er Gegenshzoid
cines getrennten Aktes ist, der Entwurf der
Satzung der neuen Gesellschaft bediirfen der
Zuetimmmng der Hauptversammlung jeder der um

tergehenden Gesellschaften.

(4) Die Mitgliedstaaten brauchen die Bestin-
muingen des Artikels 8 der Richtlinie Nresc:--
vom ..s....l)uber die Priifung der Savhe_u*vﬁfﬁ

auf die neue Gesellschaft nicht anzuwendea.

(5) Die Verschmelzung wird in dem Zeitprmi:
wirksam, ir dem die neue Cesellschaf't Rechtf»

personlichkeit erlangt.

(6) Die neue Gesellschaft kann die fir die

untergehenden Gesellschaften vorzunchmenden

Formlichkeiten der Offenlegung selbst versz.-
lassen.

(7) Die Nichtigkeit der Verschmelzung kann

nur eintreten, wenn dic neue Gesellschefs

nichtig ist.

1) A8le C 48 vom 244461970
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KAPITEL IV

Fusion einer Gesellschaft durch eine
andere, die alle Aktien der ersten
besitat

Artikel 20

(1)

schaften, die ikrem Recht unterstzhen, den

Die Mitgliedstaaten regeln fiir Gesell-

Vorgang, durch den eine Gesellschaft ihr
VermSgen als Ganzes im Wege der Aufllsung
ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft
bertridgt, der alle iktien und alle sonsti-
gen Anteile, die in der Hauptversammlung
ein Stimmrecht gewdhren, der iibertragenden
Gesellschaft gehSren. Fiir diesen Vorgang
gelten sinmgemdss die Bestimmungen des Ka-
pitels II dieser Richtlinie mit Ausnahme der
Artikel 3 ibsatz 2 Buchstabe b) und c),

5 Absdtze 1 und 2, Artikel 7, 9 Absatz 2
Buchstobe b), Artikel 16 und 17.

(2) Das Verwaltungsorgsn der iibernehmenden
Gesellschaft erstellt einen ausfilhrlichen

Bericht, in dem der im Absatz 1 bezeichnetle
Vorgang erl&utert sowie reschtlich wnd wirt-

schaftlich begriindet wird, -

(3) Uber die Auswirkungen des Vorgangs auf
die libernehmende Gesellschait wird ein auss
fihrlicher Bericht durch einen oder mehrere
von ihr unabhingige Sachverstindige erstellt,
welche durch eine Verwaltungs— oder Justiz-
behtrde bestimmt oder zugelassen sind. Die
Sachversténdigen kdnnen mit der Rechnungs-

priifung der Gesellschaft befasst sein.

Jeder Sachverstindige ist berechtigt, von
den fusionierenden Gesellschaften die Ertei-
lung aller zweckdienlichen Auskinfte und die
Vorlage aller zweckdienlichen Unterlagen zu
verlangen und die erforderliche Priifung vor-

zunehmen.,

KAPITEL IV

Verschmelzung einer Gesellschaft mit eine:
anderen, der alle Aktien der ersten geh™vuu

Artikel 20

(1) Die Mitgliedstaaten regeln fiir Gesell-
schaften, die ihrem Recht unterstehen, d=u
Vorgang, durch den eine Gesellschaft ihr ga-
samtes Aktiv- und Passivvermdgen im Wege ci=x
Auflésung ohne Abwicklung auf eine ander=s
Gesellschaft iibertrdgt, der alle Aktien su-
wie alle sonstigen Anteile, die in der Hau -
versammlung ein Stimmrecht gewzZhren, der
libertragenden Gescllschaft gehtren. Auf a: -
sen Vorgang sind die Bestimmungen des Arili-
kels II anwendbar mit Ausnahme der Artike’ 3
Absatz 2 Buchsetaben b) und c), Artikel 5
Absatz 1 und 2, Artikel 7, Artikel 15 Als~tz |
‘Buchstabe b), Artikel 16 und 17.

(2) Die in Artikel 5 Absaiz 1 und 2 vorgsse-

henen Berichte sind fiir die ilbernehmende L2~

sellschaft zu erstellen. -

(3) eptrullt
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(4) it dem Vollzug des Vorgangs erldschen (1) ﬁnvér‘éndert
die Aktien und alle sonstigen in Absatz 1 :

genannten Anteile der ilbertragenden Gesell-

schaft.
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KAPITEL V
Andere fusionszhnliche Vorgéﬁge

Artikel 21

(1) Sofern die Mitgliedstaaten fiir Gesell-
gchaften, die ihrem Recht unterstehen,
andere als die in den Artikeln 2 und 20
dieser Richtlinie definierten Vorginge re-
geln, durch die eine Gesellschaft ihr Ver-
nigen als Ganzes oder einen Teil ihres Ver-
nigens auf eine oder mehrere bestehende
cler zu grindende Gesellschaften gegen Ge-
wihrung von Aktien der begﬁnstigten Gesell-
schaften als volles oder teilweises Entgelt
fir die Einbringung i#bertrdgt, gelten sinn-
gemdss die Bestimmungen der Kapitel II und
III dieser Richtlinie mit Ausnahme der »
Artikel 6 und 9 Absatz 2.

(2) PFiir die Anwandung des vorhergehenden
Abzatzes gelten die Gesellschaft welche
cxnbrlngt, als ubertragende Gesellsohmft,
die bes+ehenden Gesellschaften, 1n dle
e;ngebraoht w1rd als ubernehmende Gesell-

'"“afton, und die zu grundenden Gesell-

aften, in die elngebracht w1rd, als neu—

gebildete Gesellschaften. Dabel‘lst Zu

interschieden:

KAPITEL V
Andere Vorgénge

Artikel 21

(1) sofern die Mitgliedétaaten fiir Gesell-
schaften, die ihrem Recht unterstehen, andexe
als die in den Artlkeln 2 und 20 dieser Ric™i
linie bezelchneten Vorgange regeln, durch
die eine Gesellschaft ihr VermSgen

oder einen Teil desselben auf
eine oder mehrere bestehende oder neu zu
grindende Gesellschaften gegen GewEhrung von
Aktien der teglinstigten Gesellschaften an dic
Aktiondre der einbringenden Gesellschaft als
volles oder teilweises Entgelt fiir die Ein=-
bringung tibertrdgt, sind die Bestimmungen desm
Kapitels IT und III anzuwenden nit Ausnahme
des Artikels 15 Abeatz 1.

- unverandert



a)

Die Artikel 3, 4, 5, 6 T, 10 11, 15,
17 und 18 gelten fiir HUbertragende und
iilbernehmende Gesellschaften. Wenn der
Vorgang zugunsten einer oder mehrerer
neuer Gesellschaften erfolgt, werden

-der Errichtungsalkt und die Satzung,

falls sie Gegenstand eines getremnten
Lktes ist, dem Fusionsplan beigefiigt
und von den Hauptiversammlungen der

tibertragenden und libernehmenden Ge-

~ sellschaften gebllllgt

Artlkel 5 braucht Jedoch danm nicht

- unveréndert

angewendet zu werden, wenn die Aktio- |

nére der iibertragenden Gesellschaft
Anspruch auf ein dem Wert ihrer Ak-
tien entsprechendes Entgelt haben
und wenn dieses Entgelt, sofern h1er—
tiber kein Einverstindnis erzielt
wird, das Gericht festsetzt.

Die Artikel 9 Absatz 1 und 10 gelten
fir Ubertragende, ibernehmende und

neue CGesellschaften.

Wenn der Vorgang von Rechtis wegen

zueinander als auch gegeniiber Dritten
den Ubergang aller oder eines Teils
der Verbindlichkeiten der iibertragen-
den Gesellschaft auf die ilbernehmende
Gesellschaft zur Folge hat, sind die
Artikel 11, 12 und 15 Absdtze 2 bis

4 anwendbar.

)

sowohl im Verhdltnis der Gesellschaften

Die Artikel 9 und 10 gelten fiir tiber-

tragende, iibernehmende und neue Gesell-

schaften,

Wenn der Vorgang von Rechts wegen sowohl

‘im Verhsdltnis der GéSeilschafteh zueinan-

der als auch gegenﬁber Dritten den Ubergang
aller oder eines Tells der Verbindlichkei~-
ten der ﬁbertragenden Gesellschaft auf die
ibernchmende Gesellschaft zur Folge hat,
sind die Artikel 11, 12 und 15 Absatz 3

und 4 anwendbar.
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d) Wenn die iibertragende Gesellschaft

Schuldverschreibungén, bei denen ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien,
ein Vorzugsrecht auf Zeichnung des Ge-
sellschaftskapitals oder ein Anspruch
auf Gewinnbeteiligung eingerdumt wird,
Anteilscheine, Genussaktien oder *Ge-
nusscheine" ausgegeben hat und die
Rechte hieraus auf die ﬁbernehmcnden
Gesellschaften iibergehen, sind die

Artikel 13 und 14 anwendbar.

Wenn der Vorgang von Rechts wegen so-
wohl im VerhZlinis der Gesellschaften
zueinander als auch gegeniiber Dritten
den Ubergang des gesamten oler eines
Teils des Vermbgens der ﬁbertragendeh
Gesellschaft auf die {ibernehmende Ge-
sellschaft zur Folge hat, ist Artikel
15 Abs#tze 2 bis 4 anwendbar.

d) Werm die iibertragende Gesellschaft
iktien mit Sonderrechten oder andere
Wertpapiere als Aktien ausgegeben hai
und die Rechte aus diesen Wertpapieren
auf die {ibernehmende oder neue Gesell-
schaft {lbergehen, ist Artikel 13 anwend~

bar.

e) Wern der Vorgang von Rechts wegen so-
wohl im Verhdltnis der Gesellschaften
zueinander als auch gegeniiber Dritter.
den Ubergang des gesamten oder eines
Teils des VermSgens der ilbertragenden
Gesellschaft auf die iibernehmende Ge-
sellschaft zur Folge hat, ist Artikel 15
Absetz 3 wnd 4 anwendbar, .



KAPITEL VI

Allgemeine wnd Schlusshestimmungen

Artikel 22

(1) Fir die ‘nwendung der Artikel 3, 5, 6

- entfﬁlli

und 20 ist unter dem '"Verwaltungsorgan"

unbeschadet der Moglichkeit der Gesetze

der Mitgliedstaaten, ausserdem die Mitwir-

kung eines "Aufsichtsorgans' vorzuschreiben,

zu verstehen:
-~ in Deutschland:

- in Belgien:

- in Frankreich:

- in Italien:
- in Luxemburg:

- in den Niederlanden:

der Vorstand

le conseil d'ad-
ministration =
het bestuur

le congeil dtad-
ministration oder
le directoire

il consiglio di
amministrazione

le conseil d'ad-
ministration

het bestuur,

(2) PFiir die /nwendung des Artikels 16 ist

unter dem “Aufsichtsorgan® zu verstehen:

-~ in Deutschland:
-~ in Prankreich:

- in den Niederlanden:

der Aufsichtsrat

le conseil de sur-
veillance

de commissarissen.

(3) PFiir die inwendung des Artikels 6 ist

unter *Vertretung der Arbeitnehmert' zu

verstehen:

- in Deutschland:
-~ in Belgien:

- in PFrankreich:
- in Italien:

-~ in Luxemburg:

-~ in den Niederlanden:

der Betriebsrat

le conseil d'en-
treprise - de
ondernemingsraad

le comité d'entre-
prise

la commissione
interna d'azienda

la délégation ou-
vriére principale

de ondernemingsraad.

APITEL VI

Allgemeine und Schlussbestimﬁungen
Artikel 22



Artikel 23

Die Mitgliedstaafen‘andern innerhaib einer - unverindert

.~ Frist von 18 Monaten nach Bekonntgabe der
Richtlinie ihre Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften insoweit, als dies zur Anpas-
sung an die Bestimmungen dieser Richtlinie
erforderlich ist, und setzen die Kommission

hiervon unverziiglich in Kenntnis.

Die Regierungen der Mitgliedstaaten unter-
richten die Kommission iiber den Inhalt der
Entwiirfe von Rechitsvorschriften sowie ihre
Begrindung, die das Gebiet der vorliegenden
Richtlinie betreffen., Diese Benachrichtigung
muss spéfestens 6 Monate vor dem fiir das
Inkrafttreten der Entwiife vorgesehenen Zeit~
punkt erfolgen.

Artikel 23
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Artikel 24

Diese Richtlinie ist an die Mitglied- - unverzndert

staaten gerichtet.



