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(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/70 DER KOMMISSION
vom 23. Oktober 2020

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229 iiber technische Regulierungsstandards
zur Abwicklungsdisziplin im Hinblick auf ihr Inkrafttreten

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europiischen Union und iiber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ('), insbesondere auf
Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7 Absatz 15,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Die Delegierte Verordnung (EU) 20181229 der Kommission (%) enthdlt Manahmen, mit denen dem Scheitern von
Abwicklungen vorgebeugt und entgegengewirkt und Abwicklungsdisziplin gefordert werden soll. Diese
Mafnahmen umfassen die Uberwachung gescheiterter Abwicklungen sowie den Einzug und die Ausschiittung von
Geldbuen fiir gescheiterte Abwicklungen. Auch die Einzelheiten des Eindeckungsvorgangs werden in der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229 geregelt.

(2)  Die Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229 soll am 1. Februar 2021 in Kraft treten.

(3)  Die Marktteilnehmer haben darauf hingewiesen, dass die Umsetzung von Regulierungsprojekten und die
Bereitstellung von Systemen fiir Informationstechnologie (IT), die fiir die Anwendung der Delegierten Verordnung
(EU) 2018/1229 erforderlich sind, durch die COVID-19-Pandemie insgesamt schwerwiegend beeintrichtigt wurden.
In der gegenwirtigen beispiellosen Lage konzentrieren sich die Finanzinstitute auf die Umsetzung wirksamer
Notfallpline zur Gewihrleistung der téglichen Betriebs- und Cyberresilienz, sodass fiirr die Durchfithrung
bestimmter komplexer Projekte, einschlieflich derjenigen, die zur Erfiillung der in der Delegierten Verordnung (EU)
2018/1229 festgelegten Anforderungen fiir die Abwicklungsdisziplin erforderlich sind, nur begrenzt IT-Kapazititen
verfiigbar sind. Die Anwendung solcher Anforderungen durch Zentralverwahrer, deren Teilnehmer und Kunden in
einem solchen Kontext konnte auf dem Finanzmarkt zu einem erhohten Risiko fithren, anstatt es zu mindern.
Daher ist es angemessen, den einschligigen Interessentrigern eine lingere Zeitspanne einzurdumen, damit sie die
Vorbereitungen abschlieSen konnen, die firr die Anwendung der Anforderungen hinsichtlich der Abwicklungs-
disziplin notwendig sind. In Anbetracht der beispiellosen Situation, die durch die COVID-19-Pandemie entstanden
ist, und der notwendigen Anderungen der Systeme, die Zentralverwahrer, ihre Teilnehmer und ihre Kunden
vornehmen sollten, um die unterschiedlichen Anforderungen hinsichtlich der Abwicklungsdisziplin zu erfiillen, ist
es erforderlich, das Inkrafttreten der Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229 um ein weiteres Jahr zu verschieben.

(4)  Die Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229 sollte daher entsprechend geidndert werden.

() ABLL 257 vom 28.8.2014,S. 1.

() Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229 der Kommission vom 25. Mai 2018 zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Abwicklungsdisziplin (ABl. L 230 vom
13.9.2018, S. 1).
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(5)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(6)  Die ESMA hat keine 6ffentlichen Konsultationen durchgefiihrt, da dies angesichts des Anwendungsbereichs und der
erwarteten Auswirkungen der Verschiebung des Inkrafttretens der Delegierten Verordnung (EU) 20181229 als
dufSerst unverhdltnismifSig anzusehen wire. Die ESMA hat die fritheren Beitrdge der Marktteilnehmer zum Stand
der Vorbereitung auf die Anwendung der genannten Verordnung beriicksichtigt. Dariiber hinaus ist es unter diesen
unvorhergesehenen Umstdnden dringend geboten, durch ein neues Datum fir das Inkrafttreten der Delegierten
Verordnung (EU) 2018/1229 fiir Rechtssicherheit zu sorgen, damit sich die Marktteilnehmer auf die Anwendung
der genannten Verordnung vorbereiten konnen. Die ESMA hat indes die potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte
einer Verschiebung des Inkrafttretens der Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229 analysiert und die
Stellungnahme der im Einklang mit Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments
und des Rates () eingesetzten Interessengruppe ,Wertpapiere und Wertpapiermarkte® eingeholt. Bei der
Ausarbeitung des Standardentwurfs hat die ESMA auch eng mit den Mitgliedern des Europdischen Systems der
Zentralbanken zusammengearbeitet —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Artikel 42 der Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229 erhilt folgende Fassung:
LJArtikel 42
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 1. Februar 2022 in Kraft.”

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veré6ffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 23. Oktober 2020

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen ~ Aufsichtsbehorde  (Europdische Wertpapier-und  Marktaufsichtsbehorde), zur  Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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