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VERORDNUNG (EU) 2017/2396 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 13. Dezember 2017

zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1316/2013 und (EU) 2015/1017 im Hinblick auf die

Verlingerung der Laufzeit des Europiischen Fonds fiir strategische Investitionen sowie die

Einfithrung technischer Verbesserungen fiir den Fonds und die Europdische Plattform fiir
Investitionsberatung

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf die Artikel 172 und 173,
Artikel 175 Absatz 3 und Artikel 182 Absatz 1,

auf Vorschlag der Europidischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses (1),
nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen (?),

gemdfl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (%),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Seit der Vorlage Mitteilung der Kommission ,Eine Investitionsoffensive fiir Europa“ (im Folgenden ,Investitions-
offensive) am 26. November 2014 haben sich die Bedingungen fiir einen Investitionsanstieg verbessert; auch das
Vertrauen in die Wirtschaft und das Wachstum in Europa kehren zuriick. Mit einem Wachstum des Bruttoinlands-
produkts von 2 % im Jahr 2015 verzeichnet die Union nun im vierten Jahr in Folge eine moderate Erholung; die
Arbeitslosenquoten sind jedoch nach wie vor héher als vor der Krise. Wenngleich sich der Gesamtbeitrag des
Europdischen Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI) zum Wachstum derzeit noch nicht abschitzen ldsst, da die
makrodkonomischen Auswirkungen groferer Investitionsvorhaben nicht unmittelbar spiirbar sein konnen, tragen
die mit der Investitionsoffensive angestoffenen umfassenden Anstrengungen bereits konkrete Friichte. Die Investi-
tionstatigkeit hat sich 2017 allmahlich erholt, auch wenn die Entwicklung weiterhin zogerlich verlduft und sie
hinter ihren historischen Niveaus zuriickbleibt.

(2)  Diese positive Investitionsdynamik sollte aufrechterhalten und die Anstrengungen sollten fortgefithrt werden, um
die Investitionen in der Weise zu einem langfristig tragfahigen Trend zuriickzufiihren, sodass sie die Realwirtschaft
erreichen. Die Mechanismen der Investitionsoffensive haben sich bewahrt und sollten nun so ausgebaut werden,
dass sie weiter Privatinvestitionen in Sektoren zu mobilisieren, die firr die Zukunft Europas von Bedeutung sind
und in denen noch Marktversagen oder suboptimale Investitionsbedingungen bestehen, sodass wesentliche makro-
okonomische Auswirkungen erzielt und Arbeitsplitze geschaffen werden.

(3) Am 1. Juni 2016 veroffentlichte die Kommission eine Mitteilung mit dem Titel ,Europa investiert wieder — Eine
Bestandsaufnahme der Investitionsoffensive fiir Europa®, in der sie die bisherigen Ergebnisse der Investitionsoffen-
sive und die geplanten nichsten Schritte darlegt, darunter die Verlingerung des EFSI diber die urspriinglichen drei
Jahre hinaus, die Aufstockung des Finanzierungsfensters fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) innerhalb des
bestechenden Rahmens und der Ausbau der Europdischen Plattform fur Investitionsberatung (EIAH).

(4 Am 11.November 2016 nahm der Europiische Rechnungshof eine Stellungnahme zu dem Vorschlag fur eine
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1316/2013 und
(EU) 2015/1017 und zu der gemidfl Artikel 18 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2015/1017 vorgenommenen
Bewertung durch die Kommission mit dem Titel ,Der Vorschlag zur Verlingerung und Aufstockung des EFSI
ist verfritht* an.

() ABL C 75 vom 10.3.2017, S. 57.

(3 ABL C 185 vom 9.6.2017, S. 62.

(’) Standpunkt des Europdischen Parlaments vom 12. Dezember 2017 (noch nicht im Amtsblatt veroffentlicht) und Beschluss des Rates
vom 12. Dezember 2017.
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(5)  Der von der Europdischen Investitionsbank (EIB)-Gruppe umgesetzte und mitfinanzierte EFSI ist aus quantitativer
Sicht auf dem Weg, das Ziel der Mobilisierung von mindestens 315 000 000 000 EUR an zusitzlichen Investitio-
nen in die Realwirtschaft bis Mitte 2018 zu erreichen. Besonders rasch waren die Marktreaktion und -aufnahme im
Rahmen des KMU-Finanzierungsfensters: Hier tbertrifft der EFSI deutlich alle Erwartungen, was auch darauf
zurlickzufiihren ist, dass zundchst die vorhandenen Fazilititen und Mandate des Europdischen Investitionsfonds
(EIF) (InnovFin-KMU-Biirgschaftsfazilitat, die COSME-Kreditbiirgschaftsfazilitit und das EIB-Risikokapitalmandat
(RCR, Risk Capital Resources) genutzt wurden, um fiir einen ziigigen Anlauf zu sorgen. Daher wurde das
KMU-Finanzierungsfenster im Juli 2016 im Rahmen der geltenden Bestimmungen der Verordnung (EU)
2015/1017 des Europiischen Parlaments und des Rates (') um 500 000 000 EUR aufgestockt. Aufgrund der
auflergewohnlichen Nachfrage nach Finanzierungen fiir KMU im Rahmen des EFSI muss ein groferer Anteil der
Finanzierung an KMU gerichtet werden. Unter diesem Aspekt sollten 40 % der erhohten Risikoiibernahmekapazitit
des EFSI darauf verwendet werden, den Zugang von KMU zu Finanzierungen auszuweiten.

(6) Am 28.Juni 2016 kam der Europiische Rat zu folgender Schlussfolgerung, dass die Investitionsoffensive fiir
Europa und insbesondere der EFSI bereits konkrete Ergebnisse erbracht haben und ein wichtiger Schritt und
Beitrag zur Mobilisierung von Privatinvestitionen sind, wahrend gleichzeitig knappe Haushaltsmittel intelligent
eingesetzt werden. Der Europiische Rat hat zur Kenntnis genommen, dass die Kommission beabsichtige, in Kiirze
Vorschlige fur die Zukunft des EFSI vorzulegen, die vom Europdischen Parlament und vom Rat vorrangig gepriift
werden miissten.

(7)  Der EFSI wurde zunidchst fir einen Zeitraum von drei Jahren geschaffen und sollte mindestens
315000 000 000 EUR an Investitionen mobilisieren, wodurch das Ziel der Forderung des Wachstums und der
Schaffung von Arbeitspldtzen unterstiitzt wird. Die Bestrebung, dieses iibergeordnete Ziel zu erreichen, sollte die
Zusitzlichkeit der gewihlten Vorhaben jedoch nicht iiberlagern. Die Union spricht sich daher nicht nur fiir eine
Verldngerung des Investitionszeitraums und Aufstockung der finanziellen Ausstattung des EFSI, sondern auch fiir
eine stirkere Fokussierung auf die Zusitzlichkeit aus. Die Verlingerung fillt in den Zeitraum des aktuellen mehr-
jahrigen Finanzrahmens und sollte bis 2020 zu mindestens 500 000 000 000 EUR an Investitionen fithren. Um
die Schlagkraft des EFSI noch weiter zu steigern und die angestrebte Verdoppelung des Investitionsziels zu
erreichen, sollten auch die Mitgliedstaaten ihren Beitrdgen Vorrang einrdumen.

(8)  Wenn keine Mafnahmen zur Stirkung des Binnenmarkts und zur Schaffung eines giinstigen Geschiftsumfelds
erfolgen und keine sozial ausgewogenen und nachhaltigen Strukturreformen durchgefiihrt werden, konnen der EFSI
und die Mafinahmen zu seiner Durchfihrung ihr Potenzial nicht vollstindig entfalten. Zudem sind gut strukturierte
Vorhaben im Rahmen von Investitions- und Entwicklungsplanen auf Ebene der Mitgliedstaaten fiir den Erfolg des
EFSI von grundlegender Bedeutung.

(9)  Fir die Zeit nach 2020 wird die Kommission die notwendigen Vorschlage unterbreiten, um zu gewahrleisten, dass
die strategischen Investitionen auf einem tragfihigen Niveau verbleiben. Jedem Gesetzgebungsvorschlag sollten die
Schlussfolgerungen eines Berichts der Kommission und eine unabhingige Bewertung zugrunde liegen, die auch eine
makrookonomische Beurteilung der Frage umfasst, ob die Beibehaltung eines Systems zur Forderung von Inves-
titionen sinnvoll ist. In diesem Bericht und der unabhingigen Bewertung sollte, soweit zutreffend; auch die
Anwendung der Verordnung (EU) 2015/1017 in der durch die vorliegende Verordnung geinderten Fassung
wahrend des verlingerten Durchfithrungszeitraums des EFSI gepriift werden.

(10)  Der mit dieser Verordnung verlingerte EFSI sollte es ermdoglichen, verbleibendes Marktversagen und suboptimale
Investitionsbedingungen auszugleichen und weiter mit starkerem Augenmerk auf die Zusitzlichkeit Finanzmittel
des Privatsektors fiir Investitionen zu mobilisieren, die fiir die kiinftige Schaffung von Arbeitsplitzen — unter
anderem fur Jugendliche — und das kiinftige Wachstum in Europa sowie fiir dessen Wettbewerbsfihigkeit von
entscheidender Bedeutung sind. Die Investitionen betreffen Bereiche wie Energie, Umwelt und Klimaschutz, Sozial-
und Humankapital und die dazugehorige Infrastruktur sowie Gesundheitsversorgung, Forschung und Innovation,
grenziiberschreitenden und nachhaltigen Verkehr und digitalen Wandel. Insbesondere sollte der Beitrag der aus
dem EFSI geforderten Vorhaben zur Erreichung der im Rahmen der 21. Konferenz der Vertragsparteien des

() Verordnung (EU) 2015/1017 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25.Juni 2015 iiber den Europiischen Fonds fiir
strategische Investitionen, die europdische Plattform fiir Investitionsberatung und das europaische Investitionsvorhabenportal sowie
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1291/2013 und (EU) Nr. 1316/2013 — der Europdische Fonds fiir strategische Investi-
tionen (ABL. L 169 vom 1.7.2015, S. 1).



L 345/36 Amtsblatt der Europdischen Union 12.12.2017

Rahmeniibereinkommens der Vereinten Nationen tiber Klimadnderungen (UNFCCC) (COP 21) vereinbarten ehr-
geizigen Ziele der Union und zur Einhaltung der Zusage der Union, den Ausstofl von Treibhausgasen um 80 bis
95 % zu senken, erhoht werden. Um der Klimaschutzkomponente im Rahmen des EFSI mehr Gewicht zu ver-
leihen, sollte die EIB auf ihrer Erfahrung als einer der weltweit grofiten Geldgeber fir den Klimaschutz aufbauen
und auf ihre international vereinbarte, hochmoderne Methodik zur glaubwiirdigen Ermittlung von klimapolitischen
Komponenten oder Kostenteilungen zuriickgreifen. Vorhaben sollten nicht kiinstlich so strukturiert werden, dass
sie unter die wiedergegebenen Begriffsbestimmungen von KMU bzw. kleinen Unternehmen mit mittelgrofSer
Marktkapitalisierung fallen. Auch vorrangige Vorhaben in den Bereichen Energieverbundnetze und Energieeffizienz
sollten vermehrt gef6rdert werden.

Dariiber hinaus sollten EFSI-Forderungen fur Autobahnen auf die Unterstiitzung privater undfoder offentlicher
Investitionen in Verkehrsvorhaben in Kohidsionsldndern, weniger entwickelten Regionen oder in grenziiberschrei-
tende Verkehrsvorhaben sowie auf Fille beschrankt werden, in denen sie erforderlich sind, um die StrafSenverkehrs-
sicherheit auszubauen, aufrechtzuerhalten oder zu verbessern, Gerite fiir intelligente Verkehrssysteme (IVS) zu
entwickeln, die Integritdt und Standards bestehender Autobahnen (darunter sichere Parkpldtze, Tankstellen fur
alternative saubere Kraftstoffe und elektrische Ladesysteme) im transeuropdischen Verkehrsnetz sicherzustellen
oder zur Vervollstindigung des transeuropaischen Verkehrsnetzes bis 2030, gemif der Verordnung (EU)
Nr. 1316/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates (') und der Verordnung (EU) Nr. 1315/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates (%) beizutragen. Im digitalen Sektor sowie im Rahmen der ehrgeizigen
Strategie der Union fiir die digitale Wirtschaft sollten neue Ziele fiir die digitale Infrastruktur festgelegt werden, um
sicherzustellen, dass die digitale Kluft iberwunden wird und die Union sich im neuen Zeitalter des sogenannten
Jnternets der Dinge®, der Blockchain-Technologie, der Cyber- und Netzwerksicherheit weltweit eine Vorreiterrolle
sichern kann. Aus Griinden der Klarheit empfiehlt es sich zu prizisieren, dass Vorhaben in den Bereichen Land-
und Forstwirtschaft, Fischerei und Aquakultur sowie andere Elemente der Biookonomie im weiteren Sinne im
Rahmen der allgemeinen Ziele fiir eine Forderung durch den EFSI in Frage kommen, auch wenn dies bereits der
Fall ist.

(11) Die Kultur- und Kreativwirtschaft spielt eine Schliisselrolle bei der Reindustrialisierung Europas, ist ein Wachs-
tumsmotor und nimmt eine strategische Position ein, sodass Innovationen in diesem Bereich Ubertragungseffekte
fir andere Wirtschaftszweige wie Tourismus, Einzelhandel und digitale Technologien bewirken konnen. Neben
dem mit der Verordnung(EU) Nr. 1295/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates (*) eingerichteten Pro-
gramm ,Kreatives Europa“ und der mit ebenfalls mit der genannten Verordnung eingerichteten Biirgschaftsfazilitit
fur die Kultur- und Kreativbranche sollte der EFSI dazu beitragen, den Kapitalmangel in diesen Wirtschaftszweigen
zu iiberwinden, indem er die Unterstiitzung im Rahmen des Programms ,Kreatives Europa“ und der Biirgschafts-
fazilitat fiir die Kultur- und Kreativbranche erginzt, sodass diese risikoreichen Vorhaben in groflerem Umfang
finanziert werden kénnen.

(12)  Auch Vorhaben, in die Unternehmen, die in der Union ansissig sind und iber sie hinausreichen, eingebunden sind,
sollten aus dem EFSI gefordert werden, wenn sie Investitionen in der Union fordern, insbesondere wenn sie
grenziiberschreitende Elemente aufweisen. Die EIAH sollte proaktiv Unterstiitzung leisten, um solche Vorhaben
zu fordern und zu stirken.

(13)  Der Zusitzlichkeit als einem wesentlichen Merkmal des EFSI sollte bei der Auswahl der Vorhaben erhohte Auf-
merksamkeit zukommen. Insbesondere sollten Mafinahmen nur dann fiir eine Unterstiitzung durch den EFSI in
Frage kommen, wenn sie ein eindeutig ermitteltes Marktversagen oder suboptimale Investitionsbedingungen aus-
gleichen. Bei Vorhaben im Bereich der physischen Infrastruktur zwischen zwei oder mehr Mitgliedstaaten im
Rahmen des Finanzierungsfensters ,Infrastruktur und Innovation®, auch im Bereich e-Infrastruktur — insbesondere
Breitband-Infrastruktur —, sowie bei Dienstleistungen, die fiir die Schaffung, die Umsetzung, die Instandhaltung
oder das Funktionieren der entsprechenden Infrastruktur notwendig sind, sollte angesichts ihrer Schwierigkeit und
des hohen Mehrwerts fur die Union angenommen werden, dass eine starke Zusitzlichkeit gegeben ist.

(14)  Der EFSI sollte im Regelfall auf Vorhaben ausgerichtet sein, die ein hoheres Risiko aufweisen als Vorhaben, die im
Rahmen der iiblichen EIB-Geschifte gefordert werden, und der EFSI-Investitionsausschuss (im Folgenden ,Investi-
tionsausschuss®) sollte bei der Bewertung der Zusitzlichkeit die Risiken beriicksichtigen, die Investitionen im Wege
stehen, wie etwa lander-, branchen- oder regionsspezifische Risiken sowie Risiken in Verbindung mit Innovationen,
insbesondere solchen, die mit unerprobten Technologien zur Forderung von Wachstum, Nachhaltigkeit und Pro-
duktivitdt einhergehen.

(!) Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013 zur Schaffung der Fazilitit
,Connecting Europe®, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 913/2010 und zur Aufhebung der Verordnungen (EG) Nr. 680/2007
und (EG) Nr. 67/2010 (ABL L 348 vom 20.12.2013, S. 129).

(%) Verordnung (EU) Nr. 1315/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013 iiber Leitlinien der Union fir
den Aufbau eines transeuropdischen Verkehrsnetzes und zur Aufthebung des Beschlusses Nr. 661/2010/EU (ABL L 348 vom
20.12.2013, S. 1).

(}) Verordnung (EU) Nr. 1295/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11.Dezember 2013 zur Einrichtung des Pro-
gramms Kreatives Europa (2014-2020) und zur Aufhebung der Beschliisse Nr. 1718/2006/EG, Nr. 1855/2006/EG und
Nr. 1041/2009/EG (ABL. L 347 vom 20.12.2013, S. 221).
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(15)  Kombinierte Finanzierungstatigkeiten und/oder Mischfinanzierungen, die nicht riickzahlbare Unterstiitzungsleistun-
gen und/oder Finanzierungsinstrumente aus dem Gesamthaushaltsplan der Union, etwa die Europaischen Struktur-
und Investitionsfonds oder Finanzierungen im Rahmen der aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 er-
richteten Fazilitit ,Connecting Europe“ (CEF) und Horizont 2020 — das durch die Verordnung (EU)
Nr. 1291/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates (') eingefithrten Rahmenprogramm fiir Forschung
und Innovation, mit Finanzierungen der EIB-Gruppe, einschlieSlich der EIB-Finanzierung im Rahmen des EFSI,
sowie anderer Investoren kombinieren, sollten — zur Gewihrleistung einer umfassenderen geografischen Ab-
deckung des EFSI und zur Steigerung der Effizienz der EFSI-Mafnahmen — gefordert werden. Kombinierte
Finanzierungen und/oder Mischfinanzierungen zielen darauf ab, den Mehrwert der Ausgaben der Union durch
Mobilisierung zusitzlicher Mittel privater Investoren zu steigern und zu gewihrleisten, dass die unterstiitzten
Mafinahmen wirtschaftlich und finanziell tragfihig sind. Hierzu wurden parallel zur Vorlage des Vorschlags der
Kommission fiir die vorliegende Verordnung aus den CEF-Finanzierungsinstrumenten Mittel in Hohe von
1 000 000 000 EUR an die Zuschusskomponente der CEF iibertragen, um eine Kombination mit dem EFSI zu
erleichtern. Im Februar 2017 wurde eine entsprechende Aufforderung zur Einreichung von Vorschligen fiir ge-
mischte Vorhaben veroffentlicht. Weitere 145 000 000 EUR werden anderen einschligigen Instrumenten zugewie-
sen, insbesondere solchen, die auf Energieeffizienz abzielen. Es sind weitere Malnahmen erforderlich, um sicher-
zustellen, dass Unionsmittel und EFSI-Unterstiitzung problemlos miteinander kombiniert werden konnen. Die
Kommission hat hierzu zwar bereits konkrete Leitlinien veroffentlicht, doch sollte das Vorgehen in der Frage
der Kombination von Unionsmitteln EFSI im Hinblick darauf weiter ausgearbeitet werden, die Investitionen zu
erhohen, die durch die Hebelwirkung aufgrund der Kombination von Unionsmitteln und EFSI begiinstigt werden,
wobei potenzielle gesetzgeberische Entwicklungen zu beriicksichtigen sind. Um die Wirtschaftlichkeit und eine
angemessene Hebelwirkung zu gewiahrleisten, sollten solche kombinierten Finanzierungen 90 % der Gesamtkosten
der Vorhaben fur die weniger entwickelten Regionen und 80 % fur alle iibrigen Regionen grundsitzlich nicht
tibersteigen.

(16) Um die Inanspruchnahme des EFSI in weniger entwickelten Regionen und Ubergangsregionen zu erhéhen, sollten
die allgemeinen Ziele, fiir die im Rahmen des EFSI Unterstiitzung gewahrt werden kann, erweitert werden. Ent-
sprechende Vorhaben wiren nach wie vor durch den Investitionsausschuss zu priifen; sie miissen denselben
Forderkriterien fir die Inanspruchnahme der durch die Verordnung (EU) 2015/1017 errichteten Garantie (im
Folgenden ,EU-Garantie“) einschlieflich des Grundsatzes der Zusitzlichkeit unterliegen. Da es in Bezug auf die
GrofSe der Vorhaben, die fiir eine Forderung durch den EFSI in Frage kommen, keine Einschriankungen geben sollte,
sollten Projekttrager bei kleineren Vorhaben nicht davon abgehalten werden, einen Antrag auf Finanzierung aus
EFSI-Mitteln zu stellen. Dariiber hinaus sind weitere Mafinahmen erforderlich, um die technische Hilfe zu stirken
und den EFSI in weniger entwickelten Regionen und Ubergangsregionen bekannter zu machen.

(17)  Investitionsplattformen sind ein wichtiges Instrument, um auf Marktversagen zu reagieren, was vor allem bei der
Finanzierung mehrfacher, regionaler oder sektoraler Vorhaben, darunter auch Vorhaben im Bereich Energieeffi-
zienz, sowie grenziibergreifender Vorhaben gilt. Es ist auflerdem wichtig, Partnerschaften mit nationalen Forder-
banken oder -instituten zu unterstiitzen, auch mit Blick auf die Einrichtung von Investitionsplattformen. Die
Zusammenarbeit mit Finanzintermedidren kann in dieser Hinsicht auch eine wichtige Rolle spielen. Mit der Begut-
achtung, Auswahl und Uberwachung kleiner, untergeordneter Vorhaben sollte die EIB hierbei gegebenenfalls
Finanzintermedidre oder genehmigte forderfihige Finanzvehikel beauftragen.

(18) Im Fall, dass Finanzintermedidre oder genehmigte forderfahige Finanzvehikel mit der Begutachtung, Auswahl und
Uberwachung kleiner Vorhaben beauftragt werden, sollte sich der Investitionsausschuss nicht das Recht vorbehalten
konnen, die Nutzung von EU-Garantien fiir untergeordnete Vorhaben im Rahmen entsprechender EIB-Finanzie-
rungen und -Investitionen zu genehmigen, wenn der EFSI-Beitrag zu solchen kleinen, untergeordneten Vorhaben
unter einem festgelegten Schwellenwert liegt. Der EFSI Lenkungsrat (im Folgenden ,Lenkungsrat®) sollte gegebe-
nenfalls Leitlinien dazu geben, wie der Investitionsausschuss bei der Bewertung von untergeordneten Vorhaben, die
iiber dem genannten Schwellenwert liegen, verfahren sollte.

(19)  Die Union sollte iber den gesamten Investitionszeitraum eine EU-Garantie bereitstellen, die zu keinem Zeitpunkt
26 000 000 000 EUR {ibersteigen sollte, um die Investitionsforderung aus dem EFSI zu ermdglichen; von diesem
Betrag sollten hochstens 16 000 000 000 EUR vor dem 6. Juli 2018 verfiigbar sein.

(20)  Es wird erwartet, dass die EFSI-Forderung dank der Kombination der EU-Garantie mit dem von der EIB bereit-
zustellenden Betrag von 7 500 000 000 EUR zu 100 000 000 000 EUR an zusitzlichen EIB- und EIF-Investitionen
fuhren wird. Diese vom EFSI geforderten 100 000 000 000 EUR diirften bis 2020 wiederum mindestens
500 000 000 000 EUR an zusitzlichen Investitionen in die Realwirtschaft anstofSen.

(") Verordnung (EU) Nr. 1291/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013 iiber das Rahmenprogramm
fiir Forschung und Innovation Horizont 2020 (2014-2020) und zur Aufhebung des Beschlusses Nr. 1982/2006/EG (ABL L 347 vom
20.12.2013, S. 104).
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(21)  Zur teilweisen Finanzierung des Beitrags aus dem Gesamthaushalt der Union an den EU-Garantiefonds fiir die
zusitzlich zu titigenden Investitionen sollte eine Mitteliibertragung aus den verfiigbaren Mitteln der CEF gemafs der
Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 sowie aus den Einnahmen und Riickzahlungen aus dem CEF- Fremdfinanzie-
rungsinstrument und aus dem Europdischen Fonds 2020 fiir Energie, Klimaschutz und Infrastruktur (im Folgenden
,Fonds Marguerite®) erfolgen. Fiir die Mitteliibertragungen aus Einnahmen und Riickzahlungen ist eine Abweichung
von Artikel 140 Absatz 6 Unterabsdtze 2 und 3 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 des Europdischen
Parlaments und des Rates (") erforderlich, um ihre Inanspruchnahme durch ein anderes Instrument zu genehmigen.

(22)  Auf der Grundlage der Erfahrungen mit den aus dem EFSI geforderten Investitionen sollte die Zielquote des EU-
Garantiefonds auf 35 % der Gesamtgarantieverpflichtungen der EU festgelegt werden, um ein angemessenes Schutz-
niveau zu gewahrleisten.

(23)  Im Einklang mit dem auergewohnlichen Bedarf an KMU-Finanzierungen im Rahmen des EFSI, der sich fortsetzen
diirfte, sollte das KMU-Finanzierungsfenster erweitert werden. Besonderes Augenmerk sollte sozialen Unternehmen
und sozialen Diensten gelten; dazu sollten auch neue Instrumente, die dem Bedarf und den Besonderheiten des
Wirtschaftszweigs der sozialen Unternehmen und sozialen Dienste Rechnung tragen, entwickelt und eingesetzt
werden.

(24)  Um die Sichtbarkeit der EU-Garantie zu steigern, sollten die EIB und der EIF sicherstellen, dass die Endbegiinstigten,
und unter anderem auch KMU, Kenntnis von der Mdglichkeit einer EFSI-Forderung haben. In jeder Vereinbarung
iiber die EFSI-Forderung sollte auf den EFSI deutlich verwiesen werden.

(25)  Um die Transparenz im Zusammenhang mit EFSI-Vorhaben zu steigern, sollte der Investitionsausschuss in seinen
offentlich zugdnglichen Entscheidungen erldutern, aus welchen Griinden er der Auffassung ist, dass ein bestimmtes
Vorhaben von der EU-Garantie erfasst werden sollte, und dabei besonders auf die Erfiillung des Kriteriums der
Zusitzlichkeit eingehen. Die Bewertungsmatrix der Indikatoren sollte veréffentlicht werden, sobald ein Vorhaben
im Rahmen der EU-Garantie unterzeichnet wird. Die Veroffentlichung sollte keine sensiblen Geschiftsinformatio-
nen enthalten.

(26)  Die Bewertungsmatrix sollte strikt im Einklang mit dieser Verordnung und mit der Delegierten Verordnung (EU)
2015/1558 der Kommission (%) und dem dazugehorigen Anhang als Instrument fur eine unabhingige und trans-
parente Bewertung fiir den Investitionsausschuss verwendet werden, damit die EU-Garantie vorrangig fiir Vorhaben
verwendet wird, die hohere Bewertungen und einen Mehrwert bieten. Die EIB sollte eine Ex-ante-Berechnung der
Bewertungskennziffern und Indikatoren vornehmen und die Ergebnisse nach Abschluss des Vorhabens iiber-
wachen.

(27)  Damit Vorhaben besser bewertet werden konnen. sollte der Lenkungsrat im Rahmen der strategischen Ausrichtung
des EFSI fur jede der Sdulen der Bewertungsmatrix eine Mindestkennziffer festlegen.

(28)  Die einschlagige Unionspolitik in Bezug auf nicht kooperierende Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke ist in den
Rechtsakten der Union und den Schlussfolgerungen des Rates, insbesondere im Anhang der Schlussfolgerungen
vom 8. November 2016, sowie nachtriglichen Aktualisierungen festgelegt.

(29)  Die erforderliche Sorgfalt, die bei EIB-Investitionen und Finanzierungen im Rahmen dieser Verordnung zu walten
hat, sollte eine eingehende Priifung der Vereinbarkeit mit den geltenden Unionsrechtsvorschriften und den ver-
einbarten internationalen und Unionsstandards im Bereich Bekdmpfung von Geldwische, Terrorismusfinanzierung,
Steuerbetrug und Steuerumgehung umfassen. Ferner sollte die EIB im Zusammenhang mit der EFSI-Berichterstat-
tung nach Lindern aufgeschliisselte Informationen iiber die Vereinbarkeit der EFSI-Vorhaben mit der Politik der EIB
und des EIF in Bezug auf nicht kooperative Linder und Gebiete sowie die Liste der Intermedidre zur Verfiigung
stellen, mit denen die EIB und der EIF kooperieren.

(30)  Es ist angezeigt, einige technische Prizisierungen zum Inhalt der Vereinbarung iiber die Verwaltung des EFSI und
iiber die Gewahrung der EU-Garantie, zu den von der Vereinbarung erfassten Finanzierungsinstrumenten und zu
den Modalititen der Deckung von Wechselkursrisiken in die Verordnung aufzunehmen. Die Vereinbarung mit der
EIB iiber die Verwaltung des EFSI und iiber die Gewadhrung der EU-Garantie sollte im Einklang mit dieser Ver-
ordnung angepasst werden.

(") Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2012 iiber die Haushalts-
ordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union und zur Aufhebung der Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1605/2002 des Rates
(ABL. L 298 vom 26.10.2012, S. 1).

(?) Delegierte Verordnung (EU) 2015/1558 der Kommission vom 22.Juli 2015 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2015/1017 des
Européischen Parlaments und des Rates iiber die Erstellung einer Bewertungsmatrix im Hinblick auf den Einsatz der EU-Garantie
(ABL L 244 vom 19.9.2015, S. 20).
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(31)  Ungeachtet ihres Ziels, auf der Grundlage bestehender Beratungsdienste der EIB und der Kommission aufzubauen
und um als zentrale Anlaufstelle fur die Projektfinanzierungsberatung in der EU zu fungieren, sollte die EIAH
ausgebaut werden, und ihre Tatigkeit sollte sich zusitzlich darauf konzentrieren, einen aktiven Beitrag zu dem Ziel
der sektoralen und geografischen Diversifizierung des EFSI zu leisten und die EIB und nationale Forderbanken oder
-institute bei der Ausarbeitung und Entwicklung von Vorhaben zu unterstiitzen, was insbesondere fiir weniger
entwickelte Regionen und Ubergangsregionen gilt, und, soweit dies erforderlich ist, Hilfe bei der Strukturierung der
Nachfrage nach EFSI-Forderung leisten. Die EIAH sollte das Ziel verfolgen, in jedem Mitgliedstaat mindestens ein
Kooperationsabkommen mit einer nationalen Forderbank oder einem nationalen Forderinstitut zu schliefen. In
Mitgliedstaaten, in denen es keine nationalen Forderbanken oder Forderinstitute gibt, sollte die EIAH gegebenentfalls
und auf Ersuchen des betroffenen Mitgliedstaats proaktiv beratende Unterstiitzung zur Einrichtung derartiger
Banken oder Institute leisten. Besonderes Augenmerk sollte die EIAH darauf legen, die Vorbereitung von Vorhaben
zu unterstiitzen, an denen zwei oder mehr Mitgliedstaaten beteiligt sind oder die zur Erreichung der Ziele der COP
21 beitragen. Des Weiteren sollte sie sich aktiv an der Einrichtung von Investitionsplattformen beteiligen und
Beratung zur Kombination anderer EU-Finanzierungsquellen mit dem EFSI anbieten. Bei Bedarf und unter Beriick-
sichtigung bestehender Fordersysteme sollte erforderlichenfalls eine lokale Prisenz des EIAH gewdahrleistet werden,
damit vor Ort konkrete, proaktive und maflgeschneiderte Unterstiitzung geleistet wird.

(32) Das Europiische Semester fiir die Koordinierung der Wirtschaftspolitik stiitzt sich auf eine detaillierte Analyse der
Pline der Mitgliedstaaten fiir haushaltspolitische, makrookonomische und strukturelle Reformen und den Mitglied-
staaten werden landerspezifische Empfehlungen erteilt. Vor diesem Hintergrund sollte die EIB die Kommission iiber
die Erkenntnisse iiber Investitionshemmnisse und -engpidsse in den Mitgliedstaaten unterrichten, die sie bei der
Umsetzung der Investitionsvorhaben im Rahmen dieser Verordnung gewonnen hat. Die Kommission wird auf-
gefordert, diesen und anderen Erkenntnissen bei ihren Arbeiten im Rahmen der dritten Sdule der Investitions-
offensive Rechnung zu tragen.

(33)  Um Marktversagen ausgleichen und Marktliicken schlieen zu konnen, geeignete zusitzliche Investitionen anzusto-
Ben und eine geografisch und regional ausgewogene Verteilung von aus EFSI-Mitteln finanzierten Vorhaben zu
fordern, ist ein integrierter und rationalisierter Ansatz zur Forderung von Wachstum, Beschiftigung und Investi-
tionen notwendig. Die auf die EFSI-Finanzierung verwandten Mittel sollten zur Erreichung dieser Ziele beitragen.

(34 Um die in der Verordnung (EU) 2015/1017 festgesetzten Investitionsziele zu fordern, sollten gegebenenfalls
Mischfinanzierungen mit bestehenden Fonds gefordert werden, um bei den Finanzierungsmodalititen und -bedin-
gungen angemessene Vergiinstigungen anzubieten, wozu auch die Mittel fir EFSI-Vorhaben zihlen.

(35)  In Fllen, in denen die Verwirklichung eines durchfithrbaren Vorhabens durch angespannte Rahmenbedingungen
auf den Finanzmdrkten verhindert wiirde oder in denen es notwendig ist, die Einrichtung von Investitionsplatt-
formen oder die Finanzierung von Vorhaben in Branchen oder Bereichen mit eklatantem Marktversagen oder
suboptimaler Investitionssituation zu fordern, sollten die EIB und die Kommission im Interesse einer besseren
Abwicklung des Vorhabens Anderungen vornehmen, insbesondere was die Vergiitung der EU-Garantie betrifft, um
zu einer Senkung der Kosten fiir die Finanzierung des Vorhabens beizutragen, die der Begiinstigte der EIB-
Finanzierung im Rahmen des EFSI tragt. Erforderlichenfalls sollten dhnliche Anstrengungen unternommen werden,
damit untergeordnete Vorhaben durch den EFSI unterstiitzt werden. Wenn die Kosten der EFSI-Finanzierung
untergeordneter Vorhaben durch die Nutzung der Dienste lokaler oder regionaler Intermedidre gesenkt werden
konnen, sollte diese Option ebenfalls in Erwidgung gezogen werden.

(36) Um der Notwendigkeit Rechnung zu tragen, die finanzielle Tragfihigkeit des EFSI zu wahren, sollten die Bemii-
hungen, die darauf gerichtet sind, die Finanzierungskosten von EFSI-Vorhaben im Fall von angespannten Rah-
menbedingungen auf den Finanzmdrkten zu senken oder die Einrichtung von Investitionsplattformen oder die
Finanzierung von Vorhaben in Branchen oder Bereichen mit eklatantem Marktversagen oder suboptimaler Inves-
titionssituation zu fordern, mit anderen verfugbaren Unionsfinanzmitteln und -Instrumenten, die von der EIB-
Gruppe eingesetzt werden, koordiniert werden.

(37) Die Verordnungen (EU) Nr. 1316/2013 und (EU) 2015/1017 sollten daher entsprechend gedndert werden —
HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Die Verordnung (EU) 2015/1017 wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 2 Absatz 4 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) grenziiberschreitende, mehrere Lander einbeziehende, regionale oder makroregionale Plattformen, in denen Part-
ner aus verschiedenen Mitgliedstaaten, Regionen oder Drittlindern gruppiert sind, die an Vorhaben in einem
bestimmten geografischen Gebiet interessiert sind,”.
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2. Artikel 4 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe a wird wie folgt gedndert:
i) Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,ii) der Hohe des von der EIB iiber den EFSI bereitzustellenden finanziellen Beitrags von mindestens
7 500 000 000 EUR in Garantien oder in Barmitteln sowie die Bedingungen hierfiir,”.

i) Ziffer iv erhlt folgende Fassung:

,iv) der Entgeltgestaltung fiir Geschifte im Rahmen der EU-Garantie, die mit der Entgeltgestaltung der EIB in
Einklang stehen muss;”.

iii) Folgende Ziffer wird angefuigt:

,v) der Verfahren, um unbeschadet des dem EUV und dem AEUV beigefiigten Protokolls Nr. 5 iiber die
Satzung der Europdischen Investitionsbank und der darin enthaltenen Vorrechte der EIB erforderlichenfalls
zu einer Senkung der Finanzierungskosten eines Vorhabens beizutragen, die der Begiinstigte der EIB-
Finanzierung im Rahmen des EFSI tragt — insbesondere durch eine Anpassung der Vergiitung der EU-
Garantie —, was vor allem fir Fille gilt, in denen die Verwirklichung eines durchfithrbaren Vorhabens
durch angespannte Rahmenbedingungen auf den Finanzmirkten verhindert wiirde oder in denen es
notwendig ist, die Einrichtung von Investitionsplattformen oder die Finanzierung von Vorhaben in Bran-
chen oder Bereichen mit eklatantem Marktversagen oder suboptimaler Investitionssituation zu erleichtern,
und zwar in einem Mafle, das die notwendige Finanzierung der Mittelausstattung des Garantiefonds nicht
erheblich beeintrichtigt;.

b) Buchstabe b Ziffer iii erhilt folgende Fassung:

Jii) der Regelung, dass der Lenkungsrat Beschliisse im Einklang mit dem Verfahren nach Artikel 7 Absatz 3
fasst,”.

¢) Buchstabe ¢ Ziffer i erhilt folgende Fassung:

o) detaillierter Regeln fiir die Bereitstellung der EU-Garantie gemaf Artikel 11, einschlieflich ihrer Deckungs-
modalititen, der festgelegten Deckung der Portfolios aus bestimmten Instrumentenarten und der moglichen
Ausloser fur den Abruf von Garantiebetrigen,”.

3. Artikel 5 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(1)  Fur die Zwecke dieser Verordnung bedeutet ,Zusitzlichkeit' die Forderung von Geschiften durch den EFSI,
durch die Marktversagen oder suboptimale Investitionsbedingungen ausgeglichen werden sollen und die in dem
Zeitraum, in dem die EU-Garantie eingesetzt werden kann, durch die EIB, den EIF oder im Rahmen bestehender
Finanzinstrumente der Union ohne eine EFSI-Forderung nicht oder nicht im gleichen Ausmaf hitten durchgefiihrt
werden konnen. Durch den EFSI geforderte Vorhaben sind auf die Verwirklichung der in Artikel 9 Absatz 2 fest-
gelegten allgemeinen Ziele ausgerichtet, zielen auf die Schaffung von Arbeitsplitzen und nachhaltigem Wachstum ab
und weisen in der Regel ein hoheres Risikoprofil auf als Vorhaben, die im Rahmen iiblicher Geschifte der EIB
gefordert werden. Das EFSI-Portfolio muss insgesamt ein hoheres Risikoprofil haben als das Investitionsportfolio, das
von der EIB im Rahmen ihrer tiblichen Investitionspolitik vor Inkrafttreten dieser Verordnung geférdert wurde.

Um Marktversagen oder suboptimale Investitionsbedingungen besser ausgleichen zu konnen und insbesondere die
Nutzung von Investitionsplattformen fiir untergeordnete Vorhaben zu férdern und so fiir Komplementaritit zu
sorgen und eine Verdringung anderer Teilnehmer desselben Marktes zu vermeiden, miissen die durch den EFSI
geforderten Sondertitigkeiten der EIB als bevorzugte Option und, wenn hinreichend begriindet,

a) Aspekte wie Nachrangigkeit aufweisen, d. h. etwa anderen Investoren gegeniiber eine nachrangige Position ein-
nehmen,

b) eine Beteiligung an Risikoteilungsinstrumenten vorsehen,
¢) grenziibergreifende Merkmale aufweisen,
d) spezifischen Risiken ausgesetzt sein oder

e) andere in Anhang II Abschnitt 3 Buchstabe d ndher erlduterte Aspekte aufweisen.
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Unbeschadet der Verpflichtung, der in Unterabsatz 1 festgelegten Definition des Begriffs der Zusitzlichkeit nach-
zukommen, sind die folgenden Aspekte ein wichtiges Indiz fiir die Zusatzlichkeit:

— Vorhaben, die im Sinne von Artikel 16 der EIB-Satzung ein Risiko aufweisen, das einer Sondertitigkeit der EIB
entspricht, was insbesondere dann gilt, wenn entsprechende Vorhaben linder-, branchen- oder regionsspezifische
Risiken aufweisen, insbesondere Risiken, die in weniger entwickelten Regionen und Ubergangsregionen auftreten,
und/oder wenn solche Vorhaben Risiken in Verbindung mit Innovationen aufweisen, insbesondere solchen, die
mit unerprobten Technologien zur Forderung von Wachstum, Nachhaltigkeit und Produktivitt einhergehen,

— Vorhaben im Bereich der physischen Infrastruktur, einschlieflich e-Infrastruktur fiir Verbindungen zwischen zwei
oder mehr Mitgliedstaaten oder zur Ausweitung einer entsprechenden Infrastruktur eines Mitgliedstaats auf einen
oder mehrere andere Mitgliedstaaten;".

4. Artikel 6 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 erhilt der einleitende Satzteil folgende Fassung:

,Die EFSI-Vereinbarung hat festzulegen, dass der EFSI Vorhaben zu fordern hat, durch die Marktversagen oder
suboptimale Investitionsbedingungen ausgeglichen werden und die“.

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die Grofle der Vorhaben, die fiir eine Forderung durch den EFSI fiir durch die EIB oder den EIF iiber
Finanzintermedidre durchgefithrte Geschifte infrage kommen, ist nicht beschrankt. Um sicherzustellen dass mit
dem EFSI auch untergeordnete Vorhaben gefordert werden, bauen die EIB und der EIF erforderlichenfalls und in
dem moglichen MafSe ihre Zusammenarbeit mit nationalen Forderbanken oder -instituten aus und unterstiitzen
die Moglichkeiten, die sich durch die Einrichtung von Investitionsplattformen bieten.

5. Artikel 7 wird wie folgt gedndert:
a) Folgender Absatz wird eingefiigt:

,(1a)  Alle an den Verwaltungsstrukturen des EFSI beteiligten Organe und Einrichtungen bemiihen sich, fiir ein
ausgewogenes Geschlechterverhiltnis in den einschldgigen EFSI Leitungsgremien zu sorgen.”

b) In Absatz 3 erhalten die Unterabsitze 1 und 2 die folgende Fassung:

,(3)  Der Lenkungsrat setzt sich aus finf Mitgliedern zusammen: Drei Mitglieder werden von der Kommission,
ein Mitglied von der EIB und ein Sachverstindiger als Mitglied ohne Stimmrecht vom Européischen Parlament
ernannt. Weisungen von Organen, Einrichtungen und sonstigen Stellen der Union, Regierungen der Mitglied-
staaten oder anderen Offentlichen oder privaten Einrichtungen werden von diesem Sachverstindigen weder ange-
fordert noch angenommen; er handelt in volliger Unabhingigkeit. Der Sachverstindige nimmt seine Pflichten
unbefangen und im Interesse des EFSI wahr.

Der Lenkungsrat wihlt unter seinen stimmberechtigten Mitgliedern einen Vorsitzenden fiir eine Amtszeit von drei
Jahren, die einmal verlangert werden kann. Der Lenkungsrat erortert die Standpunkte aller seiner Mitglieder und
beriicksichtigt diese so weit wie dies irgend moglich ist. Gelingt es den Mitgliedern nicht, ihre Standpunkte
anzundhern, so fasst der Lenkungsrat seine Beschliisse einstimmig unter seinen stimmberechtigten Mitgliedern.
Eine ausfithrliche Darstellung der Standpunkte aller Mitglieder ist in das Sitzungsprotokoll des Lenkungsrats
aufzunehmen.

Die detaillierten Sitzungsprotokolle des Lenkungsrats werden verodffentlicht, sobald sie vom Lenkungsrat geneh-
migt wurden. Das Europiische Parlament ist unverziiglich tiber die Veréffentlichung zu unterrichten.”

c) Absatz 5 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Der geschaftsfithrende Direktor wird von einem stellvertretenden geschiftsfihrenden Direktor unterstiitzt. Der
geschiftsfithrende Direktor und der stellvertretende geschiftsfilhrende Direktor nehmen als Beobachter an den
Sitzungen des Lenkungsrats teil. Der geschiftsfihrende Direktor erstattet dem Lenkungsrat vierteljahrlich Bericht
iiber die Tatigkeiten des EFSL“

&

Absatz 8 Unterabsatz 3 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstabe e erhilt folgende Fassung:

,€) Klimaschutz, Umweltschutz und Umweltmanagement,*.
i) Folgender Buchstabe wird angefiigt:

,1) nachhaltige Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Fischerei, Aquakultur sowie andere Elemente der Biookonomie
im weiteren Sinne.
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¢) In Absatz 10 erhalt Satz 2 folgende Fassung:

,Jedes Mitglied des Investitionsausschusses teilt dem Lenkungsrat, dem geschiftsfithrenden Direktor und dem
stellvertretenden geschiftsfithrenden Direktor unverziiglich alle Informationen mit, die erforderlich sind, um
laufend zu priifen, dass keine Interessenkonflikte vorliegen.”

f) In Absatz 11 wird folgender Satz angefiigt:

,Erhalt der geschiftsfihrende Direktor Kenntnis von einer solchen Pflichtverletzung, so obliegt es ihm, den
Lenkungsrat zu informieren und entsprechende Mafinahmen vorzuschlagen sowie deren Umsetzung zu verfolgen.
Der geschiftsfihrende Direktor nimmt seine Sorgfaltspflicht beziiglich potenzieller Interessenskonflikte von Mit-
gliedern des Investitionsausschusses wahr.”

g) Absatz 12 wird wie folgt gedndert:
i) In Unterabsatz 2 erhilt Satz 2 folgende Fassung:

,Beschliisse zur Genehmigung des Einsatzes der EU-Garantie sind 6ffentlich und zugénglich und enthalten eine
Begriindung, in der insbesondere auf die Erfullung des Zusitzlichkeitskriteriums eingegangen wird. In ihnen
wird auch auf die allgemeine Bewertung verwiesen, die auf der Bewertungsmatrix von Indikatoren gemif3
Absatz 14 beruht. Die Veréffentlichung enthilt keine sensiblen Geschiftsinformationen. Bei seiner Beschluss-
fassung stiitzt sich der Investitionsausschuss auf die von der EIB vorgelegten Unterlagen.

Die Bewertungsmatrix, bei der es sich um ein Instrument fir den Investitionsausschuss handelt, um dem
Einsatz der EU-Garantie bei jenen Vorhaben Vorrang einzurdumen, die hohere Bewertungskennziffern und
einen Mehrwert aufweisen, ist nach der Unterzeichnung eines Vorhabens offentlich zuginglich. Die Veroffent-
lichung enthilt keine sensiblen Geschiftsinformationen.

Die Teile der Beschliisse des Investitionsausschusses, die sensible Geschiftsinformationen enthalten, werden auf
Anfrage und unter strenger Vertraulichkeit von der EIB an das Europiische Parlament weitergeleitet.”

ii) Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Die EIB legt zweimal jihrlich dem Europdischen Parlament, dem Rat und der Kommission eine Liste aller
Beschliisse des Investitionsausschusses sowie die dazugehorigen Bewertungsmatrizen vor. Fir die Vorlage gelten
strenge Anforderungen an die Vertraulichkeit.*

=

Absatz 14 erhilt folgende Fassung:

,(14)  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, gemifl Artikel 23 Absitze 1 bis 3 und Absatz 5 delegierte
Rechtsakte zur Ergdnzung dieser Verordnung durch Erstellung einer Bewertungsmatrix von Indikatoren zu er-
lassen, die vom Investitionsausschuss zu benutzen ist, um eine unabhingige und transparente Bewertung der
potenziellen und tatsichlichen Inanspruchnahme der EU-Garantie sicherzustellen. Solche delegierten Rechtsakte
werden in einem engen Dialog mit der EIB vorbereitet.

Der Lenkungsrat legt als Teil der strategischen Ausrichtung des EFSI fiir jede der Sdulen der Bewertungsmatrix eine
Mindestkennziffer fest, damit Vorhaben besser bewertet werden konnen.

Wenn bei einem Vorhaben die Bewertungskennziffer fiir eine Sdule unter der Mindestkennziffer liegt, die all-
gemeine Bewertung im Rahmen der Bewertungsmatrix aber ergibt, dass die Finanzierung des Vorhabens Vorhaben
entweder einem deutlichen Marktversagen gegensteuern oder auf ein hohes Mafll an Zusitzlichkeit aufweisen
wiirde, darf der Lenkungsrat dem Investitionsausschuss auf Antrag der EIB gestatten, das Geschift zu priifen.

6. Artikel 9 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i) Der einleitende Teil erhilt folgende Fassung:

,(2)  Die EU-Garantie wird fiir EIB-Finanzierungen und -Investitionen gewihrt, die von dem Investitions-
ausschuss genehmigt wurden, oder fiir Finanzmittel oder Garantien, die dem EIF gemafs Artikel 11 Absatz 3
zur Durchfihrung von EIB-Finanzierungen und -Investitionen zur Verfiigung gestellt werden.
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Mit der Begutachtung, Auswahl und Uberwachung kleiner, untergeordneter Vorhaben beauftragt die EIB
gegebenenfalls Finanzintermedidre oder genchmigte forderfahige Finanzvehikel, insbesondere Investitionsplatt-
formen und nationale Forderbanken oder -institute, um auf diese Weise bei untergeordneten Vorhaben den
Zugang zu Finanzmitteln zu verbessern bzw. zu ermdoglichen. Ungeachtet Absatz 5 Unterabsatz 3 kann sich
der Investitionsausschuss nicht das Recht vorbehalten, den Einsatz der EU-Garantie fiir untergeordnete Vor-
haben, mit denen Finanzintermedidre oder genehmigte forderfahige Finanzvehikel beauftragt wurden, zu
genehmigen, wenn der EFSI-Beitrag bei diesen untergeordneten Vorhaben unter 3 000 000 EUR liegt. Fiir
das Verfahren, nach dem der Investitionsausschuss iiber den Einsatz der EU-Garantie bei untergeordneten
Vorhaben mit einem EFSI-Beitrag ab 3 000 000 EUR entscheidet, stellt der Lenkungsrat bei Bedarf Leitlinien
zur Verfugung.

Die betreffenden Vorhaben stehen mit der Unionspolitik in Einklang und dienen einem der folgenden all-
gemeinen Ziele:“.

In Buchstabe ¢ wird folgende Ziffer angefiigt:

—-
=
=

,iv) Eisenbahninfrastruktur, andere Schienenverkehrsvorhaben und Seehéfen;*.

iii) In Buchstabe e werden folgende Ziffern eingefiigt:

=

,ia) Blockchain-Technologie;
ib) Internet der Dinge;
ic) Infrastrukturen fur Cybersicherheit und Netzwerkschutz;”.

iv

=

Buchstabe g wird wie folgt gedndert:
— Ziffer ii erhilt folgende Fassung:

,ii) Kultur- und Kreativwirtschaft; hier sind — durch Wechselwirkungen mit dem mit der Verordnung(EU)
Nr. 1295/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates (*) eingerichteten Programm ,Kreatives
Europa“ und dem ebenfalls mit der genannten Verordnung eingerichteten Biirgschaftsfazilitit fiir die
Kultur- und Kreativbranche — branchenspezifische Finanzierungsmechanismen zur Vergabe maf-
geschneiderter Darlehen an die Kultur- und Kreativwirtschaft zu genehmigen.

(*) Verordnung (EU) Nr. 1295/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11. Dezember 2013
zur Einrichtung des Programms Kreatives Europa (2014-2020) und zur Aufhebung der Beschliisse
Nr. 1718/2006]EG, Nr. 1855/2006/EG und Nr. 1041/2009/EG (ABL. L 347 vom 20.12.2013, S. 221).¢

— Ziffer v erhalt folgende Fassung:
V) soziale Infrastrukturen, soziale Dienste und Sozial- und Solidarwirtschaft;”.

Folgende Buchstaben werden angefiigt:

=

,h) nachhaltige Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Fischerei, Aquakultur sowie andere Elemente der Biokonomie
im weiteren Sinne;

i) im Rahmen der Anforderungen dieser Verordnung im Falle der in den Anhingen I und II des Durch-
fithrungsbeschlusses 2014/99/EU der Kommission (¥) aufgelisteten weniger entwickelten Regionen bzw.
Ubergangsregionen sonstige fiir eine EIB-Forderung in Frage kommende Industrie- und Dienstleistungs-
zweige.

(*) Durchfithrungsbeschluss 2014/99/EU der Kommission vom 18. Februar 2014 zur Erstellung der Liste der
Regionen, die fiir eine Unterstiitzung aus dem Européischen Fonds fiir regionale Entwicklung und dem
Europdischen Sozialfonds in Frage kommen, sowie der Mitgliedstaaten, die fiir eine Unterstiitzung aus dem
Kohisionsfonds in Frage kommen, mit Bezug auf den Zeitraum 2014-2020 (ABL L 50 vom 20.2.2014,
5. 22).

vi

=

Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,Gemif$ den auf der 21. Konferenz der Vertragsparteien des Rahmeniibereinkommens der Vereinten Nationen
tiber Klimainderungen (UNFCCC) (COP 21) eingegangenen Verpflichtungen sorgt die EIB eingedenk der
Tatsache, dass der EFSI nachfrageorientiert ist, dafiir, dass mindestens 40 % der Finanzierungen im Rahmen
des EFSI-Finanzierungsfensters ,Infrastruktur und Innovation“ Vorhaben zugutekommen, deren Komponenten
einen Beitrag zum Klimaschutz leisten. Eine EFSI-Finanzierung fir KMU und kleine Unternehmen mit mittlerer
Kapitalausstattung wird bei dieser Berechnung nicht beriicksichtigt. Die EIB geht bei der Ermittlung der zum
Klimaschutz beitragenden Komponenten oder Kostenbeteiligungen von Vorhaben nach dem international
vereinbarten Verfahren vor. Der Lenkungsrat stellt bei Bedarf detaillierte Leitlinien hierfiir bereit.”
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b) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3)  Der Investitionszeitraum, in dem die EU-Garantie zur Férderung von Finanzierungen und Investitionen, die
unter diese Verordnung fallen, gewdhrt werden kann, lauft bis zum

a) 31.Dezember 2020 fir EIB-Finanzierungen und Investitionen, fur die bis zum 31. Dezember 2022 ein Vertrag
zwischen der EIB und dem Begiinstigten oder dem Finanzintermedidr unterzeichnet wurde,

b) 31. Dezember 2020 fiir EIF-Finanzierungen und Investitionen, fir die bis zum 31. Dezember 2022 ein Vertrag
zwischen dem EIF und dem Finanzintermedidr unterzeichnet wurde.”

c) Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4)  Bei Bedarf und soweit moglich arbeitet die EIB mit nationalen Forderbanken oder -instituten und Inves-
titionsplattformen zusammen."

d) Absatz 5 Unterabsatz 3 erhilt folgende Fassung:

,Der Investitionsausschuss kann beschliefen, sich das Recht zur Genehmigung neuer Vorhaben, die von oder
innerhalb von genehmigten férderfahigen Finanzvehikeln vorgelegt werden, vorzubehalten.”

7. Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) EIB-Darlehen, Garantien, Riickgarantien, Kapitalmarktinstrumente, jede andere Form von Instrumenten zur Fi-
nanzierung oder Bonitdtsverbesserung, einschlieSlich nachrangiger Fremdkapitalfinanzierungen, Eigenkapitalbetei-
ligungen oder Quasi-Eigenkapitalbeteiligungen, einschlieflich zugunsten von nationalen Forderbanken oder -in-
stituten, Investitionsplattformen oder -fonds;*.

8. Artikel 11 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Hohe der EU-Garantie darf zu keinem Zeitpunkt 26 000 000 000 EUR iiberschreiten, von denen ein
Teil fur die Bereitstellung von EIB-Finanzmitteln oder Garantien fiir den EIF nach Absatz 3 eingesetzt werden
kann. Die aus dem Gesamthaushalt der Union im Rahmen der EU-Garantie geleisteten Nettozahlungen zusam-
mengenommen diirfen 26 000 000 000 EUR nicht iiberschreiten und vor dem 6.Juli 2018 nicht mehr als
16 000 000 000 EUR betragen.

b) Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,(3)  Stellt die EIB dem EIF fir die Durchfuhrung von EIB-Finanzierungen und -Investitionen Finanzmittel oder
Garantien zur Verfiigung, deckt die EU-Garantie diese Finanzmittel oder Garantien bis zu einem anfinglichen
Hochstbetrag von 6 500 000 000 EUR in vollem Umfang ab, sofern die EIB stufenweise einen Betrag von
mindestens 4 000 000 000 EUR an Finanzmitteln oder Garantien ohne Deckung durch die EU-Garantie zur
Verfiigung stellt. Unbeschadet des Absatzes 1 kann der Hochstbetrag von 6 500 000 000 EUR gegebenentfalls
vom Lenkungsrat bis zu einer Hohe von maximal 9 000 000 000 EUR angepasst werden, ohne dass die EIB
verpflichtet ist, die von ihr gewshrten Finanzmittel oder Garantien entsprechend iiber den Betrag von
4 000 000 000 EUR hinaus aufzustocken.”

¢) In Absatz 6 erhalten die Buchstaben a und b folgende Fassung:
,a) im Fall der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a genannten Schuldtitel

i) den Kapitalbetrag und die der EIB geschuldeten, bei ihr jedoch nicht eingegangenen Zinsen und Betrige
gemdfl den Bedingungen der Finanzierungen bis zum Zeitpunkt des Ausfalls; im Falle nachrangiger Fremd-
kapitalfinanzierungen gilt ein Zahlungsaufschub, eine Kiirzung oder ein erforderlicher Ausstieg als Ausfall;

i) Verluste aufgrund von Schwankungen bei anderen Wahrungen als dem Euro in Mirkten, in denen die
Moglichkeiten fur eine langfristige Absicherung begrenzt sind;

b) im Fall der in Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe a genannten Eigenkapitalbeteiligungen oder Quasi-Eigenkapital-
beteiligungen den investierten Betrag und die damit verbundenen Finanzierungskosten sowie Verluste auf-
grund von Schwankungen bei anderen Wahrungen als dem Euro;“.
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9. Artikel 12 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:
,(5) Die in Absatz 2 genannte Ausstattung des Garantiefonds wird zur Erreichung eines gemessen an den

Gesamtgarantieverpflichtungen der EU angemessenen Niveaus (im Folgenden ,Zielbetrag®) eingesetzt. Der Ziel-
betrag wird auf 35 % der gesamten EU-Garantieverpflichtungen festgesetzt.”

=

Absidtze 7 bis 10 erhalten folgende Fassung:

.(7)  Ab dem 1.Juli 2018 legt die Kommission, falls die Mittelausstattung des Fonds nach Inanspruchnahme der
EU-Garantie unter 50 % des Zielbetrags fillt oder falls sie laut ihrer Risikobewertung binnen eines Jahres unter
diesen Betrag fallen konnte, einen Bericht iiber die gegebenenfalls erforderlichen aufergewohnlichen Mafinahmen
vor.

(8)  Nach einer Inanspruchnahme der EU-Garantie wird die iiber den Zielbetrag hinausgehende Ausstattung der
in Absatz 2 Buchstaben b und d des vorliegenden Artikels genannten Art innerhalb der in Artikel 9 festgelegten
Grenzen des Investitionszeitraums zur Wiederherstellung des vollen Garantiebetrags verwendet.

(9) Die in Absatz 2 Buchstabe ¢ vorgesehene Ausstattung wird zur Wiederherstellung des vollen EU-Garan-
tiebetrags verwendet.

(10)  Falls der EU-Garantiebetrag vollstindig bis zu einem Betrag von 26 000 000 000 EUR wiederhergestellt
wird, wird jeder Betrag im Garantiefonds, der iiber den Zielbetrag hinausgeht, in den Gesamthaushalt der Union
als interne zweckgebundene Einnahme nach Artikel 21 Absatz 4 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012
eingezahlt; dies gilt fiir Haushaltslinien, die unter Umstinden als Quelle fiir eine Umschichtung in den Garan-
tiefonds herangezogen wurden.”

10. Artikel 14 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
i) In Unterabsatz 1 erhalt Satz 2 folgende Fassung:

,Eine solche Unterstiitzung erstreckt sich unter anderem darauf, dass bei der Inanspruchnahme technischer
Hilfe bei der Vorhabenstrukturierung, der Inanspruchnahme innovativer Finanzinstrumente und der Nutzung
offentlich-privater Partnerschaften zielgerichtete Unterstiitzung geleistet wird sowie dass zu relevanten Themen
mit Bezug zum Unionsrecht gegebenenfalls Informationen bereitgestellt werden, wobei die Besonderheiten und
Bediirfnisse von Mitgliedstaaten mit weniger entwickelten Finanzmirkten und die Lage in den verschiedenen
Branchen zu beriicksichtigen sind.”

i) in Unterabsatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Sie leistet auerdem Unterstiitzung bei der Ausarbeitung von Klimaschutz- oder Kreislaufwirtschaftsvorhaben
oder Teilen davon, insbesondere im Zusammenhang mit der COP 21, von Vorhaben im digitalen Sektor sowie
von Vorhaben gemif Artikel 5 Absatz 1 Unterabsatz 3 zweiter Gedankenstrich.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

,¢) der Nutzung des lokalen Wissens, um die EFSI-Forderung in der gesamten Union zu erleichtern, sowie,
falls moglich, der aktiven Unterstiitzung des in Anhang II Abschnitt 8 genannten Ziels der sektoralen und
geografischen Diversifizierung des EFSI durch Hilfestellung fur die EIB und nationale Forderbanken oder
-institute bei der Ausarbeitung und Aufstellung von Vorhaben, was insbesondere fiir weniger entwickelte
Regionen und Ubergangsregionen gilt, und, soweit dies erforderlich ist, durch Hilfe bei der Strukturierung
der Nachfrage nach EFSI-Forderung;”.

ii) Buchstabe e erhilt folgende Fassung:
,e) der proaktiven, beratenden Unterstiitzung — soweit notwendig durch Prisenz vor Ort — bei der Ein-
richtung von Investitionsplattformen, insbesondere grenziiberschreitender und makroregionaler Investiti-
onsplattformen, an denen mehrere Mitgliedstaaten und/oder Regionen beteiligt sind, "

iii) Folgende Buchstaben werden angefiigt:

) der Nutzung des Potenzials, das durch die Einwerbung und Finanzierung kleiner Vorhaben entsteht, auch
im Rahmen von Investitionsplattformen,
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11.

@) der Beratung in Bezug auf die Kombinierung von EFSI-Forderungen mit anderen EU-Finanzierungsquellen
(wie den Europdischen Struktur- und Investitionsfonds, Horizont 2020 und der durch Verordnung (EU)
Nr. 1316/2013 geschaffene Fazilitdt ,Connecting Europe’), damit praktische Probleme im Zusammenhang
mit der Nutzung solcher kombinierter Finanzierungsquellen gelost werden konnen.

h) der proaktiven Hilfestellung zur Forderung und Unterstiitzung von Geschiften nach Artikel 8 Absatz 1
Buchstabe b.”

¢) Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

,(5)  Zur Erreichung des in Absatz 1 genannten Ziels und um die Erbringung von Beratungsdiensten vor Ort zu
erleichtern, ist die EIAH bestrebt, auf die Sachkenntnis der EIB, der Kommission, nationaler Forderbanken oder
-institute und der Verwaltungsbehérden der europdischen Struktur- und Investitionsfonds zuriickzugreifen.”

d) Folgender Absatz wird eingefiigt:

,(5a)  Die EIB empfiehlt Projekttrigern, die bei der EIB einen Finanzierungsantrag stellen — vor allem, wenn es
sich um untergeordnete Vorhaben handelt —, sich mit ihren Vorhaben an die EIAH zu wenden, damit ihre
Vorhaben besser vorbereitet werden konnen und/oder gepriift werden kann, ob die Moglichkeit besteht, Vorhaben
tiber Investitionsplattformen zu biindeln. AufSerdem werden Projekttrager, deren Antrag auf eine EIB-Finanzierung
abgelehnt wurde oder bei denen trotz der Moglichkeit einer Finanzierung durch die EIB Finanzierungsliicken
bestehen, von der EIB informiert, dass sie ihre Vorhaben beim Europiischen Investitionsvorhabenportal regis-
trieren koénnen.

e¢) In Absatz 6 erhilt Satz 2 folgende Fassung:

,Die Zusammenarbeit zwischen der EIAH auf der einen Seite und einer nationalen Forderbank oder eines na-
tionalen Forderinstituts, eines internationalen Finanzinstituts oder eines Instituts oder einer Verwaltungsbehorde
— cinschlieflich solcher, die als nationale Berater fungieren —, die tiber einschldgige Sachkenntnis fir die Zwecke
des EIAH verfiigt, auf der anderen Seite, kann in Form einer vertraglichen Partnerschaft erfolgen. Die EIAH
verfolgt das Ziel, in jedem Mitgliedstaat mindestens ein Kooperationsabkommen mit einer nationalen Forderbank
oder einem nationalen Forderinstitut zu schlieen. In Mitgliedstaaten, in denen es keine nationalen Férderbanken
oder Forderinstitute gibt, leistet die EIAH gegebenenfalls und auf Ersuchen des betroffenen Mitgliedstaats proaktiv
beratende Unterstiitzung zur Einrichtung derartiger Banken oder Institute.”

f) Folgender Absatz wird eingefiigt:

,(6a) Im Interesse einer moglichst grofen geografischen Reichweite der Beratungsdienste in der gesamten
Union und damit das vor Ort in Bezug auf den EFSI vorhandene Wissen Friichte trigt, wird, soweit erforderlich,
unter Beriicksichtigung bestehender Fordersysteme fiir eine Prasenz des EIAH vor Ort gesorgt, damit vor Ort
konkrete, proaktive und mafigeschneiderte Unterstiitzung geleistet werden kann. Diese Prasenz wird insbesondere
in den Mitgliedstaaten oder Regionen eingerichtet, in denen bei der Ausarbeitung von Vorhaben im Rahmen des
EFSI Schwierigkeiten bestehen. Die EIAH leistet beim Wissenstransfer auf die regionale und lokale Ebene Unter-
stittzung, damit auf regionaler und lokaler Ebene Kapazititen und Kompetenzen entstehen.”

g) Absatz 7 erhilt folgende Fassung:

.(7)  Als Beitrag zur Deckung der Geschiftskosten der EIAH wird bis zum 31. Dezember 2020 aus dem
Gesamthaushalt der Union ein jahrlicher Referenzbetrag von 20 000 000 EUR fiir die Dienste nach Absatz 2
bereitgestellt, soweit die genannten Kosten nicht durch die verbleibenden Betrdge aus Entgelten nach Absatz 4
abgedeckt sind.”

Artikel 16 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1)  Die EIB erstattet der Kommission — gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit dem EIF — alle sechs Monate
Bericht iiber die EIB-Finanzierungen und -Investitionen, die unter diese Verordnung fallen. In dem Bericht wird auch
bewertet, inwieweit die Voraussetzungen fiir die Inanspruchnahme der EU-Garantie und die zentralen Leistungs-
indikatoren nach Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe f Ziffer iv eingehalten wurden. Zudem enthalt der Bericht statistische
Daten und Finanz- und Rechnungslegungsdaten zu allen EIB-Finanzierungen und -Investitionen, sowohl auf Einzel-
basis als auch auf aggregierter Basis. Der Bericht umfasst ferner einmal jahrlich Informationen zu den Hindernissen,
auf die die EIB bei Investitionstatigkeiten im Rahmen dieser Verordnung stof3t.”
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12.

13.

14.

15.

Artikel 17 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Der Vorsitz des Lenkungsrates und der geschiftsfihrende Direktor erstatten auf Verlangen des Europii-
schen Parlaments oder des Rates dem ersuchenden Organ Bericht iiber die Leistung des EFSI, einschlieflich, wenn
das Europdische Parlament ein solches Ersuchen stellt, durch Teilnahme an einer Anh6rung vor dem Europdischen
Parlament. Auf Ersuchen des Européischen Parlaments oder des Rates erstattet der geschiftsfithrende Direktor dem
ersuchenden Organ auch tiber die Arbeit des Investitionsausschusses Bericht.”

b) Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Der Vorsitz des Lenkungsrates und der geschiftsfithrende Direktor beantworten Fragen, die dem EFSI vom
Europiischen Parlament oder vom Rat gestellt werden, miindlich oder schriftlich spétestens innerhalb von fiinf
Wochen nach deren Eingang. Dariiber hinaus beantwortet der geschiftsfiihrende Direktor miindlich oder schrift-
lich Fragen des Europiischen Parlaments oder des Rates beziiglich der Arbeit des Investitionsausschusses.”

Artikel 18 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 6 erhilt folgende Fassung:

,(6)  Bevor im Rahmen des nichsten mehrjéhrigen Finanzrahmens ab 2021 ein neuer Vorschlag eingereicht
wird, und am Ende des Investitionszeitraums legt die Kommission dem Europiischen Parlament und dem Rat
einen Bericht vor, in dem die Anwendung dieser Verordnung unabhingig bewertet wird und der das Folgende
enthilt:

a) eine Bewertung der Funktionsweise des EFSI, der Inanspruchnahme der EU-Garantie und der Funktionsweise
der EIAH;

b) eine Bewertung, ob im Rahmen des EFSI die Mittel des Gesamthaushalt der Union effizient verwendet werden,
in ausreichendem Umfang Privatkapital mobilisiert wird und private Investitionen eingebunden werden;

¢) eine Bewertung, ob die Fortfihrung eines Investitionsforderungssystems aus makrookonomischer Sicht sinnvoll
ist;

d) die Bewertung — am Ende des Investitionszeitraums — der Anwendung des Verfahrens nach Artikel 4 Absatz
2 Buchstabe a Ziffer v.“

b) Absatz 7 erhilt folgende Fassung:

,(7)  Die Kommission unterbreitet unter entsprechender Beriicksichtigung des ersten Berichts, der eine unabhin-
gige Bewertung nach Absatz 6 enthilt, im Rahmen des mehrjdhrigen Finanzrahmens ab 2021 einen Gesetz-
gebungsvorschlag einschlieflich angemessener Finanzierungen.”

¢) Absatz 8 erhilt folgende Fassung:

,(8)  In dem Bericht nach Absatz 6 des vorliegenden Artikels wird auch die Nutzung der Bewertungsmatrix
nach Artikel 7 Absatz 14 und Anhang II bewertet, wobei insbesondere die Angemessenheit der einzelnen Siulen
und ihre jeweilige Rolle bei der Bewertung betrachtet wird. der Bericht wird, soweit dies erforderlich und aufgrund
der Ergebnisse entsprechend gerechtfertigt ist, von ein Vorschlag zur Anderung des delegierten Rechtsakts nach
Artikel 7 Absatz 14 begleitet.”

Dem Artikel 19 wird folgender Absatz angefugt:

,Die EIB und der EIF informieren die Endbegiinstigten, auch KMU, tiber das Vorhandensein von EFSI-Forderungen
oder verpflichten die Finanzintermedidre dazu, dies zu tun, indem sie die betreffenden Informationen, insbesondere
im Fall von KMU, in der betreffenden Vereinbarung iiber die Gewidhrung einer EFSI-Forderung sichtbar machen,
damit die Offentlichkeit besser informiert ist und die Offentlichkeitswirkung verbessert wird.

Artikel 20 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:
,(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 des vorliegenden Artikels wird dem Rechnungshof auf dessen Antrag und im

Einklang mit Artikel 287 Absatz 3 AEUV uneingeschrinkt Zugang zu allen Dokumenten oder Informationen
gewihrt, die fur die Wahrnehmung seiner Aufgaben erforderlich sind.”
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16. Artikel 22 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Im Rahmen ihrer Finanzierungen und Investitionen, die unter diese Verordnung fallen, halten die EIB und der
EIF die geltenden Rechtsvorschriften der Union sowie international und auf Unionsebene vereinbarte Normen ein und
unterstiitzen demnach im Rahmen dieser Verordnung keine Vorhaben, die der Geldwische, der Terrorismusfinan-
zierung, der Steuerumgehung, dem Steuerbetrug oder der Steuerhinterziehung dienen.

Dariiber hinaus gehen die EIB und der EIF mit Einrichtungen, die in Staaten oder Gebieten registriert oder nieder-
gelassen sind, die im Rahmen der einschldgigen Politik der Union als nicht kooperierende Staaten oder Gebiete oder
gemif Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates (*) als Drittlinder
mit hohem Risiko gelten oder die auf Unionsebene oder international vereinbarte Steuernormen und Standards fuir
Transparenz und Informationsaustausch nicht einhalten, weder neue Geschifte ein noch erneuern sie bestehende
Geschifte.

Werden mit Finanzintermedidren Vereinbarungen geschlossen, so setzen die EIB und der EIF die in diesem Artikel
genannten Anforderungen in die betreffenden Vereinbarungen um und verlangen von den Finanzintermedidren, iiber
die Einhaltung dieser Anforderungen Bericht zu erstatten.

Die EIB und der EIF tiberpriifen ihre Politik gegeniiber nicht kooperierenden Staaten und Gebieten spatestens nach
Annahme der Unionsliste nicht kooperierender Staaten und Gebiete fiir Steuerzwecke.

In allen folgenden Jahren legen die EIB und der EIF dem Europdischen Parlament und dem Rat einen Bericht tiber die
Umsetzung ihrer Politik zu kooperationsunwilligen Gebieten bei EFSI-Finanzierungen und -Investitionen vor, der
auch nach Lindern aufgeschliisselte Informationen und eine Liste der Finanzintermedidre umfasst, mit denen sie
zusammenarbeiten.

(*) Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der
Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie
2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission
(ABL L 141 vom 5.6.2015, S.73).“

17. In Artikel 23 Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalten die Sitze 1 und 2 folgende Fassung:
,Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaf8 Artikel 7 Absitze 13 und 14 wird der Kommission fiir einen
Zeitraum von funf Jahren ab dem 4.Juli 2015 dbertragen. Die Kommission erstellt spatestens neun Monate vor
Ablauf des Zeitraums von fiinf Jahren einen Bericht tiber die Befugnisiibertragung.”

18. Anhang II wird nach Mafigabe des Anhangs der vorliegenden Verordnung gedndert.

Artikel 2
Die Verordnung (EU) Nr. 1316/2013 wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 5 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

,(1)  Die Finanzausstattung fiir die Durchfihrung der CEF wird fir den Zeitraum von 2014 bis 2020 auf
30 192 259 000 EUR zu jeweiligen Preisen festgesetzt. Dieser Betrag wird wie folgt aufgeteilt:

a) Verkehrssektor: 24 050 582 000 EUR, wovon 11 305 500 000 EUR aus dem Kohisionsfonds iibertragen werden
und gemafs der vorliegenden Verordnung ausschlieflich in Mitgliedstaaten ausgegeben werden, die mit Mitteln des
Kohisionsfonds gefordert werden konnen;

b) Telekommunikationssektor: 1 066 602 000 EUR;

¢) Energiesektor: 5075 075 000 EUR.

Diese Betrage gelten unbeschadet der Anwendung des in der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 1311/2013 des Rates (¥)
vorgesehenen Flexibilititsmechanismus.

(*) Verordnung (EU, Euratom) Nr. 1311/2013 des Rates vom 2. Dezember 2013 zur Festlegung des mehrjihrigen
Finanzrahmens fiir die Jahre 2014-2020 (ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 884).”
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2. In Artikel 14 werden die folgenden Absitze angefiigt:

,(5)  Abweichend von Artikel 140 Absatz 6 Unterabsitze 2 und 3 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012
gelten Einnahmen und Riickzahlungen aus den Finanzinstrumenten, die nach der vorliegenden Verordnung einge-
richtet wurden, und aus den Finanzinstrumenten, die nach der Verordnung (EG) Nr. 680/2007 eingerichtet wurden,
und die mit Finanzinstrumenten zusammengelegt wurden, die nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels der vor-
liegenden Verordnung eingerichtet wurden, bis zu einem Hochstbetrag von 125 000 000 EUR als interne zweck-
gebundene Einnahme im Sinne des Artikels 21 Absatz 4 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 fiir den gemafs
der Verordnung (EU) 2015/1017 des Europaischen Parlaments und des Rates (*) eingerichteten Europaischen Fonds fiir
strategische Investitionen.

(6)  Abweichend von Artikel 140 Absatz 6 Unterabsitze 2 und 3 der Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012
gelten Einnahmen und Riickzahlungen aus dem gemif§ der Verordnung (EG) Nr. 680/2007 eingerichteten Europii-
scher Fonds 2020 fur Energie, Klimaschutz und Infrastruktur (im Folgenden ,Fonds Marguerite’) bis zu einem Hochst-
betrag von 25 000 000 EUR als interne zweckgebundene Einnahme im Sinne des Artikels 21 Absatz 4 der Ver-
ordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 fiir den gemdfl der Verordnung (EU) 2015/1017 eingerichteten Europdischen
Fonds fiir strategische Investitionen.

(*) Verordnung (EU) 2015/1017 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. Juni 2015 iiber den Europdi-
schen Fonds fiir strategische Investitionen, die europiische Plattform fiir Investitionsberatung und das europdische
Investitionsvorhabenportal sowie zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1291/2013 und (EU) Nr. 1316/2013
— der Europiische Fonds fur strategische Investitionen (ABL. L 169 vom 1.7.2015, S. 1).

Artikel 3

Diese Verordnung tritt am dritten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Geschehen zu Strafburg am 13. Dezember 2017.

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Prasident Der Prasident

A. TAJANI M. MAASIKAS
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ANHANG

Anhang II der Verordnung (EU) 2015/1017 wird wie folgt gedndert:
1. Abschnitt 2 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Buchstaben b werden folgende Absitze angefiigt:
,EFSI-Forderungen fiir Autobahnen beschranken sich auf private und/oder 6ffentliche Investitionen

— in Verkehrsvorhaben — in Kohisionslindern oder weniger entwickelten Regionen — oder in grenziiberschrei-
tende Verkehrsvorhaben;

— in Maflnahmen zum Ausbau, zur Instandhaltung oder zur Verbesserung der Verkehrssicherheit, in den Aufbau
intelligenter Verkehrssysteme (IVS) oder die Sicherstellung der Integritit und der Standards bei vorhandenen
Autobahnen des transeuropdischen Verkehrsnetzes, insbesondere in Bezug auf sichere Parkplatze, Tankstellen
fur alternative saubere Kraftstoffe bzw. Ladestationen fiir Elektrofahrzeuge;

— als Beitrag zur Fertigstellung des transeuropdischen Verkehrsnetzes bis 2030.

EFSI-Fordermittel konnen ausdriicklich auch fur die Instandhaltung und den Ausbau bestehender Verkehrsinfra-
struktur gewahrt werden.”

b) Unter Buchstabe ¢ erhilt der zweite Satz folgende Fassung:
,In diesem Zusammenhang wird erwartet, dass die EIB Finanzierungen aus dem EFSI zur Verfiigung stellen wird,
um ein Gesamtziel von mindestens 500 000 000 000 EUR offentlicher oder privater Investitionen zu erreichen,
was Finanzierungen mit einschlieft, die durch den EIF im Rahmen von EFSI-Geschiften hinsichtlich der in
Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b genannten Instrumente, iiber nationale Forderbanken oder -institute oder durch
einen besseren Zugang zu Finanzmitteln fiir Unternehmen mit bis zu 3 000 Mitarbeitern mobilisiert werden.”

2. Dem Abschnitt 3 wird folgender Buchstabe angefiigt:

,d) Liegen eines oder mehrere der folgenden Merkmale vor, wird ein Geschift in der Regel als Sondertitigkeit der EIB
eingestuft:

— Nachrangigkeit gegeniiber anderen Kreditgebern, einschlieflich nationaler Forderbanken oder -institute und
privater Kreditgeber,

— Beteiligung an Risikoteilungsinstrumenten, wenn von der betreffenden Position fir die EIB ein hohes Risiko
ausgeht,

— spezifische Risikoexpositionen, wie lé.i.nder-, branchen- oder regionsspezifische Risiken, insbesondere Risiken, die in
weniger entwickelten Regionen und Ubergangsregionen auftreten, und/oder mit Innovationen verbundene Risiken,
die besonders bei unerprobter Technologie auftreten, mit der das Wachstum gefordert, zur Nachhaltigkeit bei-
getragen und die Produktivitdt gesteigert werden kann,

— Eigenkapitalrisiken, wie leistungsbezogene Zahlungen, oder

— sonstige feststellbare Merkmale, die gemaf$ den Kreditrisikoleitlinien der EIB das Risiko erhohen, beispielsweise
durch Gegenparteirisiko, eingeschrankte Sicherheiten und Riickzahlung lediglich durch Riickgriff auf die Ver-
mogenswerte des Vorhabens.

3. Dem Abschnitt 5 wird folgender Satz angefugt:

,Sobald ein Vorhaben im Rahmen der EU-Garantie unterzeichnet wird, wird die Bewertungsmatrix verdffentlicht;
sensible Geschiftsinformationen sind von der Offenlegungspflicht ausgenommen.”

4. Abschnitt 6 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe b wird wie folgt gedndert:
i) Die Sdtze 1 und 2 des ersten Gedankenstrichs erhalten folgende Fassung:
,Fir Geschifte vom Typ Fremdkapital® fithren die EIB oder der EIF ihre Standardrisikobewertung unter Ein-

beziehung der Berechnung der Ausfallwahrscheinlichkeit und der Beitreibungsquote durch. Auf der Grundlage
dieser Parameter quantifizieren die EIB oder der EIF das Risiko fiir jedes Geschaft.”
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ii) Satz 1 des zweiten Gedankenstrichs erhilt folgende Fassung:

yJedes Geschift vom Typ ,Fremdkapital’ erhilt nach dem System fiir die Darlehenseinstufung der EIB oder des
EIF eine Risikoeinstufung (die Darlehenseinstufung der Transaktion).”

iii) Satz 1 des dritten Gedankenstrichs erhilt folgende Fassung:
,Vorhaben miissen wirtschaftlich und technisch durchfithrbar sein, und die Finanzierung durch die EIB muss
entsprechend solider Bankgrundsitze strukturiert sein und den hohen Grundsitzen fur das Risikomanagement

entsprechen, die von der EIB oder dem EIF in ihren internen Leitlinien aufgestellt werden.”

iv

=

Der vierte Gedankenstrich erhilt folgende Fassung:

,Die Preise fiir Produkte vom Typ ,Fremdkapital’ werden gemafs Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer iv fest-
gelegt.”

b) Buchstabe ¢ wird wie folgt gedndert:
i) Satz 2 des ersten Gedankenstrichs erhilt folgende Fassung:

,Die Bestimmung, ob ein Geschift Risiken vom Typ [Eigenkapital’ mit sich bringt oder nicht, griindet sich
unabhingig von seiner Rechtsform oder Benennung auf die Standardbewertung der EIB oder des EIF.“

ii) Satz 1 des zweiten Gedankenstrichs erhilt folgende Fassung:

,Die Geschifte der EIB vom Typ ,Eigenkapital* werden gemafl den internen Vorschriften und Verfahren der EIB
oder des EIF durchgefithrt.”

iii)y Der dritte Gedankenstrich erhilt folgende Fassung:

,Die Preise fiir Investitionen vom Typ [Eigenkapital werden gemifd Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer iv
festgelegt.”

5. In Abschnitt 7 Buchstabe ¢ wird das Wort ,anfinglichen* gestrichen.
6. Abschnitt 8 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,anfinglichen gestrichen.
b) Unter Buchstabe a wird in Absatz 1 Satz 1 das Wort ,anfinglichen” gestrichen.

¢) Unter Buchstabe b wird in Satz 1 das Wort ,anfanglichen” gestrichen.
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Erklirung der Kommission zur Aufstockung der Fazilitit ,,Connecting Europe“ um 225 Mio. EUR

Das Europdische Parlament und der Rat haben eine politische Einigung iiber die Finanzierung des Europiischen Fonds fiir
strategische Investitionen (EFSI 2.0) erzielt, der zufolge ein Betrag von 275 Mio. EUR aus Finanzierungsinstrumenten der
Fazilitdt ,Connecting Europe“ umgeschichtet wird. Dies sind 225 Mio. EUR weniger, als die Kommission vorgeschlagen
hatte.

Die Kommission wird die Finanzplanung der Fazilitit ,Connecting Europe” anpassen, um der entsprechenden Aufsto-
ckung um 225 Mio. EUR Rechnung zu tragen.

Im Rahmen der Haushaltsverfahren fiir die Jahre 2019 und 2020 wird die Kommission geeignete Vorschlidge unterbreiten,
um eine optimale Zuweisung dieses Betrags innerhalb des Programms der Fazilitdt ,Connecting Europe” zu gewihrleisten.
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