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(Nicht veriffentlichungsbediirftige Rechtsakte)

RAT

RICHTLINIE DES RATES
vom 24. Juni 1988

zur Durchfithrung von Artikel 67 des Vertrages

(88/361/EWG)

DER RAT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN —

gestitzt auf den Vertrag zur Grﬁndﬁng der Europﬁischén
Wirtschaftsgemeinschaft, insbesondere auf Artikel 69 und
Artikel 70 Absatz 1,

auf Vorschlag der Kommission, vorgelegt nach Anhérung
des Wihrungsausschusses (1),

nach Stellungnahme des Europiischen Parlaments (2),
in Erwigung nachstehender Griinde:

Gemifd Artikel 8a des Vertrages umfaflt der Binnenmarkt
einen Raum ohne Binnengrenzen, in dem der freie Kapital-
verkehr unbeschadet der anderen Bestimmungen des Vertra-
ges gewibhrleistet ist.

Die Mitgliedstaaten miissen die notwendigen MafSnahmen
zur Steuerung der Bankenliquiditit treffen kénnen; diese
Mafinahmen miissen sich auf dieses Ziel beschrinken.

Die Mitgliedstaaten miissen erforderlichenfalls Mafinahmen
treffen koénnen, mit denen im Rahmen entsprechender
Gemeinschaftsverfahren kurzfristige Kapitalbewegungen
voriibergehend verhindert werden, die selbst bei Nichtvor-
liegen einer nennenswerten Divergenz der grundlegenden
wirtschaftlichen Faktoren ihre interne Wihrungs- und Wech-
selkurspolitik ernstlich stéren wiirden.

Im Interesse der Transparenz empfiehlt es sich, entsprechend
den Bestimmungen dieser Richtlinie den Anwendungsbereich
der durch die Beitrittsakte von 1985 festgelegten Ubergangs-
mafinahmen zugunsten des Kénigreichs Spanien und der
Portugiesischen Republik im Bereich des Kapitalverkehrs
abzugrenzen.

(1) ABL Nr. C 26 vom 1. 2. 1988, S. 1.
(2) Stellungnahme vom 17. Juni 1988 (noch nicht im Amtsblatt
verdffentlicht).

Das Konigreich Spanien und die Portugiesische Republik
konnen nach den Artikeln 61 bis 66 bzw. den Artikeln 222
bis 232 der Beitrittsakte von 1985 in Abweichung von den
Verpflichtungen der Ersten Richtlinie vom 11. Mai 1960 zur
Durchfilhrung des Artikels 67 des Vertrages (3), zuletzt
geindert durch die Richtlinie 86/566/EWG (*), die Befrei- -
ung bestimmter Kapitalbewegungen aufschieben. Die Richt-
linie 86/566/EWG sicht ferner eine Ubergangsregelung
zugunsten dieser beiden Mitgliedstaaten im Zusammenhang
mit ihren Verpflichtungen zur Liberalisierung des Kapital-
verkehrs vor. Diesen beiden Mitgliedstaaten muf die Még-
lichkeit gegeben werden, innerhalb der gleichen Fristen und
aus den gleichen wirtschaftlichen Griinden die Anwendung
der sich aus der vorliegenden Richtlinie ergebenden neuen
Liberalisierungsverpflichtungen zuriickzustellen.

Die Republik Griechenland und Irland sehen sich, wenn-
gleich in unterschiedlichem Mafle, einer schwierigen Zah-
lungsbilanzlage und dem Sachzwang einer hohen Auslands-
verschuldung gegentber. Eine unverziigliche und vollstindi-
ge Liberalisierung des Kapitalverkehrs dieser beiden Mit-
gliedstaaten wiirde die Fortsetzung der Maflnahmen
erschweren, die sie zur Verbesserung ihrer aufSenwirtschaft-
lichen Lage und zur verstirkten Anpassung ihres Finanzsy-
stems an die Erfordernisse eines integrierten Finanzmarktes
der Gemeinschaft eingeleitet haben. Gemif$ Artikel 8c des
Vertrages sind diesen beiden Mitgliedstaaten zusitzliche,
ihrer besonderen Situation angemessene Fristen fiir die
Anwendung der sich aus dieser Richtlinie ergebenden Ver-
pflichtungen einzurdumen.

Die vollstindige Liberalisierung des Kapitalverkehrs konnte
in einigen Mitgliedstaaten und insbesondere in Grenzgebie-
ten zu Schwierigkeiten auf dem Markt fiir Zweitwohnsitze
beitragen. Bestehende einzelstaatliche Rechtsvorschriften
zur Regelung dieser Kiufe sollten durch die Anwendung
dieser Richtlinie nicht beriihrt werden.

(°) ABL Nr. 43 vom 12. 7. 1960, S. 921/60.
(*) ABL Nr. L 332 vom 26. 11. 1986, S. 22.
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Um die Frist bis zur Anwendung dieser Richtlinie zu nutzen,

sollte die Kommission Vorschlige unterbreiten, die darauf
abzielen, Gefahren von Steuerumgehungen, Steuerflucht und
Steuerhinterziehung infolge der Unterschiede bei den natio-
nalen Besteuerungsregeln zu vermindern; der Rat sollte
innerhalb dieser Frist iiber diese Vorschlige befinden.

Gemif Artikel 70 Absatz 1 des Vertrages muff sich die
Gemeinschaft bemiihen, ein Héchstmaf§ an Liberalisierung
im Bereich des Kapitalverkehrs zwischen jhren Gebietsansis-
sigen und denen der Drittlinder zu erreichen.

Kurzfristige Kapitalbewegungen groffen Umfangs aus oder
nach Drittlindern kénnen die monetire oder finanzielle Lage
der Mitgliedstaaten ernsthaft stéren oder schwerwiegende
Spannungen auf den Devisenmairkten verursachen. Derartige
Entwicklungen kénnen nachteilige Folgen firr den Zusam-
menhalt des Europiischen Wihrungssystems, das reibungs-
lose Funktionieren des Binnenmarktes und die schrittweise
Verwirklichung der Wirtschafts- und Wahrungsunion
haben. Daher sollten die erforderlichen Voraussetzungen fiir
ein konzertiertes Vorgehen der Mitgliedstaaten fur den Fall
geschaffen werden, daf§ ein solches Vorgehen notwendig sein
sollte.

Diese Richtlinie tritt an die Stelle der Richtlinie 72/156/
EWG des Rates vom 21. Mirz 1972 zur Regulierung der
internationalen Finanzstréme und zur Neutralisierung ihrer
unerwiinschten Wirkungen auf die binnenwirtschaftliche
Liquiditat (). Die Richtlinie 72/156/EWG ist daher aufzu-
heben —

HAT FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

(1) Unbeschadet der nachstehenden Bestimmungen besei-
tigen die Mitgliedstaaten die Beschrinkungen des Kapitalver-
kehrs zwischen den Gebietsansissigen in den Mitgliedstaa-
ten. Zur Erleichterung der Durchfithrung dieser Richtlinie
wird der Kapitalverkehr entsprechend der Nomenklatur in
Anhang I gegliedert.

(2) Die mit dem Kapitalverkehr zusammenhingenden
Zahlungstransaktionen erfolgen zu den gleichen Devisenbe-
dingungen, die bei Zahlungen fiir laufende Transaktionen
gelten.

Artikel 2

Die Mitgliedstaaten unterrichten den Ausschuf$ der Prasiden-
ten der Zentralbanken und den Wihrungsausschuf sowie die
Kommission iiber die Maflnahmen zur Steuerung der
Bankenliquiditit, die sich besonders auf die von Kreditinsti-
tuten mit Gebietsfremden getitigten Kapitaltransaktionen

auswirken; die Unterrichtung erfolgt spitestens bei Inkraft- -

treten der Mafinahmen.

Diese Mafinahmen sind auf das zur internen geldpolitischen
Steuerung notwendige Mafd zu begrenzen. Der Wihrungs-
ausschufl und der Ausschuf§ der Prisidenten der Zentralban-
ken geben hierzu Stellungnahmen fiir die Kommission ab.

(*) ABL. Nr. L 91 vom 18. 4. 1972, S. 13.

Amtsblatt der Europiischen Gemeinschaften

8.7.88

Artikel 3

(1) Im Falle von kurzfristigen Kapitalbewegungen von
auflergewdhnlichem Umfang, die starke Spannungen auf den
Devisenmirkten hervorrufen und die die Durchfithrung der
Geld- und Devisenpolitik eines Mitgliedstaats ernstlich st6-
ren, insbesondere mit der Folge betrichtlicher Veranderun-
gen der binnenwirtschaftlichen Liquiditit, kann die Kom-
mission nach Anhérung des Wihrungsausschusses und des
Ausschusses der Prisidenten der Zentralbanken diesen Mit-
gliedstaat ermichtigen, gegeniiber den in Anhang II aufge-
fithrten Kapitalbewegungen die Schutzmafinahmen zu tref-
fen, deren Bedingungen und Modalititen sie festlegt.

(2) Der betreffende Mitgliedstaat kann die vorstehend
genannten Schutzmafinahmen erforderlichenfalls wegen
ihrer Dringlichkeit selbst treffen. Die Kommission und die
anderen Mitgliedstaaten sind iiber diese Maffnahmen spite-
stens bei deren Inkrafttreten zu unterrichten. Die Kommis-
sion beschliefft nach Anhérung des Wihrungsausschusses
und des Ausschusses der Prisidenten der Zentralbanken, ob
der betreffendé Mitgliedstaat diese Mafinahmen beibehalten
kann oder ob er sie dndern oder autheben muf$.

(3) Dievon der Kommission gemaf den Absitzen 1 und 2
gefafiten Beschliisse konnen vom Rat mit qualifizierter
Mehrheit aufgehoben oder geindert werden.

(4) Die Anwendungsdauer der im Rahmen dieses Artikels
getroffenen Schutzmafinahmen darf sechs Monate nicht
iiberschreiten.

(5)  Der Rat priift vor dem 31. Dezember 1992 auf der
Grundlage eines Berichts der Kommission und nach Stellung-
nahme des Wihrungsausschusses und des Ausschusses der
Prisidenten der Zentralbanken, ob die Bestimmungen dieses
Artikels hinsichtlich ihres Grundsatzes und ihrer Modalita-
ten weiterhin den Erfordernissen entsprechen, fiir die sie
vorgesehen waren.

Artikel 4

Das Recht der Mitgliedstaaten, auf insbesondere steuerrecht-
lichem oder bankenaufsichtsrechtlichem Gebiet die unerlaS-
lichen Mafinahmen zu treffen, um Zuwiderhandlungen
gegen ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften zu verhin-
dern und Meldeverfahren fiir den Kapitalverkehr zwecks
administrativer oder statistischer Information vorzusehen,
wird durch die Bestimmungen dieser Richtlinie nicht
beriihrt.

Die Anwendung dieser Maffnahmen und Verfahren darf
keine Behinderung des im Einklang mit dem Gemeinschafts-
recht abgewickelten Kapitalverkehrs zur Folge haben.

Artikel §

Entsprechend der Nomenklatur fiir den Kapitalverkehr in
Anhang I gilt fiir das Konigreich Spanien und die Portugie-
sische Republik der in Anhang III festgelegte Anwendungs-
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bereich der Bestimmungen der Beitrittsakte von 1985 im
Bereich des Kapitalverkehrs.

Artikel 6

(1) Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen Maf-
nahmen, um dieser Richtlinie spétestens am 1. Juli 1990
nachzukommen. Sie setzen die Kommission hiervon unver-
ziiglich in Kenntnis. Ferner unterrichten sie die Kommission
tiber jede neue Mafinahme oder jede Anderung der Vor-
schriften Giber den in Anhang I aufgefithrten Kapitalverkehr
spitestens zum Zeitpunkt des jeweiligen Inkrafttretens.

(2)  Unbeschadet der Artikel 61 bis 66 und 222 bis 232 der
Beitrittsakte von 1985 fiir das Konigreich Spanien und die
Portugiesische Republik diirfen diese beiden Mitgliedstaaten
sowie die Republik Griechenland und Irland die in Anhang
IV aufgefiihrten Kapitalverkehrsbeschrinkungen unter den
in dem genannten Anhang festgelegten Bedingungen und
innerhalb der darin vorgesehenen Fristen voriibergehend
beibehalten. ’

Falls vor Ablauf der Frist fiir die Liberalisierung des in den
Listen Il und IV des Anhangs IV genannten Kapitalverkehrs
die Portugiesische Republik oder die Republik Griechenland
der Auffassung sind, dafd sie diese Liberalisierung insbeson-
dere wegen Zahlungsbilanzschwierigkeiten oder eines unzu-
reichenden Grads der Anpassung des nationalen Finanzsy-
stems nicht vornehmen kénnen, nimmt die Kommission auf
Antrag eines dieser Mitgliedstaaten in Zusammenarbeit mit
dem Wihrungsausschuf§ eine Priifung der wirtschaftlichen
und finanziellen Lage des betreffenden Mitgliedstaats vor.
Anhand der Ergebnisse dieser Priifung schligt die Kommis-
sion dem Rat vor, fiir den geamten oder einen Teil des
betreffenden Kapitalverkehrs die fiir seine Liberalisierung
festgesetzte Frist zu verlangern. Diese Verlangerung darf drei
Jahre nicht tiberschreiten. Der Rat beschliefft nach dem
Verfahren des Artikels 69 des Vertrages.

(3) Das Konigreich Belgien und das Groflherzogtum
Luxemburg kénnen den gespaltenen Devisenmarkt gemif§
den in Anhang V vorgesehenen Bedingungen und Fristen
voriibergehend beibehalten.

(4)  Bestehende einzelstaatliche Rechtsvorschriften zur
Regelung des Erwerbs von Zweitwohnsitzen diirfen auf-
rechterhalten werden, bis der Rat weitere diesbeztigliche
Vorschriften gemif§ Artikel 69 des Vertrages erlifit. Die
vorliegende Vorschrift berithrt nicht die Anwendbarkeit
anderer Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts.

(5) Die Kommission unterbreitet dem Rat bis zum 31.
Dezember 1988 Vorschlage, die darauf abzielen, Gefahren
von Steuerumgehungen, Steuerflucht und Steuerhinterzie-
hung infolge der Unterschiede in den nationalen Regelungen
zur Besteuerung von Sparertrigen und in der Kontrolle der
Anwendung dieser Regelungen zu beseitigen oder zu vermin-
dern.

Der Rat befindet iiber diese Vorschliage bis zum 30. Juni
1989. Alle gemeinschaftlichen Steuervorschriften sind
gemifl dem Vertrag einstimmig zu erlassen.

Artikel 7

(1)  Vorbehaltlich der anderen Bestimmungen dieser
Richtlinie bemiihen sich die Mitgliedstaaten, in dem Verfah-
ren, das sie auf die Transfers im Zusammenhang mit dem
Kapitalverkehr mit Drittlindern anwenden, den gleichen
Liberalisierungsgrad wie bei Transaktionen mit den Gebiets-
ansissigen der anderen Mitgliedstaaten zu erreichen.

Die Bestimmungen des Unterabsatzes 1 beriihren nicht die
Anwendung der einzelstaatlichen Regeln oder der Bestim-
mungen des Gemeinschaftsrechts gegeniiber Drittlindern —
und insbesondere etwaige Gegenseitigkeitsbedingungen —
betreffend Niederlassungsgeschifte, Erbringung finanzieller
Dienstleistungen und Zulassung von Wertpapieren zu den
Kapitalmarkten. ‘

(2)  Falls kurzfristige Kapitalbewegungen groffen Um-
fangs aus oder nach Drittlindern die interne oder externe
monetire oder finanzielle Lage der Mitgliedstaaten oder
mehrerer von ihnen ernsthaft storen oder schwerwiegende
Spannungen in den Wechselkursbeziehungen in der Gemein-
schaft oder zwischen der Gemeinschaft und Drittlindern
verursachen, beraten die Mitgliedstaaten iiber alle Mafnah-
men, die gegebenenfalls zur Abhilfe der aufgetretenen
Schwierigkeiten zu treffen sind. Diese Beratungen erfolgen
im Ausschuff der Prisidenten der Zentralbanken und im
Wihrungsausschuf8 auf Initiative der Kommission oder eines
Mitgliedstaats.

Artikel 8

Der Wihrungsausschuf§ nimmt mindestens einmal jahrlich
eine Priifung der sich aus der Anwendung dieser Richtlinie
ergebenden Lage auf dem Gebiet des freien Kapitalverkehrs
vor. Diese Priifung betrifft diejenigen Mafinahmen zur
internen Regelung im Kreditbereich und im Bereich des
Finanz- und Wihrungsmarkts, die eine spezifische Auswir-
kung auf die Internationalen Kapitalbewegungen haben
konnen, sowie alle iibrigen Aspekte der vorliegenden Richt-
linie. Der Ausschuff erstattet der Kommission Bericht iiber
die Ergebnisse dieser Priifung.

Artikel 9
Die Erste Richtlinie des Rates vc;m 11. Mai 1960 und die

Richtlinie 72/156/EWG werden mit Wirkung ab 1. Juli
1990 aufgehoben.

Artikel 10

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Luxemburg am 24. Juni 1988.

Im Namen des Rates
Der Prdsident
M. BANGEMANN



Nr. L 178/8

Amtsblatt der Europiischen Gemeinschaften

ANHANG I

NOMENKLATUR FUR DEN KAPITALVERKEHR GEMASS ARTIKEL 1 DER RICHTLINIE

In dieser Nomenklatur werden die Kapitalbewegungen nach der 6konomischen Natur der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, ausgedriickt in Landeswihrung oder in Fremdwihrungen, gegliedert.

Der in dieser Nomenklatur genannte Kapitalverkehr umfafit:

alle fiir die Durchfiihrung des Kapitalverkehrs erforderlichen Geschifte: Abschluff und Ausfithrung der
Transaktion und damit zusammenhingende Transferzahlungen. Die Transaktion erfolgt im allgemeinen
zwischen Gebietsansissigen verschiedener Mitgliedstaaten; es kommt jedoch vor, dafl bestimmte Kapitalbe-
wegungen von einer einzigen Person fiir eigene Rechnung getitigt werden (beispielsweise Vermogenstransfers
von Auswanderern);

die von natiirlichen oder juristischen Personen (1) getitigten Geschifte einschlieSlich der Geschifte, die sich auf
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Mitgliedstaaten und. der anderen Verwaltungsstellen und
offentlichen Einrichtungen beziehen, vorbehaltlich der Bestimmunten von Artikel 68 Absatz 3 des
Vertrags;

den Zugang des Marktteilnehmers zu allen Finanzverfahren, die auf dem fiir die Durchfithrung des Geschafts in
Anspruch genommenen Markt zur Verfiigung stehen. Beispielsweise umfafit der Begriff des-Erwerbs von
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten nicht nur die Kassageschifte, sondern alle zur Verfiigung
stehenden Geschiftsformen, wie Termingeschifte, Optionsgeschifte oder Geschifte mit Optionsscheinen,
Tauschgeschifte gegen andere Vermégenswerte usw. Ebenso' umfafft der Begriff Kontokorrent- und
Termingeschifte bei Finanzinstitutionen nicht nur die Errichtung und Unterhaltung von Kontokorrent- und
Terminkonten, sondern auch die Termingeschifte in Fremdwihrungen, gleich ob sie fiir die Deckung eines
Wechselkursrisikos oder das Eingehen einer offenen Devisenposition bestimmt sind;

die Liquidation oder Abtretung der gebildeten Guthaben, die Repatriierung des Erloses aus dieser
Liquidation (1) oder die Verwendung dieses Erloses an Ort und Stelle in den Grenzen der Gemeinschaftsver-
pflichtungen;

die Kredit- oder Darlehensriickzahlungen.

Diese Nomenklatur ist keine erschopfende Aufzihlung zur Definition des Begriffs des Kapitelverkehrs; sie enthalt
namlich eine Rubrik XIII — F ,Sonstiger Kapitalverkehr: Verschiedenes“. Sie ist mithin nicht im Sinne einer
Einschrinkung des Geltungsbereichs des in Artikel 1 dieser Richtlinie niedergelegten Grundsatzes einer
vollstindigen Liberalisierung des Kapitalverkehrs zu verstehen.

bl

= >

I

a)
b)

I. DIREKTINVESTITIONEN (1)

Griindung und Erweiterung von Zweigniederlassungen oder neuen Unternehmen, die ausschliefllich dem
Geldgeber gehéren, und vollstindige Ubernahme bestehender Unternehmen

Beteiligung an neuen oder bereits bestehenden Unternehmen zur Schaffung oder Aufrechterhaltung
dauerhafter Wirtschaftsbeziehungen

Langfristige Darlehen zur Schaffung oder Aufrechterhaltung dauerhafter Wirtschaftsbeziehungen
Reinvestitionen von Ertragen zur Aufrechterhaltung dauerhafter Wirtschaftsbeziehungen
Direktinvestitionen von Gebietsfremden im Inland ()

Direktinvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland (*)

II. IMMOBILIENINVESTITIONEN (soweit nicht unter I erfafdt) (1)

Immobilieninvestitionen von Gebietsfremden im Inland

Immobilieninvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland

GESCHAFTE MIT WERTPAPIEREN, DIE NORMALERWEISE AM KAPITALMARKT GEHANDELT
WERDEN (soweit nicht unter I, IV und V erfaflt)

Aktien und andere Wertpapiere, die Beteiligungscharakter baben (1)

Schuldyerschreibungen (1)

() Siehe nachstehende Begriffsbestimmungen.
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A. Transaktionen mit Kapitalmarktpapieren

1. Erwerb an der Bérse gehandelter inlandischer Wertpapiere durch Gebietsfremde (*)
Erwerb an der Borse gehandelter auslindischer Wertpapiere durch Gebietsansissige

Erwerb nicht an der Bérse gehandelter inldndischer Wertpapiere durch Gebietsfremde (*)

e

Erwerb nicht an der Bérse gehandelter auslandischer Wertpapiere durch Gebietsansissige.

B. Zulassung von Wertpapieren am Kapitalmarkt (1)

i) Bérseneinfiithrung (1)

ii) Emission und Unterbringung an einem Kapitalmarkt (1)
1. Zulassung von inlindischen Wertpapieren an einem auslindischen Kapitalmarkt

2. Zulassung von auslindischen Wertpapieren am inlindischen Kapitalmarkt

IV. GESCHAFTE MIT ANTEILSCHEINEN VON ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN (1)

a) Anteilscheine von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere, die normalerweise am Kapitalmarkt

gehandelt werden (Aktien, andere Beteiligungspapiere und Schuldverschreibungen)

b) Anteilscheine von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Titel oder Instrumente, die normalerweise am

Geldmarkt gehandelt werden

¢) Anteilscheine von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in andere Vermégenswerte

A. Transaktionen mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

1. Erwerb an der Borse gehandelter Anteilscheine von inlindischen Organismen durch Gebietsfremde

2. Erwerb an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslindischen Organismen durch Gebiets-
ansissige

3. Erwerb nicht an der Bérse gehandelter Anteilscheine von inlindischen Organismen durch Gebiets-
' fremde

4. Erwerb nicht an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslindischen Organismen durch Gebiets-
ansissige '

Zulassung von Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen am Kapitalmarket
i) Borseneinfithrung

ii) Emission und Unterbringung an einem Kapitalmarkt

1. Zulassung von Anteilscheinen von inlindischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen an einem
auslidndischen Kapitalmarkt

2. Zulassung von Anteilscheinen von auslindischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen am inlandi-
schen Kapitalmarke

V. GESCHAFTE MIT WERTPAPIEREN UND ANDEREN INSTRUMENTEN, DIE NORMALERWEISE

AM GELDMARKT GEHANDELT WERDEN (%)

Transaktionen mit Geldmarktpapieren und anderen Geldmarktinstrumenten
1. Erwerb von inlindischen Geldmarktpapieren und -instrumenten durch Gebietsfremde

2. Erwerb von auslindischen Geldmarktpapieren und -instrumenten durch Gebietsansissige

Zulassung von Wertpapieren und anderen Instrumenten am Geldmarkt
i) Einfiihrung an einem amtlich anerkannten Geldmarkt (*)

ii) Emission und Unterbringung an einem amtlich anerkannten Geldmarkt
1. Zulassung von inlandischen Wertpapieren und Instrumenten an einem auslandischen Geldmarkt

2. Zulassung von auslindischen Wertpapieren und Instrumenten am inléndischen Geldmarkt

(1) Siehe nachstehende Begriffsbestimmungen.
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VI. KONTOKORRENT- UND TERMINGESCHAFTE MIT FINANZINSTITUTIONEN (1)
A. Geschifte von Gebietsfremden mit inlindischen Finanzinstitutionen
B. Geschifte von Gebietsansissigen mit auslindischen Finanzinstitutionen

VII. KREDITE IM ZUSAMMENHANG MIT HANDELSGESCHAFTEN ODER DIENSTLEISTUNGEN, AN

A.

Rad 4

© >

mm oo w e

DENEN EIN GEBIETSANSASSIGER BETEILIGT IST (1)

Kurzfristig (weniger als ein Jahr)

. Mittelfristig (zwischen einem und fiinf Jahren)

. Langfristig (fiinf Jahre und linger)

Kredite von Gebietsfremden an Gebietsansissige

Kredite von Gebietsansissigen an Gebietsfremde

VII. DARLEHEN UND FINANZKREDITE (SOWEIT NICHT UNTER I, VII UND XI ERFASST) (1)

Kurzfristig (weniger als ein Jahr)
Mittelfristig (zwischen einem und fiinf Jahren)

Langfristig (finf Jahre und linger)

Darlehen und Kredite von Gebietsfremden an Gebietsansissige

Darlehen und Kredite von Gebietsansissigen an Gebietsfremde

IX. BURGSCHAFTEN, ANDERE GARANTIEN UND PFANDRECHTE

Von Gebietsfremden an Gebietsansissige

Von Gebietsansissigen an Gebietsfremde

X. TRANSFERZAHLUNGEN IN ERFULLUNG VON VERSICHERUNGSVERTRAGEN

Primien und Leistungen aufgrund von Lebensversicherungsvertrigen
1. Vertrage zwischen inliandischen Lebensversicherungsgesellschaften und Gebietsfremden

2. Vertrige zwischen auslindischen Lebensversicherungsgesellschaften und Gebietsansissigen

Primien und Leistungen aufgrund von Kreditversicherungsvertrigen
1. Vertrige zwischen inlindischen Kreditversicherungsgesellschaften und Gebietsfremden

2. Vertrige zwischen auslidndischen Kreditversicherungsgesellschaften und Gebietsansissigen

Sonstiger Kapitalverkehr in Verbindung mit Versicherungsvertrigen

XI. KAPITALVERKEHR MIT PERSONLICHEM CHARAKTER

Darlehen

Schenkungen und Stiftungen -

Mitgiften

Erbschaften und Vermichtnisse

Schuldenregelung von Einwanderern im Land ihres fritheren Wohnsitzes

Vermogenstransfer von Gebietsansissigen im Fall der Auswanderung zum Zeitpunkt ihrer Niederlassung und
wihrend ihres Aufenthalts im Ausland

. Transfer der Ersparnisse von Einwanderern wihrend ihres Aufenthalts in das Land ihres friitheren

Wohnsitzes
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XII. EIN- UND AUSFUHR VON VERMOGENSWERTEN

A. Wertpapiere

B. Zahlungsmittel aller Art

XIII. SONSTIGER KAPITALVERKEHR

Erbschaftsteuern
B. Schadenersatzleistungen (soweit sie Kapitalcharakter haben)

Riickzahlungen bei Aufhebung von Vertrigen oder Riickgewihrung nicht geschuldeter Leistungen (soweit sie
Kapitalcharakter haben)

D. Urheberrechte: Patente, gewerbliche Muster, Warenzeichen und Erfindungen (Ubertragungen und Trans-
ferzahlungen fiir solche Ubertragungen) '

E. Transfer der zur Erbringung von Dienstleistungen erforderlichen Mittel (soweit nicht unter VI erfafit)

Verschiedenes

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
Im Sinne dieser Nomenklatur und ausschliefllich zur Anwendung der Richtlinie gelten als:

Direktinvestitionen

Investitionen jeder Art durch natiirliche Personen, Handels-, Industrie- oder Finanzunternehmen zur Schaffung
oder Aufrechterhaltung dauerhafter und direkter Beziehungen zwischen denjenigen, die die Mittel bereitstellen,
und den Unternehmern oder Unternehmen, fiir die die Mittel zum Zwecke einer wirtschaftlichen Titigkeit
bestimmt sind. Der Begriff der Direktinvestitionen ist also im weitesten Sinne gemeint.

Zu den Unternehmen unter I 1 der Nomenklatur zihlen juristisch unabhingige Unternehmen (hundertprozentige
Tochtergesellschaften) und Zweigniederlassungen (Filialen).

Bei den unter I 2 der Nomenklatur genannten Unternehmen, die als Aktiengesellschaften betrieben werden, ist eine
Beteiligung im Sinne einer Direktinvestition dann vorhanden, wenn das im Besitz einer natiirlichen Person oder
eines anderen Unternehmens oder sonstigen Inhabers befindliche Aktienpaket entweder nach den bestehenden
nationalen Rechtsvorschriften fir Aktiengesellschaften oder aus anderen Griinden den Aktieninhabern die
Moglichkeit gibt, sich tatsichlich an der Verwaltung dieser Gesellschaft oder an deren Kontrolle zu
beteiligen.

Zu den langfristigen Darlehen unter I 3 der Nomenklatur, die Beteiligungscharakter haben, gehéren Darlehen mit
einer Laufzeit von mehr als fiinf Jahren, durch die dauerhafte Wirtschaftsbezichungen geschaffen oder
aufrechterhalten werden sollen. Als wesentlichste Beispiele sind zu nennen: Darlehen, die von Muttergesellschaf-
ten an Tochtergesellschaften oder an Gesellschaften, an denen eine Beteiligung besteht, gewihrt werden; ferner
Darlehen, die mit einer Gewinnbeteiligung verbunden sind. Zu dieser Kategorie zihlen auch Darlehen, die von
Finanzinstitutionen zur Schaffung oder Aufrechterhaltung dauerhafter Wirtschaftsverbindungen gewihrt wer-
den. :

Immobilieninvestitionen

Der Kauf von bebauten und unbebauten Grundstiicken sowie der Bau von Gebauden zu Erwerbszwecken oder
personlichen Zwecken durch Privatpersonen. Diese Kategorie umfafit auch die Nieffbrauchsrechte, Grunddienst-
barkeiten und Erbbaurechte.

Einfiihrung an der Borse oder an einem amtlich anerkannten Geldmarkt

Die in einem formellen Verfahren erfolgende Zulassung von Wertpapieren und anderen marktfihigen
Instrumenten zum geregelten amtlichen und auch nichtamtlichen Handel in einer Bérse oder einem Teilbereich des
Geldmarktes, der amtlich anerkannt ist.

An der Bérse gehandelte Wertpapiere (amtlich notierte und nicht amtlich notierte Wertpapiere)

Wertpapiere, die Gegenstand eines geregelten Borsenhandels sind und deren Kurse systematisch verdffentlicht
werden, sei es durch amtliche Bérsenorgane (amtlich notierte Wertpapiere), sei es durch andere an der Borse titige
Organe, wie z. B. Bankenkommissionen (nicht amtlich notierte Wertpapiere).

Emission von Wertpapieren und anderen marktfihigen Instrumenten

Der Verkauf durch 6ffentliches Angebot.

Unterbringung von Wertpapieren und anderen markefihigen Instrumenten

Der direkte Verkauf durch den Emittenten oder durch das damit beauftragte Konsortium ohne 6ffentliches
Angebot.
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Inlindische oder auslindische Wertpapiere und andere Instrumente

Wertpapiere je nach dem Sitz des Ausstellers. Der Erwerb durch Gebietsansissige von inlandischen Wertpapieren
und anderen inlandischen Instrumenten, die auf einem auslindischen Markt emittiert worden sind, -wird dem
Erwerb auslindischer Wertpapiere gleichgestellt.

Aktien und andere Wertpapiere mit Beteiligungscharakter

EinschlieSlich Bezugsrechte fiir neu ausgegebene Aktien.

Schuldverschreibungen

Marktfihige Wertpapiere mit einer Laufzeit von zwei Jahren und langer ab dem Zeitpunkt der Emission, bei denen
der Zinssatz und die Bedingungen fiir die Tilgung und Zinszahlung bei der Emission festgesetzt werden.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Organismen,

— deren Zweck es ist, von ihnen beschaffte Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung fiir gemeinsame
Rechnung in Wertpapieren oder anderweitig anzulegen, und

— deren Anteile auf Verlangen der Anteilsinhaber nach Mafigabe der fiir sie geltenden gesetzlichen, vertraglichen
oder satzungsmifigen Bedingungen unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogens dieser Organismen
zuriickgenommen oder ausgezahlt werden. Diesen Riicknahmen oder Auszahlungen gleichgestellt sind
Handlungen, mit denen ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen sicherstellen will, daf der Borsenkurs seine
Anteile nicht erheblich von deren Nettoinventarwert abweicht.

Diese Organismen konnen nach einzelstaatlichem Recht die Vertragsform (von einer Verwaltungsgesellschaft
verwaltete Investmentfonds), die Form des Trust {,unit trust) oder die Satzungsform (Investmentgesellschaft)
haben.

Im Sinne der Richtlinie gilt ein ,unit trust* als Investmentfonds.

Titel und andere normalerweise am Geldmarkt gehandelte Instrumente

Schatzwechsel und andere marktfihige Kassenscheine, Einlagenzertifikate, Bankakzepte, Schatzscheine und
andere gleichgestellte Instrumente.

Kredite, die mit Handelsgeschiften oder Dienstleistungen in Verbindung stehen

Die vertraglichen Handelskredite (Vorauszahlungen oder gestaffelte Zahlungen fiir in Durchfiihrung befindliche
oder in Auftrag gegebene Arbeiten und Zahlungsziele, die mit der Ausstellung eines Handelswechsels verbunden
sind oder nicht) sowie ihre Finanzierung durch von Kreditinstitutionen gewihrte Kredite. Diese Kategorie umfaf3t
auch die Factoring-Geschifte.

Darlehen und Finanzkredite

Von Finanzinstitutionen gewihrte Finanzierungen aller Art, einschlieflich derjenigen, die mit Handelsgeschiften
oder Dienstleistungen zusammenhingen, an denen kein Gebietsansissiger beteiligt ist.

Diese Kategorie umfafit auch die Hypothekardarlehen, die Konsumentenkredite, die Finance-Leasing-Vertrage
sowie die Substitutionskreditlinien und andere Effekten-Emissionsfazilitaten.

Gebietsansissige oder Gebietsfremde

Die natiirlichen und juristischen Personen im Sinne der Begriffsbestimmungen der in den einzelnen Mitgliedstaaten
geltenden devisenrechtlichen Vorschriften.

Liquidationserlos (aus Investitionen, Wertpapieren usw.)

Verkaufserlose einschliefSlich etwaiger Wertzuwachs, Betrige aus Riickzahlungen, Erlése aus Zwangsvollstrek-
kung usw.

Natiirliche oder juristische Personen

Die natiirlichen oder juristischen Personen im Sinne der Begriffsbestimmungen der nationalen Rechtsvorschrif-
ten.

Finanzinstitutionen

Banken, Sparkassen und Spezialinstitute fiir kurz-, mittel- und langfristige Kredite sowie Versicherungsgesell-
schaften, Bausparkassen, Kapitalanlagegesellschaften und sonstige Institutionen zhnlicher Art.

Kreditinstitute

Banken, Sparkassen und Spezialinstitute fiir kurz-, mittel- und langfristige Kredite.
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ANHANG II

LISTE DES KAPITALVERKEHRS GEMASS ARTIKEL 3 DER RICHTLINIE

Art der Geschifte

Position
der Nomenklatur

Geschiifte mit normalerweise am Geldmarkt gehandelten Titeln und anderen
Instrumenten

Kontokorrent- und Termingeschifte bei Finanzinstitutionen

Geschiifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

— Organismen fiir gemeinsame Anlagen in normalerweise am Geldmarkt gehandelten
Titeln oder Instrumenten

Darlehen und Finanzkredite

— kurzfristige

Kapitalverkehr mit personlichem Charakter
— Darlehen

Ein- und Ausfuhr von Vermogenswerten
— normalerweise am Geldmarkt gehandelte Titel
— Zahlungsmittel

Sonstiger Kapitalverkehr: Verschiedenes

— Kurzfristige Geschiifte, die den vorstehend aufgezihlten Geschiften vergleichbar
sind

\%

VI
IV A und B ¢)

VIII Aund B 1
XIA

XII

XIIF

Einschrinkungen, die die Mitgliedstaaten gegebenenfalls auf den jeweiligen vorstehend aufgefithrten Kapitalver-
kehr anwenden, miissen so gestaltet und angewandt werden, dafl sie méglichst geringe Behinderungen der

Freiziigigkeit von Personen, Giitern und Dienstleistungen mit sich bringen.
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ANHANG IlI

GEMASS ARTIKEL 5 DER RICHTLINIE

Anwendungsbereich der Bestimmungen der Beitrittsakte von 1985 im Bereich des Kapitalverkehrs entsprechend
der Nomenklatur fiir den Kapitalverkehr nach Anhang I der Richtlinie-

Artikel der
Beitrittsakte
(zur Erinnerung: - Positionen
Ablauf der Art der Geschiifee der Nomenklatur
Ubergangs-
bestimmungen)
a) ‘Bestimmungen betreffend das Konigreich Spanien
Artikel 62 Direktinvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland IB
(31. 12. 1990)
Artikel 63 Immobilieninvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland B
(31. 12. 1990)
Artikel 64 Geschifte mit Wertpapieren, die normalerweise am Kapital-
(31. 12. 1988) markt gehandelt werden
— Erwerb an der Bérse gehandelter auslandischer Wertpapie- A2
re durch Gebietsansissige
— mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, die an
einem auslindischen Markt ausgegeben sind und auf
Landeswihrung lauten
Geschifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen
— Erwerb an der Bérse gehandelter Anteilscheine von Orga- IVA2

nismen fiir gemeinsame Anlagen durch Gebietsansassige

— Mit Ausnahme von Anteilscheinen von Organismen, die
die Form von Investmentfonds haben

b) Bestimmungen betreffend die Portugiesische Republik

Artikel 222
(31. 12. 1989)

Artikel 224
(31. 12. 1992)

Artikel 225 und 226
(31. 12. 1990)

Artikel 227
(31. 12. 1992)

Artikel 228
(31. 12. 1990)

Direktinvestitionen von Gebietsfremden im Inland
Direktinvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland
Immobilieninvestitionen von Gebietsfremden im Inland
Immobilieninvestitionen von Gebietsansissigen im Ausland

Kapitalverkehr mit personlichem Charakter
i) fir die Anwendung der in Artikel 228 Absatz 2 genannten
héchsten Betrige:
— Mitgifte
— Erbschaften und Vermachtnisse
— Vermégenstransfers von Gebietsansissigen im Fall der

Auswanderung zum Zeitpunkt ihrer Niederlassung und
wihrend ihres Aufenthalts im Ausland

ii) Fiir die Anwendung der in Artikel 228 Absatz 2 genannten
niedrigsten Betrige:
— Schenkungen und Stiftungen
— Schuldenregelung von Einwanderern im Land ihres
fritheren Wohnsitzes

— Transfer der Ersparnisse von Einwanderern wihrend
ihres Aufenthalts in das Land ihres fritheren Wohn-
sitzes

IA

IB

A

1B

XIC
XID
XIF

XIB
XIE

XIG

8.7.88



8.7.88

Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften

Nr. L-178/15

Artikel der
Beitrittsakte
(zur Erinnerung:
Ablauf der
Ubergangs-
bestimmungen)

Art der Geschifte

b)

Positionen
der Nomenklatur

Bestimmungen betreffend die Portugiesische Republik (Fortsetzung)

Artikel 229
(31. 12. 1990)

Geschifte -mit Wertpapieren, die normalerweise am' Kapital-
markt gehande!t werden

— Erwerb an der Borse gehandelter ausliandischer Wertpapie-
re durch Gebietsansissige

— mit Ausnahme von Schuldverschreibungen, die an
einem auslindischen Markt ausgegeben sind und auf
Landeswihrung lauten

Geschiifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen

— Erwerb an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslan-
dischen Organismen fiir gemeinsame Anlagen durch
Gebietsansissige

- mit Ausnahme von Anteilscheinen der Organismen, die
die Form von Investmentfonds haben

mA2

IVA2
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ANHANG IV
GEMASS ARTIKEL 6 ABSATZ 2 DER RICHTLINIE
I. Die Portugiesische Republik kann bis zum 31. Dezember 1990 die zum Zeitpunkt der Bekanntgabe der
Richtlinie bestehenden Beschrinkungen fiir den nachstehend in Liste I genannten Kapitalverkehr beibehalten
oder wiederherstellen.
LISTE I
i Positionen
Art der Geschifte der Nomenklatur

Geschifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
— Erwerb an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslindischen Organismen IVA2a)

fiir gemeinsame Anlagen durch Gebietsansissige

— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG () unterliegen und die Form

von Investmentfonds haben

— Erwerb nicht an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslindischen IVA4a)

Organismen fiir gemeinsame Anlagen durch Gebietsansissige

— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG () unterliegen
(") Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschrif-

ten betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL. Nr. L 375 vom 31. 12.

1985). '

II. Das Konigreich Spanien und die Portugiesische Republik kénnen bis zum 31. Dezember 1990 bzw. bis zum

31. Dezember 1992 die zum Zeitpunkt der Bekanntgabe der Richtlinie bestehenden Beschrankungen fiir
den nachstehend in Liste II genannten Kapitalverkehr beibehalten oder wiederherstellen.

LISTE I

Art der Geschifte

Positionen
der Nomenklatur

Geschifte mit Wertpapieren, die normalerweise am Kapitalmarkt gehandelt
werden
— Erwerb an der Borse gehandelter auslindischer Wertpapiere durch Gebiets-
ansassige
— Schuldverschreibungen, die an einem auslindischen Markt ausgegeben sind
und auf Landeswihrung lauten

— Erwerb nicht an der Borse gehandelter auslindischer (inlandischer) Wertpapiere
durch Gebietsansissige (Gebietsfremde)

— Zulassung von Wertpapieren am Kapitalmarkt

— wenn diese Wertpapiere an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaats
gehandelt oder gerade eingefiihrt werden

Geschifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen
— Erwerb an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslandischen Organismen
fiir gemeinsame Anlagen durch Gebietsansissige
— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG (!) nicht unterliegen und die
Form von Investmentfonds haben

— Erwerb nicht an der Borse gehandelter Anteilscheine von auslindischen
(inlindischen) Organismen fiir gemeinsame Anlagen durch Gebietsansassige
(Gebietsfremde)

— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG () nicht unterliegen und
deren ausschliefflicher Zweck die Anlage in Vermogenswerten ist, deren
Erwerb liberalisiert ist

— Zulassung von Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen am
Kapitalmarkt
— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG (?) unterliegen

Kredite im Zusammenhang mit Handelsgeschiften oder Dienstleistungen, an denen
ein Gebietsansissiger beteiligt ist

— Langfristige Kredite

IIA2b)

IIIA3und 4

MB1und2

IVA2

IVA 3 und 4

IVB1und2a)

VIIA und B3

(1) Siehe Verweis in Liste I.
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.

Iv.

Die Republik Griechenland, das Kénigreich Spanien, Irland und die Portugiesische Republik konnen bis zum
31. Dezember 1992 die zum Zeitpunkt der Bekanntgabe der Richtlinie bestehenden Beschrankungen fiir den
nachstehend in Liste III genannten Kapitalverkehr aufrechterhalten oder wiederherstellen.

LISTE III

Art der Geschifte -

Positionen
der Nomenklatur -

Geschifte mit Wertpapieren, die am Kapitalmarkt gehandelt werden
— Zulassung von Wertpapieren am Kapitalmarkt

— wenn diese Papiere nicht an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaats
gehandelt oder gerade eingefithrt werden

Geschifte mit Anteilscheinen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

— Zulassung von Anteilscheinen von Organismen fiirr gemeinsame Anlagen am
Kapitalmarkt

— Organismen, die der Richtlinie 85/611/EWG () nicht unterliegen und
deren ausschlieflicher Zweck die Anlage in Vermdgenswerten ist, deren
Erwerb liberalisiert ist

Darlehen und Finanzkredite

— Mittel- und langfristige

(1) Siehe Verweis in Liste I.

IIB1 und 2

IVB1und2

VIIIA,B2und 3

Die Republik Griechenland, das Kénigreich Spanien, Irland und die Portugiesische Republik kénnen bis
zum 31. Dezember 1992 die Liberalisierung des nachstehend in Liste IV genannten Kapitalverkehrs auf-

schieben.

LISTE IV

Art der Geschifte

Positionen
der Nomenklatur

Geschifte mit Titeln und anderen Instrumenten, die normalerweise am Geldmarkt
gehandelt werden

Kontokorrent- und Termingeschifte bei Finanzinstitutionen

Geschiifte mit Anteilscheinen von Organismen fir gemeinsame Anlagen

— Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Titeln oder Instrumenten, die norma-
lerweise am Geldmarkt gehandelt werden

Darlehen und Finanzkredite

— kurzfristige

Kapitalverkehr mit persénlichem Charakter

— Darlehen

Ein- und Ausfuhr von Vermégenswerten
— Titel, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden

— Zahlungsmittel

Sonstiger Kapitalverkehr: Verschiedenes

v

VI

IV A und B¢)

VIIAund B1

X1 A

XII

XHIF
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ANHANG V

Da das vom Koénigreich Belgien und vom Grofsherzogtum Luxemburg gehandhabte System des gespaltenen
Devisenmarktes keine Einschrankung des Kapitalverkehrs zur Folge gehabt hat, aber gleichwohl eine Anomalie im
Europaischen Wihrungssystem darstellt und es folglich im Rahmen der effektiven Anwendung der Richtlinie und
im Hinblick auf eine Stirkung des Europiischen Wahrungssystems zu beseitigen ist, verpflichten sich diese beiden
Mitgliedstaaten, dieses System vor dem 31. Dezember 1992 aufzuheben. Sie verpflichten sich ferner, das System
bis zu seiner Aufhebung entsprechend den Modalititen, die in der Praxis einen freien Kapitalverkehr weiterhin
gewihrleisten, und unter der Bedingung anzuwenden, daf8 die Kurse auf den beiden Mirkten keine beachtlichen
und dauerhaften Unterschiede aufweisen.




