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EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPISKE
UNION HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det Europai-
ske Feellesskab, seerlig artikel 44 og 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale
Udvalg (1),

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 251 (2), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Radets direktiv 79/279/EQF af 5. marts 1979 om
samordning af betingelserne for vardipapirers optagelse
til officiel notering pd en fondsbers (?), Radets direktiv
80/390/EQF af 17. marts 1980 om samordning af
kravene ved udarbejdelse af, kontrol med og udsendelse
af det prospekt, der skal offentliggeres med henblik pa
optagelse af vardipapirer til officiel notering pd en
fondsbers (*), Radets direktiv 82/121/EQF af 15. Februar
1982 om periodiske oplysninger, der skal offentliggeres
af selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
en fondsbers(’) og Radets direktiv 88/627/EQF af
12. december 1988 om offentliggerelse af oplysninger
ved erhvervelse og afhandelse af en betydelig andel i et
bersnoteret selskab (°) har ved flere lejligheder veret
underkastet omfattende andringer. Direktiverne ber
derfor kodificeres og samles i én enkelt tekst, sdledes at
deres bestemmelser kan fremtraede klart og rationelt.

(2)  Samordningen af betingelserne for vardipapirers opta-
gelse til officiel notering pa fondsberser, der er beliggen-
de eller udever virksomhed i medlemsstaterne, vil pa

(1) EFT C 116 af 20.4.2001, s. 69.

(3) Europa-Parlamentets udtalelse af 14.3.2001 (endnu ikke offentlig-
gjort i EFT) og Radets afgorelse af 7.5.2001.

() EFT L 66 af 16.3.1979, s. 21. Senest @ndret ved direktiv
88/627|EQF (EFT L 348 af 17.12.1988, s. 62).

() EFT L 100 af 17.4.1980, s. 1. Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 94/18/EF (EFT L 135 af
31.5.1994,s. 1).

(°) EFTL 48 af 20.2.1982, s. 26.

(®) EFT L 348 af 17.12.1988,s. 62.

fellesskabsplan give investorernes beskyttelse samme
omfang pa grund af de mere ensartede garantier, den
yder dem i de forskellige medlemsstater. Den vil i hver
af disse stater lette optagelsen til officiel notering af
vardipapirer, der hidrerer fra andre medlemsstater, samt
noteringen af samme vardipapir pd flere fondsberser i
Feellesskabet. Den vil folgelig muliggore en mere vidtga-
ende integrering af de nationale markeder for vaerdipapi-
rer ved at fjerne de hindringer, der med rimelighed kan
fiernes, og siledes vare et led i oprettelsen af et
europaisk kapitalmarked.

Denne samordning skal finde anvendelse pd vardipapi-
rer uafhengigt af udstederens juridiske status, og den
skal derfor ligeledes finde anvendelse pd vardipapirer
udstedt af tredjelande eller disses lokale offentlige orga-
ner eller af internationale organisationer med offentlig
karakter. Dette direktiv deekker sdledes enheder, der ikke
er omfattet af traktatens artikel 48, stk. 2.

Det ber vere muligt at indbringe de afgerelser, som
treeffes af nationale myndigheder, der er kompetente
med hensyn til gennemforelsen af dette direktiv, for
domstolene, hvad angdr veerdipapirers optagelse til
officiel notering, idet denne mulighed dog ikke ma gore
indgreb i neevnte myndigheders frie skon.

[ en forste etape ber samordningen af betingelserne
for veerdipapirers optagelse til officiel notering vare
tilstrekkelig smidig, sdledes at der kan tages hensyn til
de for tiden eksisterende forskelle mellem strukturerne
inden for medlemsstaternes markeder for verdipapirer,
og siledes at medlemsstaterne kan tage hensyn til de
serlige situationer, de kan komme ud for.

Som folge heraf er det vigtigt, at samordningen til en
begyndelse begrenses til udarbejdelse af minimums-
betingelser for vaerdipapirers optagelse til officiel note-
ring pd fondsberser, der er beliggende eller udever
virksomhed i medlemsstaterne, uden dermed at give
udstederne en ret til barsnotering.
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(10)

(1)

(12)

Denne delvise samordning af betingelserne for optagelse
til officiel notering udger et forste skridt mod en senere
mere vidtgdende indbyrdes tilnermelse af medlemssta-
ternes lovgivninger pa dette omrade.

Udvidelsen af det gkonomiske omrade, inden for hvilket
virksomhederne skal udeve deres aktiviteter, til at omfat-
te hele Fallesskabet, medferer en tilsvarende udvidelse
af deres finansieringsbehov og af de kapitalmarkeder, pa
hvilke de skal skaffe sig midlerne til opfyldelse af disse
behov. Optagelse til officiel notering pa fondsberser
i medlemsstaterne af vardipapirer, der udstedes af
virksomheder, er en vigtig faktor i adgangen til disse
kapitalmarkeder. I gvrigt er valutarestriktionerne, som
et led i frigorelsen af kapitalbevaegelserne, blevet ophe-
vet ved kab af verdipapirer, som handles pé en fonds-
bers i en anden medlemsstat.

For at beskytte nuverende og eventuelle fremtidige
investorers interesser skal de virksomheder, som sager
at skaffe sig kapital ved en henvendelse til offentligheden,
i de fleste medlemsstater frembyde garantier undertiden
fra veerdipapirernes udstedelse og i alle tilfeelde pé
tidspunktet for deres optagelse til officiel notering pa en
fondsbers. Disse garantier forudsetter fyldestgorende
information, der er s& objektiv som mulig, navnlig om
udstederens finansielle stilling og om kendetegnene ved
de veerdipapirer, for hvilke der ansages om optagelse til
officiel notering. Naevnte information skal sadvanligvis
gives i form af offentliggorelse af et prospekt.

De kraevede garantier er forskellige fra den ene medlems-
stat til den anden, hvad angar savel prospektets indhold
og form som effektiviteten af, de neermere bestemmelser
om og tidspunktet for kontrollen med de givne oplys-
ninger. Disse forskelle har til folge, ikke blot at virksom-
hedernes adgang til optagelse af deres vardipapirer til
officiel notering pa fondsberserne i flere medlemsstater
vanskeliggares, men ogsd at investorer bosat i en
medlemsstat hindres i at erhverve vardipapirer noteret
pa fondsberser i andre medlemsstater, med den virkning
at virksomhedernes finansiering og investorernes inve-
steringer heemmes i hele Feellesskabet.

Disse forskelle ber fjernes, idet bestemmelserne sam-
ordnes, uden at de nedvendigvis harmoniseres fuldstan-
digt, for i tilstrackkelig grad at gore de garantier ligevaerdi-
ge, som i hver enkelt medlemsstat kraves for at sikre
nuverende og eventuelle fremtidige ihendehavere af
vardipapirer en fyldestgorende information, der er sd
objektiv som mulig.

Denne samordning skal galde for vardipapirer uden
hensyn til den udstedende virksomheds retlige status.
Dette direktiv skal derfor daekke enheder, der ikke er
omfattet af traktatens artikel 48, stk. 2.

(13)

(14)

(15)

(17)

(18)

Gensidig anerkendelse af det prospekt, der skal offentlig-
gores med henblik pd optagelse af vaerdipapirer til officiel
notering, er et stort skridt hen imod gennemforelsen af
Feellesskabets indre marked.

Det bar i denne forbindelse praciseres, hvilke myndighe-
der der har kompetence til at kontrollere og godkende
det prospekt, der skal offentliggores med henblik pa
optagelse af vaerdipapirer til officiel notering i tilfelde af
samtidig anmodning om optagelse til officiel notering i
flere forskellige medlemsstater.

Artikel 21 i Rédets direktiv 89/298/EQF af 17. april
1989 om samordning af kravene ved udarbejdelse af,
kontrol med og udstedelse af det prospekt, der skal
offentliggeres, nir verdipapirer udbydes til offentlighe-
den (') indeholder en bestemmelse om, at dersom udby-
delse til offentligheden finder sted samtidig eller med
korte mellemrum i to eller flere medlemsstater, skal et
offentligt prospekt, der er udarbejdet og godkendt i
henhold til artikel 7, 8 eller 12 i samme direktiv,
anerkendes som offentligt prospekt i de andre berorte
medlemsstater i henhold til princippet om gensidig
anerkendelse.

Det er ligeledes anskeligt, at der indfajes en bestemmelse
om, at et sidant prospekt anerkendes som gyldigt
prospekt, dersom der inden for et kort tidsrum efter
udbydelsen til offentligheden anseges om optagelse til
officiel notering pa en fondsbers.

Gensidig anerkendelse af offentlige prospekter med
henblik pa optagelse til officiel notering indebzrer ikke
i sig selv ret til optagelse til bersnotering.

Det er hensigtsmassigt at abne mulighed for ved aftaler,
der indgds af Fallesskabet med tredjelande, at udvide
anerkendelsen pd basis af gensidighed af prospekter med
henblik pd optagelse til officiel notering hidrerende fra
disse lande.

Det forekommer hensigtsmaessigt, at den medlemsstat, i
hvilken der anseges om optagelse til officiel notering,
far mulighed for i visse tilfelde at kunne indremme
udstedere, hvis verdipapirer allerede er optaget til officiel
bersnotering i en anden medlemsstat, hel eller delvis
fritagelse fra forpligtelsen til at offentliggere prospekter
med henblik pa optagelse til officiel notering.

() EFTL 124 af 5.5.1989, s. 8.
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(20) Det er velfunderede selskaber med en international prospektet, nemlig at forbedre beskyttelsen af investorer-

(21)

(23)

(24)

(25)

status, som allerede i nogen tid har veeret bersnoteret i
Feellesskabet, der hejst sandsynligt vil sege notering pa
tvaers af grenserne. Disse selskaber er almindeligvis
velkendte i de fleste medlemsstater. Oplysninger om
dem foreligger allerede i vid udstreekning.

Formalet med naervaerende direktiv er at sikre, at investo-
rerne rader over tilstrakkelige oplysninger. Nar et sddant
selskab derfor anseger om at f4 sine vaerdipapirer optaget
til notering i en vertsmedlemsstat, kan investorer, der
opererer pa markedet i det pagaeldende land, derfor vaere
tilstraekkeligt beskyttet, hvis de blot modtager forenklede
oplysninger i stedet for det fuldsteendige prospekt.

Medlemsstaterne kan finde det hensigtsmaessigt at fast-
sette ikke-diskriminerende kvantitative minimumskrite-
rier, f.eks. for virksomhedernes markedsvaerdi, som
udstederne skal opfylde for at kunne drage fordel af de
fritagelsesmuligheder, som gives med dette direktiv. Med
den stadig sterre integration af vardipapirmarkederne
ber de kompetente myndigheder ligeledes have mulig-
hed for at behandle mindre selskaber p4 tilsvarende vis.

Endvidere har mange fondsberser sekundeere markeder,
hvor der omsattes aktier fra de selskaber, der ikke har
adgang til officiel notering; i nogle tilfelde reguleres
og kontrolleres de sekundare markeder af offentligt
anerkendte myndigheder, der palagger selskaberne
oplysningskrav, der i det vesentlige svarer til kravene
for officielt noterede selskaber. Det princip, der ligger til
grund for artikel 23 i nerverende direktiv kan derfor,
o0gsd anvendes, ndr sddanne selskaber ansgger om at i
deres verdipapirer optaget til officiel notering.

For at beskytte investorerne skal dokumenter, der skal
stilles til radighed for offentligheden, forst sendes til de
kompetente myndigheder i den medlemsstat, i hvilken
der anseges om optagelse til officiel notering. Det er op
til den medlemsstat at afgere, om dens kompetente
myndigheder skal foretage en kontrol af disse dokumen-
ter, og om nedvendigt at beslutte, hvilken form kontrol-
len skal have, samt hvorledes den skal gennemfores.

Hvad angdr verdipapirer, der er optaget til officiel
notering pa en fondsbers, gar beskyttelsen af investorer-
ne det pakravet, at disse med regelmaessige mellemrum
ligeledes modtager relevante oplysninger, si lenge de
pageldende verdipapirer er noteret; en samordning af
bestemmelserne vedrerende disse periodiske oplysninger
tjener lignende formal som dem, der ligger til grund for

(28)

ne og gore den mere ligeveerdig, samt at lette optagelsen
af disse papirer pa flere borser inden for Fellesskabet og
sdledes bidrage til at skabe et egentligt kapitalmarked i
Feellesskabet ved en bedre integrering af de nationale
markeder for vardipapirer.

[ medfer af naervaerende direktiv, skal bersnoterede
selskaber hurtigst muligt forelaegge investorerne selska-
bets arsregnskab og beretning, der giver oplysninger om
selskabet for regnskabsiret som helhed. Ved Rédets
direktiv 78/660/EQF (1) blev medlemsstaternes admini-
strativt eller ved lov fastsatte bestemmelser vedrerende
drsregn-skaberne for visse selskabsformer samordnet.

Selskaberne ber ligeledes mindst én gang i lebet af
regnskabsaret forelagge investorerne en beretning om
deres virksomhed. Dette direktiv kan derfor begranses
til en samordning af indholdet og udbredelsen af en
enkelt beretning omfattende de forste seks maneder i
regnskabsdret.

For sé vidt angdr almindelige obligationer er det imidler-
tid pa grund af de rettigheder, som tilkommer iheendeha-
verne af disse papirer, ikke nedvendigt at beskytte
investorerne ved offentliggorelse af en halvarlig beret-
ning. I henhold til narverende direktiv kan konvertible
obligationer, ombyttelige obligationer og obligationer
med warrants kun optages til officiel notering, safremt
de hertil knyttede aktier allerede er eller samtidig hermed
vil blive optaget til notering pa vedkommende fondsbers
eller pa et andet organiseret, anerkendt og dbent marked,
der fungerer regelmaessigt. Medlemsstaterne kan kun
fravige dette princip, hvis deres kompetente myndighe-
der er af den overbevisning, at obligationsihaeendehaverne
rader over alle sddanne oplysninger, der er nedvendige
for, at de kan danne sig et skan over vaerdien af de aktier,
hvortil obligationerne er knyttet. En samordning af
bestemmelserne vedrerende periodiske oplysninger er
derfor kun nedvendig for de selskaber, hvis aktier er
optaget til officiel notering pa en fondsbers.

Den halvirlige beretning ber satte investorerne i stand
til realistisk at bedemme den almindelige udvikling i
selskabets virksomhed i lgbet af den periode, som
beretningen omfatter. Beretningen skal dog kun indehol-
de de vigtigste oplysninger om selskabets finansielle
situation og almindelige forretningsgang.

(1) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11, senest andret ved direktiv

1999/60/EF (EFT 162 af 26.6.1999, s. 65).
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(30) For at sikre en effektiv beskyttelse af opsparingen og notering pa en fondsbers, der er beliggende i eller udever

(32)

for at fondsberserne kan fungere tilfredsstillende, bor
reglerne for de periodiske oplysninger, der skal offentlig-
gores af selskaber, hvis aktier er optaget til officiel
notering péa en fondsbers inden for Fellesskabet, finde
anvendelse ikke alene pa selskaber, der er hjemmehgren-
de i medlemsstaterne, men ogsa pa selskaber hjemmeho-
rende i tredjelande.

En hensigtsmassig politik for oplysning af investorer
med hensyn til vaerdipapirer kan sikre en bedre beskyttel-
se af disse, @ge deres tillid til markedet og derved
forbedre den méde, hvorpa markedet fungerer.

En samordning af denne politik pd fallesskabsniveau,
sdledes at beskyttelsen gores mere ensartet, vil kunne
bidrage til en integrering af veardipapirmarkederne i
medlemsstaterne og derved ogsa til etablering af et reelt
europaisk kapitalmarked.

Med henblik herpd ber investorerne underrettes om
betydelige andele og om endringer af disse andele i
selskaber i Fellesskabet, hvis aktier er optaget til officiel

(36)

(37)

virksomhed i Fellesskabet.

Indholdet af en sddan underretning samt de narmere
gennemforelsesbestemmelser i forbindelse hermed ber
fastsattes pd ensartet made.

Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
en fondsbers i Fallesskabet, har kun mulighed for at
oplyse offentligheden om endringer i besiddelsen af
betydelige andele, hvis de er blevet underrettet om disse
@ndringer af den, som besidder disse andele.

De fleste medlemsstater pélaegger ikke disse kapitalejere
en sadan pligt, og hvor en sddan pligt findes, er der
betydelige forskelle i gennemforelsesbestemmelserne.
Der bor derfor vedtages ensartede regler pa fallesskabs-
plan.

Nerverende direktiv bor ikke berare medlemsstaternes
forpligtelser med hensyn til de i bilag II, del B anforte
gennemforelsesfrister —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:
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AFSNIT I

DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE

KAPITEL 1

Definitioner

Artikel 1

I dette direktiv forstds ved:

3)

udstedere: selskaber og andre juridiske personer samt
enhver virksomhed, hvis veerdipapirer er genstand for
en ansegning om optagelse til officiel notering pa en
fondsbers

institutter for kollektiv investering bortset fra institutter
af den lukkede type: investeringsfonds og investeringssel-

skaber:

i) hvis formal er kollektiv investering af kapital tilveje-
bragt ved henvendelse til offentligheden, og hvis
virksomhed bygger pa princippet om risikospred-
ning, og

ii)  hvis andele pa ihaendehavers begering tilbagekebes
eller indlases direkte eller indirekte over disse insti-
tutters aktiver. Med sddanne tilbagekeb eller indlas-
ninger sidestilles det forhold, at et institut for
kollektiv investering handler med henblik pa, at
kursveerdien af dets andele ikke kommer til at afvige
markbart fra deres bogferte nettoveardi

investeringsselskaber, herunder foreninger, der ikke horer
til den lukkede type: investeringsselskaber:

i) hvis formal er kollektiv investering af kapital tilveje-
bragt ved henvendelse til offentligheden, og hvis
virksomhed bygger pa princippet om risikospred-
ning, og

ii) hvis aktier pd ihaeendehavers begaring tilbagekobes
eller indloses direkte eller indirekte med disse selska-
bers midler. Med sddanne tilbagekeb eller indlgsnin-
ger sidestilles det forhold, at et investeringsselskab
handler med henblik pa, at veerdien af dets bersnote-
rede aktier ikke kommer til at afvige meerkbart fra
deres bogferte nettovaerdi

kreditinstitutter: virksomheder, hvis aktiviteter bestar i fra
offentligheden at modtage indlan eller andre midler, som
skal tilbagebetales, og i at yde lan for egen regning

andele: verdipapirer, som er udstedt af institutter for
kollektiv investering, og som reprasenterer deltagernes
rettigheder i disse institutters aktiver

f)  kapitalinteresse: rettigheder i kapital i andre virksomhed-
er, uanset om der foreligger vaerdipapirer eller ¢j, som ved
at skabe en varig tilknytning til disse skal bidrage til
virksomhedens aktivitet

g) nettoomsatning: provenuet fra salg af produkter og
erleggelse af tjenesteydelser, der henherer under virksom-
hedens sadvanlige aktiviteter, med fradrag af herpd ydede
prisnedslag samt af mervardiafgift og andre afgifter, der
er direkte forbundet med omseetningen

h)  arsregnskab: status, resultatopgerelse og noter, idet disse
dokumenter udger en helhed.

KAPITEL II

Anvendelsesomrdde

Artikel 2

1. Artikel 5 til 19, 42 til 69 og 78 til 84 finder anvendelse
pd veerdipapirer, som er optaget eller er genstand for en
ansegning om optagelse til officiel notering pd en fondsbers,
der er beliggende eller udever virksomhed i en medlemsstat.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende de i stk. 1
navnte bestemmelser:

a) péd andele, der er udstedt af institutter for kollektiv
investering bortset fra institutter af den lukkede type

b) pd verdipapirer, der er udstedt af en medlemsstat eller
dennes lokale offentlige organer.

Atrtikel 3

1. Artikel 20 til 41 samt bilag I finder anvendelse pa
vaerdipapirer, som er genstand for en ansegning om optagelse
til officiel notering pd en fondsbers, der er beliggende eller
udever virksomhed i en medlemsstat.

2. Dei stk. 1 nevnte bestemmelser finder ikke anvendelse
pa:

a) andele, der udstedes af institutter for kollektiv investering
bortset fra institutter af den lukkede type, eller

b)  verdipapirer, der udstedes af en medlemsstat eller dennes
lokale offentlige organer.
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Artikel 4

1. Artikel 70 til 77 finder anvendelse pa selskaber, hvis
aktier er optaget til officiel notering pd en fondsbers, der er
beliggende eller udever virksomhed i en medlemsstat, hvad
enten der er tale om optagelse til notering af disse aktier som
sddanne eller af dertil knyttede certifikater, og uanset pa
hvilken dato optagelsen har fundet sted.

2. Undtaget fra anvendelsesomradet for de i stk. 1 naevnte
bestemmelser er dog investeringsselskaber, bortset fra selska-

ber af den lukkede type.

3. Medlemsstaterne kan udelukke centralbankerne fra an-
vendelsesomradet for de i stk. 1 navnte bestemmelser.

AFSNIT I

ALMINDELIGE BESTEMMELSER FOR OPTAGELSE AF V_AR-
DIPAPIRER TIL OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSB@RS

KAPITEL 1

Almindelige betingelser for optagelse

Artikel 5

Medlemsstaterne pdser:

a)  at verdipapirer kun kan optages til officiel notering pa
en fondsbers, der er beliggende eller udever virksomhed
pa deres omrade, sdfremt betingelserne i dette direktiv er
opfyldt, og

b)  at udstedere af vaerdipapirer, der optages til sddan officiel
notering, er undergivet forpligtelserne i dette direktiv,
uanset pd hvilken dato optagelsen har fundet sted.

Atrtikel 6

1. Veerdipapirers optagelse til officiel notering er undergivet
betingelserne i artikel 42 til 51 eller 52 til 63, alt efter om der
er tale om aktier eller obligationer.

2. Udstedere af veerdipapirer, der er optaget til officiel
notering, skal overholde forpligtelserne i artikel 64 til 69 eller
78 til 84, alt efter om der er tale om aktier eller obligationer.

3. Aktiecertifikater kan kun optages til officiel notering, hvis
udstederen af de reprasenterede aktier opfylder betingelserne i
artikel 42, 43 og 44 og overholder forpligtelserne i artikel 64
til 69, og hvis de navnte certifikater opfylder betingelserne i
artikel 45 til 50.

Artikel 7

Medlemsstaterne kan ikke gore optagelsen til officiel notering
af vaerdipapirer, der er udstedt af selskaber eller andre juridiske
personer, som er hjemmehgrende i en anden medlemsstat,
betinget af, at disse allerede er optaget til officiel notering pa
en fondsbers, der er beliggende eller udaver virksomhed i en
af medlemsstaterne.

KAPITEL 1

Strengere eller supplerende betingelser og forpligtelser

Artikel 8

1. Med forbehold af de i artikel 7 og i artikel 42 til 63
fastsatte forbud kan medlemsstaterne undergive veerdipapirers
optagelse til officiel notering strengere betingelser end dem,
der er anfort i artikel 42 til 63, eller supplerende betingelser,
forudsat at disse strengere eller supplerende betingelser galder
generelt for alle udstedere eller for enkelte kategorier af
udstedere, og at de er offentliggjort forud for ansegningerne
om optagelse til notering af naevnte vardipapirer.

2. Medlemsstaterne kan undergive udstedere af veerdipapi-
rer, der er optaget til officiel notering, strengere forpligtelser
end dem, der er anfort i artikel 64 til 69 og 78 til 84, eller
supplerende forpligtelser, forudsat at disse strengere eller
supplerende forpligtelser gelder generelt for alle udstedere
eller for enkelte kategorier af udstedere.

3. Medlemsstaterne kan pd samme betingelser som fastsat i
artikel 9 tillade undtagelser fra de strengere eller supplerende
betingelser og forpligtelser, der er omhandlet i stk. | og 2.

4. Medlemsstaterne kan i henhold til geldende national
lovgivning af udstedere af verdipapirer, der er optaget til
officiel notering, krave, at de regelmassigt stiller oplysninger
om deres gkonomiske stilling og deres virksomhed i alminde-

lighed til radighed for offentligheden.
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KAPITEL 11

Undtagelser

Artikel 9

De undtagelser fra betingelserne for optagelse til officiel
notering, som tillades i overensstemmelse med artikel 42 til
63, skal gelde generelt for alle udstedere, ndr de omstendighe-
der, der berettiger undtagelserne, er af samme art.

Artikel 10

Medlemsstaterne kan undlade at anvende de i artikel 52 til 63
anferte betingelser og de i artikel 81, stk. 1 og 3, anferte
forpligtelser pd optagelse til officiel notering af obligationer
udstedt af selskaber og andre juridiske personer, som er
hjemmehorende i en medlemsstat, og som er stiftet ved eller i
medfor af en s@rlov eller henherer under en sddan lov, nar
disse obligationer for sd vidt angar indlesning og udbetaling af
renter er garanteret af en medlemsstat eller af en af dens
delstater.

KAPITEL IV

Kompetente nationale myndigheders befojelser

Afdeling 1

Beslutning om optagelse

Artikel 11

1.  Deiartikel 105 anferte kompetente myndigheder traeffer
afgarelse om vaerdipapirers optagelse til officiel notering pa en
fondsbars, som er beliggende eller udever virksomhed pa deres
omrade.

2. Med forbehold af andre befojelser, som er tillagt de
kompetente myndigheder, kan disse afsld en ansegning om
optagelse af et vaerdipapir til officiel notering, safremt de er af
den opfattelse, at udstederens forhold er af en sidan art, at
optagelsen vil veere i modstrid med investorernes interesser.

Artikel 12

Uanset artikel 8 kan medlemsstaterne, udelukkende med det
formdl at beskytte investor, give de kompetente myndigheder
befojelse til at undergive et vaerdipapirs optagelse til officiel
notering enhver serlig betingelse, som de maétte skenne
hensigtsmassig, og som de udtrykkeligt har meddelt anse-
geren.

Artikel 13

1. Safremt der for samme verdipapir samtidigt eller med
kort mellemrum indgives ansggninger om optagelse til officiel
notering pa fondsberser, som er beliggende eller udever
virksomhed i flere medlemsstater, eller sifremt en ansegning
om optagelse til notering indgives for et verdipapir, der
allerede noteres pa en fondsbers i en anden medlemsstat,
underretter de kompetente myndigheder hinanden herom og
treffer de nedvendige foranstaltninger for at fremskynde
proceduren og for i sd hej grad som muligt at forenkle de
formaliteter og eventuelle supplerende betingelser, som skal
opfyldes, for at det pdgeldende vardipapir kan optages til
notering.

2. For at lette de kompetente myndigheders arbejde skal det
i ansegningen om optagelse af et vaerdipapir til officiel notering
pa en fondsbars, der er beliggende eller udever virksomhed i
en medlemsstat, anferes, om en sddan ansegning samtidigt
eller tidligere er indgivet i en anden medlemsstat eller i neer
fremtid vil blive det.

Artikel 14

De kompetente myndigheder kan afsld en ansegning om
optagelse til officiel notering af et verdipapir, der allerede er
optaget til notering i en anden medlemsstat, ndr udstederen
ikke opfylder de forpligtelser, der folger af optagelsen i denne
sidstnaevnte medlemsstat.

Artikel 15

Nér ansegningen om optagelse til officiel notering vedrerer
aktiecertifikater, kan den kun komme i betragtning, hvis de
kompetente myndigheder skenner, at udstederen af disse
certifikater frembyder tilstraekkelig sikkerhed for beskyttelse af
investor.

Afdeling 2

De kompetente myndigheders krav om
oplysninger

Artikel 16

1. Den udsteder, hvis vardipapirer er optaget til officiel
notering, skal meddele de kompetente myndigheder alle
oplysninger, som disse skonner hensigtsmaessige med henblik
pa beskyttelsen af investor, og for at markedet kan fungere
tilfredsstillende.

2. Nar beskyttelsen af investor eller markedets tilfredsstil-
lende funktion kraver det, kan de kompetente myndigheder
stille krav om, at udstederen offentligger visse oplysninger i en
form og inden for tidsfrister, som myndighederne finder
passende. Sdfremt udstederen ikke efterkommer dette krav,
kan de kompetente myndigheder selv foranstalte offentlig-
gorelsen af naevnte oplysninger efter at have hert udstederen.
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Afdeling 3

Foranstaltninger i tilfelde af at udstede-
ren ikke opfylder de forpligtelser, der
folger af optagelsen

Artikel 17

Med forbehold af andre foranstaltninger eller sanktioner
som de kompetente myndigheder matte bringe i anvendelse,
safremt en udsteder ikke opfylder de forpligtelser, der folger
af optagelsen til officiel notering, kan disse myndigheder
offentliggere den kendsgerning, at udstederen ikke opfylder
navnte forpligtelser.

Afdeling 4

Suspension og sletning

Artikel 18

1.  De kompetente myndigheder kan treffe afgarelse om
suspension af noteringen af et verdipapir, ndr markedets
tilfredsstillende funktion midlertidigt ikke er eller vil vare
sikret, eller ndr beskyttelsen af investor kraever det.

2. De kompetente myndigheder kan traffe afgerelse om, at
et verdipapir skal slettes af kurslisten, ndr de er af den
overbevisning, at det normale og regelmassige marked for
dette veerdipapir ikke kan opretholdes pa grund af swrlige
omstendigheder.

Afdeling 5

Indbringelse for domstolene i tilfaelde af
afslag pd notering eller sletning

Artikel 19

1. Medlemsstaterne drager omsorg for, at enhver afgerelse
fra de kompetente myndigheder om afslag pa en ansegning
om optagelse til officiel notering af et vardipapir eller om, at
et sddant vardipapir skal slettes af kurslisten, kan indbringes
for domstolene.

2. Enhver afgerelse vedrerende en ansegning om optagelse
til officiel notering meddeles ansegeren inden seks méaneder
efter ansegningens modtagelse eller, sifremt de kompetente
myndigheder inden for denne frist kreever supplerende oplys-
ninger, inden seks maneder efter, at ansegeren har fremsendt
disse oplysninger.

3. Foreligger der ingen afgerelse inden for de i stk. 2
angivne frister, betragtes dette som en stiltiende afgerelse om
afslag pd ansegningen. Denne afgorelse kan indbringes for
domstolene i henhold til stk. 1.

AFSNIT III

NARMERE BETINGELSER FOR OPTAGELSE AF VARDIPAPI-
RER TIL OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSBORS

KAPITEL 1

Offentliggorelse af prospekt for notering

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 20

Medlemsstaterne sikrer, at optagelse af verdipapirer til officiel
notering pd en fondsbers, der er beliggende eller udever
virksomhed inden for deres omréade, er betinget af offentligge-
relse af et informationsdokument, i det folgende benavnt
»prospekt« i overensstemmelse med afsnit V, kapitel L.

Artikel 21

1. Prospektet skal indeholde de oplysninger, som athangigt
af de karakteristiske trak ved udstederen og ved de vardipapi-
rer, for hvilke der anseges om optagelse til officiel notering, er
nedvendige for, at investorerne og disses investeringsradgivere
kan danne sig et velbegrundet sken over udstederens aktiver
og passiver, finansielle stilling, resultater og udsigter, samt over
de rettigheder, der er knyttet til disse vaerdipapirer.

2. Medlemsstaterne sikrer, at den i stk. 1 omhandlede
forpligtelse pahviler de for prospektet ansvarlige, som er navnt
i punkt 1.1 i skema A og B i bilag L.

Artikel 22

1. Med forbehold af den i artikel 21 omhandlede forpligtelse
sikrer medlemsstaterne, under hensyntagen til de i artikel 23
og 24 fastsatte undtagelsesmuligheder, at prospektet i en form,
der letter analysen og forstdelsen mest muligt, i det mindste
indeholder de oplysninger, der er foreskrevet i bilag I, skema A,
B og C, alt efter om der er tale om aktier, obligationer eller
aktiecertifikater.
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2. 1 de i artikel 25 til 34 omhandlede sertilfeelde skal
prospektet udarbejdes i overensstemmelse med de i disse
artikler indeholdte forskrifter under hensyntagen til de i
artikel 23 og 24 fastsatte undtagelsesmuligheder.

3. Safremt visse punkter i bilag I, skema A, B og C, ikke kan
anvendes pa udstederens aktiviteter eller retlige status, skal et
prospekt indeholdende tilsvarende oplysninger udarbejdes ved
tilpasning af de pagaldende punkter.

Afdeling 2

Hel eller delvis fritagelse for forpligtel-
sen til at offentliggore prospektet

Artikel 23

Med forbehold af artikel 39, stk. 1, kan medlemsstaterne give
de kompetente myndigheder, som har til opgave at udeve
kontrollen med prospektet i henhold til dette direktiv, tilladelse
til at foreskrive hel eller delvis fritagelse for forpligtelsen til at
offentliggere prospektet i folgende tilfelde:

1) ndr de vaerdipapirer, for hvilke der anseges om optagelse
til officiel notering, er:

a)  verdipapirer, der har veret genstand for offentlig
udstedelse, eller

b)  veardipapirer, udstedt i forbindelse med et offentligt
ombytningstilbud,

eller

¢) verdipapirer, udstedt i forbindelse med fusion ved
overtagelse af et selskab eller ved stiftelse af et nyt
selskab, spaltning af et selskab eller i forbindelse
med indskud af en virksomheds samlede aktiver
og passiver eller en del heraf, eller udstedt som
modydelse for indskud i form af andre veerdier end
kontanter,

og ndr et dokument, som af de kompetente myndigheder
anses for at indeholde oplysninger svarende til dem i
prospektet i henhold til dette direktiv, er offentliggjort i
samme medlemsstat hejst 12 maneder inden navnte
vardipapirers optagelse til officiel notering; alle veesentli-
ge andringer, der er indtruffet efter dokumentets udarbej-
delse, skal ligeledes offentliggares; dette dokument skal
stilles til rddighed for offentligheden pd udstederens
hjemsted og hos de finansieringsorganer, der varetager
den pagaldende udsteders finansieringsfunktioner, og
andringerne skal offentliggeres i henhold til artikel 98,
stk. 1, og artikel 99, stk. 1

2) ndr de veerdipapirer, for hvilke der anseges om optagelse
til officiel notering, er:

a)  aktier, uden vederlag tildelt indehavere af aktier, som
allerede er optaget til officiel notering pa samme
fondsbers, eller

b)  aktier, udstedt ved konvertering af konvertible obli-
gationer, eller aktier, udstedt ved ombytning med
ombyttelige obligationer, sifremt aktierne i det
selskab, hvis aktier tilbydes gennem konvertering
eller ombytning, allerede er optaget til officiel note-
ring pd samme fondsbars, eller

¢) aktier, udstedt som folge af rettigheder i henhold til
warrants, safremt aktierne i det selskab, hvis aktier
tilbydes indehaverne af warrants, allerede er optaget
til officiel notering pd samme fondsbers, eller

d) aktier, udstedt med henblik pd ombytning af aktier,
som allerede er optaget til officiel notering pa
samme fondsbars, sdfremt udstedelsen af disse nye
aktier ikke indebarer en forhejelse af selskabets
tegnede aktickapital

og ndr de i kapitel 2 i bilag I, skema A foreskrevne
oplysninger er offentliggjort i henhold til artikel 98,
stk. 1, og artikel 99, stk. 1, for sd vidt disse oplysninger
er formalstjenlige

ndr de vaerdipapirer, for hvilke der anseges om optagelse
til officiel notering, er

a) aktier, hvis antal, hvis ansladede bersverdi eller hvis
palydende veerdi eller, i mangel af palydende vaerd;,
bogforte pariveerdi er under 10 % af antallet eller af
den tilsvarende vaerdi af aktier af samme klasse, som
allerede er optaget til officiel notering pad samme
fondsbars, eller

b) obligationer, udstedt af selskaber og andre juridiske
personer hjemmeherende i en medlemsstat:

i)  som udever deres virksomhed pa grundlag af
et statsmonopol og

ii) som er oprettet eller styret ved eller i medfor af
en sarlov, eller hvis obligationsldn er dekket
af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra en
medlemsstat eller en af dennes delstater, eller

¢) obligationer, udstedt af juridiske personer, bortset
fra selskaber hjemmeherende i en medlemsstat:

i)  som er oprettet ved en sarlov og

ii) hvis virksomhed er underlagt denne lov og
udelukkende bestér i:

— under tilsyn fra de offentlige myndigheder
at tilvejebringe midler ved udstedelse af
obligationer og
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— at finansiere produktionsvirksomhed ved
hjelp af midler tilvejebragt af de pagel-
dende juridiske personer eller stillet til
radighed af en medlemsstat

iii) og hvis obligationer i henhold til nationale
retsforskrifter, med henblik pd optagelse til
officiel notering, er ligestillet med obligationer
udstedt eller garanteret af staten, eller

aktier, tildelt medarbejdere, safremt aktier af samme
klasse allerede er optaget til officiel notering pa
samme fondsbers; aktier, der kun afviger med
hensyn til datoen, fra hvilken der oppebeeres udbytte,
anses ikke for at tilhere en anden klasse, eller

vardipapirer, der allerede er optaget til officiel
notering pa en anden fondsbers i samme medlems-
stat, eller

aktier, udstedt af ledelsen af et kommanditaktiesel-
skab som godtgerelse for hel eller delvis opgivelse
af dens vedtaegtsmessige rettigheder til udbytte,
sdfremt aktier af samme klasse allerede er optaget til
officiel notering pd samme fondsbars; aktier, der
kun afviger med hensyn til datoen, fra hvilken der
oppeberes udbytte, anses ikke for at tilhgre en
anden klasse, eller

supplerende aktiecertifikater, udstedt til aflosning af
de originale veerdipapirer, sifremt udstedelsen af
disse nye certifikater ikke har medfert en forhejelse
af selskabets tegnede aktiekapital, og pd betingelse
af, at certifikater, der reprasenterer de pagaldende
aktier, allerede er optaget til officiel notering pd
samme fondsbers,

0g nar:

nar:

i det under litra a) naevnte tilfeelde udstederen har
opfyldt de kompetente myndigheders krav vedreren-
de offentliggorelse pa fondsbersen og har fremlagt
arsregnskaber, drsberetninger og forelobige rappor-
ter, som disse myndigheder har fundet tilstraekkelige

i det under litra e) navnte tilfelde et prospekt i
overensstemmelse med dette direktiv allerede er
offentliggjort, og

i samtlige under litra a) til g) neevnte tilfelde,
oplysninger om antallet og arten af de vardipapirer,
der skal optages til officiel notering, og om de
omstendigheder, under hvilke verdipapirerne er
udstedt, er offentliggjort i henhold til artikel 98,
stk. 1, og artikel 99, stk. 1

udstederens veerdipapirer eller aktier eller aktiecerti-
fikater for disse har veret optaget til officiel notering
i en anden medlemsstat i mindst tre dr forud for
ansggningen om optagelse til officiel notering, og

b)

de kompetente myndigheder i den medlemsstat eller
de medlemsstater, hvor udstederens veerdipapirer er
officielt noteret, har godtgjort pé tilfredsstillende
vis over for de kompetente myndigheder i den
medlemsstat, hvor der anseges om optagelse til
officiel notering, at udstederen i de seneste tre ar
eller i al den tid, hans vardipapirer har veeret
bersnoteret, hvis dette er mindre end tre ar, har
opfyldt alle de krav om oplysninger og optagelse
til bersnotering, der ifelge neervarende direktiv
pahviler selskaber, hvis vaerdipapirer er optaget til
officiel notering, og

folgende offentliggares som anfort i artikel 98 og
artikel 99, stk. 1:

i) et dokument indeholdende folgende:

— en erklering om, at der er indgivet
ansggning om optagelse til officiel note-
ring af verdipapirerne. I tilfelde af aktier
skal meddelelsen ogsd indeholde en
specificering af de pagaldende aktiers
antal og klasse og en kortfattet beskrivel-
se af de hertil knyttede rettigheder. I
tilfeelde af aktiecertifikater skal meddelel-
sen ogsd indeholde en specificering af de
rettigheder, der er knyttet til de originale
vardipapirer, og give oplysninger om
muligheden for konvertering af certifika-
terne til originale veerdipapirer samt
om procedurerne herfor. I tilfeelde af
obligationer skal meddelelsen ogsd inde-
holde en specificering af det samlede
nominelle ldnebelob (hvis belabet ikke
er fastlagt, skal dette anferes), samt
lanebetingelserne; bortset fra tilfalde med
lobende udstedelse, udstedelseskurs og
indlgsningskurs samt nominel rentesats
(safremt flere rentesatser er fastsat, angi-
velse af betingelserne for andring); i
tilfelde af obligationer, der er konver-
tible, ombyttelige eller med tilknyttede
warrants eller warrants skal meddelel-
sen endvidere indeholde en specificering
af arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning,
de til aktierne knyttede rettigheder,
betingelserne og de narmere bestem-
melser for konvertering, ombytning
eller tegning samt de tilfelde, hvor
disse betingelser og bestemmelser kan
andres
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ii)

iii)

iv)

— detaljerede oplysninger om enhver signifi-
kant @ndring eller udvikling, der er sket
siden det tidspunkt, som de i nr. i) og iii)
navnte dokumenter vedrerer

— oplysninger, der er s@regne for markedet
i det land, hvor der anseges om optagelse,
i seerdeleshed vedrerende indkomstskatte-
ordningen og de pengeinstitutter, der yder
udstederen finansiel service, samt vedre-
rende den made, hvorpd meddelelser til
investorer offentliggares

— en erklering fra de personer, der er an-
svarlige for oplysningerne afgivet i hen-
hold til de forste tre led, om, at oplys-
ningerne er i overensstemmelse med vir-
keligheden, og at der ikke er udeladt
noget, der kan pévirke dokumentets pali-
delighed, og

udstederens seneste drsberetning, det seneste
reviderede drsregnskab (hvis udstederen opstil-
ler bade et ikke-konsolideret arsregnskab og et
konsolideret arsregnskab, skal begge regnska-
ber fremlaegges. De kompetente myndigheder
kan dog tillade, at udstederen kun fremlaegger
enten det ikke-konsoliderede eller det konsoli-
derede regnskab, medmindre det regnskab,
som ikke fremlagges, indeholder veesentlige
supplerende oplysninger) samt udstederens se-
neste halvarsopgerelse fra det pagaldende dr,
sifremt den allerede er offentliggjort, og

alle prospekter eller tilsvarende dokumenter,
som udstederen har offentliggjort i tolvmane-
dersperioden inden ansegning om optagelse til
officiel notering, og

folgende oplysninger, nr de ikke allerede er
indeholdt i de i nr. i), ii) og iii), omhandlede
dokumenter:

— oplysninger om, hvorledes selskabets ad-
ministrations-, ledelses- og tilsynsorganer
er sammensat, og hvilke hverv hvert en-
kelt medlem varetager

— generelle oplysninger om kapitalen

— den aktuelle situation pd grundlag af de
seneste oplysninger, udstederen har mod-
taget i henhold til artikel 85 til 97, og

— eventuelle rapporter fra de personer, der
er ansvarlige for den lovpligtige revision
vedrerende de senest offentliggjorte ars-
regnskaber, som kraeves i henhold til den
nationale lovgivning i den medlemsstat,
pa hvis omrdde udstederens hjemsted er
beliggende,

0g

d) detide annoncer, bekendtgerelser, opslag og doku-
menter, hvori der gives meddelelse om vaerdipapirer-
nes optagelse til officiel notering, og som indeholder
oplysninger om veardipapirernes vesentlige egen-
skaber, samt alle andre dokumenter, der vedrerer
deres optagelse til notering og er beregnet til at blive
offentliggjort af udstederen eller pa dennes vegne,
erkleres, at de i litra ¢) omhandlede oplysninger
eksisterer, og angives, hvor de er eller vil blive
offentliggjort som anfert i artikel 98,

0g

e) deilitra ¢) omhandlede oplysninger samt de i litra
d) omhandlede annoncer, bekendtgerelser, opslag
og dokumenter er blevet sendt til de kompetente
myndigheder inden offentliggerlsen

nar selskaber, hvis aktier allerede er blevet handlet i
mindst de to forudgdende ar pa et sekundart marked, der
er reguleret og underkastet tilsyn af offentligt anerkendte
myndigheder, anseger om at fa deres vardipapirer opta-
get til officiel notering i samme medlemsstat, og investo-
rerne — for datoen for den officielle noterings ikrafttree-
den — efter de kompetente myndigheders opfattelse har
adgang til oplysninger, der i det veesentlige svarer til dem,
der kraeves efter dette direktiv.

Afdeling 3

Dispensation fra krav om optagelse af

visse oplysningeriprospektet

Artikel 24

De kompetente myndigheder kan dispensere fra kravet om
optagelse i prospektet af visse oplysninger foreskrevet i dette
direktiv, sifremt de finder:

3)

at disse oplysninger kun er af ringe betydning og ikke
kan have indflydelse pd bedemmelsen af udstederens
aktiver og passiver, finansielle stilling, resultater og udsig-
ter, eller

at udbredelsen af disse oplysninger vil stride mod den
offentlige interesse eller tilfoje udstederen betydelig skade,
forudsat at undladelse af offentliggerelse i sidstnavnte
tilfelde ikke kan medfore, at offentligheden vildledes med
hensyn til kendsgerninger og forhold af betydning for
bedemmelsen af de pageldende veerdipapirer.
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Afdeling 4

Prospektetsindholdisarlige tilfalde

Artikel 25

1. Nar ansegningen om optagelse til officiel notering
vedrerer aktier, der med fortegningsret tilbydes udstederens
aktionarer, og ndr dennes aktier allerede er optaget til
officiel notering pd samme fondsbars, kan de kompetente
myndigheder bestemme, at prospektet kun skal indeholde de
oplysninger, der er foreskrevet i bilag I, skema A:

a) ikapitel 1
b) ikapitel 2

¢ ikapitel 3, punkt 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7,
3.2.8 0g 3.2.9

d) 1ikapitel 4, punkt 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 0g 4.7.2
¢) ikapitel 5, punkt 5.1.4, 5.1.5 0g 5.5
f)  ikapitel 6, punkt 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 0g 6.2.3, samt

g) ikapitel 7.

Safremt der for de i forste afsnit omhandlede aktier er udstedt
aktiecertifikater, skal prospektet, foruden de i nevnte afsnit
anferte oplysninger og med forbehold af artikel 33, stk. 2 og
3, mindst indeholde de oplysninger, der er foreskrevet i bilag I,
skema C:

a) kapitel 1, punkt 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 og 1.8,

samt

b)  ikapitel 2.

2. Nar ansegningen om optagelsen til officiel notering
vedrerer obligationer, som er konvertible, ombyttelige eller
med tilknyttede warrants, og som med fortegningsret tilbydes
udstederens aktionarer, og nir dennes aktier allerede er
optaget til officiel notering pd samme fondsbers, kan de
kompetente myndigheder bestemme, at prospektet kun skal
indeholde:

a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning, og om de til
aktierne knyttede rettigheder

b) de oplysninger, der er foreskrevet i bilag I, skema A, og
neevnt i stk. 1, forste afsnit, med undtagelse af oplysninger
foreskrevet i kapitel 2 i samme skema

¢) de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 2 i bilag I,
skema B, og

d) betingelserne og de narmere bestemmelser for konverte-
ring, ombytning eller tegning samt de tilfaelde, hvor disse
betingelser og bestemmelser kan andres.

3. Deistk. 1 og 2 omhandlede prospekter skal ved deres
offentliggerelse i henhold til artikel 98 vare ledsaget af
arsregnskabet for sidste regnskabsar.

4. Safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret
arsregnskab og et konsolideret drsregnskab (koncernregnskab),
skal begge regnskaber vedlagges prospektet. De kompetente
myndigheder kan dog tillade, at udstederen kun vedlagger
prospektet enten det ikke-konsoliderede eller det konsoliderede
regnskab, forudsat at det regnskab, som ikke vedlegges
prospektet, ikke indeholder vasentlige supplerende oplys-
ninger.

Artikel 26

1. Nir ansegningen om optagelse til officiel notering
vedrerer obligationer, som ikke er konvertible, ombyttelige
eller med tilknyttede warrants, og som udstedes af en virksom-
hed, hvis verdipapirer allerede er optaget til officiel notering
pd samme fondsbers, kan de kompetente myndigheder be-
stemme, at prospektet kun skal indeholde de oplysninger, der
er foreskrevet i bilag I, skema B:

a) ikapitel 1

b) ikapitel 2

¢ ikapitel 3, punkt 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 og 3.2.2

d) ikapitel 4, punkt 4.3

e) ikapitel 5, punkt 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 og 5.4

f)  ikapitel 6 og

g) ikapitel 7.

2. Detistk. 1 omhandlede prospekt skal ved dets offentlig-

gorelse i henhold til artikel 98 vere ledsaget af arsregnskabet
for sidste regnskabsar.

3. Safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret
arsregnskab og et konsolideret drsregnskab (koncernregnskab),
skal begge regnskaber vedlagges prospektet. De kompetente
myndigheder kan dog tillade, at udstederen kun vedlegger
prospektet enten det ikke-konsoliderede eller det konsoliderede
regnskab, forudsat at det regnskab, som ikke vedleegges
prospektet, ikke indeholder vesentlige supplerende oplys-
ninger.

Artikel 27

Nér ansegningen om optagelse til officiel notering vedrerer
obligationer, som pa grund af deres sarlige beskaffenhed
sedvanligvis nesten udelukkende erhverves af et begranset
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antal investorer med serlig investeringserfaring og omsattes
blandt disse, kan de kompetente myndigheder dispensere fra
kravet om optagelse af visse af de i bilag I, skema B, foreskrevne
oplysninger i prospektet eller tillade, at de optages heri i
kortfattet form, forudsat at disse oplysninger ikke er vaesentlige
for de interesserede investorer.

Artikel 28

1. For optagelse til officiel notering af de vaerdipapirer, der
udstedes af finansieringsinstitutter, skal prospektet indeholde:

a)  idet mindste de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 1,
2,3, 5 0g 6 ibilag I, skema A eller B, alt efter om der er
tale om aktier eller obligationer, og

b)  oplysninger, som i henhold til de regler, der i sd henseende
er fastlagt i de nationale retsforskrifter eller af de kompe-
tente myndigheder, er tilpasset de pagaldende udstederes
sarlige forhold og i det mindste svarer til de i kapitel 4
og 7 i bilag I, skema A eller B, foreskrevne oplysninger.

2. Medlemsstaterne fastsetter, hvilke finansieringsinstitut-
ter, der er omfattet af denne artikel.

3. Den i denne artikel fastsatte ordning kan udvides til ogsd
at omfatte:

a) institutter for kollektiv investering, hvis andele ikke er
udelukket fra dette direktivs anvendelsesomrade i medfor
af artikel 3, stk. 2, litra a)

b) finansieringsselskaber, som ikke udever andre aktiviteter
end at samle kapital med henblik pd at stille denne til
radighed for deres moderselskab eller for virksomheder,
der er tilknyttet dette, og

¢) selskaber, som ligger inde med en portefolje af vaerdipapi-
rer, licenser eller patenter, og som ikke udgver anden
virksomhed end forvaltning af denne portefolje.

Artikel 29

Nér ansegningen om optagelse til officiel notering vedrerer
obligationer, der udstedes lobende eller ad gentagne gange af
kreditinstitutter, som regelmessigt offentligger deres arsregn-
skaber, og som inden for Fellesskabet er oprettet eller styret
ved eller i medfor af en serlov eller er undergivet offentligt
tilsyn til beskyttelse af opsparingen, kan medlemsstaterne
bestemme, at prospektet kun skal indeholde:

a) de oplysninger, der er foreskrevet i punkt 1.1 og i
kapitel 2 i bilag I, skema B, og

b)  oplysninger vedrerende begivenheder, der er af betydning
for bedommelsen af de pdgaldende veardipapirer, og
som er indtruffet efter datoen for afslutningen af det
regnskabsdr, som det sidst offentliggjorte drsregnskab
vedrerer; dette regnskab skal stilles til rddighed for
offentligheden hos udstederen eller hos det finansierings-
organ, der varetager dennes finansieringsfunktioner.

Artikel 30

1. For optagelse til officiel notering af obligationer, der
garanteres af en juridisk person, skal prospektet indeholde:

a) for udstederens vedkommende, de oplysninger, der er
foreskrevet i bilag I, skema B, og

b) for garantens vedkommende, de oplysninger, der er
foreskrevet i punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 i samme skema.

Er udstederen eller garanten et finansieringsinstitut, skal den
del af prospektet, der vedrorer dette, udarbejdes i overensstem-
melse med den i artikel 28 fastsatte ordning, dog med
forbehold af forste afsnit i naerverende stykke.

2. Ndr udstederen af garanterede obligationer er et finansie-

ringsselskab som omhandlet i artikel 28, stk. 3, skal prospektet
indeholde:

a) for udstederens vedkommende, de oplysninger, der er
foreskrevet i kapitel 1, 2 og 3 samt i punkt 5.1.0 til 5.1.5
og 6.1 ibilag I, skema B, og

b) for garantens vedkommende, de oplysninger, der er
foreskrevet i punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 i samme skema.

3. Safremt der er flere garanter, skal de kraevede oplysninger
gives for hver enkelt garant; de kompetente myndigheder kan
dog tillade, at de pagaeldende oplysninger forenkles for at lette
forstdelsen af prospektet.

4.  Garantiaftalen skal i de tilfelde, der er omhandlet i stk. 1,
2 og 3, stilles til rddighed for offentligheden til gennemsyn pa
udstederens hjemsted og hos de finansieringsorganer, der
varetager den pégeldende udsteders finansieringsfunktioner.
Genparter af aftalen skal pa anmodning udleveres til alle
interesserede.

Artikel 31

1. Nar ansegningen om optagelsen til officiel notering
vedrerer obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med
tilknyttede warrants, skal prospektet indeholde:
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a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning, og om de til
aktierne knyttede rettigheder,

b) de oplysninger, der er foreskrevet i punkt 1.3 og i
kapitel 3 til 7 i bilag I, skema A,

¢) de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 2 i bilag I,
skema B, og

d)  betingelserne og de narmere bestemmelser for konverte-
ring, ombytning eller tegning samt de tilfeelde, hvor disse
betingelser og bestemmelser kan andres.

2. Er udstederen af konvertible eller ombyttelige obligatio-
ner eller af obligationer med tilknyttede warrants ikke identisk
med udstederen af aktierne, skal prospektet indeholde:

a) oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning, og om de til
aktierne knyttede rettigheder

b) for obligationsudstederens vedkommende, de oplys-
ninger, der er foreskrevet i bilag I, skema B

¢) for aktieudstederens vedkommende, de oplysninger, der
er foreskrevet i punkt 1.3 og i kapitel 3 til 7 i bilag I,
skema A, og

d)  betingelserne og de narmere bestemmelser for konverte-
ring, ombytning eller tegning samt de tilfeelde, hvor disse
betingelser og bestemmelser kan andres.

Er udstederen af obligationerne et finansieringsselskab i hen-
hold til artikel 28, stk. 3, skal prospektet dog for dette
selskabs vedkommende kun indeholde de oplysninger, der er
foreskrevet i kapitel 1, 2 og 3 samt i punkt 5.1.0 til 5.1.5 og
6.1 i bilag I, skema B.

Artikel 32

1. Néar ansegningen om optagelsen til officiel notering
vedrerer verdipapirer, der udstedes i forbindelse med fusion
ved overtagelse af et selskab eller ved stiftelse af et nyt selskab,
spaltning af selskaber, indskud af en virksomheds samlede
aktiver og passiver eller en del heraf, i forbindelse med et
offentligt ombytningstilbud eller som modydelse for indskud i
form af andre vardier end kontanter, skal de dokumenter, der
angiver fristerne og betingelserne for disse transaktioner —
samt i givet fald dbningsstatus, opstillet pro forma eller ikke pro
forma, hvis selskabet endnu ikke har opstillet noget arsregnskab
— uden at foregribe forpligtelsen til offentliggarelse af pro-
speketet, stilles til ridighed for offentligheden til gennemsyn pa
udstederens hjemsted og hos de finansieringsorganer, der
varetager den pagaldende udsteders finansieringsfunktioner.

2. Séfremt den i stk. 1 omhandlede transaktion ligger mere
end to ar tilbage, kan de kompetente myndigheder give
dispensation for forpligtelsen i samme stykke.

Artikel 33

1. Nir ansegningen om optagelse til officiel notering
vedrorer aktiecertifikater, skal prospektet for certifikaternes
vedkommende indeholde de oplysninger, der er foreskrevet i
bilag I, skema C, og for de reprasenterede aktiers vedkommen-
de de oplysninger, der er foreskrevet i bilag I, skema A.

2. De kompetente myndigheder kan dog fritage udstederen
af certifikaterne for at offentliggere sin egen finansielle stilling,
sifremt den pageeldende udsteder er:

a) et kreditinstitut, der er hjemmeherende i en medlemsstat,
og som er oprettet eller styret ved eller i medfor af en
serlov eller er undergivet offentligt tilsyn til beskyttelse
af opsparingen

b) et datterselskab, som for 95 %’s vedkommende eller mere
ejes af et i litra a) omhandlet kreditinstitut, safremt dette
datterselskabs forpligtelser over for ihandehaverne af
certifikaterne ubetinget garanteres af kreditinstituttet, og
sifremt datterselskabet retligt eller faktisk er undergivet
samme kontrol som dette institut, eller

¢) et »administratiekantoor«, der forekommer i Nederlandene,
og som for sd vidt angar deponering af originale veerdipa-
pirer er undergivet serlige regler fastsat af de kompetente
myndigheder.

3. Er certifikaterne udstedt af en fondscentral eller af
en hjelpeinstitution oprettet af sddanne centraler, kan de
kompetente myndigheder dispensere fra kravet om offentligga-
relse af de i kapitel 1 i bilag I, skema C, foreskrevne oplysninger.

Artikel 34

1.  Séifremt de obligationer, for hvilke der anseges om
optagelse til officiel notering, er dakket af en ubetinget og
uigenkaldelig garanti fra en medlemsstat eller en af dennes
delstater for s vidt angér tilbagebetaling og forrentning, kan
de nationale retsforskrifter eller de kompetente myndigheder
tillade en forenkling af de i kapitel 3 og 5 i bilag I, skema B,
foreskrevne oplysninger.

2. Den istk. 1 nevnte forenkling kan ligeledes finde sted
for s vidt angdr selskaber, som er oprettet eller styret ved eller
i medfer af en serlov, og som har befgjelse til at opkrave
afgifter af deres kunder.
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Afdeling 5

Kontrol ogudsendelse af prospektet

Artikel 35

1. Prospektet md ikke offentliggeres, for det er godkendt af
de kompetente myndigheder.

2. De kompetente myndigheder ma kun godkende offent-
liggorelsen af prospektet, hvis de skenner, at dette opfylder
alle de krav, der er fremsat i dette direktiv.

Artikel 36

De kompetente myndigheder traffer afgerelse om, hvorvidt de
kan godkende den i punkt 1.3 i bilag I, skema A og B.
omhandlede pategning af den autoriserede revisor, og om de i
givet fald kraever en supplerende pategning.

Kravet om en supplerende pdtegning skal fremsettes pd
grundlag af en undersegelse i hvert enkelt tilfalde. P4 anmod-
ning af den autoriserede revisor ogfeller udstederen skal de
kompetente myndigheder over for pagaldende begrunde dette
krav.

Afdeling 6

Fastlaeggelse af den kompetente myndig-
hed

Artikel 37

Safremt ansegninger om optagelse af samme veerdipapir til
officiel notering pa fondsbarser, der er beliggende eller udgver
virksomhed i flere medlemsstater, herunder ogsd i den
medlemsstat i hvilken udstederen har sit vedtagtsmaessige
hjemsted, indgives samtidigt eller med et kort mellemrum, skal
prospektet, i overensstemmelse med reglerne i dette direktiv,
udarbejdes i den medlemsstat, hvor udstederen har sit ved-
teegtsmassige hjemsted, og godkendes af denne stats kompe-
tente myndigheder; sdfremt udstederens vedtagtsmassige
hjemsted ikke er beliggende i en af disse medlemsstater, velger
udstederen blandt de pdgeldende stater den stat, efter hvis
lovgivning prospektet skal udarbejdes og godkendes.

Afdeling 7

Gensidig anerkendelse

Artikel 38

1. Nar prospektet er godkendt i overensstemmelse med
artikel 37, skal det med forbehold af en eventuel oversattelse

anerkendes af de ovrige medlemsstater, hvor der anseges
om optagelse til officiel notering, uden at der foreligger
godkendelse fra de kompetente myndigheder i de pageeldende
stater, og uden at disse kan kreve indsattelse i prospektet af
yderligere oplysninger. Disse myndigheder kan dog kraeve, at
der i prospektet indsattes oplysninger, der er saregne for
markedet i det land, hvor der anmodes om optagelse, i
serdeleshed vedrarende indkomstskatteordningen, vedrerende
de pengeinstitutter, der yder udstederen finansiel service i
det pégeldende land, samt vedrerende den made, hvorpé
meddelelser til investorer offentliggeres.

2. Etprospekt, der er godkendt af de kompetente myndighe-
der i henhold til artikel 37, skal anerkendes i den anden
medlemsstat, hvor der er indgivet ansegning om optagelse til
officiel notering, ogsd selv om der er indremmet en delvis
fritagelse eller fravigelse i henhold til dette direktiv, sdfremt:

a) den pagaldende fritagelse eller fravigelse er af en art,
der anerkendes i den pagaldende anden medlemsstats
retsforskrifter, og

b) de samme forhold, der berettiger denne fritagelse eller
fravigelse, ogsd forefindes i den pégeldende anden
medlemsstat, og der ikke er sddanne andre betingelser
for denne fritagelse eller fravigelse, som kunne fa de
kompetente myndigheder i denne stat til at afsla fritagelse
eller fravigelse.

Selv om de i litra a) og b) fastsatte betingelser ikke er
opfyldt, kan den pageldende medlemsstat dog tillade, at dens
kompetente myndigheder anerkender det prospekt, som de
kompetente myndigheder i henhold til artikel 37 har godkendt.

3. Sifremt de kompetente myndigheder i henhold til arti-
kel 37 godkender prospektet, fremsender de til de kompetente
myndigheder i de andre medlemsstater, hvor der er ansggt om
optagelse til officiel notering, en attest for denne godkendelse.
Er der i henhold til dette direktiv indremmet en delvis fritagelse
eller fravigelse, anferes dette samt begrundelsen herfor i
attesten.

4. 1 forbindelse med ansegningen om optagelse til officiel
notering fremsender udstederen til de kompetente myndighe-
der i hver af de andre medlemsstater, hvor han anseger om
optagelse, det udkast til prospekt, som han agter at anvende i
den pégeldende stat.

5. Medlemsstaterne kan begraense anvendelsen af denne
artikel til prospekter hidrerende fra udstedere, der har deres
vedtaegtsmaessige hjemsted i en medlemsstat.

Artikel 39

1. Sifremt der indgives ansggning om optagelse til officiel
notering i en eller flere medlemsstater, og der for de pagalden-
de verdipapirer — inden for de tre maneder, der gér forud for
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ansggningen om optagelsen til notering — er udarbejdet et
offentligt prospekt, der er godkendt i en hvilken som helst
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 7, 8 eller 12 i
direktiv 89/298/EQF, anerkendes dette prospekt med forbe-
hold af eventuel oversattelse som optagelsesprospekt i den
eller de medlemsstater, hvor der er ansegt om optagelse til
officiel notering, uden at det er nedvendigt at indhente
godkendelse fra de kompetente myndigheder i den eller de
pagaldende stater, og uden at disse myndigheder kan krave
indsaettelse i prospektet af yderligere oplysninger. De kan dog
kreeve, at der i prospektet indsattes oplysninger, der er seregne
for markedet i det land, hvor der anseges om optagelse,
i serdeleshed vedrerende indkomstskatteordningen og de
finansieringsinstitutter, der yder udstederen finansiel service i
det land, hvor der ansgges om optagelse, samt vedrgrende den
made, hvorpd meddelelser til investorer offentliggores.

2. Artikel 38, stk. 2 til 5, finder anvendelse i et tilfelde, der
er omhandlet i stk. 1 i nervarende artikel.

3. Artikel 100 finder anvendelse i forbindelse med enhver
andring, som indtrader mellem tidspunktet for vedtagelsen af
indholdet af det i stk. 1 omhandlede prospekt og pabegyndel-
sen af den officielle notering.

Artikel 40

1.  Safremt en anmodning om optagelse til officiel notering,
som vedrerer verdipapirer, der umiddelbart eller pa leengere
sigt giver adgang til aktiekapitalen, indgives i en anden eller i
andre medlemsstater end den, hvor udstederen af de aktier,
som disse veerdipapirer giver ret til, har sit vedtagtsmaessige
hjemsted, og hvis denne udsteders aktier allerede er optaget til
officiel notering i denne sidstnavnte stat, kan de kompetente
myndigheder i den medlemsstat, hvor der anmodes om
optagelse, forst traeffe afgorelse, nar den har hert de kompeten-
te myndigheder i den medlemsstat, hvor udstederen af de
pagaldende aktier har sit vedtagtsmeessige hjemsted.

2. Séfremt en ansegning om optagelse til officiel notering
indgives for et verdipapir, som i mindre end seks maneder
allerede har veret optaget til officiel notering i en anden
medlemsstat, treeder de kompetente myndigheder, til hvem
ansggningen er fremsendyt, i forbindelse med de myndigheder,
som allerede har optaget vardipapiret til officiel notering, og
fritager sd vidt muligt udstederen af verdipapiret for at
udarbejde et nyt prospekt, dog med forbehold af et eventuelt
krav om ajourforing, oversattelse eller et tilleg svarende til
den pagaldende medlemsstats egne krav.

Afdeling 8

Aftaler med tredjelande

Artikel 41

Feellesskabet kan ved aftaler indgdet med et eller flere tredjelan-
de i henhold til traktaten under forudsatning af gensidighed
anerkende, at optagelsesprospekter, der er udarbejdet og
kontrolleret i overensstemmelse med dette eller disse tredjelan-
des retsforskrifter, opfylder kravene i dette direktiv, hvis de
pagaldende retsforskrifter sikrer en beskyttelse af investorerne
svarende til den, som dette direktiv giver, ogsa selv om disse
retsforskrifter afviger fra bestemmelserne i dette direktiv.

KAPITEL 1

Scerlige betingelser for optagelse af aktier

Afdeling 1

Betingelser vedrorende det selskab, hvis
aktier er genstand for ansegning om op-
tagelse

Artikel 42

Selskabets retlige stilling skal veere i overensstemmelse med de
for selskabet galdende retsforskrifter med hensyn til savel dets
stiftelse som til dets vedtegtsmessige virksomhed.

Artikel 43

1. Den forventede kursveerdi af de aktier, der er genstand
for ansegningen om optagelse til officiel notering eller, hvis
denne veerdi ikke kan anslds, selskabets egenkapital, herunder
resultatet fra det seneste regnskabsar, skal veere pa mindst en
million EUR.

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at selv om denne betin-
gelse ikke er opfyldt, hindrer dette ikke optagelse til officiel
notering, sifremt de kompetente myndigheder er af den
overbevisning, at der vil vare et tilstraekkeligt marked for de
pagaldende aktier.

3. En medlemsstat kan ved optagelse til officiel notering
kun kraeve en hejere forventet kursverdi eller en hojere
egenkapital, hvis der i denne stat eksisterer et andet organiseret,
anerkendt og dbent marked, der fungerer regelmessigt, og for
hvilket kravene pa dette omrade er lig med eller mindre strenge
end de i stk. 1 omhandlede.

4. Den i stk. 1 fastsatte betingelse finder ikke anvendelse
ved optagelse til officiel notering af en supplerende aktiepost
af samme klasse som de allerede optagne aktier.
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5.  Modvardien i national valuta af en million EUR er indtil
videre den verdi, der er akvivalent med den modverdi i
national valuta af én million europeiske regningsenheder, der
gjaldt den 5. marts 1979.

6.  Hvis kursveerdien udtrykt i national valuta, efter andring
af modveardien i national valuta af euroen, i en periode pa et
ar ligger mindst 10 % under eller over vaerdien af en million
EUR, skal medlemsstaten inden for en frist pad tolv maneder
efter udlebet af denne periode tilpasse sine administrativt eller
ved lov fastsatte bestemmelser til bestemmelsen i stk. 1.

Artikel 44

Selskabet skal i overensstemmelse med den nationale lovgiv-
ning have offentliggjort eller indsendt sine regnskaber for de
tre seneste regnskabsar forud for ansegningen om optagelse til
officiel notering. De kompetente myndigheder kan undtagel-
sesvis fravige denne betingelse, sifremt dette er enskeligt af
hensyn til selskabet eller investorerne, og de kompetente
myndigheder er af den overbevisning, at investorerne rader
over de oplysninger, der er ngdvendige for, at de kan danne
sig et velbegrundet skon over selskabet og de aktier, der soges
optaget til officiel notering.

Afdeling 2

Betingelser vedrorende de aktier, der er
genstand for ansegning om optagelse

Artikel 45

Aktiernes retlige stilling skal vaere i overensstemmelse med de
for aktier gaeldende retsforskrifter.

Artikel 46

1. Aktierne skal vere frit omsattelige.

2. De kompetente myndigheder kan sidestille ikke fuldt
indbetalte aktier med frit omsettelige aktier, ndr der er
truffet foranstaltninger til, at disse aktiers omsattelighed ikke
begrenses, og nar transaktionernes gennemskuelighed er sikret
ved en tilstrakkelig information til offentligheden.

3. Hvad angir optagelse til officiel notering af aktier, hvis
erhvervelse er undergivet godkendelse, kan de kompetente
myndigheder kun fravige stk. 1, hvis benyttelse af godkendel-
sesklausulen ikke vil kunne medfgre markedsforstyrrelser.

Artikel 47

I tilfeelde af offentlig udstedelse forud for optagelsen til officiel
notering skal den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer,
vare afsluttet for den forste notering.

Artikel 48

1. En tilstrakkelig spredning af aktierne i offentligheden
i en eller flere medlemsstater, skal vare sket senest pé
optagelsestidspunktet.

2. Betingelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse, nar sprednin-
gen af aktierne i offentligheden skal ske over fondsbersen. I s&
fald kan der kun treffes afgorelse om optagelse til officiel
notering, hvis de kompetente myndigheder er af den overbevis-
ning, at en tilstraekkelig spredning i lebet af kort tid vil veere
opnéet over fondsbersen.

3. Itilfelde af ansegning om optagelse til officiel notering af
en supplerende aktiepost af samme klasse, kan de kompetente
myndigheder skenne, om aktiernes spredning i offentligheden
er tilstreekkelig i forhold til samtlige udstedte aktier og ikke
kun i forhold til denne supplerende post.

4. Safremt aktierne er optaget til officiel notering i et eller
flere tredjelande, kan de kompetente myndigheder uanset
stk. 1 lade dem optage til officiel notering, nar en tilstreckkelig
spredning i offentligheden har fundet sted i det eller de
tredjelande, hvor de er noteret.

5. En tilstrekkelig spredning anses at foreligge, nir de
aktier, der er genstand for optagelsesansggningen, er fordelt i
offentligheden med mindst 25 % af den tegnede aktiekapital,
som dakkes af pigeldende aktieklasse, eller ndr markedets
normale funktion pd grund af et betydeligt antal aktier i samme
klasse og deres store spredning i offentligheden er sikret med
en lavere procent.

Artikel 49

1.  Ansegningen om optagelse til officiel notering skal
omfatte alle de aktier af samme klasse, der allerede er udstedt.

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at denne betingelse ikke
finder anvendelse pd ansegninger, som ikke omfatter alle de
aktier af samme klasse, der allerede er udstedt, ndr de aktier af
denne klasse, der ikke s@ges optaget, udger en del af de
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aktieposter, som skal opretholde kontrollen med selskabet,
eller ikke er omsattelige i en bestemt periode i medfer af
aftaler, forudsat at offentligheden oplyses om navnte forhold,
og at disse ikke kan veere til skade for ihendehaverne af de
aktier, der soges optaget til officiel notering.

Artikel 50

1. For optagelse til officiel notering af aktier, som er udstedt
af selskaber, der er hjemmeherende i en anden medlemsstat,
og som er genstand for en ydre udformning, er det nedvendigt
og tilstraekkeligt, at denne svarer til de i vedkommende anden
medlemsstat gaeldende regler. Sifremt den ydre udformning
ikke svarer til de galdende regler i den medlemsstat, hvor der
ansgges om optagelse til officiel notering, bringer denne stats
kompetente myndigheder dette forhold til offentlighedens
kendskab.

2. Den ydre udformning af aktier udstedt af selskaber, der
er hjemmeherende i tredjelande, skal frembyde garantier, der
er tilstraekkelige for beskyttelsen af investor.

Artikel 51

Séafremt aktier udstedt af et selskab, der er hjemmehearende i et
tredjeland, ikke noteres i hjemlandet eller i det land, hvor de
har den sterste udbredelse, kan de kun optages til officiel
notering, sdfremt de kompetente myndigheder er af den
overbevisning, at den manglende notering i hjemlandet eller i
det land, hvor de har den sterste udbredelse, ikke skyldes
nedvendigheden af at beskytte investorerne.

KAPITEL 111

Scerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af
en virksomhed

Afdeling 1

Betingelser vedrorende den virksomhed,
hvis obligationer er genstand for anseg-
ning om optagelse

Atrtikel 52

Virksomhedens retlige stilling skal vare i overensstemmelse
med de for virksomheden gaeldende retsforskrifter med hensyn
til sdvel dens stiftelse som dens vedtegtsmessige virksomhed.

Afdeling 2

Betingelser vedrerende de obligationer,
der er genstand for ansegning om opta-
gelse

Artikel 53

Obligationernes retlige stilling skal vaere i overensstemmelse
med de for obligationer galdende retsforskrifter.

Artikel 54

1.  Obligationerne skal vare frit omsettelige.

2. De kompetente myndigheder kan sidestille ikke fuldt
indbetalte obligationer med frit omsettelige obligationer,
ndr der er truffet foranstaltninger til, at disse obligationers
omsettelighed ikke begrenses, og ndr transaktionernes gen-
nemskuelighed er sikret ved en tilstraekkelig information til
offentligheden.

Artikel 55

[ tilfelde af offentlig udstedelse forud for optagelse til officiel
notering skal den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer,
vaere afsluttet for den forste notering. Denne bestemmelse
galder ikke i tilfeelde af lobende udstedelse af obligationer, nar
slutdatoen for tegningsperioden ikke er fastsat.

Artikel 56

Anspggningen om optagelse til officiel notering skal omfatte
alle obligationer fra samme udstedelse.

Artikel 57

1.  For optagelse til officiel notering af obligationer, som er
udstedt af virksomheder, der er hjemmeherende i en anden
medlemsstat, og som er genstand for en ydre udformning, er
det nedvendigt og tilstreekkeligt, at denne svarer til de i
vedkommende anden medlemsstat galdende regler. Safremt
den ydre udformning ikke svarer til de gealdende regler i
den medlemsstat, hvor der anseges om optagelse til officiel
notering, bringer denne stats kompetente myndigheder dette

forhold til offentlighedens kendskab.
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2. Den ydre udformning af obligationer, som kun er udstedt
i en enkelt medlemsstat, skal svare til de regler, der er gaeldende
i denne stat.

3. Den ydre udformning af obligationer udstedt af virksom-
heder, der er hjemmehorende i et tredjeland, skal frembyde
garantier, der er tilstraekkelige for beskyttelsen af investor.

Afdeling 3

Andre betingelser

Artikel 58

1. Lanet md ikke vare pd under 200 000 EUR. Denne
bestemmelse gaelder ikke i tilfeelde af lobende udstedelse af
obligationer, ndr lanets storrelse ikke er fastsat.

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at selv om denne betin-
gelse ikke er opfyldt, hindrer dette ikke optagelse til officiel
notering, nar de kompetente myndigheder er af den overbevis-
ning, at der vil vaere et tilstrakkeligt marked for de pagaldende
obligationer.

3. Modvardien i national valuta af 200 000 EUR er indtil
videre den vardi, der er xkvivalent med den modveardi i
national valuta af 200 000 europziske regningsenheder, der
gjaldt den 5. marts 1979.

4. Hvis minimumsbelobet for lanet udtrykt i national
valuta, efter @ndring af modvardien i national valuta af
euroen, i en periode pd et dr ligger mindst 10 % under verdien
af 200 000 EUR, skal medlemsstaten inden for en frist pa
tolv. maneder efter udlgbet af denne periode tilpasse sine
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser til stk. 1.

Artikel 59

1. Konvertible obligationer, ombyttelige obligationer og
obligationer med warrants kan kun optages til officiel notering,
hvis de aktier, de er knyttet til, forudgdende er optaget til
notering pd samme fondsbers eller er optaget pa et andet
organiseret, anerkendt og dbent marked, der fungerer regel-
maessigt, eller optages herpa samtidigt.

2. Medlemsstaterne kan uanset stk. 1 tillade optagelse
til officiel notering af konvertible obligationer, ombyttelige
obligationer og obligationer med warrants, sifremt deres
kompetente myndigheder er af den overbevisning, at iheende-
haverne af obligationerne rader over alle de oplysninger, der
er nedvendige, for at de kan danne sig et sken over verdien af
de aktier, som disse obligationer er knyttet til.

KAPITEL IV

Scerlige betingelser for optagelse af obligationer udstedt af
en stat eller dennes lokale offentlige organer eller af en
international organisation med offentlig karakter

Artikel 60

Obligationerne skal veare frit omsattelige.

Artikel 61

[ tilfeelde af offentlig udstedelse forud for optagelse til officiel
notering skal den periode, hvori der kan afgives tegningsordrer,
vare afsluttet for den forste notering. Denne bestemmelse
gelder ikke, nér slutdatoen for tegningsperioden ikke er fastsat.

Artikel 62

Ansegningen om optagelse til officiel notering skal omfatte
alle obligationer fra samme udstedelse.

Artikel 63

1. For optagelse til officiel notering af obligationer, som er
udstedt af en medlemsstat eller dennes lokale offentlige
organer, og som er genstand for en ydre udformning, er det
nedvendigt og tilstraekkeligt, at udformningen svarer til de
i denne medlemsstat geldende regler. Sifremt den ydre
udformning ikke svarer til de galdende regler i den medlems-
stat, hvor der anseges om optagelse til officiel notering,
bringer denne stats kompetente myndigheder dette forhold til
offentlighedens kendskab.

2. Den ydre udformning af obligationer udstedt af tredjelan-
de eller disses lokale offentlige organer eller af internationale
organisationer med offentlig karakter, skal frembyde garantier,
der er tilstreekkelige for beskyttelsen af investor.



L 184/26

De Europeiske Fellesskabers Tidende

6.7.2001

AFSNIT IV

FORPLIGTELSER VEDRORENDE V_ARDIPAPIRER, SOM ER
OPTAGET TIL OFFICIEL NOTERING

KAPITEL 1

Forpligtelser, som pihviler selskaber, hvis aktier er optaget
til officiel notering

Afdeling 1

Notering af nyligt udstedte aktier af
samme klasse

Artikel 64

Med forbehold af artikel 49, stk. 2, har selskabet i tilfelde af
en ny offentlig udstedelse af aktier af samme klasse som dem,
der allerede er optaget til officiel notering, og safremt disse nye
aktier ikke optages automatisk, pligt til at ansege om deres
optagelse til sidan notering, enten senest et ar efter udstedelsen
eller pa det tidspunkt, hvor de bliver frit omszttelige.

Afdeling 2

Forholdet til aktionarerne

Artikel 65

1. Selskabet skal sikre lige behandling af aktionarer, der
befinder sig i samme situation.

2. Selskabet skal i det mindste i hver medlemsstat, hvor
dets aktier noteres, sikre al den statte og oplysning, der er
nedvendig, for at aktionazrerne kan udeve deres rettigheder. I

serdeleshed skal det:

a)  oplyse aktionererne om afholdelse af generalforsamlin-
ger, og give dem mulighed for at udeve deres stemmeret

b) offentliggere meddelelser eller udsende underretninger
om uddeling og udbetaling af udbytte, om udstedelse
af nye aktier, samt om tildeling, tegning, afkald og
konvertering

¢) udpege et pengeinstitut som befuldmaegtiget, hvorigen-
nem aktionarerne kan udeve deres finansielle rettigheder,
medmindre selskabet selv varetager finansieringsfunktio-
nerne.

Afdeling 3

Andring af stiftelsesoverenskomsten
eller vedtegterne

Artikel 66

1. Etselskab, som har til hensigt at @ndre sin stiftelsesover-
enskomst eller sine vedtaegter, skal fremsende udkastet til
andringen til de kompetente myndigheder i de medlemsstater,
hvor dets aktier noteres.

2. Fremsendelsen af dette udkast til de kompetente myndig-
heder skal finde sted senest pé det tidspunkt, hvor der indkaldes
til den generalforsamling, som skal traeffe afgerelse om den
foresldede @ndring.

Afdeling 4

Arsregnskab ogberetning
Artikel 67

1. Selskabet skal hurtigst muligt fremlegge sit seneste
drsregnskab og sin seneste beretning for offentligheden.

2. Hyis selskabet opstiller bade et ikke konsolideret drsregn-
skab og et konsolideret drsregnskab (koncernregnskab), skal
det fremleegge begge regnskaber for offentligheden. I s fald
kan den kompetente myndighed give selskabet tilladelse til
kun at fremlagge enten det ikke konsoliderede regnskab eller
koncernregnskabet for offentligheden, safremt det regnskab,
der ikke fremlagges for offentligheden, ikke indeholder ve-
sentlige supplerende oplysninger.

3. Huvis drsregnskabet og beretningen ikke er i overensstem-
melse med bestemmelserne i direktiverne vedrerende selskabs-
regnskaber, og hvis nevnte regnskab og beretning ikke giver
et palideligt billede af selskabets aktiver og passiver, samt af
dets gkonomiske stilling og dets resultat, skal der fremlagges
mere detaljerede eller supplerende oplysninger.

Afdeling 5
Supplerende oplysninger

Artikel 68

1. Selskabet skal hurtigst muligt oplyse offentligheden om
nye, vasentlige forhold, som bererer dets virksomhedsomra-
der, som ikke er offentligheden bekendt, og som pa grund af
deres indvirkning pa dets aktiver og passiver, dets gkonomiske
stilling og dets virksomhed i almindelighed vil kunne fremkalde
en betydelig &endring i kursen pé dets aktier.
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De kompetente myndigheder kan dog fritage selskabet for
denne forpligtelse, sdfremt udspredelsen af visse oplysninger
vil kunne skade selskabets retmaeessige interesser.

2. Selskabet skal straks oplyse offentligheden om enhver
andring af de rettigheder, der er knyttet til de forskellige
aktieklasser.

3. Selskabet skal, sd snart det fir kendskab dertil, oplyse
offentligheden om endringer i strukturen (kapitalejerne og
kapitalfordelingen pa disse) af de betydelige andele i dets
kapital i forhold til tidligere offentliggjorte oplysninger herom.

Navnlig skal selskaber, der ikke er omfattet af artikel 85 til 97
hver gang de far kendskab dertil og senest ni kalenderdage
herefter, oplyse offentligheden om, at en person eller enhed
har erhvervet eller afhaendet en sd stor aktieandel, at hans
beholdning ndr op over eller ned under de i artikel 89 fastsatte
taerskler.

Afdeling 6

Oplysningernes ensartethed

Artikel 69

1. Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
flere fondsberser, der er beliggende eller udaver virksomhed i
forskellige medlemsstater, skal sikre, at der gives ensartede
oplysninger til markedet pa hver af disse berser.

2. Selskaber, hvis aktier er optaget til officiel notering pa
flere fondsberser, der er beliggende eller udever virksomhed i
en eller flere medlemsstater og i et eller flere tredjelande, skal
give markedet i den eller de medlemsstater, hvor deres aktier
noteres, oplysninger, der mindst svarer til dem, de giver
markedet i det eller de pagaldende tredjelande, for sd vidt disse
oplysninger kan have betydning for vurderingen af aktierne.

Afdeling 7

Offentliggerelse af periodiske oplys-
ninger

Artikel 70

Medlemsstaterne sikrer, at de selskaber, der er omhandlet
i artikel 4, offentliggor en halvarlig beretning vedrerende
aktiviteten 1 og resultatet af de forste seks méaneder af hvert
regnskabsar.

Artikel 71

Hvad angdr den halvarlige beretning kan medlemsstaterne
palagge selskaberne strengere forpligtelser end dem, der er
fastsat i artikel 70, 72 til 76, artikel 102, stk. 2, og artikel 103
eller supplerende forpligtelser, forudsat at disse gaelder generelt
for alle selskaber eller bestemte kategorier af selskaber.

Afdeling 8

Offentliggorelse og indhold af den hal-
varlige beretning

Artikel 72

1. Den halvérlige beretning offentliggeres inden fire méne-
der efter udlobet af den pageldende seksméneders periode.

2. I sarlige tilfelde, der er behorigt begrundede, kan de
kompetente myndigheder forleenge denne frist for offentligge-
relse.

Artikel 73

1. Den halvérlige beretning skal indeholde regnskabstal og
kommentarer vedrerende selskabets virksomhed og resultat i
den pagaldende seksmaneders periode.

2. Regnskabstallene, der opstilles i skemaform, skal som et
minimum angive:

a)  nettoomsatningen

b) resultatet for eller efter fradrag af skat.

Disse angivelser skal forstds pd samme made som i direktiver
om regnskaber for selskaber.

3. Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndig-
heder til i hvert enkelt tilfelde og som en undtagelse at give
selskaberne tilladelse til at foreleegge resultatet i form af en
skensmaessig opgarelse, safremt selskabets aktier kun er opta-
get til officiel notering i en enkelt medlemsstat. Anvendelse af
denne fremgangsmadde skal angives af selskabet i dets beretning
og ma ikke vaere vildledende for investor.

4. Hvis selskabet har foretaget eller agter at foretage en
acontoudbetaling af udbytte, skal regnskabstallene angive
resultatet efter fradrag af skat for det pageldende halvér samt
de acontoudbetalinger af udbytte, der er foretaget, eller som
selskabet agter at foretage.

5. Ud for hver post skal til sammenligning anferes posten
for den tilsvarende periode i det foregdende regnskabsér.
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6. Kommentarerne skal omfatte enhver vigtig oplysning,
der kan sette investorerne i stand til realistisk at bedemme
udviklingen i selskabets virksomhed og dettes resultat, samt
angivelse af enhver serlig faktor, der har pavirket denne
virksomhed og dette resultat i den pagzldende periode, og skal
gore det muligt at foretage en sammenligning med den
tilsvarende periode i det foregdende regnskabsar.

De skal ligeledes sa vidt muligt vedrere selskabets forventede
udvikling i lebet af det lobende regnskabsdr.

7. Séfremt de regnskabstal, der er omhandlet i stk. 2, skulle
vise sig ikke at svare til selskabets virksomhed, skal de
kompetente myndigheder drage omsorg for, at de nedvendige
tilpasninger foretages.

Artikel 74

Nar et selskab offentligger et konsolideret regnskab, kan det
offentliggere sin halvarlige beretning i konsolideret eller ikke-
konsolideret form. Medlemsstaterne kan dog give de kompe-
tente myndigheder bemyndigelse til, sdfremt disse skenner, at
den ikke valgte form indeholder vigtige supplerende oplys-
ninger, at kraeve af selskabet, at det offentliggor de pageeldende
oplysninger.

Attikel 75

Hvis de regnskabsmassige oplysninger er revideret af selska-
bets autoriserede revisor, gengives revisors godkendelse, og i
givet fald hans forbehold, ubeskaret.

Artikel 76

1. Safremt visse forpligtelser i henhold til dette direktiv
ikke svarer til selskabets virksomhed eller situation, skal
de kompetente myndigheder drage omsorg for, at disse
forpligtelser tilpasses i fornedent omfang.

2. De kompetente myndigheder kan dispensere for kravet
om optagelse i den halvarlige beretning af visse oplysninger,
der er foreskrevet i dette direktiv, sifremt de finder, at
udbredelsen af disse oplysninger ville stride mod den offentlige
interesse eller tilfoje selskabet betydelig skade, forudsat at
undladelse af offentliggerelse i sidstnaevnte tilfeelde ikke kan
medfore, at offentligheden vildledes med hensyn til faktiske
omstendigheder og forhold, der er vigtige for bedemmelsen
af de pageldende aktier.

Selskabet eller dets reprasentanter er ansvarlige for, at de
faktiske omstendigheder, som ligger til grund for anmodnin-
gen om dispensation, er korrekte og relevante.

3. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder ligeledes anvendelse
pa sddanne strengere eller supplerende forpligtelser, der kraeves
opfyldt i henhold til artikel 71.

4. Hyvis et selskab, der henhgrer under lovgivningen i et
tredjeland, offentligger en halvérlig beretning i et tredjeland,
kan de kompetente myndigheder tillade, at selskabet offentlig-
gor denne beretning i stedet for den i dette direktiv omhandlede
halvdrlige beretning, sdfremt de givne oplysninger svarer til
dem, der folger af anvendelsen af dette direktiv.

Artikel 77

Nar en halvérlig beretning skal offentliggeres i flere medlems-
stater, bestraber disse medlemsstaters kompetente myndighe-
der sig pa, uanset artikel 71, som falles tekst at godkende
teksten til den beretning, der opfylder kravene i den medlems-
stat, hvor selskabets aktier forste gang blev optaget til officiel
notering, eller en tekst, der ligger sd tat som muligt op ad
denne. Safremt der sker optagelse til officiel notering samtidig
pa to eller flere fondsberser, der er beliggende eller driver
virksomhed i forskellige medlemsstater, bestraber de kompe-
tente myndigheder i de pdgaeldende medlemsstater sig pa som
faelles tekst at godkende teksten til den beretning, der opfylder
kravene i den medlemsstat, hvor selskabets hjemsted er
beliggende; hvis selskabets hjemsted er beliggende i et tredje-
land, bestraber de pagaldende medlemsstaters kompetente
myndigheder sig pa at godkende en falles tekst til beretningen.

KAPITEL 11

Forpligtelser, som pdhviler udstedere, hvis obligationer er
optaget til officiel notering

Afdeling 1

Obligationer udstedt af en virksomhed

Artikel 78

1. Virksomheden skal sikre lige behandling af ihandehavere
af obligationer i samme lan med hensyn til alle de rettigheder,
der er knyttet til disse obligationer.

Denne betingelse forhindrer ikke tilbud om tilbagekeb for
tiden, ndr de afgives i henhold til national lovgivning, og som
navnlig begrundet i sociale hensyn métte blive fremsat af
virksomheden over for ihaendehaverne af visse obligationer
som en fravigelse af udstedelsesbetingelserne.
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2. Virksomheden skal i det mindste i hver medlemsstat,
hvor dets obligationer er optaget til officiel notering, sikre al
den stotte og oplysning, der er nedvendig, for at obligations-
ejerne kan udeve deres rettigheder. I saerdeleshed skal den:

a) offentliggore meddelelser eller udsende underretninger
om eventuel atholdelse af forsamlinger af obligationsejere,
udbetaling af renter, udevelse af eventuelle konverte-
rings-, ombytnings-, tegnings- og afkaldsrettigheder samt
om indlesning

b) udpege et pengeinstitut som befuldmegtiget, hvorigen-
nem obligationsejerne kan udeve deres finansielle rettig-
heder, medmindre virksomheden selv varetager finansie-
ringsfunktionerne.

Artikel 79

1. Envirksomhed, som har til hensigt at @ndre sin stiftelses-
overenskomst eller sine vedteegter, sdledes at obligationsejernes
rettigheder a@ndres, skal fremsende udkastet til eendringen til
de kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor dens
obligationer noteres.

2. Fremsendelsen af dette udkast til de kompetente myndig-
heder skal finde sted senest pa tidspunktet for indkaldelsen af
det organ, som skal treffe afgerelse om den foresldede
andring.

Artikel 80

1. Virksomheden skal hurtigst muligt for offentligheden
fremlaegge det seneste drsregnskab og den seneste beretning,
hvis offentliggorelse er pdbudt i henhold til den nationale
lovgivning.

2. Hvis virksomheden opstiller bade et ikke konsolideret
arsregnskab og et konsolideret drsregnskab (koncernregnskab),
skal den fremlagge begge regnskaber for offentligheden. I sd
fald kan de kompetente myndigheder give virksomheden
tilladelse til kun at fremlegge enten det ikke konsoliderede
regnskab eller koncernregnskabet for offentligheden, safremt
det regnskab, der ikke fremlagges for offentligheden, ikke
indeholder vasentlige supplerende oplysninger.

3. Hvis drsregnskabet og beretningen ikke er i overensstem-
melse med bestemmelserne i direktiverne vedrerende selskabs-
regnskaber, og hvis navnte regnskab og beretning ikke giver
et palideligt billede af virksomhedens aktiver og passiver,
samt af dens gkonomiske stilling og dens resultat, skal der
fremlaegges mere detaljerede eller supplerende oplysninger.

Artikel 81

1. Virksomheden skal hurtigst muligt oplyse offentligheden
om de nye, veesentlige forhold, som bererer dens virksom-
hedsomrade, som ikke er offentligheden bekendt, og som pé
afgerende made kan forringe dens evne til at overholde sine
forpligtelser.

De kompetente myndigheder kan dog fritage virksomheden for
denne forpligtelse, sifremt udspredelsen af visse oplysninger vil
kunne skade virksomhedens retmaessige interesser.

2. Virksomheden skal straks oplyse offentligheden om
enhver andring i obligationsejerens rettigheder, som navnlig
matte skyldes en @ndring af lanevilkdrene eller rentesatsen.

3. Virksomheden skal straks oplyse offentligheden om nye
udstedelser af ldn og i serdeleshed om den sikkerhed, som
stilles i forbindelse hermed.

4. I de tilfelde, hvor den officielle notering vedrarer
konvertible obligationer, ombyttelige obligationer eller obliga-
tioner med warrants, skal virksomheden straks oplyse offent-
ligheden om enhver andring af de rettigheder, der er tillagt de
forskellige aktieklasser, som disse obligationer er knyttet til.

Artikel 82

1. Virksomheder, hvis obligationer er optaget til officiel
notering pa flere fondsberser, der er beliggende eller udever
virksomhed i forskellige medlemsstater, skal sikre, at der gives
ensartede oplysninger til markedet pd hver af disse berser.

2. Virksomheder, hvis obligationer er optaget til officiel
notering pa flere fondsberser, der er beliggende eller udever
virksomhed i en eller flere medlemsstater og i et eller flere
tredjelande, skal give markedet i den eller de medlemsstater,
hvor deres obligationer noteres, oplysninger, der mindst svarer
til dem, de giver markedet i det eller de pageldende tredjelande,
safremt disse oplysninger kan have betydning for vurderingen
af obligationerne.
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Afdeling 2

Obligationer udstedt af en stat eller den-

nes lokale offentlige organer eller af en

international organisation med offentlig
karakter

Artikel 83

1. Staten, dennes lokale offentlige organer og internationale
organisationer med offentlig karakter skal sikre lige behandling
af theendehavere af obligationer i samme ldn med hensyn til
alle de rettigheder, der er knyttet til disse obligationer. Denne
betingelse forhindrer ikke tilbud om tilbagekeb for tiden, nar
de afgives i henhold til national lovgivning, og som navnlig
begrundet i sociale hensyn matte blive fremsat af udstederen
over for ihandehaverne af visse obligationer som en fravigelse
af udstedelsesbetingelserne.

2. Staten, dennes lokale offentlige organer og internationale
organisationer med offentlig karakter, skal i det mindste i
hver medlemsstat, hvor obligationerne er optaget til officiel
notering, sikre al den stotte og oplysning, der er nedvendig,
for at obligationsejerne kan udeve deres rettigheder. I seerdeles-

hed skal de:

a) offentliggore meddelelser eller udsende underretninger
om eventuel afholdelse af forsamlinger af obligationsejere,
om betaling af renter og om indlgsning

b) udpege et pengeinstitut som befuldmagtiget, hvorigen-
nem obligationsejerne kan udeve deres finansielle rettig-
heder.

Artikel 84

1. Stater, disses lokale offentlige organer og internationale
organisationer med offentlig karakter, hvis obligationer er
optaget til officiel notering pa flere fondsberser, der er
beliggende eller udever virksomhed i forskellige medlemssta-
ter, skal sikre, at der gives ensartede oplysninger til markedet
pa hver af disse berser.

2. Stater, disses lokale offentlige organer og internationale
organisationer med offentlig karakter, hvis obligationer er
optaget til officiel notering pd flere fondsberser, der er
beliggende eller udever virksomhed i en eller flere medlemssta-
ter og i et eller flere tredjelande, skal give markedet i den eller

de medlemsstater, hvor deres obligationer noteres, oplysninger,
der mindst svarer til dem, de giver markedet i det eller de
pagaldende tredjelande, sdfremt disse oplysninger vedrerer
forhold, der kan have betydning for vurderingen af obligatio-
nerne.

KAPITEL 111

Forpligtigelse til offentliggorelse af oplysninger ved erhver-
velse og afheendelse af en betydelig andel i et bersnoteret
kab

sels

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser
Artikel 85

1. Medlemsstaterne anvender nerverende kapitels regler
pa fysiske personer og offentlig- eller privatretlige juridiske
enheder, som direkte eller gennem en anden person erhverver
eller atheender en andel, der opfylder kriterierne i artikel 89,
stk. 1, og som medferer en eendring i besiddelsen af stemmeret-
tigheder i et selskab, der er underkastet deres lovgivning, og
hvis aktier er optaget til officiel notering pa en eller flere
fondsberser, der er beliggende i eller udever virksomhed i en
eller flere medlemsstater.

2. Nar erhvervelse eller athendelse af en betydelig andel
som navnt i stk. 1 sker via aktiecertifikater, finder nervarende
kapitel anvendelse pa ihaeendehaverne af disse aktiecertifikater
og ikke pad deres udsteder.

3. Nearverende kapitel finder ikke anvendelse pa erhvervel-
se eller afthandelse af en betydelig andel i institutter for
kollektiv investering.

Artikel 86

[ neerveerende kapitel forstds ved »erhvervelse af en andel« ikke
blot keb af en andel, men ogsd enhver anden form for
erhvervelse af andele, uanset i hvilken egenskab og hvilken
fremgangsmade, der er anvendt, herunder erhvervelse af en
andel i overensstemmelse med et af de i artikel 92 omhandlede

forhold.
Artikel 87

1. I narvarende kapitel forstds ved »kontrolleret virksom-
hed« enhver virksomhed, i hvilken en fysisk person eller
juridisk enhed:

a)  har flertallet af selskabsdeltagernes stemmerettigheder
eller
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b)  harret til at udnavne eller afsette flertallet af medlemmer-
ne af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og
samtidig er selskabsdeltager i den pageeldende virksomhed
eller

¢) er selskabsdeltager og i kraft af en aftale med andre
deltagere i denne virksomhed alene kontrollerer flertallet
af de pageldende selskabsdeltageres stemmerettigheder.

2. Ved anvendelsen af stk. 1 skal der til modervirksomhe-
dens stemmerettigheder og rettigheder med hensyn til udneev-
nelse eller afskedigelse lagges alle andre kontrollerede virksom-
heders rettigheder savel som rettigheder, der besiddes af en
person eller enhed, som optreder i eget navn, men pa
vegne af modervirksomheden eller enhver anden kontrolleret
virksomhed.

Artikel 88

Medlemsstaterne kan palagge de i artikel 85, stk. 1, omhandle-
de fysiske personer og juridiske enheder samt selskaber
strengere forpligtelser end dem, som er fastsat i naervarende
kapitel, eller yderligere forpligtelser, forudsat at de finder
generel anvendelse pé alle, der erhverver eller athender en
andel, samt pd alle selskaber, eller pd alle, der erhverver eller
atheender en andel, samt pd alle selskaber inden for en bestemt
kategori.

Afdeling 2

Underretning ved erhvervelse og afhan-
delse af en betydelig andel

Artikel 89

1. Néren fysisk person eller en juridisk enhed som omhand-
let i artikel 85, stk. 1, erhverver eller afhender en andel i et
selskab som omhandlet i artikel 85, stk. 1, og denne erhvervelse
eller athaendelse har til folge, at den andel af stemmerettighe-
derne, som denne person eller juridiske enhed besidder, derved
ndr op pa eller overstiger tersklerne 10 %, 20 %, 1/3, 50 % og
2/3 eller nar ned under disse tarskler, skal personen eller
enheden inden syv kalenderdage underrette selskabet og
samtidig den eller de kompetente myndigheder, der er om-
handlet i artikel 96, om, hvor stor en andel af stemmerettighe-
derne personen eller enheden besidder efter erhvervelsen eller
athendelsen. Medlemsstaterne kan undlade at anvende

a) tarsklerne pd 20 % og 1/3, hvis de anvender en enkelt
teerskel pa 25 %

b) taersklen pé 2/3, hvis de anvender en taerskel pd 75 %.

Fristen pd syv kalenderdage lgber fra det tidspunkt, hvor den
person, eller enhed, der er indehaver af en betydelig andel far
kendskab til erhvervelsen eller athandelsen, eller fra det
tidspunkt, hvor den pagaldende person eller enhed i betragt-
ning af omstaendighederne burde have fiet kendskab hertil.

Medlemsstaterne kan endvidere fastsatte, at underretningen af
det pagzldende selskab ligeledes skal omfatte den andel af
kapitalen, som besiddes af en fysisk person eller en juridisk
enhed.

2. Medlemsstaterne fastsetter om nodvendigt i deres lovgiv-
ning og under hensyn til denne de narmere bestemmelser for,
hvorledes de fysiske personer eller juridiske enheder, der er
omhandlet i artikel 85, stk. 1, skal have meddelelse om de
stemmerettigheder, der skal tages i betragtning ved anvendel-
sen af stk. 1.

Artikel 90

Medlemsstaterne fastsaetter, at enhver fysisk person eller
juridisk enhed, jf. artikel 85, stk. 1, pd den forste generalforsam-
ling i et selskab som omhandlet i artikel 85, stk. 1, der finder
sted for sd vidt angdr:

Belgien fra den 1. oktober 1993
Danmark fra den 1. oktober 1991
Tyskland fra den 1. april 1995
Grakenland fra den 1. oktober 1992
Spanien fra den 15. juni 1991
Frankrig fra den 1. oktober 1991
Irland fra den 1. november 1991
Italien fra den 1. juni 1992
Luxembourg fra den 1. juni 1993
Nederlandene fra den 1. maj 1992
Ostrig fra den 1. april 1995

Portugal fra den 1. august 1991
Finland fra den 1. april 1995

Sverige fra den 1. april 1996

og

Det Forenede Kongerige fra den 18. december 1993,

skal underrette det pageldende selskab og samtidig den eller
de kompetente myndigheder, hvis den pégealdende person
eller enhed besidder mindst 10 % af stemmerettighederne, og
angive, hvilken procentdel af stemmerettighederne der faktisk
besiddes, medmindre denne fysiske person eller juridiske enhed
allerede har afgivet en erkleering i henhold til artikel 89.

Offentligheden underrettes i lobet af den maned, der folger
efter denne generalforsamling, om kapitalandele pa 10 % eller
derover, pa de i artikel 91 fastsatte vilkar.

Artikel 91

Det selskab, som har modtaget underretning efter artikel 89,
stk. 1, farste afsnit, skal for sit vedkommende snarest muligt
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og senest ni kalenderdage efter modtagelsen af underretningen
give meddelelse herom til offentligheden i hver medlemsstat,
hvor dets aktier er optaget til officiel notering pa en fondsbers.

En medlemsstat kan bestemme, at den i forste afsnit omhandle-
de meddelelse til offentligheden ikke skal gives af det pageelden-
de selskab, men af tilsynsmyndigheden, eventuelt i samarbejde
med selskabet.

Afdeling 3

Fastsattelse af stemmeret

Artikel 92

Med henblik pé at vurdere om en fysisk person eller en juridisk
enhed som omhandlet i artikel 85, stk. 1, skal foretage
underretning som fastsat i artikel 89, stk. 1, og i artikel 90,
sidestilles folgende med den stemmeret, som personen eller
enheden er i besiddelse af:

a)  stemmeret, som andre personer eller enheder besidder i
deres eget navn for den fysiske persons eller juridiske
enheds regning

b)  stemmeret, der besiddes af virksomheder, som den fysiske
person eller juridiske enhed kontrollerer

¢) stemmeret, der besiddes af en tredjemand, med hvem den
fysiske person eller juridiske enhed har indgdet en skriftlig
aftale, der forpligter dem til, ved samordnet brug af deres
stemmeret, at fore en langsigtet, felles politik med hensyn
til forvaltningen af det pagaldende selskab

d)  stemmeret, der besiddes af en tredjemand i henhold til en
skriftlig aftale med den fysiske person eller juridiske
enhed eller med en af de virksomheder, som denne person
eller enhed kontrollerer, om midlertidig overdragelse af
stemmeret mod betaling

¢) stemmeret, der er knyttet til aktier, som besiddes af den
fysiske person eller juridiske enhed, og som er deponeret
som sikkerhedsstillelse, medmindre stemmeretten besid-
des af depositaren, og denne erklerer, at han har til
hensigt at udeve den; i sidstnaevnte tilfalde betragtes den
som depositarens stemmeret

f)  stemmeret, der er knyttet til aktier, hvorover den fysiske
person eller juridiske enhed har usus fructus

g) stemmeret, som den fysiske person eller juridiske enhed
eller en af de andre personer eller enheder, der er navnt i
litra a)-f), har ret til at erhverve pé eget initiativ i henhold
til en skriftlig aftale; i sd fald gives de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 89, stk. 1, pd datoen for aftalens
indgéelse

h)  stemmeret, der er knyttet til aktier deponeret hos den
fysiske person eller juridiske enhed, og som denne kan
udeve efter forgodtbefindende, ndr der ikke foreligger
sarlige instrukser fra indehaverne.

Nar en person eller enhed i et selskab kan udeve de stemmeret-
tigheder, som er omhandlet i forste afsnit, litra h), og nar
samtlige disse stemmerettigheder sammen med de andre
stemmerettigheder, som denne person eller enhed besidder i
samme selskab, ndr op pa eller overstiger en af tersklerne i
artikel 89, stk. 1, kan medlemsstaterne uanset artikel 89, stk. 1,
bestemme, at nevnte person eller enhed udelukkende er
forpligtet til at underrette det pdgaldende selskab 21 kalender-
dage inden selskabets generalforsamling.

Afdeling 4

Undtagelser og dispensation

Artikel 93

Hvis den, der erhverver eller athaender en betydelig andel, jf.
artikel 89, deltager i en virksomhedskoncern, som i medfer af
Rédets direktiv 83/349/E@F(!) har pligt til at udarbejde
konsoliderede regnskaber, har den pagzldende ikke pligt til at
give den i artikel 89, stk. 1, og i artike] 90 omhandlede
underretning, hvis den gives af modervirksomheden, eller, nar
denne selv er en dattervirksomhed, af modervirksomhedens
egen modervirksomhed.

Artikel 94

1.  De kompetente myndigheder kan dispensere fra kravet
om underretning efter artikel 89, stk. 1, nr en professionel
vardipapirforhandler erhverver eller athender en betydelig
andel, jf. artikel 89, for si vidt denne foretager denne
erhvervelse eller athandelse i egenskab af professionel vardipa-
pirforhandler og ikke benytter denne erhvervelse til at gribe
ind i det pageldende selskabs forvaltning.

2. De kompetente myndigheder krever, at de i stk. 1
omhandlede professionelle vardipapirforhandlere skal veere
medlemmer af en fondsbars, som er beliggende i eller udever
virksomhed i en medlemsstat, eller skal vare godkendt eller
kontrolleret af en kompetent myndighed, jf. artikel 105.

Artikel 95

De kompetente myndigheder kan undtagelsesvis give de i
artikel 85, stk. 1, navnte selskaber dispensation for deres pligt
til at give offentligheden meddelelse i henhold til artikel 91,
ndr disse myndigheder finder, at udbredelsen af sddanne
oplysninger vil stride mod den offentlige interesse eller tilfoje
de pageldende selskaber betydelig skade, forudsat at undladelse
af offentliggorelse i sidstnavnte tilfeelde ikke kan medfere, at
offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og
forhold af betydning for vurderingen af de pageldende veerdi-
papirer.

(1) EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1, senest endret ved tiltradelsesakten
af 1994.
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Afdeling 5

Kompetente myndigheder

Artikel 96

Ved anvendelsen af nervarende kapitel er de kompetente
myndigheder myndighederne i den medlemsstat, hvis lovgiv-
ning geelder for de selskaber, der er omhandlet i artikel 85,
stk. 1.

Afdeling 6

Sanktioner

Artikel 97

Medlemsstaterne fastsetter passende sanktioner for det tilfael-
de, at de fysiske personer eller juridiske enheder samt de
selskaber, der er omhandlet i artikel 85, stk. 1, ikke overholder
bestemmelserne i naervarende kapitel.

AFSNIT V

OFFENTLIGGORELSE OG MEDDELELSE AF OPLYSNINGER

KAPITEL 1

Offentliggorelse og udsendelse af prospekt med henblik pd
optagelse af veerdipapirer til officiel notering pd en fondsbors

Afdeling 1

Fremgangsmdde og frister for offentlig-
gorelse af prospektet og dets tillag

Artikel 98

1. Prospektet skal offentliggares:

a) enten ved indrykning i et eller flere dagblade, der er
landsdaekkende eller har stor udbredelse i den medlems-
stat, hvor vardipapirerne soges optaget til officiel note-
ring

b) eller i form af en brochure, der vederlagsfrit stilles til
radighed for offentligheden pa hjemstedet for den eller de
fondsberser, hvor vaerdipapirerne seges optaget til officiel
notering, sivel som pd udstederens hjemsted og hos
de finansieringsorganer, der varetager den pagaldende
udsteders finansieringsfunktioner i den medlemsstat, hvor
der ansages om optagelse til officiel notering.

2. Endvidere skal der i en publikation, som valges af den
medlemsstat, i hvilken vardipapirerne soges optaget til officiel
notering, foranstaltes optagelse enten af det fuldsteendige
prospekt eller af en meddelelse om, hvor prospektet er
offentliggjort, og hvor offentligheden kan fa det udleveret.

Artikel 99

1. Prospektet skal offentliggeres inden for en rimelig frist,
der skal fastsattes i de nationale retsforskrifter eller af de
kompetente myndigheder inden den dato, pa hvilken den
officielle notering pabegyndes.

Endvidere skal prospektet, nir der forud for verdipapirers
optagelse til officiel notering finder handel sted med forteg-
ningsrettigheder, og denne handel danner grundlag for transak-
tioner, som fastslds i den officielle kursliste, offentliggares
inden for en rimelig frist, der skal fastsaettes af de kompetente
myndigheder, forud for pdbegyndelsen af navnte handel.

2. Ibehprigt begrundede undtagelsestilfalde kan de kompe-
tente myndigheder tillade, at prospektet offentliggeres:

a) efter den dato, pa hvilken den officielle notering pabegyn-
des, ndr der er tale om verdipapirer af en klasse, der
allerede er optaget til notering pd samme fondsbers, og
disse vardipapirer udstedes som modydelse for indskud i
form af andre verdier end kontanter

b) efter den dato, pa hvilken handelen med fortegningsrettig-
hederne er pabegyndt.

3. Nar optagelse til officiel notering af obligationer finder
sted samtidigt med den offentlige udstedelse, og ndr visse
betingelser for denne udstedelse forst fastsattes endeligt i
sidste gjeblik, kan de kompetente myndigheder nejes med at
krave offentliggerelse inden for en rimelig frist af et prospekt,
der ikke indeholder oplysninger om disse betingelser, men
som angiver, hvorledes de vil blive meddelt. De pagaldende
oplysninger skal offentliggeres inden den dato, pd hvilken
den officielle notering pabegyndes, medmindre obligationerne
udstedes lobende til variable priser.

Artikel 100

Enhver ny vasentlig omstendighed, der kan pévirke vurderin-
gen af verdipapirerne, og som indtrader mellem tidspunktet
for vedtagelsen af prospektets indhold og pabegyndelsen af
den officielle notering, skal optages i et tilleg til prospektet,
der kontrolleres efter samme forskrifter som dette og offentlig-
gores i henhold til bestemmelser, som fastsattes af de kompe-
tente myndigheder.
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Afdeling 2

Forudgdende underretning af de kompe-
tente myndigheder om maden for offent-
liggorelsen

Artikel 101

Nar et prospekt er eller vil blive offentliggjort i henhold til
artikel 3 og 20 med henblik pad verdipapirers optagelse til
officiel notering, skal annoncer, bekendtgerelser, opslag og
dokumenter, hvori der udelukkende gives meddelelse om
denne disposition og om verdipapirernes vigtigste kendetegn,
samt alle ovrige dokumenter, der vedrarer denne optagelse og
er bestemt til offentliggerelse foranstaltet af udstederen eller
pa dennes vegne, pa forhand meddeles de kompetente myndig-
heder. Disse afger, om dokumenterne skal gores til genstand
for kontrol inden offentliggarelsen.

[ ovennzavnte dokumenter skal det anfares, at der foreligger et
prospekt, og det skal angives, hvor dette er eller vil blive
offentliggjort i henhold til artikel 98.

KAPITEL II

Offentliggorelse og meddelelse af oplysninger efter noterin-
gen

Artikel 102

1. De oplysninger, som udstedere af et verdipapir, der er
optaget til officiel notering i en eller flere medlemsstater, har
pligt til at fremlaegge for offentligheden i henhold til artikel 67,
68, 80, 81 og 91, skal offentliggares i et eller flere dagblade,
der er landsdakkende eller har stor udbredelse i den eller de
pagaldende medlemsstater, eller fremlaegges for offentligheden
enten skriftligt pd steder, der skal angives i annoncer indrykket
i et eller flere dagblade, der er landsdakkende eller har stor
udbredelse i den eller de péagzldende stater, eller pa en

tilsvarende made, der er godkendt af de kompetente myndig-
heder.

Udstederne skal samtidig meddele de kompetente myndigheder
samme oplysninger i henhold til artikel 67, 68, 80 og 81.

2. Den i artikel 70 omhandlede halvérlige beretning skal i
den eller de medlemsstater, hvor aktierne er optaget til officiel
notering, offentliggeres ved indrykning i et eller flere dagblade,
der er landsdakkende eller har stor udbredelse, eller i statsti-
dende, eller den skal stilles til radighed for offentligheden enten
i skriftlig form pa steder angivet i annoncer, som skal indrykkes
i et eller flere dagblade, der er landsdakkende eller har stor
udbredelse, eller pa anden tilsvarende made, som er godkendt
af de kompetente myndigheder.

Selskabet fremsender et eksemplar af den halvérlige beretning
samtidig til de kompetente myndigheder i de medlemsstater,
hvor aktierne er optaget til officiel notering. Denne fremsendel-
se skal finde sted senest pa det tidspunkt, hvor den halvérlige
beretning forste gang offentliggeres i en medlemsstat.

KAPITEL 111

Sprog

Artikel 103

De i artikel 67, 68, 80, 81 og 91 omhandlede oplysninger,
samt den i artike] 70 omhandlede halvirlige beretning skal
affattes pé det eller de officielle sprog eller pa et af de officielle
sprog eller pa et andet sprog, forudsat at det eller de officielle
sprog eller det andet sprog i den péigaldende medlemsstat
seedvanligvis anvendes i forbindelse med finansielle anliggen-
der og er godkendt af de kompetente myndigheder.

Artikel 104

De i artikel 23, nr. 4), litra ¢) og d), omhandlede oplysninger
skal offentliggares pa det officielle sprog eller et af de officielle
sprog i den medlemsstat, i hvilken der anseges om optagelse
til officiel notering, eller pd et andet sprog, hvis dette sprog
sedvanligvis anvendes i den pdgaldende medlemsstat i forbin-
delse med finansielle anliggender og er godkendt af de
kompetente myndigheder, og hvis offentliggerelsen i ovrigt
sker i overensstemmelse med yderligere krav, som de matte
stille.

AFSNIT VI

KOMPETENTE MYNDIGHEDER OG SAMARBEJDE MELLEM
MEDLEMSSTATER

Artikel 105

1. Medlemsstaterne overvager anvendelsen af dette direktiv
og udpeger den eller de myndigheder, der er kompetente til
denne anvendelse. De underretter Kommissionen herom, idet
de preeciserer en eventuel kompetencefordeling mellem disse
myndigheder.

2. Medlemsstaterne drager omsorg for, at de kompetente
myndigheder far tillagt de befgjelser, der er nedvendige for
udevelsen af deres hverv.

3. Dette direktiv medferer ikke en sendring af de kompeten-
te myndigheders ansvar, som fortsat udelukkende fastsattes i
den nationale ret.
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Artikel 106

De kompetente myndigheder sikrer det indbyrdes samarbejde,
der er nedvendigt for udferelsen af deres hverv, og udveksler
med henblik herpa alle nyttige oplysninger.

Artikel 107

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at alle personer, der er
eller har vaeret beskaftiget hos de kompetente myndigheder,
undergives tjenstlig tavshedspligt. Denne tavshedspligt indebze-
rer, at fortrolige oplysninger, som de pigaldende modtager i
forbindelse med deres hverv, ikke md videregives til nogen
anden person eller myndighed, medmindre dette kan ske i
henhold til lovbestemmelser.

2. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder i de forskellige medlemsstater kan udveksle de
oplysninger, der er omhandlet i dette direktiv. De siledes
udvekslede oplysninger er omfattet af den tavshedspligt der
pahviler personer, som er eller har varet beskeftiget hos
de kompetente myndigheder, der modtager de pdgaldende
oplysninger.

3. Med forbehold af tilfelde, der er omfattet af strafferetlige
bestemmelser, ma de kompetente myndigheder, der modtager
oplysninger som anfert under afsnit III, kapitel I, under
afsnit V, kapitel I og under bilag I i medfer af artikel 106, kun
anvende disse under udovelsen af deres hverv samt i tilfalde,
hvor denne udevelse paklages til hejere myndighed eller
indbringes for domstolene.

Den kompetente myndighed, som i henhold til stk. 2 modtager
fortrolige oplysninger som anfert under afsnit IV, kapitel III,
ma udelukkende anvende dem i udferelsen af sit hverv.

AFSNIT VII

KONTAKTUDVALG

KAPITEL 1

Udvalgets sammensctning, funktion og opgave
Artikel 108

1. Der nedsattes under Kommissionen et kontaktudvalg, i
det folgende benaevnt »udvalget.

Udvalget bestar af personer, der udpeges af medlemsstaterne,
og af repraesentanter for Kommissionen. Formandskabet vare-
tages af en reprasentant for Kommissionen. Sekretariatsforret-
ningerne varetages af Kommissionens tjenestegrene.

Udvalget indkaldes af formanden, enten pa dennes eget initiativ
eller pa begaering af en delegation fra en medlemsstat. Udvalget
fastsaetter selv sin forretningsorden.

2. Udvalget har til opgave:

a)  hvad angdr betingelserne for vaerdipapirers optagelse til
officiel notering, kravene ved udarbejdelse af, kontrol
med og udsendelse af det prospekt, der skal offentliggares
med henblik pd optagelse og den regelmassige underret-
ning, som offentliggares af selskaber, hvis aktier er
optaget, med forbehold af traktatens artikel 226 og 227,
at lette en harmoniseret ivaerksattelse af dette direktiv
ved regelmessige samrdd om de konkrete problemer,
som madtte opstd i forbindelse med dets anvendelse, og
som det matte skennes hensigtsmassigt at drofte

b)  hvad angdr offentliggerelse af oplysninger ved erhvervelse
og afhendelse af en betydelig andel i et bersnoteret
selskab, at muliggere regelmeessige samrdd om de kon-
krete problemer, som mitte opstd i forbindelse med
anvendelsen af dette direktiv, og som det métte skonnes
hensigtsmeessigt at drofte

¢) at lette samrdd mellem medlemsstaterne om:

i)  strengere eller supplerende betingelser og forpligtel-
ser, som de i henhold til artikel 8 har mulighed for
at kreeve opfyldt pd nationalt plan

ii) de tilleg til og forbedringer af prospektet, som de
kompetente myndigheder har mulighed for at kraeve
eller fremsztte henstilling om pa nationalt plan

iii) strengere og supplerende forpligtelser, som de i
henhold til artikel 71 og 88 har mulighed for at
kreeve med henblik pa at samordne de forpligtelser,
der galder i alle medlemsstaterne, i henhold til
traktatens artikel 44, stk. 2, litra g)

d) om nedvendigt at rdde Kommissionen vedrerende de
tilfojelser og eendringer, der skal foretages i dette direktiv;
i serdeleshed undersage, om der eventuelt skal foretages
andringer af artikel 71 og 73 pd baggrund af de
fremskridt, der er opndet med henblik pa den i litra c),
nr. iii), nevnte samordning af forpligtelser eller vedreren-
de de tilpasninger, der skal gennemferes i medfer af
artikel 109.

Udvalget har ikke til opgave at vurdere berettigelsen af
de afgorelser, der af de kompetente myndigheder traffes i
individuelle sager.

KAPITEL II

Tilpasning af belobet for kursveerdien

Artikel 109

1. Med henblik pé en tilpasning, atheengigt af den skonomi-
ske situation, af det minimumsbeleb, der er fastsat i artikel 43,
stk. 1 for den forventede kursveerdi, forelaegger Kommissionen
udvalget et udkast til de foranstaltninger, der skal traffes.
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2. Artikel 5 og 7 i Rddets afgorelse 1999/468/EF af 28. juni
1999 om fastsettelse af de nermere vilkdr for udevelsen af
de gennemforelsesbefojelser, der tillegges Kommissionen (1)
finder anvendelse jf. afgorelsens artikel 8.

3. Fristen i artikel 5, stk. 6, i afgorelse 1999/468/EF
fastsattes til tre maneder.
AFSNIT VIII

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 110

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtig-
ste administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser, som de
udsteder pd det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

() EFTL 184 af 17.7.1999, s. 23.

Pd Europa-Parlamentets vegne
Formand

N. FONTAINE

Artikel 111

1. Direktiv 79/279/EQF, 80[/390/EQF, 82/121/EQF og
88/627[EQF, som @ndret ved de i bilag II, del A, anforte
retsakter, ophzves, dog uden at medlemsstaternes forpligtelser
med hensyn til de i bilag II, del B, anforte gennemforelsesfrister
berores heraf.

2. Henvisninger til de ophavede direktiver gelder som
henvisninger til naerveerende direktiv og leeses i henhold til den
i bilag III anforte sammenligningstabel.

Artikel 112

Dette direktiv trader i kraft pd tyvendedagen efter offentligga-
relsen i De Europeeiske Feellesskabers Tidende.

Artikel 113
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Bruxelles, den 28. maj 2001.

Pd Radets vegne
Formand

T. OSTROS
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

BILAG I

PROSPEKTSKEMA FOR OPTAGELSE TIL OFFICIEL NOTERING PA EN FONDSBORS

SKEMA A

Prospektskema for aktiers optagelse til officiel notering pa en fondsbers

Kapitel 1

Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision

Navn og stilling for de fysiske personer eller benavnelse og hjemsted for de juridiske personer, der er
ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse dele deraf, i sidstnaevnte tilfelde med angivelse af disse dele.

Pitegning fra de i punkt 1.1 omhandlede ansvarlige til bekreeftelse af, at oplysningerne i de dele af prospektet,
for hvilke de er ansvarlige, dem bekendt er rigtige og ikke er behaftet med undladelser, som kunne forvanske
det billede, prospektet skal give.

Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i henhold til nationale retsforskrifter
har revideret regnskaberne for de sidste tre regnskabsar.

Angivelse af, at drsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer nagtet at give drsregnskaberne
godkendelsespategning, eller har de ved pategningen taget forbehold, skal denne nagtelse eller disse forbehold
gengives ubeskaret og begrundelsen herfor anfores.

Angivelse af de gvrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisorerne.

Kapitel 2

Oplysninger om optagelse til officiel notering og om de aktier, der er genstand herfor

Angivelse af, om der er tale om optagelse til officiel notering af allerede afsatte aktier eller om optagelse til
officiel notering med henblik pé afsatning over fondsbersen.

Oplysninger om de aktier, for hvilke der anseges om optagelse til officiel notering:

angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfer af hvilke aktierne er eller vil blive
udfeerdiget og/eller udstedt

udstedelsens art og belabets storrelse

antal aktier, som er eller vil blive udfaerdiget og/eller udstedt, sifremt dette antal er fastsat pa forhind,

safremt aktier udstedes i forbindelse med fusion, spaltning, indskud af en virksomheds samlede aktiver og
passiver eller en del heraf, i forbindelse med et offentligt ombytningstilbud eller som modydelse for indskud i
form af andre verdier end kontanter, anferelse af, hvor de dokumenter, der omhandler fristerne og
betingelserne for disse transaktioner, er tilgeengelige for offentligheden,

kortfattet beskrivelse af de til aktierne knyttede rettigheder, navnlig stemmerettens omfang, ret til andel i
overskud og likvidationsprovenu samt alle forrettigheder,

foreldelsesfrist for udbytte med angivelse af, hvem dette tilfalder efter foraldelse,

kildeskat af udbytte af aktierne tilbageholdt i udstedelseslandet og/eller noteringslandet,

oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskat,

ordning for aktiernes omsaetning og eventuelle indskreenkninger i den fri omszttelighed, for eksempel klausul
om godkendelse,
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2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

dato, fra hvilken der oppebaeres udbytte,

fondsberser, hvor der ansgges eller vil blive ansegt om optagelse til officiel notering, eller hvor optagelse
allerede har fundet sted,

finansieringsorganer, der pa tidspunktet for aktiernes optagelse til officiel notering varetager udstederens
finansieringsfunktioner i den medlemsstat, hvor optagelsen finder sted.

[ det omfang de er af betydning, oplysninger om offentlig eller privat udstedelse og placering af de aktier, for
hvilke der anseges om optagelse til officiel notering, nir denne udstedelse og placering har fundet sted i lobet
af de 12 maneder forud for optagelsen:

. angivelse af aktionarernes udevelse af fortegningsretten eller af indskraenkning eller ophaevelse af denne ret

i pakommende tilfeelde angivelse af grunden til indskreenkningen eller ophavelsen af denne ret; i sd fald en
begrundelse for udstedelseskursen, sdfremt der er tale om udstedelse mod kontant betaling; angivelse af de
begunstigede, sdfremt indskrenkningen eller ophaevelsen af fortegningsretten sker til fordel for bestemte
personer,

. samlet belgb for offentlig eller privat udstedelse eller placering og antallet af udbudte eller placerede aktier, i

givet fald fordelt pa aktieklasser,

. sdfremt den offentlige eller private udstedelse eller placering finder eller har fundet sted samtidigt pd markeder

i flere stater, og sdfremt en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de
pageldende trancher,

. tegnings- eller salgskurs, med angivelse af den pdlydende veerdi eller, i mangel af pélydende veerdi, den

bogferte pariveerdi eller den kapitaliserede veerdi, overkursen og eventuelt de omkostninger, der udtrykkeligt
skal beeres af tegneren eller koberen

narmere bestemmelser om betaling, seerlig om erleggelse af restindbetalingen for ikke fuldt indbetalte aktier,

. narmere bestemmelser om udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omszttelighed og bestem-

melser om ikke benyttede tegningsrettigheder,

. den periode, inden for hvilken der er eller har vaeret dbent for tegning eller salg af aktierne, med angivelse af

de finansieringsorganer, der har fet til opgave at modtage offentlighedens tegning,

. narmere bestemmelser og frister for udlevering af aktierne, eventuel udfeerdigelse af interimsbeviser,

. angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen overtager eller har overtaget

udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemforelse; omfatter overtagelsen i fast regning eller
garantien ikke den samlede udstedelse, angivelse af den ikke daekkede del,

. angivelse af eller overslag over udstedelsesomkostningerne samlet ogfeller pr. aktie, med anforelse af de

samlede vederlag til de finansielle formidlere, herunder overtagelsesprovision eller -margen, garantiprovision
og placerings- eller ekspeditionsprovision,

. udstederens nettoprovenu ved udstedelsen og den pdtenkte anvendelse, for eksempel finansiering af

investeringsprogrammet eller styrkelse af udstederens finansielle stilling.
Oplysninger om aktiernes optagelse til officiel notering:

beskrivelse af de aktier, for hvilke der anseges om optagelse til officiel notering, navnlig aktiernes antal og
palydende verdi eller, i mangel af pélydende verdi, den bogferte pariveerdi eller den samlede pélydende
vardi, nejagtig betegnelse eller klasse og tilhgrende kuponer,

safremt der er tale om en afsatning over fondsbersen af aktier, som endnu ikke har varet afsat til
offentligheden, angivelse af antallet af aktier, der udbydes pd markedet, og deres palydende veerdi eller, i
mangel af palydende vardi, deres bogferte pariveerdi, eller angivelse af den samlede palydende veerdi og i
pakommende tilfelde angivelse af den laveste salgskurs,

datoerne for pabegyndelsen af den officielle notering og handelen med de nye aktier, hvis disse datoer er
kendt,

er aktier af samme klasse allerede optaget til notering pa en eller flere fondsberser, angivelse af disse
fondsbearser,

er aktier af samme klasse endnu ikke optaget til officiel notering, men handles pd et eller flere andre
organiserede, anerkendte og abne markeder, der fungerer regelmeessigt, angivelse af disse markeder,
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3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

angivelse for det sidst afsluttede og det lebende regnskabsér af:

a)  tredjemands offentlige kabs- eller ombytningstilbud pa udstederens aktier

b)  udstederens offentlige ombytningstilbud pé et andet selskabs aktier

anforelse af prisen ved kebstilbud eller betingelserne ved ombytningstilbud samt resultatet.

Sifremt der samtidig eller omtrent samtidig med udferdigelse af aktier, der er genstand for ansggning om
optagelse til officiel notering, ad privat vej tegnes eller placeres aktier af samme klasse, eller sdfremt aktier af

andre klasser udfeerdiges med henblik pé offentlig eller privat placering, angivelse af arten af disse transaktioner
og af de pageldende aktiers antal og kendetegn.

Kapitel 3
Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital

Almindelige oplysninger om udstederen:

benavnelse, hjemsted og administrativt hovedsade, safremt dette ikke er det samme som hjemstedet,

. stiftelsesdato, og sdfremt udstederens eksistens er af begraenset varighed, angivelse af denne,

. den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er antaget inden for

rammerne af denne lovgivning,

. angivelse af udstederens vedtagtsmassige formal med henvisning til den pageldende artikel i vedtaegterne,

angivelse af register og registreringsnummer i dette register,

. angivelse af de steder, hvor de i prospektet navnte dokumenter vedrerende udstederen er fremlagt til

gennemsyn.
Almindelige oplysninger om kapitalen:

storrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de aktier, pd hvilke den er fordelt, med
anforelse af disses vigtigste kendetegn

den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet eller den samlede palydende veerdi af
de ikke fuldt indbetalte aktier samt deres art, i givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne,

nar der foreligger en bemyndigelse til kapitaludvidelse, som endnu ikke er tegnet, eller en forpligtelse til
kapitaludvidelse, navnlig i forbindelse med udstedte konvertible 1an eller tildelte tegningsrettigheder, angivelse

af:

a)  det belgb, som bemyndigelsen eller forpligtelsen vedrerer, samt tidspunktet for bemyndigelsens
eventuelle udleb

b)  de kategorier af personer, som har fortegningsret til disse supplerende trancher af kapitalen
¢)  betingelserne og de nermere bestemmelser for udstedelsen af aktier svarende til disse trancher,
safremt der findes andele, som ikke repraesenterer kapitalen, anferelse af deres antal og vigtigste kendetegn,

samlet belob for obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, med anferelse af
betingelser og nermere bestemmelser for konvertering, ombytning eller tegning,

betingelser i vedtagterne for eendring af kapitalen og af de rettigheder, der respektivt er knyttet til forskellige
aktieklasser, for s vidt betingelserne er snavrere end retsforskrifterne,

kortfattet beskrivelse af de transaktioner, som i de sidste tre ar har @ndret storrelsen af den tegnede kapital
og/eller det antal og de aktieklasser, pd hvilke den er fordelt,

safremt de er udstederen bekendt, angivelse af fysiske eller juridiske personer, som direkte eller indirekte
enkeltvis eller samlet udever eller kan udeve kontrol med denne, med oplysning om sterrelsen af den brokdel
af kapitalen, som de pagaldende ligger inde med, og som giver stemmeret

ved samlet kontrol forstds kontrol, der udeves af flere selskaber eller personer, som indbyrdes har truffet
aftale med henblik pé en felles politik over for udstederen,

safremt de er udstederen bekendt, angivelse af aktionarer, der direkte eller indirekte ligger inde med en
procentdel af dennes kapital, som medlemsstaterne ikke kan fastseette til mere end 20 %
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4.7.0.

4.7.1.

4.7.2.

safremt udstederen indgér i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskrivelse af gruppen og af udstederens
stilling inden for denne,

antallet, den bogferte verdi og den péalydende veerdi eller, i mangel af palydende veerdi, den bogferte pariveerdi
af egne aktier, som udstederen eller et selskab, i hvilket denne deltager direkte eller indirekte med mere end
50 %, ligger inde med, og som indgar i portefoljen, sifremt disse aktier ikke er opfert seerskilt i status.

Kapitel 4

Oplysninger om udstederens virksomhed

Udstederens hovedvirksomhed:

. beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anferelse af de vigtigste kategorier af solgte varer og/eller

erlagte tjenesteydelser

angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, sdfremt disse er vesentlige,

. nettoomsatningen gennem de sidste tre regnskabsdr fordelt pa aktivitetskategorier og pa geografiske

markeder, for sd vidt disse aktivitetskategorier og markeder afviger betydeligt indbyrdes hvad angéar
tilretteleeggelsen af det salg af varer og den erleggelse af tjenesteydelser, der indgar i udstederens sedvanlige
virksomhed,

. beliggenhed og storrelse af udstederens vigtigste anlaeg samt kortfattet information om fast ejendom; ethvert

anlag, hvis andel i omsatning eller produktion udger mere end 10 %, anses for vigtigt,

. for minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lignende aktiviteter, for s vidt de er

vasentlige, beskrivelse af lejerne, overslag over forekomster, der kan udnyttes gkonomisk, og anferelse af den
forventede udnyttelsesperiode

angivelse af lobetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse med koncessioner og af de gkonomiske
betingelser for disses udnyttelse

angivelse af den aktuelle situation for sa vidt angér udnyttelsen,

. sdfremt oplysninger, som gives i henhold til punkt 4.1.0 til 4.1.3, har veeret pavirket af usadvanlige

begivenheder, skal dette anfares.

Kortfattede oplysninger om udstederens eventuelle athengighed af patenter og licenser, af produktions-,
afsaetnings- eller finansieringsaftaler eller af nye produktionsmetoder, sifremt disse faktorer er af grundleggen-
de betydning for udstederens virksomhed eller rentabilitet.

Oplysninger om forsknings- og udviklingspolitik med hensyn til nye produkter og processer inden for de
sidste tre regnskabsdr, ndr sidanne oplysninger er vasentlige.

Angivelse af enhver retstvist eller voldgiftsafgerelse, som kan fa eller i den seneste tid har haft en betydelig
indflydelse pa udstederens finansielle stilling.

Angivelse af enhver afbrydelse i udstederens aktiviteter, som kan fa eller i den seneste tid har haft en betydelig
indflydelse pa dennes finansielle stilling.

Det gennemsnitlige antal ansatte og forskydninger heri inden for de sidste tre regnskabsdr, sdfremt disse er
vasentlige, om muligt med fordeling af de ansatte pd de vigtigste aktivitetskategorier.

Investeringspolitik:
beskrivelse med talmateriale af de vigtigste investeringer, herunder interesser i andre virksomheder, sdsom
aktier, andele, obligationer osv., foretaget i de sidste tre regnskabsér og i de allerede forlobne maneder af det

lobende regnskabsir,

oplysninger om de vigtigste investeringer, som er under gennemforelse, bortset fra interesser, som er ved at
blive erhvervet i andre virksomheder

disse investeringers geografiske fordeling (ind- og udland)
finansieringsméde (selvfinansiering eller ikke),

oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerede er endeligt besluttet af dennes
styrende organer, bortset fra interesser, der skal erhverves i andre virksomheder.
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5.1.0.

5.1.1.

5.2.

Kapitel 5
Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater

Udstederens regnskaber:

status og resultatopgerelse for de sidste tre regnskabsar udarbejdet af udstederens organer og opstillet i en
sammenlignende oversigt; noterne til regnskabet for det sidste regnskabsdr

ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder méd der ikke veare forlobet mere end
18 madneder siden afslutningen af det regnskabsar, som det sidst offentliggjorte regnskab vedrerer; de
kompetente myndigheder kan i undtagelsestilfeelde forleenge denne frist,

safremt udstederen kun opstiller et konsolideret arsregnskab (koncernregnskab), skal dette regnskab optages
i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1.0

safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret drsregnskab og et konsolideret arsregnskab, skal begge
regnskaber optages i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1.0;

de kompetente myndigheder kan dog tillade, at udstederen fremlagger enten det ikke-konsoliderede eller det
konsoliderede arsregnskab, sdfremt det regnskab, som ikke fremlaegges, ikke indeholder vaesentlige suppleren-
de oplysninger.

. regnskabsirets resultat pr. aktie i det udstedende selskab, hidrerende fra den s@dvanlige virksomhed, efter

beskatning, for de sidste tre regnskabsar, safremt udstederen fremlagger sine ikke-konsoliderede arsregnskaber
i prospektet

safremt udstederen i prospektet kun fremlagger konsoliderede arsregnskaber, angives regnskabsarets
konsoliderede resultat for hver af udstederens aktier for de sidste tre regnskabsar; denne information supplerer
de oplysninger, der gives i medfor af ovenstdende afsnit, hvis udstederen i prospektet ligeledes fremlaegger
sine ikke-konsoliderede drsregnskaber

er antallet af aktier i det udstedende selskab @ndret i lgbet af ovennavnte periode pa tre regnskabsar, iser
som folge af en kapitaludvidelse eller kapitalnedskrivning, en omgruppering eller en opdeling af aktierne,
reguleres det i forste og andet afsnit omhandlede resultat pr. aktie, s resultaterne bliver sammenlignelige; i sd
fald angives de anvendte reguleringsformler,

. storrelsen af dividenden pr. aktie for de sidste tre regnskabsar, i givet fald reguleret for at gore de pageldende

storrelser sammenlignelige i henhold til punkt 5.1.2, tredje afsnit,

. sdfremt der er forlobet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen af det regnskabsér, som det sidst

offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede drsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse,
der omfatter mindst de forste seks méneder, indgd i prospektet eller vedlaegges dette; hvis denne forelabige
opgorelse ikke er revideret, skal dette anfores

safremt udstederen opstiller konsoliderede arsregnskaber, treeffer de kompetente myndigheder afgorelse om,
hvorvidt den forelgbige opgerelse skal fremlaegges i konsolideret form

enhver vesentlig eendring, der er indtruffet efter afslutningen af det sidste regnskabsar eller efter opstillingen
af ovennavnte forelgbige opgerelse, skal forklares i en note, der indgér i prospektet eller vedlaegges dette,

. sdfremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede drsregnskaber ikke er i overensstemmelse med direktiver

om selskabers arsregnskaber, og safremt de ikke giver et palideligt billede af udstederens aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater, skal der fremlaegges mere detaljerede og/eller supplerende oplysninger

. oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de sidste tre regnskabsar.

Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af hvis aktiekapital udstederen ligger inde
med en brokdel, som kan have en betydelig indflydelse pd bedemmelsen af dennes aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omstendigheder gives for virksomheder, i hvilke
udstederen direkte eller indirekte ligger inde med en kapitalinteresse, nar denne kapitalinteresse udger mindst
10 % af egenkapitalen eller bidrager med mindst 10 % til udstederens nettoresultat, eller, i tilfeelde af en
gruppe, ndr den bogforte vardi af kapitalinteressen udger mindst 10 % af den konsoliderede egenkapital eller
bidrager med mindst 10 % til det konsoliderede nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, sifremt udstederen godtger, at kapitalinteressen kun er af
midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i henhold til litra e) og f) udelades, safremt den virksomhed, i hvilken udstederen
ligger inde med en kapitalinteresse, ikke offentligger sine arsregnskaber.
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5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, at de i litra d) til j) nevnte
oplysninger udelades, sifremt rsregnskaberne i de virksomheder, i hvilke udstederen ligger inde med
kapitalinteresser, er konsolideret i gruppens arsregnskaber, eller safremt den verdi, der ma tillegges
kapitalinteressen i henhold til »den indre veerdis metode« (vequity-metodenc), offentliggeres i rsregnskaberne,
under forudsatning af at udeladelsen af de pigeldende oplysninger efter de kompetente myndigheders
opfattelse ikke kan medfore, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold, der er af
betydning for bedemmelsen af det pdgaldende vaerdipapir.

De i litra g) og j) nevnte oplysninger kan udelades, sifremt dette efter de kompetente myndigheders opfattelse
ikke bevirker, at investorerne vildledes. Liste over oplysninger:

a) virksomhedens benzvnelse og hjemsted

b) aktivitetsomrade

0) storrelsen af udstederens kapitalandel

d) tegnet aktiekapital

e) reserver

f) resultat for sidste regnskabsdr hidrerende fra seedvanlige aktiviteter, efter beskatning

g verdi til hvilken udstederen bogferer aktier og andele, som denne ligger inde med

h) ikke-indbetalte belob pa aktier og andele, som udstederen ligger inde med

i) stm(‘irelsen af det i sidste regnskabsar indgdede udbytte af aktier og andele, som udstederen ligger inde
me

j) storrelsen af udstederens tilgodehavender og gaeldsforpligtelser over for virksomheden.

Individuelle oplysninger om virksomheder, der ikke er omfattet af punkt 5.2, og i hvilke udstederen ligger
inde med mindst 10 % af aktiekapitalen. Disse oplysninger kan udelades, hvis de kun har ringe betydning for
det formdl, der er fastsat i artikel 21 i dette direktiv:

a)  virksomhedens ben@vnelse og hjemsted
b)  sterrelsen af udstederens kapitalandel.
Séfremt prospektet omfatter konsoliderede arsregnskaber:

a)  angivelse af de principper, der er anvendt ved konsolideringen; disse principper beskrives udtrykkeligt,
ndr den pagaeldende medlemsstat ikke har lovgivning om konsolidering, eller ndr disse principper ikke
svarer til en sddan lovgivning eller til en almindelig anerkendt fremgangsmade, som folges i den
medlemsstat, hvor den fondsbers, pd hvilken der ansages om optagelse til officiel notering, er beliggende
eller udever virksomhed

b)  angivelse af benavnelse og hjemsted for de af konsolideringen omfattede virksomheder, sifremt disse
oplysninger er af betydning for bedommelsen af udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og
resultater; det vil vere tilstraekkeligt at praecisere disse virksomheder ved et sarligt tegn i listen over de
virksomheder, for hvilke der i punkt 5.2 er foreskrevet oplysninger

¢)  for hver af de i litra b) omhandlede virksomheder, angivelse af:

i) den procentvise andel af samtlige tredjemends interesser, hvis arsregnskabet konsolideres som
helhed

ii)  den procentvise andel af konsolideringen, udregnet pa grundlag af interesser, hvis pagaldende
konsolidering er gennemfort pé forholdsmassig basis.

Séafremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med en eller flere atheengige virksomheder,
fremleegges oplysningerne i henhold til kapitel 4 og 7 bade for udstederen og for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysninger fremlegges udelukkende for
udstederen eller udelukkende for gruppen, forudsat at de ikke fremlagte oplysninger ikke er vasentlige.

Safremt de i narvarende skema foreskrevne oplysninger er indeholdt i de drsregnskaber, der foreleegges i
henhold til dette kapitel, er gentagelse ikke pakraevet.

Kapitel 6
Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn

Navn, adresse og stilling i det udstedende selskab for felgende personer, med anferelse af deres vigtigste hverv
uden for selskabet, safremt disse er veesentlige for det pagealdende selskab:
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6.2.
6.2.0.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2.

a)  medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer

b)  komplementarer i et kommandit-aktieselskab

¢) stiftere, sdfremt der er tale om et selskab, som har bestdet i mindre end fem r.
Ledelsens interesser i det udstedende selskab:

vederlag og ikke-kontante fordele, som i det sidst afsluttede regnskabsar, uanset pd hvilket grundlag og
atholdt over generalomkostningerne eller udbyttefordelingskontoen, er tillagt medlemmer af bestyrelses-,
direktions- og tilsynsorganer, idet der angives et samlet belob for hver kategori af organer

samlede vederlag og ikke-kontante fordele, som er tillagt samtlige medlemmer af bestyrelses-, direktions- og
tilsynsorganer i det udstedende selskab af alle de virksomheder, som er athangige af dette, og sammen med
hvilke det danner en gruppe,

samlet antal af de aktier i det udstedende selskab, som medlemmerne af bestyrelses-, direktions- og
tilsynsorganerne ligger inde med, og den dem tildelte forkebsret til selskabets aktier,

oplysninger om karakteren og omfanget af de interesser, som medlemmer af bestyrelses-, direktions- og
tilsynsorganer i lobet af det senest afsluttede og det lebende regnskabsar har haft i sddanne af udstederen
gennemforte transaktioner, som efter deres art og forholdene er usedvanlige, sisom keb uden for normal
virksomhed og erhvervelse eller athendelse af faste aktiver; ndr sddanne usadvanlige transaktioner er
gennemfort i lobet af forudgaende regnskabsér, og nar gennemforelsen af disse endnu ikke er afsluttet, skal
der ligeledes gives oplysninger om disse transaktioner,

samlet angivelse af alle lobende ldn ydet af udstederen til de i punkt 6.1, litra a), anferte personer, samt af de
garantier, der af udstederen er stillet til fordel for navnte personer.

Anforelse af ordninger vedrerende personalets interesser i udstederens kapital.

Kapitel 7
Oplysninger om udstederens seneste udvikling og udsigter

Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almindelige oplysninger om udviklingen i
udstederens virksomhed efter afslutningen af det regnskabsdr, som det sidst offentliggjorte drsregnskab
vedrerer, herunder navnlig:

a)  de seneste og mest vasentlige tendenser i udviklingen med hensyn til produktion, afsatning, lagre og
ordrebeholdningens storrelse og

b)  de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninger og salgspriser.

Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninger om udsigterne for udstederen, i det
mindste for det lobende regnskabsar.
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1.1.

1.2

1.3.

2.1.

SKEMA B

Prospektskema for obligationers optagelse til officiel notering pa en fondsbers

Kapitel 1
Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision
Navn og stilling for de fysiske personer eller benavnelse og hjemsted for de juridiske personer, der er
ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse dele deraf, i sidstnaevnte tilfelde med angivelse af disse dele.
Pategning fra de i punkt 1.1 omhandlede ansvarlige til bekreeftelse af, at oplysningerne i de dele af prospektet,
for hvilke de er ansvarlige, dem bekendt er rigtige og ikke er behaftet med undladelser, som kunne forvanske

det billede, prospektet skal give.

Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i henhold til nationale retsforskrifter
har revideret drsregnskaberne for de sidste tre regnskabsdr.

Angivelse af, at arsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer nagtet at give arsregnskaberne
godkendelsespdtegning, eller har de ved pategningen taget forbehold, skal denne nzgtelse eller disse forbehold
gengives ubeskdret og begrundelsen herfor anfores.

Angivelse af de gvrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisorerne.

Kapitel 2

Oplysninger om lanet og om obligationernes optagelse til officiel notering

Lanebetingelser:

. samlet nominelt lanebeleb; hvis dette belgb ikke er fastlagt, skal dette anfores;

obligationernes art, antal og nummer samt deres palydende vardi,

. bortset fra tilfelde med lobende udstedelse, udstedelseskurs og indlesningskurs samt nominel rentesats;

safremt flere rentesatser er fastsat, angivelse af betingelserne for aendring,

. narmere bestemmelser for ydelse af andre fordele, uanset deres karakter; beregningsmaden for disse fordele,

. kildeskat af obligationsrenterne tilbageholdt i udstedelseslandet og/eller noteringslandet,

oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskat,

. narmere bestemmelser for lanets afvikling, herunder fremgangsmaden ved dets indfrielse,

. finansieringsorganer, der pa tidspunktet for obligationernes optagelse til officiel notering varetager udstederens

finansieringsfunktioner i den medlemsstat, hvor optagelsen finder sted,

. lanets valuta; sdfremt lnet lyder pa regningsenheder, de ved aftale fastsatte bestemmelser herom;

omvekslingsmuligheder,

. frister:

a)  lanets lobetid, eventuelle mellemterminer
b)  dato for forrentningens pabegyndelse samt forfaldsdage
c) foraldelsesfrist for krav pa renter og hovedstol

d)  n@rmere bestemmelser og frister for udlevering af obligationerne, eventuel udferdigelse af interimsbe-
viser,

. bortset fra tilfeelde med lobende udstedelse, angivelse af udbyttesatsen; beregningsmetoden for denne sats skal

angives i korthed.
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2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

Oplysninger af retlig karakter:

angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfor af hvilke obligationerne er eller vil blive
udferdiget ogfeller udstedt

udstedelsens art og belabets storrelse

antal obligationer, som er eller vil blive udferdiget og/eller udstedt, sdfremt dette antal er fastsat pa forhand,

art og omfang af de garantier, den sikkerhedsstillelse og de forpligtelser, som skal sikre lanets afvikling, dvs.
indfrielse af obligationerne og forrentning

angivelse af de steder, hvor offentligheden kan fa adgang til teksterne til aftalerne om naevnte garantier,
sikkerhedsstillelse og forpligtelser,

organisation af »trustees« eller af enhver anden reprasentation for samtlige obligationsindehavere

navn og stilling eller benzvnelse og hjemsted for obligationsindehavernes reprasentant, de vigtigste
betingelser for denne repreasentation, navnlig betingelserne for udskiftning af representanten

angivelse af de steder, hvor offentligheden kan fi adgang til teksterne til aftalerne om disse former for
reprasentation,

anforelse af tilbagetradelsesklausuler for ldnet i forhold til udstederens gvrige allerede indgdede eller fremtidige
galdsforpligtelser,

angivelse af den lovgivning, under hvilken obligationerne er udferdiget, og af de kompetente domstole i
tilfeelde af tvister,

angivelse af, hvorvidt obligationerne er noteret pa navn eller lydende pd ihzndehaver,
eventuelle indskraenkninger i obligationernes frie omszattelighed, fastsat i udstedelsesbetingelserne.

Oplysninger om obligationernes optagelse til officiel notering:

. fondsberser, hvor der anseges eller vil blive ansegt om optagelse til officiel notering, eller hvor optagelse

allerede har fundet sted,

. angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen overtager eller har overtaget

udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemforelse; omfatter overtagelsen i fast regning eller
garantien ikke den samlede udstedelse, angivelse af den ikke daekkede del,

. séfremt den offentlige eller private udstedelse eller placering finder eller har fundet sted samtidigt pd markeder

i flere stater, og sfremt en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de
pageldende trancher,

. er obligationer af samme klasse allerede optaget til notering pa en eller flere fondsberser, angivelse af disse

fondsbarser,

. er obligationer af samme klasse endnu ikke optaget til officiel notering, men handles pi et eller flere andre

organiserede anerkendte og dbne markeder, der fungerer regelmeassigt, angivelse af disse markeder.

Oplysninger om udstedelsen, hvis den sker samtidig med optagelsen til officiel notering eller har fundet sted
inden for de tre maneder forud for denne:

narmere bestemmelser om udgvelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsattelighed og bestem-
melser om ikke benyttede fortegningsrettigheder,

narmere bestemmelser for betaling af tegnings- eller kabsbelobet,

bortset fra tilfelde med lobende obligationsudstedelse, den periode, inden for hvilken der er eller har veeret
dbent for tegning eller salg af obligationerne, med angivelse af eventuelle muligheder for fremrykket lukning,

angivelse af de finansieringsorganer, der har faet til opgave at modtage offentlighedens tegning,
i padkommende tilfelde anforelse af, at tegningsbelobene kan nedszttes,
bortset fra tilfeelde med lobende obligationsudstedelse, angivelse af lanets nettoprovenu,

formalet med udstedelsen og den pétankte anvendelse af provenuet.
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3.2
3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

4.1.

4.1.0.

4.2.

4.3.

Kapitel 3
Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital

Almindelige oplysninger om udstederen:

benavnelse, hjemsted og administrativt hovedsade, sifremt dette ikke er det samme som hjemstedet,

. stiftelsesdato, og sifremt udstederens eksistens er af begreenset varighed, angivelse af denne,

. den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er antaget inden for

rammerne af denne lovgivning,

. angivelse af udstederens vedtagtsmeassige formal med henvisning til den pageldende artikel i vedtegterne,

angivelse af register og registreringsnummer i dette register,

. angivelse af de steder, hvor de i prospektet navnte dokumenter vedrerende udstederen er fremlagt til

gennemsyn.
Almindelige oplysninger om kapitalen:

storrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de veerdipapirer, pa hvilke den er fordelt,
med anforelse af disses vigtigste kendetegn

den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet eller den samlede pélydende verdi af
de ikke fuldt indbetalte veerdipapirer samt deres art, i givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne,

samlet belob for obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants, med anferelse af
betingelser og narmere bestemmelser for konvertering, ombytning eller tegning,

safremt udstederen indgér i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskrivelse af gruppen og af udstederens
stilling inden for denne,

antallet, den bogforte veerdi og den pélydende veerdi eller, i mangel af palydende veerdi, den bogferte pariveerdi
af egne aktier, som udstederen eller et selskab, i hvilket denne deltager direkte eller indirekte med mere end
50 %, ligger inde med, og som indgar i portefeljen, sifremt disse aktier ikke er opfert seerskilt i status, og
safremt de repraesenterer en vasentlig procentvis andel af den tegnede kapital.

Kapitel 4
Oplysninger om udstederens virksomhed

Udstederens hovedvirksomhed:

beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anforelse af vigtigste kategorier af solgte varer ogfeller
erlagte tjenesteydelser

angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, sifremt disse er vasentlige,

. nettoomsatning gennem de sidste to regnskabsér,

beliggenhed og starrelse af udstederens vigtigste anlag samt kortfattet information om fast ejendom; ethvert
anlaeg, hvis andel i omsatning eller produktion udger mere end 10 %, anses for vigtigt,

. for minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lignende aktiviteter, for s vidt de er

vasentlige, beskrivelse af lejerne, overslag over forekomster, der kan udnyttes gkonomisk, og anferelse af den
forventede udnyttelsesperiode

angivelse af lobetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse med koncessioner og af de ekonomiske
betingelser for disses udnyttelse

angivelse af den aktuelle situation for sa vidt angér udnyttelsen,

. sdfremt oplysninger, som gives i henhold til punkt 4.1.0 til 4.1.3, har veret pévirket af usadvanlige

begivenheder, skal dette anfores.

Kortfattede oplysninger om udstederens eventuelle afhangighed af patenter og licenser, produktions-,
afseetnings- eller finansieringsaftaler eller af nye produktionsmetoder, sifremt disse faktorer er af grundlaggen-
de betydning for udstederens virksomhed eller rentabilitet.

Angivelse af enhver retstvist eller voldgiftsafgerelse, som kan fa eller i den seneste tid har haft en betydelig
indflydelse pa udstederens finansielle stilling.
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4.4.

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

5.1.

Investeringspolitik:
beskrivelse med talmateriale af de vigtigste investeringer, herunder interesser i andre virksomheder, sdsom
aktier, andele, obligationer osv., foretaget i de sidste tre regnskabsar og i de allerede forlebne maneder af det

lobende regnskabsir,

oplysninger om de vigtigste investeringer, som er under gennemforelse, bortset fra interesser, som er ved at
blive erhvervet i andre virksomheder

disse investeringers geografiske fordeling (ind- og udland)

finansieringsméde (selvfinansiering eller ikke);

oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerede er endeligt besluttet af dennes
styrende organer, bortset fra interesser, der skal erhverves i andre virksomheder.

Kapitel 5

Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater

Udstederens regnskaber:

. status og resultatopgerelse for de sidste to regnskabsar udarbejdet af udstederens organer og opstillet i en

sammenlignende oversigt; noterne til regnskabet for det sidste regnskabsar

ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder md der ikke vare forlebet mere end
18 madneder siden afslutningen af det regnskabsar, som det sidst offentliggjorte regnskab vedrerer; de
kompetente myndigheder kan i undtagelsestilfalde forleenge denne frist,

. sdfremt udstederen kun opstiller et konsolideret arsregnskab, (koncernregnskab), skal dette regnskab optages

i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1.0

safremt udstederen opstiller bade et ikke-konsolideret arsregnskab og et konsolideret drsregnskab, skal begge
regnskaber optages i prospektet i overensstemmelse med punkt 5.1.0; de kompetente myndigheder kan dog
tillade, at udstederen fremlagger enten det ikke-konsoliderede eller det konsoliderede drsregnskab, séfremt
det regnskab, som ikke fremlagges, ikke indeholder vaesentlige supplerende oplysninger,

. sdfremt der er forlobet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen af det regnskabsér, som det sidst

offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede drsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse,
der omfatter mindst de forste seks méneder, indgd i prospektet eller vedlagges dette; hvis denne forelabige
opgorelse ikke er revideret, skal dette anfores

sdfremt udstederen opstiller konsoliderede drsregnskaber, treffer de kompetente myndigheder afggrelse om,
hvorvidt den forelobige opgerelse skal fremlaegges i konsolideret form

enhver veasentlig eendring, der er indtruffet efter afslutningen af det sidste regnskabsar eller efter opstillingen
af ovennavnte forelgbige opgerelse, skal forklares i en note, der indgér i prospektet eller vedlaegges dette,

. sdfremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede drsregnskaber ikke er i overensstemmelse med direktiver

om selskabers arsregnskaber, og safremt de ikke giver et palideligt billede af udstederens aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater, skal der fremleegges mere detaljerede og/eller supplerende oplysninger,

. angivelse pr. senest mulige dato (som skal anferes), safremt belgbene er vasentlige, af:

a)  det samlede belob for de obligationslén, som endnu ikke er indfriet, med sondring mellem lan mod
sikkerhed (reel sikkerhed eller anden form for sikkerhed, stillet af udstederen eller af tredjemand) og lin
uden sikkerhed

b)  det samlede beleb for alle andre lan og gaeldsforpligtelser, med sondring mellem 1an og geldsforpligtelser
mod sikkerhed og uden sikkerhed

¢)  det samlede belob for betingede forpligtelser

safremt sddanne lan, galdsforpligtelser eller betingede forpligtelser ikke foreligger, skal en passende
benzgtende erklaering indgd i prospektet

safremt udstederen opstiller konsoliderede drsregnskaber, finder punkt 5.1.1 anvendelse
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

i almindelighed skal der ikke tages hensyn til forpligtelser mellem virksomheder inden for samme gruppe,
idet der om nedvendigt afgives en erklering herom,

. oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de sidste to regnskabsar.

Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af hvis aktiekapital udstederen ligger inde
med en brokdel, som kan have en betydelig indflydelse pd bedommelsen af dennes aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omstendigheder gives for virksomheder, i hvilke
udstederen direkte eller indirekte ligger inde med en kapitalinteresse, nar denne kapitalinteresse udger mindst
10 % af egenkapitalen eller bidrager med mindst 10 % til udstederens nettoresultat, eller, i tilfelde af en
gruppe, ndr den bogforte vaerdi af kapitalinteressen udger mindst 10 % af den konsoliderede egenkapital eller
bidrager med mindst 10 % til det konsoliderede nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, sifremt udstederen godtger, at kapitalinteressen kun er af
midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i henhold til litra e) og f) udelades, safremt den virksomhed, i hvilken udstederen
ligger inde med en kapitalinteresse, ikke offentligger sine arsregnskaber.

Medlemsstaterne kan bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, at de i litra d) til h) nevnte
oplysninger udelades, sdfremt arsregnskaberne i de virksomheder, i hvilke udstederen ligger inde med
kapitalinteresser, er konsolideret i gruppens arsregnskaber, eller sifremt den vardi, der ma tillegges
kapitalinteressen i henhold til »den indre vardis metode« (requity-metodenc), offentliggeres i drsregnskaberne,
under forudsetning af at udeladelsen af de pdgeldende oplysninger efter de kompetente myndigheders
opfattelse ikke kan medfere, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold, der er af
betydning for bedemmelsen af det pageeldende vaerdipapir. Liste over oplysninger:

a) virksomhedens benzvnelse og hjemsted
b) aktivitetsomrdde
0) storrelsen af udstederens kapitalandel

d) tegnet aktiekapital

e) reserver

f) resultat for sidste regnskabsar, hidrerende fra seedvanlige aktiviteter, efter beskatning

9) ikke-indbetalte belgb pa aktier og andele, som udstederen ligger inde med

h) stﬂfirelsen af det i sidste regnskabsar indgdede udbytte af aktier og andele, som udstederen ligger inde
med.

Safremt prospektet omfatter konsoliderede drsregnskaber:

a)  angivelse af principper, der er anvendt ved konsolideringen; disse principper beskrives udtrykkeligt, nér
den pageldende medlemsstat ikke har lovgivning om konsolidering, eller ndr disse principper ikke
svarer til en sddan lovgivning eller til en almindeligt anerkendt fremgangsmade, som folges i den
medlemsstat, hvor den fondsbers, pa hvilken der anseges om optagelse til officiel notering, er beliggende
eller udever virksomhed

b)  angivelse af benzvnelse og hjemsted for de af konsolideringen omfattede virksomheder, séfremt disse
oplysninger er af betydning for bedemmelsen af udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og
resultater; det vil vaere tilstrakkeligt at precisere disse virksomheder ved et sarligt tegn i listen over de
virksomheder, for hvilke der i punkt 5.2 er foreskrevet oplysninger

¢)  for hver af de i litra b) omhandlede virksomheder, angivelse af:

i) den procentvise andel af samtlige tredjemends interesser, hvis arsregnskabet konsolideres som
helhed

ii)  den procentvise andel af konsolideringen, udregnet pa grundlag af interesser, hvis pagaeldende
konsolidering er gennemfort pa forholdsmessig basis.

Séifremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med en eller flere athangige virksomheder,
fremlaegges oplysningerne i henhold til kapitel 4 og 7 bade for udstederen og for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysninger fremlaegges udelukkende for
udstederen eller udelukkende for gruppen, forudsat at de ikke fremlagte oplysninger ikke er vasentlige.

Sifremt de i nervarende skema foreskrevne oplysninger er indeholdt i de drsregnskaber, der forelaegges i
henhold til dette kapitel, er gentagelse ikke pakraevet.
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6.1.

7.1.

7.2.

Kapitel 6
Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn
Navn, adresse og stilling i den udstedende virksomhed for folgende personer, med anferelse af deres vigtigste
hverv uden for virksomheden, séfremt disse er vasentlige for den pagaldende virksomhed:

a)  medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer

b)  komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

Kapitel 7
Oplysninger om udstederens seneste udvikling og udsigter

Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almindelige oplysninger om udviklingen i
udstederens virksomhed efter afslutningen af det regnskabsar, som det sidst offentliggjorte drsregnskab
vedrorer, herunder navnlig:

a)  de seneste og mest vasentlige tendenser i udviklingen med hensyn til produktion, afsztning, lagre og
ordrebeholdningens storrelse, og

b)  de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninger og salgspriser.

Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninger om udsigterne for udstederen, i det
mindste for det lobende regnskabsar.
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1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

2.1.

2.2.

SKEMA C

Prospektskema for aktiecertifikaters optagelse til officiel notering pa en fondsbers

Kapitel 1
Oplysninger om udstederen

Benavnelse, hjemsted og administrativt hovedsade, sifremt dette ikke er det samme som hjemstedet.
Stiftelsesdato, og sdfremt udstederens eksistens er af begranset varighed, angivelse af denne.

Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er antaget inden for
rammerne af denne lovgivning.

Sterrelsen af den tegnede kapitel samt antallet af og klasserne for de verdipapirer, pd hvilke den er fordelt,
med anforelse af disses vigtigste kendetegn.

Den ikke indbetalte del af den tegnede kapitel med angivelse af antallet eller den samlede palydende vardi af
de ikke fuldt indbetalte veerdipapirer samt deres art, i givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne.

Angivelse af de vigtigste kapitalindehavere.

Navn, adresse og stilling i den udstedende organisme for folgende personer, med anforelse af deres vigtigste
hverv uden for organismen, safremt disse er vaesentlige for den pagaldende organisme:

a)  medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer
b)  komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

Formdl. Safremt udstedelsen af aktiecertifikater ikke er det eneste formdl, angives arten af andre former for
virksomhed, idet rent forvaltningsmaessige aktiviteter angives seerskilt.

Resumé af drsregnskabet for det senest afsluttede regnskabsr.

Séfremt der er forlebet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen af det regnskabsar, som det sidst
offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede drsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse,
der omfatter mindst de forste seks maneder, indgd i prospektet eller vedlaegges dette. Hvis denne forelgbige
opgerelse ikke er revideret, skal dette anfores.

Safremt udstederen opstiller konsoliderede drsregnskaber, traeffer de kompetente myndigheder afgorelse om,
hvorvidt den forelgbige opgerelse skal forelaegges i konsolideret form.

Enhver vasentlig &endring, der er indtruffet efter afslutningen af det sidste regnskabsar eller efter opstillingen
af ovennavnte forelobige opgerelse, skal forklares i en note, der indgér i prospektet eller vedlegges dette.

Kapitel 2
Oplysninger om aktiecertifikaterne

Retlig status.

angivelse af reglerne for udstedelse af aktiecertifikaterne med anfarelse af tid og sted for deres offentliggarelse:

. udevelsen og omfanget af rettigheder knyttet til de originale vardipapirer, navnlig stemmeret, naermere

bestemmelser for certifikatudstederens udevelse af stemmeretten og foranstaltninger til fremskaffelse af
certifikatih@ndehavernes instruktioner samt ret til andel i overskud og likvidationsprovenu,

. sikkerhed stillet af banker eller andre og knyttet til certifikaterne med henblik pé at sikre en god afvikling af

udstederens forpligtelser,

. mulighed for ombytning af certifikaterne med de originale vaerdipapirer og neermere bestemmelser for denne

ombytning.
Sterrelsen af provisioner og omkostninger, som péhviler certifikatihaendehaveren i forbindelse med:

) udstedelse af certifikater

o

(=5

) indlesning af kuponer

o

) udfeerdigelse af supplerende certifikater

oL

) ombytning af certifikater med de originale vaerdipapirer.
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Certifikaternes omszttelighed:

a)  fondsbarser, hvor der ansoges eller vil blive ansagt om optagelse til officiel notering, eller hvor optagelse
allerede har fundet sted

b)  eventuelle indskraenkninger i certifikaternes frie omsattelighed.
Supplerende oplysninger med henblik pa optagelse til officiel notering:

a)  sifremt der er tale om afsatning over fondsbersen, antallet af certifikater, der udbydes pa markedet
og/eller samlet palydende veerdi; laveste salgskurs, hvis en sddan er fastsat

b)  datoen for de nye certifikaters optagelse til notering, hvis denne er kendt.

Angivelse af beskatningsordningen for alle eventuelle skatter og afgifter, der pdlaeegges ihendehaverne og
opkraves i landet for certifikaternes udstedelse.

Angivelse af den lovgivning, under hvilken certifikaterne er udferdiget, og af de kompetente domstole i
tilfeelde af tvister.
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BILAG II

DEL A

Ophevede direktiver med deres successive andringer (jf. artikel 111)

Rédets direktiv 79/279/EQF
Rédets direktiv 82/148/EQF
Rédets direktiv 88/627 [EQF

Rédets direktiv 80/390/EQF
Rédets direktiv 82/148/EQF
Rédets direktiv 87/345/EQF
Rédets direktiv 90/211/EQF

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 94/18/EF

Rédets direktiv 82/121/EQF

Rédets direktiv 88/627 [EQF

(EFT L 66 af 16.3.1979, 5. 21)
(EFT L 62 af 5.3.1982, 5. 22)
(EFT L 348 af 17.12.1988, 5. 62)

(EFT L 100 af 17.4.1980, s. 1)
(EFT L 62 af 5.3.1982, 5. 22)

(EFT L 185 af 4.7.1987, 5. 81)
(EFT L 112 af 3.5.1990, s. 24)
(EFT L 135 af 31.5.1994,s. 1)

(EFT L 48 af 20.2.1982, s. 26)
(EFT L 348 af 17.12.1988, 5. 62)
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BILAG II
DEL B

Frister for gennemforelse i national ret (jf. artikel 111)

Direktiv Seneste gennemforelsesdato
79/279/EQF 8. marts 1981 (1) ()
80/390/EQF 19. september 1982 (%)
82/121/EQF

30. juni 1983 ()
82/148/EQF

1. januar 1990
87/345|EQF 1. januar 1991 for Spanien
1. januar 1992 for Portugal

88/627[EQF 1. januar 1991
90/211/EQF 17. april 1991
94/18|EF

(") Den 8.3.1982 for de medlemsstater der matte have gennemfort direktiverne 79/279/EQF og 80/390/EQF samtidig.

(3 Den 30.6.1983 for de medlemsstater der matte have gennemfort direktiverne 79/279/EQF, 80/390/EQF og 82/121/EQF
samtidig.

() Anvendelsesfrist den 30.6.1986.
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BILAG III

SAMMENLIGNINGSTABEL

Narvarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627/EQF

Art. 1, litra a)

Art. 1, litra b), indle-
dende stning

Art. 1, litra b), nr. i)
og ii)
Art. 1, litra ¢), indle-

dende swtning

Art. 1, litra ¢), nr. i)
og ii)

Art. 1, litra d)

Art. 1, litra e)

Art. 1, litra f)

Art. 1, litra g)

Art. 1, litra h)

Art. 2, litra a), indle-
dende stning

Art. 2, litra a), forste
og andet led

Art. 2, litra b)

Art. 2, litra ¢)

Art. 2, litra a), indle-
dende stning

Art. 2, litra a), forste
og andet led

Art. 2, litra e)
Art. 2, litra b)
Art. 2, litra f)
Art. 2, litra d)

Art. 2, litra g)

Art. 1, stk. 2, andet
afsnit, indledende seet-
ning

Art. 1, stk. 2, andet
afsnit, forste og andet
led

Art. 2, stk. 1

Art. 2, stk. 2, indle-
dende swtning

Art. 2, stk. 2, litra a)
ogb)

Art. 1, stk. 1

Art. 1, stk. 2, indle-
dende satning

Art. 1, stk. 2, forste
og andet led

Art. 3, stk. 1

Art. 3, stk. 2, indle-
dende swtning

Art. 3, stk. 2, litra a)
ogb)

Art. 1, stk. 1

Art. 1, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 1, stk. 2, forste
og andet led

Art. 4, stk. 1

Art. 4, stk. 2

Art. 4, stk. 3

Art. 1, stk. 1

Art. 1, stk. 2, forste
afsnit

Art. 1, stk. 3

Art. 5, litra a) og b)

Art. 3, forste og andet
led

Art. 6

Art. 4
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 7 Art. 6

Art. 8 Art. 5

Art. 9 Art. 7

Art. 10 Art. 8

Art. 11, stk. 1 Art. 9, stk. 1

Art. 11, stk. 2 Art. 9, stk. 3

Art. 12 Art. 10

Art. 13, stk. 1 Art. 18, stk. 2

Art. 13, stk. 2 Art. 18, stk. 3

Art. 14 Art. 11

Art. 15 Art. 16

Art. 16 Art. 13

Art. 17 Art. 12

Art. 18 Art. 14

Art. 19 Art. 15

Art. 20 Art. 3
Art. 21 Art. 4
Art. 22 Art. 5
Art. 23, indledende Art. 6, indledende
satning satning

Art. 23, stk. 1 og 2
Art. 23, stk. 3, litra a)

Art. 23, stk. 3, litra b),
indledende setning

Art. 23, stk. 3, litra b),
nr. i)

Art. 23, stk. 3, litra b),
nr. ii)

Art. 6, stk. 1 og 2
Art. 6, stk. 3, litra a)

Art. 6, stk. 3, litra b),
indledende satning

Art. 6, stk. 3, litra b),
1.led

Art. 6, stk. 3, litra b),
2.1ed




L 184/56

De Europeiske Fellesskabers Tidende

6.7.2001

Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 23, stk. 3, litra c),
indledende setning

Art. 23, stk. 3, litra c),
nr. i)

Art. 23, stk. 3, litra c),
nr. ii)

Art. 23, stk. 3, litra c),
nr. ii), forste led

Art. 23, stk. 3, litra c),
nr. ii), andet led

Art. 23, stk. 3, litra c),
nr. iii)

Art. 23, stk. 3, litra d)
til g)

Art. 23, stk. 4 og 5

Art. 6, stk. 3, litra c),
indledende satning

Art. 6, stk. 3, litra c),
forste. led

Art. 6, stk. 3, litra c),
andet led)

Art. 6, stk. 3, litra c),
andet led, nr. i)

Art. 6, stk. 3, litra c),
andet led, nr. i)

Art. 6, stk. 3, litra c),
tredje led

Art. 6, stk. 3, litra d)
til g)

Art. 6, stk. 4 og 5

Art. 24

Art. 7

Art. 25, stk. 1, forste
afsnit, indledende set-
ning

Art. 25, stk. 1, forste

afsnit, a) til g)

Art. 25, stk. 1, andet
afsnit, indledende set-
ning

Art. 25, stk. 1, andet
afsnit, litra a) og b)
Art. 25, stk. 2, indle-

dende stning

Art. 25, stk. 2, litra a)
til d)

Art. 25, stk. 3 og 4

Art. 8, stk. 1, forste
afsnit, indledende set-
ning

Art. 8, stk. 1, forste
afsnit, forste til sy-
vende led

Art. 8, stk. 1, andet
afsnit, indledende seet-
ning

Art. 8, stk. 1, andet
afsnit, forste og andet
led

Art. 8, stk. 2, indle-
dende satning

Art. 8, stk. 2, forste
til fjerde led

Art. 8, stk. 3 og 4

Art. 26, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 26, stk. 1, litra a)
til g)

Art. 26, stk. 2 og 3

Art. 9, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 9, stk. 1, forste
til syvende led

Art. 9, stk. 2 og 3
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 27

Art. 10

Art. 28, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 28, stk. 1, forste
afsnit, litra a) og b)

Art. 28, stk. 2

Art. 28, stk. 3, indle-
dende stning

Art. 28, stk. 3,
litra a),b) og ¢)

Art. 11, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 11, stk. 1, forste
og andet led

Art. 11, stk. 2

Art. 11, stk. 3, indle-
dende stning

Art. 11, stk. 3, forste,
andet og tredje led

Art. 29, indledende
satning

Art. 29, litra a) og b)

Art. 12, indledende
satning

Art. 12, forste og
andet led

Art. 30, stk. 1, forste
afsnit, indledende set-
ning

Art. 30, stk. 1, forste
afsnit, litra a) og b)
Art. 30, stk. 1, andet

afsnit

Art. 30, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 30, stk. 2, litra a)
og b)

Art. 30, stk. 3 og 4

Art. 13, stk. 1, forste
afsnit, indledende seet-
ning

Art. 13, stk. 1, forste

afsnit, forste og andet

led

Art. 13, stk. 1, andet
afsnit

Art. 13, stk. 2, indle-
dende satning

Art. 13, stk. 2, forste
og andet led

Art. 13, stk. 3 og 4

Art. 31, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 31, stk. 1, litra a)
til d)

Art. 31, stk. 2, forste
afsnit, litra a) til d)

Art. 31, stk. 2, andet
afsnit

Art. 14, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 14, stk. 1, forste
til fjerde led

Art. 14, stk. 2, forste
til fjerde led

Art. 14, stk. 2, andet
afsnit

Art. 32

Art. 15

Art. 33, stk. 1

Art. 16, stk. 1
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 33, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 33, stk. 2, litra a),
b) og ¢)

Art. 16, stk. 2, indle-
dende satning

Art. 16, stk. 2, forste,
andet og tredje led

Art. 33, stk. 3 Art. 16, stk. 3

Art. 34 Art. 17

Art. 35 Art. 18, stk. 2 og 3,
forste afsnit

Art. 36 Art. 19

Art. 37 Art. 24

Art. 38 Art. 24a

Art. 39 Art. 24b

Art. 40 Art. 24c¢, stk. 2 og 3

Art. 41 Art. 25a

Art. 42 Bilag, Skema A.L.1

Art. 43 Bilag, Skema A.L.2

Art. 44 Bilag, Skema A.L3

Art. 45 Bilag, Skema AIL.1

Art. 46 Bilag, Skema A.IL.2

Art. 47 Bilag, Skema A.IL.3

Art. 48 Bilag, Skema A.IL.4

Art. 49 Bilag, Skema A.IL.5

Art. 50 Bilag, Skema A.IL.6
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 51 Bilag, Skema A IL.7
Art. 52 Bilag, Skema B A.l
Art. 53 Bilag, Skema B A.IL1
Art. 54 Bilag, Skema B A.IL.2
Art. 55 Bilag, Skema B A.IL.3
Art. 56 Bilag, Skema B A.IL.4
Art. 57 Bilag, Skema B A.IL.5
Art. 58 Bilag, Skema B A.IIL.1
Art. 59 Bilag, Skema B A.IIL.2
Art. 60 Bilag, Skema B B.1
Art. 61 Bilag, Skema B B.2
Art. 62 Bilag, Skema B B.3
Art. 63 Bilag, Skema B B.4
Art. 64 Bilag, Skema C 1

Art. 65, stk. 1 Bilag, Skema C 2 a)

Art. 65, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 65, stk. 2, a), b)
0g ¢)

Bilag, Skema C 2 b)
indledende satning

Bilag, Skema C 2 b)
forste, andet og tredje

led

Art. 66

Bilag, Skema C 3
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 67 Bilag, Skema C 4
Art. 68 Bilag, Skema C 35,
litra a), b) og ¢)
Art. 69 Bilag, Skema C 6
Art. 70 Art. 2
Art. 71 Art. 3
Art. 72 Art. 4
Art. 73, stk. 1 Art. 5, stk. 1

Art. 73, stk. 2, forste
afsnit, indledende set-
ning

Art. 73, stk. 2, forste
afsnit, litra a) og b)
Art. 73, stk. 2, andet

afsnit

Art. 73, stk. 3 til 7

Art. 5, stk. 2, forste
afsnit, indledende set-
ning

Art. 5, stk. 2, forste

afsnit, forste og andet

led

Art. 5, stk. 2, andet
afsnit

Art. 5, stk. 3 til 7

Art. 74 Art. 6

Art. 75 Art. 8

Art. 76 Art. 9, stk. 3 til 6
Art. 77 Art. 10, stk. 2
Art. 78, stk. 1 Bilag, Skema D A.1 a)

Art. 78, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 78, stk. 2, litra a)
og b)

Bilag, Skema D A.l
b), indledende sat-

ning

Bilag, Skema D A.l
b), forste og andet led

Art. 79

Bilag, Skema D A.2

Art. 80

Bilag, Skema D A.3
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 81 Bilag, Skema D A.4
Art. 82 Bilag, Skema D A.5
Art. 83, stk. 1 Bilag, Skema D B.1 a)

Art. 83, stk. 2, indle-
dende swtning

Art. 83, stk. 2, litra a)
og b)

Bilag, Skema D B.1.
b), indledende sat-
ning

Bilag, Skema D B.1.
b), ferste og andet led

Art. 84 Bilag, Skema D B.2

Art. 85 Art. 1,stk. 1,2 og 3
Art. 86 Art. 2

Art. 87 Art. 8

Art. 88 Art. 3

Art. 89, stk. 1, forste
afsnit, indledende sat-
ning

Art. 89, stk. 1, forste

afsnit, litra a) og b)

Art. 89, stk. 1, andet
og tredje afsnit

Art. 4, stk. 1, forste
afsnit, indledende sat-
ning

Art. 4, stk. 1, forste
afsnit, forste og andet

led

Art. 4, stk. 1, andet og
tredje afsnit

Art. 89, stk. 2 Art. 4, stk. 2
Art. 90 Art. 5
Art. 91 Art. 10, stk. 1

Art. 92, forste afsnit,
indledende setning

Art. 92, forste afsnit,
litra a) til h)

Art. 92, andet afsnit

Art. 7, forste afsnit,
indledende satning

Art. 7, forste afsnit,
forste til ottende led

Art. 7, andet afsnit

Art. 93

Art. 6
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 94 Art. 9

Art. 95 Art. 11
Art. 96 Art. 13
Art. 97 Art. 15

Art. 98, stk. 1, indle-
dende stning

Art. 98, stk. 1, litra a)

Art. 20, stk. 1, indle-
dende satning

Art. 20, stk. 1, forste

og b) og andet led
Art. 98, stk. 2 Art. 20, stk. 2
Art. 99, stk. 1 Art. 21, stk. 1

Art. 99, stk. 2, indle-
dende stning

Art. 99, stk. 2, litra a)

Art. 21, stk. 2, indle-
dende satning

Art. 21, stk. 2, forste

og b) og andet led

Art. 99, stk. 3 Art. 21, stk. 3

Art. 100 Art. 23

Art. 101 Art. 22

Art. 102, stk. 1, forste | Art. 17, stk. 1, forste Art. 10, stk. 2, forste

afsnit seetning afsnit

Art. 102, stk. 1, andet | Art. 17, stk. 1, anden

afsnit seetning

Art. 102, stk. 2 Art. 7, stk. 1 og 3

Art. 103 Art. 17, stk. 2 Art. 7, stk. 2 Art. 10, stk. 2, andet

afsnit

Art. 104 Art. 6a

Art. 105, stk. 1 og 2 | Art. 9, stk. 1 og 2 Art. 18, stk. 1 og 3, | Art. 9, stk. 1 og 2 Art. 12, stk. 1 og 2
andet afsnit

Art. 105, stk. 3 Art. 18, stk. 4 Art. 9, stk. 7

Art. 106 Art. 18, stk. 1 Art. 24¢, stk. 1 Art. 10, stk. 1 Art. 12, stk. 3

Art. 107, stk. 1 og 2 | Art. 19 Art. 25, stk. 1 og 2 Art. 14, stk. 1 og 2

Art. 107, stk. 3, forste
afsnit

Art. 25, stk. 3
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Art. 107, stk. 3, andet
afsnit

Art. 14, stk. 3

Art. 108, stk. 1, forste
afsnit

Art. 108, stk. 1, andet
og tredje afsnit

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra a)

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra b)

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra ¢), nr. i)

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra ¢),
nr. ii)

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra ¢),
nr. iii)

Art. 108, stk. 2, for-
ste afsnit, litra d)

Art. 108,
andet afsnit

stk. 2,

Art. 20, stk. 1, indled-
ning

Art. 20, stk. 3 og 4
Art. 20, stk. 1, indled-

ning og litra a)

Art. 20, stk. 1, litra b)

Art. 20, stk. 1, litra ¢)

Art. 20, stk. 2

Art. 26, stk. 1, litra a)

Art. 26, stk. 1, litra b)

Art. 26, stk. 1, litra ¢)

Art. 26, stk. 2

Art. 11, stk. 1, litra a)

Art. 11, stk. 1, litra b)

Art. 11, stk. 1, litra ¢)

Art. 16, stk. 1, litra a)

Art. 16, stk. 1, litra b)

Art. 16, stk. 1, litra ¢)

Art. 109

Art. 21

Art. 110

Art. 22, stk. 2

Art. 27, stk. 2

Art. 12, stk. 3

Art. 17, stk. 2

Art. 111

Art. 112

Art. 113

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 1

Bilag, Skema A, kapi-
tel 1

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 2, 2.1 til 2.4.4

Bilag, Skema A, kapi-
tel 2, 2.1 til 2.4.4

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 2, 2.4.5, forste
afsnit, indledende set-
ning

Bilag, Skema A, kapi-
tel 2, 2.4.5, forste af-
snit, indledende set-
ning
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 2, 2.4.5, forste
afsnit, a) og b)

Bilag, Skema A, kapi-
tel 2, 2.4.5, forste af-
snit, forste og andet

led

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 2, 2.4.5, andet
afsnit

Bilag, Skema A, kapi-
tel 2, 2.4.5, andet
afsnit

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 2, 2.5

Bilag, Skema A, kapi-
tel 2, 2.5

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 3, 3.1 til 3.2.0

Bilag, Skema A, kapi-
tel 3, 3.1 til 3.2.0

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 3, 3.2.1, indle-
dende stning

Bilag, Skema A, kapi-
tel 3, 3.2.1, indleden-
de s@tning

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 3, 3.2.1, litra a),
b) og ¢)

Bilag, Skema A, kapi-
tel 3, 3.2.1, 1., 2. og
3. led

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 3, 3.2.2 til 3.2.9

Bilag, Skema A, kapi-
tel 3, 3.2.2 til 3.2.9

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 4

Bilag, Skema A, kapi-
tel 4

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 5, 5.1 til 5.3

Bilag, Skema A, kapi-
tel 5, 5.1 til 5.3

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 5, 5.4, litra a) og
b)

Bilag, Skema A, kapi-
tel 5, 5.4, litra a) og b)

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 5, 5.4, litra ¢),
nr. i) og ii)

Bilag, Skema A, kapi-
tel 5, 5.4, litra ¢), 1.
og 2. led

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 5, 5.5 0g 5.6

Bilag, Skema A, kapi-
tel 5, 5.5 0g 5.6

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 6

Bilag, Skema A, kapi-
tel 6
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Nervarende Direktiv

Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 7, 7.1, indleden-
de s@tning

Bilag, Skema A, kapi-
tel 7, 7.1, indledende
satning

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 7, 7.1, litra a) og
b)

Bilag, Skema A, kapi-
tel 7, 7.1, 1. og 2. led

Bilag I, Skema A, ka-
pitel 7, 7.2

Bilag, Skema A, kapi-
tel 7, 7.2

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 1 til 4

Bilag, Skema B, kapi-
tel 1 til 4

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1 til 5.1.3

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1 til 5.1.3

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, forste af-
snit, indledende set-
ning

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, forste af-
snit, indledende set-
ning

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, forste af-
snit, litra a), b) og ¢)

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, forste af-
snit, forste, andet og
tredje led

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, andet,
tredje og fjerde afsnit

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.4, andet,
tredje og fjerde afsnit

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.5til 5.2

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.1.5til 5.2

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, indledende
satning

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, indledende
satning

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, litra a) og b)

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, litra a) og b)

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, litra ¢), nr. i)
og ii)

Bilag, Skema B, kapi-
tel 5, 5.3, litra c), for-
ste og andet led

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 6

Bilag, Skema B, kapi-
tel 6
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Dir. 79/279/EQF

Dir. 80/390/EQF

Dir. 82/121/EQF

Dir. 88/627EQF

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 7, 7.1, indledende
satning

Bilag, Skema B, kapi-
tel 7, 7.1, indledende
satning

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 7, 7.1, litra a) og b)

Bilag, Skema B, kapi-
tel 7, 7.1, forste og
andet led

Bilag I, Skema B, kapi-
tel 7,7.2

Bilag, Skema B, kapi-
tel 7, 7.2

Bilag I, Skema C, kapi-
tel 1

Bilag, Skema C, kapi-
tel 1

Bilag I, Skema C, kapi-
tel 2, 2.1 til 2.1.2

Bilag, Skema C, kapi-
tel 2, 2.1 il 2.1.2

Bilag I, Skema C, kapi-
tel 2, 2.2, indledende
satning

Bilag, Skema C, kapi-
tel 2, 2.2, indledende
satning

Bilag I, Skema C, kapi-
tel 2, 2.2, litra a) til d)

Bilag, Skema C, kapi-
tel 2, 2.2, forste
til fjerde led

Bilag I, Skema C, kapi-
tel 2, 2.3 til 2.6

Bilag, Skema C, kapi-
tel 2, 2.3 il 2.6

Bilag II

Bilag III
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