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(Retsakter bvis offentliggorelse er obligatorisk)

KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1757/98
af 7. august 1998

om faste importverdier med henblik pa fastsettelsen af indgangsprisen for visse
frugter og grentsager

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPZAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europaiske Fallesskab,

under henvisning til Kommissionens forordning (EF) nr.
3223/94 af 21. december 1994 om gennemferelses-
bestemmelser til importordningen for frugt og
grentsager (), senest aendret ved forordning (EF) nr. 1498/
98 (3, sarlig artikel 4, stk. 1,

under henvisning til Radets forordning (EQF) nr. 3813/92
af 28. december 1992 om den regningsenhed og de
omregningskurser, der skal anvendes i den felles land-
brugspolitik (%), senest @ndret ved forordning (EF) nr. 150/
95 (%), serlig artikel 3, stk. 3, og

ud fra felgende betragtninger:

I forordning (EF) nr. 3223/94 fastsxttes som folge af
gennemferelsen af resultaterne af de multilaterale
handelsforhandlinger under Uruguay-runden kriterierne

for Kommissionens fastsettelse af de faste vardier ved
import fra tredjelande for de produkter og perioder, der er
anfert 1 naevnte forordnings bilag;

ved anvendelse af ovennzvnte kriterier skal de faste
importvaerdier fastsettes pa de niveauer, der findes i
bilaget til neaerverende forordning —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

De faste importvaerdier, der er omhandlet i artikel 4 i
forordning (EF) nr. 3223/94, fastsettes som anfert i
tabellen i bilaget.

Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft den 8. august 1998.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gxlder umiddelbart i hver

medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 7. august 1998.

() EFT L 337 af 24. 12. 1994, s. 66.
() EFT L 198 af 15. 7. 1998, s. 4.
() EFT L 387 af 31. 12. 1992, s. 1.
() EFT L 22 af 31. 1. 1995, s. 1.

Pd Kommissionens vegne
Monika WULF-MATHIES

Medlem af Kommissionen
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BILAG

til Kommissionens forordning af 7. august 1998 om faste importverdier med henblik pa
fastsettelsen af indgangsprisen for visse frugter og grentsager

(ECU/100 kg)

KN-kode Tredjelandskode (') imp(l):ftsvtaerdi
0709 90 70 052 33,5
999 33,5
080530 10 382 60,2
388 53,5
524 69,8
528 60,3
999 61,0
0806 10 10 052 93,7
400 235,2
412 146,5
600 84,4
624 157,4
999 1434
0808 10 20, 0808 10 50, 0808 10 90 388 57,5
400 72,2
508 95,5
512 65,2
524 63,2
528 80,8
800 171,8
804 110,0
999 89,5
0808 20 50 052 96,4
388 88,2
528 106,1
999 96,9
0809 20 95 052 459,1
400 318,3
404 365,5
616 263,2
999 351,85
0809 30 10, 0809 30 90 052 136,9
999 136,9
0809 40 05 064 60,4
066 37,2
624 165,1
999 87,6

(") Den statistiske landefortegnelse, der er fastsat i Kommissionens forordning (EF) nr. 2317/97 (EFT L 321 af 22. 11.
1997, s. 19). Koden »999« reprasenterer »anden oprindelse«.
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1758/98
af 7. august 1998

om abning af en lgbende licitation med henblik pa eksport af bageegnet blad
hvede, som er i det franske interventionsorgans besiddelse

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPZAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europzeiske Fellesskab,

under henvisning til Radets forordning (EJF) nr. 1766/92
af 30. juni 1992 om den falles markedsordning for
korn ('), senest @ndret ved Kommissionens forordning
(EF) nr. 923/96 (%), sxrlig artikel 5, og

ud fra felgende betragtninger:

Ved Kommissionens forordning (EJF) nr. 2131/93 (),
senest ndret ved forordning (EF) nr. 2193/96 (*), er der
fastsat procedurerne og betingelserne for salg af korn fra
interventionsorganerne;

i den nuvarende markedssituation er det hensigtsmaessigt
at abne en lebende licitation med henblik pa eksport af
150 000 tons bageegnet bled hvede, som er i det franske
interventionsorgans besiddelse;

der ber fastlegges saerlige bestemmelser, som skal sikre, at
transaktionerne og kontrollen hermed gennemferes
korrekt; til det formal ber der indferes en ordning med
sikkerhedsstillelse, sa at de fastsatte mal nas, uden at det
medferer overdrevent store udgifter for de erhvervsdri-
vende; der ber derfor dispenseres fra visse regler, bla. i
forordning (EQF) nr. 2131/93;

hvis afhentningen af bageegnet bled hvede forsinkes med
over fem dage, eller hvis frigivelsen af en af de kravede
sikkerhedsstillelser udsettes pa grund af forhold, som ma
tilskrives interventionsorganet, ber den bergrte medlems-
stat betale erstatning;

de i denne forordning fastsatte foranstaltninger er i over-
ensstemmelse med udtalelse fra Forvaltningskomitéen for
Korn —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

Det franske interventionsorgan kan pa de i forordning
(EQF) nr. 2131/93 fastsatte betingelser abne en lgbende
licitation med henblik pa eksport af bageegnet bled
hvede, der er i dets besiddelse, jf. dog bestemmelserne i
denne forordning.

T L 181 af 1. 7. 1992, s. 21.
T L 126 af 24. 5. 1996, s. 37.
T L 191 af 31. 7. 1993, s. 76.
T L 293 af 16. 11. 1996, s. 1.

Artikel 2

1. Licitationen omfatter maksimalt 150 000 tons bage-
egnet bled hvede med henblik pa eksport til alle tredje-
lande.

2. Oplagringsomraderne for de 150 000 tons bageegnet
bled hvede er anfert i bilag I.

Artikel 3

1. Uanset artikel 16, tredje afsnit, i forordning (EQJF)
nr. 2131/93 er den pris, der skal betales for udfersel, lig
med den i buddet anferte pris.

2. Ved udfersel i medfer af nzrverende forordning
anvendes der hverken eksportrestitution, eksportafgift
eller manedlig forhejelse.

3. Artikel 8, stk. 2, i forordning (EJF) nr. 2131/93
anvendes ikke.

Artikel 4

1. Eksportlicenserne er gyldige fra deres udstedelses-
dato, jf. artikel 9 i forordning (EQJF) nr. 2131/93, og til
udgangen af den fjerde efterfolgende maned.

2. Bud afgivet i forbindelse med denne licitation kan
ikke ledsages af eksportlicensansegninger indgivet efter
artikel 44 i Kommissionens forordning (EJF) nr. 3719/
88 (%).

Artikel 5

1. Uanset artikel 7, stk. 1, i forordning (EJF) nr.
2131/93 udleber fristen for indgivelse af bud vedrerende
den forste dellicitation den 13. august 1998, kl. 9.00
(belgisk tid).

2. Fristen for indgivelse af bud vedrerende de efterfal-
gende dellicitationer udleber hver torsdag, kl. 9.00
(belgisk tid).

3. Fristen for indgivelse af bud vedrgrende den sidste
dellicitation udleber den 27. maj 1999, kl. 9.00 (belgisk
tid).

4. Buddene skal indgives til det franske interventions-
organ.

Artikel 6

1. Interventionsorganet og lagerholderen samt tilslags-
modtageren, safremt denne ensker det, foretager efter
feelles aftale inden udlagringen eller pa tidspunktet for

() BFT L 331 af 2. 12. 1988, s. 1.
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denne, alt efter tilslagsmodtagerens valg, preveudtagning i
hinandens nerverelse med en sidan hyppighed, at der
mindst udtages en preve for hver 500 tons, og de lader
preverne analysere. Interventionsorganet kan lade sig
reprasentere ved en befuldmaegtiget, idet denne dog ikke
ma vaere lagerholderen.

Analyseresultaterne meddeles til Kommissionen i tilfeelde
af tvist.

Udtagningen og analysen af preverne foretages inden for
en frist pa syv arbejdsdage fra datoen for tilslagsmodtage-
rens anmodning herom og inden for en frist pa tre
arbejdsdage, hvis preveudtagningen foretages ved udlag-
ringen. Hvis det af de endelige analyseresultater fremgar,
at kvaliteten er:

a) hgjere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, skal
tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det foreligger

b) hejere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, idet
forskellen dog ligger inden for en margen pa:

— 2 kg/hl for rumveaegten, som dog ikke ma vaere pa
under 72 kg/hl

— 1 procentpoint for vandindholdet
— 20 procent for Hagberg-faldtallet

— '/, procentpoint for urenheder som ombhandlet i
henholdsvis punkt B.2 og B.4 i bilaget til Kommis-
sionens forordning (EQF) nr. 689/92 ("), og

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
punkt B.5 i bilaget til forordning (EQJF) nr. 689/92,
uden at de deri tilladte procentsatser for skadelige
kerner og meldreje dog derved aendres

skal tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det fore-
ligger

¢) hojere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, og
forskellen overskrider den i litra b) navnte margen,
kan tilslagsmodtageren:

— enten acceptere partiet, som det foreligger

— eller afvise at overtage partiet. Han frigeres dog
forst fra alle sin forpligtelser vedrerende det pagel-
dende parti, herunder sikkerhederne, efter at han
hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag
II; hvis han imidlertid anmoder interventions-
organet om at levere et andet parti bageegnet bled
interventionshvede af den fastsatte kvalitet uden
yderligere udgifter, frigives sikkerheden dog ikke.
Udskiftningen af partiet skal finde sted hejst tre
dage efter tilslagsmodtagerens fremszttelse af

() EFT L 74 af 20. 3. 1992, s. 18.

anmodning herom. Tilslagsmodtageren underretter
hurtigst muligt Kommissionen herom i overens-
stemmelse med bilag II

d) lavere end minimumskravene for intervention, kan
tilslagsmodtageren ikke afhente det pagaldende parti.
Han frigeres forst fra alle sine forpligtelser vedrerende
det pagzldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag II;
han kan dog anmode interventionsorganet om at
levere et andet parti bageegnet bled interventionshvede
af den fastsatte kvalitet uden yderligere udgifter. I sa
fald frigives sikkerheden ikke. Udskiftningen af partiet
skal finde sted hejst tre dage efter tilslagsmodtagerens
fremsaettelse af anmodning herom. Tilslagsmodtageren
underretter hurtigst muligt Kommissionen herom i
overensstemmelse med bilag II.

2.  Hvis udlagringen af bageegnet bled hvede finder
sted, inden analyseresultaterne foreligger, beeres alle risici
imidlertid af tilslagsmodtageren fra tidspunktet for
partiets afhentning, uden at dette dog indskrenker de
klagemuligheder, som tilslagsmodtageren matte have over
for lagerholderen.

3. Houvis tilslagsmodtageren efter en periode pa hejst en
maned fra datoen for hans fremsattelse af anmodning om
udskiftning af partiet endnu ikke har modtaget et parti af
den fastsatte kvalitet som folge af gentagne udskiftninger,
frigeres han for alle sine forpligtelser, herunder sikkerhe-
derne, efter at han hurtigst muligt har underrettet
Kommissionen og interventionsorganet i overensstem-
melse med bilag II

4. Udgifterne til preveudtagning og analyse som
omhandlet i stk. 1 afholdes, medmindre det endelige
resultat af analyserne viser, at et parti ikke opfylder mini-
mumskvalitetskravene til intervention, af EUGFL for én
analyse pr. 500 tons, undtagen udgifterne til overfersel fra
én silo til en anden. Udgifterne til overfersel fra én silo til
en anden samt udgifter til yderligere analyser, som
tilslagsmodtageren matte enske foretaget, afholdes af
denne.

Artikel 7

Uanset artikel 12 i Kommissionens forordning (EQJF) nr.
3002/92 (%) skal dokumenter vedrerende salg af bageegnet
bled hvede efter narverende forordning og specielt
eksportlicensen, den 1 artikel 3, stk. 1, litra b), i forordning
(EJF) nr. 3002/92 omhandlede udlagringsanvisning,
udferselsangivelsen og eventuelt kontroleksemplar TS
vaere forsynet med paskriften:

() EFT L 301 af 17. 10. 1992, s. 17.
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— Trigo blando panificable de intervencioén sin aplica-
ciébn de restitucién ni gravamen, Reglamento (CE)
n° 1758/98

— Bageegnet bled hvede fra intervention uden restitu-
tionsydelse eller -afgift, forordning (EF) nr. 1758/98

— Interventions-Brotweichweizen ohne Anwendung von
Ausfuhrerstattungen oder Ausfuhrabgaben, Verord-
nung (EG) Nr. 1758/98

— Moiakog aptonoopog 6itog apéubacng xwpig
£QaPUOYT] EMGTPOPTG 1| OOV, Kavovicpog (EK)
aptd. 1758/98

— Intervention common wheat of breadmaking quality

without application of refund or tax, Regulation (EC)
No 1758/98

— BIé tendre d’intervention panifiable ne donnant pas
lieu a restitution ni taxe, reglement (CE) n° 1758/98

— Frumento tenero d'intervento panificabile senza appli-
cazione di restituzione né di tassa, regolamento (CE)
n. 1758/98

— Zachte tarwe van bakkwaliteit uit interventie, zonder
toepassing van restitutie of belasting, Verordening
(EG) nr. 1758/98

— Trigo mole panificavel de interven¢do sem aplicagdo
de uma restituicio ou imposicdo, Regulamento (CE)
n? 1758/98

— Interventioleipdvehnag, johon ei sovelleta vientitukea
eikd vientimaksua, asetus (EY) N:o 1758/98

— Interventionsvete, av brodkvalitet, utan tillimpning av
bidrag eller avgift, férordning (EG) nr 1758/98.

Artikel 8

1.  Den sikkerhed, der er stillet i henhold til artikel 13,
stk. 4, i forordning (EQF) nr. 2131/93 frigives, sd snart
eksportlicenserne er blevet udstedt til tilslagsmodtagerne.

2. I forbindelse med forpligtelsen til at udfere til tred-
jelande stilles der en sikkerhed pa 50 ECU/ton, hvoraf de

30 ECU/ton stilles ved eksportlicensens udstedelse og de
resterende 20 ECU/ton inden kornets afhentning.

Uanset artikel 15, stk. 2, i forordning (EF) nr. 3002/92:

— frigives belebet pa 30 ECU/ton senest 20 arbejdsdage
efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodtageren dokumen-
terer, at den afhentede bageegnede blede hvede har
forladt EF’s toldomrade

— skal belebet pa 20 ECU/ton frigives senest 15 arbejds-
dage efter den dato, hvor tilslagsmodtageren ferer det i
artikel 17, stk. 3, i forordning (EQF) nr. 2131/93
omhandlede bevis.

3. Bortset fra beherigt begrundede undtagelsestilfaelde,
som f.eks. ved indledning af en administrativ underse-
gelse, vil enhver frigivelse af de i denne artikel omhand-
lede sikkerhedsstillelser efter de i samme artikel anferte
frister resultere i en erstatning fra medlemsstaten pa 0,015
ECU pr. 10 tons, pr. dags forsinkelse.

Erstatningen finansieres ikke af EUGFL.

Artikel 9

Det franske interventionsorgan underretter Kommis-
sionen om de modtagne bud senest to timer efter udlebet
af sidste frist for indgivelse af bud. Skemaet i bilag III
anvendes, og ved opkald anvendes de numre, som er
opfert i bilag IV.

Artikel 10

Denne forordning traeder i kraft pa dagen for offentligge-
relsen i De Europeeiske Feellesskabers Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver

medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 7. august 1998.

Pd Kommissionens vegne
Monika WULF-MATHIES

Medlem af Kommissionen
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BILAG I
(tons)
Oplagringssted Mangde
Amiens 25000
Chilons 15000
Lille 40 000
Orléans 40 000
Paris 15000
Rouen 15000
BILAG IT

Meddelelse om afvisning af partier i forbindelse med den lgbende licitation med henblik
pa udfersel af bageegnet blad hvede, som er i det franske interventionsorgans besiddelse

— Tilslagsmodtagers navn:

(Artikel 6, stk. 1, i forordning (EF) nr. 1758/98)

— Licitationsdato:

— Dato for tilslagsmodtagers afvisning af

partiet:

Parti
nr.

Maengde
(tons)

Siloens
adresse

Begrundelse for afvisning af overtagelse

— egenvaegt (kg/hl)

— % af spirede kerner

— % andre urenheder (Schwarzbesatz)

— % bestanddele, som ikke er mangelfri kornkerner

— andet
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BILAG IIT

Lebende licitation med henblik pa eksport af bageegnet blad hvede, som er i det franske
interventionsorgans besiddelse

(Forordning (EF) nr. 1758/98)

1 2 3 4 N 6 7

Tilleg
. Pris (+) p
Numn;frermg Parti Mangde budt Fradrag E&?g:;;‘fglel? Bestemmelses-
nr. (tons) (ECU/ton) — sted
bydende o (ECU/ton) (ECU/ton)

(p-m)

1

2

3

Osv.

() Denne pris omfatter tilleggene eller fradragene for det parti, buddet vedrerer.

BILAG IV

De eneste gyldige numre, som skal benyttes ved opkald til Bruxelles (GD VI-C-1), er:

— fax: 296 49 56
2952515
— telex: 22037 AGREC B

22070 AGREC B (grask alfabet).
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1759/98
af 7. august 1998

om abning af en lgbende licitation med henblik pa eksport af byg, som er i Det
Forenede Kongeriges interventionsorgans besiddelse

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPZAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europzeiske Fallesskab,

under henvisning til Rédets forordning (EQF) nr. 1766/92
af 30. juni 1992 om den falles markedsordning for
korn (!), senest zndret ved Kommissionens forordning
(EF) nr. 923/96 (%), swrlig artikel 5, og

ud fra felgende betragtninger:

Ved Kommissionens forordning (EQJF) nr. 2131/93 (3,
senest @ndret ved forordning (EF) nr. 2193/96 (%), er der
fastsat procedurerne og betingelserne for salg af korn fra
interventionsorganerne;

det er hensigtsmaessigt at dbne en lebende licitation med
henblik pa eksport af 298 400 tons byg, som er i Det
Forenede Kongeriges interventionsorgans besiddelse;

der ber fastleegges saerlige bestemmelser, som skal sikre, at
transaktionerne og kontrollen hermed gennemferes
korrekt; til det formal ber der indferes en ordning med
sikkerhedsstillelse, sa at de fastsatte mal nas, uden at det
medferer overdrevent store udgifter for de erhvervsdri-
vende; der ber derfor dispenseres fra visse regler, bla. i
forordning (EQF) nr. 2131/93;

hvis afhentningen af byggen forsinkes med over fem dage,
eller hvis frigivelsen af en af de krevede sikkerheds-
stillelser udsattes pa grund af forhold, som ma tilskrives
interventionsorganet, ber den bergrte medlemsstat betale
erstatning;

de i denne forordning fastsatte foranstaltninger er i over-
ensstemmelse med udtalelse fra Forvaltningskomitéen for
Korn —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

Det Forenede Kongeriges interventionsorgan abner pa de
i forordning (EQF) nr. 2131/93 fastsatte betingelser en
lebende licitation med henblik pa eksport af byg, der er i
dets besiddelse, jf. dog bestemmelserne i denne forord-
ning.

T L 181 af 1. 7. 1992, s. 21.
T L 126 af 24. 5. 1996, s. 37.
T L 191 af 31. 7. 1993, s. 76.
T L 293 af 16. 11. 1996, s. 1.

Artikel 2

1. Licitationen omfatter maksimalt 298 400 tons byg
med henblik pé eksport til alle tredjelande.

2. Oplagringsomraderne for de 298 400 tons byg er
anfert i bilag I.

Artikel 3

1. Uanset artikel 16, tredje stykke, i forordning (EQJF)
nr. 2131/93 er den pris, der skal betales for udfersel, lig
med den i buddet anferte pris.

2. Ved udfersel i medfer af narvaerende forordning
anvendes der hverken eksportrestitution, eksportafgift
eller manedlig forhgjelse.

3. Artikel 8, stk. 2, i forordning (EDJF) nr. 2131/93
anvendes ikke.

Artikel 4

1. Eksportlicenserne er gyldige fra deres udstedelses-
dato, jf. artikel 9 i forordning (EQJF) nr. 2131/93, og til
udgangen af den fjerde efterfolgende maned.

2. Bud afgivet i forbindelse med denne licitation kan
ikke ledsages af eksportlicensansegninger indgivet efter
artikel 44 i Kommissionens forordning (EQF) nr. 3719/
88 ().

Artikel 5

1. Uanset artikel 7, stk. 1, i forordning (EQJF) nr.
2131/93 udleber fristen for indgivelse af bud vedrerende
den forste dellicitation den 13. august 1998, kl. 9.00
(belgisk tid).

2. Fristen for indgivelse af bud vedrerende de efterfel-
gende dellicitationer udleber hver torsdag, kl. 9.00
(belgisk tid).

3. Fristen for indgivelse af bud vedrerende den sidste
dellicitation udleber den 27. maj 1999, kl. 9.00 (belgisk
tid).

4. Buddene skal indgives til Det Forenede Kongeriges
interventionsorgan.

Artikel 6
1. Interventionsorganet og lagerholderen samt tilslags-

modtageren, safremt denne ensker det, foretager efter
feelles aftale inden udlagringen eller pa tidspunktet for

() BFT L 331 af 2. 12. 1988, s. 1.
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denne, alt efter tilslagsmodtagerens valg, preveudtagning i
hinandens nerverelse med en sidan hyppighed, at der
mindst udtages en preve for hver 500 tons, og de lader
preverne analysere. Interventionsorganet kan lade sig
reprasentere ved en befuldmaegtiget, idet denne dog ikke
ma vaere lagerholderen.

Analyseresultaterne meddeles til Kommissionen i tilfeelde
af tvist.

Udtagningen og analysen af preverne foretages inden for
en frist pa syv arbejdsdage fra datoen for tilslagsmodtage-
rens anmodning herom og inden for en frist pa tre
arbejdsdage, hvis preveudtagningen foretages ved ud-
lagringen. Hvis det af de endelige analyseresultater frem-
gar, at kvaliteten er:

a) hejere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, skal
tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det foreligger

b) hejere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, idet
forskellen dog ligger inden for en margen pa:

— 2 kg/hl for rumveaegten, som dog ikke ma vere pa
under 60 kg/hl

— 1 procentpoint for vandindholdet

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
henholdsvis punkt B.2 og B.4 i bilaget til Kommis-
sionens forordning (EQDF) nr. 689/92 ('), og

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
punkt B.5 i bilaget til forordning (EQJF) nr. 689/92,
uden at de deri tilladte procentsatser for skadelige
kerner og meldreje dog derved aendres

skal tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det fore-
ligger

¢) hojere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, og
forskellen overskrider den i litra b) navnte margen,
kan tilslagsmodtageren:

— enten acceptere partiet, som det foreligger

— eller afvise at overtage partiet. Han frigeres dog
forst fra alle sine forpligtelser vedrsrende det
pagaeldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen
og interventionsorganet i overensstemmelse med
bilag II; hvis han imidlertid anmoder interven-
tionsorganet om at levere et andet parti interven-
tionsbyg af den fastsatte kvalitet uden yderligere
udgifter, frigives sikkerheden dog ikke. Udskift-
ningen af partiet skal finde sted hejst tre dage efter
tilslagsmodtagerens fremsaettelse af anmodning

() EFT L 74 af 20. 3. 1992, s. 18.

herom. Tilslagsmodtageren underretter hurtigst
muligt Kommissionen herom i overensstemmelse

med bilag II

d) lavere end minimumskravene for intervention, kan
tilslagsmodtageren ikke afhente det pageldende parti.
Han frigeres forst fra alle sine forpligtelser vedrerende
det pagaeldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag II;
han kan dog anmode interventionsorganet om at
levere et andet parti interventionsbyg af den fastsatte
kvalitet uden yderligere udgifter. I sa fald frigives
sikkerheden ikke. Udskiftningen af partiet skal finde
sted hgjst tre dage efter tilslagsmodtagerens fremsaet-
telse af anmodning herom. Tilslagsmodtageren under-
retter hurtigst muligt Kommissionen herom i overens-
stemmelse med bilag II.

2. Hvis udlagringen af byg finder sted, inden analysere-
sultaterne foreligger, baeres alle risici imidlertid af tilslags-
modtageren fra tidspunktet for partiets afhentning, uden
at dette dog indskrenker de klagemuligheder, som
tilslagsmodtageren matte have over for lagerholderen.

3. Huis tilslagsmodtageren efter en periode pa hejst en
maéned fra datoen for hans fremsattelse af anmodning om
udskiftning af partiet endnu ikke har modtaget et parti af
den fastsatte kvalitet som folge af gentagne udskiftninger,
frigeres han for alle sine forpligtelser, herunder sikkerhe-
derne, efter at han hurtigst muligt har underrettet
Kommissionen og interventionsorganet i overensstem-
melse med bilag II

4. Udgifterne til preveudtagning og analyse som
omhandlet i stk. 1 afholdes, medmindre det endelige
resultat af analyserne viser, at et parti ikke opfylder mini-
mumskvalitetskravene til intervention, af EUGFL for én
analyse pr. 500 tons, undtagen udgifterne til overfersel fra
én silo til en anden. Udgifterne til overfersel fra én silo til
en anden samt udgifter til yderligere analyser, som
tilslagsmodtageren matte enske foretaget, afholdes af
denne.

Artikel 7

Uanset artikel 12 i Kommissionens forordning (EJF) nr.
3002/92 (%) skal dokumenter vedrerende salg af byg efter
naervaerende forordning og specielt eksportlicensen, den i
artikel 3, stk. 1, litra b), i forordning (EQDF) nr. 3002/92
omhandlede udlagringsanvisning, udferselsangivelsen og
eventuelt kontroleksemplar TS5 vere forsynet med paskrif-
ten:

() EFT L 301 af 17. 10. 1992, s. 17.
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— Cebada de intervencibén sin aplicacion de restitucién
ni gravamen, Reglamento (CE) n° 1759/98

— Byg fra intervention uden restitutionsydelse eller
-afgift, forordning (EF) nr. 1759/98

— Interventionsgerste ohne Anwendung von Aus-
fuhrerstattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung
(EG) Nr. 1759/98

— Kpudf nopépboong yopic epappoyn ensTpoeng 1M
opov, kavoviopuds (EK) oaptd. 1759/98

— Intervention barley without application of refund or
tax, Regulation (EC) No 1759/98

— Orge d’intervention ne donnant pas lieu a restitution
ni taxe, réeglement (CE) n° 1759/98

— Orzo d'intervento senza applicazione di restituzione
né di tassa, regolamento (CE) n. 1759/98

— Gerst uit interventie, zonder toepassing van restitutie
of belasting, Verordening (EG) nr. 1759/98

— Cevada de intervencdo sem aplicagdo de uma resti-
tuicdo ou imposicdo, Regulamento (CE) n® 1759/98

— Interventio-ohraa, johon ei sovelleta vientitukea eika
vientimaksua, asetus (EY) N:o 1759/98

— Interventionskorn, utan tillimpning av bidrag eller
avgift, forordning (EG) nr 1759/98.

Artikel 8

1.  Den sikkerhed, der er stillet i henhold til artikel 13,
stk. 4, i forordning (EQF) nr. 2131/93, frigives, sa snart
eksportlicenserne er blevet udstedt til tilslagsmodtagerne.

2. I forbindelse med forpligtelsen til at udfere til tred-
jelande stilles der en sikkerhed pa 50 ECU/ton, hvoraf de
30 ECU/ton stilles ved eksportlicensens udstedelse og de
resterende 20 ECU/ton inden kornets afhentning.

Uanset artikel 15, stk. 2, i forordning (EF) nr. 3002/92:

— frigives belebet pa 30 ECU/ton senest tyve
arbejdsdage efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodta-
geren dokumenterer, at den athentede byg har forladt
EF’s toldomréade

— frigives belebet pa 20 ECU/ton inden 15 arbejdsdage
efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodtageren forer det i
artikel 17, stk. 3, i forordning (EQF) nr. 2131/93
omhandlede bevis.

3. Bortset fra beherigt begrundede undtagelsestilfaelde,
som f.eks. ved indledning af en administrativ underse-
gelse, vil enhver frigivelse af de i denne artikel omhand-
lede sikkerhedsstillelser efter de i samme artikel anferte
frister resultere i en erstatning fra medlemsstaten pa 0,015
ECU pr. 10 tons, pr. dags forsinkelse.

Erstatningen finansieres ikke af EUGFL.

Artikel 9

Det Forenede Kongeriges interventionsorgan underretter
Kommissionen om de modtagne bud senest to timer efter
udlebet af sidste frist for indgivelse af bud. Skemaet i
bilag III anvendes, og ved opkald anvendes de numre,
som er opfert i bilag IV.

Artikel 10

Denne forordning treeder i kraft pa dagen for offentligge-
relsen i De Europeeiske Feellesskabers Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver

medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 7. august 1998.

Pd Kommissionens vegne

Monika WULF-MATHIES

Medlem af Kommissionen
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BILAG I
(tons)
Oplagringssted Mangde
North Humberside 64 252
Worcestershire 14 000
Lincolnshire 79 699
Shropshire 40 515
West Sussex 23 661
York 57223
Dumfries 19 050
BILAG IT

Meddelelse om afvisning af partier i forbindelse med den lgbende licitation med henblik
pa udfersel af byg, som er i Det Forenede Kongeriges interventionsorgans besiddelse

(Artikel 6, stk. 1, i forordning (EF) nr. 1759/98)

— Tilslagsmodtagers navn:

— Licitationsdato:

— Dato for tilslagsmodtagers afvisning af

partiet:

Parti
nr.

Mzxngde Siloens
(tons) adresse

Begrundelse for afvisning af overtagelse

— egenvaegt (kg/hl)

— % af spirede kerner

— % andre urenheder (Schwarzbesatz)

— % bestanddele, som ikke er mangelfri kornkerner

— andet
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BILAG IIT

Leobende licitation med henblik pa eksport af byg, som er i Det Forenede Kongeriges

interventionsorgans besiddelse
(Forordning (EF) nr. 1759/98)
1 2 3 4 N 6 7
Tillzeg
. Pris (+) p
Numn;frermg Parti Mangde budt Fradrag E&?g:;;‘fglel? Bestemmelses-
nr. (tons) (ECU/ton) — sted
bydende o (ECU/ton) (ECU/ton)
(p-m)
1
2
3
osV.

() Denne pris omfatter tilleggene eller fradragene for det parti, buddet vedrerer.

BILAG IV

De eneste gyldige numre, som skal benyttes ved opkald til Bruxelles (GD VI-C-1), er:

— fax:

— telex:

296 49 56
2952515

22037 AGREC B

22070 AGREC B (grask alfabet).
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1760/98
af 7. august 1998

om abning af en lgbende licitation med henblik pa eksport af byg, som er i det
franske interventionsorgans besiddelse

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPZAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europziske Fellesskab,

under henvisning til Rédets forordning (EQF) nr. 1766/92
af 30. juni 1992 om den falles markedsordning for
korn (!), senest @ndret ved Kommissionens forordning
(EF) nr. 923/96 (3, serlig artikel 5, og

ud fra felgende betragtninger:

Ved Kommissionens forordning (EQF) nr. 2131/93 (%),
senest aendret ved forordning (EF) nr. 2193/96 (%), er der
fastsat procedurerne og betingelserne for salg af korn fra
interventionsorganerne;

det er hensigtsmaessigt at abne en lebende licitation med
henblik pa eksport af 200 000 tons byg, som er i det
franske interventionsorgans besiddelse;

der ber fastleegges sarlige bestemmelser, som skal sikre, at
transaktionerne og kontrollen hermed gennemferes
korrekt; til det formal ber der indferes en ordning med
sikkerhedsstillelse, sa at de fastsatte mal nas, uden at det
medferer overdrevent store udgifter for de erhvervsdri-
vende; der ber derfor dispenseres fra visse regler, bla. i
forordning (EQF) nr. 2131/93;

hvis afhentningen af byggen forsinkes med over fem dage,
eller hvis frigivelsen af en af de kravede sikkerheds-
stillelser udsettes pa grund af forhold, som ma tilskrives
interventionsorganet, ber den bererte medlemsstat betale
erstatning;

de i denne forordning fastsatte foranstaltninger er i over-
ensstemmelse med udtalelse fra Forvaltningskomitéen for
Korn —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

Det franske interventionsorgan abner pa de i forordning
(EQDF) nr. 2131/93 fastsatte betingelser en lebende licita-
tion med henblik pa eksport af byg, der er i dets besid-
delse, jf. dog bestemmelserne i denne forordning.

T L 181 af 1. 7. 1992, s. 21.
T L 126 af 24. 5. 1996, s. 37.
T L 191 af 31. 7. 1993, s. 76.
T L 293 af 16. 11. 1996, s. 1.

Artikel 2

1. Licitationen omfatter maksimalt 200 000 tons byg
med henblik pé eksport til alle tredjelande.

2. Oplagringsomraderne for de 200 000 tons byg er
anfert i bilag 1.

Artikel 3

1. Uanset artikel 16, tredje stykke, i forordning (EQJF)
nr. 2131/93 er den pris, der skal betales for udfersel, lig
med den i buddet anferte pris.

2. Ved udfersel i medfer af narvaerende forordning
anvendes der hverken eksportrestitution, eksportafgift
eller manedlig forhejelse.

3. Artikel 8, stk. 2, i forordning (EDJF) nr. 2131/93
anvendes ikke.

Artikel 4

1. Eksportlicenserne er gyldige fra deres udstedelses-
dato, jf. artikel 9 i forordning (EQJF) nr. 2131/93, og til
udgangen af den fjerde efterfolgende maned.

2. Bud afgivet i forbindelse med denne licitation kan
ikke ledsages af eksportlicensansegninger indgivet efter
artikel 44 i Kommissionens forordning (EQF) nr. 3719/
88 ().

Artikel 5

1. Uanset artikel 7, stk. 1, i forordning (EQJF) nr.
2131/93 udleber fristen for indgivelse af bud vedrerende
den forste dellicitation den 13. august 1998, kl. 9.00
(belgisk tid).

2. Fristen for indgivelse af bud vedrerende de efterfel-
gende dellicitationer udleber hver torsdag, kl. 9.00
(belgisk tid).

3. Fristen for indgivelse af bud vedrerende den sidste
dellicitation udleber den 27. maj 1999, kl. 9.00 (belgisk
tid).

4. Buddene skal indgives til det franske interventions-
organ.

Artikel 6
1. Interventionsorganet og lagerholderen samt tilslags-

modtageren, safremt denne ensker det, foretager efter
feelles aftale inden udlagringen eller pa tidspunktet for

() BFT L 331 af 2. 12. 1988, s. 1.
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denne, alt efter tilslagsmodtagerens valg, preveudtagning i
hinandens nerverelse med en sidan hyppighed, at der
mindst udtages en preve for hver 500 tons, og de lader
preverne analysere. Interventionsorganet kan lade sig
reprasentere ved en befuldmaegtiget, idet denne dog ikke
ma vaere lagerholderen.

Analyseresultaterne meddeles til Kommissionen i tilfeelde
af tvist.

Udtagningen og analysen af preverne foretages inden for
en frist pa syv arbejdsdage fra datoen for tilslagsmodtage-
rens anmodning herom og inden for en frist pa tre
arbejdsdage, hvis preveudtagningen foretages ved ud-
lagringen. Hvis det af de endelige analyseresultater frem-
gar, at kvaliteten er:

a) hejere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, skal
tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det foreligger

b) hejere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, idet
forskellen dog ligger inden for en margen pa:

— 2 kg/hl for rumveaegten, som dog ikke ma vere pa
under 60 kg/hl

— 1 procentpoint for vandindholdet

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
henholdsvis punkt B.2 og B.4 i bilaget til Kommis-
sionens forordning (EQDF) nr. 689/92 ('), og

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
punkt B.5 i bilaget til forordning (EQJF) nr. 689/92,
uden at de deri tilladte procentsatser for skadelige
kerner og meldreje dog derved aendres

skal tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det fore-
ligger

¢) hojere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, og
forskellen overskrider den i litra b) navnte margen,
kan tilslagsmodtageren:

— enten acceptere partiet, som det foreligger

— eller afvise at overtage partiet. Han frigeres dog
forst fra alle sine forpligtelser vedrsrende det
pagaeldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen
og interventionsorganet i overensstemmelse med
bilag II; hvis han imidlertid anmoder interven-
tionsorganet om at levere et andet parti interven-
tionsbyg af den fastsatte kvalitet uden yderligere
udgifter, frigives sikkerheden dog ikke. Udskift-
ningen af partiet skal finde sted hejst tre dage efter
tilslagsmodtagerens fremsaettelse af anmodning

() EFT L 74 af 20. 3. 1992, s. 18.

herom. Tilslagsmodtageren underretter hurtigst
muligt Kommissionen herom i overensstemmelse

med bilag II

d) lavere end minimumskravene for intervention, kan
tilslagsmodtageren ikke afhente det pageldende parti.
Han frigeres forst fra alle sine forpligtelser vedrerende
det pagaeldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag II;
han kan dog anmode interventionsorganet om at
levere et andet parti interventionsbyg af den fastsatte
kvalitet uden yderligere udgifter. I sa fald frigives
sikkerheden ikke. Udskiftningen af partiet skal finde
sted hgjst tre dage efter tilslagsmodtagerens fremsaet-
telse af anmodning herom. Tilslagsmodtageren under-
retter hurtigst muligt Kommissionen herom i overens-
stemmelse med bilag II.

2. Hvis udlagringen af byg finder sted, inden analysere-
sultaterne foreligger, baeres alle risici imidlertid af tilslags-
modtageren fra tidspunktet for partiets afhentning, uden
at dette dog indskrenker de klagemuligheder, som
tilslagsmodtageren matte have over for lagerholderen.

3. Huis tilslagsmodtageren efter en periode pa hejst en
maéned fra datoen for hans fremsattelse af anmodning om
udskiftning af partiet endnu ikke har modtaget et parti af
den fastsatte kvalitet som folge af gentagne udskiftninger,
frigeres han for alle sine forpligtelser, herunder sikkerhe-
derne, efter at han hurtigst muligt har underrettet
Kommissionen og interventionsorganet i overensstem-
melse med bilag II

4. Udgifterne til preveudtagning og analyse som
omhandlet i stk. 1 afholdes, medmindre det endelige
resultat af analyserne viser, at et parti ikke opfylder mini-
mumskvalitetskravene til intervention, af EUGFL for én
analyse pr. 500 tons, undtagen udgifterne til overfersel fra
én silo til en anden. Udgifterne til overfersel fra én silo til
en anden samt udgifter til yderligere analyser, som
tilslagsmodtageren matte enske foretaget, afholdes af
denne.

Artikel 7

Uanset artikel 12 i Kommissionens forordning (EJF) nr.
3002/92 (%) skal dokumenter vedrerende salg af byg efter
naervaerende forordning og specielt eksportlicensen, den i
artikel 3, stk. 1, litra b), i forordning (EQDF) nr. 3002/92
omhandlede udlagringsanvisning, udferselsangivelsen og
eventuelt kontroleksemplar TS5 vere forsynet med paskrif-
ten:

() EFT L 301 af 17. 10. 1992, s. 17.
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— Cebada de intervencion sin aplicacion de restitucién
ni gravamen, Reglamento (CE) n° 1760/98

— Byg fra intervention uden restitutionsydelse eller
-afgift, forordning (EF) nr. 1760/98

— Interventionsgerste ohne Anwendung von Ausfuhrer-
stattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG)
Nr. 1760/98

— Kpudf nopépboong yopic epappoyn ensTpoeng 1M
popov, kavoviepds (EK) aptd. 1760/98

— Intervention barley without application of refund or
tax, Regulation (EC) No 1760/98

— Orge d’intervention ne donnant pas lieu a restitution
ni taxe, reglement (CE) n° 1760/98

— Orzo d'intervento senza applicazione di restituzione
né di tassa, regolamento (CE) n. 1760/98

— Gerst uit interventie, zonder toepassing van restitutie
of belasting, Verordening (EG) nr. 1760/98

— Cevada de intervencdo sem aplicacdo de uma restitui-
¢do ou imposi¢do, Regulamento (CE) n® 1760/98

— Interventio-ohraa, johon ei sovelleta vientitukea eika
vientimaksua, asetus (EY) N:o 1760/98

— Interventionskorn, utan tillimpning av bidrag eller
avgift, forordning (EG) nr 1760/98.

Artikel 8

1.  Den sikkerhed, der er stillet i henhold til artikel 13,
stk. 4, i forordning (EDF) nr. 2131/93, frigives, sa snart
eksportlicenserne er blevet udstedt til tilslagsmodtagerne.

2. I forbindelse med forpligtelsen til at udfere til tred-
jelande stilles der en sikkerhed pa 50 ECU/ton, hvoraf de
30 ECU/ton stilles ved eksportlicensens udstedelse og de
resterende 20 ECU/ton inden kornets afhentning.

Uanset artikel 15, stk. 2, i forordning (EF) nr. 3002/92:

— frigives belebet pa 30 ECU/ton senest tyve
arbejdsdage efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodta-
geren dokumenterer, at den athentede byg har forladt
EF’s toldomréade

— frigives belebet pa 20 ECU/ton inden 15 arbejdsdage
efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodtageren ferer det i
artikel 17, stk. 3, i forordning (EQF) nr. 2131/93
omhandlede bevis.

3. Bortset fra beherigt begrundede undtagelsestilfaelde,
som f.eks. ved indledning af en administrativ underse-
gelse, vil enhver frigivelse af de i denne artikel omhand-
lede sikkerhedsstillelser efter de i samme artikel anferte
frister resultere i en erstatning fra medlemsstaten pa 0,015
ECU pr. 10 tons, pr. dags forsinkelse.

Erstatningen finansieres ikke af EUGFL.

Artikel 9

Det franske interventionsorgan underretter Kommissio-
nen om de modtagne bud senest to timer efter udlebet af
sidste frist for indgivelse af bud. Skemaet i bilag III
anvendes, og ved opkald anvendes de numre, som er
opfert i bilag IV.

Artikel 10

Denne forordning treeder i kraft pa dagen for offentligge-
relsen i De Europeeiske Feellesskabers Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver

medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 7. august 1998.

Pd Kommissionens vegne
Monika WULF-MATHIES

Medlem af Kommissionen
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BILAG I
(tons)
Oplagringssted Mangde
Amiens 37 000
Chalons 30 000
Dijon 15000
Lille 20 000
Nancy 22 000
Orléans 28 000
Poitiers 18 000
Rouen 30 000
BILAG 1T

Meddelelse om afvisning af partier i forbindelse med den lgbende licitation med henblik
pa udfersel af byg, som er i det franske interventionsorgans besiddelse

— Tilslagsmodtagers navn:

(Artikel 6, stk. 1, i forordning (EF) nr. 1760/98)

— Licitationsdato:

— Dato for tilslagsmodtagers afvisning af

partiet:

Parti
nr.

Mangde
(tons)

Siloens
adresse

Begrundelse for afvisning af overtagelse

— egenvaegt (kg/hl)

— % af spirede kerner

— % andre urenheder (Schwarzbesatz)

— % bestanddele, som ikke er mangelfri kornkerner

— andet
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BILAG IIT

Lebende licitation med henblik pa eksport af byg, som er i det franske interventionsorgans
besiddelse

(Forordning (EF) nr. 1760/98)

1 2 3 4 N 6 7

Tilleg
. Pris (+) p
Numn;frermg Parti Mangde budt Fradrag E&?g:;;‘fglel? Bestemmelses-
nr. (tons) (ECU/ton) — sted
bydende o (ECU/ton) (ECU/ton)

(p-m)

1

2

3

Osv.

() Denne pris omfatter tilleggene eller fradragene for det parti, buddet vedrerer.

BILAG IV

De eneste gyldige numre, som skal benyttes ved opkald til Bruxelles (GD VI-C-1), er:

— fax: 296 49 56
2952515
— telex: 22037 AGREC B

22070 AGREC B (grask alfabet).
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KOMMISSIONENS FORORDNING (EF) Nr. 1761/98
af 7. august 1998

om abning af en lgbende licitation med henblik pa eksport af sorghum, som er i
det franske interventionsorgans besiddelse

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europzeiske Fellesskab,

under henvisning til Radets forordning (EQJF) nr. 1766/92
af 30. juni 1992 om den falles markedsordning for
korn ('), senest @ndret ved Kommissionens forordning
(EF) nr. 923/96 (%), sxrlig artikel 5, og

ud fra felgende betragtninger:

Ved Kommissionens forordning (EDJF) nr. 2131/93 (),
senest endret ved forordning (EF) nr. 2193/96 (%), er der
fastsat procedurerne og betingelserne for salg af korn fra
interventionsorganerne;

i den nuvarende markedssituation er det hensigtsmaessigt
at abne en lebende licitation med henblik pa eksport af
64 000 tons sorghum, som er i det franske interventions-
organs besiddelse;

der ber fastleegges saerlige bestemmelser, som skal sikre, at
transaktionerne og kontrollen hermed gennemferes
korrekt; til det formal ber der indferes en ordning med
sikkerhedsstillelse, sa at de fastsatte mal nas, uden at det
medferer overdrevent store udgifter for de erhvervsdri-
vende; der ber derfor dispenseres fra visse regler, bla. i
forordning (EQF) nr. 2131/93;

hvis afhentningen af sorghum forsinkes med over fem
dage, eller hvis frigivelsen af en af de krevede sikker-
hedsstillelser udsattes pa grund af forhold, som ma
tilskrives interventionsorganet, ber den bergrte medlems-
stat betale erstatning;

de i denne forordning fastsatte foranstaltninger er i over-
ensstemmelse med udtalelse fra Forvaltningskomitéen for
Korn —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

Det franske interventionsorgan kan pa de i forordning
(EQF) nr. 2131/93 fastsatte betingelser abne en lgbende
licitation med henblik pa eksport af sorghum, der er i
dets besiddelse, jf. dog bestemmelserne i denne forord-
ning.

T L 181 af 1. 7. 1992, s. 21.
T L 126 af 24. 5. 1996, s. 37.
T L 191 af 31. 7. 1993, s. 76.
T L 293 af 16. 11. 1996, s. 1.

Artikel 2

1. Licitationen omfatter maksimalt 64 000 tons
sorghum med henblik pa eksport til alle tredjelande.

2. Oplagringsomraderne for de 64 000 tons sorghum er
anfert i bilag I.

Artikel 3

1. Uanset artikel 16, tredje afsnit, i forordning (EQJF)
nr. 2131/93 er den pris, der skal betales for udfersel, lig
med den i buddet anferte pris.

2. Ved udfersel i medfer af narvaerende forordning
anvendes der hverken eksportrestitution, eksportafgift
eller manedlig forhgjelse.

3. Artikel 8, stk. 2, i forordning (EDJF) nr. 2131/93
anvendes ikke.

Artikel 4

1. Eksportlicenserne er gyldige fra deres udstedelses-
dato, jf. artikel 9 i forordning (EQJF) nr. 2131/93, og til
udgangen af den fjerde efterfolgende maned.

2. Bud afgivet i forbindelse med denne licitation kan
ikke ledsages af eksportlicensansegninger indgivet efter
artikel 44 i Kommissionens forordning (EQF) nr. 3719/
88 ().

Artikel 5

1.  Uanset artikel 7, stk. 1, i forordning (EQJF) nr.
2131/93 udleber fristen for indgivelse af bud vedrerende
den ferste dellicitation den 13. august 1998, kl. 9.00
(belgisk tid).

2. Fristen for indgivelse af bud vedrerende de efterfel-
gende dellicitationer udleber hver torsdag, kl. 9.00
(belgisk tid).

3. Fristen for indgivelse af bud vedrgrende den sidste
dellicitation udlegber den 27. maj 1999, kl. 9.00 (belgisk
tid).

4. Buddene skal indgives til det franske interventions-
organ.

Artikel 6
1. Interventionsorganet og lagerholderen samt tilslags-

modtageren, safremt denne ensker det, foretager efter
feelles aftale inden udlagringen eller pa tidspunktet for

() BFT L 331 af 2. 12. 1988, s. 1.
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denne, alt efter tilslagsmodtagerens valg, preveudtagning i
hinandens nerverelse med en sidan hyppighed, at der
mindst udtages en preve for hver 500 tons, og de lader
preverne analysere. Interventionsorganet kan lade sig
repraesentere ved en befuldmaegtiget, idet denne dog ikke
ma vaere lagerholderen.

Analyseresultaterne meddeles til Kommissionen i tilfeelde
af tvist.

Udtagningen og analysen af preverne foretages inden for
en frist pa syv arbejdsdage fra datoen for tilslagsmodtage-
rens anmodning herom og inden for en frist pa tre
arbejdsdage, hvis preveudtagningen foretages ved udlag-
ringen. Hvis det af de endelige analyseresultater fremgar,
at kvaliteten er:

a) hgjere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, skal
tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det foreligger

b) hejere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, idet
forskellen dog ligger inden for en margen pa:

— 1 procentpoint for vandindholdet
— 0,1 procentpoint for indhold af garvestof

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
henholdsvis punkt B.2 og B.4 i bilaget til Kommis-
sionens forordning (EQDF) nr. 689/92 ('), og

— ', procentpoint for urenheder som omhandlet i
punkt B.5 i bilaget til forordning (EJF) nr. 689/92,
uden at de deri tilladte procentsatser for skadelige
kerner dog derved aendres

skal tilslagsmodtageren acceptere partiet, som det fore-
ligger

c) hejere end minimumskravene for intervention, men
lavere end kvaliteten i licitationsbekendtgerelsen, og
forskellen overskrider den i litra b) navnte margen,
kan tilslagsmodtageren:

— enten acceptere partiet, som det foreligger

— eller afvise at overtage partiet. Han frigeres dog
forst fra alle sin forpligtelser vedrerende det pagel-
dende parti, herunder sikkerhederne, efter at han
hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag
II; hvis han imidlertid anmoder interventions-
organet om at levere et andet parti interventions-
sorghum af den fastsatte kvalitet uden yderligere
udgifter, frigives sikkerheden dog ikke. Udskift-
ningen af partiet skal finde sted hejst tre dage efter
tilslagsmodtagerens fremsattelse af anmodning
herom. Tilslagsmodtageren underretter hurtigst

() EFT L 74 af 20. 3. 1992, s. 18.

muligt Kommissionen herom i overensstemmelse
med bilag II

d) lavere end minimumskravene for intervention, kan
tilslagsmodtageren ikke afhente det pageldende parti.
Han frigores forst fra alle sine forpligtelser vedrerende
det pagzldende parti, herunder sikkerhederne, efter at
han hurtigst muligt har underrettet Kommissionen og
interventionsorganet i overensstemmelse med bilag II;
han kan dog anmode interventionsorganet om at
levere et andet parti interventionssorghum af den fast-
satte kvalitet uden yderligere udgifter. I sa fald frigives
sikkerheden ikke. Udskiftningen af partiet skal finde
sted hgjst tre dage efter tilslagsmodtagerens fremsaet-
telse af anmodning herom. Tilslagsmodtageren under-
retter hurtigst muligt Kommissionen herom i overens-
stemmelse med bilag II.

2. Hvis udlagringen af sorghum finder sted, inden
analyseresultaterne foreligger, baeres alle risici imidlertid
af tilslagsmodtageren fra tidspunktet for partiets afhent-
ning, uden at dette dog indskrenker de klagemuligheder,
som tilslagsmodtageren matte have over for lagerholderen.

3. Huis tilslagsmodtageren efter en periode pa hejst en
maned fra datoen for hans fremsattelse af anmodning om
udskiftning af partiet endnu ikke har modtaget et parti af
den fastsatte kvalitet som folge af gentagne udskiftninger,
frigeres han for alle sine forpligtelser, herunder sikkerhe-
derne, efter at han hurtigst muligt har underrettet
Kommissionen og interventionsorganet i overensstem-
melse med bilag II

4. Udgifterne til preveudtagning og analyse som
omhandlet i stk. 1 afholdes, medmindre det endelige
resultat af analyserne viser, at et parti ikke opfylder mini-
mumskvalitetskravene til intervention, af EUGFL for én
analyse pr. 500 tons, undtagen udgifterne til overfersel fra
én silo til en anden. Udgifterne til overfersel fra én silo til
en anden samt udgifter til yderligere analyser, som
tilslagsmodtageren matte enske foretaget, afholdes af
denne.

Artikel 7

Uanset artikel 12 i Kommissionens forordning (EQJF) nr.
3002/92 (%) skal dokumenter vedrerende salg af sorghum
efter nerverende forordning og specielt eksportlicensen,
den i artikel 3, stk. 1, litra b), i forordning (EJF) nr.
3002/92 omhandlede udlagringsanvisning, udferselsangi-
velsen og eventuelt kontroleksemplar TS vere forsynet
med paskriften:

() EFT L 301 af 17. 10. 1992, s. 17.
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— Sorgo de intervencién sin aplicacién de restitucion ni
gravamen, Reglamento (CE) n° 1761/98

— Sorghum fra intervention uden restitutionsydelse eller
-afgift, forordning (EF) nr. 1761/98

— Interventionssorghum ohne Anwendung von Ausfuh-
rerstattungen oder Ausfuhrabgaben, Verordnung (EG)
Nr. 1761/98

— Xopyog mopéuboong xopic epapuoyr EMGTPOPTIG
N @opov, kavoviopodg (EK) aptd. 1761/98

— Intervention sorghum without application of refund or
tax, Regulation (EC) No 1761/98

— Sorgho d’intervention ne donnant pas lieu a
restitution ni taxe, reglement (CE) n° 1761/98

— Sorgo d’intervento senza applicazione di restituzione
né di tassa, regolamento (CE) n. 1761/98

— Sorghum uit interventie, zonder toepassing van resti-
tutie of belasting, Verordening (EG) nr. 1761/98

— Sorgo de intervencio sem aplicacdo de uma restituigdo
ou imposi¢do, Regulamento (CE) n® 1761/98

— Interventiodurraa, johon ei sovelleta vientitukea eika
vientimaksua, asetus (EY) N:o 1761/98

— Interventionssockerhirs, utan tillimpning av bidrag
eller avgift, férordning (EG) nr 1761/98.

Artikel 8

1.  Den sikkerhed, der er stillet i henhold til artikel 13,
stk. 4, i forordning (EQDF) nr. 2131/93 frigives, sa snart
eksportlicenserne er blevet udstedt til tilslagsmodtagerne.

2. I forbindelse med forpligtelsen til at udfere til tred-
jelande stilles der en sikkerhed pa 50 ECU/ton, hvoraf de
30 ECU/ton stilles ved eksportlicensens udstedelse og de
resterende 20 ECU/ton inden kornets afhentning.

Uanset artikel 15, stk. 2, i forordning (EF) nr. 3002/92:

— frigives belebet pa 30 ECU/ton senest 20 arbejdsdage
efter det tidspunkt, hvor tilslagsmodtageren dokumen-
terer, at den afhentede sorghum har forladt EF’s told-
omrade

— skal belebet pa 20 ECU/ton frigives senest 15 arbejds-
dage efter den dato, hvor tilslagsmodtageren forer det i
artikel 17, stk. 3, i forordning (EQF) nr. 2131/93
omhandlede bevis.

3. Bortset fra beherigt begrundede undtagelsestilfaelde,
som f.eks. ved indledning af en administrativ underse-
gelse, vil enhver frigivelse af de i denne artikel omhand-
lede sikkerhedsstillelser efter de i samme artikel anferte
frister resultere i en erstatning fra medlemsstaten pa 0,015
ECU pr. 10 tons, pr. dags forsinkelse.

Erstatningen finansieres ikke af EUGFL.

Artikel 9

Det franske interventionsorgan underretter Kommissi-
onen om de modtagne bud senest to timer efter udlebet
af sidste frist for indgivelse af bud. Skemaet i bilag III
anvendes, og ved opkald anvendes de numre, som er
opfert i bilag IV.

Artikel 10

Denne forordning treeder i kraft pa dagen for offentligge-
relsen i De Europeiske Feellesskabers Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver

medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 7. august 1998.

Pd Kommissionens vegne

Monika WULF-MATHIES

Medlem af Kommissionen
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BILAG I
(tons)
Oplagringssted Mangde

Région Sud-Ouest
(Bordeaux-Toulouse) 46 000
Région Sud-Est
(Lyon-Montpellier) 18 000

BILAG II

Meddelelse om afvisning af partier i forbindelse med den lgbende licitation med henblik
pa udfersel af sorghum, som er i det franske interventionsorgans besiddelse

(Artikel 6, stk. 1, i forordning (EF) nr. 1761/98)

— Tilslagsmodtagers navn:

— Licitationsdato:

— Dato for tilslagsmodtagers afvisning af

partiet:

Parti
nr.

Mzngde Siloens
(tons) adresse

Begrundelse for afvisning af overtagelse

— % garvestof

— % af spirede kerner

— % andre urenheder (Schwarzbesatz)

— % bestanddele, som ikke er mangelfri kornkerner

— andet
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BILAG IIT

Leobende licitation med henblik pa eksport af sorghum, som er i det franske interven-
tionsorgans besiddelse

(Forordning (EF) nr. 1761/98)

1 2 3 4 N 6 7

Tilleg
. Pris (+) p
Numn;frermg Parti Mangde budt Fradrag E&?g:;;‘fglel? Bestemmelses-
nr. (tons) (ECU/ton) — sted
bydende 0 (ECU/ton) (ECU/ton)

(p-m)

1

2

3

Osv.

() Denne pris omfatter tilleggene eller fradragene for det parti, buddet vedrerer.

BILAG IV

De eneste gyldige numre, som skal benyttes ved opkald til Bruxelles (GD VI-C-1), er:

— fax: 296 49 56
2952515
— telex: 22037 AGREC B

22070 AGREC B (grask alfabet).
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RADETS DIREKTIV 98/58/EF
af 20. juli 1998
om beskyttelse af dyr, der holdes til landbrugsformal

RADET FOR DEN EUROPZAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europaiske Feallesskab, sarlig artikel 43,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (!),
under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet (%),

under henvisning til udtalelse fra Det QJkonomiske og
Sociale Udvalg (%), og

ud fra felgende betragtninger:

Alle medlemsstaterne har ratificeret den europiske
konvention om beskyttelse af dyr, der holdes til land-
brugsformal, i det folgende benzvnt »konventionens;
Feellesskabet har ogsd godkendt konventionen ved afge-
relse 78/923/EQF (*) og har deponeret sit godkendelsesin-
strument;

Fallesskabet skal som kontraherende part gennemfere de
principper, der er fastlagt i konventionen;

disse principper vedrerer husning, fodring, vanding og
pasning, som skal vere afpasset efter dyrenes fysiologiske
og etologiske behov og i overensstemmelse med aner-
kendte praktiske og videnskabelige erfaringer;

Fellesskabet ber endvidere pase, at konventionen og de
anbefalinger, der vedtages i medfer heraf, anvendes
ensartet, samt fastsztte specifikke regler for anvendelsen
af dette direktiv;

Europa-Parlamentet anmodede ved beslutning af 20.
februar 1987 om politikken vedrerende dyrs velfaerd (%)
Kommissionen om at fremsztte forslag til faellesskabsbe-
stemmelser om husdyrhold i almindelighed;

i erkleering nr. 24, der er knyttet til slutakten til traktaten
om Den Europziske Union, opfordres de europaiske
institutioner samt medlemsstaterne til fuldt ud at tage
hensyn til de velfeerdsmaessige krav for dyr ved udarbej-
delse og gennemferelse af faellesskabsforskrifter, bla.
inden for den falles landbrugspolitik;

forskelle, der kan fordreje konkurrencevilkarene, er en
hindring for, at markedet for dyr kan fungere pa tilfreds-
stillende vis;

() EFT C 156 af 23. 6. 1992, s. 11.
() EFT C 337 af 21. 12. 1992, s. 225.
() EFT C 332 af 16. 12. 1992, s. 22.
( EFT L 323 af 17. 11. 1978, s. 12.
() EFT C 76 af 23. 3. 1987, s. 185.

det er derfor nedvendigt at fastsette faelles mindstekrav
for beskyttelse af dyr, der holdes til landbrugsformal, for
at sikre en rationel udvikling af produktionen og lette
organiseringen af markedet for dyr; der ber derfor tages
hensyn til de bestemmelser om dyrevelfeerd, der allerede
er fastlagt i fallesskabsbestemmelserne;

der ber foretages en sammenlignende undersegelse af
bestemmelserne om dyrevelfaerd i Feellesskabet og i visse
tredjelande, og denne undersegelse ber ledsages af en
evaluering med henblik pa at fastlegge arten af
kommende fellesskabsinitiativer, der tager sigte pa at
fjerne konkurrenceforvridninger —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

1. Ved dette direktiv fastsattes der mindstekrav for
beskyttelse af dyr, der holdes til landbrugsformal.

2. Dette direktiv finder ikke anvendelse pa
a) vilde dyr

b) dyr, der skal deltage i konkurrencer, udstillinger og
kulturelle eller sportsmassige arrangementer eller akti-
viteter

c) forsegs- og laboratoriedyr

d) hvirvellese dyr.

3. Dette direktiv finder anvendelse med forbehold af
serlige faellesskabsforskrifter fastlagt i andre retsakter,
serlig direktiv 88/166/EQF (%), 91/629/EQF (') og 91/
630/EQDF (%), som fortsat finder anvendelse.

Artikel 2

I dette direktiv forstas ved:

1) »dyr« dyr (herunder fisk, reptiler og padder), som
opdrettes eller holdes med henblik pa produktion af
fedevarer, uld, skind eller pels eller med henblik pa
andre landbrugsformal

Rédets direktiv 88/166/EQF af 7. marts 1988 om opfyldelse af
Domstolens dom i sag 131/86 (annullering af Radets direktiv
86/113/EQF af 25. marts 1986 om fastleggelse af mindstekrav
vedrerende beskyttelse af burhens) (EFT L 74 af 19. 3. 1988,
s. 83).
() Rédets direktiv 91/629/EQF af 19. november 1991 om fastseet-
telse af mindstekrav med hensyn til beskyttelse af kalve (EFT
L 340 af 11. 12. 1991, s. 28). Direktivet er senest @ndret ved
direktiv 97/2/EF (EFT L 25 af 28. 1. 1997, s. 24).
Rédets direktiv 91/630/EQF af 19. november 1991 om fastsaet-
telse af mindstekrav med hensyn til beskyttelse af svin (EFT L
340 af 11. 12. 1991, s. 33).

—
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2) »ejer eller tilsynsforende«: en fysisk eller juridisk
person, der fast eller midlertidigt har ansvaret for
dyrene eller passer dem

3) »kompetent myndighed«: den kompetente myndighed,
som defineret i artikel 2, nr. 6, i Radets direktiv 90/
425/EQF af 26. juni 1990 om veterinarkontrol og
zooteknisk kontrol i samhandelen med visse levende
dyr og produkter inden for Faellesskabet med henblik
pé gennemforelse af det indre marked (').

Artikel 3

Medlemsstaterne serger for, at ejere eller tilsynsferende
treeffer alle passende foranstaltninger med henblik pa at
sikre deres dyrs velfeerd samt sikre, at dyrene ikke paferes
unedig smerte, lidelse eller skade.

Artikel 4

Medlemsstaterne drager omsorg for, at de forhold, hvor-
under dyr (bortset fra fisk, reptiler og padder) opdrattes
eller holdes, under hensyntagen til deres art og til graden
af deres udvikling, tilpasning og tamhed samt deres fysio-
logiske og etologiske behov i overensstemmelse med
anerkendte praktiske og videnskabelige erfaringer,
opfylder betingelserne i bilaget.

Artikel 5

1. Kommissionen foreleegger Radet ethvert forslag, der
matte vere nedvendigt for en ensartet gennemferelse af
den europaxiske konvention om beskyttelse af dyr, der
holdes til landbrugsformal, og pa grundlag af en videnska-
belig vurdering enhver anbefaling vedtaget i henhold til
navnte konvention, og enhver anden specifik bestem-
melse.

2.  Kommissionen foreleegger endvidere hvert femte ar
og forste gang fem ar efter ikrafttreedelsen af dette direktiv
pa grundlag af de erfaringer, der er gjort siden dets
gennemferelse, navnlig med hensyn til de bestemmelser,
der er omhandlet i stk. 1, og pa baggrund af den tekniske
og videnskabelige udvikling, en rapport for Radet, even-
tuelt ledsaget af passende forslag, der tager hensyn til
konklusionerne i rapporten.

3. Radet treeffer afgerelse om disse forslag med kvalifi-
ceret flertal.

Artikel 6

1. Medlemsstaterne serger for, at den kompetente
myndighed foretager inspektion med henblik pa at sikre,
at bestemmelserne i dette direktiv overholdes. Denne
inspektion kan foretages samtidig med en kontrol i anden
forbindelse.

2. Medlemsstaterne foreleegger efter en dato, der fast-
sattes efter proceduren i stk. 3, Kommissionen en rapport
om den inspektion, der er omhandlet i stk. 1.

(") EFT L 224 af 18. 8. 1990, s. 29. Direktivet er senest @ndret
ved direktiv 92/118/EQF (EFT L 62 af 15. 3. 1993, s. 49).

Kommissionen foreleegger Den Stdende Veterinserkomité
et ssmmendrag af medlemsstaternes rapporter.

3. Inden den 1. juli 1999 forelegger Kommissionen
efter proceduren i artikel 9 forslag med henblik pa at
harmonisere:

a) gennemforelsen af den inspektion, der kreves i
henhold til stk. 1

b) de i stk. 2 omhandlede rapporters format og fremleg-
gelseshyppighed.

Artikel 7

1. Nar det er nedvendigt af hensyn til en ensartet
anvendelse af kravene i dette direktiv, kan veterinzereks-
perter fra Kommissionen sammen med de kompetente
myndigheder

a) kontrollere, at medlemsstaterne overholder nzevnte
krav

b) foretage kontrol pa stedet for at sikre, at inspektionen
gennemfoeres i overensstemmelse med dette direktiv.

2. Den medlemsstat, pa hvis omrade kontrollen fore-
tages, yder Kommissionens veterinereksperter enhver
form for bistand, som de matte have behov for under
udferelsen af deres opgaver. Resultatet af den foretagne
kontrol skal dreftes med de kompetente myndigheder i
den péageldende medlemsstat, inden der udarbejdes og
rundsendes en endelig rapport.

3. Den pagezldende medlemsstats kompetente
myndighed treffer alle foranstaltninger, der matte veere
nedvendige for at tage hensyn til resultaterne af
kontrollen.

4. Der vedtages om nedvendigt deltaljerede gennemfa-
relsesbestemmelser til denne artikel efter proceduren i
artikel 9.

Artikel 8

1. Inden den 30. juni 1999 forelegger Kommissionen
Rédet en rapport om:

— velferdsbestemmelserne i Fallesskabet sammenlignet
med bestemmelserne i de tredjelande, der leverer dyr
til Fallesskabet

— mulighederne for at opna sterre international accept
af de velfeerdsprincipper, som er fastsat i dette direktiv,
o8

— risikoen for, at Feellesskabets mél med hensyn til dyre-
velfeerd kan blive undermineret som felge af konkur-
rencen fra tredjelande, som ikke anvender tilsvarende
krav.

2. Den i stk. 1 nevnte rapport skal ledsages af de
nedvendige forslag med henblik péa at fjerne konkurren-
ceforvridninger.
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Artikel 9

1. Nar der henvises til proceduren i denne artikel,
indbringer formanden omgaende sagen for Den Stdende
Veterinaerkomité, nedsat ved afgerelse 68/361/EQJF ('), i
det folgende benavnt »komitéene, enten pa eget initiativ
eller efter anmodning fra en medlemsstat.

2. Kommissionens reprasentant forelegger komitéen
et udkast til de foranstaltninger, der skal traffes.
Komitéen afgiver udtalelse om dette udkast inden for en
frist, som formanden kan faststte under hensyn til, hvor
meget det pageldende sporgsmal haster. Den udtaler sig
med det flertal, som er fastsat i traktatens artikel 148, stk.
2, for vedtagelse af de afgerelser, som Radet skal treffe pa
forslag af Kommissionen. Ved afstemninger i komitéen
tillegges de stemmer, der afgives af reprasentanterne for
medlemsstaterne, den veaegt, der er fastlagt i nezvnte
artikel. Formanden deltager ikke i afstemningen.

3. a) Kommissionen vedtager de patenkte foranstalt-
ninger, nar de er i overensstemmelse med ko-
mitéens udtalelse.

b) Er de patenkte foranstaltninger ikke i overensstem-
melse med komitéens udtalelse, eller er der ikke
afgivet udtalelse, forelegger Kommissionen straks
Radet et forslag til de foranstaltninger, der skal
treeffes. Réadet treeffer afgorelse med kvalificeret
flertal.

Har Rédet ved udlebet af en frist pd tre méneder
regnet fra forslagets forelaeggelse ikke vedtaget
foranstaltninger, vedtager Kommissionen de fore-
sldede foranstaltninger og gennemferer dem straks,
medmindre Radet med simpelt flertal har udtalt sig
imod de naevnte foranstaltninger.

() EFT L 255 af 18. 10. 1968, s. 23.

Artikel 10

1. Medlemsstaterne setter de nedvendige love og admi-
nistrative bestemmelser, herunder eventuelle sanktioner, i
kraft for at efterkomme dette direktiv senest den 31.
december 1999, medmindre Radet treffer anden afgerelse
pé baggrund af den rapport, der er omhandlet i artikel 8.
De underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen inde-
holde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offent-
liggerelsen ledsages af en sddan henvisning. De narmere
regler for henvisningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne kan dog ogsa efter den 31.
december 1999 og under overholdelse af traktatens almin-
delige bestemmelser pa deres omrade opretholde eller
anvende strengere bestemmelser om beskyttelse af dyr,
der holdes til landbrugsformal, end dem, der er fastsat i
dette direktiv. De underretter Kommissionen om enhver
sadan foranstaltning.

3.  Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten
til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder
pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 11

Dette direktiv traeder i kraft pa dagen for offentliggerelsen
i De Europceiske Fellesskabers Tidende.

Artikel 12
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Bruxelles, den 20. juli 1998.

Pd Rddets vegne
W. MOLTERER

Formand



L 221/26

De Europziske Fallesskabers Tidende

8.8.98

10.

11.

12.

BILAG

Personale

. Dyrene passes af et tilstrekkeligt antal medhjelpere, der har de relevante faglige ferdigheder og

kvalifikationer og den relevante faglige viden.

Tilsyn

. Alle dyr, der holdes i produktionssystemer, hvor deres velferd kraver, at de hyppigt bliver tilset af

mennesker, tilses mindst én gang om dagen. Dyr, der opdrettes eller holdes i andre systemer, tilses s&
tilpas hyppigt, at de ikke lider nogen overlast.

. Der skal vaere en passende (fast eller mobil) belysning af tilstreekkelig styrke, sa dyrene til enhver tid kan

tilses neje.

. Alle dyr, der synes at veere syge eller tilskadekomne, skal omgéende have en passende behandling, og

safremt dyret ikke reagerer pa en sadan behandling, skal en dyrlege konsulteres hurtigst muligt. Om
fornedent skal syge eller tilskadekomne dyr isoleres i et passende rum med ter og behagelig straelse, nar
dette er hensigtsmassigt.

Registrering

. Dyrenes ejer eller den tilsynsferende forer et register over al medicinsk behandling og over antallet af

dede dyr, som matte vere konstateret i forbindelse med hvert enkelt tilsyn.

Hvis tilsvarende oplysninger kraeves registreret i anden forbindelse, er en sddan registrering ogsa
tilstreekkelig til at opfylde bestemmelserne i dette direktiv.

. Disse registre opbevares i mindst tre ar og stilles til radighed for den kompetente myndighed i forbindelse

med en inspektion eller efter anmodning.

Bevaegelsesfrihed

. Den beveagelsesfrihed for et dyr, som er passende under hensyntagen til dets art og i overensstemmelse

med anerkendte praktiske og videnskabelige erfaringer, méa ikke begrenses pa en sddan made, at dyret
paferes unedig lidelse eller skade.

Nar et dyr til stadighed eller regelmaessigt holdes tgjret, leenket eller fastgjort, skal det gives s& megen

plads, som er passende for dets fysiologiske og etologiske behov i overensstemmelse med anerkendte
praktiske og videnskabelige erfaringer.

Rum og bygninger til husning af dyr

. De materialer, der anvendes til opferelse af rum, hvor dyr holdes, navnlig af bokse og udstyr, som dyrene

kan komme i kontakt med, ma ikke vaere skadelige for dyrene og skal kunne rengeres og desinficeres
effektivt.

. Rum og udstyr til fastgerelse af dyrene konstrueres og vedligeholdes pa en sidan made, at der ikke er

skarpe kanter eller fremspring, der kan péafere dyrene skade.

Luftcirkulation, stevindhold, temperatur, relativ luftfugtighed og koncentrationen af gasarter skal holdes
pé et niveau, som ikke er skadeligt for dyrene.

Dyr, der holdes indenders, ma hverken holdes i permanent merke eller vere udsat for kunstigt lys uden
passende afbrydelser. Hvis der ikke er tilstraekkeligt naturligt lys til at opfylde dyrenes etologiske og
fysiologiske behov, skal der vare en passende kunstig belysning.

Dyr, der holdes udenders

Dyr, der holdes udenders, skal nar det er nedvendigt og muligt, vaere beskyttet mod vejr og vind, rovdyr
og sundhedsrisici.
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13

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

¢

Automatiseret eller mekanisk udstyr

. Alt automatiseret eller mekanisk udstyr, der er af betydning for dyrenes sundhed og velfeerd, skal efterses

mindst én gang om dagen. Eventuelle konstaterede fejl udbedres straks; lader dette sig ikke gere, skal der
treeffes passende foranstaltninger til at beskytte dyrenes sundhed og velfaerd.

Safremt dyrenes sundhed og velfeerd athaenger af et kunstigt ventilationssystem, skal der vaere et passende
reservesystem, der gor det muligt at sikre en udluftning, der er tilstreekkelig til at bevare dyrenes sundhed
og velfeerd, hvis systemet svigter, og der skal endvidere veere et alarmsystem, som advarer om svigtet.
Alarmsystemet skal testes regelmaessigt.

Foder, vand og andre stoffer

Alle dyr skal have nzrende foder, der passer til deres alder og art, og fodermangden skal veare
tilstraekkelig til at holde dyrene i forsvarlig sundhedsmaessig tilstand og dackke deres ernzringsbehov. Intet
dyr ma gives foder eller drikke pa en made, der kan péfere det unedig lidelse eller skade, og foder og
drikke ma heller ikke indeholde stoffer, der kan forarsage unedig lidelse eller skade.

Alle dyr skal have adgang til foder med mellemrum, der er afpasset efter deres fysiologiske behov.

Alle dyr skal have adgang til en passende vandmengde af rimelig kvalitet eller have mulighed for at
tilfredsstille deres vaskebehov pa andre mader.

Udstyr til fodring og vanding skal vaere udformet, fremstillet og installeret pad en sddan made, at der er
mindst mulig risiko for forurening af foder og vand og for skadelige virkninger af en eventuel indbyrdes
rivalisering mellem dyrene.

Et dyr ma ikke indgives andre stoffer end de stoffer, der gives med terapeutiske eller profylaktiske formal
eller i zooteknisk behandlingsejemed, som defineret i artikel 1, stk. 2, litra c), i direktiv 96/22/EF (%),
medmindre det er blevet pavist ved videnskabelige studier af dyrs velferd eller pa grundlag af de
erfaringer, der er gjort, at det pagzldende stof ikke er skadeligt for dyrets sundhed eller velfaerd.

Operative indgreb

Indtil der vedtages specifikke bestemmelser om operative indgreb efter proceduren i direktivets artikel 5,
finder de relevante nationale forskrifter anvendelse i overensstemmelse med de generelle bestemmelser i
traktaten, dog med forbehold af direktiv 91/630/EQF.

Avlsmetoder

Der ma ikke anvendes naturlig eller kunstig avl eller avlsmetoder, der péaferer eller kan pafere de bererte
dyr lidelse eller skade.

Denne bestemmelse udelukker ikke anvendelsen af visse metoder, som kan medfere minimale eller
kortvarige lidelser eller sar, eller som kan nedvendiggere indgreb, som ikke medferer vedvarende skade,
safremt disse metoder er tilladt i henhold til de nationale forskrifter.

Der ma ikke holdes dyr til landbrugsformal, hvis det ikke ud fra dyrets genotype eller feenoptype med
rimelighed kan forventes, at det kan ske uden at skade dyrets sundhed eller velferd.

Rédets direktiv 96/22/EF af 29. april 1996 om forbud mod anvendelse af visse stoffer med hormonal og thyreostatisk

vitkning og af f-agonister i husdyrbrug (EFT L 125 af 23. 5. 1996, s. 3).
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(Retsakter buvis offentliggorelse ikke er obligatorisk)

KOMMISSIONEN

KOMMISSIONENS BESLUTNING
af 20. maj 1998

om Frankrigs stette til Crédit Lyonnais

(meddelt under nummer K(1998) 1454)

(Kun den franske udgave er autentisk)

(E9S-relevant tekst)

(98/490/EF)

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europaeiske Fellesskab, serlig artikel 92 og 93,

under henvisning til aftalen om Det Europaiske QJkono-
miske Samarbejdsomrade, serlig artikel 61 og 62,

efter i overensstemmelse med ovennaevnte artikler at have
givet de interesserede parter en frist til at fremseette deres
bemarkninger ('), og

ud fra felgende betragtninger:

1. INDLEDNING

Crédit Lyonnais (herefter benavnt CL) er en offentlig
finanskoncern, der er aktiv i banksektoren. Den har haft
store vanskeligheder siden 1992, hvilket fik den franske
stat til i 1994 at yde stotte til den i form af en kapitaludvi-
delse og indferelse af en ordning for afvikling af aktiver i
ejendomssektoren til en verdi af ca. 40 mia. FRF. I 1995
blev andre aktiver til et samlet belgb pa ca. 190 mia. FRF
udskilt og overfert til afviklingsordningen (3, og tabene pa
disse aktiver blev dakket af statens garanti. Disse foran-
staltninger var genstand for beslutning 95/547/EQF

() EFT C 390 af 24. 12. 1996, s. 7.
(3 Inklusive de 40 mia. FRF, der blev udskilt i 1994.

vedtaget af Kommissionen, der den 26. juli 1995
godkendte denne statsstotte pa en reekke narmere betin-
gelser, forudsat at statens nettoomkostninger herved ikke
oversteg 45 mia. FRF (%). Efter en yderligere forverring af
CL’s finansielle situation fremlagde de franske myndig-
heder i september 1996 et nadhjelpsprojekt for et beleb
pé taet ved 4 mia. FRF for at afverge en sterre krise med
de deraf felgende negative konsekvenser. Den 25.
september 1996 besluttede Kommissionen at godkende
denne nedhjelp og samtidig indlede proceduren (*) over
for de andre foranstaltninger, der planlagdes ivarksat til
fordel for CL for at genoprette koncernens situation, og i
forbindelse hermed ville den undersgge enhver omstruk-
tureringsforanstaltning til fordel for CL pa grundlag af
alle relevante elementer — herunder de elementer, der 13
til grund for beslutning 95/547/EF og de forpligtelser,
denne beslutning palagde Frankrig — samt enhver ny
faktisk omstendighed, herunder den manglende opfyl-
delse af visse betingelser, de foreslaede nye foranstalt-
ninger og yderligere modydelser.

Samme dag sendte kommissaer Van Miert en skrivelse til
den franske minister Arthuis, hvori han meddelte denne,
at den nye omstruktureringsplan for banken ikke kunne

() EFT L 308 af 21. 12. 1995, s. 92.

() EFT C 390 af 24. 12. 1996, s. 7. Beslutningen herom blev
meddelt de franske myndigheder ved skrivelse af 16. oktober
1996 (SG(96) D/9029).
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undga at rejse problemer i betragtning af det overordent-
ligt heje stottebeleb, Kommissionen allerede havde
godkendt, og at det derfor var umuligt at forudse sagens
endelige udfald. De franske myndigheder besvarede
meddelelsen om indledningen af proceduren efter trakta-
tens artikel 93, stk. 2, med felgende skrivelser:

— skrivelse af 8. november 1996 med en analyse af den
forste genopretningsplan, de konsoliderede regnskaber
for CL og afviklingsselskabet Consortium de Réalisa-
tions (i det felgende benavnt CDR) pr. juni 1996, et
notat om CL’s ledelsessystem og interne
kontrolsystem samt et notat om den delvise vaerdipa-
pirkonvertering af lanet til Etablissement Public de
Financement et de Restructuration (herefter benzvnt
EPFR)

— skrivelse af 23. maj 1996, bla. med udkastet til CL’s
arsberetning for regnskabsaret 1996

— skrivelse af 31. juli 1997, hvormed de franske myndig-
heder fremsendte den omstruktureringsplan for
banken, som Kommissionen havde udbedt sig ved
indledningen af denne procedure.

Kommissaer Van Miert skrev flere gange til de franske
myndigheder, bl.a. den 25. juni 1997, hvor han gav udtryk
for Kommissionens betenkeligheder over, at den endnu
ikke havde modtaget den nye omstruktureringsplan for
banken, og den 16. oktober 1997, hvor han przciserede,
efter hvilke principper Kommissionens beslutning ville
blive truffet. Den 31. marts 1998 skrev den franske
okonomi-, finans- og industriminister, Dominique
Strauss-Kahn, til kommissaeer Van Miert og underrettede
ham om de nye foranstaltninger, den franske regering var
rede til at treeffe for at opna en betinget godkendelse af
stotten til Crédit Lyonnais. Den 2. april 1998 sendte
kommisser Van Miert, efter at have opnaet Kommissio-
nens godkendelse heraf, et brev til minister Strauss-Kahn,
hvori han redegjorde for, pa hvilke betingelser den
omhandlede stotte efter Kommissionens opfattelse kunne
anses at vere forenelig med den felles interesse. Den 6.
april fulgte Van Miert dette brev op med et nyt brev, hvori
han meddelte ministeren arsagerne til, at de tilsagn,
denne havde givet i sit brev af 31. marts, ikke af Kommis-
sionen blev betragtet som tilstraekkelige til, at den kunne
treeffe en positiv beslutning. Den 24. april skrev Strauss-
Kahn igen til Van Miert og gentog de franske myndighe-
ders standpunkt, idet han understregede nedvendigheden
af at sikre bankens overlevelse og anfaegtede Kommissio-
nens beregninger af stottebelsbet. Den 4. maj 1998 sendte
Strauss-Kahn et nyt brev til kommisser Van Miert, hvori

han foreslog en rakke yderligere modydelser, der skulle
opveje stottens konkurrencefordrejende virkninger. I tre
separate skrivelser af 13. maj 1998 til kommisser Van
Miert fremlagde Strauss-Kahn endelig alle tilsagnene fra
de franske myndigheder.

Ved evalueringen af omstruktureringsplanen for CL
besluttede Kommissionen at radfere sig med den interna-
tionalt  velrenommerede  forretningsbank  Lehman
Brothers (herefter omtalt som Kommissionens konsulent-
bank), som fik til opgave at undersege, om den omstruk-
tureringsplan, de franske myndigheder havde fremlagt,
kunne bringe banken pa fode igen, og foreslad de sendrin-
ger, den matte finde nedvendige. Kommissionens konsu-
lentbank blev desuden anmodet om at vurdere de nye
modydelser, de franske myndigheder havde tilbudt, samt
overveje, om der burde kraves yderligere modydelser.
Efter en grundig og detaljeret analyse af den omstrukture-
ringsplan, Kommissionen havde faet forelagt i slutningen
af juli 1997, aflagde Kommissionens konsulentbank sin
rapport i november 1997. Rapporten er fortrolig, men de
franske myndigheder og Crédit Lyonnais har haft indsigt i
den og har ikke anfaegtet dens vigtigste konklusioner.

Kommissaer Van Miert underrettede mundtligt Kommis-
sionen om udviklingen i sagen pa mederne den 25.
november 1997, 28. januar, 25. februar, 18. marts, 31.
marts og 6. maj 1998.

Kommissionen har i evrigt radfert sig med en »vismands-
gruppe« bestaende af tidligere centralbankchefer og med
dem dreftet de forskellige problemer i sagen og de konse-
kvenser, det kan fa, hvis en sa stor bank gar konkurs.

De bemarkninger, der er indkommet fra tredjeparter,
opsummeres i del 5.

Naervaerende beslutning omhandler felgende foranstalt-
ninger, som udger en foregelse af den stette, Kommis-
sionen havde godkendt i beslutning 95/547/EF og beslut-
ningen af 25. september 1996:

— den franske stats overtagelse af de yderligere tab i
CDR via EPFR’s indskud af ansvarlig 1anekapital CDR

— EPFR’s transaktionsomkostninger og yderligere tab,
herunder »neutraliseringen« af CL’s 1an til EPFR for
1997-2014

— opgivelsen af den nulkuponobligation, der skulle
tegnes i henhold til forretningsplanen for 1995 og
beslutning 95/547/EF, og som ville have givet indtag-
ter, hvis nutidsvaerdi var blevet fratrukket den
godkendte stotte
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— en rxkke foranstaltninger, der muligvis indebzrer
yderligere stotteelementer, i saerdeleshed en eventuel
kapitalforhgjelse.

2. TILBAGEBLIK

2.1. Stetten til Crédit Lyonnais i 1994 og 1995

Efter naesten fem ar med kraftig veekst métte CL notere et
negativt resultat i 1992 (1,8 mia. FRF) og 1993 (6,9 mia.
FRF). Underskuddene var meget store malt i forhold til
egenkapitalen og ville have bragt bankens solvensgrad
(dvs. forholdet mellem dens egenkapital og de risikovaeg-
tede aktiver) ned under det lovfestede mindstekrav pa
8 %, hvis ikke de franske myndigheder i 1994, efter
opfordring fra det franske finanstilsyn, Commission
Bancaire, var tradt til med statte til banken, bl.a. i form af
en kapitalforhejelse pa 4,9 mia. FRF og statens overtagelse
af risikoen i forbindelse med urentable aktiver i ejen-
domssektoren til en vardi af ca. 42,7 mia. FRF, som blev
udskilt og overfert til et serligt afviklingsselskab,
Omnium Immobilier de Gestion (OIG). I begyndelsen af
1995 kom det frem, at CL var pa vej mod et nyt under-
skud, som ville bringe bankens solvens i fare, hvorefter
den franske regering tradte til med en ny redningsaktion,
med oprettelsen af en serlig afviklingsstruktur bestdende
dels af CDR, som var et afviklingskonsortium, der skulle
overtage CL’s nedlidende aktiver, herunder dem, der var
blevet overfert til OIG, og dels et holdingselskab, SPBI,
som skulle std for finansieringen af afviklingsoperationen,
og som var kontrolleret af CL’s hovedaktionarer (staten,
Thomson-CSF og CDC). CDR er et 100 %-ejet, men
ikke-konsolideret datterselskab af CL. SPBI blev senere
(ved lov af 28. november 1995) omdannet til et offentligt
forvaltningsselskab, EPFR, hvilket beted, at det havde en
ubegraenset statsgaranti for alle risici og omkostninger i
forbindelse med de engagementer, der var overfert til
CDR, herunder ogsa transaktionsomkostningerne. Med
indferelsen af denne mekanisme kunne CL’s underskud
pé regnskabet for 1994 begranses til 12,1 mia. FREF.

Ifelge den plan, som de franske myndigheder indsendte,
og som blev godkendt ved beslutning 95/547/EF, overtog
CDR aktiver for tet ved 190 mia. FRF fra CL, heriblandt
de aktiver, der blev udskilt i 1994, og hvortil der er
knyttet en geld pa 55 mia. FRF. Nettoverdien af de
udskilte aktiver udgjorde pa grundlag heraf ca. 135 mia.
FRF. Alle disse aktiver skulle afheendes eller afvikles.
Mindst 50 % af dem skulle athendes inden for tre ar, og
80 % af aktiverne skulle vare afhandet inden fem ars
forleb, hvis vilkdrene pa markedet abnede mulighed
herfor. Med hensyn til de datterbanker, som blev overfert
til CDR, skulle den sunde del af dem enten afhaendes

eller tilbagekebes af CL inden den 31. december 1995,
saledes at CDR ved udgangen af regnskabsaret 1995 ikke
leengere ville rumme nogen aktiv bankstruktur.

For at kunne kebe aktiverne af CL fik CDR af EPFR
indskudt 135 mia. FRF i ansvarlig lanekapital, hvilket
kunne forhejes med et yderligere beleb pa 10 mia. FRF
til 145 mia. FRF. Sidstnzevnte belgb skulle finansieres hos
CL via et (almindeligt) lan pé op til 145 mia. FRF. Ved
hjelp af dette lan kunne EPFR indskyde den ansvarlige
lanekapital pa 135 mia. FRF i CDR og skulle have kunnet
kebe langfristede nulkuponobligationer for ca. 10 mia.
FRF. Denne obligationstransaktion skulle have givet
EPFR en indtagt, der oprindeligt, i 1995, blev anslaet til
ca. 35 mia. FRF ved udgangen af 2014, og som kunne
bruges til at deekke resten af de tab, CDR da ville have.

Béde CL’s lan til EPFR og EPFR’s ldn til CDR forfalder
den 31. december 2014. CL’s lan skal tilbagebetales forti-
digt i takt med afhaendelsen af aktiverne og med de beleb,
der indgdr, forudsat dog, at CDR’s tilbagebetalinger til
EPFR overstiger den arlige rentebyrde pd CL’s lan. Den
arlige rente var oprindeligt sat til 7 % i 1995 og til 85 %
af pengemarkedsrenten fra 1996. Indskuddet af ansvarlig
lanekapital i CDR tilbagebetales i rater efter udlebet af
hvert regnskabsar: EPFR far tilbagebetalt et belsb
svarende til de afhaendelser, der har fundet sted i arets leb,
og bliver det opnaede afhzndelsesprovenu lavere end
forventet, eftergiver EPFR (med udlesning af garantien) et
beleb svarende til CDR’s tab.

I kraft af dette indskud af ansvarlig lanekapital kommer
CDR’s tab til at pahvile EPFR, det vil i sidste instans sige
staten, med et beleb pa op til 135 mia. FRF. Det franske
parlament lagde imidlertid ikke noget loft over statens
garanti, da loven af 28. november 1995 om oprettelsen af
EPFR blev vedtaget, og denne garanti er derfor reelt
ubegrenset, ogsa i det ekstreme tilfeelde, hvor afhandel-
serne giver tab, der overstiger den indskudte lanekapital.
CL har saledes faet statens deekning for tilbagebetalingen
af sit lan til EPFR, hvilket betyder, at CDR ikke behever
at indga i nogen hverken tilsynsmaessig eller regnskabs-
massig konsolidering med CL-gruppen. Denne konstruk-
tion har sat CL i stand til at begrense sine hensattelser
og tab og samtidig overholde det lovfastede solvenskrav.
Grundprincipperne i den fremgar af nedenstiende skema-
tiske oversigt.

Til gengezld herfor nyder EPFR godt af en overskudsklau-
sul, der udleses, nar CL igen far overskud. EPFR har
saledes ret til 34 % af CL-koncernens konsoliderede
nettoresultat (fer medregning af denne andel, for regn-
skabsarets henseattelser til almindelige bankrisici og fer
fransk selskabsskat) med tilleg af 26 % af den del af dette
resultat, der overstiger 4 % af koncernens konsoliderede
egenkapital.
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OVERSIGT OVER AFVIKLINGSSTRUKTUREN

Kapitalindsprejtning

v

STATEN

Budgetbevillinger

v

Lan pa 135 mia. FRF

CREDIT
LYONNAIS

+ 10 mia. FRF til
nulkuponobligationerne

100 %-ejet datterselskab

Den omstruktureringsplan for CL, som Kommissionen
fik forelagt i 1995, omfattede flere foranstaltninger gaende
ud pa en omlagning af CL’s strategi, afheendelse af datter-
selskaber, nedskering af omkostningerne og en bedre risi-
kostyring. Med disse foranstaltninger skulle CL blive over-
skudsgivende fra 1995. Ved udgangen af 1999 skulle CL
have haft en forrentning af egenkapitalen pa 12,4 %. CL’s
bidrag til afviklingsomkostningerne via overskudsklau-
sulen skulle have belebet sig til i alt 6,136 mia. nominelt i
perioden 1995-1999.

2.2. Beslutning 95/547/EF

Ved beslutning 95/547/EF godkendte Kommissionen pa
en reekke naermere betingelser den stotte, den franske stat
havde ydet CL i arene 1994 og 1995, og som blev fundet
forenelig med fellesmarkedet efter EF-traktatens artikel
92, stk. 3, litra c), samt med Faellesskabets rammebestem-
melser for statsstotte til redning og omstrukturering af
kriseramte virksomheder (°). De dispositive bestemmelser i
den beslutning, der var rettet til Frankrig, gengives neden-
for:

() EFT C 368 af 23. 12. 1994, 5. 12.

Indskud nettoaktiver 135 mia. FRF

» EPFR
Lan Tab
145 mia.
o CDR
" canton
AFVIKLING

»Artikel 1

Den stoite, som saneringsplanen for Crédit Lyonnais
indebeerer i form af en kapitalforbojelse pd 4,9 mio.
FRFE, statens overtagelse af risici og omkosininger i
forbindelse med de udskilte aktiver (op til 135 mia. FRF)
og skattefordelene i forbindelse med overskudsklausulen,
og som under hensyn til statens indiegter medforer
samlede nettoomkostninger for staten, der kan anslds til
bojst 45 mia. FRF i alt, erkleres forenelig med feelles-
markedet og EOS-aftalen i henhold ril EF-traktatens
artikel 92, stk. 3, litra ¢), og EOS-aftalens artikel 61, stk.
3, litra ¢).

Artikel 2

Godkendelsen af den i artikel 1 ombandlede stotte er
betinget af, at Frankrig opfylder folgende betingelser og
Jforpligtelser:

a) det skal sikres, ar alle saneringsforanstaltningerne og
alle bestemmelserne om den i artikel 1 ombandlede
ordning gennemfores
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b) betingelserne i saneringsplanen md ikke cendres,
medmindre Kommissionen pd forbdnd godkender det.
Under alle omstendigheder kan overskudsklausulen
tidligst overdrages pd det tidspunkt, bvor Crédit
Lyonnais privatiseres, og kun til markedspris; denne
pris kontrolleres ved uafhengige ekspertundersogelser

¢) 1 betragtning af statens betydelige omkostninger, der
anslds til i alt 45 mia. FRE, skal det sikres, at Crédit
Lyonnais’ kommercielle kapacitet inden udgangen af
1998 nedskaeres med mindst 35 % af dens kommerci-
elle virksombed i udlandes, herunder det europceiske
banknet, i overensstemmelse med de tilsagn, som
Frankrig afgav i sin skrivelse af 18. juli 1995. Huvis
dette mdl ikke kan nds inden for den fastsatte friss,
uden at der md konstateres betydelige tab med den
konsekvens, at staten som aktioncer pd ny skal yde
finansiel stotte, iscer for at sikre, at det europceiske
solvenskrav er opfylds, forpligter Kommissionen sig
til at undersoge, om det i givet fald er muligt at
forlenge denne frist. Hvis omkostningerne, der anslds
til 45 mia. FRF, overskrides, skal omfanget af reduk-
tionen af Crédit Lyonnais’ kommercielle virksombed
som accepteret i ovennevnte skrivelse tages op til revi-
sion

d) Crédit Lyonnais’ mulighed for ar fremfore skattemees-
sige underskud til efterfolgende regnskabsdr afskaf-
fes, for sd vidt angdr der skattemcessige tab for 1994,
der er dekket ved kapitalforbejelsen pd 4,9 mia. FRF

¢) Crédit Lyonnais’ mulighed for at tilbagekobe de
udskilte aktiver i erbvervsvirksombeder afskaffes,
medmindre tilbagekob sker til den pris, bvortil det
pdgeeldende aktiv blev overdraget til CDR, eller til
markedsprisen, bvis denne er hojere, og under alle
omstendigheder kun op til i alt 5 mia. FRF

/) Crédir Lyonnais skal udelukkes fra enbver udbyitede-
ling i forbindelse med provenuet af CDR’s afhcen-
delser

g) CDR og Crédit Lyonnais skal adskilles med hensyn
til ledelse, administration samt kontrol og overvdg-
ning af forvaliningen af de udskilte aktiver

b) det skal sikres, ar ledelsesorganerne i forbindelse med
de udskilte aktiver er uafhcengige af Crédit Lyonnais

i) Crédit Lyonnais fratages muligheden for at fremfore
de resterende skattemcessige underskud for regn-

skabsdr for 1995, bvis overskudsklausulen overdrages
i forbindelse med privatiseringen

7) det skal sikres, ar Crédit Lyonnais anvender salgspro-
venuet til omstrukturering af aktiverne og de uren-
table aktiviteter

k) det skal sikres, ar Crédit Lyonnais udbetaler SPBI de
belob, der inddrages i henbold til overskudsklausulen

1) SPBI skal have udbetalt provenuet af privatiseringen
af Crédit Lyonnais, iser salgsprovenuet af de aktier,
SPBI besidder i dag, og det skal foreslds parlamentet,
at SPBI fdr udbetalt provenuet af privatiseringen af
den resterende del af akrierne.

Artikel 3

Kommissionen har taget i betragining, at de franske
myndigheder bar bekreftet, at det klart er mdlet at
privatisere Crédit Lyonnais, og at saneringen af banken
skulle gore den parat til privatisering i lobet af fem dr.
Huis privatiseringen udskydes mere end fem dr, skal
Kommissionen have meddelelse herom.

Artikel 4

De franske myndigheder samarbejder fuldt ud med
bensyn til kontrollen med denne beslutning og forelegger
hver sjette mdned fra den 1. marts 1995 Kommissionen
Jfolgende dokumenter:

a) en udforlig rapport om gennemforelsen af planen
samt de rapporter, der forelegges for parlamenter

b) balancer og resultatopgorelser samt rapporter fra
bestyrelserne i de selskaber, der deltager i afviklings-
aktionen, det vil sige OIG, CDR, SPBI og CL

¢) en liste over de udskilte likviderede eller solgte
aktiver med angivelse af salgspriserne, navnet pd
koberne og pd de banker, der har fdet overdraget
salgsfuldmagter
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d) en udforlig liste over de eftergivne fordringer pd CDR
med hensyn til SPBI’s indskud af ansvarlig ldneka-
pital

e) en udforlig liste over de bankaktiver, som CL har
afhceendet uden for afviklingsselskaber med en evalue-

ring, baseret pd objekiive og verificerbare kriterier, af
g ] g

nedskeringen i dens kommercielle virksombed i
udlandet

) udforlige regnskaber over CLs bidrag til afviklings-
selskabet i form af inddragne belob eller udbytie.

Kommissionen kan kreve, at der wved specialiseret
revision foretages en evaluering af disse dokumenter og
af planens gennemforelse.

Artikel 5

Denne beslutning er rettet til Den Franske Republik.«

Ud over disse bestemmelser i kommissionsbeslutningen
bemarkes, at Frankrig i skrivelse af 18. juli 1995 afgav
tilsagn om at serge for, at CL inden udgangen af 1998
havde reduceret sin kommercielle virksomhed i Europa
uden for Frankrig med 50 % maélt efter CL’s balance, pa
samme made som fastsat i artikel 2, litra c), i beslutning
95/547/EF.

2.3. Nedhjzlpen

I slutningen af september 1996 forelagde de franske
myndigheder Kommissionen et projekt gaende ud pa
yderligere stette til CL pé tet ved 4 mia. FRF. De franske
myndigheder fremforte, at for at afvaerge store tab for
Crédit Lyonnais og forhindre en forverring af CL’s rating,
hvilket kunne fa negative indvirkninger pa andre penge-
institutter, var det nedvendigt med yderligere stette, bl.a.:

— nedhjelp i 1995 og 1996 for at bevare CL’s likviditet
og solvens

— omstruktureringsstotte for at understotte genopret-
ningen af Crédit Lyonnais i arene efter 1996; denne
stotte ville dog ikke blive ydet for Kommissionen
havde truffet endelig beslutning herom.

De patenkte foranstaltninger bestod i en eendring af de
vilkdr, der var knyttet til Crédit Lyonnais’ lan til EPFR,
for at »neutralisere den belastning, det har udgjort for CL’s
regnskaber«. Eftersom resultatet af de evrige aktiviteter
blev ringere end forventet, indebar forrentningen af lanet
ifelge de franske myndigheder en nettoomkostning for

CL péa 3 mia. FRF i 1996, 2,7 mia. FRF i 1997 og 2,5 mia.
FRF i 1998, beregnet pa basis af forskellen mellem renten
pa lanet til EPFR (85 % af pengemarkedsrenten) og CL’s
gennemsnitlige veegtede omkostninger ved at refinansiere
det.

I forste omgang skulle disse foranstaltninger ivaerksaettes
pr. 25. september 1996 for arene 1995 (med tilbagevir-
kende kraft, ved indregning af ekstraordinzre indtaegter i
1996) og 1996. Derefter kunne de, med forbehold af
Kommissionens endelige godkendelse, eventuelt indferes
for hele labetiden for CL’s 1an til EPFR, i form af en
omstruktureringsstette.

De patenkte endringer tager sigte pa at yde Crédit Lyon-
nais fuld kompensation for den byrde, dette lan indebae-
rer. Det var siledes meningen, at forrentningen af lanet
skulle dekke CL’s omkostninger ved at fremskaffe
midlerne til at finansiere det. De franske myndigheder
besluttede derfor at forheje renten péa lanet fra 7 % til
7,45°% 1 1995 og fra 85 % af pengemarkedsrenten til
5,84 % i 1996. For 1996 beted det, at de franske myndig-
heder ikke nejedes med at opheave rentefordelen pé 15 %
med hensyn til rentesatsen for det oprindelige lan for at
sikre CL en forrentning svarende til pengemarkedsrenten,
men de patenkte ogsad at forhgje rentesatsen ud over
pengemarkedsrenten med en procentdel, der sikrede, at
CL fik kompensation for de hejere omkostninger ved at
refinansiere den langfristede geeld. Denne forhejelse i
forhold til pengemarkedsrenten var af sterrelsesordenen
2 %. Andringerne for 1995 og 1996 ville give CL et
merbelsb pa 3,56 mia. FRF, hvilket skulle vaere nok til at
afvaerge alle likviditetsproblemer og tillidskriser for
banken i 1996.

De franske myndigheder indremmer, at en del af den
plan, Kommissionen godkendte i 1995, aldrig er blevet
gennemfert. Der er bla. tale om de 10 mia. FRF af CL’s
lan pa 145 mia. FRF til EPFR, som skulle satte EPFR i
stand til at tegne langfristede nulkuponobligationer, der
skulle have givet et nominelt provenu pa 35 mia. FRF i
2014, svarende til 7,8 mia. FRF i nutidsverdi. De franske
myndigheder patenkte derfor at ophave denne del af
planen. Ligesom ved de andre ovenfor beskrevne foran-
staltninger blev denne andring i ferste omgang gennem-
fert den 25. september 1996 og for aret 1996, i form af en
suspension af ordningen. Dernast agtede de franske
myndigheder, hvis Kommissionen gav sin endelige
godkendelse, at lade denne @ndring galde for de efterfal-
gende ar, i form af en omstruktureringsstette.
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Nulkuponobligationen ville have gjort CL’s tab endnu
storre end det ovennavnte, fordi finansieringen af et lan
pé yderligere 10 mia. FRF ville have betydet en yderligere
arlig belastning for CL, eftersom forrentningen af lanet
ikke dekkede CL’s omkostninger ved at refinansiere det.

De franske myndigheder anferte ved fremleggelsen af
deres anmodning angdende nedhjelpen desuden, at
denne stotte ikke var tilstraekkelig til at sikre en definitiv
genopretning af CL, eftersom den nye plan og opgivelsen
af privatkundeaktiviteterne uden for Frankrig, der indgik i
de foreslaede foranstaltninger, indebar betydelige hensat-
telser og tab i flere ikke eller ikke tilstreekkeligt
lensomme datterselskaber (ca. 6,5 mia. FRF i indtaegtstab).
De franske myndigheder patenkte derfor at foretage en
kapitalindsprejtning, sandsynligvis i forbindelse med
regnskabsafslutningen for 1996, »pa et beleb, der over-
stiger disse indtaegtstab«. Kommissionen havde i 1996
anslaet, at der hermed kunne blive tale om yderligere
8-10 mia. FRF.

Den 26. september 1996 besluttede Kommissionen derfor
at godkende nedhjelpen og indlede proceduren over for
de andre foranstaltninger til fordel for CL. Den bebudede,
at den som led i denne procedure ville undersgge alle
omstruktureringsforanstaltninger til fordel for CL, pa
grundlag af alle relevante oplysninger — herunder de
oplysninger, der 14 til grund for beslutning 95/547/EF, og
de forpligtelser, Frankrig heri fik palagt — samt enhver
ny faktisk omsteendighed, herunder den manglende opfyl-
delse af visse betingelser, de nye foresliede foranstalt-
ninger og de yderligere modydelser.

Det ma i evrigt understreges, at godkendelsen af
nedhjelpen for 1995 og 1996 pa ingen made foregreb
nerverende beslutning, og Frankrigs og CL’s forpligtelser
med hensyn til nulkuponobligationerne og finansieringen
af lanet til EPFR som fastlagt i beslutning 95/547/EF
gelder siledes uendret fra 1. januar 1997.

2.4. Grundlaget for gennemgangen af den yderli-
gere omstruktureringsstotte til Crédit Lyonnais

Ved gennemgangen af den yderligere stotte til CL ma
Kommissionen tage 1 betragtning, at den allerede
godkendte den stette, Frankrig ydede til CL i 1994 og

1995, som varende forenelig med fallesmarkedet pa
grundlag af EF-traktatens artikel 92, stk. 3, litra c), samt
de rammebestemmelser, der galder for statsstotte til
redning og omstrukturering af kriseramte virksom-
heder (°).

Som det fastslas i disse rammebestemmelser, »rejser stotte
til omstrukiurering serlige konkurrenceproblemer, da
den kan velte en unfair del af byrden i forbindelse med
strukturtilpasningerne og de hermed forbundne sociale
og industrielle problemer over pd andre producenter, der
klarer sig uden stotte, og pd andre medlemsstater.
Hovedreglen bor derfor vere, at der kun kan godkendes
omstruktureringssiotte i tilfeelde, bvor det kan pdvises, at
godkendelse af omstruktureringsstotte er i Feellesskabets
interesse«. Detfor »bor det normalt kun vere nodvendigt
at yde omstruktureringsstotte én gange.

Kommissionen ma konstatere, at der ud over den betyde-
lige stotte, der blev godkendt i 1995, nu er tale om at yde
stotte af et hidtil uhert omfang. I sin beslutning om at
indlede proceduren i september 1996 anferte Kommissio-
nen, at dette uundgaeligt forer til den konklusion, at den
yderligere stotte kun kan anses at vare forenelig med
statsstottereglerne i EF-traktaten under forudsatning af, at
der ydes vasentlige og serizse modydelser. Disse mody-
delser méa ydes bade i Frankrig og uden for Frankrig, og
bade inden for privatkundesektoren og inden for andre af
CL’s aktivitetsomrader. Kommissionens vurdering af, om
denne yderligere stette vil kunne godkendes som varende
forenelig med fzxllesmarkedet, vil desuden afhznge af,
hvor stort et stattebelgb der er tale om ud over det belab,
der blev godkendt i 1995. Kommissionen ma serge for, at
stotten ikke erkleres forenelig med fellesmarkedet, uden
at CL yder et virkelig betydeligt bidrag, som ma stemme
overens med den kontekst, hvori de franske myndigheder
fremlagde disse stotteforanstaltninger for Kommissionen,
omfanget af den yderligere stotte i forhold til de 45 mia.
FRF, der blev godkendt ved beslutning 95/547/EF, og den
omstandighed, at det ikke er forste gang, der ydes stotte.
Den vil i saerdeleshed sikre sig, at CL praesterer en mody-
delse, som star i forhold til den ekstraordinaere karakter
og omfanget af den stette, CL har modtaget. En sadan
modydelse ber ikke kun vaere begraenset til aktiviteter,
som ikke leengere indgar i bankens strategiske mal, men
ber ogsa omfatte de af bankens aktiviteter, hvis afheen-
delse vil kunne opveje den skade, stotten paferer dens
konkurrenter, og alt, hvad der ikke er strengt nedvendigt
for levedygtigheden af CL’s kernevirksomhed.

(®) Se fodnote 5.
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CREDIT LYONNAIS’ AKTIVITETER OG SENESTE RESULTATER

Tabel 1

CL’s aktivitetsomrader ultimo 1996

Omrade

Frankrig

Europa

Resten af verden

Bankvirksomhed

Privatkunder: 1 954 afdelinger

Mindre
afdelinger

erhvervskunder: 201

Sterre erhvervskunder: 143 afde-
linger

Regionale bank-datterselskaber
Leasing

Factoring

Specialfinansiering

Privat- og erhvervskunder: 679
afdelinger

BfG Bank (Tyskland)
CL Austria

CL Belgium
CL  Espana,
(Spanien)

CL Grzkenland
Credito Bergamasco (') (Italien)

Banca  Jover

CL Luxembourg

CL Sverige

CL Schweiz

CL Portugal

Woodchester (') (Irland)
CL-afdelinger i Det Forenede
Kongerige

14 afdelinger i steuropa (CL
Rusland, CL Bank Praha, CL
Ukraine, CL Bank Hungary, CL

Bank Slovakia, International
Bank of Poland)

Leasing
Factoring

Erhvervskunder: 564 afdelinger,
heraf 265 i Nord-, Syd- og Mel-
lemamerika, 39 i Asien, 224 i
Afrika og 36 i de overseiske
franske departementer og territo-
rier

Formueforvaltning

Forvaltning af 120 investerings-
foreninger
Formueforvaltning for privat-

kunder, institutioner og er-
hvervskunder

Forvaltning af 80 investerings-
foreninger

Specialiserede datterselskaber:
CL International Asset Manage-
ment i Hongkong, Milano, New
York, Singapore, Tokyo

CL Private banking ledet af CL
Schweiz (ogsad i Paris, Monaco,
Luxembourg, London, Wien)

CL Private banking i Hongkong,
Singapore, Miami, Montevideo

Forsikring

UAF-maeglerfirmaer

Maeglerfirmaer

Investeringsservice

4 berskontorer
17 bersstande

Bersselskaber:
og Michaux

Cholet-Dupont

Kontorer i Bruxelles, Frankfurt,
London, Luxembourg, Madrid,
Milano, Ziirich

Specialiserede  datterselskaber:
CL Capital Markets (London)
Iberagentes (Madrid)

36 kontorer, bla. i Hongkong,
Montréal, New York, Séoul, Singa-
pore, Sydney, Tapei, Tokyo
Specialiserede datterselskaber: CL
Capital Markets Asia, CL Securi-
ties (USA)

Kilde: CL’s arsberetning 1996.

(") Datterselskaberne Credito Bergamasco (I) og Woodchester (IRL) blev solgt i 1997 og indgar ikke langere i de konsoliderede regnskaber i 1997.
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CL er en bankkoncern, der er aktiv inden for hele finanssektoren, idet den bl.a. opererer som
almindelig bank for bade privat- og erhvervskunder og desuden beskaftiger sig med investe-
ringsservice, formueforvaltning, leasing, factoring og forsikring. Crédit Lyonnais havde ved
udgangen af 1997 i alt 50 789 ansatte, heraf knap to tredjedele i Frankrig. CL’s balancesum
udgjorde ved udgangen af 1997 1 499 mia. FRF, hvoraf 692 mia. FRF hidrerte fra aktiviteterne i
Frankrig (46,2 %), medens aktiviteterne i Europa uden for Frankrig tegnede sig for 474 mia. FRF
(32 %). Efter at have overtaget Thomsons andel i december 1996 havde den franske stat 78,05 %
af kapitalen og 96,01 % af stemmerettighederne i CL (inklusive EPFR’s aktier). Det statsejede
kreditinstitut Caisse des Dépbts et Consignations havde 3,7 % af kapitalen og 3,99 % af stem-
merettighederne. Resten af kapitalen (18,25 %) bestod af bersnoterede investeringsbeviser uden
stemmeret. CL’s aktivitetsomrader og afdelinger i Frankrig og udlandet ved udgangen af 1997
samt den geografiske fordeling af en rakke finansielle negletal for Crédit Lyonnais fremgar af
felgende tabel:

Tabel 2
Geografisk fordeling af en rxkke finansielle negletal for CL ultimo 1997
(%)

Nogletal Frankrig Europa Dvrige

verden
Udlan 46 30 24
Indlan 58 30 12
Antal ansatte 68 21 11
Nettobankindtjening 58 28 14
Bruttodriftsresultat 50 30 20
Aktivsum (balance) 46 32 22

Kilde: CL, arsberetning 1997.

CL er organiseret efter aktivitetsomrader i en rakke divi-
sioner (»directions centrales« — DC), herunder en division
for de franske aktiviteter (DCAF), en division for aktivite-
terne i det evrige Europa (DCAE), en division for interna-
tionale aktiviteter uden for Europa (DCAI), samt divi-
sioner for kapitalmarkederne (DCMC), for forvaltning og
relationer med institutionelle investorer (DGRI), for finan-
sieringsteknik og aktiv- og projektfinansiering mv. (IFAP).
Den franske division, DCAF, er koncernens hoveddivi-
sion, eftersom den tegner sig for tet ved halvdelen af CL’s
konsoliderede indtegter og en tredjedel af nettoresultatet
(fer holding- og koncernjusteringer). I nedenstdende tabel
3 angives de forskellige divisioners bidrag til visse finansi-
elle negletal for koncernen i 1996.

Tabel 3 viser, at de europziske aktiviteter i 1996 gav et
meget beskedent nettoresultat i forhold til de veaegtede
forpligtelser og den anvendte kapital, medens det
modsatte var tilfeeldet med de andre internationale aktivi-
teter. De franske aktiviteter gav derimod et paent bruttore-
sultat, men nettoresultatet var ikke sd positivt, bla. pa
grund af generalomkostningerne, de store risici og tab pa
aktiver. Denne situation @ndrede sig meget i 1997 (jf.
nedenfor).

Siden ydelsen af den ferste stotte i 1994 har CL gennem-
fort en omfattende omlagning af sin organisation og alle
sine aktiviteter. Omstruktureringen omfattede strategiske,
operationelle og finansielle aspekter.

CL har opgivet sine ambitioner om at blive en storbank
pa verdensplan. Samtidig med at CL har bevaret sine
ambitioner om at vaere en storbank i Frankrig, hvor CL er
bank for bade privatkunder, sma og mellemstore virksom-
heder, store virksomheder og institutioner, og ogsa
beskeaftiger sig med forsikring og investeringsservice, har
CL reduceret sin kommercielle virksomhed i resten af
verden som kraevet i beslutning 95/547/EF. I privatkunde-
sektoren har CL saledes afhendet udenlandske datter-
banker i Europa (CLBN, Credito Bergamasco, Woodche-
ster), Latinamerika (Banco Frances e Brasileiro) og Afrika.
De internationale afhandelser, der har fundet sted siden
1. januar 1995, tegner sig for 17,9 % af CL’s aktiver pa
dette omrade, svarende til ca. 171,2 mia. FRF, heraf 136,1
mia. FRF i Europa og 35,2 mia. FRF i resten af verden
(primzert i Latinamerika). Derimod har CL bibeholdt og
reorganiseret sine bankaktiviteter i erhvervskundesektoren
samt kapitalmarkedsaktiviteterne i hele verden. CL har
ogsd indgéet alliancer med specialiserede partnere, der
spiller en fremtreedende rolle pa deres egne markeder
(bla. med Allianz inden for skadesforsikring og Cetelem i
Frankrig inden for forbrugerkreditter).
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Tabel 3

De enkelte aktivitetsomraders bidrag til visse finansielle negletal (1996-tal)

Vaegtede Nettpba_nk- Bruttodrifts- Nettoresultat
forpligtelser indtjening resultat

DCAF og datterselskaber [...10) [...] [...] 32 %
DCAE inkl. berskontorer [...] [...] [...] 6%
DCAI inkl. berskontorer [...] [...] [...] 30 %
DCMC inkl. berskontorer [...] [...] [...] 23 %
DGRI og datterselskaber [..-] [..-] [...] 5%
IFAP og datterselskaber [...] [...] [...] 4%
Samlet absolut veerdi (mia. FRF) 872 44.5 11,4 0,3

(") I denne udgave, der er beregnet til offentliggerelse, er visse oplysninger udeladt af hensyn til beskyttelsen af forretnings-

hemmeligheder.

For holding- og koncernjusteringer — Kilde: CL’s forretningsplan.

NB. Lanet pa 135 mia. FRF til EPFR er ikke medregnet under de vagtede engagementer.

Pé det operative plan har man isar sat ind pa to omrader.
For det forste er der gennemfert en sanering af porte-
feljen, bla. efter at stort set urentable aktiver til en vaerdi
af 190 mia. FRF blev overfert til CDR, ligesom der er
indfert en mere effektiv risikostyring, -forvaltning og
-kontrol samt bedre interne forvaltnings- og kontrolsyste-
mer. Dakningen af tvivlsomme fordringer ved hjelp af
hensattelser blev eget til 65 % i 1997. For det andet er
der ydet en stor indsats for at skare ned pa generalom-
kostningerne. Gennem successive personalenedskaerings-
planer er det lykkedes at reducere antallet af ansatte fra
5932311995 til 50 789 i 1997, og de globale lenomkost-
ninger er reduceret fra 20,6 mia. FRF til 19,8 mia. FRF i
samme periode. Der er tale om en nedskering af antallet
af ansatte pa 14,4 % () i forhold til 1995, hvilket — selv
med konstant koncernomfang — er langt mere end de
personalenedskeringer, CL’s sterste franske konkurrenter
har foretaget. I 1998 ventes en ny runde personalened-
skaeringer i forbindelse med afslutningen af den tredje
plan, der omfatter nedskaeringer pd 5000 ansatte (i arene
1996-1998). Desuden har man sat meget ind pa at
fastholde kunderne og nettobankindtjeningen for at
demme op for den nedgang i nettobankindtjeningen, der
kunne konstateres i 1996.

Den finansielle omstrukturering er forlebet langsommere.
CL har ikke kunnet opfylde mélene i den plan, som
Kommissionen fik forelagt i 1995, hvilket har haft flere
arsager. Pa passivsiden har CL fortsat mattet dekke
omkostningerne ved de langfristede l1an, der blev optaget

() Tallet er ikke korrigeret for konsolideringsomfanget.

for adskillige ar siden til en hej rente, som er blevet
stadigt tungere at baere i betragtning af det gradvise rente-
fald pad markedet. CL’s kreditrating har fortsat ligget
meget lavt og ger det vanskeligt for banken at
gennemfoere sin strategi. Til trods for den senere tids
bedring i driftsresultatet ligger CL’s kreditrating hos de
internationale kreditratingorganisationer for sjeblikket pa
BBB+ (Standard & Poor’s) og A3 (Moody’s), hvilket er
udtryk for tilstreekkelig betalingsevne, men stor sarbarhed
over for konjunktursvingninger (}). Denne rating ber
sammenholdes med AA/Aa3 for Société Générale og
A+ /Aa3 for BNP, som er de andre to franske banker, der
storrelsesmassigt bedst kan sammenlignes med CL, og
med de normalt hejere ratinger for de andre offentlige
banker. En rating i spektret fra AAA til A- (S&P) eller fra
Aaa til A3 (Moody’s) anses normalt at vare
forudsaetningen for en banks langsigtede rentabilitet og
muligheder for at skaffe sig finansiering pa konkurrence-
dygtige vilkdr pd markedet. CL’s rating afspejler ogsd CL’s
svage kapitalgrundlag i forhold til de aktivitetsomréader,
banken dakker, som pavirkes af den ekonomiske ud-
vikling overalt i hele verden. Solvensgraden steg fra 8,4 %
i 1995 til 9,3 % 1 1997, for kernevirksomheden var der
tale om en stigning fra 4,4 % til 4,8 %. Selv om en sadan
solvensgrad normalt er god nok for en mellemstor bank,
er den lavere, end hvad markedet normalt forventer af

(*) Standard & Poors’ ratingskala ser siledes ud: AAA: ekstremt
hej kreditvaerdighed, AA: meget hej kreditvaerdighed, A: hej
kreditvaerdighed, men sarbar over for konjunktursvingninger,
BBB: tilstrackkelig kreditvaerdighed, men meget sarbar over for
konjunktursvingninger, BB og B: spekulativ og usikker kredit-
vaerdighed, CCC, CC og C: tvivlsom, D: allerede i betalings-
standsning. P4 Moody’s skala er karaktererne Aaa, Aal, Aa2,
Aa3, Al, A2, A3, Baal, Baa2.
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banker, der anlegger en global strategi som CL. I januar
1998 satte Moody’s CL under observation pid grund af
CL’s engagementer i Asien og usikkerheden omkring
Kommissionens godkendelse af stotteprojektet.

Til trods for disse vanskeligheder pa passivsiden er det
imidlertid pd aktivsiden, CL’s sterste problemer ligger,
hvilket haenger sammen med forsinkelserne i tilbagebeta-
lingen af lanet til EPFR, der vejer tungt i CL’s driftsresul-
tat, samt tilbagegangen i CL’s markedsandele i 1995-1996
(som blev standset i 1997) og de lidet gunstige konjunk-
turer i disse ar, der er arsagen til de ringe resultater, bla.
den utilstreekkelige nettobankindtjening, som 14 til grund
for ydelsen af den nedhjzlp, Kommissionen godkendte i
1996.

Pa aktivsiden bemaerkes desuden, at afkastet pa tilgodeha-
vender har veret faldende, ikke blot som felge af det
generelle rentefald, men ogsa pa grund af den skerpede
konkurrence, der skyldes en stigende tendens til at
springe mellemleddet over ved handel med de mest avan-
cerede produkter pa finansmarkederne, den teknologiske
udvikling og den wogede integration af markederne.
Nedgangen i nettorenteindtegterne (renteindtaegter
minus renteudgifter) er gradvis blevet opvejet af en stig-
ning i verdipapirprovisionerne og provisionerne for
formueforvaltning. Lanet til EPFR reprasenterer et hejt
nominelt beleb (over 100 mia. FRF), og den omstendig-

hed, at det forrentes til en lavere rente end markedsrenten
(85 % af pengemarkedsrenten), har belastet bankens regn-
skaber, hvilket forte til ydelsen af nedhjelp i 1996.

Tabel 4 indeholder en oversigt over CL finansielle og
driftsmeessige situation i arene 1994-1997.

Det ma understreges, at CL’s regnskaber for 1995 og 1996
indeholdt en post for »neutralisering« af lanet til EPFR.
Desuden blev regnskaberne for 1997 opstillet af banken
ud fra den hypotese, at Kommissionen ville godkende
»neutraliseringen« af lanet. Efter at veere blevet underrettet
herom den 19. marts 1998 tilkendegav Kommissionen
ved en erklering fra kommisser Van Miert, at det var for
tidligt at postere stetten i forbindelse med
neutraliseringen af lanet til EPFR i 1997 i bankens regn-
skaber. Posteringen var ikke godkendt pa dette stadium og
kunne ikke foregribe narverende beslutning, hvorfor den
ifelge gxldende statsstotteregler pa indeverende stadium
var ulovlig. Uden denne stette i 1997 péa over 3 mia. FRF
ville banken have haft et negativt resultat. Uanset dette
forbehold er resultaterne, saledes som de er forelagt,
sammenlignelige med resultaterne for 1996 og 1995,
hvori der indgik tilsvarende stotte, og giver et godt billede
af udviklingen i CL’s aktiviteter.

Tabel 4

Finansielle resultater og indikatorer for CL 1994-1997

(mio. FRF)

1994 1995 1996 1997 1;;;;{‘;; ‘
Nettobankindtjening 45 677 43 355 44 509 46 020 + 34 %
Generalomkostninger og afskrivninger (39 502) (36 709) (35049) (34 981) —0,2%
Bruttodriftsresultat 6175 6 646 9 460 11 039 + 16,6 %
Hensettelser (13 981) (5 835) (5711) (5073) | —122%
Lebende resultat () (7 809) 811 3749 5966 + 59 %
Ekstraordinzere poster og diverse (485) 546 (1 623) (1 800) io.
Selskabsskat (1 300) (931) (1 296) 982) io.
Resultat i koncernforbundne selskaber 451 920 831 110 i.0.
Forskel mellem kebspris og markedsvaerdi pa opgerelsestids- (2192) (197) (68) (70) io.
punktet
Overskudsklausul — (6) (107) (850) io.
Samlet nettoresultat (11 274) 1143 1486 2 370 + 59 %
Koncernnettoresultat (12 102) 13 202 1057 i.o.
Egenkapital, heraf 45 545 42 148 44 421 44 074 i.0.
koncernen 26 304 24 282 25603 28 293 i.0.
Henszttelser til almindelige bankrisici 5492 5018 5054 4985 io.
Minoritetsaktionzrer 14 749 12 848 13763 10 796 i.0.
Balancesum 1752971 1 663 030 1623 682 1498 698 i.0.
Afkast af koncernens egenkapital fer overskudsklausul (ROE) i.o. 0,08 % 1,24 % 6,74 % —
Afkast af aktiver (ROA) — 0,64 % 0,07 % 0,09 % 0,15 % —
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(mio. FRF)
Forskel
1994 1995 1996 1997 1997/1996
Solvensnggletal, heraf 8,4 % 8,5 % 8,7 % 9,3 % —
Tier 1 — 4,5 % 4,6 % 4,8 % —
Omkostningskoefficient 86,5 % 84,7 % 78,7 % 76 % i.o.
Personale 68 845 59 373 56 748 50 789 i.0.
Udlén 830 758 878 500 878 489 845 500 i.0.
Indlan 684 600 700 800 694 000 712700 i.0.
Forvaltede midler 441 400 401 200 452 600 491 300 + 8,5%

Kilde: CL’s arsberetninger.

NB. 1997-tal som opgivet af banken, inklusive »neutraliseringen« af CL’s lan til EPFR.

(") I det lebende resultat for 1997 er ikke medregnet hensattelser pd Asien, som indgir i »ekstraordineere postere.

Denne tabel viser, at efter en meget kraftig nedgang i 1995 blev CL’s nettobankindtjening stabi-
liseret i 1996 og @get betydeligt i 1997. Den kraftige stigning i nettobankindtjeningen i 1997
skyldes for det forste en betydelig foregelse af provisionsindtegterne (+11,5 % med samme
koncernomfang) som folge af det heje aktivitetsniveau pa finansmarkederne i 1997. Disse
indtegter tegner sig nu for 33,8 % af CL’s samlede nettobankindteegter, og stigningen har fundet
sted inden for alle de store bankaktiviteter savel de franske (hvor provisionerne er steget fra 6,6
mia. FRF til 7,1 mia. FRF) som de internationale aktiviteter. For det andet har udlansvirksom-
heden ligget pé et ret hejt niveau i 1997, idet der kan konstateres en stigning i udlanene bade i
Europa (+ 11 % med tilsvarende koncernomfang) og i resten af verden (+7,6 %). Stigningen i
de europwiske udlin henger sammen med den kraftige stigning i BfG’s udldn og kursvirknin-
gerne i relation til det britiske pund (420 %). For resten af verden var der ogsa en dollareffekt
(+14 %). Ogsa for kapitalmarkedstransaktionerne og de andre udenlandske datterselskaber, bl.a.
i USA og Asien, var der tale om en positiv udvikling.

Ifelge CL har bankens markedsandele i Frankrig stabiliseret sig efter den tilbagegang, der matte
noteres i 1995-1996, bade inden for udlans- og indlansvirksomheden.

Tabel 5
Crédit Lyonnais’ markedsandele i Frankrig
(%)
Dec. 1995 Dec. 1996 Sept. 1997

Udlan

— privatkunder 6,1 5,7 5,6
— erhvervskunder 4.1 43 4.4
Indlan

— privatkunder 5,9 5,7 5,7
— erhvervskunder 6,3 55 55

Kilde: CL’s arsberetning 1997.

Inden for de franske bankaktiviteter kunne CL i 1997 notere en hurtig bedring af rentabiliteten,
idet nettobankindtjeningen i Frankrig holdt sig stabilt som felge af en mindre nedgang i udlans-
bestanden (—2,6 % eksklusive veerdipapirudstedelse) og udhulingen af rentemarginalen
(forskellen mellem udlans- og indlansrenten), samtidig med at man opnaede en bedre styring af
generalomkostningerne i Frankrig, som er faldet med 1,4 %, ligesom hensettelserne er blevet
reduceret som folge af en bedre risikostyring. Hensaettelserne til bankaktiviteterne i Frankrig er
blevet betydeligt reduceret fra 1996 til 1997, nemlig fra 3,7 mia. FRF, svarende til ca. 1 % af de
vaegtede aktiver, til under 2 mia. FRF, hvilket har fort til et bedre samlet resultat (en stigning for
skat pa 2 mia. FRF).
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Generalomkostningerne for hele koncernen er blevet
betydeligt nedbragt siden 1995, bl.a. som felge af nedskae-
ringerne i antallet af medarbejdere og i de samlede lenud-
gifter. Ombkostningskoefficienten er saledes faldet fra
84,7 % til 76 %. Den er dog fortsat meget hej i Frankrig
(ca. 82 %), hvilket skal sammenholdes med CL’s storste
franske konkurrenters omkostningskoefficienter (ca. 70-
72 %). Til gengaeld steg generalomkostningerne meget
kraftigt 1 1997 inden for de internationale aktiviteter. Som
helhed er omkostningskoefficienten (forholdet mellem
generalomkostninger og nettobankindtaegt) séledes kun i
langsom tilbagegang til trods for de @gede nettobankind-
teegter. Denne udvikling er langt bedre, end hvad man
havde forudset for 1997 i planen (80 %), men Crédit
Lyonnais kan stadig langtfra male sig med sine sterste
konkurrenter og er langt fra det mal, der blev sat (en
omkostningsprocent pa 70 % i ar 2000).

1 1997 blev der hensat over 8 mia. FRF, hvilket er dobbelt
sa meget som forudset. Denne stigning skyldtes hovedsa-
gelig de ekstraordinaere hensattelser pa 3 mia. FRF pa
Asien. I forhold til 1996 er hensattelserne (nar der ses
bort fra Asien) faldende, idet de er faldet fra 5,7 mia. FRF
til 5,1 mia. FRF. De er dog 1 mia. sterre, end hvad der var
budgetteret med i planen, og med samme konsoliderings-
omfang er der tale om en stigning, bl.a. som felge af store
hensattelser pa risikolande pa 900 mio. FRF i 1997 (ud
over de 333 mio. FRF, der allerede blev hensat i 1996).

Bankens nettoresultat blev kraftigt forbedret 1997, men
lader sig vanskeligt fortolke som felge af den betydning,
ekstraordinazere engangsposter har haft (neutralisering af
lanet til EPFR, hensettelserne pa Asien, merindtaegter af
afhaendelser). Solvensnegletallet (»Cooke«-tallet) er bedret
vaesentligt pa grund af de bedre resultater (positiv indvirk-
ning pa taelleren efter udlodning af overskud) og den
stabile udvikling i de vagtede aktiver (navneren), idet der
er tale om en stigning fra 4,6 % til 4,8 % (tier one) og fra
8,7 % til 9,3 % (solvensnegletallet).

De hidtil kendte resultater viser, at saneringen af CL
endnu er af ret skrobelig karakter, og at CL’s rentabilitet
endnu ikke er tilstreekkelig til at sikre en forrentning af
egenkapitalen af den sterrelsesorden, som en privat
aktionzer normalt ville forvente at fa. Uden den nedhjelp,
Kommissionen godkendte i 1996, ville banken fortsat
have haft underskud. Desuden erindres om, at uden
neutraliseringen af lanet (foretaget for tidligt og ifelge de
gxldende statsstotteregler ulovligt), ville CL ogsa have haft
underskud 1 1997.

Kommissionen kan derfor ikke pa dette grundlag drage
den konklusion, at den seneste udvikling i bankens aktivi-
teter viser, at den pé ny er blevet lansom og levedygtig.
Dette vil kreeve en gennemgang af den omstrukturerings-
plan, myndighederne fremlagde i juli 1997 (jf. nedenfor).

4. ANALYSE AF GENNEMFORELSEN AF FORAN-
STALTNINGERNE I BESLUTNING 95/547/EF

I beslutning 95/547/EF stillede Kommissionen en raekke
betingelser for sin godkendelse af stotten, hvis opfyldelse
gennemgas i det felgende. De vigtigste betingelser var
felgende:

a) fuldstendig gennemferelse af den omstrukturerings-
plan, Kommissionen fik forelagt

b) mindskelse af bankens kommercielle virksomhed uden
for Frankrig med 35 % malt efter balancen

c) ydelse af lanet til EPFR og tegning af nulkuponobliga-
tionen

d) opfyldelse af overskudsklausulen
e) CL’s udbetaling af udbytte til den statslige aktionzer

f) anvendelse af afhaendelsesprovenu til omstrukture-
ringsformal

g) afskaffelse af muligheden for at fremfere skattemaessige
underskud i forbindelse med stetten.

a) Gennemforelsen af den omstruktureringsplan, der blev
forelagt Kommissionen

Siden Kommissionen i juli 1995 godkendte stettepro-
grammet til fordel for CL, herunder ogsé aftaleprotokollen
mellem staten og CL af 5. april 1995 angaende afviklings-
selskabet, har de franske myndigheder tilsendt Kommis-
sionen flere tilleg til denne protokol, bla. for at efter-
komme beslutning 95/547/EF (adskillelse mellem CL og
CDR) og Kommissionens beslutning fra september 1996
(nedhjelpen). Opmerksomheden henledes her pa tilleg
nr. 9 af 6. maj 1997, der tilpassede vilkdrene for CDR’s
tilbagebetaling af EPFR’s indskud af ansvarlig lanekapital
og ophzvede CDR’s pligt til fertidig, arlig tilbagebetaling
af et belgb svarende til indtegterne af afhendelserne med
fradrag af de beleb, der stilles til radighed for kontrolle-
rede selskaber, driftsudgifter og renter til EPFR. Siden
ikrafttreedelsen af dette tilleeg skal CDR hvert ar forelegge
EPFR en flerdrig finansierings- og likviditetsplan, som
danner grundlag for CDR’s fertidige tilbagebetaling, pr.
30. juni hvert ar, af et beleb svarende til CDR’s ansldede
disponible likvide midler pa denne dato minus 1/6 af det
afheendelsesprovenu, der er budgetteret med for det inde-
vaerende ar.

Ved samme tilleg blev der indfert en ordning géende ud
pa, at EPFR stiller garanti for CDR for at gere det lettere
for CDR at opné ekstern finansiering, med et loft pa 10
mia. FRF. Det beleb, som CDR fra 1. januar 1998 kan
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trekke pa hos EPFR, og som hgjst kan udgere 10 mia.
FRF, nedsxttes med et belgb svarende til de garantier, der
leber pa det tidspunkt, hvor der treekkes pa kreditten.
Disse zndringer afspejler CDR’s ggede likviditetsbehov,
der var en medvirkende arsag til forsinkelserne i tilbage-
betalingen af den ansvarlige lanekapital og dermed ogsa
CL’s lan til EPFR.

Den 16. december 1997 underrettede de franske myndig-
heder Kommissionen om et forslag til reform af CDR’s
drift og kontrolforhold, som den ansvarlige minister,
Dominique Strauss-Kahn, havde fremlagt i det franske
parlaments finansudvalg. Ifelge de franske myndigheder
var denne reform nedvendig for at rette op pa de mangler,
den hidtidige ordning var behaftet med, bla.

— det rent afviklingsbetonede formal og den stramme
tidsplan

— den manglende ansvarliggerelse af CDR
— de mange kontrolinstanser og -procedurer
— politisk indblanding

— usikkerhed omkring domstolenes behandling af
sagerne.

Reformen er baseret pa tre principper, nemlig en
uafhaengig og ansvarlig ledelse, en streng og effektiv
kontrol og en stat, der optreeder uvildigt og retfeerdigheds-
segende. Det vil i praksis sige

— at aktiverne ud fra gnsket om at udnytte dem bedst
muligt, saledes at statens finansielle resultat optimeres,
ikke lengere udelukkende skal administreres med
afheendelse som det eneste mal

— at CDR far eneansvaret for afhendelsesprocessen, der
skal gennemferes efter en strategi, som opstilles for
hvert ar, og desuden del i udbyttet heraf

— at den interne kontrol strammes med omdannelse af
CDR til et selskab med bestyrelse og direktion, med
de radgivende kontrolfunktioner henlagt til bestyrel-
sen, indferelse af en risikostyringsafdeling og for-
enkling af det interne regnskabssystem og samarbejds-
strukturerne

— at EPFR over for CDR udgver statens rettigheder som
aktionzer og varetager kontrolfunktionen, eventuelt
med bistand fra eksterne eksperter

— at politisk indblanding bandlyses, og at alle konflikter
konsekvent indbringes for domstolene, hvis ressourcer
hertil skal @ges.

Kommissionen stetter princippet om, at CDR skal ledes
péd en sidan made, at statens interesser som aktioneer
tilgodeses, hvilket ber fere til en mindskelse af den stotte,
staten yder til CL via afviklingsordningen. Kommissionen
bemarker, at CDR allerede i labet af regnskabsarene 1996
og 1997 har fraveget den hidtil fulgte afviklingskurs og
specielt har eftergivet fordringer eller tilfert kapital og
stillet nye garantier for sine datterselskaber eller de virk-
somheder, der har overtaget dem, pa betingelser, der
muligvis har indeholdt statsstotteelementer. Kommis-
sionen understreger, at opgivelsen af afvikling som det
overordnede mal gor det endnu mindre sandsynligt, at
den oprindelige (vejledende) tidsplan vil kunne overhol-
des, idet denne indebar, at 80 % af de udskilte aktiver
skulle veere afhaendet inden fem ars forleb (dvs. i ar 2000).
De fordele, som myndighederne heevder at fa af en sadan
ikke-afviklingsorienteret drift, ber vurderes i lyset af de
ogede transaktionsomkostninger, som den forlengede
udskillelse af visse aktiver vil resultere i. Myndighederne
har ikke fremlagt nogen dokumentation for, at dette vil
fore til en kraftig nedbringelse af statsstotten.

Kommissionen erindrer om, at de midler, CDR arbejder
med, er statslige midler efter traktatens artikel 92, ikke
alene fordi CDR er et 100 %-ejet datterselskab af en
offentlig virksomhed, men ogsa fordi CDR finansieres ved
hjelp af en ansvarlig lanekapital, som staten har stillet
garanti for, og CDR’s tab bares af staten. Kommissionen
bemerker, at disse foranstaltninger ikke kan falde ind
under nogen undtagelse fra de forpligtelser, der felger af
traktatens artikel 92 og 93, og i serdeleshed, at de franske
myndigheder og CDR ikke kan fritages for disse forplig-
telser hverken i medfer af beslutning 95/547/EF eller ved
nzrverende beslutning. Opmarksomheden henledes pa,
at CDR’s transaktioner i relation til sine datterselskaber
kun kan antages ikke at indeholde noget statsstotteele-
ment, hvis CDR i forbindelse hermed har handlet som en
»normal privat investor i en markedsekonomi<, og hvis
alle kapitaltilfersler (eller eftergivelser af fordringer)
stemmer overens med dette princip. I sin meddelelse (°)
til medlemsstaterne om de principper, der legges til
grund ved afggrelsen af, om en statslig foranstaltning ma
betragtes som statsstotte, fastslog Kommissionen, at kapi-
taltilfersler til offentlige virksomheder méa betragtes som
statsstette, hvis en privat investor ikke under tilsvarende
omstendigheder i betragtning af den forventede forrent-
ning af kapitalindskuddet ville have foretaget den pagel-
dende kapitaltilfersel. I en skrivelse af 16. oktober 1997 til
den franske ekonomi-, finans- og industriminister erind-
rede kommissar Karel Van Miert om, at CDR’s transak-
tioner i form af rekapitalisering af CDR’s aktiver, salg til
underskudsgivende pris eller eftergivelse af geld kunne
vaere forbundet med statsstotte og skulle anmeldes til
Kommissionen. P4 samme made skal ogsd de af CDR’s
afheendelser af aktiver, som ikke er foregaet efter alminde-
lige udbud pé gennemsigtige vilkar, ogsa anmeldes til

() EFT C 307 af 13. 11. 1993, s. 3.
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Kommissionen. Kun transaktioner, der helt klart ikke nar
op over de minimis-tersklen for statsstette pa 100 000
ECU, behaver ikke at blive anmeldt.

Gennemferelsen af de andre dele af den omstrukture-
ringsplan, som Kommissionen fik forelagt i 1995,
gennemgas nedenfor.

b) Mindskelse af CLs kommercielle virksombed uden for
Frankrig

I overensstemmelse med de tilsagn, Frankrig afgav i
minister Madelins skrivelse af 18. juli 1995, blev det i
beslutning 95/547/EF kravet, at CL’s kommercielle virk-
somhed i udlandet, herunder det europziske banknet,
skulle reduceres med mindst 35 % inden udgangen af
1998. I denne skrivelse blev det anfert, at denne mind-
skelse skulle males i forhold til balancen, og at reduk-
tionen inden for de internationale aktiviteter ifelge oven-
nevnte procentsats svarede til en reduktion pa 50 % af
det europziske banknet. Som bekendt tegnede de interna-
tionale aktiviteter sig ved udgangen af 1994 for 960 mia.
FRF pa bankens balance, medens de europxiske aktiver
beleb sig til 620 mia. FRF. De 35 % af de internationale
aktiviteter svarer saledes til 336 mia. FRF, hvor 310 mia.
FRF i Europa svarer til 50 % af CL’s europaiske aktiver
(uden for Frankrig).

Pr. 31. oktober 1997 havde CL afhandet aktiver for, hvad
der svarede til en balancevaerdi pr. 1. januar 1995 péa 171,2
mia. FRF, hvoraf de 17,9 % var internationale aktiver. Der
var tale om afhandelser for 136,1 mia. FRF i Europa og
35,2 mia. FRF i resten af verden. Den europziske reduk-
tion svarede til 22 % af de europeiske aktiviteter. CL skal
folgelig endnu afhande europaxiske aktiver for taet ved
174 mia. FRF inden den 31. december 1998 for at opfylde
denne forpligtelse.

¢) Ldnet til EPFR og nulkuponobligationen

Til sin overtagelse af 135 mia. FRF i nettoaktiver overfert
fra CL til afviklingsselskabet fik CDR indskudt ansvarlig
lanekapital pa 145 mia. FRF fra EPFR (heraf 10 mia. i
form af EPFR’s garanti for CDR’s lén hos tredjeparter).
EPFR finansierede dette beleb ved hjalp af et (alminde-
ligt) lan fra CL pa 145 mia. FRF. Begge lan lgber indtil
den 31. december 2014. Renten pa CL’s 1an til EPFR blev
oprindeligt sat til 7 % i 1995 og derefter til 85 % af
pengemarkedsrenten fra 1996 (*°). Sterstedelen af dette lan
(135 mia. FRF) blev brugt til at finansiere aktivoverfers-

(%) Palebne morarenter beregnes efter den manedlige sats for
statsgaeldsbeviser over 13 uger (TMB), som offentliggeres af
CDC.

lerne, og den resterende del (10 mia. FRF) skulle EPFR
have brugt til at kebe nulkuponobligationer for samme
beleb, hvilket skulle have givet et nominelt provenu pa 35
mia. FRF i ar 2014, som af Kommissionen i beslutning
95/547/EF blev anslaet at svare til ca. 8 mia. FRF i nu-
tidsveerdi.

Der er foretaget flere eendringer i denne ordning. CL’s 1an
til EPFR blev ydet, men kun den forste del pa de 135
mia. FRF, hvilket beted, at EPFR ikke kunne tegne
nulkuponobligationer. Eftersom de indtagter, EPFR
skulle have haft af nulkuponobligationen, af Kommis-
sionen var blevet fratrukket den samlede stette til CL,
betyder CL’s manglende ydelse af lén pa 10 mia. FRF til
EPFR og den manglende gennemferelse af nulkuponteg-
ningen en merudgift for staten og en yderligere stette til
CL ud over den stette, der blev godkendt i 1995, pa et
belgb svarende til det fratrukne beleb pa ca. 8 mia. FRF,
der blev beregnet i 1995. En del af denne stotte, som
anslas til 400 mio. FRF, i forbindelse med den manglende
tegning af nulkuponobligationen i 1995-1996, blev dog
godkendt af Kommissionen, da den i september 1996
godkendte nedhjelpen til CL.

Ved samme beslutning godkendte Kommissionen anden
nedhjelp pa ca. 3,5 mia. FRF, der skyldtes forhgjelsen af
rentesatsen for CL’s 1dn til EPFR for &rene 1995 (efterfol-
gende godkendelse) og 1996. Kommissionen havde i
ovrigt besluttet at indlede proceduren angdende viderefs-
relsen af denne endring i de kommende ar.

Efter undertegnelsen af aftaleprotokollen af 1995 mellem
staten og CL blev der vedtaget en rakke tilleg, som beted
en @ndring af andre af de bestemmelser, Kommissionen
havde godkendt. Med hensyn til finansieringen af af-
viklingsoperationen gav EPFR’s afkald p& de 10 mia. FRF
fra CL ikke anledning til, at EPFR’s indskud af ansvarlig
lanekapital i CDR blev reduceret med et tilsvarende
beleb, men bevirker derimod, at CDR’s yderligere trek-
ningsmulighed blev omdannet til en garanti for samme
beleb, som satter CDR i stand til at lane direkte hos tred-
jeparter.

Selv. om udviklingen i CDR’s afhandelser stemmer
overens med det oprindeligt fastsatte mal gaende ud p4, at
80 % af de udskilte aktiver skulle veere athendet inden
for fem ar og 50 % inden for tre ar, har de indtegter,
disse afthandelser har givet EPFR, og dermed ogsa tilbage-
betalingen af lanet til CL veret lavere og er forlgbet i et
langsommere tempo end oprindeligt planlagt, fordi CDR
selv har beholdt sterstedelen af disse indtegter for at
kunne dakke sine drifts- og transaktionsomkostninger
(bla. til tilbagebetaling af 1an ydet af tredjeparter) samt pa
forskellig vis stette visse af de udskilte aktiver (via rekapi-
taliseringer, lan, eftergivelse af geeld).
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Den forsinkede tilbagebetaling og den uventede renteudvikling kom til at veje meget tungt pa
CL’s regnskaber. De aktiver, der var blevet overfert til CDR, var nemlig delvis finansieret ved
hjelp af langfristede lan, som ikke blev udskilt og overfert til afviklingsstrukturen, og som
banken havde optaget i sin ekspansionsfase (1988-1993) til en rente, der var hejere end afkastet
pa lanet til EPFR efter 1995, nemlig 85 % af pengemarkedsrenten. Det ville allerede i 1996 have
givet CL transaktionsomkostninger af en sterrelsesorden, som pé det tidspunkt kunne anslas til
2,1 mia. FRF i 1997, 1,8 mia. FRF i 1998 og 1,4 mia. FRF i 1999. Ifglge de franske myndighe-
ders intentioner skulle dette vare CL’s bidrag til omkostningerne ved denne ordning og dermed
CL’s bidrag til sin egen omstrukturering. Prognoserne over bankens nettobankindtjening tydede i
1995 pa, at CL ville veere i stand til helt at deekke disse omkostninger. I realiteten blev disse
omkostninger imidlertid gget som felge af den forsinkede tilbagebetaling af lanet til EPFR og
den uventede renteudvikling pa markedet. Denne stigning ville dog ikke have gjort det nedven-
digt at traede til med nedhjelp, hvis CL var naet op pa den budgetterede nettobankindtjening.
Det er saledes sidstnzvnte element, nemlig tilbagegangen i nettobankindtjeningen i forhold til,
hvad man havde forudset, der er arsagen til, at der blev ydet ngdhjalp. I sin beslutning fra 1996
havde Kommissionen pa basis af oplysningerne fra de franske myndigheder rent faktisk vurderet,
at renteeffekten kun ville sge CL’s omkostninger med 1 mia. FRF over de tre ar 1996-1998 ('1).

d) Overskudsklausulen

Overskudsklausulen har varet anvendt korrekt siden ikrafttreedelsen af beslutning 95/547/EF. CL
har dog i henhold til denne klausul kun udbetalt 6 mio. FRF i 1995 og 107 mio. FRF i 1996,
hvilket er langt mindre end de hhv. 339 mio. og 505 mio. FRF, der oprindeligt var forudset for
de to ar, og heenger sammen med, at bankens resultater ikke blev sa gode som oprindeligt ventet.
Ifelge den nye plan, der blev fremlagt i juli 1997, og som er baseret pa en fuldsteendig »neutrali-
sering« af lanet til EPFR og de andre hypoteser i forbindelse med aktivathandelser, vil bankens
resultater blive bedret fra ar 2000 set i forhold til planen fra 1995, hvilket indebzrer, at klausulen
skal udleses, hvis den bibeholdes.

Tabel 6

Udbetalinger i henhold til overskudsklausulen

(mio. FRE)
1995 1996 1997 P 1998 P 1999 P 2000 P
Revurdering i 1997 6 107 1018 | 1247 | 2309 3553
Overslag 1995 339 505 1065 | 1901 | 2326 2487
Forskel (333) | (399) @7) | (654) (17) | + 1066

Kilde: CL’s driftsplaner for 1995 og 1997.

Denne bedring ventes at opveje de tidligere manglende udbetalinger, forudsat at klausulen bibe-
holdes. Den plan, Kommissionen fik forelagt i juli 1997 (jf. nedenfor), kaster dog tvivl over, om
klausulen bliver bibeholdt eller erstattet af en anden lesning.

e) Udlodning af udbytie til den statslige aktioncer

Ligesom det er tilfeeldet med overskudsklausulen, har det faktum, at CL’s resultater blev ringere
end forventet, bevirket, at CL’s udlodning af udbytte til sin statslige aktionzr og vardien af
statens aktier blev lavere, end hvad der oprindeligt blev forudset. Kommissionen erindrer om, at
den i beslutning 95/547/EF havde anslaet, at CL ville give staten et udbytte pa 10 mia. FRF
beregnet i nutidsveerdi. Nedenstdende tabel viser de oprindelige overslag og de nye overslag over
CL’s nettoresultat efter indregning af overskudsklausulen.

(") For nermere oplysninger angaende nedhjelpen henvises til Kommissionens beslutning fra september
1996, som er offentliggjort i EF-Tidende den 24. december 1996.
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Tabel 7
Nettoresultat for CL-koncernen efter udbetaling ifelge overskudsklausulen
(mio. FRF)
1995 1996 1997 P 1998 P 1999 P 2000 P
Nyvurdering 1997 13 202 1270 1452 2217 3095
Overslag 1995 659 912 1318 1923 2252 2385
Forskel (646) | (710) @8) | @) @Gs) | + 710
Kilde: CL’s driftsplaner for 1995 og 1997.
f) Anvendelse af afbcendelsesprovenuet til omstrukiure- 5. BEMZERKNINGER INDKOMMET UNDER
ringsformdl PROCEDUREN

CL har oplyst, at man af de 14,8 mia. i afhendelsespro-
venu har brugt 7,5 mia. FRF til at finansiere alle omstruk-
tureringsforanstaltningerne, medens resten er gaet til at
styrke likviditeten eller refinansiere gaeld. Det bemzrkes
imidlertid, at CL ogsa har investeret tet ved 254 mio. FRF
i udlandet. Der var tale om ret sma investeringer, der kun
svarede til 1,7 % af afhaendelsesprovenuet siden begyn-
delsen af 1995.

g) Opheevelse af muligheden for fremforsel af skattemces-
sige underskud i forbindelse med statsstotten

I henhold til principperne i de gaeldende rammebestem-
melser for omstruktureringsstotte havde Kommissionen
kreevet, at den franske regering ophavede CL’s mulighed
for at fremfere skattemaessige underskud for den del, som
var omfattet af kapitalforhejelsen pa 4,9 mia. FRF i 1994.
Kommissionen havde desuden anmodet de franske
myndigheder om at opheve CL’s mulighed for at frem-
fore andre skattemaessige underskud ved privatiseringen af
CL, hvis overskudsklausulen afstas.

Med hensyn til den ferste af disse betingelser har CL
fremfert, at den kun gjaldt for underskuddet i 1994
svarende til den del af kapitalforhejelsen, som blev finan-
sieret af staten og af Caisse des Dépéts et Consignations
(3,75 mia. FRF). Kommissionen skal bemarke, at den i
sin beslutning 95/547/EF havde fastslaet, at alle de foran-
staltninger, der blev iverksat af CL’s aktionerer, heri-
blandt Thomson-gruppen, som staten var majoritetsak-
tioneer i, og hvis midler felgelig er statslige midler efter
EF-traktatens artikel 92, stk. 1, matte betragtes som stats-
stotte. Den ma derfor fastholde, at denne betingelse
gxlder for hele kapitalforhejelsen pa de 4,9 mia. FRF.
Kommissionen fastholder 1 wevrigt, at den anden
betingelse ogsa skal overholdes.

5.1. Bemarkninger fra tredjeparter

Som led i denne procedure har Kommissionen modtaget
bemaerkninger fra Société Générale (i det felgende
benavnt SG) og den britiske regering ved skrivelser af
henholdsvis 21. januar og 23. januar 1997, som blev vide-
regivet til de franske myndigheder, der fremsatte deres
kommentarer hertil ved skrivelser af 10. og 27. februar
1997. Andre bemerkninger indkom fra British Bankers’
Association den 19. maj 1997, Nederlandse Vereniging
van Banken den 2. juli 1997 og Bundesverband deutscher
Banken den 26. august 1997. Disse bemarkninger kan
imidlertid ikke tages i betragtning i denne procedure,
eftersom de forst indgik efter udlebet af de svarfrister, der
var angivet i den kommissionsmeddelelse, som blev
offentliggjort i EF-Tidende.

SG har besluttet at anlegge sag ved Fersteinstansretten
mod Kommissionens beslutning fra september 1996 om
godkendelse af nedhjelpen til CL, siledes som banken
allerede gjorde det mod beslutning 95/547/EF.

Med hensyn til den yderligere omstruktureringsstette, der
er genstanden for denne procedure, finder SG, at stetten
ikke har til formal at fremme udviklingen af en erhvervs-
gren efter traktatens artikel 92, stk. 3, litra c), men aner-
kender dog, at alene den udsigt til en krise, som CL’s
konkurs ville fremkalde, gor det berettiget og sagar
pakraevet, at staten i sin dobbelte egenskab af aktionzr og
ansvarlig for en sund finanssektor treeder til for at skabe
sikkerhed for denne storbanks indskydere og kreditorban-
ker.

SG mener, at Kommissionen ber krave, at de franske
myndigheder underseger alternative lesninger gaende ud
pé kontrolleret likvidation og frasalg i blokke. Dette sa
meget desto mere, som det ikke er ferste gang, der ydes
stotte. SG fastholder, at det eneste udfald af denne sag, der
stemmer overens med traktaten, vil vere de ovennavnte
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alternative lesninger, men finder subsidieert, at Kommis-
sionen ber sikre konkurrenterne godtgerelse for den
skade, de har lidt, ved at kraeve ikke blot alle CL’s uden-
landske aktiviteter afhandet (herunder ogséa aktiviteterne i
USA og Sydestasien, der er de mest rentable), men ogsa
ber forlange de franske aktiviteter inden for f.eks. porte-
feljeforvaltning (kollektiv eller individuel), datterselska-
berne for forbrugerkredit og livsforsikring samt visse dele
af filialnettet frasolgt. SG anferte videre, at der med den
opbakning, de franske myndigheder og Kommissionen
har givet de personalenedskaeringer, CL har planer om,
ikke er tale om nogen modydelse for statsstotten, men
derimod om en yderligere form for stette, som private
banker ikke ville have haft adgang til, og at disse derfor
var ude af stand til at opnd samme rentabilitet som deres
europxiske konkurrenter.

Endelig pegede SG pa vilkdrene for den fremtidige priva-
tisering af CL, bl.a. med hensyn til malet om at bringe
bankens solvensgrad op pa 6 % i »tier one« (dvs. solvens-
graden i streng forstand) fer denne privatisering, hvilket
vil udgere en meget alvorlig konkurrencefordrejning i
betragtning af de virkninger, det vil have for kreditrating-
selskabernes vurdering af CL og i forhold til den privati-
sering af SG, der fandt sted i 1987 med en solvensgrad pa
kun 3 %, som det forst lykkedes at fa bragt op pa 6 % ti
ar senere.

De britiske myndigheder stotter Kommissionens
tilbundsgdende undersegelser og bemsrker, at gentagen
ydelse af statsstotte kan give bankens ledelse forvent-
ninger om fremtidig stette, hvilket kan skabe konkurren-
cefordrejninger. De understreger nedvendigheden af
serigse og betragtelige modydelser fra CL’s side omfat-
tende alle de af bankens aktiviteter, der ikke er strengt
nedvendige for kerneaktiviteternes fortsatte levedygtighed.
De foreslar derfor, at al fremtidig stette spredes tyndere
over tid, og at godkendelsen af den geres betinget af
omstruktureringsforanstaltninger og modydelser.

5.2. Kommentarer fra de franske myndigheder og
Crédit Lyonnais

I skrivelse af 6. december 1996 meddelte CL’s bestyrelses-
formand Kommissionen, at han havde forelagt regeringen
prognoserne for regnskabséaret 1996 meget tidligt i samme
ar og igen i juli maned og anfert, at det var nedvendigt
med en hurtig beslutning. Han havde ogsa anfagtet
fristen for nedskeringen af CL’s kommercielle virk-
somhed uden for Frankrig under henvisning til, at brevet
fra minister Madelin af 18. juli 1995, som banken ferst fik

flere maneder efter, at det var blevet sendt til Kommissio-
nen, ikke naevnte noget om nogen frist, og at omstruktu-
reringen af banken havde vaeret i gang siden udgangen af
1993.

De franske myndigheder kommenterede den skrivelse fra
SG, som Kommissionen havde videresendt til dem, og
understregede, at de fuldt ud havde udfyldt den dobbelte
funktion som bade aktionzr i CL og ansvarlig for et sundt
finansmarked, som SG anerkendte, at de havde, da de
anmeldte nedhjelpen. De anfegtede SG’s og de britiske
myndigheders opfattelse angéende stottens konkurrence-
fordrejende karakter og nedvendigheden af modydelser,
under henvisning til, at CL var blevet steerkt haemmet
under 1995-planen, og at det ifelge den nye omstrukture-
ringsplan var hensigten, at CL igen skulle koncentrere sig
om sin kernevirksomhed. De havdede imidlertid, at det
var nedvendigt at yde ikke alene omstruktureringsstsotte,
navnlig i form af »neutraliseringen« af CL’s 1an til EPFR,
men ogsa at foretage en ny kapitaltilfersel til banken af
en sterrelsesorden, der kunne sikre dens levedygtighed, og
som var ngje afpasset efter CL’s finansielle behov, siledes
at man kunne bane vej for en hurtig privatisering. De
gjorde desuden gaeldende, at inden for rammerne af
gennemgangen af den finansielle stette til banken ville de
tage hensyn til nedvendigheden af at afpasse tilferslerne
fra staten efter bankens opfyldelse af malene i dens strate-
giske plan.

5.3. Kommissionens kommentarer til de indkomne
bemarkninger

Bemarkningerne fra tredjeparter gennemgas i de felgende
afsnit af denne beslutning.

CL’s bemerkninger giver anledning til felgende
kommentarer fra Kommissionen. Med hensyn til sporgs-
malet om, hvornar CL underrettede de franske myndig-
heder om forverringen af bankens skonomiske situation
og nedvendigheden af, at staten tradte hjelpende til, kan
Kommissionen kun beklage, at de franske myndigheder
over for Kommissionen har tilsleret bankens virkelige
situation, selv om de havde pligt til jeevnligt at rapportere
til Kommissionen om udviklingen i gennemferelsen af
den plan, den havde godkendt i juli 1995. Selv om det
ikke betyder, at den stotte, Kommissionen godkendte i
september 1996, ikke var nedvendig, specielt fordi
Kommissionen ikke helt kunne udelukke, at det kunne fa
drastiske konsekvenser for CL, hvis stetten ikke blev ydet,
er det klart, at de franske myndigheder burde have
anmeldt stetten pa et langt tidligere tidspunkt.
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Hvad angar referencetidspunktet for vurderingen af
nedskaringen af CL’s kommercielle virksomhed i udlan-
det, kan Kommissionen af retlige grunde ikke acceptere
den dato, Crédit Lyonnais anferer, nemlig den 1. januar
1994. Det skal bemzerkes, at de franske myndigheder ikke
i 1994 havde underrettet Kommissionen om den ferste
statslige foranstaltning til fordel for CL, men at omstruk-
tureringsplanen ferst blev forelagt Kommissionen i 1995,
efter at den havde anmodet herom, og efter at et nyt stet-
teprojekt var udarbejdet. At CL forst meget sent fik offi-
ciel underretning om indholdet af minister Madelins skri-
velse af 18. juli 1995, er heller ikke en omstendighed, der
kan geres geldende over for Kommissionen. Der erindres
i evrigt om, at det mest korrekte retsgrundlag for afge-
relsen af, pa hvilken dato denne forpligtelse skulle vaere
opfyldt, fortsat er skrivelsen af 18. juli 1995 fra minister
Madelin, hvor ordene »inden udgangen af 1998« ikke er
til at misforsta.

Ved vurderingen af nedskaeringen af CL’s kommercielle
vitksomhed i udlandet baserer Kommissionen sig derfor
pé, hvilken andel de forskellige geografiske omrader pr.
31. december 1994 tegnede sig for af bankens samlede
aktiver som angivet i Crédit Lyonnais arsberetning,
eftersom balancen pr. ultimo 1994 under disse omstan-
digheder er det eneste og seneste offentligt tilgeengelige
og objektive grundlag, man kan basere sig pa.

6. DEN AF DE FRANSKE MYNDIGHEDER I JULI
1997 FREMSENDTE OMSTRUKTURERINGSPLAN

6.1. Planens hovedpunkter

Den plan, der blev forelagt Kommissionen i juli 1997, er
udarbejdet med henblik pd en gradvis abning af Crédit
Lyonnais’ kapital. Principperne blev allerede fastlagt af
staten i forbindelse med den foregiende plan, som
Kommissionen godkendte i 1995. Planen tager udgangs-

punkt i en makrogkonomisk situation med en gennem-
snitlig vaekst i det franske bruttonationalprodukt pa 2,3 %
og en arlig inflation péa ca. 2 %. Strategien bygger pa to
hovedaktiviteter, dels bankvirksomhed for privatpersoner,
erhvervsliv. og sma og mellemstore virksomheder i
Frankrig, dels »engros«-bankvirksomhed i de vigtigste
internationale regioner, herunder Frankrig og Europa, der
skal betjene de store virksomheder og de institutionelle
kunder. Disse to hovedaktiviteter vil fortsat kunne stette
sig pd CL’s kompetence inden for investering,
finansiering og formueforvaltning, som banken agter at
fortsette med.

Planen bygger endvidere pa felgende hypoteser:

— fuldstaendig »neutralisering« af nettotransaktionsom-
kostningerne i forbindelse med CL’s lan til EPFR

— afheendelse af en veasentlig del af privatkundeforret-
ningerne i Europa

— geninvestering af salgsprovenuet i likvider.

Den strategi, som de franske myndigheder forelagde, var
baseret pa en forholdsvis moderat vakst, og tog iser sigte
pa at genoprette CL’s rentabilitet. Der forventedes en
nominel stagnation i det konsoliderede nettobankprovenu
i forhold til 1996 (pa grund af afhaendelserne), og gene-
ralomkostningerne skulle falde med knap 4 mia. FRF,
saledes at bankens omkostningskoefficient (forholdet
mellem generalomkostningerne og nettobankprovenuet)
skulle falde fra 79 % i 1996 til ca. 70 % i 2000, dvs. stort
set samme niveau som hos CL’s sterste franske konkur-
renter, Société Générale og BNP. Faktisk indebar
omstruktureringsplanen en genopretning af nettobank-
provenuet, der efter et kraftigt fald i 1997 (=7 % i
lgbende priser, og nasten —9 % i faste priser) skulle
vaere stabiliseret i 1998 og stige i 1998 og 1999. Denne
stigning forventes at blive maerkbar allerede i 1998 hvad
angar bankens indenlandske aktiviteter, men ferst i slut-
ningen af ovennavnte periode pé koncernniveau pa
grund af de planlagte afthaendelser i det europaiske net.

Tabel 8
(mio. FRF)
1996 1997 1998 1999 2000
Nettobankprovenu 44 509 41 404 [---] [-..] [---]
Generalomkostninger og afskrivninger 35049 33059 [--.] [...] [-..]

Ombkostningskoefficient

Ansatte

Nettoresultat (for overskudsklausul)
Overskudsklausul
Egenkapitalforrentning

— for overskudsklausul

Egenkapital »Tier 1«

79% | 80% | 77% | 74% | 70%
56748 | 50773 | [...1 | [.--1 | [.-]
1593 | 3377 | 3608 | 5468 | 7640

107 | 1018 | [...]1 | [-..1 | [---]

39% | 79% | [...1 | [-..1 | [..]
40626 | 42565 | [...1 | [...1 | [.--]

Solvensgrad »Tier 1«

4,56 4,93 491 5,07 5,39

Kilde: De franske myndigheder, plan fremsendt til Kommissionen.
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En bedre risikostyring, der betyder et fald i hensattelsesgraden (*2) fra 0,78 % til 0,55 %, skulle i
den omhandlede periode give en markbar forbedring af resultaterne. Der er imidlertid isaer
grund til at nzevne to hovedvariabler for genoprettelse af bankens fortjenstmargen og rentabilitet.

i) Sterkt faldende driftsomkostninger i det franske net

For en forretningsbank som CL er det af afgerende betydning at have et nationalt referencemar-
ked. Bankens nationale marked skal sikre et forholdsvist stabilt aktivitetsniveau. Det er helt afge-
rende, at banken er blandt de bedste péa det franske marked, saledes at den dér har en indtjening,
der sikrer, at det indenlandske marked fortsat kan udgere den strategiske base. Det vil sige, at nar
planen er gennemfert, skulle bankens utilstreekkelige indtjening i Frankrig veere rettet op, saledes
at CL igen kan fa en betydelig indenlandsk indtjening, iser pa privatkundeomradet, og hente
storstedelen af sit cash flow der.

Tabel 9

En kraftindsats i det franske net

(mia. FRF)
1996 1997 1998 1999 2000 159‘1682‘(;‘%0
Nettobankprovenu 22,4 21,5 [...] [---] [-..] [---]
Personaleomkostninger 7,8 7,5 [...] [--.1] [...] [--.]
Ansatte i CL SA (Frankrig) 34339 32454 [...] [...] [...] [...]

Kilde: De franske myndigheder.

I planen indgér der en rekke foranstaltninger, der skal genoprette CL’s situation pa det franske
marked. Et »reingeneering«-projekt for alle beslutningsprocesser (projekter kaldet »udfordringe)
skal gere det muligt at foretage en meget kraftig omstrukturering af bankens kommercielle akti-
viteter og informationsbehandlingskaeden. Der vil blive indfert nye risikovurderingsveerktejer for
udlan til sma og mellemstore virksomheder. En aftale med Cetelem, der er specialiseret i
forbrugslan, skal give CL mulighed for at styrke sin position pa dette markedssegment, der hidtil
har veret domineret af specialiserede virksomheder. Endelig vil CL indfere en telefonbank, der
skal sikre en tettere kontakt til privatkunderne.

De franske myndigheders plan indeholder et vigtigt kapitel om personalesituationen. Personale-
nedskearingerne inden for rammerne af den tredje personaleplan, der blev iverksat i midten af
1996, og som lgber frem til ultimo 1998, bliver pa 5 000 personer, vasentligst ved nedskaeringer
i det indenlandske banknet. Disse nedskeringer vedrerer banknettet (3 140 personer) og bankens
driftsenheder (1 860 personer). Ifelge den plan, der er forelagt Kommissionen, var det ikke
hensigten at foretage store nedskeringer af CL’s kommercielle kapacitet; hensigten var vasent-
ligst at nedbringe omkostningerne og forbedre omkostningsprocenten.

Tabel 10

De forskellige personaleplaner

Personalenedskaringer

Plan 1 fra 30. 3. 1994 til 30. 3. 1995 1124
Plan 2 fra 30. 3. 1995 til 30. 6. 1996 2398
Plan 3 fra 30. 6. 1996 til 31. 12. 1998 [---1]
Yderligere nedskeringer 1999-2000 [-..]

Kilde: De franske myndigheder.

(*?) Forholdet mellem hensettelser og samlede vaegtede engagementer.
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Efter 1998 forventes der yderligere nedskearinger i 1999 og 2000 pé ca. [...] personer, hvoraf
[...]1 filialnettet og [...] i bankens driftsenheder. Antallet af ansatte vil i alt i forhold til ultimo
1996 falde med [...] i Frankrig (og [...] pa konsolideret niveau pa grund af afhandelse af datter-
selskaber). Personalenedskaringerne vil give besparelser pa personalekontoen pa omkring 9 % i
det franske net i den omhandlede periode, og disse besparelser vil saledes bidrage vasentligt til
at nedbringe omkostningerne og genoprette CL’s indtjening.

Tabel 11

Udviklingen i antallet af ansatte, Frankrig

Antal ansatte 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 Udsving
Frankrig (DCAF) 25520 [...] [...] [...] [...]
Andet 6934 [...] [-.-] [...] [...]
I alt 32454 [...] [...] [...] [...]

Kilde: De franske myndigheder.

Planen indeberer en rationalisering af salgsnettet i Frankrig, saledes at 243 underskudsgivende
filialer lukkes 1 1997 og 1998 (ud af i alt 1 954 filialer for privatkunder i 1996), og en omstruktu-
rering af forretningscentrene og erhvervskundeafdelingerne (jf. tabel 12 nedenfor). I perioden
1996-2000 vil moderselskabets filialer i Frankrig falde fra 2 100 til 1 750, dvs. et fald pa naesten
17 %. Pa basis af de oplysninger, CL har fremsendt til Kommissionens konsulentbank, ser det
imidlertid ud til, at CL’s samlede antal salgssteder i det indenlandske net vil falde fra 2 298
ultimo 1996 til 2 146 ultimo 2000, dvs. et fald pad kun 6,6 %. Denne forskel mellem de oplys-
ninger, der i juli blev fremsendt til Kommissionen, og de oplysninger, CL har fremsendt, ser ud
til at kunne tilskrives omfanget af disse engagementer, der i CL’s fremlaeggelse omfatter samtlige
CL’s salgssteder i Frankrig, bide moderselskab og datterselskaber.

Alle disse foranstaltninger skulle gore det muligt at genoprette fortjenstmargenen i det franske
net. Bankens mélsetning er at sikre en stigning i DCAF’s (direction centrale des activités France)
nettoresultat fra 1 til 4,3 mia. FRF i 2000. Hvis det lykkes, vil CL have opnaet mere end blot at
genoprette det indenlandske filialnets bidrag til resultatet i forhold til nettets omsatning, saledes
at aktiviteterne i Frankrig vil veere blandt koncernens mest rentable.

Tabel 12

Udpviklingen i filialnettet, Frankrig

Salgssteder 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

De franske myndigheders plan 2100 1750
fra juli 1997
Udvikling i % siden 1996 —16,7 %
CL’s oplysninger 2475 2385 2298 2248 2146 2 146 2146
Udvikling i % siden 1996 —6,6 %
Fordeling

Privatkunder 2063 2010 1954 1924 1899 1 899 1899

Erhvervskunder 215 215 201 181 136 136 136

Forretningscentre, virksom- 197 160 143 143 111 111 111

hedspoler

Kilde: De franske myndigheder og oplysninger fra CL til Kommissionens konsulentbank.
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En felsomhedsanalyse udfert af CL har vist, at hvis stig-
ningen i forbrugslan sker halvt sa hurtigt som forventet,
og hvis nye projekters bidrag til finansieringen af CL’s
nettobankprovenu (for DCAF) bliver halvt sa stort som
forventet, og faldet i hensettelsesgraden bliver mindre
end forventet, vil det indenlandske filialnets bidrag til
resultatet blive halveret, men dog forblive positivt.

i) »Neutralisering« af ldinet til EPFR

I CL’s redningsplan fra 1995 var det forudset, at CL skulle
finansiere afviklingsstrukturen ved et lin pa 145 mia. FRF
til EPFR til en favorabel rente, der 1a under markedsren-
ten. P4 den made kunne staten, der til syvende og sidst
skal betale for saneringen af CDR’s tab via EPFR, takket
vaere dette lan til favorabel rente nedbringe transakti-
onsomkostningerne i forbindelse med overferslen af
aktiver fra CL til CDR.

Som nzevnt ovenfor indebar den valgte ordning, at CL
skulle yde et lan til EPFR med en rente pad 7 % i 1995,
der fra 1996 skulle nedbringes til 85 % af pengemarkeds-
renten. Det var fordelagtigt for staten; for EPFR kan den
arlige fordel beregnes pa grundlag af forskellen mellem
den kortfristede rente pd CL’s ldn og den langfristede
rente, som EPFR i modsat fald skulle have betalt for
denne refinansiering, hvilket pa nuvaerende tidspunkt
svarer til ca. 2,5-3%. I betragtning af lanebelebet
udgjorde denne af staten besluttede rentefordel for af-
viklingsstrukturen i 1997 ca. 2,8-3,3 mia. FRF. For CL er
lanet, der delvis hviler pa en refinansiering til en hejere
rentesats, og som gar forud for oprettelsen af afviklingssel-
skabet i 1995, derimod en ulempe, og det bidrager nega-
tivt til bankens driftsresultat, nemlig med forskellen
mellem kreditrentesatsen for refinansieringen og debet-
rentesatsen for lanet. Som felge af den made, hvorpa
renten pa lanet til EPFR er fastsat, og da en betydelig del
af CL’s refinansiering er sket til fast rente, vil ethvert
rentefald betyde sgede nettotransaktionsomkostninger i
forbindelse med lanet.

Ifelge CL blev der i september 1995 og indtil ultimo
1996 indfert nogle verktejer til delvis dekning af den
renterisiko, banken leb pa grund af refinansieringens
struktur. Disse afledte daekningsvaerktejer af »swaps«-typen
skulle i 1995-1996 have gjort det muligt at begranse
transaktionsomkostningerne med ca. 670 mio. FRF (dvs.
en meget begrenset renterisikodaekning, som det fremgar
af den neutralisering, der efterfolgende var nedvendig),
som banken har taget hejde for ved beregningen af renten
for nedhjelpen (i relation til lanet til EPFR) for 1996,
nemlig 5,84 %. I betragtning af disse elementer og den

meget beskedne renterisikodekning, der blev indfert i
19985, viser det sig imidlertid, at CL har taget udgangs-
punkt i en anden renteudvikling, der ville have givet
banken en lavere rentebyrde. Det betyder, at CL’s
stigende tab pa lanet til afviklingsstrukturen i nogen grad
kan tilskrives banken selv, nemlig som den renterisiko,
den har pataget sig. De franske myndigheder lod ultimo
1997 et wuafhaengigt konsulentfirma gennemfere en
analyse af transaktionerne i forbindelse med lanet til
EPFR, hvis resultater de ikke har meddelt Kommissionen.

Ifelge Kommissionens oplysninger har banken ikke siden
1996 anvendt renterisikodaekning for lanet til EPFR, der i
ovrigt for leengst er bortfaldet, da der siden beslutning
95/547/EF har varet et rentefald pa over to procentpoint.

I september 1996 anmodede de franske myndigheder i
forbindelse med anmeldelsen af nedhjelpen om en fuld-
stendig »neutralisering« af virkningerne af CL’s lan til
EPFR indtil 2014, ved at den planlagte rente pa 85 % af
pengemarkedsrenten blev haevet til en sats svarende til
CL’s refinansieringsomkostninger (det er efterfelgende af
Kommissionens konsulentbank blevet fastslaet, at denne
rente vil bevage sig fra pengemarkedsrenten +2,5 % i
begyndelsen af perioden og pengemarkedsrenten +0,2 %
i slutningen af perioden). Denne anmodning blev
bekreftet i den plan, der blev forelagt Kommissionen i
juli 1997. Foranstaltningen skulle ifelge de franske
myndigheder gore det muligt at sla en streg over fortiden,
saledes at CL ikke laengere skulle dgje med de finansielle
folger af den ekspansionsstrategi, der ferte til krisen i
1993-1995.

Ifelge Kommissionen er der i realiteten tale om en »over-
neutralisering«, da den foresldede renteforhgjelse ligger
over markedsrenten og ogsa opvejer de oprindelige rente-
risikodekningsfejl i forbindelse med CL’s 1an til EPFR.
Hvis man tager udgangspunkt i et scenarie med tilbagebe-
taling af lanet samt de oplysninger om »rentespredninge
(forskellen mellem renten pa lanet til EPFR og et vagtet
gennemsnit af refinansieringsrenterne), som CL har frem-
sendt til Kommissionens konsulentbank, ma denne del af
stotten anslas til 20,2 mia. FRF i perioden 1997-2014 (ved
at beregne nutidsveerdien af de fremtidige pengestremme
ved hjelp af den pengemarkedsrente, rentespredningerne
er baseret pa i dette scenarie, nemlig 3,19 %). Det skal
bemaerkes, at CL og de franske myndigheder pa basis af
en langfristet sats for beregning af nutidsverdien nér frem
til forskellige tal for nutidsverdien af stetten til neutrali-
seringen, som de vurderer til ca. 17,2 mia. FRF (for
perioden 1997-2014), ved bortset fra nutidsveerdisatsen at
anvende den samme metode, som den af Kommissionens
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konsulentbank godkendte. Det skal ligeledes understreges,
at hvis de geengse hypoteser, der ligger til grund for en
sadan beregning, herunder afdragsplanen for CL’s lan til
EPFR, blev @ndret grundliggende, ville beregningen af
neutraliseringsstetten vaere forkert, og det ville nedvendigt
at foretage en ny beregning pa et nyt grundlag. Kommis-
sionen har pé nuverende tidspunkt ikke kendskab til
eendringer, der kunne begrunde en sddan nyvurdering, og
den kan konstatere, at de franske myndigheder har
fastholdt den vurdering, de har foretaget pa basis af
lignende hypoteser.

CL har pa foranledning af Kommissionens konsulentbank
foretaget en felsomhedsanalyse af »neutraliseringsvaerdien«
af CL’s 1an til EPFR over for rentestigninger. Denne
analyse viser alt andet lige, at hvis den kortfristede rente
stiger med 1 % (ledsaget af en stigning pa 0,5 % for den
lange rente), vil neutraliseringsomkostningerne afvige med
500 mio. FRF i forhold til de 17,2 mia. FRF, som banken
nér frem til. Pa baggrund af stigningen i pengemarkeds-
renten pé ca. 0,3 % fra midten af 1997 og frem til naervee-

rende beslutning konkluderer Kommissionen derfor, at de
geengse betingelser, pa basis af hvilke Kommissionen har
vurderet lanets »neutraliseringsomkostningere« til 20,2 mia.
FRF ultimo 1997, stadig er gyldige.

De franske myndigheder foreslar i deres skrivelse af 31.
marts 1998 at endre mekanismen i form af en fuld-
steendig »neutralisering« af lanet indtil 2000 (som i den
foregaende anmeldelse), og fra 2001 til 2014 en »neutrali-
sering« til en kortfristet rente (der ikke praeciseres, men
som kunne vare Paris-interbankrenten (PIBOR), og som
afhaengig af markedssituationen ligger mellem pengemar-
kedsrenten og pengemarkedsrenten +0,2 %). Kommis-
sionen har vurderet de ekonomiske folger af de franske
myndigheders nye forslag. Forskellen er lille, nemlig 2,3
mia. FRF (nutidsveerdi pr. 31. december 1997), idet stotten
falder fra 20,2 til 17,9 mia. FRF. Denne lille forskel kan
forklares derved, at lanet til EPFR medferer transakti-
onsomkostninger for CL for den del, der ligger over
pengemarkedsrenten, der vasentligst vedrerer perioden
1997-2001.

Tabel 13

Finansielle folger af »neutraliseringenc

(mia. FRF)
1997-plan 1997-reelt 1998 1999 2000
Finansielle folger af »neutraliserin- 3,3 3,0 2,7 2,4
genc«
Nettoresultat (fer overskudsklau-
sul)
— uden neutralisering 0,1 —1,4() 0,5 1,8 4.6
— med neutralisering 34 1,9 3,5 4.5 7,0

NB. De oplysninger, der har dannet udgangspunkt for denne tabel, fremsendte de franske myndigheder til Kommissionen i
marts 1998. De er baseret pa planen fra juli 1997, dog siledes at der er foretaget en nutidsverdiberegning af visse
poster.

() Skon.

De franske myndigheder er i deres forslag géet ud fra, at hvis der ikke sker en neutralisering af
transaktionsomkostningerne for lanet til EPFR, vil bankens overlevelse vaere truet pa grund af de
potentielle reaktioner hos kunderne, modydelserne og kreditvurderingsselskaberne, der kunne
give banken en lavere kreditrating. De franske myndigheder har endvidere over for Kommis-
sionen begrundet foranstaltningen med, at den skulle gore det lettere at abne bankens kapital.

I den plan, som de franske myndigheder fremsendte til Kommissionen i juli 1997, var der naevnt
en anden mulighed; i stedet for en arlig neutralisering af transaktionsomkostningerne i forbin-
delse med EPFR-lanet, skulle der ske en fremskyndet tilbagebetaling, og CL skulle have et udlig-
ningsbeleb svarende til den tilbagediskonterede forskel mellem omkostningerne i forbindelse
med de passiver, der er anvendt til refinansieringen af EPFR (), indtil deres afvikling, og
omkostningerne i forbindelse med refinansieringen af de kortfristede passiver. I de efterfelgende
dreftelser mellem Kommissionen og de franske myndigheder gav myndighederne imidlertid

() De passiver, der ikke er overfert til afviklingsstrukturen, og
som er navnt ovenfor.
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ikke udtryk for at ville anvende den mulighed. Det skal i den forbindelse bemarkes, at den
valgte mekanisme som navnt ovenfor var relativ fordelagtig for staten, idet den i hele lanets
lgbetid (potentielt indtil 2014) finansierede langfristede kapitalanbringelser (EPFR’s transakti-
onsomkostninger i forbindelse med indskud af ansvarlig lanekapital i CDR) via lavere forrentet
kapital, dvs. til en kortfristet rente. Fordelen ved neutraliseringslesningen er, at den er billigere
for EPFR end en fremskyndet tilbagebetaling af lanet ledsaget af et langfristet lan; det forholder
sig nemlig sddan, at i betragtning af den progressive omlegning af den del af CL’s passiver, som
lanet hviler pa, vil rentesatsen for lanet efter »neutralisering« gradvist falde til PIBOR-niveau fra
2004 eller 2005. Da referencesatsen for lanemekanismen fortsat vil veere pengemarkedsrenten, vil
staten pa den miade — dog pé mindre gunstige vilkar — fortsat kunne holde afviklingsstruktu-
rens transaktionsomkostninger pa et niveau tet pa den korte rente.

6.2 Foranstaltninger foreslaet af de franske myndigheder som modydelse for statte til
banken

Ud over en omstrukturering af det indenlandske net med de filiallukninger, de franske myndig-
heder har foreslaet som modydelse for statsstotten til CL, indebzrer planen fra juli 1997 en
afheendelse af storstedelen af privatkundeomridet i Europa, herunder CL’s sterste filial, Bank fiir
Gemeinwirtschaft (Tyskland, i det felgende benavnt BfG, hvor CL ejer 50 % plus én aktie).
Planen foreskriver betydelige hensettelser (4,4 mia. FRF) for regnskabsarene 1998 og 1999 for at
opveje den negative virkning af det tabsgivende salg af BfG, som ifelge 1997-planen er sat til
omkring ar 2000. Det fremgar dog af planen, at datoen for aftheendelsen af BfG kan @ndres. De
franske myndigheder har ligeledes foreslaet, at tidsfristerne i planen fra 1995 for modydelserne i
forbindelse med den forste stotteplan (dvs. afthandelse af 50 % af CL’s aktiver i Europa inden
den 31. december 1998) udskydes, for at undga at CL tvinges til at anmode sin aktionzr om at
finansiere oplesningen af egenkapitalen som fglge af athandelserne. De strategiske desinveste-
ringer spredes frem til ar 2000, séledes at afheendelserne vil ske, nar de finansielle betingelser er
til stede.

Tabel 14
Virrkningen af de strategiske desinvesteringer, der er foreslaet af de franske myndigheder

Omstrukturering af forretningsomrader uden for Frankrig

1996 1997 1998 1999 2000

Udsving
1996-2000

Nettobankprovenu
(milliarder FRF)

DCAE [...] [...] [...] [...] [...]

DCAI [...] [...] [...] [...] [...]
DCMC [...] [...] [...] [...] [...]

Ansatte

DCAE [...] [...] [...] [...] [...]
DCAI [...] [...] [...] [...] [...]
DCMC [...] [...] [...] [...] [...]

Antal afdelinger

Europa 728 270
QDvrige verden 292 250
I alt 1020 520

—62,9 %
—14,4 %
—49,0 %

DCAE: Direction centrale des affaires européennes.

DCAI:  Direction centrale des affaires internationales.

DCMC: Direction centrale des marchés des capitaux.

Kilde: Crédit Lyonnais.
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De franske myndigheder mente, at hvis datterselskaberne
blev afhaendet for indferelsen af euroen, ville CL blive
afskaret fra de muligheder, der folger af et bedre inte-
greret bankmarked for privatkunder i Europa, og at der
derfor var tale om en betydelig indsats, der ville frigive
markedsandele til bankens europziske konkurrenter.

Uden for Frankrig vil bankens strategi efter afthaendelsen
af privatkundevirksomheden i Europa blive koncentreret
om udlan til store virksomheder, strukturerede finansie-
ringer og finansiering af projekter, kapitalmarkederne,
aktivforvaltning, formueforvaltning og international
handel. Disse forretningsomrader vil fremover blive orga-
niseret i »internationale linjer« for bedre at kunne bista
bankens kunder i deres internationale transaktioner.
Denne nyorientering betyder, at bankens »universelle«
strategi uden for Frankrig opgives.

7. VURDERING AF DEN YDERLIGERE STOTTE I
FORHOLD TIL DEN STOTTE, KOMMISSIONEN
GODKENDTE I 1995

7.1. Usikkerhed om det samlede stattebelab

Da Kommissionen satte et loft pa 45 mia. FRF for den i
1995 godkendte stette, er det nedvendigt at bestemme
storrelsen af den nye stette, for det vurderes, om den er
forenelig med traktaten. Der skal mindes om, at ud over
stotten pa 45 mia. FRF, som Kommissionen godkendte i
1995, godkendte den ligeledes en nedhjelp pa 4 mia.
FRF i september 1996.

Det skal endvidere navnes, at statens samlede udgifter til
stotte til CL er felgende:

— kapitaltilfersel til CL i 1994 (4,9 mia. FRF), som de
franske myndigheder ifelge den plan, der blev frem-
sendt til Kommissionen i juli 1997, havde patenkt
eventuelt at supplere med en ny kapitaltilfersel pa et
ikke fastsat beleb

— EPFR’s overtagelse af CDR’s tilbagediskonterede tab i
form af gaeldseftergivelse (ved garantiudlesning) af den
indskudte ansvarlige lanekapital pa 145 mia. FRF
(hvoraf 10 mia. FRF er konverteret til garanti for
CDR’s lén hos tredjemand)

— de tilbagediskonterede transaktionsomkostninger for
EPFR’s 1an pé 135 mia. FRF hos CL; disse omkost-
ninger kan stige, hvis »neutraliseringen« af CL-lanet
gennemfores i perioden 1997-2014, hvilket udger en
tilbagediskonteret omkostning pa ca. 20 mia. FRF

— de yderligere konstaterede tilbagediskonterede trans-
aktionsomkostninger, hvis EPFR anvender sin traek-
ningsret pa yderligere 10 mia. FRF, som CL forplig-
tede sig til at yde fra den 1. januar 1998

— vyderligere aktualiserede transaktionsomkostninger,
som EPFR eventuelt vil fa, hvis selskabet pa grund af
likviditetsproblemer méa optage lan pa markedet ud
over sit lan hos CL.

Alle afviklingsstrukturens omkostninger skal afholdes af
staten i form af kapitalindskud i EPFR gennem budgetal-
lokeringer, hvis beleb og tidsplan endnu ikke er kendt, og
som vil kunne fordele sig over hele lobetiden for CL’s 1in
til EPFR, dvs. indtil 2014, samt gennem indtaegter i rela-
tion til overskudsklausulen (') og privatiseringen af CL.

Som det fremgar af stotteberegningen (jf. nedenfor) skal
det indledningsvis bemzrkes, at nogle af de stetteforan-
staltninger, der undersgges, herunder bla. »neutraliserin-
gen« af CL’s lan til EPFR for 1995-1996 (godkendt af
Kommissionen i september 1996 i forbindelse med
nedhjelpen til Crédit Lyonnais) samt »neutraliseringen« af
det af de franske myndigheder planlagte lan fra 1997, er
en integrerende del af transaktionsomkostningerne ved
CL’s 1an til EPFR. Kommissionen betragter ikke desto
mindre »neutraliseringen« af ldnet som en serlig stotte,
der skal leegges oven i den plan, der blev godkendt i 1995,
og dens gennemfarelse vil betyde, at CL bliver fritaget for
en omkostning svarende til en nutidsveerdi pa ca. 20 mia.
FRF for perioden 1997 (inkluderet) til 2014. Ifslge de
franske myndigheder betyder »neutraliseringen«, at CL
fritages for nettoomkostningerne i forbindelse med lanet
til EPFR, og at bankens nutidsvaerdi umiddelbart ved
denne korrektion stiger med et beleb svarende til nu-
tidsveerdien af denne »neutralisering« (*¥). Banken vil pa
den made straks kunne drage fordel af de fremtidige virk-
ninger af neutraliseringen. Kommissionen mener derfor,
at nutidsverdien af »neutraliseringen« for hele perioden
1997-2014 med det samme ma anses fuldt ud som en ny
stotte til banken. Kommissionen bemerker, at de franske
myndigheder i en skrivelse til Kommissionen af 3. april
1998 ser ud til at vaere enige i denne opfattelse, idet de
inddrager den samlede veerdi af »neutraliseringen« i deres
sken over sterrelsen af stetten til CL.

Vurderingen af stetten til CL er i ovrigt vanskelig i flere
henseender péa grund af de sarlige forhold omkring den
afviklingsstruktur, som de franske myndigheder har
indfert, og pa grund af en rekke usikre forhold i den
plan, som de franske myndigheder fremsendte til
Kommissionen i juli 1997.

Det tab, der i sidste instans vil skulle afholdes af af-
viklingsstrukturen, og dermed af staten, kendes ikke pa
nuverende tidspunkt. De potentielle tab omfatter for det
forste CDR’s tab, der pr. 31. december 1996 blev vurderet
til 100,2 mia. FRF. Det skal understreges, at det beleb pa

(*) Hvis denne bevares.
("*) Med forbehold af en forskel knyttet til beskatningen af resul-
taterne.
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100,2 mia. FRF, der den 1. juli 1997 blev forelagt i en
rapport fra EPFR til gkonomi-, finans- og industrimini-
steren og det franske parlament er et tal, som CDR’s revi-
sorer ikke har godkendt. Kommissionen har adspurgt de
franske myndigheder i den henseende, og de har svaret, at
de pé grund af den swmrlige afviklingsstruktur ikke var i
stand til at forelegge godkendte regnskaber for CDR.
Kun de tab, CDR allerede har lidt, og som er overfert til
EPFR ved udlesning af garantien i forbindelse med den
ansvarlige lanekapital, dvs. ca. 45 mia. FRF ultimo 1996,
kunne i begyndelsen af 1998 for afslutningen af CDR’s
regnskab for 1997 betragtes som sikre pa baggrund af de
foreliggende oplysninger. P4 meder i begyndelsen af maj
1998 meddelte de franske myndigheder Kommissionen,
at CDRs anslaede tab i 1997 beleb sig til yderligere 3 mia.
FRF, dvs. et samlet tab ultimo 1997 pa 48 mia. FRF. I
betragtning af de resterende aktiver (ca. 80 mia. FRF, da
110 mia. FRF allerede er afhandet eller realiseret)
konkluderer de franske myndigheder, at tabet hejst skulle
kunne blive pa 128 mia. FRF. Kommissionen er enig i, at
en del af den tilbageverende risiko for EPFR i forbindelse
med CDR (der vedrerer aktiverne) falder, efterhanden som
aktieafhendelsen skrider frem; denne var ultimo 1997
naet op pa 58 % af bruttoaktivoverferslen til CDR pr. 1.
januar 1995.

De franske myndigheder har imidlertid ikke vaeret i stand
til at forpligte sig til et maksimumsbelgb for CDR’s tab.
Den nominelle risiko for EPFR, der har indskudt
ansvarlig lanekapital pa 145 mia. FRF i CDR (hvoraf
CDR har anvendt 123,5 mia. FRF, hvortil kommer 10
mia. FRF, der er taget fra lanebelebet og omdannet til
garanti), har parlamentet ikke sat loft over, og den
vedrerer CDR’s samlede tab, selv om det skulle né op pa
eller endda overskride den ansvarlige lanekapital pa 145
mia. FREF.

EPFR’ risiko i forbindelse med CDR er af flere grunde
storre end risikoen for de aktiver, der oprindelig blev
overfort til afviklingsstrukturen. For det ferste eger de
sakaldte »rednings«-kapitalinvesteringer inden for de
udbetalte aktiver, hvis berettigelse Kommissionen ikke
udtaler sig om pa nuverende tidspunkt, CDR’s risiko pa
de rekapitaliserede aktiver og dermed EPFR’s risiko pa
CDR samt afviklingsstrukturens risiko for tab ('). P4 trods
af gentagne henvendelser til de franske myndigheder har
Kommissionen pa indeverende tidspunkt kun et meget

(") Som nzevnt i CDR’s beretning fra 1996, s. 35, forholder det
sig sadan, at kapitalforhejelserne i de omfattede datterselska-
ber udger et tilgodehavende pa EPFR, der forst vil forfalde i
forbindelse med de pagzldende datterselskabers oplesning el-
ler salg af verdipapirer.

ufuldsteendigt kendskab til disse transaktioner (7). Selv om
disse investeringer, saledes som de franske myndigheder
pastar, skulle nedbringe afviklingen, betyder de pa nuvee-
rende tidspunkt en forsgelse af risikoen for statens
garanti. Endvidere er en raekke risici uden for balancen
overfert fra CL til CDR i form af garantier pa dattersel-
skaberne eller aktiver, der ikke blev overfert til CDR, da
selskabet blev oprettet. Endvidere blev omfanget af CDR’s
konsolidering udvidet i 1996, og Kommissionen er pa
nuvaerende tidspunkt ikke i stand til at vurdere, om denne
udvidelse medferer en sterkt eget risiko for CDR og
EPFR; det forholder sig nemlig sddan, at denne udvidelse
af konsolideringens omfang skal wundersgges under
hensyntagen til de risici for CDR, der allerede var knyttet
til de pageldende nye aktiver, for de blev inddraget som
aktiver 1 afviklingsstrukturen. Der er i evrigt opstaet yder-
ligere tab, og denne udvikling kan fortsaette bl.a. pa grund
af det stigende antal retssager. I midten af 1997 var der
tale om 75 retssager, hvoraf 52 i Frankrig og 23 i udlan-
det. Nogle af disse retssager kan medfere erstatninger til
CDR og en deraf folgende lettelse af omkostningerne i
forbindelse med afviklingen. Andre retssager vil imidlertid
vaere ugunstige for CDR pa grund af betydelige risici
uden for balancen, der er vanskelige at vurdere, og som
kan udvikle sig betydeligt i tidens lgb. Endvidere har rets-
sager en negativ virkning, da de vanskeligger likvidation
eller afhandelse af de omtvistede aktiver, der sa®ttes i sta
eller afbrydes.

Afvigelser i tidsplanen for afhaendelser af CDR’s aktiver i
forhold til den oprindeligt planlagte tidsplan for udskil-
lelse inden for afviklingsstrukturen (salg af 50 % af akti-
verne pa tre ir og 80 % pa fem ér) vil sge CDR’s admini-
strationsomkostninger og driftstab. Endvidere er CDR’s
tilbagebetalinger til EPFR blevet forsinket, da visse tredje-
partspassiver (ud af de ca. 60 mia. FRF, der er blevet tilfort
i CDR ud over EPFR’s ansvarlige lanekapital) er blevet
hurtigere tilbagebetalt af CDR end de planlagte fem ar,
fordi nogle af disse passiver forfaldt i forbindelse med
tilbagekaldelsen af CDR’s datterselskabers godkendelse.
Hertil kommer sagernes stigende kompleksitet (de aktiver,
der er lettest at realisere, er allerede blevet det), der vil
forsinke de fremtidige afviklingstransaktioner og ege risi-
koen for tab. Endvidere kan opgivelsen af afviklingsper-
spektivet i forbindelse med reformen af CDR i december
1997 ligeledes betyde, at afviklingsselskabets administra-
tionsomkostninger @ges og dermed statens tab via EPFR.
Det forsinkede salg af CDR’s aktiver har ikke direkte
folger for selskabets tab (ud over en foregelse af CDR’s

() Kommissionen har indledt proceduren efter EF-traktatens ar-
tikel 92, stk. 3, for to transaktioners vedkommende, nemlig
kapitaltilfersel og salg af SDBO (EFT C 346 af 16. 11. 1996
og EFT C 207 af 8. 7. 1997) samt kapitaltilfersler og salg af
Stardust Marine (EFT C 111 af 9. 4. 1998).
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driftsomkostninger, der regnskabsferes som tab), men vil
derimod forlenge usikkerheden og ege EPFR’s nominelle
transaktionsomkostninger i forbindelse med afviklingen.
Erfaringen med den form for afvikling viser, at det er de
darligste aktiver, der bliver tilbage, og at det bliver stadig
vanskeligere at afhaende dem. Endvidere kan udskilte
selskaber opleve store tab, der overferes som tab for af-
viklingsstrukturen uanset deres aktivvaerdi.

Pa trods af to skrivelser til de franske myndigheder (af 1.
december 1997 og 5. februar 1998) har Kommissionen
ikke modtaget oplysninger om en eventuel tidsplan for
statens kapitalindskud i EPFR, der giver anledning til at
forvente en formindskelse af CL’s samlede 1dn til EPFR.
Det skal i den forbindelse understreges, at ifelge en
forfaldsplan baseret pa forsigtige hypoteser, som CL har
forelagt Kommissionens konsulentbank vil lanebelabet
fortsat ligge pa omkring 100 mia. FRF indtil udlebet af
laneperioden, dvs. indtil 2014.

Transaktionsomkostningerne indgar ikke beregningen af
CDR’s tab. De vil ligeledes skulle afholdes af EPFR og
dermed i sidste instans over statens budget. EPFR’s trans-
aktionsomkostninger i forbindelse med afviklingen wvil
stige i takt med forsinkelser i CDR’s tilbagebetalinger til
EPFR. Hvis der bliver tale om transaktionsomkostninger
for lanet i hele laneperioden i overensstemmelse med den
tidsplan, som CL har forelagt Kommissionens konsulent-
bank (og hvis der ses bort fra yderligere hypoteser om
EPFR’s 1an), samt hvis der tages hejde for den neutralise-
ring af lanet, som de franske myndigheder har planlagt,
vil de nominelle transaktionsomkostninger (**) i hele
mekanismens periode (1995-2014) na op pa nominelt
naesten 100 mia. FRF, hvoraf 78 mia. FRF fra 1. januar
1997. Disse nominelle omkostninger vil i sidste instans
skulle deekkes over statens budget og af skatteyderne pa
samme made som tabene i forbindelse med afviklingen.
De nominelle transaktionsomkostninger er ogsa
felsomme over for renteudviklingen; saledes vil en stig-
ning pa 1 % i pengemarkedsrenten betyde en stigning pa
13 mia. FRF nominelt. Denne nominelle felsomhed over
for renteudviklingen ville have varet gunstig for EPFR
siden 1995 pé grund af faldet i den korte rente, hvis CL’s
lan ikke var blevet »neutraliseret« i 1995-1996. Denne
felsomhed kan fa den modsatte virkning, hvis renten gar
op (medmindre lanet neutraliseres). Usikkerheden om
transaktionsomkostningerne kan delvis fjernes ved en
beregning af nutidsveerdien, der omfatter nutidsverdien af
transaktionsomkostningerne og tabene (jf. nedenfor).

Det skal ligeledes naevnes, at transaktionsomkostningerne
allerede er steget i forhold til de oprindelige sken fra

(**) Nedenstdende nominelle angivelser er ikke angivet i nu-
tidsvaerdi. Med hensyn til en nutidsverdiberegning henvises
til beregningen af statens skennede omkostninger i forbindel-
se med transaktionen.

1995 pé grund af felgende to faktorer: for det ferste har
CDR kun tilbagebetalt en lille del af EPFR’s indskud af
ansvarlig lanekapital, hvilket betyder, at EPFR ikke har
vaeret i stand til at afdrage sit lan til CL sd hurtigt som
planlagt, og renterne er derfor blevet storre end beregnet.
For det andet har statens kapitalindskud i EPFR veeret
utilstraekkelige, hvilket har resulteret i, at selskabet over
for CL har akkumuleret renterestancer, der giver anled-
ning til en frigivelse af de nominelle transaktionsomkost-
ninger. Dvs. at EPFR ikke blot er ude at stand til at tilba-
gebetale CL-lanets hovedstol i en raekke ar, men selska-
bets gezld vil tveertimod stige, hvis morarenterne, som det
har veeret tilfaeldet i de to foregdende ar, akkumuleres pa
grund af statens forsinkede eller utilstreekkelige kapital-
indskud. I EPFR’s beretning fra 1997 (**) slas der alarm, og
EPFR understreger, at hvis selskabet kun modtager tilba-
gebetalinger af den indskudte ansvarlige lanekapital i
CDR og betalinger fra staten, der udelukkende daekker
morarenterne, vil selskabet vaere nedt til at stifte geeld for
at betale renterne pa CL-lanet (fordi renterne ikke kapita-
liseres med laneoptagelsen). Ifelge EPFR forholder det sig
sadan, at lanemulighederne med henblik pa rentebetaling,
der ifelge lov af 28. november 1995 er begranset til 50
mia. FRF, kan vaere helt opbrugt inden 2002-2004. EPFR
konkluderer (*), at det under alle omstendigheder er
enskeligt at undga at finansiere uigenkaldelige tab ved en
gxldsetning, der kun vil forveerre de definitive udgifter.

Ovenstaende viser, at man kan forestille sig en meget
alvorlig udvikling med hensyn til afviklingsomkostnin-
gerne, ikke kun for CDR med tab pa aktiver og risici
uden for balancen, men ogsa for EPFR ved en forggelse af
transaktionsomkostningerne. EPFR kalder i sin 1997-
beretning denne virkning for »snebold«virkningen, der
kan betyde, at staten ud over de »primere« renter
(renterne af CL’s 1n til EPFR) ogsd ma betale renter af
disse yderligere 1an, der skal tjene til at betale renterne af
det oprindelige 1dn. Hvis EPFR’s frygt bliver til virkelig-
hed, og selskabet bliver nedt til at optage nye lan for at
forrente og tilbagebetale CL’s 1an, vil transaktionsomkost-
ningerne for mekanismen som helhed pa ny blive fore-
gede, sa lenge statens rekapitalisering af EPFR er util-
strekkelig, og iser hvis EPFR skal optage lan til en
mellemfristet eller lang rente (ca. 4,5-5,5 % primo 1998),
der ligger meget over renten for EPFR’s lén til CL (85 %
af pengemarkedsrenten, dvs. ca. 3 % primo 1998). Det
kan eksempelvis nevnes, at hvis EPFR’s nye ldn i 2003
udger 50 mia. FRF, vil de arlige transaktionsomkostninger
i forbindelse med afviklingen stige fra 2,9 mia. FRF (den
pé nuveerende tidspunkt paregnelige forrentning og tilba-
gebetaling af CL’s 1dn uden neutralisering) til mellem 4,4
og 5,5 mia. FRF afthangig af, om EPFR foretager en kort
eller langfristet refinansiering.

(") Side 27 i EPFR’s beretning for 1997.
(*) Side 29 i ovennavnte beretning.
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Efter beslutningen om at foretage en overfersel til EPFR
af CDR’s kapitalinteresse i holdingselskabet Artemis, der
oprindelig blev udskilt i CDR, er det endvidere statens
hensigt at lade EPFR baere transaktionsomkostningerne,
hvilket ikke var nevnt i den plan, der blev forelagt
Kommissionen i 1995. Det folger heraf, at der kan blive
tale om en manko eller tab i forbindelse med afhandel-
sen. Logisk vil et sadant regnskabsmaessigt tab for EPFR
ikke laeengere skulle bzres af CDR, hvis skennede tab vil
blive lettet med samme beleb som hensattelserne vedre-
rende Artemis, siledes at overferslen ikke vil fa folger for
afviklingen som helhed.

De franske myndigheder havde i evrigt i den plan, der
blev forelagt i juli 1997, ladet forsta, at de eventuelt ville
indskyde ny kapital i CL, uden at de dog havde angivet
nogen belebsstorrelse. Kommissionen ville i givet fald
have medtaget en sidan kapitaltilfersel ved beregningen
af det samlede stettebelgb. Der blev imidlertid ikke fore-
taget en sadan kapitaltilfersel.

I beslutning 95/547/EF blev et vist antal elementer
fratrukket i stettebelebet. Transaktionsomkostningerne i
forbindelse med nulkuponobligationen blev fratrukket og
vil ikke kunne fratreekkes i den nye beregning af stette til
CL, da den franske skonomi-, finans- og industriminister
i en skrivelse af 31. marts 1998 til kommisser Karel van
Miert klart understregede, at man ville ophave denne
forpligtelse til finansiering af en nulkuponobligation. Det
betyder, at den skennede stette til CL vil stige med 7,8
mia. FRF i forhold til planen fra 1995, da banken fritages
for denne forpligtelse. Nutidsverdien af indtegterne fra
overskudsklausulen blev ligeledes fratrukket samt restveer-
dien af CL (efter at klausulen var fratrukket). I skrivelser af
henholdsvis 31. marts og 3. maj 1997 til kommisser Karel
van Miert forpligtede den franske skonomi-, finans- og
industriminister sig formelt til at privatisere CL inden
udgangen af 1999 og til at fjerne overskudsklausulen. Pa
baggrund af disse forpligtelser og den naert forestaende
frist herfor mener Kommissionen, at man ber fratrekke
statens kapital i banken (ca. 82 %) fra bruttoststten, og
ikke — som man gjorde i 1995 — vaerdien af overskuds-
klausulen og CL’s restverdi.

I modsatning til Kommissionen, der i 1995 havde regnet
med en potentiel stotte til CL pa 45 mia. FRF, mente de
franske myndigheder pa det tidspunkt, at redningsak-
tionen ville blive selvfinansierende i kraft af indtegterne
fra overskudsklausulen, privatiseringen af CL og kapitali-
seringen af renterne fra den oprindelig planlagte nulkupo-
nobligation, séledes at det budgetmzessige nettoresultat for
statens transaktion ville blive neutralt, og skatteyderne
ikke ville skulle baere omkostningerne. EPFR konkluderer
i sin beretning fra 1. juli 1997 til den franske skonomi-,

finans- og industriminister og til parlamentet (*'), at pa
grund af de allerede konstaterede resultater og
udviklingen i tabsprognoserne er det illusorisk at forestille
sig at opna den finansielle balance, man oprindelig havde
paregnet for hele perioden. De franske myndigheder og
Kommissionen er dog uenig med hensyn til arten af og
skennet over det stottebeleb, neerverende beslutning
vedrerer.

Kommissionen fandt det bla. hensigtsmaessigt at inklu-
dere samtlige CDR’s tab i stetten til CL, men pa meder
med Kommissionen og i to skrivelser af henholdsvis 25.
november 1997 og 3. april 1998 til Kommissionen afviste
de franske myndigheder en sddan samlet indregning med
den begrundelse, at siden de udskilte aktiver var blevet
overfert til afviklingsstrukturen, havde CL — der ikke er
reprasenteret i nogle af CDR’s organer — i overensstem-
melse med beslutning 95/547/EF mistet enhver indfly-
delse pa administrationen og beslutninger om afhandelse
og likvidation af disse aktiver. Endvidere er de regnskabs-
regler, der gaelder for de aktiver, der udskilles i afviklings-
strukturen, forskellige fra dem, der gjaldt da disse aktiver
bidrog til bankens drift. De regler, der gaelder i tilfeelde af
fortsat drift bortfalder delvis, hvilket har medfert en frem-
skyndet afskrivning af forskellen mellem aktivernes vaerdi
péa kebstidspunktet og vardien pa opgerelsestidspunktet,
hvorved CDR’s tab oges. Ifelge de franske myndigheder
kunne stigningen i de skennede tab i forbindelse med
afviklingen pa omkring 40 mia. FRF (fra 60 mia. FRF
daekket af hensattelser i 1995 til skennet 100,2 mia. FRF
pr. 31. december 1996) derfor ikke henfares til CL. Det
vil sige, at den stette til CL, der indgar i den samlede
beregning skulle begrense sig til de tab, der oprindelig
blev overfert til afviklingsstrukturen. De franske myndig-
heder foreslar imidlertid i en skrivelse af 3. april 1998 en
anden metode, der gir ud pé at inddrage CDR’s faktiske
tab pr. 1. januar 1997, dvs. 64,3 mia. FRF, beregne nutid-
sveerdien heraf, inklusive transaktionsomkostninger, til en
langfristet rentesats, hvorved de kommer frem til et belgb
pa 59 mia. FRF, dvs. et beleb, der stort set svarer til det
belgb, der fremkommer ved den ferste metode.

Kommissionen er ikke enig i de franske myndigheders
argumentation. Formaélet med hele afviklingsstrukturen
har siden 1995 veret at fa en redningsplan for CL, uden
hvilken banken matte vaere tradt i likvidation. Hvis det
var tilstreekkeligt at oprette en afviklingsstruktur for at
fjerne alle darlige aktiver fra virksomheden og undga, at
alle eller en del af tabene inden for neevnte struktur
henferes til den stettede virksomhed, kunne de forpligtel-
ser, der folger af traktatens artikel 92, omgas af medlems-
staterne, der kunne oprette sadanne finansielle strukturer
for at unddrage sig traktatens bestemmelser. I dette
tilfelde er grunden til tabene i forbindelse med afvi-
klingen — bortset eventuelt fra saerlige tilfelde — at, CL

(*) Side 29 i EPFR’s beretning for 1997.
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i 1995 overferte dubigse aktiver til CDR, der er et 100 %
ejet datterselskab af CL (selv om selskabet ikke indgar i
det konsoliderede regnskab, da selskabets tab henferes til
EPFR og ikke til moderselskabet). Omkostningerne i
forbindelse med oprettelsen af afviklingsstrukturen, der
omfatter de forskelle, som de franske myndigheder har
naevnt (overgangen fra et driftsperspektiv til et likvidation-
sperspektiv), er ifelge Kommissionen en af denne transak-
tions serlige omkostninger til fordel for banken, der ma
opfattes som en slags »badwill« knyttet til oprettelsen af
afviklingsstrukturen. Kommissionen vil kun kunne
konkludere, at afviklingen ikke skal henferes til CL, der
nyder godt af afviklingen, hvis det fastslas, at CDR ikke
har foretaget en fornuftig forvaltning med henblik pa at fa
afheendet de udskilte aktiver til den bedste pris eller fa
dem likvideret med beherig hensyntagen til de finansielle
folger af disse beslutninger. Da de franske myndigheder
ikke har anfert argumenter i sa henseende er Kommis-
sionen pa nuverende tidspunkt forelebig nedt til at
betragte alle tab i forbindelse med afviklingen som stotte
til CL.

Det skal understreges, at muligheden for en stigning i
stottebelebet i forbindelse med disse afviklingsomkost-
ninger i forhold til det oprindeligt godkendte beleb
udtrykkeligt blev navnt i beslutning 95/547/EF, hvor det
i artikel 2, litra c), anferes, at hvis der sker en stigning i
omkostningerne, tager Kommissionen veerdien af de
modydelser, der er navnt i beslutningen, op til revision.
Kommissionen bemarker, at de franske myndigheder
ikke har bestridt denne bestemmelse i beslutning 95/547/
EF, og at de derfor ikke er berettigede til nu at anlagge et
andet resonnement. Kommissionen bemaerker ligeledes,
at den »mekanismes, som beslutning 95/547/EF omhand-
ler, klart er hele CL’s afviklingsmekanisme, og at den ikke
kan fortolkes indskrenkende som blot en del heraf,
saledes som det ville folge af de franske myndigheders
forslag om at tage hensyn til foregelsen af transaktion-
somkostninger i forbindelse med »neutraliseringen« af
lanet, idet der ses bort fra stigningen i samtlige @vrige
transaktionsomkostninger og afviklingstab.

Det folger af ovenstaende, at Kommissionen ber tage
hensyn til de samlede tab, bdde CDR’s tab og de yderli-
gere tab, der efterhanden matte opsta i EPFR i forbindelse
med afviklingen, vaesentligst i form af en foregelse af
transaktionsomkostningerne. Alle de ovenstaende ele-
menter og den betydelige usikkerhed, der hersker om
storrelsen af de samlede omkostninger i forbindelse med
statens redningsaktion, betyder, at Kommissionen anleg-
ger et meget bredt sken for statens stotte, saledes at
Kommissionen til de pa nuvarende tidspunkt sandsynlige
omkostninger (laveste sken) legger de omkostninger, der
kan opsta i betragtning af usikkerheden i forbindelse med
afviklingens forleb.

7.2. Skensmessigt interval for omkostningerne i
forbindelse med foranstaltningerne til fordel
for Crédit Lyonnais

Den mekanisme, som de franske myndigheder har
indfert, gar ud pa at finansiere transaktionens budgetmaes-
sige omkostninger over en lang periode — eventuelt helt
frem til 2014 — ved et lan (fra EPFR til CL) til en rente
omkring den korte pengemarkedsrente, der eventuelt kan
suppleres med store laneoptagelser pa markedet for
EPFR’s vedkommende for at dekke de arlige ydelser pa
CL-lanet, hvis statens kapitaltilfersler ikke daekker de
umiddelbare likviditetsbehov. Da de franske myndigheder
ikke har villet foregribe de for den fremtidige budgetmaes-
sige afgorelse, er mekanismen meget fleksibel hvad angér
de budgetmaessige tilbagebetalinger af transaktionsom-
kostningerne. For at forenkle denne mekanisme og bereg-
ningen af de dermed forbundne omkostninger kan man,
under forudsetning af at udskillelsen af aktiver i CDR er
afsluttet, ga ud fra, at staten hvert ar kan veelge mellem at
betale et beleb over budgettet til fuld udligning til EPFR,
saledes at sidstnaevnte umiddelbart kan tilbagebetale
udestdendet pa CL-lanet eller fortsat lade lanet lebe til en
kortfristet rentesats, saledes som fastsat i 1993.

Hvis CDR’s tilbagebetalinger ikke er tilstreekkelige til at
daekke de arlige renteydelser pd CL’s 18n, vil staten princi-
pielt skulle tilfere EPFR kapital for at sikre selskabets
likviditet og pa den made undgd, at EPFR ikke kommer
bagud med tilbagebetalingen. Hvis staten derimod — som
det var tilfaeldet i 1995 og 1996 — ikke foretager en sadan
mindstefinansiering af EPFR, vil selskabet vaere nedt til
optage store lan pa kapitalmarkedet, som det er anfert i
ovennevnte EPFR’s beretning for 1996. I evrigt er
behovet for fremtidige kapitaltilfersler til i EPFR via stats-
budgettet steget betragteligt siden opgivelsen af nulkupo-
nobligationen, som EPFR skulle have tegnet ved et treek
pa 10 mia. FRF pa CL-lanet.

Sadanne betalinger vil ske i en ner eller fjern fremtid
afhengig af, hvilke valg staten traeffer med hensyn til
kapitaltilfersler til EPFR; dette indebarer, at de nominelle
transaktionsomkostninger i forbindelse med lanet til
EPFR eller CDR’s tab skal tilbagediskonteres for pa tids-
punktet for registreringen af de enkelte betalinger at
kunne tage hejde for verdien pr. 31. december 1997 i
overensstemmelse med nerverende beslutning. Hvis
staten havde finansieret afviklingsmekanismen ved et
langfristet lan, f.eks. i form af 10-15 arige statsobligatio-
ner, skulle man have beregnet nutidsverdien af de fremti-
dige tilbagebetalinger af ldnet samt det nominelle beleb
for det ansldede samlede tab for CDR med en langfristet
rentesats. Da den omhandlede mekanisme er konstrueret
saledes, at afviklingen skal finansieres med en kortfristet
rentesats omkring pengemarkedsrenten, indebeerer dette,
at den tilbagediskonteringssats, Kommissionen anvender
for tabene i forbindelse med afviklingen og de dermed
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forbundne transaktionsomkostninger, bliver en kortfristet
rentesats. Det skal bemerkes, at nar Kommissionen
anvender en kortfristet tilbagediskonteringssats for de
fremtidige betalinger, bliver vurderingen af transaktion-
somkostningerne stort set uathaengig af renteudviklingen,
saledes at Kommissionen i sit skensmassige interval ikke
tager hejde for hypoteser vedrerende udviklingen i den
korte rente, og saledes at beregningen af de samlede
omkostninger for transaktionen giver samme beleb for
1997 og 2014. Et scenarie for renterisikofglsomheden, der
er nedvendigt for at vurdere de nominelle omkostninger,
forekommer derfor ikke pakrevet under de foreliggende
hypoteser med hensyn til vurdering af nutidsvaerdien af
omkostningerne i forbindelse med afviklingstransak-
tionen () (pé trods af de elementer, der er nzvnt ovenfor
i afsnit 6.1, om >»neutraliseringsomkostningernes«
felsomhed overfor de satser der ligger til grund for bereg-
ningen). Tabel 15 viser nutidsverdien af omkostningerne
pr. 31. december 1997 saledes som den ville felge af
forpligtelsen til pr. 31. december 1997 at udligne tabene i
forbindelse med transaktionen ved pa budgettet at afsatte
et belgb til fuld udligning.

Pé dette grundlag vil man uden at tage hgjde for eventu-
elle fradrag kunne beregne bruttostetten til CL (i faste
priser pr. 31. december 1997) under hensyntagen til
CDR’s tab, transaktionsomkostningerne, neutraliseringen
af lanet til EPFR og statens kapitaltilfersel i 1994 (der
allerede indgar i det stettebeleb pa 45 mia. FRF, der blev
godkendt i 1995). Denne metode forer til de samme
resultater som dem, man ville fd ved at beregne nutid-
sverdien af statens samlede kapitaltilfersler til CL og
EPFR — med hensyn til hvilke det af ovennavnte grunde
hverken var muligt at fa oplyst sterrelsen eller den fremti-
dige tidsplan — og hvorfra EPFR’s indtegter skal
fratraekkes (i tilfeelde af en overdragelse af overskudsklau-
sulen vil det vasentligst dreje sig om indtegterne fra CL’s
privatisering, der vil tilfalde EPFR).

Usikkerheden med hensyn til storrelsen af CDR’s tab er
det forste usikkerhedsmoment i forbindelse med vurde-
ringen af stotten. CDR skennede tabet til at udgere 100,2
mia. FRF pr. 31. december 1996. Kommissionen har
ingen beregning af nutidsvaerdien af dette sken pr. 31.
december 1997 og ma tage udgangspunkt i dette tal pr.
ultimo 1996 og lade det indga i det laveste stottesken.
Som nzevnt ovenfor bares CDR’s tab af EFPR i kraft af
den ansvarlige lanekapital, EFPR har indskudt i CDR,
idet CDR ikke tilbagebetaler EFPR de tab, CDR lider.
EPFR’s garanti for CDR overstiger imidlertid den ansvar-

(®) Som nzvnt ovenfor er CL derimod felsom over for risikoen
for et rentefald, der eventuelt vil medfere stigende transak-
tionsomkostninger for lanet.

lige lanekapital pa 145 mia. FRF (inklusive den yderligere
tranche pa 10 mia. FRF, som CDR alligevel ikke har truk-
ket, men som er konverteret til en EPFR-garanti for
CDR’s eksterne 1dn pa 10 mia. FRF), og som bla. daekker
alle elementer uden for balancen, herunder retslige risici i
forbindelse med de mange retssager vedrerende de
udskilte aktiver. Det vil sige, at den endelige vurdering af
CDR’s tab er serdeles usikker.

Kommissionen skal i beregningen af stetten til CL tage
hejde for en eventuel uventet stigning i CDR’s tab i
forhold til de skennede 100,2 mia. FRF pr. 31. december
1996. Selv om restrisikoen falder i takt med gennemfs-
relsen af afheendelsesprogrammet, og for at tage hejde for
yderligere tab, der matte opsta, jf. det ovenfor anferte, er
det péd nuverende tidspunkt klogt at betragte risikoen i
relation til hele den ansvarlige lanekapital som bereg-
ningsgrundlaget for det heje sken over CDR’s tab. I
betragtning af de franske myndigheders hidtidige fejlsken
og for at bevare en tilstrekkelig fejlmargen mener
Kommissionen derfor, at beregningen af den samlede
stotte i forbindelse med CDR’s potentielle tab ber baseres
pa intervallet pa 100,2-145 mia. FRF.

De nedenfor navnte transaktionsomkostninger er angivet
med nutidsverdi pr. 31. december 1997. For at lette
EPFR’s likviditetsstyring er det endvidere hensigten, at
selskabet fra den 1. januar 1998 skal have mulighed for at
optage et yderligere lan pa 10 mia. FRF hos CL. De ggede
tab i forbindelse med afviklingen ger statens kapitaltil-
forsler til EPFR mere hastende, sdledes at CL-lanet kan
tilbagebetales. Da staten ikke har givet praecise oplys-
ninger om fremtidige kapitaltilfersler, og da EPFR er i
likviditetsvanskeligheder, saledes at selskabet er kommet
bagud med rentebetalingen og har mattet betale mora-
renter til CL, vil man normalt skulle regne med det heje
sken, hvis EPFR fra 1998 optager yderligere et lan pa 10
mia. FRF hos CL, om hvilket der findes en aftaleprotokol
indgaet mellem CL og EPFR. Under den pessimistiske
hypotese, som EPFR nazvner i sin 1997-beretning vil
EPFR’s samlede nye lan optaget pa kapitalmarkedet i
2003 kunne na op omkring det lovbestemte loft pa 50
mia. FRF (EPFR nzvner en mulig tidshorisont omkring
2002-2004), hvis staten ikke indskyder den nedvendige
kapital. Der skal mindes om, at ifglge lov af 28. november
1995 om oprettelse af EPFR (¥) kan dette selskab optage
lan inden for en granse pa 50 mia. FRF for at betale
renterne af det lan, som Crédit Lyonnais har ydet det
(artikel 3).

(®) Jf. den franske lovtidende af 30. november 1995, lov 95-1251
af 28. november om statens rolle i forbindelse med genopret-
ningsplanerne for Crédit Lyonnais og Comptoir des entrepre-
neurs, artikel. 3.
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Da de franske myndigheders har forpligtet sig til at priva-
tisere CL i 1999, har Kommissionen imidlertid ikke taget
hejde for en eventuel omkostningsoverskridelse i sit sken
over den yderligere stotte til CL; hvis CL rent faktisk
privatiseres 1 1999, vil provenuet af salget af statens
kapital umiddelbart kunne tilfalde EPFR, der dermed vil
fa en betydelig likviditetsforbedring og saledes kunne
undga yderligere gaeldssaetning, og selskabet vil endda
kunne nedbringe CL-lanet ved en tilbagebetaling af
hovedstolen. Hvis staten beholder 10 % af kapitalen og
seelger 72 % af bankens kapital (staten ejer ca. 82 %)
betyder det, at EPFR i 1999, nér privatisingen gennemfg-
res, vil fa en kapitaltilfersel pa ca. 25 mia. FRF (¥). Det vil
imidlertid ikke veere tilstreekkeligt til varigt at sikre tilba-
gebetalingen af CL-lanet, og det er derfor vigtigt, at staten
fortsat regelmaessigt tilferer EPFR kapital for at undga en
virkeliggorelse af det scenarie, der skitseres i EPFR’s
beretning.

De franske myndigheder vil formodentlig i praksis fore-
tage budgetallokeringer over en arreekke dels for at sikre
de érlige rentebetalinger pd EPFR’s 1én hos CL, men ogsa
for at sikre tilbagebetaling af ldnets hovedstol for ikke i
2014 pa én gang at skulle tilbagebetale hovedstolen og

fordele byrden over adskillige regnskabsir (myndighe-
derne kan imidlertid ikke forpligte sig pa dette punkt
uden at gribe ind i det franske parlaments befgjelser pa
budgetomradet). Hvis der foretages regelmaessige og
tilstreekkelige kapitaltilfersler til EPFR for at daxkke
selskabets likviditetsbehov, saledes at det ikke skal optage
lan, vil beregningen af stettebelebet ikke athenge af den
nejagtig tidsplan for statens kapitalindsprejtninger. Denne
beregning er foretaget pa dette grundlag.

Det skal understreges, at de to vurderingsscenarier i tabel
15 tager udgangspunkt i hypoteser, der nedvendigvis er
forenklede; Kommissionen rader nemlig ikke over oplys-
ninger, der gor det muligt at simulere en prognose for
EPFR’s ressourceforbrug, hvilket er den eneste mulighed
for praecist at vurdere transaktionens definitive omkost-
ninger. Kommissionen mener dog, at nedenstdende
meget brede sken over afviklingsmekanismens omkost-
ninger pa nuverende tidspunkt giver det mest objektive
billede af det interval, inden for hvilket statens samlede
omkostninger i forbindelse med afviklingsmekanismen i
sidste ende vil ligge.

Tabel 15

Skensmassigt interval for stotten til Crédit Lyonnais

(Samlet planlagt stette ifelge planen fra juli 1997, inklusive stotte godkendt i 1995-96)

(mia. FREF)
Yderligere [Samlet stotte (')  Yderligere Samlet stotte
Statte stotte Lavt stotte Haojt
1995 Larvt sken sken Hojt sken skon
95-98 95-98 95-98 95-98
1. Yderligere tab CDR 40,2 85
Stigning fra 60 til 100-145 mia. FRF
2. Yderligere transaktionsomkostninger 4,6 4,6
Fra 1995 til 1997 i forhold til 1995-planen
3. Onsket neutralisering 20,3 20,3
Nutidsveerdi 1997-2014
4. Belastning pa 15 % af pengemarkedsrenten for CL —-7.2 —-72
Nutidsveri 1997-2014
5. Provenu af klausulen —1 -1
1 mia. FRF betalt i 1995-97
6. Udsving i verdisetningen af CL () —4 —4
Stigning pa 4 mia. FRF
7. Nulkupon 7,8 7.8
Verdi fratrukket stotten i 1995
Samlet nettostotte 41 61 102 106 147

(*) Pa basis af en vaerdisetning af CL til ca. 35 mia. FRF.
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(mia. FRF)

Yderligere [Samlet stette (')  Yderligere Samlet stotte
Stotte stotte Lavt stotte Haoijt
1995 Larvt sken sken Hoijt sken skon
95-98 95-98 95-98 95-98
Bruttostette (ekskl. fradrag af verdien af statens kapital i 130 175
CL)
Stotte godkendt i 1995 45
Stotte godkendt i 1996 (nedhjxlp) 4
Samlet godkendt stotte 49
Yderligere stotte i forhold til den i 1995-96 godkendte 53 98
stotte lavt sken hejt sken

Kilde: Europa-Kommissionen.

(") I denne beregning af den samlede stotte indgar den nutidsberegnede yderligere statte pr. 31. december 1997 og steten i 1995 siledes som vurderet af
Kommissionen. Denne beregning, hvis hovedformal er at identificere yderligere ikke-godkendt stette til CL, indgar ikke nutidsberegningen pr. 31.
december 1997 af den skennede stette i 1995. En fuldstzendig nutidsberegning af stetten vil give et lidt hejere belgb (forskellen ville vaere pa 3-4 mia.

FRF), hvilket ikke pavirker vurderingen af den yderligere stotte.

(3 Det angivne tal pd — 4 mia. FRF svarer til en forhejelse fra 1995 til 1998 af veerdien for CL, der er fratrukket stetten.

Pa basis af disse to scenarier, der bygger pa henholdsvis
en lav og en hej hypotese, kan nutidsverdien af brutto-
stotten (dvs. fer fradrag af provenuet fra overskudsklau-
sulen og privatiseringen) saledes som den falger af planen
fra 1. juli 1997 i forbindelse med afviklingsmekanismen
(plus nutidsveerdien af omkostningerne i forbindelse med
kapitaltilferslen i 1994) vurderes til mellem 130 og 175
mia. FRF.

I betragtning af den helt saerlige afviklingsstruktur, hvor-
efter provenuet fra privatiseringen af CL tilfalder EPFR,
har Kommissionen fratrukket statens kapitalbesiddelser i
CL fra bruttostetten. Kommissionens konsulentbank
vurderede ultimo 1997 CL’s veerdi til at ligge pa 34-35
mia. FRF pa basis af planen fra juli 1997 og den
oplysning CL gav sidst i 1997. Kommissionen har ogsa
faet kendskab til nyligere sken udarbejdet af uafhengige
kilder i april 1998, der anslar bankens vaerdi betydeligt
hejere (omkring et gennemsnit pa 46 mia. BRF). Flere af
disse sken er imidlertid udarbejdet ud fra et uzendret
konsolideringsomfang og pa basis af hypotesen om en
fuldsteendig neutralisering af lanet. Disse sken blev udar-
bejdet, for det blev besluttet at foretage yderligere aktivaf-
handelser som modydelse for den i denne beslutning
omhandlede stette. Ifelge den reviderede forretningsplan,
som banken fremsendte til Kommissionen i begyndelsen
af maj 1998, har disse afh@endelser betydelige felger for
bankens aktivitetsniveau og resultater, hvilket i 1999 vil
betyde, at nettobankprovenuet falder med 7-10 mia. FRF
og bruttodriftsresultatet med 3,3-6 mia. FRF (¥) i forhold
til prognoserne i planen fra juli 1997. Da en virksomheds
veerdi forst og fremmest udgeres af nutidsverdien af dens
»cash flowse«, resulterer det i en betydelig korrektion af

(%) Faldets storrelse athanger af hypoteserne vedrerende »neutra-
lisering« af lanet i 1999, jf. nedenfor, afsnit 10.4.

bankens verdi. P4 nuverende tidspunkt og i betragtning
af den seneste udvikling er der ikke taget fuldt ud hensyn
til denne korrektion, hverken af markedet eller i de
seneste vurderinger, der fra forskellig side er foretaget af
banken.

Pi dette grundlag og pa trods af en hej
usikkerhedsmargen ma Kommissionen forelgbigt inden
for rammerne af denne beslutning holde sig til den vurde-
ring, der blev foretaget af dens konsulentbank ultimo
1997. Hvis der gas ud fra, at verdien af statens kapitalin-
teresse i CL (82 %), dvs. ca. 28 mia. FRF, fuldt ud
fradrages bruttostettebelebet, vil statens nettoomkost-
ninger i forbindelse med stetten til CL falde til mellem
102-147 mia. FRF. Uanset hvor stort provenuet fra privati-
seringen bliver, vil det yderligere stettebeleb under alle
omstandigheder blive stort.

Det eogede stetteinterval, som Kommissionen i sidste
instans nar frem til, er udarbejdet pa dette grundlag, og vil
i betragtning af usikkerheden omkring afviklingsmeka-
nismen og det ngjagtige provenu fra privatiseringen af CL
ligge inden for et meget bredt interval, mellem 102-147
mia. FRF, hvilket stort set svarer til en fordobling eller
tredobling af den stette, der blev godkendt i 1995 og
1996.

I en skrivelse til Kommissionen af 3. april 1998 fremlagde
de franske myndigheder en anden beregning af stetten,
der forer til et interval pa 52,4 til 71,2 mia. FRF. Huvis
man anvender en fejlmargen pa 10 % af det heje sken,
hvilket Kommissionen gjorde i sin beslutning 95/547/EF,
nar de frem til den konklusion, at den samlede steotte til
CL kan sattes til hejst 80 mia. FRF.
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Kommissionen er ikke enig i denne vurdering af felgende
grunde:

i) Som naevnt ovenfor indregner de franske myndig-

il

=

heder for det forste ikke de samlede tab i forbindelse
med afviklingen i stetten til CL men kun de tab, der
blev vurderet i forbindelse med overferslen af de
aktiver og fordringer, der blev udskilt i CDR i 1995.
Det betyder, at tabene bliver omkring 40 mia. FRF
mindre end Kommissionens beregning af CDR’s tab
ud fra det lave sken over CDR’s tab. Kommissionen
kan af ovenstdende grunde ikke acceptere, at kun en
del af CDR’s tab indregnes, og det er dette element,
der udger den vesentligste forskel mellem de franske
myndigheders og Kommissionens beregning. Pa
meder ultimo 1997 med reprasentanter for CL og de
franske myndigheder, bla. et mede den 28. november
1997, meddelte Kommissionen klart, at hele stig-
ningen i CDR’s tab pd dette tidspunkt skulle
indregnes som stoette til CL. Kommissionens reprae-
sentanter gentog dette standpunkt over for de franske
myndigheder pad et mede i Bruxelles i maj 1998.

Det andet stridspunkt vedrgrer inddragelse af risici i
forbindelse med afviklingsstrukturen. Kommissionen
finder det sandsynligt, at EPFR’s garanti til CDR (145
mia. FRF) i vid udstrakning vil komme til anvendelse
ud over det skennede tab pa 100,2 mia. FRF, da
CDR’s hidtidige tabseskalering kan fortsette. Det
betyder, at der i det heje stottesken ber tages hejde
for hele risikoen vedrerende lénet (i teorien er
risikoen endnu hejere, da statsgarantien er ubegraen-
set). I et sddant scenarie kan denne tabseskalering
meget let blive ledsaget af yderligere transaktionsom-
kostninger for EPFR, séledes at selskabet eventuelt vil
blive nedsaget til at optage lin pad markedet, hvilket
det ifelge loven har mulighed for. Dette andet vigtige
stridspunkt betyder, at det heje sken bliver 45 mia.
FRF hgjere end myndighedernes beregninger.
Kommissionen anvender en mere global metode end
de franske myndigheder for at kunne identificere alle
de tab, som EPFR kan lide i forbindelse med afviklin-
gen.

For det tredje beregner de franske myndigheder nutid-
sverdien af tabene og transaktionsomkostningerne
(lanets basistransaktionsomkostninger og dets »neutra-
lisering<) med en langfristet rente, nemlig renten for
de 10-arige statsobligationer, dvs. ca. 5,7 %. Kommis-
sionen er enig med de franske myndigheder i meto-
den, der indebzrer, at de samlede tab og transaktion-
somkostninger beregnes til nutidsvaerdi. Kommis-
sionen understreger dog, at den langfristede bereg-
ningssats rent mekanisk ferer til en nutidsverdi for
tab plus transaktionsomkostninger i 2014, der er

lavere end de nominelle tab i 1997 (eller, alt efter
metoden, i 1995), da transaktionsomkostningerne
beregnes til den kortfristede sats (85 % af pengemar-
kedsrenten), der er over to point lavere end den lang-
fristede sats for beregning af nutidsveerdien, som de
franske myndigheder anvender. En sadan beregning af
nutidsvaerdien ved hjaelp af langfristede satser, som de
franske myndigheders sken er baseret pa, anvendt pa
en mekanisme over en si lang periode (1995-2014) vil
pé grund af tabenes og lanets sterrelse fa betydelige
kvantitative felger og vil, dersom man gar ud fra at
tabet realiseres i 2014, fere til, at nutidsveerdien af
tabene i forbindelse med afviklingen nedbringes med
over 25 mia. FRF. Denne beregning forudsatter indi-
rekte, at staten er i stand til at konvertere en ressource
til 85 % af pengemarkedsrenten til en langfristet
anvendelse med en rente pa 5,7 %, hvilket med den
nuverende rentesats vil sige en rentesats, der er 2,7 %
hejere. Hvis staten strukturelt set var udlaner, ville den
kunne drage fordel af en konvertering af lan med
kortfristede satser til 1dn med langfristede satser (men i
sa fald ville den nuvaerende afvikling ikke have vaeret
nedvendig med siddanne vilkar). Strukturelt set er
staten imidlertid laner, og den kan derfor ikke drage
fordel af konverteringsmulighederne i forbindelse med
CL-lanet, der fuldt ud er overfert til CDR og kun har
givet tab. Nulkuponobligationen, der oprindelig var
forudset i 1995, var et forseg pa at drage fordel af en
sadan mulighed for konvertering af kortfristede rente-
satser til langfristede satser, der imidlertid tid ikke
lykkedes, selv om det kun vedrerte et belsb pa 10
mia. FRF, hvilket er langt under de omhandlede tab
(og som endda skulle finansieres af CL og ikke af
staten); Kommissionen kan derfor sa meget desto
mindre konkludere, at staten er i stand til at drage
fordel af mulighederne for at konvertere renten pa
CL-lanet til en kortfristet rente hvad angar hele tabet
(mindst 100 mia. FRF).

Hvis det var tilfaeldet, ville staten i 1997 kunne have
foretaget en budgetallokering pa flere titusinder milli-
arder FRF til EPFR, som EPFR kunne have geninve-
steret til en langfristet rentesats pa 5,7 % indtil 2014
for at udnytte forskellen mellem den korte og den
lange rente. Kommissionen er derfor ikke enig i en
nutidsveerdiberegning, der er baseret pa en langfristet
rentesats, der ferer til lavere afviklingsomkostninger,
der ikke svarer til realiteterne i forbindelse med den
pagaldende mekanisme. Kommissionen skal subsi-
diert bemarke, at selv om staten kunne drage fordel
af sddanne rentekonverteringsmuligheder, vil der
fortsat veere en renterisiko (risiko for, at den korte
rente kommer pa niveau med den lange rente, f.eks. i
forbindelse med en overophedet konjunktur), som
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Kommissionen for at sikre, at resultatet af dens vurde-
ring var sammenligneligt matte tage hejde for i sin
vurdering.

iv) For det fjerde har Kommissionen, som naevnt ovenfor,
i sin tidligere beregning ikke taget hejde for risikoen
for en eskalering af transaktionsomkostningerne som
anfert i EPFR’s 1997-beretning. I betragtning af
sadanne risici skal Kommissionens heje sken eges
med forrentningen af de lan, som EPFR matte optage
hos CL (tranche péa yderligere 10 mia. FRF) og pa
markedet (lovbestemt tilladelse til at optage lan pa 50
mia. FRF).

Pa grund af disse divergerende opfattelser kan Kommis-
sionen ikke godkende de franske myndigheders sken over
storrelsen af stotten til CL.

7.3. Yderligere stotte til Crédit Lyonnais i forhold
til den stotte, Kommissionen godkendte i 1995

Det kan konkluderes, at den yderligere stotte til CL i
forhold til den stette, Kommissionen godkendte i sin
beslutning 95/547/EF, omfatter:

— de yderligere tab i CDR, som den franske stat har
overtaget gennem EPFR’s indskud af ansvarlig 14neka-
pital i CDR

— EPFR’s yderligere transaktionsomkostninger, herunder
seerlig »neutraliseringen« af CL’s ldn til EPFR for
1995-2014

— ophaevelse af den nulkuponforpligtelse, der var inde-
holdt i forretningsplanen for 1995 og beslutning 95/
547/EF, hvoraf indtegternes nutidsvaerdi var fratrukket
den godkendte staotte.

Kommissionen anferer i beslutning 95/547/EF, artikel 2,
litra c), at »Hvis omkostningerne, der anslas til 45 mia.
FRF, overskrides, skal omfanget af reduktionen af Crédit
Lyonnais’ kommercielle virksomhed tages op til revisions,
saledes som godkendt af de franske myndigheder. Det
folger af ovenstdende, at hvis der sker en overskridelse af
det tilladte loft pa 45 mia. FRF, skal der ifslge beslut-
ningen foretages en ny undersggelse for at vurdere, om
den yderligere stotte er forenelig med fallesmarkedet.

I forhold til den godkendte stette i 1995 og 1996 er den
yderligere stotte under alle omstendigheder betragtelig.
Pa basis af et udvidet stotteinterval pa 102 til 147 mia.
FRF ifelge den foregiende beregning, udger den yderli-
gere nominelle stotte alt efter de hypoteser, der leegges til

grund, mellem 53 og 98 mia. FRF ud over det samlede
belgb pa 49 mia. FRF, som Kommissionen godkendte i
1995 og 1996. En stigning af en sadan sterrelse, der forer
til et hidtil uset stottebelgb i Fellesskabets historie, kan
kun godkendes pa basis af meget betydelige modydelser.

8. DE OFFENTLIGE FORANSTALTNINGERS

KARAKTER AF STATSSTOTTE

I overensstemmelse med princippet om den »private
markedsgkonomiske investor« og i det omfang, hvor de
omhandlede foranstaltninger pavirker samhandelen og
fordrejer eller truer med at fordreje konkurrencen, anferte
Kommissionen i sin (ovennavnte) meddelelse (*) til
medlemsstaterne fra 1993, at kapitaltilfersler til offentlige
virksomheder indeholder elementer af statsstotte, nar en
privat investor ikke under tilsvarende omstaendigheder og
under hensyn til den forventede forrentning af indskuddet
ville have foretaget den péagaldende kapitaltilfersel.

Det bemarkes forst og fremmest, at selve sterrelsen af de
finansielle midler, der er brugt til denne stotteaktion —
som er de sterste midler, der nogensinde i Fallesskabets
historie er ydet til en og samme virksomhed — betyder,
at staten er den eneste, der har kunnet tilvejebringe
sadanne summer i kraft af sin praktisk taget ubegransede
adgang til skattemassig finansiering og lanoptagelse pa
markedet. Ingen privat koncern i Europa og formentlig
heller ikke i verden ville have haft en tilstraekkelig finan-
siel kapacitet til at kunne tilvejebringe sadanne summer.

For det andet vil disse midler, som i alt belsber sig til
(mindst) 130 mia. FRF i nutidsveerdi, kun give en ubety-
delig forrentning, der ikke star i noget forhold til det
indskud, der er ydet. Den eneste form for afkast, staten vil
fa af denne investering, vil vaere verdien af overskudsklau-
sulen og indtegterne af privatiseringen af CL. Eftersom
staten saledes ikke far tjent sin investering ind igen, er
forrentningen af de offentlige midler, der er sat ind pa at
redde CL, helt negativ og kan under ingen omstaendig-
heder sammenlignes med det afkast, en privat investor
ville forvente at fd af en risikobetonet finansiel transak-
tion, og som i 1995 ved vedtagelsen af beslutning 95/547/
EF blev anslaet til en arlig forrentning pad 12 % af den
investerede kapital. Princippet om den private markedse-
konomiske investor er saledes ikke opfyldt, og det ma
derfor konkluderes, at de foranstaltninger, der er iverksat
for at redde og omstrukturere banken, er statsstotte.

() EFT C 307 af 13. 11. 1993, s. 3.
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De franske myndigheder havde efter den forste kapitaltil-
forsel til CL i 1994 paberabt sig en forpligtelse til at over-
holde de lovmassige krav til egenkapitalen, der blev
indfert ved Radets direktiv 89/647/EQF af 18. december
1989 om kreditinstitutters solvensnagletal (¥). Ved anmel-
delsen af nedhjaelpen i 1996 udtalte de desuden over for
Kommissionen, at CL uden denne nedhjelp risikerede at
blive ude af stand til at overholde det solvenskrav, der er
fastsat i dette direktiv. Ligesom den allerede havde gjort
det i beslutning 95/547/EF, skal Kommissionen i den
henseende understrege, at den omstaendighed, at der er
indfert et lovmaessigt krav til bankernes solvensgrad i et
fallesskabsdirektiv, ikke kan bevirke, at en tilfersel af
statslige midler eller enhver anden foranstaltning med
tilsvarende virkning foretaget med henblik pa overhol-
delsen af dette direktiv ikke har karakter af statsstotte,
hvis en privat investor ikke under tilsvarende omstendig-
heder ville have fundet, at en sadan investering gav ham
udsigt til en normal forrentning. Fallesskabsdirektivet
skal overholdes for at sikre at en bank, der faet tilfert ny
kapital, kan fortsette driften og bevare sin tilladelse til at
udeve bankvirksomhed. Direktivet er derimod péa ingen
made til hinder for, at et kreditinstitut ma trade i likvida-
tion, hvis det viser sig, at en tilfersel af ny egenkapital
ikke stemmer overens med det ovenfor naevnte princip
om den private markedsekonomiske investor og saledes
ma betragtes som en statsstotte ydet med offentlige
midler, hvis forenelighed med den falles interesse,
ligesom det er tilfeeldet med enhver anden form for stats-
stotte, ma vurderes i lyset af traktatreglerne. Myndighe-
derne kan saledes ikke paberabe sig fallesskabsdirektivet
om indferelse af et solvenskrav som begrundelse for at
tilsideszette reglerne i traktatens artikel 92.

Der erindres desuden om, at Kommissionen i beslutning
95/547/EF havde draget den konklusion, at de omhand-
lede foranstaltninger, som den pa davarende tidspunkt
anslog til at svare til et nettobelgb pa 45 mia. FRF, var at
betragte som statsstette, og at dette gjaldt savel den ferste
kapitalforhejelse i maj 1994 som statens overtagelse af de
to ferste afviklingstransaktioner. Nearvarende beslutning
drejer sig om forggelsen af tabene og omkostningerne ved
afviklingstransaktionerne (herunder »neutraliseringen« af
CL’s 1an til EPFR) og opgivelsen af den nulkuponobliga-
tion, hvis belsb blev fratrukket i stetteberegningen i
beslutning 95/547/EF, og karakteren af disse foranstalt-
ninger er ikke anderledes end de foregidende, men
afspejler kun de ggede omkostninger herved. Narverende
beslutning drejer sig om forhejelsen af det stottebeleb,
som Kommissionen i sin foregédende beslutning havde
beregnet, og der er folgelig tale om statsstotte pa samme
made som den stotte, Kommissionen beregnede i 1995.

Kommissionen har i saerdeleshed heaftet sig ved bestem-
melserne i artikel 52 i den franske banklov af 24. januar
1984, der giver den franske centralbankdirekter befajelse

() EFT L 336 af 3. 12. 1989, s. 14.

til at »opfordre aktioncerer og medejere af et pengeinstitut
til at yde det den stotte, situationen mdtte gore pdkree-
vet«. Kommissionen ma konstatere, at private aktionzrer i
kriseramte pengeinstitutter i flere tilfeelde af nyere dato —
ogsa selv om der har varet tale om langt mindre beleb
end i den her omhandlede sag — har nzgtet at efter-
komme centralbankdirekterens opfordring til at foretage
et nyt kapitalindskud (*). Kommissionen finder, at denne
opfordring til aktioneersolidaritet ikke har bindende
karakter, og at det er helt legitimt, at aktionarerne under-
seger, om det er opportunt at indskyde ny kapital ud fra,
hvilke udsigter til forrentning enhver ny kapitaltilfersel
eller enhver anden tilsvarende foranstaltning vil have, pa
grundlag af en plan for genopretning af det pagzldende
pengeinstitut og i overensstemmelse med det ovenfor
navnte princip om den private, markedsskonomiske
investor. Det er i evrigt ogsd den fortolkning, Cour
d’Appel i Paris anlagde i sin dom af 13. januar 1998 (¥),
hvor den statuerede, at artikel 52 ikke kunne fortolkes
som en bindende bestemmelse. Den statslige aktioneer vil
derfor ikke med hjemmel i den franske banklovs artikel
52 kunne paberabe sig, at dens redningsaktion var
pakraevet i henhold til fransk banklovgivning uanset trak-
tatreglerne.

Overholdelsen af markedsdisciplinen, der indebzrer, at
strukturelt urentable kreditinstitutter kan straffes og even-
tuelt fortreenges fra markedet og likvideres, er en af de
grundleggende forudsatninger for, at de ekonomiske
akterer kan have tillid til markedet. At holde urentable
kreditinstitutter kunstigt i live skaber derimod betragtelige
konkurrencefordrejninger, skader tilliden og vil i sidste
instans svaeekke resten af banksystemet. Samtidig skaber
det alvorlige fordrejninger i ressourceallokeringen og
dermed forstyrrelser i skonomien som helhed. Kommis-
sionen er pa det punkt enig med det franske banktilsyn,
Commission Bancaire, i det synspunkt, det gav udtryk for
i sin 1995-beretning, nemlig at en »velordnet reorganise-
ring af det franske banksystem indeberer, at nogle
pengeinstitutter — der er virksombeder ligesom alle
andre og derfor beller ikke bor friboldes for markeds-
sanktioner, — kan forsvinde«(*). At nogle banker ma
lukke, ber ikke i sig selv tages som et udtryk for, at de
eksisterende tilsynsstrukturer ikke fungerer efter hensig-
ten, men derimod som et tegn pa, at markedskrafterne
fungerer, og at bankerne er underlagt deres spil ligesom
alle andre virksomheder. Kommissionen bemarker i
forbindelse hermed, at der ikke er nogen modsatning
mellem konkurrencepolitiske mél og malene for banktil-
syn, eftersom de begge har et felles overordnet mal,
nemlig udviklingen af en konkurrencedygtig og sund

(**) I andre tilfaelde har private investorer, der har fulgt de penge-
politiske myndigheders opfordring, serget for at sikre sig mod
retslige risici, men har ikke handlet pa grundlag af udsigter til
en tilfredsstillende forrentning af deres indskud.

(*) Compagnie du BTP-sagen.

(**) Commission Bancaire, 1995-beretning, s. 13.
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banksektor. Dette indeberer, at banktilsynsmyndighe-
derne ma tage hejde for muligheden for, at ikke konkur-
rencedygtige banker forsvinder fra markedet.

Ved anmeldelsen af de forelebige nedhjelpsforanstalt-
ninger i september 1996 anferte repraesentanterne for de
franske myndigheder pa meder med Kommissionen, at
hvis CL blev insolvent, kunne det udlese en krise, der
kunne brede sig til hele finanssektoren og ekonomien i
sin helhed alt afhangigt af, hvilke ledsageforanstaltninger
i forbindelse med likvidationen af banken den franske
regering matte treeffe. Kommissionen var pa davarende
tidspunkt ikke i stand til at udelukke risikoen for CL’s
insolvens pa kort sigt og derfor heller ikke i stand til at
udelukke risikoen for, at krisen vil brede sig fra CL til
hele finanssektoren. Kommissionen bestrider ikke, at der
muligvis bestar en saddan risiko, som den tog hensyn til,
da den godkendte den nedhjelp, den fik anmeldt
dengang, i afventning af en tilbundsgédende undersogelse
af hele sagen, herunder en ny omstruktureringsplan i
overensstemmelse med Kommissionens rammebestem-
melser for stette til redning og omstrukturering. Kommis-
sionen bemerker imidlertid, at staten ikke til stadighed
kan péberabe sig risikoen for en siddan krise for at
unddrage sig folgerne af traktatens artikel 92.

Som anfert i beslutning 95/547/EF, finder Kommissio-
nen, at de tab af hidtil uhert sterrelsesorden, som
redningen af CL har forarsaget, for en stor dels vedkom-
mende beror pa den statslige aktioneers utilstreekkelige
kontrol med virksomheden og den forsinkelse, hvormed
de forste vigtige omstruktureringsforanstaltninger blev
iveerksat. Disse omkostninger er udtryk for en adfaerd,
som en fornuftig aktionzer ikke ville have udvist, og de er
et udslag af en alvorlig mangel pa kontrol med banken,
der har fert til adskillige fejlgreb praeget af uansvarlige
beslutninger truffet af bankens tidligere ledere, manglen-
de gennemsigtighed i driften og regnskaberne og en
beslutningsproces, der ikke omfatter den risikoevaluering,
som normalt udger kernen i beslutningsprocessen i en
bank. Den mangelfulde interne og eksterne kontrol med
banken giver sammen med bankens forcerede ekspan-
sionsstrategi i slutningen af 1980’erne og begyndelsen af
1990’erne forklaringen pd det enestiende omfang af den
finansielle katastrofe, der har ramt CL. Kommissionen
understreger, at denne mangel pa kontrol med virksom-
heden blev forsteerket af sammenblandingen mellem
statens roller som aktionar, erhvervsdrivende, tilsynsmyn-
dighed og reguleringsmyndighed, som bevirkede, at staten
lod situationen udvikle sig til en krise af hidtil uset
omfang i strid med sine aktionzrinteresser.

Som anfert i beslutning 95/547/EF, er Kommissionen
ikke i besiddelse af talmateriale, der kan godtgere, at de
samlede omkostninger ved kapitaltilferslen i 1994 og de
forventede omkostninger ved at lade statsbudgettet bekos-

te CL’s afviklingstransaktioner er storre end de omkost-
ninger, staten ville have haft, hvis man havde valgt en
anden salgs- eller likvidationslesning. Under alle omsten-
digheder ville omkostningerne dog vare blevet mindre,
hvis staten var tradt til, fer krisen bred ud.

Kommissionen har iser heftet sig ved de eksempler, der
kendes fra franske domstoles retspraksis i tidligere sager,
hvor statens haeftelse for gelden efter likvidationen blev
udvidet til at omfatte mere end den kapital, den havde
indskudt i virksomheden. Kommissionen og EF-Dom-
stolen har allerede tidligere i tilsvarende sager (*') afvist, at
den statslige aktioners heaftelse for likvidationsgaelden
skulle kunne udvides ud over, hvad der svarer til statens
kapitalindskud i virksomheden, eftersom en sidan
udstreekning af statens heftelse ville fore til en sammen-
blanding af statens rolle som aktionzr og som tilsyns-
myndighed. Domstolens retspraksis fratager pa ingen
made sadanne transaktioner deres karakter af statsstotte,
for staten, som var vidende om denne retspraksis pa
grundlag af den franske lov om sanering og likvidation af
virksomheder fra 1985(?), burde i sin egenskab af
aktioneaer leenge inden de her omhandlede foranstaltninger
have truffet dispositioner til at forstaerke risikostyringen i
bankens ekspansionsperiode og derefter til at omstruktu-
rere eller likvidere den, da krisen bred ud. I det konkrete
tilfelde har staten séledes hverken handlet som en
fornuftig aktionaer eller en fornuftig investor i en marked-
sekonomi, i overensstemmelse med det ovenfor beskrevne
princip. Uafhaengigt heraf finder Kommissionen desuden,
at de franske myndigheder ikke har fert bevis — som
kraevet i 1985-loven — for, at staten som aktionzr kunne
sidestilles med en retlig eller faktisk leder af virksomhe-
den. Retlige eller faktiske ledere heefter for virksomhedens
likvidationsgeeld, safremt der er begaet ledelsesfejl, og
denne heftelse udstraekker sig til disse fejls finansielle
folger. Endelig bemarker Kommissionen, at selv om der
var blevet fert bevis herfor, ville den franske stat ikke pa
det grundlag kunne unddrage sig sine forpligtelser i
henhold til traktatens artikel 92, uden at det ville vere i
strid med det grundleggende retsprincip om, at man ikke
kan stette sin argumentation pa egne fejl.

Det betyder, at selv om en likvidation af CL ville have
resulteret i langt storre direkte eller indirekte omkost-
ninger end de foranstaltninger, de franske myndigheder
har truffet, ville det kunne tilskrives statens forsemmelser
som aktioner i en arreekke og derfor ikke kunne geres
gxldende til stotte for pastanden om, at de omhandlede

(*') Bla. Kommissionens beslutning 94/1073/EF, Bull, EFT L
386 af 31. 12. 1994, s. 5, og EF-Domstolens dom af 14. sep-
tember 1994 i de forenede sager C 278/92, 279/92 og 280/92,
Hytasa, Sml. 1994, s. 1-4103, praemis 22.

(*®) Lov af 25. januar 1985 om sanering og likvidation af virksom-
heder, artikel 179 og 180, Journal Officiel af 26. januar 1985.
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foranstaltninger ikke udger statsstette. Det felger af alle
disse elementer, at de her omhandlede rednings- og
omstruktureringsforanstaltningers karakter af statsstotte
ikke kan bestrides under henvisning til, at en likvidation
af banken kunne have medfert langt sterre omkostninger,
om det sa var i en situation med generel krise i hele
finanssystemet.

9. FORDREJNING AF SAMHANDELEN MELLEM
MEDLEMSSTATER

Liberaliseringen af finansielle tjenesteydelser og integra-
tionen af finansmarkederne har bevirket, at samhandelen
inden for Fellesskabet er blevet stadig mere sarbar over
for konkurrencefordrejninger. Denne tendens kan kun
blive forsteerket inden for Den @konomiske og Monetare
Union (¥). Med indferelsen af den falles valuta vil
samhandelen inden for Fallesskabet kunne forlebe uden
kursrisiko og valutaomkostninger. Men selv om bankerne
i princippet kan udeve deres vitksomhed uden at mede
nogen grenser, er der hindringer for deres ekspansion i
udlandet. De hindringer, der legges i vejen for dem,
hanger ofte ssmmen med den beskyttelse mod virknin-
gerne af konkurrence, som indenlandske banker nyder
godt af, og som ger det mindre fordelagtigt for uden-
landske konkurrenter at sgge ind pa markedet. Nar der
ydes stotte for at redde en bank til trods for dennes ringe
rentabilitet og evne til at klare sig i konkurrencen, sadan
som det er tilfeldet med CL, er der derfor risiko for
konkurrencefordrejninger pa fallesskabsplan, eftersom
stotten gor det vanskeligere for udenlandske banker at
treenge ind pa det nationale marked.

Uden den her omhandlede stette ville CL vaere blevet
likvideret eller solgt i en eller flere blokke til en eller flere
mere solide banker, eventuelt som led i en retslig proce-
dure. I en sadan situation kunne banken og dens aktivi-
teter vaere blevet overtaget af en udenlandsk konkurrent,
der enskede at etablere sig eller ekspandere i Frankrig. En
sddan procedure ville have gjort det lettere at sprede CL’s
aktiver og markedsandele pa et stort antal potentielle
kebere. Det skal bemaerkes, at den plan, som de franske
myndigheder fremlagde i juli 1997, ikke indebzrer nogen
separat afhaendelse af hvert af CL’s franske og uden-
landske datterselskaber, men blot salg af hele CL pa
bersen.

Det skal desuden bemarkes, at nar der ydes stotte til en
bank af internationalt tilsnit som CL, der leverer et bredt
spektrum af finansielle produkter til virksomheder, som
konkurrerer indbyrdes pé de internationale markeder, der
tilbyder finansielle tjenesteydelser til privatkunder i
konkurrence med andre europziske banker og samtidig

(*) Se ogsa afsnit 10.2.

ekspanderer i udlandet via sit filialnet uden for Frankrig,
ma det antages at kunne fa konkurrencefordrejende virk-
ninger pa samhandelen inden for Fellesskabet. I sarde-
leshed vil den her omhandlede stotte bla. sette CL i
stand til at reorganisere en rackke af sine aktiviteter i
udlandet, hvor CL konkurrerer med andre faellesskabsban-
ker.

Det skal bemaerkes, at CL’s internationale aktiviteter i
1997 tegnede sig for 810 mia. FRF, svarende til 54 % af
bankens samlede balance. De europxiske aktiviteters
andel af bankens aktivside udgjorde 32 % ved udgangen
af 1997, nemlig ca. 474 mia. FRF.

Den her omhandlede statslige intervention méa derfor
anses at falde ind under traktatens artikel 92, stk. 1, da der
er tale om statsstotte, der fordrejer konkurrencen péa en
made, der kan péavirke samhandelen inden for Fellesska-
bet.

10. VURDERING AF FORENELIGHEDEN MED
FZALLESMARKEDET AF STQTTEN TIL CREDIT
LYONNAIS

10.1. Retlige rammer, kriterier og metode for
vurdering af stotten til Crédit Lyonnais

Efter at have fastslaet, at de omhandlede foranstaltninger
udger statsstette efter traktatens artikel 92, stk. 1, ma
Kommissionen undersege, om denne stette kan anses at
vere forenelig med faellesmarkedet efter traktatens artikel
92, stk. 2 og 3.

Det skal ferst bemerkes, at der ikke er tale om hverken
stotte af social karakter til enkelte forbrugere eller om
stotte til fremme af udviklingen af bestemte franske regio-
ner. Der er heller ikke tale om stette, der skal rade bod pa
alvorlige skonomiske forstyrrelser, eftersom stetten har til
formal at afhjelpe vanskelighederne i en enkelt stotte-
modtagende virksomhed, CL, og ikke akutte vanskelig-
heder i alle virksomheder i sektoren. Stetten kan felgelig
ikke betegnes som varende i felleseuropzisk interesse.
Den eneste undtagelsesbestemmelse, der vil kunne
komme i betragtning, er undtagelsen i artikel 92, stk. 3,
litra c). I henhold til denne bestemmelse kan Kommis-
sionen godkende »stortte til fremme af udviklingen af
visse erbvervsgrene (.. .), ndr den ikke endrer sambandel-
svilkdrene pd en mdde, der strider mod den feelles inte-
resse«. 1 sin vurdering af stettens forenelighed med den
feelles interesse tager Kommissionen hensyn til konkur-
rencefordrejningernes omfang, de modydelser, der
prasteres for at begrense disse fordrejninger, stottens
begransning til, hvad der er strengt nedvendigt, og den
stottemodtagende virksomheds levedygtighed.
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Kommissionen har opstillet de betingelser, der ma vare
opfyldt for at gere brug af denne undtagelse, i sine
rammebestemmelser for omstruktureringsstette (>*). I disse
rammebestemmelser fastslas det, at »stotte til omstrukiu-
rering rejser serlige konkurrenceproblemer, da den kan
veelte en unfair del af byrden i forbindelse med struktur-
tilpasningerne og de hermed forbundne sociale og indus-
trielle problemer over pd andre producenter, der klarer
sig uden stotte, og pd andre medlemsstater«. Kommis-
sionen finder, at omstruktureringsstette kan fremme udvi-
klingen af eokonomiske aktiviteter uden at pavirke
samhandelen pé en made, der strider mod den felles inte-
resse, nar felgende betingelser er opfyldt:

1) der skal foreligge en omstruktureringsplan opstillet pa
grundlag af realistiske hypoteser, som inden for en
rimelig frist kan sikre den fornedne mindsteforrent-
ning af den investerede kapital og saledes sikre virk-
somhedens levedygtighed pa lang sigt

2) der skal ydes tilstreekkelige modydelser, der kan opveje
stettens konkurrencefordrejende virkninger og sikre, at
stotten ikke strider mod den felles interesse

3) stotten skal sta i rimeligt forhold til de tilstraebte mal
og vare begranset til, hvad der er strengt nedvendigt
for omstruktureringen, saledes at en sé stor del af sane-
ringsbestraebelserne som muligt ydes af virksomheden
selv

4) omstruktureringsplanen skal gennemferes fuldt ud, og
enhver anden forpligtelse fastlagt i Kommissionen
endelige beslutning skal opfyldes

5) der skal indferes et system for kontrol med opfyldelsen
af ovenstdende betingelse.

I henhold til disse rammebestemmelser for omstrukture-
ringsstette ber det normalt kun vaere nedvendigt at yde
omstruktureringsstotte én gang. Den omstendighed, at
der to gange tidligere, nemlig i 1995 og 1996, er ydet
sadan stette, samt stottens sterrelse og konkurrenceford-
rejende virkninger ger det pakrevet at foretage en serlig
omhyggelig og tilbundsgdende undersegelse af, om de
ovennavnte betingelser er opfyldt.

10.2. Konkurrencevilkarene for CL’s aktiviteter og
statsstottens konkurrencefordrejende  virk-
ninger

Den europziske banksektor, og ikke mindst den franske,
befinder sig i @jeblikket i en tilpasningsfase praget af
héard konkurrence péa baggrund af den stedfundne liberali-
sering af kapitalmarkederne, den hurtige teknologiske
udvikling og indferelsen af den falles valuta. Den defini-
tive abning af markederne og tabet af de indtegter,

(% EFT C 368 af 23. 12. 1994, s. 12.

bankerne havde ved at veksle @MU-landenes valutaer, vil
skaerpe de konkurrencemaessige spandinger inden for EF.
Denne situation vil kunne fremskynde koncentrationen
pé udbudssiden i form af fusioner mellem banker eller
finansielle virksomheder i bredere forstand, bl.a. pa grund
af den komplementaritet, der findes mellem bank- og
forsikringsvirksomhed (bankerne er faktisk igennem de
seneste ar blevet nogle af de sterste leveranderer af forsi-
kringsprodukter). En sddan koncentration pa udbudssiden
kan ikke undgé at fere til yderligere omstruktureringer,
for at satte de nye grupperinger i stand til at udnytte
synergimulighederne fuldt ud og eliminere de overlapnin-
ger, sammenlaegningerne medferer.

Crédit Lyonnais opererer saledes i en staerkt konkurrence-
preeget kontekst. Sével pé privatkundeomradet som pa
erhvervskundeomradet og inden for kapitalmarkedsaktivi-
teterne er banken udsat for et meget steerkt konkurrence-
pres. Pa  erhvervskundeomradet i  Europa  har
konkurrencen reduceret den fortjeneste, der er forbundet
med finansiel assistance, som er blevet lebende udhulet
gennem de sidste ti ar. Bankerne sgger at keempe mod
denne nedgang i deres veerditilvakst ved at satse mere pa
provisionsbarende ydelser, som generelt tegner sig for en
stigende andel af de franske bankers nettobankindtjening.

Som beskrevet ovenfor, er der flere drsager til statsstotten
til CL: alt for store, og ukontrollerede engagementer i
ejendomssektoren, en uforsigtig ekspansion i udlandet,
hvortil kommer, at aktionzren ikke forte en tilstreekkeligt
effektiv kontrol og ikke i tide fik sat en stopper for ledel-
sernes risikobetonede dispositioner. Med andre ord var det
den samlede styring af CL’s aktiviteter, der ikke slog til.

I betragtning af den forsinkelse, hvormed CL reagerede pa
konjunkturomslaget og den begyndende krise (det vedva-
rende fald i lejeindteegter og priser pa ejendomsmarkedet
siden 1990), og den meget langsomme genopretning er
det klart, at den meget omfattende statsstotte, der i dag er
tale om, ogsd er et resultat af den tillid, CL’s ledelse har
haft til staten som aktionar, der under alle omstendig-
heder var nedt til at deekke fortidens fejlgreb, saledes som
det fremgar af de argumenter, som de franske myndig-
heder har fremfert angdende de omkostninger, alternative
lesninger ville have vaeret forbundet med. CL var natur-
ligvis ikke den eneste koncern, der anlagde en yderst
spekulativ politik, men det var kun de statsejede virksom-
heder, der kunne regne med statsstette, medens de private
banker af markedskrafterne blev tvunget til at omstruktu-
rere drastisk eller treede i retslig likvidation. Dette giver
anledning til meget ulige vilkar for henholdsvis offentlige
og private banker, hvilket indebeerer en alvorlig fordrej-
ning af de normale markedsvilkar. I det konkrete tilfaelde
er der grund til at tro, at uden statens bestandige impli-
citte eller eksplicitte stotte ville CL ikke have anlagt sin
hasarderede politik eller ville i hvert fald have sat tidligere
og mere beslutsomt ind pa at rette op pa situationen.
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En siddan offentlig stette, som i sidste instans betyder, at
staten udsteder en »overlevelsesgaranti« til de kriseramte
banker, siledes som det blev understreget i »Rapport
d’information nr. 52« fra det franske senat (*%), indebeerer
ogsa en beskyttelse af deres kreditorer. Denne beskyttelse
fratager imidlertid disse kreditorer tilskyndelsen til at fore
tilsyn med deres debitorers adfeerd. Bankerne er saledes
ikke laengere underlagt markedets kontrol og sanktioner.
En sadan beskyttelse er ikke alene urimelig og overdre-
ven, men kan ogsd »tilskynde til en uforsvarlig ledelse af
bankerne« — saledes som det hedder i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 94/19/EF af 30. maj 1994 om
indskudsgarantiordninger (*). Den stette, som den
statslige aktionar ydede, og som igen gav banken
mulighed for at opnd markedets stotte, forte til, at den
nedvendige genopretning blev forsinket, og at statsstetten
blev @get. Helt i trdd med erkleringerne fra Radet og
Europa-Parlamentet er Kommissionen derfor fuldt enig i
den opfattelse, der ofte kommer til udtryk i akademiske
kredse og som underbygges af bankkriserne i flere lande,
nemlig at CL’s krise er et »moral hazard«-problem.

Det ma desuden fremhaves, at stottens konkurrenceford-
rejende virkninger ikke blot bererer CL’s og de andre
stottemodtagende offentlige bankers hidtidige dispositio-
ner, men ogsa kan danne grundlag for forventninger til
fremtiden. Som de britiske myndigheder anferte i de
bemarkninger, de fremsatte under denne procedure, kan
den gentagne ydelse af statsstotte skabe forventninger hos
bankens ledelse om fremtidig stette, hvilket kan forarsage
nye konkurrencefordrejninger. Nar der ydes statsstette til
de mest skrobelige banker, har det desuden meget nega-
tive indvirkninger og kan vare med til at presse
avancerne i sektoren ned. I seerdeleshed nar der ydes stats-

stotte gentagne gange som i CL’s tilfelde, er der tale om
at belenne ineffektivitet, hvilket er helt i strid med
markedsdisciplinen. Det er da ogsa derfor, at det i ramme-
bestemmelserne for statsstette til redning og omstrukture-
ring er anfert, at det normalt kun ber vare nedvendigt at
yde statsstotte én enkelt gang.

Nar staten stort set systematisk treeder til med stotte til
kriseramte offentlige banker (CL, GAN-CIC, Crédit
Foncier de France, Marseillaise de Crédit, Comptoir des
Entrepreneurs), og i det fleste tilfeelde har gjort det
gentagne gange, forringes de konkurrencevilkdr, som
franske og europaxiske banker ma operere under i
Frankrig. Det skaber @gede vanskeligheder i hele finans-
sektoren, navnlig for de private bankers rentabilitet,
hvilket indebzrer alvorlige konkurrencefordrejninger,
ogsé for de banker fra andre medlemsstater, der opererer i
Frankrig, eller som heemmes heraf i udviklingen af deres
aktiviteter i Frankrig. Som det blev understreget i en
rapport fra »Commissariat Général au Plan«(¥), kan de
heraf felgende ulige vilkar for adgang til og udtreeden fra
den franske banksektor skabe en kunstig blokering i den
franske banksektor, hvor den frie adgang til markedet
normalt burde vaere opvejet af en fri udtreeden fra det.
Dette misforhold er en af de vasentligste, maske den
vaesentligste, arsag til de vanskeligheder, den franske
banksektor befinder sig i(*). Som det anferes i den
ovenfor navnte rapport fra det franske senats finansud-
valg, »bar regeringerne, ved konsekvent at afvise mulig-
beden for likvidation eller afbendelse, kun gjort disse
(deres) valg, mere bekostelige, da forst det stod klart, ar
stottepolitikken ikke virkede effektivi. Crédit Lyonnais er
et sorgeligt eksempel pd, at disse halve losninger koster
dyrt« (¥).

Tabel 16

Statsstotte ydet til offentlige franske bankkoncerner

Antal stotteprojekter Samlet nominel stotte
Stettemodtager . (1992-1998)
8 siden 1992 (mia. FRF)
Crédit Lyonnais 4 102 (mindst)
Société Marseillaise de Crédit (') 4 2,1
Comptoir des entrepreneurs 4 15,2
GAN-CIC 2 23,76
Crédit Foncier de France (3 1 25
I alt 168

(") Et andet kapitalindskud af endnu ikke fastlagt sterrelsesorden ventes foretaget i 1998.

() 25 mia. FRF er belebet for den kassekredit, staten har stillet til radighed, og der ventes ydet anden stotte, hvis sterrelse
endnu ikke kendes (ubegranset statsgaranti og statens tilsagen om at treeffe enhver nedvendig foranstaltning, for at CFC

fortsat kan besta efter 31. juli 1996).

(*%) »Sénat de la République francaise: Banques. Votre santé nous
intéresse«, rapport udarbejdet af Alain Lambert (senatsmed-
lem, ordferer) for parlamentets finans-, budgetkontrol- og na-
tionalregnskabsudvalg om det franske banksystems situation
og udsigter, nr.nr. 52, 1996-1997.

() EFT L 135 af 31. 5. 1994, s. 5.

() »Le systéme bancaire francais«, oktober 1996, indleg fra
Commissariat Général au Plan til det franske senats finansud-
valg, serlig s. 86, i rapport nr. 52 fra senatets finansudvalg.

(*) Jf. den ovenfor citerede Lambert-rapport, s. 56.

(*) Jf. den ovenfor citerede Lambert-rapport, s. 60.
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Enhver varig lesning for CL og det offentlige banksystem
i Frankrig forudsaetter derfor, at der gennemferes en
reform af den samlede kontrol med ledelsen af koncernen
(»corporate governance«) og dens filialer, og at der findes
en lesning pa det »moral hazard«-problem, som sikker-
heden for, at staten i sidste instans traeder til med stotte,
har skabt. I det konkrete tilfeelde finder Kommissionen, at
den franske regerings tilsagn om at privatisere og skeare
drastisk ned pad CL’s aktiviteter kan give en varig lesning
pé problemerne omkring den mangelfulde ledelse af
banken, man hidtil har kunnet konstatere.

Det skal i den forbindelse bemzrkes, at den fortolkning,
som de franske myndigheder i adskillige tilfeelde har
anlagt af artikel 52 i den franske banklov fra 1984 (citeret
ovenfor i afsnit 9), har skabt yderligere konkurrenceford-
rejninger i den franske banksektor. Ifslge de franske
myndigheder har en banks aktionaerer pligt til at treede til
med stette til en kriseramt bank, hvis de pengepolitiske
myndigheder opfordrer dem til det. Det ma i den forbin-
delse understreges, at det skaber ulighed mellem private
banker og de offentlige banker, hvis aktionar har
ubegreensede midler til sin radighed, og at en sadan
fortolkning ferer til en i skonomisk henseende irrationel
ressourceallokering og griber forstyrrende ind i de
normale markedskrefter og konkurrencevilkar i den
franske banksektor. Denne tvangsbetonede fortolkning af
den franske banklov, som Cour d’Appel i Paris for nylig
forkastede i en dom, har helt sikkert bidraget til den ufor-
sigtige adferd, de offentlige franske bankers ledelse har
udvist i deres tillid til deres statslige aktionzrs stort set
systematiske opbakning. Ved at skabe sadanne forvent-
ninger har denne fortolkning @get de allerede
eksisterende konkurrencefordrejninger. At de franske
myndigheder stadig i mange tilfeelde, hvor det drejer sig
om bankkriser, paberaber sig den tvingende karakter, som
de tillegger banklovens artikel 52, viser, at den statslige
aktionzer ikke fuldt ud har draget konsekvensen af de
gentagne kriser i offentlige franske banker, men er parat
til at gentage visse af fortidens fejl.

Kommissionen mener — ikke mindst nar de franske
myndigheder selv fremferer det argument, at en krise i en
storbank som CL risikerer at brede sig til hele finanssek-
toren (det sakaldte »too big to fail<-argument) — at de
franske myndigheder i stedet for en sadan praktisk taget
ubetinget stotte tvaertimod i den fwlles interesse ber
anlegge en helt anden strategi til lesning af bankkriser
for at mindske deres konkurrencefordrejende virkninger.
Den gar ind for, at man i stedet satter ind pa at ansvarlig-
gore bade de private og de offentlige bankers ledere. Det

forudsaetter ikke alene, at de ansvarlige myndigheder klart
og offentligt tilkendegiver, at bankerne normalt er under-
lagt markedets sanktioner, og at de lige sé lidt som andre
virksomheder er sikret mod at blive likvideret (saledes
som det franske banktilsyn anferte i sin tidligere omtalte
1995-rapport), men ogsd, at staten i sin egenskab af
aktioneer handler i overensstemmelse hermed i sin
behandling af bankkriser og uden at gere forskel pa
offentlige og private banker. En sadan politik ber ledsages
af foranstaltninger til beskyttelse af smasparere, f.eks. ved
hjelp af indskudsgarantiordninger (*). Den forudsetter
ogsa foranstaltninger, der kan sikre en velordnet likvida-
tion af insolvente banker for at begrense krisernes
omfang og forhindre, at de breder sig til resten af finans-
sektoren og hele ekonomien. Kommissionen finder, at
medlemsstaterne rader over de instrumenter — bla. i
form af midlertidig sikkerhedsstillelse for gaeld — der skal
til for at stette en sddan velordnet likvidation og om
fornedent forhindre, at situationen udarter til en system-
krise. Kommissionen har radfert sig med en »vismands-
gruppe« bestdende af tidligere centralbankchefer i
medlemsstaterne, som har givet deres tilslutning til
Kommissionens synspunkter.

10.3. Vurdering af Crédit Lyonnais’ levedygtighed
pa grundlag af hypoteserne i den plan, som
Kommissionen fik forelagt i juli 1997

Som naevnt er hovedprincippet i rammebestemmelserne
for omstruktureringsstotte, at der »kun kan godkendes
stotte i de tilfeelde, bvor det er i Fellesskabets interessex.
I sin analyse af den plan, de franske myndigheder har
fremlagt, har Kommissionen sammen med sin konsulent-
bank allerforst undersegt, om de forskellige hypoteser i
planen hanger sammen indbyrdes. Denne analyse af
planen foregriber pa ingen made de @ndringer, som even-
tuelt matte blive foretaget i den under hensyn til Felles-
skabets statsstottepolitik, og disse hypoteser betragtes
saledes ikke af Kommissionen som varende urerlige.

Ifelge de franske myndigheders plan skulle CL med en
»fuldsteendig neutralisering« af lanet kunne ege sit over-
skud fra 0,2 mia. FRF i 1996 til 3,2 mia. FRF i ar 2000
(koncernens nettoresultat efter overskudsklausul). Efter ar
2000 skulle disse resultater ifelge Kommissionens konsu-
lentbank i betragtning af det pane niveau stabilisere sig
og herefter kun vokse langsommere.

(*) Direktiv 94/14/EF om indskudsgarantiordninger foreskriver,
at medlemsstaterne indferer sidanne ordninger, EFT L 135 af
31. 5. 1994, s. S.
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Tabel 17

Udvikling i Crédit Lyonnais resultater ifglge planen fra juli 1997

(mia. FRF)
1996r 1997r 1998e 1999 2000e
»Neutraliseringens« finansielle virking 3,0 3,3 3,0 2,7 24
Med »neutralisering« 0,2
Koncernens nettoresultat (efter overskudsklausul) 1,0 1,7 2,2 3,2

NB: Tallene for 1996 og 1997 er baseret pa de konstaterede resultater. Tallene for 1998-2000 er beregnet til nutidsvaerdi
ifelge de franske myndigheders oplysninger i marts 1998. Tallene er derefter tilbagediskonteret igen i maj 1998, jf.

tabel 18.

Efter de omstruktureringsforanstaltninger, der blev
gennemfert i det franske filialnet, vil CL’s sterste indtje-
ningskilde veere filialerne i Frankrig, som ventes at tegne
sig for ca. 57 % af CL’s nettoresultat (*) i ar 2000.

Den analyse, Kommissionens konsulentbank har foretaget
med udgangspunkt i de af CL fastsatte mal (gradvis bers-
notering omkring ar 2000, universalbank i Frankrig og
erhvervskundebank i resten af verden), ferer til flere
konklusioner.

For den franske divisions (DCAF) vedkommende har
Kommissionens konsulentbank fundet CL’s prognoser
fornuftige. De er baseret pa en klar strategi, der tager sigte
pa at forsvare de eksisterende markedsandele og
nedbringe driftsomkostningerne. Planen hviler pa den
forudsetning, at programmet for nedskaering af omkost-
ningerne og forbedring af aktivernes kvalitet lykkes. I det
omfang, hvori CL ikke har ambitioner om at genvinde
markedsandele (undtagen inden for forbrugerkreditter,
som led i partnerskabet med Cetelem), forekommer de
fastsatte mal at veere inden for CL’s rekkevidde. Kommis-
sionens konsulentbank har foretaget en sakaldt »felsom-
hedsanalyse«, der viser, at selv om det antages, at hvor CL
kun far nedbragt sine generalomkostninger og sin
omkostningsprocent i et vasentligt langsommere tempo
end planlagt, vil det ikke rokke ved CL’s rentabilitet.
Derimod vil egenkapitalen vokse meget langsommere, og
solvensgraden (»tier one«) vil forst komme op over 5 % fra
ar 2000. En 20 %-foregelse af hensattelserne i forhold til
planen vil kun fd en beskeden indvirkning pé resultatet
og egenkapitalandelen. Kommissionens konsulentbank
fandt, at eftersom de i forretningsplanen indeholdte hypo-
teser vedrerende omsatning og nettobankindtjening var
ret forsigtige, var det ikke nedvendigt at foretage en
felsomhedsanalyse for at tage hejde for lavere nettoban-
kindtjening.

(*) DCAF og datterselskaber af DCAF.

Kommissionens konsulentbank har ogsa gennemgaet
CL’s ovrige dispositioner. Den fremhavede, at
resultaterne i Europa under planens gennemferelse i vid
udstreekning afthang af udviklingen i BfG (som ferst plan-
laegges solgt omkring ar 2000), hvis resultater forventes at
blive stabiliseret som folge af omstruktureringen og fast-
leggelsen af nye strategiske mal. Eftersom der ifslge
planen skal foretages omfattende afhandelser i Europa, vil
udviklingen i Europa blive pavirket af ekstraordinaere
forhold, alt efter om athaendelserne medferer gevinst eller
tab for CL. Kommissionens konsulentbank bemarkede, at
efter opgivelsen af de internationale privatkundeaktiviteter
og i takt med den igangvarende integration af aktivite-
terne pa kapitalmarkedet og erhvervskundeaktiviteterne
vil der kunne opnas betydelige synergieffekter, som kan
hjelpe med til at fastholde bankens store kunder og gere
det lettere for den at na sine mal. I serdeleshed blev der
peget pa Crédit Lyonnais Americas, som er en af de fa
banker i USA, der er godkendt som erhvervs- og forret-
ningsbank, samt Crédit Lyonnais Securities Asia, som er
staerkt specialiseret inden for maeglervirksomhed, som to
af bankens trumfkort. Disse to solide trumfkort bekraef-
tede, at bankens internationale strategi og finansielle
prognoser har en fornuftig karakter.

Pa grundlag af konsulentbankens arbejde drog Kommis-
sionen den konklusion, at den forretningsplan, den fik
forelagt i juli 1997, som helhed var realistisk pé basis af
de hypoteser, der blev lagt til grund, og som byggede pa
en rimelig vekst og ikke alt for ambitigse mal, der kunne
foranlede CL til at fere en aggressiv prispolitik. Denne
plan, som hznger godt sammen, giver en tilstreekkelig
rentabilitet omkring ar 2000, saledes at CL forekommer at
vaere levedygtig pa lang sigt med den stette og de mody-
delser herfor, som de franske myndigheder angav i juli
1997. CL’s resultater i 1997 ser ud til som helhed at
bekraefte denne konklusion. Det skal bemarkes, at CL’s
nettobankindtjening var sterre end i 1996, selv om der 1
planen var forudset en betydelig nedgang.
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Flere forhold ma tages i betragtning ved vurderingen af
disse konklusioner. CL’s resultater ber ses i forhold til
resultaterne i de banker, der bedst kan sammenlignes med
CL. I betragtning af CL’s meget vidtspeendende aktiviteter
er det ikke let at foretage en sadan sammenligning, det vil
kreeve en gennemgang af et betydeligt antal banker og
markeder pa basis af en lang rakke forskellige kriterier,
bdde med hensyn til sterrelse, struktur, organisation,
rentabilitet, distribution, nationale og internationale akti-
viteter osv. I den gennemgang, som Kommissionens
konsulentbank har foretaget, har den ikke blot set pa de
franske banker, der har mest til faelles med CL, som f.eks.
Société Générale og BNP, men ogsd pa de aktuelle
tendenser pa de andre bankmarkeder i Europa og i hele
verden.

Heraf fremgar, at de omstruktureringsforanstaltninger, CL
har sat i gang, er omfattende, men endnu ikke tilende-
bragt. CL har stadig vk et stort antal ansatte og filialer,
hvilket afspejles i betydelige generalomkostninger. Som
folge af overferslen af aktiver for 190 mia. FRF til afvi-
klingsstrukturen, er aktivbeholdningens bruttorentabilitet
forbedret (malt efter forholdet mellem renteafkast af de
gennemsnitlige aktiver og bruttodriftsresultat i forhold til
de gennemsnitlige aktiver) men CL’s nettorentabilitet
(afkast af aktiver og af egenkapital) ligger fortsat langt
under de sammenlignelige konkurrenters afkast. Omkost-
ningskoefficienten (76 % i 1997) er fortsat for hej i
forhold til CL’s franske konkurrenter (hvis omkostnings-
koefficient ligger pé ca. 70 %) og udenlandske konkur-
renter (ca. 60 %).

Med udsigt til den endelige gennemferelse af den ekono-
miske og monetare union er der stor sandsynlighed for,
at det bliver nedvendigt for de fleste europeziske banker
og sa meget desto mere for CL at nedbringe denne
omkostningsprocent yderligere. Afviklingstransaktionerne
har helt klart forbedret aktivernes kvalitet, og i dag er
man naet op pa en mere rimelig dakning af de tvivl-
somme fordringer. I betragtning af, at det kritiske punkt,
der har veret rsagen til stersteparten af CL’s problemer,
har veret den mangelfulde risikostyring, er der dog endnu
ikke fuld klarhed over, om banken pa mellemlang sigt
med de nye risikostyringssystemer vil vere i stand til at
forudse, forebygge og styre sterre risici pa mellemlang sigt
og imedega uventede begivenheder med egne midler.

Endelig bemarkes, at i forhold til den strategi, der er lagt
med hensyn til geografisk udstreekning og aktivitetsomra-
der, har CL malt efter sin sterrelse og omfanget af de
vaegtede forpligtelser et langt svagere kapitalgrundlag end
konkurrenterne, hvilket bla. ger det dyrere for CL at
skaffe sig finansiering pa kapitalmarkederne som felge af
sin ringere rating og begranser bankens vakstmuligheder.
Uden den stette, CL har modtaget, havde banken mattet
reducere sine markedsandele i Frankrig betydeligt, men
den har i dag stadig stort set lige sa store markedsandele

som sine vigtigste konkurrenter. CL vil ferst kunne
anlegge en vekststrategi — béde med hensyn til balan-
cesum og markedsandele — nar banken er naet op pa en
langt sterre egenkapital end den, som den rader over i
dag, og medmindre CL igen far tilfert ny kapital, forud-
seetter det adskillige ar med positive resultater.

Pé grundlag af den anmeldte plan ma det folgelig konklu-
deres, at CL er levedygtig, men endnu mé yde en meget
stor indsats for at konsolidere den igangveerende geno-
pretning. Kommissionen ma3 i sin vurdering af CL’s leve-
dygtighed desuden tage hensyn til de meget betydelige
andringer, det er nedvendigt at foretage i den fremlagte
plan som folge af nedvendigheden af at begrense stats-
stotten mest muligt og kravet om modydelser, der kan
opveje konkurrencefordrejningerne som foreskrevet ved
Feellesskabets konkurrenceregler (jf. afsnit 10.4 og 10.5
nedenfor).

10.4. Proportionaliteten mellem stotten og om-
struktureringens omkostninger og fordele —
Andring af prognoserne i den anmeldte plan

Der erindres om, at det i rammebestemmelserne for stats-
stotte til redning og omstrukturering er anfert, at »for at
begreense stottens konkurrencefordrejende virkninger md
det undgds blot at stille midler til radighed for virksom-
beden, som kan anvendes til aggressive, markedsfordrej-
ende aktiviteter uden tilknytning til strukturomlegnin-
gen«. For at kunne vurdere, om stetten star i et rimeligt
forhold til det tilstraebte mal, og om CL i forhold til sine
midler yder et sa stort bidrag som muligt til den omstruk-
tureringsplan, Kommissionen har faet forelagt, saledes
som det kreves ifslge rammebestemmelserne for
omstruktureringsstette, har Kommissionen foretaget en
sondring mellem den stotte, der er en konsekvens af de
ogede tab i CDR, og den, der beror pa @ndringen af
vilkérene for CL’s lan til EPFR.

Stetten til CL til dekning af CDR’s og EPFR’s under-
skud, beror hovedsagelig pa de omstendigheder, der
udleste afviklingstransaktioner i 1995, og det er vanskeligt
for de offentlige myndigheder at @ndre stettens sterrelse,
uden dermed at rokke ved de grundleggende principper
for afviklingstransaktioner, specielt princippet om, at
CDR’s underskud beres af EPFR. Disse tab mé per defi-
nition (medmindre CDR’s forvaltning er behaftet med
fejl, hvilket ma godkendes i hvert enkelte tilfelde)
henferes til CL i det omfang, hvor CDR har overtaget
bankens darlige aktiver og fordringer. Eftersom CDR er et
ikke-konsolideret datterselskab af CL (som CL i henhold
til beslutning 95/547/EF ikke har nogen beslutningsbefo;j-
elser i), bererer disse tab ikke leengere CL’s finansielle
situation, eftersom staten har overtaget dem ved sin kapi-
taltilfersel til EPFR.
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Vilkérene for CL’s 1an til EPFR har derimod en direkte indvirkning pa CL’s rentabilitet. Som det
fremgar af den ovenstdende tabel 13, forer »neutraliseringen« af nettotransaktionsomkostningerne
for dette 18n til en meget betydelig zndring af CL’s resultater. Denne lgsning er en af de mulig-
heder, der star til rddighed for staten, som allerede har foretaget sadanne sendringer i forbindelse
med den nedhjelp, der blev ydet i 1995 og 1996, for at forbedre CL’s finansielle situation.
Kommissionen har derfor vurderet, om den yderligere stette stir i et rimeligt forhold til det
tilstreebte mal, pa grundlag af neutraliseringen af lanet til EPFR og opgivelsen af nulkuponobli-
gationen, der indebarer en betydelig foregelse af EPFR’s omkostninger ved denne transaktion,
som skal bares af staten.

»Neutraliseringen« af lanet til EPFR vil kun kunne betragtes som nedvendig, hvis CL ikke selv er
i stand til at finansiere sine omkostninger ved lanet til EPFR (ud over forrentningen pa 85 % af
pengemarkedsrenten). Der erindres om, at denne konstruktion er en af de mader, hvorpd CL
yder bidrag til sin genopretning og dermed til at begrense statsstotten. Det ma ogsa understre-
ges, at denne »neutralisering« ikke kan sidestilles med en (statsstettet) investering, der pavirker
bankens balance, men derimod udger en post pa resultatopgerelsen. Nedvendigheden af denne
neutralisering ma derfor vurderes i forhold til CL’s finansielle situation.

I begyndelsen af maj 1998 opstillede CL nye resultatprognoser pa grundlag af de modydelser i
form af aktivafhaendelser, der er lagt til grund i naervaerende beslutning. Disse aktualiserede data
viser, at grundhypoteserne i planen har @ndret sig meget, og at CL i arene 1997-1999 ikke vil
kunne fa overskud uden en neutralisering af lanet, som i hvert af arene er storre end CL’s resultat
(for overskudsklausul). Forskellen er serlig stor i 1999, hvor CL forudser et nettoresultat, der
ligger 2 mia. FRF under prognoserne fra juli 1997. Kommissionen kan godtage, at uden en
neutralisering af lanet til EPFR i 1997-1999 er der risiko for, at CL’s underskud vil skabe alvor-
lige spendinger i betragtning af CL’s darlige kreditrating og den omstendighed, at ratingsel-
skabet Moody’s satte banken under observation i begyndelsen af 1998, hvilket kan bringe
bankens omstrukturering i fare. Kommissionen anerkender, at de omkostninger ved omstruktu-
reringen, der opereres med i den plan for lukninger og afhandelser, som den franske regering
har forpligtet sig til at fa gennemfert, vejer meget tungt i drene 1998 og 1999, som er to ar af stor
strategisk betydning for koncernen i betragtning af den privatisering, der skal vere tilendebragt i
oktober 1999.

Tabel 18

Reviderede prognoser 1996-2000

(mia. FRF)

1997 1998 1999 2000
Neutraliseringens finansielle virkinger 33 3,0 2,7 24
Koncernens nettoresultat (fer overskudsklausul)
med neutralisering:
— Nye overslag 1,9 [-..] [-..] 3,6
— Planen fra juli 1997 2,3 2,7 4.5 6,6
Forskel i forhold til planen fra juli 1997 —0,4 [-..] [...] -30

NB: De er baseret pa bankens resultater (1996-1997) og prognoser ajourfert i maj for at tage hgjde for aktivafhandelsernes
indvirkninger pa bankens omsaetning og resultater. De tal, der ligger til grund for denne tabel, blev af CL fremsendt til
Kommissionen i maj 1998.

I overensstemmelse med udtalelser fra repreesentanter for CL pa et mede den 7. maj 1998 regner
CL i ovrigt med, at sa snart omstruktureringerne i forbindelse med afthandelserne har fundet
sted, vil banken fra ar 2000 veere i stand til at finansiere sin videre udvikling uden den fuldsten-
dige »neutraliseringe« af lanet, som de franske myndigheder oprindeligt foreslog i juli 1997. Det
ma her understreges, at de talrige elementer, der beror pa de omstruktureringer, som felger af
narvaerende beslutning, ikke vil gere sig galdende ud over ar 2000 i betragtning af tidsplanen
for athaendelsen af aktiverne, som skal veere afsluttet den 31. december 1998. Ved privatiseringen
af CL i 1999 méa de mellemfristede udsigter for CL derfor ventes at vaere langt mere gunstige,
forudsat at banken videreferer den interne omstrukturering, den har sat i gang, og som bl.a. tager
sigte pa at fa omkostningskoefficienten (forholdet mellem generalomkostningerne og nettoban-
kindtjeningen) bragt ned pa ca. 70 %.
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Kommissionen finder, at CL’s privatisering og enden pi
usikkerheden omkring stetteplanen helt og holdent vil
@endre bankens driftsvilkar. Den vil fa lettere adgang til at
skaffe sig oget egenkapital pd kapitalmarkedet. CL’s
finansieringsomkostninger, som for @jeblikket er sterre
end konkurrenternes pé grund af CL’s dérlige rating, ma
antages gradvis at blive mindsket. CL’s rentemarginaler
ma derfor ventes at komme op pa samme niveau som de
vigtigste konkurrenters. Forbedringen af rentemargina-
lerne vil bidrage til den nedbringelse af driftsomkostnin-
gerne, der allerede er i gang med reduktionen af omkost-
ningskoefficienten. Efter privatiseringen ser der derfor ud
til at vaere skabt forudsaetninger for, at CL kan komme
ind i en varig god cirkel. Kommissionen bemarker i
ovrigt, at CL’s problemer blev sarlig akutte under
konjunkturafmatningen i 1992 og 1993. En bank er serlig
sarbar over for konjunkturudviklingen, ikke blot fordi den
direkte pavirker dens vackst (i det konkrete tilfeelde ma
CL’s veekst pd mellemlang sigt antages fortsat at ligge pa
et lavt niveau, fordi der stadig vil vare lagt loft over
bankens ekspansion), men ogsa fordi kunderisiciene og
antallet af uindfriede fordringer er langt lavere i hgjkon-
junkturperioder. I betragtning af, at de okonomiske
udsigter i Europa tegner positivt pda mellemlang sigt
takket vere den vackst og stabilitet, den ekonomiske og
monetaere union vil fere med sig, finder Kommissionen,
at der er gode forudsaztninger for den fortsatte sanering af
CL, siledes at banken vil kunne tilendebringe den igang-
vaerende omstrukturering og den drastiske nedskaering af
balancen, der skal gennemferes i henhold til naerverende
beslutning, bl.a. under hensyn til de granser, der szttes
for bankens vakst. P4 dette grundlag finder Kommis-
sionen pad baggrund af CL’s seneste prognoser, at den
vurdering af CL’s levedygtighed, der blev foretaget pa
grundlag af den oprindelige plan fra 1997, stadig holder
stik.

Kommissionen har konkluderet, at den fuldstendige
neutralisering af lanet for arene 1997, 1998 og 1999 ber
godkendes, og at CL derefter vil vare i stand til at daekke
omkostningerne ved at refinansiere de langfristede passi-
ver, som lanet til EPFR hviler p4, uden at CL’s levedyg-
tighed herved bringes i fare.

Denne begraensning bergrer ikke stottebelebet beregnet
(jf. tabel 15) pa basis af den fuldsteendige neutralisering af
lanet. Hvad staten mister som felge af @ndringen af
bankens vaerdi, vil svare til nedsattelsen af stottebelsbet,
saledes at indvirkningerne pa stettens nettobeleb kun
bliver ubetydelig for statskassen (**).

Pa grundlag heraf anslés den yderligere stotte, som er
genstand for naerverende beslutning, til at udgere mellem

(*?) Det antages almindeligvis, at de skattemaessige virkninger af
udsving i driftsindtegterne opvejes af en marginal multiplika-
torkoefficient mellem bankens vaerdi og verdien af dens
egenkapital.

53 mia. og 98 mia. FRF ud over den stette, som Kommis-
sionen godkendte i 1995 og 1996.

Kommissionen og den franske regering er i gvrigt enedes
om, at der kan indferes en finansiel mekanisme, der skal
have samme dempende virkning pd CL’s vakst som
bankens forpligtelse til at anvende en rente pa 85 % af
pengemarkedsrenten pa lanet til EPFR, dvs. en lavere
rente end den, der gjaldt for CL’s refinansiering til penge-
markedskoefficienten. Den nye mekanisme, der i overens-
stemmelse med det ovenfor naevnte princip om den
private markedsekonomiske investor ikke ma indeholde
nogen ny stette til CL (jf. afsnit 10.6 nedenfor), indebaerer
en forhojelse af renten pé lanet til EPFR til 100 % af
pengemarkedsrenten.

I betragtning heraf fastsldr Kommissionen, at CL’s mang-
lende ydelse af lanet pa 10 mia. FRF til EPFR, som skulle
finansiere EPFR’s tegning af en nulkuponobligation,
ganske vist beted et indtegtstab for staten (som Kommis-
sionen har medregnet ved beregningen af stetten og de
deraf felgende modydelseskrav), eftersom EPFR ikke fik
mulighed for en langfristet anvendelse af en kortfristet
ressource, men ikke far nogen direkte indvirkning pa
Crédit Lyonnais, som blot undgar at skulle yde et lan pa
10 mia. FRF til pengemarkedsrenten, og heller ingen
indvirkning pa bankens resultat og solvensgrad (*)).

10.5. Modydelser i rimeligt forhold til de konkur-
rencefordrejninger, stotten til Crédit Lyonnais
skaber

Den helhedsanalyse, Kommissionen foretager, nar der er
ydet stotte til omstrukturering af en kriseramt virksom-
hed, ma gennemferes under hensyn til den felles inte-
resse i den pagzldende virksomheds fortsatte bestden i
betragtning af konkurrenceforholdene i sektoren samt de
aendringer i konkurrencevilkérene, denne stotte forarsager.
Disse konkurrencefordrejninger kan mindskes ved at
begrense stetten til, hvad der er strengt nedvendigt, og
ved at kraeve passende modydelser af virksomheden. Hvis
Kommissionen pa den made kan opna en betydelig
mindskelse af konkurrencebegrensningerne, kan stetten
— forudsat at de andre betingelser i rammebestemmel-
serne for omstruktureringsstotte er opfyldt — erklaeres
forenelig med den falles interesse.

(¥) Statslan vaegtes med 0-risiko og indregnes derfor ikke i ban-
kens solvensgrad (ingen indvirkning pa de vaegtede aktiver).
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a) Vurdering af konkurrencefordrejningerne

Det skal allerferst bemaerkes, at CL uden den statte,
banken har modtaget, matte have veere likvideret. Som
fastlagt i Kommissionens rammebestemmelser for stats-
stotte til redning og omstrukturering (*), har de modydel-
ser, der kraeves til gengzld for stetten, den funktion, at de
mindsker stettens konkurrencefordrejende virkninger pa
de vigtigste af de markeder, hvor den stettemodtagende
virksomhed konkurrerer med tilsvarende virksomheder.
Den kapacitet eller de markedsandele, der saledes frigeres,
giver konkurrenterne en form for kompensation og mind-
sker de konkurrencefordrejninger, som stetten forarsager,
mest muligt.

Det ber tilfgjes, at modydelser i form af CL’s afhzendelser,
sa som dem, der var planlagt af de franske myndigheder
med henblik pé den foregdende beslutning 95/547/EF, og
som reducerer bankens balancesum, setter CL i stand til
at anvende indtagterne af disse afthaendelser til at finan-
siere omstruktureringsplanen og saledes til at lade virk-
somheden bidrage mest muligt til den. P4 den made kan
betydelige modydelser i det konkrete tilfeelde ogsa bidrage
til at begrense stetten til, hvad der er strengt nedvendigt.
Kommissionen er dog klar over, at situationen pa
markedet kan gere det vanskeligt at opna den fulde veerdi
af de afheendede aktiver.

I banksektoren indebazrer det solvenskrav, som er indfert
ved den europziske banklovgivning (kerne-kapitalen skal
udgere mindst 4% af de vagtede aktiver og
egenkapitalen i bredeste forstand skal udgere mindst 8 %)
en forpligtelse, der begreenser bankernes vackstkapacitet. I
realiteten gaelder der pa mellemlang og lang sigt et sadant
absolut kapitalkrav for alle virksomheder, men i banksek-
toren er der tale om et permanent og @jeblikkeligt krav,
som der direkte kan sattes tal pa, og som der ikke kan
slekkes pa midlertidigt, hvis banken slar ind pa en
ekspansionskurs. Et pengeinstitut, der kun lige opfylder
solvenskravet, har ingen vackstmargen, sa leenge det ikke
er i stand til at tiltreekke ny egenkapital eller fa sin egen-
kapital til at vokse ved hjelp af et vesentligt overskud. Et
ineffektivt pengeinstitut vil siledes fa lagt en direkte
demper péa sin vakst, medens en bank med betydeligt
overskud har en vakstmargen, der star i forhold til dens
rentabilitet. Den dempende effekt, som solvenskravet har
for vaksten i de mindst rentable kreditinstitutter, illu-
strerer ganske klart, hvordan den forebyggende banktil-
synspolitik og konkurrencepolitikken supplerer hinanden.
Kommissionen har i sin vurdering af de modydelser, den
franske regering har foreslaet, ogsa taget hensyn til rege-
ringens tilsagn om fortsat at holde banken i stramme

(*) EFT C 368 af 23. 12. 1994, s. 12.

tejler, hvilket kompenserer for en del af stettens konkur-
rencefordrejende virkninger (jf. nedenfor, afsnit 10.6).

Solvenskravet betyder, at det for kreditinstitutters vedkom-
mende er muligt at foretage en omtrentlig teoretisk
vurdering af konkurrencefordrejningerne. Hvis stetten
kan sidestilles med en kapitaltilfersel, kan konkurrence-
fordrejningen vurderes i forhold til de vagtede aktiver. En
kapitaltilfersel pa 1 mia. FRF — eller enhver anden
foranstaltning med tilsvarende virkning — vil satte
banken i stand til at @ge de vagtede aktiver pa balancen
(under hensyn til de lovmaessige solvenskrav pa henhold-
svis 4 % og 8 %) og dermed sine aktiviteter. Denne trans-
aktion giver sig udslag i en potentiel konkurrencefordrej-
ning af en sterrelsesorden pa 12,5-25 mia. FRF (uden
denne stotte ville banken ikke have kunnet ege sine
vaegtede aktiver med 12,5-25 mia. FRF). Denne relation
indebzerer ogsa, at hvis stetten til et pengeinstitut over-
stiger dets egenkapital, vil konkurrencefordrejningen vare
storre end summen af dets vaegtede aktiver. I denne
sammenhang spiller modydelserne den rolle, at de
begranser denne helt omtrentligt beregnede konkurren-
cefordrejning.

I det konkrete tilfeelde har CL modtaget stotte pa et
samlet beleb, der udger mindst det dobbelte — maske det
tredobbelte — af bankens nuvarende egenkapital (44 mia.
FRF i 1997), og den teoretiske konkurrencefordrejning
malt pa den ovenfor beskrevne omtrentlige made har
svaret til summen af alle bankens vaegtede aktiver (den
kan ikke overstige dette beleb). Stotten har saledes ikke
blot sikret CL’s overlevelse — uden stotten havde CL
matte vaeret likvideret — men ogsa sat CL i stand til at
opretholde et aktivitetsniveau, som banken med en lavere
stotte ville have veret nedt til skere betydeligt ned pa
(langt mere end de allerede gennemferte nedskaeringer)
for at overholde solvenskravet, og CL ville i hvert fald helt
sikkert ikke have kunnet fastholde sine markedsandele i
Frankrig, saledes som det er lykkedes for banken igennem
de seneste ar (jf. tabel 5, afsnit 3). Den daemper, som
solvenskravet har lagt pd CL’s vakst, har siledes kun i
meget begrenset omfang haft den tvingende virkning,
den ville have haft, hvis der ikke var blevet ydet stotte
eller blot stette pa et mindre beleb.

Heraf folger, at CL’s franske og europaiske konkurrenter i
betragtning af stettens omfang har varet udsat for overor-
dentligt store konkurrencefordrejninger. For at stetten
skal kunne godkendes, er det af hensyn til den falles
interesse nedvendigt, at den franske regering tilbyder
meget betydelige modydelser, som kan yde konkurren-
terne en tilstraekkelig kompensation for de konkurrence-
fordrejninger, de har vearet udsat for som folge af, at de
franske myndigheder har sat markedsmekanismerne ud af
kraft.
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b) Modydelser i Europa og resten af verden

Til gengzld for stetteplanen i 1995 og den godkendte
(netto-)stette pa 45 mia. FRF havde de franske myndig-
heder afgivet tilsagn om betydelige modydelser. Som tidli-
gere neevnt (jf. afsnit 4 ovenfor) havde ekonomi- og
finansminister Madelin i skrivelse til Kommissionen af
18. juli 1995 afgivet tilsagn om, at CL ville indskrenke
sin kommercielle virksomhed uden for Frankrig med
35 % malt i forhold til balancen, hvilket svarer til ca.
50 % af bankens aktiver i Europa uden for Frankrig.
Denne indskrenkning skulle omfatte internationale
aktiver vurderet til i alt 959 mia. FRF pr. 31. december
1994, hvilket svarer til en nedskaering pa ca. 335 mia. FRF
i hele verden, heraf 310 mia. i Europa. CL fik en frist, der
normalt strakte sig til den 31. december 1998 til at
afheende de pagzldende aktiver. I slutningen af oktober
1997 havde CL afhandet internationale aktiver for ca. 171
mia. FRF, heraf for 136 mia. FRF i Europa, hvilket var ca.
halvdelen af, hvad der var givet tilsagn om, og svarede til
17,9 % af koncernens internationale aktiver pr. 31.
december 1994. For at opfylde betingelserne i beslutning
95/547/EF skulle CL endnu afh@nde aktiver for 174 mia.
FRF inden den 31. december 1998.

For det andet noterer Kommissionen, at de franske
myndigheders tilsagn angiende modydelserne for den
supplerende stotte, der er ydet ud over den statte,
Kommissionen godkendte i 1995, er helt utilstreekkelige i
den plan, der blev fremlagt i juli 1997. Disse tilsagn
drejede sig om afheendelse af »de af bankens dattersel-
skaber, som fortrinsvis opererer i privatkundesektoren
uden for Frankrig«. 1 planen fra juli 1997 havde de
franske myndigheder ensket at lempe den frist, der blev
fastsat i beslutning 95/547/EF, og ifelge hvilken alle de
internationale aktiver, der skulle afh@ndes som modydelse
for stetten, skulle veere solgt inden den 31. december
1998. De franske myndigheder havde i juli 1997 foresléaet
at udskyde fristen til ar 2000, siledes at de strategiske
afheendelser blev spredt ud over hele planens varighed.
Som anfert over for de franske myndigheder i kommisseer
Van Mierts skrivelse af 2. april 1998 til skonomi-, finans-
og industriminister Strauss-Kahn finder Kommissionen,
at de betingelser, den stillede i beslutning 95/547/EF, ma
overholdes, og at alle de modydelser, der blev kravet i
1995, skal veere preesteret inden for den fastsatte frist,
under overholdelse af de betingelser, der blev fastsat i
beslutning 95/547/EF.

Ifelge oplysningerne fra CL angéende den samlede balan-
cesum pr. 31. december 1994, som er det tal, Kommis-
sionen lagde til grund for beregningen af modydelserne
for 1995-planen, tegnede privatkundeaktiviteterne i andre
europziske lande sig for en aktivsum pa 438 mia. FRF,
dvs. 45 % af bankens internationale aktiver og 70 % af
dens aktiver i andre europxiske lande (pa basis af
balancen pr. 31. december 1994). De franske myndighe-

ders tilsagn angéende afthandelser i 1995 omfattede alle-
rede 35 % af bankens internationale aktiver, svarende til
335 mia. FRF, hovedparten i form af athandelser inden
for de europziske privatkundeaktiviteter. Med de nye
modydelser, myndighederne fremlagde i juli 1997, var der
siledes tale om hegjst 30 % mere end i 1995, idet
forskellen mellem de hidtidige afhandelser (335 mia.
FRF) og de nye som fastlagt i planen fra juli 1997 (i alt
438 mia. FRF) kun udger ca. 100 mia. FRF, medens den
samlede stotte til CL ifglge den nedenfor opstillede hypo-
tese baseret pa det hejeste stottebeleb er tre gange storre
end det beleb, der blev godkendt i 1995. De franske
myndigheder havde desuden ikke naermere preaciseret,
hvilke aktiviteter der var tale om med de »datterselskaber,
som fortrinsvis opererer i privatkundesektoren uden for
Frankrig« — det var i serdeleshed uvist, om CL Belgium,
som nast efter BfG er Crédit Lyonnais sterste dattersel-
skab i Europa med en samlet aktivsum pa taet ved 70 mia.
FRF ved udgangen af 1997, efter de franske myndigheders
opfattelse var omfattet af dette tilsagn. Hvis det ikke var
tilfeldet, var de nye modydelser, der skulle prasteres til
gengzld for den foregede stotte, praktisk taget ikke eksi-
sterende, idet der kun ville vare tale om aktiver til en
veerdi af nogle titusinder milliarder FRF inden for privat-
kundesektoren i Europa.

De franske myndigheder anferte i planen fra juli 1997, at
fristen for den sterste modydelse — dvs. athendelsen af
BfG, som alene reprasenterer 220 mia. FRF (¥) — maske
ville blive @ndret. Der erindres her om, at CL ejer 50 %
(plus 1 aktie) af BfG. BfG’s andre aktionerer er Aachener
& Minchener (det naststerste tyske forsikringsselskab)
med 25 % af kapitalen (plus 1 aktie) og en fagforenings-
ejet finansieringsservicevirksomhed, som har 25 % (minus
2 aktier). Ved overtagelsen af aktiemajoriteten i BfG gav
CL de andre aktionzrer option frem til udgangen af 1999
pa salg af deres andel til en forudfastsat pris samt en
garanti for udlodning af et vist minimumsudbytte. BfG
giver kun et lille overskud, og det overordnede formal
med de omstruktureringsforanstaltninger, der blev
iveerksat ved udgangen af 1997 efter udskiftning af
bankens ledere, er at fastholde bankens avancer til trods
for den forventede nedgang i dens nettobankindtjening. I
betragtning af den bedring i BfG’s resultat, der indtradte i
1997, ser denne omstrukturering allerede ud til at have
givet de forste resultater. Banken repreesenterer ca. 35 %
af Crédit Lyonnais’ aktiver i andre europaiske lande
(ultimo 1994), og afhandelse af BfG er derfor en meget
vigtig potentiel modydelse med henblik pa at reducere
CL-koncernens sterrelse. I betragtning af denne usik-
kerhed er der imidlertid ingen garanti for, at de krav om
modydelser, der blev stillet for godkendelsen af stotten
ifelge 1995- og 1997-planerne, vil vare opfyldt ved
planens udleb i december 2000.

(¥) Belebet er ligesom de ovrige modydelser baseret pd CL’s ba-
lance pr. 31. december 1994.
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I betragtning af den betydelige foragelse af stotten kunne
Kommissionen derfor under ingen omstendigheder
godkende den plan, den fik forelagt i juli 1997, med sé
lidet bindende frister og en sd ubetydelig foregelse af
modydelserne.

Kommissionen har undersggt, om der er andre kriterier,
der kan legges til grund for beregning og fastleeggelse af
de modydelser, der i narverende beslutning ma kraeves af
CL, men er néet frem til den konklusion, at i lighed med
det kriterium, der allerede blev lagt til grund i 1995 var
afheendelse af aktiver sasom datterselskaber eller filialer
eller tilsvarende foranstaltninger i form af lukninger, som
kan reducere bankens balance og dermed dens effektive
kommercielle virksomhed, det mest palidelige kriterium
for fastleeggelsen af arten og omfanget af de vigtigste
modydelser, der ma kreaeves.

Kommissionen finder, at i den felles interesse ma de
vigtigste modydelser til gengzld for stetteplanen til fordel
for CL dreje sig om Europa og omfatte savel erhverv-
skunde- som privatkundesektoren, da det er gennem disse
aktiviteter, at CL konkurrerer mest direkte med de andre
banker inden for Feallesskabet, herunder ogsa med de
andre franske banker, der ensker at udvide deres aktivi-
teter i Europa. Det er med sine europaxiske datterselskaber
og filialer, at banken gennemferer en stor del af sine kapi-
taltransaktioner inden for Fellesskabet. Som bekendt
havde CL’s vakststrategi i bankens periode med hastig
ekspansion i slutningen af 80’erne og indtil begyndelsen
af 90’erne navnlig vaeret koncentreret om dens internatio-
nale net, iser dens europaxiske. Derfor spiller bankens
europziske net en central rolle i de konkurrencefordrej-
ninger, stotten har forarsaget.

I betragtning af stettens uherte omfang finder Kommis-
sionen, at alle CL’s aktiviteter i Europa (uden for

Frankrig), svarende til 620 mia. FRF (baseret pa bankens
balance péa skeeringsdatoen 31. december 1994), ber
afheendes. Under hensyn til de modydelser til en veerdi af
310 mia. FRF, der vedrerer Europa i henhold til beslut-
ning 95/547/EF (dvs. 50 % af bankens europwiske akti-
ver), betyder det, at CL skal afhaende yderligere aktiver for
et beleb af 310 mia. FRF i Europa (ligesom ved
beslutning 95/547/EF beregnet pa basis af bankens
balance pr. 31. december 1994). I sin skrivelse af 2. april
1998 til ekonomi- og finansminister Strauss-Kahn aner-
kendte kommisser Van Miert, at aktiver for ca. 80 mia.
FRF ud af de i alt 310 mia. FRF kunne afhandes som
modydelse uden for Europa, bla. i Nordamerika eller
Asien, men kan understrege, at en modydelse pa dette
niveau, 310 mia. FRF, var en afgerende forudsatning for,
at stetten til CL kunne erklares forenelig med traktaten.

I denne beregning af de modydelser, der ma kraeves i
form af afhandelser af internationale aktiver, har
Kommissionen holdt sig under de granser, der sattes af

— en streng proportionalitet i forhold til belebet for de
modydelser, der blev kraevet i 1995, der pa grundlag af
det heje sken over stetten ville have indebaret storre
modydelser

— den skensmassige vurdering af de teoretiske konkur-
rencefordrejninger pa basis af kravene til bankens
solvensgrad, der, hvis stetten oversteg CL’s egenkapi-
tal, ville indebare en konkurrencefordrejning, der
oversteg bankens samlede balance.

Kommissionen finder, at sterrelsen af de nedenfor
angivne modydelser udger det absolutte minimum for, at
stotten kan erkleres forenelig med fallesmarkedet.
Kommissionen understreger, at der trods alt er tale om
betydelige modydelser, der kan mindske konkurrence-
fordrejningerne betragteligt.

Tabel 19

Modydelser i form af afh@ndelser eller lukninger uden for Frankrig

Modydelser Balancevserd(irsil;?a;.Rd;)cember 1994
1. Modydelser i Europa 1995 310
Allerede praesteret (ultimo 1997): 136,1
Woodchester 15,9
Credito Bergamasco (+CLIAM Italie) 41,0
Crédit Lyonnais Grece i.0.
CL Bank Sverige 0,5
BPI 0,6
Iberagentes 0,1
CL Bank Nederland 76,6
Bankhaus Wolbern 1,5
Tilbage at prestere i Europa, jf. beslutning 95/547/EF 1739
2. Pakrevede nye modydelser (') 310

() Heraf 12,4 mia. FRF i Latinamerika, de evrige afhandelser i Latinamerika henherer under beslutning 95/547/EF.
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Kommissionen bemsrker i ovrigt, at den ikke kan felge
Sociétés Générales forslag (se afsnit 5.1 ovenfor) om, at der
over for de franske myndigheder stilles krav om afhezn-
delse af alle CL’s aktiviteter i udlandet samt en del af
bankens aktiviteter og filialer i Frankrig. En sadan lesning
vil ikke stemme overens med malet om, at CL skal veere
levedygtig ved omstruktureringsplanens afslutning.
Kommissionen finder, at de konstaterede konkurrence-
fordrejninger kan mindskes betydeligt gennem de mody-
delser, den har fastsat, uden at det er nedvendigt at ty til
en sa ekstrem lgsning.

Efter mederne i begyndelsen af maj 1998 mellem
Kommissionen og de franske myndigheder skrev minister
Strauss-Kahn den 3. og den 13. maj 1998 til kommissaer
Van Miert og opsummerede de nye tilbud om modydel-
ser, Frankrig agtede at fremlaegge med henblik pa neervee-
rende beslutning. Disse modydelser drejer sig om Europa
og resten af verden, og der er tale om afheendelser eller
lukninger af datterselskaber eller filialer:

— 1 Europa afhezendelser eller lukninger for et beleb af
556 mia. FRF, heraf 529 mia. FRF uden for Frankrig
og afthendelser pa 27 mia. FRF i Frankrig (uden for
filialnettet)

— 1 resten af verden afhandelser eller lukninger for en
anslaet verdi af 64 mia. FRF.

Den fortrolige liste over disse tilsagn blev fremsendt til
kommisseer Van Miert ved skrivelse fra de franske
myndigheder af 13. maj 1998.

Stersteparten af disse afthaendelser til gengezld for den
yderligere stotte skal vaere foretaget inden privatiseringen
af banken, dvs. inden den 1. oktober 1999. For aktiver,
som det af markedsbetingede arsager ikke har varet
muligt at afthende fer privatiseringen, kan denne frist
forleenges indtil oktober 2000, safremt dette godtgeres
over for og godkendes af Kommissionen.

Kommissionen bemserker, at lukning af filialer eller
datterselskaber ligesom afhaendelser har den virkning, at
CL’s kommercielle virksomhed mindskes, og de vil derfor
kunne accepteres som modydelser. Banken vil som
helhed opfylde det krav om afhandelser eller lukninger
for en veerdi af 620 mia. FRF, som Kommissionen stiller
(645 mia. FRF, heri indregnet de 25 mia. FRF i yderligere
modydelser i den resterende del af verden, der blev kraevet
i 1995). Sammen med modydelserne i henhold til beslut-
ning 95/547/EF vil disse modydelser reducere CL’s
balance med over en tredjedel i forhold til balancen pr.
31. december 1994. De fastlagte afhendelser og lukninger
vil frigere markedsandele, som CL’s konkurrenter vil
kunne overtage. Kommissionen bemaerker, at i overens-
stemmelse med den fzlles interesse tegner modydelserne
i Buropa sig for 86 % af alle de modydelser, der er fore-

lagt i 1995 og 1998, heraf 82 % i andre europaiske lande
end Frankrig.

Pa grundlag heraf og med forbehold af opfyldelsen af de
andre betingelser, der ma stilles i denne beslutning, finder
Kommissionen, at de modydelser, de franske myndig-
heder har tilbudt, vil kunne mindske stettens konkurren-
cefordrejende virkninger meget betydeligt.

¢) Yderligere modydelser inden for det franske filialnet

I betragtning af, at det ikke er forste gang, der ydes stats-
stotte, og af sterrelsen af den supplerende stotte, hvis
potentielle sterrelse kan ligge langt over det beleb, der
blev godkendt i 1995, ma der kraeves en yderligere indsats
af CL inden for bankens franske net, saledes at der
frigores markedsandele til CL’s konkurrenter i Frankrig,
som har veret saerlig hardt ramt af stettens konkurrence-
fordrejende virkninger. Den plan, der blev fremlagt i juli
1997, indebar pa basis af oplysninger fra CL til Kommis-
sionens konsulentbank en nedskering af antallet af
bankens afdelinger i Frankrig til 2146 i ar 2000 (alle fili-
aler — bade privatkunde- og erhvervskundefilialer),
hvilket svarer til en nedskering pd 6,6 % i forhold til
antallet af afdelinger i 1996. I sin skrivelse af 2. april 1998
til minister Strauss-Kahn krevede kommisser Van Miert
en yderligere indsats fra CL, som skulle reducere antallet
af afdelinger i Frankrig til 1850 i ar 2000, hvilket
Kommissionens konsulentbank havde fundet foreneligt
med malet om CL’s levedygtighed. Denne yderlige
nedskering pa ca. 300 afdelinger udger en vaesentlig
modydelse til gavn for CL’s konkurrenter, idet CL’s
samlede net i Frankrig herigennem vil blive mindsket
med 20 % i forhold til 1996.

Kommissionen har noteret sig de bemerkninger, Société
Générale har fremsat under denne procedure (afsnit 5.1),
hvor der peges pa, at visse foranstaltninger, der vil kunne
@ge CL’s rentabilitet og styrke bankens konkurrencedyg-
tighed, ikke kan betragtes som modydelser, der kan
opveje stettens konkurrencefordrejende  virkninger.
Kommissionen understreger, at de yderligere modydelser,
der kraeves af CL, ikke alene angdende nettet i Frankrig,
men ogsé det internationale net, er langt mere vidtgédende
end de omstruktureringsforanstaltninger, CL opererede
med i planen fra juli 1997.

I skrivelse af 3. maj 1998 afgav minister Strauss-Kahn
over for kommisseer Van Miert tilsagn om at nedskere
antallet af afdelinger i Frankrig til 1850, siledes som
Kommissionen havde anmodet om.

Kommissionen finder pa dette grundlag, at de modydel-
ser, der praesteres i Frankrig (ud over de planlagte afhzen-
delser for 27 mia. FRF), ma spredes over alle CL’s afde-
linger i Frankrig (bade privatkunde- og erhvervskundeaf-
delinger). De vil kunne yde en meget vaesentligt kompen-
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sation i form af en reduktion af CL’s kommercielle virk-
somhed til gavn for CL’s franske og europaiske konkur-
renter, som vil kunne udbygge deres aktiviteter pa det
franske marked. Disse lukninger skal finde sted inden den
31. december 2000.

10.6. Strammere tojler pa bankens vakst

Kommissionen understreger, at den overskudsklausul,
som de franske myndigheder indferte i 1995, laegger en
demper pd CL’s vekst, fordi den laegger beslag pa
bankens overskud og dermed ogsa egenkapitalen i over-
ensstemmelse med det ovenfor analyserede solvenskrav. I
den plan, der blev fremlagt i juli 1997, havde de franske
myndigheder anfert, at de patenkte at tage overskuds-
klausulen op til fornyet overvejelse, uden at nzvne noget
naermere om deres hensigter. I deres skrivelse af 31. marts
1998 foreslog de franske myndigheder, at CL skulle tilba-
gekebe overskudsklausulen mod en aktieemission forbe-
holdt staten.

Kommissionen anerkender, at det i tilfeelde af privatise-
ring vil veere vanskeligt at forene opretholdelsen af en
overskudsklausul, der giver staten op til 60 % af CL’s
overskud, helt frem til ar 2014, med de nye private aktio-
naerers krav. Den understreger, at overskudsklausulen —
for at begranse statens omkostninger ved disse statslige
foranstaltninger og selve statsstotten mest muligt — ber
seelges til en markedspris vurderet af en uafthengig
ekspert, saledes at staten far nutidsveerdien af de indteg-
ter, den skulle have haft af overskudsklausulen frem til ar
2014, og saledes at der ikke bliver tale om nogen yderli-
gere stotte til CL. Denne ekspertvurdering skal forelaegges
Kommissionen til godkendelse.

De franske myndigheder underrettede desuden i maj 1998
Kommissionen om, at de gnskede at =ndre vilkarene for
CL’s ldn til EPFR, men p& en sidan méde, at den
deemper, som lanerenten pa de 85 % af pengemarkeds-
renten lagde pé banken, opretholdes ved hjelp af en
anden mekanisme. De franske myndigheder foreslog, at
nutidsveerdien af det indtaegtstab, CL far pafert pa grund
af den lave forrentning af lanet til EPFR (og som af
Kommissionen vurderes til 7,2 mia. FRF i perioden 1997-
2000, nar stetten er fratrukket, jf. tabel 15) konverteres af
CL til arene 2000-2014. Denne konvertering skal ske i
form af en andring af definitionen pa overskudsklausulen,
hvor overskudstilbageholdelsessatsen forhejes, saledes at
indtegterne for staten under hensyn til klausulens egede
veerdi (*) og restvaerdien af statens kapitalandel i banken
kommer til at svare til nutidsverdien (ca. 5,5 mia. FRF i

(*) Klausulens veerdi eges, bade pa grund af bankens egede over-
skud (15 % af pengemarkedsrenten, beregnet pa grundlag af
lanebelebet) og andringen af tilbageholdelsessatsen.

arene 2000-2014 ifelge Kommissionens beregning) af, at
EPFR giver afkald pé et beleb svarende til 15 % af penge-
markedsrenten beregnet pa grundlag af sterrelsen af lanet
fra CL.

Efter at overskudsklausulens veerdi saledes er blevet
forheijet, skal den tilbagekebes af CL i form af en aktiee-
mission forbeholdt staten (tegnet af EPFR). EPFR skal
seelge disse aktier som led i privatiseringen, saledes at de
to transaktioner — dvs. eendringen af klausulens vaerdi og
afheendelsen af klausulen — far i det mindste neutrale
vitkninger for staten, efter at staten har givet afkald pa
savel rentefordelen pad 15 % af pengemarkedsrenten i
forbindelse med lanet til EPFR som indtegterne af klau-
sulen. Pa dette grundlag vil statsstetten til CL, nér privati-
seringsindtegterne er fratrukket, ikke blive endret
gennem denne @ndring i afviklingsmekanismen.

Som et supplement hertil, og for at sikre, at CL fortsat
holdes i stramme tgjler, har de franske myndigheder
afgivet felgende tilsagn:

i) 58 % af bankens nettoresultat til og med regnskab-
saret 2003 udloddes i form af dividende

ii) fremferslerne af de skattemaessige underskud opherer,
néar overskudsklausulen er tilbagekebt

iii) der leegges et loft over veeksten pd CL’s koncernba-
lance (ved uzndret koncernomfang og uzndrede valu-
takurser) pad 3,2% om aret i perioden mellem
udgangen af 1998 og udgangen af 2001, og solvens-
negletallene (V) vil i hvert fald indtil ar 2014 blive
holdt pd samme niveau som ved udgangen af 2001,
medmindre der indtreeder ekstraordinare omstendig-
heder, hvilket skal godtgeres over for og anerkendes af
Kommissionen.

Kommissionen kan godkende den helhedslesning, der
gir ud pé en forhejelse af renten pa lanet fra 85 % til
100 % af pengemarkedsrenten i arene 2000-2014, en
andring af definitionen pa overskudsklausulen, en afhen-
delse af klausulen og en anden form for stram styring af
CL’s vaekst, under forudsetning af, at felgende betingelser
opfyldes:

— vurderingen af nutidsverdien af CL’s refinansierings-
omkostninger i forbindelse med lanet til EPFR med
en rente pd 15 % under pengemarkedsrenten i arene
2000-2014, omdefinitionen af overskudsklausulen og
vurderingen af dens veerdi skal foretages pa basis af en
uafthaengig ekspertvurdering

() Kommissionen fortolker dette tilsagn séledes, at der er tale
om negletallet for kernekapitalen (vtier one«) og Cooke-neg-
letallet.
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— ekspertens rapport skal fremsendes til Kommissionen,
der skal godkende konklusionerne i den forud for
enhver andring af klausulens verdi og forud for
enhver emission af aktier i CL forbeholdt staten

— Kommissionen vil i givet fald kunne modsatte sig
denne transaktion, hvis den finder, at der ikke er
sikkerhed for en fuldt korrekt vurdering af CL’s refi-
nansieringsomkostninger i forbindelse med lanet til
EPFR med en rente pd 15 % under pengemarkeds-
renten i arene 2000-2014 og overskudsklausulen,
saledes at der kan blive tale om nye statsstotteelemen-
ter.

Under forudsztning af, at de undersegelser, den saledes
vil iverksaette, giver et fuldt tilfredsstillende resultat, kan
Kommissionen konkludere, at denne mekanisme ikke
indeholder yderligere elementer af statsstotte, og at den
indeberer en strammere styring af CL’s veaekst efter
omstruktureringens afslutning.

10.7. De franske myndigheders privatiseringstilsagn

I forbindelse med sin vurdering af den her omhandlede
stottes forenelighed med fellesmarkedet har Kommis-
sionen noteret sig de tilsagn om privatisering af banken,
som den franske regering har afgivet som led i en opfelg-
ning af de mal, der blev fastlagt i beslutning 95/547/EF. 1
en skrivelse af 13. maj 1998 afgav den franske gkonomi-,
finans- og industriminister tilsagn om at gennemfere en
aben, gennemsigtig og ikke-diskriminerende privatisering
af CL inden oktober 1999. Staten opgiver enhver rolle
som hovedaktionzr, og statens andel i banken reduceres
til under 10 % af kapitalen. Et privatiseringsdekret vil
blive udstedt inden udgangen af 1998, og CL vil blive
udbudt til salg inden den 1. marts 1999.

Kommissionen noterer sig disse tilsagn og erindrer om, at
den i sin 23. beretning om konkurrencepolitikken (*)
redegjorde for, hvilke hovedprincipper den felger i sin
vurdering af privatiseringer ved afgerelsen af, om der kan
teenkes at veere statsstette involveret. Den finder, at priva-
tiseringen ber give den endelige lesning pa de ovenfor
beskrevne ledelsesproblemer og sikre, at CL i fremtiden
henvender sig til sine private aktionzrer og kapitalmar-
kedet for at tilvejebringe de yderligere midler, der matte
blive brug for.

10.8. Andre betingelser for at den undersegte stotte
kan anses for forenelig med fzllesmarkedet

i) Kommissionen understreger, at de afhandelser af
bankens datterselskaber og filialer, der skal finde sted,

(*) 23. beretning om konkurrencepolitikken, nr. 403, s. 252.
Kommissionen har tidligere redegjort for, hvilke principper
den legger til grund i sin vurdering af, om en privatisering
eventuelt er forbundet med statsstette, i et brev fra generaldi-
rekteren for konkurrence til de franske myndigheder af 14.
juli 1993.

skal bevirke en reduktion af bankens samlede forret-
ningsomfang og vaere uigenkaldelige. Afhaendelserne
skal foretages pa gennemsigtig vis og vare abne over
for alle potentielle kebere, savel franske som uden-
landske. Udbudsbetingelserne maé ikke indeholde
klausuler, der pa uacceptabel vis kan begrense antallet
af potentielle kabere eller vaere udformet med henblik
pa nogen potentiel keber. Ved valget af kebere skal
det tilstreebes at opna sterst mulige indtegter af
afheendelsen. Indtegterne af disse afheendelser ma
udelukkende anvendes til at finansiere CL’s omstruk-
tureringsplan.

ii) Tilsyn med opfyldelsen af betingelserne i denne
beslutning

a) De franske myndigheder skal indtil den 31.
december 2000 hvert kvartal indsende en rapport
om udviklingen i CL’s omstrukturering. Denne
rapport skal indeholde en detaljeret beskrivelse af
de afh@ndelser og lukninger, der er foretaget i
henhold til nerverende beslutning, med angivelse
af afhandelsesdato, aktivernes regnskabsvaerdi pr.
31. december 1994, afhzndelsesprisen og gevin-
sterne eller tabene i forbindelse med de gennem-
forte afhendelser. Den forste kvartalsrapport skal
indsendes pr. 1. oktober 1998. De efterfolgende
skal indsendes pr. 1. januar 1999, 1. april 1999 og
1. juli 1999 osv. Kvartalsrapporterne for 1999 skal
indeholde en indgaende redegerelse for hvorledes
privatiseringen skrider frem.

b) CL’s ars- og halvarsberetninger skal indsendes til
Kommissionen, sé snart de er godkendt af bankens
bestyrelse, sammen med en redegerelse for hvor-
ledes gennemferelsen af CL’s forretningsplan
skrider frem.

c¢) Kommissionen skal have uhindret adgang til alle
oplysninger. Den skal med de franske myndighe-
ders indforstdelse kunne henvende sig direkte til
CL for at fa de enskede oplysninger og uddybnin-
ger. De franske myndigheder og CL skal yde
Kommissionen eller en konsulent, Kommissionen
matte befuldmagtige hertil, enhver bistand under
samtlige undersegelser, der matte blive anmodet
om.

d) Kommissionen skal holdes fuldt orienteret om
vilkarene for privatiseringen. Myndighederne skal
forinden fremsende enhver oplysning, der kan give
Kommissionen mulighed for at pése, at privatise-
ringen foregar abent, gennemsigtigt og pa ikke-
diskriminerende made. Kommissionen vil vurdere
disse vilkar ud fra de ovennaevnte principper, som
den anvender ved privatiseringer.

iii) Beslutning 95/547/EF

De franske myndigheder skal opfylde de tilsagn, der er
angivet i artikel 4 i beslutning 95/547/EF, indtil afvi-
klingen er tilendebragt.
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11. KONKLUSIONER

11.1. Foreneligheden med fallesmarkedet af den
yderligere stotte i forhold til de belab,
Kommissionen tidligere har godkendt

Kommissionen finder, at de foranstaltninger, der er
undersggt som led i denne procedure og som vedrerer
foregelsen af CDR’s underskud og EPFR’s transaktion-
somkostninger samt CL’s fritagelse for forpligtelsen til at
finansiere EPFR’s tegning af en nulkuponobligation,
indeholder yderligere statsstotte i forhold til den statte,
den godkendte ved beslutning 95/547/EF (45 mia. FRF)
og ved beslutning af 25. september 1996 (ca. 4 mia. FRF).
Denne yderligere stotte anslds til at belebe sig til ca.
53-98 mia. FRF i nutidsveerdi (*).

Pa grundlag af det ovenstaende konkluderer Kommissio-
nen, at:

i) den omstruktureringsplan, de franske myndigheder
har fremlagt, viser at CL er levedygtig, hvilket
bekraeftes af de konklusioner Kommissionens konsu-
lentbank er néet frem til samt af den nye forretnings-
plan, de franske myndigheder fremlagde i maj 1998

ii) stetten, forudsat at lanet til EPFR udelukkende
»neutraliseres« i arene 1997-1999, til trods for dens
uherte storrelse er begranset til, hvad er er strengt
nedvendigt for at sikre CL’s levedygtighed

il

=

det meget omfattende program for afhzndelser og
lukninger, som de franske myndigheder har forpligtet
sig til at gennemfere, samt stottens begransning til
det strengt nedvendige vil bevirke, at CL inden for
rammerne af sine disponible midler selv kommer til
at finansiere en veesentlig del af omstrukturerings-
planen

iv) de franske myndigheder har tilbudt modydelser, der
kan danne grundlag for at konkludere, at CL med den
feelles interesse vil mindske sin kommercielle virk-
somhed betydeligt, idet CL’s balance ved omstrukture-
ringens afslutning vil vere reduceret med over en
tredjedel i forhold til 31. december 1994, og specielt
at de modydelser, der er knyttet til den yderligere
stotte, omfattende yderligere lukninger og afhandelser
for en veerdi af 310 mia. FRF samt nedskeering af
nettet i Frankrig til 1850 afdelinger i ar 2000, vil gere
det muligt at undga urimeligt store konkurrenceford-
rejninger

v) den demper pid CL’s vekst, som byrden pa 15 % af
pengemarkedsrenten, beregnet pa grundlag af lanet til
EPFR og det beslag, overskudsklausulen legger pa

(*) Jf. tabel 15.

CL’s overskud og egenkapital, kan erstattes af en
anden ordning, forudsat at den ikke indebzrer
elementer af yderligere stotte til CL.

Alle tilsagnene fra den franske regering blev bekraeftet i
tre skrivelser af 13. maj 1998.

I overensstemmelse med Kommissionens rammebestem-
melser for omstruktureringsstotte kan Kommissionen
under forudsatning af, at de franske myndigheder
opfylder de tilsagn, der er anfert nedenfor i artikel 1, stk.
2, og de betingelser, Kommissionen palegger i artikel 1,
stk. 3, drage den konklusion, at den her omhandlede
yderligere stotte kan falde ind under undtagelsen i trakta-
tens artikel 92, stk. 3, litra c) (ferste del af forste punktum)
og er forenelig med fellesmarkedet.

11.2 Den af Kommissionen i beslutning 95/547/EF
godkendte stotte

Den stotte, Kommissionen godkendte i beslutning 95/
547/EF, er fortsat forenelig med traktaten, forudsat at de
franske myndigheder og CL i fuldt omfang opfylder de
forpligtelser, der felger af beslutning 95/547/EF, med
undtagelse af de @ndringer heri, der godkendes i denne
beslutning.

Kommissionen erindrer om, at de franske myndigheder
og CL i henhold til beslutning 95/547/EF skal i saerde-
leshed opfylde alle de betingelser angiende modydelser,
der blev fastsat i beslutning 95/547/EF, dvs. mindskelse af
Crédit Lyonnais’ kommercielle virksomhed uden for
Frankrig med 35 % malt efter balancen, hvilket svarer til
50 % af CL’s aktiver i Europa uden for Frankrig. Denne
mindskelse skal vurderes i forhold til bankens samlede
balance pr. 31. december 1994 og vare afsluttet inden den
31. december 1998 —

VEDTAGET FOLGENDE BESLUTNING:

Artikel 1

1. De foranstaltninger, Kommissionen fik forelagt i
september 1996, og foranstaltningerne i den omstrukture-
ringsplan for Crédit Lyonnais, som Kommissionen fik
forelagt i juli 1997, i form af en neutralisering af lanet til
EPFR, opgivelsen af nulkuponobligationen samt statens
overtagelse af de yderligere tab i CDR og EPFR, saledes
som de er andret af de franske myndigheder som
beskrevet i denne beslutning, udger statsstette efter EF-
traktatens artikel 92, stk. 1, og E@S-aftalens artikel 61, stk.
1. Denne yderligere stotte, som er ydet ud over den stette,
som Kommissionen godkendte i beslutning 95/547/EF og
beslutning af 25. september 1996, anslas til at belsbe sig
til mellem 53 mia. og 98 mia. FRF. Denne yderligere
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stotte kan erkleres forenelig med feellesmarkedet og med
E@S-aftalen efter traktatens artikel 92, stk. 3, litra c), og
EdS-aftalens artikel 61, stk. 3, litra c), pa betingelse af, at
Frankrig opfylder de tilsagn, der er anfert i stk. 2, og de
betingelser, der er fastsat i stk. 3.

2.

a)

b)

Frankrig afgiver felgende tilsagn:

Frankrig vil senest i oktober 1999 gennemfere en
aben, gennemsigtig og ikke-diskriminerende privatise-
ring af Crédit Lyonnais. Privatiseringen kan begynde
allerede i 1998 med udstedelsen af et privatiseringsde-
kret inden arets udgang og finde sted i flere etaper.
Den skal under alle omstendigheder pabegyndes for
den 1. marts 1999. I forbindelse hermed nedbringes
statens andel i bankens kapital til hejst 10 %, og
staten forpligter sig til ikke laengere at vaere Crédit
Lyonnais’ hovedaktionzr.

Som modydelse for statsstotten skal Crédit Lyonnais
afheende eller afvikle aktiver for et beleb svarende til
en balanceverdi pr. 31. december 1994 pa 620 mia.
FRF. Denne nedskaring skal omfatte samtlige aktiver i
Europa uden for Frankrig, dog med undtagelse af bl.a.
aktiver i London, Luxembourg, Frankfurt og Schweiz.
Banken vil fortsat kunne administrere betalinger og
yde betalingsservice 1 eurozonen. Opretholdelsen af
disse strategiske afdelinger vil blive opvejet af tilsva-
rende afthandelser eller lukninger af andre aktiver i
Frankrig og i verden. Dette tilsagn supplerer det
tilsagn, der blev afgivet den 18. juli 1995, og som
omfattede en nedskaering pa 35 % i hele verden,
hvilket svarer til 50 % i Europa, og som hermed
bekraeftes. Resten af disse afheendelser skal veere
gennemfert senest den 31. december 1998. Den
samlede nedskaring pa 620 mia. FRF skal vaere fore-
taget inden privatiseringen. Disse to frister vil kunne
forlenges med hejst et ar, hvis det over for Kommis-
sionen kan godtgeres, at afhendelserne pa grund af
markedsvilkarene ikke har kunnet finde sted inden for
den fastsatte frist.

Crédit Lyonnais vil indskreenke sit net i Frankrig,
saledes at moderselskabet og dets datterselskaber i ar
2000 ikke har over 1850 afdelinger. Dette antal
omfatter savel privatkunde- som erhvervskundefilia-
lerne.

For at privatiseringen kan finde sted inden for den
fastsatte frist, vil veerdien af overskudsklausulen og den
delvise neutralisering af lanet efter 1999 blive vurderet
af en uafhaengig ekspert og skal indirekte tilbagekabes
af markedet, ved at EPFR tegner nye aktier i Crédit
Lyonnais og derefter afhaender dem som led i privati-
seringen. Forud for denne aktieemission skal Kommis-
sionen have tilstillet vurderingen.

¢)

For at fastholde den dempende virkning, som over-
skudsklausulen og renteforskellen i forbindelse med
l8net til EPFR havde for Crédit Lyonnais’ vaekstpoten-
tiale, og styre bankens udvikling i forhold til konkur-
renterne forpligter Crédit Lyonnais sig til 1) indtil
regnskabsédret 2003 inklusive at udlodde 58 % af sit
overskud som udbytte til aktionarerne, 2) at ophere
med at fremfere skattemessige underskud til senere
regnskabsar, nar overskudsklausulen er tilbagekebt, 3)
at holde vaksten i sin konsoliderede balance med
konstant forretningsomfang og uzndrede valutakurser
nede pa hejst 3,2 % om éret fra udgangen af 1998 og
indtil udgangen af 2001 og frem til mindst 2014
fastholde samme solvensnggletal som i 2001,
medmindre der indtreffer ekstraordinere omstendig-
heder, som godtgeres over for og godkendes af
Kommissionen.

En uafhangig ekspert vil hvert ar indtil den endelige
afhaendelse af aktiver kunne fore kontrol med opfyl-
delsen af alle de under litra a)-e) naevnte tilsagn.
Desuden vil de franske myndigheder fremsende kvar-
talsvise statusrapporter og udferlige halvarsrapporter til
Kommissionen vedrgrende udviklingen i planens
gennemferelse.

Frankrig sendte ved skrivelse af 13. maj 1998 Kommis-
sionen en fortrolig liste med en nejagtig angivelse af de
afhendelser og lukninger, der er omhandlet under litra b)
ovenfor.

3.

For at sikre stettens forenelighed med fwellesmar-

kedet paser den franske regering, at folgende betingelser
opfyldes:

a)

Gennemforelsen:

Den franske regering sikrer, at alle de foranstaltninger,
der er anfert i narvaerende beslutning, samt de foran-
staltninger, der var fastsat i beslutning 95/547/EF, og
som ikke er blevet @ndret ved narvaerende beslutning,
gennemferes, og den afstir fra at @ndre dem uden
Kommissionens forudgaende samtykke.

b) Aktivafhaendelserne:

Afhzendelserne af datterselskaber og filialer af Crédit
Lyonnais skal fere til en nedskeering af bankens netto-
forretningsomfang og vaere uigenkaldelige. De skal
gennemferes pa gennemsigtig vis og vare abne for
enhver potentiel fransk eller udenlandsk keber.
Udbudsbetingelserne ma ikke indeholde klausuler, der
pé uacceptabel vis kan begranse antallet af potentielle
kebere eller vaere udformet med henblik pa nogen
potentiel keber. Ved valget af kebere skal de sterst
mulige indtegter af athaendelserne tilstraebes. Indtag-
terne af afthaendelserne mé udelukkende anvendes til at
finansiere Crédit Lyonnais’ omstruktureringsplan.
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¢) Omdefinering og ivaerksettelse af den stramme styring

af bankens vakst:

Vurderingen af nutidsverdien af CL’s refinansierings-
omkostninger i forbindelse med lanet til EPFR med
en rente pa 15 % under pengemarkedsrenten i arene
2000-2014, omdefineringen af overskudsklausulen og
vaerdireguleringen af den foretages af en uafhangig
ekspert; denne eksperts rapport skal fremsendes til
Kommissionen, der skal godkende dens konklusioner
forud for enhver @ndring af klausulens vaerdiansattelse
og emissionen af aktier i Crédit Lyonnais forbeholdt
staten.

d) Tilsyn med gennemferelsen af naerverende beslutning:

i) De franske myndigheder fremsender indtil den 31.
december 2000 hvert kvartal en statusrapport til
Kommissionen. Denne kvartalsrapport skal inde-
holde en udferlig redegerelse for de afhandelser og
lukninger, der har fundet sted i henhold til naerve-
rende beslutning, med angivelse af afhendelsesda-
toen, aktivernes regnskabsvaerdi pr. 31. december
1994, afhandelsesprisen og gevinster eller tab i
forbindelse med de gennemferte afhandelser. Den
forste kvartalsrapport indsendes den 1. oktober
1998. De efterfolgende indsendes pr. 1. januar
1999, 1. april 1999 og 1. juli 1999.

ii) Crédit Lyonnais’ halvars- og érsberetninger frem-
sendes til Kommissionen, sa snart de er godkendt
af bankens bestyrelse, sammen med en redegerelse
for hvorledes gennemforelsen i bankens forret-
ningsplan skrider frem.

iif) Kommissionen skal under hele planens gennemfe-
relse have uhindret adgang til alle oplysninger.
Den vil med de franske myndigheders indforstaelse
kunne henvende sig direkte til Crédit Lyonnais for
at opna de pakrevede forklaringer og preeciserin-
ger. De franske myndigheder og Crédit Lyonnais
yder enhver bistand under alle undersegelser, som

Kommissionen eller en af denne befuldmaegtiget
konsulent matte anmode om.

iv) Kommissionen holdes lsbende orienteret om
vilkdrene for privatiseringen af banken. Myndighe-
derne skal forinden give Kommissionen alle de
oplysninger, der er nedvendige, for at den kan
konkludere, at privatiseringen gennemferes abent,
gennemsigtigt og pa ikke-diskriminerende made.

v) Enhver forleengelse af fristerne for athaendelse eller
lukning som fastsat ovenfor under stk. 2, litra b),
angdende myndighedernes tilsagn skal forinden
godkendes af Kommissionen. Disse tilsagn
omhandler udelukkende fristerne for afhzndel-
serne og lukningerne og bergrer ikke tilsagnet om
privatisering af banken, der under alle omstaendig-
heder skal have fundet sted senest pr. 1. oktober
1999.

e) Beslutning 95/547/EF
De franske myndigheder opfylder de tilsagn, der er
angivet i artikel 4 i beslutning 95/547/EF, indtil afvi-
klingen er afsluttet.

Artikel 2

Frankrig underretter senest to maneder efter meddelelsen
af denne beslutning Kommissionen om de foranstaltnin-
ger, der er truffet for at efterkomme den.

Artikel 3

Denne beslutning er rettet til Den Franske Republik.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 20. maj 1998.

Pd Kommissionens vegne
Karel VAN MIERT

Medlem af Kommissionen
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BERIGTIGELSER

Berigtigelse til Kommissionens forordning (EF) Nr. 1748/98 af 6. august 1998 om fastsxttelse af
de restitutionssatser, der skal anvendes for visse produkter fra korn- og rissektoren, der udferes i

form af varer, som ikke omfattes af traktatens bilag II

(De Europceiske Feellesskabers Tidende L 219 af 7. august 1998)

Side 10 og 11, bilaget laeses som felger:

»BILAG

til Kommissionens forordning af 6. august om fastszttelse af de restitutionssatser, der skal
anvendes for visse produkter fra korn- og rissektoren, der udferes i form af varer, som ikke

omfattes af traktatens bilag II

Restitutionssatser
KN-kode Varebeskrivelse (') pr. 100 kg
basisprodukt
1001 10 00 Hérd hvede:
— for sa vidt angar udfersel af varer henherende under KN-kode
190211 og 190219 til Amerikas Forenede Stater —
— i andre tilfaelde —
1001 90 99 Bled hvede og blandsaed af hvede og rug:
— for sa vidt angar udfersel af varer henherende under KN-kode
1902 11 og 190219 til Amerikas Forenede Stater 2,361
— i andre tilfaelde:
— — i medfer af artikel 4, stk. 5, i forordning (EF) nr. 1222/94 (%) 1,933
— — i andre tilfelde 3,633
1002 00 00 Rug 4,127
1003 00 90 Byg 4,226
1004 00 00 Havre 3,394
1005 90 00 Majs, anvendt i form af:
— stivelse :
— — i medfer af artikel 4, stk. 5, i forordning (EF) nr. 1222/94 () 3,027
— — i andre tilfeelde 5,152
— glucose, glucosesirup, maltodextrin, maltodextrinsirup i
KN-kode 170230 51, 17023059, 17023091, 170230 99,
1702 40 90, 1702 90 50, 1702 90 75, 1702 90 79, 2106 90 55 (3):
— — i medfer af artikel 4, stk. 5, i forordning (EF) nr. 1222/94 (%) 2,647
— — 1 andre tilfeelde 4772
— andre (ogsd i uforarbejdet stand) 5,152
kartoffelstivelse i KN-kode 1108 1300 som ligestillet med et
produkt, der er fremstillet ved forarbejdning af majs:
— 1 medfer af artikel 4, stk. 5, i forordning (EF) nr. 1222/94 (%) 3,027
— i andre tilfelde 5,152
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Restitutionssatser
KN-kode Varebeskrivelse (') pr. 100 kg
basisprodukt
1006 20 Afskallet ris:
— rundkornet —
— middelkornet —
— langkornet —
ex 1006 30 Sleben ris:
— rundkornet —
— middelkornet —
— langkornet ris —
1006 40 00 Brudris, anvendt i form af:
— stivelse i KN-kode 1108 19 10:
— — i medfer af artikel 4, stk. 5, i forordning (EF) nr. 1222/94 (3 0,463
— — i andre tilfelde 2,700
— andre (ogsa i uforarbejdet stand) 2,700
1007 00 90 Sorghum 4,226
1101 00 Hvedemel og mel af blandsed af hvede og rug:
— for sa vidt angéar udfersel af varer henherende under KN-kode
190211 og 190219 til Amerikas Forenede Stater 2,730
— i andre tilfelde 4,200
11021000 Rugmel 5,654
110311 10 Gryn og groft mel af héard hvede:
— for sé vidt angar udfersel af varer henherende under KN-kode
190211 og 190219 til Amerikas Forenede Stater —
— 1 andre tilfeelde —
1103 11 90 Gryn og groft mel af bled hvede:
— for sa vidt angéar udfersel af varer henherende under KN-kode
190211 og 190219 til Amerikas Forenede Stater 2,730
— i andre tilfelde 4,200

(") De anvendte mangder af bearbejdede eller ligestillede produkter skal i givet fald multipliceres med de koefficienter, der

er angivet i bilag E til Kommissionens andrede forordning (EF) nr. 1222/94 (EFT L 136 af 31. 5. 1994, s. 5).

() De bererte varer er opfert i bilag til Kommissionens @ndrede forordning (EJF) nr. 1722/93 (EFT L 159 af 1. 7. 1993, s.

112).

(%) For sirup henherende under KN-kode 1702 30 99, 1702 40 90 og 1702 60 90, fremstillet ved blanding af glucosesirup og

fructosesirup ydes kun udferselsrestitution for glucosesirup.«
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