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(Retsakter hvis offentliggorelse er obligatorisk)

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/30/EF
af 22. juni 1998

om falles regler for det indre marked for naturgas

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Euro-
paiske Fellesskab, serlig artikel 57, stk. 2, artikel 66 og
artikel 100 A,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Gkonomiske og
Sociale Udvalg (%),

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 189
B (%), og

ud fra folgende betragtninger:

(1) T henhold til traktatens artikel 7 A indebzerer det
indre marked et omride uden indre graenser med
fri beveegelighed for varer, personer, tjenesteydelser
og kapital; der ber treffes foranstaltninger med
henblik pa den fortsatte virkeliggorelse af det indre
marked;

(2) i henhold til traktatens artikel 7 C tages der hensyn
til ekonomier pa forskellige udviklingstrin, men
undtagelser skal vere af midlertidig karakter og
medfere de mindste forstyrrelser i feellesmarkedets
funktion;

(3) det er et vigtigt led i oprettelsen af det indre
marked for energi, at markedet for naturgas gores
konkurrencepraget;

(1) EFT C 65 af 14.3.1992, s. 14, og EFT C 123 af 4.5.1994, s.
26.

(*) EFT C 73 af 15.3.1993, s. 31, og EFT C 195 af 18.7.1994,
s. 82.

(®) Europa-Parlamentets udtalelse af 17. november 1993 (EFT C
329 af 6.12.1993, s. 182), Rédets fzlles holdning (EF) nr.
17/98 af 12. februar 1998 (EFT C 91 af 26.3.1998, s. 46) og
Europa-Parlamentets afgorelse af 30. april 1998 (EFT C 152
af 18.5.1998). Rédets afgorelse af 11. maj 1998.

(4)  Radets direktiv 91/296/EQJF af 31. maj 1991 om
transit af naturgas gennem de overordnede net (%)
og Radets direktiv 90/377/EQF af 29. juni 1990
om en fellesskabsprocedure med hensyn til gen-
nemsigtigheden af prisen pd gas og elektricitet til
den endelige forbruger i industrien (°) udger en
forste etape i virkeliggorelsen af det indre marked
for naturgas;

(5)  der kraves nu yderligere foranstaltninger for at
oprette det indre marked for naturgas;

(6)  dette direktiv indskraenker hverken anvendelsen af
traktaten i fuldt omfang, serlig bestemmelserne om
frie varebeveagelser i det indre marked og konkur-
rencereglerne, eller Kommissionens befojelser i hen-
hold til traktaten;

(7)  det indre marked for naturgas ber oprettes grad-
vist, sdledes at sektoren far mulighed for at tilpasse
sig de nye betingelser pd en fleksibel og rationel
mdde, og sdledes at der tages hensyn til de forskel-
lige markedsstrukturer i medlemsstaterne;

(8)  oprettelsen af det indre marked inden for naturgas-
sektoren ber fremme sammenkoblingen af syste-
merne og deres interoperabilitet, f.eks. gennem
kompatible gaskvaliteter;

(9)  der ber fastsettes en rekke felles regler for natur-
gassektorens organisation og funktion; i overens-
stemmelse med subsidiaritetsprincippet udger disse
regler alene de generelle principper, der udstikker
rammerne, medens det ber overlades til medlems-
staterne at fastsztte de detaljerede gennemforelses-
bestemmelser, siledes at den enkelte medlemsstat

(*) EFT L 147 af 12.6.1991, s. 37. Direktivet er senest andret

ved direktiv 95/49/EF (EFT L 233 af 30.9.1995, s. 86).
(°) EFT L 185 af 17.7.1990, s. 16. Direktivet er senest ndret
ved tiltredelsesakten af 1994.
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(14)

(16)

kan bibeholde eller velge den ordning, der egner
sig bedst til de givne forhold, iszer med hensyn til
autorisationer og tilsyn med forsyningsaftaler;

den eksterne forsyning med naturgas er af serlig
betydning for keb af naturgas i medlemsstater, der
er meget afhengige af import;

selskaber i naturgassektoren skal som hovedregel
kunne drive virksomhed uden at blive udsat for
forskelsbehandling;

det kan for nogle medlemsstater vere nedvendigt
at palegge forpligtelser til offentlig tjeneste af
hensyn til forsyningssikkerheden og beskyttelsen af
forbrugerne og miljeet, som den frie konkurrence
efter deres opfattelse ikke ubetinget kan garantere
alene;

et af midlerne til at opfylde sidanne forpligtelser til
offentlig tjeneste kan veare langtidsplanlegning,
idet der skal tages hensyn til, at tredjeparter even-
tuelt vil sege at fa adgang til systemet; medlemssta-
terne kan fore tilsyn med take-or-pay-kontrakter,
der er indgéet, for lobende at folge forsyningssitua-
tionen;

i henhold til traktatens artikel 90, stk. 1, skal
medlemsstaterne overholde konkurrencereglerne
for sd vidt angar offentlige virksomheder og virk-
somheder, som er indremmet serlige eller eksklu-
sive rettigheder;

i henhold til traktatens artikel 90, stk. 2, er virk-
somheder, der har fiet overdraget at udfere tjene-
steydelser af almindelig okonomisk interesse,
underkastet disse regler pa serlige betingelser; gen-
nemferelsen af dette direktiv vil fi indvirkning pd
sddanne virksomheders aktiviteter; som anfort i
artikel 3, stk. 3, kan medlemsstaterne undlade at
anvende artikel 4 pa deres distributionsinfrastruk-
tur for ikke retligt eller faktisk at hindre opfyldel-
sen af de forpligtelser, der er pdlagt naturgasselska-
ber under hensyn til den almindelige okonomiske
interesse;

medlemsstaterne mad derfor, nar de pélegger virk-
somheder i naturgassektoren forpligtelser til offent-
lig tjeneste, overholde de relevante regler i trakta-
ten, sdledes som de er fortolket af De Europziske
Fzllesskabers Domstol;

der ber fastlegges grundleggende kriterier og pro-
cedurer vedrerende de autorisationer, som med-
lemsstaterne kan meddele til etablering eller drift af
de relevante faciliteter inden for deres nationale
system; disse bestemmelser ber ikke anfegte de

(18)

(20)

(21)

(23)

relevante bestemmelser i den nationale lovgivning
om krav om autorisation til etablering eller drift af
faciliteterne; sddanne krav ber imidlertid ikke
bevirke, at konkurrencen mellem selskaberne i sek-
toren hzemmes;

Europa-Parlamentets og Radets beslutning nr.
1254/96/EF af 5. juni 1996 om opstilling af et szt
retningslinjer for transeuropzeiske net pa energiom-
radet () bidrager til udviklingen af integrerede
infrastrukturer for naturgassektoren;

de tekniske regler for driften af systemerne og de
direkte linjer skal veere gennemsigtige og sikre
interoperabiliteten;

der ber fastseettes grundleggende regler for trans-
missions-, lager- og LNG-selskaber, samt for distri-
butionsselskaber og leveranderer;

det ber ligeledes fastsattes, at de kompetente myn-
digheder skal have adgang til selskabernes interne
regnskaber under beherig hensyntagen til fortrolig-

heden;

regnskaberne for alle integrerede naturgasselskaber
beor vere sd gennemsigtige som muligt; der skal
fores separat regnskab for de forskellige aktiviteter,
ndr dette er nedvendigt for at undgd forskelsbe-
handling, krydssubsidiering og anden konkurrence-
forvridning, idet der i de relevante tilfelde tages
hensyn til, at transmission i regnskabsmessig hen-
seende omfatter forgasning; der ber ikke kraeves
separate regnskaber for juridiske personer som
f. eks. fondsberser herunder sddanne, hvor der
handles futures, som, nir der ses bort fra denne
handelsaktivitet, ikke varetager nogen af et natur-
gasselskabs funktioner; der kan fremlegges integre-
rede regnskaber for kulbrinteproduktion og relate-
rede aktiviteter som led i opfyldelsen af dette
direktivs krav om regnskaber for ikke-naturgasrela-
terede aktiviteter; de relevante oplysninger i artikel
23, stk. 3, skal, nir det kraeves, omfatte regnskabs-
oplysninger om opstremsrerledninger;

i henhold til dette direktiv skal adgangen til syste-
met vaere dben og skal fore til en tilstreekkelig grad

(') EFT L 161 af 29.6.1996, s. 147. Beslutningen er @ndret ved

beslutning nr. 1047/97/EF. (EFT L 152 af 11.6.1997, s.
12).
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(26)

(27)

af abning af markederne i de forskellige medlems-
stater, herunder i relevante tilfzelde til en sammen-
lignelig grad af &bning; abningen af markederne
ma dog samtidig ikke fordrsage unedig uligevaegt i
konkurrencesituationen for selskaberne i de for-
skellige medlemsstater;

der ber pa grund af strukturernes mangfoldighed i
medlemsstaterne og hvert enkelt systems szrpreg
fastsaettes forskellige procedurer for systemadgang,
som skal forvaltes efter objektive, gennemsigtige og
ikke-diskriminerende kriterier;

for at gere naturgasmarkedet konkurrencepraget
skal der gives adgang til opstremsrerledningsnet;
adgangen til opstromsrorledningsnet ma dog
behandles szrskilt i betragtning af de serlige oko-
nomiske, tekniske og operationelle karakteristika,
der gor sig geldende for sidanne net; dette direk-
tivs bestemmelser berorer i intet tilfzelde nationale
beskatningsregler;

der skal fastszttes bestemmelser om autorisation,
etablering og anvendelse af direkte linjer;

der skal fastsettes beskyttelsesbestemmelser og
procedurer for bileeggelse af tvister;

ethvert misbrug af dominerende stilling og enhver
form for aggressiv adfeerd skal undgas;

visse medlemsstater vil kunne stode pa serlige
vanskeligheder under tilpasningen af deres syste-
mer, og der ber derfor kunne anvendes midlerti-
dige undtagelser;

det er en realitet pA markedet, at der er indgdet
langsigtede take-or-pay-kontrakter for at sikre
medlemsstaternes gasforsyning; der ber navnlig
gives adgang til at indremme undtagelser fra visse
af direktivets bestemmelser for det tilfzlde, at et
naturgasselskab er eller métte komme i alvorlige
okonomiske vanskeligheder pd grund af sine take-
or-pay-forpligtelser; disse undtagelser ma ikke
undergrave direktivets malsztning om at liberali-
sere det indre marked for naturgas; alle take-
or-pay-kontrakter, der indgas eller fornys efter
dette direktivs ikrafttreeden, skal indgds med for-
sigtighed, sd de ikke er til hinder for en betydelig
markedsdbning; sidanne undtagelser skal derfor

vere begrensede i tid og omfang og skal indrem-
mes pd gennemsigtig méde under tilsyn af Kommis-
sionen;

der er behov for serbestemmelser for markeder og
investeringer i andre omrdder, der endnu ikke er
fuldt udviklede; undtagelser for sddanne markeder
og omrader skal vare begransede i tid og omfang;
af hensyn til gennemsigtigheden og ensartetheden
bor Kommissionen spille en vigtig rolle i forbin-
delse med indremmelsen af disse undtagelser;

dette direktiv udger endnu en fase i liberaliserin-
gen; ndr det er blevet gennemfort, vil der imidlertid
fortsat veere visse hindringer for handelen med
naturgas mellem medlemsstaterne; der vil derfor pa
baggrund af de indhestede erfaringer kunne frem-
szettes forslag til forbedring af det indre marked
for naturgas; Kommissionen ber folgelig afleegge
beretning til Europa-Parlamentet og Rddet om gen-
nemforelsen af dette direktiv —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

KAPITEL I

ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

I dette direktiv fastsettes faelles regler for transmission,
distribution, forsyning og oplagring af naturgas. Det
fastlegger regler for, hvorledes sektoren for naturgas,
herunder for flydende naturgas (LNG), skal organiseres
og fungere, hvordan der opnds adgang til markedet,
hvorledes systemerne skal drives, samt hvilke kriterier og
procedurer der skal anvendes ved udstedelse af autorisa-
tioner til transmission, distribution, forsyning og oplag-

ring

af naturgas.

Artikel 2

I dette direktiv forstds ved:

1)

»naturgasselskab«: enhver fysisk eller juridisk per-
son, der varetager mindst én af folgende funktioner:
produktion, transmission, distribution, forsyning,
keb eller oplagring af naturgas, herunder af LNG,
og som er ansvarlig for de kommercielle, tekniske
og/eller vedligeholdelsesmzssige opgaver i forbin-
delse med disse funktioner, men ikke er endelig

kunde
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2)

10)

11)

12)

13)

14)

»opstremsrorledningsnet«: enhver rerledning eller
ethvert net af rerledninger, der drives og/eller er
anlagt som en del af et olie- eller gasproduktionsan-
leeg eller anvendes til at lede naturgas fra et eller
flere af sddanne anlaeg til et behandlingsanleg, en
behandlingsterminal eller en endelig kystlandingster-
minal

»transmission«: transport af naturgas gennem andre
former for hgjtryksrerledningsnet end opstremsror-
ledningsnet med henblik pa levering til kunder

»transmissionsselskab«: enhver fysisk eller juridisk
person, der varetager transmissionsfunktionen

»distribution«: transport af naturgas via lokale eller
regionale ledningsnet med henblik pd levering til
kunder

»distributionsselskab«: enhver fysisk eller juridisk
person, der varetager distributionsfunktionen

»forsyning«: levering og/eller salg af naturgas, her-
under af LNG, til kunder

»leverander«: enhver fysisk eller juridisk person, der
varetager forsyningsfunktionen

»gaslager«: et anleg, der anvendes til oplagring af
naturgas, og som ejes og/eller drives af et naturgas-
selskab, med undtagelse af den del, der benyttes til
produktionsformal

»lagerselskab«: enhver fysisk eller juridisk person,
der varetager oplagringsfunktionen

»LNG-facilitet«: en terminal, som anvendes til fly-
dendegorelse af naturgas eller losning, oplagring og
forgasning af LNG

»system«: alle transmissionsnet og/eller distributions-
net og/eller LNG-faciliteter, som ejes og/eller drives
af et naturgasselskab, herunder dettes og tilknyttede
selskabers faciliteter, som yder supplerende tjenester,
og som er nedvendige for at give adgang til trans-
mission og distribution

»sammenkoblet system«: flere systemer, der er ind-
byrdes forbundne

»direkte linje«: en naturgasrerledning, der supplerer
det sammenkoblede system

15) »integreret naturgasselskab«: et vertikalt eller hori-
sontalt integreret selskab

16) »vertikalt integreret naturgasselskab«: et naturgassel-
skab, der varetager to eller flere af folgende funktio-
ner: produktion, transmission, distribution, forsy-
ning eller oplagring af naturgas

17) »horisontalt integreret naturgasselskab«: et selskab,
der varetager mindst en af folgende funktioner:
produktion, transmission, distribution, forsyning
eller oplagring af naturgas, sidelobende med en ikke-
naturgasrelateret aktivitet

18) »tilknyttet selskab«: en tilknyttet virksomhed efter
artikel 41 i Rddets syvende direktiv 83/349/EQF af
13. juni 1983 pé grundlag af traktatens artikel 54,
stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber (')
ogleller en associeret virksomhed efter artikel 33,
stk. 1, i nzvnte direktiv og/eller et selskab, som
tilhorer samme selskabsdeltagere

19) »systembruger«: enhver fysisk eller juridisk person,
der forsyner eller forsynes fra et system

20) »kunder«: grossister eller endelige kunder, som
keber naturgas, og naturgasselskaber, der kober
naturgas

21) »endelig kunde«: kunde, som keber naturgas til eget
brug

22) »grossister«: sifremt medlemsstaterne anerkender
saddannes eksistens, enhver fysisk eller juridisk per-
son, der kober og szlger naturgas, og som ikke
varetager transmission eller distribution inden for
eller uden for det system, hvor den pagzldende er
etableret

23) »langtidsplanlegning«: naturgasselskabers langsig-
tede forsyningsplanlegning og deres langsigtede
planlegning af transportkapacitet med henblik pa at
tilfredsstille systemets eftersporgsel efter naturgas,
diversificere kilderne og sikre forsyninger til kun-
derne

24) »marked under opbygning«: en medlemsstat, hvor
den forste kommercielle forsyning i henhold til dens
forste langfristede aftale vedrerende naturgasforsy-
ning har fundet sted for mindre end ti ar siden

25) »sikkerhed«: savel forsynings- og leveringssikkerhed
som teknisk sikkerhed.

() EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Direktivet er senest andret
ved tiltreedelsesakten af 1994.
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KAPITEL II

GENERELLE REGLER FOR SEKTORENS ORGANISATION

Artikel 3

1. Medlemsstaterne pdser pa grundlag af deres institu-
tionelle opbygning og under beherig iagttagelse af subsi-
diaritetsprincippet, at naturgasselskaber drives efter dette
direktivs principper, jf. dog stk. 2, med henblik pad at
etablere et konkurrencepraeget naturgasmarked, og afstar
fra at forskelsbehandle sidanne selskaber for sa vidt
angdr sdvel rettigheder som forpligtelser.

2. Medlemsstaterne kan under fuld iagttagelse af de
relevante bestemmelser i traktaten, serlig artikel 90,
under hensyn til den almindelige ekonomiske interesse
palegge naturgasselskaber forpligtelser til offentlig tje-
neste, som kan vedrere leveringernes sikkerhed, herunder
forsyningssikkerheden, deres regelmaessighed, kvalitet og
pris samt miljebeskyttelse. Sddanne forpligtelser skal veere
klart definerede, og de skal vere gennemsigtige, ikke-
diskriminerende og kontrollerbare; de skal, ligesom even-
tuelle senere @ndringer heraf, offentliggores af medlems-
staterne og omgdende meddeles Kommissionen. Som et
middel til at sikre opfyldelsen af forpligtelserne til offent-
lig tjeneste i relation til forsyningssikkerheden kan de
medlemsstater, som madtte enske det, indfere langtids-
planlegning, idet der skal tages hensyn til, at tredjeparter
eventuelt vil soge at fi adgang til systemet.

3. Medlemsstaterne kan beslutte ikke at anvende
bestemmelserne i artikel 4 pa distribution, for sid vidt
anvendelsen af disse bestemmelser retligt eller faktisk ville
hindre opfyldelsen af de forpligtelser, der er palagt natur-
gasselskaber under hensyn til den almindelige skonomi-
ske interesse, og for sd vidt udviklingen af samhandelen
ikke pavirkes i et sidant omfang, at det strider mod
Fellesskabets interesse. I henhold til dette direktiv og til
artikel 90 i traktaten omfatter Fellesskabets interesse
bl. a. konkurrence over for privilegerede kunder.

Artikel 4

1. I tilfzelde, hvor der stilles krav om autorisation (f. eks.
bevilling, tilladelse, koncession, samtykke eller godken-
delse) til at etablere eller drive naturgasfaciliteter, skal
medlemsstaterne eller den kompetente myndighed, som
de udpeger hertil, i overensstemmelse med stk. 2, 3 og 4
udstede autorisationer til at etablere og/eller drive
sddanne faciliteter, rerledninger og tilherende udstyr pa
deres omrade. Medlemsstaterne eller enhver kompetent
myndighed, som de udpeger hertil, kan ogsid pd samme
grundlag udstede autorisationer til at levere naturgas
samt autorisationer til grossister.

2. Anvender medlemsstaterne en autorisationsordning,
skal de fastsztte objektive og ikke-diskriminerende krite-
rier, som skal opfyldes af det selskab, der anseger om
autorisation til at etablere og/eller drive naturgasfacilite-
ter, eller som anseger om autorisation til at levere natur-
gas. De ikke-diskriminerende kriterier og procedurer for
udstedelse af autorisationer skal offentliggeres.

3. Medlemsstaterne paser, at begrundelsen for at afsld
en ansegning om autorisation er objektiv og ikke-diskri-
minerende, og at den meddeles ansegeren. Begrundelsen
for sddant afslag meddeles Kommissionen til orientering.
Medlemsstaterne skal indfere en procedure, hvorefter
ansegeren kan paklage afslaget.

4. Med henblik pd udbygning af nyforsynede omréder
og en effektiv drift i almindelighed kan medlemsstaterne
med forbehold af artikel 20 afsld yderligere autorisationer
til at etablere og drive distributionsrerledningsnet i et
bestemt omrdde, nir der allerede er etableret eller er
planer om at etablere sidanne rerledningsnet i det pagel-
dende omrade, forudsat at den eksisterende eller fore-
sldede kapacitet ikke er opbrugt.

Artikel 5

Medlemsstaterne pdser, at tekniske forskrifter for, hvilke
mindstekrav med hensyn til konstruktion og drift, der
skal opfyldes for at kunne blive tilsluttet systemet af
LNG-faciliteter, gaslagre, andre transmissions- eller distri-
butionsnet og direkte linjer, udarbejdes og stilles til
radighed. Disse tekniske forskrifter skal sikre, at syste-
merne kan fungere sammen, og vare objektive og ikke-
diskriminerende. De skal meddeles Kommissionen i over-
ensstemmelse med artikel 8 i Radets direktiv 83/189/EQF
af 28. marts 1983 om en informationsprocedure med
hensyn til tekniske standarder og forskrifter (1).

KAPTIEL III

TRANSMISSION, OPLAGRING OG LNG

Artikel 6

Medlemsstaterne treffer de nedvendige foranstaltninger
til at sikre, at transmissions-, lager- og LNG-selskaberne
handler i overensstemmelse med artikel 7 og 8.

() EFT L 109 af 26.4.1983, s. 8. Direktivet er senest andret
ved direktiv 96/139/EF (EFT L 32 af 10.2.1996, s. 31).



L 204/6

De Europziske Fzllesskabers Tidende

21.7.98

Artikel 7

1. Det enkelte transmissions-, lager- og/eller LNG-
selskab driver, opretholder og udbygger pa almindelige
okonomiske vilkar sikre, palidelige og effektive transmis-
sionsnet, gaslagre ogfeller LNG-faciliteter under beheorig
hensyntagen til miljoet.

2. Transmissions-, lager- og/eller LNG-selskaberne ma i
intet tilfeelde forskelsbehandle systembrugere eller katego-
rier af systembrugere og mé navnlig ikke begunstige deres
tilknyttede selskaber.

3. Det enkelte transmissions-, lager og/eller LNG-selskab
skal meddele andre transmissionsselskaber, lagerselskaber
ogleller distributionsselskaber tilstreekkelige oplysninger
til at sikre, at transport og oplagring af naturgas kan
foregd pd en made, der er forenelig med en sikker og
effektiv drift af det sammenkoblede system.

Artikel 8

1. Det enkelte transmissions-, lager- ogfeller LNG-
selskab skal behandle forretningsmeessigt folsomme
oplysninger, som det modtager under udevelsen af sin
virksomhed, fortroligt, jf. dog artikel 12 eller enhver
anden lovbestemt pligt til at videregive oplysninger.

2. Transmissionsselskaberne ma ikke i forbindelse med
transmissionsselskabers eller tilknyttede selskabers kab og
salg af naturgas misbruge forretningsmessigt folsomme
oplysninger, som de har fiet fra tredjepart i forbindelse
med tildeling af eller forhandling om adgang til syste-
met.

KAPITEL IV

DISTRIBUTION OG FORSYNING

Artikel 9

1. Medlemsstaterne pdser, at distributionsselskaberne
handler i overensstemmelse med artikel 10 og 11.

2. Medlemsstaterne kan palegge distributionsselskaber
og/eller leveranderer pligt til at levere til kunder i et givet
omrdde og/eller i en bestemt kategori. Tariffen for
sddanne leveringer kan vere reguleret, f. eks. for at sikre
ligebehandling af de bererte kunder.

Artikel 10

1. Det enkelte distributionsselskab driver, opretholder
og udbygger pd almindelige skonomiske vilkdr et sikkert,
palideligt og effektivt system under behorig hensyntagen
til miljoet.

2. Distributionsselskabet ma i intet tilfeelde forskelsbe-
handle systembrugere eller kategorier af systembrugere og
md navnlig ikke begunstige sine tilknyttede selskaber.

3. Distributionsselskabet skal give eventuelle andre
distributionsselskaber og/eller transmissionsselskaber og/
eller lagerselskaber tilstrekkelige oplysninger til at sikre,
at gastransporten kan finde sted pd en made, der er
forenelig med en sikker og effektiv drift af det sammen-
koblede system.

Artikel 11

1. Det enkelte distributionsselskab skal behandle forret-
ningsmassigt felsomme oplysninger, som det modtager
under udevelsen af sin virksomhed, fortroligt, jf. dog
artikel 12 eller enhver anden lovbestemt pligt til at
videregive oplysninger.

2. Distributionsselskaberne méa ikke i forbindelse med
distributionsselskabers eller dertil knyttede selskabers kab
og salg af naturgas misbruge forretningsmassigt fol-
somme oplysninger, som de har fdet fra tredjepart i
forbindelse med tildeling af eller forhandling om adgang
til systemet.

KAPITEL V

REGNSKABSMASSIG ADSKILLELSE OG
GENNEMSIGTIGHED I REGNSKABERNE

Artikel 12

Medlemsstaterne eller enhver kompetent myndighed, som
de udpeger hertil, herunder de i artikel 21, stk. 2, og
artikel 23, stk. 3, omhandlede tvistbileggelsesmyndighe-
der, skal have adgang til naturgasselskabers regnskaber,
som omhandlet i artikel 13, i det omfang, det er nedven-
digt, for at de kan udfere deres hverv. Medlemsstaterne
og enhver udpeget kompetent myndighed, herunder tvist-
bileeggelsesmyndighederne, skal behandle forretningsmaees-
sigt folsomme oplysninger fortroligt. Medlemsstaterne
kan indfere undtagelser fra fortrolighedsprincippet, hvis
det er nedvendigt for, at de kompetente myndigheder kan
udfere deres hverv.

Artikel 13

1. Medlemsstaterne treffer de foranstaltninger, der er
nedvendige for at sikre, at naturgasselskabers regnskaber
fores i overensstemmelse med denne artikels stk. 2-5.
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2. Naturgasselskaber skal, uanset ejerforhold og juridisk
status, udarbejde arsregnskaber og lade disse revidere og
offentliggere i overensstemmelse med de bestemmelser i
national lovgivning om aktieselskabers arsregnskaber,
som er vedtaget i medfer af Rddets fjerde direktiv 78/
660/EQF af 25. juli 1978 pa grundlag af traktatens
artikel 54, stk. 3, litra g), om arsregnskaberne for visse
selskabsformer (1).

Selskaber, som ikke er retligt forpligtede til at offentlig-
gore deres drsregnskaber, skal pd deres hovedsade opbe-
vare en kopi, som skal kunne konsulteres af offentlighe-
den.

3. Integrerede naturgasselskaber skal for at undga for-
skelsbehandling, krydssubsidiering og konkurrencefor-
vridning i deres interne regnskabsfering feore separate
regnskaber for deres transmissions-, distributions- og
lageraktiviteter og, hvor det er relevant, konsoliderede
regnskaber for ikke-naturgasrelaterede aktiviteter, sdledes
som de ville skulle gore, sifremt de pdgeldende aktivite-
ter blev udfert af serskilte selskaber. Disse interne regn-
skaber skal omfatte en serskilt balance og en szrskilt
resultatopgerelse for hver aktivitet.

Nar artikel 16 gzlder, og systemadgangen er baseret pa
en samlet takst for bade transmission og distribution, kan
transmissions- og distributionsregnskaberne slis sam-
men.

4. Selskaberne skal i deres interne regnskaber redegore
for de regler for fordeling af aktiver, passiver, udgifter og
indtegter samt afskrivning, som de folger ved udarbejdel-
sen af de i stk. 3 omhandlede separate regnskaber, jf. dog
de regnskabsregler, der geelder nationalt. Disse regler ma
kun endres i ekstraordinzre tilfzlde. Sddanne zndringer
skal anferes og vere behorigt begrundet.

5. Arsregnskaberne skal i noterne vise alle storre trans-
aktioner, der er gennemfort med tilknyttede selskaber.

() EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Direktivet er senest andret
ved direktiv 94/8/EF (EFT L 82 af 25.3.1994, s. 33).

KAPITEL VI

ADGANG TIL SYSTEMET

Artikel 14

Ved tilretteleeggelsen af systemadgangen kan medlemssta-
terne valge den ene af eller begge de ordninger, der er
omhandlet i artikel 15 og artikel 16. Disse ordninger skal
forvaltes efter objektive, gennemsigtige og ikke-diskrimi-
nerende kriterier.

Artikel 15

1. Ved forhandlet adgang treffer medlemsstaterne de
nedvendige foranstaltninger til at sikre, at naturgasselska-
ber og privilegerede kunder inden for eller uden for det
omrade, som dakkes af det sammenkoblede system, kan
forhandle sig til adgang til systemet med henblik pa at
indgd forsyningsaftaler med hinanden pa grundlag af
frivillige kommercielle aftaler. Parterne skal vare forplig-
tet til at forhandle om adgang til systemet i god tro.

2. Aftalerne om adgang til systemet skal forhandles med
de pdgeldende naturgasselskaber. Medlemsstaterne kreze-
ver, at selskaberne offentliggor deres kommercielle hoved-
vilkdr for brug af systemet senest et &r efter dette
direktivs gennemfeorelse og herefter en gang om &ret.

Artikel 16

De medlemsstater, der valger en procedure med reguleret
adgang, treffer de nedvendige foranstaltninger for at give
naturgasselskaber og privilegerede kunder inden for eller
uden for det omrdde, som er daekket af det sammenkob-
lede system, adgang til systemet pa grundlag af offentlig-
gjorte tariffer ogleller andre betingelser og forpligtelser
for brug af det padgzldende system. Denne adgangsret for
privilegerede kunder kan gives ved at lade dem indga
forsyningskontrakter med andre konkurrerende naturgas-
selskaber end systemets ejer og/eller operater eller et
tilknyttet selskab.

Artikel 17

1. Naturgasselskaber kan nagte adgang til systemet, hvis
de ikke rader over den fornedne kapacitet, eller hvis
adgang til systemet ville hindre dem i at opfylde de i
artikel 3, stk. 2, omhandlede forpligtelser til offentlig
tjeneste, som er blevet palagt dem, eller pd grund af
alvorlige okonomiske og finansielle problemer med take-
or-pay-kontrakter under hensyn til kriterierne og proce-
durerne i artikel 25 og til den losning, medlemsstaten har
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valgt i medfer af artikel 235, stk. 1. Et sddant afslag skal
vere behorigt begrundet.

2. Medlemsstaterne kan trzffe de nedvendige foranstalt-
ninger til at sikre, at et naturgasselskab, som nzgter
adgang til systemet, fordi det ikke rdder over den for-
nodne kapacitet, eller der mangler sammenkobling, fore-
tager de nedvendige udbygninger, for si vidt dette er
rentabelt, eller en potentiel kunde er villig til at betale for
dem. Sifremt medlemsstaterne anvender artikel 4, stk. 4,
treeffer de sidanne foranstaltninger.

Artikel 18

1. Medlemsstaterne angiver privilegerede kunder, dvs. de
kunder pa deres omrade, som har rets- og handleevne til
at indgd naturgasaftaler eller kebe naturgas i overens-
stemmelse med artikel 15 og 16, idet alle de i denne
artikels stk. 2 navnte kunder skal indbefattes.

2. Medlemsstaterne treeffer de nedvendige foranstaltnin-
ger til at sikre, at i hvert fald felgende kunder udpeges
som privilegerede kunder:

— gasfyrede kraftverker, uanset deres arlige forbrug; for
at sikre ligevaegten pd deres elektricitetsmarked kan
medlemsstaterne imidlertid indfere en teerskel for,
hvorndr kraftvarmeproducenter anses for privilege-
rede kunder, idet denne terskel ikke kan overstige det
niveau, der forudses for andre endelige kunder. Kom-
missionen underrettes om sddanne teerskler

— andre endelige kunder, der forbruger mere end 25
mio. m® gas om 4ret pr. forbrugssted.

3. Medlemsstaterne sikrer, at definitionen af privilege-
rede kunder som anfert i stk. 1 medferer en dbning af
gasmarkedet, der mindst svarer til 20 % af det samlede
arlige gasforbrug pa det nationale gasmarked.

4. Den i stk. 3 nzvnte procentsats oges til 28 % af det
samlede arlige gasforbrug pd det nationale gasmarked
fem ar efter dette direktivs ikrafttreeden og til 33 % af
det samlede arlige gasforbrug pa det nationale gasmarked
ti ar efter dette direktivs ikrafttraeden.

5. Huis definitionen af privilegerede kunder som anfort i
stk. 1 medferer en dbning af markedet pd mere end 30 %
af det samlede arlige gasforbrug pé det nationale gasmar-
ked, kan den bererte medlemsstat @ndre definitionen af
privilegerede kunder, sdledes at abningen af markedet
reduceres til ikke under 30 % af dette forbrug. Medlems-

staterne zndrer definitionen af privilegerede kunder pa en
afbalanceret méade, siledes at der ikke skabes serlige
ulemper for visse typer eller kategorier af privilegerede
kunder, og idet der tages hensyn til de eksisterende
markedsstrukturer.

6. Medlemsstaterne treeffer folgende foranstaltninger til
at sikre, at dbningen af deres nationale gasmarked oges
over en periode pa ti ar:

— den 1 stk. 2, andet led, fastsatte taerskel for andre
privilegerede kunder end gasfyrede kraftverker redu-
ceres til 15 mio. m® pr. ar pr. forbrugssted fem ar
efter dette direktivs ikrafttraeden og til 5 mio. m? pr.
ar pr. forbrugssted ti dr efter dette direktivs ikrafttree-
den

— den i stk. 5 navnte procentsats oges til 38 % af det
samlede arlige gasforbrug pa det nationale gasmarked
fem ar efter dette direktivs ikrafttreeden og til 43 % af
dette forbrug ti ar efter dette direktivs ikrafttreeden.

7. For markeder under opbygning starter den i denne
artikel omhandlede gradvise dbning af markedet fra
udlobet af den i artikel 26, stk. 2, nzvnte undta-
gelse.

8. Distributionsselskaber har, hvis de ikke allerede er
angivet som privilegerede kunder i henhold til stk. 1,
rets- og handleevne til at indgd naturgasaftaler i
overensstemmelse med artikel 15 og 16 om den
naturgasmengde, som forbruges af de af deres kun-
der, der er angivet som privilegerede inden for deres
distributionssystem, med henblik pa at forsyne disse
kunder.

9. Medlemsstaterne offentligger senest den 31.
januar hvert ar kriterierne for den definition af privi-
legerede kunder, der er omhandlet i stk. 1. Disse
oplysninger sendes sammen med alle andre relevante
oplysninger, der dokumenterer gennemforelsen af
markedsébningen i henhold til denne artikel, til Kom-
missionen med henblik pa offentliggerelse i De Euro-
peaiske Fellesskabers Tidende. Kommissionen kan
anmode en medlemsstat om at @ndre de foretagne
angivelser, hvis disse hindrer, at direktivet anvendes
korrekt med hensyn til at fi det indre marked for
naturgas til at fungere tilfredsstillende. Hvis den
pagezldende medlemsstat ikke efterkommer en sidan
anmodning inden tre méaneder, treffes der en endelig
afgorelse efter procedure I i artikel 2 i Rddets afgo-
relse 87/373/EQF af 13. juli 1987 om fastsettelse af
de narmere vilkar for udevelsen af de gennemforel-
sesbefojelser, der tillegges Kommissionen (1).

(1) EFT L 197 af 18.7.1987, s. 33.
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Artikel 19

1. For at undgd skevheder i forbindelse med dbningen
af gasmarkederne i den i artikel 28 nzvnte periode:

a) ma aftaler om gasforsyning i henhold til bestemmel-
serne i artikel 15, 16 og 17 med en privilegeret kunde
i en anden medlemsstats system ikke vare forbudt,
hvis kunden betragtes som privilegeret i begge syste-
mer

b) kan Kommissionen i tilfzlde, hvor transaktioner som
beskrevet i litra a) nzegtes, fordi kunden kun er
privilegeret i et af de to systemer, under hensyn til
markedssituationen og den falles interesse palegge
den transaktionsafvisende part at gennemfore den
onskede gasforsyning pd anmodning af den medlems-
stat, hvor den privilegerede kunde horer hjemme.

2. Sidelebende med proceduren og tidsplanen i artikel
28, og senest, ndr halvdelen af den deri fastsatte periode
er forlebet, tager Kommissionen anvendelsen af stk. 1,
litra b), i denne artikel op til revision pd grundlag af
markedsudviklingen og under hensyn til den fzlles inter-
esse. Pd baggrund af erfaringerne vurderer Kommissionen
situationen og aflegger beretning om eventuelle skaevhe-
der i dbningen af gasmarkederne under hensyn til stk. 1,

litra b).

Artikel 20

1. Medlemsstaterne treffer de nedvendige foranstaltnin-
ger til at sikre:

— at naturgasselskaber, der er etableret pd deres
omrade, kan forsyne de i artikel 18 i dette direktiv
omhandlede kunder via en direkte linje

— at enhver af disse privilegerede kunder pa deres
omrdde kan blive forsynet med gas fra naturgasselska-
ber via en direkte linje.

2. Ttilfeelde, hvor der stilles krav om autorisation (f. eks.
bevilling, tilladelse, koncession, samtykke eller godken-
delse) til at etablere eller drive direkte linjer, fastleegger
medlemsstaterne eller den kompetente myndighed, som
de udpeger hertil, kriterierne for udstedelse af autorisatio-
ner til at etablere eller drive siddanne linjer pd deres
omrdade. Disse kriterier skal vare objektive, gennemsigtige
og ikke-diskriminerende.

3. Medlemsstaterne kan gere autorisationer til at etab-
lere en direkte linje betinget af, enten at systemadgang er
blevet nzgtet pd grundlag af artikel 17, eller at der
indledes en tvistbileeggelsesprocedure i henhold til artikel
21.

Artikel 21

1. Medlemsstaterne pdser, at parterne forhandler adgan-
gen til systemet i god tro, og at ingen af dem misbruger
deres forhandlingsposition til at forhindre et positivt
udfald af forhandlingerne.

2. Medlemsstaterne udpeger en kompetent myndighed,
som skal vere uafhengig af parterne, til hurtigt at
bilzegge tvister i forbindelse med de pageeldende forhand-
linger. Denne myndighed skal iseer bileegge tvister i for-
bindelse med forhandlinger og nagtelse af adgang inden
for dette direktivs anvendelsesomrdde. Den kompetente
myndighed foreleegger sine konklusioner hurtigst muligt
eller om muligt senest tolv uger efter, at tvisten er blevet
indbragt. Indbringelse af sager for denne myndighed
udelukker ikke anvendelse af retsmidler i henhold til
feellesskabsretten.

3. 1 tilfelde af grenseoverskridende tvister er den kom-
petente tvistbileggelsesmyndighed den myndighed, hvor-
under det system herer, som naturgasselskabet nzgter
brug af eller adgang til. Nar det pagzldende system
dekkes af mere end én myndighed af denne type i
grenseoverskridende tvister, skal myndighederne radfere
sig med hinanden for at sikre, at bestemmelserne i dette
direktiv anvendes konsekvent.

Artikel 22

Medlemsstaterne udarbejder passende og effektive meka-
nismer med henblik pa regulering, kontrol og gennemsig-
tighed for at hindre ethvert misbrug af dominerende
stilling, navnlig til skade for forbrugerne, og enhver form
for aggressiv adferd. Disse mekanismer skal tage hensyn
til traktatens bestemmelser, serlig artikel 86.

Artikel 23

1. Medlemsstaterne traffer de nedvendige foranstaltnin-
ger til at sikre, at naturgasselskaber og kunder, der skal
anses for privilegerede i henhold til artikel 18, uanset
hvor de herer hjemme, kan fi adgang til opstremsrerled-
ningsnet, herunder faciliteter, som yder tekniske tjenester
i forbindelse med sddan adgang, i overensstemmelse med
denne artikel, bortset fra de dele af sidanne net og
faciliteter, der benyttes til lokale produktionsaktiviteter
ved et felt, hvor gassen produceres. Kommissionen under-
rettes om foranstaltningerne i overensstemmelse med
bestemmelserne i artikel 29.

2. Medlemsstaterne beslutter i overensstemmelse med de
relevante retsakter, hvorledes den i stk. 1 omhandlede
adgang gives. Medlemsstaterne skal have som malsztnin-
ger, at der foreligger en rimelig og dben adgang, at der
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skabes et konkurrencepraeget marked for naturgas, og at
ethvert misbrug af dominerende stilling undgés, idet de
tager hensyn til sikre og regelmassige forsyninger, kapaci-
tet, der er eller hurtigt kan stilles til radighed, og beskyt-
telse af miljoet. Der kan tages hensyn til folgende:

a) nedvendigheden af at negte adgang, nir de tekniske
specifikationer er indbyrdes uforenelige, og dette pro-
blem ikke kan loses rimelig let

b) nedvendigheden af at undgé vanskeligheder, som ikke
kan overvindes rimelig let, og som kan vere til skade
for en effektiv eksisterende og planlagt fremtidig
kulbrinteproduktion, herunder fra felter med marginal
okonomisk rentabilitet

¢) nedvendigheden af at respektere beherigt dokumente-
rede rimelige behov hos ejeren eller operatoren af
opstremsrorledningsnet for transport og forarbejd-
ning af gas og de interesser, som alle andre potentielt
berorte brugere af opstromsrerledningsnettet eller
relevante forarbejdnings- eller handteringsfaciliteter

har

d) nedvendigheden af i overensstemmelse med falles-
skabslovgivningen at anvende deres love og admi-
nistrative procedurer i forbindelse med tildelingen af
autorisationer til produktion eller opstremsudvikling.

3. Medlemsstaterne sikrer, at der er indfert en ordning
til bileeggelse af tvister, der omfatter en af parterne
uathengig myndighed, der har adgang til alle relevante
oplysninger, siledes at tvister vedrerende adgang til
opstremsrorledningsnet kan bileegges hurtigt under hen-
syn til kriterierne i stk. 2 og antallet af parter, der matte
vere involveret i forhandlinger om adgang til sidanne
net.

4. 1 tilfeelde af grenseoverskridende tvister geelder tvist-
bileeggelsesordningen i den medlemsstat, der har jurisdik-
tion over det opstremsrerledningsnet, hvortil der naegtes
adgang. Nar det pidgeldende net henherer under mere
end en medlemsstat i graenseoverskridende tvister, skal de
pageldende medlemsstater radfere sig med hinanden for
at sikre, at bestemmelserne i dette direktiv anvendes
overensstemmende.

KAPITEL VII

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 24

1. Opstér der en pludselig krise pa energimarkedet, eller
opstdr der fare for personers fysiske sikkerhed, for appa-

raters eller anlegs driftssikkerhed eller systemets integri-
tet, kan en medlemsstat midlertidigt treeffe de nedvendige
beskyttelsesforanstaltninger.

2. Sidanne foranstaltninger mé ikke forstyrre den made,
hvorpd det indre marked fungerer, mere end hejst ned-
vendigt og ma ikke have en rakkevidde, der gir ud over
det strengt nedvendige for at afhjelpe de pludselige
vanskeligheder, der er opstaet.

3. Den pdgeldende medlemsstat underretter omgéende
de ovrige medlemsstater om foranstaltningerne og under-
retter samtidig Kommissionen, som kan beslutte, at med-
lemsstaten skal @ndre eller ophzve foranstaltningerne,
for sa vidt de medferer konkurrenceforvridning og pavir-
ker samhandelen negativt pd en mdde, som strider imod
den felles interesse.

Artikel 25

1. Hyvis et naturgasselskab fér eller forventer at fa alvor-
lige skonomiske og finansielle problemer pa grund af sine
take-or-pay-forpligtelser i henhold til en eller flere kon-
trakter om keb af gas, kan det ansege den pagzldende
medlemsstat eller den udpegede kompetente myndighed
om en midlertidig undtagelse fra artikel 15 og/eller 16.
Ansegningerne skal efter medlemsstaternes valg indgives i
hvert enkelt tilfzlde, enten for eller efter, at der er negtet
adgang til systemet. Medlemsstaterne kan ogsd give
naturgasselskabet mulighed for at valge, om det vil
indgive en ansegning for eller efter, at der er naegtet
adgang til systemet. Nar et naturgasselskab har naegtet
adgang, skal ansegningen indgives snarest muligt. Ansog-
ningerne skal ledsages af alle relevante oplysninger om
problemets art og omfang samt om de skridt, gasselska-
bet har taget for at lgse problemet.

Hvis alternative losninger ikke ligger inden for rimelig
reekkevidde, kan medlemsstaten eller den udpegede kom-
petente myndighed under hensyn til stk. 3 beslutte at
indremme en undtagelse.

2. Medlemsstaten eller den hertil udpegede kompetente
myndighed skal snarest muligt underrette Kommissionen
om sin afgerelse om at indremme en undtagelse og
samtidig fremsende alle relevante oplysninger angdende
undtagelsen. Disse oplysninger kan foreleegges Kommis-
sionen i sammenfattet form, siledes at Kommissionen
kan treffe en velbegrundet afgorelse. Inden for fire uger
efter modtagelsen af denne underretning kan Kommissio-
nen pélegge den pageldende medlemsstat eller udpegede
kompetente myndighed at endre eller at tilbagekalde
afgerelsen, hvorved der er indremmet en undtagelse. Hvis
den pagzldende medlemsstat eller udpegede kompetente
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myndighed ikke efterkommer dette krav inden fire uger,
treeffes der hurtigt en endelig afgorelse efter procedure 1 i
artikel 2 i afgorelse 87/373/EQF.

Kommissionen behandler forretningsmessigt folsomme
oplysninger fortroligt.

3. Medlemsstaten eller den udpegede kompetente myn-
dighed og Kommissionen skal, nir de treffer afgorelse
om de i stk. 1 omhandlede undtagelser, navnlig tage
hensyn til folgende kriterier:

a) malsztningen om at skabe et konkurrencepraeget gas-
marked

b) behovet for at opfylde forpligtelser til offentlig tje-
neste og garantere forsyningssikkerheden

c) naturgasselskabets stilling pad gasmarkedet og den
faktiske konkurrence pa dette marked

d) omfanget af de skonomiske og finansielle problemer
for naturgasselskaberne og transmissionsselskaberne
eller for de privilegerede kunder

e) datoerne for underskrivelsen af og betingelserne i den
eller de pagazldende kontrakter, herunder i hvor hgj
grad der heri tages hojde for markedsendringer

f) bestrabelserne for at finde en losning pa problemet

g) 1 hvilket omfang selskabet pd det tidspunkt, hvor det
patog sig de pdgeldende take-or-pay-forpligtelser,
under hensyn til direktivets bestemmelser med rime-
lighed kunne have forudset, at der sandsynligvis ville
opstd alvorlige problemer

h) i hvilken grad systemet er sammenkoblet med andre
systemer og graden af disses interoperabilitet

i) de virkninger, som indremmelse af en undtagelse vil
fa for den korrekte anvendelse af dette direktiv med
henblik pa et velfungerende indre marked for natur-
gas.

En afgorelse om en anmodning om undtagelse vedrerende
take-or-pay-kontrakter, der er indgéet inden dette direk-
tivs ikrafttreden, ma ikke fore til en situation, hvor det
er umuligt at finde skonomisk rentable alternative afset-
ningsmuligheder. Under alle omstendigheder antages det,
at gasselskabet ikke har alvorlige vanskeligheder, s
leenge salget af naturgas ikke falder til under niveauet for
minimumsaftagelsesgarantier i take-or-pay-kontrakter om
keb af naturgas, eller for sd vidt den pageldende take-
or-pay-kontrakt om gaskeb kan tilpasses, eller naturgas-
selskabet kan finde alternative afsztningsmuligheder.

4. Naturgasselskaber, der ikke har fiet indrommet en i
stk. 1 omhandlet undtagelse, mad ikke eller ma ikke
leengere nzegte adgang til systemet pd grund af take-
or-pay-forpligtelser i henhold til en kontrakt om keb af
gas. Medlemsstaterne péser, at de relevante bestemmelser
i kapitel VI overholdes.

5. Enhver undtagelse, der indremmes i henhold til oven-
nevnte bestemmelser, skal vere behorigt begrundet.
Kommissionen offentliggor afgorelsen i De Europeiske
Fellesskabers Tidende.

6. Kommissionen foreleegger inden fem 4ar efter dette
direktivs ikrafttreeden en beretning om erfaringerne med
anvendelsen af denne artikel, sdledes at Europa-Parlamen-
tet og Radet rettidigt kan overveje behovet for @ndringer
af denne artikel.

Artikel 26

1. Medlemsstater, som ikke er direkte tilsluttet en anden
medlemsstats sammenkoblede system, og som kun har en
enkelt ekstern hovedleverander, kan fravige artikel 4,
artikel 18, stk. 1, 2, 3, 4 og 6, ogfeller artikel 20 i dette
direktiv. En leverander med en markedsandel pd over
75 % betragtes som en hovedleverander. En sddan undta-
gelse udleber automatisk i det gjeblik, hvor mindst en af
disse betingelser ikke leengere er opfyldt. Sddanne undta-
gelser meddeles Kommissionen.

2. En medlemsstat, der kan anses for at vare et marked
under ombygning, og hvor gennemforelsen af dette direk-
tiv volder vesentlige problemer uden forbindelse med de i
artikel 25 nazevnte kontraktlige take-or-pay-forpligtelser,
kan fravige artikel 4, artikel 18, stk. 1, 2, 3, 4 og 6,
ogfeller artikel 20. En sddan undtagelse udleber automa-
tisk i det gjeblik, hvor den pigeldende medlemsstat ikke
leengere kan anses for at vere et marked under opbyg-
ning. Sddanne undtagelser meddeles Kommissionen.

3. Hvis gennemforelsen af dette direktiv volder vesent-
lige problemer i et begrenset geografisk omrdde i en
medlemsstat, navnlig med hensyn til udvikling af trans-
missionsinfrastrukturen, kan medlemsstaten med henblik
pa investeringsfremme og pd udvikling af dette omréde
anmode Kommissionen om en midlertidig undtagelse fra
artikel 4, artikel 18, stk. 1, 2, 3, 4 og 6, og/eller artikel
20 for det pageldende omrade.

4. Kommissionen kan indremme en undtagelse som
naevnt i stk. 3 under hensyntagen iser til folgende krite-
rier:
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— behovet for infrastrukturinvesteringer, som ikke vil
vere rentable pa et konkurrencepraeget marked

— det fornedne investeringsniveau og udsigterne til et
rimeligt afkast

— gassystemets storrelse og udbygningsgrad i det pagel-
dende omréade

— udsigterne for det pidgzldende gasmarked

— det pigeldende omrddes eller den pageldende regions
geografiske storrelse og karakteristika, og

— de sociogkonomiske og demografiske faktorer.

Der kan kun indremmes en undtagelse, hvis der ikke
findes nogen gasinfrastruktur i det pigeldende omréde,
eller hvis en sddan har eksisteret i mindre end ti ar. Den
midlertidige undtagelse ma ikke indremmes i mere end ti
ar efter den forste gasforsyning i omradet.

5. Kommissionen underretter under iagttagelse af kravet
om fortrolighed medlemsstaterne om disse ansegninger,
inden den treeffer en afgerelse i henhold til stk. 4. Denne
afgorelse samt de undtagelser, der er neevnt i stk. 1 og 2,
offentliggares i De Europwiske Feallesskabers Tidende.

Artikel 27

1. Kommissionen foreleegger inden udgangen af det for-
ste ar efter direktivets ikrafttreeden Europa-Parlamentet
og Radet en beretning om de harmoniseringsbehov, der
ikke er kaedet sammen med bestemmelserne i dette direk-
tiv. Om nedvendigt forelegger Kommissionen sammen
med beretningen de harmoniseringsforslag, som er ned-
vendige, for at det indre marked for naturgas kan fungere
effektivt.

2. Europa-Parlamentet og Rdadet tager stilling til disse
forslag senest to ar efter, at de er forelagt.

Artikel 28

Kommissionen tager anvendelsen af dette direktiv op til
revision og forelaegger en beretning om de erfaringer, der
er gjort med det indre marked for naturgas og med
gennemforelsen af de generelle bestemmelser i artikel 3,
sdledes at Europa-Parlamentet og Rédet pd baggrund af
de indhestede erfaringer i god tid kan overveje mulighe-
den for yderligere at styrke det indre marked for natur-
gas, som skal kunne fi virkning ti &r efter direktivets
ikrafttraeden.

Artikel 29

Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og admi-
nistrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette
direktiv senest to ar efter den i artikel 30 fastsatte dato.
De underretter straks Kommissionen herom.

Nar medlemsstaterne vedtager disse love og administra-
tive bestemmelser, skal de indeholde en henvisning til
dette direktiv, eller de skal ved offentliggorelsen ledsages
af en sidan henvisning. De nzrmere regler for denne
henvisning fastszttes af medlemsstaterne.

Artikel 30

Dette direktiv traeder i kraft pd tyvendedagen efter offent-
liggorelsen i De Europeiske Fellesskabers Tidende.

Artikel 31

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 22. juni 1998.

Pd Rddets vegne
J. CUNNINGHAM

Pd Europa-Parlamentets vegne
J. M. GIL-ROBLES

Formand Formand
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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/31/EF
af 22. juni 1998

om @ndring af Radets direktiv 93/6/EQF om kravene til investeringsselskabers og
kreditinstitutters kapitalgrundlag

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europziske Fallesskab, serlig artikel 57, stk. 2, forste og
tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Gkonomiske og
Sociale Udvalg (3),

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske Mone-
teere Institut (3),

i henhold til fremgangsmdden i traktatens artikel 189
B (*), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  De risici, der er forbundet med handel med ravarer
og ravarebaserede afledte instrumenter, er pd
nuverende tidspunkt omfattet af Rddets direktiv
89/647/EQF af 18. december 1989 om solvensneg-
letal for kreditinstitutter (°); de markedsrisici, der
er forbundet med disse positioner, er imidlertid
ikke deekket precist af direktiv 89/647/EQF; det er
nedvendigt at udvide begrebet handelsbeholdning
til at omfatte positioner i rdvarer eller rdvarebase-
rede afledte instrumenter, som holdes i handelsgje-
med, og som hovedsageligt er forbundet med mar-
kedsrisici; institutterne skal overholde naerverende
direktivs bestemmelser med hensyn til dekningen
af rdvarerisici for alle transaktioner; Fallesskabet
ser med voksende bekymring pd grove tilfelde af
svig, begdet af visse handlende i rdvarefutures,

() EFT C 240 af 6.8.1997, s. 24, og EFT C 118 af 17.4.1998,
s. 16.

(2) EFT C 19 af 21.1.1998, s. 9.

(®) Udtalelse afgivet den 7. oktober 1997.

() Europa-Parlamentets udtalelse af 18. december 1997 (EFT C

14 af 19.1.1998), Radets fzlles holdning af 9. marts 1998

(EFT C 135 af 30.4.1998, s. 7) og Europa-Parlamentets

afgorelse af 30. april 1994 (EFT C 152 af 18.5.1998). Réadets

afgorelse af 19. maj 1998.

EFT L 386 af 30.12.1989, s. 14. Direktivet er senest andret

ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/32/EF (se

side 26 i denne Tidende).

2

hvilket truer futurehandelens image og integritet;
det er onskeligt, at Kommissionen tager op til
overvejelse at fastszette passende rammebestemmel-
ser for tilsyn for at forhindre denne svigagtige
praksis i fremtiden;

(2)  ved Radets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993
om kravene til investeringsselskabers og kreditinsti-
tutters kapitalgrundlag (°) er der fastsat en stan-
dardmetode til beregning af kapitalkrav til mar-
kedsrisici, som investeringsselskaber og kreditinsti-
tutter pdtager sig; nogle institutter har udviklet
egne risikostyringssystemer (interne modeller), der
skal méale de markedsrisici, som investeringsselska-
ber og kreditinstitutter lober, mere precist end
standardmetoden; brugen af mere pracise metoder
til méling af risici bor fremmes;

(3)  brugen af sidanne interne modeller til beregning af
kapitalkrav kraever stringente interne kontrolord-
ninger og ber anerkendes og underlegges tilsyn af
de kompetente myndigheder; det skal ved hjzlp af
»back-testing« kontrolleres, om resultaterne af
beregningerne pd grundlag af den interne model
fortsat er troverdige;

(4)  det er hensigtsmessigt, at de kompetente myndig-
heder kan tillade, at den kravede margen for
bershandlede futures og optioner og, i en over-
gangsperiode, for afledte instrumenter af samme
art, der handles »over-the-counter« (OTC), kan
anvendes i stedet for det kapitalkrav, der beregnes
for sddanne instrumenter i henhold til nervaerende
direktiv, forudsat at dette ikke forer til et kapital-
krav, der er lavere end det kapitalkrav, der er
beregnet i overensstemmelse med de andre meto-
der, der er fastsat i nzrvaerende direktiv; sifremt
dette princip anvendes, kraves det ikke, at a&kviva-

(®) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Direktivet er sndret ved

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/33/EF (se side 29
i denne Tidende).



L 204/14

De Europziske Fzllesskabers Tidende 21.7.98

(10)

lensen mellem den krezvede margen og kapitalkra-
vene, der er beregnet i overensstemmelse med de
andre metoder, der er beskrevet i nzerverende
direktiv, konstant skal kontrolleres af de institut-
ter, der anvender dette princip;

de bestemmelser, der er vedtaget i en bredere
international sammenhzng, kan reducere kapital-
kravene for kreditinstitutter fra tredjelande med
henblik pd at fremme brugen af mere avancerede
risikostyringsmetoder pa grundlag af interne mo-
deller; disse kreditinstitutter konkurrerer med
investeringsselskaber og kreditinstitutter med ved-
teegtsmaessigt hjemsted i medlemsstaterne; det er
udelukkende ved @ndring af direktiv 93/6/EQF, at
investeringsselskaber og kreditinstitutter med ved-
teegtsmaessigt hjemsted i medlemsstaterne kan f3 et
tilsvarende incitament til at udvikle og bruge
interne modeller;

med henblik pd beregning af kapitalkrav til mar-
kedsrisici ber positioner i guld og guldderivater
behandles pd samme made som valutapositioner;

emission af ansvarlig kapital skal ikke automatisk
udelukke en emittents aktier fra at indgd i en
aktiebeholdning, der opfylder betingelserne for en
veegtning af den specifikke risiko pad 2 % i henhold
til bilag I, punkt 33, til direktiv 93/6/EQF;

dette direktiv ligger pa linje med det arbejde, som
et internationalt banktilsynsforum har udfert med
hensyn til den tilsynsmeessige behandling af mar-
kedsrisici og af positioner i ravarer og rdvarebase-
rede afledte instrumenter;

for at sikre en smidig anvendelse af dette direktiv
er det nedvendigt at indfere en overgangsordning
pa frivillig basis vedrerende egenkapitalen gel-
dende for investeringsselskaber og kreditinstitutter,
der handler med ravarer i betydeligt omfang, som
har en diversificeret rdvareportefolje, men som
endnu ikke er i stand til at anvende modeller til
beregning af kapitalkravet for rdvarerisikoen;

vedtagelsen af dette direktiv er det mest velegnede
middel til at nd de enskede mil, og det gar ikke ud
over, hvad der er nedvendigt for at nd disse
mal —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Direktiv 93/6/EQF =ndres siledes:

1) Artikel 2 @ndres siledes:

a) Nr. 6), litra a), og nr. 6), litra b), indledningen og

nr. i) og ii), affattes siledes:

»a) de positioner i finansielle instrumenter, rdva-
rer og ravarebaserede afledte instrumenter,
som et institut indehaver for egen regning
med henblik pa videresalg, og/eller som insti-
tuttet tager for pa kort sigt at fa fordel af
faktiske og/eller forventede forskelle mellem
kabs- og salgspriser eller af andre pris- og
rentezendringer, og positioner i finansielle
instrumenter, rdvarer og rdvarebaserede af-
ledte instrumenter, der skyldes matched prin-
cipal broking, eller positioner, der tages for
at afdekke andre dele af handelsbeholdnin-

gen

b) engagementer, der skyldes uafviklede transak-
tioner, free deliveries og afledte instrumenter,
der handles »over-the-counter« (OTC), som
omhandlet i bilag II, punkt 1, 2, 3, og 3,
engagementer, der skyldes genkebsaftaler og
udlén af verdipapirer og ravarer, der er base-
ret pd verdipapirer eller rdvarer, som indgéar i
handelsbeholdningen i henhold til litra a),
som omhandlet i bilag II, punkt 4, og under
forudszetning af, at de kompetente myndighe-
der giver tilladelse hertil, engagementer, der
skyldes omvendte genkebsaftaler og indldn af
vaerdipapirer og rdvarer, beskrevet i samme
punkt, der opfylder enten betingelserne i nr.
i), ii), iii) og v) eller betingelserne i nr. iv) og
v):

i) engagementerne verdiansettes dagligt til
markedsverdi efter fremgangsmdaderne i
bilag II

ii) sikkerheden justeres for at tage hensyn til
vaesentlige endringer i veerdien af de ver-
dipapirer eller rdvarer, der indgdr i den
pagzldende aftale eller transaktion, i
overensstemmelse med en regel, der kan
accepteres af de kompetente myndighe-
der«.

b) Nr. 15) og 16) affattes saledes:

»15) »warrant«, et verdipapir, som giver ihan-
dehaveren ret til at kebe et underliggende
aktiv til en fastsat kurs i warrantens labetid
eller ved dens udlgb. Den kan afvikles ved
levering af den underliggende verdi selv
eller ved kontant afregning
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16) »lagerfinansiering«, positioner, hvor et fy-
sisk lager er solgt pa termin, og hvor kapi-
talomkostningerne er last fast indtil termins-
dagen«.

c) Nr. 17), forste afsnit, affattes siledes:

»17) »genkebsaftale« og »omvendt genkebsaf-
tale«, en aftale, hvorved et institut eller dets
medkontrahent overdrager verdipapirer, ra-
varer eller garanterede rettigheder til at
erhverve verdipapirer eller rdvarer, nir den
pageldende garanti gives af en anerkendt
bars, der er i besiddelse af rettighederne til
vaerdipapirerne eller rdvarerne, og ndr afta-
len ikke giver et institut mulighed for at
overdrage eller pantsatte et bestemt veerdi-
papir eller en bestemt rdvare til mere end én
medkontrahent ad gangen, og samtidig for-
pligter sig til at kebe dem (eller andre veer-
dipapirer eller rivarer af samme type) til-
bage til en nermere angiven pris og pd et
senere tidspunkt, der er naermere angivet,
eller som skal angives nermere, af overdra-
geren; dette vil veere en »genkebsaftale« for
det institut, der szlger vaerdipapirerne eller
ravarerne, og en »omvendt genkebsaftale«
for det institut, der keber dem.«

d) Nr. 18) affattes siledes:

»18) »udlin af verdipapirer eller ravarer« og
»indldn af veerdipapirer eller ravarer«, en
transaktion, hvorved et institut eller dets
medkontrahent overdrager verdipapirer el-
ler rdvarer mod passende sikkerhed og
under betingelse af, at ldntageren vil tilbage-
levere verdipapirer eller rdvarer af samme
type pé et senere tidspunkt, eller nir over-
drageren anmoder herom; dette vil vere
»udldn af verdipapirer eller ravarer« for et
institut, der overdrager verdipapirer eller
ravarer, og »indldn af verdipapirer eller
rdvarer« for et institut, til hvilket de over-
drages.

Indldn af verdipapirer eller rdvarer anses
for at vere en transaktion mellem markeds-
deltagere, nir medkontrahenten er under-
kastet samordning med hensyn til tilsyn pa
EF-plan eller er et kreditinstitut i zone A i
henhold til direktiv 89/647/EQF eller et
anerkendt investeringsselskab fra et tredje-
land, eller transaktionen er foretaget med et
anerkendt clearinginstitut eller en anerkendt
bars. «

2)

Artikel 4, stk. 1, forste afsnit, nr. i) og ii), affattes
saledes:

»i) kapitalkravene beregnet efter bilag I, Il og VI og i
givet fald bilag VIII for deres handelsbeholdnings-
aktiviteter

ii) kapitalkravene beregnet efter bilag III og VII og i
givet fald bilag VIII for deres samlede aktivite-
ter«.

Artikel 5, stk. 2, affattes saledes:

»2. Uanset stk. 1 overvager og kontrollerer de insti-
tutter, der beregner kapitalkravene for deres handels-
beholdningsaktiviteter ifelge bilag I og II og i givet
fald bilag VIII, deres store engagementer i overens-
stemmelse med direktiv 92/121/EF med de andrin-
ger, der er fastlagt i bilag VI til nerverende direk-
tv.«

Artikel 7, stk. 10, og artikel 7, stk. 11, indledningen,
affattes siledes:

»10. Udeves den i stk. 7 og 9 omhandlede ret til at
indremme fritagelse ikke, kan de kompetente myndig-
heder, med henblik pd beregning af kapitalkravene i
bilag I og VIII og engagementerne over for kunder i
bilag VI pa et konsolideret grundlag, tillade, at posi-
tioner i ét instituts handelsbeholdning modregnes i
positioner i et andet instituts handelsbeholdning i
henhold til bestemmelserne i bilag I, VI og VIII.

Herudover kan de tillade, at valutapositioner i ét
institut modregnes i valutapositioner i et andet insti-
tut i overensstemmelse med bestemmelserne i bilag III
og/eller VIII. De kan desuden tillade, at rdvarepositio-
ner i ét institut modregnes i rdvarepositioner i et
andet institut i overensstemmelse med bestemmelserne
i bilag VII og/eller VIII.

11. De kompetente myndigheder kan ogsd tillade
modregning af handelsbeholdning og henholdsvis
valuta- og ravarepositioner i foretagender, der er
hjemmehorende i tredjelande, hvis de nedenfor
anforte betingelser er opfyldt samtidig:«

Artikel 8, stk. 5, affattes siledes:

»5. De kompetente myndigheder skal kraeve, at insti-
tutterne straks indberetter tilfzelde, hvor deres med-
kontrahenter i genkebs- og omvendte genkebsaftaler
eller i transaktioner angdende udlin og indlan af
verdipapirer og rdvarer misligholder deres forpligtel-
ser. Kommissionen giver Ridet meddelelse om de
pageldende tilfelde og konsekvenserne heraf for
behandlingen af sidanne aftaler og transaktioner i
dette direktiv senest tre ar efter den i artikel 12
omhandlede dato. I meddelelsen skal det ogsd beskri-
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ves, hvorledes de pagezldende institutter opfylder de
betingelser i nr. i)-v) i artikel 2, nr. 6, litra b), der
gzlder for dem, herunder iszr betingelsen i nr. v).
Endvidere skal det ngjagtigt angives, hvilke @ndringer
der har fundet sted med hensyn til det relative omfang
af institutternes szdvanlige udlin og deres udlin
gennem omvendte genkebsaftaler og transaktioner
bestdende af indlan af verdipapirer eller indldn af
ravarer. Finder Kommissionen pa grundlag af medde-
lelsen samt andre oplysninger, at det er nedvendigt
med yderligere sikkerhedsforanstaltninger for at
undgd misbrug, fremsetter den passende forslag.«

Folgende artikel indszettes:

»Artikel 11a

Indtil den 31. december 2006 kan medlemsstaterne
tillade deres institutter at anvende de udsvings-
(»spread«), overfersels- (»carry«) og outright-mini-
mumssatser, der er anfert i nedenstdende tabel, i
stedet for de satser, der er fastsat i bilag VII, punkt
13, 14, 17 og 18, forudsat at institutterne efter de
kompetente myndigheders opfattelse:

i) i betydeligt omfang handler med révarer
ii) har en diversificeret rdvareportefolje

iii) endnu ikke er i stand til at anvende interne
modeller til beregning af deres kapitalkrav for
ravarerisiko, jf. bilag VIII.

Tabel
Adle Land- Z}ndre
metaller Uzdle brugs- ;:VZEZZ’
(undtagen | metaller | produkter rur r_
guld) (»softs«) energipro
dukter
Udsvingssats
(%)
(»spread rate«) 1,0 1,2 1,5 1,5
p
Overforselssats
(%)
(»carry rate«) 0,3 0,5 0,6 0,6
y
Outrightsats
(%) 8 10 12 15

Medlemsstaterne underretter Kommissionen om,
hvorledes de anvender denne artikel.«

7) Bilag I, II, Il og V endres, og bilag VII og VIII
tilfejes som anfert i bilaget til nerverende direktiv.

Artikel 2

1. Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og admi-
nistrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette
direktiv senest 24 mdneder efter dets ikrafttraeden. De
underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen inde-
holde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning. De
nermere regler for henvisningen fastsettes af medlems-
staterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til
de vasentlige bestemmelser i national ret, som de vedta-
ger pd det omrdde, der omfattes af naerverende direk-
tiv.

Artikel 3

Dette direktiv treeder i kraft pad dagen for offentliggorel-
sen i De Europeiske Feellesskabers Tidende.

Artikel 4

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 22. juni 1998.

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

Formand Formand
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BILAG

1) Bilag I @ndres saledes:

a)

a)

Punkt 4, sidste punktum, erstattes af folgende:

»De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en bershandlet future svarer til den
margen, der kraeves af bersen, hvis de er sikre pd, at det er et nejagtigt mal for den risiko, der er
forbundet med den péageldende future, og at det mindst svarer til det kapitalkrav for en future, der
ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette
bilag, eller pa grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag VIII. Indtil den 31. december
2006 kan de kompetente myndigheder ogsa tillade, at kapitalkravet for en OTC-kontrakt baseret pa
afledte instrumenter af den type, der er henvist til i dette punkt, og som cleares pa et clearinginstitut,
der er anerkendt af dem, svarer til den margen, der kreeves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pa,
at det er et nojagtigt mal for den risiko, der er forbundet med den kontrakt, der er baseret pa afledte
instrumenter, og at det mindst svarer til det kapitalkrav for den pageldende kontrakt, der ville folge
af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller
pa grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag VIII.«

Punkt 5, tredje afsnit, affattes saledes:

»De kompetente myndigheder kreever, at der er sikkerhed for de ovrige risici i forbindelse med
optioner, ud over deltarisikoen. De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en
udstedt borshandlet option sattes som lig med den af borsen kravede margen, hvis de er sikre pa, at
den er et nejagtigt mal for den med optionen forbundne risiko, og at den mindst svarer til det
kapitalkrav for en option, der ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet
i den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag
VIIL Indtil den 31. december 2006 kan de kompetente myndigheder ogsa tillade, at kapitalkravet for
en OTC-option, som cleares pa et clearinginstitut, der er anerkendt af dem, svarer til den margen,
der kraeves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pd, at den er et negjagtigt mal for den med optionen
forbundne risiko, og at den mindst svarer til det kapitalkrav for en OTC-option, der ville folge af en
beregning pa grundlag af den metode, der er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pa
grundlag af de interne modeller, der er beskrevet i bilag VIII. Derudover kan de tillade, at
kapitalkravet for en erhvervet bershandlet option eller OTC-option er det samme som for det
underliggende instrument, dog med den begrensning, at det deraf folgende kapitalkrav ikke md
overstige optionens markedsvardi. Kapitalkravet for en udstedt OTC-option fastsattes i forhold til
det underliggende instrument.«

Punkt 6 affattes siledes:

»6. Warrants vedrerende geeldsinstrumenter eller aktier behandles pd samme méade som beskrevet
for optioner i punkt 5.«

Punkt 33, nr. i), affattes siledes:

»i) aktierne md ikke vere udstedt af emittenter, som kun har udstedt handlede geldsinstrumenter,
som i gjeblikket falder ind under 8 %-kravet i tabel 1 i punkt 14 eller et lavere krav, blot fordi
de er garanteret eller sikret«.

2) Bilag IT endres saledes:

Punkt 1 affattes siledes:

»1. For transaktioner, hvor geeldsinstrumenter, aktier og ravarer (eksklusive genkebs- og omvendte
genkobsaftaler samt ud- og indlin af vardipapirer eller rdvarer) stadig er uafviklede efter det
fastsatte leveringstidspunkt, skal instituttet beregne prisdifferencen. Den beregnes som forskellen
mellem den aftalte afviklingspris for det pagaldende geeldsinstrument, den pdgezldende aktie
eller ravare og den aktuelle markedsverdi, hvor forskellen vil kunne pafere instituttet tab.
Forskellen multipliceres med den relevante faktor i kolonne A i tabellen i punkt 2, hvorved
kapitalkravet fremkommer.«
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b) Punkt 3.1 og 3.2 affattes siledes:

»3.1.

3.2.

Et institut skal vare i besiddelse af kapital til dekning af medkontrahentrisiko, sifremt:

i) det har betalt for verdipapirer eller rdvarer inden modtagelsen, eller hvis det har leveret
verdipapirer eller ravarer, for det har modtaget betaling for dem, og

ii) der for sd vidt angar greenseoverskridende transaktioner er giet en dag eller mere, siden
instituttet foretog betalingen eller leveringen.

Kapitalkravet vil vaere 8 % af verdien af de ikke-leverede verdipapirer eller ravarer eller af
instituttets kontante tilgodehavende ganget med den risikovaegtning, der geelder for den
pagaeldende medkontrahent.«

¢) Overskriften til og ferste afsnit af punkt 4.1 affattes siledes:

»Genkebs- og omvendte genkebsaftaler samt ud- og indlan af verdipapirer eller ravarer

4.1.

For genkebsaftaler og udlan af veaerdipapirer eller rdvarer, baseret pa verdipapirer eller ravarer,
der indgdr i handelsbeholdningen, beregner instituttet forskellen mellem verdipapirernes eller
ravarernes markedsvaerdi og det beleb, instituttet har lant, eller markedsvaerdien af sikkerhe-
den, hvis denne forskel er positiv. For omvendte genkebsaftaler og indlan af verdipapirer eller
ravarer beregner instituttet forskellen mellem det beleb, instituttet har udldnt, eller markeds-
verdien af sikkerheden og markedsverdien af de verdipapirer eller ravarer, det har modtaget,
hvis denne forskel er positiv.«

3) Bilag IIl ndres saledes:

a) Punkt 1 affattes sdledes:

»1.

Hvis summen af instituttets samlede nettovalutaposition og dets nettoguldposition, beregnet
som angivet nedenfor, overstiger 2 % af den samlede egenkapital, skal det multiplicere
summen af instituttets nettovalutaposition og nettoguldposition med 8 % for at beregne sit
kapitalkrav til deekning af valutarisiko.

Indtil den 31. december 2004 kan de kompetente myndigheder tillade institutterne at beregne
deres kapitalkrav ved at multiplicere det belob, hvormed summen af den samlede nettovaluta-
position og nettoguldpositionen overstiger 2 % af den samlede egenkapital, med 8 %.«

b) Punkt 3.1 og 3.2 affattes siledes:

»3.1.

Forst beregnes instituttets dbne nettoposition i hver enkelt valuta (inklusive indberetningsvalu-
taen) og i guld. Denne position bestdr af summen af folgende (positive eller negative)
elementer:

— nettospotpositionen (dvs. alle aktivposter minus alle passivposter, inklusive palebne, men
endnu ikke forfaldne renter, i den pdgzldende valuta eller, for gulds vedkommende,
nettospotpositionen i guld)

— nettoterminspositionen (dvs. alle belgb, der vil indgd, minus alle beleb, der skal udbetales i
henhold til valuta- og guldfutures og den for valuta- og guldswaps underliggende
hovedstol, der ikke indgér i spotpositionen)

— uigenkaldelige garantier (og lignende instrumenter), der med sikkerhed vil blive effektive og
kan forventes at vare uerholdelige

— fremtidige nettoindtegter/-udgifter, der endnu ikke er modtaget/afholdt, men som allerede
er fuldt afdekket; (efter de indberettende institutters sken og med de kompetente
myndigheders forudgdende godkendelse kan fremtidige nettoindtaegter/-udgifter, der endnu
ikke er bogfert, men som allerede er fuldt afdaekket gennem valutaterminsforretninger,
medtages her. Et sidant sken skal anvendes konsekvent)

— nettodelta- (eller deltabaseret) akvivalent af den samlede mangde af valuta- og guldoptio-
ner

— markedsverdien af andre optioner (dvs. ikke-valuta- og ikke-guldoptioner)
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3.2.

— de positioner, som et institut bevidst har taget for at afdekke sin egenkapitalprocent mod
den negative virkning af valutakursendringer, kan udelades fra beregningen af de dbne
nettovalutapositioner. Sidanne positioner ber vere af ikke-handelsmessig eller strukturel
karakter, og udeladelse heraf samt enhver @ndring i betingelserne for udeladelsen skal
godkendes af de kompetente myndigheder. Samme fremgangsmide pd samme betingelser
som ovenfor kan anvendes pd positioner, som et institut besidder vedrerende poster, der
allerede er fratrukket ved beregningen af egenkapitalen.

De kompetente myndigheder skal kunne tillade institutter at anvende nettonutidsverdien, nér
de beregner den dbne nettoposition i hver enkelt valuta og i guld.«

c) Punkt 4, forste punktum, affattes siledes:

»4.

Dernzst omregnes korte og lange nettopositioner i hver enkelt valuta, bortset fra indberet-
ningsvalutaen, og korte eller lange nettopositioner i guld til indberetningsvalutaen til markeds-
spotkurs. «

d) Punkt 7 affattes saledes:

»7.

For det andet kan de kompetente myndigheder indtil den 31. december 2004 tillade
institutterne at anvende en alternativ metode til de i punkt 1-6 omhandlede til opfyldelse af
dette bilags bestemmelser. Det kapitalkrav, som denne metode indebzrer, skal vere tilstreekke-
ligt til, at det overstiger 2 % af den dbne nettoposition som beregnet i punkt 4, og at det pa
grundlag af en analyse af valutakursbevagelserne i alle de rullende perioder pa ti hverdage over
de seneste tre ar overstiger det sandsynlige tab i 99 % eller mere af tiden.

Den alternative metode, der beskrives i forste afsnit, md kun anvendes under folgende
omstendigheder:

i) beregningsformlen og korrelationskoefficienterne fastsettes af de kompetente myndigheder
pa grundlag af deres analyse af valutakursbevagelserne

ii) de kompetente myndigheder reviderer korrelationskoefficienterne regelmessigt pa baggrund
af udviklingen péd valutamarkederne.«

4) Bilag V andres siledes:

a)

Punkt 2, forste punktum, affattes sdledes:

»Uanset punkt 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at institutter, der skal opfylde kapitalkra-
vene i bilag I, I, III, TV, VI, VII og VIII, anvender en alternativ definition ved opfyldelsen af disse
krav alene.«

Punkt 4 affattes siledes:

»4,

Den ansvarlige indskudskapital, jf. punkt 2, litra ¢), md ikke overstige 150 % af den
oprindelige egenkapital, som skal opfylde kapitalkravene i bilag I, II, III, IV, VI, VII og VIII, og
kan kun nzrme sig dette maksimum under serlige omstendigheder, som kan accepteres af de
relevante myndigheder. «

Punkt 6 og 7 affattes sdledes:

»6.

De kompetente myndigheder kan tillade, at investeringsselskaber overskrider det i punkt 4
nevnte loft for ansvarlig indskudskapital, hvis de ud fra et forsigtighedssynspunkt finder det
forsvarligt, og forudsat at summen af denne ansvarlige indskudskapital og de i punkt 5 naevnte
komponenter ikke overstiger 200 % af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde kapital-
kravene i bilag I, II, III, IV, VI, VII og VIII, eller 250 % af samme belob, hvis investeringssel-
skabet fratraekker de i punkt 2, litra d), nevnte aktiver ved beregningen af sin egenkapital.

De kompetente myndigheder kan tillade, at et kreditinstitut overskrider det i punkt 4 nzevnte
loft for den ansvarlige indskudskapital, hvis de ud fra et forsigtighedssynspunkt finder det
forsvarligt, og forudsat at summen af denne ansvarlige indskudskapital og de i punkt 5 nevnte
komponenter ikke overstiger 250 % af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde kapital-
kravene i bilag I, II, III, VI, VII og VIII.«
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5) Folgende bilag tilfojes:

»BILAG VII
RAVARERISIKO

Alle positioner i ravarer eller rivarebaserede afledte instrumenter anfores i standardméleenheden.
Spotprisen for de enkelte ravarer udtrykkes i indberetningsvalutaen.

Positioner i guld eller guldderivater betragtes som verende underlagt valutarisiko og behandles i
henhold til bilag III eller i givet fald bilag VIII med hensyn til beregningen af markedsrisikoen.

Med hensyn til dette bilag kan positioner, hvis eneste formdl er lagerfinansiering, udelades ved
ravarerisikoberegningen.

Rente- og valutarisici, der ikke er omfattet af andre bestemmelser i dette bilag, indgér i beregningen
af den generelle risiko for handlede geeldsinstrumenter og beregningen af valutarisikoen.

Nir den korte position forfalder for den lange, sikrer instituttet sig mod den risiko for
likviditetsmangel, der kan forekomme pd nogle markeder.

Med henblik pd anvendelsen af punkt 19 er overskuddet af instituttets lange (korte) positioner i
forhold til dets korte (lange) positioner i samme rdvarer og identiske ravarefutures, optioner og
warrants dets nettoposition i hver af de enkelte rdvarer. De kompetente myndigheder tillader, at
positioner i afledte instrumenter behandles som angivet i punkt 8, 9 og 10 som positioner i den
underliggende rdvare.

De kompetente myndigheder kan betragte falgende positioner som positioner i samme ravare:

— positioner i forskellige underkategorier af ravarer i tilfeelde, hvor underkategorierne kan erstatte
hinanden indbyrdes, og

— positioner i lignende ravarer, hvis de er nzsten indbyrdes substituerbare, og hvis der helt klart
kan konstateres en korrelation pad mindst 0,9 mellem prisbevaegelserne over en minimumspe-
riode pd et ar.

Serlige instrumenter

Révarefutures og terminsforpligtelser til keb eller salg af individuelle rdvarer inkorporeres i
vurderingssystemet som nominelle belgb pd grundlag af standardméleenheden og tildeles en lgbetid
pd grundlag af udlebsdatoen. De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en
bershandlet futurekontrakt saettes som lig med den af bersen kraevede margen, hvis de er sikre p3,
at den er et nojagtigt mal for den med futurekontrakten forbundne risiko, og at den mindst svarer
til det kapitalkrav for en future, der ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er
beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet i bilag VIIL. Indtil den 31. december 2006 kan de kompetente myndigheder ogsa tillade,
at kapitalkravet for en OTC-kontrakt vedrerende ravarebaserede afledte instrumenter af den type,
der er henvist til i dette punkt, og som cleares pa et clearinginstitut, der er anerkendt af dem, svarer
til den margen, der kraeves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pa, at det er et nejagtigt mal for
den risiko, der er forbundet med den pagzldende kontrakt, og at det mindst svarer til det
kapitalkrav for den pigaeldende kontrakt, der ville folge af en beregning pd grundlag af den metode,
der er beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet i bilag VIIIL

Révareswaps, hvor en fast pris udger det ene element i transaktioner og den aktuelle markedspris
det andet, indgdr i lobetidstabellen som en serie positioner, der svarer til kontraktens ansldede
beleb, hvor en enkelt position svarer til hver betaling pd swap’en og indpasses i lobetidsbandet i
tabellen i punkt 13 i overensstemmelse hermed. Positioner er lange, hvis instituttet betaler en fast
pris og far en variabel pris, og korte, hvis instituttet fir en fast pris og betaler en variabel pris.

Révareswaps, hvis transaktionselementer er forskellige rdvarer, indplaceres i de relevante kategorier
i lobetidsmetoden.
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10. Optioner baseret pa ravarer eller rdvarebaserede afledte instrumenter behandles med henblik pa

11.

12.

13.

14.

dette bilag, som om de var positioner af samme verdi som det underliggende instrument, som
optionen vedrerer, multipliceret med optionens delta. De kan modregnes med en hvilken som helst
modsvarende position i samme underliggende rdvare eller ravarebaserede afledte instrument. Det
anvendte delta er det, der gelder for den pigeldende bers, det, der er beregnet af de kompetente
myndigheder, eller, hvor sddanne ikke findes, eller for OTC-optioner, det, der beregnes af instituttet
selv, sdfremt de kompetente myndigheder finder den model, der anvendes af instituttet, rimelig.

De kompetente myndigheder kan imidlertid ogsd foreskrive, at institutter beregner deres deltaer
efter en metode, der angives af de kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder kraever, at der er sikkerhed for de ovrige risici i forbindelse med
ravareoptioner, ud over deltarisikoen. De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for
en udstedt bershandlet ravareoption sattes lig med den af borsen kraevede margen, hvis de er sikre
pa, at den er et nejagtigt mal for den med optionen forbundne risiko, og at den mindst svarer til
det kapitalkrav for en option, der ville folge af en beregning pd grundlag af den metode, der er
beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet i bilag VIIL Indtil den 31. december 2006 kan de kompetente myndigheder ogsé tillade,
at kapitalkravet for en OTC-rdvareoption, som cleares af et clearinginstitut, der er anerkendt af
dem, svarer til den margen, der kraves af clearinginstituttet, hvis de er sikre pd, at det er et
nejagtigt mal for den risiko, der er forbundet med optionen, og at det mindst svarer til det
kapitalkrav for en OTC-option, der ville folge af en beregning pa grundlag af den metode, der er
beskrevet i den resterende del af dette bilag, eller pd grundlag af de interne modeller, der er
beskrevet i bilag VIII. Derudover kan de tillade, at kapitalkravet for en erhvervet, bershandlet
rdvareoption eller OTC-rdvareoption er det samme som for den underliggende rdvare, dog med den
begreensning, at det deraf folgende kapitalkrav ikke m& overstige optionens markedsverdi.
Kapitalkravet for en udstedt OTC-option fastsettes i forhold til den underliggende ravare.

Warrants vedrerende rivarer behandles pd samme médde som révareoptioner i punkt 10.

Overdrageren af ravarer eller garanterede rettigheder til at erhverve ravarer under en genkebsaftale
og udlineren af ravarer i en rdvareudldnsaftale skal medtage rdvarerne i beregningen af sit
kapitalkrav i medfer af dette bilag.

Lobetidsmetoden

Instituttet anvender en separat lobetidsmetode i overensstemmelse med tabellen nedenfor for hver af
de enkelte rdvarer. Alle positioner i denne ravare og alle positioner, der betragtes som positioner i
samme rdvare i henhold til punkt 7, opferes i de relevante lobetidsbdnd. Fysiske lagre opferes i
forste lobetidsband.

Lobetidsband UdSV(l;/lg)Ssats

(1) (20)
O =1 mﬁned 1,50
> 1 = 3 maneder 1,50
> 3 = 6 maneder 1,50
> 6 = 12 maneder 1,50
> 1 = 2ar 1,50
> 2 = 3ar 1,50
>3 ar 1,50

De kompetente myndigheder kan tillade, at positioner, som er, eller som i henhold til punkt 7
betragtes som, positioner i samme révare, bliver modregnet og opfort i de relevante lobetidsbidnd pa
et nettogrundlag for

— positioner i kontrakter, der udleber pd den samme dato, og
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

— positioner i kontrakter, der udleber inden for ti dage efter hinanden, hvis kontrakterne handles
pa markeder med daglige leveringstidspunkter.

Derefter adderer instituttet de vegtede lange positioner og de vagtede korte positioner i hvert
lobetidsband. Sterrelsen af forstnzevnte (sidstnzevnte), der matches af sidstnaevnte (forstnzevnte) i et
givet lobetidsbdnd, er de matchede positioner i det pdgaeldende lobetidsbidnd, medens den resterende
lange eller korte position er den umatchede position i samme lobetidsband.

Den del af den umatchede lange (korte) position i et givet labetidsbdnd, der matches af en umatchet
kort (lang) position i et lobetidsband lengere ude, er den matchede position mellem de to
lobetidsband. Den del af den umatchede lange eller korte position, der ikke kan matches pa denne
madde, er den umatchede position.

Instituttets kapitalkrav for hver enkelt rdvare beregnes pa grundlag af den relevante lobetidsmetode
som summen af folgende:

i)  summen af de matchede lange og korte positioner, ganget med den relevante spreadsats som
anfort i sejle 2 i tabellen i punkt 13 for hvert lgbetidsbind og med ravarens spotpris

ii) den matchede position mellem to lebetidsbind for hvert lgbetidsband, hvortil en umatchet
position overfores, ganget med 0,6 % carrysats og med rdvarens spotpris

iii) de resterende umatchede positioner, ganget med 15 % (outrightsats) og med révarens
spotpris.

Instituttets samlede kapitalkrav for ravarerisikoen beregnes som summen af kapitalkravene,
beregnet for hver enkelt rdvare i overensstemmelse med punkt 17.

Forenklet metode

Instituttets kapitalkrav for hver enkelt rdvare beregnes som summen af folgende:
i) 15 % af nettopositionen, lang eller kort, ganget med révarens spotpris, og

ii) 3 % af bruttopositionen, lang plus kort, ganget med rdvarens spotpris.

Instituttets samlede kapitalkrav for rdvarerisikoen beregnes som summen af kapitalkravene,
beregnet for hver enkelt rdvare i overensstemmelse med punkt 19.

BILAG VIII
INTERNE MODELLER

De kompetente myndigheder kan pa de betingelser, der er fastsat i dette bilag, give institutter
bemyndigelse til at beregne deres kapitalkrav for positionsrisiko, valutarisiko og/eller ravarerisiko
efter deres egne interne risikostyringsmodeller i stedet for eller i kombination med de metoder, der
er beskrevet i bilag I, III og VII. I hvert enkelt tilfelde kraeves de kompetente myndigheders
udtrykkelige anerkendelse af brugen af disse modeller i kapitaldekningsejemed.

Anerkendelsen skal kun gives, hvis de kompetente myndigheder er overbevist om, at instituttets
risikostyringssystem er velfungerende og gennemfores pad betryggende vis, og at serlig folgende
kvalitative normer overholdes:

i) Den interne risikoberegningsmodel skal vare teet integreret i instituttets daglige risikosty-
ringsproces og danner grundlag for rapportering af risikoeksponering til instituttets overord-
nede ledelse.

ii)  Instituttet skal have en risikokontrolafdeling, der er uafhangig af handelsafdelingen, og som
rapporterer direkte til den overordnede ledelse. Afdelingen har til opgave at udforme og
implementere instituttets risikostyringssystem. Den udarbejder og analyserer daglige rapporter
om risikoberegningsmodellens resultater og om de foranstaltninger, der skal treffes i relation
til handelsrammer.
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iii)  Instituttets bestyrelse og overordnede ledelse skal vare aktive i risikokontrolprocessen, og
risikokontrolafdelingens daglige rapporter behandles pa et ledelsesniveau, der har tilstraekke-
lige befgjelser til at kunne reducere positioner, som individuelle handlere har taget, sivel som
at kunne reducere instituttets samlede risikoeksponering.

iv)  Instituttet skal ride over et tilstreekkeligt stort antal medarbejdere, der er kvalificerede til at
benytte sofistikerede modeller inden for omraderne handel, risikokontrol, revision og admi-
nistration af handler/positioner.

v)  Instituttet skal have fastlagt procedurer til overvigning og sikring af, at en rekke skriftligt
fastlagte interne retningslinjer og kontrolforanstaltninger vedrerende den samlede/generelle
anvendelse af risikoberegningsmodellen efterleves.

vi)  Instituttets modeller har med deres resultater vist, at de kan beregne risici med rimelig
nejagtighed.

vii) Instituttet skal hyppigt gennemfere en omfattende krisesimulation (stress testing), og resulta-
terne af simuleringerne skal analyseres af den overordnede ledelse og afspejles i de retnings-
linjer og rammer, som ledelsen fastsatter.

viii) Instituttet skal foretage en uafhaengig undersogelse af risikovurderingssystemet som et led i
dets regelmeassige interne revisionsproces. Denne undersogelse skal omfatte bdde handelsafde-
lingens og den uafhangige risikokontrolafdelings aktiviteter. Instituttet skal mindst en gang
arligt foretage en undersogelse af risikostyringsprocessen som helhed. Undersogelsen skal se
naermere pa:

— hvorvidt dokumentationen vedrerende risikostyringsmodellen og -processen samt organi-
sationen af risikokontrolafdelingen er fyldestgorende

— hvorledes markedsrisikovurderingerne integreres i den daglige risikostyring, og hvorvidt
ledelsesinformationssystemet fungerer fyldestgorende

— den proces, instituttet anvender ved godkendelse af risikoberegningsmodeller og vardian-
settelsessystemer, der anvendes af personalet i handelsafdelinger og administrationsafde-
linger

— de markedsrisici, der tages hejde for i risikoberegningsmodellen, og valideringen af
eventuelle storre @ndringer i risikoberegningsprocessen

— hvorvidt oplysningerne vedrerende positioner er nejagtige og fuldstendige, hvorvidt
volatilitets- og korrelationsskennene er nejagtige og hensigtsmessige, og hvorvidt vurde-
ringen og beregningen af risikofelsomheden er nejagtige

— den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de informationskilder,
der bruges til de interne modeller, er konsistente, aktuelle og palidelige, samt om siddanne
informationskilder er uafthengige, og

— den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af »back-testing«, som
foretages med henblik pd at vurdere modellens nejagtighed.

Instituttet skal kontrollere nejagtigheden og resultaterne af sin model ved at gennemfore et
»back-testing«-program. »Back-testing« udferes siledes, at den daglige potentielle risiko for tab
(»value-at-risk«), der beregnes ved hjelp af instituttets model for portefoljens daglige slutpositioner,
sammenholdes med den daglige @ndring i portefoljeveerdien ved slutningen af den efterfolgende
hverdag. De kompetente myndigheder skal undersoge, om instituttet kan udfere »back-testing« pa
grundlag af faktiske og hypotetiske @ndringer i portefoljevaerdien. »Back-testing« pd grundlag af
hypotetiske andringer i portefoljevaerdien udferes ved at sammenholde portefoljens daglige
slutveerdi og under antagelse af uzndrede positioner med dens verdi ved slutningen af den
efterfolgende dag. De kompetente myndigheder skal krzeve, at institutterne traeffer passende
foranstaltninger med henblik pd at forbedre deres »back-testing«-program, hvis det anses for
mangelfuldt.

Ved beregning af kapitalkravene for den specifikke risiko ved handlede gzlds- og aktiepositioner,
kan de kompetente myndigheder anerkende, at et institut bruger sin interne model, hvis denne
model ikke blot opfylder betingelserne i den resterende del af dette bilag, men ogsa:

— forklarer portefoljens historiske prisudsving

— tager hejde for koncentrationen udtrykt i sterrelse og ndringer i portefoljesammensztningen
— er robust over for endringer i forudsatninger

— valideres gennem »back-testing«, som tager sigte pa at vurdere, om der precist tages hojde for

den specifikke risiko. Hvis de kompetente myndigheder tillader, at der gennemfores en sidan
»back-testing« p& grundlag af relevante underportefoljer, skal disse valges pad konsekvent vis.
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Institutter, som anvender interne modeller, der ikke er anerkendt i overensstemmelse med punkt 4,
palegges et serskilt kapitalkrav, der skal dekke den specifikke risiko beregnet i overensstemmelse
med bilag I.

Ved anvendelse af punkt 10, nr. ii), multipliceres resultatet af instituttets egen beregning med en
faktor pd mindst 3.

Multiplikationsfaktoren forhejes med en »plusfaktor« pd mellem 0 og 1 i overensstemmelse med
tabellen nedenfor, alt afhengigt af antallet af overskridelser for de seneste 250 arbejdsdage, der er
konstateret ved instituttets »back-testing«. De kompetente myndigheder kraever, at institutterne
beregner overskridelser ensartet ved »back-testing« pa grundlag af enten faktiske eller hypotetiske
endringer i portefoljevaerdien. En overskridelse er en daglig @ndring i portefoljevaerdien, der
overstiger den hermed forbundne daglige potentielle risiko, der er beregnet ved hjzlp af instituttets
model. Med henblik pd at fastsette »plusfaktoren« fastslas antallet af overskridelser mindst hvert
kvartal.

Antal overskridelser Plusfaktor

under 5 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 eller flere 1,00

De kompetente myndigheder kan i individuelle tilflde og pa grund af serlige omstendigheder
renoncere pa kravet om at forhegje multiplikationsfaktoren med en »plusfaktor« i overensstemmelse
med tabellen ovenfor, hvis instituttet over for de kompetente myndigheder har bevist, at en sddan
forhgjelse er ubegrundet, og at modellen principielt er korrekt.

Hvis mange overskridelser indikerer, at modellen ikke er tilstreekkelig nejagtig, traekker de
kompetente myndigheder anerkendelsen tilbage, eller de treffer de nedvendige foranstaltninger til
at sikre, at modellen omgdende forbedres.

For at gore det muligt for de kompetente myndigheder lobende at kontrollere, at »plusfaktoren« er
passende, underretter institutterne snarest, og senest inden for en frist pd fem arbejdsdage, de
kompetente myndigheder om overskridelser, der er konstateret ved deres »back-testing«-program,
eller som i overensstemmelse med tabellen ovenfor vil indebzre en forhejelse af »plusfaktoren«.

Hvis de kompetente myndigheder anerkender instituttets model i overensstemmelse med punkt 4
med henblik pa at beregne kapitalkravene for den specifikke risiko, skal instituttet yderligere forege
sit kapitalkrav beregnet i henhold til punkt 6, 7 og 10 med det element, der udgeres af enten

i)  den specifikke risikodel af vurderingen af den potentielle risiko for tab (»value-at-risk«), som
ber isoleres i henhold til tilsynsreglerne, eller, efter instituttets valg

ii) vurderingerne af »value-at-risk« for underportefoljer af gelds- og aktiepositioner, som
indebaerer en specifik risiko.

Institutter, der velger mulighed ii), skal pd forhdnd gere rede for sammensatningen af deres
underportefolje og ma ikke zndre den uden de kompetente myndigheders samtykke.

De kompetente myndigheder kan undlade at stille kravet i punkt 8 om en yderligere forogelse, hvis
instituttet godtger, at dets model i trdd med de aftalte internationale normer precist tager hejde for
risikoen for uforudsete begivenheder og misligholdelse (»event and default risk«), nar det geelder
dets handlede gelds- og aktieinstrumenter.

Hvert institut skal opfylde et kapitalkrav, der svarer til den hgjeste af folgende verdier:

i)  den foregdende dags »value-at-risk« opgjort efter de parametre, der er beskrevet i dette bilag,
og
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11.

12.

13.

14.

ii) et gennemsnit af de daglige vurderinger af »value-at-risk« for hver af de foregdende 60
arbejdsdage ganget med de faktorer, der er omtalt i punkt 6, og korrigeret med den i punkt 7
anforte faktor.

Beregningen af »value-at-risk« skal foretages efter folgende mindstenormer:
i)  mindst daglig beregning af den potentielle risiko

i) et 99-percentil ensidigt konfidensinterval

iii) en 10-dagszkvivalent ihzendehaverperiode

iv) en effektiv observationsperiode pd mindst et ar, dog bortset fra tilfzlde, hvor en kortere
observationsperiode er berettiget som folge af en betydelig foragelse af kursvolatiliteten

v) kvartalsvis ajourfering af dataset.

De kompetente myndigheder kraver, at modellen tager nejagtigt hejde for alle vasentlige prisrisici
ved optioner eller optionslignende positioner, og at alle andre risici, som modellen ikke tager hojde
for, er tilstreekkeligt deekket af egenkapital.

De kompetente myndigheder kraver, at risikoberegningsmodellen tager hejde for et tilstraekkeligt
stort antal risikofaktorer athaengigt af instituttets aktivitetsgrad pd de respektive markeder. Som
minimum skal felgende bestemmelser overholdes:

i) For renterisici skal risikoberegningsmodellen medregne en reekke risikofaktorer, der svarer til
renterne i de enkelte valutaer, instituttet har rentefolsomme balance- og ikke-balanceforte
positioner i. Instituttet skal gengive afkastkurverne ved anvendelse af de generelt accepterede
fremgangsmader. For betydelige renterisici i de veasentligste valutaer og pd de vasentligste
markeder skal rentekurven opdeles i mindst seks lobetidssegmenter for at gengive udsvingene i
satsernes volatilitet langs rentekurven. Risikoberegningsmodellen skal desuden registrere bevee-
gelser, der ikke er fuldstendigt korreleret mellem forskellige afkastkurver.

ii)  For valutarisici skal risikoberegningsmodellen medregne risikofaktorer, der svarer til guld og til
de enkelte fremmede valutaer, instituttets positioner er angivet i.

iii) For aktierisici skal risikoberegningsmodellen mindst anvende en serskilt risikofaktor for hvert
af de aktiemarkeder, hvor instituttet har sterre positioner.

iv) For rdvarerisici skal risikoberegningsmodellen mindst anvende en sarskilt risikofaktor for hver
af de rdvarer, hvori instituttet har sterre positioner. Risikoberegningsmodellen skal ogsd tage
hojde for risikoen ved ikke-fuldsteendigt forbundne bevegelser mellem sammenlignelige, men
ikke identiske révarer og risikoen for @ndringer i terminspriserne som folge af, at lobetiderne
ikke passer til hinanden. Det skal ogsa tage hejde for markedskarakteristika, herunder iser
leveringstidspunkter og handlernes mulighed for at lukke positioner.

De kompetente myndigheder kan give institutterne tilladelse til at anvende empiriske korrelationer
inden for risikokategorierne og pé tvers af risikokategorierne, hvis de er overbeviste om, at
instituttets model til vurdering af korrelationer er velfungerende og gennemfores pa betryggende
ViS. «
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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/32/EF

af 22. juni 1998

om andring, iser for sa vidt angar pant i fast ejendom, af Radets direktiv 89/647/EQF om
solvensnogletal for kreditinstitutter

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europaiske Fellesskab, serlig artikel 57, stk. 2, forste og
tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Gkonomiske og
Sociale Udvalg (3),

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 189
B (), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

(S}

Det er hensigtsmaessigt at sidestille veerdipapirer,
som er sikret ved pant i fast ejendom, med de lan,
der er omhandlet i artikel 6, stk. 1, litra c), nr. 1),
og artikel 11, stk. 4, i Radets direktiv 89/647/
EQF (*), hvis de kompetente myndigheder anser
dem for at vzere xkvivalente med hensyn til kre-
ditrisikoen; markedet for kapitalfremskaffelse via
emission af verdipapirer er i sterk udvikling;
Kommissionen ber derfor sammen med medlems-
staterne undersoge, hvilke forsigtighedsregler der
galder for obligationer, som er udstedt med sikker-
hed i specificerede aktiver, og inden et ar fra
vedtagelsen af narverende direktiv fremsatte for-
slag om tilpasning af den nugzldende lovgivning
med henblik pd at fastlegge passende forsigtig-
hedsregler for obligationer, som er udstedt med
sikkerhed i specificerede aktiver;

ifolge artikel 11, stk. 4, i direktiv 89/647/EQF har
fire medlemsstater mulighed for pa visse betingelser
at fravige bestemmelserne i artikel 6, stk. 1, litra ¢),
nr. 1), for sd vidt angdr den vegtning, der skal
anvendes pa aktivposter, som er sikret ved pant i

EFT C 114 af 19.4.199%6, s. 9.

EFT C 30 af 30.1.1997, s. 99.

Europa-Parlamentets udtalelse af 17. september 1996 (EFT C
320 af 28.10.1996, s. 26), Radets falles holdning af 9. marts
1998 og Europa-Parlamentets afgorelse af 30. april 1998
(EFT C 152 af 18.5.1998). Radets afgorelse af 19. maj
1998.

EFT L 386 af 30.12.1989, s. 14. Direktivet er senest andret
ved direktiv 96/10/EF (EFT L 85 af 3.4.1996, s. 17).

kontorejendomme og forretningsejendomme med
blandet anvendelse; gyldigheden af denne undta-
gelse udleb den 1. januar 1996;

i forbindelse med vedtagelsen af direktiv 89/647/
EQF forpligtede Kommissionen sig til at undersoge
denne undtagelse for at konstatere, om det pa
baggrund af dens undersegelse og den internatio-
nale udvikling og under hensyntagen til behovet
for at undgd konkurrencefordrejninger ville vare
berettiget at zndre den og i sd fald at fremsette
passende forslag; selv om resultaterne af denne
undersagelse ikke er fuldstendig entydige, viser de,
at der ikke er nogen sterre forskel mellem de
tabstal, der er konstateret i de medlemsstater, der
er omfattet af undtagelsen, og i dem, der ikke er
det; det er derfor muligt at udvide denne undta-
gelse til at omfatte alle de medlemsstater, der matte
onske det, indtil den 31. december 2006;

de ejendomme, pantet vedrerer, skal omfattes af
strenge vurderingskriterier og skal med regelmaes-
sige mellemrum nyvurderes for at tage hensyn til
udviklingen pd erhvervsejendomsmarkedet; disse
ejendomme skal vare benyttet af ejeren selv eller
udlejet af denne; lan til ejendomme opfert med salg
for oje er ikke omfattet af denne bestemmelse;

naerverende direktiv er det mest egnede middel til
at gennemfore de tilsigtede mal, og det gér ikke ud
over, hvad der er nedvendigt for at na disse
mal —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Direktiv 89/647/EQF andres siledes:

1) T artikel 6, stk. 1, litra ¢), nr. 1), tilfojes folgende

afsnit:
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»veerdipapirer sikret ved pant i fast ejendom kan
sidestilles med de i forste afsnit eller i artikel 11, stk.
4, omhandlede lan, hvis de kompetente myndigheder
under hensyntagen til geldende ret i hver enkelt
medlemsstat anser dem for at vere zkvivalente med
hensyn til kreditrisikoen. Uden at dette foregriber
arten af de verdipapirer, som kan omfattes af og
opfylde betingelserne i dette nr. 1), kan »verdipapirer
sikret ved pant i fast ejendom« omfatte instrumenter,
sdledes som de er defineret i afsnit B, punkt 1, litra a)
og b), i bilaget til Radets direktiv 93/22/EQF af 10.
maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med
veerdipapirer (*). De kompetente myndigheder skal
iseer sikre sig:

i) at disse verdipapirer er fuldstendig og direkte
sikret ved en pulje af pantesikrede lan af samme
karakter som dem, der er defineret i forste afsnit
eller i artikel 11, stk. 4, og som ikke er mislig-
holdt pd det tidspunkt, hvor veardipapirerne
udstedes

ii) at de verdipapirer, som er sikret ved pant i fast
ejendom, og som er holdt direkte af en investor
eller en befuldmeagtiget pad disses vegne, har en
acceptabel hgj prioritetsstilling i de underliggende
panteaktiver.

(*) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Direktivet er
senest andret ved direktiv 95/26/EF (EFT L 168
af 18.7.1995, s. 7).«

Artikel 11, stk. 4, affattes siledes:

»4. Indtil den 31. december 2006 kan medlemssta-
ternes kompetente myndigheder tillade deres kreditin-
stitutter at anvende en 50 %-vzgtning pa lan, som
fuldt og helt er sikret til de pdgeeldende myndigheders
tilfredshed ved pant i kontor- og forretningsejen-
domme med blandet anvendelse, der er beliggende i
de medlemsstater, der tillader en 50 %-veagtning,
under forudsztning af at felgende betingelser er
opfyldt:

i) 50 %-vagtningen gezlder for den del af lanet, der
ikke overstiger en graense, der er beregnet i hen-
hold til enten litra a) eller b):

a) 50 % af den pageldende ejendoms markeds-
veerdi.

Ejendommens markedsverdi beregnes af to
uafhengige vurderingsmaend, der foretager
uafhengige vurderinger pd tidspunktet for
optagelsen af linet. Lanet baseres pd den
laveste af de to vurderinger.

Ejendommen nyvurderes mindst én gang om
aret af én vurderingsmand. For sd vidt angdr
lan, der ikke overstiger 1 mio. ECU og ikke
andrager mere end 5 % af kreditinstituttets
egenkapital, nyvurderes ejendommen mindst
hvert tredje ar af én vurderingsmand.

b) 50 % af ejendommens markedsverdi eller
60 % af beldningsverdien, idet den laveste af
disse veerdier legges til grund, i de medlems-
stater, som ved love eller administrative
bestemmelser har fastsat strenge kriterier for
vurderingen af beldningsveerdien.

Ved Dbeldningsverdi forstds ejendommens
verdi som fastsat af en vurderingsmand, der
har foretaget en forsigtig vurdering af de frem-
tidige muligheder for at szlge under hensyn til
bl.a. ejendommens holdbarhed pa lang sigt, de
almindelige og de lokale markedsforhold, den
nuvarende brug og en alternativ anvendelse af
ejendommen. Ved vurderingen af beldnings-
verdien mé der ikke tages hensyn til spekula-
tive elementer. Beldningsverdien skal doku-
menteres pa en gennemsigtig og klar made.

Der foretages en nyvurdering af belaningsveer-
dien og navnlig af de tilgrundliggende antagel-
ser om udviklingen pa det pigzldende marked
mindst hvert tredje 4r, eller hvis markedet
udviser en nedgang pd mere end 10 %.

Ved markedsverdi i bade litra a) og b) forstds den
pris, som ejendommen vil kunne szlges til ved
privat aftale mellem en salgsinteresseret ejer og en
uafhengig keber pd datoen for vurderingen, idet
det forudszttes, at ejendommen er udbudt til
offentligt salg, at handelen kan finde sted under
normale markedsvilkar, og at der under hensyn til
ejendommens karakter er normal tid til salgsfor-
handlingerne.

ii) 100 %-vaegtningen gaelder for den del af lanet, der
overstiger graenserne i nr. i).

iii) Ejendommen skal vere benyttet af ejeren selv eller
udlejet af denne.

Forste afsnit er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder i en medlemsstat, som anvender en
hojere risikovaegtning pa sit territorium, pa de oven-
for fastsatte betingelser kan tillade, at 50 %-vagtnin-
gen gzlder for denne type lin i de medlemsstater,
som tillader 50 %-vaegtningen.
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Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan til-
lade deres kreditinstitutter af anvende en 50 %-vagt-
ning pd lan, der var uindfriede pr. 21. juli 2000,
forudsat at de i dette stykke fastsatte betingelser er
opfyldt. T si fald foretages der en vurdering af ejen-
dommen i henhold til de ovenfor fastsatte vurde-
ringskriterier senest den 21. juli 2003.

For s& vidt angédr ldn, der er ydet inden den 31.
december 2006, gzlder 50 %-vegtningen fortsat ind-
til deres forfaldsdato, sdfremt kreditinstituttet er for-
pligtet til at overholde aftalevilkarene.

Indtil den 31. december 2006 kan medlemsstaternes
kompetente myndigheder endvidere tillade deres kre-
ditinstitutter at anvende en 50 %-vagtning pa den del
af lanene, som fuldt og helt er sikret til de pagel-
dende myndigheders tilfredshed ved aktier i finske
boligselskaber, der udever deres virke i henhold til
den finske lov af 1991 om boligselskaber eller efter-
folgende tilsvarende lovgivning, forudsat at de i dette
stykke fastsatte betingelser er opfyldt.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen om deres
anvendelse af dette stykke«.

Artikel 11, stk. 5, affattes siledes:

»5. Medlemsstaterne kan anvende en 50 %-vegtning
pd lanetransaktioner i forbindelse med finansiel lea-
sing af fast ejendom, som er indgdet inden den 31.
december 2006, og som vedrerer ejendomme til
erhvervsmessig anvendelse, der er beliggende i hjem-
stedets land, og som er underkastet lovbestemmelser,
der sikrer udlejeren fuldstendig ejendomsret til den
udlejede genstand, indtil lejeren gor brug af sin for-
kobsret. Medlemsstaterne underretter Kommissionen
om deres anvendelse af dette stykke.«

Artikel 2

1. Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og admi-
nistrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette
direktiv senest 24 maneder efter dets ikrafttraeden. De
underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen inde-
holde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggorelsen ledsages af en sddan henvisning. De
naermere regler for henvisningen fastsattes af medlems-
staterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til
de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa
det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3

Dette direktiv treeder i kraft pad dagen for offentliggerel-
sen i De Europeiske Feellesskabers Tidende.

Artikel 4

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 22. juni 1998.
Pa Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

Formand Formand
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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/33/EF
af 22. juni 1998

om zndring af artikel 12 i Radets direktiv 77/780/EQF om adgang til at optage og udeve

virksomhed som kreditinstitut og artikel 2, 5, 6, 7, 8 og bilag II og IIl i Radets direktiv

89/647/EQF om solvensnegletal for kreditinstitutter samt artikel 2 og bilag II i Radets direktiv
93/6/EQF om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Eu-
ropaiske Fezllesskab, serlig artikel 57, stk. 2, forste og
tredje punktum,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Gkonomiske og
Sociale Udvalg (3),

i overensstemmelse med fremgangsmaden i traktatens
artikel 189 B (%), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I henhold til Radets forste direktiv 77/780/EQF af
12. december 1977 om samordning af lovgivningen
om adgang til at optage og udeve virksomhed som
kreditinstitut (*) kan der udveksles oplysninger
mellem de kompetente myndigheder og visse andre
myndigheder eller organer i en medlemsstat eller
mellem medlemsstater; direktivet giver ogsd med-
lemsstaterne mulighed for at indgd samarbejdsafta-
ler om udveksling af oplysninger med de kompe-
tente myndigheder i tredjelande; af konsekvenshen-
syn ber denne mulighed for at indgd aftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelande udvides
til ogsd at omfatte udveksling af oplysninger med

(1) EFT C 208 af 19.7.1996, s. 8, og EFT C 259 af 26.8.1997,
s. 11.

EFT C 30 af 30.1.1997, s. 13.

(®) Europa-Parlamentets udtalelse af 10. april 1997 (EFT C 132
af 28.4.1997, s. 234), Radets falles holdning af 9. marts
1998 (EFT C 135 af 30.4.1998, s. 32) og Europa-Parlamen-
tets afgorelse af 30. april 1998 (EFT C 152 af 18.5.1998).
Radets afgorelse af 19. maj 1998.

EFT L 322 af 17.12.1997, s. 30. Direktivet er senest andret
ved direktiv 96/13/EF (EFT L 66 af 16.3.1996, s. 15).

(S}

N

visse andre myndigheder eller organer i disse lande,
forudsat at der gives tilstreekkelige garantier for, at
sddanne oplysninger er omfattet af tavshedspligt;

(2) i henhold til Radets direktiv 89/647/EQF af 18.
december 1989 om solvensnegletal for kreditinsti-
tutter (°) vaegtes aktiver og ikke-balanceferte poster
i forhold til kreditrisikoens storrelse;

(3) kirker og religisse samfund, der er stiftet som
offentligretlige juridiske personer, og som i hen-
hold til lovgivningen har hjemmel til at opkraeve
skatter, frembyder en kreditrisiko svarende til den,
som regionale og lokale myndigheder frembyder;
det vil derfor veere rimeligt, at de kompetente
myndigheder fir mulighed for at give fordringer pa
kirker og religiose samfund den samme behandling
som fordringer pa regionale eller lokale myndighe-
der i det omfang, hvor disse kirker og religiose
samfund opkrzever skat; muligheden for at anvende
en 0 %-vaegtning pa fordringer pa regionale rege-
ringer og lokale myndigheder udvides dog ikke til
ogsd at omfatte fordringer pd kirker og religiose
samfund udelukkende pad grundlag af retten til at
opkrzve skat;

(4) Kommissionens direktiv 94/7/EF af 15. marts 1994
om en teknisk tilpasning af Radets direktiv 89/
647/EJF om solvensnegletal for kreditinstitut-
ter (°) har i definitionen af »multilaterale udvik-
lingsbanker« indfejet Den Europziske Investerings-
fond; denne fond udger en ny struktur og er et
unikt samarbejdsorgan i Europa med henblik pa at
bidrage til at styrke det indre marked, fremme det
okonomiske opsving i Europa og den skonomiske
og sociale samherighed;

(5) i henhold til artikel 6, stk. 1, litra d), nr. 7, i
direktiv 89/647/EQF tilleegges den af kreditinstitut-
terne tegnede, men endnu ikke indbetalte del af

(°) EFT L 386 af 30.12.1989, s. 14. Direktivet er senest andret

ved direktiv 98/32/EF (se side 26 i denne Tidende).
() EFT L 89 af 6.4.1994, s. 17.
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kapitalen i Den Europwziske Investeringsfond en
veegtning pa 100 %;

den del af kapitalen i Den Europziske Investerings-
fond, hvor tegningsretten er forbeholdt finansielle
institutter, er begrenset til 30 %, hvoraf 20 % i
begyndelsen indbetales i fire arlige rater pd hver
5 %; 80 % skal altsd ikke indbetales og hviler pa
fondens medlemmer som en latent forpligtelse; i
betragtning af at Det Europziske Rads mal med
oprettelsen af fonden gik ud pa at fremme forret-
ningsbankers deltagelse, vil det vaere uheldigt at
»straffe« en sddan deltagelse; det vil derfor veare
mere hensigtsmessigt at anvende en vagtning pad
20 % pa den del af den tegnede kapital, der ikke er
indbetalt;

i bilag I til direktiv 89/647/EQF om klassificering
af ikke-balanceforte poster tillegges visse af disse
poster en fuld risiko, og der anvendes derfor en
vegtning pd 100 %; i artikel 6, stk. 4, i neevnte
direktiv hedder det: »Nar poster under stregen er
udtrykkeligt garanteret, skal de tillegges vaegtning,
som om de var oprettet pd vegne af garantistilleren
frem for af modparten. Nar potentiel risiko hidre-
rende fra transaktioner under stregen til de kompe-
tente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt
sikret ved en af de aktivposter, der anerkendes som
passende sikkerhedsstillelse i stk. 1, litra a), nr. 7,
og stk. 1, litra b), nr. 11, skal de tillegges vaegt-
ning pd 0 % eller 20 % alt efter den pdgzldende
sikkerhedsstillelse «;

clearing af afledte instrumenter, der handles »over-
the-counter« (OTC-derivater) i clearinginstitutter,
der fungerer som en central medkontrahent, spiller
en vigtig rolle i visse medlemsstater; det er beretti-
get at anerkende en sddan clearings fordele i form
af en reduceret kreditrisiko og en tilsvarende redu-
ceret systemrisiko som led i en tilsynsmessig
behandling af kreditrisiko; det er nedvendigt, at
der stilles fuld sikkerhed for aktuelle og potentielle
fremtidige risici som folge af clearede OTC-derivat-
kontrakter, og at faren for, at clearinginstituttets
samlede risici kommer til at overstige markedsveer-
dien af den stillede sikkerhed, fjernes, for at clea-
rede OTC-derivater i en overgangsperiode kan
gores til genstand for den samme tilsynsmaessige
behandling som bershandlede afledte instrumenter;
de kompetente myndigheder skal kunne godkende
niveauet for de kraevede initialmargener og lebende

(10)

(11)

(12)

(13)

margener samt kvaliteten af og niveauet for den
beskyttelse, der gives ved den stillede sikkerhed;

der bor ogsa tages hensyn til det tilfelde, hvor
garantien er stillet i form af en tinglig sikkerhed af
den i artikel 6, stk. 1, litra c), nr. 1, navnte art,
nir der er tale om ikke-balanceforte poster, for
hvilke der er stillet kaution eller linegaranti, som
udger kreditsubstitutter;

i henhold til artikel 6, stk. 1, litra a), nr. 2, 4 og 7,
i direktiv 89/647/EQF tillegges aktiver, der repree-
senterer fordringer pd centralregeringer og central-
banker i zone A, eller som udtrykkeligt er garante-
ret af disse, samt aktiver, som er sikret ved sikker-
hedsstillelse i form af verdipapirer udstedt af en
centralregering eller centralbank i zone A, en vegt-
ning pd 0 %; i henhold til artikel 7, stk. 1, i
naevnte direktiv kan medlemsstaterne under visse
betingelser fastsette en vagtning pad 0 % for akti-
ver, der reprasenterer fordringer pa deres egne
regionale regeringer eller lokale myndigheder, samt
pa fordringer mod tredjemand og pd ikke-balance-
forte poster, indgdet pd vegne af tredjemand, og
som er garanteret af disse regionale regeringer eller
lokaler myndigheder;

i henhold til artikel 8, stk. 1, i direktiv 89/647/EQF
kan medlemsstaterne anvende en vagtning pa
20 % pd aktivposter, som til de kompetente myn-
digheders tilfredshed er garanteret ved en sikker-
hedsstillelse i form af verdipapirer udstedt af
regionale eller lokale myndigheder i zone Aj; sikker-
hedsstillelse i form af veerdipapirer udstedt af med-
lemsstaternes regionale eller lokale myndigheder
ber betragtes som en garanti stillet af disse myn-
digheder, jf. artikel 7, stk. 1, sdledes at de kompe-
tente myndigheder — pa de i dette stykke fastsatte
betingelser — kan anvende en vagtning pd 0 % pa
aktivposter og ikke-balanceferte poster, der er sik-
ret ved en sidan sikkerhedsstillelse;

bilag 1I til Rédets direktiv 89/647/EQF vedrerer
behandlingen af ikke-balanceforte poster, der
almindeligvis omtales som OTC-derivater vedre-
rende renter og valutakurser med henblik pa bereg-
ningen af kapitalkravene til kreditinstitutterne;

artikel 2, nr. 1, litra a), artikel 2, nr. 2, artikel 2,
nr. 3, litra b), artikel 2, nr. 6, artikel 3, nr. 1 og 2,
samt bilaget til nerverende direktiv er i overens-
stemmelse med det arbejde, som et internationalt
forum af banktilsynsmyndigheder har udfert ved-
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(14)

(16)

(17)

rorende en mere forfinet og i visse henseender
strengere tilsynsmassig behandling af de kreditri-
sici, der er forbundet med OTC-derivater, herunder
navnlig udvidelsen af den lovpligtige kapitaldeek-
ning af OTC-derivater vedrerende andre underlig-
gende instrumenter end renter og valutakurser
samt muligheden for at tage hensyn til den risiko-
reducerende effekt af aftaler om netting, der er
anerkendt af de kompetente myndigheder, med
henblik pad beregningen af kapitalkravene til de
potentielle fremtidige kreditrisici, der er forbundet
med OTC-derivater;

for internationalt aktive kreditinstitutter og kredi-
tinstitutkoncerner i en lang raekke tredjelande, hvis
kreditinstitutter konkurrerer med EF-kreditinstitut-
ter, vil regler, der vedtages inden for et bredere
internationalt forum, medfere en mere forfinet
tilsynsmaessig behandling af OTC-derivater; denne
forbedring resulterer i et mere rimeligt kapitaldek-
ningskrav ved at tage hejde for den risikoreduce-
rende effekt, som de af tilsynsmyndighederne aner-
kendte aftaler om netting har pa potentielle fremti-
dige kreditrisici;

for EF-kreditinstitutter vil en lignende forbedring
af den tilsynsmaessige behandling af OTC-derivater
inkluderende muligheden for at tage hensyn til den
risikoreducerende effekt, som de af tilsynsmyndig-
hederne anerkendte aftaler om netting har pd
potentielle fremtidige kreditrisici, kun kunne opnas
via en endring af direktiv 89/647/EQF;

for at sikre ensartede konkurrencevilkar for kredit-
institutter og investeringsselskaber, der konkurrerer
inden for Fellesskabet, er det nedvendigt med en
ensartet tilsynsmaessig behandling af deres respek-
tive aktiviteter vedrerende OTC-derivater, og dette
kan kun opnds via en tilpasning af Radets direktiv
93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til inves-
teringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrund-
lag (');

vedtagelsen af dette direktiv er det bedst egnede
middel til at na de tilsigtede mal; dette direktiv gér
ikke ud over, hvad der er nedvendigt med henblik
pd at na disse mal —

(1) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1.

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Artikel 12, stk. 3, i direktiv 77/780/EQF affattes sale-
des:

»3. Medlemsstaterne kan indgd samarbejdsaftaler om
udveksling af oplysninger med tredjelandes kompetente
myndigheder samt med de i stk. 5 og 5a omhandlede
myndigheder eller organer fra tredjelande, forudsat at
de siledes meddelte oplysninger er sikret ved tavsheds-
pligt, der mindst svarer til den tavshedspligt, der er
foreskrevet i denne artikel. Denne udveksling af oplys-
ninger skal bruges ved udferelsen af de pédgzldende
myndigheders eller organers tilsynsopgaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan
de ikke videregives uden udtrykkelig tilladelse fra de
kompetente myndigheder, som har afgivet dem, og i
givet fald udelukkende til det formdl, med henblik pa
hvilket de navnte myndigheder gav deres tilladelse.«

Artikel 2

Direktiv 89/647/EQF andres siledes:

1) Artikel 2 @ndres siledes:

a) I stk. 1 tilfojes folgende led:

»— »anerkendte berser«: de af de kompetente
myndigheder anerkendte berser, som

i)  fungerer regelmaessigt

ii) er underlagt regler, udstedt eller god-
kendt af de relevante myndigheder i bor-
sens hjemland, som fastleegger vilkdrene
for bersens funktion, vilkdrene for
adgangen til denne samt de vilkdr, som
en kontrakt skal opfylde, for at den reelt
kan omsettes pa bersen

iii) har en clearingordning, der, for si vidt
angir de i bilag III nzevnte kontrakter,
stiller daglige margenkrav, som efter de
kompetente myndigheders opfattelse
yder en tilstreekkelig beskyttelse.«

b) I stk. 2 tilfgjes folgende afsnit:
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2)

»De kompetente myndigheder kan til begrebet
»regionale regeringer og lokaler myndigheder«
desuden henfore kirker og religiose samfund, der
har status som offentligretlige juridiske personer, i
det omfang de i henhold til loven har hjemmel til
at opkraeve skatter. I dette tilfelde gelder den i
artikel 7 omhandlede mulighed dog ikke.«

Artikel 5, stk. 3, forste punktum, affattes sdledes:

»3. Nar det drejer sig om de i artikel 6, stk. 3,
omhandlede ikke-balanceforte poster, skal de poten-
tielle omkostninger ved at erstatte kontrakter i til-
feelde af modpartens konkurs beregnes ved anvendelse
af en af de to metoder, der er beskrevet i bilag II.«

Artikel 6 @ndres saledes:

a) I stk. 2 tilfgjes folgende punktum:

»Den tegnede, men ikke indbetalte kapitalandel i
Den Europziske Investeringsfond kan tillegges en
vaegtning pa 20 %.«

b) Stk. 3 affattes siledes:

»3. De metoder, der er beskrevet i bilag II, skal
anvendes pd de i bilag Il anferte ikke-balance-
forte poster, bortset fra:

— kontrakter, der handles pa anerkendte berser

— valutakurskontrakter (undtagen kontrakter
vedrerende guld) med en oprindelig lobetid pa
fjorten kalenderdage eller mindre.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan
indtil den 31. december 2006 fastsette, at de
metoder, der er omhandlet i bilag II, ikke skal
anvendes i forbindelse med »over-the-counter«
(OTC)-kontrakter, der er clearet af et clearingin-
stitut, ndr dette handler som den juridiske med-
kontrahent, og alle deltagerne dagligt stiller fuld
sikkerhed for den risiko, de frembyder for
clearinginstituttet, idet sikkerhedsstillelsen yder en
beskyttelse, der omfatter sdvel den aktuelle risiko
som den potentielle fremtidige risiko. De kompe-
tente myndigheder ma vaere overbevist om, at den
stillede sikkerhed giver samme beskyttelse som en
sikkerhedsstillelse efter stk. 1, litra a), nr. 7, og

<)

1)

der ikke er fare for, at clearinginstituttets risici
kommer til at overstige markedsverdien af den
stillede sikkerhed. Medlemsstaterne underretter
Kommissionen om, hvorledes de har anvendt
denne option.«

I stk. 4 tilfojes folgende afsnit:

»Medlemsstaterne kan anvende en vegtning pa 50 %
pa ikke-balanceforte poster, der representerer en kau-
tion eller en ldnegaranti, der udger et kreditsubstitut,
og som til de kompetente myndigheders tilfredshed er
fuldt ud sikret ved pant i fast ejendom, der opfylder
de i stk. 1, litra ¢), nr. 1, fastsatte betingelser,
forudsat at garanten har en direkte ret over denne

sikkerhedsstillelse. «

Artikel 7 @ndres saledes:

a) I stk. 1 indsttes in fine:

»(...) eller som til de kompetente myndigheders
tilfredshed er garanteret ved sikkerhedsstillelse i
form af verdipapirer udstedt af disse regionale
regeringer eller lokale myndigheder.«

I stk. 2 indseettes in fine:

»(...) herunder ved sikkerhedsstillelse i form af var-
dipapirer.«

Artikel 8, stk. 1, affattes sdledes:

»1. Med forbehold af artikel 7, stk. 1, kan medlems-
staterne anvende 20 %-vagtning pd aktivposter, som
til de pagezldende kompetente myndigheders tilfreds-
hed er garanteret ved sikkerhedsstillelse i form af
veerdipapirer udstedt af regionale regeringer eller
lokale myndigheder i zone A, ved indldn, der er
domicileret ved kreditinstitutter i zone A, bortset fra
det lingivende institut, eller ved indlanscertifikater
eller lignende instrumenter udstedt af disse kreditinsti-
tutter. «

Bilag II =ndres og bilag III erstattes som anfert i del
A og B i bilaget til nerverende direktiv.

Artikel 3

Direktiv 93/6/EQF zndres siledes:

Artikel 2, nr. 10, affattes siledes:
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»10) »afledte instrumenter, der handles »over-the-
counter« (OTC-derivater)«. ikke-balanceforte
poster, pd hvilke der i henhold til artikel 6, stk.
3, forste afsnit, i direktiv 89/647/EQF skal
anvendes de metoder, der er angivet i nzvnte
direktivs bilag II.«

2) Punkt 5 i bilag II affattes sdledes:

»5. Institutterne skal ved beregningen af kapitalkra-
vet til deres OTC-derivater anvende bilag II til
direktiv 89/647/EQF. De risikovaegtninger, der
skal gzlde for de bererte medkontrahenter,
fastszettes i overensstemmelse med artikel 2, nr.
9, i nzrvaerende direktiv

Medlemsstaternes kompetente myndigheder kan
indtil den 31. december 2006 fastsztte, at de
metoder, der er omhandlet i bilag II, ikke skal
anvendes i forbindelse med OTC-kontrakter,
der er clearet af et clearinginstitut, nir dette
handler som den juridiske medkontrahent, og
alle deltagerne dagligt stiller fuld sikkerhed for
den risiko, de frembyder for clearinginstituttet,
idet de yder en beskyttelse, der omfatter sivel
den aktuelle risiko som den potentielle fremti-
dige risiko. De kompetente myndigheder ma
vaere overbevist om, at den stillede sikkerhed
giver samme beskyttelse som en sikkerhedsstil-
lelse efter artikel 6, stk. 1, litra a), nr. 7, i
direktiv 89/647/EQF, og der ikke er fare for, at
clearinginstituttets risici kommer til at overstige
markedsverdien af den stillede sikkerhed. Med-
lemsstaterne underretter Kommissionen om,
hvorledes de har anvendt denne option.«

Artikel 4

1. Medlemsstaterne sztter de nedvendige love og admi-
nistrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette
direktiv senest 24 maneder efter dets ikrafttraeden. De
underretter straks Kommissionen herom.

Disse love og administrative bestemmelser skal ved vedta-
gelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal
ved offentliggerelsen ledsages af en sidan henvisning. De
naermere regler for henvisningen fastsaettes af medlems-
staterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til
de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa
det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel §

Dette direktiv treeder i kraft pad dagen for offentliggorel-
sen i De Europwiske Feellesskabers Tidende.

Artikel 6

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 22. juni 1998
Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

Formand Formand
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BILAG

A. Bilag II til direktiv 89/647/EQF endres siledes:

1) Overskriften affattes siledes.

»BILAG 11
BEHANDLING AF IKKE-BALANCEFORTE POSTER«

2) Punkt 1 affattes siledes:

»1. Valg af metode

Med henblik pd at male de kreditrisici, der er forbundet med de kontrakter, der er anfort i bilag
I, punkt 1 og 2, kan kreditinstitutterne — med forbehold af de kompetente myndigheders
godkendelse — valge en af de nedenfor anforte metoder. Kreditinstitutter, der skal overholde
artikel 6, stk. 1, i direktiv 93/6/EQF, skal anvende nedenfor anferte metode 1. Med henblik pa
at mdle de kreditrisici, der er forbundet med de i bilag III, punkt 3, anforte kontrakter, skal alle
kreditinstitutter anvende den nedenfor anferte metode 1.«

3) I punkt 2 erstattes tabel 1 af folgende:

»TABEL 1 (%) (%)

Valutakurskon- Kontrakter Kontrakter
Rentekontrak trakter samt Kontrakter vedrorende vedrerende
Restlabetid () en et ontrak- kontrakter vedrerende adelmetaller |ravarer (eksklu-

er vedrorende aktier (eksklusive sive

guld guld) xdelmetaller)
Et ar og derunder 0 % 1% 6 % 7 % 10 %

Over et ar, men hojst

fem ar 0,5 % 5% 8 % 7 % 12 %
Over fem ar 1,5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

(*) Kontrakter, der ikke falder ind under en af de fem kategorier i denne tabel, behandles som kontrakter
vedrerende rivarer (eksklusive zdelmetaller).

(*) For kontrakter, der indebzrer flere udvekslinger af hovedstolen, multipliceres procenterne med antallet af
betalinger, der mangler at blive effektueret ifolge kontrakten.

() For kontrakter, der er sammensat med henblik pa at afvikle udestdende risici pd bestemte betalingsdatoer, og
hvor vilkdrene justeres siledes, at kontraktens markedsvaerdi er nul pa disse bestemte datoer, er restlabetiden lig
med tidsrummet indtil den naeste justeringsdato. I forbindelse med rentekontrakter, der opfylder disse kriterier,
og som har en restlebetid pad over ét ir, ma procenten ikke veare lavere end 0,5 %.

Med henblik pa beregning af den potentielle fremtidige risiko i overensstemmelse med trin b) kan de
kompetente myndigheder tillade, at kreditinstitutter indtil den 31. december 2006 anvender folgende
procentsatser i stedet for satserne i tabel 1 under forudsatning af, at institutterne anvender optionen
i artikel 11a i direktiv 93/6/EQF for kontrakter i henhold til punkt 3, litra b) og ¢), i bilag III:

Tabel 1a
. Adelmetaller s Landbrugsprodukter| Andre, inklusive
Restlgbetid (eksklusive guld) Almindelige metaller (»softs«) energiprodukter
Et 4r og derunder 2% 2,5 % 3% 4%
Over et ar, men hojst
fem ar 5% 4% 5% 6 %
Over fem ar 7,5 % 8 % 9 % 10 %«
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4) 1 tabel 2 affattes overskriften i forste raekke, tredje kolonne, siledes:

»Valutakurskontrakter samt kontrakter vedrerende guld«.

5) I punkt 2 tilfgjes folgende afsnit:

»For metode 1 og 2’s vedkommende skal de kompetente myndigheder sikre, at det nominelle belab,
der skal leegges til grund, er en relevant mélestok for den risiko, der er forbundet med kontrakten.
Hyvis der f.eks. i kontrakten er foreskrevet en multiplikation af cash-flows, skal det nominelle belob
justeres for derved at tage hejde for multiplikationseffekten pad den pdgeldende kontrakts

risikostruktur«.

6) I punkt 3, litra b), tilfejes folgende afsnit:

»De kompetente myndigheder kan som risikoreducerende anerkende aftaler om netting, der deekker
valutakurskontrakter med en oprindelig lobetid pd fjorten kalenderdage eller derunder, skrevne
optioner eller lignende ikke-balanceforte poster, som dette bilag ikke finder anvendelse pd, fordi de
kun er forbundet med en beskeden eller ingen risiko. Hvis disse kontrakter — afhangig af deres
positive eller negative markedsveerdi — indfejet i andre aftaler om netting kan medfere, at
kapitalkravet ages eller reduceres, skal de kompetente myndigheder forpligte deres kreditinstitutter til
at anvende en ensartet behandling. «

7) 1 punkt 3, litra c), nr. ii), affattes forste afsnit og den indledende sztning og forste led i andet afsnit

siledes:

»ii) Andre aftaler om netting

Ved anvendelse af metode 1:

— kan i trin a) de aktuelle genanskaffelsesomkostninger for kontrakter, der indgar i en aftale
om netting, beregnes ved at tage hensyn til de aktuelle hypotetiske nettogenanskaffelsesom-
kostninger, der folger af aftalen; dersom netting forer til en nettoforpligtelse for det
kreditinstitut, der beregner nettogenanskaffelsesomkostningerne, skal de aktuelle genanskaf-
felsesomkostninger ansettes til »0«

— kan i trin b) tallet for den potentielle fremtidige kreditrisiko for alle kontrakter, der indgér i
en aftale om netting, reduceres i overensstemmelse med folgende ligning:

hvor:

- PCEred

- PCEgross

— NGR

PCEreq = 0,4 * PCEgoss + 0,6 * NGR * PCEgross

det reducerede tal for potentielle fremtidige kreditrisici for alle kontrakter,
der indgds med en given modpart, og som er omfattet af en retsgyldig
bilateral aftale om netting

summen af tallene for potentielle fremtidige kreditrisici for alle kontrakter,
der indgds med en given modpart, og som er omfattet af en retsgyldig
bilateral aftale om netting, og som beregnes ved at multiplicere deres
nominelle hovedstol med den i tabel 1 fastsatte procentsats

»netto/brutto-forholdet« (»Net-to-gross ratio«): afhengig af de kompetente
myndigheders sken enten:

i) en sarskilt beregning: kvotienten for nettogenanskaffelsesomkostningerne
for alle kontrakter, der indgér i en retsgyldig bilateral aftale om netting
med en given modpart (teller), og bruttogenanskaffelsesomkostningerne
for alle kontrakter, der indgér i en retsgyldig bilateral aftale om netting
med den pagzldende modpart (nzvner), eller

ii) en aggregeret beregning: kvotienten for summen af nettogenanskaffelses-
omkostningerne beregnet pa et bilateralt grundlag for alle modparter,
idet der medregnes kontrakter, der indgar i retsgyldige aftaler om netting
(teeller), og bruttogenanskaffelsesomkostningerne for alle kontrakter, der
indgar i retsgyldige aftaler om netting (nzvner).

Hvis medlemsstaterne tillader kreditinstitutter at veaelge metode, skal den
valgte metode anvendes konsekvent.

Ved beregning af potentielle fremtidige kreditrisici i overensstemmelse med ovennaevnte formel
kan perfekt matchende kontrakter, der indgdr i aftalen om netting, behandles som en enkelt
kontrakt med en nominel hovedstol svarende til nettoindtegterne. Som perfekt matchende
kontrakter anses valutaterminsforretninger eller lignende kontrakter, hvor den nominelle hoved-
stol svarer til »cash-flows«, og hvor disse »cash-flows« forfalder til betaling pad den samme
valordato og er hel eller delvis i samme valuta.
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Ved anvendelse af metode 2 geelder for trin a) folgende:

— perfekt matchende kontrakter, der indgdr i aftalen om netting, kan behandles som en enkelt
kontrakt med en nominel hovedstol svarende til nettoindtagterne; storrelsen af de nominelle
hovedstole multipliceres med de i tabel 2 anferte procentsatser.«

B. Bilag III til direktiv 89/647/EQF affattes séledes:
»BILAG 111
EKSEMPLER PA IKKE-BALANCEFGRTE POSTER

1. Rentekontrakter
a) Renteswaps i enkelt valuta

o

) Basisswaps
¢) Forward Rate Agreements

o

) Rentefutures

o

) Erhvervede renteoptioner
)

-~

Andre kontrakter af samme art.

2. Valutakurskontrakter samt kontrakter vedrerende guld
a) Valutaswaps

o

) Valutaterminsforretninger
c) Valutafutures

o

) Erhvervede valutaoptioner

o

) Andre kontrakter af samme art
)

-

Kontrakter vedrerende guld af samme art som a)-e).

3. Kontrakter af samme art som dem, der er navnt i punkt 1, litra a)-¢), og i punkt 2, litra a)-d), med
andre underliggende instrumenter eller indekser vedrerende:

a) Aktier

b) Adelmetaller eksklusive guld

c) Ravarer eksklusive zdelmetaller
d) Andre kontrakter af samme art.«



21.7.98

De Europziske Fellesskabers Tidende

L 204/37

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 98/34/EF

af 22. juni 1998

om en informationsprocedure med hensyn til tekniske standarder og forskrifter

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
Europeziske Fellesskab, serlig artikel 100 A, 213
og 43,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Jkonomiske og
Sociale Udvalg (3),

i henhold til fremgangsmdaden i traktatens artikel 189
B (%), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Radets direktiv 83/189/EQF af 28. marts 1983 om
en informationsprocedure med hensyn til tekniske
standarder og forskrifter (*) har ved flere lejlighe-
der veret underkastet omfattende ndringer;
direktivet ber derfor kodificeres, siledes at dets
bestemmelser kan fremtraede klart og rationelt;

(2)  det indre marked indebzrer et omrade uden indre
greenser med fri bevaegelighed for varer, personer,
tjenesteydelser og kapital; forbuddet mod kvantita-
tive restriktioner for vareudvekslingen sdvel som
foranstaltninger med tilsvarende virkning er derfor
et af Fzllesskabets grundleggende principper;

(3) med henblik pa, at det indre marked kan fungere
tilfredsstillende, er det hensigtsmessigt at sikre

(1) EFT C 78 af 12.3.1997, s. 4.

(2) EFT C 133 af 28.4.1997, s. 5.

(®) Europa-Parlamentets udtalelse af 17. september 1997 (EFT C
304 af 6.10.1997, s. 79), Rdadets felles holdning af 23.
februar 1998 (EFT C 110 af 8.4.1998, s. 1) og Europa-
Parlamentets beslutning af 30. april 1998 (EFT C 152 af 18.
5.1998). Radets afgorelse af 28. maj 1998.

EFT L 109 af 26.4.1983, s. 8. Direktivet er senest andret
ved Kommissionens beslutning 96/139/EF (EFT L 32 af
10.2.1996, s. 31).

S

storre gennemsigtighed i de nationale initiativer
vedrerende udarbejdelsen af tekniske standarder og
forskrifter;

hindringer for samhandelen for s vidt angér tek-
niske forskrifter er kun tilladte, hvis de er nedven-
dige for at opfylde bydende krav og tilstraber et
mal af generel interesse, for hvilket de udger en
afgorende garanti;

det er uomgaengeligt nedvendigt, at Kommissionen
allerede inden udstedelsen af tekniske forskrifter
rader over de nedvendige oplysninger; medlemssta-
terne, som ifelge traktatens artikel 5 skal gore det
lettere for Kommissionen at gennemfere sine opga-
ver, ber derfor meddele den deres planer vedre-
rende tekniske forskrifter;

alle medlemsstaterne ber ligeledes informeres om
tekniske forskrifter, som patenkes af en af dem;

formalet med det indre marked er at sikre forhold,
der fremmer virksomhedernes konkurrenceevne;
for at virksomhederne bedre skal kunne udnytte
fordelene ved det indre marked, kraeves der mere
information; derfor er det vigtigt at give virksom-
hederne mulighed for at tilkendegive deres vurde-
ring af virkningerne af nationale tekniske forskrif-
ter, der patenkes indfert af andre medlemsstater,
ved regelmessig offentliggerelse af titlerne pd de
notificerede udkast samt reglerne vedrerende disse
udkasts fortrolighed;

det er af hensyn til retssikkerheden hensigtsmaes-
sigt, at medlemsstaterne offentligger, at en national
teknisk forskrift er blevet vedtaget under overhol-
delse af formaliteterne i nzervarende direktiv;

med hensyn til tekniske forskrifter for produkter
indebaerer de forholdsregler, der skal sikre et vel-
fungerende marked eller bidrage til at udbygge det,
bl.a., at de nationale hensigter gores mere gennem-
sigtige, og at begrundelserne og betingelserne for at
vurdere, hvilke virkninger udkast til forskrifter kan
fa for markedet, udvises;
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(10) pa denne baggrund er det vigtigt at vurdere alle de sentanterne for medlemsstaternes regeringer, for-

(11)

(12)

(15)

forskrifter, der geelder for et produkt, og tage
hensyn til udviklingen i de enkelte landes praksis
for lovgivning om produkter;

foruden tekniske specifikationer kan krav, der ved-
rorer et produkts levetid efter markedsforingen,
pavirke produktets frie bevaegelighed eller skabe
hindringer for et velfungerende indre marked;

der er behov for at klarlegge begrebet »teknisk
forskrift, som faktisk skal overholdes«; regler,
hvori de offentlige myndigheder henviser til tek-
niske specifikationer eller andre krav eller opford-
rer til overholdelse af disse, eller regler om produk-
ter, som de offentlige myndigheder af hensyn til
almenvellet er med til at gennemfore, bevirker, at
overholdelsen af nzevnte specifikationer eller krav
fir en mere bindende verdi end den, de normalt
ville have pd grund af deres private oprindelse;

Kommissionen og medlemsstaterne ber endvidere
have en tilstraekkelig frist til at kunne foresld
endringer af den pitenkte foranstaltning med det
formal at fjerne eller mindske de hindringer for den
frie vareudveksling, som kan folge af foranstaltnin-
gen;

den pagezldende medlemsstat ber tage sddanne
e@ndringer i betragtning ved udarbejdelsen af den
endelige tekst til den patenkte foranstaltning;

det indre marked indebzerer, navnlig hvis det er
umuligt at fi medlemsstaterne til at gennemfore
princippet om gensidig anerkendelse, at Kommis-
sionen vedtager eller foreslar vedtagelse af bin-
dende fellesskabsretsakter; der er indfert en serlig
midlertidig status quo for at undgd, at vedtagelse
af nationale foranstaltninger griber ind i Rdidets
eller Kommissionens vedtagelse af bindende felles-
skabsretsakter pd samme omréde;

den pigzldende medlemsstat ber i medfer af de
generelle forpligtelser i henhold til traktatens arti-
kel 5 undlade at sztte den patenkte foranstaltning
i kraft i en periode, der er tilstreekkelig lang til at
tillade enten en felles gennemgang af de foresldede
endringer eller udarbejdelse af et forslag til en
bindende retsakt fra Radet eller vedtagelse af en
bindende retsakt fra Kommissionen; de frister, som
er fastsat i aftalen af 28. maj 1969 mellem repre-

(17)

(19)

(20)

(22)

samlede i Radet, om status quo og underretning af
Kommissionen (1), @ndret ved aftalen af 5. marts
1973 (?), har vist sig utilstraekkelige i de omhand-
lede tilfeelde; der ber derfor fastsettes lengere
frister;

proceduren om status quo og om underretning af
Kommissionen, der er indeholdt i aftalen af 28.
maj 1969, er fortsat gyldig, for s& vidt angar de
deri omhandlede produkter, der ikke er omfattet af
nzrvarende direktiv;

for at lette Ridets vedtagelse af fzllesskabsforan-
staltninger er det nedvendigt, at medlemsstaterne
atholder sig fra at vedtage en teknisk forskrift, nar
Radet har fastlagt en falles holdning til et forslag
fra Kommissionen om samme emne;

nationale tekniske standarder kan i praksis have
samme virkning pd den frie vareudveksling som
tekniske forskrifter;

det er derfor nedvendigt at sikre, at Kommissionen
informeres om pdtenkte standarder pa tilsvarende
vilkdr som dem, der gelder for tekniske forskrifter;
ifolge traktatens artikel 213 kan Kommissionen
med henblik pd gennemforelsen af de opgaver, der
er overdraget den, med de begrensninger og pa de
betingelser, der er fastsat af Radet i overensstem-
melse med traktatens bestemmelser, indhente alle
nadvendige oplysninger og foretage alle nedven-
dige undersogelser;

det er ligeledes nedvendigt, at medlemsstaterne og
standardiseringsorganer informeres om standarder,
der patenkes af standardiseringsorganerne i de
andre medlemsstater;

det er kun nedvendigt at foretage systematiske
notifikationer for nye standardiseringsemner, og
kun for sd vidt disse emners behandling pa natio-
nalt plan kan give anledning til forskelle i de
nationale standarder, der kan virke markedsfor-
styrrende; alle notifikationer eller senere meddelel-
ser vedrorende udviklingen i det nationale arbejde
skal aftheenge af den betydning, de, der i forvejen er
blevet underrettet om et nyt emne, tillegger dette
arbejde;

Kommissionen skal imidlertid have mulighed for at
forlange at blive underrettet om hele de nationale
standardiseringsprogrammers indhold eller dele af
det, sd den kan foretage undersogelser af udviklin-
gen i standardiseringen i bestemte erhvervssekto-
rer;

(1) EFT C 76 af 17.6.1969, s. 9.

(2) EFT C 9 af 15.3.1973, s. 3.
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(24) det europeiske standardiseringssystem skal organi- 2) »teknisk specifikation«: en specifikation, der inde-
seres af og for de interesserede parter, det skal holdes i et dokument, som fastlaegger karakteristika
baseres pa sammenhang, gennemsigtighed, aben- for et produkt, som f.eks. kvalitet, brugsegenskaber,
hed, enighed, uafthengighed i forhold til serlige sikkerhed, dimensioner, herunder forskrifter for
interesser, effektivitet og beslutningstagning pa varen vedrorende handelsmzssig betegnelse, termi-
grundlag af national repraesentation; nologi, symboler, prevning og prevningsmetoder,
emballering, meaerkning eller etikettering samt proce-

durer for overensstemmelsesvurdering

(25) standardiseringsprocessen i Fellesskabet skal hvile

4 de nationale standardiseringsorganers grundleg-

gende rettigheder, sdsom muligghec(lg for atg rekvirefe Udtrykket »teknisk specifikation« deekker ligeledes
udkast til standarder, f kendskab til reaktionerne fremstllllng§metoder 0g processer Vedrfarende land-
pd indsendte kommentarer, blive inddraget i det brugsvarer i henhold 'Fll traktatens artikel 38, stk. 1,
nationale standardiseringsarbejde eller anmode om p rodukter beregnet .tll kopsum 08 d}.fref.oderA samt
udarbejdelse af europaeiske standarder til erstatning lxgemldl?r som deflnere.t ! artikel 1 1 direktiv 65/
af de nationale; det er medlemsstaternes opgave 65/EQF ('), samt fFemstllhngsrnetodecr 0g processer
inden for deres kompetence at treffe foranstaltnin- V(?dl’ﬂ}‘f}ﬂdf}o de ovrige produkter, far de har ind-
ger til at sikre, at deres standardiseringsorganer virkning pd produkternes karakteristika.
respekterer disse rettigheder;

(26) de bestemmelser, der vedrerer status quo for de 3) i;aqdet krave: et lffav’ der ikke Zr En t?kl;ISk Epeglﬁ_
nationale standardiseringsorganer ved udarbejdelse atlonl,l 8 sg;n paegges et produxt at bl.a. forbru-

. . ger- eller miljobeskyttelseshensyn, og som vedrerer

af en europaisk standard, skal tilpasses de regler, . . .
. A . produktets livscyklus efter markedsfering, sdsom

der pa dette omrdde vedtages af standardiserings- beti

. . etingelser for anvendelse, genanvendelse, genbrug

organerne inden for rammerne af de europeiske ller bortskaffel i disse betineelser kan infl
o eller bortskaffelse, nir disse betingelser kan influere
standardiseringsorganer; betydeligt pd sammensatningen af produktet, dets

natur eller afsztningen af det

(27) der ber oprettes et stiende udvalg, hvis medlem-
mer udpeges af medlemsstaterne, og som har til
opgave at h]xlpe Kommissionen ved gennemgan- 4) »standard«: en teknisk specifikation, som er god-
gen af udkast til nationale standarder og samar- kendt af et anerkendt standardiseringsorgan til gen-
bejde med den i dens bestraebelser for at afbode tagen eller konstant anvendelse, men hvis overhol-
eventuelle ulemper i forbindelse med de frie varebe- delse ikke er obligatorisk, og som er en af folgende
vaegelser; typer standarder:

(28) det stiende udvalg ber heres om de i dette direktiv — »international standard«: en standard, der er
omhandlede udkast til anmodninger om standardi- vedtaget af en international standardiseringsorga-
sering; nisation, og som er offentlig tilgeengelig

(29) naerverende direktiv ber ikke berore medlemssta- — »europiske standard«: en standard, der er ved-

ternes forpligtelser med hensyn til de i bilag III, del
B, anforte gennemforelsesfrister —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

I dette direktiv forstas ved:

1)

»produkt«: alle produkter, der fremstilles industrielt,
og alle landbrugsprodukter, herunder ogsd fiskeri-
produkter

taget af et europaeisk standardiseringsorgan, og
som er offentligt tilgeengelig

— »national standard«: en standard, der er vedtaget
af et nationalt standardiseringsorgan, og som er
offentligt tilgeengelig

5) »standardiseringsprogram«: en arbejdsplan, der er

udarbejdet af et anerkendt standardiseringsorgan, og
som omfatter en oversigt over de lebende standardise-
ringsopgaver

Rédets direktiv 65/65/EQF af 26. januar 1965 om tilneer-
melse af lovgivning om legemidler (EFT 22 af 9.2.1965,
. 369/65). Direktivet er senest zndret ved direktiv 93/
39/EQF (EFT L 214 af 24.8.1993, s. 22).
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6) »udkast til standard«: et dokument indeholdende Listen @ndres efter samme procedure

teksten til tekniske specifikationer for et givet emne,
der agtes vedtaget i henhold til den nationale stan-
dardiseringsprocedure i den form, hvori det foreligger
efter det forberedende arbejde, og hvori det er blevet
udsendt med henblik pad kommentar eller offentlig
stillingtagen

»europzisk standardiseringsorgan«: organ naevnt i
bilag I

»nationalt standardiseringsorgan«: organ naevnt i
bilag 1I

»teknisk forskrift«: en teknisk specifikation eller et
andet krav, herunder de administrative bestemmelser,
der gelder herfor, som retligt eller faktisk skal over-
holdes, for at et produkt kan markedsfores eller
anvendes i en medlemsstat eller i en vasentlig del af
denne stat, samt medlemsstaternes love og admi-
nistrative bestemmelser vedrerende forbud mod
fremstilling, import, markedsfering eller anvendelse
af et produkt, jf. dog artikel 10.

De tekniske forskrifter, der faktisk skal overholdes,
er navnlig felgende:

— en medlemsstats love eller administrative bestem-
melser, der henviser enten til tekniske specifikatio-
ner eller andre krav, eller til fagkodekser eller
kodekser for god praksis, der igen henviser til
tekniske specifikationer eller andre krav, og hvis
overholdelse giver formodning om, at der er over-
ensstemmelse med de krav, der er fastsat i de
nzvnte love eller administrative bestemmelser

— frivillige aftaler, som de offentlige myndigheder er
kontraherende part i, og som af hensyn til almen-
vellet tager sigte pd at opfylde tekniske specifika-
tioner eller andre krav, bortset fra udbudsbetin-
gelser i forbindelser med offentlige indkebsaftaler

— tekniske specifikationer eller andre krav, til hvilke
der er knyttet skattemeessige eller finansielle
foranstaltninger, som pévirker forbruget af pro-
dukterne ved at tilskynde til overholdelse af disse
tekniske specifikationer eller andre krav; tekniske
specifikationer eller andre krav, som er knyttet til
de nationale sociale sikringsordninger, er ikke
omfattet.

Omfattet er tekniske forskrifter, der fastszttes af de
af medlemsstaterne udpegede myndigheder, og som
er opfort pa en liste, der skal udarbejdes af Kommis-
sionen inden den 1. juli 1995 inden for rammerne af
det i artikel § omhandlede udvalg.

»udkast til teknisk forskrift«: teksten til en teknisk
specifikation eller et andet krav, herunder admi-
nistrative bestemmelser, der er udarbejdet med hen-
blik pa at vedtage den eller senere fi den vedtaget
som en teknisk forskrift, og som befinder sig pa et
forberedende stadium, hvor det stadig er muligt at
foretage vaesentlige @ndringer.

10

=

Direktivet gelder ikke foranstaltninger, som medlemssta-
terne anser for nedvendige inden for rammerne af trakta-
ten for at sikre beskyttelsen af personer og navnlig
arbejdstagere under anvendelsen af produkterne, sdfremt
foranstaltningerne ikke bererer produkterne.

Artikel 2

1. Kommissionen og de i bilag I og II omhandlede
standardiseringsorganer underrettes om, for hvilke nye
emner de i bilag II navnte nationale organer ved opfe-
relse pd deres standardiseringsprogram har besluttet at
fastsette eller @ndre en standard, undtagen hvis det
drejer sig om identisk eller zkvivalent gengivelse af en
international eller europzisk standard.

2. Af oplysningerne i stk. 1 skal det bl.a. fremga, om en
standard:

— er en ikke zkvivalent gengivelse af en international
standard

— er en ny national standard, eller

— er en @ndring af en national standard.

Efter at have hert det i artikel 5 omhandlede udvalg kan
Kommissionen fastsztte regler for en samlet praesentation
af disse oplysninger samt udarbejde et skema og opstille
kriterier til brug for prasentationen af oplysningerne, s
disse lettere kan vurderes.

3. Kommissionen kan forlange at f tilsendt hele stan-
dardiseringsprogrammernes indhold eller dele af det.

Kommissionen stiller disse oplysninger til radighed for
medlemsstaterne i en sddan form, at det er muligt at
evaluere og sammenligne de forskellige programmer.

4. Kommissionen @ndrer i givet fald bilag IT pd grundlag
af medlemsstaternes meddelelser.

5. Rédet treffer pd grundlag af forslag fra Kommissio-
nen afgorelse om @ndring af bilag 1.
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Artikel 3

De i bilag I og II omhandlede standardiseringsorganer og
Kommissionen modtager pd forlangende alle udkast til
standarder. Det involverede organ holder dem underrettet
om opfelgningen af deres eventuelle kommentarer til
disse udkast.

Artikel 4

1. Medlemsstaterne treeffer alle egnede foranstaltninger
til, at deres standardiseringsorganer:

— fremsender de i artikel 2 og 3 omhandlede oplysnin-
ger

— offentliggor udkastene til standarder, sa der ligeledes
kan indhentes kommentarer fra parter, der er etable-
ret i andre medlemsstater

— giver de andre organer, der er omhandlet i bilag II, ret
til at deltage passivt eller aktivt (ved at sende en
observator) i det planlagte arbejde

— ikke modsetter sig, at et standardiseringsemne i deres
arbejdsprogram behandles pd europzisk plan efter
regler, der fastsezttes af de europziske standardise-
ringsorganer, og ikke iveerksatter nogen foranstalt-
ning, der kan skade en beslutning i denne retning.

2. Medlemsstaterne afholder sig iser fra enhver handling
i form af anerkendelse, godkendelse eller henvisnings-
massig anvendelse af en national standard, der er vedta-
get i strid med artikel 2 og 3 samt stk. 1 i nerverende
artikel.

Artikel 5

Der nedszttes et stdende udvalg sammensat af repraesen-
tanter, der udpeges af medlemsstaterne, og som kan sege
bistand hos eksperter og rddgivere; udvalget har en
repraesentant for Kommissionen som formand.

Udvalget fastsztter selv sin forretningsorden.

Artikel 6

1. Udvalget modes mindst to gange om &ret med repree-
sentanter for de i bilag I og Il anferte standardiseringsor-
ganer.

2. Kommissionen forelegger udvalget en rapport om
iveerksettelsen og gennemforelsen af procedurerne i dette
direktiv samt forslag om fjernelse af bestdende eller
forudseelige hindringer for samhandelen.

3. Udvalget tager stilling til de i stk. 2 nevnte meddelel-
ser og forslag og kan i denne forbindelse navnlig
tilskynde Kommissionen til

— at anmode de europziske standardiseringsorganer om
at udarbejde en europzisk standard inden for en
narmere bestemt frist

— i givet fald og med henblik pd at undgé fare for, at
der opstdr hindringer for samhandelen, at drage
omsorg for, at vedkommende medlemsstater i forste
omgang indbyrdes treffer aftale om passende foran-
staltninger

— at treffe passende foranstaltninger

— at fastsla, pd hvilke omrader det vil veere nedvendigt
at foretage en harmonisering, og i givet fald at
iveerksztte passende harmoniseringsforanstaltninger i
en given sektor.

4. Udvalget skal heres af Kommissionen:

a) inden enhver zndring af listerne i bilag I og II (artikel
2, stk. 1)

b) ved fastsettelsen af forskrifter for en samlet praesenta-
tion af oplysninger samt udarbejdelsen af skemaet og
opstilling af kriterierne til brug for praesentationen af
standardiseringsprogrammerne (artikel 2, stk. 2)

c) ved valget af den praktiske ordning, som skal iverk-
settes med henblik pd den i dette direktiv foreskrevne
udveksling af oplysninger, og ved eventuelle zndrin-
ger heri

d) ndr den i henhold til dette direktiv indferte ordnings-
funktion tages op til undersogelse

e) om anmodninger til de i stk. 3, forste led, naevnte
europziske standardiseringsorganer.

5. Udvalget kan hores af Kommissionen vedrerende alle
forelobige udkast til tekniske forskrifter, som denne mod-
tager.

6. Ethvert sporgsmal vedraorende ivaerksattelsen af dette
direktiv kan pd opfordring af formanden eller en med-
lemsstat indbringes for udvalget.

7. Udvalgets droftelser og de oplysninger, der skal fore-
legges det, er fortrolige.

Dog kan udvalget og de nationale forvaltninger, safremt
de nedvendige sikkerhedsforanstaltninger iagttages, med
henblik pd sagkyndig bistand konsultere fysiske eller
juridiske personer, der kan tilhere den private sektor.
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Artikel 7

1. Medlemsstaterne treffer alle egnede foranstaltninger
for at sikre, at deres standardiseringsorganer under udar-
bejdelsen af en i artikel 6, stk. 3, forste led, nzevnt
europzisk standard eller efter dens godkendelse ikke
foretager nogen handling, der kan skade den tilstraebte
harmonisering, og iser, at de ikke pd det pagzldende
omrade offentliggear en ny eller zndret national standard,
der ikke fuldt ud stemmer overens med en eksisterende
europaisk standard.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd den del af standardi-
seringsorganernes arbejde, der foretages efter anmodning
fra offentlige myndigheder, med det formal at udarbejde
tekniske specifikationer eller en standard for bestemte
produkter med henblik pd fastleggelse af en teknisk
forskrift for disse produkter.

Medlemsstaterne sender i overensstemmelse med artikel
8, stk. 1, Kommissionen alle de i foregdende afsnit
omhandlede anmodninger i form af udkast til teknisk
forskrift og angiver grunden til at indfere den.

Artikel 8

1. Med forbehold af artikel 10 sender medlemsstaterne
straks Kommissionen ethvert udkast til teknisk forskrift,
medmindre der er tale om en almindelig gengivelse af en
international eller europzisk standard, i hvilket tilfeelde
det vil vere tilstreekkeligt at oplyse herom. De meddeler
ligeledes Kommissionen grundene til, at det er nedvendigt
at indfere en sidan teknisk forskrift, medmindre disse
grunde allerede fremgar af udkastet.

Medlemsstaterne skal i givet fald samtidig fremsende
teksten til de love og administrative bestemmelser, der
hovedsagelig og direkte ligger til grund, hvis det er
nedvendigt at kende den pagzldende tekst for at kunne
vurdere rakkevidden af udkastet til teknisk forskrift,
undtagen hvis den er blevet tilsendt i forbindelse med en
tidligere meddelelse.

Medlemsstaterne fremsender en ny meddelelse efter oven-
nevnte regler, hvis de i udkastet til teknisk forskrift
foretager vesentlige zndringer, der forer til en @ndring
af anvendelsesomrédet, en afkortning af den oprindeligt
fastsatte anvendelsesfrist, en tilfojelse af specifikationer
eller krav eller en stramning af disse.

Hvis et udkast til teknisk forskrift af hensyn til folke-
sundheden eller beskyttelse af forbrugerne eller miljoet
specielt tager sigte pd at begrense markedsferingen eller
anvendelsen af et stof, et praeparat eller et kemisk pro-
dukt, fremsender medlemsstaterne ligeledes et resumé af
eller henvisninger til de relevante oplysninger om det

pageeldende stof, preparat eller produkt samt oplysninger
om kendte erstatningsprodukter, der findes pd markedet,
i det omfang disse oplysninger er til rddighed, og angiver,
hvilke virkninger foranstaltningen forventes at fi pa
folkesundheden, beskyttelsen af forbrugerne og miljoet,
sammen med en risikovurdering der, sdvidt det er hen-
sigtsmaessigt, foretages efter de generelle principper for
risikovurdering af kemiske produkter som omhandlet i
artikel 10, stk. 4, i forordning (EQF) nr. 793/93 (1), nar
der er tale om et eksisterende stof, eller i artikel 3, stk. 2,
i Radets direktiv 67/548/EQF (%), nir der er tale om et
nyt stof.

Kommissionen gor straks de andre medlemsstater
bekendt med udkastet til teknisk forskrift og alle de
dokumenter, den har fet tilsendt. Den kan ogsd fore-
leegge udkastet for det i artikel 5 omhandlede udvalg til
udtalelse og eventuelt for det udvalg, der er kompetent pa
omrédet.

Med hensyn til de tekniske specifikationer eller andre
krav, der er navnt i artikel 1, nr. 9, andet afsnit, tredje
led, kan Kommissionens eller medlemsstaternes bemaerk-
ninger eller udferlige udtalelser kun vedrere aspekter,
som madtte vere til hinder for samhandelen, men ikke en
foranstaltnings skattemessige eller finansielle aspekter.

2. Kommissionen og medlemsstaterne kan indgive
bemerkninger til den medlemsstat, der har givet meddel-
else om et udkast til teknisk forskrift, og vedkommende
medlemsstat skal ved den videre udformning af den
tekniske forskrift tage videst muligt hensyn dertil.

3. Medlemsstaterne sender straks Kommissionen den
endelige tekst til en teknisk forskrift.

4. Oplysninger, der fremsendes i henhold til denne arti-
kel, betragtes ikke som fortrolige, medmindre den med-
lemsstat, der har fremsendt notifikationen, udtrykkeligt
anmoder herom. En sidan anmodning skal vaere begrun-
det.

I tilfeelde af en sidan anmodning kan det i artikel 5
omhandlede udvalg og de nationale forvaltninger under
overholdelse af de nedvendige forholdsregler indhente
sagkyndig bistand hos fysiske eller juridiske personer, der
kan tilhere den private sektor.

(') Radets forordning (EQJF) nr. 793/93 af 23. marts 1993 om
vurdering af og kontrol med risikoen ved eksisterende stoffer
(EFT L 84 af 5.4.1993, s. 1).

Rédets direktiv 67/548/EQF af 27. juni 1967 om tilnzermelse
af lovgivning om klassificering, emballering og etikettering af
farlige stoffer (EFT 196 af 16.8.1967, s. 1). Direktivet er
endret ved direktiv 92/32/EQF (EFT L 154 af 5.6.1992,
s. 1).

(S}



21.7.98

De Europziske Fzllesskabers Tidende

L 204/43

5. Nér et udkast til teknisk forskrift er et led i en
foranstaltning, som pa udkaststadiet skal fremsendes i
henhold til andre fallesskabsretsakter, kan medlemssta-
terne fremsende den meddelelse, der er omhandlet i stk.
1, i henhold til den pagzldende anden fellesskabsretsakt,
forudsat at de formelt angiver, at meddelelsen ogsd skal
gelde i henhold til dette direktiv.

Selv. om Kommissionen ikke reagerer pd et udkast til
teknisk forskrift i forbindelse med dette direktiv, har
dette ingen indflydelse pa, hvilke afgorelser der kan
treeffes pd grundlag af andre fellesskabsretsakter.

Artikel 9

1. Medlemsstaterne udsztter vedtagelsen af et udkast til
teknisk forskrift tre maneder regnet fra datoen for Kom-
missionens modtagelse af den i artikel 8, stk. 1, omhand-
lede meddelelse.

2. Medlemsstaterne udsaetter:

— vedtagelsen af et udkast til teknisk forskrift i form af
en frivillig aftale som omhandlet i artikel 1, nr. 9,
andet afsnit, andet led, fire mineder

— med forbehold af stk. 3, 4 og 5, vedtagelsen af alle
andre udkast til tekniske forskrifter seks maneder

regnet fra datoen for Kommissionens modtagelse af den i
artikel 8, stk. 1, omhandlede meddelelse, hvis Kommis-
sionen eller en anden medlemsstat inden tre méneder
efter samme dato afgiver en udferlig udtalelse om, at den
patenkte foranstaltning frembyder aspekter, der eventuelt
kan skabe hindringer for varernes frie bevaegelighed inden
for det indre marked.

Den pigeldende medlemsstat aflegger rapport til Kom-
missionen om, hvordan den agter at reagere pa den
pageeldende udferlige udtalelse. Kommissionen kommen-
terer reaktionen.

3. Medlemsstaterne udsetter vedtagelsen af et udkast til
teknisk forskrift tolv mdaneder regnet fra datoen for
Kommissionens modtagelse af den i artikel 8, stk. 1,
omhandlede meddelelse, hvis Kommissionen inden tre
mdneder efter samme dato meddeler, at den agter at
foresld eller vedtage et direktiv, en forordning eller en
beslutning herom i henhold til traktatens artikel 189.

4. Medlemsstaterne udsztter vedtagelsen af et udkast til
teknisk forskrift tolv mdaneder regnet fra datoen for
Kommissionens modtagelse af den i artikel 8, stk. 1,
omhandlede meddelelse, hvis Kommissionen inden tre

maneder efter ssmme dato meddeler, at den har konstate-
ret, at udkastet til teknisk forskrift vedrerer samme emne
som et forslag til direktiv, forordning eller beslutning, der
er forelagt for Rddet i henhold til traktatens artikel
189.

5. Hvis Rédet fastleegger en felles holdning i den status
quo-periode, der er omhandlet i stk. 3 og 4, forlenges
denne periode til 18 maneder med forbehold af stk. 6.

6. De i stk. 3, 4 og 5 nzvnte forpligtelser ophorer i
folgende tilfelde:

— ndr Kommissionen meddeler medlemsstaterne, at den
giver afkald pa sin hensigt om at foresla eller vedtage
en bindende fzllesskabsretsakt

— ndr Kommissionen meddeler medlemsstaterne, at den
treekker sit udkast eller forslag tilbage

— ndr Réadet eller Kommissionen vedtager en bindende
feellesskabsretsakt.

7. Stk. 1-5 finder ikke anvendelse, nir en medlemsstat af
presserende grunde, der skyldes en alvorlig, uforudseelig
situation, og som vedroerer beskyttelse af menneskers og
dyrs sundhed, beskyttelse af plantelivet eller befolknin-
gens sikkerhed, er nedt til i lebet af meget kort tid at
udarbejde tekniske forskrifter og straks vedtage dem og
sette dem i kraft, uden at der er mulighed for samrad.
Ved den i artikel 8 omhandlede meddelelse orienterer
medlemsstaten om, hvad der har berettiget den til at
treffe de pagzldende foranstaltninger si hurtigt. Kom-
missionen udtaler sig snarest muligt om meddelelsen. Den
treeffer egnede foranstaltninger, hvis den finder, at proce-
duren er misbrugt. Kommissionen holder Europa-Parla-
mentet underrettet.

Artikel 10

1. Artikel 8 og 9 finder ikke anvendelse pd medlemssta-
ternes love eller administrative bestemmelser eller pa
frivillige aftaler, hvis medlemsstaterne dermed

— opfylder bindende fallesskabsretsakter, der tager sigte
pa vedtagelse af tekniske specifikationer

— opfylder forpligtelser som folge af en international
aftale, der tager sigte pd vedtagelse af felles tekniske
specifikationer i Fallesskabet

— anvender beskyttelsesklausuler, der er fastsat i bin-
dende fellesskabsretsakter
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— anvender artikel 8, stk. 1, i direktiv 92/59/EQF (')

— blot fuldbyrder en dom afsagt af De Europziske
Fallesskabers Domstol

— blot @ndrer en teknisk forskrift i henhold til dette
direktivs artikel 1, nr. 9, pd anmodning af Kommis-
sionen med henblik pa at fjerne en samhandelshind-
ring.

2. Artikel 9 finder ikke anvendelse pd medlemsstaternes
love og administrative bestemmelser, der tager sigte pa
forbud mod fremstilling, forudsat at de ikke hindrer
produkternes frie bevaegelighed.

3. Artikel 9, stk. 3-6, finder ikke anvendelse pd de
frivillige aftaler, der er omhandlet i artikel 1, nr. 9, andet
afsnit, andet led.

4. Artikel 9 finder ikke anvendelse pa de tekniske speci-
fikationer og andre krav, der er omhandlet i artikel 1, nr.
9, andet afsnit, tredje led.

Artikel 11

Kommissionen afleegger hvert andet ar rapport til Euro-
pa-Parlamentet, Radet og Det Okonomiske og Sociale
Udvalg om resultaterne af anvendelsen af dette direktiv.
Oversigter over det standardiseringsarbejde, som de eu-
ropziske standardiseringsorganer i henhold til direktivet
er blevet pdlagt, samt statistikker over modtagne notifika-
tioner offentliggores hvert ar i De Europeiske Feellesska-
bers Tidende.

(') Radets direktiv 92/59/EQF af 29. juni 1992 om produktsik-
kerhed i almindelighed (EFT L 228 af 11.8.1992, s. 24).

Artikel 12

Nar medlemsstaterne vedtager en teknisk forskrift, skal
den indeholde en henvisning til dette direktiv, eller den
skal ved offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning.
De nzrmere regler for denne henvisning fastsaettes af
medlemsstaterne.

Artikel 13

1. De i bilag I1I, del A, anferte direktiver og beslutninger
ophaeves, dog uden at medlemsstaternes forpligtelser med
hensyn til de i bilag III, del B, anforte gennemforelsesfris-
ter berores heraf.

2. Henvisninger til de ophavede direktiver og beslutnin-
ger gelder som henvisninger til nerverende direktiv og
lzeses i henhold til den i bilag IV anferte sammenlignings-
tabel.

Artikel 14

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offent-
liggorelsen i De Europwiske Fellesskabers Tidende.

Artikel 15

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 22. juni 1998.

Pa Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

Formand Formand
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BILAG 1
EUROPZAISKE STANDARDISERINGSORGANER
CEN

Den Europziske Standardiseringsorganisation

Cenelec

Den Europziske Komité for Elektronisk Standardisering

ETSI

Det Europziske Institut for Telekommunikationsstandarder
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BILAG 11

NATIONALE STANDARDISERINGSORGANER

1. BELGIEN

IBN/BIN
Institut belge de normalisation
Belgisch Instituut voor Normalisatie

CEB/BEC
Comité électrotechnique belge
Belgisch Elektrotechnisch Comité

2. DANMARK

DS
Dansk Standard

NTA
Telestyrelsen, National Telecom Agency

3. TYSKLAND

DIN
Deutsches Institut fir Normung e.V.

DKE
Deutsche Elektrotechnische Kommission im DIN und VDE

4. GRZAKENLAND

EAOT
EMnmvinog Ogyaviopog Tumomoinong

5. SPANIEN

AENOR
Asociacion Espafola de Normalizacion y Certificaciéon

6. FRANKRIG
AFNOR

Association frangaise de normalisation

UTE
Union technique de Pélectricité — Bureau de normalisation auprés de PAFNOR

7. IRLAND

NSAI
National Standards Authority of Ireland

ETCI
Electrotechnical Council of Ireland

8. ITALIEN
UNI (1)
Ente nazionale italiano di unificazione

CEI (1)
Comitato elettrotecnico italiano

(') UNI og CEI har i samarbejde med Istituto superiore delle Poste e Telecomunicazioni og ministero dell’Industria
overladt arbejdet i ETSI til CONCIT, Comitato nazionale di coordinamento per le tecnologie dell’informazione.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

LUXEMBOURG

IT™

Inspection du travail et des mines

SEE

Service de I’énergie de I’Etat

NEDERLANDENE

NNI

Nederlands Normalisatie Instituut

NEC
Nederlands Elektrotechnisch Comité

GSTRIG

ON

Osterreichisches Normungsinstitut

OVE

Osterreichischer Verband fiir Elektrotechnik

PORTUGAL

IPQ

Instituto Portugués da Qualidade

DET FORENEDE KONGERIGE

BSI
British Standards Institution

BEC

British Electrotechnical Committee

FINLAND

SES
Suomen Standardisoimisliitto SFS ry
Finlands Standardiseringsférbund SFS rf

THK/TFC
Telehallintokeskus

Teleforvaltningscentralen

SESKO

Suomen Sdhkoteknillinen Standardisoimisyhdistys SESKO ry
Finlands Elektrotekniska Standardiseringsforening SESKO rf

SVERIGE

SIS

Standardiseringen i Sverige

SEK

Svenska elektriska kommissionen

ITS

Informationstekniska standardiseringen
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BILAG 111

DEL A
Ophzvede direktiver og beslutninger

(jf. artikel 13)

Radets direktiv 83/189/EQJF og dets efterfolgende @ndringer
Radets direktiv 88/182/EQF

Kommissionens beslutning 90/230/EQF

Kommissionens beslutning 92/400/EQF
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 94/10/EF
Kommissionens beslutning 96/139/EF

DEL B
Liste over gennemforelsesfrister til national lovgivning

(jf. artikel 13)

Direktiv Gennemforelsesdato
83/189/EQF (EFT L 109 af 26.4.1983, s. 8) 31. marts 1984
88/182/EQF (EFT L 81 af 26.3.1988, s. 75) 1. januar 1989
94/10/EF (EFT L 100 af 19.4.1994, s. 30) 1. juli 1995
BILAG IV
SAMMENLIGNINGSTABEL
Direktiv 83/189/EQF Nervarende direktiv
Artikel 1 Artikel 1
Artikel 2 Artikel 2
Artikel 3 Artikel 3
Artikel 4 Artikel 4
Artikel 5 Artikel 5
Artikel 6 Artikel 6
Artikel 7 Artikel 7
Artikel 8 Artikel 8
Artikel 9 Artikel 9
Artikel 10 Artikel 10
Artikel 11 Artikel 11
Artikel 12 Artikel 12
— Artikel 13
— Artikel 14
— Artikel 15
Bilag I Bilag I
Bilag II Bilag II
— Bilag III
— Bilag IV
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