Den Europziske Unions

Tidende

ISSN 1725-2393

C 125E

46. drgang
27. maj 2003

Dansk udgare Meddelelser og oplysninger
Informationsnummer Indhold Side

2003/C 125 EJ01

2003/C 125 EJ02

2003/C 125 EJ03

2003/C 125 E[04

2003/C 125 EJ05

DA

[ Meddelelser

Réadet

Felles holdning (EF) nr. 24/2003 af 18. februar 2003 fastlagt af Ridet i henhold til
fremgangsméden i artikel 251 i traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fallesskab
med henblik pé vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning om endring af
Rédets forordning (EF) nr. 2223/96 med hensyn til frister for indberetning af og undta-
gelser vedrerende indberetning af de vigtigste nationalregnskabsaggregater samt med
hensyn til indberetning af beskeftigelsesdata vedrerende udferte arbejdstimer (1) .......

Felles holdning (EF) nr. 25/2003 af 24. marts 2003 fastlagt af Radet i henhold til
fremgangsmaden i artikel 251 i traktaten om oprettelse af Det Europeiske Feellesskab
med henblik pa vedtagelse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om det prospekt,
der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel, og om endring af direktiv 2001/34/EF (1) ...... ..o

Felles holdning (EF) nr. 26/2003 af 17. marts 2003 fastlagt af Radet i henhold til
fremgangsmaden i artikel 251 i traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fellesskab
med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets beslutning om produktion
og udvikling af fellesskabsstatistikker om videnskab og teknologi () ..................

Felles holdning (EF) nr. 27/2003 af 18. marts 2003 fastlagt af Radet i henhold til
fremgangsmadden i artikel 251 i traktaten om oprettelse af Det Europaiske Feallesskab
med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Rédets forordning om fealles
bestemmelser om kompensation og bistand til luftfartspassagerer ved boardingafvisning
og ved aflysning eller lange forsinkelser og om ophavelse af forordning (EQF)
AL 295 0L () e

Felles holdning (EF) nr. 28/2003 af 18. marts 2003 fastlagt af Rddet i henhold til
fremgangsméden i artikel 251 i traktaten om oprettelse af Det Europaiske Fallesskab
med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv om en ordning for
handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fellesskabet og om @ndring af Radets
direktiv. 96/61[EF (1) ..o

(") E@S-relevant tekst.

21

58

63



27.5.2003

Den Europaiske Unions Tidende

C 1251

(Meddelelser)

RADET

FZALLES HOLDNING (EF) Nr. 24/2003

fastlagt af Ridet den 18. februar 2003

med henblik pa vedtagelse af Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. .. .[2003 af ... om

endring af Radets forordning (EF) nr. 2223/96 med hensyn til frister for indberetning af og

undtagelser vedrerende indberetning af de vigtigste nationalregnskabsaggregater, samt med
hensyn til indberetning af beskeftigelsesdata vedrerende udferte arbejdstimer

(2003/C 125 E[01)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab, sarlig artikel 285,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (?),

under henvisning til udtalelse fra Den Europeiske Central-
bank (%),

efter proceduren i traktatens artikel 251 (), og
ud fra felgende betragtninger:

(1) Radets forordning (EF) nr. 2223/96 af 25. juni 1996 om
det europaiske national- og regionalregnskabssystem i Det
Europziske Feallesskab (¥, indeholder en referenceramme
for falles regnskabsstandarder, -definitioner, -nomenklaturer
og -regler, som gor det muligt at udarbejde regnskabsdata,
der er sammenlignelige medlemsstaterne imellem, og som
daekker Fallesskabets statistiske behov.

(2) I rapporten fra Det Monetere Udvalg om statistikkrav i Den
@konomiske og Monetere Union (OMU), som godkendtes
af Rédet (gkonomi og finans) den 18. januar 1999, under-

() EFT C 203 E og 27.8.2002, s. 258.
() EFT C 253 af 22.10.2002, s. 14.

(}) Europa-Parlamentets udtalelse af 24. september 2002 (endnu ikke
offentliggjort i EUT), Réddets falles holdning af 18. februar 2003 og
Europa-Parlamentets afgorelse af ... (endnu ikke offentliggjort i
EUT).

() EFT L 310 af 30.11.1996, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EF) nr. 359/2002 (EFT L 58 af
28.2.2002, s. 1).

stregedes det, at en effektiv overvigning og koordinering af
de gkonomiske politikker var en vigtig forudsatning for at
kunne sikre, at @MU og det indre marked fungerer tilfreds-
stillende, og at dette kraever et omfattende statistisk infor-
mationssystem, som kan levere beslutningstagerne de data,
der er nedvendige som basis for deres beslutninger.
Rapporten understregede vigtigheden af, at Fellesskabet
og specielt de medlemsstater, der deltager i euroomrédet,
rader over sddanne oplysninger.

(3) I rapporten understregedes det, at sammenligningen af
arbejdsmarkederne landene imellem vil kreve mere
opmarksomhed i GMU.

(4) For at kunne udarbejde kvartalsstatistikker for euroomradet
ber fristen for indberetning af de vigtigste nationalregn-
skabsaggregater afkortes til 70 dage.

(5) Kvartalsvise og drlige undtagelser indremmet medlemsstat-
erne, som forhindrer udarbejdelse af de vigtigste national-
regnskabsaggregater for euroomrddet og Fellesskabet, ber
ophaves.

Handlingsplanen om statistikkrav i @MU, som godkendtes
af Radet (skonomi og finans) den 29. september 2000, har
som et at sine prioriterede omrader indberetning af natio-
nalregnskabets ~ beskaftigelsesdata opgjort i enheden
»udferte arbejdstimer.

—
=)
=

—
~
-

Udvalget for Det Statistiske Program og Udvalget for
Penge-, Kreditmarkeds- og Betalingsbalancestatistik er
blevet hert i overensstemmelse med artikel 3 i henholdsvis
Rédets afgorelse 89/382/EQF, Euratom (°) og Radets afge-
relse 91/115/EQF (6) —

() EFT L 181 af 28.6.1989, s. 47.
(6) EFT L 59 af 6.3.1991, s. 19.
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UDSTEDT F@LGENDE FORORDNING: b) Teksten til tabel 1 »Vigtigste aggregater — opgjort pa
kvartals- og drsbasis« erstattes af teksten i bilag II.
Artikel 1
2. Teksten efter overskriften: »Undtagelsesbestemmelser for de
Bilag B til forordning (EF) nr. 2223/96 @ndres siledes: tabeller, som skal leveres i forbindelse med spargeskemaet

»ENS-95« fordelt pa lande« erstattes af teksten i bilag IIL
1. Teksten efter overskriften: »Fremsendelsesprogram for natio-

nalregnskabsdata« andres saledes: Artikel 2
a) Teksten under »Oversigt over tabeller« erstattes af teksten Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offent-
i bilag L liggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gzlder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udferdiget i ...

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Formand Formand
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BILAG 1
ZAndringer til tabellen »Oversigt over tabeller« i bilag B — Fremsendelsesprogram for nationalregnskabsdata —
til forordning (EF) nr. 2223/96 (ENS 95)
»FREMSENDELSESPROGRAM FOR NATIONALREGNSKABSDATA
Oversigt over tabeller
Indsendes farste | Frist t + mined{er) Periode indhold Tabel nr.
gang (dage hvor angivet)
2002 70 dage 1995-2001 Vigtigste aggregater, pd arsbasis 1
2002 70 dage 1995-2001 Vigtigste aggregater, pa kvartalsbasis 1
1999 8 1995-1998 Vigtigste aggregater for det offentlige 2
2001 3 1997-2000 Vigtigste aggregater for det offentlige 2!
2000 9 1995-1999 Tabeller fordelt pd erhverv 3
2000 9 1995-1999 Eksport og import fordelt pd EU-lande/tredjelande 4
2000 9 1995-1999 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pa formal 5
2000 9 1995-1999 Finansielle konti fordelt pa sektorer (transaktioner) 6
2000 9 1995-1999 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver 7
2000 12 1995-1999 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer 8
2000 12 1995-1999 Detaljerede data om skatter og bidrag til sociale ordninger 9
2000 24 1995-1998 Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, A17 10
2001 12 1995-2000 Udgifter i offentlig forvaltning og service 11
2001 24 1995-1999 Tabeller fordelt pa region, NUTS III, A3 12
2001 24 1995-1999 Husholdningernes konti fordelt pé regioner, NUTS II 13
2001 24 1995-1999 Faste aktiver for samlet skonomi fordelt pa produkter, Pi 3 14
2002 36 1995-1999 Tilgangstabel i basispriser inkl. omregning til keberpriser, A60 x P60 15
2002 36 1995-1999 Anvendelsestabel i keberpriser, A60 x P60 16
2002 36 1995 (*) Symmetrisk input-output tabel i basispriser, P60 x P60, pd 5-drsbasis 17
2002 36 1995 () Symmetrisk input-output tabel for den indenlandske produktion i 18
basispriser, P60 x P60, pd 5-arsbasis
2002 36 1995 (*) Symmetrisk input-output tabel for importen i basispriser, P60 x P60, 19
pa 5-arsbasis
2003 36 2000 Krydsklassificering af faste aktiver fordelt pd erhverv og produkt, 20
A31 x Pi3, pd 5-drsbasis
2003 36 2000 Krydsklassificering af produktionskontoen fordelt pa erhverv og sektor, 21
A60 x 5 sektorer (S11, S12, S13, S14, S15), pd 5-arsbasis
2003 36 2000 Krydsklassificering af faste bruttoinvesteringer fordelt pd erhverv og 22
produkt, A31 x P60, pd 5-drsbasis
Se tabel Se tabel Se tabel Tilbageskrivninger 23

t = Referenceperiode (4r eller kvartal).
(*) Den femérlige tabel for &r 2000 skal leveres i 2003.c
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BILAG II

ZAndringer til tabel 1 »Vigtigste aggregater — opgjort pd kvartals- og drsbasis« i bilag B »Fremsendelsesprogram
for nationalregnskabsdata« til forordning (EF) nr. 2223/96 (ENS 95)

»Tabel 1 — Vigtigste aggregater — opgjort pd kvartals- og drsbasis

Kode Variabler Opdeling () | Ho7ende e
Vearditilveekst og bruttonationalprodukt
B.1g 1) Bruttoveerditilvakst i basispriser A6 X X
D.21-D.31 2) Produktskatter minus produktsubsidier X X
P.119 3) FISIM X X
B.1*g 4) Bruttonationalprodukt i markedspriser X X
Udgifter i forbindelse med bruttonationalproduktet
P.3 5) Konsumudgifter i alt X X
P.3 6) a) Husholdningernes dl konsumudgifter (indenlandsk begreb) X X
P.3 6) b) Husholdningernes dl konsumudgifter (nationalt begreb) X X
P.3 7) NPISH'ers dl konsumudgifter X X
P.3 8) Konsumudgifter i offentlig forvaltning og service X X
P.31 a) Individuelle konsumudgifter X X
P.32 b) Kollektive konsumudgifter X X
P.4 9) Husholdningernes faktiske konsum X X
P.41 a) Faktisk individuelt konsum X X
P.5 10) Bruttoinvesteringer X X
P.51 a) Faste bruttoinvesteringer Pi 6 X X
P.52 b) Lagerendringer X X
P.53 ¢) Anskaffelser minus athandelser af veerdigenstande X X
P.6 11) Eksport af varer (fob) og tjenester X X
p.7 12) Import af varer (fob) og tjenester X X
Indkomst, opsparing og fordringserhvervelse, netto
B.5 13) Primer indkomst X X
B.5*g 14) Bruttonationalindkomst i markedspriser X (x)
K.1 15) Forbrug af fast realkapital X X
B.5*n 16) Nettonationalindkomst i markedspriser X X
D.5, D.6, D.7 | 17) Lebende overforsler, netto, fra udlandet X
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Kode Variabler Opdeling (*) Lﬂb.e nde Faste
priser priser
B.6n 18) Disponibel indkomst, netto X ()
B.8n 19) Opsparing, netto X
D.9 20) Kapitaloverforsler, netto, fra udlandet X
B.9 21) Fordringserhvervelse, netto X
Befolkning, beskaftigelse, aflonning af ansatte
22) Befolkning- og beskeftigelsesdata
a) Samlet befolkning (1 000)
b) Arbejdslase (1 000)
¢) Beskaftigelse i residente produktionsenheder (tusinde personer beskeftiget og
tusinde udferte arbejdstimer) og beskaftigelse af residente (tusinde personer)
— selvstaendige A6 (*¥)
— ansatte A6 (**
D.1 23) Aflenning af ansatte: residente, produktionsenheder og resident ansatte A6 X
D.11 a) Bruttolenninger A6 X

() For den samlede ekonomi, medmindre andet er angivet.
(**) A6 kun i forbindelse med selvstendige og ansatte i residente produktionsenheder.
(x) Reale verdier.«
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BILAG III
Andringer til tabellerne efter land i bilag B »Undtagelsesbestemmelser for de tabeller, som skal leveres i
forbindelse med sporgeskemaet »ENS-95¢, fordelt pa lande« til forordning (EF) nr. 2223/96 (ENS 95)
»UNDTAGELSESBESTEMMELSER FOR DE TABELLER, SOM SKAL LEVERES I FORBINDELSE MED SPORGE-
SKEMAET »ENS-95«, FORDELT PA LANDE
1. OSTRIG
1.1. Undtagelser for tabeller
Tik;el Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Frist: t + 9 maneder 1999
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1988-1994
3 Tabeller fordelt p& erhverv Frist: t + 12 mdneder 1999
3 Tabeller fordelt pa erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1988-1994
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pd | Tilbageregning: 2005
formal genberegning af data kun for drene 1988-1994
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Tilbageregning: 2005
data for drene 1990-1994 genberegnes ikke
12 Tabeller fordelt pa region, NUTS III, A3 Forste dataindberetning 2002 2002
13 Husholdningernes konti fordelt pa regioner, NUTS II Forste dataindberetning 2005 2005
15 Tilgangstabel i basispriser inkl. omregning til keber- | Forste dataindberetning 2003 og kun pa 2-arsbasis 2003
priser, A60 x P60
16 | Anvendelsestabel i keberpriser, A60 x P60 Forste dataindberetning 2003 og kun pd 2-rsbasis 2003
17 Symmetrisk input-output tabel i basispriser, P60 x P60, | Forste dataindberetning 2003 2003
pa 5-arsbasis
18 Symmetrisk input-output tabel for den indenlandske | Forste dataindberetning 2003 2003
produktion i basispriser, P60 x P60, pd 5-arsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for importen i basis- | Ferste dataindberetning 2003 2003
priser, P60 x P60, pd 5-arsbasis
1.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tiliel Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis og | Beskeftigelsesdata vedrerende udferte | Forste dataindberetning 2005 2005
kvartalsbasis arbejdstimer
3 Tabeller fordelt pd erhverv Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Ferste dataindberetning 2002 2002
erthverv eller sektor
8 Ikke-finansielle konti fordelt pé
sektorer
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Opdeling at selskaber efter ejer Forste dataindberetning 2005 2005

sektorer
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Ti‘;el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Opdeling at private husholdninger efter | Forste dataindberetning 2005 2005
sektorer grupper
16 | Anvendelsestabel i keberpriser, | Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Ferste dataindberetning 2003 2003
A60 x P60 erhverv
18 Symmetrisk input-output tabel for
den indenlandske produktion i
basispriser, P60 x P60, pd 5-drsbasis
2. DANMARK
2.1. Undtagelser for tabeller
T;l;el Tabel Undtagelser Indtil
6 Finansielle konti efter sektor (transaktioner) Frist: t + 13 méneder 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Frist: t + 13 maneder 2005
20 Krydsklassificering af faste aktiver efter erhverv og | Ferste dataindberetning 2005 2005
produkt, A31 x Pi3, pd 5-drsbasis
2.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tabel . .
o Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller efter erhverv Lonninger efter erhverv Indberettes ikke 2005
3 Tabeller efter erhverv Realkapitalforbrug efter erhverv Frist: t + 36 méneder 2005
3 Tabeller efter erhverv Faste  bruttoinvesteringer  efter | Frist: t + 36 méneder 2005
erhverv
3 Tabeller efter erhverv Lagerendringer efter erhverv Frist: t + 36 méneder 2005
3 Tabeller efter erhverv Anskaffelser minus afhandelser af | Frist: t + 36 mdneder 2005
vardigenstande efter erhverv
3 Tabeller efter erhverv Selvsteendige efter erhverv Frist: t + 36 méneder 2005
3 Tabeller efter erhverv Ansatte efter erhverv Frist: t + 36 mdneder 2005
3 Tabeller efter erhverv Udforte arbejdstimer efter erhverv Frist: t + 36 méneder 2005
3 Tabeller efter erhverv Aflgnning af ansatte efter erhverv Frist: t + 36 méneder 2005
9 Detaljerede data om skatter og bidrag til | Omswtningsafgifter  (importerede | Begge variabler under et 2005
sociale ordninger produkter)
Omsatningsafgifter  (indenlandske

produkter)
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Tikr)el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
9 Detaljerede data om skatter og bidrag til | Forbrugsskatter (importerede | Begge variabler under et 2005
sociale ordninger produkter)
Forbrugsskatter (indenlandske
produkter)
9 Detaljerede data om skatter og bidrag til | Skatter af specifikke tjenester | Begge variabler under et 2005
sociale ordninger (importerede produkter)
Skatter af specifikke tjenester
(indenlandske produkter)
17 Symmetrisk input-output tabel i basispriser, | Realkapitalforbrug — overskud af | Begge variabler under et — 2005
P60 x P60, pa 5-arsbasis produktion, netto P60
18 Symmetrisk input-output tabel for den inden-
landske produktion i basispriser, P60 x P60, pa
5-arsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for importen i
basispriser, P60 x P60, pd 5-drsbasis
21 Krydsklassificering af produktionskontoen efter
erhverv og sektor, A60 x 5 sektorer (S11, S12,
$13, S14, S15), pd 5-arsbasis
17 Symmetrisk input-output tabel i basispriser, | Faste investeringer Kun P31 2005
P60 x P60, pa 5-drsbasis
18 Symmetrisk input-output tabel for den inden-
landske produktion i basispriser, P60 x P60, pd
5-arsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for importen i
basispriser, P60 x P60, pd 5-drsbasis
17 Symmetrisk input-output tabel i basispriser, | Fast realkapital Indberettes ikke 2005
P60 x P60, pd 5-arsbasis
18 Symmetrisk input-output tabel for den inden-
landske produktion i basispriser, P60 x P60, pa
5-arsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for importen i
basispriser, P60 x P60, pd 5-drsbasis
21 Krydsklassificering af produktionskontoen efter | Private husholdninger Begge sektorer under et 2005
erhverv og sektor, A60 x 5 sektorer (S11, S12, | NPISH
S13, S14, S15), pa 5-arsbasis
3. TYSKLAND
3.1. Undtagelser for tabeller
Titr)el Tabel Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pd erhverv t+9 mdneder kun A17, A31 kun med en tidsfrist pd 2005
t+ 21 méneder
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pd | Delvis kun 1-cifrede positioner 2005
formal
9 Detaljerede data om skatter og bidrag til sociale | Ingen bogstaver i slutningen at koden 2005
ordninger
10 | Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, A17 Kun NUTS I og A6 2005
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Tik:el Tabel Undtagelser Indtil
12 Tabeller fordelt pa region, NUTS III, A3 Frist: t + 30 maneder, kun pd 2-drsbasis 2005
13 Husholdningernes konti fordelt pa regioner, NUTS 1II Frist: t + 30 méaneder, kun NUTS I 2005
15 Tilgangstabel i basispriser inkl. omregning til keber- | Kun pd 2-drsbasis 2005
priser, A60 x P60
16 | Anvendelsestabel i keberpriser, A60 x P60 Kun pé 2-drsbasis 2005
3.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Til;el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pa erhverv Anskaffelser minus afhendelser af vardi- | Begge variabler samlet, ikke efter 2005
genstande fordelt pd erhverv — Lager- | erhverv
endringer fordelt pa erhverv
6 Finansielle konti fordelt pa sektorer | Sektoren offentlig forvaltning og service S.1311/S.1312 og S.1313 kun 2005
(transaktioner) samlet
7 Statuskonti for finansielle aktiver
0g passiver
10 | Tabeller fordelt pad regioner, | Faste bruttoinvesteringer Frist: t + 30 médneder 2005
NUTS-II, A17
4. GRAKENLAND
4.1. Undtagelser for tabeller
Tra;tr)el Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Frist: t + 9 méneder 2005
3 Tabeller fordelt pa erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1988-1994
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pd | Tilbageregning: 2005
formal genberegning af data kun for drene 1988-1994
6 Finansielle konti fordelt pd sektorer (transaktioner) Forste dataindberetning: (p.m.) 2005
6 Finansielle konti fordelt pd sektorer (transaktioner) Frist: (p.m.) 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Forste dataindberetning 2005 2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1988-1994
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd sektorer Tilbageregning: 2005
data for drene 1980-1989 genberegnes ikke
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Tilbageregning: 2005

genberegning af data kun for drene 1988-1994
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Tikr)el Tabel Undtagelser Indtil
20 | Krydsklassificering af faste aktiver fordelt pd erhverv og | Ferste dataindberetning 2005 2005
produkt, A31 x Pi3, pd 5-drsbasis
4.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tabel . .
ot Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pd erhverv Anskaffelser minus athendelser af | Forste dataindberetning 2005 2005
vardigenstande
3 Tabeller fordelt pa erhverv Udferte arbejdstimer fordelt pd erhverv | Forste dataindberetning 2005 2005
8 Ikke-finansielle fordelt pa | Opdeling at selskaber efter ejer Forste dataindberetning 2005 2005
sektorer
8 Ikke-finansielle fordelt pad | Opdeling at private husholdninger efter | Forste dataindberetning 2005 2005
sektorer grupper
5. SPANIEN
5.1. Undtagelser for tabeller
Ti};el Tabel Undtagelser Indtil
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Frist: t + 21 méneder 2005
5.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
T?}Ed Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pd kvartalsbasis Anskaffelser minus athendelser af | Forste dataindberetning 2005
vardigenstande 2005
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis Anskaffelser minus afhandelser af | Forste dataindberetning 2005
vardigenstande 2005
3 Tabeller fordelt pa erhverv Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Ferste dataindberetning 2005
erhverv 2005
3 Tabeller fordelt pd erhverv Anskaffelser minus athendelser af | Forste dataindberetning 2005
vardigenstande fordelt pd erhverv 2005
3 Tabeller fordelt pa erhverv Udforte arbejdstimer fordelt pd erhverv | Forste dataindberetning 2005
2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Anskaffelser minus afthandelser af | Forste dataindberetning 2005
vardigenstande 2005
9 Detaljerede data om skatter og bidrag til | Opdeling at lebende indkomst- og | Frist: t+21 mdneder 2005
sociale ordninger formueskatter mv., skatter pd import
ekskl. moms og andre produktionskatter
for delsektorer for offentlig forvaltning
og service pa delstatsniveau (S1312) og
kommunal forvaltning og service
(S1313)
16 | Anvendelsestabel i keberpriser, | Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Ferste dataindberetning 2005
A60 x P60 erhverv (A60) 2005
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Tik:el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
17 Symmetrisk input-output tabel i basis- | Forbrug af fast realkapital (P60) Forste dataindberetning 2005
priser, P60 x P60, pd 5-arsbasis 2005
18 Symmetrisk input-output tabel for den
indenlandske produktion i basispriser,
P60 x P60, pad 5-arsbasis
19 Symmetrisk  input-output  tabel  for
importen i basispriser, P60 x P60, pa
5-arsbasis
17 Symmetrisk input-output tabel i basis- | Beholdninger at faste aktiver (P60) Forste dataindberetning 2005
priser, P60 x P60, pd 5-arsbasis 2005
18 Symmetrisk input-output tabel for den
indenlandske produktion i basispriser,
P60 x P60, pa 5-drsbasis
19 Symmetrisk  input-output  tabel for
importen i basispriser, P60 x P60, pa
5-arsbasis
6. FRANKRIG
6.1. Undtagelser for tabeller
T;Ed Tabel Undtagelser Indtil
10 | Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, A17 Frist: t + 36 mdneder 2005
12 Tabeller fordelt pd region, NUTS III, A3 Frist: t + 36 maneder 2005
13 Husholdningernes konti fordelt pa regioner, NUTS II Frist: t + 42 mdneder 2005
6.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tikr)el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pa erhverv Alle variabler Opdeling i brancher beregnes for 2005
homogene brancher
10 Tabeller fordelt pd regioner, NUTS II,
Al7
12 Tabeller fordelt pd region, NUTS III,
A3
15 Tilgangstabel i  basispriser  inkl.
omregning til keberpriser, A60 x P60
16 Anvendelsestabel i keberpriser,
A60 x P60
20 Krydsklassificering af faste aktiver
fordelt pd erhverv og produkt,
A31 x Pi3, pd 5-drsbasis
21 Krydsklassificering af produktions-
kontoen fordelt pad erhverv og
sektor, A60 x 5 sektorer (S11, S12,
S13, S14, S15), pa 5-arsbasis
22 Krydsklassificering af faste bruttoin-

vesteringer fordelt pd erhverv og
produkt, A31 x P60, pd 5-arsbasis
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7. IRLAND
7.1. Undtagelser for tabeller
Tilr)el Tabel Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater péd rsbasis og kvartalsbasis Forste dataindberetning: t + 90 dage 2004 2004
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis og kvartalsbasis Forste dataindberetning: t + 70 dage 2008 2008
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1985-1994
2' Vigtigste aggregater for det offentlige Indberetning & t+ 3 2002
3 Tabeller fordelt pa erhverv Forste dataindberetning 2005 2005
3 Tabeller fordelt p& erhverv Tilbageregning: 2005
data for drene 1970-1994 genberegnes ikke
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pd | Tilbageregning: 2005
formal genberegning af data kun for drene 1985-1994
6 Finansielle konti fordelt pd sektorer (transaktioner) Forste dataindberetning 2005 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Forste dataindberetning 2005 2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Forste dataindberetning 2005 2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 2005
data for drene 1990-1994 genberegnes ikke
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 2005
data for drene 1980-1989 genberegnes ikke
15 Tilgangstabel i basispriser inkl. omregning til keber- | Forste dataindberetning 2005 2005
priser, A60 x P60
16 Anvendelsestabel i keberpriser, A60 x P60 Forste dataindberetning 2005 2005
17 Symmetrisk input-output tabel i basispriser, P60 x P60, | Forste dataindberetning 2005 2005
pa 5-arsbasis
18 Symmetrisk input-output tabel for den indenlandske | Ferste dataindberetning 2005 2005
produktion i basispriser, P60 x P60, pd 5-rsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for importen i basis- | Forste dataindberetning 2005 2005
priser, P60 x P60, pd 5-arsbasis
20 Krydsklassificering af faste aktiver fordelt pa erhverv og | Ferste dataindberetning 2005 2005
produkt, A31 x Pi3, pd 5-arsbasis
21 Krydsklassificering af produktionskontoen fordelt pd | Forste dataindberetning 2005 2005
ethverv og sektor, A60 x 5 sektorer (S11, S12, S13,
S14, S15), pa 5-drsbasis
22 | Krydsklassificering af faste bruttoinvesteringer fordelt pd | Forste dataindberetning 2005 2005

erhverv og produkt, A31 x P60, pd 5-drsbasis




27.5.2003 Den Europaiske Unions Tidende C 125E/13
7.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Til;el Tabel Variabler/[sektorer Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pd darsbasis og | NPISH'ers endelige konsumudgifter Indberettes ikke 2005
kvartalsbasis
2 Vigtigste aggregater for det offentlige | P52 + P53 + K2 Indberettes ikke 2003
8. ITALIEN
8.1. Undtagelser for tabeller
Ti};el Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
data for drene 1970-1994 indberettes ikke
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2001
data for drene 1980-1994 indberettes i december 2001
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Frist: t + 9 méneder 2005
20 Krydsklassificering af faste aktiver fordelt pd erhverv og | Beregnes ikke 2005
produkt, A31 x Pi3, pd 5-arsbasis
22 Krydsklassificering af faste bruttoinvesteringer fordelt pd | Forste dataindberetning 2005 2005
erhverv og produkt, A31 x P60, pa 5-arsbasis
8.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tilzel Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis og pd | Beskeftigelsesdata vedrerende udferte | Forste indberetning 2004 2004
kvartalsbasis arbejdstimer
3 Tabeller fordelt pd erhverv Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Opdeling Al7, forste indberet- 2002
erhverv ning 2002
3 Tabeller fordelt pd erhverv Forbrug af fast realkapital fordelt pd | Opdeling A31, forste indberet- 2005
erhverv ning 2005
3 Tabeller fordelt pa erhverv Anskaffelser minus afhendelser af | Sammen med lagerandringer 2005
vardigenstande fordelt pa erhverv
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Anskaffelser minus afhandelser af | Sammen med lagerendringer 2005
sektorer vardigenstande fordelt pd erhverv
9. LUXEMBOURG
9.1. Undtagelser for tabeller
Til;el Tabel Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pa arsbasis og kvartalsbasis Forste dataindberetning: t + 90 dage 2003 2003
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis og kvartalsbasis Forste dataindberetning: t + 70 dage 2010 2010
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Tikr)el Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1990-1994
3 Tabeller fordelt pd erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1980-1994
6 Finansielle konti fordelt pd sektorer (transaktioner) Forste dataindberetning 2005 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Forste dataindberetning 2005 2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 2005
data for arene 1990-1994 genberegnes ikke
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 2005
data for drene 1980-1989 genberegnes ikke
10 | Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, A17 Beregnes ikke 2005
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Tilbageregning: 2005
data for arene 1990-1994 genberegnes ikke
12 | Tabeller fordelt pd region, NUTS III, A3 Beregnes ikke 2005
13 Husholdningernes konti fordelt pa regioner, NUTS II Beregnes ikke 2005
9.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Ti];el Tabel Variabler|[sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pd erhverv Anskaffelser minus athendelser af | Frist: t + 36 maneder 2005
vardigenstande
3 Tabeller fordelt pa erhverv Anskaffelser minus athendelser af | Forste dataindberetning 2005 2005
vardigenstande
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | S11, S12, S14 + 45, S211, S212 Forste dataindberetning 2005 2005
sektorer
20 | Krydsklassificering af faste aktiver | Tabel med historiske kostpriser Forste dataindberetning 2005 2005
fordelt pd erhverv og produkt,
A31 x Pi3, pd 5-drsbasis
10. NEDERLANDENE
10.1. Undtagelser for tabeller
Tilr)el Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2001
data for drene 1986-1994 indberettes i juli 2001
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2001
data for drene 1970-1985 indberettes i december 2001
2' Vigtigste aggregater for det offentlige Indberetning & t + 3 2003
3 Tabeller fordelt p& erhverv Tilbageregning: 2001

data for arene 1986-1994 indberettes i juli 2001
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Tik:el Tabel Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pa erhverv Tilbageregning: 2001
data for drene 1970-1985 indberettes i december 2001
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt p& | Tilbageregning: 2001
formal data for drene 1986-1994 indberettes i juli 2001
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pa | Tilbageregning: 2001
formal data for drene 1980-1985 indberettes i december 2001
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Frist: t + 19 mdneder 2003
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd sektorer Tilbageregning: 2001
data for drene 1986-1994 indberettes i juli 2001
data for arene 1980-1985 indberettes i december 2001
10 Tabeller fordelt pd regioner, NUTS II, A17 Frist: t + 30 maneder 2005
13 Husholdningernes konti fordelt pa regioner, NUTS II Frist: t + 36 maneder 2005
10.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
T;]:el Tabel Variabler[sektorer Undtagelser Indtil
10 Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, | Faste brutto investeringer fordelt pd | Beregnes ikke 2005
Al7 regioner
10 | Tabeller fordelt pa regioner, NUTS II, | Samlet beskaftigelse fordelt pd regioner | Beregnes ikke 2005
Al7
12 Tabeller fordelt pa regioner, NUTS
III, A3
11. PORTUGAL
11.1. Undtagelser for tabeller
T;lzel Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005/2000
genberegning af data kun for drene 1977-1994, indbe-
rettes i december 2000
3 Tabeller fordelt pd erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1977-1994
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt p& | Frist: t + 12 méneder 2005
formal
5 Husholdningernes endelige konsumudgifter fordelt pd | Tilbageregning: 2005
formal beregnes ikke
6 Finansielle konti fordelt pa sektorer (transaktioner) Frist: t + 12 mdneder 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Frist: t + 12 maneder 2005
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Tikr)el Tabel Undtagelser Indtil
8 Ikke-finansielle konti fordelt pa sektorer Tilbageregning: 1999
data for drene 1990-1994 indberettes i december 1999
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Tilbageregning: 2005
beregnes ikke
11.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tik;el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
1 Vigtigste aggregater pd drsbasis og | Beskaftigelsesdata vedrerende udferte | Forste indberetning i 2007 2007
kvartalsbasis arbejdstimer
12. FINLAND
12.1. Undtagelser for tabeller
T?Eel Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1975-1994
3 Tabeller fordelt pa erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1975-1994
12.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tiliel Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt pa erhverv Anskaffelser minus afthendelser af | Beregnes ikke 2005
vardigenstande
15 Tilgangstabel i basispriser inkl. omreg- | Alle Opdeling A31 og P31 2005
ning til keberpriser, A60 x P60 kun i lebende priser
16 Anvendelsestabel i keberpriser, | Alle
A60 x P60
17 Symmetrisk input-output tabel i basis- | Alle
priser, P60 x P60, pd 5-drsbasis
18 Symmetrisk input-output tabel for den | Alle
indenlandske produktion i basispriser,
P60 x P60, pa 5-drsbasis
19 Symmetrisk input-output tabel for | Alle
importen i basispriser, P60 x P60, pa
5-arsbasis
21 Krydsklassificering af produktionskon- | Alle Opdeling A31 2005
toen fordelt pd erhverv og sektor,
A60 x 5 sektorer (S11, S12, S13, S14,
S$15), pa 5-arsbasis
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13.  SVERIGE
13.1. Undtagelser for tabeller
T;Eel Tabel Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offentlige Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1980-1994
3 Tabeller fordelt pd erhverv Frist: t + 12 maneder 2005
3 Tabeller fordelt pa erhverv Tilbageregning: 2005
genberegning af data kun for drene 1980-1994
6 Finansielle konti fordelt pa sektorer (transaktioner) Frist: t + 12 mdneder 2005
7 Statuskonti for finansielle aktiver og passiver Frist: t + 12 maneder 2005
11 Udgifter i offentlig forvaltning og service Frist: t + 16 maneder 2005
13.2. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tra:el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
2 Vigtigste aggregater for det offent- | Anskaffelser minus afhendelser af | Forste dataindberetning 2005 2005
lige vardigenstande
2 Vigtigste aggregater for det offent- | Opdeling af de offentlige konsum- | Frist: t + 16 méneder 2005
lige udgifter i individuelle og kollektive
2 Vigtigste aggregater for det offent- | Husholdningernes faktiske konsum Frist: t + 16 mdneder 2005
lige
2 Vigtigste aggregater for det offent- | Faktisk individuelt konsum Frist: t + 16 mdneder 2005
lige
3 Tabeller fordelt pa erhverv Anskaffelser minus afthendelser af | Forste dataindberetning 2005 2005
vardigenstande
3 Tabeller fordelt pd erhverv Opdeling A31 Frist: t + 12 mdneder 2005
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Anskaffelser minus afhandelser af | Forste dataindberetning 2005 2005
sektorer vardigenstande
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Opdeling af de offentlige konsum- | Frist: t + 16 méneder 2005
sektorer udgifter i individuelle og kollektive
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Husholdningernes faktiske konsum Frist: t + 16 maneder 2005
sektorer
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Faktisk individuelt konsum Frist: t + 16 mdneder 2005

sektorer
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14.  DET FORENEDE KONGERIGE
14.1. Undtagelser for enkelte variabler/sektorer i tabellerne
Tilr)el Tabel Variabler/sektorer Undtagelser Indtil
3 Tabeller fordelt p& erhverv Anskaffelser minus afthendelser af | Ekskl. MFl'ers transaktioner i guld 2005
vardigenstande som verdiopbevaringsmiddel
4 Eksport og import fordelt pd | Eksport og import fordelt pd EU-lande/ | Ekskl. MFl'ers transaktioner i guld 2005
EU-lande/tredjelande tredjelande som verdiopbevaringsmiddel
6 Finansielle konti fordelt pé sektorer | Moneteert guld og SDR Inkl. MFl'ers transaktioner i guld 2005
(transaktioner) som vardiopbevaringsmiddel
6 Finansielle konti fordelt pé sektorer | Finansielle hjelpeenheder Medregnes i ikke-finansielle 2002
(transaktioner) selskaber
7 Statuskonti for finansielle aktiver | Monetart guld og SDR Inkl. MFl'ers transaktioner i guld 2005
og passiver som verdiopbevaringsmiddel
7 Statuskonti for finansielle aktiver | Finansielle hjaelpeenheder Medregnes i ikke-finansielle 2002
og passiver selskaber
8 Ikke-finansielle konti fordelt pd | Anskaffelser minus afhandelser af | Ekskl. MFl'ers transaktioner i guld 2005
sektorer vardigenstande og eksport og import | som vardiopbevaringsmiddel
at varer og tjenesteydelser
10 | Tabeller fordelt pd regioner, NUTS | BNP For NUTS II kun A17 2001«

I, A17
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RADETS BEGRUNDELSE

INDLEDNING

1. Kommissionen sendte den 15. maj 2002 Rédet et forslag til Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning om @ndring af Rddets forordning (EF) nr. 223/96 med hensyn til frister for indberetning af de
vigtigste nationalregnskabsaggrgater, med hensyn til undtagelser vedrerende indberetning af de
vigtigste nationalregnskabsaggregater og med hensyn til indberetning af beskaftigelsesdata vedre-
rende udferte arbejdstimer.

2. Dette forslag er baseret pd traktatens artikel 285, hvorefter den falles beslutningsprocedure med
Europa-Parlamentet, der er foreskrevet i traktatens artikel 251, finder anvendelse.

3. Europa-Parlamentet godkendte den 24. september 2002 Kommissionens forslag uden @ndringer.
4. Den Europeiske Centralbank afgav udtalelse den 3. oktober 2002.

5. Radet vedtog sin felles holdning i henhold til traktatens artikel 251 den 18. februar 2003.

FORMALET MED FORSLAGET

Forslaget har felgende tre formal:

— at afkorte fristerne for indberetning af de vigtigste data vedrerende kvartals- og drsaggregater (tabel
1 til bilag B til ESA-95) fra fire mdneder efter referenceperiodens slutning til 70 dage efter refe-
renceperiodens slutning

— at ophave de undtagelser, der er indremmet medlemsstaterne, og som forhindrer udarbejdelse af de
vigtigste aggregater i kvartals- og rsnationalregnskabet for euroomradet og Den Europziske Union

— at sikre, at beskeftigelsesdataene i nationalregnskabet indberettes opgjort i enheden »udferte
arbejdstimere.

Disse maél falder ind under anvendelsesomradet for handlingsplanen om statistikkrav i Den @konomiske
og Monetaere Union.

ANALYSE AF DEN FALLES HOLDNING

Rédets fzlles holdning ligger taet op ad Kommissionens forslag og afviger kun fra det for at indfere et
absolut minimum af nedvendige undtagelser, uden hvilke medlemsstaterne ikke ville veere i stand til at
gennemfgre forordningen. Disse undtagelser er blevet holdt pd et minimum, for at de ikke skal bringe
beregningen af aggregater fra euro-omréddet og EU i fare, og for at forordningens mal snarest muligt

kan opfyldes.

Efter tysk anmodning ophaver forordningen desuden en rakke undtagelser, der galder for Tyskland,
idet de tyske myndigheder har gjort en stor indsats for at fremskaffe de data, undtagelserne vedrerer,
hvorfor disse ikke laengere er nedvendige.

Rédet har foretaget folgende @ndringer:

I betragtning 2 henvises der til Det Monetere Udvalg, fordi den pdgeldende rapport er blevet
udarbejdet af dette.

Alle gvrige @ndringer vedrerer bilag III, og indferer undtagelser, hvis medlemsstaten ikke vil kunne
stille data til radighed fra den dato, hvor forordningen treeder i kraft, (og udelader overfledige undta-
gelser for Tyskland):

I tabel 1.2 fir Ostrig en undtagelse indtil 2005 med hensyn til beskaftigelsesdata vedrerende udferte
arbejdstimer 1 @strig.



C 125E[20

Den Europziske Unions Tidende

27.5.2003

Iv.

I tabel 3.1 opheves undtagelserne for tilbageregninger i tabel nr. 2, 3, 5, 8 og 11, og undtagelsen for
konstante prisdata i tabel nr. 21 ophaves, da Tyskland nu fremlagger alle de relevante data.

I tabel 5.2 fir Spanien indtil 2005 undtagelser med hensyn til data vedrerende anskaffelser minus
afhendelser af verdigenstande (pd rs- og kvartalsbasis).

I tabel 7.1 fir Irland undtagelser med hensyn til indberetning af de vigtigste aggregater, idet forste
dataindberetning kan finde sted t + 90 dage i 2004, t + 70 dage i 2008.

I tabel 7.2 fir Irland en undtagelse indtil 2005 med hensyn til NPISH'ers endelige konsumudgifter.

I tabel 8.2 fir Italien en undtagelse indtil 2004 med hensyn til beskeftigelsesdata vedrerende udferte
arbejdstimer.

I tabel 9.1 fir Luxembourg undtagelser med hensyn til fristerne for indberetning af de vigtigste
aggregater, idet forste indberetning kan finde sted t + 90 dage i 2004 og t + 70 dage i 2010.

I tabel 11.2 fir Portugal en undtagelse indtil 2007 med hensyn til indberetning af beskeeftigelsesdata
vedrerende udferte arbejdstimer.

KONKLUSION

Ridet mener, at de endringer, det har foretaget i sin falles holdning, stemmer helt overens med
forordningsforslagets formdl. De indforer det absolutte minimum af undtagelser, der er nedvendige
for at gennemfere forordningen i alle medlemsstater, samtidig med at de sikrer, at aggregaternes
kvalitet ikke pavirkes negativt, og at mindre virkninger kun er af midlertidig karakter.
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FZALLES HOLDNING (EF) Nr. 25/2003

vedtaget af Ridet den 24. marts 2003

med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/...[EF af ... om det
prospekt, der skal offentliggeres, nir veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til
handel, og om @ndring af direktiv 2001/34/EF

(2003/C 125 E[02)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fellesskab, serlig artikel 44 og 95,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske
og Sociale Udvalg (3,

under henvisning til udtalelse fra Den Europeiske Central-

bank (%),
efter proceduren i traktatens artikel 251 (%), og
ud fra folgende betragtninger:

(1) Radets direktiv 80/390/EQF af 17. marts 1980 om
samordning af kravene ved udarbejdelse af, kontrol med
og udstedelse af det prospekt, der skal offentliggeres med
henblik pd optagelse af vardipapirer til officiel notering pa
en fondsbers (%), og Rdets direktiv 89/298/EQF af 17. april
1989 om samordning af kravene ved udarbejdelse af,
kontrol med og udstedelse af det prospekt, der skal offent-
liggores, nar verdipapirer udbydes til offentligheden (¢),
blev vedtaget for en del ar siden og indferte en ufuld-
steendig og kompleks ordning for gensidig anerkendelse,
som ikke kan sikre mélsetningen om et falles emittentpas
som fastsat i dette direktiv. Disse direktiver ber forbedres,
ajourfores og samles i én enkelt tekst.

2) I mellemtiden er direktiv 80/390/EQF blevet integreret i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af

1) EFT C 240 E af 28.8.2001, s. 272.

()

() EFT C 80 af 3.4.2002, s. 52.
() EFT C 344 af 6.12.2001, s. 4.
)

4) Europa-Parlamentets udtalelse af 14. marts 2002 (endnu ikke
offentliggjort i EUT), Rédets fxlles holdning af 24. marts 2003 og
Europa-Parlamentets beslutning af ...

(’) EFT L 100 af 17.4.1980, s. 1. Direktiv senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 94/18/EF (EFT 135 af 31.5.1994,
s. 1).

() EFT L 124 af 5.5.1989, s. 8.

28. maj 2001 vedrerende betingelserne for verdipapirers
optagelse til officiel notering pa en fondsbers samt oplys-
ninger, der skal offentliggeres om disse verdipapirer (7).
Direktivet kodificerer flere direktiver om noterede veerdi-
papirer.

(3) Af hensyn til sammenhangen er det imidlertid hensigts-
messigt at samle de bestemmelser i direktiv 2001/34/EF,
som stammer fra direktiv 80/390/EQF, med bestemmel-
serne i direktiv 89/298/EQF og @ndre direktiv 2001/34/EF
tilsvarende.

(4) Dette direktiv udger et vasentligt instrument for virkelig-
gorelsen af det indre marked efter den tidsplan, der er
fastsat i Kommissionens meddelelse om handlingsplanen
for risikovillig kapital og Kommissionens meddelelse om
etablering af en ramme for de finansielle markeder: en
handlingsplan, ved at gere det lettere at fd bred adgang
til investeringskapital overalt i EU, herunder for smd og
mellemstore virksomheder (SMV) og nystartede virksom-
heder, gennem et »feelles emittentpasc.

(5) Rédet nedsatte den 17. juli 2000 et vismandsudvalg til
regulering af de europwiske verdipapirmarkeder. I udval-
gets forste rapport af 9. november 2000 understreges, at
der ikke findes en felles definition af udbud til offentlig-
heden af veerdipapirer, hvorfor samme transaktion
betragtes som en privat placering i nogle medlemsstater,
men ikke i andre. Den nuvarende ordning afholder virk-
somhederne fra at rejse kapital pd feallesskabsplan og
dermed fra egentlig adgang til et stort, likvidt og integreret
finansielt marked.

(6) I vismandsudvalgets endelige rapport af 15. februar 2001
foreslés en ny lovgivningsteknik baseret pa regulering pa
folgende fire niveauer: rammeprincipper, gennemforelses-
foranstaltninger, samarbejde og handhavelse. Niveau 1,
direktivet, skal begranse sig til fastleeggelse af de brede
generelle »rammeprincipper«, hvorimod niveau 2 skal
bestd i fastleggelse af de tekniske gennemforelsesfor-
anstaltninger, som vedtages af Kommissionen bistdet af
et udvalg.

(7) Det Europziske Rdd i Stockholm den 23. og 24. marts
2001 bifaldt vismandsudvalgets endelige rapport og
forslaget om de fire niveauer for at gere reguleringen af
feellesskabslovgivningen for vardipapirer mere effektiv og
gennemsigtig.

() EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1.
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(8) Europa-Parlamentets beslutning af 5. februar 2002 om (13) Nér en udsteder forsynes med et emittentpas, som er
ivaerksattelsen af lovgivningen om finansielle tjeneste- gyldigt overalt i Fallesskabet, og princippet om oprindel-
ydelser stottede ligeledes vismandsudvalgets endelige sesland anvendes, er det en forudsatning, at hjemlandet
rapport pd baggrund af den hejtidelige erkleering, som fastleegges som bedst placeret til at kontrollere udstederen
Kommissionen samme dag havde fremsat over for Europa- for sd vidt angdr dette direktivs bestemmelser.
Parlamentet, og det brev af 2. oktober 2001, som kommis-
sionsmedlemmet med ansvar for det indre marked sendte
tii formanden for Europa-Parlamentets Udvalg om
@konomi og Valutaspergsmdl, vedrerende sikringen af (14) Et af formalene med direktivet er at beskytte investorerne.
Europa-Parlamentets rolle i forlgbet. Der ma derfor tages hensyn til de forskellige beskyttelses-
behov, som de forskellige investorkategorier har og deres
sagkundskaber. Afgivelse af oplysninger ved brug af
(9) I henhold til konklusionerne fra Det Europziske Rid i Rfol:pelk; e l(i(k? n@dvend% er u&il;{ud, der ;r begrieinset
Stockholm ber gennemforelsesforanstaltningerne oftere t11 valiticerede investorer. Derlmod kraever etivert videre-
fastleegges pa niveau 2 for at sikre, at de tekniske bestem- salg il offenthgheden eller offentlig omsztning senner
8ges ha ntt ’ . o optagelse til handel pé et reguleret marked offentliggarelse
melser holdes ajour med markeds- og tilsynsudviklingen, £ ot Kt
ligesom der bar fastswttes frister for alle faser af niveau 2. al ¢t prospekt.
(10) Formalet med direktivet og dets gennemforelsesforanstalt- (15) Udstedere, udbydere eller personer, der anmoder om at fa
ninger er at sikre investorbeskyttelse og markedseffektivitet vardipapirer, som ikke er omfattet af forpligtelsen til
i overensstemmelse med de hgje reguleringsstandarder, der offentliggerelse af et prospekt, optaget til handel pa et
vedtages i de relevante internationale fora. reguleret marked, kan drage nytte af emittentpasset, hvis
de opfylder bestemmelserne i dette direktiv.
(11) Veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, men som udstedes

12

)

af en medlemsstat eller af en af dennes regionale eller
lokale myndigheder, af et offentligt internationalt organ,
som en eller flere medlemsstater er medlem af, af Den
Europaiske Centralbank eller medlemsstaternes central-
banker, er ikke omfattet af dette direktiv og bergres
sdledes ikke af dette direktiv; ovennavnte udstedere af
sddanne verdipapirer kan imidlertid, hvis de ensker det,
udforme et prospekt i overensstemmelse med dette
direktiv.

) For at sikre investorbeskyttelse er der ogsé behov for fuld-
steendig dekning af verdipapirer, der er kapitalandele, og
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udbydes til
offentligheden eller optages til handel pd regulerede
markeder som defineret i Rédets direktiv 93/22/E@F af
10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med
vardipapirer (!), og ikke kun veerdipapirer, der er optaget
til officiel notering pa fondsberser. Den brede definition af
vardipapirer i dette direktiv, der omfatter warrants og
covered warrants og beviser, galder kun for nearvarende
direktiv og bergrer siledes pd ingen made de mange
forskellige definitioner af finansielle instrumenter, der
anvendes i national lovgivning for andre formal sisom
beskatning. Visse verdipapirer som defineret i dette
direktiv giver ihendehaveren ret til at erhverve omsztte-
lige vaerdipapirer eller modtage et kontant beleb gennem
en kontant afregning, der er fastlagt under henvisning til
andre instrumenter, navnlig omsettelige veerdipapirer,
valutaer, rente eller afkast, ravarer eller andre indekser
eller maélestokke. Aktiebeviser og konverterbare obliga-
tioner, f.eks. vaerdipapirer, der kan konverteres efter inve-
stors eget valg, falder ind under dette direktivs definition af
veerdipapirer, der ikke er kapitalandele.

EFT L 41 af 11.6.1993, s. 27. Direktiv senest @ndret ved Europa-

Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af
17.11.2000, s. 27).

(16

(17

(18
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=
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Komplette oplysninger om verdipapirer og udstedere af
sddanne sikrer, sammen med regler for forretningsvirk-
somhed, investorerne beskyttelse. I ovrigt er sddanne
oplysninger et effektivt middel til at styrke tilliden til
vaerdipapirer, og de bidrager sdledes til at sikre, at veerdi-
papirmarkederne fungerer tilfredsstillende, og til at fremme
udviklingen af disse. Den relevante mdde at afgive navnte
oplysninger pa er offentliggerelse af et prospekt.

Investeringer i vardipapirer indebrer som enhver anden
form for investering en risiko. Der er i alle medlemsstater
behov for foranstaltninger til beskyttelse af faktiske og
potentielle investorers interesser, sd disse sattes i stand
til at vurdere sddanne risici korrekt og dermed kan
treeffe  deres investeringsbeslutninger pd et kvalificeret
grundlag.

Sédanne oplysninger, som ber vere tilstrakkelige og sé
objektive som muligt vedrerende udstederens finansielle
forhold og de rettigheder, der er knyttet til vaerdipapirerne,
skal offentliggeres i en let analyserbar og forstdelig form.
En harmonisering af de oplysninger, der skal indgd i
prospektet, vil kunne yde ensartet investorbeskyttelse pd
feellesskabsplan.

Oplysninger er en neglefaktor i forbindelse med investor-
beskyttelse; et resumé af de vasentligste kendetegn og
risici ved udstederen, kautionister og veardipapirer ber
indga i prospektet. For at sikre let adgang til disse oplys-
ninger ber resuméet skrives pd et ikke-teknisk sprog og
ber sedvanligvis ikke veere leengere end 2 500 ord pa det
sprog, det oprindelig blev udarbejdet pa.
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(20) Bedste praksis er et begreb, der er vedtaget pa internatio- (26) Det er nedvendigt, at arlige oplysninger, der skal afgives af

21

(22

(24

(25

()

nalt plan for at muliggere grenseoverskridende udbud af
kapitalandele gennem et felles sat oplysningskrav fra Den
Internationale Berstilsynsorganisation (I0OSCO). I0SCO's
oplysningskrav (') vil forbedre de oplysninger, der er
tilgeengelige for markederne og investorerne og samtidig
forenkle procedurerne for EF-udstedere, der gnsker at rejse
kapital i tredjelande. Med direktivet opfordres ogsé til
vedtagelse af skreeddersyede oplysningskrav for andre
former for vardipapirer og udstedere.

Hasteprocedurer for udstedere, der er optaget til handel pa
regulerede markeder, og som ofte rejser kapital pd disse
markeder, indebarer, at der pd fallesskabsplan ber
indferes et nyt prospektformat for udbudsprogrammer
eller realkreditobligationer samt et nyt registrerings-
dokumentsystem. Udstedere kan velge ikke at bruge
disse formater og udarbejde prospektet som et enkelt
dokument.

Indholdet af et basisprospekt ber navnlig tage hensyn til
behovet for fleksibilitet i forbindelse med de oplysninger,
der skal tilvejebringes om veardipapirerne.

Det ber tillades at udelade folsomme oplysninger, der
normalt skal indgd i prospektet, gennem en dispensation,
der under visse omstendigheder udstedes af den kompe-
tente myndighed for dermed at undgd skadelige situationer
for en udsteder.

For at undgd foraeldede oplysninger ber der fastleegges en
tydelig gyldighedsfrist for prospektet.

Investorerne ber beskyttes ved at sikre offentliggorelse af
palidelige oplysninger. Udstedere af veardipapirer, hvis
vaerdipapirer optages til handel pd et reguleret marked,
er forpligtet til lobende at afgive oplysninger, men ikke
til at offentliggere ajourferinger regelmessigt. I forleengelse
af disse oplysninger ber udstederne i det mindste érligt
udarbejde en oversigt over alle de relevante oplysninger,
der gennem de seneste tolv maneder er offentliggjort eller
stillet til rddighed for offentligheden, herunder oplysninger
i henhold til de forskellige indberetningskrav, der er fastsat
i anden EF-lovgivning. P4 denne made kan der sikres regel-
massig offentliggorelse af sammenhangende og let
forstdelige oplysninger. For at undgd overdrevne byrder
for visse udstedere, ber udstedere af vardipapirer, der
ikke er kapitalandele, med heje mindstepélydender ikke
skulle opfylde denne forpligtelse.

International Disclosure Standards for cross-border offering and
initial listings by foreign issuers, Del I, Den Internationale Borstil-
synsorganisation, september 1998.
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udstedere, der har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, pé passende vis kontrolleres af medlems-
staterne i overensstemmelse med deres forpligtelser i
henhold til Fellesskabets og nationale love, der omhandler
regulering af vardipapirer, udstedere af verdipapirer og
vardipapirmarkeder.

Uden at det gir ud over investorbeskyttelsen, vil det kunne
lette prospektudarbejdelsen og mindske omkostningerne
for udstederne, hvis de far mulighed for at integrere oplys-
ninger i et prospekt ved at henvise til referencedokumenter
indeholdende de oplysninger, der skal indga i prospektet,
og som allerede er indgivet til eller godkendt af den
kompetente myndighed.

Forskelle med hensyn til effektivitet, arbejdsmetoder og
tidsforleb i kontrollen af oplysningerne i et prospekt vil
ikke blot gere det vanskeligere for virksomheder at rejse
kapital eller blive optaget til handel pa et reguleret marked
i flere medlemsstater, men vil ogsd hindre, at investorer,
der er etableret i en medlemsstat, kan erhverve veerdipa-
pirer, der udbydes af en udsteder etableret i en anden
medlemsstat eller optages til handel i en anden medlems-
stat. Disse forskelle ber fjernes ved at harmonisere reglerne
og forskrifterne, sd der kan opnds en hensigtsmaessig grad
af overensstemmelse mellem de sikkerhedsforanstaltninger,
der gelder i de enkelte medlemsstater, for at sikre nuve-
rende og potentielle ihaendehavere af veardipapirer en
fyldestgorende information, der er sd objektiv som mulig.

For at lette udsendelsen af de forskellige dokumenter, der
tilsammen udger et prospekt, ber der tilskyndes til brug af
elektroniske medier sidsom internettet. Investorerne skal
altid pd anmodning kunne fi prospektet udleveret gratis
i papirform.

Under hensyntagen til EU's databeskyttelsesregler ber
prospektet deponeres hos den kompetente myndighed og
stilles til radighed for offentligheden af udstederen, udby-
deren eller den person, der anmoder om optagelse til
handel pé et reguleret marked.

For at undgd lakuner i fellesskabsretten, som vil kunne
underminere offentlighedens tillid til skade for velfunge-
rende finansielle markeder, er det ogsd nedvendigt at
harmonisere reglerne for annoncering.

Enhver ny omstendighed, der maétte kunne influere pd
evalueringen af investeringen, og som indtraffer efter
prospektets offentliggarelse, men inden udbuddets endelige
afslutning eller handelens start pd et reguleret marked, skal
kunne vurderes hensigtsmassigt af investorerne og skal
derfor godkendes og udsendes som tilleg til prospektet.
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(33) Udstederens forpligtelse til at lade hele prospektet over-

satte til alle relevante officielle sprog bremser graenseover-
skridende udbud eller handel flere steder. For at lette graen-
seoverskridende udbud skal verts- eller hjemlandet kun
kunne kreve et resumé pd det eller de officielle sprog,
ndr prospektet er udarbejdet pa et sprog, der sedvanligvis
anvendes i de internationale finansielle kredse.

(34) Vertslandets kompetente myndighed skal vere berettiget

35

36

37

)

til at fd tilsendt et certifikat fra hjemlandets kompetente
myndighed, hvoraf det fremgar, at prospektet er udar-
bejdet i overensstemmelse med dette direktiv. For at
sikre, at direktivets maélsetninger bliver fuldstendig
opfyldt, skal anvendelsesomradet ogsd omfatte veerdipa-
pirer, som udstedes af udstedere, der er underlagt lovgiv-
ningen i tredjelande.

Mange forskellige slags kompetente myndigheder i
medlemsstaterne med forskellige ansvarsomrider kan
skabe unedvendige omkostninger og overlappende
ansvar uden yderligere fordele i gvrigt. Der ber i hver
medlemsstat udpeges én enkelt kompetent myndighed til
godkendelse af prospekterne, og denne skal have ansvaret
for at fore tilsyn med overholdelsen af dette direktiv. En
medlemsstat ber pa visse strenge betingelser kunne udpege
mere end én kompetent myndighed, men kun ¢én
myndighed skal varetage det internationale samarbejde.
En sidan myndighed eller siddanne myndigheder ber
veere af administrativ karakter for at sikre de kompetente
myndigheders uafthangighed af gkonomiske beslutnings-
tagere og for at undgéd interessekonflikter. Udpegelsen af
en kompetent myndighed for godkendelse af prospektet
ber ikke udelukke andet samarbejde mellem myndigheden
og andre enheder med henblik pé at sikre effektiv kontrol
og godkendelse af prospekter under hensyntagen sdvel til
udstedere, investorer og markedsdeltagere som til selve
markederne. Enhver form for uddelegering af opgaver i
forbindelse med de forpligtelser, som omhandles i naerve-
rende direktiv og gennemforelsesforanstaltningerne hertil,
bor med undtagelse af offentliggorelse af godkendte
prospekter pd internettet ophere fem dr efter dette direk-
tivs ikrafttreeden.

Et felles st mindstebefgjelser for de kompetente myndig-
heder skal sikre, at deres tilsyn bliver effektivt. Det ber
sikres, at der tilflyder markederne de oplysninger, der er
fastlagt i direktiv 2001/34/EF, ligesom der ber gribes ind
fra de kompetente myndigheders side i tilfelde af overtre-
delser.

Der er behov for samarbejde mellem medlemsstaternes
kompetente myndigheder i udferelsen af deres opgaver.

Tekniske retningslinjer og gennemferelsesforanstaltninger
for dette direktivs bestemmelser kan vare nedvendige fra
tid til anden af hensyn til den nye udvikling pd de finan-
sielle markeder. Kommissionen ber sdledes bemyndiges til
at vedtage gennemforelsesforanstaltninger, nir blot disse
ikke @ndrer vaesentlige elementer i direktivet, og Kommis-
sionen handler i overensstemmelse med de principper, der
er fastlagt i direktivet, efter hering af Det Europwiske

Verdipapirudvalg, der blev nedsat ved Kommissionens
afgorelse 2001/528/EF af 6. juni 2001 om oprettelse af
Det Europziske Vardipapirudvalg ().

(39) Kommissionen ber under udevelsen af sine gennemforel-

sesbefgjelser i henhold til dette direktiv overholde
folgende:

— behovet for at sikre de mindre investorers og de smd
og mellemstore virksomheders (SMV) tillid til de finan-
sielle markeder ved at fremme et hejt gennemsigtig-
hedsniveau pd de finansielle markeder

— behovet for at give investorerne en bred vifte af
konkurrerende investeringsmuligheder og et oplys-
nings- og beskyttelsesniveau, der er skraddersyet til
omstaendighederne

— behovet for at sikre, at reglerne hindhaves af uathan-
gige regulerende myndigheder, navnlig med hensyn til
bekempelsen af okonomisk kriminalitet

— behovet for et hejt gennemsigtighedsniveau og for
hering af samtlige markedsdeltagere, Europa-Parla-
mentet og Radet

— behovet for at fremme innovation pd de finansielle
markeder, hvis de skal forblive dynamiske og effektive

— behovet for at sikre systemisk stabilitet i finanssystemet
gennem ngje og reaktiv overvdgning af finansielle
nyskabelser

— betydningen af at mindske omkostningerne ved og ege
adgangen til kapital

— behovet for pa lang sigt at udligne omkostningerne og
fordelene ved de enkelte gennemforelsesforanstalt-
ninger for markedsdeltagerne (herunder SMV og
mindre investorer)

— behovet for at skabe internationalt konkurrencedygtige
finansielle markeder i Feallesskabet uden i gvrigt at
bremse den meget nedvendige opbygning af inter-
nationalt samarbejde

— behovet for at stille samtlige markedsdeltagere pa lige
fod ved at indfere fallesskabsforskrifter i det omfang,
det er hensigtsmaessigt

— behovet for at respektere forskelle i de nationale finan-
sielle markeder, nar de ikke uberettiget er til hinder for
sammenhzngen i det indre marked

() EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45.
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— behovet for at sikre sammenhang med andre felles-
skabsforskrifter pd omradet, da ubalancer med hensyn
til oplysninger og manglende gennemsigtighed kan
skade markedernes funktion og — vigtigst af alt —
skade forbrugerne og de mindre investorer.

Europa-Parlamentet ber have en frist pd tre méneder fra
forste oversending af udkast til gennemforelsesforanstalt-
ninger med henblik pa granskning og afgivelse af udtalelse.
[ hastende og beherigt berettigede tilfelde kan denne
periode dog forkortes. Hvis Europa-Parlamentet inden for
perioden vedtager en beslutning, ber Kommissionen
genvurdere udkastet til foranstaltninger.

Medlemsstaterne ber fastlegge en rakke sanktioner for
brud pd de nationale bestemmelser, der er vedtaget i
medfer af dette direktiv, og treffe de nedvendige foran-
staltninger til sikring af, at disse sanktioner iverksettes.
Sanktionerne ber vare effektive, rimelige og praventive.

Det skal vare muligt at preve beslutninger truffet af
medlemsstaternes kompetente myndigheder ved domsto-
lene for s vidt angér anvendelsen af dette direktiv.

[ overensstemmelse med proportionalitetsprincippet er det
nedvendigt og hensigtsmeassigt for opfyldelsen af den
grundleeggende malsetning om at sikre virkeliggarelsen
af et indre marked for verdipapirer at fastlegge regler
om et felles pas for udstedere. Dette direktiv begranser
sig til, hvad der er nedvendigt for at nd de tilsigtede mal i
overensstemmelse med traktatens artikel 5, stk. 3.

Kommissionens vurdering af gennemferelsen af dette
direktiv ber navnlig fokusere pd den proces for godken-
delse af prospekter, der anvendes af medlemsstaternes
kompetente myndigheder, og mere generelt pa princippet
om hjemlandskontrol og pd, hvorvidt gennemforelsen
giver anledning til problemer med hensyn til investor-
beskyttelse og markedseffektivitet; Kommissionen ber
endvidere undersege, hvordan artikel 10 fungerer.

Med henblik péd en senere udbygning af dette direktiv ber
det overvejes, hvilken godkendelsesordning der ber
indferes med henblik pd yderligere styrkelse af den ensar-
tede anvendelse af EF-lovgivningen om prospekter,
herunder eventuel oprettelse af en europaisk veerdipapir-
enhed.

[ dette direktiv overholdes de grundlaeggende rettigheder
og de principper, som bla. Den Europaiske Unions
charter om grundleggende rettigheder anerkender.

De nedvendige foranstaltninger til dette direktivs gennem-
forelse ber vedtages i henhold til Rédets afgorelse
1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsettelse af de
nermere vilkdr for udevelsen af de gennemforelsesbefo-
jelser, der tillegges Kommissionen (1) —

() EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

1.

KAPITEL I
ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 1
Formadl og anvendelsesomride

Formalet med dette direktiv er at harmonisere kravene

ved udarbejdelse, godkendelse og udsendelse af det prospekt,
der skal offentliggeres, nir verdipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel pd et reguleret marked, der er
beliggende i eller er aktivt i en medlemsstat.

2.

a)

=

¢

Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:

andele, der udstedes af institutter for kollektiv investering
bortset fra institutter af den lukkede type

vardipapirer, der ikke er kapitalandele og udstedes af en
medlemsstat eller en af dennes regionale eller lokale
myndigheder eller af offentligretlige internationale organer,
som en eller flere medlemsstater er medlem af, eller af Den
Europaiske Centralbank eller medlemsstaternes central-
banker

kapitalandele i medlemsstaternes centralbanker

vardipapirer dakket af en ubetinget og uigenkaldelig
garanti fra en medlemsstat eller en af dennes regionale
eller lokale myndigheder

vardipapirer, der med henblik pé at skaffe de nedvendige
midler til deres almennyttige madl, udstedes af medlemssta-
ternes  statsanerkendte foreninger med lovbestemte
vedtagter eller statsanerkendte foreninger, som ikke
arbejder med gevinst for gje

vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele og udstedes lobende
eller ad gentagne gange af kreditinstitutter, forudsat at disse
veerdipapirer:

i) ikke er underordnede, konverterbare eller ombyttelige

ii) ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre former for
vaerdipapirer, og ikke er tilknyttet et afledt instrument

i) gor det ud for modtagelse af indlén, der skal tilbagebe-
tales

iv) er omfattet af en indskudsgarantiordning i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 94/19/EF af
30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger (?)

EFT L 135 af 31.5.1994, s. 5.
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g) ikke-omsaettelige kapitalandele, hvis hovedformadl er at give giver ret til at erhverve et af fern@vnte vardipapirer som

=

3.

iheendehaveren ret til at opholde sig i en lejlighed eller
anden form for fast ejendom eller en del heraf, og som
ikke kan salges, uden at denne rettighed fortabes

verdipapirer, der indgdr i en udstedelse, hvor hele udste-
delsen belgber sig til under 2 500 000 EUR, idet denne
graense beregnes over en periode pé tolv maneder

»bostadsobligationer«, der ad gentagne gange udstedes af
kreditinstitutter i Sverige, hvis hovedformil er at yde hypo-
teklan, forudsat at

i) de udstedte »bostadsobligationer« er af samme serie

i) »bostadsobligationerne« er udstedt ad flere pd hinanden
folgende gange i lobet af en udstedelsesperiode

i) de vilkdr og betingelser, der knytter sig til »bostadsob-
ligationernes, ikke @ndres i lgbet af udstedelsesperioden,
og at

iv) provenuet fra udstedelsen af de sdkaldte »bostadsobliga-
tioner« i overensstemmelse med udstederens vedtagter
anbringes i veardier, der giver tilstrekkelig dekning for
de forpligtelser, der knytter sig til vaerdipapirerne

vardipapirer, der ikke er kapitalandele og udstedes labende
eller ad gentagne gange af kreditinstitutter, hvor hele udste-
delsen belgber sig til under 50 000 000 EUR, idet denne
graense beregnes over en periode pa tolv méneder, forudsat
at disse verdipapirer:

i) ikke er underordnede, konverterbare eller ombyttelige

i) ikke giver ret til at tegne eller erhverve andre former for
vardipapirer og ikke er tilknyttet et afledt instrument.

Uden at det bergrer stk. 2, litra b), d), h), i) og j), kan en

udsteder, en udbyder eller en person, der anmoder om opta-
gelse til handel pd et reguleret marked, udforme et prospekt i
overensstemmelse med dette direktiv, ndr verdipapirer udbydes
til offentligheden eller optages til handel.

1.

Artikel 2
Definitioner

I dette direktiv forstds ved:

wwardipapirer«: omseattelige veerdipapirer som defineret i
artikel 1, nr. 4, i direktiv 93/22/EQF, bortset fra obliga-
tioner og andre pengemarkedsinstrumenter, som defineret i
artikel 1, nr. 5, i direktiv 93/22/EQF med en lgbetid pa
mindre end tolv méneder. Den nationale lovgivning kan
finde anvendelse pé disse instrumenter

sveerdipapirer, der er kapitalandele« aktier og andre omszt-
telige veerdipapirer svarende til aktier i selskaber samt
enhver anden form for omsattelige veerdipapirer, der

e)

folge af en konvertering eller udevelse af de dertil knyttede
rettigheder, forudsat at sidstnevnte form for verdipapirer
er udstedt af udstederen af de underliggende aktier eller af
en enhed, der tilhgrer samme koncern som navnte
udsteder

sveerdipapirer, der ikke er kapitalandele« alle vardipapirer,
der ikke er verdipapirer, der er kapitalandele

sudbud af vardipapirer til offentligheden«: henvendelse til
personer i enhver form og ad enhver vej med tilstraekkelige
oplysninger om udbudsbetingelserne og de udbudte verdi-
papirer, sledes at en investor bliver i stand til at traffe
afgerelse om kab eller tegning af disse vaerdipapirer. Denne
definition finder ogsd anvendelse ved placering af vaerdipa-
pirer gennem finansielle formidlere

»kvalificerede investorer«:

i) juridiske enheder, godkendte eller regulerede med
henblik pd at operere pd de finansielle markeder,
herunder kreditinstitutter, investeringsselskaber, andre
godkendte eller regulerede finansielle institutioner,
forsikringsselskaber, kollektive investeringsordninger
og deres forvaltningsselskaber, pensionsfonde og deres
forvaltningsselskaber,  rdvarehandlere  samt  ikke-
godkendte eller -regulerede enheder, hvis forretnings-
formal alene er at investere i vardipapirer

ii) centraladministrationer og regionale myndigheder,
centralbanker, internationale og supranationale institu-
tioner sisom Den Internationale Valutafond, Den Euro-
pxiske Centralbank, Den Europaiske Investeringsbank
og andre lignende internationale organisationer

iii) andre juridiske enheder, som ikke opfylder to af de tre
kriterier i litra f)

iv) visse fysiske personer: med forbehold af gensidig aner-
kendelse kan en medlemsstat valge at godkende fysiske
personer, der er bosiddende i den pagaldende medlems-
stat, og hvis de udtrykkeligt anmoder herom, som kvali-
ficerede investorer, hvis disse personer opfylder mindst
to af kriterierne i stk. 2

v) visse SMV: med forbehold af gensidig anerkendelse kan
en medlemsstat velge at godkende SMV, der er regi-
streret i den pdgzldende medlemsstat, og hvis de
udtrykkeligt anmoder herom, som kvalificerede inve-
storer

»sma og mellemstore virksomheder«: selskaber, der ifglge de
seneste  drsregnskaber eller konsoliderede regnskaber
opfylder mindst to af felgende tre kriterier: et gennemsnit-
ligt antal ansatte i lobet af regnskabsret pd mindre end
250, en samlet balance pd mindre end 43 000 000 EUR og
en drlig nettoomsatning pd mindre end 50 000 000 EUR
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g) kreditinstitut« en virksomhed som defineret i artikel 1, stk.
1, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12[EF af 20. marts 2000 om adgang til at optage
og udave virksomhed som kreditinstitut (!)

h) »udsteder«< en juridisk enhed, der udsteder eller tilbyder at
udstede veardipapirer

i) »udbydende person« (eller »udbyder): en juridisk enhed
eller person, der udbyder veerdipapirer til offentligheden

j) oreguleret marked« et marked som defineret i artikel 1,
nr. 13, i direktiv 93/22/EQF

k) »udbudsprogram«: udstederens plan for udstedelse af veerdi-
papirer, der ikke er kapitalandele, herunder alle former for
warrants, af lignende form ogfeller klasse, lebende eller ad
gentagne gange i lobet af en nermere angivet udstedelses-
periode

) sverdipapirer, der udstedes lobende eller ad gentagne
gange« pd hinanden felgende udstedelser med mindst to
serskilte udstedelser af vaerdipapirer af lignende form
ogleller klasse over en periode pd tolv maneder

=]

»hjemland«:

i) for alle EF-udstedere af verdipapirer, der ikke er
omhandlet i nr. ii), den medlemsstat, hvor udstederen
har sit vedtegtsmassige hjemsted

i) for s vidt angar udstedelse af vardipapirer, der ikke er
kapitalandele, og hvis pélydende pr. enhed belgber sig
til mindst 5 000 EUR, samt for sd vidt angdr udstedelse
af veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som giver
ret til at erhverve omsettelige veerdipapirer eller
modtage et kontant beleb som felge af, at de konver-
teres eller af, at de rettigheder, de giver, udaves,
forudsat at udstederen af veerdipapirer, der ikke er kapi-
talandele, ikke er udstederen af de underliggende veerdi-
papirer eller en enhed, der tilhgrer samme koncern som
sidstnaevnte udsteder, den medlemsstat, hvor udstederen
har sit vedtegtsmeassige hjemsted, eller hvor vardipa-
pirer skulle eller skal optages til handel pd et reguleret
marked, ndr vardipapirerne udbydes til offentligheden
efter valg foretaget af henholdsvis udstederen, udby-
deren eller den person, der anmoder om optagelse

iii) for alle udstedere registreret i tredjelande af vaerdipa-
pirer, der ikke er omhandlet i nr. ii), den medlemsstat,
hvor vardipapirerne efter hensigten skal udbydes til
offentligheden for ferste gang efter datoen for direkti-
vets ikrafttreeden, eller hvor den forste ansggning om
optagelse til handel pd et reguleret marked indgives,
efter valg foretaget af udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse, med forbehold

() EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Direktiv senest eandret ved
2000/28/EF (EFT L 275 af 27.10.2000, s. 37).

af efterfolgende valg foretaget af udstedere registreret i
et tredjeland, hvis hjemlandet ikke var bestemt efter
deres valg

n) »vertsland« den stat, hvor der foretages et udbud til offent-
ligheden eller anseges om optagelse til handel, ndr denne er
forskellig fra hjemlandet

o) »institutter for kollektiv investering bortset fra institutter af
den lukkede type« investeringsfonde og investeringssel-
skaber:

i) hvis formal er kollektiv investering af kapital tilvejebragt
ved henvendelse til offentligheden, og hvis virksomhed
bygger pa princippet om risikospredning, og

ii) hvis andele pd ihandehavers begering tilbagekabes eller
indlgses direkte eller indirekte over disse institutters
aktiver

p) »andele i et institut for kollektiv investering«: vardipapirer,
som udstedes af institutter for kollektiv investering, og som
repreesenterer deltagernes rettigheder i disse institutters
aktiver

q) »godkendelse«: det positive udfald af hjemlandets kompe-
tente myndigheds kontrol af, om prospektet er fuldsten-
digt, herunder om oplysningerne er sammenhangende og
forstaelige.

2. For sd vidt angdr stk. 1, litra ), nr. iv), finder folgende
kriterier anvendelse:

a) investoren har udfert gennemsnitligt mindst 10 trans-
aktioner af betydeligt omfang pad verdipapirmarkeder pr.
kvartal i de foregdende fire kvartaler

b) investorens vardipapirportefolje overstiger 0,5 mio. EUR i
veerdi

¢) investoren arbejder eller har arbejdet i den finansielle sektor
i mindst et ar i en stilling, der fordrer kendskab til investe-
ring i verdipapirer.

3. For sd vidt angdr stk. 1, litra e), nr. iv) og v), gelder
folgende:

Hver kompetent myndighed sikrer, at der indferes egnede
mekanismer til registrering af fysiske personer og SMV, der
betragtes som kvalificerede investorer, under hensyntagen til
behovet for at sikre en hensigtsmaessig databeskyttelse. Regi-
stret skal vere tilgeengeligt for samtlige udstedere. Enhver fysisk
person eller SMV, der ensker at deltage, skal registreres, og
enhver registreret investor kan til enhver tid velge ikke
leengere at deltage.
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4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende de i stk. 1 omhand-
lede definitioner, herunder justering af de tal, der anvendes for
definitionen af SMV, under hensyntagen til EF-lovgivningen og
henstillinger samt den generelle ekonomiske udvikling og
oplysningsforanstaltninger i tilknytning til registreringen af
individuelle kvalificerede investorer.

Atrtikel 3
Forpligtelse til at offentliggere et prospekt

1. Medlemsstaterne giver ikke tilladelse til udbud af veerdi-
papirer til offentligheden inden for deres omréade, for der er
offentliggjort et prospekt.

2. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt finder ikke
anvendelse pé folgende former for udbud:

a) udbud af verdipapirer udelukkende til kvalificerede inve-
storer

b) udbud af veerdipapirer, der er rettet til feerre end 100 fysiske
eller juridiske personer pr. medlemsstat, som ikke er kvali-
ficerede investorer

¢) udbud af verdipapirer, der er rettet til investorer, som
erhverver veardipapirer for i alt mindst 50 000 EUR pr.
investor for hver sarskilt udbud

d) udbud af verdipapirer, hvis palydende pr. enhed belgber sig
til mindst 50 000 EUR

e) udbud af verdipapirer til en samlet vardi af mindre end
100 000 EUR. Ovennavnte begrensning beregnes over et
tidsrum pé tolv maneder.

Ethvert videresalg af vaerdipapirer, der tidligere var omfattet af
en eller flere af de i dette stykke omhandlede former for udbud,
skal imidlertid betragtes som et sarskilt udbud, og definitionen
i artikel 2, stk. 1, litra d), finder anvendelse for at afgere,
hvorvidt der er tale om et udbud af veerdipapirer til offentlig-
heden. Investering i verdipapirer gennem finansielle formidlere
er betinget af offentliggerelse af et prospekt, hvis ingen af de i
litra a)-e), omhandlede betingelser er opfyldt for sd vidt angér
den endelige investering.

3. Medlemsstaterne sikrer, at optagelse til handel pé et regu-
leret marked, der er beliggende i eller er aktivt inden for deres
omrade, er betinget af offentliggorelsen af et prospekt.

Artikel 4
Fritagelse fra forpligtelsen til at offentliggere et prospekt

1. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt finder ikke
anvendelse pd udbud til offentligheden af folgende former for
vardipapirer:

a) aktier udstedt med henblik pd ombytning af allerede
udstedte aktier af samme klasse, safremt udstedelsen af
disse nye aktier ikke indebaerer en forhgjelse af den udstedte
aktiekapital

A=

vardipapirer, der udbydes i forbindelse med en overtagelses-
transaktion gennem et ombytningstilbud, sifremt der tilve-
jebringes et dokument indeholdende oplysninger, som af
den kompetente myndighed anses for at svare til prospek-
tets, under hensyn til kravene i fellesskabslovgivningen

¢) veerdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles i forbin-
delse med en fusion, sifremt der tilvejebringes et dokument
indeholdende oplysninger, som af den kompetente
myndighed anses for at svare til prospektets, under
hensyn til kravene i fallesskabslovgivningen

d) aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles gratis til eksi-
sterende aktionrer, og udbytte, der udbetales i form af
aktier af samme klasse som de udbyttegivende aktier,
sifremt der gives adgang til et dokument indeholdende
oplysninger om aktiernes antal og klasse samt drsagerne
til og de naermere omstaendigheder ved transaktionen

e) veerdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles til eksi-
sterende eller tidligere bestyrelsesmedlemmer eller ansatte af
deres arbejdsgiver, hvis vardipapirer allerede er optaget til
handel pé et reguleret marked, eller et datterselskab, sdfremt
der gives adgang til et dokument indeholdende oplysninger
om vardipapirernes antal og klasse samt drsagerne til og de
nermere omstendigheder ved transaktionen.

2. Forpligtelsen til at offentliggere et prospekt finder ikke
anvendelse pd optagelse til handel pa et reguleret marked for
folgende former for vardipapirer:

a) aktier, der over en periode pd tolv méneder udger mindre
end 10 % af antallet af aktier af samme klasse, der allerede
er optaget til handel pd det samme regulerede marked

=

aktier, udstedt med henblik pd ombytning af aktier af
samme klasse, som allerede er optaget til handel pad det
samme regulerede marked, sdfremt udstedelsen af disse
nye aktier ikke indebarer en forhgjelse af den udstedte
aktiekapital

¢) verdipapirer, der udbydes i forbindelse med en overtagelses-
transaktion gennem et ombytningstilbud, sifremt der tilve-
jebringes et dokument indeholdende oplysninger, som af
den kompetente myndighed anses for at svare til prospek-
tets, under hensyn til kravene i fellesskabslovgivningen
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d) veerdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles i forbin-
delse med en fusion, sifremt der tilvejebringes et dokument
indeholdende oplysninger, som af den kompetente
myndighed anses for at svare til prospektets, under
hensyn til kravene i fellesskabslovgivningen

e) aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles gratis til eksi-
sterende aktionarer, og udbytte, der udbetales i form af
aktier af samme klasse som de udbyttegivende aktier,
safremt de nmvnte aktier er af samme klasse som de
aktier, der allerede er optaget til handel pd det samme
regulerede marked, og der gives adgang til et dokument
indeholdende oplysninger om aktiernes antal og klasse
samt drsagerne til og de nermere omstendigheder ved
transaktionen

f) veerdipapirer, der udbydes, tildeles eller skal tildeles til eksi-
sterende eller tidligere bestyrelsesmedlemmer eller ansatte
eller et datterselskab, sifremt de navnte vardipapirer er af
samme klasse som de vardipapirer, der allerede er optaget
til handel pd det samme regulerede marked, og der gives
adgang til et dokument indeholdende oplysninger om
vardipapirernes antal og klasse samt drsagerne til og de
nermere omstaendigheder ved transaktionen

g) aktier, der udstedes ved konvertering eller ombytning af
andre vardipapirer eller som felge af udevelsen af rettig-
heder i henhold til andre vardipapirer, safremt de navnte
aktier er af samme klasse som de aktier, der allerede er
optaget til handel pa det samme regulerede marked

h) verdipapirer, der allerede er optaget til handel pd et andet
reguleret marked pa folgende betingelser:

i) at disse veerdipapirer eller vaerdipapirer af samme klasse
har vaeret optaget til handel pd dette andet regulerede
marked i mere end 18 méneder

ii

=

at optagelsen til handel pd dette andet regulerede
marked, for sd vidt angdr verdipapirer, der forste
gang blev optaget til handel pd et reguleret marked
efter datoen for direktivets ikrafttreedelse, var tilknyttet
et godkendt prospekt, der blev stillet til radighed for
offentligheden i overensstemmelse med artikel 14

iii) at prospektet for veerdipapirer, der forste gang blev
optaget til notering efter den 30. juni 1983, undtagen
i tilfelde henherende under nr. ii), blev godkendt i
overensstemmelse med kravene i direktiv 80/390/EQF
eller direktiv 2001/34/EF

at de faste forpligtelser i forbindelse med handel pa
dette andet regulerede marked er opfyldt

=

v) at den person, der anmoder om at fi optaget et veardi-
papir til handel pd et reguleret marked under henvis-
ning til denne undtagelse, udarbejder et resumé, der
stilles til radighed for offentligheden pa et sprog, der
er accepteret af den kompetente myndighed i den
medlemsstat, hvor det regulerede marked er etableret,
som anmodningen om optagelse er rettet mod

vi) at resuméet i nr. v) stilles til rddighed for offentligheden
i den medlemsstat, hvor det regulerede marked er etab-
leret, og hvor anmodningen om optagelse til handel er
fremsat efter fremgangsmdden i artikel 14, stk. 2, og

vii) at resuméets indhold skal veare i overensstemmelse med
artikel 5, stk. 2. Dokumentet skal endvidere angive,
hvor det seneste prospekt kan rekvireres, og hvor de
finansielle oplysninger, som udstederen har offentlig-
gjort i overensstemmelse med sin faste oplysningspligt,
findes.

3. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende stk. 1, litra b) og ¢),
og stk. 2, litra c) og d), navnlig for s vidt angdr betydningen af
akvivalens.

KAPITEL II
UDARBEJDELSE AF PROSPEKTET
Artikel 5
Prospektet

1. Med forbehold af artikel 8, stk. 2, skal prospektet inde-
holde samtlige de oplysninger, som athangigt af de karakteri-
stiske treek ved udstederen og ved de verdipapirer, der udbydes
til offentligheden eller optages til handel pd et reguleret
marked, er nedvendige for, at investorerne kan danne sig et
velbegrundet sken over udstederens aktiver og passiver, finan-
sielle stilling, resultater, forventede udvikling samt en eventuel
garant og over de rettigheder, der er knyttet til disse vaerdipa-
pirer. Sddanne oplysninger skal fremlagges i en let analyserbar
og forstelig form.

2. Prospektet skal indeholde oplysninger om udstederen og
de verdipapirer, der skal udbydes til offentligheden eller
optages til handel pa et reguleret marked. Det skal ogsa inde-
holde et resumé. I dette resumé, der skal vere kortfattet og i et
ikke-teknisk sprog, fremlaegges de vigtigste forhold og risici i
forbindelse med udstederen, en eventuel garant og vaerdipapi-
rerne pd det sprog, som prospektet oprindelig blev udarbejdet
pa. Resuméet skal ligeledes indeholde en advarsel om, at:

a) det bar leses som en indledning til prospektet, og
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b) enhver beslutning om investering i vaerdipapirerne af inve-
storen ber treeffes pd baggrund af prospektet som helhed,

og

¢) indbringes en sag vedrerende oplysningerne i prospektet for
en domstol, kan den sagsegende investor i henhold til
national lovgivning i medlemsstaterne vaere forpligtet til at
betale omkostningerne i forbindelse med oversttelse af
prospektet, inden sagen indledes, og

&

der ikke knytter sig noget civilretligt erstatningsansvar til
nogen person udelukkende pd grundlag af resuméet eller
eventuelle oversattelser heraf, medmindre det er misvisende,
ukorrekt eller uoverensstemmende, ndr det leses sammen
med andre dele af prospektet.

Nér prospektet vedrgrer optagelse til handel pd et reguleret
marked for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, og har et
palydende pd mindst 50 000 EUR, er der ikke noget krav om
tilvejebringelse af et resumé, undtagen ndr en medlemsstat har
stillet krav herom i medfer af artikel 19, stk. 4.

3. Med forbehold af stk. 4 kan udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pa et regu-
leret marked, lade prospektet udarbejde som et enkelt doku-
ment eller som serskilte dokumenter. I et prospekt, der bestdr
af sarskilte dokumenter, skal de pdkravede oplysninger anferes
i et registreringsdokument, en verdipapirnote og en resumé-
note. Registreringsdokumentet skal indeholde oplysninger om
udstederen. Veerdipapirnoten skal indeholde oplysninger om de
vaerdipapirer, der udbydes til offentligheden eller skal optages
til handel pa et reguleret marked.

4. For felgende former for vardipapirer bestdr prospektet af
et basisprospekt indeholdende samtlige relevante oplysninger
om udstederen og de verdipapirer, der udbydes til offentlig-
heden, eller som skal optages til handel pa et reguleret marked:

a) verdipapirer, der ikke er kapitalandele, herunder alle former
for warrants, udstedt under et udbudsprogram

b) verdipapirer, der ikke er kapitalandele og udstedes lgbende
eller ad gentagne gange af kreditinstitutter

i) ndr provenuet fra udstedelsen af verdipapirerne i
henhold til national lovgivning investeres i aktiver, der
yder tilstrekkelig dakning for den med veardipapirerne
skabte geld indtil indlesningsdagen, og

ii) ndr de pagzldende belgb i tilfelde af det tilknyttede
kreditinstituts konkurs ferst og fremmest skal anvendes
til tilbagebetaling af kapital og forfaldne renter, jf. dog
bestemmelserne i direktiv 2001/24/EF.

Oplysningerne i basisprospektet suppleres om nedvendigt
med ajourferte oplysninger om udstederen og om de veerdi-
papirer, der skal udbydes til offentligheden eller optages til
handel pé et reguleret marked i overensstemmelse med
artikel 16.

Hvis de endelige vilkdr for udbud ikke kan indgd enten i
basisprospektet eller i et tilleg, gores de endelige vilkar
tilgaengelige for investorer og indgives til den kompetente
myndighed hver gang, der foretages et udbud til offentlig-
heden og s& hurtigt som muligt, og om muligt forud for
udbuddets start. Bestemmelserne i artikel 8, stk. 1, litra a),
finder anvendelse i dette tilfelde.

5. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger ~ vedrerende  formatet  for
prospektet eller basisprospektet og dertil hgrende tilleg.

Artikel 6
Ansvar i tilknytning til prospektet

1. Medlemsstaterne sikrer, at ansvaret for de oplysninger,
der gives i et prospekt, som minimum péhviler udstederen
eller dennes bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer, udby-
deren, den person, der anmoder om optagelsen til handel pé et
reguleret marked eller garanten, alt efter omsteendighederne. De
ansvarlige personer angives tydeligt i prospektet med navn og
stillingsbetegnelse eller, ndr det drejer sig om juridiske
personer, navn og vedtegtsmeassige hjemsted, samt en erkle-
ring fra dem om, at oplysningerne i prospektet efter deres
bedste overbevisning stemmer overens med virkeligheden, og
at der i prospektet ikke er udeladt oplysninger, der vil kunne
bergre betydningen af dets indhold.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres love og administrative
bestemmelser om civilretligt ansvar finder anvendelse pd de
personer, der er ansvarlige for oplysningerne i prospektet.

Medlemsstaterne sikrer dog, at der ikke skal pahvile nogen
person noget civilretligt ansvar udelukkende pad grundlag af
resuméet, herunder eventuelle oversattelser heraf, medmindre
det er misvisende, ukorrekt eller strider mod andre dele af
prospektet.
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Artikel 7
Mindstekrav til oplysningerne

1. Detaljerede gennemforelsesforanstaltninger om de speci-
fikke oplysninger, der skal indgd i prospektet, og som skal
hindre gentagelse af oplysninger, ndr et prospekt bestdr af
serskilte dokumenter, vedtages af Kommissionen efter proce-
duren i artikel 24, stk. 2. Det forste st gennemfarelsesfor-
anstaltninger vedtages inden ... (*).

2. Der tages i udformningen af de forskellige modeller for
prospekter navnlig hensyn til felgende:

a) de forskellige former for oplysninger, som investorerne har
behov for vedrerende verdipapirer, der er kapitalandele, i
forhold til vardipapirer, der ikke er kapitalandele: frem-
gangsmdden er den samme for oplysninger, der skal indgé
i prospektet for verdipapirer, som har et lignende gkono-
misk grundlag, navnlig afledte instrumenter

=

de forskellige former for udbud og optagelser til handel pa
et reguleret marked af veerdipapirer, der ikke er kapitalan-
dele. De oplysningselementer, der skal indgd i prospektet,
skal veere hensigtsmeassige set ud fra investors synspunkt for
vardipapirer, der ikke er kapitalandele og har et palydende
pr. enhed pd mindst 50 000 EUR

¢) det anvendte format og de oplysninger, der skal indga i
prospekter for veardipapirer, der ikke er kapitalandele,
herunder alle former for warrants, udstedt under et udbuds-
program

d) det anvendte format og de oplysninger, der skal indgd i
prospekter for veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, for
sd vidt som disse vardipapirer ikke er efterstillede konver-
terbare, ombyttelige, genstand for tegnings- eller erhvervel-
sesrettigheder eller tilknyttet afledte instrumenter, udstedt
lobende eller ad gentagne gange af enheder, der er godkendt
til eller reguleret med henblik pd at operere pd de finansielle
markeder inden for Det Europaziske @konomiske Samar-
bejdsomrade

e) udstederens forskellige aktiviteter og sterrelse, navnlig SMV.
For sddanne virksomheder tilpasses oplysningerne deres
storrelse og i givet fald deres kortere levetid

f) 1 givet fald udstederens offentlige status.

3. Gennemforelsesforanstaltningerne i stk. 1 baseres pd de
standarder for finansielle og andre oplysninger, der fastlagges
af internationale berstilsynsorganisationer, navnlig I0SCO, og

pa de vejledende bilag til dette direktiv.

() 6 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraden.

Artikel 8
Udeladelse af oplysninger

1. Medlemsstaterne sikrer, ndr den endelige udbudspris og
det antal veerdipapirer, der udbydes til offentligheden, ikke kan
indga i prospektet, at

a) prospektet indeholder de kriterier og/eller de betingelser, der
gaelder for fastsettelsen af ovennavnte elementer, eller, for
sd vidt angdr prisen, maksimumsprisen, eller

b) kebs- eller tegningsaccepter for vardipapirerne kan trakkes
tilbage i mindst to arbejdsdage efter, at den endelige
udbudspris og antallet af vardipapirer, der udbydes til
offentligheden, er indgivet.

Endelig udbudspris og antal vaerdipapirer indgives til hjemlan-
dets kompetente myndighed og offentliggares i henhold til
bestemmelserne i artikel 14, stk. 2.

2. Hjemlandets kompetente myndighed kan tillade udela-
delse fra prospektet af visse oplysninger som omhandlet i
dette direktiv eller i de gennemforelsesforanstaltninger, der er
omhandlet i artikel 7, stk. 1, hvis den finder, at

a) videregivelsen af disse oplysninger vil stride mod den offent-
lige interesse, eller

b) videregivelsen af disse oplysninger vil tilfgje udstederen
betydelig skade, forudsat at udeladelsen ikke kan medfere,
at offentligheden vildledes med hensyn til faktiske omstan-
digheder og forhold, der er afggrende for bedemmelsen af
udstederen, udbyderen eller en eventuel garant, og af de
rettigheder, der er knyttet til de veardipapirer, som
prospektet vedrerer, eller

¢) sddanne oplysninger kun er af ringe betydning for et speci-
fikt udbud eller en specifik optagelse til handel pé et regu-
leret marked og ikke vil kunne indvirke pa vurderingen af
udstederens, udbyderens eller en eventuel garants finansielle
situation og forventede udvikling.

3. I sarlige tilfaelde, hvor visse af de oplysninger, der skal
indgd i et prospekt ifelge gennemforelsesforanstaltningerne
som omhandlet i artikel 7, stk. 1, ikke er relevante for udste-
derens aktivitetsomrdde eller udstederens retlige udformning
eller for de veardipapirer, som prospektet vedrerer, kan
prospektet, uden at det bergrer en hensigtsmessig oplysning
af investorerne, indeholde andre oplysninger, der svarer til de
kraeevede oplysninger. Findes sddanne oplysninger ikke, finder
kravet ikke anvendelse.

4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende stk. 2.
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Artikel 9

Prospektets, basisprospektets og registreringsdokumentets
gyldighed

1. Et prospekt er gyldigt i tolv méneder fra offentliggerelsen
for sa vidt angdr udbud til offentligheden eller optagelse til
handel pé et reguleret marked, sdfremt prospektet er udarbejdet
uden noget krav om et tilleg i henhold til artikel 16.

2. I tilfelde af et udbudsprogram er det tidligere indgivne
basisprospekt gyldigt i en periode pé indtil tolv maneder.

3. 1 tilfelde af de i artikel 5, stk. 4, litra b), omhandlede
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, er basisprospektet
gyldigt, indtil de pdgeldende veerdipapirer ikke lengere
udstedes lgbende eller ad gentagne gange.

4, Et tidligere indgivet registreringsdokument som
ombhandlet i artikel 5, stk. 3, er gyldigt i en periode pa indtil
tolv. maneder, sdfremt det er blevet ajourfert i overensstem-
melse med artikel 10, stk. 1. Registreringsdokumentet ledsaget
af vardipapirnoten, om nedvendigt ajourfert i overensstem-
melse med artikel 12, samt resuménoten, anses som et

gyldigt prospekt.

Artikel 10
Oplysninger

1. Udstedere, hvis verdipapirer optages til handel pd et
reguleret marked, skal mindst hvert dr udarbejde et dokument,
der indeholder eller henviser til alle de oplysninger, som udste-
deren gennem de seneste tolv maneder har offentliggjort eller
stillet til rddighed for offentligheden i en eller flere medlems-
stater og tredjelande i overensstemmelse med deres forpligtelser
i henhold til fellesskabslovgivningen og de nationale love og
bestemmelser om de regler, der gaelder for vaerdipapirer, veerdi-
papirudstedere og vardipapirmarkeder. Udstederne skal som
minimum henvise til de oplysninger og dokumenter, der
kraeves 1 henhold til de selskabsretlige direktiver, direktiv
2001/34/EF og Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anvendelse af inter-
nationale regnskabsstandarder (1).

2. Dokumentet indgives til hjemlandets kompetente myndig-
heder efter offentliggorelse af drsregnskabet. Henviser doku-
mentet til oplysninger, skal det anferes, hvor disse oplysninger
kan indhentes.

3. Forpligtelsen i stk. 1 finder ikke anvendelse pd udstedere
af veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, hvis pélydende pr.
enhed beleber sig til mindst 50 000 EUR.

() EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1.

4. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende stk. 1. Disse foran-
staltninger skal kun vedrere offentliggerelsesmetoden for oplys-
ningsforpligtelserne i stk. 1 og indebzrer ikke nye oplysnings-
forpligtelser. Det forste s@t gennemforelsesforanstaltninger
vedtages inden . .. (¥).

Artikel 11
Integrering ved henvisning

1.  Medlemsstaterne tillader, at oplysninger integreres i
prospektet ved henvisning til et eller flere tidligere offentlig-
gjorte dokumenter, der er godkendt af hjemlandets kompetente
myndighed eller indgivet til den i overensstemmelse med dette
direktiv, navnlig artikel 10, eller med afsnit IV og V i direktiv
2001/34/EF. Sddanne oplysninger skal vaere de senest tilgenge-
lige for udstederen. Resuméet ma ikke indeholde oplysninger
integreret ved henvisning.

2. Nér oplysninger integreres ved henvisning, skal der tilve-
jebringes en krydsreferencetabel, sd investorerne let kan identi-
ficere specifikke oplysningselementer.

3. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende de oplysninger, der
kan integreres ved henvisning. Det forste s@t gennemforelses-
foranstaltninger vedtages inden . .. (¥).

Artikel 12
Et prospekt bestiende af serskilte dokumenter

1. En udsteder, der allerede har fiet registreringsdokumentet
godkendt af den kompetente myndighed, skal kun udarbejde
vaerdipapirnoten og resuménoten, nir vaerdipapirer udbydes til
offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked.

2. I dette tilfelde skal verdipapirnoten indeholde oplys-
ninger, der normalt ville indgd i registreringsdokumentet, hvis
der er indtruffet veesentlige @ndringer eller nye udviklinger, der
kan fa betydning for investorernes vurdering, siden det senest
ajourferte registreringsdokument eller et tilleg i henhold til
artikel 16 er blevet godkendt. Vardipapirnoten og resuménoten
godkendes serskilt.

3. Ndar en udsteder kun indgiver et registreringsdokument,
der ikke er godkendt, skal hele dokumentationen, herunder
ajourferte oplysninger, godkendes.

() 6 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraden.
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KAPITEL III

ORDNINGER FOR GODKENDELSE OG OFFENTLIGGORELSE
AF PROSPEKTET

Artikel 13
Godkendelse af prospektet

1.  Prospektet mé ikke offentliggores, for det er godkendt af
hjemlandets kompetente myndighed.

2. Den kompetente myndighed giver henholdsvis udste-
deren, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse
til handel pd et reguleret marked, meddelelse om myndighe-
dens afgorelse vedrerende prospektets godkendelse inden
femten arbejdsdage efter indgivelsen af udkastet til prospekt.

Hvis den kompetente myndighed ikke treffer afgerelse om
prospektet inden for den frist, der er fastlagt i dette stykke
og stk. 3, anses dette ikke for en godkendelse af ansegningen.

3. Den i stk. 2 omhandlede frist forlenges til 30 dage, hvis
udbud til offentligheden vedrerer vardipapirer udstedt af en
udsteder, som ikke har nogen verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, og som endnu ikke har udbudt veerdi-
papirer til offentligheden.

4, Har den kompetente myndighed rimelig grund til at
antage, at de indgivne dokumenter er ufuldstendige, eller at
der er behov for yderligere oplysninger, finder fristen i stk. 2
og 3 forst anvendelse fra den dato, hvor udstederen, udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et
reguleret marked, har tilvejebragt sddanne oplysninger.

5.  Hjemlandets kompetente myndighed kan beslutte at
henvise godkendelsen af et prospekt til den kompetente
myndighed i en anden medlemsstat, forudsat at denne
myndighed giver sit tilsagn herom. Desuden skal en siddan
henvisning meddeles udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til handel pd et reguleret marked,
inden fem arbejdsdage efter datoen for hjemlandets kompetente
myndigheds afgerelse. Den i stk. 2 ombhandlede frist finder
anvendelse fra samme dato.

6. Dette direktiv medferer ikke en @ndring af den kompe-
tente myndigheds ansvar, som fortsat afgeres udelukkende efter
national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at nationale bestemmelser om den
kompetente myndigheds ansvar kun finder anvendelse pa
medlemsstatens egen kompetente myndigheds eller myndighe-
ders godkendelse af prospekter.

7. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,

gennemforelsesforanstaltninger vedrerende Dbetingelserne for
justering af fristerne.

Artikel 14
Offentliggorelse af prospektet

1. Nar prospektet er godkendt af hjemlandets kompetente
myndighed, skal det arkiveres og geres tilgeengeligt for offent-
ligheden af udstederen, udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel pad et reguleret marked, sd
hurtigt som praktisk muligt og under alle omstendigheder i
rimelig tid og senest inden starten af udbud til offentligheden
eller optagelsen til handel af de pagaldende verdipapirer. I
tilfelde af, at aktier i en klasse, der ikke allerede er optaget
til handel pa et reguleret marked, udbydes til offentligheden og
dermed skal optages til handel for forste gang, skal prospektet
endvidere vere tilgeengeligt mindst seks arbejdsdage for udbud-
dets afslutning.

2. Prospektet anses for tilgengeligt for offentligheden, nar
det er offentliggjort:

a) ved indrykning i et eller flere dagblade, der er landsdak-
kende eller har stor udbredelse i de medlemsstater, hvor
udbud til offentligheden sker, eller ansggningen om opta-
gelse til handel indgives, eller

=

i trykt form, der vederlagsfrit stilles til rddighed for offent-
ligheden pé kontorerne for det marked, hvor veerdipapirerne
optages til handel, sdvel som pd udstederens vedtaegtsmaes-
sige hjemsted og hos de finansielle formidlere, der placerer
eller selger verdipapirerne, herunder pengeinstitutter, eller

¢) i elektronisk form pd udstederens netsted og i givet fald pa
netsteder tilhorende de finansielle formidlere, der placerer
eller selger verdipapirerne, herunder pengeinstitutter, eller

=

i elektronisk form pd hjemlandets kompetente myndigheds
netsted, sdfremt den pagaldende myndighed har besluttet at
tilbyde denne tjeneste.

Hjemlandet kan krave, at udstedere, der offentligger deres
prospekt i overensstemmelse med litra a) eller b), ligeledes
offentligger prospektet i en elektronisk form i henhold til
litra c).

3. Desuden kan hjemlandet krave, at der skal offentliggores
en meddelelse om, hvordan prospektet er offentliggjort, og
hvor offentligheden kan fa adgang til det.

4.  Hjemlandets kompetente myndighed skal pé sit netsted
over en periode pd tolv maneder efter eget valg enten offent-
liggore samtlige godkendte prospekter eller i det mindste en
liste over prospekter, der er godkendt i overensstemmelse med
artikel 13, herunder i givet fald et hyperlink til det offentlig-
gjorte prospekt pd udstederens netsted.
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5. I forbindelse med et prospekt, der omfatter flere serskilte
dokumenter eller integrerer oplysninger ved henvisning, kan de
dokumenter og oplysninger, der udger prospektet, offentlig-
gores og udbredes serskilt, sifremt de pagaldende dokumenter
vederlagsfrit gores tilgeengelige for offentligheden i overens-
stemmelse med de i stk. 2 omhandlede ordninger. Det
anferes pd hvert dokument, hvor de gvrige dokumenter, som
hele prospektet bestar af, findes.

6.  Prospektets tekst og format ogfeller tilleg til prospektet
skal, ndr det offentliggeres eller gores tilgengelig for offentlig-
heden, til enhver tid vere identisk med den originale udgave,
der er godkendt af hjemlandets kompetente myndighed.

7. Nér prospektet gores tilgeengeligt ved offentliggorelse i
elektronisk form, skal investor dog pd anmodning kunne fa
prospektet udleveret vederlagsfrit i papirform fra udstederen,
udbyderen, den person, der anmoder om optagelse til handel,
eller de finansielle formidlere, der placerer eller salger verdi-
papirerne.

8.  For at tage hensyn til den tekniske udvikling pa de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger vedrerende stk. 1, 2, 3 og 4.
Det forste st gennemforelsesforanstaltninger vedtages inden

().

Artikel 15
Annoncering

1. Enhver form for annoncering i tilknytning til enten et
udbud til offentligheden af verdipapirer eller optagelse til
handel pé et reguleret marked skal opfylde de principper, der
er indeholdt i stk. 2-5. Stk. 2, 3 og 4 finder kun anvendelse i
tilfeelde, hvor udbyderen eller den person, der anmoder om
optagelse til handel, er omfattet af kravet om udarbejdelse af
et prospekt.

2. Det skal af annonceringen fremga, at der er eller vil blive
offentliggjort et prospekt med angivelse af, hvor det er eller vil
blive tilgaengeligt for investorerne.

3. Det skal af annonceringen tydeligt fremgd, at det drejer
sig om annoncering. De oplysninger, der indgdr i annonce-
ringen, md ikke vaere forkerte, misvisende eller i uoverensstem-
melse med oplysningerne i prospektet eller de oplysninger, der
forventes indeholdt heri.

4. Under alle omstendigheder skal oplysninger vedrerende
udbud til offentligheden eller optagelse til handel, ndr de frem-
leegges mundtligt eller skriftligt, veere i overensstemmende med

(*) 6 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden.

prospektets indhold, uanset om fremlaeggelsen ikke sker i
annonceringsgjemed.

5. Nér der i henhold til dette direktiv ikke kraeves et
prospekt, skal veasentlige oplysninger, der fremlagges af en
udsteder eller en udbyder, og som fremsendes til kvalificerede
eller sarlige kategorier af investorer, herunder oplysninger, der
fremlaegges i forbindelse med meder om udbud af veerdipa-
pirer, gores tilgaengelige for alle kvalificerede investorer eller
sarlige kategorier af investorer, som udbuddet er rettet til.
Nar et prospekt skal offentliggeres, skal denne type oplysninger
medtages i prospektet eller i et tilleg til prospektet, jf. artikel
16, stk. 1.

6. Hjemlandets kompetente myndighed skal have befgjelse
til at udeve kontrol med overholdelsen af principperne i stk.
2-5, nar der annonceres i forbindelse med et udbud til offent-
ligheden af vardipapirer eller en optagelse til handel pd et
reguleret marked.

7. For at tage hensyn til den tekniske udvikling pd de finan-
sielle markeder og sikre ensartet anvendelse af direktivet
vedtager Kommissionen efter proceduren i artikel 24, stk. 2,
gennemforelsesforanstaltninger ~ vedrerende udsendelse  af
annoncer om hensigten om udbud til offentligheden af veerdi-
papirer eller optagelse til handel pd et reguleret marked,
navnlig for prospektet er gjort tilgengeligt for offentligheden
eller for tegningens pabegyndelse, samt gennemforelsesfor-
anstaltninger for stk. 4. Det forste szt gennemforelsesfor-
anstaltninger vedtages af Kommissionen inden . . . (¥).

Artikel 16
Tilleg til prospektet

1.  Enhver vasentlig ny omstendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i prospektet, der
kan pavirke vurderingen af verdipapirerne, og som indtreder
eller konstateres mellem tidspunktet for godkendelsen af
prospektet og den endelige afslutning af udbuddet til offentlig-
heden, eller i givet fald starten af handelen péd et reguleret
marked, skal angives i et tilleg til prospektet. Et sidant tilleeg
kontrolleres efter samme fremgangsmade og offentliggores i
overensstemmelse med bestemmelser, som mindst svarer til
de geldende bestemmelser pa tidspunktet for det oprindelige
prospekts udsendelse. Resuméet og de eventuelle oversattelser
heraf skal ogsd om nedvendigt ajourferes for at tage hensyn til
de nye oplysninger i tillegget.

2. Investorer, der har indvilliget i at kebe eller tegne verdi-
papirer allerede inden offentliggorelsen af tillegget, har i
mindst to arbejdsdage efter tilleeggets offentliggarelse ret til at
treeckke deres accept tilbage.
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KAPITEL IV

GRANSEOVERSKRIDENDE UDBUD OG OPTAGELSE TIL
HANDEL

Artikel 17
Virkning i Fellesskabet af prospektets godkendelse

1. Nar der planlegges et udbud eller en optagelse til handel
pa et reguleret marked i en eller flere medlemsstater eller i en
anden medlemsstat end hjemlandet, er det prospekt, der er
godkendt i hjemlandet, samt eventuelle tilleg hertil, gyldigt
for udbud til offentligheden eller optagelse til handel i enhver
medlemsstat, safremt den kompetente myndighed i hvert veerts-
land har modtaget en anmeldelse i overensstemmelse med
artikel 18, jf. dog artikel 23. Vertslandenes kompetente
myndigheder foretager ikke godkendelse eller anden admini-
strativ behandling af prospekter.

2. Hvis der efter prospektets godkendelse optrader nye
vaesentlige omstendigheder, materielle fejl eller ukorrektheder
som omhandlet i artikel 16, kraever hjemlandets kompetente
myndighed offentliggorelse af et tilleg, der godkendes som
omhandlet i artikel 13, stk. 1. Vertslandets kompetente
myndighed kan gore hjemlandets kompetente myndighed
opmearksom pa behovet for nye oplysninger.

Artikel 18
Anmeldelse

1. P4 anmodning af udstederen eller den person, der er
ansvarlig for prospektets udarbejdelse, skal hjemlandets kompe-
tente myndighed senest tre arbejdsdage efter denne anmodning
stille et godkendelsescertifikat til radighed for den kompetente
myndighed i vertslandene, hvoraf det fremgar, at prospektet er
udarbejdet i overensstemmelse med dette direktiv, samt en kopi
af selve prospektet. Anmeldelsen ledsages i givet fald af den
oversattelse af resuméet, som udstederen eller den person, der
er ansvarlig for prospektets udarbejdelse, har ladet udarbejde.
Der folges samme procedure for eventuelle tillaeg til prospektet.

2. Séfremt bestemmelserne i artikel 8, stk. 2 og 3, har
fundet anvendelse, anfores dette i certifikatet sammen med
begrundelsen herfor.

KAPITEL V

SPROGORDNING OG UDSTEDERE REGISTRERET I TREDJE-
LANDE

Artikel 19
Sprogordning

1.  Nar der kun foretages udbud til offentligheden eller
ansgges om optagelse til handel pa et reguleret marked i hjem-
landet, skal prospektet udarbejdes pa et sprog, der accepteres af
hjemlandets kompetente myndighed.

2. Nar der foretages udbud til offentligheden eller anseges
om optagelse til handel pa et reguleret marked i en eller flere
medlemsstater, bortset fra hjemlandet, udarbejder henholdsvis
udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om opta-
gelse, prospektet enten pd et sprog, der accepteres af de
kompetente myndigheder i de pagaldende medlemsstater,
eller pd et sprog, der sedvanligvis anvendes i de internationale
finansielle kredse. Den kompetente myndighed i de enkelte
vartslande kan kun kreve resuméet oversat til det eller de
officielle sprog.

Med henblik pd hjemlandets kompetente myndigheds behand-
ling udarbejder henholdsvis udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel prospektet
enten pd et sprog, som denne myndighed har accepteret,
eller pa et sprog, der sedvanligvis anvendes i de internationale
finansielle kredse.

3. Ndr der foretages udbud til offentligheden eller ansages
om optagelse til handel pa et reguleret marked i mere end én
medlemsstat, herunder hjemlandet, skal prospektet udarbejdes
pd et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed i
hjemlandet, og henholdsvis udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel, skal ogsd gere
det tilgeengeligt enten pé et sprog, der accepteres af de kompe-
tente myndigheder i vertslandet, eller pa et sprog, der sedvan-
ligvis anvendes i de internationale finansielle kredse. Den
kompetente myndighed i de enkelte veartslande kan kun
kraeve, at det i artikel 5, stk. 2, omhandlede resumé oversattes
til det eller de officielle sprog.

4. Nér der i en eller flere medlemsstater ansgges om opta-
gelse til handel pa et reguleret marked af veerdipapirer, der ikke
er kapitalandele, og hvis pélydende pr. enhed belgber sig til
mindst 50 000 EUR, udarbejder henholdsvis udstederen, udby-
deren eller den person, der anmoder om optagelse til handel
prospektet enten pa et sprog, der accepteres af de kompetente
myndigheder i hjem- og vertslandet, eller pd et sprog, der
sedvanligvis anvendes i de internationale finansielle kredse.
Medlemsstaterne kan velge at fastsatte i deres nationale lovgiv-
ning, at der skal udarbejdes et resumé pa det eller de officielle

sprog.

Artikel 20
Udstedere registreret i et tredjeland

1. Den kompetente myndighed i hjemlandet for udstedere,
der har deres vedtegtsmassige hjemsted i et tredjeland, kan
godkende et prospekt, der er udarbejdet i overensstemmelse
med lovgivningen i et tredjeland, med henblik pd udbud til
offentligheden eller optagelse til handel pé et reguleret
marked, forudsat at:

a) prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med internatio-
nale standarder fastlagt af internationale berstilsynsorganisa-
tioner, herunder IOSCO's oplysningsstandarder, og
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b) oplysningskravene, herunder oplysninger af finansiel
karakter, svarer til kravene i dette direktiv.

2. Tiilfelde af et udbud til offentligheden eller optagelse til
handel péd et reguleret marked i en anden medlemsstat end
hjemlandet af verdipapirer, der er udstedt af en udsteder, der
er registreret i et tredjeland, finder kravene i artikel 17, 18 og
19 anvendelse.

3. For at sikre en ensartet anvendelse af direktivet kan
Kommissionen efter den i artikel 24, stk. 2, omhandlede proce-
dure vedtage gennemforelsesbestemmelser, der fastsldr, at et
tredjeland sikrer, at prospekter udarbejdet i det pdgaldende
land er i overensstemmelse med dette direktiv, enten pa
grund af landets nationale lovgivning eller praksis og proce-
durer baseret pd internationale standarder fastlagt af internatio-
nale organisationer, herunder IOSCO's oplysningsstandarder.

KAPITEL VI
KOMPETENTE MYNDIGHEDER
Artikel 21
Befojelser

1. Hver medlemsstat udpeger en central, kompetent, admini-
strativ myndighed med ansvar for at varetage de forpligtelser,
der folger af dette direktiv, og for at sikre, at bestemmelser
vedtaget i medfor af direktivet anvendes.

En medlemsstat kan dog, hvis den nationale lovgivning kraver
det, udpege andre administrative myndigheder med henblik pa
anvendelsen af kapitel IIL

Disse kompetente myndigheder skal vaere fuldsteendigt uathan-
gige af samtlige markedsdeltagere.

Hvis der foretages et udbud af vardipapirer til offentligheden,
eller der soges optagelse til handel pd et reguleret marked i en
anden medlemsstat end hjemlandet, er det kun den centrale,
kompetente, administrative myndighed udpeget i hver
medlemsstat, der har befgjelse til at godkende prospektet.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at deres kompetente
myndighed(er) uddelegerer opgaver. Bortset fra uddelegering
af offentliggerelse péd internettet af de godkendte prospekter,
som omhandlet i artikel 14, opherer enhver uddelegering af
opgaver vedrerende de forpligtelser, der folger af dette direktiv
og ledsageforanstaltningerne hertil, den ... (¥). Enhver uddele-
gering af opgaver til andre enheder end de i stk. 1 omhandlede
myndigheder skal ske specifikt med angivelse af de opgaver,
der skal varetages, og betingelserne for udferelsen af opga-
verne.

(*) Fem &r efter datoen for direktivets ikrafttraeedelsen.

Disse betingelser skal indeholde en klausul, der forpligter den
pagaldende enhed til at handle og til at vaere organiseret med
henblik pd at undgd interessekonflikter, uretmassig brug af de
oplysninger, der folger med udferelsen af de uddelegerede
opgaver, og forebygge konkurrence. Under alle omstendig-
heder pahviler det endelige ansvar for kontrol af overholdelse
af dette direktiv og eventuelle gennemforelsesforanstaltninger
og for godkendelse af prospektet den eller de kompetente
myndigheder, der er udpeget i medfer af stk. 1.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater om enhver ordning vedre-
rende uddelegering af opgaver, herunder de ngjagtige betin-
gelser for uddelegeringen.

3. Hver kompetent myndighed skal have de nedvendige
befojelser for at kunne udfere sine opgaver. En kompetent
myndighed, der har modtaget en ansggning om godkendelse
af et prospekt, skal mindst have befgjelse til at

a) péalegge udstedere, udbydere eller personer, der anmoder
om optagelse til handel pa et reguleret marked, at supplere
oplysningerne i prospektet, hvis dette er nedvendigt af
hensyn til investorbeskyttelsen

b) palegge udstedere, udbydere eller personer, der anmoder
om optagelse til handel, og personer, der kontrollerer dem
eller kontrolleres af dem, at tilvejebringe oplysninger og
dokumenter

c) pélagge revisorer og direktionsmedlemmer tilknyttet udste-
dere, udbydere eller personer, der anmoder om optagelse til
handel pd et reguleret marked, samt finansielle formidlere,
der har til opgave at forestd udbuddet til offentligheden eller
sege om optagelse til handel, at tilvejebringe oplysninger

d) stille udbuddet til offentligheden eller optagelsen til handel i
bero i hgjst ti pd hinanden folgende arbejdsdage, hver gang
den har begrundet mistanke om overtradelse af direktivets
bestemmelser

e) forbyde eller stille annoncering i bero i hgjst ti pd hinanden
folgende arbejdsdage, hver gang den har begrundet
mistanke om overtradelse af direktivets bestemmelser

f) forbyde et udbud til offentligheden, hvis den finder, at dette
direktivs bestemmelser er blevet overtrddt, eller den har
begrundet mistanke om, at de vil blive overtradt

g) stille eller anmode de relevante regulerede markeder om at
stille handelen pé et reguleret marked i bero i hejst ti pa
hinanden folgende arbejdsdage, hver gang den har
begrundet mistanke om overtraedelse af direktivets bestem-
melser
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h) forbyde handel pd et reguleret marked, hvis den finder, at
dette direktivs bestemmelser er blevet overtradt

i) underrette offentligheden, nir en udsteder misligholder
forpligtelserne.

En kompetent myndighed kan, hvis det er nedvendigt i
henhold til national ret, bede de relevante retslige myndigheder
om at treffe afgorelse om anvendelsen af befgjelserne opstillet i
litra d)-h) i ferste afsnit.

4. En kompetent myndighed har ogsd, ndr vaerdipapirerne er
optaget til handel pa et reguleret marked, befgjelse til at

a) pédlegge udstederen at tilvejebringe alle vasentlige oplys-
ninger, som kan pdvirke vurderingen af de vardipapirer,
der optages til handel pa regulerede markeder, for at sikre
investorbeskyttelsen eller garantere, at markedet fungerer
tilfredsstillende

Ron

stille eller anmode det relevante regulerede marked om at
stille handelen med veerdipapirerne i bero, hvis udstederens
situation efter myndighedens mening kan foranledige, at
handelen bliver til skade for investorernes interesser

c) sikre, at de udstedere, hvis verdipapirer omszttes pa regu-
lerede markeder, opfylder forpligtelserne i artikel 102 og
103 i direktiv 2001/34/EQF, og at investorerne far tilsva-
rende oplysninger, og at udstederen giver alle ligestillede
iheendehavere af veardipapirer ligebehandling i samtlige
medlemsstater, hvor udbuddet til offentligheden foretages
eller veerdipapirerne optages til handel

&

foretage kontrolundersogelser pa stedet pd sit omrdde i
henhold til national ret for at sikre, at bestemmelserne i
dette direktiv og dets gennemforelsesforanstaltninger over-
holdes. Hvis det er nedvendigt i henhold til national ret, kan
den eller de kompetente myndigheder anvende denne befo-
jelse ved at indbringe spergsmalet for de relevante retslige
myndigheder ogfeller samarbejde med andre myndigheder.

5. Stk. 1-4 bergrer ikke en medlemsstats mulighed for at
indfere sarskilte retlige og administrative ordninger for over-
soiske europziske omréder, for hvis forbindelser udadtil den
pagaldende medlemsstat er ansvarlig.

Artikel 22
Tavshedspligt og samarbejde mellem myndigheder

1. Alle personer, der er eller har varet beskeftiget hos den
kompetente myndighed, og enheder, hvortil de kompetente
myndigheder matte have delegeret visse opgaver, er undergivet
tavshedspligt. Oplysninger, der er omfattet af tavshedspligt, ma
ikke videregives til nogen anden person eller myndighed,
medmindre der er lovhjemmel herfor.

2. Medlemsstaternes kompetente myndigheder samarbejder
med hinanden, nir det er nedvendigt for, at de kan udfere
deres opgaver pa grundlag af deres befgjelser. De kompetente
myndigheder bistdr de ovrige medlemsstaters kompetente
myndigheder. Navnlig udveksler de oplysninger og samar-
bejder, ndr en udsteder har mere end en hjemlandsmyndighed
som felge af hans forskellige klasser af veerdipapirer. Verts-
landets kompetente myndighed kan i givet fald anmode om
bistand fra hjemlandets kompetente myndighed fra det tids-
punkt, en sag kontrolleres, navnlig for sd vidt angér nye eller
sizldne former for verdipapirer. Hjemlandets kompetente
myndighed kan anmode vertslandets kompetente myndighed
om oplysninger om ethvert forhold, der galder det relevante
marked.

3. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndig-
heder kan udveksle fortrolige oplysninger. De saledes udvek-
slede oplysninger omfattes af den tavshedspligt, der péhviler
personer, som er eller har veret beskaftiget hos de kompetente

myndigheder, der modtager de pagaldende oplysninger.

Artikel 23
Forholdsregler

1. Nar den kompetente myndighed i vartslandet finder, at
udstederen eller de finansielle institutioner med ansvar for
udbuddet til offentligheden har begdet uregelmaessigheder
eller overtradelser af den forpligtelse, der folger for udstederen
af det forhold, at vardipapirerne optages til handel pé et regu-
leret marked, skal den foreleegge sagen for hjemlandets kompe-
tente myndighed.

2. Hvis udstederen eller de finansielle institutioner med
ansvar for udbuddet til offentligheden pa trods af de forholds-
regler, som hjemlandets kompetente myndighed har truffet,
eller fordi sddanne forholdsregler viser sig uhensigtsmaessige,
fortsatter overtradelsen af de pdgzldende love eller admini-
strative  bestemmelser, treffer veartslandets kompetente
myndighed efter at have underrettet hjemlandets kompetente
myndighed samtlige passende forholdsregler for at beskytte
investorerne. Kommissionen underrettes ved forste givne
lejlighed om sddanne forholdsregler.
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KAPITEL VII
GENNEMFORELSESFORANSTALTNINGER
Artikel 24
Udvalgsprocedurer

1. Kommissionen bistds af Det Europziske Verdipapir-
udvalg, der er nedsat ved Kommissionens afgorelse
2001/528/EF (i det folgende benavnt »udvalget«).

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i
Rédets afgarelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8, for sd vidt
de gennemforelsesforanstaltninger, der traffes efter denne
procedure, ikke @ndrer de grundleggende bestemmelser i
dette direktiv.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgorelse 1999/468/EF, fastsettes
til tre méneder.

3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.

4. Medmindre andet er fastsat i de gennemforelsesbestem-
melser, der allerede er vedtaget, opherer anvendelsen af dette
direktivs bestemmelser om vedtagelse af tekniske bestemmelser
og afgarelser efter proceduren i stk. 2, fire ar efter direktivets
ikrafttreeden. Europa-Parlamentet og Rédet kan pa forslag af
Kommissionen forny disse bestemmelser efter proceduren i
traktatens artikel 251 og tager dem med henblik herpd op til
revision inden udlgbet af ovennzvnte tidsrum.

Artikel 25
Sanktioner

1. Med forbehold af medlemsstaternes ret til at pédlegge
strafferetlige sanktioner og med forbehold af deres civilretlige
ansvar sikrer medlemsstaterne i henhold til national ret, at der
kan treffes passende administrative foranstaltninger eller
palegges administrative sanktioner over for de ansvarlige
personer i de tilfelde, hvor de bestemmelser, der er vedtaget
i henhold til dette direktiv, ikke er blevet overholdt. Medlems-
staterne sikrer, at disse foranstaltninger er effektive, stdr i rime-
ligt forhold til overtradelsen og har afskrackkende virkning.

2. Medlemsstaterne  fastsetter, at den  kompetente
myndighed kan meddele offentligheden, hvilke foranstaltninger
eller sanktioner der er blevet pélagt for overtreedelse af bestem-
melser vedtaget i medfer af dette direktiv, medmindre det er til
alvorlig skade for finansmarkederne eller vil forvolde de invol-
verede parter uforholdsmessig stor skade.

Artikel 26
Domstolsprevelse

Medlemsstaterne sikrer, at alle afgerelser, der traffes i henhold
til love og administrative bestemmelser, der er vedtaget i over-

ensstemmelse med dette direktiv, kan indbringes for en
domstol.

KAPITEL VIII

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEM-
MELSER

Artikel 27
ZAndringer

Med virkning fra den i artikel 29 fastsatte dato foretages
folgende @ndringer i direktiv 2001/34/EF:

1) Artikel 3, 20-41, 98-101, 104 og artikel 108, stk. 2, litra c),
nr. ii), udgar.

2) I artikel 107, stk. 3, udgér forste afsnit.

3) T artikel 108, stk. 2, litra a), udgdr ordene »kravene ved
udarbejdelse af, kontrol med og udsendelse af det prospekt,
der skal offentliggares med henblik pd optagelse«.

4) Bilag I udgar.

Artikel 28
Ophavelse

Direktiv 89/298/EQF ophaves med virkning fra den i artikel
29 fastsatte dato. Henvisninger til det opheaevede direktiv gaelder
som henvisninger til dette direktiv.

Artikel 29
Gennemforelse i national lovgivning

Medlemsstaterne sxtter de nedvendige love og administrative
bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest

..(®. De underretter straks Kommissionen herom. Disse
love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggarelsen ledsages af
en sddan henvisning. De nermere regler for henvisningen fast-
settes af medlemsstaterne.

Artikel 30
Overgangsbestemmelser

1. Udstedere af verdipapirer, registreret i et tredjeland og
hvis verdipapirer allerede er optaget til handel pé et reguleret
marked, vealger deres kompetente myndighed i overensstem-
melse med artikel 2, stk. 1, litra m), nr. iii), og meddeler
deres beslutning til den kompetente myndighed i det hjemland,
de har valgt, senest den 31. december 2005.

() 18 maéneder efter datoen for dette direktivs ikrafttreeden.
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2. Uanset artikel 3 kan medlemsstater, som har anvendt
undtagelsen i artikel 5, litra a), i direktiv 89/298/EQF, fortsat
tillade kreditinstitutter eller andre finansielle institutioner
svarende til kreditinstitutter, som ikke er omfattet af artikel
1, stk. 2, litra j), i dette direktiv, pd deres territorium at
udbyde obligationer eller andre omsattelige veardipapirer
svarende til obligationer, der udstedes lobende eller ad
gentagne gange, i fem dr efter datoen for dette direktivs ikraft-
treeden.

3. Uanset artikel 29 skal Forbundsrepublikken Tyskland
efterkomme artikel 21, stk. 1, senest ... (¥).

Artikel 31
Revision

Fem dr efter datoen for dette direktivs ikrafttreeden vurderer
Kommissionen anvendelsen af direktivet og foreleegger Europa-
Parlamentet og Rédet en rapport, i givet fald ledsaget af
endringsforslag.

(*) 5 &r efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden.

Artikel 32
Ikrafttreeden

Dette direktiv trader i kraft pad dagen for offentliggerelsen i
Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 33
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i ...

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Formand Formand
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L

II.

IIL

BILAG 1

PROSPEKT

RESUME

Resuméet skal pd fd sider skitsere de vigtigste af prospektets oplysninger i det mindste om folgende elementer:
A. navn pa bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer, radgivere og revisorer
B. statistikker om udbuddet og forventet tidsplan

C. negleoplysninger om udvalgte finansielle oplysninger, kapitalisering og geldssituation, drsag til udbuddet og
anvendelsen af provenuet, risikofaktorer

D. oplysninger om udstederen
— udstederens historie og udvikling

— forretningsoversigt

E. gennemgang af drift og regnskaber samt forventet udvikling
— forskning og udvikling, patenter og licenser osv.

— trends
F. bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer og personale
G. starre aktionzrer og transaktioner med nartstdende parter

H. finansielle oplysninger
— konsoliderede regnskaber og andre finansielle oplysninger

— betydelige aendringer

. Narmere oplysninger om udbuddet og optagelsen til handel
— udbud og optagelse til handel
— fordelingsplan

— markeder
— salgeraktionarer
— udvanding af ejerandele (kun for kapitalandele)

— emissionsomkostninger

J. supplerende oplysninger

— aktiekapital
— stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtagter

— dokumentationsmateriale

NAVN PA BESTYRELSESMEDLEMMER, DIREKTIONSMEDLEMMER, RADGIVERE OG REVISORER

Formalet er at identificere selskabets reprasentanter og andre involverede i selskabets udbud eller optagelse til
handel. Disse personer er ansvarlige for udarbejdelse af prospektet som omhandlet i artikel 5 i direktivet og for
revision af regnskaberne.

STATISTIKKER OM UDBUD OG FORVENTET TIDSPLAN

Formalet er at tilvejebringe nogle oplysninger om udbuddenes forleb og kortleegge vigtige datoer i denne forbin-
delse.

A. Statistikker om udbuddet

B. Metode og forventet tidsplan.
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IV. NOGLEOPLYSNINGER

VL

VIL

Formalet er at skematisere negleoplysninger om selskabets finansielle situation, kapitalisering og risikofaktorer.
Hvis arsregnskaberne i dokumentet berigtiges for at afspejle vasentlige @ndringer i selskabets koncernstruktur eller
regnskabspolitik, skal de udvalgte finansielle oplysninger ogsa berigtiges.

A. Udvalgte finansielle oplysninger
B. Kapitalisering og geldssituation
C. Arsag til udbuddet og anvendelsen af provenuet

D. Risikofaktorer.

. OPLYSNINGER OM SELSKABET

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om selskabets forretningstransaktioner, produktudvalg eller tjenesteydelser
samt faktorer, der pavirker forretningerne. Formalet er ogsa at tilvejebringe oplysninger om tilstraekkelighed og
egnethed af selskabets ejendomme, anleg og udstyr samt om selskabets planer for fremtidig udvidelse eller
reducering af kapacitet.

A. Selskabets historie og udvikling
B. Forretningsoversigt
C. Organisatorisk struktur

D. Ejendomme, anlag og udstyr.

GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER SAMT FORVENTET UDVIKLING

Formadlet er at tilvejebringe direktionens forklaring pd faktorer, der har pévirket selskabets finansielle situation og
driftsresultat for regnskabsperioderne, og direktionens vurdering af faktorer og tendenser, som forventes at fd
vasentlig betydning for selskabets finansielle situation og driftsresultater fremover.

A. Driftsresultater
B. Likviditet og kapitalressourcer
C. Forskning og udvikling, patenter og licenser osv.

D. Trends.

BESTYRELSESMEDLEMMER, DIREKTIONSMEDLEMMER OG PERSONALE

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om selskabets bestyrelses- og direktionsmedlemmer, som kan sette inve-
storerne i stand til at vurdere deres erfaringer, kvalifikationer og vederlag samt deres forhold til selskabet.

A. Bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer
B. Vederlag

C. Bestyrelsens arbejdspraksis

D. Personale

E. Aktionarforhold.
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VIII. STORRE AKTIONARER OG TRANSAKTIONER MED N/A£RTSTAENDE PARTER

IX.

XL

=

Formadlet er at tilvejebringe oplysninger om sterre aktionarer og andre, som kontrollerer eller kan kontrollere
selskabet. Der skal ogsd oplyses om de transaktioner, som selskabet har indgdet med personer i tilknytning til
selskabet, og hvorvidt vilkarene for disse transaktioner er rimelige for selskabet.

A. Storre aktionzrer

B. Transaktioner med neartstdende parter

C. Ekspert- og radgiverinteresser.

FINANSIELLE OPLYSNINGER

Formadlet er at specificere, hvilke regnskaber der skal indgd i dokumentet, samt de omhandlede perioder, regn-
skabernes alder og andre oplysninger af finansiel karakter. De regnskabs- og revisionsprincipper, der kan accepteres
for udarbejdelse og revision af &rsregnskaber, fastlegges i overensstemmelse med internationale regnskabs- og
revisionsstandarder.

A. Konsoliderede regnskaber og andre finansielle oplysninger

B. Betydelige @ndringer.

. NARMERE OPLYSNINGER OM UDBUDDET OG OPTAGELSEN TIL HANDEL

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om udbuddet og optagelsen til handel med vardipapirerne, fordelings-
planen for vaerdipapirerne og dertil knyttede sporgsmal.

A. Udbud og optagelse til handel
B. Fordelingsplan

C. Markeder

o

. Veerdipapiriheendehavere, der onsker at sxlge

tr

Udvanding af ejerandele (kun for kapitalandele)

F. Emissionsomkostninger.

YDERLIGERE OPLYSNINGER

Formalet er at tilvejebringe oplysninger, hovedsageligt vedtagtsmaessige, som ikke indgdr i andre af prospektets
dele.

A. Aktiekapital

B. Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtagter
C. Vasentlige kontrakter

D. Ombytningskontrol

E. Beskatning

1

. Dividender og betalingsformidlere

. Ekspertudtalelser

Tz O

. Dokumentationsmateriale

—

Oplysninger om datterselskaber.
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BILAG 1I

REGISTRERINGSDOKUMENT

NAVN PA BESTYRELSESMEDLEMMER, DIREKTIONSMEDLEMMER, RADGIVERE OG REVISORER

Formadlet er at identificere selskabets reprasentanter og andre involverede i selskabets udbud eller optagelse til
handel. Disse personer er ansvarlige for udarbejdelse af prospektet og for revision af regnskaberne.

NO@GLEOPLYSNINGER OM UDSTEDEREN

Formalet er at skematisere negleoplysninger om selskabets finansielle situation, kapitalisering og risikofaktorer.
Hvis arsregnskaberne i dokumentet berigtiges for at afspejle vasentlige @ndringer i selskabets koncernstruktur eller
regnskabspolitik, skal de udvalgte finansielle oplysninger ogsa berigtiges.

A. Udvalgte finansielle oplysninger
B. Kapitalisering og galdssituation

C. Risikofaktorer.

OPLYSNINGER OM SELSKABET

Formdlet er at tilvejebringe oplysninger om selskabets forretningstransaktioner, produktudvalg eller tjenesteydelser
samt faktorer, der pavirker forretningerne. Formalet er ogsd at tilvejebringe oplysninger om tilstreekkelighed og
egnethed af selskabets ejendomme, anleg og udstyr samt om selskabets planer for fremtidig udvidelse eller
reducering af kapacitet.

A. Selskabets historie og udvikling
B. Forretningsoversigt
C. Organisatorisk struktur

D. Ejendomme, anlaeg og udstyr.

. GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER SAMT FORVENTET UDVIKLING

Formilet er at tilvejebringe direktionens forklaring pa faktorer, der har pavirket selskabets finansielle situation og
driftsresultat for regnskabsperioderne, og direktionens vurdering af faktorer og tendenser, som forventes at fa
vasentlig betydning for selskabets finansielle situation og driftsresultater fremover.

A. Driftsresultater
B. Likviditet og kapitalressourcer
C. Forskning og udvikling, patenter og licenser osv.

D. Trends.

. BESTYRELSESMEDLEMMER, DIREKTIONSMEDLEMMER OG PERSONALE

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om selskabets bestyrelses- og direktionsmedlemmer, som kan sette inve-
storerne i stand til at vurdere deres erfaringer, kvalifikationer og vederlag samt deres forhold til selskabet.

A. Bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer
B. Vederlag

C. Bestyrelsens arbejdspraksis
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D. Personale
E. Aktionarforhold.

VI. STORRE AKTION/AERER OG TRANSAKTIONER MED NAERTSTAENDE PARTER
Formalet er at tilvejebringe oplysninger om sterre aktionarer og andre, som kontrollerer eller kan kontrollere
selskabet. Der skal ogsd oplyses om de transaktioner, som selskabet har indgéet med personer i tilknytning til
selskabet, og hvorvidt vilkarene for disse transaktioner er rimelige for selskabet.
A. Storre aktionarer
B. Transaktioner med nertstdende parter
C. Ekspert- og radgiverinteresser.

VII. FINANSIELLE OPLYSNINGER

Formadlet er at specificere, hvilke regnskaber der skal indgd i dokumentet, samt de omhandlede perioder, regn-
skabernes alder og andre oplysninger af finansiel karakter. De regnskabs- og revisionsprincipper, der kan accepteres
for udarbejdelse og revision af drsregnskaber, fastlegges i overensstemmelse med internationale regnskabs- og
revisionsstandarder.

A. Konsoliderede regnskaber og andre finansielle oplysninger

B. Betydelige @ndringer.

VIII. YDERLIGERE OPLYSNINGER

Formélet er at tilvejebringe oplysninger, hovedsageligt vedtagtsmaessige, som ikke indgér i andre af prospektets

dele.

A. Aktiekapital

B. Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtagter
C. Vasentlige kontrakter

D. Ekspertudtalelser

E. Dokumentationsmateriale

F. Oplysninger om datterselskaber.
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BILAG 1II

VARDIPAPIRNOTE

NAVN PA BESTYRELSESMEDLEMMER, DIREKTIONSMEDLEMMER, RADGIVERE OG REVISORER

Formalet er at identificere selskabets reprasentanter og andre involverede i selskabets udbud eller optagelse til
omsetning. Disse personer er ansvarlige for udarbejdelse af prospektet og for revision af regnskaberne.

STATISTIKKER OM UDBUDDET OG FORVENTET TIDSPLAN

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om udbuddenes forleb og kortlagge vigtige datoer i denne forbindelse.
A. Statistikker om udbuddet

B. Metode og forventet tidsplan.

N@GLEOPLYSNINGER OM UDSTEDEREN

Formalet er at skematisere negleoplysninger om selskabets finansielle situation, kapitalisering og risikofaktorer. Hvis
arsregnskaberne i dokumentet berigtiges for at afspejle vasentlige andringer i selskabets koncernstruktur eller
regnskabspolitik, skal de udvalgte finansielle oplysninger ogsa berigtiges.

A. Kapitalisering og galdssituation
B. Arsag til udbuddet og anvendelsen af provenuet

C. Risikofaktorer.

EKSPERTINTERESSER

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om de transaktioner, som selskabet har indgdet med eksperter eller radgivere,
der beskaftiges mod honorar.

. NARMERE OPLYSNINGER OM UDBUDDET OG OPTAGELSEN TIL HANDEL

Formalet er at tilvejebringe oplysninger om udbuddet og optagelsen til handel med vaerdipapirerne, fordelingsplanen
for vaerdipapirerne og dertil knyttede sporgsmal.

A. Udbud og optagelse til handel
B. Fordelingsplan
C. Markeder

=}

. Veerdipapiriheendehavere, der onsker at sxlge
E. Udvanding af ejerandele (kun for kapitalandele)

F. Emissionsomkostninger.

YDERLIGERE OPLYSNINGER

Formalet er at tilvejebringe oplysninger, hovedsageligt vedtagtsmessige, som ikke indgdr i andre af prospektets dele.
A. Ombytningskontrol

B. Beskatning

C. Dividender og betalingsformidlere

D. Ekspertudtalelser

E. Dokumentationsmateriale.
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BILAG IV

RESUMENOTE

Resuménoten skal pa fd sider skitsere de vigtigste af prospektets oplysninger i det mindste om felgende elementer:

navn pé bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer, rddgivere og revisorer

statistikker om udbuddet og forventet tidsplan

negleoplysninger om udvalgte finansielle oplysninger, kapitalisering og galdssituation, drsag til udbuddet og anven-
gleoplysning g plysning P g 0g g g g

delsen af provenuet, risikofaktorer

oplysninger om udstederen

— udstederens historie og udvikling

— forretningsoversigt

gennemgang af drift og regnskaber samt forventet udvikling
— forskning og udvikling, patenter og licenser osv.

— trends

bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer og personale
storre aktionarer og transaktioner med nerstdende parter
finansielle oplysninger

— konsoliderede regnskaber og andre finansielle oplysninger
— betydelige @ndringer

narmere oplysninger om udbuddet og optagelsen til handel
— udbud og optagelse til handel

— fordelingsplan

— markeder

— salgeraktionaerer

— udvanding af ejerandele (kun for kapitalandele)

— emissionsomkostninger

supplerende oplysninger

— aktiekapital

— stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

— dokumentationsmateriale.
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RADETS BEGRUNDELSE

INDLEDNING

1. Kommissionen forelagde den 30. maj 2001 et forslag til direktiv om det prospekt, der skal offent-
liggores, ndr verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til omsatning (*).

2. Den Europziske Centralbank afgav udtalelse den 16. november 2001 (?), og Det gkonomiske og
Sociale Udvalg vedtog sin udtalelse den 17. januar 2002 (*). Europa-Parlamentet vedtog sin udtalelse
efter forstebehandlingen den 14. marts 2002 (*).

3. Kommissionen forelagde i lyset af ovennavnte udtalelser om det oprindelige forslag et sndret
forslag den 9. august 2002 ().

4. Radet vedtog sin felles holdning i henhold til traktatens artikel 251 den 24. marts 2003.

FORMAL

Nér veardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pd et reguleret marked, skal der
sedvanligvis udarbejdes et prospekt for at sikre tilstraekkelig information af offentligheden. Hovedfor-
malet med dette direktiv er at indfere et egentligt europaisk pas for emittenter ved at gere prospekter,
der er godkendt af kontrolmyndigheden i emittentens hjemland, gyldige i hele Fallesskabet, sd det
bliver lettere for alle selskabstyper at rejse kapital. Med henblik herpd harmoniserer direktivet kravene
ved udarbejdelse, godkendelse og udsendelse af prospektet.

ANALYSE AF DEN FALLES HOLDNING

Den falles holdning ligger tet op ad Kommissionens @ndrede forslag.

Derved medtager den en lang rakke af Europa-Parlamentets foresldede @ndringer til Kommissionens
oprindelige forslag, for sd vidt som de er indarbejdet i Kommissionens andrede forslag. Nogle er
indarbejdet som forelagt, nemlig @ndringl, 3, 4, 8, 9, 19, 29, 30, 31, 41, 43, 44, 46, 64, 50, 53,
58, 59, 60, 61 og 62, mens andre er indarbejdet i dnden eller med en @ndret ordlyd, nemlig andring
22,26, 28 0og 75, 40, 47, 48, 49 og 63. Nogle er kun delvis indarbejdet i den felles holdning, nemlig 5
(med en @ndret ordlyd), 10, 76, 20, 23, 32, 33, 34, 45, 52 og 73.

Nogle @ndringer, der ikke er indarbejdet i Kommissionens andrede forslag, er ikke medtaget i den
feelles holdning med samme begrundelse, nemlig endring 2, 6, 11, 65/rev. (for hovedpartens vedkom-
mende), 17, 21, 27, 35, 36 og 37.

De resterende andringer er i vid udstreekning ogsd medtaget i den felles holdning, men ikke sdledes
som de foreligger i Kommissionens @ndrede forslag, og et mindre antal endringer, der er indarbejdet i
Kommissionens @ndrede forslag, er ikke medtaget i den falles holdning. Det er angivet og forklaret
nedenfor, i hvilket omfang Europa-Parlamentets andringer er indarbejdet i den felles holdning.

EFT C 240 E af 28.8.2001, s. 272.

EFT C 344 af 6.12.2001, s. 4.
EFT C 80 af 3.4.2002, s. 52.
EUT C 47 E af 27.2.2003, s. 524.
EFT C 20 E af 28.1.2003, s. 122.
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Den fealles holdning indeholder desuden @ndringer i forhold til Kommissionens andrede forslag. Ster-
stedelen af de foretagne @ndringer er hovedsagelig tekniske redaktionelle aendringer og er foretaget for
at styrke den juridiske sikkerhed eller gore teksten klarere, mens andre andrer Kommissionens forslag
mere indgdende, f.eks. @ndringen af definitionen af hjemland.

BETRAGTNINGERNE

Betragtningerne er blevet @ndret for at tage hensyn til eendringerne af den dispositive del af direktivet.

KAPITEL I — ALMINDELIGE BESTEMMELSER
Artikel 1 — Formadl og anvendelsesomride

Ud over de undtagelser fra anvendelsesomridet, der er anfert i Kommissionens @ndrede forslag,
indferer den falles holdning yderligere en rakke undtagelser, der er anfert nedenfor:

Artikel 1, stk. 2, litra b), er som i Kommissionens @ndrede forslag begrenset til verdipapirer, der ikke
er kapitalandele, og en del af Europa-Parlamentets @ndring 65/rev. er sdledes medtaget. For at tage
hensyn til situationen i nogle medlemsstater, hvor centralbanken er udformet som et aktieselskab,
praciseres det imidlertid i artikel 1, stk. 2, litra c), i den felles holdning, at direktivet ikke finder
anvendelse pd kapitalandele i medlemsstaters centralbanker.

I nogle medlemsstater, navnlig Finland, er retten til at opholde sig i en lejlighed, fast ejendom eller en
del heraf kadet sammen med besiddelsen af en kapitalandel i et boligselskab. Sddanne andele er
ikke-omseettelige pd grund af de forskellige rettigheder, der er knyttet til hver andel, og ber derfor
ikke betragtes som kapitalandele i henhold til dette direktiv. For at tydeliggore, at de ikke er omfattet,
undtager artikel 1, stk. 2, litra g), i den felles holdning pé linje med andre direktiver dem udtrykkeligt
fra dette direktivs anvendelsesomréde.

I henhold til artikel 2, stk. 2, i Kommissionens @ndrede forslag bliver mindre udbud af veerdipapirer,
der samlet belgber sig til mindre end 2 500 000 EUR, ikke betragtet som udbud af vardipapirer til
offentligheden, hvilket vil indebere, at sddanne udbud er omfattet af direktivets anvendelsesomrade,
men ikke af kravet om at offentliggere et prospekt. Rédet finder det mere hensigtsmassigt helt at
udelukke sddanne verdipapirer fra direktivets anvendelsesomrade, jf. artikel 1, stk. 2, litra h), og
overlade det til hver medlemsstat pa nationalt plan at fastlegge den lovgivning, der finder anvendelse
pd sddanne udbud, men at give udstederne af sddanne veardipapirer mulighed for at valge at vere
omfattet (opt in«) af direktivets anvendelsesomrdde og udarbejde et prospekt i overensstemmelse med
direktivet, hvis de ensker det, jf. artikel 1, stk. 3, i den falles holdning. Under alle omstendigheder er
udstedere af meget smd udbud til en samlet verdi af mindre end 100 000 EUR, beregnet over en
periode pd 12 méneder, stadig ikke forpligtet til at udarbejde et prospekt, jf. artikel 3, stk. 2, litra e), i
den felles holdning.

Der eksisterer en sarlig type realkreditobligationer »bostadsobligationer«, som udelukkende udstedes i
Sverige, og som heller ikke er omfattet af direktivets anvendelsesomréde, jf. artikel 1, stk. 2, litra i), i
den felles holdning, pd grund af den serlige art af denne specielle traditionelle form for obligation.
Direktivet fastleegger imidlertid specifikke betingelser, som denne form for obligation skal opfylde for at
beskytte investorerne. Som det er tilfeeldet med udstedere af mindre udbud, har udstederen af sddanne
obligationer mulighed for at vaelge at vare omfattet (opt in«) af direktivet ved at udarbejde et prospekt,
jf. artikel 1, stk. 3, i den felles holdning.
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Endelig finder direktivet i henhold til artikel 1, stk. 2, litra j), i den felles holdning ikke anvendelse pa
mindre udbud af obligationer, der udstedes af kreditinstitutter, da den lokale karakter af sddanne udbud
gor det hensigtsmassigt at fastlegge lovgivningen derom pé nationalt plan. De obligationer, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra j), er derfor ikke omfattet af direktivets anvendelsesomrdde, men
udstedere af sidanne obligationer kan benytte sig af »opt incmuligheden, jf. artikel 1, stk. 3, og
udarbejde et prospekt i henhold til direktivet, hvis de ensker det.

[ artikel 1, stk. 3, i den falles holdning fastlegges ovennavnte »opt in«-mulighed. Affattelsen af denne
valgmulighed folger den tilsvarende valgmulighed i Kommissionens endrede forslag, men er andret
med henblik pd at medtage udstedere af mindre udbud af verdipapirer, »bostadsobligationer« samt
mindre udbud af obligationer, som ombhandlet i artikel 1, stk. 2, litra j). Den falles holdning udvider
»opt in«-muligheden til ogsé at omfatte vaerdipapirer daekket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra
en medlemsstat eller en af dennes regionale eller lokale myndigheder.

For at undgd enhver tvivl praciseres det i betragtning 11, at de verdipapirer, der ikke er omfattet af
anvendelsesomradet i dette direktiv, ikke berores af det. Direktivet palaegger derfor ikke udstedere af
ikke-omfattede vaerdipapirer, f.eks. vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og som er udstedt af Den
Europaiske Centralbank, nogen forpligtelse til at udarbejde et prospekt.

Artikel 2 — Definitioner

Den felles holdning @ndrer en rakke definitioner i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

I definitionen af »vaerdipapirere, i artikel 2, stk. 1, litra a), praciseres det, at pengemarkedsinstrumenter
med en lobetid pd mindre end 12 méneder ikke betragtes som verdipapirer i henhold til dette direktiv.
Ved i stor udstreekning at felge Kommissionens @ndrede forslag medtager den felles holdning delvis
Europa-Parlamentets @ndring 13.

Definitionen af »vardipapirer, der er kapitalandele« og »vardipapirer, der ikke er kapitalandele« er
ueendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag, men i betragtning 12 i den fzlles holdning
tilfejes der en forklaring om, hvorledes disse begreber skal forstds. Denne betragtning siger bla., at
aktiebeviser og konverterbare obligationer, f.eks. vardipapirer, der kan konverteres efter investors eget
valg, falder ind under dette direktivs definition af verdipapirer, der ikke er kapitalandele.

Definitionen af »kvalificerede investorer« i artikel 2, stk. 1, litra e), er andret for at give en mere preacis
definition af de juridiske enheder, som ikke er sma eller mellemstore virksomheder. For at finde en
balance mellem den fleksibilitet, der er fastlagt i Kommissionens @ndrede forslag, som var baseret pa
Europa-Parlamentets @ndring 15, og nogle medlemsstaters behov for at sikre fysiske personer, der er
bosiddende pa deres territorium, fuldsteendig investorbeskyttelse i henhold til direktivet, giver den falles
holdning medlemsstaterne mulighed for at valge at betragte fysiske personer som kvalificerede inve-
storer. Denne mulighed er imidlertid blevet udvidet, sdledes at smd og mellemstore virksomheder
sidestilles med fysiske personer, da behovet for investorbeskyttelse anses for at vere det samme i
begge tilfeelde. Europa-Parlamentets @ndring 15 er derfor delvis indarbejdet i den falles holdning.

Definitionen af »kreditinstitut« i artikel 2, stk. 1, litra g), er gjort mere pracis ved tilfgjelsen af en
henvisning til direktiv 2000/12/EF.
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Definitionen af »hjemland« er andret i forhold til Kommissionens andrede forslag. Den felles holdning
folger tilgangen i Kommissionens @ndrede forslag, idet der skelnes mellem kapitalandele og verdipa-
pirer, der ikke er kapitalandele, med lavt pélydende pd den ene side og verdipapirer, der ikke er
kapitalandele, med hejt pdlydende bestemt til det professionelle marked pd den anden side, men
foretager en anden afvejning mellem de to kategorier pd baggrund af Europa-Parlamentets andring
2 og 16. I den fzlles holdning er afvejningen foretaget saledes, at udstedere af obligationer med hgjere
palydende og visse afledte instrumenter har mulighed for at valge enten den medlemsstat, hvor de har
deres vedteegtsmassige hjemsted, eller den medlemsstat, hvor de pdgaldende vaerdipapirer skal optages
til handel eller skal udbydes til offentligheden for ferste gang, som hjemland. Begreensningen i forbin-
delse med obligationer med hgjere palydende er fastlagt til 5000 EUR pr. enhed. For EU-udstedere af
alle andre vardipapirer defineres hjemlandet som den medlemsstat, hvor udstederen har sit vedtagts-
massige hjemsted. Denne lgsning afvejer behovet for at bevare princippet om hjemlandets kontrol mod
behovet for at tage hensyn til, at nogle kompetente myndigheder maske har udviklet en serlig viden og
erfaring med hensyn til visse komplekse verdipapirer og derfor maske er bedst egnet til at godkende
visse prospekter.

Selv om Europa-Parlamentets foresldede @ndring 16 saledes ikke er medtaget i den falles holdning,
ligger den afvejning, der er foretaget i den felles holdning, tettere op ad Europa-Parlamentets tilgang,
end det var tilfeeldet med Kommissionens @ndrede forslag.

For ikke-EU-udstedere er reglen den samme som i Kommissionens @ndrede forslag med tilfgjelse af en
bestemmelse om, at en udsteder, der ikke har valgt sit hjemland, fordi en anden enhed har udbudt sine
vaerdipapirer til offentligheden eller anmodet om optagelse til handel pa et reguleret marked, i henhold
til direktivet efterfolgende kan valge et andet hjemland.

Definitionen af »godkendelse« i artikel 2, stk. 1, litra q), er gjort mere precis.

Artikel 2, stk. 2, i Kommissionens @ndrede forslag er udeladt for at undgd bade en positiv og en
negativ definition af, hvad der udger et udbud af veerdipapirer til offentligheden. De forskellige former
for udbud i den bestemmelse findes nu i artikel 3, stk. 2, i den falles holdning, jf. nedenfor.

Kriterierne for at blive betragtet som kvalificeret investor er fastlagt i stk. 2 og bestemmelsen om
registrering af kvalificerede investorer findes i stk. 3, hvor den er omformuleret for at tage hensyn til, at
smé og mellemstore virksomheder ogsd er omfattet, jf. ovenfor.

Artikel 2, stk. 4, i den felles holdning er @ndret for at preacisere, at definitionen af smd og mellem-
store virksomheder kan enten op- eller nedjusteres, og at justeringen skal tage hensyn til EU-lovgiv-
ningen og -henstillinger.

Artikel 3 — Forpligtelse til at offentliggere et prospekt

Affattelsen af artikel 3, stk. 1, er @ndret for mere precist at fastlegge den forpligtelse, der pahviler
medlemsstaterne.

Artikel 3, stk. 2, omhandler de former for udbud, der var indeholdt i det udeladte artikel 2, stk. 2, i
Kommissionens @ndrede forslag, jf. ovenfor. Det er siledes gjort klar, at disse udbud er omfattet af
direktivets anvendelsesomrdde, men ikke af forpligtelsen til at offentliggere et prospekt. Den begraens-
ning, der er fastlagt i artikel 3, stk. 2, litra e), er aendret fra 2 500 000 EUR til 100 000 EUR i forhold
til artikel 2, stk. 2, i Kommissionens @ndrede forslag, eftersom mindre udbud ikke lengere er omfattet
af direktivets anvendelsesomréde, jf. ovenfor, men med en »opt in<mulighed. Men ndr denne »opt
inmulighed benyttes, vil de meget sméd udbud stadig ikke vaere underkastet forpligtelsen til at offent-
liggore et prospekt pa grund af den fritagelse, der galder i hele Fellesskabet, fra forpligtelsen til at
offentliggere et prospekt for sddanne udbud. Affattelsen af det sidste afsnit i artikel 3, stk. 2, er @ndret
med henblik pd at pracisere, at hvis investering i vardipapirer foretages gennem finansielle formidlere,
er det den endelige investering, det kommer an pa.
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Artikel 4 — Fritagelse fra forpligtelsen til at offentliggere et prospekt

Bortset fra stk. 2, litra h), felger artikel 4 stort set Kommissionens @ndrede forslag med nogle mindre
endringer. Stk. 1, litra b) og c), og stk. 2, litra ¢) og d), praciserer, at nir den kompetente myndighed
vurderer, at oplysningerne i det dokument, der skal tilvejebringes, svarer til prospektets, skal den tage
hensyn til kravene i fxllesskabslovgivningen. I de tilfelde, der er omhandlet i stk. 1, litra d) og €), og
stk. 2, litra e), finder Réadet det tilstraekkeligt at kreeve, at det dokument, der indeholder de pdkrevede
oplysninger, tilvejebringes, som det er tilfeldet i stk. 1, litra b) og c), i modsatning til at det offent-
liggores, siledes som foresldet i Kommissionens @ndrede forslag.

De bestyrelsesmedlemmer og ansatte, der er omhandlet i stk. 1, litra e), har ikke altid mulighed for at
have et sa tilstrakkeligt kendskab til det selskab, de arbejder for, at det i alle tilfelde kan begrunde en
fritagelse fra forpligtelsen til at offentliggere et prospekt. For at beskytte deres stilling fastsettes det
derfor i den falles holdning, at anvendelsen af stk. 1, litra e), er begrenset til de tilfelde, hvor
arbejdsgiveren har verdipapirer, der allerede er optaget til handel pd et reguleret marked, og derfor
er forpligtet til lobende at afgive oplysninger. De oplysninger, der kraves i henhold til stk. 2, litra f), er
bragt pé linje med kravet i stk. 1, litra ), og der skal nu ogsa gives adgang til et dokument indehol-
dende grundleggende oplysninger i det tilfelde, der er omhandlet i stk. 2, litra f).

[ artikel 4, stk. 2, litra h), i den falles holdning indferes der en undtagelse, der ikke er omhandlet i
Kommissionens @ndrede forslag, nemlig at fritage verdipapirer, der allerede er optaget til handel pa et
reguleret marked, fra forpligtelsen til at offentliggere et prospekt, hvis anmodningen om optagelse til
handel er fremsat pd et andet reguleret marked i Feellesskabet. Denne mulighed giver markedsdeltagerne
oget fleksibilitet og kan gere det lettere at rejse kapital pad et nyt marked. For at sikre, at investorerne
far tilstrekkelige oplysninger, skal der imidlertid opfyldes en rekke betingelser, som nevnt i litra h),
inden denne undtagelse kan finde anvendelse.

Omfanget af de gennemforelsesforanstaltninger, der skal vedtages i henhold til artikel 4, stk. 3, er blevet
begranset til de bestemmelser, hvor Rédet finder gennemforelsesforanstaltninger nedvendige, navnlig
for s vidt angdr betydningen af akvivalens.

KAPITAL II — UDARBEJDELSE AF PROSPEKTET
Artikel 5 — Prospektet

Artikel 5, stk. 2, i den felles holdning fastsatter, at resuméet, som skal vere kortfattet og i et ikke-
teknisk sprog, skal fremleegge de vigtigste forhold og risici i forbindelse med udstederen. Radet fandt, at
bestemmelsen i Kommissionens andrede forslag samt i Europa-Parlamentets aendring 24 om, at resu-
méet bor begrenses til 2 500 ord, var nyttig som angivelse af resuméets omfang, men ansd den for at
vaere for restriktiv til at kunne anvendes som et reguleert krav. Den ville for eksempel have forskelligt
omfang pd de forskellige fellesskabssprog alt efter hvert sprogs struktur. Det er imidlertid angivet i
betragtning 19, at resuméet sedvanligvis ikke bar veere leengere end 2 500 ord. Andring 24 er siledes
delvis blevet indarbejdet i den falles holdning.

Det er fastsat, at resuméet skal udarbejdes pd det sprog, som prospektet oprindelig blev udarbejdet pa.
Muligheden for, at et vartsland kan krave resuméet oversat, er omhandlet i artikel 19. For at undga
enhver tvivl om, hvorvidt udstederen under alle omsteendigheder kan vere forpligtet til i visse tilfeelde
at fremlegge et prospekt pa investorens nationale sprog, fastleegger artikel 5, stk. 2, litra ¢), i den felles
holdning, at resuméet skal indeholde en advarsel om, at indbringes en sag vedrerende oplysningerne i
prospektet for en domstol, kan den sagsegende investor i henhold til national lovgivning i medlems-
staterne veare forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversattelse af prospektet, inden
sagen indledes. Advarslen i resuméet skal ogsd galde reglen om civilretligt erstatningsansvar, der er
omhandlet i artikel 6, stk. 2. Endelig er det gjort klart, at undtagelsen i forbindelse med veerdipapirer,
der ikke er kapitalandele og har et hgjt palydende, som omtalt i sidste punktum i artikel 5, stk. 2, er
underlagt bestemmelserne i artikel 19, stk. 4.
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Artikel 5, stk. 4, litra a), henviser udtrykkeligt til »alle former for warrants«. Formélet er at omfatte alle
warrants, herunder aktie-warrants, og tydeliggere, at der ber offentliggares et basisprospekt for sddanne
vaerdipapirer.

Stk. 4 tilsigter en yderligere styrkelse af investorbeskyttelsen, idet det fastsattes, at de endelige udbuds-
betingelser om muligt ber geres tilgaengelige for investorer og indgives til den kompetente myndighed
forud for udbuddets start, og der erindres om, at bestemmelserne i artikel 8, stk. 1, litra a), finder
anvendelse.

Artikel 6 — Ansvar i tilknytning til prospektet

Affattelsen af artikel 6 er gjort mere precis for at tage hensyn til, at udstederen kan vare en juridisk
person. Der er tilfgjet ordene »som minimume for at angive, at det stdr medlemsstaterne frit for pa
nationalt plan at udvide ansvaret til ogsd at omfatte andre personer, sdsom revisorer eller radgivere.

Artikel 7 — Mindstekrav til oplysningerne

Artikel 7 er stort set uandret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag. Artikel 7, stk. 2, litra c), er
bragt pd linje med artikel 5, stk. 4, litra a), og der er foretaget en tilfgjelse i artikel 7, stk. 2, litra f), om,
at der om nedvendigt ber tages hensyn til udstederens offentlige status ved udformningen af de
forskellige modeller for prospekter. Europa-Parlamentets @ndring 29 er medtaget, ligesom i Kommis-
sionens @ndrede forslag, og udvidet til ogsd at omfatte ikke-finansielle oplysninger.

De vejledende bilag er uzndrede i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

Artikel 8 — Udeladelse af oplysninger

Artikel 8 er stort set uaendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag. For at undgé tvivl anvendes
der nu ogsé vendingen »endelig udbudspris og antal« i artikel 8, stk. 1, andet afsnit, ligesom i forste
afsnit. Artikel 8, stk. 2, litra ¢), i den falles holdning sigter desuden mod at give den kompetente
myndighed en vis begranset fleksibilitet med hensyn til at tillade udeladelse af visse uvesentlige
oplysninger fra prospektet. Den falles holdning medtager siledes Europa-Parlamentets @ndring 25,
om end i en lidt @ndret affattelse. Omfanget af de gennemfarelsesforanstaltninger, der skal vedtages
af Kommissionen, er i stk. 2 blevet begranset til de tilfeelde, hvor Radet finder, at gennemfarelsesfor-
anstaltninger er nedvendige.

Artikel 9 — Prospektets, basisprospektets og registreringsdokumentets gyldighed

Artikel 9 er uendret i forhold til Kommissionens endrede forslag, bortset fra den mere pracise
affattelse af artikel 9, stk. 3, og en strengere begransning af gyldigheden af prospektet for veerdipapi-
rer, der ikke er kapitalandele og udstedes lgbende eller ad gentagne gange af kreditinstitutter.

Artikel 10 — Information

Artikel 10 i den felles holdning er omformuleret i forhold til artikel 10 i Kommissionens endrede
forslag. For at begreense den administrative byrde for udstedere og nedbringe omkostningerne fremgar
det klart, at udstederne kun har pligt til at fremlegge et dokument eller en liste, der indeholder eller
henviser til alle de oplysninger, som udstederen gennem de seneste 12 méneder har offentliggjort eller
stillet til radighed for offentligheden i en eller flere medlemsstater og tredjelande i overensstemmelse
med deres forpligtelser i henhold til fellesskabslovgivningen og de nationale love og bestemmelser om
de regler, der galder for verdipapirer. Der fastsattes ingen nye oplysningsforpligtelser, da oplysnin-
gerne i henhold til geldende lovgivning skulle vare tilstraekkelige. Da denne pligt ikke er serlig
belastende, gaelder den for alle udstedere uanset deres storrelse; den eneste undtagelse findes i artikel
10, stk. 3, og galder for udstedere af vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, med meget hejt paly-
dende, og denne undtagelse fandtes ogsd i Kommissionens @ndrede forslag. I stk. 4 anfores det udtryk-
keligt, at de gennemforelsesforanstaltninger, som Kommissionen skal vedtage, kun skal vedrere offent-
liggorelsesmetoden og ikke indebarer nye oplysningsforpligtelser.
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Artiklens overskrift er @ndret for at afspejle, at vagten ligger pa oplysninger.

Artikel 11 — Integrering ved henvisning

Artikel 11 er ueendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

Artikel 12 — Et prospekt bestiende af serskilte dokumenter

Artikel 12 er uendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag bortset fra, at det i stk. 2 gores klart,
at verdipapirnoten skal indeholde oplysninger, der normalt ville indgd i registreringsdokumentet, hvis
der er indtruffet vaesentlige @ndringer eller nye udviklinger, der kan fi betydning for investorernes
vurdering, siden det senest anforte registreringsdokument eller et tilleg i henhold til artikel 16 er blevet
godkendt.

KAPITEL III — ORDNINGER FOR GODKENDELSE OG OFFENTLIGGORELSE AF PROSPEKTET
Artikel 13 — Godkendelse af prospektet

I den falles holdning er fristen for prospektets godkendelse bevaret som fastsat i Kommissionens
@ndrede forslag, dvs. 15 arbejdsdage, der kan forlenges til 30 dage. Det navnes dog ikke, hvad der
ville ske, hvis den kompetente myndighed ikke overholdt fristen, hvilket indebarer, at folgerne skal
fastseettes i national ret. Prospektets godkendelse anses dog for at vare for vigtig til, at den kan ske
stiltiende, og det er derfor fastsat i stk. 2, at den kompetente myndigheds manglende reaktion ikke skal
anses for at vare en godkendelse af ansegningen. Stk. 5 i Kommissionens @ndrede forslag er derfor
udgdet. Europa-Parlamentets aendring 38 er altsd ikke fulgt. Fastsattelsen af hjemlandet, jf. artikel 2, stk.
1, litra m), anses ogsd for at vare en si vigtig bestemmelse, at den ikke skal fraviges, og stk. 2 i
Kommissionens andrede forslag, hvorefter udstederen kunne velge et andet hjemland, hvis den kompe-
tente myndighed ikke traf afgerelse inden for den fastsatte frist, er derfor @ndret.

Sidste punktum i stk. 6 er udgdet, da det er unedvendigt i betragtning af ferste punktum i samme
stykke. Stk. 7 er @ndret, sd det fremgar klart, at fristerne i artikel 13 kan justeres og ikke kun forkortes.
Det meste af Europa-Parlamentets @ndring 39 er altsd ikke medtaget i den falles holdning.

Artikel 14 — Offentliggerelse af prospektet

Artikel 14 er @ndret sdledes for at sikre investorbeskyttelse:

— der er fastsat en frist i sidste punktum i stk. 1 for at sikre, at investorer har tid nok til at vurdere
prospektet, inden udbuddet udlgber, i tilflde af, at aktier i en klasse, der ikke allerede er optaget til
handel pa et reguleret marked, udbydes til offentligheden for forste gang. Nar dette sammenholdes
med forste punktum i stk. 1, er Europa-Parlamentets @ndring 42 fulgt i den felles holdning, om
end med en lidt anden formulering

— i stk. 2 har medlemsstaterne fiet mulighed for at krave, at offentliggerelsen altid skal ske i
elektronisk form

— i stk. 3 har medlemsstaterne fdet mulighed for at kraeve, at der skal offentliggeres en meddelelse om,
hvordan prospektet er offentliggjort, og hvor offentligheden kan fd adgang til det

— det er fastsat i stk. 5, at i forbindelse med et prospekt, der omfatter flere dokumenter, skal det
anferes pd hvert dokument, hvor de @vrige dokumenter, som hele prospektet bestdr af, findes.
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For at tage hensyn til praksis i nogle medlemsstater har medlemsstaterne desuden faet mulighed for at
kraeve offentliggarelse af prospekter pa den kompetente myndigheds netsted, men kun hvis den pégeel-
dende myndighed har besluttet at tilbyde denne tjeneste.

Det er desuden anfert i betragtning 30, at under hensyntagen til EU's databeskyttelsesregler ber
prospektet deponeres hos den kompetente myndighed og stilles til rddighed for offentligheden af
udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked.

Artikel 15 — Annoncering

Artikel 15 er gjort mere pracis end i Kommissionens andrede forslag. I henhold til stk. 5 i Kommis-
sionens andrede forslag ville en udsteder eller udbyder skulle have gjort vaesentlige oplysninger om et
udbud, der kun er rettet til kvalificerede investorer, tilgeengelige for offentligheden, hvilket ville have
palagt udstederen eller udbyderen en unedig forpligtelse. For at undgéd dette fremgar det klart af den
feelles holdning, at stk. 2-4 kun galder i tilfelde, hvor der er pligt til at udarbejde et prospekt. Den nye
affattelse af stk. 5 skal sikre, at alle vasentlige oplysninger ndr frem til de kvalificerede investorer eller
sarlige kategorier af investorer, som udbuddet er rettet til. Det fremgar ikke af den falles holdning,
hvordan oplysningerne skal gives, og den del af Europa-Parlamentets @ndring 45, der vedrerer dette, er
sdledes ikke fulgt. I tilfeelde, hvor der skal offentliggeres et prospekt, skal sidanne vasentlige oplys-
ninger medtages heri eller i et tilleg i henhold til bestemmelserne om offentliggarelse af prospekter.

Stk. 3 er omformuleret for at tage hensyn til, at denne bestemmelse ogsd kan anvendes, inden et
prospekt er offentliggjort.

Stk. 7 er omformuleret lidt i forhold til Kommissionens andrede forslag for at gere det tydeligt, at
gennemforelsesforanstaltningerne ikke kun gelder i perioden, for prospektet offentliggeres.

Artikel 16 — Tilleg til prospektet

Artikel 16 er aendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag for at ege investorbeskyttelsen. Det er
nu udtrykkeligt fastsat, at ndr der er behov for et tilleg, skal resuméet ogsd ajourferes for at tage
hensyn til de nye oplysninger. Endnu vigtigere er det, at investorer, der har indvilliget i at kabe eller
tegne vaerdipapirer allerede inden offentliggorelsen af tillegget, har faet ret til at traekke deres accept
tilbage mindst to arbejdsdage efter tilleggets offentliggarelse.

KAPITEL IV — GRANSEOVERSKRIDENDE UDBUD OG OPTAGELSE TIL HANDEL
Artikel 17 — Virkning i Feellesskabet af prospektets godkendelse

Artikel 17 er ueendret i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

Artikel 18 — Anmeldelse

I forhold til Kommissionens @ndrede forslag er affattelsen af artikel 18 kun andret ganske lidt for at
tage hensyn til, at det ikke nedvendigvis i alle tilfeelde er udstederen, der er ansvarlig for at udarbejde
prospektet, og gere det klart, at veertslandet har ret til at modtage en kopi af prospektet fra hjemlandet.

KAPITEL V — SPROGORDNING OG UDSTEDERE REGISTRERET I TREDJELANDE
Artikel 19 — Sprogordning

Med hensyn til sprogordningen folger den felles holdning stort set Kommissionens andrede forslag. For
at sikre, at den kompetente myndighed i hjemlandet altid kan forstd indholdet af det prospekt, det skal
godkende, er der dog i den fzlles holdning indsat en bestemmelse om, at selv om udbuddet ikke
foretages, og der ikke anseges om optagelse i hjemlandet, skal prospektet udarbejdes enten pé et sprog,
der accepteres af den kompetente myndighed i hjemlandet, eller pa et sprog, der sedvanligvis anvendes
i de internationale finansielle kredse; valget er udstederens.
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Sé stk. 1 er identisk med Kommissionens andrede forslag og indeholder dermed en del af Europa-
Parlamentets @ndring 51, men resten af @ndring 51 er kun delvis fulgt.

For at begreense omfanget af undtagelserne fra sprogordningen er stk. 4 i den falles holdning i
modsetning til Kommissionens @ndrede forslag begraenset til optagelse til handel pd et reguleret
marked af veerdipapirer, der ikke er kapitalandele, og hvis péilydende er den, der er fastsat i Kommis-
sionens @ndrede forslag, dvs. mindst 50 000 EUR. Ligesom i stk. 3 er der i stk. 4 i den falles holdning
tilfgjet en bestemmelse om, at medlemsstaterne, bdde hjemlande og vertslande, kan beslutte, om det
skal fastsattes i deres nationale lovgivning, at der skal udarbejdes et resumé pa det eller de officielle

sprog.

Artikel 20 — Udstedere registreret i et tredjeland

Artikel 20 i den felles holdning felger stort set Kommissionens andrede forslag. Affattelsen af stk. 1,
litra b), er strammet op, siledes at de oplysningskrav, der er navnt i litra b), skal svare til kravene i
dette direktiv, og ikke kun » det store og hele« svare til dem. Europa-Parlamentets andring 54 er
sdledes ikke fulgt i den falles holdning. Affattelsen af stk. 3 er afstemt efter de andre bestemmelser i
direktivet og giver Kommissionen befgjelse til at vedtage gennemforelsesbestemmelser. Stykket inde-
holder stadig Europa-Parlamentets @ndring 55, men i en anden affattelse.

KAPITEL VI — KOMPETENTE MYNDIGHEDER
Artikel 21 — Befgjelser

I modsetning til Kommissionens @ndrede forslag understreges det i den fzlles holdning, at befgjelserne
er samlet hos den centrale, kompetente, administrative myndighed.

Stk. 1 bestemmer, at andre administrative myndigheder kun kan udpeges med henblik pé anvendelsen
af kapitel III, hvis den nationale lovgivning kraver det, og at det ikke kan ske blot ved en administrativ
beslutning. Muligheden for, at den kompetente myndighed kan uddelegere opgaver til andre organer, er
stort set fjernet, siledes at ansvaret for tilsyn med og godkendelse af prospekterne koncentreres hos den
kompetente myndighed. De medlemsstater, der i gjeblikket tillader uddelegering af opgaver, kan fortsat
gore dette i en overgangsperiode pd fem ar efter direktivets ikrafttreedelse, men kun pé de betingelser,
der er fastsat i stk. 2. Der galder en undtagelse for uddelegering af offentliggarelsen af prospekter pd
internettet som omhandlet i artikel 14, da denne opgave er af rent teknisk art og af praktiske grunde
ville veere umulig for mindre myndigheder at udfere. Under alle omstendigheder ligger det endelige
ansvar for tilsyn med og godkendelse af prospekter hos den udpegede kompetente myndighed, ogsa i
overgangsperioden.

Det er ogsa fastsat, at underretningen af Kommissionen og andre medlemsstater om uddelegering af
opgaver skal indeholde de nejagtige betingelser for uddelegeringen. Betingelserne i stk. 2 for udde-
legering i overgangsperioden svarer til betingelserne i Kommissionens @ndrede forslag, der igen inde-
holder sterstedelen af Europa-Parlamentets @ndring 7 og 56. I det omfang disse @ndringer tog sigte pd
at tillade permanent uddelegering, er de dog ikke fulgt i den falles holdning.

Pd grund af sin federale struktur har Forbundsrepublikken Tyskland féet en overgangsperiode, inden
den skal udpege én central kompetent myndighed, jf. artikel 30, stk. 3.

Endvidere er affattelsen af stk. 1, fjerde afsnit, endret for at gore teksten mere preecis, og kravet om, at
listen over de administrative myndigheder skal meddeles Kommissionen, er udgdet, da det er uned-
vendigt.
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Affattelsen af stk. 3 er blevet @ndret for at fastsette fristerne mere preacist i litra d), ) og g), der nu
indeholder udtrykket »pd hinanden folgende arbejdsdage«, og i affattelsen af sidste afsnit er der nu taget
hensyn til, at rettighederne i dette stykke kan gennemfores forskelligt alt efter national ret.

Det fremgdr af stk. 4, at den kompetente myndighed ogsé kan foretage kontrolundersegelser pa stedet i
henhold til national ret, hvori det kan fastsattes, at sidanne undersogelser forst kan foretages efter en
retlig afgorelse ogfeller i samarbejde med andre myndigheder. Europa-Parlamentets andring 57 er
sdledes ikke medtaget i den fezlles holdning.

[ en betragtning anferes det, at det med henblik pd en senere udbygning af direktivet ber overvejes,
hvilken godkendelsesordning der ber indferes med henblik pd yderligere styrkelse af den ensartede
anvendelse af EF-lovgivningen om prospekter, herunder eventuel oprettelse af en europisk veerdi-
papirenhed.

Artikel 22 — Tavshedspligt og samarbejde mellem myndigheder, og artikel 23 — Forholdsregler

Disse artikler er uaendrede i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

KAPITEL VII — GENNEMFORELSESFORANSTALTNINGER
Artikel 24 — Udvalgsprocedurer, og artikel 26 — Domstolsprevelse

Disse artikler er uzndrede i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

Artikel 25 — Sanktioner

Artikel 25 er stort set uaendret i forhold til Kommissionens andrede forslag, men affattelsen er gjort
mere precis.

KAPITEL VIII — OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 27 — Andringer, artikel 28 — Ophavelse, artikel 29 — Gennemforelse i national
lovgivning, artikel 32 — Ikrafttreeden og artikel 33 — Adressater

Disse artikler er uzndrede i forhold til Kommissionens @ndrede forslag.

Artikel 30 — Overgangsbestemmelser

I forhold til Kommissionens @ndrede forslag er der i den falles holdning tilfgjet to overgangsbestem-
melser, som Radet finder nedvendige.

Den forste findes i stk. 2, og herefter kan medlemsstater, som har anvendt undtagelsen i artikel 5, litra
a), i direktiv 89/298/EQF i deres nationale lovgivning, fortsat anvende denne undtagelse i fem dr.
Derved fritages visse obligationer for pligten til at offentliggere et prospekt i overgangsperioden,
hvis de udstedes lgbende eller med visse bestemte intervaller af kreditinstitutter eller andre penge-
og finansieringsinstitutter, der kan sidestilles med kreditinstitutter, som regelmaessigt offentligger deres
arsregnskaber, og som inden for Fellesskabet er oprettet eller reguleret ved en serlig lov eller i medfer
af en sddan eller er underkastet offentligt tilsyn til beskyttelse af opsparingen.

Den anden er den undtagelse, der indremmes Forbundsrepublikken Tyskland vedrerende artikel 21, stk.
1, jf. ovenfor.
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Artikel 31 — Revision

For at sikre, at direktivet revideres, er der i den falles holdning indsat en bestemmelse om, at Kommis-
sionen skal vurdere anvendelsen af dette direktiv og foreleegge Europa-Parlamentet og Radet en rapport,
i givet fald ledsaget af @ndringsforslag. I betragtning 44 er det anfert, at denne vurdering navnlig ber
fokusere pa den proces for godkendelse af prospekter, der anvendes af medlemsstaternes kompetente
myndigheder, og mere generelt pd princippet om hjemlandskontrol og pd, hvorvidt gennemforelsen
giver anledning til problemer med hensyn til investorbeskyttelse og markedseffektivitet. Kommissionen
ber endvidere undersoge, hvordan artikel 10 fungerer.

Foruden ovennavnte aendringer er der foretaget en rakke mindre tekstaendringer af ren teknisk art for
at forbedre affattelsen.

KONKLUSIONER

Radet mener, at alle de @ndringer, der er foretaget i forhold til Kommissionens @ndrede forslag, er helt
i overensstemmelse med direktivets formal, som er at sikre investorbeskyttelse og markedseffektivitet i
overensstemmelse med de hgje reguleringsstandarder, der vedtages i de relevante internationale fora.
Den fzlles holdning indeholder langt de fleste af de @ndringer, som Europa-Parlamentet har foreslet,
enten helt eller delvis. Rddet mener, at direktivet vil lette den bredest mulige adgang til investerings-
kapital pa fellesskabsplan, ogsd for smd og mellemstore virksomheder (SMV), og samtidig sikre en
passende investorbeskyttelse.



C 125E/58 Den Europziske Unions Tidende 27.5.2003

FALLES HOLDNING (EF) Nr. 26/2003

fastlagt af Ridet den 17. marts 2003

med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Ridets beslutning nr. .../[2003/EF af ... om
produktion og udvikling af fellesskabsstatistikker om videnskab og teknologi

(2003/C 125 E/03)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Fellesskab, sarlig artikel 285,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

i henhold til fremgangsmaden i traktatens artikel 251 (3), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Der er behov for sammenlignelige statistikker over forsk-
ning og udvikling, teknologisk innovation og videnskab og
teknologi generelt for at kunne understatte fellesskabspoli-
tikkerne.

(2) I Rédets beslutning 94/78/EF, Euratom af 24. januar 1994
om et flerdrigt program for udvikling af fellesskabssta-
tistikker over forskning, udvikling og innovation (*) under-
stregedes mélsatningerne om pé fallesskabsplan at opstille
en referenceramme for statistikker og at udarbejde et stati-
stisk informationssystem inden for dette omréde.

(3) I den endelige rapport om programperioden 1994-1997
understreges det, at arbejdet skal fortsattes, at dataene skal
foreligge hurtigere, at den regionale daekning skal udvides,
og at datasammenligneligheden skal ages.

(4 I henhold til Réidets beslutning 1999/126/EF af
22. december 1998 om Fellesskabets statistiske program
1998-2002 (*) skal det statistiske informationssystem

() EFT C 332E af 27.2.2001, s. 238.

(%) Europa-Parlamentets udtalelse af 2.7.2002 (endnu ikke offentliggjort
i EUT), Réadets felles holdning af 17. marts 2003 og Europa-Parla-
mentets afgorelse af ... (endnu ikke offentliggjort i EUT).

() EFT L 38 af 9.2.1994, s. 30.

() EFT L 42 af 16.6.1999, s. 1.

stotte forvaltningen af videnskabs- og teknologipolitik-
kerne i Fallesskabet og vurderingen af regionernes kapa-
citet med hensyn til forskning og udvikling og innovation
med henblik pd administration af strukturfondene.

Fellesskabets statistikker skal i overensstemmelse med
Rédets forordning (EF) nr. 322/97 af 17. februar 1997
om EF-statistikker (°) veere styret af principperne om upar-
tiskhed, palidelighed, relevans, ombkostningseffektivitet,
statistisk fortrolighed samt gennemsigtighed.

For at sikre at dataene er sammenlignelige og anvendelige
og undgd unedigt dobbeltarbejde ber Kommissionen tage
hensyn til det arbejde, der er udfert af OECD og andre
internationale organisationer vedrerende statistikker om
videnskab og teknologi, navnlig for si vidt angdr de
naermere enkeltheder vedrerende de data, som skal
leveres af medlemsstaterne.

I Fallesskabets politik inden for videnskab, teknologi og
innovation laegges der swrlig vagt pd at styrke det viden-
skabelige og teknologiske grundlag for, at virksomhederne
i EU kan blive mere innovative og konkurrencedygtige
sdvel internationalt som regionalt, udnytte fordelene ved
informationssamfundet og fremme teknologioverfarslen,
forbedre aktiviteterne i relation til intellektuel ejendomsret
og udviklingen af de menneskelige ressourcers mobilitet
samt fremme ligestillingen mellem mand og kvinder
inden for videnskabens omrade.

Princippet om ombkostningseffektivitet og relevans ber
iagttages i forbindelse med dataindsamlingsprocedurerne
inden for erhvervslivet og hos myndighederne, under
hensyn til den nedvendige datakvalitet og de byrder, der
palegges de oplysningspligtige.

Det er af vasentlig betydning, at udviklingen af de offi-
cielle videnskabs- og teknologistatistikker koordineres, s&
at de ogsa opfylder de vigtigste behov hos nationale, regio-
nale og lokale myndigheder, internationale organisationer,
erhvervsdrivende, brancheorganisationer og offentligheden
generelt.

() EFT L 52 af 22.2.1997, s. 1.
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(10) Der ber tages hensyn til Ridets beslutning 1999/173/EF af
25. januar 1999 om et serprogram for forskning, tekno-
logisk udvikling og demonstration inden for udvikling af
det menneskelige forskningspotentiale og den samfunds-
gkonomiske videnbase (1998-2002) (1) og Europa-Parla-
mentets og Rddets afgorelse nr. 1513/2002/EF af 27. juni
2002 om Det Europeiske Fallesskabs sjette rammepro-
gram for forskning, teknologisk udvikling og demonstra-
tion som bidrag til realiseringen af det europziske forsk-
ningsrum og til innovation (2002-2006) (%) for at undgé
unedigt dobbelt arbejde.

—
—

Der ber tages hensyn til Rddets resolution af 26. juni
1999 om videnskab og samfund samt om kvindernes
rolle inden for videnskab (%), hvori Radet giver udtryk for
sin tilfredshed med Helsingfors-Gruppens arbejde og
opfordrer medlemsstaterne og Kommissionen til at videre-
fore de bestrabelser, der er ivaerksat for at styrke kvin-
dernes stilling inden for videnskab pd nationalt plan,
navnlig for sd vidt angdr indsamling af kensopdelte stati-
stiske oplysninger om menneskelige ressourcer inden for
videnskab og teknologi samt udarbejdelse af indikatorer
med henblik pd at overvige fremskridtene i retning af
ligestilling mellem mend og kvinder i europaisk forsk-
ning.

=
-

De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af denne
beslutning ber vedtages i overensstemmelse med Radets
afgorelse 1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsettelse
af de nermere vilkdr for udevelsen af de gennemforelses-
befojelser, der tillegges Kommissionen (%).

(13

Udvalget for Det Statistiske Program, der er nedsat ved
Rédets afgorelse 89/382/EQF, Euratom (°) er blevet hert
i overensstemmelse med artikel 3 i fernevnte afgarelse.

(14) Udvalget for Videnskabelig og Teknologisk Forskning
(Crest) har afgivet udtalelse —

VEDTAGET FOLGENDE BESLUTNING:

Artikel 1

Formélet med denne beslutning er i EU at etablere et falles
statistisk informationssystem inden for videnskab, teknologi og
innovation for at kunne understgtte og overvige fallesskabs-
politikkerne.

Artikel 2

Det i artikel 1 beskrevne formal opfyldes ved gennemforelse af
folgende specifikke statistiske aktioner:

) EFT L 64 af 12.3.1999, s. 105.

0]

() EFT L 232 af 29.8.2002, s. 1.
() EFT C 199 af 14.7.2001, s. 1.
(4 EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
() EFT L 181 af 28.6.1989, s. 47.

— Medlemsstaterne leverer regelmessigt og inden for fastsatte
frister statistiske oplysninger, navnlig oplysninger om
F&U-aktivitet i alle aktivitetssektorer, og om finansieringen
af F&U-aktivitet, herunder oplysninger om offentlige bevil-
linger til F&U, og tager i den forbindelse hensyn til den
regionale dimension ved sd vidt muligt at opstille stati-
stikker over videnskab og teknologi pd grundlag af klas-
sifikationen 1 nomenklaturen for statistiske regionale
enheder (NUTY)

— Udvikling af nye statistiske variabler, der skal produceres
lgbende, og som kan give mere fyldestgorende information
om videnskab og teknologi navnlig med henblik pd maling
af outputtet af V&T-aktiviteter, formidlingen af viden og —
mere generelt — innovationssystemernes funktion. Denne
information er nedvendig for opstilling og vurdering af
videnskabs- og teknologipolitikker i de mere og mere
videnbaserede ekonomier. Feallesskabet prioriterer isar
folgende omrader:

— innovation (teknologisk og ikke-teknologisk)

— menneskelige ressourcer anvendt inden for videnskab
og teknologi

— patenter (patentstatistikker, som skal afledes af de natio-
nale og europeiske patentkontorers databaser)

— hejteknologistatistikker (identifikation og klassifikation
af varer og tjenester, mdling af gkonomiske resultater
og bidrag til ekonomisk veekst)

— konsopdelte statistiske oplysninger om videnskab og
teknologi

— Forbedring og ajourfering af allerede eksisterende stan-
darder og handbeger om begreber og metoder navnlig
med hensyn til begreber inden for servicesektoren og koor-
dinerede metoder til maling af V & T-aktivitet. Herudover
oger Fellesskabet samarbejdet med OECD og andre inter-
nationale organisationer med henblik pd at sikre dataenes
sammenlignelighed og undgd unedigt dobbelt arbejde

— Forbedring af datakvaliteten, navnlig hvad angdr dataenes
sammenlignelighed, nejagtighed og aktualitet

— Forbedring af formidlingen af, adgangen til og dokumenta-
tionen vedrerende statistisk information.

De muligheder, der findes i medlemsstaterne med hensyn til
dataindsamling og -bearbejdelse og udvikling af metoder og
variabler, vil blive taget med i betragtning.
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Artikel 3

De ngdvendige foranstaltninger til gennemferelse af denne
beslutning, vedtages i henhold til forskriftsproceduren i
artikel 4, stk. 2.

Artikel 4

1.  Kommissionen bistds af Udvalget for Det Statistiske
Program, som er nedsat ved artikel 1 i Rédets afgorelse
89/382/EQF, Euratom.

2. Nar der henvises til dette stykke anvendes artikel 5 og 7 i
afgorelse 1999/468/EF jf. dennes artikel 8.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i Radets afgorelse 1999/468/EF
fastseettes til 3 maneder.

3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.

Artikel 5

Kommissionen foreleegger inden fire ar efter offentliggerelsen
af denne beslutning og herefter hvert tredje &r Europa-Parla-
mentet og Radet en rapport indeholdende en evaluering af
gennemforelsen af de i artikel 2 omhandlede foranstaltninger.

Rapporten skal bl.a. vedrere omkostningerne ved aktionerne,
vurdere den byrde, der palegges de oplysningspligtige, i
forhold nytten af at have dataene til rddighed, samt tilfreds-
heden hos brugerne.

Som opfelgning af denne rapport vil Kommissionen kunne
foresla passende foranstaltninger til at forbedre gennemforelsen
af denne beslutning.

Artikel 6

Denne beslutning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offent-
liggorelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 7

Denne beslutning er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i . ..

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Formand Formand



27.5.2003

Den Europziske Unions Tidende

C 125 E[61

L

L.

ML

RADETS BEGRUNDELSE

INDLEDNING

Kommissionen forelagde den 27. august 2001 et forslag (!) til Europa-Parlamentets og Rédets beslut-
ning om produktion og udvikling af fellesskabsstatistikker om videnskab og teknologi.

Den foresldede forordning er baseret pa artikel 285 i EF-traktaten og pd artikel 251.
Europa-Parlamentet afsluttede forstebehandlingen og afgav udtalelse (%) den 2. juli 2002.

Kommissionen forelagde den 7. oktober 2002 et @ndret forslag (*), hvori Europa-Parlamentets andring
1, 2 og 4 var indarbejdet.

Rédet vedtog den 17. marts 2003 sin felles holdning, som den foreligger i dok. 14089/02.

FORMAL

Det generelle formal med dette forslag til Europa-Parlamentets og Radets beslutning er at vedligeholde
og forbedre Fallesskabets statistiske informationssystem inden for videnskab, teknologi og innovation
for at kunne understatte og overvage fxllesskabspolitikkerne.

ANALYSE AF DEN FALLES HOLDNING, SOM DEN FORELIGGER I DOK. 14089/02
1. Generelt

Rédet har i den falles holdning:

— indarbejdet alle Europa-Parlamentets @ndringer, bortset fra endring 3 om samarbejde og samrad
med Helsingfors-Gruppen

— andret nogle betragtninger, herunder en for at imgsdekomme Europa-Parlamentets andring 3,
som Kommissionen af juridiske grunde ikke kunne acceptere i beslutningens dispositive tekst

— andret udvalgsproceduren til en forskriftsprocedure.

2. Europa-Parlamentets aendringer

Rédet accepterede alle Europa-Parlamentets aendringer, bortset fra @ndring 3. £Andring 2 om samar-
bejde med OECD og andre internationale organisationer blev accepteret i substansen, selv om den

nejagtige ordlyd ikke blev fulgt.

2.1. Folgende cendringer vedtaget af Europa-Parlamentet er blevet accepteret og indarbejdet i Rddets tekst
(dok. 14089/02):

Andring 1 — artikel 2, led 1

Ifelge denne @ndring skal de oplysninger, der skal indsamles og stilles til rddighed, opdeles pa
de enkelte regioner pd grundlag af NUTS-klassifikationen.

Andring 4 — artikel 5, stk. 1

Med denne @ndring forkortes det interval, hvormed Kommissionen aflaegger rapport til Europa-
Parlamentet og Radet om gennemforelsen af denne beslutning, bdde med hensyn til den forste
rapport (nu fire dr efter ikrafttraedelsen) og de regelmessige rapporter (nu hvert tredje ér).

(") 11750/02 RECH 106 ATO 71 FIN 291 CODEC 865, KOM(2001) 490 endelig.

() A5-0236/2002 af 18. juni 2002.
(®) KOM(2002) 554 endelig.
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2.2. Folgende endringer vedtaget af Europa-Parlamentet er medtaget, men med en cendret ordlyd:
Andring 2 — artikel 2, led 2

Denne andring er omformuleret en smule for at satte storre fokus pa formalet med det egede
samarbejde med OECD og andre internationale organisationer og lyder nu siledes: »med
henblik pa at sikre dataenes sammenlignelighed og undgd unedigt dobbeltarbejde«. Anvendel-
sesomrddet er ogsd blevet udvidet til at omfatte patenter og hgjteknologistatistikker, som
onsket i Europa-Parlamentets andring.

3. Nye elementer i den felles holdning set i forhold til Kommissionens forslag

Betragtning 5 — generelle principper

Denne nye betragtning gentager de generelle principper, der styrer Fellesskabets statistikker.

Betragtning 6 (tidligere betragtning 5) — anvendelsesomrdde for
samarbejdet med internationale organisationer

Denne @ndrede betragtning er et supplement til artikel 2, led 2, om samarbejde med OECD og
andre internationale organisationer.

Betragtning 10 (tidligere betragtning 9)

For at undgd dobbeltarbejde er det i denne betragtning tilfgjet, at der ogsé skal tages hensyn til sjette
rammeprogram for forskning.

Betragtning 11 (tidligere betragtning 10)

[ denne betragtning gives der udtryk for tilfredshed med Helsingfors-Gruppens arbejde med den
tilfgjelse, at der ber indsamles kansspecifikke oplysninger med henblik pé at overvage fremskridtene
i retning af gennemforelse af ligestillingspolitikken. Dette falder helt i trdd med hensigten med
Europa-Parlamentets @ndring 3, som Kommissionen ikke kunne acceptere, forst og fremmest af
juridiske &rsager. Betragtningen fastholder Helsingfors-Gruppens betydning og understreger
hensigten om fortsat samarbejde med gruppen, hvilket Kommissionen ogsé fandt vigtigt.

Betragtning 12 (tidligere betragtning 11)

Denne betragtning er blevet omformuleret i overensstemmelse med sndringen af artikel 4 (udvalgs-
proceduren andret fra forvaltnings- til forskriftsprocedure).

Artikel 2

Denne artikel er blevet omformuleret for at preacisere arten af og formélet med de statistiske
oplysninger, der skal indsamles, og for at angive, at der vil blive gjort brug af de ressourcer, der
findes i medlemsstaterne med hensyn til dataindsamling, -bearbejdning og -udvikling.

Artikel 4

Denne artikel er blevet @ndret for at eendre udvalgsproceduren fra forvaltnings- til forskriftspro-
cedure.

. Konklusion

Den falles holdning, Radet har vedtaget, @ndrer udkastet til beslutning som anbefalet af Europa-
Parlamentet og tydeligger teksten til Kommissionens forslag. Den skulle hermed vare et godt
grundlag for indsamling af statistiske oplysninger, der vil vaere yderst nyttige med henblik pa at
overvage Fellesskabets politikker inden for videnskab, teknologi og innovation.
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FZALLES HOLDNING (EF) Nr. 27/2003

fastlagt af Ridet den 18. marts 2003

med henblik pa vedtagelse af Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. .. .[2003 af ... om
feelles bestemmelser om kompensation og bistand til luftfartspassagerer ved boardingafvisning og
ved aflysning eller lange forsinkelser og om ophavelse af forordning (EQF) nr. 295/91

(2003/C 125 E[04)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP.&ISKE
UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske

Fellesskab, sarlig artikel 80, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske

og Sociale Udvalg (3),

efter horing af Regionsudvalget,

efter proceduren i traktatens artikel 251 (), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Handling fra Fellesskabets side, nar det drejer sig om luft-
transport, ber bla. sigte pd at sikre et hejt beskyttelses-
niveau for passagerer. Endvidere ber der fuldt ud tages

hensyn til forbrugerbeskyttelseskrav generelt.

Boardingafvisning og aflysning eller lange forsinkelser
fordrsager alvorlige problemer og gener for passagererne.

Selv om Rédets forordning (EQF) nr. 295/91 af 4. februar
1991 om en ordning for kompensation til ruteflypas-
sagerer, der afvises pd grund af overbookning (%), skabte
grundlaeeggende beskyttelse for passagererne, er der stadig
for mange passagerer, der afvises mod deres vilje, eller
bergres af aflysninger uden forudgdende varsel eller lange
forsinkelser.

Fellesskabet bar derfor forbedre de beskyttelsesstandarder,
der blev fastsat i forordningen, s& man béde styrker passa-

g

() EFT C 103 E af 30.4.2002, s. 225.
() EFT C 241 af 7.10.2002, s. 29.

() Europa-Parlamentets udtalelse af 24. oktober 2002 (endnu ikke
offentliggjort i EUT), Rédets felles holdning af 18. marts 2003 og
Europa-Parlamentets afgerelse af ... (endnu ikke offentliggjort i

EUT).
() EFT L 36 af 8.2.1991, s. 5.

—

gerernes rettigheder og sikrer, at luftfartsselskaber opererer
under harmoniserede betingelser pd et liberaliseret marked.

Da der ikke laengere skelnes skarpt mellem ruteflyvning og
charterflyvning, ber beskyttelsen galde bade for passagerer
pa ruteflyvning og charterflyvning, herunder flyvning, der
indgdr i pakkerejser.

Beskyttelsen for passagerer til en flyafgang fra en lufthavn,
der er beliggende i en medlemsstat, ber udvides til ogsd at
omfatte passagerer til en flyafgang fra en lufthavn, der er
beliggende i et tredjeland, hvis bestemmelseslufthavnen er
beliggende i en medlemsstat, og det er et EF-luftfartssel-
skab, der udferer flyvningen.

For at sikre en effektiv anvendelse af denne forordning ber
de forpligtelser, der herved indferes, pdhvile det transpor-
terende luftfartsselskab, der gennemfgrer eller har til
hensigt at gennemfore en flyvning, uanset om det sker
med eget luftfartgj, under dry eller wet lease eller i en
hvilken som helst anden form.

Denne forordning ma ikke begreense det transporterende
luftfartsselskabs ret til at sege kompensation hos enhver
person, herunder tredjemand, i overensstemmelse med
geldende lovgivning.

Antallet af passagerer, der afvises mod deres vilje, ber
reduceres ved at kreve, dels at luftfartsselskaberne i
stedet for at afvise passagerer opfordrer dem til frivilligt
at give afkald pd deres reservation, mod en form for
modydelse, og dels at der ydes fuld kompensation til
dem, der i sidste ende afvises.

Passagerer, som afvises mod deres vilje, ber kunne aflyse
deres flyvning og fa billetprisen refunderet eller fortsatte
flyvningen under tilfredsstillende forhold, og der ber
sorges for dem pd passende made, mens de venter pd en
senere afgang.

Passagerer, der frivilligt giver afkald pd deres reservation,
ber ogsd kunne aflyse flyvningen og fd billetprisen refun-
deret, eller fortsatte rejsen under tilfredsstillende forhold,
da de stdr over for lignende rejsevanskeligheder, som
passagerer, der afvises mod deres vilje.
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(12) Problemer og gener for passagererne pa grund af aflysning

(14

a7

=

=

bor ogsd begranses. Dette ber opnds ved, at luftfartssel-
skaberne informerer passagererne om aflysninger for den
planlagte afgangstid og derudover tilbyder dem en rimelig
omlagning af rejsen, siledes at de kan treeffe andre dispo-
sitioner. Luftfartsselskaber, der undlader dette, ber yde
passagererne kompensation og tilbyde passende forplej-
ning mv., medmindre aflysningen skyldes usadvanlige
omstendigheder, som ikke kunne have vaeret undget,
selv om alle forholdsregler, der med rimelighed kunne
treeffes, faktisk var blevet truffet.

Passagerer fra aflyste flyafgange ber enten kunne fa refun-
deret billetprisen eller omlagt deres rejse under tilfredsstil-
lende forhold, og der ber serges for dem pa passende
méde, medens de venter pa en senere afgang, medmindre
aflysningen skyldes usadvanlige omstaendigheder, som
ikke kunne have veret undgdet, selv om alle forholds-
regler, der med rimelighed kunne traffes, faktisk var
blevet truffet.

Ligesom under Montreal-konventionen bgr de transporte-
rende luftfartsselskabers forpligtelser dog begrenses eller
bortfalde, hvis en begivenhed skyldes usaedvanlige omstan-
digheder, som ikke kunne have veret undgdet, selv om alle
forholdsregler, der med rimelighed kunne traffes, faktisk
var blevet truffet. Sddanne omstendigheder kan navnlig
indtreeffe som folge af politisk ustabilitet, vejrforhold, der
er uforenelige med gennemforelsen af den pédgaldende
flyvning, sikkerhedsrisici, uforudsete sikkerhedsproblemer
eller strejker, der berorer det transporterende luftfartssel-
skabs drift.

Forsinkelser pa grund af beslutninger, der traeffes som led i
lufttrafikstyringen, ber normalt ikke betragtes som usad-
vanlige omstendigheder. De ber dog betragtes som usad-
vanlige, hvis konsekvenserne af en beslutning, der treffes
som led i lufttrafikstyringen for sd vidt angar et bestemt fly
en bestemt dag, medferer en lang forsinkelse, en forsin-
kelse natten over eller aflysning af en eller flere flyafgange,
selv. om det pagzldende luftfartsselskab har truffet alle
forholdsregler, der med rimelighed kunne traffes.

Hvis en pakkerejse aflyses af andre drsager end aflysning af
flyafgangen, finder denne forordning ikke anvendelse.

Pi lignende mdde ber passagerer fra flyafgange, der er
forsinket i et nermere angivet tidsrum, kunne aflyse
deres flyvning og fd refunderet billetprisen eller have
mulighed for at fortsette deres rejse under tilfredsstillende
forhold, og der ber serges for dem pad passende maéde,
medens de venter pd en senere afgang, medmindre forsin-
kelsen skyldes usadvanlige omstendigheder, som ikke
kunne have veret undgédet, selv om alle forholdsregler,
der med rimelighed kunne treffes, faktisk var blevet
truffet.

(18)

(19)

(20)

(1)

(22
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(25)

Forplejning mv. til passagerer, der venter pd alternative
eller forsinkede afgange, kan begraenses eller helt undlades,
hvis forplejning mv. ville give anledning til yderligere
forsinkelse.

Transporterende luftfartsselskaber ber opfylde bevagelses-
hemmede passagerers og deres ledsageres sarlige behov.

Passagererne ber fuldt ud informeres om deres rettigheder
i tilfelde af boardingafvisning, aflysning eller lange forsin-
kelser, s& de er i stand til reelt at udeve disse rettigheder.

Medlemsstaterne ber fastsette bestemmelser om sank-
tioner, der palagges i tilfelde af overtreedelser af bestem-
melserne i denne forordning, og sikre at de anvendes.
Sddanne sanktioner skal vare effektive, std i forhold til
overtreedelsen og have afskrackkende virkning.

Medlemsstaterne ber sikre og overvage, at deres luftfarts-
selskaber generelt efterlever denne forordning, og de ber
udpege et organ til at hindhave den. Overvigningen ber
ikke bergre passagerers og luftfartsselskabers ret til dom-
stolspravelse i henhold til national lov.

Kommissionen ber analysere anvendelsen af denne forord-
ning og iser vurdere muligheden for at udvide dens
anvendelsesomrédde til alle passagerer, der har en kontrakt
med en rejsearranger eller et EF-luftfartsselskab, hvis de er
passagerer til en flyafgang fra en tredjelandslufthavn, og
bestemmelseslufthavnen er beliggende i en medlemsstat.

En ordning vedrgrende udvidet samarbejde om anvendelse
af lufthavnen i Gibraltar blev vedtaget i London den
2. december 1987 af Kongeriget Spanien og Det Forenede
Kongerige i form af en felles erklering fra de to landes
udenrigsministre. Denne ordning er endnu ikke iverksat.

Forordning (EQF) nr. 295/91 ber derfor opheves —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

1.

Artikel 1
Formal

I denne forordning fastsattes der pd de her anferte betin-

gelser minimumsrettigheder for luftfartspassagerer ved:

a) boardingafvisning mod passagerens vilje
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b) aflysning af flyafgange
c) forsinkelse af flyafgange.

2. Anvendelsen af denne forordning pd Gibraltar lufthavn
foregriber ikke henholdsvis Kongeriget Spaniens og Det
Forenede Kongeriges retlige holdning til den bestdende uover-
ensstemmelse med hensyn til suveraniteten over det omrdde,
lufthavnen er beliggende pa.

3. Anvendelsen af denne forordning pd Gibraltar lufthavn
suspenderes, indtil den ordning, der er fastlagt i den felles
erkleering af 2. december 1987 fra udenrigsministrene for
Kongeriget Spanien og Det Forenede Kongerige, er iveerksat.
Kongeriget Spaniens og Det Forenede Kongeriges regeringer
underretter Rddet om datoen for denne ivarksettelse.

Artikel 2

Definitioner
I denne forordning forstds ved:

a) »luftfartsselskab«: et lufttransportselskab med en gyldig
licens;

b) »transporterende luftfartsselskab«: et lufttrafikforetagende,
der udferer eller har til hensigt at udfere en flyvning i
henhold til en kontrakt med en passager eller pd vegne af
en anden person, hvad enten det drejer sig om en juridisk
eller en fysisk person, der har kontrakt med denne passager;

¢) »EF-luftfartsselskab«: et luftfartsselskab med en gyldig licens,
der er udstedt af en medlemsstat i overensstemmelse med
bestemmelserne i Radets forordning (EQF) nr. 2407/92 af
23. juli 1992 om udstedelse af licenser til luftfartssel-
skaber (1);

&

»rejsearranger« en rejsearranger eller formidler som anfort i
artikel 2, nr. 2 og 3, i Radets direktiv 90/314/EQF af 13. juni
1990 om pakkerejser, herunder pakkeferier og pakketure (),
dog ikke luftfartsselskaber;

e) »pakkerejse«: de tjenesteydelser, der defineres i artikel 2,
nr. 1, i Ridets direktiv 90/314/EQF;

f) sbillet«: et gyldigt dokument, der giver ret til transport, og
som er udstedt eller autoriseret af luftfartsselskabet eller
dettes autoriserede agent, herunder det tilsvarende i papirles
eller elektronisk form;

g) »reservation« en billet eller et andet bevis, hvoraf fremgar, at
passagerens reservation er blevet accepteret og registreret af
luftfartsselskabet eller rejsearrangeren;

() EFT L 240 af 24.8.1992, s. 1.
() EFT L 158 af 23.6.1990, s. 59.

h) »endeligt bestemmelsessted«: det bestemmelsessted, der er
anfort pad den billet, der fremvises ved indchecknings-
skranken eller, ved flere pd hinanden foelgende flyvninger,
bestemmelsesstedet for den sidste flyvning;

i) »bevagelseshemmet person« en person, hvis bevaegelighed
er nedsat i forbindelse med benyttelsen af transportmidler
pa grund af et fysisk handicap (sensorisk eller beveaegelses-
massigt, permanent eller midlertidigt), mentalt handicap,
eller alder, eller som har nedsat funktionsevne af andre
arsager, og hvis situation kraever sarlig opmarksomhed og
tilpasning efter personlige behov med hensyn til de ydelser,
passagererne har adgang til;

j) »boardingafvisning« afvisning af passagerer pa en flyvning,
selv om de er medt frem til boarding pa de betingelser, der
er fastlagt i artikel 3, stk. 2, undtagen hvor der er rimelige
grunde til afvisningen, som f.eks. helbreds- eller sikkerheds-
massige arsager eller ufuldstendig rejselegitimation;

k) »frivillige: en person, der er madt frem til boarding pé de
betingelser, der er fastlagt i artikel 3, stk. 2, og som pa
opfordring af luftfartsselskabet erklaerer sig villig til at give
afkald pd sin reservation mod en modydelse.

Artikel 3
Anvendelsesomride

1. Denne forordning gelder

a) for passagerer til en flyafgang fra en lufthavn, der er belig-
gende pd en medlemsstats omrdde, hvor traktaten finder
anvendelse;

b) for passagerer til en flyafgang fra en lufthavn, der er belig-
gende i et tredjeland, til en flyvning, hvis bestemmelsesluft-
havn er beliggende pd en medlemsstats omréade, hvor trak-
taten finder anvendelse, og det transporterende luftfartssel-
skab for den pagaldende flyvning er et EF-luftfartsselskab,
medmindre vedkommende har modtaget modydelser eller

kompensation og har fiet bistand i det pagezldende tredje-
land.

2. Stk. 1 geelder, sdfremt passagererne:

a) medmindre flyvningen aflyses som omhandlet i artikel 5,
har en reservation til den pdgwldende flyafgang og er til
stede ved indcheckningen,

— som foreskrevet og pd det tidspunkt, der forud og skrift-
ligt (herunder ved hjelp af elektroniske midler) er
angivet af luftfartsselskabet, rejsearrangeren eller et auto-
riseret rejsebureau,
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eller, hvis der ikke er angivet noget tidspunkt,

— senest 30 minutter for den offentliggjorte afgangstid,
eller

b) af et luftfartsselskab eller en rejsearranger er blevet overfort
fra den flyafgang, pa hvilken vedkommende har en reserva-
tion, til en anden flyafgang, uanset grunden hertil.

3. Forordningen galder ikke for passagerer, der rejser gratis
eller til en nedsat billetpris, der ikke direkte eller indirekte er til
radighed for offentligheden. Passagerer med billetter, der er
udstedt i henhold til et luftfartsselskabs eller en rejsearrangers
bonusprogram eller et andet kommercielt program er dog
omfattet.

4. Denne forordning galder for transporterende luftfartssel-
skaber, der stiller transportydelser til rddighed for de passager,
der er omfattet af stk. 1 og stk. 2. Hvis et transporterende
luftfartsselskab, som ikke har kontrakt med passagererne,
udferer forpligtelser under denne forordning, skal det betragtes
som udferende disse forpligtelser pd vegne af den person, der
har kontrakt med de pageldende passagerer.

5. Denne forordning pavirker ikke passagerrettigheder i
henhold til direktiv 90/314/EQF. Denne forordning finder
ikke anvendelse, hvis en pakkerejse aflyses af andre drsager
end aflysning af flyafgangen.

Artikel 4
Boardingafvisning

1. Hvis et transporterende luftfartsselskab med rimelighed
forventer at skulle nagte boarding, opfordrer det forst til, at
passagerer frivilligt giver afkald pd deres reservation mod en
modydelse, idet betingelserne herfor aftales mellem de pégel-
dende passagerer og det transporterende luftfartsselskab. Frivil-
lige bistds i overensstemmelse med artikel 8, og en sidan
bistand ydes ud over den modydelse, der er navnt i dette
stykke.

2. Hvis der ikke melder sig et tilstraekkeligt antal frivillige til,
at de resterende passagerer med reservationer kan komme med
flyet, kan det transporterende luftfartsselskab afvise passagerer
mod deres vilje.

3. Afvises passagerer mod deres vilje, skal det transporte-
rende luftfartsselskab gjeblikkeligt yde dem kompensation i
overensstemmelse med artikel 7 og bistd dem i overensstem-
melse med artikel 8 og 9.

Artikel 5
Aflysning

1. Huvis en flyafgang aflyses, skal berorte passagerer:

a) tilbydes bistand af det transporterende luftfartsselskab i
overensstemmelse med artikel 8

b) tilbydes bistand af det transporterende luftfartsselskab i
overensstemmelse med artikel 9, medmindre luftfartssel-
skabet kan godtgere, at aflysningen skyldes usadvanlige
omstendigheder, som ikke kunne have varet undgéet, selv
om alle forholdsregler, der med rimelighed kunne treffes,
faktisk var blevet truffet, og

¢) have ret til kompensation fra det transporterende luftfarts-
selskab i overensstemmelse med artikel 7, medmindre

i) de fir meddelelse om aflysningen mindst to uger for det
planlagte afgangstidspunkt, eller

i) de fir meddelelse om aflysningen mellem to uger og syv
dage for det planlagte afgangstidspunkt og fér tilbudt en
omlagning af rejsen, sd de kan afrejse hejst to timer for
det planlagte afgangstidspunkt og ankomme til det ende-
lige bestemmelsessted senest fire timer efter det plan-
lagte ankomsttidspunkt, eller

iii) de far meddelelse om aflysningen mindre end syv dage
for det planlagte afgangstidspunkt og far tilbudt en
omlagning af rejsen, s de kan afrejse hejst en time
for det planlagte afgangstidspunkt og ankomme til det
endelige bestemmelsessted senest to timer efter det plan-
lagte ankomsttidspunkt.

2. Ved meddelelsen til passagererne om aflysningen skal der
orienteres om eventuelle alternative transportmuligheder.

3. Et transporterende luftfartsselskab har ikke pligt til at
udbetale kompensation i henhold til artikel 7, hvis det kan
godtgere, at aflysningen skyldes usaedvanlige omstaendigheder,
som ikke kunne have veret undgéet, selv om alle forholds-
regler, der med rimelighed kunne traffes, faktisk var blevet
truffet.

4. Bevisbyrden med hensyn til, hvorvidt og hvornar passa-
geren har fdet meddelelse om aflysningen af flyafgangen,
pahviler det transporterende luftfartsselskab.

Artikel 6

Forsinkelser

1. Hvis et transporterende luftfartsselskab med rimelighed
forventer, at en flyafgang bliver forsinket ud over tidspunktet
for den planlagte afgang

— med to timer eller mere for flyvninger pd mindre end
3500 km, eller
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— fire timer eller mere for flyvninger pd mindst 3 500 km

tilbyder det transporterende luftfartsselskab passagererne den
bistand, der er specificeret i artikel 8 samt den bistand, der
er specificeret i artikel 9, medmindre luftfartsselskabet i sidst-
neaevnte tilfelde kan godtgere, at forsinkelsen skyldes usaedvan-
lige omstandigheder, som ikke kunne have varet undgéet, selv
om alle forholdsregler, der med rimelighed kunne treffes,
faktisk var blevet truffet.

2. Bistand skal under alle omstendigheder tilbydes inden for
de tidsfrister, der er anfert ovenfor i forbindelse med hver
enkelt afstandskategori.

Artikel 7
Kompensationsret

1. Nér der henvises til denne artikel modtager passageren en
fast kompensation som folger:

a) 250 EUR for alle flyvninger pd hgjst 1 500 km

b) 400 EUR for alle flyvninger inden for Feellesskabet pd mere
end 1500 km og for alle andre flyvninger pd mellem
1500 og 3 500 km

¢) 600 EUR for alle flyvninger, der ikke falder ind under a)
eller b).

Ved fastsaettelse af distancen er grundlaget det sidste bestem-
melsessted, hvor boardingafvisning eller aflysning forsinker
passagerens ankomst efter det planmaessige ankomsttidspunkt.

2. Hvis en passager i henhold til artikel 8 fér tilbudt omlaeg-
ning af rejsen til vedkommendes endelige bestemmelsessted pa
en alternativ flyvning, og ankomsttidspunktet ikke overstiger
det planlagte ankomsttidspunkt pa den oprindeligt reserverede

flyvning

— med to timer for sd vidt angdr flyvninger pd mindre end
3500 km, eller

— med fire timer for s& vidt angdr flyvninger pd mindst
3500 km

kan det transporterende luftfartsselskab nedseette den i stk. 1
omhandlede kompensation med 50 %.

3. Det i stk. 1 navnte kompensationsbelgb udbetales
kontant, ved elektronisk bankoverfersel, med bankanvisning
eller bankcheck eller, med passagerens skriftlige billigelse, i
rejsekuponer ogleller andre tjenesteydelser.

4. De istk. 1 og 2 naevnte afstande males efter storcirkel-
metoden.

Artikel 8
Ret til refusion eller omlaegning af rejsen

1. Nar der henvises til denne artikel tilbydes passageren
valget mellem:

a) — refusion inden syv dage i henhold til reglerne i artikel 7,
stk. 3, af den fulde kebspris for billetten for sd vidt
angdr den del eller de dele af rejsen, der ikke er blevet
foretaget, og for sd vidt angar den del eller de dele, der
allerede er foretaget, sifremt flyvningen ikke laengere
tjener noget formal i passagerens oprindelige rejseplan,
samt, hvis det er relevant,

— en returflyvning til vedkommendes forste afgangssted
ved forst givne lejlighed

b) omlegning af rejsen under sammenlignelige transportbetin-
gelser til vedkommendes endelige bestemmelsessted ved
forst givne lejlighed

¢) omlagning af rejsen under sammenlignelige transportbetin-
gelser til vedkommendes endelige bestemmelsessted pad en
senere dato efter passagerens eget valg, hvis der er plads.

2. Stk. 1, litra a), gaelder ogsd for passagerer, hvis flyvninger
er en del af en pakkerejse, medmindre retten til refusion felger
af direktiv 90/314/EQF.

3. Hvis en by, et byomrédde eller en region betjenes af flere
lufthavne, og et transporterende luftfartsselskab tilbyder en
passager en flyvning til en alternativ lufthavn i forhold til
den, som reservationen gelder for, betaler det transporterende
luftfartsselskab omkostningerne ved at overfere passageren fra
den alternative lufthavn enten til den lufthavn, som reserva-
tionen blev foretaget til eller til et andet nwrliggende bestem-
melsessted efter aftale med passageren.

Artikel 9
Ret til forplejning og indkvartering

1. Nér der henvises til denne artikel tilbydes passagererne
gratis:

a) madltider og forfriskninger, som stdr i rimeligt forhold til
ventetiden

b) hotelophold

— hvis overnatning en eller flere netter bliver nedvendig,
eller
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— hvis yderligere ophold ud over passagerens oprindelige
hensigt bliver nedvendigt

¢) transport mellem lufthavnen og overnatningsstedet (hotel
eller andet).

2. Herudover tilbydes passagererne gratis to telefonopring-
ninger, telex-, telefax- eller e-postmeddelelser.

3. I forbindelse med anvendelsen af denne artikel tager det
transporterende luftfartsselskab serlige hensyn til de behov,
som bevagelseshemmede personer og eventuelle ledsageper-
soner matte have, samt til uledsagede berns behov.

Artikel 10
Opgradering og nedgradering

1. Hvis et transporterende luftfartsselskab placerer en
passager i en hgjere klasse end den, billetten var kebt til,
kan luftfartsselskabet ikke forlange yderligere betaling.

2. Hvis et transporterende luftfartsselskab placerer en
passager i en lavere klasse end den, billetten var kebt til, skal
passageren inden syv dage og i henhold til bestemmelserne i
artikel 7, stk. 3, have refunderet 50 % af billetprisen for sa vidt
angdr flyvninger inden for Fellesskabet, bortset fra flyvninger
til og fra de franske oversgiske departementer, og andre flyv-
ninger pd mindre end 3 500 km, og 75 % af billetprisen for sa
vidt angér alle andre flyvninger, herunder flyvninger til og fra
de franske oversgiske departementer.

Artikel 11

Bevagelseshemmede personer og personer med sarlige
behov

1. Transporterende luftfartsselskaber giver fersteprioritet til
transport af bevagelsesheemmede personer og eventuelle ledsa-
gere eller godkendt forerhund samt til uledsagede bern.

2. Ved boardingafvisning, aflysning eller forsinkelser uanset
varighed har bevagelseshemmede personer og eventuelle
ledsagere samt uledsagede bern ret til forplejningen og indkvar-
teringen i henhold til artikel 9 sd hurtigt som muligt.

Artikel 12
Yderligere kompensation

1. Denne forordning indskrenker pé ingen méde en passa-
gers ret til yderligere kompensation. Kompensation i henhold

til denne forordning kan fratreekkes en sddan yderligere
kompensation.

2. Medmindre andet galder ifelge relevante principper og
regler i national lovgivning, herunder retspraksis, finder stk. 1
ikke anvendelse for passagerer, der frivilligt har givet afkald pa
deres reservationer i henhold til artikel 4, stk. 1.

Artikel 13
Ret til at soge erstatning

Nér et transporterende luftfartsselskab udbetaler kompensation
eller opfylder de andre forpligtelser i henhold til denne forord-
ning, md bestemmelserne i denne forordning ikke fortolkes
sdledes, at de begranser luftfartsselskabets ret til at rejse erstat-
ningskrav over for enhver anden person, herunder tredje part, i
overensstemmelse med den lovgivning, der finder anvendelse.
Navnlig begreenser denne forordning pd ingen made det trans-
porterende luftfartsselskabs ret til at rejse erstatningskrav over
for en rejsearrangor eller andre personer, som det transporte-
rende luftfartsselskab har kontrakt med.

Artikel 14

Forpligtelse til at informere passagererne om deres
rettigheder

1. Det transporterende luftfartsselskab sikrer, at der ved
indcheckningsskranken er opsat en klart laselig meddelelse
med folgende tekst, sdledes at den er umiddelbart synlig for
passagererne: »Hvis De nagtes boarding, eller Deres flyafgang
aflyses eller forsinkes mindst to timer, kan De ved indcheck-
ningsskranken eller boardingudgangen fi et eksemplar af
bestemmelserne om Deres rettigheder, navnlig med hensyn til
kompensation og bistand.

2. Et transporterende luftfartsselskab, som nagter boarding,
eller som aflyser en flyafgang, skal give hver enkelt passager,
der bergres heraf, en skriftlig meddelelse med bestemmelserne
om kompensation og bistand, som er i overensstemmelse med
denne forordning. Luftfartsselskabet skal ogsd give hver enkelt
af de passagerer, der bergres af en forsinkelse pd mindst to
timer, en tilsvarende meddelelse. Desuden skal der til passage-
rerne udleveres detaljerede skriftlige oplysninger om, hvordan
de kan henvende sig til det nationale organ, som omhandlet i
artikel 16.

3. Med hensyn til blinde og synshemmede finder bestem-
melserne i denne artikel anvendelse ved hjelp af hensigtsmaees-
sige alternative midler.

Artikel 15
Ansvarsbegransning

1.  Forpligtelser over for passagerer i henhold til denne
forordning ma ikke begrenses eller ophaves ved f.eks. en
undtagelse eller restriktiv klausul i transportkontrakten.
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2. Séfremt en sddan undtagelse eller restriktiv klausul alli-
gevel paberdbes over for en passager, eller passageren ikke er
blevet korrekt informeret om sine rettigheder og derfor har
accepteret en lavere kompensation end fastsat i narveerende
forordning, har passageren fortsat ret til at ivaerksatte de
nedvendige procedurer ved de kompetente retsinstanser eller
organer med henblik pd at opnd supplerende kompensation.

Artikel 16
Overtradelse

1. Hver medlemsstat udpeger et organ, der har ansvaret for
handhavelse af denne forordning for sd vidt angar flyafgange
fra lufthavne beliggende pd medlemsstatens omride og flyaf-
gange fra et tredjeland til sidanne lufthavne. I givet fald treeffer
dette organ de nedvendige foranstaltninger til at sikre, at passa-
gerernes rettigheder overholdes. Medlemsstaterne informerer
Kommissionen om, hvilket organ der er udpeget i henhold til
dette stykke.

2. Med forbehold af artikel 12 kan den enkelte passager
over for et hvilket som helst af de organer, der er udpeget
under stk. 1, eller ethvert andet kompetent organ, som
medlemsstaterne matte udpege, indbringe en klage, nir den
pageldende finder, at der er sket en overtradelse af denne
forordning i en hvilken som helst lufthavn beliggende pd en
medlemsstats omrdde eller vedrerende enhver flyafgang fra en
tredjelandslufthavn til en lufthavn beliggende péd medlemssta-
tens omréde.

3. De sanktioner, som medlemsstaterne fastlaegger for over-
treedelse af denne forordning, skal vere effektive, std i forhold
til overtreedelsen og have afskrakkende virkning.

Artikel 17
Rapport

Kommissionen afleegger senest den 1. januar 2006 rapport til
Europa-Parlamentet og Rddet om, hvorledes denne forordning
fungerer samt resultaterne heraf, navnlig for sd vidt angdr

— antallet af boardingafvisninger og aflysninger af flyafgange

— en eventuel udvidelse af denne forordnings anvendelsesom-
rade til ogsd at omfatte passagerer, som har en kontrakt
med et EF-luftfartsselskab, eller som har en flyreservation,
der indgdr i en »pakkerejse«, som direktiv 90/314/EQF
finder anvendelse pd, og som afrejser fra en tredjelandsluft-
havn til en lufthavn beliggende i en medlemsstat pa flyv-
ninger, der ikke udferes af EF-luftfartsselskaber

— en eventuel revision af de kompensationsbelgb, der er
fastsat i artikel 7, stk. 1.

Rapporten ledsages om nedvendigt af forslag til retsakter.

Artikel 18
Ophevelse

Forordning (EQF) nr. 295/91 ophaves.
Artikel 19

Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft den . .. (¥).

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i ...

Pd Europa-Parlamentets vegne

Formand

Pd Rddets vegne

Formand

(*) Tre mdneder efter offentliggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.
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RADETS BEGRUNDELSE

I. INDLEDNING

Inden for rammerne af den falles beslutningsprocedure (artikel 251 i EF-traktaten) ndede Rddet den
5. december 2002 til politisk enighed om udkastet til forordning om falles bestemmelser om kompen-
sation og bistand til luftfartspassagerer ved boardingafvisning og ved aflysning eller lange forsinkelser.
Rédet traf sin afgorelse med kvalificeret flertal, idet Det Forenede Kongerige stemte imod, og Portugal
undlod at stemme.

[ forbindelse med fastleeggelsen af den falles holdning tog Radet hensyn til Europa-Parlamentets
forstebehandlingsudtalelse af 24. oktober 2002 og til udtalelsen fra Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg.

Forordningen skal traede i stedet for Radets forordning (E@QF) nr. 295/91. Den fastswtter hgjere
kompensationsbelob ved boardingafvisning og omhandler desuden vilkdrene ved aflysning og lange
forsinkelser.

II. GENNEMGANG AF DEN FALLES HOLDNING

1. Generelle bemarkninger

Rédet har foretaget en rakke andringer i Kommissionens forslag med hensyn til sdvel form som
substans. For s& vidt angdr de formelle @ndringer har Radet bestrabt sig pa at forenkle teksten og
gore den nemmere at forstd. Ridet har omstruktureret teksten betydeligt med henblik pa bla. at
forbedre den logiske opbygning.

De vigtigste substantielle endringer kan beskrives sdledes:

— Radet besluttede at forenkle teksten ved at legge alle forpligtelser til at yde kompensation og
bistand til passagererne over pd det transporterende luftfartsselskab, som normalt er bedst
placeret til at opfylde sddanne forpligtelser pd grund af sin tilstedevarelse i lufthavnene. Det
transporterende luftfartsselskab har dog ret til at soge erstatning i overensstemmelse med den
lovgivning, der finder anvendelse; navnlig ber forordningen pa ingen méade begranse det trans-
porterende luftfartsselskabs ret til at rejse erstatningskrav over for en rejsearranger eller andre
personer, som det transporterende luftfartsselskab har kontrakt med.

— P4 linje med Parlamentets @ndring og i lyset af Montreal-konventionen fandt Ridet det passende
at opregne en raekke omsteendigheder, hvorunder det transporterende luftfartsselskab kan fritages
for sine forpligtelser i henhold til forordningen. Ridet besluttede dog af hensyn til den juridiske
klarhed ikke at betegne disse omstendigheder som »force majeures, men i stedet at tale om
»usaedvanlige omstaendigheder«.

— For s vidt angér aflysninger besluttede Ridet at forbedre teksten, siledes at retten til kompen-
sation ikke kun athanger af, hvorndr passageren orienteres om aflysningen, men ogsé af, hvor
passende den omlaegning af rejsen, som den péagaldende passager tilbydes, er.

— For sd vidt angdr kompensationsniveauerne besluttede Rddet — pd linje med Parlamentets
@ndring — at vedtage et system med tre afstandskategorier. Selve niveauerne svarer stort set
til dem, som Parlamentet har anbefalet, nemlig 250 EUR, 400 EUR og 600 EUR.

— Under hensyntagen til Parlamentets @ndring har Radet styrket passagerernes rettigheder ved
lange forsinkelser, idet det har fastsat, at passagererne ikke kun har ret til refusion eller omleeg-
ning af rejsen, men i princippet ogsd til forplejning og indkvartering. Radet besluttede i gvrigt, at
denne sidste ret generelt ogsd ber omfatte retten til gratis transport mellem lufthavnen og
overnatningsstedet (hotel eller andet).

— For sd vidt angdr opgradering og nedgradering besluttede Radet at gare bestemmelsen til en
selvsteendig artikel, da der i den slags tilfaelde ikke er tale om boardingafvisning. Radet besluttede
desuden for at lette sagsbehandlingen i lufthavnen, at det ville vaere hensigtsmassigt at fastsatte
faste procentsatser for beregning af refusionsbelabene.
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— Endelig besluttede Radet at legge storre vagt pd bestemmelserne om bevagelseshemmede
passagerer og personer med sarlige behov. Det indarbejdede derfor den relevante @ndring fra
Parlamentet og gav de relevante bestemmelser horisontal karakter.

2. Parlamentets andringer

Rédet har bestraebt sig pd i videst muligt omfang at indarbejde Parlamentets eendringer. Det var dog i
visse tilfelde ikke i stand hertil, fordi de relevante tekster var blevet vaesentligt @ndret eller var
udgdet. Ridet kunne derfor ordret eller substansmeassigt acceptere (dele af) @ndring nr. 8, 9, 10, 11,
12, 22, 23, 25, 26, 27, 29, 31, 32, 33, 34, 36, 38 og 42.

KONKLUSION

Rédet er af den opfattelse, at teksten til den felles holdning om udkastet til forordning om kompen-
sation ved boardingafvisning er passende og afbalanceret. Ridet bemarker, at et stort antal af Parlamen-
tets @ndringer er blevet indarbejdet i teksten til den falles holdning, og finder generelt, at den felles
holdning i det store og hele sikrer, at malet med Parlamentets andringer er opfyldt.
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FALLES HOLDNING (EF) Nr. 28/2003

fastlagt af Ridet den 18. marts 2003

med henblik pd vedtagelse af Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2003/.../EF af ... om en
ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fellesskabet og om andring af Ridets
direktiv 96/61/EF

(2003/C 125 E[05)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP.AISKE (2)
UNION HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske
Feellesskab, sarlig artikel 175, stk. 1,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (%),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske (3)
i 2
og Sociale Udvalg (%),

under henvisning til udtalelse fra Regionsudvalget (%),
efter proceduren i traktatens artikel 251 (*), og
ud fra folgende betragtninger:

(1) Grenbogen om handel med drivhusgasemissioner i Den
Europaiske Union lancerede en europaisk debat om det
onskelige i at handle med drivhusgasemissioner i EU og
om, hvordan en sédan ordning i givet fald skulle indrettes.
I det europaiske klimaprogram overvejes en rakke faelles-
skabspolitikker og foranstaltninger baseret pd inddragelse
af de berorte parter, herunder en ordning for handel med
kvoter for drivhusgasemissioner i Fallesskabet (vfeelles-
skabsordningen«) baseret pd grenbogen. I Radets konklu-
sioner af 8. marts 2001 erkendes den store betydning af ()
det europziske klimaprogram og af det arbejde, der er
baseret pa grenbogen, og det fremhaves, at der hurtigst
muligt ber sattes ind med konkrete tiltag pd fallesskabs-
plan.

) EFT C 75E af 26.3.2002, s. 33.

)
?) EFT C 221 af 17.9.2002, s. 27.
%) EFT C 192 af 12.8.2002, s. 59.
)

o~~~ —

Europa-Parlamentets og Réidets afgorelse nr. 1600/2002/EF
om fastleeggelse af Fallesskabets sjette miljghandlingspro-
gram (°) fastsldr, at klimazndringerne er et prioriteret
indsatsomrdde og opstiller retningslinjer for indferelse af
en EF-dekkende ordning for handel med kvoter for emis-
sioner inden udgangen af 2005. I dette program erkendes
det, at Feellesskabet er forpligtet til at opnd en 8 %'s reduk-
tion i emissionen af drivhusgasser i perioden 2008-2012 i
forhold til 1990-niveauet, og at de globale drivhusgasemis-
sioner pd lengere sigt skal nedbringes med ca. 70 % i
forhold til 1990-niveauet.

Det endelige mal for De Forenede Nationers rammekon-
vention om klimaandringer, som blev godkendt ved
Réidets afgorelse 94[69/EF af 15. december 1994 om
indgdelse af De Forenede Nationers rammekonvention
om klimazndringer (°), er at opnd en stabilisering af
koncentrationerne af drivhusgasser i atmosferen pa et
niveau, som kan forhindre farlig antropogen indvirkning
pd klimasystemet.

Kyoto-protokollen, som blev godkendt ved Rédets afgo-
relse 2002/358/EF af 25. april 2002 om godkendelse pé
Det Europziske Fellesskabs vegne af Kyoto-protokollen til
De Forenede Nationers rammekonvention om klima-
endringer og den falles opfyldelse af forpligtelserne i
forbindelse hermed (7) vil, ndr den er tradt i kraft, forpligte
Fellesskabet og dets medlemsstater til at reducere deres
samlede antropogene emissioner af de i bilag A til proto-
kollen opferte drivhusgasser med 8 % i forhold til
1990-niveauet i perioden 2008 til 2012.

Fellesskabet og dets medlemsstater har vedtaget, at de vil
opfylde deres forpligtelser til at reducere antropogene driv-
husgasemissioner i henhold til Kyoto-protokollen i felles-
skab, i overensstemmelse med afgerelse 2002/358/EF.
Direktivet skal bidrage til at opfylde Fellesskabets og
dets medlemsstaters forpligtelser mere effektivt gennem
et effektivt europaeisk marked med kvoter for drivhusgase-
missioner og med den mindst mulige negative indvirkning
pa den gkonomiske udvikling og beskeftigelsessituationen.

4 Europa-Parlamentets udtalelse af 10. oktober 2002 (endnu ikke 5\ EFT L 242 af 10.9.2002 1
offentliggjort i EUT), Radets felles holdning af 18. marts 2003 og ( 6) af 10.9. oS
Europa-Parlamentets afgorelse af ... (endnu ikke offentliggjort i (°) EFT L 33 af 7.2.1994, 5. 11.

EUT). () EFT L 130 af 15.5.2002, s. 1.
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(6)

(10

(12

(13

"

)
)

Ved Radets beslutning 93/389/EQF af 24. juni 1993 om
en overvagningsmekanisme for emissioner af CO, og
andre drivhusgasser i Fallesskabet (') er der indfert en
mekanisme for overvigning af drivhusgasemissioner og
vurdering af opfyldelsen af forpligtelserne med hensyn til
disse emissioner. Medlemsstaterne kan anvende denne
mekanisme, ndr de fastsatter den samlede mangde kvoter.

Det er nedvendigt at fastsaette EF-bestemmelser om
medlemsstaternes tildeling af kvoter for at bidrage til at
bevare det indre markeds integritet og undga konkurrence-
fordrejninger.

Medlemsstaterne kan beslutte kun at tildele kvoter, der er
gyldige i den femdrsperiode, der begynder i 2008, til
personer i stedet for kvoter, som er annulleret, og som
svarer til emissionsreduktioner, som disse personer har
foretaget pd deres nationale territorium i lebet af den
tredrsperiode, der begynder i 2005.

Fra og med den navnte femdrsperiode, vil overdragelse af
kvoter til en anden medlemsstat skulle modsvares af tilsva-
rende justeringer af de maengder, der er tildelt i henhold til
Kyoto-protokollen.

Medlemsstaterne ber sikre, at driftsledere for visse aktivi-
teter er indehavere af en drivhusgasemissionstilladelse og
overvager og rapporterer deres emissioner af de drivhus-
gasser, der er specificeret i relation til disse aktiviteter.

Medlemsstaterne ber fastsette regler om sanktioner for
overtradelse af dette direktiv og sikre, at de handhaves.
Sanktionerne skal veare effektive, std i rimeligt forhold til
overtradelsen og have afskrakkende virkning.

For at sikre forneden gennemsigtighed ber offentligheden
have adgang til oplysninger om kvotetildelingen og resul-
taterne af overvagningen af emissionerne, alene med forbe-
hold af de restriktioner, der er omhandlet i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2003/4/EF af 28. januar 2003
om offentlig adgang til miljeoplysninger (2).

Medlemsstaterne bor forelegge en rapport om gennem-
forelsen af dette direktiv, udarbejdet pd grundlag af
Rédets direktiv 91/692/EQF af 23. december 1991 om
standardisering og rationalisering af rapporterne om
gennemforelsen af en rakke miljedirektiver (3).

EFT L 167 af 9.7.1993, s. 31. Andret ved beslutning 1999/296/EF

(EFT L 117 af 5.5.1999, s. 35).
EFT L 41 af 14.2.2003, s. 26.
EFT L 377 af 31.12.1991, s. 48.

(14) Medtagelse af yderligere anlaeg i fallesskabsordningen ber

ske i overensstemmelse med bestemmelserne i dette
direktiv.

(15) Dette direktiv ber ikke vaere til hinder for, at en medlems-

(16

a7

=

-

stat opretholder eller indferer nationale handelsordninger,
der regulerer drivhusgasemissionerne fra andre aktiviteter
end dem, der er anfort i bilag I eller er omfattet af falles-
skabsordningen, eller fra anleg, der midlertidigt er
undtaget fra fellesskabsordningen.

Medlemsstaterne kan deltage i international handel med
kvoter som parter i Kyoto-protokollen med andre parter,
som er opfert i bilag B hertil.

En sammenhzng mellem fallesskabsordningen og
ordninger for handel med kvoter for drivhusgasemissioner
i tredjelande vil @ge omkostningseffektiviteten ved opfyl-
delsen af Fallesskabets emissionsreduktionsmél som fastsat
i beslutning 2002/358/EF om den felles opfyldelse af
forpligtelserne.

(18) Anerkendelsen af tilgodehavender fra projektbaserede

(19

(20

=

=

mekanismer til opfyldelse af forpligtelserne i henhold til
dette direktiv fra 2005 vil gge omkostningseffektiviteten
ved opndelse af reduktioner af de globale drivhusgasemis-
sioner og vil blive fastsat i et direktiv, hvormed der skabes
sammenhaeng mellem projektbaserede  mekanismer,
herunder felles gennemferelse () og mekanismen for
baredygtig udvikling (CDM), og fallesskabsordningen.

Rédets direktiv 96/61[EF af 24. september 1996 om inte-
greret forebyggelse og bekampelse af forurening (*)
opstiller en generel ramme for forureningsforebyggelse
og -bekaempelse, som kan danne udgangspunkt for udste-
delse af drivhusgasemissionstilladelser. Direktiv 96/61/EF
ber @ndres for at sikre, at der ikke opstilles emissions-
grenseveerdier for direkte drivhusgasemissioner fra anlag,
der er omfattet af nervaerende direktiv, og at medlems-
staterne kan veelge ikke at fastsatte energieffektivitetskrav
for forbreendingsenheder eller andre enheder, som
udsender kuldioxid pd stedet, uden at dette bererer de
ovrige krav i henhold til direktiv 96/61/EF.

Dette direktiv er foreneligt med De Forenede Nationers
rammekonvention om klimazndringer og Kyoto-proto-
kollen. Det ber tages op til revision pd baggrund af udvik-
lingen i denne sammenhzng samt under hensyntagen til
erfaringerne med direktivets gennemforelse og udviklingen
med hensyn til overvigning af drivhusgasemissionerne.

() EFT L 257 af 10.10.1996, s. 26.
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(21) Handel med kvoter for emissioner ber indgd som en del af
en omfattende og sammenhangende pakke af politikker
og foranstaltninger, der gennemferes pd medlemsstats-
og fallesskabsplan. Uden at dette bergrer anvendelsen af
traktatens artikel 87 og 88, kan medlemsstaterne tage
folgerne af lovgivning, fiskale tiltag eller andre politikker,
der forfolger de samme madl, i betragtning. I forbindelse
med revisionen af direktivet ber det fastslas, i hvilken
udstrekning disse mél er blevet ndet.

(22) Beskatningsinstrumentet kan vare en national politik, der
sigter mod at begraense emissioner fra anlaeg, der er

midlertidigt undtaget.

(23) Der ber gennemfores politikker og foranstaltninger pé
medlemsstats- og fallesskabsniveau i alle e@konomiske
sektorer i Den Europiske Union og ikke kun i industri-
og energisektoren for at opnd betydelige begransninger af

emissionerne.

(24) Uanset de markedsbaserede mekanismers mange mulig-
heder ber Den Europaiske Unions strategi vedregrende
begraensning af klimasendringer bygge pd en balance
mellem  fellesskabsordningen og andre former for
EF-foranstaltninger, nationale og internationale foranstalt-

ninger.

(25) I dette direktiv overholdes de grundleggende rettigheder
og de principper, som anerkendes i bl.a. Den Europiske

Unions charter om grundleggende rettigheder.

=

(26

De nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af dette
direktiv ber vedtages i overensstemmelse med Rédets afgo-
relse 1999/468[EF af 28. juni 1999 om fastsettelse af de
nermere vilkdr for udevelsen af de gennemforelsesbefo-
jelser, der tillegges Kommissionen (?).

A
>
3

Da malet for den pédtenkte handling, nemlig etablering af
en fallesskabsordning, ikke i tilstreekkelig grad kan
opfyldes af medlemsstaterne og derfor, pd grund af hand-
lingens omfang og virkninger, bedre kan gennemferes pa
fellesskabsplan, kan Fellesskabet traffe foranstaltninger i
overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet i traktatens
artikel 5. I overensstemmelse med proportionalitetsprin-
cippet i navnte artikel gar dette direktiv ikke ud over,
hvad der er nedvendigt for at nd dette mal —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1
Formil

Ved dette direktiv fastlegges en ordning for handel med kvoter
for drivhusgasemissioner i Feellesskabet, i det folgende benavnt

() EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.

»fellesskabsordningen«, med henblik pd at fremme reduktionen
af drivhusgasemissioner pd en omkostningseffektiv og ekono-
misk effektiv made.

Artikel 2
Anvendelsesomride

1. Dette direktiv finder anvendelse pd emissioner fra de i
bilag I opferte aktiviteter og de drivhusgasser, der er anfert i
bilag II.

2. Anvendelsen af dette direktiv berorer ikke eventuelle krav
i henhold til direktiv 96/61/EF.

Artikel 3
Definitioner

[ dette direktiv forstds ved:

a) »kvote« ret til i en nermere angivet periode at udlede et ton
kuldioxidakvivalent, der kun er gyldig til opfyldelse af
kravene i dette direktiv, og som kan overdrages efter
bestemmelserne i dette direktiv

b) »emissioner«: udledning af drivhusgasser i atmosferen fra
kilder i et anleg

¢) »drivhusgasser« de i bilag II navnte gasser

d) »drivhusgasemissionstilladelse«: tilladelse udstedt i overens-
stemmelse med artikel 5 og 6

e) »anlege en stationar teknisk enhed, hvor en eller flere af de
i bilag I navnte aktiviteter udferes tillige med eventuelle
andre direkte tilknyttede aktiviteter, der har en teknisk
forbindelse med aktiviteterne pé stedet, og som kan have
indvirkning pé emissioner og forurening

f) »driftsleder«: en person, der driver eller kontrollerer et anlag,
eller som efter national lovgivning har fiet overdraget afge-
rende gkonomiske befojelser med hensyn til den tekniske
drift heraf

g) »person« en fysisk eller juridisk person

=

saytilkommen«: et anlaeg, der udferer en eller flere af de i
bilag I nevnte aktiviteter, og som har fdet en drivhusgase-
missionstilladelse eller har faet ajourfert sin drivhusgasemis-
sionstilladelse som folge af en andring af anleggets karakter
eller funktion, eller som felge af en udvidelse af anlagget
efter den nationale kvotetildelingsplan er blevet forelagt
Kommissionen
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i) roffentligheden«: en eller flere personer samt i henhold til
national lovgivning eller praksis foreninger, organisationer
og grupper af personer

j) »ton kuldioxidekvivalent«: et ton kuldioxid (CO,) eller
enhver anden af de i bilag II navnte drivhusgasser i en
mangde med et tilsvarende globalt opvarmningspotentiale.

Artikel 4
Drivhusgasemissionstilladelser

Medlemsstaterne sikrer, at anleg fra den 1. januar 2005 kun
udferer de i bilag I opferte aktiviteter, hvorved der udledes en
for den pédgzldende aktivitet anfort gas, hvis anleggets drifts-
leder er i besiddelse af en tilladelse udstedt af en kompetent
myndighed i overensstemmelse med artikel 5 og 6, eller
anlegget midlertidigt er undtaget fra Fallesskabets ordning
for handel med kvoter i medfer af artikel 27.

Artikel 5
Ansggning om drivhusgasemissionstilladelse

En ansegning til den kompetente myndighed om en drivhus-
gasemissionstilladelse skal indeholde en beskrivelse af:

a) anlegget og dettes aktiviteter, herunder den anvendte tekno-
logi

b) de rastoffer og hjelpematerialer, hvis anvendelse kan
forventes at fore til gasemissioner opfert i bilag I

c) kilderne til gasemissioner opfert i bilag I fra anlagget, og

d) planlagte foranstaltninger til overvdgning og rapportering af
emissionerne efter de retningslinjer, der er vedtaget i
henhold til artikel 14.

Anspggningen skal ogsd indeholde et ikke-teknisk resumé af de i
forste afsnit omhandlede oplysninger.

Artikel 6

Vilkirene for og indholdet af drivhusgasemissionstil-
ladelsen

1. Den kompetente myndighed udsteder en drivhusgasemis-
sionstilladelse, hvorved der gives tilladelse til at udlede drivhus-
gasser fra et anleg i sin helhed eller fra dele af dette, hvis den
finder det godtgjort, at driftslederen er i stand til at overvage og
rapportere emissionerne.

En drivhusgasemissionstilladelse kan omfatte et eller flere anlaeg
beliggende pd samme omrdde og drevet af samme driftsleder.

2. Drivhusgasemissionstilladelser skal indeholde folgende:

a) driftslederens navn og adresse

b) en beskrivelse af aktiviteterne og emissionerne fra anlaegget

¢) overvagningskrav med angivelse af overvdgningsmetodologi
og -hyppighed

d) rapporteringskrav, og

e) en forpligtelse til at returnere kvoter svarende til anlaggets
samlede emissioner i hvert kalenderdr, som verificeret efter
artikel 15, senest fire méneder efter arets udgang.

Artikel 7
Zndringer vedrerende anleg

Driftslederen underretter den kompetente myndighed om plan-
lagte @ndringer i anlaggets art eller drift eller udvidelse af
anlaegget, som kan medfere, at drivhusgasemissionstilladelsen
skal ajourfores. I pdkommende tilfeelde ajourferer den kompe-
tente myndighed tilladelsen. Hvis anleggets driftsleder
udskiftes, ajourferer den kompetente myndighed tilladelsen
med den nye driftsleders navn og adresse.

Artikel 8
Samordning med direktiv 96/61/EF

For anleg, der udferer aktiviteter, som er opfert i bilag I til
direktiv 96/61/EF, treffer medlemsstaterne de nedvendige
foranstaltninger for at sikre, at vilkdrene og proceduren for
udstedelse af en drivhusgasemissionstilladelse er samordnede
med vilkirene og proceduren for den i det navnte direktiv
omhandlede godkendelse. Kravene i artikel 5, 6, og 7 i narve-
rende direktiv kan integreres i de i direktiv 96/61/EF omhand-
lede procedurer.

Artikel 9
National tildelingsplan

1. For hver af de i artikel 11, stk. 1 og 2, omhandlede
perioder udarbejder hver medlemsstat en national plan med
angivelse af den samlede mangde kvoter, den vil tildele for
den pdgaldende periode, og hvordan den vil tildele dem.
Planen skal vare baseret pd objektive og gennemsigtige krite-
rier, herunder kriterierne i bilag III, under skyldig hensyntagen
til offentlighedens bemarkninger. Med forbehold af traktaten
udarbejder Kommissionen senest inden den 31. december 2003
retningslinjer for opfyldelsen af kriterierne i bilag IIL
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For perioden i artikel 11, stk. 1, skal planen offentliggeres og
foreleegges Kommissionen og de andre medlemsstater senest
den 31. marts 2004. For de folgende perioder skal planen
offentliggores og forelegges Kommissionen og de andre
medlemsstater senest atten mdneder inden den pégeeldende
periodes begyndelse.

2. De nationale tildelingsplaner gennemgds i det i artikel 23,
stk. 1, naevnte udvalg.

3. Kommissionen kan senest tre méineder efter en medlems-
stats forelaeggelse af en national tildelingsplan i henhold til stk.
1 afvise planen eller en del heraf, hvis den er uforenelig med
kriterierne i bilag III eller med artikel 10. Medlemsstaten traeffer
kun afgerelse i henhold til artikel 11, stk. 1 eller 2, hvis fore-
sldede @ndringer er godkendt af Kommissionen. En afgorelse
om afslag truffet af Kommissionen skal begrundes.

Artikel 10
Tildelingsmetode

For den tredrsperiode, der begynder den 1. januar 2005, tildeler
medlemsstaterne kvoter gratis. For den femdrsperiode, der
begynder den 1. januar 2008, tildeler medlemsstaterne
mindst 90 % af kvoterne gratis.

Artikel 11
Tildeling og udstedelse af kvoter

1. For den tredrsperiode, der begynder den 1. januar 2005,
treeffer hver medlemsstat afgerelse om den samlede mangde
kvoter, den vil tildele for denne periode, og om tildelingen
heraf til driftslederen af hvert anleg. Afgorelsen traffes senest
tre méneder inden periodens begyndelse og baseres pd
medlemsstatens nationale tildelingsplan, som er udarbejdet i
henhold til artikel 9 og i overensstemmelse med artikel 10,
under skyldig hensyntagen til offentlighedens bemaerkninger.

2. For den femdrsperiode, der begynder den 1. januar 2008,
og for hver efterfolgende femarsperiode, treffer hver medlems-
stat afgorelse om den samlede mangde kvoter, den vil tildele
for denne periode, og pabegynder processen for tildeling heraf
til driftslederen af hvert anleg. Afgerelsen treeffes mindst tolv
mdneder inden den pageldende periodes begyndelse og baseres
pd medlemsstatens nationale tildelingsplan, som er udarbejdet i
henhold til artikel 9 og i overensstemmelse med artikel 10,
under skyldig hensyntagen til offentlighedens bemerkninger.

3. Afgerelser, der treeffes i henhold til stk. 1 eller 2, skal
vare i overensstemmelse med traktatens bestemmelser, serlig
artikel 87 og 88. Nér medlemsstaterne traffer afgorelse om
tildeling, tager de hensyn til behovet for at give nytilkomne
adgang til kvoter.

4. Den kompetente myndighed udsteder hvert ar i den i stk.
1 eller 2 omhandlede periode en del af den samlede kvote-
mangde senest den 28. februar samme &r.

Artikel 12
Overdragelse, returnering og annullering af kvoter

1. Medlemsstaterne serger for, at kvoter kan overdrages
mellem

a) personer i Fallesskabet

b) personer i Fellesskabet og personer i tredjelande, hvor
sddanne kvoter er anerkendt efter proceduren i artikel 25,
uden andre restriktioner end dem, der er fastsat i eller
vedtaget i henhold til dette direktiv.

2. Medlemsstaterne serger for, at kvoter, der udstedes af en
kompetent myndighed i en anden medlemsstat, anerkendes
med henblik pad opfyldelse af en driftsleders forpligtelser efter
stk. 3.

3. Medlemsstaterne sgger for, at driftslederen for hvert
anleg senest den 30. april hvert ar returnerer et antal kvoter
svarende til de samlede emissioner fra det pagaldende anlag i
det foregdende kalenderdr, som verificeret efter artikel 15, og at
disse kvoter derefter annulleres.

4. Medlemsstaterne tager de ngdvendige skridt til at sikre, at
kvoter ndr som helst bliver annulleret efter anmodning fra
indehaveren.

Artikel 13
Kvoternes gyldighed

1. Kvoter er gyldige for emissioner i den i artikel 11, stk. 1
eller 2, omhandlede periode, for hvilken de er udstedt.

2. Fire méneder efter begyndelsen af den forste af de i artikel
11, stk. 2, omhandlede femérsperioder annullerer den kompe-
tente myndighed kvoter, der ikke lengere er gyldige, og som
ikke er returneret og annulleret i overensstemmelse med artikel
12, stk. 3.

Medlemsstaterne kan udstede kvoter til personer for den igang-
varende periode til erstatning af kvoter, som disse havde, men
som er annulleret i overensstemmelse med forste afsnit.

3. Fire méneder efter begyndelsen af hver af de i artikel 11,
stk. 2, omhandlede efterfolgende femdrsperioder, annullerer
den kompetente myndighed kvoter, der ikke leengere er gyldige,
og som ikke er returneret og annulleret i overensstemmelse
med artikel 12, stk. 3.

Medlemsstaterne udleverer kvoter til personer for den igangvea-
rende periode til erstatning af kvoter, som disse havde, men
som er annulleret i overensstemmelse med forste afsnit.
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Artikel 14

Retningslinjer for overvigning og rapportering af emis-
sioner

1.  Efter proceduren i artikel 23, stk. 2, vedtager Kommis-
sionen senest den 30. september 2003 retningslinjer for over-
vagning og rapportering af emissioner fra aktiviteterne i bilag I
af de drivhusgasser, der er anfert for de pdgaldende aktiviteter.
Retningslinjerne baseres pé principperne for overvigning og
rapportering i bilag IV.

2. Medlemsstaterne serger for, at emissionerne overvages i
overensstemmelse med retningslinjerne.

3. Medlemsstaterne serger for, at hver driftsleder for et
anleg til den kompetente myndighed rapporterer emissionerne
fra det pageldende anleg i hvert kalenderdr efter udgangen af
det pageldende &r i overensstemmelse med retningslinjerne.

Artikel 15
Verifikation

Medlemsstaterne serger for, at de rapporter, driftslederne fore-
leegger i henhold til artikel 14, stk. 3, verificeres efter kriteri-
erne i bilag V, og at den kompetente myndighed underrettes
herom.

Medlemsstaterne serger for, at en driftsleder, hvis rapport
vedrerende emissioner i det foregdende ar ikke er bedemt
som tilfredsstillende efter kriterierne i bilag V senest den
31. marts hvert dr, ikke kan overdrage yderligere kvoter, for
en rapport fra den péagaldende driftsleder er bedemt som
tilfredsstillende.

Artikel 16
Sanktioner

1.  Medlemsstaterne fastsatter sanktioner for overtredelse af
de nationale bestemmelser, der vedtages i henhold til dette
direktiv, og treffer de fornedne foranstaltninger til at sikre,
at sanktionerne hindhaves. Sanktionerne skal vare effektive,
std 1 et rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskreekkende
virkning. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om disse
bestemmelser senest den 31. december 2003 og underretter
den omgdende om efterfolgende eendringer.

2. Medlemsstaterne sorger for at offentliggere navnene pa
driftsledere, der ikke overholder kravene om returnering af
tilstreekkelige kvoter i henhold til artikel 12, stk. 3.

3. Medlemsstaterne serger for, at en driftsleder, der ikke
returnerer tilstraekkelige kvoter senest den 30. april hvert ar

til dekning af sine emissioner i det foregdende ar, palagges
en bede for overskridelse af emissionskvoterne. Baden for over-
skridelse af emissionskvoter andrager 100 EUR for hvert ton
kuldioxidaekvivalent fra det anleg, for hvilket driftslederen ikke
har returneret kvoter. Betaling af beden for overskridelse af
emissionskvoter fritager ikke driftslederen for forpligtelsen til
at returnere en kvotemangde svarende til de kvoteoverskri-
dende emissioner, ndr vedkommende returnerer kvoter for
det folgende kalenderar.

4. I den tredrsperiode, der begynder den 1. januar 2005,
anvender medlemsstaterne en lavere bede for kvoteoverskri-
delse pd 40 EUR for hvert ton kuldioxidakvivalent fra det
anleaeg, for hvilket driftslederen ikke har returneret kvoter. Beta-
ling af beden for overskridelse af emissionskvoter fritager ikke
driftslederen for forpligtelsen til at returnere en kvotemangde
svarende til de kvoteoverskridende emissioner, nir vedkom-
mende returnerer kvoter for det folgende kalenderar.

Artikel 17
Adgang til oplysninger

Afgprelser vedrerende tildeling af kvoter og emissionsrap-
porter, der kraves ifelge drivhusgasemissionstilladelsen, og
som den kompetente myndighed er i besiddelse af, gores
tilgeengelige for offentligheden ved myndighedens foranstalt-
ning, jf. dog restriktionerne i artikel 3, stk. 3, og artikel 4, i
direktiv 2003/4/EF ().

Artikel 18
Den kompetente myndighed

Medlemsstaterne traffer passende administrative foranstalt-
ninger, herunder udpegning af den eller de kompetente
myndigheder, til gennemforelse af dette direktiv. Udpeges
mere end én kompetent myndighed, skal deres opgaver i
henhold til dette direktiv samordnes.

Artikel 19
Registre

1. Medlemsstaterne sorger for oprettelse og ajourfering af et
register til nejagtig bogfering af udstedelse, beholdning, over-
dragelse og annullering af kvoter. Medlemsstaterne kan fore
deres registre inden for rammerne af et konsolideret system
sammen med en eller flere andre medlemsstater.

2. Enhver person kan besidde kvoter. Registret skal vare
tilgeengeligt for offentligheden og indeholde serskilte konti til
bogfering af de kvoter, som besiddes af hver person, til og fra
hvem der er udstedt eller overdraget kvoter.

() EFTL ...
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3. Med henblik pd at gennemfere dette direktiv vedtager
Kommissionen efter proceduren i artikel 23, stk. 2, en forord-
ning om et standardiseret og sikkert system med registre i form
af standardiserede elektroniske databaser, der indeholder falles
data til sporing af udlevering, besiddelse, overdragelse og
annullering af kvoter, til sikring af offentlig adgang,
henholdsvis den forngdne fortrolighed og til sikring af, at over-
dragelser ikke er i strid med forpligtelser, der folger af Kyoto-
protokollen.

Artikel 20
Central administrator

1. Kommissionen udpeger en central administrator, der skal
fore en uatheengig transaktionsjournal til bogfering af udste-
delse, overdragelse og annullering af kvoter.

2. Gennem den uathngige transaktionsjournal ferer den
centrale administrator automatiseret kontrol med hver trans-
aktion i registrene til sikring af, at der ikke forekommer uregel-
meassigheder i forbindelse med udstedelse, overdragelse og
annullering af kvoter.

3. Pédvises der uregelmaessigheder i forbindelse med den
automatiserede kontrol, underretter den centrale administrator
den eller de pigzldende medlemsstater herom, og disse regi-
strerer ikke de pagzldende transaktioner eller eventuelle yder-
ligere transaktioner vedrerende de pégaldende kvoter, for
uregelmaessighederne er bragt til opher.

Artikel 21
Rapportering fra medlemsstaterne

1. Medlemsstaterne forelegger hvert &r Kommissionen en
rapport om anvendelsen af dette direktiv. I rapporten laegges
der seerlig veegt pd ordninger for tildeling af kvoter, de natio-
nale registres funktionsmdde, anvendelsen af overvignings- og
rapporteringsretningslinjerne, verifikation og spergsmél vedre-
rende direktivets overholdelse samt den eventuelle skattemaes-
sige behandling af kvoter. Den forste rapport tilsendes
Kommissionen senest den 30. juni 2005. Rapporten udarbejdes
pd grundlag af et spargeskema eller et forleeg, som udarbejdes
af Kommissionen efter proceduren i artikel 6 i direktiv
91/692/EQF. Spergeskemaet eller forleegget tilsendes medlems-
staterne senest seks maneder inden afleveringsfristen for den
forste rapport.

2. P4 grundlag af de i stk. 1 navnte rapporter offentligger
Kommissionen en rapport om anvendelsen af dette direktiv
senest tre mdneder efter modtagelsen af rapporterne fra
medlemsstaterne.

3. Kommissionen foranstalter udveksling af oplysninger
mellem medlemsstaternes  kompetente myndigheder om
forhold i forbindelse med tildeling, registrenes funktionsmade,
overvagning, rapportering, verifikation og overholdelse.

Artikel 22
Andring af bilag I

Kommissionen kan efter proceduren i artikel 23, stk. 2, endre
bilag III for perioden 2008-12 pd baggrund af de i artikel 21
navnte rapporter og erfaringerne med anvendelsen af dette
direktiv.

Artikel 23
Udvalg

1.  Kommissionen bistds af det udvalg, der er nedsat ved
artikel 8 i beslutning 93/389/EQF.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5 og 7 i
afgorelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgorelse 1999/468/EF fastswttes
til tre maneder.

3. Udvalget vedtager selv sin forretningsorden.

Artikel 24

Procedurer for ensidig medtagelse af yderligere aktiviteter
og gasser

1. Fra 2008 kan medlemsstaterne anvende handel med
emissionskvoter i overensstemmelse med dette direktiv pa akti-
viteter, anleg og drivhusgasser, der ikke er anfert i bilag I,
forudsat at medtagelsen af sddanne aktiviteter, anleg og driv-
husgasser godkendes af Kommissionen efter proceduren i
artikel 23, stk. 2, idet der skal tages hensyn til alle relevante
kriterier, herunder navnlig virkningerne for det indre marked,
mulig konkurrenceforvridning, ordningens miljemassige inte-
gritet og palideligheden af det planlagte overvdgnings- og
rapporteringssystem.

Fra 2005 kan medlemsstaterne pd samme vilkdr anvende
handel med emissionskvoter pd anleg, der udferer aktiviteter,
der er anfert i bilag I, under kapacitetsgreenser, der er
omhandlet i dette bilag.

2. Tildelinger til anleg, der udferer sidanne aktiviteter, skal
anferes i den nationale tildelingsplan, der er nevnt i artikel 9.

3. Kommissionen kan pd eget initiativ eller skal efter
anmodning fra en medlemsstat vedtage overvignings- og
rapporteringsretningslinjer for emissioner fra aktiviteter, instal-
lationer og drivhusgasser, der ikke er anfert i bilag I, i over-
ensstemmelse med proceduren i artikel 23, stk. 2, hvis over-
vagningen af og rapporteringen om disse emissioner kan fore-
tages tilstreekkelig praecist.
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4. For det tilfelde, at der indferes sddanne foranstaltninger,
skal det i forbindelse med revisioner i medfer af artikel 30 ogsd
overvejes, om bilag I skal endres, s det pd en harmoniseret
mdade kommer til at omfatte emissioner fra disse aktiviteter i
hele Fellesskabet.

Artikel 25

Sammenhzng med andre ordninger for handel med kvoter
for drivhusgasemissioner

1. Der ber indgds aftaler med de tredjelande, der er opfert i
bilag B til Kyoto-protokollen, og som har ratificeret proto-
kollen, med henblik pd gensidig anerkendelse af kvoter
mellem Fellesskabets ordning for handel med kvoter og
andre ordninger for handel med kvoter for drivhusgasemis-
sioner i overensstemmelse med bestemmelserne i traktatens
artikel 300.

2. Er der indgdet en af de i stk. 1 omhandlede aftaler udar-
bejder Kommissionen efter proceduren i artikel 23, stk. 2, de
forngdne bestemmelser om gensidig anerkendelse af kvoter i
henhold til den pagaldende aftale.

Artikel 26
Andring af direktiv 96/61/EF

[ artikel 9, stk. 3, i direktiv 96/61/EF indsattes som de sidste
afsnit:

»Er drivhusgasemissioner fra et anlaeg anfert i bilag I til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/.../EF om
en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner
i Feallesskabet og om @ndring af Radets direktiv
96/61/EF (*) i tilknytning til en aktivitet i det pagaldende
anleg, skal godkendelsen ikke omfatte en emissionsgranse-
vardi for direkte emissioner af denne gas, medmindre det
er nedvendigt for at forhindre betydelig lokal forurening.

For sd vidt angdr aktiviteter, der er anfert i bilag I til
direktiv 2003/.. .[EF, kan medlemsstaterne velge ikke at
fastseette energieffektivitetskrav for forbreendingsenheder
eller andre enheder, som udsender kuldioxid pa stedet.

Om nedvendigt @ndrer de kompetente myndigheder
godkendelsen i overensstemmelse hermed.

De tre foregdende afsnit finder ikke anvendelse pd anleg,
der midlertidigt er udelukket fra Fallesskabets ordning for
handel med kvoter for drivhusgasemissioner i overensstem-
melse med artikel 27 i direktiv 2003/. . .[EF.

*) EFT L .. .

Artikel 27
Midlertidig undtagelse for visse anleg

1. Medlemsstaterne kan anmode Kommissionen om, at visse
anleg og aktiviteter midlertidigt og ikke laengere end til den
31. december 2007 undtages fra fallesskabsordningen. I
sddanne anmodninger opferes siddanne anlaeg, og anmodnin-
gerne skal offentliggares.

2. Hvis Kommissionen efter at have taget offentlighedens
eventuelle bemarkninger til en anmodning i betragtning efter
proceduren i artikel 23, stk. 2, beslutter, at anleggene og akti-
viteterne:

a) som et resultat af de nationale politikker vil begranse deres
emissioner lige sd meget, som hvis de var omfattet af
bestemmelserne i dette direktiv

b) vil veere underlagt overvdgnings-, rapporterings- og verifika-
tionskrav svarende til dem, der er fastsat i artikel 14 og 15,

og

) vil fd pélagt sanktioner, der mindst svarer til dem, der er
omhandlet i artikel 16, stk. 1 og 4, hvis de ikke opfylder de
nationale krav

undtager den midlertidigt disse anlaeg fra fallesskabsordningen.

Det skal sikres, at der ikke opstdr forvridning af det indre
marked.

Artikel 28
Oprettelse af puljer

1. Medlemsstaterne kan tillade, at driftsledere af anlaeg, der
udferer en af de i bilag I navnte aktiviteter, opretter en pulje af
anleg med samme aktivitet for den periode, der er fastsat i
artikel 11, stk. 1, ogleller den forste femdrsperiode, der er
fastsat i artikel 11, stk. 2, i overensstemmelse med nervaerende
artikels stk. 2-6.

2. Driftsledere af anleeg med en af de i bilag I navnte akti-
viteter, som ensker at oprette en pulje, anseger den kompe-
tente myndighed herom med angivelse af, hvilke anleg det
drejer sig om, og for hvilken periode de ensker at oprette en
pulje, samt beviser for at en puljeforvalter vil veere i stand til at

opfylde forpligtelserne i stk. 3 og 4.

3. Driftsledere, der ensker at oprette en pulje, udnavner en
puljeforvalter, som:

a) far udleveret den samlede mangde kvoter, der er beregnet af
driftslederne pr. anleg, uanset artikel 11
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b) far ansvaret for at returnere kvoter svarende til de samlede
emissioner fra anlaeggene i puljen, uanset artikel 6, stk. 2,
litra ¢), og artikel 12, stk. 3, samt

¢) forhindres i at overdrage yderligere kvoter i tilfeelde af, at en
driftsleders rapport ikke er bedemt som tilfredsstillende i
medfer af artikel 15.

4. Puljeforvalteren palaegges sanktioner ved overtreedelse af
kravet om at returnere tilstrekkelige kvoter til at dekke de
samlede emissioner fra anleggene i puljen, uanset artikel 16,
stk. 2, 3 og 4.

5. En medlemsstat, der gnsker at tillade oprettelse af en eller
flere puljer, indsender den i stk. 2 neevnte ansegning til
Kommissionen. For sd vidt andet ikke folger af traktaten, kan
Kommissionen inden for tre maneder efter modtagelsen afvise
en ansegning, der ikke opfylder kravene i dette direktiv. En
sddan afgerelse skal begrundes. I tilfeelde af afvisning kan
medlemsstaten kun tillade, at puljen oprettes, hvis de foresldede
andringer accepteres af Kommissionen.

6. Hvis en puljeforvalter ikke efterkommer de i stk. 4
navnte sanktioner, haefter de enkelte driftsledere af anleggene
i puljen i henhold til artikel 12, stk. 3, og artikel 16 for emis-
sioner fra deres egne anlag.

Artikel 29
Force majeure

[ den i artikel 11, stk. 1, omhandlede periode kan medlems-
staterne anmode Kommissionen om, at der for visse anlaegs
vedkommende udstedes yderligere kvoter i tilfeelde af force
majeure. Kommissionen vurderer, om der er tale om force
majeure, og giver, hvis dette er tilfeldet, den pédgeeldende
medlemsstat tilladelse til at udstede yderligere kvoter, der
ikke kan overdrages, til driftslederne af disse anlag.

Artikel 30
Revision og videreudvikling

1. Pa grundlag af erfaringerne med overvigning af drivhus-
gasemissionerne kan Kommissionen senest den 31. december
2004 forelegge Europa-Parlamentet og Rédet et forslag til
endring af bilag I med henblik pd deri at inddrage andre
aktiviteter og emissioner af de i bilag II anferte drivhusgasser.

2. Pa grundlag af erfaringerne med anvendelsen af dette
direktiv og de fremskridt, der geres inden for overvagning af
drivhusgasemissionerne, samt pa baggrund af udviklingen pd

internationalt plan udarbejder Kommissionen en rapport om
direktivets anvendelse, idet den tager stilling til:

a) om bilag I ber @ndres, siledes at det kommer til at omfatte
andre aktiviteter og emissioner af de i bilag II anferte andre
drivhusgasser med henblik pd yderligere forbedring af
ordningens skonomiske effektivitet

b) forholdet mellem Fallesskabets handel med emissionskvoter
og den internationale handel med emissioner, der indledes i
2008

¢) yderligere harmonisering af tildelingsmetoden og kriterierne
for de nationale tildelingsplaner som omhandlet i bilag III

d) muligheden for at anvende tilgodehavender fra projektme-
kanismer

e) forholdet mellem emissionshandel og andre politikker og
foranstaltninger pd medlemsstats- og fallesskabsplan,
herunder beskatning, der forfelger de samme mal

f) hvorvidt det er hensigtsmaessigt at have ét enkelt felles-
skabsregister

g) storrelsen af baderne for overskridelse af emissionerne, bl.a.
under hensyn til inflationen

h) kvotemarkedets funktion, herunder navnlig eventuelle
markedsforstyrrelser

i) hvordan fellesskabsordningen tilpasses til et udvidet EU

j) oprettelse af puljer.

Kommissionen foreleegger Europa-Parlamentet og Radet denne
rapport senest den 30. juni 2006, eventuelt ledsaget af forslag.

3. Sammenkobling af de projektbaserede mekanismer,
herunder felles gennemforelse (JI) og mekanismen for beere-
dygtig udvikling (CDM), og fellesskabsordningen, er enskelig
og vigtig for at nd malene om en reduktion af de globale
drivhusgasemissioner og en omkostningseffektiv gennemforelse
af Fellesskabets ordning. Derfor vil emissionstilgodehavender
fra de projektbaserede mekanismer blive anerkendt til anven-
delse i denne ordning efter regler, som Europa-Parlamentet og
Rédet vedtager pa forslag af Kommissionen, og som ber finde
anvendelse parallelt med fallesskabsordningen i 2005.
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Artikel 31
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne satter de nedvendige love og admini-
strative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette direktiv
senest den 31. december 2003. De underretter straks Kommis-
sionen herom. Kommissionen underretter de evrige medlems-
stater om disse love og administrative bestemmelser.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en
henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen
ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler for henvis-
ningen fastsettes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de
nationale retsforskrifter, som de udsteder pd det omride, der
er omfattet af dette direktiv. Kommissionen underretter de
gvrige medlemsstater herom.

Artikel 32
Ikrafttreeden

Dette direktiv trader i kraft pad dagen for offentliggerelsen i
Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 33
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget i ...

Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne

Formand Formand
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BILAG 1

KATEGORIER AF AKTIVITETER OMHANDLET I ARTIKEL 2, STK. 1, 3 OG 4, OG ARTIKEL 14, STK. 1, 28
OG 30

1. Anlwg eller dele af anlaeg, der benyttes til forskning, udvikling og testning af nye produkter, er ikke omfattet af dette
direktiv.

2. Tarskelvaerdierne nedenfor vedrerer generelt produktionskapacitet eller ydelse. Hvis samme driftsleder i samme anleg
eller pd samme omrade gennemforer flere aktiviteter henherende under samme rubrik, laegges kapaciteten af disse
aktiviteter sammen.

Aktiviteter Drivhusgasser

Energirelaterede aktiviteter

Energiproducerende anlag med en indfyret effekt pd mere end 20 MW (undtagen | Kuldioxid
anleg til forbrending af farligt affald eller kommunalt affald)

Mineralolieraffinaderier Kuldioxid

Koksvarker Kuldioxid

Produktion og forarbejdning af ferrometaller
Anlag til ristning eller sintring af malm (herunder svovlholdigt malm) Kuldioxid

Anlag til produktion af stebejern eller stal (forste eller anden smeltning) med dertil | Kuldioxid
herende strengstebning og med en kapacitet pd mere end 2,5 tons/time

Mineralindustri

Anlag til fremstilling af klinker (cement) i roterovne med en produktionskapacitet | Kuldioxid
pd mere end 500 tons/dag eller kalk i roterovne med en produktionskapacitet pd
mere end 50 tons/dag eller i andre ovne med en produktionskapacitet pd mere end
50 tons/dag

Anleg til fremstilling af glas, herunder glasfibre, med en smeltekapacitet pd mere | Kuldioxid
end 20 tons/dag

Anleg til fremstilling af keramiske produkter ved brending, navnlig tagsten, | Kuldioxid
mursten, ildfaste sten, fliser, stentgj og porcelen, med en produktionskapacitet pd
mere end 75 tons/dag, ogfeller en kapacitet pd mere end 4 m?/dag og en sette-
taethed pr. ovn pd mere end 300 kg/m

Andre aktiviteter
Industrianleeg til fremstilling af:
a) papirmasse af tre eller andre fibermaterialer Kuldioxid

b) papir og pap med en produktionskapacitet pd mere end 20 tons/dag Kuldioxid
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Kuldioxid (CO,)

Methan (CH,)
Nitrogenoxid (N,O)
Hydrofluorcarboner (HFC)
Perfluorcarboner (PFC)
Svovlhexafluorid (SFg).

BILAG 1I

DRIVHUSGASSER OMHANDLET I ARTIKEL 3 OG 30
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BILAG III

KRITERIER FOR NATIONALE TILDELINGSPLANER SOM OMHANDLET I ARTIKEL 9, 22 OG 30

1) Den samlede mangde kvoter, der skal tildeles for den pagaldende periode, skal vare i overensstemmelse med

medlemsstatens forpligtelse til at begraense sine emissioner efter beslutning 2002/358/EF og Kyoto-protokollen
under hensyn til den andel, som disse kvoter udger af de samlede emissioner i forhold til emissionerne fra
kilder, der ikke er omfattet af dette direktiv, og de nationale energipolitikker, og skal veere i overensstemmelse
med det nationale klimaendringsprogram.

Den samlede mengde kvoter, der skal tildeles, skal vare i overensstemmelse med vurderingen af de faktiske og
forventede fremskridt hen imod opfyldelsen af medlemsstaternes bidrag til Fallesskabets forpligtelser i medfer af
beslutning 93/389/EQF.

Den mangde kvoter, der skal tildeles, skal vaere i overensstemmelse med det potentiale, herunder det teknologiske
potentiale, som de anleg, der er omfattet af denne ordning, har med hensyn til at reducere emissionerne. Medlems-
staterne kan basere deres kvotefordeling pd de gennemsnitlige drivhusgasemissioner pr. produkt inden for hver
aktivitet og de fremskridt, der kan gores inden for disse aktiviteter.

Planen skal vaere i overensstemmelse med andre relevante faellesskabslovgivning og -foranstaltninger. Der ber tages
hensyn til uundgdelige stigninger i emissionerne som felge af nye lovfestede krav.

5) Planen mé ikke diskriminere mellem selskaber eller sektorer pd en sddan madde, at visse virksomheder eller

aktiviteter begunstiges ubeherigt, jf. kravene i traktaten, navnlig artikel 87 og 88.

6) Planen skal indeholde oplysninger om, hvordan nytilkomne vil kunne deltage i fallesskabsordningen i den pagal-

dende medlemsstat.

7) Planen kan tilgodese en tidlig indsats og skal indeholde oplysninger om, hvordan der vil blive taget hensyn til en

sddan indsats.

8) Planen skal indeholde oplysninger om, hvordan der tages hensyn til ren teknologi, herunder energieffektive tekno-

logier.

9) Planen skal indeholde bestemmelser om, hvordan offentligheden kan fremswtte bemarkninger, og oplysninger om,

hvordan disse bemearkninger vil blive taget beherigt i betragtning, inden der traffes afgorelse om tildeling af kvoter.

0) Planen skal indeholde en liste over de anlag, der er omfattet af dette direktiv, og over de kvotemeangder, som det er

hensigten at tildele hvert enkelt anlag.

1) Planen kan indeholde oplysninger om, hvordan der tages hensyn til konkurrence fra landefenheder uden for EU.
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BILAG IV

PRINCIPPER FOR OVERVAGNING OG RAPPORTERING SOM OMHANDLET 1 ARTIKEL 14, STK. 1

Overvigning af kuldioxidemissioner

Emissionerne overvages pa grundlag af beregninger eller malinger.

Beregning
Til beregning af emissionerne anvendes folgende formel:
Aktivitetsdata x emissionsfaktor x oxidationsfaktor

Aktivitetsdataene (anvendt brendsel, produktionsrate osv.) overviges pd grundlag af oplysninger om brendsels- og
rastofleverancer eller mélinger.

Der skal anvendes anerkendte emissionsfaktorer. Aktivitetsspecifikke emissionsfaktorer kan anvendes for alle former for
braendsel. Standardfaktorer kan anvendes for alle former for braendsel, undtagen ikke-kommercielle braendsler (brandbart
affald som f.eks. daek og gasser fra industriprocesser). For kul skal der udarbejdes lagspecifikke standardfaktorer og for
naturgas EU-specifikke eller producentlandspecifikke standardfaktorer. IPCC-standardveardier kan anvendes for raffina-
deriprodukter. Emissionsfaktoren for biomasse er nul.

Hvis der i emissionsfaktoren ikke er taget hensyn til, at noget af kulstoffet ikke oxideres, anvendes en yderligere
oxidationsfaktor. Hvis der er beregnet aktivitetsspecifikke emissionsfaktorer, hvori der allerede er taget hensyn til
oxidationen, er det ikke nedvendigt at anvende en oxidationsfaktor.

Der anvendes standardoxidationsfaktorer udviklet i henhold til direktiv 96/61/EF, medmindre driftslederen kan pavise, at
aktivitetsspecifikke faktorer er mere nejagtige.

Der foretages en serskilt beregning for hver aktivitet, for hvert anlaeg og for hvert breendsel.

Miéling
Ved maling af emissioner anvendes standardiserede eller anerkendte metoder, og mélingen understottes af emissions-
beregninger.
Overvdgning af emissioner af andre drivhusgasser
Der anvendes standardiserede eller anerkendte metoder, som udvikles af Kommissionen i samarbejde med samtlige
relevante interessenter og vedtages efter proceduren i artikel 23, stk. 2.
Rapportering af emissioner
Hver driftsleder medtager folgende oplysninger i rapporten om et anlag:
A. Identifikationsdata for anlaegget, herunder:
— anleggets navn
— anlaggets adresse, herunder postnummer og land
— arten og antallet af bilag [-aktiviteter, der udferes pd anlegget
— adresse, telefonnummer, faxnummer og e-postadresse pd en kontaktperson, og

— navnet pd anlaggets ejer og pa eventuelt moderselskab.

B. For hver bilag I-aktivitet, der udferes pd det anlegsomride, for hvilket emissionerne beregnes:
— aktivitetsdata
— emissionsfaktorer
— oxidationsfaktorer
— samlede emissioner, og

— usikkerhed.



C 125E/86 Den Europziske Unions Tidende 27.5.2003

C. For hver bilag I-aktivitet, der udferes pa anlegsomradet, for hvilket emissionerne males:
— samlede emissioner
— oplysninger om mélemetodernes palidelighed, og

— usikkerhed.

D. For emissioner fra forbreending skal rapporten ogsi indeholde oxidationsfaktoren, medmindre der i udvik-
lingen af en aktivitetsspecifik emissionsfaktor allerede er taget hensyn til oxidation.

Medlemsstaterne traffer foranstaltninger til at samordne rapporteringskravene med eventuelle eksisterende rapporte-
ringskrav for at minimere virksomhedernes rapporteringsbyrde.
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BILAG V

KRITERIER FOR VERIFIKATION SOM OMHANDLET I ARTIKEL 15

Generelle principper
1) Emissioner fra hver af de i bilag I opferte aktiviteter verificeres.
2) 1 verifikationsprocessen tages der hensyn til rapporten i henhold til artikel 14, stk. 3, og til overvigning i det

foregdende &r. Verifikationen skal omfatte overvdgningssystemernes og de rapporterede emissionsdata og -oplys-
ningers palidelighed, troverdighed og nejagtighed, herunder navnlig:

a) de rapporterede aktivitetsdata og dermed forbundne malinger og beregninger

b) valg og anvendelse af emissionsfaktorer

¢) beregninger til bestemmelse af de samlede emissioner, og

d) hvis er anvendes malinger: det hensigtsmassige i valget og anvendelsen af malemetoder.

3) Rapporterede emissioner kan kun valideres, hvis det pd grundlag af palidelige og trovaerdige data og oplysninger er
muligt at bestemme emissionerne med en hgj grad af sikkerhed. En hej grad af sikkerhed indeberer, at driftslederen
kan pavise:

a) at der ikke er uoverensstemmelser i de rapporterede data
b) at indsamlingen af data er sket i overensstemmelse med de relevante videnskabelige standarder, og
¢) at anleggets optegnelser er fuldstendige og kohzrente.
4) Verifikator gives adgang til alle anlegsomrdder og oplysninger af betydning for genstanden for verifikationen.

5) Verifikator tager i betragtning, om anlagget er registreret under Feellesskabets ordning for miljeledelse og miljere-
vision (EMAS).

Metodologi
Strategisk analyse

6) Verifikationen baseres pd en strategisk analyse af alle de aktiviteter, der udferes i anlagget. Dette indeberer, at
verifikator har overblik over alle aktiviteterne og deres betydning for emissionerne.

Procesanalyse

7) Verifikation af de forelagte oplysninger foretages i givet fald pa anlaegsomrédet. Verifikator anvender stikprovekon-
trol for at kontrollere pélideligheden af de rapporterede data og oplysninger.

Risikoanalyse

8) Verifikator vurderer alle anleggets emissionskilder for pélideligheden af dataene om hver enkelt kilde, som bidrager
til anlaeggets samlede emissioner.

9) Pd grundlag af denne analyse pdpeger verifikator udtrykkeligt de kilder, hvor risikoen for fejlberegning er stor, og
andre aspekter ved overvagnings- og rapporteringsproceduren, som vil kunne bidrage til fejlberegning af de samlede
emissioner. Det drejer sig navnlig om valget af emissionsfaktorer og beregningerne til bestemmelse af emissionerne
fra enkelte emissionskilder. Der laegges serlig vaegt pa de emissionskilder og de aspekter ved overvigningsproce-
duren, der er behaftet med stor fejlrisiko.

10) Verifikator tager hensyn til de risikostyringsmetoder, driftslederen matte anvende for at minimere graden af usik-
kerhed.
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Rapport
11) Verifikator udarbejder en rapport om valideringsprocessen, hvori det anferes, om rapporten i henhold til artikel 14,
stk. 3, er fyldestgorende. I verifikators rapport anferes alle sporgsmal vedrerende det udferte arbejde. Der kan

afgives en erklering om, at rapporten i henhold til artikel 14, stk. 3, er fyldestgorende, hvis verifikator mener, at
oplysningerne heri om de samlede emissioner i det vesentlige ikke er urigtige.

Mindstekrav til verifikators kompetence

12) Verifikator er uafheengig af driftslederen, udferer sin opgave pad en objektiv og professionel méide og er bekendt
med:

a) bestemmelserne i dette direktiv sdvel som relevante standarder og retningslinjer, som Kommissionen har vedtaget
i henhold til artikel 14, stk. 1

b) de lovfestede, regulatoriske og administrative krav, der gelder for de aktiviteter, der verificeres, og

¢) tilblivelsen af alle oplysningerne vedrerende de enkelte emissionskilder i anlagget, navnlig hvad angar indsam-
ling, maling, beregning og rapportering af data.
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RADETS BEGRUNDELSE

INDLEDNING

1. Kommissionen forelagde den 23. oktober 2001 Rédet sit forslag til Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv om en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemissioner i Fallesskabet og om
@ndring af Radets direktiv 96/61/EF.

2. Regionsudvalget afgav udtalelse den 14. marts 2002.

3. Det @konomiske og Sociale Udvalg afgav udtalelse den 29. maj 2002.

4. Europa-Parlamentet vedtog den 10. oktober 2002 sin forstebehandlingsudtalelse.

5. Réddet vedtog sin felles holdning den 18. marts 2003 i overensstemmelse med traktatens artikel 251,
stk. 2.

FORMAL

Direktivforslaget gdr generelt ud pd at skabe en ordning for handel med kvoter for drivhusgasemis-
sioner i Fellesskabet, idet det opstiller en EU-ramme og sikrer et EU-deekkende marked for emissions-
kvoter. Denne ordning er en hjornesten i Kommissionens strategi for gennemforelse af Kyoto-mélet pd
den mest omkostningseffektive madde. Handel med emissionskvoter vil mindske omkostningerne ved
emissionsreduktioner ved at sikre, at reduktionerne finder sted der, hvor de koster mindst. Samtidig er
emissionshandel miljoeffektiv, idet der hermed opnds en forud fastsat reduktion af emissionerne fra de
aktiviteter, ordningen omfatter. Forslaget sikrer et velfungerende indre marked og hindrer uacceptable
konkurrenceforvridninger.

Direktivet er serlig vigtigt, idet det sikrer, at retlige forpligtelser til at begreense drivhusgasemissionerne
i henhold til Kyoto-protokollen, som blev ratificeret af Det Europziske Fellesskab (1) og dets medlems-
stater den 31. maj 2002, opfyldes mere omkostningseffektivt.

GENNEMGANG AF DEN FALLES HOLDNING
1. Generelt

Af de 73 andringer, der er foresldet af Europa-Parlamentet under forstebehandlingen, er 23 indar-
bejdet i den falles holdning (fuldt ud, delvis eller i princippet, med samme eller tilsvarende affattelse
eller i overensstemmelse med grundtanken). Ridet finder, at dets falles holdning ikke endrer
tilgangen og madlene i det oprindelige forslag fra Kommissionen, og noterer sig, at Kommissionen
da ogsa stotter den felles holdning, som den foreligger.

2. Europa-Parlamentets aendringer

Under afstemningen pd plenarmedet den 10. oktober 2002 vedtog Europa-Parlamentet 73
endringer til forslaget. 23 af disse er blevet indarbejdet i Radets felles holdning (atten i artiklerne,
tre i betragtningerne og to i bilagene), enten ordret, delvis eller i princippet.

Rédets beslutning 2002/358/EF af 25. april 2002 om godkendelse pd Det Europaiske Fallesskabs vegne af Kyoto-

protokollen til De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer og om den falles opfyldelse af
forpligtelserne i forbindelse hermed (EFT L 130 af 15.5.2002, s. 1).
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a) De godkendte @ndringer er opfert i den rakkefolge, hvori de indgdr i den fzlles holdning.
Andring 10: Forste punktum er accepteret og indarbejdet i betragtning 24.
AZndring 13: Accepteret og indarbejdet i betragtning 25.

Andring 15: Afspejlet i betragtning 5.

Andring 102: Principielt og delvis afspejlet i artikel 10. Artikel 30, litra c), er ligeledes
relevant, jf. ligeledes Rddets og Kommissionens erklering til protokollen om, at »eventuelle
indteegter fra tildelinger for femdrsperioden, der begynder den 1. januar 2008, skal tilfalde den
tildelende medlemsstatc.

Andring 35: Afspejlet i artikel 19, stk. 3.
Andring 39: Principielt afspejlet i artikel 14, stk. 3.
Andring 40: Accepteret i artikel 16, stk. 2.
Andring 41: Accepteret.

Andring 42: Accepteret.

AZndring 46: Afspejlet i artikel 17.

AZndring 43: Afspejlet i artikel 21.

AZndring 49: Principielt og delvis accepteret i artikel 22 med klar begraensning i den tid, der
er afsat til anvendelse af udvalgsproceduren.

Andring 51 og 103: Principielt og delvis accepteret i artikel 24, stk. 1, (jf. ligeledes
betragtning 17).

Andring 16: Afspejlet og delvis indarbejdet i artikel 24, (jf. ligeledes betragtning 14).
Andring 17: Afspejlet og delvis indarbejdet i artikel 24.

Andring 50: Afspejlet og delvis indarbejdet i artikel 27.

Andring 55: Afspejlet i artikel 30, stk. 2.

Andring 56: Indarbejdet i artikel 30, stk. 2, litra b).

Andring 57: Indarbejdet i artikel 30, stk. 2, litra c).

Andring 58: Indarbejdet i artikel 30, stk. 2, litra i).

Andring 73: Principielt og delvis accepteret og indarbejdet i bilag III, nr. 10.

Andring 74: Delvis accepteret og indarbejdet i bilag IV.
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b) De 50 @ndringer, der er forkastet, er opfert i den orden, de ville passe ind i Kommissionens

forslag sammen med grundene til, at de er forkastet.

Betragtninger

Andring 1: Andringen henviser til en udtalelse fra Europa-Parlamentet, som blev fremsat i
forbindelse med et helt andet forslag fra Kommissionen, og Réddet finder den derfor irrelevant.

Andring 2: Medlemsstaternes skensmargen i disse spergsmal begraenses af Fellesskabets
lovgivning, og de vil siledes ikke kunne handle sa frit som antaget i sendringen.

Andring 3: Behovet for en falles EF-strategi (som afspejlet i betragtning 7 og 27) udelukker
ikke, at der er behov for, at de enkelte medlemsstater traffer foranstaltninger for hver iser at
begrense drivhusgasemissionerne.

Andring 91: Ordningen for handel med emissionskvoter ber overlade det til driftslederne at
afgere, hvilke teknologier de vil anvende, og ber ikke pileegge tekniske standarder, der risikerer at
indskranke sidanne valg.

Andring 6: Det ber vare op til medlemsstaterne selv at afgare, hvilke meaengder der skal
tildeles. Desuden er andringen affattet dispositivt og herer derfor ikke hjemme i en betragtning.
Det bemerkes, at ifglge bilag III, nr. 8, skal den nationale kvotetildelingsplan indeholde oplys-
ninger om, hvordan der tages hensyn til ren teknologi, herunder energieffektive teknologier.

Andring 8: Andringen er principielt en erklering i preeamblen til direktivet om, hvad Det
Europziske Fallesskab vil gere som led i de internationale forhandlinger om klimazndringer,
hvilket ikke ville vaere pd sin plads her.

Andring 9: Efter Radets opfattelse afspejler den foresldede betragtning ikke karakteren af
ordningen i den falles holdning. Det er uhensigtsmeassigt og vil vare at g for vidt at fastsatte
mél og udvikle instrumenter for sektorer, der ikke er omfattet af direktivet. Forbindelsen og
samspillet med afgiftsordninger er afspejlet i den nuvarende betragtning 22 samt i artikel 30,
litra €), om revision.

Andring 11 er en dispositiv bestemmelse, der ikke herer hjemme i betragtningerne, og
afgiftsspargsmalet er afspejlet i den nuvarende betragtning 22, samt i artikel 30, litra €), om
revision. Med hensyn til indholdet er det tvivlsomt, om et almindeligt forbud som det, der er
foresldet i @ndringen, vil vere den losning, der foretreekkes generelt, uafthaengigt af de specifikke
omstaendigheder.

Andring 12: Iden felles holdning regnes der klart med, at fluorerede gasser i fremtiden skal
med, sd snart de kan overvages og rapporteres i tilstraekkeligt omfang, hvilket afspejles i artikel
24, stk. 3-4. Det er derfor efter Radets opfattelse for tidligt at tage dem med inden da.



C 125E[92

Den Europziske Unions Tidende

27.5.2003

Andring 14: Direktivet henvender sig til medlemsstaterne, og det vil veere uhensigtsmessigt
at fremsaette erkleeringer i praeamblen om, hvad Det Europaiske Fellesskab burde gore i forbin-
delse med internationale forhandlinger om klimazndringer.

Artikler

Andring 97: forkastet af ssmme grunde som ovenstdende @ndring 6.

Andring 19 ville forudsette, at emissionsniveauerne overvages, endnu inden tilladelsen har
fastlagt overvdgningskravene.

Andring 20: I den falles holdning ger ordningen det muligt for driftslederne at gge eller
nedsatte de faktiske emissioner, ndr blot de har en tilsvarende mangde kvoter for den pagel-
dende periode.

Andring 21: Udstedelsen af tilladelser ber ikke vare underkastet andre retlige krav end
kravene enten i direktivet og de krav, som galder uathangigt af det (f.eks. de generelle principper
i fellesskabslovgivningen).

AZndring 22: Den bestemmelse, som @ndringen tager sigte pd, skal skabe sammenhang med
bestemmelserne om tilladelser i det galdende IPPC-direktiv og ber derfor bibeholdes. Bortset fra
vigtige oplysninger vedrerende en ny driftsleders navn og adresse ber det vere op til den
kompetente myndighed at afgare, hvilke dele af en tilladelse der skal ajourfores.

AZndring 23 ville gore kriterierne i bilag III udtemmende og séledes fratage medlemsstaterne
den nedvendige frihed til at tage hensyn til de specifikke omstaendigheder, der gor sig geldende
lokalt, ved fastsattelsen af mal for deres anlag.

AZndring 24: Det foresliede »loft« er overfledigt pd grund af begrensningerne af medlems-
staternes mal i henhold til Kyoto-protokollen, de kriterier, der er anfert i bilag III til den felles
holdning, og traktatens bestemmelser om statsstette. £ndringen ville fore til yderligere kompli-
kationer ud over disse eksisterende sikkerhedsforanstaltninger og er derfor overflodig. Den gene-
relle virkning vil ogsd kunne vare mere belastende for nogle medlemsstater end for andre og
sdledes risikere at forvride konkurrencen.

AZndring 25: Medlemsstaterne ber kunne belgnne en tidlig indsats (jf. bilag III, nr. 7) pd den
mdde, de anser for hensigtsmassig.

Andring 26 kunne fa alvorlige, negative folger for en hurtig behandling af enkelte nationale
tildelingsplaner, hvis f.eks. en medlemsstats manglende foreleeggelse af sin tildelingsplan kan
forhindre andre medlemsstater i at pdbegynde handel.

Andring 27: Gealdende nationale handelsordninger, der matte vere uforenelige med det
foreliggende forslag, kan ikke knyttes til ordningen, medmindre der traffes sarlige foranstalt-
ninger. Det forhold, at medlemsstaterne frit kan bibeholde de gazldende nationale ordninger, hvis
anvendelsesomréde falder uden for direktivforslaget, er afspejlet i betragtning 15.

Andring 29: Denne @ndring er knyttet til eendring 24 og forkastes derfor ogsd. Desuden
ville den tidsbegransning, der foreslds i eendringen, vere for kort, og den ville ikke give medlems-
staterne den nedvendige tid til at efterleve.
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Andring 7 6: Det ber vere op til medlemsstaterne selv at valge, hvordan kvoterne tildeles de
nye medlemsstater i henhold til den generelle bestemmelse, hvorefter adgang i sig selv til
kvoterne er sikret (jf. ligeledes artikel 11, stk. 3).

Andring 31: Denne andring er knyttet til eendring 24 og forkastes derfor ogsa.

Andring 32: Nér de nye lande tiltreeder EU, vil de bringe yderligere emissionskilder ind
under ordningen og derfor ogsa yderligere emissioner. Det vil sdledes vere nedvendigt at forhgje
antallet af kvoter. Med hensyn til spergsmalet om en eventuel for stor tildeling af kvoter ber det
bemerkes, at de nationale tildelingsplaner kontrolleres af Kommissionen med mulighed for afvis-
ning (jf. artikel 9, stk. 3, og kriterierne i bilag III).

Andring 33: Det bor bemarkes, at den felles holdning ikke fastsatter restriktioner med
hensyn til overforsler mellem driftsledere inden for en medlemsstat eller mellem medlemsstater
ud over de restriktioner, der er fastsat i Kyoto-protokollen, og heraf folgende afgarelser, samt at
kvoter i forste omgang snarere gives til driftsledere end til anlaeg.

Andring 34: Den annullering af kvoter, der foreslds i sndringen, ville kunne fd negative
folger for mélet om reduktion af drivhusgasemissionerne ved at fjerne nogle af incitamenterne til
at indstille driften og afvikle kapaciteten pa de pdgaldende anleg. Desuden ville gennemfarelsen
af procedurerne vare tung og bureaukratisk.

Andring 36 om opsparing er allerede indeholdt i artikel 13, idet opsparing dog er valgfri for
medlemsstaterne i perioderne 2005-2007 og 2008-2012. Tvungen opsparing mellem disse
perioder vil vare vanskeligere for nogle medlemsstater, og i betragtning af de lokalt betingede
specifikke forhold finder Radet, at det ber overlades til medlemsstaterne selv at valge i dette
sporgsmal.

Andring 37: Opsparing, men ikke lan, er omhandlet i artikel 13, bla. fordi der er behov for
at skabe sikkerhed om, hvilken mangde kvoter, der kan tildeles fra begyndelsen af hver periode.

Andring 38: Anvendelsen af en sidan bestemmelse ville veere for kompliceret, og fordelen
ville vare tvivlsom.

Andring 80: Det er fortsat medlemsstaterne selv, der har kompetence i dette sporgsmal, sd
det er op til dem at afgere, hvordan provenuet for sidanne beder skal anvendes.

Andring 45: Harmoniseret skattebehandling styres af specifikke bestemmelser i traktaten og
kan ikke etableres ved dette direktiv.

Andrings 47-48: Domstolspravelse findes allerede i medlemsstaterne (jf. f.eks. artikel 6 i
den europeiske menneskerettighedskonvention), og de foresldede andringer er derfor overfladige.

Andrings 52-53: Radet vil (under proceduren med felles beslutningstagning med Europa-
Parlamentet) tage stilling til, hvordan man kan forbinde handelsordningen med Kyoto-protokol-
lens fleksible mekanismer inden for rammerne af det swrlige forslag om dette spergsmaél, som
Kommissionen forelagger i 2003. Radet ensker ikke at foregribe dette i direktivet (jf. ligeledes
artikel 30, stk. 3).

Andring 54 gentager hovedsagelig bestemmelserne i artikel 30, stk. 2, hvorefter Kommis-
sionen senest 30. juni 2006 foretager revision, forelaegger rapport og om nedvendigt fremsatter
forslag.

Andring 59: Elementerne i EF-ordningen ber bekraftes inden for rammerne af den felles
beslutningsprocedure for at sikre storst mulig sikkerhed for markedet og driftslederne.
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Andring 61: Jf. kommentarerne til ovenstdende andring 12.

Andring 62-63: Efter artikel 26 kan andre gasser og sektorer komme med senere, men
Rédet finder, at CO, ber vare udgangspunktet. P4 den baggrund er der ikke nogen mening i at
tage aluminiumsanleeg med pd nuveerende tidspunkt. Desuden vil de greenseveardier, der foreslds i
andringerne, fore til store administrative byrder.

Andring 64: Bilag II er ikke det rette sted til at anfere disse faktorer, som desuden revideres
regelmassigt af Det mellemstatslige panel for Klimazndringer.

Andring 65-66: Radet forkaster idéen om et »loft« (jf. kommentarerne til @ndring 24), og
kvoterne ber veare i overensstemmelse med Fallesskabets juridisk bindende forpligtelser i medfer
af Kyoto-protokollen og medlemsstaternes mal under byrdefordelingsaftalen og sikre, at disse mal
nas.

Andring 78 knaytter sig til idéen om et loft og kan derfor ikke accepteres (jf. kommentarerne
til endring 24 og 65).

Andring 79 kaytter sig til @ndring 78 og kan derfor heller ikke accepteres af samme grunde.
AZndring 68: Jf. kommentarerne til @ndring 12.

Andring 70: Medlemsstaterne kan efter egen vurdering frit belenne tidligt trufne foran-
staltninger, hvis de er forenelige med traktatens regler for statsstotte og kriterierne i bilag III (jf.
ligeledes kommentarerne til eendring 76). Det er ikke juridisk acceptabelt at soge at fastsette
noget, der er unedvendigt diskriminerende, i dette direktiv, ligesom det er overfladigt at fastsld
noget, der allerede er galdende i den henseende efter traktaten.

Andring 104: Det bor overlades til medlemsstaterne selv at valge en metode til at sikre, at
de nye lande har passende adgang til kvoter (jf. ligedeles kommentarerne til endring 76).

AZndring 96: Det ber vare op til medlemsstaterne selv — pé baggrund af deres specifikke
nationale forhold — at afgere, i hvilket omfang og hvordan de vil belenne en tidlig indsats (jf.
ligeledes kommentarerne til endring 76 og 70).

KONKLUSION

De @ndringer, Rédet har foretaget i forhold til Kommissionens @ndrede forslag, imedekommer de
gnsker, nogle medlemsstater har givet udtryk for, og som Europa-Parlamentet har tilsluttet sig, om,
at de nugeldende instrumenter under visse omstendigheder skal kunne fortseette til udgangen af 2007
som et alternativ til, at de pagaldende anleg leegges ind under ordningen om handel med drivhus-
gasemissioner. Fra 2008 og i fem ar frem vil puljebestemmelsen gore det muligt at skabe en lettere
overgang mellem de nuvarende instrumenter, sd som nationale langtidsaftaler og handel med emis-
sionskvoter.

Den falles holdning har indarbejdet mange af Parlamentets endringsforslag fra ferstebehandlingen. Der
vil sdledes bl.a. blive foretaget revision pr. 31. december 2004 og 30. juni 2006 for at undersege, om
emissioner af andre drivhusgasser pd det tidspunkt kan overvdges tilstreekkelig ngje, sd ordningens
anvendelsesomrdde kan udvides. Fra 2008 vil medlemsstaterne ensidigt kunne velge at inddrage emis-
sioner af nye gasser, hvorefter ordningen eventuelt vil kunne harmoniseres efter den falles beslutnings-
procedure. Ordningen for handel med emissionskvoter omfatter produktion af energi, varme og damp i
anleg pd mere end 20 MW, mens medlemsstaterne fra 2005 kan lade ordningen omfatte lavere
teerskelvaerdier. Det skal ogsd bemarkes, at det oprindelige forslag om at anvende komitologipro-
ceduren ved revision af bilag Il nu i den felles holdning er begrenset til perioden 2008-2012,
hvilket alene skyldes hensynet til tidsplanerne.
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Kravet i den falles holdning om, at medlemsstaterne i perioden 2008-2012 tildeler mindst 90 % af
kvoterne gratis, giver erhvervslivet og medlemsstaterne stgrre vished for, hvad de kan forvente sig i
fremtiden, og yderligere harmonisering af tildelingsmetoden vil blive behandlet som led i den revision,
der skal finde sted senest den 30. juni 2006.

For sd vidt angdr betingelserne for sammenkadning af EF-ordningen om handel med emissionskvoter
med Kyoto-protokollens sdkaldte projektbaserede mekanismer skal det bemrkes, at den felles hold-
ning ikke foregriber dette spergsmal: Radet og Europa-Parlamentet skal pd baggrund af Kommissionens
kommende forslag om de projektbaserede mekanismer treffe afgorelse om de narmere bestemmelser
efter den falles beslutningsprocedure. Endvidere accepterer den felles holdning Europa-Parlamentets idé
om, at EF-ordningen om handel med emissionskvoter kun ber kunne kaedes sammen med ordninger i
de tredjelande, der har ratificeret Kyoto-protokollen.

EU ratificerede Kyoto-protokollen den 31. maj 2002 og har dermed forpligtet sig til at fore en politik,
der nedbringer drivhusgasemissionerne i EU. Handel med emissioner vil nedbringe emissionerne
omkostningseffektivt, og Fallesskabet vil i hej grad kunne drage fordel af erfaringerne med handel
med drivhusgasemissionskvoter fra 2005, s det er forberedt, ndr handelen med emissioner i henhold til
Kyoto-protokollen bliver international i 2008.

EU gir i spidsen for kampen mod klimazndringerne og beviser, at drivhusgasemissioner kan
nedbringes omkostningseffektivt. Kommissionen skal vedtage overvigningsretningslinjer senest den
30. september 2003 og retningslinjer for tildelingskriterierne senest den 31. december 2003, mens
medlemsstaterne skal vedtage gennemforelseslovgivningen senest den 31. december 2003 og udarbejde
deres nationale tildelingsplaner senest den 31. marts 2004. Tiltredelseslandene skal gore dette senest pd
datoen for deres tiltreedelse. Det er ngdvendigt, at direktivet om handel med emissioner vedtages nu, sd
tidsplanen overholdes, og EU kan bevare sin faorerposition i den globale kamp mod klimaandringerne.
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