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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU, Euratom) 2025/ 363
af 21. februar 2025

om andring af gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2023/2825 for s vidt angdr reglerne om
rammen for risikostyring og compliance i forbindelse med lantagnings-, geeldsforvaltnings-,
likviditetsforvaltnings- og lingivningstransaktioner samt ikkekonkurrencebaseret tildeling ved
auktion

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmdde,
under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Atomenergifallesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU, Euratom) 2024/2509 af 23. september 2024 om de
finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget ('), serlig artikel 224, stk. 2, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Ved Kommissionens gennemforelsesafgerelse (EU, Euratom) 2023/2825 (?) fastsattes en ramme for risikostyring og
compliance i forbindelse med lantagnings-, galdsforvaltnings-, likviditetsforvaltnings- og ldngivningstransaktioner.
Denne ramme omfatter risikochefens rolle.

(2)  Ved Kommissionens afgerelse (EU, Euratom) 2025/369 (}) er Kommissionens ramme for styring af finansielle risici
og overholdelse af reglerne for lantagnings-, gaeldsforvaltnings-, likviditetsforvaltnings- og langivningstransaktioner
som omhandlet i gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2023/2825 blevet styrket, og dens dackning er udvidet til
ogsé at omfatte finansielle risici som felge af kapitalforvaltningstransaktioner, budgetgarantier og finansiel bistand. I
den forbindelse er omfanget af risikochefens tilsyn blevet udvidet til at omfatte finansielle risici som felge af alle disse
finansielle transaktioner.

(3)  Da afgerelse (EU, Euratom) 2025/369 fastlaegger risikochefens rolle med hensyn til at fore tilsyn med de finansielle
risici, der opstar som felge af Unionens finansielle transaktioner, bor det praciseres, at styringen af finansielle risici i
forbindelse med lantagnings-, gaeldsforvaltnings-, likviditetsforvaltnings- og langivningstransaktionerne ber vare
underlagt reglerne i nazvnte afgorelse. Bestemmelserne i gennemforelsesafgerelse (EU, Euratom) 2023/2825 om
risikochefens rolle og indferelse af en politik pd hejt plan for risiko og compliance ber derfor udga. Desuden ber
bestemmelserne om Risiko- og Complianceudvalget udgd, da udvalgets ansvarsomrdde, dets sammensatning og
dets arbejdsmetoder nu er fastlagt i afgerelse (EU, Euratom) 2025/369. Endelig bor henvisningerne til udtalelsen fra
risikochefen om finansieringsplanen og likviditetsstyringsstrategien @ndres for at tage hensyn til bestemmelserne i
afgerelse (EU, Euratom) 2025/369.

(4)  Da der er behov for at forage de mangder af geldsinstrumenter, der tilvejebringes gennem auktioner, er det
hensigtsmassigt at skabe nye incitamenter til at gge deltagelsen i disse transaktioner. Det foreslds at folge eksemplet
fra medlemsstaternes auktionsprogrammer, sdledes at kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er medlemmer af
nettet af primary dealere som oprettet i henhold til Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU) 2023/1602 (%),

() EUTL, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/2509/oj.

() Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2023/2825 af 12. december 2023 om fastlaeggelse af ordningerne for
administration og gennemforelse af Unionens ldntagnings- og geldsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den
diversificerede finansieringsstrategi og de dermed forbundne langivningstransaktioner (EUT L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL: http://
data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j).

() Kommissionens afggrelse (EU, Euratom) 2025/369 af 21. februar 2025 om oprettelse af rollen som risikochef, der forer tilsyn med de
finansielle risici, der opstdr som folge af Unionens finansielle transaktioner (EUT L, 2025/369, 25.2.2025, ELL: http:|/data.europa.eu/
eli/dec/2025/369/0j).

(*) Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU) 2023/1602 af 31. juli 2023 om nettet af primary dealere og faststtelse af kriterierne
for at komme i betragtning til lead og co-lead manager-mandater til syndikerede transaktioner med henblik pd Kommissionens
lanoptagelsesaktiviteter pd Unionens og Det Europiske Atomenergifellesskabs vegne (EUT L 196 af 4.8.2023, s. 44, http://data.
europa.eu/eli/dec_impl/2023/1602/0j).
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EUT L af 25.2.2025

efter fastsattelsen af auktionsprisen kan kebe yderligere maengder af galdsinstrumenter, der salges pd en auktion.
Hvis markedsprisen for det verdipapir, der udbydes pa auktion, stiger efter auktionen, kan primary dealere kabe
yderligere gaeldsinstrumenter til en pris under markedsprisen, hvilket udger et incitament til at byde pa auktionen.
Der ber derfor indferes en ny type transaktion i form af ikkekonkurrencebaseret tildeling ved auktion for at gere
det muligt inden for en bestemt periode efter auktionen at kebe yderligere mengder af Unionens og Euratoms
galdsinstrumenter til en fastsat pris. Det ber vaere muligt at anvende auktionsplatformen til at foretage tildelingen.

(5)  Gennemforelsesafgarelse (EU, Euratom) 2023/2825 ber derfor endres.

(6)  For at sikre en problemfri overgang fra den nuverende forvaltningsramme, der er fastsat i gennemforelsesafgorelse
(EU, Euratom) 2023/2825, til den nye ramme, der er fastsat i afgerelse (EU, Euratom) 2025/369, ber de
eksisterende regler for risikostyring i forbindelse med politikken pa hejt plan for risiko og compliance og Risiko- og
Complianceudvalget forblive i kraft indtil dagen for det forste mede i Risiko- og Complianceudvalget, der er nedsat
ved afgerelse (EU, Euratom) 2025/369 —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

I gennemforelsesafgarelse (EU, Euratom) 2023/2825 foretages folgende @ndringer:
1)  Iartikel 2 tilfojes folgende som nr. 17):

»17)  »ikkekonkurrencebaseret tildeling ved auktion«: udstedelsesproces, hvorved medlemmer af nettet af primary
dealere som oprettet i henhold til Kommissionens afgarelse (EU) 2023/1602 (*), der deltager i auktionen, ud
over de mangder af Unionens og Euratoms geeldsinstrumenter, der udbydes pa auktion, inden for en fastsat
periode efter auktionen tildeles yderligere meangder af geeldsinstrumenter til en fastsat pris, hvor det er
relevant ved anvendelse af en auktionsplatform.

(*) Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU) 2023/1602 af 31. juli 2023 om nettet af primary dealere og
fastsattelse af kriterierne for at komme i betragtning til lead og co-lead manager-mandater til syndikerede
transaktioner med henblik pd Kommissionens lanoptagelsesaktiviteter pd Unionens og Det Europziske
Atomenergifellesskabs vegne (EUT L 196 af 4.8.2023, s. 44, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/
1602/0j).«

2) Artikel 4, stk. 2, andet afsnit, affattes sdledes:
»Ved udarbejdelsen af finansieringsplanen tages der behorigt hensyn til udtalelsen fra risikochefen, jf. artikel 6, litra

b), i Kommissionens afgerelse (EU, Euratom) 2025/369 (¥).

(*)  Kommissionens afgorelse (EU, Euratom) 2025/369 af 21. februar 2025 om funktionen som risikochef med
ansvar for tilsyn med de finansielle risici, der opstdr som felge af Unionens finansielle transaktioner (EUT L,
2025/369, 25.2.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2025/369/0j).«

3)  Artikel 7, stk. 1, litra c), affattes siledes:

»c) lantagningstransaktioner kan gennemferes som en blanding af syndikerede transaktioner, auktioner,
ikkekonkurrencebaserede tildelinger ved auktion og private placeringer, i alle tilfelde baseret pé tjenester fra
kreditinstitutter og investeringsselskaber, der er medlemmer af nettet af primary dealere som oprettet i henhold
til gennemforelsesafgorelse (EU) 2023/1602«.

4) Artikel 8, stk. 4, forste punktum, affattes sledes:

»Ved udarbejdelsen eller andringen af likviditetsstyringsstrategien tages der beherigt hensyn til udtalelsen fra
risikochefen, jf. artikel 6, litra c), i afgarelse (EU, Euratom) 2025/369.«
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5) Artikel 12, stk. 2, litra c) og d), affattes sdledes:

»c) fastleggelse af ordninger og regler for afholdelse af auktioner og ikkekonkurrencebaserede tildelinger ved
auktion, herunder aftaler med eksterne systemleverandgrer og lebende tilsyn med gennemforelsen af
auktionerne

d) gennemforelse af individuelle ldntagningstransaktioner som syndikerede transaktioner, auktioner, ikkekonkur-
rencebaserede tildelinger ved auktion samt private placeringer«.

6) Artikel 18 affattes sdledes:

»Styringen af finansielle risici i forbindelse med ldntagnings-, geldsforvaltnings-, likviditetsforvaltnings- og
léngivningstransaktioner er underlagt bestemmelserne i afgorelse (EU, Euratom) 2025/369.«

7)  Artikel 19 udgar.
8)  Artikel 20 og 21 udgér.
9)  Artikel 22 og 23 udgar.

Artikel 2
Denne afggorelse traeder i kraft pa tredjedagen efter offentliggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Artikel 1, nr. 7) og 9), finder anvendelse fra dagen for det forste mede i Risiko- og Complianceudvalget i henhold til
afgarelse (EU, Euratom) 2025/369.

Udferdiget i Bruxelles, den 21. februar 2025.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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