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af minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg (3),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (°), og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/879 () og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/877 () endrede rammen for minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (\MREL)
som fastsat i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU (°) og i Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) nr. 806/2014 (), som finder anvendelse pd kreditinstitutter og investeringsselskaber (vinstitutter«), der er
etableret i Unionen, samt pa enhver anden enhed, der er omfattet af anvendelsesomrddet for direktiv 2014/59/EU
eller forordning (EU) nr. 806/2014 (»enheder«). Disse &ndringer fastsatte, at det interne MREL, dvs. MREL, der finder
anvendelse pd institutter og enheder, der er datterselskaber af afviklingsenheder, men som ikke selv er
afviklingsenheder, kan opfyldes af disse institutter og enheder ved hjalp af instrumenter, der enten direkte eller
indirekte er udstedt til og kebt af afviklingsenheden gennem andre enheder i samme afviklingskoncern.

) EU’s ramme for MREL blev yderligere e&ndret ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2022/2036 (%),
som indferte specifikke regler om fradrag for indirekte tegning af instrumenter, der er nedskrivningsrelevante med
henblik pd at opfylde det interne MREL. Ved navnte forordning blev der i direktiv 2014/59/EU indfert et krav om, at
Kommissionen skal gennemga indvirkningen af den indirekte tegning af instrumenter, der vil kunne opfylde MREL,
for de lige vilkar mellem forskellige typer bankkoncernstrukturer, herunder nar bankkoncerner har et driftsselskab
mellem det holdingselskab, der er identificeret som en afviklingsenhed, og dets datterselskaber. Kommissionen blev

()  EUT C 307 af 31.8.2023, s. 19.

() EUT C 349 af 29.9.2023, s. 161.

() Europa-Parlamentets holdning af 27.2.2024 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Ridets afgorelse af 26.3.2024.

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/879 af 20. maj 2019 om endring af direktiv 2014/59/EU for sd vidt angdr

kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af

7.6.2019, s. 296).

() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/877 af 20. maj 2019 om andring af forordning (EU) nr. 806/2014 for sd vidt
angdr kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings- og rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 226).

(®)  Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om endring af Ridets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24[EF, 2002/47EF, 2004/25EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU)
nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

() Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en ensartet procedure for
afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en falles afviklingsmekanisme og en felles
afviklingsfond og om eandring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).

(®)  Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2022/2036 af 19. oktober 2022 om andring af forordning (EU) nr. 575/2013 og

direktiv. 2014/59/EU for sd vidt angdr den tilsynsmeassige behandling af globale systemisk vigtige institutter med en

multiple-point-of-entry-afviklingsstrategi og metoder til indirekte tegning af instrumenter, der er nedskrivningsrelevante med

henblik pé at opfylde minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (EUT L 275 af 25.10.2022, s. 1).
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anmodet om at vurdere, om enheder, der ikke selv er afviklingsenheder, ber have mulighed for at opfylde MREL pa
konsolideret grundlag. Kommissionen blev desuden anmodet om at evaluere behandlingen i henhold til
MREL-reglerne af enheder, hvis afviklingsplan foreskriver, at disse enheder skal likvideres ved almindelig
insolvensbehandling. Endelig blev Kommissionen anmodet om at vurdere hensigtsmassigheden af at begranse
storrelsen af de fradrag, der kraeves i henhold til artikel 72e, stk. 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 (°). De nye bestemmelser ber derfor overholde principperne i det oprindelige mandat til gennemgang,
som Europa-Parlamentet og Radet gav Kommissionen for at sikre proportionalitet og lige vilkdr mellem forskellige
typer bankkoncernstrukturer.

Den gennemgang, som Kommissionen foretog, viste, at det ville veere hensigtsmaessigt og std i et rimeligt forhold til
de mdl, der forfolges med reglerne om internt MREL, at gare det muligt for afviklingsmyndighederne at fastsatte det
interne MREL pé et konsolideret grundlag for en bredere vifte af enheder, end den, der folger af anvendelsen af
direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014, ndr en sadan bredere vifte omfatter institutter og enheder,
der ikke selv er afviklingsenheder, men som er datterselskaber af afviklingsenheder, og som kontrollerer andre
datterselskaber (xmellemliggende enheder«) inden for samme afviklingskoncern. Dette ville navnlig vere tilfaeldet for
bankkoncerner, der ledes af et holdingselskab. I sddanne tilfelde er det naturligt, at de mellemliggende enheder
centraliserer koncerninterne eksponeringer og kanaliserer de interne MREL-nedskrivningsrelevante ressourcer, der
pa forhand er placeret af afviklingsenheden, videre. P4 grund af denne struktur kan sddanne mellemliggende enheder
blive uforholdsmessigt hdrdt ramt af de eksisterende fradragsregler. Kommissionen konkluderede ogsd, at rammen
for MREL vil blive mere forholdsmssig ved at justere reglerne om anvendelsesomrédet for eksponeringer, som en
mellemliggende enhed skal fratrakke, hvis disse eksponeringer er mod en likvidationsenhed, der ikke er omfattet af
en afgorelse om fastsettelse af MREL. I disse tilfeelde forventes det ikke, at det er nedvendigt at udeve nedskrivnings-
og konverteringsbefojelserne over for disse likvidationsenheder. I modsatning hertil vil afviklingskoncernens
resterende enheder skulle rekapitaliseres af afviklingsenheden i tilfeelde af vanskeligheder eller sammenbrud. De
nedvendige nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pd MREL ber derfor vare til stede pa alle niveauer
i afviklingskoncernen, og deres mulighed for tabsabsorbering og rekapitalisering ber sikres gennem fradrags-
mekanismen. Kommissionen konkluderede saledes i sin gennemgang, at mellemliggende enheder fortsat ber
fratreekke det fulde belgb af deres besiddelser af nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pa internt MREL
udstedt af andre ikkelikvidationsenheder i samme afviklingskoncern.

Klarhed om, hvad der udger en likvidationsenhed, er afgerende for, at fradrags- og konsolideringsrammerne
fungerer korrekt, og for beregningen af MREL for specifikke enheder. Med henblik herpd ber der fastlagges en
definition af likvidationsenhed med fokus pa identifikation af likvidationsenheder i forbindelse med afviklings-
planleegningen. Afviklingsmyndighederne ber derfor foretage en passende vurdering af institutter og enheder, der er
omfattet af direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014, ndr de udarbejder afviklingsplaner. En central del
af denne vurdering er at fastsld, om instituttet eller enheden udever kritiske funktioner. Uden at det bererer
vurderingen af instituttets eller enhedens betydning pd nationalt eller regionalt plan, forventes det ogsa, at der
foretages en grundig analyse af den potentielle likvidationsenheds relevans i en afviklingskoncern. Et institut eller en
enhed, der udger en vasentlig del af en afviklingskoncerns samlede risikoeksponering, eksponeringsmal bag
gearingsgraden eller driftsindtagter, ber i princippet ikke identificeres som en likvidationsenhed.

I henhold til artikel 45f i direktiv 2014/59/EU og artikel 12g i forordning (EU) nr. 806/2014 skal institutter og
enheder opfylde det interne MREL pd individuelt grundlag. Overholdelse pa konsolideret grundlag er kun tilladt i to
specifikke tilfelde: for modervirksomheder i Unionen, der ikke er afviklingsenheder, og som er datterselskaber af
tredjelandsenheder, og for moderselskaber for institutter eller enheder, der er undtaget fra at opfylde det interne
MREL. I henhold til artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013 er en mellemliggende enhed, hvis den opfylder
sit interne MREL pé konsolideret grundlag, ikke forpligtet til at fratreekke besiddelser af nedskrivningsrelevante
ressourcer med henblik pd internt MREL i andre enheder, der tilhgrer samme afviklingskoncern og indgér i dens
konsolideringskreds, da opfyldelse af det interne MREL pd konsolideret grundlag giver en tilsvarende virkning.
Kommissionens gennemgang har vist, at mellemliggende enheder i bankkoncerner med et holdingselskab i spidsen
0gsa ber have mulighed for at opfylde det interne MREL pa et konsolideret grundlag. Det ber navnlig vaere muligt at
opfylde det interne MREL pd konsolideret grundlag, hvis anvendelsen af fradrag vil ege det interne MREL pad en
uforholdsmessig made. Gennemgangen viste endvidere, at hvis en mellemliggende enhed er omfattet af

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og om
@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).
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kapitalgrundlagskrav eller et kombineret bufferkrav pa konsolideret grundlag, kan opfyldelse af det interne MREL pa
individuelt grundlag skabe en risiko for, at de nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pd internt MREL, der
pa forhdnd er placeret pd niveauet for den mellemliggende enhed, ikke er tilstraekkelige til igen at opfylde det
geldende konsoliderede kapitalgrundlagskrav efter nedskrivningen og konverteringen af disse ressourcer. Desuden
ville der mangle et centralt input i beregningen af MREL for det pdgealdende institut eller den pagzldende enhed, hvis
kravet om yderligere kapitalgrundlag eller det kombinerede bufferkrav blev fastsat pa et andet konsolideringsniveau,
hvilket gor beregningen af kravet udfordrende. Ligeledes bliver det vanskeligt for afviklingsmyndighederne at udeve
befojelsen til i overensstemmelse med artikel 16a i direktiv 2014/59/EU og artikel 10a i forordning (EU)
nr. 806/2014 at forbyde visse udlodninger ud over det maksimale udlodningsbeleb vedrerende MREL for det enkelte
datterselskab, hvis det centrale parameter, dvs. det kombinerede bufferkrav, ikke fastsattes pd samme grundlag som
det interne MREL. Af disse grunde bor muligheden for at opfylde det interne MREL pé konsolideret grundlag ogsa
vaere tilgaengelig for andre typer bankkoncernstrukturer, ndr den mellemliggende enhed kun er underlagt yderligere
kapitalgrundlagskrav pd konsolideret grundlag. Muligheden for at opfylde det interne MREL pd konsolideret
grundlag som indfert ved dette direktiv har til formal at supplere de situationer, hvor dette allerede er muligt
i henhold til direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014, og erstatter ikke de relevante bestemmelser
i disse lovgivningsmessige retsakter.

For at sikre at muligheden for at overholde det interne MREL pé konsolideret grundlag kun er tilgaengelig i de
relevante tilfelde og ikke forer til mangel pd nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pé internt MREL i hele
afviklingskoncernen, ber befgjelsen til at fastsatte det interne MREL pd konsolideret grundlag for mellemliggende
enheder veare en skonsbefgjelse for afviklingsmyndigheden underlagt visse betingelser. Den mellemliggende enhed
ber vere et direkte datterselskab af en afviklingsenhed, som er et finansielt holdingselskab i Unionen eller et blandet
finansielt moderholdingselskab i Unionen, som er etableret i samme medlemsstat og er en del af samme
afviklingskoncern. Denne afviklingsenhed ber ikke direkte have andre datterselskaber end den mellemliggende
enhed, som er institutter eller enheder, der er omfattet af MREL. Alternativt ber den pagaldende mellemliggende
enhed kun opfylde kravet om yderligere kapitalgrundlag pa grundlag af dens konsoliderede situation. I begge tilfelde
ber opfyldelsen af det interne MREL pé konsolideret grundlag imidlertid efter afviklingsmyndighedens vurdering
ikke i veesentlig grad forringe koncernafviklingsstrategiens trovardighed og gennemforlighed eller afviklings-
myndighedens anvendelse af befgjelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstrumenter og
nedskrivningsrelevante passiver i den pdgaldende mellemliggende enhed eller andre enheder i dens afviklings-
koncern. Fastsattelsen af det interne MREL pé konsolideret grundlag ville blandt andet vare til skade for
afviklingskoncernens afviklingsmuligheder i situationer, hvor det belab, der er nedvendigt for at opfylde dette MREL,
ikke er tilstrckkeligt til at sikre opfyldelse af de kapitalgrundlagskrav, der finder anvendelse efter udevelsen af
nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne.

I henhold til artikel 45f, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU og artikel 12g, stk. 2, i forordning (EU) nr. 806/2014 kan
mellemliggende enheder opfylde det konsoliderede interne MREL ved hjalp af kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver. For fuldt ud at kunne opfylde MREL pa konsolideret grundlag er det nedvendigt at sikre, at de
nedskrivningsrelevante passiver i mellemliggende enheder beregnes pd en méde, der svarer til beregningen af
kapitalgrundlaget. Kriterierne for passiver, der kan anvendes til at opfylde det interne MREL pd konsolideret
grundlag, ber derfor tage hensyn til reglerne om beregning af konsolideret kapitalgrundlag i forordning (EU)
nr. 575/2013. For at sikre overensstemmelse med de eksisterende regler om det eksterne MREL ber denne tilpasning
ogsd afspejle de eksisterende regler i artikel 45b, stk. 3, i direktiv 2014/59/EU og artikel 12d, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 806/2014 om beregning af nedskrivningsrelevante passiver, som afviklingsenheder kan anvende til at opfylde
deres konsoliderede MREL. Det er navnlig nedvendigt at sikre, at nedskrivningsrelevante passiver, der er udstedt af
datterselskaber af den enhed, der er omfattet af det konsoliderede interne MREL, og som besiddes af
afviklingsenheden enten direkte eller indirekte gennem andre enheder i samme afviklingskoncern, men uden for
konsolideringen, eller af eksisterende aktionarer, der ikke tilhorer samme afviklingskoncern, medregnes
i kapitalgrundlaget og nedskrivningsrelevante passiver i den enhed, der er omfattet af det konsoliderede interne
MREL.

Hvad angar enheder, der er oremaerket til likvidation, fastsettes MREL efter den nuvaerende ramme i de fleste tilfaelde
til det belgb, der er nedvendigt for tabsabsorbering, hvilket svarer til kapitalgrundlagskravene. I sddanne tilfeelde
medfarer MREL ikke yderligere krav, der er direkte knyttet til afviklingsrammen, for likvidationsenheden. Det
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betyder, at en likvidationsenhed fuldt ud kan opfylde MREL ved at opfylde kapitalgrundlagskravene, og at en serlig
afgorelse fra afviklingsmyndigheden om fastsattelse af MREL ikke bidrager pd en meningsfuld méde til den
pagaldende enheds afviklingsmuligheder. En sddan afgerelse medferer mange proceduremassige forpligtelser for
afviklingsmyndigheden og for likvidationsenheden uden en tilsvarende fordel i form af bedre afviklingsmuligheder.
Derfor ber afviklingsmyndighederne ikke fastsatte et MREL for likvidationsenheder. Rammen for MREL ber
anvendes pé grundlag af kriterier, der sikrer, at en enhed betragtes som en likvidationsenhed pé en konsekvent made
i hele Unionen. Afviklingsmyndighederne ber derfor sikre en konsekvent anvendelse af de nye bestemmelser om
likvidationsenheder pd de enheder, der indgar i en graeenseoverskridende koncern, navnlig hvis koncernen omfatter
enheder, der er beliggende i og uden for bankunionen.

Ved udarbejdelsen af afviklingsplaner og vurderingen af afviklingskoncernernes afviklingsmuligheder kan
afviklingsmyndighederne betragte et datterselskabsinstitut eller en datterselskabsenhed som en likvidationsenhed,
hvis det i henhold til afviklingsplanen er muligt og troveerdigt, at instituttet eller enheden vil blive likvideret ved
almindelig insolvensbehandling, eller hvis afviklingsplanen ikke fastsatter udevelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefgjelser for det pagaldende institut eller den pigaldende enhed. For at tage hensyn til de serlige
forhold, der gor sig galdende for enheder, som er fast tilknyttet et centralt organ, kan afviklingsmyndigheden
betragte en sddan enhed som en likvidationsenhed, hvis afviklingsplanen ikke fastsatter andre foranstaltninger,
sasom en fusion af tilknyttede enheder, som det centrale organ eller afviklingsmyndigheden skal traffe over for en
sddan enhed. I disse tilfelde er det maske ikke nedvendigt, at et datterselskabsinstitut eller en datterenhed har et
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der overstiger dets kapitalgrundlagskrav. For at sikre koncernens
afviklingsmuligheder, samtidig med at proportionalitetsprincippet overholdes, ber besiddelser i form af
kapitalgrundlagsinstrumenter i visse tilflde, atheengigt af vaesentligheden af besiddelserne af kapitalgrundlagsin-
strumenter udstedt af likvidationsenheder i forhold til den mellemliggende enheds tabsabsorberingskapacitet, kunne
fradrages. For at undgd cliff-effekter ber forholdet mellem disse besiddelser og den mellemliggende enheds
tabsabsorberingskapacitet beregnes ved udgangen af hvert kalenderdr som et gennemsnit over de foregdende 12
méneder. Den mellemliggende enhed ber dog ikke vare forpligtet til at fratreekke passiver, som ville opfylde
betingelserne for opfyldelse af det interne MREL, og som ikke betragtes som kapitalgrundlagsinstrumenter. I tilfaelde
af en likvidationsenheds sammenbrud er det ikke forudset i afviklingsplanen, at likvidationsenheden vil blive
rekapitaliseret af afviklingsenheden. Det betyder, at der ikke forventes en upstreaming af tab over det eksisterende
kapitalgrundlag fra likvidationsenheden til afviklingsenheden via den mellemliggende enhed, og det samme geelder
downstreaming af kapital i den modsatte retning. Denne justering af omfanget af de besiddelser, der skal fratrakkes
i forbindelse med indirekte tegning af nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pé internt MREL, vil sdledes
ikke péavirke rammens tilsynsmaessige baredygtighed.

Hovedformalet med tilladelsesordningen for reduktion af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter som fastsat
i artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i forordning (EU) nr. 575/2013, som ogsa finder anvendelse pa institutter og
enheder, der er omfattet af MREL, og pé passiver, der er udstedt med henblik pd opfyldelse af MREL, er at gare det
muligt for afviklingsmyndighederne at overvage de foranstaltninger, der forer til en reduktion af beholdningen af
nedskrivningsrelevante passiver, og at forbyde enhver foranstaltning, der ville indebare en reduktion ud over det
niveau, som afviklingsmyndighederne finder passende. Hvis afviklingsmyndigheden ikke har vedtaget en afgerelse
om fastsattelse af MREL for et institut eller en enhed, er dette mal ikke relevant. Institutter eller enheder, for hvilke
der ikke er vedtaget nogen afgerelser om fastsettelse af MREL, ber derfor ikke vare forpligtet til at indhente
forudgdende tilladelse fra afviklingsmyndigheden til at foretage opkravning, indfrielse, tilbagebetaling eller genkab af
passiver, der opfylder kravene til MREL.

Der er likvidationsenheder, for hvilke afviklingsmyndigheden kan finde, at MREL ber overstige belobet for
tabsabsorbering, hvis et sddant hgjere belgb er nedvendigt for at beskytte den finansielle stabilitet eller imedega
risikoen for afsmitning pd det finansielle system, herunder med hensyn til indskudsgarantiordningernes
finansieringskapacitet. Kun i disse situationer ber en afviklingsmyndighed pd en forholdsmessig made kunne
fastsaette MREL for likvidationsenheden, som ber bestd af et belgb, der er tilstraekkeligt til at absorbere tab, forhgjet
med det belgb, der er strengt nedvendigt for pé passende vis at imedegd de potentielle risici, som
afviklingsmyndigheden har identificeret. Likvidationsenheden ber herefter opfylde MREL og ber ikke undtages fra
den ordning med forudgdende tilladelse, der er fastsat i artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i forordning (EU)
nr. 575/2013. Mellemliggende enheder, der tilherer den samme afviklingskoncern som den pagaldende
likvidationsenhed, ber fortsat veare forpligtet til fra deres nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pa internt
MREL at fratrakke deres besiddelser af nedskrivningsrelevante ressourcer med henblik pa internt MREL udstedt af
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den pagaldende likvidationsenhed. Da likvidationsprocedurer finder sted i den juridiske enhed, ber likvidations-
enheder, der stadig er underlagt MREL, desuden kun opfylde det pagaldende krav pé individuelt grundlag. Endelig er
visse krav om nedskrivningsrelevans vedrerende ejerskabet af det pdgaldende passiv ikke relevante, da der uden
udevelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefojelser ikke vil vaere behov for at bevare afviklingsenhedens kontrol
med datterselskabet. Disse krav om nedskrivningsrelevans ber derfor ikke finde anvendelse.

I henhold til artikel 45i i direktiv 2014/59/EU skal institutter og enheder til deres kompetente myndigheder og
afviklingsmyndigheder indberette niveauerne for nedskrivningsrelevante passiver og passiver, der er omfattet af
bail-in, og sammensetningen af disse passiver og regelmeassigt offentliggere disse oplysninger sammen med deres
MREL-niveau. For likvidationsenheder er en sddan indberetning eller oplysning ikke pakravet. For at sikre en
gennemsigtig anvendelse af MREL ber disse indberetnings- og oplysningsforpligtelser imidlertid ogsd finde
anvendelse pé likvidationsenheder, for hvilke afviklingsmyndigheden fastslar, at MREL ber vare hejere end det
beleb, der er tilstraekkeligt til at absorbere tab. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet ber
afviklingsmyndigheden sikre, at disse forpligtelser ikke gdr ud over, hvad der er nedvendigt for at overvige
opfyldelsen af MREL.

For at sikre konsekvens ber @ndringerne af forordning (EU) nr. 806/2014 og de nationale foranstaltninger til
gennemforelse af @ndringerne af direktiv 2014/59/EU finde anvendelse fra samme dato. Det er imidlertid
hensigtsmeassigt at fastsette en tidligere anvendelsesdato for sd vidt angdr @ndringerne af bestemmelserne
vedrerende muligheden for at overholde det konsoliderede interne MREL for at tage hensyn til afviklings-
myndighedernes behov for at vedtage nye afgorelser om fastsattelse af MREL med henblik herpd og for at ege
retssikkerheden for de bankkoncerner, der vil veere omfattet af denne bestemmelse i lyset af den generelle frist for
opfyldelse af MREL den 1. januar 2024, der er fastsat i direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014.
Derfor ber de nye regler om det konsoliderede interne MREL i henhold til forordning (EU) nr. 806/2014 finde
anvendelse én dag efter datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttreeden. Hermed signaleres ogsd over for alle
bankkoncerner og afviklingsmyndigheder, som direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 finder
anvendelse pd, at der kan vare behov for foranstaltninger for at sl bro over perioden fra den 1. januar 2024 til
anvendelsesdatoen for de nationale foranstaltninger til gennemforelse af bestemmelserne i dette andringsdirektiv.

Milene for dette direktiv, nemlig at tilpasse behandlingen af likvidationsenheder i henhold til MREL-rammen og
afviklingsmyndighedernes mulighed for at fastsette det interne MREL pd konsolideret grundlag, kan ikke
i tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan ved at @ndre regler, der allerede er fastsat pa EU-plan,
bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med nerhedsprincippet, jf.
artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte
artikel, gdr dette direktiv ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at nd disse mal.

Direktiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1
ZAndring af direktiv 2014/59/EU

I direktiv 2014/59/EU foretages folgende andringer:

1) T artikel 2, stk. 1, indsattes folgende nummer:

»83aa) »likvidationsenhed« en juridisk person, der er etableret i Unionen, for hvilken koncernafviklingsplanen eller, for

enheder, der ikke er en del af en koncern, afviklingsplanen fastswtter, at enheden skal likvideres ved almindelig
insolvensbehandling, eller en enhed i en anden afviklingskoncern end en afviklingsenhed, for hvilken
koncernafviklingsplanen ikke giver mulighed for udevelse af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelser«.

2) Artikel 45c¢ endres séledes:

a) Stk. 2, andet og tredje afsnit, udgar.
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b) Felgende stykke indszttes:

»2a.  Afviklingsmyndighederne fastsatter ikke det krav, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1, for likvidations-
enheder.

Uanset forste afsnit kan en afviklingsmyndighed vurdere, om det er berettiget at fastsatte det i artikel 45, stk. 1,
omhandlede krav for en likvidationsenhed pa individuelt grundlag i form af et beleb, der overstiger det beleb, der er
tilstraekkeligt til at absorbere tab i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 2, litra a). Afviklingsmyndigheden
tager i sin vurdering navnlig hensyn til eventuel indvirkning pd den finansielle stabilitet og eventuel indvirkning pd
risikoen for afsmitning pd det finansielle system, herunder med hensyn til indskudsgarantiordningernes
finansieringskapacitet. Hvis afviklingsmyndigheden fastsatter det i artikel 45, stk. 1, omhandlede krav, opfylder
likvidationsenheden dette krav ved at anvende en eller flere af folgende:

a) kapitalgrundlag

b) passiver, der opfylder kriterierne i artikel 72a i forordning (EU) nr. 575/2013, med undtagelse af artikel 72b,
stk. 2, litra b) og d), i naevnte forordning

¢) de passiver, der er omhandlet i artikel 45b, stk. 2.

Artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i forordning (EU) nr. 575/2013 finder ikke anvendelse pd likvidationsenheder, for
hvilke afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt det krav, der er omhandlet i dette direktivs artikel 45, stk. 1.

Besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af datterselskabs-
institutter, som er likvidationsenheder, for hvilke afviklingsmyndigheden ikke har fastlagt det krav, der er omhandlet
i artikel 45, stk. 1, fratrackkes ikke i henhold til artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Uanset fjerde afsnit fratraekker et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), der ikke
selv er en afviklingsenhed, men er datterselskab af en afviklingsenhed eller en tredjelandsenhed, der ville vere en
afviklingsenhed, hvis den var etableret i Unionen, sine besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter i datterselskabs-
institutter, der tilhgrer samme afviklingskoncern, og som er likvidationsenheder, for hvilke afviklingsmyndigheden
ikke har fastlagt det krav, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1, hvis det samlede belgb af disse besiddelser er lig med
eller overstiger 7 % af det samlede belob af dets eller dens kapitalgrundlag og passiver, der opfylder kriterierne
i artikel 45f, stk. 2, beregnet drligt pr. 31. december som et gennemsnit over de foregdende 12 méneder.«

3) Artikel 45f @ndres sdledes:
a) I'stk. 1 indsxttes folgende afsnit efter tredje afsnit:

»Uanset forste og andet afsnit kan en afviklingsmyndighed beslutte at fastsatte kravet i artikel 45c pa konsolideret
grundlag for et datterselskab som omhandlet i dette stykke, hvis afviklingsmyndigheden konkluderer, at alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) datterselskabet opfylder en af folgende betingelser:
i) datterselskabet besiddes direkte af afviklingsenheden, og:

— afviklingsenheden er et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholding-
selskab i Unionen

— béde datterselskabet og afviklingsenheden er etableret i samme medlemsstat og indgdr i samme
afviklingskoncern

— afviklingsenheden besidder ikke direkte andre datterselskabsinstitutter eller andre datterenheder som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), hvor den pdgazldende enhed er omfattet af kravene
i nervaerende artikel eller kravet i artikel 45c¢, end det pdgzldende datterselskab

— datterselskabet vil blive uforholdsmaessigt hardt ramt af de fradrag, der kraves i henhold til artikel 72e,
stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013
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i) datterselskabet er kun omfattet af kravet i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU pa et konsolideret grundlag, og
fastleggelsen af kravet i narvarende direktivs artikel 45c pa et konsolideret grundlag vil med henblik pé
narvarende direktivs artikel 45c¢, stk. 1, litra b), ikke fore til en overvurdering af rekapitaliseringsbehovet i den
koncerndel, der bestdr af enheder inden for den pagaldende konsolideringskreds, navnlig hvis likvidations-
enheder forekommer inden for samme konsolideringskreds

b) opfyldelse af kravet i artikel 45¢ pa konsolideret grundlag som erstatning for opfyldelse af dette krav pd individuelt
grundlag forringer ikke i vaesentlig grad noget af folgende:

i) troverdigheden og gennemforligheden af koncernafviklingsstrategien

ii) datterselskabets evne til at opfylde sit kapitalgrundlagskrav efter udevelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser, og

iii) tilstreekkeligheden af mekanismen til overforsel af interne tab og rekapitalisering, herunder nedskrivningen
eller konverteringen i overensstemmelse med artikel 59 af relevante kapitalinstrumenter og nedskrivnings-
relevante passiver i det pagaldende datterselskab eller i andre enheder i afviklingskoncernen.«

b) Felgende stykker indszttes:

»2a.  Hvis en enhed som omhandlet i stk. 1 opfylder kravet i artikel 45, stk. 1, pd konsolideret grundlag, skal
enhedens kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver omfatte folgende passiver, der er udstedt i overens-
stemmelse med narvarende artikels stk. 2, litra a), af et datterselskab, der er etableret i Unionen, og som indgér
i konsolideringen af den pageldende enhed:

a) passiver udstedt til og kebt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem andre enheder i samme
afviklingskoncern, som ikke indgar i konsolideringen af den enhed, der opfylder kravet i artikel 45, stk. 1, pd
konsolideret grundlag

b) passiver udstedt til en eksisterende aktioneer, der ikke er en del af samme afviklingskoncern.

2b.  De passiver, der er omhandlet i denne artikels stk. 2a, litra a) og b), ma ikke overstige det belgb, der er fastsat
ved fra belgbet for det i artikel 45, stk. 1, omhandlede krav, der gealder for det datterselskab, der indgar
i konsolideringen, at treekke summen af folgende:

a) passiver udstedt til og kebt af den enhed, der opfylder kravet i artikel 45, stk. 1, pa konsolideret grundlag, enten
direkte eller indirekte gennem andre enheder i samme afviklingskoncern, som indgar i konsolideringen af den
pagaldende enhed

b) det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med denne artikels stk. 2, litra b).«
4) Artikel 45i, stk. 4, affattes saledes:

»4.  Stk. 1 og 3 finder ikke anvendelse pd en likvidationsenhed, medmindre afviklingsmyndigheden har fastsat kravet
i artikel 45, stk. 1, for en sddan enhed i overensstemmelse med artikel 45c, stk. 2a, andet afsnit. I sa fald fastseetter
afviklingsmyndigheden indholdet og hyppigheden af de indberetnings- og oplysningsforpligtelser, der er omhandlet
i denne artikels stk. 5 og 6, for den pdgzldende enhed. Afviklingsmyndigheden underretter den pdgwldende
likvidationsenhed om disse indberetnings- og oplysningsforpligtelser. Disse indberetnings- og oplysningsforpligtelser ma
ikke g4 ud over, hvad der er nedvendigt for at overvage overholdelsen af det krav, der er fastsat i henhold til artikel 45c,
stk. 2a, andet afsnit.«

5) Artikel 45j, stk. 1, affattes saledes:

»1. Afviklingsmyndighederne underretter EBA om det minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, der i overensstemmelse med artikel 45e eller 45f, herunder afgorelser truffet i henhold til artikel 45f, stk. 1,
fjerde afsnit, er fastsat for hver enhed under deres jurisdiktion.«
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Artikel 2
Zndring af forordning (EU) nr. 806/2014

I forordning (EU) nr. 806/2014 foretages folgende @ndringer:
1) T artikel 3, stk. 1, indsattes folgende nummer:

»24aa) »likvidationsenhed«: en juridisk person, der er etableret i en deltagende medlemsstat, for hvilken koncernaf-
viklingsplanen eller, for enheder, der ikke er en del af en koncern, afviklingsplanen fastsetter, at enheden skal
likvideres ved almindelig insolvensbehandling, eller en enhed i en anden afviklingskoncern end en
afviklingsenhed, for hvilken koncernafviklingsplanen ikke giver mulighed for udevelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefajelser«.

2) Artikel 12d @ndres séledes:
a) Stk. 2, andet og tredje afsnit, udgar.
b) Felgende stykke indszttes:
»2a.  Afviklingsinstansen fastsatter ikke det krav, der er omhandlet i artikel 12a, stk. 1, for likvidationsenheder.

Uanset forste afsnit kan afviklingsinstansen vurdere, om det er berettiget at fastsaette det i artikel 12a, stk. 1,
omhandlede krav til en likvidationsenhed pd individuelt grundlag i form af et beleb, der overstiger det belgb, der er
tilstraekkeligt til at absorbere tab i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 2, litra a). Afviklingsinstansen
tager i sin vurdering navnlig hensyn til eventuel indvirkning pa den finansielle stabilitet og eventuel indvirkning pa
risikoen for afsmitning pd det finansielle system, herunder med hensyn til indskudsgarantiordningernes
finansieringskapacitet. Hvis afviklingsinstansen fastsatter det i artikel 12a, stk. 1, omhandlede krav, opfylder
likvidationsenheden navnte krav ved at anvende en eller flere af folgende:

a) kapitalgrundlag

b) passiver, der opfylder kriterierne i artikel 72a i forordning (EU) nr. 575/2013, med undtagelse af artikel 72b,
stk. 2, litra b) og d), i naevnte forordning

c) de passiver, der er omhandlet i artikel 12¢, stk. 2.

Artikel 77, stk. 2, og artikel 78a i forordning (EU) nr. 575/2013 finder ikke anvendelse pd likvidationsenheder, for
hvilke afviklingsinstansen ikke har fastlagt det krav, der er omhandlet i n@rvarende forordnings artikel 12a, stk. 1.

Besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af datterselskabs-
institutter, som er likvidationsenheder, for hvilke afviklingsinstansen ikke har fastlagt det krav, der er omhandlet
i artikel 12a, stk. 1, fratreekkes ikke i henhold til artikel 72e, stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Uanset fjerde afsnit fratreekker et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 2, der ikke selv er en afviklingsenhed,
men er datterselskab af en afviklingsenhed eller en tredjelandsenhed, der ville vaere en afviklingsenhed, hvis den var
etableret i Unionen, sine besiddelser af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt i datterselskabsinstitutter, der tilhorer
samme afviklingskoncern, og som er likvidationsenheder, for hvilke afviklingsinstansen ikke har fastlagt det krav, der
er omhandlet i artikel 12a, stk. 1, hvis det samlede beleb af disse besiddelser er lig med eller overstiger 7 % af det
samlede belob af dets eller dens kapitalgrundlag og passiver, der opfylder kriterierne i artikel 12g, stk. 2, beregnet
arligt pr. 31. december som et gennemsnit over de foregdende 12 méneder.«

3) Artikel 12g @ndres sdledes:
a) I'stk. 1 indsattes folgende afsnit efter tredje afsnit:

»Uanset forste og andet afsnit kan afviklingsinstansen beslutte at fastsatte kravet i artikel 12d pd en konsolideret
situation for et datterselskab som omhandlet i dette stykke, hvis afviklingsinstansen konkluderer, at alle folgende
betingelser er opfyldt:
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a) datterselskabet opfylder en af folgende betingelser:
i) datterselskabet besiddes direkte af afviklingsenheden, og:

— afviklingsenheden er et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholding-
selskab i Unionen

— béde datterselskabet og afviklingsenheden er etableret i den samme deltagende medlemsstat og indgar
i samme afviklingskoncern

— afviklingsenheden besidder ikke direkte andre datterselskabsinstitutter som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra a), i direktiv 2014/59/EU eller en datterenhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
i naevnte direktiv, hvor den pdgaldende enhed er omfattet af kravet i naevnte direktivs artikel 45¢ eller 45f
eller i denne forordnings artikel 12d eller 12g, end det pdgzldende datterselskab

— datterselskabet vil blive uforholdsmassigt hardt ramt af de fradrag, der kreeves i henhold til artikel 72e,
stk. 5, i forordning (EU) nr. 575/2013.

ii) datterselskabet er kun omfattet af kravet i artikel 104a i direktiv 2013/36/EU pa en konsolideret situation, og
fastleggelsen af kravet i denne forordnings artikel 12d pd en konsolideret situation vil med henblik pd denne
forordnings artikel 12d, stk. 1, litra b), ikke fore til en overvurdering af rekapitaliseringsbehovet i den
koncerndel, der bestdr af enheder inden for den péagaldende konsolideringskreds, navnlig hvis likvidations-
enheder forekommer inden for samme konsolideringskreds

b) opfyldelse af kravet i artikel 12d pd en konsolideret situation som erstatning for opfyldelsen af dette krav pa
individuelt grundlag forringer ikke i vaesentlig grad noget af folgende:

i) troveerdigheden og gennemforligheden af koncernens afviklingsstrategi

i) datterselskabets evne til at opfylde sit kapitalgrundlagskrav efter udevelse af nedskrivnings- og
konverteringsbefojelser, og

iii) tilstraekkeligheden af mekanismen til overforsel af interne tab og rekapitalisering, herunder nedskrivningen
eller konverteringen i overensstemmelse med artikel 21 af relevante kapitalinstrumenter og nedskrivnings-
relevante passiver i det pagaldende datterselskab eller i andre enheder i afviklingskoncernen.«

b) Felgende stykker indszttes:

»2a.  Hvis en enhed som omhandlet i stk. 1 opfylder kravet i artikel 12a, stk. 1, pa en konsolideret situation, skal
enhedens kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver omfatte folgende passiver, der er udstedt i overens-
stemmelse med narvaerende artikels stk. 2, litra a), af et datterselskab, der er etableret i Unionen, og som indgér
i konsolideringen af den pagzldende enhed:

a) passiver udstedt til og kebt af afviklingsenheden, enten direkte eller indirekte gennem andre enheder i samme
afviklingskoncern, som ikke indgar i konsolideringen af den enhed, der opfylder kravet i artikel 12a, stk. 1, pd en
konsolideret situation

b) passiver udstedt til en eksisterende aktionzr, der ikke er en del af samme afviklingskoncern.

2b.  De passiver, der er omhandlet i denne artikels stk. 2a, litra a) og b), ma ikke overstige det belgb, der er fastsat
ved fra belgbet for det i artikel 12, stk. 1, omhandlede krav, der galder for det datterselskab, der indgar
i konsolideringen, at treekke summen af folgende:

a) passiver udstedt til og kebt af den enhed, der opfylder kravet i artikel 12a, stk. 1, pd en konsolideret situation,
enten direkte eller indirekte gennem andre enheder i samme afviklingskoncern, som indgér i konsolideringen af
den pégeldende enhed

b) det kapitalgrundlag, der er udstedt i overensstemmelse med denne artikels stk. 2, litra b).«
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Artikel 3
Gennemforelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 13. november 2024 de love og bestemmelser, der er ngdvendige
for at efterkomme artikel 1. De underretter straks Kommissionen herom.

De anvender disse love og bestemmelser fra den 14. november 2024.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggarelsen
ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne fastsatter de naermere regler for henvisningen.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og bestemmelser, som de udsteder pa
det omrade, der er omfattet af artikel 1.
Artikel 4
Ikrafttreeden og anvendelse
1. Dette direktiv trader i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.
2. Artikel 2, nr. 1) og 2), finder anvendelse fra den 14. november 2024.
Artikel 2, nr. 3), finder anvendelse fra den 13. maj 2024.

3. Artikel 2 er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Artikel 5
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Bruxelles, den 11. april 2024.
Pi Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
R. METSOLA H. LAHBIB
Formand Formand
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