Den Europaiske Unions DA
Tidende L-udgaven

2024/1085 17.6.2024

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2024/1085
af 13. marts 2024

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt

angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for den vurderingsmetode, som de kompetente

myndigheder anvender til at kontrollere, at et institut opfylder kravene om at anvende interne
modeller for markedsrisiko

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmssige krav
til kreditinstitutter og om a@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), sarlig artikel 325az, stk. 8, forste afsnit, litra b), og
tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Institutterne md kun anvende interne modeller for markedsrisiko, hvis de opfylder kravene i forordning (EU)
nr. 575/2013. Institutterne skal ikke kun opfylde disse krav, nir de anseger om tilladelse til at anvende disse interne
modeller, men ogsd ndr de anvender disse modeller, og ndr de anseger om veesentlige udvidelser eller andringer af
sddanne interne modeller. Det ber derfor fastszttes, at de kompetente myndigheder skal anvende de samme kriterier
og den samme vurderingsmetode pé hver af disse faser, ndr de kontrollerer, om institutterne opfylder disse krav. Af
effektivitetshensyn og for at mindske de administrative byrder bor de kompetente myndigheder ved vurderingen af,
om institutter, der allerede har faet tilladelse til at anvende sddanne alternative interne modeller, opfylder kravene,
imidlertid ikke vare forpligtet til at revurdere en sddan tilladelse. De ber snarere kun vurdere overholdelsen af de
regler, der er relevante for omfanget af den pagaldende vurdering, og i hvert enkelt tilfelde tage udgangspunkt i
konklusionerne fra tidligere vurderinger.

(2)  For at sikre, at institutterne til stadighed opfylder kravene i forordning (EU) nr. 575/2013, ber de kompetente
myndigheder evaluere den overordnede kvalitet af de lgsninger, systemer og metoder, som et institut anvender, og
anmode om konstante forbedringer og tilpasninger til endrede omstendigheder.

(3)  For at sikre harmonisering og sammenlignelighed af tilsynspraksis pd tvars af forskellige jurisdiktioner ber de
kompetente myndigheder i deres vurdering af, om institutterne opfylder kravene i forordning (EU) nr. 575/2013,
overholde praskriptive vurderingsteknikker. De kompetente myndigheder ber dog kunne tage hensyn til arten,
storrelsen og kompleksiteten af et instituts struktur og forretningsmodel, kompleksiteten af de alternative interne
modeller, arten af de finansielle produkter, som disse modeller omfatter, kvaliteten af de oplysninger, som gives af
det pagzldende institut, og de ressourcer, de rader over. De kompetente myndigheder ber derfor, nir de vurderer,
om et institut opfylder kravene i forordning (EU) nr. 575/2013, indremmes et vist sken, sdledes at de har mulighed
for at foretage supplerende kontrol og anvende de mest hensigtsmaessige metoder til at kontrollere opfyldelsen af
bestemte krav. For at gere det muligt for de kompetente myndigheder at foretage denne vurdering pa en
forholdsmessig made og i betragtning af den brede vifte af finansielle produkter, der er tilgaengelige inden for
handelsaktiviteter, er det desuden nedvendigt at fastsatte kategorier af finansielle produkter i en stigende grad af
kompleksitet, som de kompetente myndigheder ber basere deres vurdering pa.

(") EUTL 176 af 27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.
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(4)  For at sikre det fornedne interne kendskab til den alternative interne model, herunder outsourcede operationer, er
det nedvendigt at fastseette, at alle vasentlige opgaver, aktiviteter eller funktioner i forbindelse med den interne
model pd trods af outsourcing af visse risikovarktgjer, IT-systemer og risikostyringslasninger skal varetages af den
risikokontrolenhed, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013. Af samme
arsager ber der med disse regler ogsa fastsattes krav om, at risikokontrolenheden gennemforer passende kontrol og
udferer kvalitets- og valideringstest for alle outsourcede l@sninger, at der er fuld dokumentation for denne kontrol og
disse test til rddighed i alle tilfelde, og at de kompetente myndigheder vurderer alle veerktgjer og IT-lgsninger, der er
indhentet fra tredjeparter, pd samme mdde som i tilflde, hvor de er blevet fuldt udviklet via interne processer.

(5)  Ledelses- og driftsmassige aspekter spiller en central rolle for, at den alternative interne model fungerer efter
hensigten. I metoden til at kontrollere, om et institut opfylder kravene i forordning (EU) nr. 575/2013
(vurderingsmetoden«), ber der derfor indgd en samlet vurdering af disse ledelses- og driftsmassige aspekter,
herunder handelsenhedens udformning, den everste ledelses og ledelsesorganets rolle, risikokontrolenheden og den
uafthangige gennemgang af den alternative interne model i sig selv.

(6)  Vurderingsmetoden vedrerende ledelsesmaessige aspekter ber tage hensyn til, at visse institutter, der anmoder om
tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller, allerede har opndet godkendelse, inden
forordning (EU) nr. 575/2013 blev andret ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 (¥, til at
anvende en intern model til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko. Det er derfor
nedvendigt at fastsatte vurderingsregler, som ligner dem, der tidligere er fastsat for de aspekter, der ikke blev andret
ved forordning (EU) 2019/876, og at indfere nye regler, der omfatter nye bestemmelser indfert ved navnte
forordning, herunder de krav til handelsenheder, der er fastsat i artikel 104b i forordning (EU) nr. 575/2013.

(7)  For at gore det muligt for de kompetente myndigheder at vurdere, hvorvidt kravene til validering og gennemgang af
alternative interne modeller er opfyldt, ber institutterne foretage den interne validering af modellen mindst en gang
om dret. Selv om den indledende validering ber omfatte alle de metoder, der anvendes i hele den interne model, ber
det under hensyntagen til personale- og ressourcebegransninger fastszttes, at den arlige validering som minimum
fokuserer pa de vigtigste problemer, der er konstateret enten i tidligere interne valideringer eller tidligere interne
revisionsgennemgange, og pa eventuelle ndringer eller nye metoder, der er indfert i den alternative interne model.

(8)  Handelsaktiviteterne og de finansielle markeder er under konstant og hurtig udvikling. For at gere det muligt for de
kompetente myndigheder at tage hensyn til disse karakteristika ved vurderingen af, om institutterne opfylder
kravene i forordning (EU) nr. 575/2013, ber vurderingsmetoden indeholde kvalitative og proceduremazssige
standarder med hensyn til instituttets formelle godkendelse af nye finansielle instrumenter og produkter og deres
indferelse pd handelsomrédet. Standarder for en formel politik for godkendelse af nye produkter er ngdvendige for
at sikre, at indferelsen af nye finansielle instrumenter og produkter, som kan udgere yderligere risikofaktorer eller
krave metodesendringer i de interne risikomalingsmodeller, er fuldt ud forenelig med den samlede kontrol og
validering.

(9)  Datakvaliteten og ngjagtigheden af risikoestimeringen og af beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko afth@nger i hej grad af pélideligheden af de IT-systemer, der anvendes til dette formdl. Kontinuiteten
og konsekvensen i risikostyringsprocesserne og beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisici
kan ligeledes kun sikres, hvis sddanne IT-systemer er sikre og palidelige, og hvis IT-infrastrukturen er tilstreekkelig
robust. Det er derfor nedvendigt, at de kompetente myndigheder ved vurderingen af de interne modeller for
markedsrisiko ogsd kontrollerer palideligheden af instituttets IT-systemer og robustheden af den IT-infrastruktur,
der anvendes til de interne modeller.

(¥ Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt

angdr gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko,
markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og
indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/
2019/876/0j).
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(10) En af nyhederne i den nye markedsrisikoramme, der er fastsat i tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU)

nr. 575/2013, er fastsettelsen af kapitalgrundlagskrav pd grundlag af maélene for expected shortfall. Det er
nedvendigt at sikre, at institutterne aktivt overvager rigtigheden af disse tal. Det bar derfor kraves, at institutterne
direkte backtester deres mal for expected shortfall som led i det interne backtesting-program, jf. artikel 325bj i
forordning (EU) nr. 575/2013. Da der endnu ikke findes en fastlagt metode blandt markedsdeltagerne til backtesting
af et mal for expected shortfall, ber der ikke foreskrives nogen specifik metode, og institutterne ber frit kunne tage
hensyn til udviklingen af nye teknikker og bedste praksis i denne forbindelse, i overensstemmelse med de kvalitative
krav i nevnte forordnings artikel 325bi.

(11) Interne risikomalingsmodeller kan kun anses for at anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)

nr. 575/2013, hvis alle reguleringskrav er opfyldt. Flere byggesten i Baselreformerne pd omradet markedsrisiko er
desuden blevet gennemfort i EU-retten ved hjelp af delegerede retsakter, bl.a. Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2022/2058 (), Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2059 (*), Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/2060 (°), Kommissionens delegerede forordning (EU) 2023/1577 (°), Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2023/1578 (') og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397 (¥). Det folger
heraf, at de kompetente myndigheder ber tage stilling til, om institutterne opfylder kravene i forordning (EU)
nr. 575/2013, under hensyntagen til disse delegerede retsakter. For at sikre en fyldestgerende vurdering af
overholdelsen af interne modeller for markedsrisiko er det nedvendigt at pracisere, hvilke teknikker de kompetente
myndigheder kan anvende til at vurdere institutternes overholdelse af aspekter, der er omfattet af bade forordning
(EU) nr. 575/2013 og disse delegerede forordninger. De kompetente myndigheder ber derfor behandle den
specifikke dokumentation, som skal fremlaegges af institutterne.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 20222058 af 28. februar 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for likviditetshorisonter for den alternative
metode med interne modeller, jf. artikel 325bd, stk. 7 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 40, ELL http:|/data.curopa.cu/elijreg_del/2022/
20580j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2059 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer de tekniske detaljer
vedrerende backtesting og kravene vedrerende fordeling af overskud og tab i henhold til artikel 325bf og 325bg i forordning (EU)
nr. 575/2013 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 47, ELL http://data.europa.eufeli/reg_del/2022/2059/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmssige tekniske standarder, som praciserer henholdsvis kriterierne for
vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden med interne modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til
navnte forordnings artikel 325be, stk. 3 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2023/1577 af 20. april 2023 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko for positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, og
behandlingen af disse positioner med henblik pa de reguleringsmessige »backtesting«-krav og kravet vedrerende fordeling af overskud
og tab efter den alternative metode med interne modeller (EUT L 193 af 1.8.2023, s. 1, ELL http://data.curopa.eu/elijreg_del/2023/
1577/o0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2023/1578 af 20. april 2023 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angdr reguleringsmzssige tekniske standarder, som preeciserer de krav, der skal opfyldes af et
instituts interne metode eller eksterne kilder efter den interne model for misligholdelsesrisiko til estimering af sandsynligheden for
misligholdelse og tab givet misligholdelse (EUT L 193 af 1.8.2023, s. 7, http:|/data.europa.eu/eli/reg_del/2023/1578/0j).
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397 af 20. oktober 2023 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for beregning af det stressscenariobaserede
risikomdl (EUT L, 2024397, 29.1.2024, ELL: http://data.ecuropa.eu/elijreg_del[2024/397 |0j).
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(13)

(15)

Backtesting og kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab udger et solidt grundlag for en kritisk overvagning
af resultaterne af den interne risikomélingsmodel. Det er derfor nedvendigt at fastsette vurderingsregler for at tage
hensyn til resultaterne af disse test. I forbindelse med backtesting ber det sikres, at overskridelser analyseres kritisk
for at identificere potentielle svagheder i modellen, og at institutterne overvager, om andringerne i portefeljernes
vardier skyldes modellerbare eller ikkemodellerbare risikofaktorer. De kompetente myndigheder ber i lyset af
resultaterne af testen vedrerende fordeling af overskud og tab desuden vurdere ngjagtigheden af de veerdiansattelses-
funktioner, som anvendes af instituttet, da det er afgarende, at de er nejagtige for at kunne beregne kapitalgrund-
lagskravene pé en velfunderet méde.

For at sikre en ensartet anvendelse af kravene i artikel 325bh i forordning (EU) nr. 575/2013 er det nedvendigt med
en yderligere pracisering af disse krav. Hvorvidt institutterne opfylder disse krav, ber vurderes pd grundlag af de
brede risikofaktorkategorier, der er omhandlet i tabel 2 i artikel 325bd i forordning (EU) nr. 575/2013. Det er
derfor nedvendigt for hver af disse kategorier at fastlaegge, hvordan de kompetente myndigheder skal vurdere, om
der er taget hgjde for basisrisikoen, og om behandlingen af kurver og flader i den interne risikomélingsmodel er
velfunderet.

Pd grund af de finansielle markeders hastigt skiftende karakter forer upélidelige, ungjagtige, ufuldstendige eller
foraeldede data til fejl i risikoestimeringen og i beregningen af kapitalgrundlagskrav, navnlig i markedsrisikomodeller.
I forbindelse med et instituts risikostyringsprocesser kan sidanne fejlagtige data ogsé fore til darlige ledelsesbe-
slutninger. For at sikre, at dataene er pélidelige og af hgj kvalitet, og at de anvendes korrekt i de interne processer og
processerne til beregning af kapitalgrundlagskrav, ber den made, hvorpa data indsamles og lagres, og procedurerne
for en sddan indsamling og lagring derfor vare veldokumenteret, herunder en fuldstendig beskrivelse af
karakteristika, kvalitetskontrol, automatiske filtre og specifikke kilder til daglige data. De kompetente myndigheder
ber derfor, ndr de vurderer interne modeller for markedsrisiko, lagge sarlig veegt pa kvaliteten og palideligheden af
de data, der anvendes til modelleringsformal, og pd de processer, der anvendes for at sikre, at denne kvalitet og
palidelighed opretholdes.

For at sikre en korrekt beregning af kapitalgrundlagskravene ber de kompetente myndigheder, ndr de vurderer den
overordnede kvalitet af dataene, vurdere, om den metode, som anvendes af instituttet til tilnaermede tidsrakker, er
velfunderet. Vurderingsmetoden ber derfor omfatte kontrol af, at kravene i forordning (EU) nr. 575/2013
vedrerende anvendelsen af tilneermede verdier er opfyldt. Hvis det er relevant, ber de regler, der er fastsat i denne
vurderingsmetode, veare forskellige, ath@ngigt af om de tidsraekker, for hvilke der er anvendt en tilnermet verdi,
vedrerer en risikofaktor, der har bestéet vurderingen af modellerbarhed, eller en risikofaktor, der ikke har bestdet en
sddan vurdering.

I forbindelse med den interne model for misligholdelsesrisiko, og mere specifikt artikel 325bn, 325bo og 325bp i
forordning (EU) nr. 575/2013, er det nedvendigt, at vurderingsmetoden sikrer, at disse risikomodeller forer til
ngjagtige resultater. De regler, der er fastsat i vurderingsmetoden, ber derfor omfatte alle aspekter, der pavirker
resultatet af disse modeller, herunder omfanget af de positioner, der er omfattet af disse modeller, estimaterne over
sandsynligheden for misligholdelse og tab givet misligholdelse, valget af systematiske risikofaktorer til simulering af
udstederes misligholdelse og alle de modelleringshypoteser, som instituttet baserer sig pa, herunder enhver
kopulahypotese med henblik pa simulering af flere udstederes misligholdelse.

Risici som felge af klimazndringer og bredere miljespergsmdl @ndrer risikobilledet for den finansielle sektor og
forventes at komme til at spille en endnu mere fremtraedende rolle. I betragtning af disse risikofaktorers betydning
ber de kompetente myndigheder kontrollere, at institutterne tager hensyn til disse risikofaktorer i deres stresstest-
programmer, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra g), i forordning (EU) nr. 575/2013. I den forbindelse har institutterne
allerede taget skridt til at inkludere miljerisici i deres stresstestprogrammer. For at sikre, at institutterne har
tilstraekkelig tid til fuldt ud at indarbejde disse risici i deres stresstestprogrammer, bor de kompetente myndigheder
dog forst begynde at vurdere, om institutterne opfylder eventuelle krav vedrgrende klimazndringer og bredere
miljorelaterede aspekter, fra den 1. januar 2025. I lyset af den kompleksitet, der er forbundet med gennemforelsen
af den direkte backtesting af expected shortfall ber institutterne ligeledes indremmes en yderligere periode, inden de
kompetente myndigheder begynder at vurdere, om de opfylder kravene pd dette omrdde. Kravene vedrerende
vurderingen ber derfor finde anvendelse fra den 1. januar 2026.

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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(18) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(19) Den Europiske Banktilsynsmyndighed har atholdt dbne offentlige heoringer om det udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele
herved samt anmodet om rddgivning fra interessentgruppen for banker, der er nedsat i henhold til artikel 37 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 () —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL 1

ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1

Vurderingens struktur

1. Ved kontrollen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, 325bi, 325bn, 325bo og 325bp i forordning (EU)
nr. 575/2013, vurderer de kompetente myndigheder:

a) de ledelsesmassige aspekter i overensstemmelse med narvarende forordnings kapitel 2

b)  aspekter vedrerende den interne risikomélingsmodel, der anvendes til at beregne malet for expected shortfall og det
stressscenariobaserede risikomadl, i overensstemmelse med nearvaerende forordnings kapitel 3

0) aspekter vedrerende den interne model for misligholdelsesrisiko, der anvendes til at beregne kravet om yderligere
kapitalgrundlag vedrerende misligholdelsesrisiko, i overensstemmelse med naerveaerende forordnings kapitel 4.

Med henblik pd forste afsnit anvender de kompetente myndigheder principperne vedrerende proportionalitet i
overensstemmelse med artikel 2, kvaliteten af dokumentationen i overensstemmelse med artikel 3 og outsourcingaftalerne
i overensstemmelse med artikel 4.

2. En kompetent myndighed, der som led i den vurdering, der foretages i henhold til denne forordning, konstaterer
vaesentlige mangler i den interne risikomélingsmodel i forbindelse med visse produktklasser i en given handelsenhed, eller
som ikke kan bekrafte, at modellen har vist sig at vare rimelig nejagtig til méling af de risici, der svarer til disse
produktklasser, kan gere et af folgende:

a) kraeve, at instituttet fjerner de positioner, der svarer til disse produktklasser, fra den pageldende handelsenhed

b)  nagte at give tilladelse til at beregne kapitalgrundlagskravene i overensstemmelse med metoden med interne
modeller for den pageldende handelsenhed.

3. Enkompetent myndighed, der nér frem til den konklusion, at produktklasser i en given handelsenhed bogferes back-
to-back med produktklasserne hos en anden enhed i koncernen, som ikke er omfattet af det hejeste konsolideringsniveau i
Unionen, og at en sddan back-to-back-bogfering hindrer den kompetente myndighed i at vurdere, om den interne
risikomdlingsmodel har vist sig at vaere rimelig nejagtig til méling af risici, der svarer til disse produktklasser, kan gere et af
folgende:

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 10932010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk
tilsynsmyndighed (Den Europeiske Banktilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgarelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/109 3/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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a) kreeve, at instituttet fjerner de positioner, der svarer til disse produktklasser, fra den pdgaldende handelsenhed

b)  negte at give tilladelse til at beregne kapitalgrundlagskravene i overensstemmelse med metoden med interne
modeller for den pdgaldende handelsenhed.

4. Hvis markedsrisikoen for positioner svarende til visse produktklasser overfores til en anden enhed i koncernen, som
ikke er omfattet af det hejeste konsolideringsniveau i Unionen, og hvis virkningerne af en sddan overforsel reelt ligner
virkningerne af positioner, der bogferes back-to-back, kan den kompetente myndighed anvende stk. 3.

Artikel 2
Proportionalitet — produktkategorier og modelkompleksitet
De kompetente myndigheder anvender den vurderingsmetode, der er fastsat i denne forordning, pd en mdde, der stér i et

rimeligt forhold til sterrelsen og kompleksiteten af de handelsaktiviteter, der indgdr i den interne model, baseret pd
folgende kategorier af finansielle instrumenter i stigende reekkefolge efter kompleksitet:

a) enkle instrumenter uden optionalitet

b)  andre instrumenter end dem, der er omhandlet i litra a), uden stiafhengige trak, pa et enkelt underliggende,
herunder indeks, med lobende afkast i samme valuta som det underliggende

0) instrumenter med stiathangige treek, instrumenter pa flere underliggender, instrumenter med afkast i andre valutaer
end det underliggende og alle andre instrumenter, der ikke er omhandlet i litra a) eller b).

Artikel 3

Kvalitet og mulighed for revision af dokumentation

De kompetente myndigheder kontrollerer, at den dokumentation, som et institut har fremlagt til stette for sin ansegning
om tilladelse til at anvende en intern model til beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko, er af
tilstraekkelig kvalitet og tilstraekkelig detaljeret og nejagtig til, at kvalificerede tredjeparter kan undersage den.

De kompetente myndigheder kontrollerer navnlig, at:

a) den pageldende dokumentation er godkendt pé det relevante ledelsesniveau i instituttet med tilstrakkelige befajelser
uddelegeret af ledelsesorganet i forbindelse med interne modeller

b)  instituttet har indfert retningslinjer, der sikrer standarder af hgj kvalitet for den interne dokumentation, herunder et
internt ansvar, for at sikre, at den pédgaldende dokumentation er fuldsteendig, konsistent, ngjagtig, opdateret,
godkendt i overensstemmelse med litra a) og sikker

0) den dokumentation, der er fastsat i de i litra b) omhandlede retningslinjer, giver mulighed for identifikation af
dokumenttype, ophavsmand, underseger, befuldmagtiget, ejer, dato for udarbejdelse og godkendelse,
versionsnummer og tidligere @ndringer

d)  instituttet ngjagtigt og omhyggeligt dokumenterer de retningslinjer, procedurer og metoder, det anvender i henhold
til denne forordning

e) den pigeldende dokumentation er tilstreekkelig detaljeret til, at kvalificerede tredjeparter kan forstd alle aspekter af
den interne risikomalingsmodel.
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Artikel 4

Outsourcing

1.  De kompetente myndigheder kontrollerer, at et instituts outsourcing af opgaver, aktiviteter eller funktioner i
forbindelse med udformningen, gennemforelsen og valideringen af interne modeller ikke forhindrer eller hemmer
anvendelsen af den vurderingsmetode, der er fastsat i denne forordning.

2. Med henblik pa stk. 1 kontrollerer de kompetente myndigheder, at:
a) opgaver og ansvarsomrader, der er forbeholdt risikokontrolenheden, ikke er outsourcet

b)  den overste ledelse og ledelsesorganet er aktivt involveret i tilsynet med eventuelle opgaver, som outsources af
instituttet, og i erhvervelsen af IT-vaerktgjer til risikostyringslesninger fra tredjeparter

0) instituttet selv har tilstreekkelig viden om eventuelle outsourcede opgaver, aktiviteter eller funktioner og om
strukturen af data og metoder, der er indhentet fra en tredjepart, og er i stand til at kontrollere kvaliteten af det
arbejde, der udferes af den tredjepart, som det outsourcer sine opgaver til, samt resultaterne af dette arbejde

d)  den interne revision og instituttets lebende tilsyn med outsourcede opgaver, aktiviteter og funktioner ikke begranses
eller hindres af en sddan outsourcing

e)  de kompetente myndigheder har fuld adgang til alle relevante oplysninger.
3. De kompetente myndigheder kontrollerer, at tredjeparter, der er involveret i udviklingen af de metoder til vurdering

af markedsrisiko, som anvendes af instituttet, ikke er involveret i instituttets indledende eller lobende interne validering af
modellen.

4. Med henblik pa stk. 1, 2 og 3 gennemgdr de kompetente myndigheder outsourcingaftalen mellem instituttet og
tredjeparten. Hvis det er relevant, kan de kompetente myndigheder ogsé:

a) interviewe en af folgende eller kraeve, at en af folgende fremlagger skriftlige erkleeringer:
i) instituttets personale og @verste ledelse
ii) instituttets ledelsesorgan
iii) den tredjepart, som opgaven, aktiviteten eller funktionen er outsourcet til

b)  gennemgd andre relevante dokumenter fra instituttet eller tredjeparten.

KAPITEL 2

VURDERING AF KVALITATIVE KRAV

Artikel 5

Oversigt over vurderingen af kvalitative krav

Ved vurderingen af, om et institut opfylder de kvalitative krav i artikel 325bi i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de
kompetente myndigheder:

a)  kontrollere, om instituttet har en klar organisationsstruktur for ledelse og styring af markedsrisikomodellen,
herunder en veldefineret, gennemsigtig og hensigtsmaessig ansvarsfordeling

b)  kontrollere, om instituttets beslutningsproces vedrerende alle aspekter af interne modeller for markedsrisiko er klart
fastlagt i instituttets interne dokumentation

) i overensstemmelse med artikel 6 kontrollere:
i) om den overste ledelses og ledelsesorganets sammensatning er tilstrackkelig
ii) den gverste ledelses og ledelsesorganets rolle
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d) i overensstemmelse med artikel 7 kontrollere, om udformningen af de handelsenheder, for hvilke instituttet er i ferd
med at opnd godkendelse eller allerede har opnéet godkendelse for, er tilstrakkelig

e) i overensstemmelse med artikel 8 vurdere instituttets interne ledelse og kontrol med hensyn til risikokontrolenheden

f) i overensstemmelse med artikel 9 vurdere, om de interne retningslinjer er tilstrackkelige med henblik pa indferelse af
nye produkter

2) i overensstemmelse med artikel 10 kontrollere, om den interne model gennemgés uathaengigt

h) vurdere:

i) i overensstemmelse med artikel 11, om den interne valideringsproces og resultaterne heraf er tilstraekkelig(e)
ii) i overensstemmelse med artikel 12, anvendelsesomrddet for valideringen og fuldsteendigheden heraf
i) i overensstemmelse med artikel 13 vurdere, om den interne regelmassige rapportering er tilstrackkelig
j) vurdere:
i) i overensstemmelse med artikel 14, om positionslofterne er tilstreekkelige
ii) i overensstemmelse med artikel 15, om processen med at ajourfore disse lofter er tilstrekkelig
iii) i overensstemmelse med artikel 16, om den procedure, der folges, hvis disse lofter overskrides, er
tilstreekkelig

k) vurdere:
i) i overensstemmelse med artikel 17, om stresstestprogrammet er tilstraekkeligt

ii) i overensstemmelse med artikel 18, om scenarier med omvendte stresstest og scenarier med ad hoc-stresstest
er tilstreekkelige

1) i overensstemmelse med artikel 19 vurdere, om IT-systemerne er tilstraekkelige
m) i overensstemmelse med artikel 20 kontrollere, om de interne risikomélingsmodeller, herunder verdiansettelses-

modeller, har vist sig at vere rimelig nejagtige til risikoméling og ikke er vasentligt forskellige fra de modeller, som
instituttet anvender til sin interne risikostyring.

Med henblik pd litra a) tager de kompetente myndigheder hensyn til instituttets art og sterrelse samt omfanget og
kompleksiteten af dets aktiviteter.

Artikel 6

Vurdering af, om ledelsesorganets og den gverste ledelses sammensatning og rolle er tilstraekkelig

1. Ved vurderingen af, om den overste ledelses og ledelsesorganets sammensatning og rolle er tilstraekkelig, jf.
artikel 325bi, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om instituttet i sin dokumentation vedrgrende risikostyringssystemet beskriver:
i) ledelsesorganets og den overste ledelses sammensztning, roller og ansvarsomrader
ii) roller og ansvarsomrdder for hvert medlem af ledelsesorganet og den everste ledelse

b)  kontrollere, om den gverste ledelse bestdr af medlemmer, der reprasenterer de hgjeste hierarkiske niveauer under
ledelsesorganet, og har defineret ansvaret for, at den interne model for markedsrisiko fungerer korrekt

0) kontrollere, om sammensatningen af en intern udvalgsstruktur, som ledelsesorganet har etableret til stotte for sin
beslutningstagning, er tilstraekkelig, jf. stk. 2

d)  kontrollere, om den gverste ledelses rolle er tilstraekkelig, jf. stk. 3
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e)

kontrollere, om ledelsesorganet og de udvalg, der udger den interne udvalgsstruktur, jf. litra c), spiller en tilstraekkelig
rolle, jf. stk. 4.

Hvis et instituts ledelsesorgan uddelegerer en eller flere af sine opgaver til et internt udvalg, foretager de kompetente
myndigheder i forbindelse med disse uddelegerede opgaver de vurderinger, der kraeves i henhold til denne forordning, i det
interne udvalg, der er udpeget af ledelsesorganet.

2.

d)

Med henblik pa stk. 1, forste afsnit, litra c), kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

ledelsesorganet for hvert udvalg i den interne udvalgsstruktur klart har fastlagt dets mandat, hierarki,
rapporteringsveje, faste medlemmer, medehyppighed og ansvarsniveauer

den interne udvalgsstruktur har et udvalg, der vurderer ethvert nyt produkt, foreleegger disse produkter for den
gverste ledelse med henblik pd godkendelse og ferer tilsyn med disse produkter, og om risikokontrolenheden og
enhver anden funktion i det institut, der er berort af indferelsen af et nyt produkt, er reprasenteret i et sddant udvalg

den styring, der understetter den interne udvalgsstruktur, giver mulighed for effektiv og rettidig kontrol med alle
interne positionslofter, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013

den styring, der understotter den interne udvalgsstruktur, sikrer, at ledelsesorganet er aktivt involveret i risikokon-
trolprocessen, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013

instituttet som en del af den interne dokumentation har dokumenteret alle de aspekter, der er omhandlet i litra a).

Med henblik pa stk. 1, forste afsnit, litra d), kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

instituttets @verste ledelse treffer passende korrigerende foranstaltninger, hvis der konstateres svagheder i den
interne risikomadlingsmodel eller den interne model for misligholdelsesrisiko af en af folgende:

i) risikokontrolenheden

ii) de kvalificerede parter, der har til opgave at validere den interne model (»valideringsfunktionenc)
iii) den interne revisionsfunktion

iv) enhver anden kontrolfunktion i instituttet

instituttets gverste ledelse underrettes om og felger op pd anbefalingerne fra den interne revision, risikokon-
trolenheden eller valideringsfunktionen i forbindelse med den interne risikomalingsmodel eller den interne model
for misligholdelsesrisiko

instituttets gverste ledelse er i stand til at sikre den overordnede kvalitet af instituttets styring af verdiansettelsen af
de positioner, der indgér i den interne risikomalingsmodel eller den interne model for misligholdelsesrisiko.

Med henblik pa stk. 1, ferste afsnit, litra ¢), kontrollerer de kompetente myndigheder, om ledelsesorganet:

pa grundlag af et forslag fra risikokontrolenheden godkender alle relevante retningslinjer og procedurer vedrgrende
gennemforelsen af den interne model, herunder den relevante organisationsstruktur, for at sikre, at den interne
model anvendes forsvarligt

pa grundlag af et forslag fra risikokontrolenheden og efter beharig hensyntagen til de konklusioner og anbefalinger,
der folger af valideringsprocessen, godkender de metoder til vurdering af markedsrisikoen, der anvendes i den
interne model

pd grundlag af en vurdering fra risikokontrolenheden og efter beherig hensyntagen til de konklusioner og
anbefalinger, der folger af valideringsprocessen, godkender eventuelle nye produkter

pd grundlag af et forslag fra risikokontrolenheden godkender og ajourferer de interne positionslofter
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e) pa grundlag af et forslag fra risikokontrolenheden, der fastsatter og vurderer det acceptable risikoniveau, godkender
det acceptable risikoniveau, den interne kapitalallokering og budgettet for hver handelsenhed

f) vedtager godkendelsesproceduren for overskridelser af interne positionslofter

g)  godkender eller kraever korrigerende foranstaltninger i forbindelse med overskridelser af interne positionslofter, der
papeges af risikokontrolenheden, jf. artikel 16, stk. 1, litra b)

h)  pégrundlag af et forslag fra risikokontrolenheden:

i) godkender stresstestprogrammet
ii) drafter resultaterne af stresstestene
iii) vurderer potentielle foranstaltninger og om nedvendigt treffer korrigerende foranstaltninger.

Artikel 7

Vurdering af, om handelsenheder overholder artikel 104b i forordning (EU) nr. 575/2013

Ved vurderingen af, om handelsenheder overholder artikel 104b i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de kompetente
myndigheder:

a) gennemga den forretningsstrategi, der er omhandlet i navnte forordnings artikel 104b og som dokumenteret i
instituttets interne retningslinjer i henhold til naevnte forordnings artikel 325bi, stk. 1, litra e), og kontrollere, om:

i) den gkonomiske begrundelse for forretningsstrategien, herunder dets primeare aktiviteter, handel og
afdakningsstrategier, er klart beskrevet i de interne retningslinjer

ii) karakteristikaene ved de finansielle instrumenter og révarer, der handles af handelsenheden, er beskrevet i de
interne retningslinjer, og om der fores en regelmaeessigt ajourfert og omfattende liste over disse finansielle
instrumenter og révarer

iii) de instrumenter, der hyppigst handles, og som bidrager mest til det acceptable risikoniveau for
handelsenheden, fremhaves af instituttet i dets interne retningslinjer

iv) de typer risikofaktorer, der er forbundet med de finansielle instrumenter og révarer, der er omhandlet i nr. ii),
er beskrevet i de interne retningslinjer

v) det i de interne retningslinjer er klart beskrevet, hvordan de instrumenter og ravarer, der er omhandlet i nr. i),
afdakkes, hvad de forventede skred og misforhold i afdakningerne er, og hvad den forventede
besiddelsesperiode for positionerne i handelsenheden er

vi) handelsenhedernes forretningsstrategier er saregne, jf. artikel 104b, stk. 2, litra a), i forordning (EU)
nr. 575/2013, idet:

1) handelsenhedernes vigtigste karakteristika identificeres med hensyn til forretningsstrategi, herunder
primere aktiviteter, handel og afdeekningsstrategier

2) det kontrolleres, at de vigtigste karakteristika, der er omhandlet i stk. 1, adskiller sig fra en handelsenhed
til en anden pd en meningsfuld méide

b) kontrollere, om transaktioner mellem handelsenheder er i overensstemmelse med disse handelsenheders forretnings-
strategier, og at disse transaktioner ikke udferes med henblik pa at:

i) reducere kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisici
ii) opfylde kravene vedrerende fordeling af overskud og tab
iii) opfylde backtesting-kravene

¢)  gennemgd den organisationsstruktur, der er omhandlet i artikel 104b, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 5752013,
og den drlige forretningsplan, der er omhandlet i naevnte forordnings artikel 104b, stk. 2, litra ¢), som dokumenteret
i instituttets interne retningslinjer i henhold til naeevnte forordnings artikel 325bj, stk. 1, litra e)

d) kontrollere, om instituttet for hver handelsenhed har identificeret en eller to hoveddealere, og at de, ndr der er
udpeget to hoveddealere, enten har roller, ansvarsomrdder og befgjelser, der er klart adskilte, eller den ene har det
endelige tilsyn med den anden
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e) gennemga de rapporter, der er omhandlet i artikel 104b, stk. 2, litra d) og f), i forordning (EU) nr. 575/2013, og
kontrollere, om alle de aspekter, der er omhandlet i disse litraer, er overholdt

f) kontrollere, om instituttet beherigt dokumenterer og begrunder tilfelde, hvor en dealer er tilknyttet mere end én
handelsenhed, jf. artikel 104b, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, og med henblik herpa:

i) gennemgd den pagaldende dealers ansvar i forbindelse med de handelsenheder, som vedkommende er blevet
tilknyttet til
ii) kontrollere, om de opgaver, som dealeren udferer i en handelsenhed i henhold til den pigzldende enheds

forretningsstrategi, ikke er i modstrid med eller skaber nogen konflikt med de opgaver, som dealeren
udferer for de andre handelsenheder

2) kontrollere, om begrundelsen for at medtage handelsenhederne i anvendelsesomradet for den alternative metode
med interne modeller opfylder alle folgende betingelser:

i) begrundelsen skal vaere dokumenteret i de interne retningslinjer, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning
(EU) nr. 575/2013

ii) begrundelsen skal sikre konsistens i den metode, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrerende markedsrisiko blandt handelsenheder, der forvalter lignende positioner

iii) begrundelsen skal vare i overensstemmelse med handelsenhedernes forretningsstrategi, jf. artikel 104b,
stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

h)  kontrollere, om forretningsstrategien indebeerer, at mindst 10 % af kapitalgrundlagskravene vedrerende
markedsrisiko beregnes i overensstemmelse med metoden med interne modeller.

Med henblik p4 litra a), nr. i), kontrollerer de kompetente myndigheder, om det i forretningsstrategien er praciseret, hvor
stor en del af handelsaktiviteterne der er kundedrevet, og om forretningsstrategien indebearer initiering og strukturering af
handelsaktiviteter eller udfarelse af tjenester eller begge dele.

Med henblik p4 litra b) kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, krave, at instituttet fremlagger et udsnit af
transaktioner mellem handelsenheder, herunder mellem handelsenheder, for hvilke instituttet beregner kapitalgrund-
lagskravene efter metoden med interne modeller, og handelsenheder, for hvilke instituttet anvender standardmetoden.

Artikel 8

Vurdering af instituttets interne ledelse og kontrol med hensyn til risikokontrolenheden

1. Ved vurderingen af instituttets interne ledelse og kontrol med hensyn til risikokontrolenheden, jf. artikel 325bi,
stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om risikokontrolenheden:

a) er fuldstaeendig adskilt fra og uathangig af det personale og de ledelsesfunktioner, der har ansvaret for handelsforret-
ningsomraderne

b)  er behorigt reprasenteret i instituttets beslutningstagende organer og er involveret i beslutningsprocessen, nér et
eller flere af folgende emner er pd dagsordenen:

i) godkendelse af nye metoder til vurdering af markedsrisiko og eventuelle eendringer af eksisterende metoder
ii) godkendelse af etableringen af en handelsenhed

iii) godkendelse eller ajourfering af rapporter og fortegnelser inden for risikokontrolenhedens ansvarsomrade
iv) fastsaettelse af det acceptable risikoniveau

V) fastsaettelse og regelmassig ajourfering af strukturen med interne lofter

vi)  godkendelse af overskridelser af lofter

vi))  godkendelse af nye produkter eller nye forretningsomrader
viii)  godkendelse af veerdiansattelsesmodeller, der anvendes med henblik pa risiko

ix) godkendelse af stresstestprogrammer
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x) godkendelse af [T-infrastruktursystemer i forbindelse med risikostyringsveerktejer

0) er passende, stdr i et rimeligt forhold til instituttets storrelse og forretningsrisiciene og har de ressourcer, der er
nedvendige for, at det kan udfere sine opgaver effektivt

d)  har medarbejdere, der er tilstraekkeligt erfarne, kvalificerede og uddannede til at kunne udfere alle relevante
aktiviteter med henblik pa en effektiv risikostyring af den interne model og til at kunne fore tilsyn med og udfordre
andre enheders, navnlig handelsforretningsenheders, handlinger

e) er ansvarlig for resultatet af de beregninger, der er baseret pé den interne risikomélingsmodel og den interne model
for misligholdelsesrisiko.

2. Med henblik pa stk. 1, litra a), kontrollerer de kompetente myndigheder:
a) om risikokontrolenheden bestar af en eller flere separate organisationsstrukturer i instituttets organisationsplan
b)  om lederne af risikokontrolenheden eller -enhederne indgér i instituttets gverste ledelse

0) at de medarbejdere og den gverste ledelse, der har ansvaret for risikokontrolenheden, ikke har ansvaret for nogen
handelsaktiviteter

d)  om risikokontrolenhedens overste ledelse og lederne med ansvar for forretningsomrdder har forskellige
rapporteringsveje til instituttets ledelsesorgan

e) at den variable aflenning af de medarbejdere og den del af den overste ledelse, der har ansvaret for risikokon-
trolenheden, ikke er knyttet til udferelsen af de opgaver, der vedrarer de handelsomrdder, som de forer tilsyn med,
pd en méde, der hindrer eller hemmer deres uathengighed.

3. Med henblik pd stk. 1, litra b), tager de kompetente myndigheder hensyn til:

a) risikokontrolenhedens dokumenterede holdning, nér enten ledelsesorganet eller det relevante udvalg i den interne
udvalgsstruktur drefter et eller flere af de spergsmal, der er omhandlet i stk. 1, litra b)

b)  referaterne fra instituttets ledelsesorgan eller relevante udvalg i den interne udvalgsstruktur og de deri angivne
handlingspunkter

0) rapporterne fra risikokontrolenheden om interne positionslofter og eventuelle afgarelser vedrerende overskridelser
af lofter

d)  oplysninger fra instituttets personale og everste ledelse, hvis det er relevant.

Med henblik pé litra b) vurderer de kompetente myndigheder, i hvilket omfang risikokontrolenheden er involveret, nar
instituttets ledelsesorgan eller relevante udvalg i den interne udvalgsstruktur drefter et eller flere af de spergsmal, der er
omhandlet i stk. 1, litra b). De kompetente myndigheder identificerer tilfelde, hvor risikokontrolenhedens holdning og den
endelige afgarelse, der treeffes af enten ledelsesorganet eller det relevante udvalg i den interne udvalgsstruktur, afviger fra
hinanden.

Artikel 9

Vurdering af retningslinjer for nye produkter

Ved vurderingen af, om de interne retningslinjer, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU)
nr. 575/2013, er tilstreekkelige med henblik pa indferelse af nye produkter, herunder nye finansielle instrumenter,
aktiviteter, markeder, bogferingssteder eller forretningsomréder, kontrollerer de kompetente myndigheder:

a)  om risikokontrolenheden har dokumenteret retningslinjer for nye produkter, og om ledelsesorganet har godkendt
disse retningslinjer, herunder en definition af »nyt produkt«

b)  om den interne udvalgsstruktur har et udvalg (»udvalget for nye produkter«), der vurderer, kontrollerer og overvéger
alle sporgsmal, der opstar som felge af indferelsen af nye produkter, herunder, hvis relevant, med hensyn til at:

i) vurdere overholdelse af lovgivningen

ii) gennemga eventuelle vaerdiansettelsesmodeller, der anvendes med henblik pa risiko
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iii) pracisere de markedsparametre, der anvendes til kalibrering, den méde, kalibreringen skal udferes pd, og den
hyppighed, hvormed kalibreringen opdateres

iv) indfere nye metoder til vurdering af markedsrisici
V) vurdere indvirkningen pé det acceptable risikoniveau, kapitalgrundlaget og rentabiliteten
vi) sikre tilgaengeligheden af front office-, back office- og middle office-ressourcer og interne varktgjer og intern

ekspertise, der gor det muligt at forstd og overvége eventuelle nye risici i forbindelse hermed

vii)  precisere og foresld ledelsesorganet begransninger med hensyn til lgbetider, underliggende, modparter og
interne lofter for et sddant nyt produkt

vii)  vurdere regnskabsordningernes tilstrakkelighed og sikre, at den interne rapportering pd passende vis
afspejler de underliggende risici

om ledelsesorganet pd grundlag af en vurdering foretaget af udvalget for nye produkter giver tilladelse til handel med
nye produkter

hvis ledelsesorganet har uddelegeret godkendelsesopgaven til udvalget for nye produkter, om:
i) den tilladte maengde af det nye produkt er tilstraekkelig restriktiv til at forhindre eventuelle betydelige tab som
folge af sddanne nye produkter, herunder i givet fald kortere proveperioder for produkter som omhandlet i

artikel 2, litra ¢)

ii) godkendelsen uddelegeres sarskilt for hver type nyt produkt og altid for en begraenset periode pd hejst 6

méneder
iii) godkendelsen, hvis den fornyes, kun fornyes én gang af ledelsesorganet
iv) alle relevante spergsmadl, der er omhandlet i litra b), er behandlet, eller om yderligere handel med det nye

produkt ikke er tilladt, efter en periode pa ét ar

om forretningsomraderne uden en sarlig godkendelse fra udvalget for nye produkter ikke har tilladelse til at handle
med nye produkter, for de spergsmdl, der er omhandlet i litra b), er behandlet

i de sarlige tilfelde, hvor handlere har tilladelse til at handle med nye produkter, der ikke er i overensstemmelse med
litra b), om transaktionerne godkendes af udvalget for nye produkter pa individuelt grundlag og inden for de
grenser, der er omhandlet i litra d), nr. i)

om udvalget for nye produkter medes hyppigt nok til at evaluere og godkende transaktioner med nye produkter og
overvéage alle de spergsmadl, der er omhandlet i litra b), og som disse transaktioner kan give anledning til

om transaktionerne overvéges individuelt, indtil alle de spergsmadl, der er omhandlet i litra b), er blevet behandlet
fuldt ud, og ledelsesorganet pd grundlag af en vurdering fra udvalget for nye produkter har bekraftet, at
transaktionerne er fuldt integreret i alle relevante IT-systemer og kontrolleres via det almindelige risikosty-
ringssystem

om alle nye produkter, uanset i hvilken grad de er indarbejdet i IT-systemerne, medtages i bade den interne

risikomalingsmodel og i de daglige @ndringer i den portefgljevaerdi, der anvendes til backtesting og test vedrerende
fordeling af overskud og tab.

Artikel 10

Uafhaengig gennemgang af den interne risikomilingsmodel

Ved vurderingen af den uafthangige gennemgang af de interne risikomalingsmodeller i overensstemmelse med

artikel 325bi, stk. 1, litra h), i forordning (EU) nr. 575/2013 kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

undersegeren er uathaengig
de ressourcer, der er afsat til gennemgangen, er passende

den proces, der er etableret i instituttet for at imedekomme de anbefalinger, som undersegeren har fremsat, er
tilstreekkelig
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d)  undersegeren mindst en gang om dret foretager en gennemgang af de interne risikomalingsmodeller og medtager
konklusionerne af denne gennemgang i en rapport, der forelaegges for den gverste ledelse og ledelsesorganet

e) den i litra d) omhandlede rapport giver instituttets gverste ledelse og ledelsesorgan tilstrackkelige oplysninger om alle
de elementer, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 2, og artikel 325bp, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013, og
identificerer de omrdder i den drlige arbejdsplan, der kreever en mere detaljeret analyse af disse elementers
overensstemmelse

f) gennemgangen er fyldestgorende, stdr i et rimeligt forhold til sterrelsen og kompleksiteten af de pagealdende
portefaljer og er effektiv med hensyn til at identificere mangler.

2. Med henblik pa stk. 1 kontrollerer de kompetente myndigheder, at:

a) gennemgangen star i et rimeligt forhold til arten, sterrelsen og kompleksiteten af instituttets forretnings- og
organisationsstruktur, og navnlig til kompleksiteten af de interne modeller og deres gennemforelse

b)  undersegeren har tilstreekkelige ressourcer til at udfere alle relevante aktiviteter og har tilstrakkeligt erfarne og
kvalificerede medarbejdere

0) undersggeren hverken er eller har vaeret involveret i noget aspekt af udformningen og gennemferelsen af den interne
model, der er genstand for gennemgangen

d)  undersggeren er uathengig af den personale- og ledelsesfunktion, der er ansvarlig for forretnings- og risikokontrol-

enhederne

e) den variable aflgnning af de medarbejdere og den del af ledelsen, der er ansvarlig for gennemgangen, ikke er knyttet
til udferelsen af de opgaver, der vedrerer instituttets handelsomrader, pa en mdde, der hindrer eller hemmer deres
uathaengighed.

3. De kompetente myndigheder underseger de seneste og andre relevante rapporter, der er udarbejdet af undersegeren,

og kontrollerer, at athjelpningen af de problemer, der er konstateret i disse rapporter, er relevant, vasentlig og troverdig.

Artikel 11

Vurdering af valideringen af interne risikomalingsmodeller og af resultatet af en sidan validering

1. Ved vurderingen af, om interne risikomélingsmodeller er tilstraekkeligt valideret, jf. artikel 325bj i forordning (EU)
nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder:

a) at valideringsprocessen udferes af medarbejdere, der ikke pd nogen méde er eller har véret involveret i udviklingen
af den interne model, der skal valideres

b)  om valideringsprocessen gennemfores med tilstrackkelige ressourcer, herunder erfarne og kvalificerede medarbejdere
0) at den variable aflonning af de medarbejdere og den del af den overste ledere, der er ansvarlige for validerings-
processen, ikke er afhengig af udferelsen af de opgaver, der vedrerer instituttets risikokontrol eller

forretningsomrader, pa en méde, der hindrer eller hemmer deres uathangighed

d)  at alle nedvendige korrigerende foranstaltninger, som folger af valideringsprocessen, er afspejlet i den
valideringsrapport, der er omhandlet i stk. 2, og gennemfort rettidigt

e) om der er indfert en beslutningsproces for at sikre, at instituttets gverste ledelse tager hensyn til resultaterne og
anbefalingerne fra valideringsprocessen

f) om den undersgger, der er omhandlet i artikel 10, stk. 1, litra a), regelmessigt vurderer, om de betingelser, der er
ombhandlet i artikel 10, stk. 1, litra €) og f), er opfyldt.

2. Ved vurderingen af resultatet af valideringsprocessen skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om anbefalingerne, resultaterne og konklusionerne af valideringsprocessen indgdr i en
valideringsrapport, der identificerer og beskriver:

i) valideringsmetoden
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ii) de gennemforte test
iii) det anvendte referencedatasat
iv) de respektive datarensningsprocesser

kontrollere, om konklusionerne, resultaterne og anbefalingerne i valideringsrapporten meddeles direkte til og tages i
betragtning af instituttets ledelsesorgan, inden ledelsesorganet godkender en model, der skal anvendes til beregning
af kapitalgrundlagskrav, og inden eventuelle efterfelgende @ndringer af metoderne anvendes

kontrollere, om eventuelle athjelpende foranstaltninger, der foreslas af valideringsfunktionerne, er dokumenteret i
valideringsrapporten og er ledsaget af en tidsplan, der er tilstrakkelig til at udbedre de konstaterede mangler

kontrollere, om der indgdr en eskaleringsproces i instituttets interne retningslinjer for de afhjelpende
foranstaltninger, som burde have vaeret truffet tidligere, og om denne proces pa grundlag af tidligere dokumentation
falges

vurdere den overordnede kvalitet af resultatet af valideringsprocessen ved at sammenligne de mangler, der er
konstateret i vurderingen af den interne model i overensstemmelse med denne forordning, med de mangler, som er
konstateret af valideringsenheden i valideringsprocessen.

Artikel 12

Vurdering af tilstreekkeligheden af den interne validerings anvendelsesomride og fuldsteendighed

Ved vurderingen af, om anvendelsesomradet for den interne validering, der er omhandlet i artikel 325bj i forordning

(EU) nr. 575/2013, er tilstrackkeligt, kontrollerer de kompetente myndigheder, om den interne validering:

a)

omfatter en kritisk gennemgang af alle aspekter af de metoder og veardiansattelsesfunktioner, der anvendes til
beregning af kapitalgrundlagskravene, herunder dem, der anvendes pd nye produkter, idet der tages hensyn til
styrker og svagheder sammenlignet med eventuelle alternative metoder

omfatter kontrol af:

i) valg af markedsdata
ii) henforelse af risikofaktorer til den relevante likviditetshorisont
iii) henforelse af en observation af en reel pris til en risikofaktor eller til en undergruppe, for hvilken den anses

for repraesentativ
iv) de anvendte tilneermelsesmetoder

omfatter kontrol af, om de fordelingsmaessige og andre relevante stokastiske antagelser og parametre for de
underliggende stokastiske processer, herunder volatilitet og korrelation, er velbegrundede, herunder med hensyn til:

i) fordelingskurvernes »haler¢, der er relevante for beregningen af risikomélene for expected shortfall, jf.
artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) stressscenariobaserede risikomal som omhandlet i artikel 325bk i forordning (EU) nr. 575/2013

omfatter en vurdering af palideligheden af eventuelle empiriske korrelationer, der anvendes bade inden for og pa
tveers af de brede risikofaktorkategorier til at beregne malet for unconstrained expected shortfall, jf. artikel 325bh,
stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

omfatter en vurdering af korrelationsantagelserne i beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende mislighol-
delsesrisiko, herunder:

i) valg af den relevante kopula, hvis udtrykkeligt modelleret

ii) valg og vegtning af de systematiske risikofaktorer, der er omhandlet i artikel 325bp i forordning (EU)
nr. 575/2013

iii) modellens evne til at forklare »default clusters«

omfatter en vurdering de antagelser, der er lagt til grund for at opnd estimater over sandsynligheden for
misligholdelse og tab givet misligholdelse med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende mislighol-
delsesrisiko
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omfatter en vurdering af de antagelser, der er gjort i forbindelse med modelberegningen af afdakninger ved
beregningen af kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko, jf. artikel 325bo i forordning (EU)
nr. 575/2013

omfatter en analyse af resultaterne af stresstestprogrammet, herunder resultaterne vedrerende misligholdelsesrisiko,
og uddrager eventuelle relevante konklusioner om metodologiske mangler eller svagheder som folge af bestemte
markedsscenarier

omfatter anvendelse og analyse af de resultater, der er opnéet for de hypotetiske portefeljer, der er omhandlet i
artikel 325bj, stk. 3, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, for at sikre, at den interne model kan tage hgjde for
strukturelle faktorer, herunder i givet fald folgende:

i) basisrisici mellem forskellige afkastkurver

ii) ikkefuldstaendigt korrellerede bevagelser mellem sammenlignelige, men ikke identiske positioner

ii)  navnerelateret basisrisiko og grundlag, der folger af lignende, men ikke identiske kredit- eller aktiepositioner
iv) koncentrationsrisiko

omfatter kontrol af robustheden af gennemforelsen af den interne risikoméalingsmodel i IT-systemer og sikrer, at alle
forretnings- og stetteenheder anvender metoderne konsekvent og for alle relevante geografiske omrader

omlfatter kontrol af hensigtsmaessigheden og vasentligheden af de tilneermede vardier gennem en vurdering af:

i) procentdelen af anvendte tilnaermede tidsrakker

ii) tilneermede tidsrackkers procentvise marginale bidrag

iii) den virkning, som anvendelsen af tiln@rmede verdier kan have p& anerkendelsen af diversificerin-
gsvirkninger.

Ved vurderingen af fuldstendigheden af den interne valideringsproces kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

instituttet, for sd vidt angdr den interne validering, der foretages i forbindelse med modellens udvikling, har
gennemfort og dokumenteret en fuldstendig valideringsproces for alle de metoder, der anvendes i den interne model

instituttet med henblik pd den regelmessige interne validering har foretaget en fuldstendig validering eller har
foretaget valideringen pd omréder, der skal valideres som folge af de i stk. 3 omhandlede &ndringer, vedrerende:

i) eventuelle nye metoder, der kraeves i forbindelse med indferelsen af nye produkter

ii) omrader med relation til eventuelle problemer, der er identificeret i konklusionerne af tidligere valideringer
og interne revisionsgennemgange.

Med henblik pd stk. 2, litra b), skal de kompetente myndigheder:

kontrollere, om instituttets interne retningslinjer sikrer, at den regelmassige interne validering foretages mindst én
gang om dret, og hver gang der sker vasentlige strukturelle @ndringer pad markedet eller &endringer i portefeljens
sammensatning, som kan fore til, at den interne model ikke leengere er hensigtsmessig, herunder folgende:

i) en rackke overskridelser, der afviger vaesentligt fra det antal, som forudses ved hjelp af modelkalibreringen

ii) store markedstab i forhold til det niveau, som forudses ved hjalp af risikoparametre

iii) en vaesentlig &endring i instituttets forretningsaktiviteter, som kan anfegte modelleringshypoteserne

iv) usadvanlige og vasentlige uoverensstemmelser mellem de teoretiske og hypotetiske @ndringer i

portefaljernes veerdier

kontrollere, om den regelmessige interne validering er baseret pa en arbejdsplan, der er godkendt af ledelsesorganet,
og at felgende er fastsat i arbejdsplanen:

i) anvendelsesomradet for den interne validering
ii) de opgaver, der udferes af valideringsenheden
iii) prioriteterne for den interne validering
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0) vurdere, hvordan den arbejdsplan, der er omhandlet i litra b), sikrer, at der gennemfores en omfattende og
risikoorienteret intern valideringsproces, og at relevante aspekter ikke udelades fra anvendelsesomradet for den
interne validering.

Artikel 13

Vurdering af rapporteringens tilstreekkelighed

Ved vurderingen af tilstreekkeligheden af de rapporter, der er omhandlet i artikel 104b, stk. 2, litra d) og f), og artikel 325bj,
stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder:

a) om instituttet forer en fortegnelse over disse rapporter med angivelse af deres indhold, hyppighed og adressater

b)  om den i litra a) omhandlede fortegnelse er blevet godkendt pa det relevante ledelsesniveau og ajourferes i samrdd
med risikokontrolenheden.

Artikel 14

Vurdering af handelsbegraensningernes tilstreekkelighed

Ved vurderingen af tilstrakkeligheden af de handelsbegransninger, der er omhandlet i artikel 103, stk. 2, litra b), nr. ii),
artikel 104b, stk. 2, litra c) og f), og artikel 325bi, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de
kompetente myndigheder, om:

a) instituttet har en klar opdeling af handelsbegraensningerne, som er i overensstemmelse med det acceptable
risikoniveau, som instituttet har fastsat, og budgettet for hver handelsenhed

b)  valget af handelsbegransningerne afspejler handelsenhedens handelsstrategi og arten af de underliggende risici

0) handelsbegransningerne omfatter folgende:
i) en value-at-risk-graense for det maksimale portefoljeaggregeringsniveau, hvor den interne model anvendes
ii) en value-at-risk-graense for hver handelsenhed, for hvilken instituttet beregner sit kapitalgrundlagskrav

vedrerende markedsrisiko med den interne risikomélingsmodel
d)  instituttet har en yderligere opdeling i value-at-risk-graenserne, der star i forhold til instituttets handelsstrategier
e) alle interne graenser, herunder dem, der er omhandlet i litra c), er behorigt dokumenteret og formelt godkendt
f) risikokontrolenheden som led i processen med at godkende og ajourfere greenser vurderer og dokumenterer
overensstemmelsen og kompatibiliteten mellem de value-at-risk-greenser, der er godkendt af ledelsesorganet, og

resten af de interne graenser, der ikke er baseret pa value-at-risk, herunder felsomheder eller tabsudlesende faktorer

g)  instituttet behorigt dokumenterer og formelt godkender en fortegnelse over godkendte instrumenter og
underliggende risikopositioner, som handlere kan indga.

Med henblik pa litra c), nr. i), er value-at-risk-graensen summen af individuelle value-at-risk-greenser, ndr der ikke er givet
tilladelse til at anvende metoden med interne modeller, jf. artikel 325, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013.

Artikel 15

Vurdering af tilstreekkeligheden af processen til ajourforing af handelsbegrensninger

1. Ved vurderingen af tilstraekkeligheden af processen til ajourfering af instituttets handelsbegransninger, jf.
artikel 103, stk. 2, litra b), nr. ii), artikel 104b, stk. 2, litra ¢) og f), og artikel 325bi, stk. 1, litra b), i forordning (EU)
nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) opdateringsprocessen koordineres og dokumenteres behgrigt af risikokontrolenheden
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b)  forslaget om ajourfering af handelsbegransningerne afspejler eventuelle eendringer i:

i) det acceptable risikoniveau, som instituttet har fastsat
ii) handelsenhedernes forventede aktivitet eller budgetmal
0) forslaget om ajourfering af handelsbegraensningerne i den periode, hvor den handelsbegransning, der var galdende

pa tidspunktet for ajourferingen, er blevet anvendt, tager hgjde for:

i) det gennemsnitlige anvendelsesniveau for de handelsbegransninger, der var galdende pa tidspunktet for
ajourferingen

ii) antallet og omfanget af overskridelserne af handelsbegraensninger.

2. De kompetente myndigheder kontrollerer, om processen til ajourforing af handelsbegrensninger gennemfores
mindst hvert dr og hyppigere, hvis der sker &ndringer i organisationen, eller der indfgres nye forretningsomrader eller
produkter.

Artikel 16

Vurdering af tilstreekkeligheden af processen vedrerende overskridelser af handelsbegraensninger

1. Ved vurderingen af tilstreekkeligheden af processen vedrerende godkendelse af overskridelser af handelsbe-
graensninger, jf. artikel 104b, stk. 2, litra f), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) instituttet har en klar og dokumenteret procedure for ledelsesorganets godkendelse af overskridelse af
handelsbegransninger

b)  ledelsesorganet har specificeret vasentlighedsbetingelser, i henhold til hvilke enhver overskridelse af handelsbe-
grensningerne skal indberettes til ledelsesorganet selv, uanset pa hvilket niveau handelsbegraensningerne er blevet
godkendt

0) risikokontrolenheden dokumenterer enhver overskridelse af handelsbegraeensningerne og indberetter sddanne
overskridelser til det ansvarlige udvalg eller underudvalg eller den enkelte leder

d) det udvalg, det underudvalg eller den enkelte leder, der er omhandlet i litra c), enten treeffer foranstaltninger, ndr en
handelsbegransning overskrides, eller indberetter en sddan overskridelse til ledelsesorganet i overensstemmelse med
litra b)

e) den dokumentation, der er omhandlet i litra ¢), omfatter omfanget af og de vigtigste arsager til overskridelsen af

handelsbegransningen, herunder:

i) enhver stigning i handelspositionerne
ii) eventuelle metodologiske @ndringer i den interne risikomalingsmodel
iii) enhver udvikling i markedsvilkdrene.
2. De kompetente myndigheder kontrollerer, navnlig hvis en handelsenhed ofte har overskredet handelsbegransninger,

om hyppigheden og omfanget af overskridelserne af handelsbegrensningerne og de foranstaltninger, som risikokon-
trolenheden og ledelsesorganet har truffet som reaktion pd sddanne overskridelser, er passende. Den kompetente
myndighed foretager denne kontrol.

Artikel 17

Vurdering af tilstreekkeligheden af stresstestprogrammet

1. Ved vurderingen af tilstraekkeligheden af det stresstestprogram, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra g), og
artikel 325bp, stk. 7, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) instituttet gennemgdr scenarier, der anvendes som led i stresstestprogrammet, mindst én gang om &ret

b)  risikokontrolenheden gennemferer de stresstestscenarier, der er fastlagt i stresstestprogrammet, med jevne
mellemrum og mindst hver maned og med en hgjere hyppighed, nér instituttet har betydelige handelsaktiviteter.
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0) de scenarier, der skal anvendes som led i stresstestprogrammet, bortset fra historisk observerede eller hypotetiske
scenarier, omfatter scenarier, der folger af omvendte stresstest, og ad hoc-scenarier, der er udformet med henblik pa
at handtere de relevante specifikke risikofaktorer

d)  de scenarier, der er omhandlet i litra c), gennemgds mindst én gang om dret.

2. De kompetente myndigheder kontrollerer, om de scenarier, der er omhandlet i stk. 1, litra ¢), anvendes til at vurdere
rimeligheden af de elementer, der udger kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, herunder kravet om yderligere
kapitalgrundlag vedrerende misligholdelsesrisiko, ndr disse kapitalgrundlagskrav sammenlignes med potentielle tab som
folge af alvorlige, men sandsynlige markedsscenarier.

3. Med henblik pa stk. 2 kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet, ndr det vurderer rimeligheden af
antagelserne vedrerende modellen for misligholdelsesrisiko, navnlig med hensyn til indregning af kreditrisikokoncen-
trationer, anvender alle folgende:

a)  tab som felge af begivenheder, herunder kreditbegivenheder

b)  hypotetiske nedjusteringer af kreditvurderinger

0) markedshaendelser vedrerende specifikke typer af udstedere

d)  @ndringer af kopulatyper og -parametre, hvis udtrykkeligt modelleret.

Artikel 18

Vurdering af tilstraekkeligheden af scenarierne med omvendte stresstest og ad hoc-stresstest

1. Ved vurderingen af tilstreekkeligheden af de scenarier med omvendte stresstest, der er omhandlet i artikel 325bi,
stk. 1, litra g), i forordning (EU) nr. 575/201 3, kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) risikokontrolenheden anvender omvendte stresstest som et redskab til at identificere mulige kombinationer af
alvorlige begivenheder og risikokoncentrationer inden for instituttet, herunder alvorlige begivenheder og risikokon-
centrationer, der skyldes miljgrisici

b)  den analyse, der udferes med omvendte stresstest, supplerer de regelmaessige stresstest

¢)  risikokontrolenheden ved fastleggelsen af det eller de scenarier, der folger af omvendte stresstest, foretager en
vurdering af:

i) de forretningsomrader, hvor traditionelle risikostyringsmodeller indikerer en usadvanlig god afvejning
mellem risiko og afkast

ii) nye produkter og nye markeder, som ikke har vaeret under alvorligt pres

ii)  eksponeringer, hvor der ikke findes likvide markeder for bade keb og salg

iv) valutaeksponeringer, der enten er knyttet til eller underlagt et loft eller en bundgrense til andre valutaer
V) positioner i »deep out-of-the-money«-optioner, navnlig digitale optioner
vi)  begivenheder, der ikke tages i betragtning i den stressperiode, der anvendes til at kalibrere risikomaélene for

expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013

vii)  miljerisici i form af bade fysiske risici og omstillingsrisici.

2. Ved vurderingen af ad hoc-stresstestscenariernes tilstreekkelighed som led i de stresstestprogrammer, der er
omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra g), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om
risikokontrolenheden ved udformningen af de pdgaldende ad hoc-stresstestscenarier tager hensyn til ssmmenszatningen pa
den seneste indberetningsdato af portefeljen af positioner, der er omfattet af anvendelsesomradet for den interne model. De
kompetente myndigheder kontrollerer navnlig:
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a) om risikokontrolenheden anvender resultaterne af analysen af folsomhed over for enkelte risikofaktorer, betragtet
hver for sig og samlet, til at identificere scenarier, der omfatter stress i et kombineret sat sandsynlige risikofaktorer

b)  om risikokontrolenheden udtrykkeligt har taget folgende elementer i betragtning ved fastleggelsen af ad hoc-
stresstestscenarierne:

i) markedernes likviditetsproblemer i stresssituationer, pludselige prisudsving, koncentrationsrisiko og
markeder, hvor der kan handles

ii) en begivenhed, der resulterer i en stigning i korrelationen pa tvaers af instrumenter eller risikofaktorer eller et
skarpt valutaskiftscenario som felge af valutaer, der er bundet til andre valutaer eller underlagt et loft eller en
bundgranse pd tidspunktet for gennemgangen, og som bryder disse forbindelser, hvis denne begivenhed
indtraeffer samtidig med en begivenhed som omhandlet i nr. i)

iii) begivenhedsrisici for aktier og risiko ved pludselig misligholdelse for kreditpositioner under hensyntagen til
et af folgende:

1) fire pludselige misligholdelser med en inddrivelse af de lange geeldspositioner lig nul i den aktuelle
portefelje med den storste eksponering og de to sterste lange aktiepositioner i den aktuelle portefolje

2) Dbegivenhedsrisikoen som folge af en kraftig stigning i aktiekurserne for de to sterste korte positioner

iv) ikke-linezere produkter ved at anvende fuld revaluering af alle positioner for preacist at afspejle ikke-lineaere
virkninger og ved at anvende sted, der er store nok til at kunne udlese udnyttelsen af visse »deep out-of-the-
money«-optioner, navnlig digitale optioner

V) begivenhedsrisici som folge af miljomassige risikofaktorer

vi) andre risici, som de interne modeller méske ikke tager tilstreekkelig hejde for, herunder risici, som er

forbundet med anvendelsen af tilnermede veerdier og potentiel uoverensstemmelse mellem en tilnaermet
veerdi og den underliggende risiko.

Med henblik p4 litra b), nr. i), kan risikokontrolenheden tage sterre sted i betragtning for at afspejle, at det ikke er muligt at
afvikle positioner rettidigt, iseer nar det gaelder likvide instrumenter, fordi positionerne er koncentreret, eller pd grund af en
kraftig stigning i markedsillikviditeten.

Med henblik pa litra b), nr. iv), kan risikokontrolenheden navnlig:

a)  vurdere den potentielle risiko, der er forbundet med afdakning af positioner vardiansat ved hjelp af en tilnsermet
vardi

b)  anvende de stressscenariobaserede bevagelser pd den tilnarmede verdi, samtidig med at illikvide positioner holdes
pa et konstant niveau.

Artikel 19

Vurdering af den interne risikomalingsmodel i forhold til IT-systemernes robusthed

1. Ved vurderingen af, om den interne risikomélingsmodel beregnes og anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttets IT-systemer vedrgrende markedsri-
sikostyring og de IT-systemer, der understotter den interne model, er robuste nok til at handtere fejl under udferelsen. De
kompetente myndigheder skal navnlig:

a) vurdere IT-systemernes robusthed i lobet af de seneste 250 arbejdsdage

b) kontrollere, om:

i) der er indfert passende afhjelpningskapacitet i tilfeelde af systemnedbrud
ii) instituttet er i stand til at genberegne eventuelle bergrte risikoparametre
ii)  backtesting-overskridelser som felge af tekniske problemer er ekstraordinzre.
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2. De kompetente myndigheder kontrollerer, om et institut undersgger alle positioner i interne modeller og
instrumenter i den interne risikomdlingsmodel og afstemmer disse positioner og instrumenter med de daglige
slutvaerdisystemer ved mindst én gang om ugen at bekrafte, at positionerne og instrumenterne i et system svarer til
positionerne og instrumenterne i de andre systemer. De kompetente myndigheder kontrollerer, at instituttet fuldt ud
dokumenterer og overvager positioner og instrumenter, der ikke er fuldt ud afstemt.

Artikel 20

Vurdering af, om den interne risikomélingsmodel, herunder vardiansattelsesmodellen, er rimelig nojagtig

1. Ved vurderingen af, om den interne risikomalingsmodel, herunder en eventuel verdiansettelsesmodel, har vist sig at
vaere rimelig nejagtig til risikomdling og ikke er vaesentligt forskellig fra de modeller, som instituttet anvender til sine
interne risikomalingsmodeller, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra f), i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de kompetente

myndigheder:
a) kontrollere, om instituttet har fortegnelser, og om disse fortegnelser omfatter:
i) de verdiansettelsesfunktioner eller -metoder, der anvendes i den interne risikoméilingsmodel, og de

vardiansattelsesfunktioner eller -metoder, der anvendes til at beregne portefoljens daglige slutveerdi

ii) for hver af de veerdiansettelsesfunktioner eller -metoder, der er omhandlet i nr. i), en kortfattet beskrivelse,
hovedtrakkene, antagelser, nggleparametre for disse vardiansattelsesfunktioner eller -metoder, hvordan
disse trak, antagelser og parametre blev kalibreret, og hvordan disse vardiansettelsesfunktioner eller
-metoder gennemfores

iii) en beskrivelse af spektret af de finansielle instrumenter og rdvarer, der indgdr i den interne
risikomélingsmodel, der er omfattet af hver vaerdiansattelsesfunktion eller -metode

iv) en beskrivelse af spektret af de finansielle instrumenter og révarer, der er omfattet af hver verdiansattelses-
funktion eller -metode ved beregningen af portefeljens daglige slutveerdi

V) et eller flere parametre til maling af vasentligheden af positioner, der er verdiansat med den tilsvarende
vardiansattelsesfunktion eller -metode i den interne risikomélingsmodel

vi) et eller flere parametre til maling af vaesentligheden af positioner, der er verdiansat med den tilsvarende
vardiansattelsesfunktion og -metode ved beregningen af portefeljens daglige slutverdi

vi)  en omfattende afstemning mellem de vardiansattelsesfunktioner og -metoder, der anvendes i den interne
risikomalingsmodel, og de verdiansattelsesfunktioner og -metoder, der anvendes ved beregningen af
portefoljens daglige slutveerdi

b)  kontrollere, om de fortegnelser, der er omhandlet i litra a), ajourferes mindst én gang om éret, og om instituttets
interne retningslinjer giver mulighed for en specifik ajourfering, nir dette métte vaere nedvendigt pd grund af
vasentlige endringer i oplysningerne i fortegnelserne

0) kontrollere, om alle forskellene mellem de vardiansattelsesfunktioner, der anvendes til at beregne den daglige
slutvaerdi, og de vardiansattelsesfunktioner, der anvendes i den interne risikomalingsmodel, er valideret som led i
den interne validering, der er omhandlet i artikel 325bj i forordning (EU) nr. 575/2013

d)  pdgrundlag af resultatet af fordelingen af overskud og tab og backtesting-resultatet vurdere, om der er vaerdiansaettel-
sesfunktioner, der kan vare mangelfulde

e)  analysere konklusionerne i de seneste rapporter fra instituttets interne validering, jf. artikel 325bj i forordning (EU)
nr. 575/2013, vedrarende nejagtigheden af den interne risikomélingsmodel
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f) analysere konklusionerne i de seneste rapporter om instituttets interne gennemgang af ngjagtigheden af den interne
risikomalingsmodel, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra h), i forordning (EU) nr. 575/2013

g)  kontrollere, om instituttet har dokumenteret forskellene mellem den interne risikomalingsmodel og de modeller,
som instituttet anvender til sin interne risikostyring for samme omfang af positioner, og om instituttet er i stand til
at redegore for disse forskelle

h) analysere resultaterne af de test, som instituttet har udfert som led i sin interne validering for at kontrollere, om de
forudsatninger, som den interne risikomalingsmodel baseres pa, er hensigtsmaessige og ikke resulterer i, at risikoen
undervurderes eller overvurderes, jf. artikel 325bj, stk. 3, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013, navnlig for
handelsenheder med de storste forskelle mellem kapitalgrundlagskravene beregnet efter den alternative
standardmetode, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, i forordning (EU) nr. 575/2013, og kapitalgrundlagskravene
beregnet i overensstemmelse med den interne risikomalingsmodel.

Med henblik p4 litra d) kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, kraeve, at instituttet for en raekke instrumenter
og réavarer, for hvilke den kompetente myndighed ensker at teste ngjagtigheden af verdiansettelsesfunktionerne, beregner
de risikoteoretiske endringer, der er omhandlet i kapitel 2, afdeling 2, i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2022/2059 (1), og de hypotetiske aendringer, der er omhandlet i navnte delegerede forordnings kapitel 1, afdeling 2,
og kraeve, at instituttet begrunder forskelle i resultater mellem de to foranstaltninger.

2. Hyis positioner svarende til produktklasser, der er tildelt en handelsenhed, bogferes back-to-back med positioner i en
anden enhed i koncernen, som ikke er omfattet af det hgjeste konsolideringsniveau i Unionen, og den kompetente
myndighed har brug for mere dokumentation for at kontrollere, at den interne risikomalingsmodel er rimelig ngjagtig, kan
den kompetente myndighed kraeve, at institutterne fremlagger:

a) de faktiske, hypotetiske og risikoteoretiske @ndringer over 60 arbejdsdage i vardien af handelsenhedens portefolje
uden afdakning med den enhed i koncernen, som tages i betragtning

b)  value-atrisk-verdierne pd handelsenhedsniveau, jf. artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013, over 60
arbejdsdage uden afdakning med den enhed i koncernen, som tages i betragtning

0) en vurdering af resultatet af fordelingen af overskud og tab og backtesting-resultatet i lyset af de endringer i
portefeljens verdier, der er omhandlet i litra a), og de value-at-risk-veerdier, der er omhandlet i litra b).

3. Hvis markedsrisikoen for positioner svarende til visse produktklasser overferes til en anden enhed i koncernen, som
ikke er omfattet af det hejeste konsolideringsniveau i Unionen, og virkningerne af en sddan overfersel reelt ligner
virkningerne af positioner, der bogferes back-to-back, kan de kompetente myndigheder anvende stk. 2.

Artikel 21

Vurdering af den interne risikomdlingsmodel i forhold til yderligere backtesting-programmer

1. Ved vurderingen af, om instituttets interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sd vidt angdr den backtesting, der er omhandlet i nevnte forordnings artikel 325bj, stk. 3, litra b),
kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet som led i sddanne backtesting-programmer:

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2059 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for si vidt angdr reguleringsmassige tekniske standarder, som praciserer de tekniske detaljer
vedrerende backtesting og kravene vedregrende fordeling af overskud og tab i henhold til artikel 325bf og 325bg i forordning (EU)
nr. 575/2013 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 47, ELL http://data.europa.eu/elijreg_del[2022/2059/0j).
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a) gennemforer det backtesting-program, der er omhandlet i stk. 2, eller et andet internt backtesting-program, der geor
det muligt for instituttet at identificere bidraget fra modellerbare og ikkemodellerbare risikofaktorer til backtesting-
resultatet

b)  anvender metoder til direkte backtesting af expected shortfall pd sine portefoljer.

Med henblik pé litra b) kontrollerer de kompetente myndigheder, hvordan instituttet begrunder valget af den anvendte
direkte metode til expected shortfall backtesting, og analyserer, om denne metode er velfunderet.

Instituttet kan anvende de backtesting-programmer, der er omhandlet i forste afsnit, som et element til at pavise og
overvdge potentielle mangler i beregningen af mélene for expected shortfall. Hvis en kompetent myndighed treeffer
afgorelse om tilladelse til at anvende metoden med interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskravet vedrerende
markedsrisiko i overensstemmelse med artikel 325az, ma disse backtesting-programmer ikke traede i stedet for resultatet af
den reguleringsmessige backtesting, der er omhandlet i artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013, og kravene
vedrerende fordeling af overskud og tab som omhandlet i na@vnte forordnings artikel 325bg.

2. Med henblik pa stk. 1, ferste afsnit, litra a), kan instituttet gennemfore et backtesting-program, der anvender folgende
principper:
a) en overskridelse identificeres som en endagsandring i HPLy- eller i

b) APLygp, der overstiger value-at-risk-vaerdien, jf. artikel 325bf, stk. 6, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

o) HPLyzr 0g APLyge beregnes som folger:

HPLyrr = HPL + RTPLyrr — RTPL

APLygrr = APL + RTPLygr — RTPL

hvor:

— HPL er de hypotetiske &ndringer i portefoljens veerdi

— APL er de faktiske eendringer i portefoljens veerdi

— RTPL er de risikoteoretiske &ndringer i veerdien af instituttets portefolje

— RTPLyy er de risikoteoretiske @ndringer i veerdien af instituttets portefolje, idet kun endringer i modellerbare
risikofaktorer tages i betragtning

d)  instituttet identificerer potentielle svagheder i sin risikomadlingsmodel ved at telle de overskridelser, der er
identificeret i overensstemmelse med litra a), og som har fundet sted i lebet af de seneste 250 arbejdsdage, og ved at
sammenligne belabet for de identificerede overskridelser med de teerskler, der er omhandlet i artikel 325bf, stk. 3,
litra a) og b), i forordning (EU) nr. 575/2013.
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KAPITEL 3

VURDERING AF DEN INTERNE RISIKOMALINGSMODEL, DER ANVENDES TIL AT BEREGNE RISIKOMALET FOR
EXPECTED SHORTFALL OG DET STRESSSCENARIOBASEREDE RISIKOMAL

AFDELING 1

Oversigt over vurderingen

Artikel 22

Introduktion til vurderingen af den interne risikomalingsmodel, der anvendes til at beregne malet for expected
shortfall og det stressscenariobaserede risikomal

Ved vurderingen af, om et institut opfylder de krav, der galder for den interne risikomalingsmodel, der anvendes til at
beregne risikomaélet for expected shortfall og det stressscenariobaserede risikomal, vurderer de kompetente myndigheder,
om instituttet overholder:

a) afdeling 2 i dette kapitel, som indeholder krav til risikofaktorer, herunder vurdering af modellerbarhed og henferelse
til den relevante likviditetshorisont

b)  afdeling 3 i dette kapitel, som indeholder krav til datakvalitet og de tilnzermelsesmetoder, der anvendes til beregning
af:

i) malet for expected shortfall som omhandlet i artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013
ii) det stressscenariobaserede risikomal som omhandlet i artikel 325bk i forordning (EU) nr. 575/2013
0) afdeling 4 i dette kapitel, som indeholder krav til backtesting og fordeling af overskud og tab

d)  afdeling 5 i dette kapitel, som indeholder krav til behandlingen af valutakursrisiko og rdvarerisiko uden for
handelsbeholdningen

e) afdeling 6 i dette kapitel, som indeholder krav til malet for expected shortfall og beregningerne af det stressscenario-
baserede risikomal.

AFDELING 2

Vurdering af den interne risikomdlingsmodels risikofaktoropstilling og egenskaber

UNDERAFDELING 1

Vurdering af den interne risikomédlingsmodels risikofaktoropstilling

Artikel 23

Vurdering af den interne risikomdlingsmodels dekning af risikoen

1. Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bh, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt
angdr kravet om, at den interne risikomdlingsmodel skal omfatte mindst de risikofaktorer, der anvendes til at beregne
kapitalgrundlagskravene efter den alternative standardmetode, kontrollerer den kompetente myndighed, om:

a) instituttet dokumenterer, om der er anvendt risikofaktorer i standardmetoderne, som ikke indgdr i den interne
risikomélingsmodel

b)  instituttet fremhaever alle folgende aspekter:
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2.

i) om der er valutaer, for hvilke den almindelige renterisiko, herunder inflationsrisiko eller valutabasisrisiko,
ikke modelleres

ii) om der er udsteders kreditspend, som ikke modelleres

ii)  om der er aktiespotkurser og aktiereporenter, som ikke modelleres

iv) om der er rdvarespotpriser, som ikke modelleres

V) om der er spotvalutakurser, som ikke modelleres

vi) om der er tilflde, hvor den implicitte volatilitet i instrumenter med optionalitet ikke modelleres

instituttet, hvis der er anvendt risikofaktorer i den alternative standardmetode, som ikke indgdr i den interne
risikomélingsmodel, ud over at give oplysninger om indvirkningen af udelukkelsen af disse risikofaktorer pa
resultatet af fordelingen af overskud og tab, jf. artikel 325bh, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013:

i) giver en begrundelse for ikke at medtage disse risikofaktorer i den interne risikomalingsmodel og, hvis en
sddan udelukkelse skyldes mangel pa repraesentative priser for disse risikofaktorer, begrundelsen for ikke at
medtage disse risikofaktorer i beregningen af det stressscenariobaserede risikomdl, jf. artikel 325bk i
forordning (EU) nr. 575/2013, og dokumenterer en siddan begrundelse

ii) beregner og overvager indvirkningen pé kapitalgrundlagskravene som folge af, at disse risikofaktorer ikke er
medtaget i den interne risikomalingsmodel.

Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bh, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt

angdr kravet om, at den interne risikomalingsmodel skal omfatte et tilstreekkeligt antal risikofaktorer, udferer de
kompetente myndigheder folgende trin i folgende rakkefolge:

a)

krave, at instituttet giver et overblik over de faktorer, der er anvendt ved beregningen af portefoljens daglige
slutveerdi, herunder, hvis det er relevant, en liste over aggregater af faktorer, der er anvendt ved beregningen af den
daglige slutveerdi, idet alt det folgende preaciseres for hvert aggregat:

i) antallet af faktorer pr. aggregat

ii) den brede kategori af risikofaktorer og den brede underkategori af risikofaktorer, jf. tabel 2 i artikel 325bd i
forordning (EU) nr. 575/2013, som faktorerne i aggregatet kan henfores til

iii) brutto- og nettofelsomheden af instituttets portefalje over for de faktorer, der indgér i aggregatet
iv) hvorvidt faktorerne er medtaget i den interne risikomélingsmodel, og:

1) hvis de er medtaget heri, om hver faktor er modelleret direkte som en risikofaktor i den interne
risikomélingsmodel, uden at der er anvendt en tilnaermet veerdi, eller om der er anvendt andre teknikker

2) hvis de ikke er medtaget heri, begrundelsen for dette valg
pa grundlag af det overblik, der er omhandlet i litra a):

i) kontrollere, at der ikke er nogen vesentlige faktorer, som ikke er modelleret, og at begrundelsen for
udelukkelse af ikkemodellerede faktorer er fyldestgorende

ii) vurdere, hvordan instituttet for sé vidt angdr faktorer, der ikke er modelleret direkte som risikofaktorer i den
risikomalingsmodel, der er omhandlet i litra a), nr. iv), sikrer, at der tages hgjde for alle vasentlige risici,
herunder vaesentlige basisrisici.

Med henblik p4 litra a) aggregerer institutterne faktorer, sdledes at hvert aggregat har de samme karakteristika hvad angar
nr. ii), nr. iv), nr. 1), og nr. iv), nr. 2).
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Med henblik pa litra b), nr. i), anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 3, og
kan supplere denne metode med den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 4.

Ved den vurdering, der er omhandlet i stk. 2, litra b), nr. i), identificerer de kompetente myndigheder handelsenheder eller
hypotetiske portefoljer, som anvendes af instituttet til intern validering, jf. artikel 325bj, stk. 3, litra c), i forordning (EU)
nr. 575/2013, hvis vardier athanger af faktorer, der ikke indgér i den interne risikomdlingsmodel. De kompetente
myndigheder kontrollerer for disse handelsenheder, om resultatet af den backtesting, der er omhandlet i artikel 325bf i
forordning (EU) nr. 575/2013, eller af de egne interne modelvalideringstest, der er omhandlet i artikel 325bj, stk. 3, litra
b), i forordning (EU) nr. 575/2013, indikerer svagheder i den interne risikomalingsmodel.

3. Ved den vurdering, der er omhandlet i stk. 2, litra b), nr. i), kan de kompetente myndigheder identificere
handelsenheder eller hypotetiske portefoljer, som anvendes af instituttet til intern validering, jf. artikel 325bj, stk. 3, litra
¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, hvis veerdier atheenger af faktorer, der ikke indgér i den interne risikomélingsmodel, og
udfere folgende trin i folgende rackkefolge:

a) kreeve, at instituttet beregner:

i) de hypotetiske @ndringer i vardien af en handelsenheds portefelje eller i den hypotetiske portefoljevardi
beregnet i overensstemmelse med artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2022/2059

ii) de hypotetiske @ndringer i vaerdien af handelsenhedens portefolje eller i den hypotetiske portefeljevardi
beregnet i overensstemmelse med artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2022/2059, samtidig med at de
faktorer, der ikke er medtaget som risikofaktorer i den interne risikomélingsmodel, forbliver uendrede

iii) de risikoteoretiske @ndringer i vaerdien af handelsenhedens portefolje eller i den hypotetiske portefeljevaerdi
beregnet i overensstemmelse med artikel 12 i delegeret forordning (EU) 2022/2059.

b)  krave, at instituttet redeger for afvigelser i eendringerne i de portefoljevardier, der er beregnet i overensstemmelse
med litra a), nr. i), ii) og iii).

Artikel 24

Vurdering af almindelige renterisikofaktorer

1. Ved vurderingen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013
med hensyn til modellering af renterisikoen, skal de kompetente myndigheder:

a) kraeve, at instituttet fremlaegger en liste over alle de valutaer, som instituttets portefelje er folsom over for, og for hver
af disse valutaer alle de rentekurver, som instituttets portefolje er folsom over for

b) kreaeve, at instituttet for hver af de rentekurver, der er omhandlet i litra a), angiver, om en kurve modelleres direkte i
sin helhed, eller om den modelleres som en sum af en basekurve og en basiskurve

0) kreeve, at instituttet fremleegger en analyse af sin portefoljes folsomhed over for hver af de rentekurver, der er
omhandlet i litra a)

d) ved hjalp af de oplysninger, der er omhandlet i litra a), b) og c), kontrollere, at basisrisikoen mellem to givne
rentekurver enten opfanges implicit ved den omstendighed, at to rentekurver modelleres direkte, eller ved den
omstaendighed, at en basisrentekurve, der reprasenterer forskellen mellem disse to rentekurver, indgar i den interne
risikomélingsmodel
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e) i forbindelse med rentekurver, hvor risikofaktorer er punkter pd kurven, foretage en yderligere vurdering i
overensstemmelse med nervarende forordnings artikel 29 og, hvis instituttet har fastlagt undergrupper i henhold
til artikel 5, stk. 4, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 ('), kontrollere, om instituttet anvender
mindst seks risikofaktorer, hvis begge folgende betingelser er opfyldt:

i) eksponeringen for rentekurven er vaesentlig

ii) eksponeringen er i den mest likvide valuta, jf. bilag I til Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2022/2058 ()

f) i forbindelse med kurver, der er modelleret ved hjalp af funktionsparametre som omhandlet i artikel 6 i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, foretage en yderligere vurdering af overholdelse i overensstemmelse med narvarende
forordnings artikel 29

g)  vurdere, om der tages beherigt hgjde for den vegarisiko, som er forbundet med renterisikoen, jf. narvarende
forordnings artikel 30.

2. Uanset stk. 1, litra a) og b), kan de kompetente myndigheder kraeve, at et institut fremlagger de oplysninger, der er
omhandlet i navnte litraer, udelukkende for de mest relevante valutaer og rentekurver, og foretage den vurdering, der er
fastsat i naevnte stykke, pd grundlag af disse data.

Artikel 25

Vurdering af aktierisikofaktorer

1. Ved vurderingen af, om instituttet opfylder kravet i artikel 325bh, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 med
hensyn til modellering af aktierisikoen, skal den kompetente myndighed:

a) kreaeve, at instituttet fremlaegger en liste over alle aktienavne og aktieindeks, som instituttets portefglje er folsom over
for, og de risikofaktorer, der anvendes til at modellere den hermed forbundne risiko

b)  kraeve, at instituttet fremlegger en analyse af sin portefoljes folsomhed over for hvert af de aktienavne og
aktieindeks, der er omhandlet i litra a)

c) hvis risikoen ved et aktienavn modelleres som en sum af en systematisk risikofaktor, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, og en idiosynkratisk risikofaktor, kontrollere, om den volatilitet, der genereres ved at
udsztte disse faktorer for stad, afspejler den volatilitet, der er observeret for det pdgaldende aktienavn

d)  kontrollere, at der tages hgjde for basisrisikoen mellem to forskellige aktienavne ved enten at modellere de to
aktienavne direkte eller ved hjelp af en basisrisikofaktor

e)  vurdere, om der tages behorigt hejde for risikoen for @ndringer i aktiekurver, jf. naervaerende forordnings artikel 29

f) vurdere, om der tages beherigt hejde for den vegarisiko, som er forbundet med aktierisikoen, jf. naervarende
forordnings artikel 30.

Med henblik pé litra c) kan den kompetente myndighed, hvis det er relevant, ssmmenligne volatiliteten af de sted, der
anvendes pd udstederens aktienavn, som folger af de systematiske og idiosynkratiske risikofaktorer, med den volatilitet, der
er observeret for det pagaldende aktienavn.

2. Uanset stk. 1, litra a), kan den kompetente myndighed krave, at instituttet fremlagger de oplysninger, der er
omhandlet i nevnte litra, udelukkende for de mest relevante aktienavne og -indeks, og kan foretage den vurdering, der er
fastsat i naevnte stykke, pd grundlag af disse data.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2060 af 14. juni 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer henholdsvis kriterierne for
vurdering af risikofaktorers modellerbarhed efter metoden med interne modeller og hyppigheden af denne vurdering i henhold til
navnte forordnings artikel 325be, stk. 3 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 60, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/2058 af 28. februar 2022 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr reguleringsmeassige tekniske standarder for likviditetshorisonter for den alternative
metode med interne modeller, jf. artikel 325bd, stk. 7 (EUT L 276 af 26.10.2022, s. 40, ELL http:|/data.curopa.cu/elijreg_del/2022/
2058]0j).
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Artikel 26

Vurdering af kreditspaendsrisikofaktorer

1. Ved vurderingen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 med
hensyn til modellering af kreditspandsrisikoen, skal de kompetente myndigheder:

a) krave, at instituttet fremlegger en liste over alle udstederes kreditspandskurver og kreditindeks, som instituttets
portefalje er folsom over for, og de risikofaktorer, der anvendes til at modellere den hermed forbundne risiko

b)  kraeve, at instituttet fremlegger en analyse af sin portefeljes folsomhed over for hver af de af udstedernes
kreditspeendskurver og kreditindeks, der er omhandlet i litra a)

0) hvis risikoen ved en udsteders kreditspaend modelleres som en sum af en systematisk risikofaktor, jf. artikel 3, stk. 3, i
delegeret forordning (EU) 2022/2060, og en idiosynkratisk risikofaktor, kontrollere, om den volatilitet, der genereres
ved at udsatte disse faktorer for sted, afspejler den volatilitet, der er observeret for den pagaldende udsteders
kreditspand

d)  kontrollere, om der tages hgjde for basisrisikoen mellem udstedere ved enten at modellere udstederes kreditspaend
direkte eller ved hjalp af en basisrisikofaktor, og om basen mellem forskellige positioner, der henviser til den
samme udsteder, overvéges og, hvis det er vasentligt, medtages i den interne risikomélingsmodel

e) vurdere, om der tages beharigt hejde for risikoen for &ndringer i kreditspandskurver, jf. naerverende forordnings
artikel 29
f) vurdere, om der tages beherigt hejde for den vegarisiko, som er forbundet med kreditspaendsrisikoen, jf.

narverende forordnings artikel 30.

Med henblik pa litra c) kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, sammenligne volatiliteten af de sted, der
anvendes pa udstederens kreditspand, som felger af de systematiske og idiosynkratiske risikofaktorer, med den volatilitet,
der er observeret for den pagaldende udsteders kreditspand.

2. Uanset stk. 1, litra a), kan de kompetente myndigheder krave, at et institut fremlaegger de oplysninger, der er
omhandlet i navnte litra, udelukkende for de mest relevante kreditspaendskurver og kreditindeks, og foretage den
vurdering, der er fastsat i naevnte stykke, pd grundlag af disse data.

Artikel 27

Vurdering af valutakursrisikofaktorer

1. Ved vurderingen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, stk. 1, litra d), i forordning (EU) nr. 575/2013
med hensyn til modellering af valutakursrisikoen, skal de kompetente myndigheder:

a) kreaeve, at instituttet fremlaegger en liste over alle de valutapar, som instituttets portefglje er folsom over for, og for
hvert af disse valutapar praciserer, om det pagaldende valutapar kun er omfattet af spotvalutakursen eller andre
risikofaktorer, herunder implicitte volatiliteter

b)  krave, at instituttet fremleegger en analyse af sin portefeljes folsomhed over for hvert valutapar, der er omhandlet i
litra a)

0) pa grundlag af de oplysninger, der er omhandlet i litra a) og b), kontrollere, om der tages implicit hejde for
basisrisikoen mellem hvert valutapar enten ved:

i) den omstaendighed, at de to valutapar modelleres direkte
ii) den omstandighed, at en basis, der reprasenterer forskellen mellem disse to valutapar, indgér i den interne
risikomélingsmodel

d)  vurdere, i hvilket omfang instituttet tager den risiko, der er forbundet med haendelser, hvorved kursbinding ophaeves
for ikkefritflydende valutapar, i betragtning, og hvis en sddan risiko er vasentlig, hvordan den overvéges

e)  vurdere, om der tages behorigt hgjde for risikoen for @ndringer i valutakurver, jf. neerverende forordnings artikel 29
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f) vurdere, om der tages beherigt hejde for den vegarisiko, som er forbundet med valutakursrisiko, jf. naervaerende
forordnings artikel 30.

2. Uanset stk. 1, litra a), kan de kompetente myndigheder kreve, at et institut fremlaegger de oplysninger, der er
omhandlet i nevnte litra, udelukkende for de mest relevante valutapar, og foretage den vurdering, der er fastsat i n@vnte
stykke, pé grundlag af disse data.

Artikel 28

Vurdering af rvarerisikofaktorer

1. Ved vurderingen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, stk. 1, litra f), i forordning (EU) nr. 575/2013
med hensyn til modellering af ravarerisikoen, skal de kompetente myndigheder:

a) krave, at instituttet:
i) fremleegger en liste over alle de typer révarer, som instituttets portefelje er folsom over for
ii) for hver af de rdvaretyper, der er omhandlet i nr. i), preciserer, om den pdgzldende rivaretype kun er

omfattet af ravarens spotpris eller andre risikofaktorer, herunder implicitte volatiliteter
iii) fremlaegger en analyse af sin portefoljes folsomhed over for hver af de ravaretyper, der er omhandlet i litra a)

b)  kontrollere, om der i instituttets interne retningslinjer er identificeret parametre, der er egnede til at vurdere
vaesentligheden af et rdvaremarked som omhandlet i artikel 325bh, stk. 1, litra f), i forordning (EU) nr. 575/2013,
og om der for rdvaremarkeder, der er identificeret som vaesentlige, er foretaget en specifik modellering af hver enkelt
ravare i instituttets interne risikomalingsmodel

0) kontrollere, om der tages hejde for basisrisikoen mellem sammenlignelige, men ikke identiske ravarer, som
instituttet har en veasentlig eksponering over for, herunder den basisrisiko, som felger af et andet leveringssted og
manglende lebetidsmatch

d)  vurdere, om der tages behorigt hejde for risikoen for @ndringer i rdvarekurver, jf. neervarende forordnings artikel 29

e)  vurdere, om der tages beherigt hgjde for den vegarisiko, som er forbundet med réavarerisikoen, jf. nervarende
forordnings artikel 30.

Med henblik pé litra ) kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet modellerer to forskellige rvarer direkte eller
tager hojde for basen ved hjelp af en basisrisikofaktor.

2. Uanset stk. 1, litra a), nr. i) og ii), kan de kompetente myndigheder kreave, at instituttet fremlagger de oplysninger,
der er omhandlet i navnte litraer, udelukkende for de mest relevante ravarer, og kan foretage den vurdering, der er fastsat i
navnte stykke, pa grundlag af disse data.

Artikel 29
Vurdering af kurver
1. De kompetente myndigheder anvender:
a)  hvis det er nedvendigt for at vurdere kurver, hvis punkter er risikofaktorer som omhandlet i artikel 4 i delegeret

forordning (EU) 2022/2060, narvarende artikels stk. 2

b)  hvis det er nedvendigt for at vurdere kurver, der er modelleret ved hjalp af funktionsparametre som omhandlet i
artikel 6 i delegeret forordning (EU) 20222060, narverende artikels stk. 4.

Med henblik pa litra a) og b) vurderer de kompetente myndigheder de interpolerings- og ekstrapoleringsteknikker, som
anvendes af instituttet i overensstemmelse med stk. 6.

2. For kurver, for hvilke instituttet selv fastleegger undergrupper i overensstemmelse med artikel 5, stk. 4, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, kontrollerer de kompetente myndigheder, at:
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a) der i instituttets interne retningslinjer er fastsat kriterier for fastsettelse af antallet af risikofaktorer, der skal anvendes
til at modellere en kurve, og at sddanne kriterier er baseret pd likviditeten og vaesentligheden af de positioner, som er
eksponeret for denne kurve

b)  de kriterier, der er omhandlet i litra a), ledsages af en analyse, der viser, at antallet af anvendte risikofaktorer gor det
muligt at tage hgjde for volatiliteten pa tvars af forskellige lobetider.

Med henblik pa litra b) kan de kompetente myndigheder, hvis de finder, at antallet af risikofaktorer, der anvendes til at
modellere en kurve, ikke er passende, supplere deres vurdering med den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 3.

3. Med henblik pd stk. 2, litra b), kan de kompetente myndigheder:

a) kraeve, at instituttet anvender fremtidige stedscenarier pa kurvens risikofaktorer som gjort i den interne
risikomalingsmodel

b)  krave, at instituttet udleder volatiliteten for et punkt pd kurven, som ikke er en risikofaktor
0) kraeve, at instituttet opndr den observerede volatilitet for punktet pa den kurve, der er omhandlet i litra b)

d)  sammenligne den volatilitet, der opnds i overensstemmelse med litra b), med den observerede volatilitet, der opns i
overensstemmelse med litra ).

Ved den vurdering, der er omhandlet i stk. 2, litra b), baserer de kompetente myndigheder sig pd bdde den periode, der er
omhandlet i artikel 325bc, stk. 4, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, og den finansielle stressperiode, der er
omhandlet i naeevnte forordnings artikel 325bc, stk. 2, litra c).

4. For kurver, der er modelleret ved hjalp af funktionsparametre, jf. artikel 6 i delegeret forordning (EU) 2022/2060,
vurderer de kompetente myndigheder, om instituttets interne retningslinjer omfatter analyser, der viser, at parametre for
stedfunktioner gor det muligt at tage hejde for alle vasentlige risici i kurverne og volatiliteten pé tvaers af forskellige
lebetider. Hvis det er relevant, kan de kompetente myndigheder supplere deres vurdering med den vurderingsmetode, der
er omhandlet i denne artikels stk. 5.

5. Med henblik pa stk. 4 kan de kompetente myndigheder:

a) kraeve, at instituttet anvender fremtidige stedscenarier pd funktionsparametrene som gjort i den interne
risikomalingsmodel

b)  krave, at instituttet udleder volatiliteten for et punkt pa kurven
0) kreeve, at instituttet opndr volatiliteten for punktet pd den kurve, der er omhandlet i litra b)

d) sammenligne den volatilitet, der opnds i overensstemmelse med litra b), med den observerede volatilitet, der opnds i
overensstemmelse med litra c).

Ved denne vurdering baserer de kompetente myndigheder sig pd bade den periode, der er omhandlet i artikel 325bc, stk. 4,
litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, og den finansielle stressperiode, der er omhandlet i navnte forordnings
artikel 325bc, stk. 2, litra c).

6.  De kompetente myndigheder vurderer, om alle de teknikker, som anvendes af instituttet til at bygge en kurve,
herunder interpolerings- og ekstrapoleringsteknikker, er velfunderede. Hvis en del af kurven udledes ved at ekstrapolere
dens to ydre punkter, kontrollerer de kompetente myndigheder, om volatiliteten af det afkast, der er observeret pd
markedet for den ekstrapolerede del af kurven, ikke afviger veaesentligt fra det, der fremkommer ved ekstrapoleringen. Med
henblik herpd kan de kompetente myndigheder anvende de vurderingsmetoder, der er omhandlet i stk. 3 og 5, ved at
valge et punkt pd den kurve, som opnds gennem ekstrapolering ved anvendelse af litra b) i nevnte stykker.
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Artikel 30

Vurdering af implicitte volatilitetsflader

1. Ved vurderingen af, om et institut opfylder kravene i artikel 325bh, stk. 1, litra h), i forordning (EU) nr. 575/2013
med hensyn til opfangning af vegarisiko for en given bred risikofaktorkategori, skal de kompetente myndigheder:

a) kreeve, at instituttet fremlaegger en liste over alle de volatilitetsflader, som instituttets portefelje er folsom over for

b)  krave, at instituttet fremlaegger en analyse af sin portefoljes folsomhed over for hver af de flader, der er omhandlet i
litra a)

0) pa grundlag af de oplysninger, der er omhandlet i litra a) og b), kontrollere, om en eventuel vasentlig basisrisiko
mellem to givne flader enten opfanges implicit ved den omstendighed, at to flader modelleres direkte, eller ved den
omstandighed, at en basisflade, der reprasenterer forskellen mellem disse to kurver, modelleres

d)  for sd vidt angdr volatilitetsflader, hvis punkter er risikofaktorer som omhandlet i artikel 4 i delegeret forordning
(EU) 2022/2060, kontrollere, om

i) der i instituttets interne retningslinjer er fastsat kriterier for fastsettelse af antallet af risikofaktorer, der skal
anvendes til at modellere en flade, og om sddanne kriterier er baseret pd likviditeten og vasentligheden af de
positioner, som er eksponeret for denne flade

ii) de kriterier, der er omhandlet i nr. i), ledsages af en analyse, der viser, at antallet af anvendte risikofaktorer
muligger en samlet fremstilling af risikoen pé tveers af fladen

e) for s& vidt angar flader, der er modelleret ved hjlp af funktionsparametre, jf. artikel 6 i delegeret forordning
(EU) 2022/2060, kontrollere, om instituttets interne retningslinjer omfatter en analyse, der viser, at parametre for
stedfunktioner muligger en samlet fremstilling af risikoen pé tveers af fladen

f) vurdere, om de interpolerings- og ekstrapoleringsteknikker, som instituttet anvender til at bygge en flade, er
velfunderede, og hvis en del af fladen udledes ved at ekstrapolere dens to ydre punkter, kontrollere, at volatiliteten af
det afkast, der er observeret pd markedet for den ekstrapolerede del af fladen, ikke afviger vasentligt fra det, der
fremkommer ved ekstrapoleringen.

Med henblik pd litra a) praciserer instituttet for hver af de flader, der er omhandlet i naevnte litra, om den modelleres direkte
i sin helhed, eller om den modelleres som en sum af en baseflade og en basisflade.

Med henblik pd litra d), nr. ii), kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, supplere deres vurdering med den
vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 2.

Med henblik pa litra €) kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, supplere deres vurdering med den
vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 3.

Med henblik p4 litra f) kan de kompetente myndigheder anvende den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 2 og 3, ved
at vaelge et punkt pd den flade, som opnds gennem ekstrapolering ved anvendelse af litra b) i naevnte stykker.

2. Med henblik pa stk. 1, litra d), nr. ii), kan de kompetente myndigheder:

a) kraeve, at instituttet anvender fremtidige stodscenarier pd fladens risikofaktorer som gjort i den interne
risikomélingsmodel

b)  kraeve, at instituttet udleder volatiliteten for et punkt pd fladen, som ikke er en risikofaktor
0) kraeve, at instituttet opndr den observerede volatilitet for punktet pa den flade, der er omhandlet i litra b)

d)  sammenligne den volatilitet, der opnds i overensstemmelse med litra b), med den observerede volatilitet, der opns i
overensstemmelse med litra ).
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Ved den vurdering, der er omhandlet i stk. 1, litra d), nr. ii), baserer de kompetente myndigheder sig pa bade den periode,
der er omhandlet i artikel 325bc, stk. 4, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, og den finansielle stressperiode, der er
omhandlet i naevnte forordnings artikel 325bc, stk. 2, litra c).

3. Med henblik pd stk. 1, litra e), kan de kompetente myndigheder:

a) kreeve, at instituttet anvender fremtidige stedscenarier pd funktionsparametrene som gjort i den interne
risikomélingsmodel

b)  krave, at instituttet udleder volatiliteten for et punkt pa fladen
0) kreeve, at instituttet opndr den observerede volatilitet for punktet pa den flade, der er omhandlet i litra b)

d) sammenligne den volatilitet, der opnds i overensstemmelse med litra b), med den observerede volatilitet, der opnds i
overensstemmelse med litra c).

Ved den vurdering, der er omhandlet i stk. 1, litra e), baserer de kompetente myndigheder sig pa bdde den periode, der er
omhandlet i artikel 325bc, stk. 4, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, og den finansielle stressperiode, der er
omhandlet i nevnte forordnings artikel 325bc, stk. 2, litra c).

Artikel 31

Vurdering af korrelationsrisikofaktorer

Ved vurderingen af, om et instituts interne risikomalingsmodel tager hgjde for korrelationsrisikoen, jf. artikel 325bh, stk. 1,
litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, for sd vidt angdr optioner med flere
underliggende instrumenter og andre produkter, hvis daglige slutvaerdi bestemmes ved hjalp af en implicit korrelations-
parameter, at der i den interne risikomélingsmodel er medtaget en risikofaktor, der tager hgjde for risikoen for &ndringer i
korrelationsparameteren.

Den kompetente myndighed kan identificere optioner og produkter, der er baseret pé en implicit korrelationsparameter, ved
at anvende de oplysninger, der indberettes i overensstemmelse med denne forordnings artikel 23, og ved at identificere de
faktorer, der er korrelationsparametre.

Underafdeling 2

Vurdering af risikofaktorers egenskaber

Artikel 32

Vurdering af risikofaktorers modellerbarhed

1. Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt
angdr kravene til risikofaktorernes modellerbarhed, kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttets interne
retningslinjer som omhandlet i naevnte litra opfylder alle folgende betingelser:

a) de interne retningslinjer deekker de aspekter, der er omhandlet i artikel 7 i delegeret forordning (EU) 2022/2060, for
al dokumentation

b)  de interne retningslinjer indebzrer, at der udarbejdes en ajourfert fortegnelse, hvori folgende praciseres for hver
risikofaktor:

i) en beskrivelse af risikofaktoren

ii) om risikofaktoren er modellerbar efter den modellerbarhedsvurdering, der er omhandlet i artikel 325be i
forordning (EU) nr. 575/2013, og om risikofaktoren har @ndret sin modellerbarhedsstatus pa et tidspunkt i
det foregdende ar

ii)  den periode p& 12 méneder, der er anvendt til modellerbarhedsvurderingen
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iv) om risikofaktoren er en systematisk kredit- eller aktierisikofaktor som omhandlet i artikel 3, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060

V) om risikofaktoren er et punkt pé en kurve, flade eller kube som omhandlet i artikel 4, stk. 1, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, den undergruppe, der er anvendt til at vurdere den pageldende risikofaktors
modellerbarhed, og resultatet af vurderingen af den pagaldende undergruppes modellerbarhed

vi) om risikofaktoren er en funktionsparameter, der anvendes til at afspejle en kurve, flade eller kube som
omhandlet i artikel 6, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2060, og:

1) det sat punkter pd kurven, fladen eller kuben, som er anvendt til kalibrering af den parametriske
funktion som omhandlet i artikel 6, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2060

2) det set undergrupper og deres modellerbarhed, der hidrerer fra anvendelsen af de trin, der er omhandlet
i artikel 6, stk. 1, litra b) og c), i delegeret forordning (EU) 2022/2060

3) det st punkter pa kurven, fladen eller kuben, som er anvendt til kalibrering af funktionsparameteren
som ombhandlet i artikel 6, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2060

vii)  antallet af kontrollerbare priser, der er reprasentative for risikofaktoren i den periode, der anvendes til
vurderingen af modellerbarhed

viii)  om der er perioder pd 90 dage med mindre end fire kontrollerbare og reprasentative priser
de interne retningslinjer fastsaetter:

i) kriterier til identifikation af risikofaktorer, for hvilke instituttet anvender den forskudte periode, jf. artikel 1,
stk. 2, og artikel 4, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2060

ii) kriterier til fastleggelse af, om risikofaktorer skal anses for at vere af samme type, jf. navnte forordnings
artikel 1, stk. 2, litra a)

de interne retningslinjer fastsetter kriterier til fastleeggelse af, om vurderingen af modellerbarheden af en kurve, flade
eller kube foretages ved hjalp af foruddefinerede standardundergrupper som omhandlet i artikel 5, stk. 2, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060 eller ved at anvende undergrupper, som instituttet selv har fastlagt som omhandlet i
navnte delegerede forordnings artikel 5, stk. 4

de interne retningslinjer angiver begrundelsen for valget, hvis de foruddefinerede standardundergrupper, der er
omhandlet i artikel 5, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 20222060, er underopdelt i mindre undergrupper i
overensstemmelse med navnte forordnings artikel 5, stk. 3.

Med henblik p4 litra b), nr. vii) og viii), kontrollerer de kompetente myndigheder, hvis instituttet foretager modellerbarheds-
vurderingen for en risikofaktor ved forst at vurdere modellerbarheden af et sat undergrupper, om antallet af kontrollerbare
0g reprasentative priser er praciseret pa niveauet for hver enkelt af disse undergrupper.

2.

Ved vurderingen af, om instituttets interne risikomalingsmodel anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i

forordning (EU) nr. 575/2013, med hensyn til vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, der vurderes som
modellerbare i overensstemmelse med artikel 1 i delegeret forordning (EU) 2022/2060, skal de kompetente myndigheder:

a)

for sd vidt angdr resultatet af modellerbarhedsvurderingen:

i) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, at disse risikofaktorer opfylder
et af de to kriterier, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra a) og b), i delegeret forordning (EU) 2022/2060

ii) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), hvis det er relevant, kontrollere, at den
periode, der er anvendt til modellerbarhedsvurderingen, er i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, i
delegeret forordning (EU) 2022/2060

for sd vidt angdr de krav, der skal vaere opfyldt, for at en pris kan betragtes som kontrollerbar, jf. artikel 2 i delegeret
forordning (EU) 2022/2060:
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i) kontrollere, om:

1) instituttets interne systemer og politikker og dets kontraktlige aftaler med tredjeparter sikrer, at
betingelserne i artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 20222060 er opfyldt

2) der er priser, der opfylder betingelserne i artikel 2, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2060 og
betragtes som kontrollerbare

ii) ved at gennemga revisionsrapporterne, kontrollere, om den uafhangige revision, der er omhandlet i artikel 2,
stk. 6, i delegeret forordning (EU) 2022/2060, er robust og omfatter alle de aspekter, der er omhandlet i
naevnte stykke

ii)  hvis det er relevant, gennemgé de kontraktlige ordninger, der er omhandlet i artikel 2, stk. 7, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060

0) for sd vidt angdr de krav, der skal vaere opfyldt, for at en kontrollerbar pris kan betragtes som reprasentativ for en
risikofaktor, jf. artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2022/2060, kontrollere, om indplaceringsprocessen og de
kriterier, der anvendes til at fastlegge, om en pris er reprasentativ for en risikofaktor, jf. naevnte delegerede
forordnings artikel 7, stk. 1, litra d), er velfunderede.

Med henblik p4 litra a), nr. ii), kontrollerer de kompetente myndigheder, om de kriterier, der er omhandlet i stk. 1, litra ),
for at fastsla, om risikofaktorer er af samme type, er velfunderede, og kontrollerer ved hjelp af den fortegnelse, der er
omhandlet i stk. 1, litra b), om disse kriterier anvendes korrekt.

Med henblik pa litra b), nr. i), anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 5.
Med henblik pa litra c) anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 6.

3. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, med hensyn til vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, der indgér i en kurve, flade eller kube, og
som vurderes som modellerbare i overensstemmelse med artikel 4 i delegeret forordning (EU) 20222060, skal de
kompetente myndigheder:

a) for s vidt angdr resultatet af modellerbarhedsvurderingen:

i) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om grupperingen af kurver,
flader og kuber opfylder betingelserne i artikel 5, stk. 2, eller artikel 5, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060, og at instituttet anvender kriterierne i naervarende artikels stk. 1, litra d), korrekt til at
veelge grupperingsmetoden

ii) hvis instituttet anvender det sat af foruddefinerede standardundergrupper, der er omhandlet i artikel 5,
stk. 2, litra d), i delegeret forordning (EU) 2022/2060, kontrollere, om det er hensigtsmassigt at konvertere
undergrupper til en anden standardkonvention pa markedet

iii) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om de undergrupper, der
vurderes som modellerbare, opfylder et af de to kriterier, der er omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra a) og b), i
delegeret forordning (EU) 2022/2060

iv) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om den periode, der er anvendt
til modellerbarhedsvurderingen, er den samme for alle undergrupper i en given kurve, flade eller kube

b)  for sd vidt angdr de krav, der skal vaere opfyldt, for at en pris kan betragtes som kontrollerbar, jf. artikel 2 i delegeret
forordning (EU) 2022/2060:

i) ved at gennemga instituttets interne systemer og politikker og dets kontraktlige aftaler med tredjeparter sikre,
at:

1) betingelserne i artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt

2) ingen priser, der opfylder betingelserne i naevnte delegerede forordnings artikel 2, stk. 2, betragtes som
kontrollerbare
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ii) ved at gennemgd revisionsrapporterne, kontrollere, om den uafthzngige revision, som tredjeparter er
underlagt, er robust og omfatter alle de aspekter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 6, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060

iii) hvis det er relevant, gennemgé de kontraktlige ordninger mellem instituttet og tredjeparter, der er omhandlet
iartikel 2, stk. 7, i delegeret forordning (EU) 2022/2060

for s& vidt angar de krav, der skal vere opfyldt, for at en kontrollerbar pris kan henferes til en undergruppe, jf.
artikel 4, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2022/2060, kontrollere, om indplaceringsprocessen og de kriterier, der
er omhandlet i navnte forordnings artikel 7, stk. 1, litra d), og som anvendes til at fastleegge, om en pris er
reprasentativ for et punkt i undergruppen, er velfunderede

for sd vidt angdr muligheden for at genopfere en kontrollerbar pris i en undergruppe til en tilstedende undergruppe,
jf. artikel 5, stk. 5, i delegeret forordning (EU) 2022/2060, kontrollere:

i) om den metode, der er dokumenteret i overensstemmelse med navnte forordnings artikel 7, stk. 1, litra f), og
som instituttet anvender til at foretage en sddan genopferelse, er hensigtsmaessig

ii) hvordan instituttet sikrer, at betingelserne for genopferelse i overensstemmelse med artikel 5, stk. 5, i
delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt.

Med henblik p4 litra b), nr. i), anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 5.

Med henblik p4 litra ¢) anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 7.

4,

Ved vurderingen af, om instituttets interne risikomalingsmodel anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i

forordning (EU) nr. 575/2013, med hensyn til vurdering af modellerbarheden af risikofaktorer, der vurderes som
modellerbare i overensstemmelse med artikel 6 i delegeret forordning (EU) 2022/2060, skal de kompetente myndigheder:

a)

for s vidt angdr resultatet af modellerbarhedsvurderingen:

i) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om undergrupperne i kurven,
fladen eller kuben, der modelleres ved hjalp af en parametrisk funktion, og som vurderes som modellerbare,
opfylder et af de to kriterier, der er omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra a) og b), i delegeret forordning
(EU) 2022/2060

ii) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om:

1) instituttet anvender den grupperingsmetode, der er fastsat i artikel 5, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060

2) enhver konvertering af undergrupper til en anden standardkonvention pd markedet i overensstemmelse
med navnte forordnings artikel 5, stk. 2, litra d), er hensigtsmessig

iii) ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), kontrollere, om instituttet kun vurderer
funktionsparameteren som modellerbar, hvis alle punkter pd den kurve, flade eller kube, der anvendes til
kalibrering af den pdgaldende funktionsparameter, indgér i undergrupper, som er modellerbare

for s vidt angdr de krav, der skal vare opfyldt, for at en pris kan betragtes som kontrollerbar, jf. artikel 2 i delegeret
forordning (EU) 2022/2060:

i) kontrollere, om:

1) instituttets interne systemer og retningslinjer og dets kontraktlige ordninger med tredjeparter sikrer, at
betingelserne i artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt

2) der ikke er nogen priser, der opfylder betingelserne i artikel 2, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060 og betragtes som kontrollerbare

ii) ved at gennemgd revisionsrapporterne, kontrollere, om den uafh@ngige revision, som tredjeparter er
underlagt, er robust og omfatter alle de aspekter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 6, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060

iii) hvis det er relevant, gennemgd de kontraktlige ordninger mellem instituttet og tredjeparter, der er omhandlet
i artikel 2, stk. 7, i delegeret forordning (EU) 2022/2060
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0) for sd vidt angdr de krav, der skal vare opfyldt, for at en kontrollerbar pris kan henferes til en undergruppe, jf.
artikel 4, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 20222060, kontrollere, om indplaceringsprocessen og de kriterier, der
er omhandlet i nevnte forordnings artikel 7, stk. 1, litra d), og som anvendes til at fastleegge, om en pris er
reprasentativ for et punkt i undergruppen, er velfunderede

d)  for s vidt angdr muligheden for at genopfere en kontrollerbar pris i en undergruppe til en tilstedende undergruppe,
jf. artikel 5, stk. 5, i delegeret forordning (EU) 2022/2060, kontrollere:

i) om den metode, der er dokumenteret i overensstemmelse med navnte forordnings artikel 7, stk. 1, litra f), og
som instituttet anvender ved en sddan genopferelse, er hensigtsmeassig

ii) hvordan instituttet sikrer, at betingelserne for genopferelse i overensstemmelse med artikel 5, stk. 5, i
delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt.

Med henblik p4 litra b), nr. i), anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 5.

Med henblik p4 litra ¢) anvender de kompetente myndigheder den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 7.

5. Med henblik péd stk. 2, litra b), nr. i), stk. 3, litra b), nr. i), og stk. 4, litra b), nr. i), anvender de kompetente
myndigheder folgende vurderingsmetode:

a) kraeve, at instituttet fremlegger et udsnit af risikofaktorer og undergrupper med de tilsvarende kontrollerbare og
reprasentative priser, herunder:

i) risikofaktorer og undergrupper, der kun lige opfylder betingelserne for at blive vurderet som modellerbare
ii) risikofaktorer og undergrupper, der eendrede deres modellerbarhedsstatus i det foregdende ar
iii) hvis det er relevant, risikofaktorer og undergrupper, for hvilke kontrollerbare priser udelukkende er opndet af

instituttet, udelukkende af tredjeparter og af bade instituttet og tredjeparter

b)  krave, at instituttet for de priser, der er omhandlet i naerverende stykkes litra a), begrunder, hvilke af betingelserne i
artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2060 der er opfyldt, og kontrollerer folgende:

i) hvis betingelsen i artikel 2, stk. 1, litra a), i delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt, hvordan
instituttet vurderede, at transaktionen blev indgéet pa uathaengig basis

ii) hvis betingelsen i artikel 2, stk. 1, litra b), i delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt, hvordan
instituttet eller tredjeparten vurderede, at transaktionen blev indgdet pd uathangig basis

iii) hvis betingelsen i artikel 2, stk. 1, litra ¢), i delegeret forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt, hvordan
instituttet eller tredjeparten identificerede bdde noteringerne for keb og salg

c)  for sd vidt angdr de kontrollerbare priser, der er omhandlet i litra a), kontrollerer de kompetente myndigheder:

i) om prisen ikke er opndet pd grundlag af en transaktion eller en notering for keb eller salg mellem to enheder
i samme koncern som ombhandlet i artikel 2, stk. 2, litra a), i delegeret forordning (EU) 20222060, og om
den metode, som instituttet eller tredjeparten har anvendt til at konkludere, at de to enheder ikke tilhgrer
den samme koncern, er velfunderet

ii) hvordan instituttet eller tredjeparten har konkluderet, at den mangde, som vedrerer transaktionen eller den
forpligtede notering, der er forbundet med den kontrollerbare pris, ikke er ubetydelig, jf. artikel 2, stk. 2,
litra b), i delegeret forordning (EU) 2022/2060, og om de parametre, der er anvendt til at vurdere
ubetydeligheden, er velfunderede

iii) hvis den kontrollerbare pris vedrerer forpligtede noteringer som omhandlet i artikel 2, stk. 1, litra ¢), i
delegeret forordning (EU) 2022/2060:

1) hvordan instituttet eller tredjeparten har konkluderet, at forskellen mellem bud og udbud ikke afviger
vasentligt fra de gaeldende markedsforhold, jf. naevnte forordnings artikel 2, stk. 2, litra c)
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2) om de parametre, der anvendes til at vurdere en sddan potentiel afvigelse, er velfunderede

iv) om nogle af disse priser kan anses for at opfylde betingelserne i artikel 2, stk. 2, litra b), eller artikel 2, stk. 2,
litra c), i delegeret forordning (EU) 20222060, fordi de er kendetegnet ved en us@dvanlig lav volumen eller
en usadvanlig stor forskel mellem bud og udbud

V) om instituttet eller tredjeparten har udpeget en tidszone, der anvendes konsekvent pa tvars af alle datakilder
til at fastsaette observationsdatoen for den kontrollerbare pris, jf. artikel 2, stk. 3, i delegeret forordning
(EU) 2022/2060.

Med henblik pa dette stykke kreever de kompetente myndigheder, at institutter eller tredjeparter, alt efter hvad der er
relevant, giver dem alle de oplysninger, som de har brug for til at foretage denne vurdering pd fyldestgerende vis, jf.
artikel 2, stk. 5, litra b), i delegeret forordning (EU) 2022/2060.

6.  Med henblik pd stk. 2, litra c), skal de kompetente myndigheder:

a) kreeve, at et institut fremlaegger et udsnit af risikofaktorer og de tilsvarende kontrollerbare og reprasentative priser,
der er anvendst til at vurdere de betingelser, der er omhandlet i artikel 1 i delegeret forordning (EU) 2022/2060

b)  kontrollere, om der — i det tilfelde, at der for risikofaktoren er flere kontrollerbare priser p& en given
observationsdato — kun tages én i betragtning ved vurderingen af, om betingelserne i artikel 1 i delegeret
forordning (EU) 2022/2060 er opfyldt

0) for sd vidt angar de risikofaktorer, der indgdr i det udsnit, der er omhandlet i litra a), og som ikke er systematiske
kredit- eller aktierisikofaktorer, der tager hgjde for markedsomfattende bevaegelser, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, kontrollere, om:

i) risikofaktoren er en staerk drivkraft for den pris, der betragtes som reprasentativ

ii) den metode, som instituttet har anvendst til at konkludere, at der er en tat forbindelse mellem risikofaktoren
og denne pris, er velfunderet

iii) den metode, som instituttet har anvendst til at udlede risikofaktorens veerdi ud fra denne pris, er velfunderet

d)  for sd vidt angdr de risikofaktorer, der indgar i det udsnit, der er omhandlet i litra a), og som er systematiske kredit-
eller aktierisikofaktorer, der tager hejde for markedsomfattende bevagelser, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2060, kontrollere, om de anvendte kontrollerbare priser er reprasentative for de systematiske
risikofaktorers karakteristika.

Med henblik pé litra a) skal udsnittet af risikofaktorer bl.a. omfatte risikofaktorer, der kun lige opfyldte betingelserne for at
blive vurderet som modellerbare, og risikofaktorer, der @ndrede deres modellerbarhedsstatus i det foregdende ar. Hvis det
er relevant, skal udsnittet indeholde risikofaktorer, for hvilke kontrollerbare priser udelukkende er opndet af instituttet,
udelukkende af tredjeparter og af bade instituttet og tredjeparter.

7. Med henblik pé stk. 3, litra c), og stk. 4, litra c), skal de kompetente myndigheder:

a) krave, at instituttet fremlaegger et udsnit af undergrupper, der vedrerer et st kurver, flader eller kuber og de
tilsvarende kontrollerbare og reprasentative priser

b)  for sé vidt angdr de kontrollerbare priser, der er omhandlet i litra a), kontrollere, at der for undergrupper, for hvilke
der er flere kontrollerbare priser pd en given observationsdato, kun tages én kontrollerbar pris for hver dato i
betragtning ved vurderingen af, om betingelserne i artikel 1 i delegeret forordning (EU) 20222060 er opfyldt

c) for sd vidt angdr de kontrollerbare priser, der er omhandlet i litra a), vurdere, om den metode, som instituttet har
anvendt til at indplacere en kontrollerbar pris for en given undergruppe, er hensigtsmeassig.

Med henblik pa litra a) skal udsnittet af undergrupper bl.a. omfatte undergrupper, der kun lige opfyldte betingelserne for at
blive vurderet som modellerbare, og undergrupper, der endrede deres modellerbarhedsstatus i det foregdende ar. Hvis det er
relevant, skal udsnittet indeholde undergrupper, for hvilke kontrollerbare priser udelukkende er opndet af instituttet,
udelukkende af tredjeparter og af bade instituttet og tredjeparter.
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Med henblik pa litra c) kontrollerer den kompetente myndighed, om:
a) punkterne i en undergruppe er en steerk drivkraft for den pris, der betragtes som reprasentativ

b)  den metode, som instituttet har anvendt til at konkludere, at der er en tat forbindelse mellem et punkt i
undergruppen og denne pris, er velfunderet

c) den metode, som instituttet har anvendt til at udlede vardien af det pdgaldende punkt i undergruppen ud fra denne
pris, er velfunderet.

Artikel 33

Vurdering af risikofaktorers likviditetshorisont

1. Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt
angdr kravene vedrerende risikofaktorers likviditetshorisont, kontrollerer de kompetente myndigheder, om de interne
retningslinjer, der er omhandlet i nevnte litra, indebarer, at der udarbejdes en ajourfert fortegnelse, hvori folgende
preaciseres for hver risikofaktor:

a) en beskrivelse af risikofaktoren

b)  om risikofaktoren er modellerbar efter den modellerbarhedsvurdering, der er omhandlet i artikel 325be i forordning
(EU) nr. 575/2013, og, hvis risikofaktoren er modellerbar, om denne risikofaktor er medtaget i den rakke af
modellerbare risikofaktorer, der er omhandlet i navnte forordnings artikel 325bc, stk. 2, litra a)

o) en enkel beskrivelse af de datainput, der er anvendt til at markere risikofaktoren
d) den likviditetshorisont, der er tildelt risikofaktoren, jf. artikel 325bd, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013

e) at risikofaktorens art ikke svarer til nogen bred risikofaktorkategori, jf. artikel 1, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2058

f) om arten af den risiko, der opfanges af risikofaktoren, og de datainput, der anvendes for den pagaldende risikofaktor,
svarer til risikofaktorer, der kan falde ind under mere end én bred risikofaktorkategori eller bred risikofaktorunder-
kategori, jf. artikel 1, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2058

g)  hvis den anvendes til at modellere et homogent indeks, om der er anvendt den metode, der er omhandlet i artikel 1 i
delegeret forordning (EU) 2022/2058, eller den metode, der er omhandlet i nevnte forordnings artikel 2, til at
henfere risikofaktoren til den relevante brede kategori og underkategori af risikofaktorer i tabel 2 i artikel 325bd i
forordning (EU) nr. 575/2013.

2. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sd vidt angdr kravene vedrerende risikofaktorers likviditetshorisont, kontrollerer de kompetente
myndigheder, om:

a) folgende er tilfeldet ved at anvende de elementer, der er nevnt i nervaerende artikels stk. 1:

i) der er overensstemmelse mellem risikofaktorernes art, de datainput, der anvendes for risikofaktorerne, og
den brede kategori og underkategori af risikofaktorer i tabel 2 i artikel 325bd i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) aktie- og kreditrisikofaktorer, der afspejler en systematisk komponent, har varet omfattet af den behandling,
der er omhandlet i artikel 1, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2058, ndr disse risikofaktorer kalibreres
ved hjelp af datainput, der vedrerer forskellige brede kategorier eller underkategorier af risikofaktorer

iii) basisrisikofaktorer, der reprasenterer forskellen mellem to risikofaktorer, og som, hvis de modelleres direkte
af instituttet i stedet for basen, ville blive henfort til to forskellige underkategorier, er omfattet af den
behandling, der er omhandlet i artikel 1, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2058

iv)  hvis en risikofaktor ikke er blandt de risikofaktorer, der er omhandlet i artikel 3 og 4 i delegeret forordning
(EU) 2022/2058, og denne risikofaktor ikke utvetydigt vedrerer en af de brede underkategorier af risici i
tabel 2 i artikel 325bd i forordning (EU) nr. 575/2013, henferes denne risikofaktor til underkategorien
»Andre« i den relevante kategori
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V) aktierisikofaktorer, der anses som aktier med stor markedskapitalisering, opfylder en af betingelserne i
artikel 7, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2058

b)  instituttet har indfert objektive kriterier til fastleggelse af, hvorndr en kreditspaendsrisikofaktor henviser til en
»investment grade« eller en position med hgjt afkast

0) instituttet, hvis det anvender undtagelsen i artikel 325bd, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 vedrerende
anvendelsen af laengere likviditetshorisonter til at beregne risikomalet for expected shortfall, jf. naevnte forordnings
artikel 325bb, og det stressscenariobaserede risikomdl, jf. naevnte forordnings artikel 325bk, skelner mellem
positioner, der tilhgrer handelsenheder, for hvilke undtagelsen anvendes, og de handelsenheder, for hvilke
undtagelsen ikke anvendes

d) instituttet som led i den manedlige kontrol, der er omhandlet i artikel 325bd, stk. 6, i forordning (EU) nr. 575/2013,
kontrollerer, om:

i) der er sket en @ndring i den relevante underkategori for en aktierisikofaktor som felge af en @ndring i
egenkapitaliseringen eller i de indekskomponenter, der er omhandlet i artikel 7, stk. 1, litra b), i delegeret
forordning (EU) 2022/2058

ii) der er sket en aendring i den relevante underkategori for en kreditspandsrisikofaktor som felge af migrering
eller andre kreditkvalitetshandelser

e) kun én valuta betragtes som national med henblik pé at henfore en risikofaktor til den brede kategori »Rente« og
underkategorien »Mest likvide valutaer og national valuta« i artikel 325bd, tabel 2, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Med henblik pé litra ¢) fokuserer de kompetente myndigheder pé risikofaktorer, der tilhgrer den underkategori, der er
omfattet af undtagelsen, og som er til stede bade i handelsenheder, for hvilke undtagelsen anvendes, og i handelsenheder,
for hvilke undtagelsen ikke anvendes.

3. Med henblik pd stk. 2, litra a), kan de kompetente myndigheder krave, at instituttet udpeger risikofaktorerne i et
udsnit af finansielle instrumenter eller révarer og foretager sin vurdering under hensyntagen til arten af de finansielle
instrumenter, som rummer risikofaktorerne. Nir de kompetente myndigheder kraver et sddant udsnit, fokuserer de pé
finansielle instrumenter eller ravarer, der omfatter en tilstreekkelig bred vifte af risikofaktortyper til at sikre en omfattende
vurdering.

4. Med henblik pé stk. 2, litra d), kan de kompetente myndigheder kraeve, at instituttet fremlaegger risikofaktorer, hvis
underkategori er blevet andret, og kontrollerer, at risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU)
nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomdl, jf. navnte forordnings artikel 325bk, efter den méanedlige kontrol
afspejler endringerne i likviditetshorisonten.

AFDELING 3

Vurdering af de tilnermede veerdier og datakvaliteten

Artikel 34

Vurdering af de tilneermede vardier

1. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sa vidt angdr kravene om anvendelse af tilnzermede vardier, kontrollerer de kompetente myndigheder,
om:

a) instituttet som led i de interne politikker, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra €), i forordning (EU)
nr. 575/2013, har opstillet kriterier, der beskriver:

i) om der anvendes tilnermede verdier for risikofaktoren
ii) hvordan tilneermede veerdier for risikofaktoren matte blive fastsat i forbindelse med en tilnrmelsesmetode.

b)  deinterne retningslinjer, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013, omhandler
alle de tilnaeermelsesmetoder, der anvendes af instituttet, herunder:
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i) faktormodeller
ii) beta-approksimationer
iii) henforelse af risikofaktorer til benchmarks, herunder navne, der er reprasentative for sektoren og regionen,

eller indeks

0) der for ikkemodellerbare risikofaktorer er en klar begrundelse for at anvende en tilnaeermelsesmetode, selv om antallet
af afkast N i tidsraekkerne for den risikofaktor, der folger af artikel 7 i delegeret forordning (EU) 2024/397, ville gore
det muligt at anvende den historiske metode eller den asymmetriske sigmametode, der er omhandlet i henholdsvis
artikel 8 og 9 i navnte delegerede forordning

d)  den metode, der anvendes til at tilneerme veerdierne for risikofaktoren, er hensigtsmassig og sikrer, jf. artikel 325bh,
stk. 1, litra g), i forordning (EU) nr. 575/2013, en konservativ kalibrering af fremtidige stedscenarier for
modellerbare risikofaktorer og af de ekstreme fremtidige stedscenarier for ikkemodellerbare risikofaktorer

e)  der for risikofaktorer, for hvilke tilnermede data kun anvendes for bestemte perioder i tidsrakkerne, er nogen
unormale stigninger mellem de dele af tidsrakkerne, hvor der anvendes tilnermede veardier, og de dele af
tidsrakkerne, hvor der ikke anvendes tilnaermede verdier.

2. Forsd vidt angdr stk. 1, litra c), kontrollerer de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af de risikofaktorer,
for hvilke der anvendes tilnermede vardier, at:

a) den tilnermelsesmetode, der anvendes til disse risikofaktorer, er den metode, der er beskrevet i de interne
retningslinjer, jf. stk. 1, litra a), og om den anvendte tilneermede verdi er skonomisk meningsfuld

b)  der tages hgjde for basisrisikoen mellem den pageeldende risikofaktor, for hvilken der anvendes tilneermede verdier,
og andre risikofaktorer, ogsé i det tilfelde, at der for forskellige risikofaktorer er fastsat tilnermede verdier ved
henforelse til den samme risikofaktor

0) der ikke er nogen tilfaelde, hvor der ikke tages hgjde for den specifikke risiko som folge af den tilnaermede veerdi.

Ved anvendelsen af denne vurderingsmetode udvelger de kompetente myndigheder et udsnit af risikofaktorerne, som
afspejler en rakke forskellige tilneermelsesmetoder, herunder faktormodeller, beta-approksimationer og henforelse af
risikofaktorer til benchmarks, herunder navne, der er reprasentative for sektoren og regionen, eller indeks.

3. Med henblik pa stk. 1, litra c), skal de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af risikofaktorer, for hvilke
der i de seneste 12 maneder er blevet anvendt tilnaermede vaerdier:

a) kreaeve, at instituttet fremlaegger tidsraekkerne for de risikofaktorer, for hvilke der anvendes tilnaermede veerdier, som
anvendes i den interne risikomdlingsmodel, og tidsrakkerne for de tilsvarende vardiansattelsesfaktorer som
anvendt i processen til ansettelse af den daglige slutveerdi

b) kontrollere, at volatiliteterne i de to tidsrackker, der er omhandlet i litra a), ikke afviger veesentligt fra hinanden

o) kontrollere, at de to tidsrakker er tet korrelerede.

Ved anvendelsen af denne vurderingsmetode udvalger de kompetente myndigheder et udsnit af risikofaktorerne, som
afspejler en rakke forskellige tilnzermelsesmetoder, herunder faktormodeller, beta-approksimationer og henferelse af
risikofaktorer til benchmarks, herunder navne, der er reprasentative for en given sektor og region, eller indeks.

4. For sd vidt angdr stk. 1, litra ¢), udvalger de kompetente myndigheder med henblik pd at teste, hvor konservative
tilneermelsesmetoderne er, et udsnit af metoderne og anvender for hver tilnermelsesmetode alle folgende trin i felgende
rekkefolge, idet de:

a) kreever, at instituttet fremlaegger tidsrakkerne for et udsnit af de risikofaktorer, for hvilke der ikke anvendes
tilnermede vardier, og som, hvis der anvendtes tilnermede vardier, ville folge den tilnermelsesmetode, der er
under vurdering

40/78 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



EUT L af 17.6.2024 DA

b)  kraver, at instituttet fremlaegger de tidsraekker, der matte blive brugt, ved at anvende den tilnarmelsesmetode, der er
under vurdering, pa tidsreekkerne for de i litra a) omhandlede risikofaktorer

0) beregner, for begge tidsrackker, volatiliteterne for risikofaktorerne i stressperioden og i de seneste 12 méneder og
kontrollerer, at volatiliteten som felge af de tilnermede tidsrakker, der er omhandlet i litra b), ikke foranlediger en
undervurdering af volatiliteten som folge af de tidsrakker, der er omhandlet i litra a).

Ved anvendelsen af denne vurderingsmetode udvalger de kompetente myndigheder et udsnit af risikofaktorerne, som
afspejler en rakke forskellige tilnzermelsesmetoder, herunder faktormodeller, beta-approksimationer og henforelse af
risikofaktorer til benchmarks, herunder navne, der er reprasentative for en given sektor og region, eller indeks.

5. Med henblik pa stk. 1, litra c), skal de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af de ikkemodellerbare
risikofaktorer, for hvilke der i stressperioden blev anvendst tilneermede data, selv om antallet af afkast N i tidsreekkerne for
den risikofaktor, der folger af artikel 7 i delegeret forordning (EU) 2024/397, ville gore det muligt at anvende den
historiske metode eller den asymmetriske sigmametode, der er omhandlet i henholdsvis artikel 8 og 9 i naevnte delegerede

forordning:
a) kraeve, at instituttet fremlegger de oprindelige tidsrakker for risikofaktorerne forud for anvendelsen af en
tilnaermelsesmetode

b) kreaeve, at instituttet fremlaegger de tidsrakker, der anvendes til de risikofaktorer, for hvilke der anvendes tilnarmede
verdier

0) sammenholde de opadrettede og nedadrettede sted som felge af anvendelsen af artikel 8 og 9 i delegeret forordning
(EU) 2024/397 med de tidsrakker, der er omhandlet i naervaerende stykkes litra a) og b), og kontrollere, at sted som
folge af de tidsrakker, for hvilke der anvendes tilneermede verdier, ikke systematisk er mindre konservative end de
sted, der frembringes ved anvendelsen af de oprindelige tidsrakker.

Ved anvendelsen af denne vurderingsmetode udvalger de kompetente myndigheder et udsnit af risikofaktorerne, som
afspejler en rakke forskellige tilnarmelsesmetoder, herunder faktormodeller, beta-approksimationer og henforelse af
risikofaktorer til benchmarks, herunder navne, der er reprasentative for sektoren og regionen, eller indeks.

Artikel 35

Vurdering af datakvaliteten

1. Ved vurderingen af, om et instituts datastandarder opfylder minimumsstandarderne for, at den interne
risikomdlingsmodel kan anses for at vare rimelig nejagtig i forbindelse med risikomaling, jf. artikel 325bj, stk. 1, litra f), i
forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) instituttet som led i sine interne retningslinjer dokumenterer enhver metode, der anvendes til at udfylde tidsreekker
med manglende datapunkter, og om denne dokumentation indeholder en velfunderet analyse, der viser, at disse
metoder ikke pévirker risikofaktorernes volatilitet og korrelationer

b)  instituttet har fastsat objektive kriterier for, hvilken metode der skal anvendes til at udfylde tidsraeekkerne, hvis der
findes mere end én metode, og har dokumenteret disse kriterier i sine interne retningslinjer

0) instituttet som led i sine interne retningslinjer har fastlagt den proces, der skal folges, ndr vaerdierne i en tidsrakke
andres, og hvorvidt en sddan proces omfatter dokumentation for de foretagne sendringer

d)  instituttet undlader at frasortere data, herunder udelukkelse af afvigende veerdier (outliers) eller vaerdier under eller
over en bestemt tarskel, medmindre instituttet kan pavise, at det udelukkede datapunkt vedrorer fejlagtige eller
foraldede data, og instituttet dokumenterer en sddan udelukkelse

e) instituttet periodisk udferer kvalitetskontrol af de tidsraekker, der anvendes til beregning af risikomalet for expected
shortfall, og dokumenterer denne kontrol og de dertilhgrende resultater.
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f) instituttet analyserer som led i den kontrol, der er omhandlet i litra e), indvirkningen af manglende eller erstattede
data samt den metode, der er anvendt til at opnd tidsreekkerne, pa risikofaktorernes volatilitet og korrelationer

g) datakvaliteten af de tidsraekker, som instituttet anvender, er passende.

Med henblik pa litra €) kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet som led i den kontrol, der er omhandlet i
naevnte litra, for hver tidsraekke overvager:

a) antallet af dage, hvor datapunkterne oprindeligt manglede og derefter blev udfyldt ved hjalp af en bestemt metode

b)  antallet af dage, hvor datapunkterne oprindeligt var tilgaengelige og derefter blev erstattet ved hjzlp af en bestemt
metode

0) antallet af dage uden daglige eendringer

d)  det maksimale antal pd hinanden felgende dage uden daglige ndringer.

2. Med henblik pé stk. 1, litra g), skal de kompetente myndigheder:

a) kraeve, at instituttet fremlaegger en oversigt over de tidsraekker, der anvendes i PESRS, PESRC, PESTC, PESFS )
PESRS T PESFC " jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og ved beregning af de stressscenariobaserede

risikomadl, jf. artikel 7 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397, og angiver i oversigten for hver
anvendt tidsrekke:

i) det samlede antal dage i den historiske observationsperiode, der anvendes ved beregning af PES®S, PESRC,

PESTC, PESFS T, PESFC " og PESI ", if. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og de stressscenari-
obaserede risikomdl, jf. artikel 7 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024397

ii) antallet af dage med manglende data i tidsrakkerne, for instituttet foretager justeringer

ii)  antallet af dage uden daglige @ndringer i tidsrakkerne, for instituttet foretager justeringer

iv) det maksimale antal pd hinanden folgende dage uden daglige andringer i tidsreekkerne, for instituttet
foretager justeringer

V) antallet af dage, i hvilke data oprindeligt var tilgaengelige i tidsraekken, men som instituttet udelukkede eller

@ndrede for anvendelsen heraf i beregningen af PES®S, PESRC, PESTC, PESKS !, PESE " og PESI“ ", if.
artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og de stressscenariobaserede risikomdl, jf. artikel 7 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397

b)  pa grundlag af den oversigt, der er omhandlet i litra a), identificere de tidsraekker, der anvendes til de risikofaktorer,
der kan vaere pévirket af lav datakvalitet

0) pa grundlag af den oversigt, der er omhandlet i litra a), udveelge et udsnit af tidsreekkerne, som er kendetegnet ved et
stort antal datapunkter, der oprindeligt manglede, og anvende folgende trin i folgende rakkefolge:

i) kraeve, at instituttet fremlaegger tidsrakkerne alene med de oprindelige datapunkter samt tidsrakkerne efter
udfyldelsen heraf
ii) kontrollere, at tidsraekkerne er blevet udfyldt i overensstemmelse med de metoder, der er angivet i de interne

retningslinjer, jf. stk. 1, litra a) og b), og at sddanne metoder er hensigtsmaessige i den foreliggende sag

d)  pdgrundlag af den oversigt, der er omhandlet i litra b), udvzlge et udsnit af tidsraekkerne, som er kendetegnet ved et
stort antal datapunkter, der oprindeligt var tilgaengelige, men som er blevet erstattet af andre datapunkter, og
anvende fglgende trin i folgende reckkefolge:

i) kraeve, at instituttet fremlaegger tidsraekkerne alene med de oprindelige datapunkter samt tidsraekkerne efter
erstatning af datapunkter heri
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ii) kontrollere, at datapunkterne er blevet erstattet i overensstemmelse med de metoder, der er angivet i de
interne retningslinjer, jf. stk. 1, litra a) og b), og at sddanne metoder er hensigtsmessige i den foreliggende
sag.

Med henblik pa litra b) kan de kompetente myndigheder i relevante tilfalde anvende folgende indikatorer som grundlag for
den identificering, der er omhandlet i naevnte litra:

a) tidsreekker med mindre end 10 % af de oprindeligt tilgangelige datapunkter

b)  tidsrekker med 20 pé hinanden folgende arbejdsdage uden daglige &ndringer

o

) tidsreekker med mere end 20 % dage uden @ndringer

ol

) tidsraekker, for hvilke mere end 50 % af de oprindeligt tilgangelige data er blevet eendret.

De kompetente myndigheder skal krave, at instituttet begrunder anvendelsen af disse tidsrakker og, i relevante tilflde,
arsagen til, at den tilsvarende risikofaktor indgér i det reducerede sat af risikofaktorer, jf. artikel 325bc, stk. 2, litra a) og b),
og artikel 325bc, stk. 3, litra a) og b), i forordning (EU) nr. 575/2013.

3. For s3 vidt angdr risikofaktorer, for hvilke der anvendes tilneermede data, skal de kompetente myndigheder foretage
den i stk. 2 omhandlede vurdering vedrerende de tilnaermede tidsrakker, der anvendes i beregningen af PES®S, PESRC,
PESTC, PESES ', PESFC " og PESFC", jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 5752013, og de stressscenariobaserede
risikomdl, jf. artikel 7 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397

AFDELING 4

Vurdering af overholdelsen af kravene vedrorende backtesting og test vedrorende fordeling af overskud og tab

Artikel 36

Vurdering af de tekniske elementer, der skal indgd i de faktiske og hypotetiske endringer i portefoljevaerdien i
forbindelse med backtesting-kravene

1. Ved kontrollen af, om et institut overholder artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt
angdr kravene til de tekniske elementer, der skal indgd i de faktiske og hypotetiske @ndringer i portefoljevardien,
kontrollerer de kompetente myndigheder, om de interne retningslinjer, der er omhandlet i naevnte litra:

a)  fastsatter alle de elementer, der er omhandlet i artikel 5 i delegeret forordning (EU) 2022/2059, og, hvis det er
relevant, alle de elementer, der er omhandlet i artikel 1, stk. 5, litra c), i naevnte forordning

b)  indeholder et krav om, at der udarbejdes en periodisk rapport og, hvis de forskellige elementer, der bidrager til
@ndringerne i portefoljevaerdien, udskilles, daglige tal, herunder:

i) andringer vedrerende elementer, der fjernes fra den daglige slutvaerdi for at frembringe de faktiske og
hypotetiske sendringer i overensstemmelse med artikel 1 til 4 i delegeret forordning (EU) 2022/2059,
herunder dem, der vedrerer intradag-handelsaktiviteter

ii) andringer vedrgrende justeringer, der indgr i den daglige slutvaerdi, men som ikke indgar i beregningen af
de faktiske og hypotetiske andringer i overensstemmelse med artikel 1 til 4 i delegeret forordning
(EU) 2022/2059

iii) andringer vedrerende justeringer, der indgdr i den daglige slutvaerdi og i beregningen af de faktiske og
hypotetiske aendringer i overensstemmelse med artikel 1 til 4 i delegeret forordning (EU) 2022/2059

iv) andringer vedrerende justeringer som folge af den uathaengige kurskontrol, der er omhandlet i artikel 1,
stk. 1, og artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059
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0) et krav om udarbejdelse af den i litra b) omhandlede rapport for hver handelsenhed, der er omfattet af
handelsenhedens backtestingkrav i overensstemmelse med artikel 1 og 3 i delegeret forordning (EU) 20222059, og
for den pagzldende portefelje, der er omfattet af backtesting-krav i overensstemmelse med artikel 2 og 4 i delegeret
forordning (EU) 2022/2059

d)  fastsatter de afhjelpningsprocedurer, der skal folges ved beregning af de faktiske og hypotetiske andringer i tilfalde
af uforudsete haendelser, undtagelser, fejl og mangelfuld prissetning.

2. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sd vidt angdr kravene til de tekniske elementer, der skal indga i de faktiske og hypotetiske @ndringer i
portefoljevardien, skal de kompetente myndigheder:

a)  iforbindelse med beregningen af de faktiske @ndringer i veerdien af handelsenhedens portefolje, jf. artikel 1, stk. 1, i
delegeret forordning (EU) 2022/2059:

i) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i naervaerende artikels stk. 1, litra b) og c), og beskrivelsen af
forskellene, jf. artikel 5, litra a), i delegeret forordning (EU) 2022/2059:

1) identificere de elementer, der adskiller sig for sd vidt angdr de @ndringer i portefeljens daglige
slutveerdier, der fremkommer ved processen til ansattelse af den daglige slutvaerdi, og de faktiske
andringer

2) kontrollere, om de elementer, der er identificeret i overensstemmelse med nr. 1), er begranset til gebyrer
og provisioner som omhandlet i artikel 325bf, stk. 4, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 og er
begranset til de justeringer, der skal eller kan udelukkes fra de faktiske sendringer, jf. artikel 1, stk. 3
og 5, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

ii) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 1, litra b) og c), kontrollere, om
justeringerne som felge af den uathangige kurskontrol er medtaget i de faktiske @ndringer i vardien af
handelsenhedens portefelje, jf. artikel 1, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

ii)  kontrollere, om tidens gang, jf. artikel 1, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059, afspejles i
beregningen af de faktiske &endringer, og om tidens gang afspejles pd samme mdde som ved beregningen af
portefoljens daglige slutveerdier, der fremkommer ved processen til ansattelse af den daglige slutvaerdi

iv) vurdere, hvordan instituttet afgor, om en justering er relateret til markedsrisiko, jf. artikel 1, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, og ved hjalp af de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1, litra
b) og ), kontrollere, om de justeringer, der ikke er relateret til markedsrisiko, er udelukket fra beregningen af
de faktiske @ndringer

V) ved at sammenholde rapporterne, jf. nerverende artikels stk. 1, litra b) og c), for forskellige datoer
kontrollere, om instituttet afspejler @ndringer i justeringerne af vardierne alene pa datoerne for beregning af
justeringen, jf. artikel 1, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

vi) kontrollere, at anvendelsesomradet for de positioner, som justeringen beregnes for, kun omfatter positioner,
der er tildelt handelsenheden, jf. artikel 1, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

vii) kontrollere, om de justeringer, der kan udelukkes fra de faktiske @ndringer i henhold til artikel 1, stk. 5, i
delegeret forordning (EU) 2022/2059, er ikke-additive

viii)  kontrollere, om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 5, litra ¢), i delegeret forordning (EU) 2022/2059,
stemmer overens med dokumentationen fra de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1,
litra b) og )

b) i forbindelse med beregningen af de faktiske @ndringer i portefeljeveerdien, jf. artikel 2 i delegeret forordning
(EU) 2022/2059:

i) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i naervaerende artikels stk. 1, litra b) og c), og beskrivelsen af
forskellene, jf. artikel 5, litra a), i delegeret forordning (EU) 2022/2059:
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1) identificere de elementer, der adskiller sig for s vidt angdr de andringer i portefoliens daglige
slutvardier, der fremkommer ved processen til ansattelse af den daglige slutvardi, og de faktiske
@ndringer

2) kontrollere, om de elementer, der er navnt i nr. 1), er begraenset til gebyrer og provisioner som
omhandlet i artikel 325bf, stk. 4, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 og til de justeringer, der skal
eller kan udelukkes fra de faktiske @ndringer i henhold til artikel 2 i delegeret forordning
(EU) 2022/2059

ii) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 1, litra b) og c), kontrollere, om
justeringerne som folge af den uathaengige kurskontrol er medtaget i de faktiske @ndringer i verdien af
handelsenhedens portefeljevaerdi, jf. artikel 2, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

iii) kontrollere, om tidens gang, jf. artikel 2, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059, afspejles i
beregningen af de faktiske &endringer, og om tidens gang afspejles pd samme mdde som ved beregningen af
portefaljens daglige slutveerdier, der fremkommer ved processen til anszttelse af den daglige slutveerdi

iv) vurdere, hvordan instituttet afger, om en justering er relateret til markedsrisiko, jf. artikel 2, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, og ved hjzlp af de rapporter, der er omhandlet i naervaerende artikels stk. 1, litra
b) og ¢), kontrollere, om de justeringer, der ikke er relateret til markedsrisiko, er udelukket fra beregningen af
de faktiske @endringer

V) kontrollere, om de positioner, for hvilke der skal beregnes en justering, jf. artikel 2, stk. 4, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, er enten:

1) positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet beregner sine kapitalgrundlagskrav
vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU)
nr. 575/2013, eller

2) alle positioner, som er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko

vi)  ved at sammenholde rapporterne, jf. naervaerende artikels stk. 1, litra b) og c), for forskellige datoer
kontrollere, om instituttet afspejler @ndringer i justeringerne af verdierne alene pd datoerne for
omberegning af justeringen i overensstemmelse med artikel 2, stk. 5, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

vii)  kontrollere, om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 5, litra c), i delegeret forordning (EU) 2022/2059,
stemmer overens med dokumentationen fra de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1,

litra b) og ¢)

0) i forbindelse med beregningen af de hypotetiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefelje, jf. artikel 3 i
delegeret forordning (EU) 2022/2059:

i) ved hjelp af de rapporter, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b) og ¢), identificere de elementer, der
adskiller sig for sd vidt angdr de aendringer i portefeljens daglige slutvaerdier, der fremkommer ved processen
til anseettelse af den daglige slutverdi, og de hypotetiske @ndringer, og kontrollere, om disse elementer er
begreanset til:

1) gebyrer og provisioner

2) de elementer, der ikke tages hejde for, fordi det antages, at positionerne er uzendrede, jf. artikel 325bf,
stk. 4, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

3) de justeringer, der skal eller kan udelukkes fra de hypotetiske @ndringer, jf. artikel 3, stk. 3 og 5, i
delegeret forordning (EU) 2022/2059

ii) kontrollere, om virkningen af tidens gang afspejles i de hypotetiske &ndringer i overensstemmelse med den
behandling, som instituttet anvender for en sddan virkning ved beregningen af risikomaélet for expected
shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og ved beregningen af det stressscenariobaserede
risikomdl, jf. nevnte forordnings artikel 325bk, som kravet i henhold til artikel 3, stk. 2, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059

iii) vurdere, hvordan instituttet afgar, om en justering er relateret til markedsrisiko, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, og ved hjalp af de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1, litra
b) og c), kontrollere, om de justeringer, der ikke er relateret til markedsrisiko, er udelukket fra beregningen af
de hypotetiske @ndringer
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iv) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i naerverende artikels stk. 1, litra b) og ¢), kontrollere, at kun
de justeringer, der beregnes dagligt, og som indgér i instituttets risikomdlingsmodel, er medtaget som en del
af de hypotetiske @ndringer, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

V) kontrollere, at anvendelsesomradet for de positioner, som justeringen beregnes for, kun omfatter positioner,
der er tildelt handelsenheden, jf. artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

vi) kontrollere, om de justeringer, der udelukkes fra de hypotetiske @ndringer i henhold til artikel 3, stk. 5, i
delegeret forordning (EU) 2022/2059, er ikke-additive

vi))  ved at anvende den oversigt, der er omhandlet i artikel 5, litra ¢), nr. viii), i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, kontrollere, om den metode, som instituttet har anvendt til at beregne &ndringer i veerdien
af en justering, forudsat at positionerne er uandrede, jf. artikel 325bf, stk. 4, litra a), i forordning (EU)
nr. 575/2013, er hensigtsmassig

viii)  kontrollere, om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 5, litra c), i delegeret forordning (EU) 2022/2059,
stemmer overens med dokumentationen fra de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1,

litra b) og ¢)

d) i forbindelse med beregningen af de hypotetiske @ndringer i portefoljeverdien, jf. artikel 4 i delegeret forordning
(EU) 2022/2059:

i) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b) og ¢):

1) identificere de elementer, der adskiller sig for sd vidt angdr de @ndringer i portefeljens daglige
slutvardier, der fremkommer ved processen til ansettelse af den daglige slutveerdi, og de hypotetiske
andringer

2) kontrollere, om de elementer, der er navnt i nr. 1), er begraenset til gebyrer og provisioner, til de
elementer, der ikke tages hejde for, fordi det antages, at positionerne er uzndrede, jf. artikel 325bf,
stk. 4, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013, og til de justeringer, der skal eller kan udelukkes fra de
hypotetiske eendringer i overensstemmelse med artikel 4 i delegeret forordning (EU) 2022/2059

ii) kontrollere, om virkningen af tidens gang afspejles i de hypotetiske @ndringer i overensstemmelse med den
behandling, som instituttet anvender for en sddan virkning ved beregningen af risikomalet for expected
shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og ved beregningen af det stressscenariobaserede
risikomdl, jf. nevnte forordnings artikel 325bk, som kravet i henhold til artikel 4, stk. 2, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059

iii) vurdere, hvordan instituttet afgor, om en justering er relateret til markedsrisiko, jf. artikel 4, stk. 3, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, og ved hjalp af de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1, litra
b) og ¢), kontrollere, at de justeringer, der ikke er relateret til markedsrisiko, er udelukket fra beregningen af
de hypotetiske endringer

iv) ved at anvende de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1, litra b) og c), kontrollere, at kun
de justeringer, der beregnes dagligt, og som indgar i instituttets risikomalingsmodel, er medtaget som en del
af de hypotetiske sendringer, jf. artikel 4, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

V) kontrollere, om de positioner, for hvilke der skal beregnes en justering, jf. artikel 4, stk. 4, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059, er enten:

1) positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet beregner sine kapitalgrundlagskrav
vedrerende markedsrisiko i overensstemmelse med tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, i forordning (EU)
nr. 575/2013, eller

2) alle positioner, som er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrerende markedsrisiko

vi) ved at anvende den oversigt, der er omhandlet i artikel 5, litra c), nr. viii), i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, kontrollere, om den metode, som instituttet har anvendst til at beregne @ndringer i veerdien
af en justering, forudsat at positionerne er uandrede, jf. artikel 325bf, stk. 4, litra a), i forordning (EU)
nr. 575/2013, er hensigtsmaessig
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vii)  kontrollere, om de oplysninger, der er omhandlet i artikel 5, litra c), i delegeret forordning (EU) 2022/2059,
stemmer overens med dokumentationen fra de rapporter, der er omhandlet i naervarende artikels stk. 1,

litra b) og ¢)
e) i forbindelse med de metoder, som instituttet anvender til at beregne faktiske og hypotetiske andringer:
i) kontrollere, om processen til henferelse af en position til en enkelt handelsenhed er robust
ii) kontrollere, om de afhjelpningsprocedurer, der er omhandlet i stk. 1, litra d), er robuste, og om de folges i

praksis, ndr der forekommer uforudsete hendelser, undtagelser, fejl og mangelfuld prissatning

iii) kontrollere, hvordan illikvide positioner behandles i processen til ansattelse af den daglige slutverdi og i
forbindelse med den uafhangige kurskontrol.

Med henblik pa litra a), nr. vi), litra b), nr. v), nr. 1), litra ¢), nr. v), og litra d), nr. v), nr. 1), kontrollerer de kompetente
myndigheder, at instituttet ikke henter den justering, der er knyttet til handelsenheden, fra et bredere anvendelsesomride
end det, der galder for de positioner, som er tildelt handelsenheden.

Med henblik pa litra a), nr. vii), evaluerer de kompetente myndigheder, hvordan instituttet forvalter risikostyringen af disse
justeringer.

Med henblik pé litra b), nr. v), nr. 2), og litra d), nr. v), nr. 2), kontrollerer de kompetente myndigheder, om hele den
justering, der er beregnet pa grundlag af denne gruppe, indgér i de faktiske @ndringer i portefoljeverdien.

Med henblik pa litra c), nr. vi), evaluerer de kompetente myndigheder, hvordan instituttet forvalter risikostyringen af disse
justeringer.

Med henblik pa litra e), nr. ii), gennemgar de kompetente myndigheder historikken for uforudsete haendelser, undtagelser,
fejl og mangelfuld prissetning i beregningerne af @ndringerne i portefaljevaerdierne og vurderer, hvordan de er blevet
afhjulpet, og, alt efter relevans, hvordan disse fejl indvirker pa resultaterne af backtesting og test vedrerende fordeling af
overskud og tab.

Med henblik pa litra e), nr. iii), foretager de kompetente myndigheder, sifremt de pagaldende positioner pd grund af
foreldede data ikke medferer nogen @ndringer i ansettelsen af den daglige slutvardi og i de faktiske og hypotetiske
andringer i portefoljeveerdien, en vurdering af, om risikomalingsmodellen pa trods af manglende data er rimelig nejagtig
for sd vidt angdr mdling af risiciene ved de pagaldende positioner, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra f), i forordning (EU)
nr. 575/2013.

3. Med henblik pa stk. 2, litra a)-d), kan de kompetente myndigheder anvende en af folgende vurderingsmetoder:

a) pa grundlag af et udsnit af transaktionerne kraeve, at instituttet beregner og afstemmer @ndringerne i den daglige
slutveerdi som folge af processen til ansattelse af den daglige slutvaerdi, de faktiske eendringer og de hypotetiske
andringer

b)  pd grundlag af et udsnit af transaktionerne krave, at instituttet beregner de hypotetiske a@ndringer og de
risikoteoretiske &ndringer, og kontrollere, om der konsekvent tages hejde for virkningen af tidens gang

0) sammenholde profilen for de akkumulerede hypotetiske @ndringer i portefeljevardien over en given periode og de

tilsvarende akkumulerede faktiske @ndringer i samme periode med henblik pa at vurdere trovaerdigheden af de
beregninger, som instituttet har foretaget.

Artikel 37

Vurdering af analysen af overskridelser

1. De kompetente myndigheder kontrollerer, om et institut foretager en grundig analyse af alle overskridelser, jf.
artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013, med henblik p4 at fastsla drsagerne hertil.

2. Med henblik pé stk. 1 kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet:

a) identificerer, hvilke portefoljer eller handelsenheder der primert var rsag til overskridelsen
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b)  analyserer forskellene mellem de hypotetiske og faktiske &endringer i portefoljeverdien
0) analyserer, om markedsbevagelser, risikofaktorer eller parametre var drsag til overskridelsen og, i bekraftende fald,
hvilke

d)  analyserer, om eventuelle modelleringsproblemer eller manglende risikofaktorer bidrog til overskridelsen, og
redegor for, hvilken del af @ndringerne i portefoljevaerdien der henholdsvis kan og ikke kan forklares med modellen

e) analysere, om procesfejl, herunder positioner, for hvilke der ikke pa forneden vis er taget hejde, eller manglende
opdateringer af data bidrog til eller var drsag til overskridelsen

f) beskriver resultaterne af de foranstaltninger, der er truffet som folge af litra a)-e), ndr de underretter de kompetente
myndigheder om overskridelser, der skyldes deres backtesting-program, jf. artikel 325bf i forordning (EU)
nr. 575/2013.

3. De kompetente myndigheder kontrollerer, om instituttet, hvis den i stk. 1 og 2 omhandlede analyse identificerer en
vaesentlig svaghed eller ungjagtighed i modellen eller processerne, tager denne svaghed eller ungjagtighed i betragtning og
straks udarbejder en plan for rettidig fornyet overholdelse af backtesting-kravene, som skal vurderes som led i den
regelmassige validering af modellen.

4. De kompetente myndigheder kontrollerer, om instituttet sikrer bade, at:

a) enhver overskridelse, herunder overskridelser, der vedrarer den backtesting, der er omhandlet i artikel 325bf, stk. 5, i
forordning (EU) nr. 575/2013, indberettes til den overste ledelse senest tre hverdage efter den dato, hvor
overskridelsen blev konstateret, og at

b)  de analyser, der er omhandlet i stk. 1 og 2, indberettes til den kompetente myndighed og den overste ledelse senest
en maned efter den dato, hvor overskridelsen fandt sted.

Artikel 38

Vurdering af overholdelsen af kravene vedrerende fordeling af overskud og tab

1. Nér de kompetente myndigheder vurderer, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1,
i forordning (EU) nr. 575/2013, i forbindelse med kravene til de tekniske elementer, der skal indgd i de hypotetiske
andringer i veerdien af handelsenhedens portefolje, for sé vidt angdr kravene vedrerende fordeling af overskud og tab som
omhandlet i nevnte forordnings artikel 325bg, kontrollerer de, om tidsraekkerne for de hypotetiske andringer i veerdien af
handelsenhedens portefolje, der anvendes med henblik pé backtesting-kravene, svarer til tidsrakkerne for de hypotetiske
endringer i vardien af handelsenhedens portefolje, der anvendes til kravet vedrerende fordeling af overskud og tab, jf.
artikel 13 i delegeret forordning (EU) 2022/2059.

2. Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt
angdr kravene til de tekniske elementer, der skal indgd i de teoretiske @ndringer i portefljeveerdien med henblik pé kravene
vedrgrende fordeling af overskud og tab, jf. naevnte forordnings artikel 325bg, kontrollerer de kompetente myndigheder, at
de interne retningslinjer, der er omhandlet i litra e):

a) sikrer, at de arbejdsdage, der anvendes til beregning af de teoretiske eendringer i portefeljens vaerdi, er de samme som
de dage, der anvendes til bdde beregningen af risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU)
nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomdl, der er omhandlet i naevnte forordnings artikel 325bk

b)  indeholder oplysninger om, hvorvidt instituttet tilpasser det tidsbestemte gjebliksbillede, for hvilket det beregner de
teoretiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefolje, til det tidsbestemte gjebliksbillede, for hvilket det
beregner de hypotetiske @ndringer i verdien af handelsenhedens portefelje, jf. artikel 6, stk. 2, i delegeret
forordning (EU) 2022/2059

0) indeholder oplysninger om, hvorvidt der er risikofaktorer, for hvilke instituttet i beregningen af de teoretiske
andringer anvender inputdata eller vardier, som er anvendt til at beregne de hypotetiske andringer, og, i
afkreeftende fald, at der ikke er nogen risikofaktorer, for hvilke en sddan behandling anvendes, jf. artikel 14 i
delegeret forordning (EU) 2022/2059
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d)  omfatter alle de forhold, der er omhandlet i artikel 15, stk. 2 og 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2059, for sé vidt
angdr risikofaktorer, for hvilke instituttet i beregningen af de teoretiske a@ndringer anvender inputdata eller veerdier,
der er anvendst til at beregne de hypotetiske &ndringer, jf. naevnte delegerede forordnings artikel 14

e) fastsatter de athjaelpningsprocedurer, der skal folges ved beregning af de teoretiske sendringer i tilfaelde af uforudsete
hendelser, undtagelser, fejl og mangelfuld prissetning

f) omfatter alle de forhold, der er naevnt i artikel 15, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059.

Med henblik p4 litra c) kontrollerer de kompetente myndigheder, safremt den pigaldende behandling anvendes for nogle,
men ikke alle, risikofaktorer, om der i de interne retningslinjer er fastsat objektive kriterier for udvalgelsen af de
risikofaktorer, for hvilke denne behandling anvendes.

Med henblik pa litra d) kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttet anvender kvantitative kriterier i sin
vurdering af virkningen af den tilpasning, der er omhandlet i artikel 15, stk. 2, litra b), i delegeret forordning
(EU) 2022/2059.

3. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013 for sd vidt angdr kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab som omhandlet i artikel 325bg i navnte
forordning, skal de kompetente myndigheder:

a) i forbindelse med beregningen af de teoretiske andringer i portefoljevardien:

i) kontrollere, om de arbejdsdage, der anvendes til beregning af de teoretiske &ndringer i portefoljens vardi, er
de samme som de dage, der anvendes til beregningen af risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomal, der er omhandlet i navnte
forordnings artikel 325bk

ii) kontrollere, om de positioner, der er anvendt til at beregne de hypotetiske @ndringer, ogsa er anvendt til at
beregne de teoretiske @ndringer

iii) kontrollere, om positionerne antages at vere uendrede, ndr instituttet beregner de teoretiske sendringer, jf.
artikel 12, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

iv) kontrollere, at de prissatningsmetoder, parametriseringer af modeller, markedsdata og andre teknikker, der
anvendes i den interne risikomélingsmodel, ikke adskiller sig fra dem, der anvendes til beregning af de
teoretiske aendringer, jf. artikel 12, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

V) kontrollere, at de teoretiske @ndringer i portefoljevaerdien alene afspejler @ndringer i veerdier for
risikofaktorer, som er udsat for sted, ved beregningen af risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, eller det stressscenariobaserede risikomal, jf. artikel 325bk i navnte
forordning, som kreaevet i henhold til artikel 12, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

vi) kontrollere, at de athjelpningsprocedurer, der er omhandlet i stk. 2, litra ), er robuste og folges i praksis, ndr
der forekommer uforudsete haendelser, undtagelser, fejl og mangelfuld prissatning

b)  for sd vidt angdr resultatet af fordelingen af overskud og tab:

i) kontrollere, om Spearmans korrelationskoefficient og Kolmogorov-Smirnovs testparameter er beregnet
korrekt
ii) kontrollere, om de risikofaktorer, for hvilke instituttet i beregningen af de teoretiske a@ndringer anvender de

inputdata, der er anvendt til at beregne de hypotetiske @ndringer, jf. artikel 14, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, udelukkende er risikofaktorer, der opfylder betingelserne i naevnte artikel

ii)  kontrollere, at de risikofaktorer, hvis vardier er anvendt i beregningen af de hypotetiske @ndringer og
anvendes af instituttet til at beregne de teoretiske @ndringer, jf. artikel 14, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, udelukkende er risikofaktorer, der opfylder betingelserne i naevnte artikel.
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For sd vidt angdr litra a), nr. ii), vurderer de kompetente myndigheder, om instituttets [T-systemer sikrer, at beregningen af
disse @ndringer sker ved anvendelse af de samme positioner. Med henblik herpd kan de kompetente myndigheder kraeve,
at instituttet fremlegger en fortegnelse over de positioner, der er taget hgjde for i de faktiske og teoretiske aendringer, idet
disse positioner sammenholdes.

Med henblik pd litra a), nr. iv), kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttets systemer sikrer, at de vardiansaet-
telsesfunktioner, der er anvendt ved beregning af de teoretiske @ndringer, ogsd anvendes ved beregning af risikomalet for
expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomal, jf. naevnte
forordnings artikel 325bk.

Med henblik pé litra a), nr. v), kontrollerer de kompetente myndigheder, om institutternes systemer sikrer, at de gvrige
risikofaktorers verdi holdes konstant, nar de teoretiske aendringer beregnes. De kompetente myndigheder kan supplere
deres vurdering med den vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 5.

Med henblik p4d litra a), nr. vi), gennemgdr de kompetente myndigheder historikken for uforudsete haendelser, undtagelser,
fejl og mangelfuld prissatning i beregningerne af andringerne i portefgljevaerdierne og vurderer, om og hvordan de er
blevet afhjulpet, samt, alt efter relevans, hvordan disse fejl indvirker pd resultaterne af backtesting og test vedrgrende
fordeling af overskud og tab.

4. Med henblik pé stk. 3, litra a), nr. iii), skal de kompetente myndigheder anvende en af folgende vurderingsmetoder:

a) krave, at instituttet pd en given dag og pd den efterfolgende dag, jf. artikel 12, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, fremlaegger fortegnelsen over de positioner i portefeljen, pd grundlag af hvilke det beregner
teoretiske @ndringer, idet det vurderes, om disse fortegnelser svarer til hinanden

b)  kontrollere, at de teoretiske risikosendringer typisk er tettere pd de hypotetiske end pé de faktiske sendringer, og ved
hjeelp af de rapporter, der er omhandlet i artikel 36, stk. 1, litra b) og c), identificere de dage i tidsreekkerne, hvor de
faktiske og hypotetiske @ndringer afviger mest fra hinanden som folge af en @ndring i sammensatningen af
handelsenhedens portefolje, og kontrollere, at de teoretiske andringer for si vidt angdr disse dage ikke pavirkes af
en sadan @ndring i portefoljens sammensatning.

5. Med henblik pa stk. 3, litra a), nr. v), kan de kompetente myndigheder:

a) ndr instituttet beregner risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, eller det
stressscenariobaserede risikomdl, jf. artikel 325bk i nvnte forordning, kreeve, at instituttet fremlaegger et udsnit af
de finansielle instrumenter i dets portefelje, hvis priser athenger bade af risikofaktorer, der er udsat for stad, og
risikofaktorer, der ikke er udsat for sted

b)  ndr instituttet beregner de teoretiske @ndringer vedrerende de finansielle instrumenter, der er omhandlet i litra a),
kontrollere, om verdien af risikofaktorer, der ikke er udsat for stad, holdes konstant pa en given referencedato.

6.  Med henblik pd stk. 3, litra b), nr. i), skal de kompetente myndigheder for si vidt angdr de vesentligste
handelsenheder eller alle handelsenheder:

a) kraeve, at instituttet fremlaegger de tidsrakker for hypotetiske og teoretiske a@ndringer i veerdien af handelsenhedens
portefolje, der anvendes til at beregne Spearmans korrelationskoefficient og Kolmogorov-Smirnovs testparameter,
jf. artikel 6 i delegeret forordning (EU) 2022/2059

b)  beregne Spearmans korrelationskoefficient i overensstemmelse med artikel 7 i delegeret forordning (EU) 2022/2059
og Kolmogorov-Smirnovs testparameter i overensstemmelse med navnte delegerede forordnings artikel 8

0) kontrollere, om veardierne for Spearmans korrelationskoefficient og Kolmogorov-Smirnovs testparameter som
opndet i henhold til litra b), svarer til de veerdier, som instituttet har opndet

d)  kontrollere, om klassificeringen af handelsenhederne i de zoner, der er omhandlet i artikel 9 i delegeret forordning
(EU) 2022/2059, er korrekt.
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7. Med henblik pa stk. 3, litra b), nr. ii), skal de kompetente myndigheder:

a) identificere de vaesentligste risikofaktorer, i forbindelse med hvilke instituttet har anvendt den behandling, der er
omhandlet i artikel 14, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

b)  kontrollere, om de hypotetiske og teoretiske @ndringer beregnes ved anvendelse af den samme risikofaktor

o) kontrollere, om verdien for de risikofaktorer, der er omhandlet i litra a), afviger alene som felge af inputdataenes
forskellige kilder eller udtrakningstidspunkter.

Den omhu, ved hvilken den kompetente myndighed foretager vurderingen, skal std i et rimeligt forhold til den virkning,
som tilpasningen af risikofaktorernes inputdata har pd de teoretiske @ndringer og resultaterne af testen vedrgrende
fordeling af overskud og tab, jf. artikel 15, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059.

8. Med henblik pa stk. 3, litra b), nr. iii), skal de kompetente myndigheder:

a) identificere de vaesentligste risikofaktorer, i forbindelse med hvilke instituttet har anvendt den behandling, der er
omhandlet i artikel 14, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059

b)  for sd vidt angdr de risikofaktorer, der er omhandlet i litra a), opnd indgdende kendskab til de teknikker fra
vardiansattelsessystemerne, der anvendes til at udlede vardien for risikofaktoren fra inputdataene, jf. artikel 14,
stk. 2, litra b), i delegeret forordning (EU) 2022/2059

0) pd grundlag af nerverende stykkes litra b) vurdere, om betingelserne i artikel 14, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2022/2059 er opfyldt, under hensyntagen til eventuelle begrundelser i henhold til navnte forordnings
artikel 15, stk. 3.

Den omhu, ved hvilken den kompetente myndighed foretager vurderingen, skal std i et rimeligt forhold til den virkning,
som tilpasningen af risikofaktorernes vaerdier har pa de teoretiske @ndringer og resultaterne af testen vedrgrende fordeling
af overskud og tab, jf. artikel 15, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2022/2059.

AFDELING 5
Vurdering af overholdelsen af kravene vedrorende behandlingen af valutakursrisiko og rdvarerisiko uden for
handelsbeholdningen
Artikel 39

Vurdering af beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrorende valutakursrisiko og ravarerisiko uden for
handelsbeholdningen

1. Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sé vidt
angdr kravene til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende de tekniske elementer i forbindelse med positioner uden
for handelsbeholdningen, kontrollerer de kompetente myndigheder, om de interne retningslinjer, der er omhandlet i naevnte
artikel, fastsatter:

a) omfanget af valutapositioner uden for handelsbeholdningen, for hvilke instituttet beregner kapitalgrundlagskravene
efter den alternative metode med interne modeller, og, i relevante tilfelde, den underliggende arsag til at udelukke
visse positioner herfra

b)  omfanget af rdvarepositioner uden for handelsbeholdningen, for hvilke instituttet beregner kapitalgrundlagskravene
efter den alternative metode med interne modeller, og, i relevante tilfelde, den underliggende arsag til at udelukke
enkelte positioner herfra

c) for s vidt angdr positioner, der er udsat for valutakursrisiko, men ikke ravarerisiko:

i) om den veardi, der anvendes som grundlag for at beregne kapitalgrundlagskravene vedrerende
valutakursrisiko, er den seneste tilgaengelige regnskabsveerdi, jf. artikel 3, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2023/1577, eller den seneste tilgaengelige dagsvaerdi, jf. neevnte delegerede forordnings artikel 3, stk. 2,
og den hyppighed, hvormed en sddan veerdi genberegnes
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ii) om der er handelsenheder, hvis ikke-linezre positioner i valutakursen er omfattet af den behandling, der er
omhandlet i artikel 3, stk. 4, og artikel 5, stk. 1, andet afsnit, i delegeret forordning (EU) 2023/1577, og, i
relevante tilfelde, begrundelsen for at anvende en sddan undtagelse for nogle handelsenheder og ikke for de
ovrige

d)  de handelsenheder, for hvilke de hypotetiske og faktiske &endringer i portefoljens verdi i forhold til en position uden
for handelsbeholdningen, som er udsat for rdvarerisiko eller bade rdvare- og valutakursrisiko, beregnes i
overensstemmelse med artikel 5, stk. 2, litra a), i delegeret forordning (EU) 2023/1577, og de handelsenheder, for
hvilke @ndringerne beregnes i overensstemmelse med navnte delegerede forordnings artikel 5, stk. 2, litra b), samt
begrundelsen for dette valg.

2. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sd vidt angdr kravene til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende de tekniske elementer i
forbindelse med positioner uden for handelsbeholdningen, skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om de interne retningslinjer, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013, sikrer:

i) sporbarheden af positioner uden for handelsbeholdningen, der indgdr i anvendelsesomrddet for den
alternative metode med interne modeller, og rigtigheden af de regnskabsvardier eller dagsvaerdier, der
anvendes som grundlag for beregning af kapitalgrundlagskravene vedrerende markedsrisiko, jf. artikel 3
og 4 i delegeret forordning (EU) 20231577

ii) at de positioner uden for handelsbeholdningen, som medferer valutakursrisiko eller ravarerisiko, og som er
bogfert pd en bestemt dato, indgér i beregningen af risikomalet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, eller det stressscenariobaserede risikomdl, der er omhandlet i navnte
forordnings artikel 325bk

iii) at eventuelle valutakursrisikopositioner, der hidrerer fra en ndring i indberetningsvalutaen pé de forskellige
konsolideringsniveauer (romregningsrisiko«), er omfattet af anvendelsesomradet for positioner, der er udsat
for valutakursrisiko

iv) korrekt identificering af valutapositioner, der opfylder betingelserne for anvendelse af den behandling, der er
omhandlet i artikel 3, stk. 4, og artikel 5, stk. 1, andet afsnit, i delegeret forordning (EU) 2023/1577, hvis
instituttet anvender denne behandling

V) korrekt og fuldsteendig identificering af poster, der opfylder betingelserne i artikel 3, stk. 6, i delegeret
forordning (EU) 2023/1577

b) i forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskravene for positioner, der er udsat for valutakursrisiko, jf.
artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2023/1577, kontrollere, om:

i) valutapositioner, for hvilke instituttet anvender undtagelsen i artikel 3, stk. 4, og artikel 5, stk. 1, andet afsnit,
i delegeret forordning (EU) 2023/1577, adskilles fra valutapositioner, for hvilke instituttet ikke anvender
denne undtagelse

ii) kun valutakursrisikofaktorer for den seneste tilgeengelige regnskabsvaerdi eller dagsvaerdi ajourferes for at
bestemme positionens verdi for anvendelsen af det fremtidige stedscenario, medmindre den behandling, der
er omhandlet i artikel 3, stk. 4, i neevnte forordning, anvendes, jf. artikel 3, stk. 3, i delegeret forordning
(EU) 2023/1577

iii) alle risikofaktorer, for sd vidt angar positioner, for hvilke behandlingen i artikel 5, stk. 1, andet afsnit, i
navnte forordning anvendes, ajourfores for at bestemme positionens vaerdi for anvendelsen af det fremtidige
stedscenario, jf. artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2023/1577

0) i forbindelse med poster, der opfylder betingelserne i artikel 3, stk. 6, i delegeret forordning (EU) 2023/1577,
kontrollere, om:

i) de af instituttet fastsatte kriterier til identificering af heendelser, der udleser en verdiforringelse, er
hensigtsmeassige pd grundlag af historiske data og historiske begivenheder

ii) kriterierne i nr. i) er i overensstemmelse med den interne risikostyring af veerdiforringelsesrisici

52/78

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



EUT L af 17.6.2024 DA

iii) det verdiforringelsesniveau, der konstateres som folge af de i nr. i) navnte handelser, er baseret pa en
objektiv begrundelse

d) i forbindelse med beregningen af kapitalgrundlagskravene for sd vidt angdr positioner, der er udsat for rdvarerisiko
eller bdde ravarerisiko og valutakursrisiko, jf. artikel 4 i delegeret forordning (EU) 20231577, kontrollere, om
fremtidige stadscenarier kun anvendes p4 risikofaktorer, der tilhorer den brede risikofaktorkategori for révarer, og, i
relevante tilflde, den brede risikofaktorkategori for udenlandsk valuta

e) kontrollere, om de hypotetiske og faktiske @ndringer vedrerende positioner uden for handelsbeholdningen, der er
udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, beregnes i overensstemmelse med artikel 5 i delegeret forordning
(EU) 2023/1577.

Med henblik pé litra a), nr. iii), kontrollerer de kompetente myndigheder, hvordan instituttet i den interne
risikomélingsmodel medtager dbne nettopositioner, der hidrerer fra forskellige enheder i gruppen.

3. Med henblik pd stk. 2, litra a), nr. ii), kan de kompetente myndigheder anvende en af to felgende vurderingsmetoder:

a) pa grundlag af et udsnit af positioner uden for handelsbeholdningen, som er udtaget pé en bestemt referencedato,
kontrollere, om disse positioner er omfattet af anvendelsesomrddet for positioner, for hvilke der er taget hejde i
risikomalet for expected shortfall eller det stressscenariobaserede risikomél pé den pagaldende referencedato eller i
anvendelsesomradet for positioner i den alternative standardmetode

b)  kraeve, at instituttet afstemmer positioner uden for handelsbeholdningen pé en bestemt referencedato pd den ene
side og positioner uden for handelsbeholdningen, som er omfattet af den interne risikomalingsmodel og den
alternative standardmetode pé den pdgaldende referencedato, pa den anden side.

4. Med henblik pd stk. 2, litra a), nr. iii), kan de kompetente myndigheder krave, at instituttet leverer typer af positioner,
der indgdr i modellen, og som hidrerer fra aktiver og passiver, der ikke medferer markedsrisiko, nar kapitalgrund-
lagskravene beregnes pd individuelt niveau, men medferer markedsrisiko, ndr kapitalgrundlagskravene beregnes pé
konsolideret niveau som folge af omregningsrisiko.

5. Med henblik pa stk. 2, litra a), nr. v), kan de kompetente myndigheder kreve, at instituttet afstemmer de poster, som
af instituttet blev vurderet til at opfylde betingelserne i artikel 3, stk. 6, i delegeret forordning (EU) 2023/1577 vedrerende
beregning af kapitalgrundlagskravene med den alternative metode med interne modeller, med de poster, der opfylder disse
betingelser i henhold til de geeldende regnskabsregler.

6.  Med henblik pé stk. 2, litra b), kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af positioner uden for
handelsbeholdningen og for en referencedato for beregningen af risikomdlet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomal, jf. naevnte forordnings artikel 325bk, anvende
felgende vurderingsmetode:

a) kraeve, at instituttet fremlaegger en liste over:

i) de risikofaktorer, der anvendes som input til at bestemme dagsvaerdien, og som udger grundlaget for
beregningen af kapitalgrundlagskravene, jf. artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2023/1577

ii) de risikofaktorer, som er udvalgt blandt risikofaktorerne pa den i nr. i) omhandlede liste, og pa hvilke
instituttet anvender fremtidige stedscenarier ved beregning af risikomélet for expected shortfall, jf.
artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, eller det stressscenariobaserede risikomdl, der er omhandlet i
navnte forordnings artikel 325bk

b)  krave, at instituttet angiver verdien for de risikofaktorer, der er omhandlet i litra a), pd folgende datoer:

i) den dato, hvor den seneste tilgaeengelige dagsveerdi blev opgjort
ii) den givne referencedato for beregningen af risikomalet for expected shortfall eller det stressscenariobaserede
risikomal

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj 53/78



DA EUT L af 17.6.2024

) kontrollere:

i) for s vidt angér positioner, i forbindelse med hvilke behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 20231577 ikke anvendes, at vaerdien for risikofaktorer, der ikke afspejler valutakursrisiko, ikke er
blevet ajourfort mellem de to datoer, der er omhandlet i litra b), nr. i), og litra b), nr. ii)

ii) for sd vidt angdr positioner, i forbindelse med hvilke behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 2023/1577 anvendes, om verdien for alle risikofaktorer er ajourfert mellem de to datoer, der er
omhandlet i litra b), nr. i) og ii)

iii) om de risikofaktorer, der er omhandlet i litra a), nr. ii), udelukkende vedrerer valutakursrisiko, uanset om
behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2023/1577 anvendes.

7. Med henblik pd stk. 2, litra b), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af positioner uden for
handelsbeholdningen og for en referencedato for beregningen af risikomdlet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomdl, jf. navnte forordnings artikel 325bk, anvende
folgende vurderingsmetode:

a) vurdere, hvordan instituttet udskiller valutakursrisikofaktorerne fra andre input, der anvendes til at bestemme en
positions regnskabsveerdi

b)  kreeve, at instituttet fremlegger listen over de risikofaktorer, som er udvalgt blandt de i litra a) omhandlede
valutakursrisikofaktorer, og pd hvilke instituttet anvender fremtidige stedscenarier ved beregning af risikomalet for
expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, eller det stressscenariobaserede risikomdl, der er
omhandlet i nevnte forordnings artikel 325bk

0) beregne vardien for valutakursrisikofaktorerne og for andre input, der anvendes til at bestemme en positions
regnskabsveerdi pa folgende datoer:

i) den dato, hvor den seneste tilgengelige regnskabsverdi blev opgjort
ii) den givne referencedato for beregningen af risikomaélet for expected shortfall og det stressscenariobaserede
risikomal

d) kontrollere:

i) for s vidt angdr positioner, i forbindelse med hvilke behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 20231577 ikke anvendes, at vaerdiansettelsesinput, der ikke afspejler valutakursrisiko, ikke er blevet
ajourfort mellem de to datoer, der er omhandlet i litra ¢), nr. i) og ii)

ii) for s vidt angér positioner, i forbindelse med hvilke behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 2023/1577 anvendes, om verdiansettelsesinputtene, herunder valutakursrisikofaktorer, er blevet
ajourfort mellem de to datoer, der er omhandlet i litra c), nr. i) og ii)

iii) om de risikofaktorer, der er omhandlet i litra b), udelukkende vedrerer valutakursrisiko, uanset om
behandlingen i artikel 3, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 20231577 anvendes.

8. Med henblik pé stk. 2, litra d), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af positioner uden for
handelsbeholdningen og for en referencedato for beregningen af risikomdlet for expected shortfall, jf. artikel 325bb i
forordning (EU) nr. 575/2013, og det stressscenariobaserede risikomal, jf. naevnte forordnings artikel 325bk, anvende
felgende vurderingsmetode:

a) kraeve, at instituttet fremlaegger en liste over:

i) de risikofaktorer, der anvendes som input til at bestemme dagsveerdien, og som udger grundlaget for
beregningen af kapitalgrundlagskravene, jf. artikel 4 i delegeret forordning (EU) 2023/1577

ii) de risikofaktorer, som er udvalgt blandt risikofaktorerne pd den i litra a) omhandlede liste, og pé hvilke
instituttet anvender fremtidige stedscenarier ved beregning af risikomdlet for expected shortfall, jf.
artikel 325bb i forordning (EU) nr. 575/2013, eller ekstreme fremtidige stedscenarier ved beregning af det
stressscenariobaserede risikomadl, der er omhandlet i navnte forordnings artikel 325bk
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b)

9.

kontrollere, om der pé den liste, der er omhandlet i litra a), nr. ii), udelukkende er risikofaktorer, der afspejler
ravarerisiko og, i relevante tilfeelde, valutakursrisiko.

Med henblik pa stk. 2, litra ¢), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af positioner uden for

handelsbeholdningen anvende folgende vurderingsmetode:

a)

b)

1.

kreeve, at instituttet fremlaegger en beskrivelse af de vaerdiansettelsesinput, der anvendes til at bestemme positionens
regnskabsveerdi eller dagsveerdi

kreeve, at instituttet fremlagger vardierne for sddanne verdiansattelsesinput ved udgangen af dagen efter
beregningen af value-at-risk-veerdien, jf. artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013, og ved udgangen af den

foregdende dag som anvendt ved beregningen af de hypotetiske og faktiske @ndringer i portefoljevardien

kontrollere, alt athaengigt af den position, der vurderes, om veardierne er ajourfort eller bevaret uden andringer, jf.
artikel 5, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2023/1577.

AFDELING 6

Vurdering af beregningen af risikomdlet for expected shortfall og det stressscenariobaserede risikomdl

Underafdeling 1

Vurdering af forhold, der er relevante for bide beregningen af risikomadlet for expected

shortfall og det stressscenariobaserede risikomal

Artikel 40

Vurdering af den interne risikomalingsmodels evne til at tage hojde for ikke-lineariteter

Ved vurderingen af, om et institut overholder artikel 325bh, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt

angdr kravene vedrerende den interne risikomdlingsmodels effektivitet og evne til at tage hejde for optioners og andre
produkters ikke-linesre karakter i forbindelse med et institut, der bruger en felsomhedsbaseret metode, kontrollerer de
kompetente myndigheder, om:

a)

den interne risikomélingsmodel som minimum tager hejde for de vasentlige ferste- og andenordensled i Taylorrak-
keapproksimationer for at afspejle eendringen i priserne som fglge af eendringer i relevante risikofaktorer, herunder
den cross-gamma-risiko, der er knyttet til vaesentlige »joint-moves i risikofaktorerne

den felsomhedsbaserede metode forer til relevante resultater, ogsd ved anvendelse af kraftige sted pa
risikofaktorerne.

Med henblik pa stk. 1 kan de kompetente myndigheder anvende felgende trin i folgende rackkefolge:

udpege produkter, i forbindelse med hvilke de kompetente myndigheder onsker at teste vasentligheden af en
Taylorrakkeapproksimations ordensled og den felsomhedsbaserede metodes relevans under kraftige sted

udpege en arbejdsdag i stressperioden, hvor de observerede afkast for risikofaktorerne i disse produkter var sarligt
hgje, hvis de var positive, eller sarligt lave, hvis de var negative

kreeve, at instituttet beregner de hypotetiske og teoretiske andringer i veardierne for disse produkter i
overensstemmelse med delegeret forordning (EU) 2022/2059 i det scenario, der fremkommer pd grundlag af
afkastet pd den arbejdsdag, der er udpeget i overensstemmelse med litra b)

pa grundlag af resultaterne af den beregning, der er omhandlet i litra c), vurdere, om den felsomhedsbaserede
metode forer til relevante resultater.
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UNDERAFDELING 2

VURDERING AF ASPEKTER, DER ER RELEVANTE FOR BEREGNINGEN AF RISIKOMALENE
FOR EXPECTED SHORTFALL

Artikel 41
Vurdering af beregningen af risikomélene for expected shortfall
1. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sa vidt angdr beregningen af mélene for unconstrained expected shortfall og mélene for partial expected

shortfall for alle brede risikofaktorkategorier ved nedsat hyppighed, jf. artikel 325bb, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013,
skal de kompetente myndigheder:

a) analysere den proces, som instituttet anvender til at bestemme den ugedag, hvor mélene beregnes

b)  kontrollere, at en nedsattelse af beregningshyppigheden ikke forer til en undervurdering af risikoen.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b), skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om den analyse, som instituttet har foretaget, er tilstrakkelig til at pavise, at risikoen ikke undervurderes

b)  kontrollere, at udviklingen i de daglige tal for UES, PES®S, PESTC og PESRC beregnet pa grundlag af alle
positionerne i portefoljen, jf. artikel 325bb, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, ikke systematisk viser en lavere
risikoprofil pd den dag, som instituttet har valgt.

3. Med henblik pé stk. 2, litra b), kan de kompetente myndigheder i tilfaelde af antydninger af en systematisk lavere
risikoprofil supplere deres vurdering ved at:

a) kraeve, at instituttet beregner dagligt og for en bestemt periode mélene for unconstrained expected shortfall UES' og
malene for partial expected shortfall PES®S?, PESF“ og PESF®" for hver bred risikofaktorkategori

b)  undersege, om navnte mal systematisk er lavere pa den dag, som institutionen har valgt.

Artikel 42

Vurdering af beregningen af malene for partial expected shortfall

1. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for s vidt angar beregningen af mélene for partial expected shortfall, jf. nevnte forordnings artikel 325bc,
skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om den estimator, som instituttet anvender til at estimere risikomdlene for expected shortfall, er
velfunderet og rimelig ngjagtig

b)  kontrollere, om instituttet ved beregningen af mdlene for partial expected shortfall PES,(T) og PES,(T}j), jf.
artikel 325bc, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, identificerer effektive likviditetshorisonter for risikofaktorerne
for en bestemt position under hensyntagen til positionens lebetid i overensstemmelse med navnte forordnings
artikel 325bd, stk. 4

) kontrollere, om instituttet som led i de interne retningslinjer, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1, litra e), i
forordning (EU) nr. 575/2013, har fastsat objektive kriterier, der er hensigtsmassige for sa vidt angdr udvalgelsen af
de risikofaktorer, der udger den rekke af modellerbare risikofaktorer, der er omhandlet i nzvnte forordnings
artikel 325bc, stk. 2, litra a)
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kontrollere, om risikofaktorer, der ikke indgér i den undergruppe af modellerbare risikofaktorer, som instituttet har
udvalgt i overensstemmelse med artikel 325bc, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013, holdes konstante ved

beregning afPESfC, PESva" og PESfS, PESfS,i

kontrollere, om de beregningsteknikker, der anvendes ved beregningen af PESTC, PESRC, PESI“ | PESF ogsé er

anvendt ved beregningen af PES®S,| PES{™, bortset fra de afvigelser, der er nedvendige for at sikre, at kravene i
artikel 325bc, stk. 2-4, i forordning (EU) nr. 575/2013 er opfyldt

kontrollere, om instituttet ved beregningen af PESC, PESRC, PESI“  PESF“ anvender ligeligt vagtede data i
observationsperioden

i forbindelse med identificering af stressperioden kontrollere, om de 12 maneders rullende vinduer, der testes for at
bestemme stressperioden, begynder som minimum den 1. januar 2007, jf. artikel 325bc, stk. 2, litra c), i forordning
(EU) nr. 575/2013, og at instituttets interne retningslinjer preeciserer hyppigheden for ajourfering af stressperioden
til beregningen af malene for partial expected shortfall og de ovrige gaeldende kriterier, der udleser ajourforingen
heraf.

Med henblik p4 litra e) skal de kompetente myndigheder danne sig et overblik over forskellene i de teknikker, som instituttet
har anvendt ved beregningen af mdlene for partial expected shortfall, som er kalibreret p& grundlag af den seneste periode
pd 12 méneder og pa stressperioden, og kontrollere, at disse forskelle ikke gdr ud over, hvad der er nedvendigt for at
kravene i forordning (EU) nr. 575/2013 er opfyldt.

Med henblik pé litra g) kontrollerer de kompetente myndigheder, ogsd pd grundlag af tidligere ajourferinger, om
stressperioden ajourfores mindst hvert kvartal, og at instituttet har fulgt eventuelle kriterier, der er fastsat i de interne
retningslinjer.

9

Med henblik pd stk. 1, litra a):

skal de kompetente myndigheder kontrollere, hvordan instituttet valger den estimator, som det anvender, og den
analyse, der er foretaget for at understotte dette valg

skal de kompetente myndigheder kontrollere, om estimatoren for expected shortfall svarer til enten integralet af
estimatoren for value-at-risk-veerdierne, jf. artikel 325bf i forordning (EU) nr. 575/2013, forstaet som en funktion af
halesandsynligheden fra nul til én fratrukket det relevante konfidensniveau og divideret med én fratrukket det
relevante konfidensniveau, eller til et mere konservativt valg

kan de kompetente myndigheder sammenholde de af instituttet anvendte estimatorer for value-at-risk og expected
shortfall med estimatorerne i tabel 1.
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Tabel 1
Value-at-risk-estimatorer Expected shortfall-estimatorer
Qemp (@) = X1, +1) ESemp = zo (Z?fi" "X ¥ Remp*X (41 + 1))?
ES Ly
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Qlin_cxtra(a) = 3 for My, =0 i=2
(a-(N + 1))
hvor:

X (i) betegner den i-laveste veerdi i det udsnittet {X;}, som anvendes til estimeringen, dvs. X ;) er det alvorligste tab i et udsnit af resultatopgerelsen og som regel et stort negativt tal

N betegner antallet af verdier i udsnittet {X;}, som anvendes til estimeringen
a betegner halesandsynligheden, dvs. én fratrukket konfidensniveauet

L... ] betegner heltalsdelen af et argument

Memp = La*N jog for expected shortfall, idet det antages M., < N, dvs. beregning for et udsnits venstre hale

Remp = a*N — [a*N |

Miin = La*(N + 1) jog for expected shortfall, idet det antages M, > 2, dvs. mere end ét tab ligger i a-halen af udsnittet af resultatopgerelsen

Rin=os(N+1)—Las(N+1)].
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d)  hvis beregningen af risikomdlene for expected shortfall er baseret pA Monte Carlo-simuleringer, kontrollerer de
kompetente myndigheder, om antallet af simuleringer sikrer konvergens hen imod stabile resultater.

Med henblik pa litra d) gennemgar de kompetente myndigheder de test, som instituttet har udfert for at fastsatte antallet af
simuleringer, og de statistiske test, der sikrer, at tilfeldighedsegenskaberne for de sekvenser, der anvendes til at generere
simuleringen, er passende. Hvis den kompetente myndighed anser disse test for utilstrakkelige, kan den anvende den
vurderingsmetode, der er omhandlet i stk. 4.

3. Med henblik pd stk. 1, litra b), skal de kompetente myndigheder:

a) kreeve, at instituttet fremlaegger den statistiske usikkerhed i Monte Carlo-simuleringerne ved et konfidensniveau pa
95 %, og kontrollere, om den anvendte metode til méling af den statistiske usikkerhed, er velfunderet

b)  kraeve, at instituttet beregner risikomaélene for expected shortfall med flere forskellige startveerdier, idet alle andre
antagelser er ens

0) vurdere, om forskellene i risikomélene for expected shortfall med en anden startvaerdi, der skyldes beregningen i
henhold til litra b), er forenelige med den statistiske usikkerhed, der er omhandlet i litra a)

d)  hvis de kompetente myndigheder anser de i litra c¢) omhandlede resultater for uforenelige, vurdere den
grundlaggende drsag til uforeneligheden og antallet af simuleringer, der er nedvendige for at sikre, at den statistiske
usikkerhed er under 5 %.

4. Med henblik pa stk. 1, litra c), skal de kompetente myndigheder:
a)  danne sig et overblik over de risikofaktorer, som instituttet har udvalgt, og kontrollere:

i) om kriterierne sikrer en tilstraekkelig dekning i de udvalgte modellerbare risikofaktortyper i forhold til det
fulde szt af modellerbare risikofaktorer, som instituttet er eksponeret for

ii) om kriterierne er af en sddan art, at den taerskel, der er omhandlet i 325bc, stk. 2, litra a), i forordning (EU)
nr. 575/2013, forventes at blive overskredet med tiden

ii)  om instituttet tester alternative rakker af modellerbare risikofaktorer for at sikre, at dets valg ikke
undervurderer kapitalgrundlagskravene

iv) om instituttet i sit valg favoriserer udvelgelsen af risikofaktorer, for hvilke der findes data i stressperioden, pa
bekostning af risikofaktorer, for hvilke der anvendes tilnzermede vaerdier, og hvis dette ikke er tilfeldet, skal
de kompetente myndigheder vurdere drsagen til, at instituttet ikke har anvendt et sddant kriterium, og om et
andet valg ville forbedre kvaliteten af malet for unconstrained og partial expected shortfall.

b) kontrollere, om den effektive likviditetshorisont for alle risikofaktorer er fastsat til 10 dage, hvis positionen har en
lgbetid pa under 10 dage, og at en sddan position ikke pavirker beregningen af PES(T ) forj > 2

0) hvis positionen har en lgbetid pd Mat dage med 10 days < Mat < 120 days, kontrolleres det:

i) om alle risikofaktorer for den pagaeldende position med en likviditetshorisont SubCatLH > Mat er blevet
tildelt en effektiv likviditetshorisont, som er den korteste likviditetshorisont blandt likviditetshorisonterne i
tabel 1 i artikel 325bc, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, som er storre end eller lig med Mat

ii) at positionen ikke pavirker beregningen af PES(Tj) for alle j svarende til en likviditetshorisont, der er storre
end den korteste likviditetshorisont blandt likviditetshorisonterne i tabel 1 i artikel 325bc, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 575/2013, som er storre end eller lig med Mat

d) kontrollere, om instituttet, hvis positionen har en lgbetid pd Mat dage med Mat > 120 days, har henfort alle
risikofaktorer for denne position til en effektiv likviditetshorisont svarende til likviditetshorisonten SubCatLH, der er
knyttet til risikofaktorerne

e) kontrollere, om instituttet ved beregningen PES(T) holder de risikofaktorer konstante, som har en effektiv
likviditetshorisont, der er lavere end den likviditetshorisont, der svarer til indekset j.
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Med henblik pd litra a), nr. ii), vurderer den kompetente myndighed, med hvilken margen instituttet i de foregdende
kvartaler overskred tarsklen.

Med henblik pd litra a), nr. iii), kan de kompetente myndigheder, hvis de anser de test af alternative rakker, som instituttet
har foretaget, for utilstreekkelige, krave, at instituttet tester alternative rakker, idet det vurderes, om alternative valg forer
til vaesentlige forskelle med hensyn til kapitalgrundlagskrav.

Artikel 43

Vurdering af fordelingsmassige og statistiske antagelser

1. Ved vurderingen af, om instituttets interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, for sd vidt angdr kravet vedrerende risikomalene for forventet mangel, jf. artikel 325bb i forordning (EU)
nr. 575/2013, og séledes afspejler observerede historiske data i overensstemmelse med naevnte forordnings artikel 325bc,
stk. 2, litra c), og artikel 325bc, stk. 4, litra c), kontrollerer de kompetente myndigheder, om:

a) de fordelingsmeassige og andre relevante statistiske antagelser, der anvendes i modellen, herunder volatilitet og
korrelationer, er velbegrundede, ogsé for sé vidt angar halen pa de fordelingskurver, der er relevante for beregningen
af expected shortfall

b)  de empiriske korrelationer, som instituttet ger brug af, nir det anvender fremtidige stedscenarier til at afspejle
risikofaktorernes felles bevagelse i beregningen af risikomalene for expected shortfall, jf. artikel 325bb i forordning
(EU) nr. 575/2013, er baseret pd observerede historiske data i overensstemmelse med navnte forordnings
artikel 325bc, stk. 2, litra c), og artikel 325bc, stk. 4, litra c).

Med henblik pa farste afsnit, litra b), kan de kompetente myndigheder, i relevante tilfelde, krave, at instituttet:

S

) fremlagger et udsnit af tidsreekker
b)  beregner de empiriske korrelationer mellem disse tidsraekker

0) kontrollerer, at de korrelationer, der er omhandlet i litra b), ikke afviger vasentligt fra de korrelationer, som
instituttet anvender i sin interne risikomalingsmodel.

2. Med henblik pa stk. 1 sammenholder de kompetente myndigheder pé grundlag af et udsnit af tidsrakkerne:

a)  volatiliteten og andre fordelingsmaessige egenskaber ved det fremtidige stodscenario, der er anvendt pé en given
risikofaktor ved beregningen af mélene for partial expected shortfall

b)  volatiliteten og andre fordelingsmassige egenskaber af de observerede afkast for den pagaldende risikofaktor.

Ved den i stk. 1 omhandlede vurdering baserer de kompetente myndigheder sig pd bade den periode, der er omhandlet i
artikel 325bc, stk. 4, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013, og den finansielle stressperiode, der er omhandlet i navnte
forordnings artikel 325bc, stk. 2, litra c).

3. Med henblik pa stk. 1 kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af risikofaktorerne foretage
yderligere test, herunder normalitetstest, for at vurdere, om de fordelinger, som instituttet har antaget, er tilstreekkelige. De
kompetente myndigheder kan krave, at instituttet oplyser om den indvirkning, som anvendelsen af alternative fordelinger
ville have pa risikomalingerne for forventet mangel.
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1.

Underafdeling 3

Vurdering af aspekter, der er relevante for beregningen af det stressscenariobaserede
risikomal

Artikel 44

Vurdering af det stressscenariobaserede risikomal

Ved vurderingen af et instituts overholdelse af artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013 i

forbindelse med kravene til fastleggelse af det ekstreme fremtidige stedscenario kontrollerer de kompetente myndigheder,
om de interne retningslinjer, der er omhandlet i naevnte litra, opfylder alle folgende krav:

3)

b)

De interne retningslinjer er i overensstemmelse med artikel 21 i delegeret forordning (EU) 2024/397 (™).

De interne retningslinjer kreever, at der udarbejdes en ajourfort fortegnelse, som for hver ikkemodellerbar
risikofaktor:

i) beskriver risikofaktoren

ii) angiver den likviditetshorisont, der er tildelt risikofaktoren i overensstemmelse med artikel 325bd i
forordning (EU) nr. 575/2013

iii) angiver, om instituttet beregner det ekstreme fremtidige stadscenario ved hjelp af den direkte metode eller
den trinvise metode, der er omhandlet i henholdsvis artikel 2, artikel 3, artikel 5 og artikel 6 i delegeret
forordning (EU) 2024/397, eller fastleegger et reguleringsmaessigt ekstremt fremtidigt stedscenario i
overensstemmelse med navnte delegerede forordnings artikel 14

iv) angiver om den historiske metode, den asymmetriske sigmametode eller fallbackmetoden anvendes til at
kalibrere nedadrettede og opadrettede stad, hvis instituttet anvender den trinvise metode

V) begrunder dette valg for risikofaktorer, for hvilke instituttet fastsatter et reguleringsmaessigt ekstremt
fremtidigt stedscenario i overensstemmelse med artikel 14 i delegeret forordning (EU) 2024/397

vi) angiver, om risikofaktoren er en del af en undergruppe, og i givet fald hvilken.

Interne retningslinjer praeciserer de kriterier, der er omhandlet i artikel 1, litra a), nr. i), og artikel 4, litra a), nr. i), i
delegeret forordning (EU) 2024/397, og fastseetter, hvorndr enten den direkte metode eller den trinvise metode, der
er omhandlet i naevnte delegerede forordnings artikel 2, artikel 3, artikel 5 og artikel 6, anvendes med henvisning til
enhver ikkemodellerbar risikofaktor eller ikkemodellerbar standardiseret undergruppe.

Interne retningslinjer preaciserer kriterierne for identifikation af bankdage og andre dage end bankdage pd en made,
der er konsekvent i hele beregningen af det stressscenariobaserede risikomdl, der er omhandlet i artikel 325bk i
forordning (EU) nr. 575/2013, og beregningen af risikomalet for expected shortfall omhandlet i neevnte forordnings
artikel 325bb.

Interne retningslinjer preeciserer kriterierne til identifikation af risikofaktorer, for hvilke instituttet fastsaetter det
stressscenariobaserede risikomdl ved at anvende et reguleringsmeessigt ekstremt fremtidigt stedscenario i
overensstemmelse med artikel 14 i delegeret forordning (EU) 2024/397.

Interne retningslinjer kreever, at instituttet holder styr pa alle tilfelde af mangelfuld prissatning, jf. artikel 13, stk. 3, i
delegeret forordning (EU) 2024/397, drsagen til den mangelfulde prissetning og de afhjalpende foranstaltninger, der
er truffet i henhold til naevnte artikel.

Interne retningslinjer angiver hyppigheden af ajourferinger, jf. artikel 12, stk. 4, i delegeret forordning
(EU) 2024/397, af den stressperiode, der anvendes til at bestemme det ekstreme fremtidige stedscenario, og de
andre mulige kriterier, der udlgser en ajourfering af en siddan stressperiode.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2024/397 af 20. oktober 2023 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 575/2013 for sd vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for beregning af det stressscenariobaserede
risikomdl (EUT L, 2024/397, 29.1.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/397/0j).
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Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)

nr. 575/2013, i forbindelse med krav om beregning af det stressscenariobaserede risikomdl, jf. artikel 325bk i navnte
forordning, skal de kompetente myndigheder:

a)

hvis instituttet anvender den direkte metode som ombhandlet i artikel 2 i delegeret forordning (EU) 2024/397, i
forbindelse med ikkemodellerbare risikofaktorer:

i) kontrollere, om instituttets processer felger kriterierne omhandlet i artikel 1, litra a), nr. i), i delegeret
forordning (EU) 2024/397 som fastsat i de interne retningslinjer, der er omhandlet i artikel 325bi, stk. 1,
litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) kontrollere, om instituttet dokumenterer og begrunder @ndringer i den metode, der anvendes til beregning af
det stressscenariobaserede risikomal, jf. artikel 1, litra a), nr. ii), i delegeret forordning (EU) 2024/397

iii) kontrollere, om der er nogen vasentlig forskel pa resultatet af beregningen af det stressscenariobaserede
risikomal ved anvendelse af den direkte metode, pd den ene side, og den trinvise metode, pd den anden side,
for den periode pd 20 bankdage, der er omhandlet i artikel 1, litra a), nr. iii), i delegeret forordning
(EU) 2024/397, og undersgge drsagerne til eventuelle vaesentlige forskelle

hvis instituttet anvender den direkte metode som ombhandlet i artikel 5 i delegeret forordning (EU) 2024/397, i
forbindelse med ikkemodellerbare standardiserede undergrupper:

i) kontrollere, om instituttets processer folger kriterierne omhandlet i naevnte delegerede forordnings artikel 4,
litra a), nr. i), som fastsat i de interne retningslinjer, jf. artikel 325bi, stk. 1, litra e), i forordning (EU)
nr. 575/2013

ii) kontrollere, om instituttet dokumenterer og begrunder sendringer i den metode, der anvendes til beregning af
det stressscenariobaserede risikomal, jf. artikel 4, litra a), nr. ii), i delegeret forordning (EU) 2024397

ii)  kontrollere, om der er nogen vasentlig forskel pa resultatet af beregningen af det stressscenariobaserede
risikomdl ved anvendelse af den direkte metode, pé den ene side, og den trinvise metode, pa den anden side,
for den periode pd 20 bankdage, der er omhandlet i artikel 4, litra a), nr. iii), i delegeret forordning
(EU) 2024/397, og undersoge drsagerne til eventuelle vasentlige forskelle

i forbindelse med fastsattelsen af tidsreekken for afkastet over 10 bankdage som omhandlet i artikel 7 i delegeret
forordning (EU) 2024/397:

i) kontrollere, at instituttet ikke medtager mere end én observation pr. bankdag i den tidsrackke, der anvendes
til at generere et stressscenariobaseret risikomdl, og kontrollere, at tidsreekken kun omfatter faktiske
markedsdata, jf. artikel 7, stk. 1, litra a), i delegeret forordning (EU) 2024/397

ii) kontrollere, om de kriterier, der er omhandlet i stk. 1, litra d), til identifikation af bankdage og andre dage end
bankdage, anvendes ved beregningen af afkastet over 10 bankdage som ombhandlet i artikel 7 i delegeret
forordning (EU) 2024/397, og i forbindelse med forleengelsen af stressperioden med op til 20 bankdage, jf.
artikel 7, stk. 1, litra b), i naevnte forordning, og kontrollere, om trinnene for at opné afkastet over 10
bankdage, herunder fastsaettelsen af D, som omhandlet i neevnte delegerede forordnings artikel 7, stk. 1, litra
¢), gennemfores korrekt

iii) kontrollere, om tidsrakken for ikkemodellerbare risikofaktorer, som instituttet tidligere har vurderet at veere
modellerbare i overensstemmelse med artikel 325be i forordning (EU) nr. 575/2013, omfatter de
observationer, som instituttet anvendte til kalibrering af fremtidige stedscenarier, jf. artikel 325bc i navnte
forordning, jf. artikel 7, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2024/397.

i forbindelse med gennemforelse af fallbackmetoden som omhandlet i artikel 10 i delegeret forordning
(EU) 2024/397

i) kontrollere, om institutterne kan begrunde den begrensede datatilgeengelighed for ikkemodellerbare
risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, hvorpd instituttet anvender
fallbackmetoden

ii) kontrollere, om der er en passende identifikation af risikofaktorer, hvorpd den metode, der er omhandlet i

artikel 10, stk. 2 og 3, i delegeret forordning (EU) 2024397, skal anvendes
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iii) ved anvendelse af den metode, der er omhandlet i artikel 10, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2024/397,
kontrollere, om den metode, som instituttet anvender til at udvelge en risikofaktor, der opfylder
betingelserne i naevnte artikels stk. 5, forer til fastsattelse af op- og nedadrettede sted, der er egnede til den
risikofaktor, hvorpa fallbackmetoden anvendes

kreve, at instituttet identificerer ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede
undergrupper, for hvilke vaerdien af ikkelinearitetskoefficienten som omhandlet i artikel 17 og 18 i delegeret
forordning (EU) 2024/397, er lig med enten Ky, eller k... jf. disse artikler, og kontrollere, om det ekstreme
fremtidige stadscenario er formélstjenligt, eller om instituttet i overensstemmelse med artikel 325bk, stk. 3, litra b),
i forordning (EU) nr. 575/2013 skal anvende et reguleringsmeessigt ekstremt fremtidigt stedscenario i
overensstemmelse med artikel 14 i delegeret forordning (EU) 2024/397

i forbindelse med fastsattelsen af stressperioden, jf. artikel 12 i delegeret forordning (EU) 2024/397:

i) kontrollere robustheden af den analyse, som instituttet har foretaget for at pavise, at de prisendringer, der
ikke er omfattet af folsomhedsbaserede prissatningsmetoder, ikke vil @ndre stressperioden, hvis instituttet
fastsaetter stressperioden ved at maksimere den verdi, der er omhandlet i artikel 12, stk. 1, i delegeret
forordning (EU) 2024/397, og ved hjelp af felsomhedsbaserede prissatningsmetoder i overensstemmelse
med navnte delegerede forordnings artikel 13, stk. 4

ii) kontrollere robustheden af den analyse, som instituttet har foretaget for at pavise, at den fastlagte
stressperiode er en periode med finansiel stress for dets ikkemodellerbare risikofaktorer, hvis instituttet
fastleegger stressperioden for de ikkemodellerbare risikofaktorer i en bred risikofaktorkategori ved at
bestemme den observationsperiode pd 12 méneder, der maksimerer malet for partial expected shortfall
PES®, jf. artikel 12, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2024397

ii)  kontrollere, om de 12-maneders rullende vinduer, der testes for at fastsatte stressperioden, begynder senest
fra den 1. januar 2007, jf. artikel 12, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2024/397, og kontrollere, om
tidligere ajourferinger af stressperioden fulgte den hyppighed og de kriterier, der er omhandlet i stk. 1, litra g)

i forbindelse med beregning af tab ved hjalp af felsomhedsbaserede prissatningsmetoder pé de betingelser, der er
fastsat i artikel 13, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2024/397:

i) vurdere robustheden af de processer og metoder, der anvendes til at opdage mangelfuld prissetning,
identificere de finansielle instrumenter og ravarer, for hvilke der er forekommet mangelfuld prissetning,
identificere drsagerne til den mangelfulde prissatning og fastsld deres vasentlige folsomheder

ii) kontrollere, om anvendelsen af folsomhedsbaserede prissetningsmetoder, efter anvendelse af det ekstreme
fremtidige stedscenario pd en ikkemodellerbar risikofaktor, kun anvendes pa finansielle instrumenter og
ravarer, der barer den péagealdende risikofaktor, og som er genstand for den mangelfulde prissatning, jf.
artikel 13, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2024/397

i forbindelse med fastsattelsen af det regelmaessigt ekstreme fremtidige stodscenario som omhandlet i artikel 14 i
delegeret forordning (EU) 2024/397:

i) kontrollere hensigtsmaessigheden af den metode, som instituttet anvender til at afgere, om det maksimale
tab, der kan opstd som felge af en andring i en ikkemodellerbar risikofaktor eller en @ndring i en
ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, er endeligt eller ej

ii) kontrollere, om instituttet identificerer et maksimalt tab ngjagtigt, hvis det maksimale tab svarende til en
ikkemodellerbar risikofaktor eller en ikkemodellerbar undergruppe er endeligt

iii) kontrollere, om de fordelingsmassige og statistiske antagelser, der anvendes i den ekspertbaserede tilgang,
der er omhandlet i artikel 14, stk. 2, litra a), og artikel 14, stk. 4, litra a), i delegeret forordning
(EU) 2024/397, er baseret pd objektive data og robuste test, og at det ekstreme fremtidige stodscenario er
tilstreekkeligt konservativt, hvis det maksimale tab, der kan opstd som folge af en endring i en
ikkemodellerbar risikofaktor eller en @ndring i en ikkemodellerbar standardiseret undergruppe, ikke er
endeligt

iv) kontrollere, om:

1) oplysningerne i den fortegnelse, der er omhandlet i stk. 1, litra b), er i overensstemmelse med kriterierne
i nevnte stykkes litra e)

2) de kriterier, der er preciseret i fortegnelsen, jf. stk. 1, litra b), med henblik pd at identificere de
risikofaktorer, for hvilke det stressscenariobaserede risikomal er opndet ved at fastsette et
reguleringsmaessigt ekstremt fremtidigt stedscenario, er velfunderede

w) kontrollere robustheden af den metode og de statistiske test, som instituttet anvender til at identificere
risikofaktorer som alene afspejlende idiosynkratiske risici, i overensstemmelse med artikel 16, stk. 3 og 4, i
delegeret forordning (EU) 2024/397.
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Med henblik pd litra a), nr. ii), kontrollerer de kompetente myndigheder, at den fremlagte begrundelse stemmer overens med
kriterierne i litra a), nr. i), og de dermed forbundne @ndringer ikke skyldes den kendsgerning, at den ene metode forer til et
lavere stressscenariobaseret risikomél end den anden.

Med henblik pa litra b), nr. ii), kontrollerer de kompetente myndigheder, at den fremlagte begrundelse stemmer overens
med kriterierne i litra b), nr. i), og ikke skyldes den kendsgerning, at den ene metode forer til et lavere stressscenariobaseret
risikomal end den anden.

Med henblik p4 litra g), nr. i), kontrollerer de kompetente myndigheder, at instituttet beregner tabene i forbindelse med
andre finansielle instrumenter og rdvarer, der barer den péageldende risikofaktor, men som ikke er genstand for
mangelfuld prissetning, med de prissetningsmetoder, der anvendes i risikomalingsmodellen i overensstemmelse med
artikel 13, stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2024/397.

3. Med henblik pé stk. 2, litra a), nr. ii), og litra b), nr. ii), kan de kompetente myndigheder sammenligne det stressscena-
riobaserede risikomal for de risikofaktorer eller standardiserede undergrupper, for hvilke der er sket en @ndring i tilgangen,
og vurdere, om @ndringerne systematisk svarer til et lavere stressscenariobaseret risikomal.

4. Med henblik pa stk. 2, litra c), nr. i), kan de kompetente myndigheder pé grundlag af en stikprove af tidsrakken for
observationer, jf. artikel 7, stk. 1, litra a), i delegeret forordning (EU) 2024/397, kontrollere, at de faktiske markedsdata for
risikofaktoren er uendrede, hvis observationerne i tidsreekken er konstanter over flere pd hinanden folgende bankdage.
Ved indsamlingen af stikprgven tager de kompetente myndigheder hensyn til tidsrakker, der er kendetegnet ved en stor
mangde data uden andringer over flere pa hinanden folgende bankdage.

5. Med henblik pa stk. 2, litra c), nr. iii), kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af risikofaktorer
sammenligne de risikofaktorobservationer, som instituttet anvender til at beregne expected shortfall for risikofaktoren, ndr
den var modellerbar, med de risikofaktorobservationer, som instituttet anvender til at beregne det stressscenariobaserede
risikomal.

6.  Med henblik pd stk. 2, litra d), nr. ii), kan de kompetente myndigheder péd grundlag af et udsnit af risikofaktorer, for
hvilke instituttet anvender de metoder, der er omhandlet i artikel 10, stk. 2 eller 3, i delegeret forordning (EU) 2024/397,
kontrollere, om disse risikofaktorer opfylder betingelserne for at vaere genstand for denne metode.

7. Med henblik pé stk. 2, litra d), nr. iii), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af risikofaktorer for
hvilke metoden, der er omhandlet i artikel 10, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2024397, anvendes, kontrollere, om de
tilsvarende udvalgte risikofaktorer opfylder betingelserne omhandlet i naevnte artikels stk. 5.

Ved kontrollen af, om de to risikofaktorer er af samme art, jf. artikel 10, stk. 5, litra b), i delegeret forordning
(EU) 2024/397, og om disse risikofaktorer adskiller sig fra hinanden for sd vidt angdr faktorer, der forer til en
undervurdering af volatiliteten i overensstemmelse med navnte delegerede forordnings artikel 10, stk. 5, litra ),
kontrollerer de kompetente myndigheder, om risikofaktorerne deler de vigtigste karakteristika, og om den udvalgte
risikofaktor tiltreekker navnerelaterede specifikke risici, hvis den ikkemodellerbare risikofaktor tiltraekker den.

8. Med henblik pa stk. 2, litra d), nr. iii), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af risikofaktorer for
hvilke metoden, der er omhandlet i artikel 10, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2024/397, anvendes:

a) kraeve, at instituttet tester alternative egnede risikofaktorer, der opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 5, i delegeret
forordning (EU) 2024/397, i stedet for de risikofaktorer, som instituttet har udvalgt

b)  sammenligne det ekstreme fremtidige stedscenario, der er opnéet ved anvendelse af de risikofaktorer, som instituttet
har udvalgt, og det ekstreme fremtidige stedscenario, der er opndet ved anvendelse af de alternative risikofaktorer
som omhandlet i litra a)
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0) vurdere, om de risikofaktorer, som instituttet har udvalgt, ferer til en systematisk undervurdering af det ekstreme
fremtidige stedscenario.

9. Med henblik pé stk. 2, litra d), nr. iii), kan de kompetente myndigheder pé grundlag af et udsnit af risikofaktorer for
hvilke metoden, der er omhandlet i artikel 10, stk. 4, i delegeret forordning (EU) 2024/397, anvendes, og for hvilke
observationer inden for en periode pd et dr overstiger 12:

a) kreeve, at instituttet vurderer disse risikofaktorers volatilitet over denne periode pa et ar

b)  krave, at instituttet estimerer volatiliteten inden for denne periode péd et dr for de udvalgte risikofaktorer, jf.
artikel 10, stk. 5, i delegeret forordning (EU) 2024/397 for de risikofaktorer, der er omhandlet i litra a)

¢)  vurdere, om volatiliteten af de risikofaktorer, som instituttet har udvalgt, som felge af den vurderingen i litra b),
systematisk er lavere end volatiliteten af risikofaktorerne i instituttets risikomalingsmodel som felge af estimeringen
i litra a).

10. Med henblik pa stk. 2, litra ), kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af risikofaktorer og
standardiserede undergrupper:

a) vurdere, om ikkelinearitetskoefficienten er lig med enten &, eller k., fordi ekstremt hgje eller ekstremt lave
vardier kendetegner talleren eller navneren for den folgende formel -1 ’22:1155;00””“”, som blev anvendt i

beregningen af « i overensstemmelse med artikel 17 og 18 i delegeret forordning (EU) 2024/397

b)  krave, at instituttet registrerer tabet som folge af @ndringer i risikofaktorer i naerheden af det ekstreme fremtidige
stedscenario, og vurdere, om tabsfunktionens kurve er sarlig konkav eller konveks i det pagaldende omrade.

Nér de kompetente myndigheder foretager en sddan vurdering, valger en reekke af ikkemodellerbare risikofaktorer og
standardiserede undergrupper under hensyntagen til deres veaesentlighed.

11.  Med henblik pa stk. 2, litra f), nr. i), kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, og hvis tabene, der svarer
til eendringer i vaesentlige ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, er serdeles
ikkelinezre:

a) kreaeve, at instituttet fastlegger stressperioden ved at maksimere vardien, jf. artikel 12, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2024/397, for en rakke ikkemodellerbare risikofaktorer eller enhver ikkemodellerbar standardiseret
undergruppe, der tilhgrer den samme brede kategori af risikofaktorer, ved anvendelse af de prissatningsmetoder,
som instituttet anvender i risikomalingsmodellen, jf. neevnte delegerede forordnings artikel 13, stk. 2

b)  krave, at instituttet fastleegger stressperioden ved at maksimere verdien, jf. artikel 12, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2024397, for den rakke ikkemodellerbare risikofaktorer eller enhver ikkemodellerbar standardiseret
undergruppe som omhandlet i naervarende stykkes litra a), ved hjeelp af felsomhedsbaserede prissatningsmetoder i
overensstemmelse med navnte delegerede forordnings artikel 13, stk. 4

0) vurdere, om de stressperioder, der er fastlagt i overensstemmelse med litra a) og b), afviger veesentligt fra hinanden.

Rakken af ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper, der er omhandlet i forste
afsnit, litra a), valges under hensyntagen til deres vasentlighed og den ikkelinewre tabskurve som folge af @ndringer i
deres verdier. For at identificere ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper med
en ikkelineeer tabskurve kan de kompetente myndigheder som grundlag anvende veardien for den ikkelinearitetskoefficient
k, der er beregnet i overensstemmelse med artikel 17 eller artikel 18 i delegeret forordning (EU) 2024/397.

12.  Med henblik pa stk. 2, litra f), nr. ii), kan de kompetente myndigheder:

a) kreaeve, at instituttet fastlegger stressperioden ved at maksimere vardien, jf. artikel 12, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2024/397, for en rakke ikkemodellerbare risikofaktorer eller enhver ikkemodellerbar standardiseret
undergruppe, der tilhgrer den samme brede kategori af risikofaktorer, ved anvendelse af de prissetningsmetoder,
som blev anvendt i risikomalingsmodellen, jf. navnte delegerede forordnings artikel 13, stk. 2

b)  vurdere, om den stressperiode, der er fastlagt i overensstemmelse med litra a), afviger veesentligt fra den
stressperiode, som instituttet har fastlagt ved anvendelsen af den metode, der er omhandlet i artikel 12, stk. 2, i
delegeret forordning (EU) 2024/397.

13.  Med henblik pd stk. 2, litra g), kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af mangelfulde
prissatninger, som instituttet kan have oplevet, kontrollere, om instituttet har fulgt de processer og metoder, der er
omhandlet i stk. 2, litra g), nr. i), og pé dette grundlag vurdere robustheden af disse processer og metoder.

14.  Med henblik pa stk. 2, litra h), nr. iii), kan de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af ikkemodellerbare
risikofaktorer eller ikkemodellerbare standardiserede undergrupper:
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a) kreeve, at instituttet genererer en tidsrakke af afkast fra en tunghalet statistisk fordeling foreskrevet af den
kompetente myndighed og beregner det ekstreme fremtidige stadscenario med den trinvise metode, jf. artikel 3
og 6 i delegeret forordning (EU) 2024/397, i kombination med den historiske metode, jf. nevnte delegerede
forordnings artikel 8

b)  kontrollere graden af forsigtighed i instituttets ekspertbaserede tilgang ved at sammenligne resultatet for det
reguleringsmassige ekstreme fremtidige stedscenario som felge af denne tilgang med det ekstreme fremtidige
stedscenario beregnet i overensstemmelse med litra a).

15.  Uanset forste afsnit, litra a), kan de kompetente myndigheder kreave, at instituttet anvender tidsrackken for en anden
lignende risikofaktor i stedet for at generere tidsrakken fra en konservativ fordeling. Med henblik pé stk. 2, litra h), nr. iv),
kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af ikkemodellerbare risikofaktorer eller ikkemodellerbare
standardiserede undergrupper og pé en given referencedato kontrollere, om:

a) de risikofaktorer eller standardiserede undergrupper, for hvilke det stressscenariobaserede risikomal er bestemt ved
anvendelse af et reguleringsmeassigt ekstremt fremtidigt stedscenario, jf. artikel 14 i delegeret forordning
(EU) 2024/397, opfylder de kriterier, som instituttet har fastlagt for anvendelse af denne metode

b)  de risikofaktorer eller standardiserede undergrupper, for hvilke det stressscenariobaserede risikomal ikke er bestemt
ved anvendelse af et reguleringsmaessigt ekstremt fremtidigt stedscenario, jf. artikel 14 i delegeret forordning
(EU) 2024/397, opfylder de kriterier, som instituttet har fastlagt for anvendelse af denne metode.

16. Med henblik pd stk. 2, litra i), kan de kompetente myndigheder pd grundlag af et udsnit af ikkemodellerbare
risikofaktorer:

a) kontrollere, om risikofaktoren er af en sidan art, at den alene afspejler idiosynkratisk risiko, ved at gennemga
beskrivelsen af risikofaktoren pa den liste, der er omhandlet i narvarende forordnings artikel 33, stk. 1, og de
datainput, der er anvendst til at markere den, jf. artikel 16, stk. 3, litra a), og artikel 16, stk. 4, litra a), i delegeret
forordning (EU) 2024/397

b)  udfere hypoteseprovning for at vurdere betydningen af korrelationskoefficienter mellem risikofaktorer i udsnittet og
sammenligne resultaterne af denne hypoteseprevning med de resultater, som instituttet opniede ved udferelsen af de
statistiske test, der er omhandlet i artikel 16, stk. 3, litra d), og artikel 16, stk. 4, litra d), i delegeret forordning
(EU) 2024/397.
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KAPITEL 4

VURDERING AF DEN INTERNE MODEL FOR MISLIGHOLDELSESRISIKO, DER ANVENDES TIL AT BEREGNE KRAVET OM
YDERLIGERE KAPITALGRUNDLAG VEDR@RENDE MISLIGHOLDELSESRISIKO

AFDELING 1

Oversigt over vurderingen

Artikel 45

Vurdering af den interne model for misligholdelsesrisiko, der anvendes til at beregne kravet om yderligere
kapitalgrundlag vedrerende misligholdelsesrisiko

Ved vurderingen af instituttets overholdelse af de krav, der galder for den interne model for misligholdelsesrisiko, jf.
artikel 325bn, 325bo og 325bp, vurderer de kompetente myndigheder, om instituttet overholder:

a)  de generelle krav til den interne model for misligholdelsesrisiko, jf. afdeling 2

b)  kravene til estimater over sandsynligheden for misligholdelse og tab givet misligholdelse i overensstemmelse med
afdeling 3

0) kravene til misligholdelseskorrelation mellem udstedere, indregning af afdekning og andre serlige krav i

overensstemmelse med afdeling 4.

AFDELING 2

Vurdering af generelle krav

Artikel 46

Vurdering af anvendelsesomridet for positioner, der er omfattet af misligholdelsesrisiko

1. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt i forhold til anvendelsesomrddet for
positioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko, jf. artikel 325bl i forordning (EU)
nr. 575/2013, skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om instituttets interne systemer sikrer, at alle positioner, der indeholder mindst én risikofaktor, der er
henfort til de brede risikofaktorkategorier »aktie« eller »kreditspand« i henhold til artikel 325bd, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 575/2013, er omfattet af anvendelsesomradet for kravet om yderligere kapitalgrundlag vedrerende
misligholdelsesrisiko

b)  fa overblik over misligholdelsesrisikoen i instituttets portefelje ved at kraeve, at instituttet fremlaegger en fortegnelse
over positioner, der er aggregeret med en eller flere dimensioner, og de tilsvarende aggregerede eksponeringer for
risiko ved pludselig misligholdelse.

Med henblik pa litra a) kontrollerer de kompetente myndigheder overensstemmelsen mellem den henferelse og de
fortegnelser, der er omhandlet i artikel 33, stk. 1, artikel 48, stk.1, og artikel 49, stk. 1.

Med henblik pa litra b) kan de kompetente myndigheder, athengigt af portefoljen, kraeve, at instituttet aggregerer
positionerne efter forskellige dimensioner, herunder efter:

a) positioner med samme rating
b) positioner, der falder ind under samme eksponeringsklasse
) positioner, der deler de samme systematiske risikofaktorer som dem, der er omhandlet i artikel 325bp, stk. 1, i

forordning (EU) nr. 575/2013.

2. Med henblik pa stk. 1, litra a), kan de kompetente myndigheder:
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a) kreaeve, at instituttet fremlagger listen over positioner, der er tildelt til handelsenheder, for hvilke instituttet har faet
tilladelse til at anvende interne modeller, jf. artikel 325az i forordning (EU) nr. 575/2013, eller er ved at fi
indremmet en sddan tilladelse

b) kreeve, at instituttet identificerer de positioner, som indeholder en risikofaktor, der er henfort til den brede risikofak-
torkategori »aktie« eller den brede risikofaktorkategori »kreditspaends, jf. artikel 325bd, stk.1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, og det tilsvarende handlede galds- eller aktieinstrument i overensstemmelse med navnte forordnings
artikel 325bi

0) kontrollere ngjagtigheden af den liste, der er omhandlet i litra a), og af den identifikation, der er omhandlet i litra b)

d)  pdgrundlag af et udsnit af instrumenter, der er identificeret i litra b), kontrollere, om disse instrumenter er omfattet
af anvendelsesomrédet for instrumenter, der indgar i beregningen af kapitalgrundlagskravet vedrerende mislighol-
delsesrisiko.

Artikel 47

Vurdering af nejagtighed og hyppighed af beregningen af kapitalgrundlagskravet vedrorende
misligholdelsesrisiko

1. Ved vurderingen af, om et instituts kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko svarer til en value-at-risk-
vardi ved et konfidensinterval pa 99,9 % som kravet i artikel 325bn, stk. 1, litra a) og b), i forordning (EU) nr. 575/2013,
skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om den estimator, som instituttet anvender til at estimere value-at-risk, er nejagtig

b)  hvis value-at-risk-beregningen er baseret pd Monte Carlo-simuleringer, kontrollere, om antallet af simuleringer sikrer
konvergens hen imod stabile resultater, og de tilfeeldighedsegenskaber for de sekvenser, der anvendes til at generere
simuleringerne

0) kontrollere, om veardien af positionerne i instituttets portefoljer for beregningen af @ndringerne i portefeljernes
vaerdi efter udstederes misligholdelse, henviser til value-at-risk-referencedatoen

d)  kontrollere, om der ved beregningen af value-at-risk anvendes en tidshorisont pa et dr, med undtagelse af de
positioner, der er omfattet af undtagelsen i artikel 325bn, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013

e) hvis misligholdelsesrisikoen beregnes mindre hyppigt end dagligt, analysere den proces, som instituttet anvender til
at fastsette hyppigheden af beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko, og
kontrollere, om beregningen ved en reduceret hyppighed ikke forer til undervurdering af risiko

f) kontrollere, om priserne for aktieinstrumenter er sat til nul ved simulering af misligholdelser af disse
aktieinstrumenter, og om dette systematisk sikres af de interne systemer, og kan kontrollere, om dette er tilfaeldet pa
grundlag af et udsnit af aktiepositioner.

Med henblik pé litra a) kontrollerer de kompetente myndigheder, hvordan instituttet har valgt estimatoren, og den analyse,
der ligger til grund for et sddant valg.

Med henblik p4 litra b) gennemgar de kompetente myndigheder de test, som instituttet har udfert for at fastsette antallet af
simuleringer.

Med henblik pé litra d) kontrollerer de kompetente myndigheder, om instituttets begrundelse for at anvende denne
undtagelse er velfunderet, navnlig ndr instituttet anvender en tidshorisont pd 60 dage for visse aktiepositioner og en
tidshorisont pd et ar for andre aktiepositioner.

Med henblik p4 litra e) gelder det, at de kompetente myndigheder:

a) skal analysere den proces, som instituttet anvender til at bestemme den ugedag, hvor kapitalgrundlagskravene
vedrerende misligholdelsesrisiko beregnes, hvis disse beregnes ugentligt

b)  skal krave, at instituttet, hvis disse endnu ikke foreligger, beregner daglige eksponeringer for pludselig misligholdelse
over en given periode og vurdere, om disse eksponeringer antyder en systematisk lavere risikoprofil pa de dage, hvor
kapitalgrundlagskravene beregnes

0) ogsa kan anvende supplerende tal, som instituttet kan beregne dagligt med henblik pa intern risikostyring, herunder
daglige folsomheder over for de vasentligste udstedere.

Med henblik pa fjerde afsnit, litra b), kan de kompetente myndigheder, hvis der er tegn pé en systematisk lavere risikoprofil,
supplere deres vurdering ved at krave, at instituttet i en given periode pa daglig basis beregner sine kapitalgrundlagskrav
vedrerende misligholdelsesrisiko, og ved at analysere, om disse foranstaltninger systematisk er lavere pa de dage, som
instituttet har valgt.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b) kan de kompetente myndigheder, hvis de skenner, at de test, som instituttet har udfert
for at fastseette antallet af simuleringer, er utilstreekkelige:
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a) kreaeve, at instituttet fremlaegger den statistiske usikkerhed i Monte Carlo-simuleringerne ved et konfidensniveau pd
95 %, og kontrollere, om den anvendte metode til méling af en sddan statistisk fejl, er velfunderet

b) kraeve, at instituttet beregner value-at-risk-vaerdien med flere forskellige startvardier, idet alle andre antagelser er ens,
og kontrollere, at den metode, der anvendes til at generere simulering, ikke skaber bias i resultaterne

¢)  vurdere, om forskellene i value-at-risk-veerdierne med en anden startveerdi, som beregnet i overensstemmelse med
litra b), er forenelige med den statistiske fejl som omhandlet i litra a), og, hvis dette ikke er tilfeldet, vurdere den
grundlaeggende arsag til en sddan uoverensstemmelse og antallet af simuleringer, der er nedvendige for at sikre, at
den statistiske fejl er under 5 %.

AFDELING 3

Vurdering af sandsynligheden for misligholdelse og tab givet misligholdelse

Artikel 48

Vurdering af sandsynligheden for misligholdelse

1. Ved vurderingen af et instituts overholdelse af artikel 325bi, stk. 1, litra €), i forordning (EU) nr. 575/2013 i
forbindelse med kravene til estimering af sandsynligheden for misligholdelse kontrollerer de kompetente myndigheder, om
den interne dokumentation daekker alle de aspekter, der er fastsat i artikel 5 i delegeret forordning (EU) 2023/1578, og om
instituttets interne retningslinjer kraever udarbejdelse af en ajourfert fortegnelse til pracisering af:

a) de metoder, som instituttet anvender til at estimere sandsynligheden for misligholdelse, herunder vasentligheden af
hver enkelt metode med hensyn til antal udstedere, positioners storrelse og bidrag til kapitalgrundlagskravene
vedrgrende misligholdelsesrisiko

b)  hver enkelt udsteder: sandsynlighedsveardi for misligholdelse og rating, hvis en sddan foreligger, og hvorvidt:

i) sandsynligheden for misligholdelse er tilgaengelig efter IRB-metoden for udstederens eksponering uden for
handelsbeholdningen, og hvorvidt den anvendes til eksponeringen i handelsbeholdningen, jf. artikel 325bp,
stk. 5, litra d), i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) sandsynligheden for misligholdelse er ikke tilgangelig efter IRB-metoden for udstederens eksponering uden
for handelsbeholdningen, og hvorvidt instituttet anvender IRB-metoden til at opnd udstederens
sandsynlighed for misligholdelse, jf. artikel 325bp, stk. 5, litra d), i forordning (EU) nr. 575/2013, pa
grundlag af at instituttet har IRB-godkendelse til den eksponeringsklasse, som udstederens eksponering
tilherer

iii) sandsynligheden for misligholdelse er ikke tilgangelig efter IRB-metoden for udstederens eksponering uden
for handelsbeholdningen, og hvorvidt instituttet anvender en intern metode, der opfylder kravene i IRB-
metoden, jf. artikel 1, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 20231578, til at opnd denne sandsynlighed for
misligholdelse
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iv) sandsynligheden for misligholdelse er ikke tilgangelig efter IRB-metoden for udstederens eksponering uden
for handelsbeholdningen, og hvorvidt instituttet anvender en intern metode, der opfylder kravene i artikel 1,
stk. 3 eller 4, i delegeret forordning (EU) 20231578, til at opnd denne sandsynlighed for misligholdelse

V) sandsynligheden for misligholdelse er ikke tilgaengelig efter IRB-metoden for udstederens eksponering uden
for handelsbeholdningen, og hvorvidt instituttet anvender eksterne kilder, jf. artikel 2 i delegeret forordning
(EU) 2023/1578, til at opnd denne sandsynlighed for misligholdelse

0) for alle udstedere: den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, i forordning (EU) nr. 575/2013,
som deres eksponering tilherer

d)  for udstedere, for hvilke der er opndet et estimat for sandsynligheden for misligholdelse ved hjelp af eksterne kilder,
jf. artikel 2 i delegeret forordning (EU) 2023/1578, hvorvidt estimatet er opndet i kombination med aktuelle
markedspriser som omhandlet i artikel 325bp, stk. 5, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013 og artikel 2, stk. 4,
litra b), i delegeret forordning (EU) 2023/1578.

2. Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)
nr. 575/2013, i forbindelse med kravene om estimering af sandsynlighed for misligholdelser skal de kompetente
myndigheder:

a) kontrollere, om:
i) estimater af sandsynligheden for misligholdelse og de datainput, der anvendes til at udlede dem, ajourferes
med en hyppighed, der sikrer, at kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko er
risikofelsomme

ii) alle nye relevante oplysninger afspejles rettidigt, jf. artikel 325bp, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013

b) ved hjelp af den fortegnelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, kontrollere, om alle estimaters bundveerdi er
angivet i overensstemmelse med artikel 325bp, stk. 5, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

0) kontrollere, om enhver metode, der anvendes til at skalere en sandsynlighed for misligholdelse til den relevante
tidshorisont, jf. artikel 325bp, stk. 5, litra b), eller artikel 325bn, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, er
velfunderet, og om en sddan metode er understattet af en solid analyse

d) kontrollere, om:

i) definitionen af misligholdelse, der anvendes af instituttet, for udstedere pd anvendelsesomridet for den
interne model for misligholdelsesrisiko er dokumenteret i instituttets interne retningslinjer, hvis instituttet
estimerer sandsynligheden for misligholdelse ved hjalp af den metode, der er omhandlet i stk. 1, litra b),
nr. iv) og v)

ii) om der er identificeret vaesentlige forskelle i forhold til den definition af misligholdelse, der anvendes inden
for IRB-rammen

e) vurdere, om og hvordan meget store fald i markedspriserne, jf. artikel 325bp, stk. 5, litra ¢), i forordning (EU)
nr. 575/2013, tages i betragtning, ndr instituttet fastsatter estimaterne for sandsynligheder for misligholdelse, og
hvorvidt og hvordan disse fald er relateret til en udsteders kreditverdighed

f) kontrollere, om sandsynligheder for misligholdelse tager hensyn til den forsigtighedsmargen, der er omhandlet i
artikel 179, stk. 1, litra f), og artikel 180, stk. 1, litra e), i forordning (EU) nr. 575/2013, i forbindelse med de
sandsynligheder for misligholdelse, der er opnéet i overensstemmelse med narvaerende artikels stk. 1, litra b), nr. i)-
iii)

2) i forbindelse med sandsynligheder for misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. i):
i) kontrollere, om eventuelle yderligere forsigtighedsniveauer, der anvendes pd sandsynlighederne for
misligholdelse efter IRB-metoden, anvendes, ndr kravet om misligholdelsesrisiko beregnes
ii) pa et udsnit af udstedere, kontrollere, om den sandsynlighed for misligholdelse, der anvendes i IRB-metoden,
afviger fra den, der anvendes til beregning af kravet om misligholdelsesrisiko
h)  iforbindelse med sandsynligheder for misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. ii):
i) kontrollere, om processen for estimering af sandsynligheden for misligholdelse efter IRB-metoden er blevet
fulgt
ii) pa et udsnit af udstedere, kontrollere, om den anvendte sandsynlighed for misligholdelse er identisk med den,

der ville blive frembragt af de IT-systemer, der anvendes efter [IRB-metoden

iii) vurdere inputvariabler, der anvendes i ratingprocessen i IRB-metoden, og pd et udsnit af udstedere
kontrollere, om der findes datainput, og om de er tilstreekkeligt palidelige til at fastsld en nejagtig
sandsynlighed for misligholdelse

i) for sandsynligheder for misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra b), nr. iii),
gennemgd de rapporter, der er udarbejdet af den interne validering eller den interne revision, vedrerende
overensstemmelse af den interne metode, der anvendes til at opnd sandsynligheder for misligholdelse, med tredje
del, afsnit II, kapitel 3, i forordning (EU) nr. 575/2013

i) i forbindelse med sandsynligheder for misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. iv):
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i) kontrollere, om den interne dokumentation til stette for instituttets overholdelse af betingelserne i artikel 1,
stk. 2, i delegeret forordning (EU) 202315738, er fuldsteendig

ii) pd grundlag af et udsnit af udstedere, vurdere begrundelsen for estimering af sandsynligheden for
misligholdelse ved hverken at anvende den interne metode, jf. artikel 1, stk. 1, i delegeret forordning
(EU) 2023/1578, eller de eksterne kilder, jf. navnte delegerede forordnings artikel 2

iii) pa et udsnit af udstedere, for hvilke begrundelsen i nr. ii) vedrerer manglende inputdata, jf. artikel 1, stk. 2,
litra b), nr. i), i delegeret forordning (EU) 20231578, kontrollere, om instituttet dokumenterer, at
inputdataene mangler

iv) kontrollere, om instituttet, som en del af sine interne retningslinjer, angiver den ihandehaverperiode, jf.
artikel 1, stk. 2, litra b), nr. ii), i delegeret forordning (EU) 2023/1578, inden for hvilken instituttet anser det
for acceptabelt ikke at anvende den interne metode, der opfylder kravene til IRB-metoden, og vurdere, om
en sddan ihaendehaverperiode passer til instituttets portefelje med hensyn til sterrelse, kompleksitet og
handelsstrategi

V) gennemgd vardien af »me« beregnet i overensstemmelse med artikel 1, stk. 5, i delegeret forordning
(EU) 2023/1578 og, hvis det er relevant, kreeve, at instituttet redeger for enhver kilde til eventuelle
vasentlige endringer i dens verdi i forhold til de foregdende kvartaler

vi)  gennemgd den proces, som instituttet folger, for at undersege, om der findes yderligere eksterne kilder, jf.
artikel 1, stk. 2, litra c), nr. ii), nr. 1), i delegeret forordning (EU) 2023/1578

vii)  kontrollere, for et kvartal, hvor verdien af »mc er storre end 10 %, at den analyse, der er foretaget i
overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra ¢), nr. ii), nr. 2), i delegeret forordning (EU) 2023/1578, er solid

viii)  vurdere, om fastsattelsen af sandsynligheden for misligholdelse, jf. artikel 1, stk. 3 og 4, i delegeret
forordning (EU) 20231578, er foretaget korrekt ved hjelp af fortegnelsen omhandlet i naervaerende artikels
stk. 1, og kontrollere, om instituttet ajourforer den hgjeste sandsynlighed for misligholdelse, der er tildelt
»investment grade«-udstedere, og det ligeligt vegtede gennemsnit af sandsynligheder for misligholdelse, jf.
henholdsvis artikel 1, stk. 3, litra a) og b), i delegeret forordning (EU) 2023/1578, med samme hyppighed,
som kravet om misligholdelsesrisiko beregnes med

k)  iforbindelse med sandsynligheder for misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. v):

i) pd et udsnit af udstedere, kontrollere, om de data, der anvendes til at estimere sandsynligheden for
misligholdelse, er reprasentative for udstederen

ii) kontrollere, om hierarkiet af eksterne kilder som omhandlet i artikel 2, stk. 3, i delegeret forordning
(EU) 2023/1578 er klart specificeret i instituttets interne dokumentation, og kontrollere, pa grundlag af et
udsnit af udstedere, om hierarkiet af eksterne kilder er gennemfort korrekt

ii)  kontrollere, om den metode, som instituttet har anvendt til at opnd det forventede antal af estimationsfejl, jf.
artikel 2, stk. 4, litra a), nr. i), i delegeret forordning (EU) 20231578, er velfunderet
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iv) vurdere, hvordan instituttet sikrer, at kravene i artikel 2, stk. 4, litra a), i delegeret forordning (EU) 2023/1578
er opfyldt, og kontrollere, om der er tilfaelde af sandsynligheder for misligholdelse fastsat til 0, fer instituttet
anvender den bundvzrdi, der er omhandlet i artikel 325bp stk. 5, litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

V) kontrollere, hvis det er relevant, om den metode, som instituttet anvender til at omdanne sandsynligheder for
misligholdelse, der er opndet i kombination med aktuelle markedspriser, til en »real-world«-sandsynlighed, er
velfunderet, og om den analyse, der er omhandlet i artikel 2, stk. 4, litra b), i delegeret forordning
(EU) 2023/1578, er solid.

Med henblik p4 litra a) kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant:

a) identificere udstedere, for hvilke den estimerede sandsynlighed for misligholdelse ikke har @ndret sig i en leengere
periode

b)  vurdere, om estimaterne af sandsynligheden for misligholdelse er ajourfarte

0) kontrollere, om instituttet kan redeggre for arsagerne til de ueendrede veerdier.

Med henblik pé litra b) analyserer de kompetente myndigheder vasentligheden af og karakteristikaene for de positioner, der
er underlagt bundveerdien, herunder deres rating og eksponeringsklasse.

Med henblik p4 litra c) skal de kompetente myndigheder:
a) identificere den faktiske tidshorisont, der bruges, for der anvendes en skalering for at opna den relevante tidshorisont

b) vurdere begrundelsen for at anvende en anden tidshorisont end den tidshorisont, der finder anvendelse i
overensstemmelse med artikel 325bp, stk. 5, litra b), eller artikel 325bn, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 som
udgangspunkt for skaleringen.

Med henblik p4 litra k), nr. i), kontrollerer de kompetente myndigheder, om de anvendte data afspejler udstederens sektor
eller region.

Med henblik pa litra k), nr. iii), kan de kompetente myndigheder krave, at instituttet fremlaegger en felsomhedsanalyse ved
at folge principperne i felsomhedsanalysen, jf. artikel 1, stk. 2, andet afsnit, i delegeret forordning (EU) 20231578, med
henblik pd at vurdere den potentielle indvirkning af @ndringer i estimatet af sandsynlighed for misligholdelse
(PD-estimatet).

3. Med henblik pé stk. 2 kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, krave, at et institut estimerer
sandsynligheder for misligholdelse ved hjalp af en anden metode blandt de metoder, der er fastsat i delegeret forordning
(EU) 2023/1578, og redeger for forskellene i de opndede resultater.

Artikel 49
Vurdering af tab givet misligholdelser

1. Ved vurderingen af et instituts overholdelse af artikel 325bi, stk. 1, litra €), i forordning (EU) nr. 575/2013 i
forbindelse med kravene til estimering af tab givet misligholdelse kontrollerer de kompetente myndigheder, om den
interne dokumentation dakker alle aspekter omhandlet i artikel 5 i delegeret forordning (EU) 2023/1578, og om
instituttets interne retningslinjer kraever udarbejdelse af en ajourfert fortegnelse til praecisering af:

a) de metoder, som instituttet anvender til at estimere tabene givet misligholdelse, herunder vasentligheden med
hensyn til storrelsen af positioner og bidrag til kapitalgrundlagskravet vedrerende misligholdelsesrisiko for hver
enkelt metode

b)  for hver position: verdien af tab givet misligholdelse, og om der er tale om en efterstillet galdsposition, en
seniorgeeldsposition, en position i dekkede obligationer eller anden type position, og om:

i) tabet givet misligholdelse er tilgaengelig efter IRB-metoden for en eksponering uden for handelsbe-
holdningen, og hvorvidt det anvendes til eksponeringen i handelsbeholdningen, jf. artikel 325bp, stk. 6, litra
¢), i forordning (EU) nr. 575/2013

ii) tabet givet misligholdelse er ikke tilgaengelig efter IRB-metoden for en eksponering uden for handelsbe-
holdningen, og hvorvidt instituttet anvender IRB-metoden til at opnd positionens tab givet misligholdelse, jf.
artikel 325bp, stk. 6, litra c), i forordning (EU) nr. 575/2013

iii) tabet givet misligholdelse er ikke tilgaengelig efter IRB-metoden for en eksponering uden for handelsbe-
holdningen, og hvorvidt instituttet anvender en intern metode, der opfylder kravene i IRB-metoden som
fastsat i artikel 3, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 20231578, til at opnd det

iv)  tabet givet misligholdelse er ikke tilgaengelig efter IRB-metoden for en eksponering uden for handelsbe-
holdningen, og hvorvidt instituttet anvender en intern metode, der opfylder kravene som fastsat i artikel 3,
stk. 3 eller 4, i delegeret forordning (EU) 2023/1578, til at opnd det

V) tabet givet misligholdelse er ikke tilgaengelig efter IRB-metoden for en eksponering uden for handelsbe-
holdningen, og hvorvidt instituttet anvender eksterne kilder som omhandlet i artikel 4 i delegeret forordning
(EU) 2023/1578 til at opnd det
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for alle positioner: den eksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, i forordning (EU) nr. 575/2013, som de
tilhorer.

Ved vurderingen af, om et instituts interne model anvendes forsvarligt, jf. artikel 325bi, stk. 1, i forordning (EU)

nr. 575/2013, i forbindelse med kravene om estimering af tab givet misligholdelse skal de kompetente myndigheder:

kontrollere, om detaljeringsgraden af tabene givet misligholdelse giver en meningsfuld differentiering af risikoen, og
bl.a. om denne detaljeringsgrad ger det muligt pé passende vis at afspejle positionens rangorden, jf. artikel 325bp,
stk. 6, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, og sikkerhedsstillelsen herfor

kontrollere, om estimater af tab givet misligholdelse samt de datainput, der anvendes til at udlede dem, ajourfores
med en hyppighed, der sikrer, at kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko er risikofglsomme, og
om nye relevante oplysninger afspejles rettidigt, jf. artikel 325bp, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013

kontrollere, i forbindelse med tab givet misligholdelse, der opnds i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. i), om
der anvendes yderligere lag pa tabene givet misligholdelse efter IRB-metoden for at opnd mere forsigtige estimater,
ndr instituttet beregner kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko

for tab givet misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. ii):

i) kontrollere, om instituttet har fulgt processen for estimering af tab givet misligholdelse efter IRB-metoden i
overensstemmelse med instituttets interne retningslinjer

ii) pa et udsnit af positioner, kontrollere, om det tab givet misligholdelse, som instituttet anvender, er identisk
med det estimat, der ville blive frembragt af de IT-systemer, der anvendes efter IRB-metoden

iii) vurdere de variabler, der anvendes i IRB-metoden, og pa et udsnit af positioner, kontrollere, om der findes
datainput, og om de er tilstrakkeligt palidelige til at fastsla et passende tab givet misligholdelse

for tab givet misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med denne artikels stk. 1, litra b), nr. iii), gennemga de
rapporter, der er udarbejdet af den interne validering og den interne revision, vedrgrende overensstemmelse af den
interne metode, der anvendes til at opnd tabene givet misligholdelse, med tredje del, afsnit II, kapitel 3, i forordning
(EU) nr. 575/2013

for tab givet misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. iv):

i) kontrollere, om den interne dokumentation til stette for instituttets overholdelse af betingelserne i artikel 3,
stk. 2, i delegeret forordning (EU) 2023/1578, er fuldsteendig

ii) pa grundlag af et udsnit af positioner, vurdere begrundelsen for estimering af tabet givet misligholdelse ved
hverken at anvende den interne metode, jf. artikel 3, stk. 1, i delegeret forordning (EU) 2023/1578, eller de
eksterne kilder, jf. nevnte delegerede forordnings artikel 4
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iii) pa et udsnit af positioner, for hvilke begrundelsen i dette stykkes nr. ii) vedrerer manglende inputdata, jf.
artikel 3, stk. 2, litra b), nr. i), i delegeret forordning (EU) 2023/1578, kontrollere, om instituttet
dokumenterer, at inputdataene mangler

iv) kontrollere, om instituttet, som en del af sine interne retningslinjer, angav den ih@ndehaverperiode, jf.
artikel 3, stk. 2, litra b), nr. i), i delegeret forordning (EU) 2023/1578, inden for hvilken instituttet anser det
for acceptabelt ikke at anvende den interne metode, der opfylder kravene til IRB-metoden, og vurdere, om
en sddan ihendehaverperiode passer til instituttets portefelje med hensyn til sterrelse, kompleksitet og
handelsstrategi

V) gennemgd vardien af »me« beregnet i overensstemmelse med artikel 3, stk. 5, i delegeret forordning
(EU) 2023/1578 og, hvis det er relevant, kreeve, at instituttet redeger for enhver kilde til eventuelle
vasentlige endringer i dens verdi i forhold til de foregdende kvartaler

vi) gennemga den proces, som instituttet har fulgt, for at undersege, om der findes yderligere eksterne kilder, jf.
artikel 3, stk. 2, litra ), nr. ii), i delegeret forordning (EU) 2023/1578

vi))  ved at anvende den fortegnelse, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, vurdere, om fastsattelsen af tabet
givet misligholdelse, jf. artikel 3, stk. 3 og 4, i delegeret forordning (EU) 20231578, er udfert korrekt

g)  for tab givet misligholdelse, der er opndet i overensstemmelse med stk. 1, litra b):

i) pé et udsnit af positioner, kontrollere, om de data, der anvendes til at estimere tabet givet misligholdelse, er
reprasentative for positionen

ii) kontrollere, om hierarkiet af eksterne kilder som omhandlet i artikel 4, stk. 2, i delegeret forordning
(EU) 2023/1578 er klart specificeret i instituttets interne dokumentation, og kontrollere, pa grundlag af et
udsnit af positioner, om dette hierarki af eksterne kilder er gennemfort korrekt

iii) kontrollere, om estimaterne for tab givet misligholdelse skelner mellem positioner, der er misligholdte, og
positioner, der ikke er.

Med henblik pa litra b) kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, identificere positioner, for hvilke de
estimerede tab givet misligholdelse ikke har @ndret sig i en laengere periode, vurdere, om de er ajourforte, og kontrollere,
at instituttet kan redegare for arsagerne til de uendrede veerdier.

Med henblik pd litra ¢) kontrollerer de kompetente myndigheder pa grundlag af et udsnit af positioner, om det estimat for
tab givet misligholdelse, der anvendes i IRB-metoden, afviger fra det estimat for tab givet misligholdelse, der anvendes til
beregning af kravet om misligholdelsesrisiko.

Med henblik pd litra g), nr. i), kontrollerer de kompetente myndigheder, om de anvendte data afspejler positionens
rangorden, jf. artikel 325bp, stk. 6, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, og regionen eller sektoren.

Med henblik pa litra g), nr. iii), kan de kompetente myndigheder kontrollere, om estimaterne for tab givet misligholdelse
skelner mellem positioner, der er misligholdte, og positioner, der ikke er, ved at vurdere det estimat, som instituttet har
tildelt positioner fra samme udsteder, der er misligholdt, og som ikke er misligholdte, og som er omfattet af
anvendelsesomrédet for de yderligere kapitalgrundlagskrav vedrerende misligholdelsesrisiko.

3. Med henblik pa stk. 2 kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, krave, at instituttet estimerer tab givet
misligholdelse ved hjalp af en anden metode blandt de metoder, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2023/1578, og
redegor for forskellene i de opnéede resultater.

AFDELING 4

Vurdering af korrelation, afdekning og seerlige krav

Artikel 50

Vurdering af korrelationsstrukturen

1. Ved vurdering af den metode, som et institut anvender til at fastsaette misligholdelseskorrelationen mellem forskellige
udstedere, jf. artikel 325bn, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om kun noterede aktier og kreditspaend anvendes som datainput til fastsattelse af korrelationen mellem
forskellige udstedere
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b)  hvis instituttet anvender kopulaer til modellering af misligholdelseskorrelationer, vurdere den interne validering af de
antagelser om kopula, som instituttet har udfert, og kontrollere, om der er kompatibilitet mellem de historiske data,
der er anvendst til kalibreringen af korrelationerne, og udstederne i instituttets portefolje

0) angive, om korrelationen mellem udstedere er baseret pd absolutte eller relative afkast, og vurdere, om begrundelsen
for valget af afkasttypen er:

i) velfunderet
ii) i overensstemmelse med de valg, som institutterne har truffet med hensyn til andre aspekter af den interne
risikomalingsmodel

d) vurdere, om den metode, som instituttet anvender til at opnd en korrelation pa den relevante tidshorisont fra afkast,
der er beregnet pé en kortere tidshorisont, er velfunderet

e) vurdere, hvordan instituttet fastsatter den kalibreringsperiode, der er omhandlet i artikel 325bn, stk. 1, litra c), i
forordning (EU) nr. 575/2013.

Med henblik p4 litra a) kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, krave, at instituttet fremlagger de data, der
anvendes til at modellere korrelationen mellem et udsnit af udstedere, der er udvalgt af de kompetente myndigheder, og
kontrollere, om disse data kun vedrerer noterede aktier og kreditspand.

Med henblik pa litra d) kontrollerer de kompetente myndigheder, hvis instituttet anvender undtagelsen i artikel 325bn,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, at der kun anvendes en korrelation pd 60 arbejdsdage mellem aktiepositioner, for
hvilke den pdgaldende undtagelse anvendes, og at korrelationen i gvrigt méles over en tidshorisont pad et ar.

Med henblik pa litra e) kontrollerer de kompetente myndigheder, om den metode, som instituttet anvender til at udvalge
perioden, herunder dens leengde, er:

a) velfunderet
b)  dokumenteret i instituttets interne retningslinjer

0) gennemgdet med henblik péd at tage hejde for eventuelle @ndringer i stressperioden, jf. artikel 325bc, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 575/2013.

2. Med henblik pa stk. 1, litra b), kontrollerer de kompetente myndigheder, pa et udsnit af udstedere, for hvilke
instituttet har positioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene vedrerende misligholdelsesrisiko, om de parvise
udstederkorrelationer, der er afledt af korrelationsmodellen, er forenelige med de parvise udstederkorrelationer, der
udledes af observerbare markedsdata.

Artikel 51

Vurdering af indregningen af afdeekning

Ved vurderingen af, om indregningen af afdakninger i instituttets interne model for misligholdelsesrisiko er i
overensstemmelse med artikel 325bo i forordning (EU) nr. 575/2013, skal de kompetente myndigheder:

a) kontrollere, om instituttets interne retningslinjer:
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i) beskriver, hvordan netting udferes

ii) angive:
1) de basisrisici, der implicit er indregnet i modellen ved at modellere to forskellige positioner
2) de basisrisici, der i stedet er udtrykkeligt indregnet ved at indfere en basisrisikofaktor

b)  gennemga instituttets interne retningslinjer og kontrollere de kriterier, der er fastsat i disse interne retningslinjer for
indregning af virkninger af netting og afdaekning eller diversificering

0) vurdere, om overvdgningen af den potentielt vaesentlige basisrisiko, der kan opstd i intervallet mellem et instruments
lobetid og tidshorisonten pa et ar, er solid

d)  krave, at instituttet fremlegger:
i) et udsnit af positioner i modellen for misligholdelsesrisiko

ii) listen over risikofaktorer, der svarer til positionerne i nr. i).

Ved anmodning om det udsnit, der er omhandlet i litra d), nr. i), sikrer de kompetente myndigheder, at de angivne
positioner er forskellige, og at der, hvor det er relevant, bdde medtages positioner, der er omfattet af netting, og positioner,
der ikke er.

Med henblik pa litra b) kontrollerer de kompetente myndigheder, om kriterierne i instituttets interne retningslinjer sikrer, at
netting og afdakning er effektive, ogsd ndr en kreditbegivenhed eller en anden begivenhed indtraffer.

Med henblik p4 litra d) skal de kompetente myndigheder kontrollere, om:

a)  instituttets henforelse af positioner til risikofaktorer sikrer, at eksponeringer mod forskellige lantagere ikke er
omfattet af netting, og at en sddan netting kun finder sted for positioner, der vedrgrer de samme finansielle
instrumenter for den samme lantager

b) eksponeringer enten henfores mod forskellige lantagere til forskellige risikofaktorer, eller der er en basisrisikofaktor
til at opfange forskellene i disse eksponeringer, og basisrisikoen mellem lantagere, der indgér i kreditindeks, og
andre lantagere indregnes

0) den analyse, for positioner i forskellige finansielle instrumenter fra samme lantager, som instituttet har foretaget for
at vurdere, om der i afdekningsstrategierne kan opstd en vesentlig basisrisiko som felge af forskellige typer
produkter, rangorden i kapitalstrukturen, interne eller eksterne ratings, lobetid eller emissionstidspunkt, er solid.

Artikel 52
Vurdering af overholdelsen af serlige krav
Ved vurderingen af, om den interne model for misligholdelsesrisiko opfylder kravene i artikel 325bp i forordning (EU)

nr. 575/2013, skal de kompetente myndigheder:

a) i forbindelse med modelberegning af enkelte og flere udstederes misligholdelse, jf. artikel 325bp, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 575/2013:

i) identificere den metode, som instituttet anvender til at modellere misligholdelsen, og kontrollere, at de to
typer systematiske risikofaktorer, som instituttet har udvalgt, opfanger de mest relevante systematiske
virkninger

ii) kontrollere, om detaljeringsgraden af de to typer systematiske risikofaktorer er tilstrackkelig til at opfange
udstedernes karakteristika i den portefelje, der er omfattet af kapitalgrundlagskravet vedrerende mislighol-
delsesrisiko

iii) kontrollere, om instituttet for hver udsteder anvender en serskilt idiosynkratisk risikofaktor ud over de to
typer systematiske risikofaktorer, jf. artikel 325bp, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013

iv) kontrollere, om henforelsen af udstedere til de relevante systematiske risikofaktorer er velfunderet
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V) kontrollere, om instituttet analyserer faktormodellens forklaringsveerdi

vi) ved anmodningen om udsnittet med henblik pa vurderingen, tage hensyn til udstedernes vasentlighed og
sikre, at udsnittet omfatter udstedere, der er blevet henfert til forskellige systematiske risikofaktorer

b) i forbindelse med kravet om at afspejle konjunkturudviklingen i den interne model for misligholdelsesrisiko, jf.
artikel 325bp, stk.2, i forordning (EU) nr. 575/2013, vurdere, hvordan modellering af tab givet misligholdelse,
herunder stokastiske tab, udferes for sidanne tab givet misligholdelse for at afspejle @ndringer i de systematiske
risikofaktorers egenskaber

0) i forbindelse med kravet om at tage hejde for ikkelinearitet, jf. artikel 325bp, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013,
vurdere:

i) hvordan institutterne veerdiansetter et ikkelineaert finansielt instrument efter en udsteders misligholdelse,
herunder hvordan institutterne vaerdiansatter et finansielt instrument med flere underliggende instrumenter
efter en enkelt eller flere udstederes misligholdelse, der svarer til de underliggende instrumenter

ii) hvorvidt eventuelle forenklinger, som instituttet har indfert for at beregne prisen pé et finansielt instrument,
forer til vaesentlige unejagtigheder eller en systematisk undervurdering af risikoen

i)  ihvilket omfang vaerdiansattelsen af et finansielt instrument tager hejde for modelrisiko

d)  iforbindelse med kravet om at have en intern model for misligholdelsesrisiko, som er i overensstemmelse med den
interne risikostyring, jf. artikel 325bp, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013, kontrollere, om instituttet har
dokumenteret forskellene mellem den interne model for misligholdelsesrisiko og de modeller, som instituttet
anvender til sin interne risikostyring vedrerende samme anvendelsesomréade for positioner, og om instituttet er i
stand til at redegore for disse forskelle.

Med henblik pa litra a), nr. i), vurderer de kompetente myndigheder den begrundelse, der fremgér af instituttets interne
retningslinjer for valget af systematiske risikofaktorer, og deres gkonomiske fortolkning.

Med henblik pé litra a), nr. iii), kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, pa et udsnit af lignende udstedere
kontrollere, at de idiosynkratiske risikofaktorer er forskellige.

Med henblik p4 litra a), nr. iv), kan de kompetente myndigheder, hvis det er relevant, pa et udsnit af lignende udstedere
kontrollere, at henferelsen er korrekt.

Med henblik p4 litra a), nr. v), kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, og hvis instituttets analyser ikke synes
tilstraekkelige for den portefelje, der er genstand for misligholdelsesrisiko i sin nuvarende form, krave, at instituttet pd
grundlag af et udsnit af udstedere vurderer effekten af de systematiske risikofaktorer, som instituttet har udvalgt til at
redegore for faktorerne for misligholdelse af hver udsteders aktiv.

Med henblik pd litra b) kan de kompetente myndigheder, hvor det er relevant, foretage statistiske analyser af et udsnit af
udstedere, herunder hypoteseprevning, for at teste, om tab givet misligholdelse athanger af de systematiske risikofaktorer.
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DA

EUT L af 17.6.2024

KAPITEL 5
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 53
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 18, stk. 1, litra a), for s vidt angdr miljerisikoen, artikel 18, stk. 1, litra c), nr. vii), og artikel 18, stk. 2, litra b), nr. v),
anvendes fra den 1. januar 2025.

Artikel 21, stk. 1, litra b), anvendes fra den 1. januar 2026.
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. marts 2024.
Pi Kommissionens vegne

Ursula VON DER LEYEN
Formand
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