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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1637
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for si vidt
angdr reguleringsmessige tekniske standarder for overvigningsfunktionens procedurer og
karakteristika

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 5, stk. 5, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ihenhold til artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011 skal administratorer af benchmarks oprette en permanent og
effektiv overvdgningsfunktion, som skal udeves af et uafthengigt udvalg eller ved hjelp af en anden
hensigtsmassig governanceordning.

(2)  Administratorer har skensbefgjelser til at udforme en sd hensigtsmassig overvagningsfunktion som muligt for de
benchmarks, de leverer, med henblik pd opfyldelse af kravene i artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011. Ved
nervaerende forordning fastleegges der en ikke-udtemmende liste over hensigtsmaessige governanceordninger.

(3) At betro eksterne interessenter en overvagningsfunktion kan bibringe verdifuld ekspertise, og deres deltagelse
kan gere tilsynsfunktionen mere effektiv. Der vil inden for tilsynsfunktionen kunne opsta interessekonflikter pa
grund af modstridende interesser medlemmerne imellem eller pd grund af forbindelser mellem medlemmer af
overvdgningsfunktionen og deres kunder eller andre interessenter. For at afbede sddanne konflikter ber de
medlemmer, der overviger benchmarks, som er kritiske pd grund af deres betydning for markedets integritet, den
finansielle stabilitet, forbrugerne, realskonomien og finansieringen af husholdninger og virksomheder
i medlemsstaterne, om muligt inkludere uathaengige medlemmer uden interessekonflikter. I tilfelde, hvor sddanne
uathaengige medlemmer ikke er pakravet i henhold til denne forordning, ber administratorerne benytte sig af
andre procedurer til hdndtering af potentielle interessekonflikter, som f.eks. udelukkelse af medlemmer fra
bestemte droftelser eller fratagelse af bestemte medlemmers stemmerettigheder.

(4)  Personer, der er direkte involveret i leveringen af et benchmark, kan sidde i overvdgningsfunktionen uden
stemmeret, idet de kan bidrage med nyttig indsigt i administratorens arbejde. At give dem status som medlemmer
uden stemmeret er hensigtsmaessigt med henblik pé at sikre, at administratoren ikke gver urimelig indflydelse pa
overvagningsfunktionens afgerelser.

(5)  Overvagningsfunktionen kan omfatte udvalg med sarlige, helt specifikke kompetencer for forskellige benchmarks
eller benchmarkfamilier, eller den kan omfatte flere funktioner, der varetager forskellige opgaver, i situationer,
hvor personer med relevant ekspertise ikke alle kan sidde i det samme udvalg, f.eks. fordi de befinder sig

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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forskellige steder rent geografisk. Det er nedvendigt, at disse tilsynsfunktioner har en enkelt fysisk person eller et
udvalg, som er ansvarlig(ty for at lede overvigningsfunktionen og for samspillet med administratorens
ledelsesorgan og med den kompetente myndighed med henblik pa at lette centraliseringen af overvdgningen.

(6)  For visse mindre udbredte og mindre sirbare, vasentlige benchmarks kan det vare muligt for en enkelt fysisk
person at udeve overvigningsfunktionen, hvis den fysiske person kan afsette tilstreekkelig tid til at varetage
overvagningen af de relevante benchmarks. Hvis overvigningsfunktionen er en fysisk person, er den fritaget for
visse procedurer, som kun er relevante for et udvalg. P4 grund af den meget udbredte brug af kritiske benchmarks
og de risici, som de i visse tilfelde kan give anledning til, ber kritiske benchmarks ikke overvages af en fysisk
person.

(7)  For at kunne opfylde overvagningsfunktionens forpligtelser er medlemmerne nedt til at have ekspertviden om
proceduren for levering af benchmarks, men ogsd om det underliggende marked, som benchmarket har til formal
at male. En sddan ekspertise kan indhentes fra brugere og stillere, der er aktive pd markederne, eller fra
leveranderer af regulerede data. En overvdgningsfunktion kan drage fordel af stilleres ekspertise, sd leenge der
treeffes passende foranstaltninger til at sikre, at der ikke er interessekonflikter, og brugerne har en interesse i at
sikre, at benchmarket er robust. For sddanne benchmarks ber stillere og brugere derfor tages i betragtning som
medlemmer.

(8)  Overvdgningsfunktionen er et vigtigt redskab til hindtering af interessekonflikter hos administratoren, og for at
sikre funktionens integritet bar personer, der har varet palagt sanktioner for overtraedelse af regler vedrerende
finansielle tjenesteydelser, iseer manipulation eller forseg pd manipulation, jf. Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 596/2014 ('), ikke kunne blive medlem af en overvagningsfunktion.

(9)  Eksterne interessenter kan have en interesse i benchmarket, hvis det bruges meget pa deres markeder, og de kan
bidrage med supplerende ekspertise. Administratorer kan indfere procedurer, der gor det muligt for dem at
deltage i overvigningsfunktionen som observatorer.

(10)  Uathangige udvalg kan ikke holdes fuldsteendig adskilt fra administratorens virksomhed, eftersom det er
ledelsesorganet, der traeffer de endelige afgerelser vedrerende administratorens forretning, og et sarskilt udvalg
ville kunne treeffe afgarelser uden helt at gere sig klart, hvilken skadelig indvirkning sddanne afgorelser potentielt
ville kunne have pd administratorens virksomhed/aktiviteter. En overvagningsfunktion, der er indlejret
i administratorens virksomhed eller i moderselskabet i den koncern, denne tilherer, er derfor bedst i stand til at
anfaegte afgorelser truffet af administratoren i relation til de benchmarks, denne leverer.

(11)  For at overvagningsorganet skal kunne varetage den funktion, den har i henhold til forordning (EU) 2016/1011,
er det vigtigt, at den er i stand til fuldt ud at vurdere og anfegte afgorelser truffet af administratorens
ledelsesorgan, og at det i tilfeelde af uenighed registreres, hvad der dreftes i overvdgningsfunktionen i denne
henseende.

(12)  Det er nedvendigt med procedurer vedrgrende kriterierne for valg af medlemmer og observaterer og handtering
af interessekonflikter samt, sdfremt overvdgningsfunktionen er et udvalg, procedurer for tvistbileggelse med
henblik pa at sikre, at overvagningsfunktionen kan fungere gnidningslest. Der kan vare andre procedurer af
relevans for overvagningsfunktionen for visse typer af benchmarks eller administratorer, som — selv om disse
procedurer ikke er fastlagt ved denne forordning — er nedvendige og hensigtsmaessige med henblik pd en
korrekt forvaltning af disse benchmarks. Administratorer kan derfor indfere alternative procedurer, forudsat at
disse procedurer sikrer det fornedne overvigningsniveau.

(13) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(14) ESMA har gennemfort dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet in-
teressentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold artikel 37 i forordning (EU)
nr. 1095/2010 (3, om en udtalelse.

(15) Administratorer ber gives tilstrakkelig tid til at sikre, at kravene i denne forordning er overholdt. Denne
forordning ber derfor forst begynde at finde anvendelse, to méneder efter at den er trddt i kraft —

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om
markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72[EF (EUTL 173 af 12.6.2014, 5. 1).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Overvigningsfunktionens sammensatning

1. Overvagningsfunktionens struktur og sammensatning skal std i rimeligt forhold til administratorens
ejerskabsforhold og kontrolstruktur og skal som hovedregel fastlegges i overensstemmelse med en eller flere
hensigtsmassige governanceordninger som opfert i bilaget til denne forordning. Administratorer skal begrunde enhver
afvigelse fra disse ordninger over for de kompetente myndigheder.

2. Hvis benchmarket er et kritisk benchmark, skal overvigningsfunktionen udeves af et udvalg med mindst to
uathaengige medlemmer. Uafhangige medlemmer er fysiske personer, der sidder i overvigningsfunktionen, ikke har
nogen tilknytning til administratoren p& anden mdde end via deres virke i overvdgningsfunktionen og ikke har nogen
interessekonflikter, navnlig i forhold til det pagaeldende benchmark.

3. Overvagningsfunktionen skal vere sammensat af medlemmer, der tilsammen har passende kvalifikationer og
ekspertise i forhold til overvdgning af leveringen af et bestemt benchmark og i forhold til overvdgningsfunktionens
ansvarsomrader. Medlemmer af overvdgningsfunktionen skal have tilstraekkeligt kendskab til den underliggende
markedsmassige eller skonomiske realitet, som benchmarket har til formél at méle.

4. Administratorer af benchmarks baseret pd regulerede data skal, som medlemmer af overvigningsfunktionen,
inkludere reprasentanter fra de enheder, der er navnt i definitionen af et benchmark baseret pd regulerede data
i artikel 3, stk. 1, nr. 24), litra a), i forordning (EU) 2016/1011 og, i det omfang det er relevant, fra enheder, der bidrager
til benchmarks baseret pd regulerede data med nettoverdier af investeringsfondes aktiver. Administratorer skal begrunde
enhver udelukkelse af repraesentanter fra disse enheder over for de kompetente myndigheder.

5. Hvis et benchmark er baseret pd bidrag, og representanter for dets stillere eller for tilsynsbelagte enheder, der
bruger benchmarket, er medlemmer af overvigningsfunktionen, sikrer administratoren, at antallet af medlemmer med
interessekonflikter ikke svarer til eller overstiger et simpelt flertal. Administratorer skal forud for udpegelsen af
medlemmer desuden identificere og tage hensyn til konflikter, der udspringer af forbindelser mellem potentielle
medlemmer og andre eksterne interessenter, navnlig konflikter, der skyldes en potentiel interesse for de relevante
benchmarks.

6.  Personer, der er direkte involveret i leveringen af et benchmark, og som matte veere medlemmer af overvdgnings-
funktionen, har ikke stemmeret. Ledelsesorganets reprasentanter mé ikke vaere medlemmer eller observaterer, men kan
af overvdgningsfunktionen indbydes til at deltage i meder uden stemmeret.

7. Overvdgningsfunktionens medlemmer ma ikke inkludere personer, der har veret palagt sanktioner af administrativ
eller strafferetlig karakter i relation til finansielle tjenesteydelser, iser manipulation eller forseg pd manipulation, jf.
forordning (EU) nr. 596/2014.

Artikel 2
Overvigningsfunktionens karakteristika og placering

1. Overvdgningsfunktionen skal udgere en del af den organisatoriske struktur hos administratoren eller hos
moderselskabet i den koncern, denne tilhgrer, men skal vare adskilt fra ledelsesorganet og benchmarkadministratorens
gvrige governancefunktioner.

2. Overvagningsfunktionen vurderer, og anfegter om nedvendigt, afgerelser truffet af administratorens ledelsesorgan
vedrgrende levering af benchmarks med henblik pé at sikre, at kravene i forordning (EU) 2016/1011 er opfyldt. Uanset
artikel 5, stk. 3, litra i), i forordning (EU) 2016/1011 stiler overvigningsfunktionen alle henstillinger vedrerende
overvagning af benchmarks til ledelsesorganet.

3. Far overvagningsfunktionen kendskab til, at ledelsesorganet har handlet eller har til hensigt at handle i strid med
en eller flere af overvdgningsfunktionens henstillinger eller afgorelser, registrerer den tydeligt dette i referatet for sit
naeste mode eller i sin optegnelse over afgerelser, for sd vidt der er etableret en overvigningsfunktion i overensstemmelse
med den tredje governanceordning i bilaget til denne forordning.

Artikel 3

Overvigningsfunktionens procedurer

1. En overvagningsfunktion skal operere med procedurer for som minimum felgende:

a) funktionens mandat, hyppigheden af dens faste meder, referattagning fra mederne og registrering af dens afgorelser
samt den periodiske informationsudveksling med administratorens ledelsesorgan
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2.
a)

b)

kriterierne for valg af dens medlemmer, herunder kriterier for vurdering af potentielle medlemmers ekspertise,
kompetencer og evne til at overholde de nedvendige tidsmassige forpligtelser. Der skal med disse kriterier isar tages
hensyn til potentielle medlemmers eventuelle rolle i enhver anden overvagningsfunktion

kriterierne for valg af observatgrer, der kan 3 tilladelse til at deltage i et made i overvigningsfunktionen
valg, udnavnelse eller fjernelse og udskiftning af dens medlemmer

eventuelt kriterierne for valg af personen eller udvalget med ansvar for dens overordnede ledelse og koordinering og
for at fungere som kontaktpunkt for administratorens ledelsesorgan og den kompetente myndighed
i overensstemmelse med de relevante governanceordninger for tilsynsfunktioner bestdende af flere udvalg, jf. bilaget

offentliggerelse af sammenfattende oplysninger om dens medlemmer, sammen med alle erkleringer vedrerende
interessekonflikter samt foranstaltninger, der er truffet for at afbede dem

suspension af eksterne medlemmers stemmerettigheder for afgerelser, der ville have en direkte indvirkning pd
forretningsaktiviteterne hos de organisationer, de reprasenterer

afkrevning af oplysninger fra medlemmer om enhver interessekonflikt forud for droftelser af et punkt pa
dagsordenen pa meder i overvigningsfunktionen og registrering af dem i modereferatet

udelukkelse af medlemmer fra bestemte droftelser, hvor de har en interessekonflikt, og registrering af udelukkelsen
i modereferatet

adgang til enhver form for dokumentation, der er ngdvendig for, at den kan varetage sine opgaver
handtering af interne tvister
foranstaltninger, der skal treffes i forbindelse med overtradelse af adferdskodeksen

indberetning til den kompetente myndighed af enhver mistanke om forseelser fra stilleres eller administratorens side
og om eventuelle anormale eller mistenkelige inputdata

forebyggelse af uretmessig videregivelse af fortrolige eller folsomme oplysninger, der modtages, udarbejdes eller
dreftes af tilsynsfunktionen.

Hvis overvagningsfunktionen udeves af en fysisk person, galder folgende:
Stk. 1, litra €), g), i) og k), finder ikke anvendelse.

Administratoren udpeger et passende organ eller en passende fysisk person som suppleant for at sikre, at
overvagningsfunktionens opgaver til enhver tid kan varetages, selv om den ansvarlige for tilsynsfunktionen skulle
vare fravaerende.

Artikel 4

Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG

Ikke-udtemmende liste over hensigtsmeessige governanceordninger

1. Et uathengigt overvigningsudvalg, som omfatter en afbalanceret reprasentation af interessenter, herunder
tilsynsbelagte enheder, der bruger benchmarket, stillere til benchmarkene og andre eksterne interessenter, sdsom
markedsinfrastrukturoperatgrer og andre kilder til inputdata, samt uathengige medlemmer af og personale hos
administratoren, som ikke er direkte involveret i leveringen af de pdgaldende benchmarks eller dertil knyttede
aktiviteter.

2. Hvis administratoren ikke ejes eller kontrolleres 100 % af stillere til benchmarket eller tilsynsbelagte enheder, der
bruger det, og der ikke geor sig andre interessekonflikter galdende hos overvigningsfunktionen, skal et
overvagningsudvalg inkludere:

a) mindst to personer, som er involveret i leveringen af de relevante benchmarks, uden stemmeret

b) mindst to medlemmer af personalet, som reprasenterer andre dele af administratorens virksomhed, og som ikke
er direkte involveret i leveringen af de pagaldende benchmarks eller eventuelle dertil knyttede aktiviteter, eller

¢) hvis sddant relevant personale ikke er tilgaengeligt, mindst to uathengige medlemmer.

3. Hvis et benchmark ikke er kritisk, og medmindre dets kompleksitet, anvendelsesomfang eller sarbarhed taler for
andet, en fysisk person, som er ansat af administratoren, eller enhver anden fysisk person, hvis tjenester stilles til
administratorens radighed eller under administratorens kontrol, og som ikke er direkte involveret i leveringen af et
eller flere relevante benchmarks og ikke har interessekonflikter, iser ikke konflikter, der folger af en potentiel
interesse i benchmarkniveauet.

4. En overvagningsfunktion bestdende af flere udvalg, som hver is@r er ansvarligt for overvdgning af et benchmark, en
type benchmark eller en benchmarkfamilie, forudsat at der udpeges en enkelt person eller et enkelt udvalg med
ansvar for overvdgningsfunktionens overordnede ledelse og koordinering og for samspillet med benchmarkadmini-
stratorens ledelsesorgan og den kompetente myndighed.

5. En overvéagningsfunktion bestdende af flere udvalg, som hver iser er ansvarligt for at varetage en delmangde af
overvagningsforpligtelserne og -opgaverne, forudsat at der udpeges en enkelt person eller et enkelt udvalg med
ansvar for overvdgningsfunktionens overordnede ledelse og koordinering og for samspillet med benchmarkadmini-
stratorens ledelsesorgan og den kompetente myndighed.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181638
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmeessige tekniske standarder til narmere fastlaeggelse af, hvordan man sikrer, at

inputdata er hensigtsmaessige og verificerbare, samt af de interne overvignings- og

verifikationsprocedurer, som administratoren af et kritisk eller vaesentligt benchmark skal sikre, at
en stiller har pa plads, ndr inputdata leveres af en frontoffice-funktion

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 11, stk. 5, fjerde afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) 20161011 foreskriver, at de inputdata, der anvendes til et benchmark, skal
vare egnede til nejagtigt og palideligt at repreesentere den markedsmessige eller ekonomiske realitet, som
benchmarket har til formal at male, og desuden, at dataene skal vare verificerbare. Det folger desuden af samme
forordnings artikel 11, stk. 3, litra b), at administratoren, ndr inputdataene leveres af en frontoffice-funktion, skal
sikre, at stilleren har passende interne overvignings- og verifikationsprocedurer pa plads.

(2)  Korrekt beregning af et benchmark forudsatter ikke blot, at der fremlaeegges nejagtige vaerdier for de pagaldende
inputdata, men ogsd at de er i samme madleenhed som de underliggende aktiver og afspejler de relevante
karakteristika ved disse.

(3)  Om inputdataene er verificerbare, haenger sammen med, hvor nejagtige de er, hvilket igen i hej grad athaenger af,
hvilken type inputdata der anvendes. Inputdata, der hverken er transaktionsdata eller kommer fra en kilde til
regulerede data som navnt i artikel 3, stk. 1, nr. 24), i forordning (EU) 2016/1011, vil stadig kunne opfylde
kravet om verificerbarhed, hvis administratoren rdder over tilstraekkeligt med oplysninger til at kunne kontrollere
dataene pd tilfredsstillende vis. Administratoren ber derfor skulle sikre, at han rdder over de oplysninger, der er
nedvendige for at kunne foretage den fornedne kontrol.

(4)  Med henblik pé at sikre, at inputdata er egnede og verificerbare, ber administratoren skulle overvdge inputdata
regelmaessigt og i et omfang, der afspejler den pagaeldende type datas sarbarhed. For sd vidt angdr regulerede data
sikrer den eksisterende regulering af og det eksisterende tilsyn med de relevante dataleveranderer allerede de
regulerede datas integritet. Denne type data ber derfor veare underlagt mindre omfattende overvigningskrav.
Andre typer inputdata kraver mere kontrol og ber vare underlagt en mere omfattende kontrol; dette gaelder isar
inputdata, der ikke er transaktionsdata, og iser hvis de leveres af en frontoffice-funktion.

(5)  Nar inputdata leveres, skal én vigtig overvigningskontrol sikre, at dataene leveres inden for en bestemt frist
fastsat af administratoren. Formalet er at sikre sammenheeng mellem bidrag fra forskellige stillere. Nér inputdata
ikke leveres, er det ogsd nedvendigt at kontrollere det tidspunkt, hvor inputdataene tages i betragtning, med
henblik pa at sikre sammenhang mellem forskellige inputdata. Administratoren ber derfor skulle kontrollere, at
inputdata er leveret, eller udvalgt fra en bestemt kilde, inden for den af ham fastsatte tidsfrist.

(6)  Det er iser vigtigt, at centrale elementer sdsom det underliggende aktivs valuta og lebetid eller typer af
modparter som angivet med benchmarkmetodologien kontrolleres beherigt.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(7)  Effektiv intern overvdgning af bidrag af inputdata fra en frontoffice-funktion beror pd etablering og
vedligeholdelse af hensigtsmeassige strukturer inden for stillerens virksomhed. Disse strukturer bgr normalt
omfatte tre kontrolniveauer, medmindre storrelsen af stillerens virksomhed ikke med rimelighed retferdigger
dette antal. Det forste kontrolniveau ber omfatte procedurer, der sikrer en effektiv kontrol af inputdata.

(8)  Bidrag fra en frontoffice-funktion er forbundet med en serlig risiko pa grund af den iboende interessekonflikt
mellem frontoffices kommercielle rolle og den rolle, det spiller med sine bidrag af inputdata til et benchmark. Det
er derfor vigtigt for stilleren at fastleegge, vedligeholde og fore en politik vedrerende interessekonflikter som en
del af stillerens andet kontrolniveau samt regelmessigt at kontrollere de anvendte inputdata. Dertil kommer, at et
redskab, der kan veere serlig nyttigt med hensyn til at fi enhver forseelse frem i lyset og fa den adresseret pa et
hejere niveau eller til at afslore aktiviteter, der potentielt ville kunne pavirke benchmarkets integritet, er etablering
af en whistleblowerordning, der gor det muligt for alle ansatte at indberette forseelser af enhver art til den
relevante compliancefunktion eller en anden egnet intern funktion. Administratoren ber derfor forvisse sig om, at
en stillers interne overvagnings- og verifikationsprocedurer omfatter fastleggelse, vedligeholdelse og drift af en
politik vedrgrende interessekonflikter samt etablering og vedligeholdelse af en whistleblowerordning.

(9)  Denne forordning galder for administratorer af kritiske og vasentlige benchmarks. I overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet undgds det med forordningen at pdlegge administratorer af veesentlige benchmarks
uforholdsmassigt store byrder, idet det gores muligt for disse administratorer at vaelge kun at anvende kravene
vedrgrende interessekonflikter pa faktiske eller potentielle interessekonflikter, der er eller ville veaere veasentlige.
Administratorer ber desuden gives yderligere skensbefgjelser med hensyn til, hvordan de sikrer interne
overvdgnings- og verifikationsprocedurer pa stillerniveau. De ber forst og fremmest have mulighed for at slekke
pd visse krav for disse procedurer under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af stillerens
virksomhed.

(10)  Administratorer ber gives tilstrakkelig tid til at sikre, at kravene i denne forordning er overholdt. Denne
forordning ber derfor forst begynde at finde anvendelse, to méneder efter at den er trddt i kraft.

(11) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(12) ESMA har gennemfert dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet in-
teressentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 ('), om en udtalelse —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Anvendelsesomrade

Denne forordning omfatter ikke og finder ikke anvendelse pa administratorer af ikkevaesentlige benchmarks.

Artikel 2
Egnede og verificerbare inputdata

1. Administratoren af et benchmark sikrer, at han rdder over alle de oplysninger, der er ngdvendige for at kunne
kontrollere folgende elementer i relation til alle inputdata, som han bruger til benchmarket, i den udstraekning disse
elementer er relevante for de pdgaldende inputdata:

a) hvorvidt indberetteren er bemyndiget til at levere inputdataene pa stillerens vegne i overensstemmelse med eventuelle
krav om tilladelse i henhold til artikel 15, stk. 2, litra b), i forordning (EU) 2016/1011

b) hvorvidt inputdataene leveres af stilleren eller udvzlges fra en af administratoren narmere angiven kilde inden for
den af administratoren fastsatte frist

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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¢) hvorvidt inputdataene leveres af stilleren i et af administratoren specificeret format

d) hvorvidt kilden til inputdataene er en af de kilder, der er navnt i artikel 3, stk. 1, nr. 24), i forordning (EU)
2016/1011

e) hvorvidt kilden til inputdataene er pélidelig

f) hvorvidt inputdataene opfylder benchmarkmetodologiens krav, iser kravene vedrerende valuta eller maleenhed,
lgbetid og typer modparter

g) hvorvidt alle relevante terskelveerdier for mangden af inputdata og eventuelle relevante standarder for kvaliteten af
inputdataene er overholdt i overensstemmelse med metodologien

h) hvorvidt prioriteringsrakkefelgen for brug af diverse typer inputdata er fulgt i overensstemmelse med metodologien

i) hvorvidt eventuelle sken eller bedemmelser foretaget i forbindelse med leveringen af inputdataene er foretaget
i overensstemmelse med de klare regler, der er fastsat i metodologien, og med de politikker, der kraves fastlagt
i adfeerdskodeksen for benchmarket.

2. Administratorer foretager den i stk. 1 omhandlede kontrol regelmaessigt. Administratorer af kritiske benchmarks
foretager altid den i stk. 1, litra a), b), ¢) og d), omhandlede kontrol, inden de offentliggor et benchmark eller geor
benchmarket tilgaengeligt for offentligheden.

Artikel 3
Interne overvignings- og verifikationsprocedurer hos en stiller

1. De interne overvignings- og verifikationsprocedurer, som administratoren skal sikre, at en stiller har, jf. artikel 11,
stk. 3, litra b), i forordning (EU) 2016/1011, skal som minimum omfatte fglgende:

a) etablering og vedligeholdelse af en intern funktion, der fungerer som forste kontrolniveau for bidrag af inputdata og
er ansvarlig for varetagelsen af folgende opgaver:

i) at foretage en effektiv kontrol af inputdata, inden de leveres, herunder at sikre, at eventuelle krav om validering af
inputdata, som stilleren matte vare underkastet i henhold til artikel 15, stk. 2, litra d), nr. iii), i forordning (EU)
2016/1011, er overholdt, og at gennemgd inputdata, inden de leveres, med hensyn til deres integritet og
nejagtighed

ii) at efterprove, at indberetteren er bemyndiget til at levere inputdata pd stillerens vegne i overensstemmelse med
eventuelle krav om tilladelse i henhold til artikel 15, stk. 2, litra b), i forordning (EU) 2016/1011

iii) at sikre, at adgangen til bidrag af inputdata er begraenset til personer, der er involveret i inputdatabidragsprocessen,
medmindre en sddan adgang er ngdvendig med henblik pa revision, undersegelser eller lovpligtige formal

b) etablering og vedligeholdelse af en intern funktion, der fungerer som andet kontrolniveau for bidrag af inputdata og
er ansvarlig for varetagelsen af folgende opgaver:

i) at foretage en gennemgang af inputdata, efter at de er leveret, som er uathengig af den gennemgang, de
underkastes af kontrolfunktionen pad forste niveau, med henblik pd at efterprove bidragets integritet og
ngjagtighed

ii) at etablere og vedligeholde en whistleblowerordning, som omfatter passende beskyttelsesforanstaltninger for
whistleblowere

i) at etablere og vedligeholde procedurer for intern indberetning af enhver forsegt eller faktisk manipulation af
inputdata, for manglende overholdelse af stillerens egne benchmarkrelaterede politikker og for efterforskning af
sddanne handelser, sd snart de bliver dbenbare

iv) at etablere og vedligeholde interne indberetningsprocedurer for indberetning af eventuelle operationelle
problemer i inputdatabidragsprocessen, s snart de opstar

v) at sikre, at en medarbejder fra kontrolfunktionen pa andet niveau regelmaessigt er til stede i det kontoromréde,
hvor frontoffice-funktionen er etableret

vi) at opretholde overvigning af relevant kommunikation mellem medarbejdere i frontoffice-funktionen, som er
direkte involveret i leveringen af inputdata, og ogsé af relevant kommunikation mellem disse medarbejdere og
andre interne funktioner eller eksterne organer

vii) at fastlegge, vedligeholde og operere med en politik vedrerende interessekonflikter, der sikrer:

— identifikation af og videregivelse til administratoren af oplysninger om faktiske eller potentielle interesse-
konflikter vedrerende personale i stillerens frontoffice-funktion, som er involveret i inputdatabidrags-
processen
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— fraveer af enhver direkte eller indirekte sammenhang mellem aflgnningen af en indberetter og benchmarkets
vardi, verdien af specifikke bidrag eller udferelsen af en aktivitet, der udeves af stilleren, som kan give
anledning til en interessekonflikt i relation til bidrag af inputdata til benchmarket

— en klar adskillelse af opgaver mellem personale i frontoffice-funktionen, som er involveret i leveringen af
inputdata, og frontoffice-funktions @vrige personale

— en fysisk adskillelse af opgaver mellem personale i frontoffice-funktionen, som er involveret i leveringen af
inputdata, og frontoffice-funktions gvrige personale

— effektiv kontrol med udvekslingen af oplysninger mellem frontoffice-funktionens personale og andet
personale hos stilleren, som er involveret i aktiviteter, der kan skabe risiko for interessekonflikter, for sd vidt
de oplysninger, der udveksles, er oplysninger, der vil kunne pévirke de leverede inputdata

— cksistensen af nedprocedurer i tilfelde af midlertidig afbrydelse af kontrollen i tilknytning til udvekslingen af
oplysninger som omhandlet i femte led

— gennemforelse af foranstaltninger, der skal forhindre personer i at udgve utilberlig indflydelse pd den méde,
hvorpd personale i frontoffice-funktionen, som er involveret i leveringen af inputdata, udferer deres
aktiviteter

c) etablering og vedligeholdelse af en intern funktion, som — uatheangigt af kontrolfunktionerne pé forste og andet
niveau — fungerer som det tredje kontrolniveau for bidrag af inputdata og er ansvarlig for regelmessigt at
kontrollere den kontrol, der fores af de to andre kontrolfunktioner

d) procedurer for:

i) samarbejdet og udvekslingen af oplysninger mellem de tre kontrolfunktioner, der kraves i henhold til dette afsnit,
litra a), b) og ¢)

ii) regelmessig rapportering til stillerens overste ledelse om de opgaver, der varetages af disse tre kontrolfunktioner

iii) fremleggelse for administratoren, efter dennes anmodning herom, af oplysninger vedrerende stillerens interne
overvagnings- og verifikationsprocedurer.

2. Administratoren kan valge at dispensere fra et eller flere af kravene i stk. 1, litra b), nr. v), eller litra b), nr. vii),
tredje, fjerde eller sjette led, under hensyntagen til folgende aspekter:

a) arten, omfanget og kompleksiteten af stillerens aktiviteter

b) sandsynligheden for, at der vil opstd en interessekonflikt mellem bidraget af inputdata til benchmarket og stillerens
handelsmassige eller andre aktiviteter

¢) omfanget af sken i forbindelse med leveringsprocessen.

3. Administratoren kan, under hensyntagen til iser en stillers virksomheds beskedne sterrelse samt til de i stk. 2,
litra a), b) og c), nevnte aspekter, tillade, at stilleren opererer med en enklere organisatorisk kontrolstruktur end den ved
stk. 1 foreskrevne. En sddan enklere kontrolstruktur skal dog sikre, at alle de i stk. 1, litra a), b) og ¢), omhandlede
opgaver varetages, bortset fra opgaver, for hvilke der mdtte vere dispenseret i henhold til stk. 2. Stk. 1, litra d), nr. i) og
ii), anvendes pd en made, der afspejler den enklere kontrolstruktur.

4. En administrator af et vaesentligt benchmark kan valge kun at anvende kravene i stk. 1, litra b), nr. vii), pd faktiske
eller potentielle interessekonflikter, der er eller ville vare vasentlige interessekonflikter.
Artikel 4
Ikrafttreeden og anvendelse
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1639
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt
angdr reguleringsmessige tekniske standarder, som preciserer elementerne i den adfaerdskodeks,
som skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, der bygger pa inputdata fra stillere

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 15, stk. 6, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I henhold til artikel 15 i forordning (EU) 2016/1011 skal administratoren af et benchmark, som er baseret pa
inputdata fra stillere, udarbejde en adferdskodeks for dette benchmark, som tydeligt angiver stillernes ansvar
i forbindelse med bidrag af inputdata. Hvis en administrator leverer en benchmarkfamilie, som bestar af mere end
ét benchmark, der er baseret pd inputdata fra stillere, kan der udarbejdes en enkelt adferdskodeks for denne
benchmarkfamilie. I navnte forordnings artikel 15, stk. 2, findes der en oversigt over de elementer, der som
minimum skal indgd i hver adfeerdskodeks, som udarbejdes i henhold til naevnte artikel. Der stilles ikke krav om
en adferdskodeks, hvis benchmarket er et benchmark baseret pd regulerede data som defineret i navnte
forordnings artikel 3, stk. 1, nr. 24).

(2)  For at sikre, at benchmarket fastsattes korrekt, er det helt afgerende, at de inputdata, som stillerne leverer, har
alle de karakteristika, som metoden kraver, og er fuldstendige. Adferdskodeksen ber derfor indeholde en
tilstreekkeligt detaljeret beskrivelse af disse karakteristika og pracisere, hvilke data stilleren skal tage i betragtning,
hvilke data stilleren kan udelade, og hvordan stilleren skal transmittere inputdataene til administratoren.

(3)  Som en af forudsatningerne for at sikre integriteten af et benchmark, der er baseret pd bidrag af inputdata, skal
de personer, som en stiller udpeger til at levere inputdataene, have de feerdigheder samt den viden, uddannelse og
erfaring, der kraves for at optrade i denne rolle. Adfeerdskodeksen ber derfor indeholde bestemmelser med krav
om, at hver stiller foretager en rakke kontroller af dem, der skal vare indberettere, inden de godkendes som
indberettere.

(4)  Et benchmarks pélidelighed ath@nger i vidt omfang af, om inputdataene er korrekte. Det er derfor helt afgorende,
at stillere kontrollerer data, for og efter levering, for misteenkelige data, og endvidere at overholdelse af kravene
i adferdskodeksen bekraftes. Adferdskodeksen ber derfor indeholde bestemmelser med krav om, at stillere
foretager kontroller af dataene for og efter levering.

(5)  Risikoen for fejl eller manipulation er formodentlig sterst i tilfelde, hvor stillere kan udeve sken i forbindelse
med bidrag af inputdata. Adferdskodeksen ber derfor indeholde bestemmelser med krav om, at stillere opstiller
retningslinjer, som preciser, hvem der kan udeve sken, og hvorndr og hvordan.

(6)  Adferdskodeksen ber indeholde bestemmelser med krav om, at stillere opbevarer optegnelser over data, som blev
taget 1 betragtning i forbindelse med de enkelte bidrag, og eventuel relateret udevelse af sken. Sidanne
optegnelser er et vasentligt redskab, ndr det drejer sig om at konstatere, om en stiller har fulgt de retningslinjer,
der er fremsat krav om i adfeerdskodeksen, og som har til formal at sikre, at alle de relevante inputdata er leveret.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(7)  Korrekt identifikation og styring af interessekonflikter blandt stillerne er et nedvendigt skridt i retning af at sikre
benchmarkets integritet og ngjagtighed. Derfor ber adfeerdskodeksen indeholde bestemmelser med krav om, at en
stillers systemer og kontrolforanstaltninger omfatter et register over interessekonflikter, hvor stilleren ber
registrere identificerede interessekonflikter og de foranstaltninger, der er truffet for at styre dem.

(8) 1 overensstemmelse med proportionalitetsprincippet undgds det ved denne forordning at placere en
uforholdsmssigt stor administrativ byrde pd administratorer og stillere i forbindelse med vasentlige og
ikkevaesentlige benchmarks, idet administratorer af vaesentlige eller ikkeveesentlige benchmarks har mulighed for
at udarbejde adfeerdskodekser, som er mindre detaljerede end dem, der kraves for kritiske benchmarks.

(9)  Administratorer ber gives tilstraekkelig tid til at udarbejde adfaerdskodekser, som opfylder kravene i denne
forordning. Denne forordning ber derfor forst anvendes, to méneder efter at den er trddt i kraft.

(10) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(11) Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har foretaget dbne offentlige heringer om det udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt anmodet interessentgruppen for veerdipapirer og markeder,
der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en
udtalelse (') —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Beskrivelse af inputdata

Den adferdskodeks, som administratoren skal udarbejde i henhold til artikel 15, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011
(radfeerdskodeksenc), skal indeholde en klar beskrivelse af og fastleegge de krav, der stilles i forhold til som minimum
folgende aspekter ved de inputdata, der skal leveres:

a) den type eller de typer af inputdata, der skal leveres

b) de standarder, der skal overholdes for sd vidt angdr inputdataenes kvalitet og nejagtighed
¢) minimumskvaliteten af de inputdata, der skal leveres

d) en eventuel prioriteret rakkefolge, hvori de forskellige typer af inputdata skal leveres

e) det format, hvori inputdataene skal leveres

f) den hyppighed, hvormed inputdataene skal leveres

g) de tidspunkter, hvor inputdataene skal leveres

h) eventuelle procedurer, som de enkelte stillere skal rdde over med henblik pa at justere og standardisere inputdataene.

Artikel 2
Indberettere

1. Adferdskodeksen skal indeholde bestemmelser, som sikrer, at en person kun har tilladelse til at handle som en
indberetter af inputdata pd vegne af en stiller, hvis stilleren finder det godtgjort, at personen har de ferdigheder samt
den viden, uddannelse og erfaring, der kraves for at optraede i denne rolle.

2. Adferdskodeksen skal indeholde en beskrivelse af den due diligence-proces, som en stiller skal gennemfore for at
sikre, at en person har de ferdigheder samt den viden, uddannelse og erfaring, der kreeves for at levere inputdata pé
stillerens vegne. Beskrivelsen af denne proces skal omfatte et krav om at foretage kontroller med henblik pa at verificere:

a) personens identitet

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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b) personens kvalifikationer og

¢) personens omdgmme, herunder om personen tidligere har varet udelukket fra at levere inputdata til et benchmark
pa grund af forseelser.

3. Adferdskodeksen skal indeholde en narmere beskrivelse af den kommunikationsproces og de kommunikati-
onsmidler, som en stiller skal anvende til underrette administratoren om identiteten af personer, som leverer data pé

stillerens vegne, sdledes at administratoren kan kontrollere, om indberetteren har tilladelse til at levere data pa stillerens
vegne.

Artikel 3
Retningslinjer til sikring af, at en stiller leverer alle relevante inputdata

Adferdskodeksen skal indeholde bestemmelser om, at stillere som minimum skal indfere og overholde folgende
politikker:

a) en politik for inputdata, der som minimum omfatter en beskrivelse af:
i) de data, der skal tages i betragtning ved fastlaeggelse af bidraget af inputdata og

ii) de data, som stilleren kan udelade fra bidrag af inputdata, sammen med en eller flere begrundelser for, hvorfor
disse data kan udelades

b) en politik for transmission af data til administratoren, der som minimum omfatter:
i) en beskrivelse af den proces, der skal anvendes til sikker overforsel af data og

ii) nedprocedurer for levering af inputdata i tilfaelde af tekniske eller operationelle vanskeligheder, en indberetters
midlertidige fraver eller mangel pd de inputdata, som metoden kraver.

Artikel 4
Systemer og kontrolforanstaltninger

1. Adferdskodeksen skal indeholde bestemmelser, som sikrer, at de systemer og kontrolforanstaltninger, der er
omhandlet i artikel 15, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2016/1011, bl.a. omfatter folgende elementer:

a) kontroller forud for levering med henblik péd at identificere eventuelle mistenkelige inputdata, herunder kontroller
i form af en anden persons revision af dataene

b) kontroller efter levering med henblik pad at bekrafte, at inputdataene er leveret i overensstemmelse med kravene
i adferdskodeksen, og identificere eventuelle mistankelige inputdata

c) overvagning af overforslen af inputdata til administratoren i overensstemmelse med de gzldende politikker.

2. Adferdskodeksen kan give en stiller mulighed for at anvende et automatiseret system til levering af inputdata, hvor
fysiske personer ikke kan @ndre bidrag af inputdata, men det forudsatter, at adferdskodeksen ger en sidan tilladelse
betinget af folgende:

a) stilleren kan til stadighed overvége, at det automatiserede system fungerer korrekt og

b) stilleren kontrollerer det automatiserede system efter ajourfering eller endring af dets software, inden der leveret nye
inputdata.

I sddanne tilfelde er det ikke behov for et krav i adferdskodeksen om, at stilleren skal indfere de kontroller, der er
omhandlet i stk. 1.

3. Adferdskodeksen skal indeholde en definition af de procedurer, som en stiller skal rdde over med henblik pa at
handtere eventuelle fejl i de leverede inputdata.

4. Adferdskodeksen skal indeholde et krav om, at en stiller reviderer de systemer og kontrolforanstaltninger, som
denne har indfert vedrerende bidrag af inputdata, lebende og under alle omsteendigheder mindst én gang om dret.
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Artikel 5
Retningslinjer for anvendelse af sken i forbindelse med indberetning af inputdata

Hvis adferdskodeksen indeholder bestemmelser om, at en stiller kan anvende sken ved levering af inputdata, skal den
indeholde et krav om, at stilleren opstiller retningslinjer for anvendelse af sken, der som minimum praciserer folgende:

a) de omstendigheder, hvorunder stilleren kan udgve sken
b) de personer inden for stillerens organisation, som har tilladelse til at udeve sken
¢) de interne kontroller, som regulerer stillerens udevelse af sken i overensstemmelse med dennes retningslinjer

d) de personer inden for stillerens organisation, som har tilladelse til at foretage en efterfolgende kontrol af udevelsen af
skeon.

Artikel 6
Retningslinjer for opbevaring af optegnelser

1.  Adferdskodeksen skal indeholde bestemmelser med krav om, at stillere opstiller retningslinjer for opbevaring af
optegnelser, som sikrer, at stilleren opbevarer optegnelser over alle relevante oplysninger, som er nedvendige for at
kontrollere stillerens overholdelse af adfeerdskodeksen, herunder som minimum optegnelser over folgende oplysninger:

a) stillerens retningslinjer og procedurer for levering af inputdata og eventuelle vasentlige @ndringer af disse
retningslinjer eller procedurer

b) registret over interessekonflikter, som er omhandlet i denne forordnings artikel 8, stk. 1, litra b)
c) eventuelle disciplinare sanktioner mod stillerens medarbejdere i forbindelse med benchmarkrelaterede aktiviteter

d) en liste over indberettere og personer, som foretager kontroller i forbindelse med bidrag, herunder deres navne og
roller inden for stillerens organisation og de datoer, hvor de blev meddelt tilladelse og, hvis det er relevant, opherte
med at have tilladelse til at optreede i deres indberetningsrelaterede roller

¢) om hvert bidrag af inputdata
i) de leverede inputdata
ii) de data, der er taget i betragtning ved fastleeggelse af bidraget med inputdata, og data, som eventuelt er udeladt
iii) eventuel anvendelse af skon
iv) eventuelle kontroller af inputdata

v) eventuel kommunikation om bidrag af inputdata mellem indberetteren og personer i stillerens organisation, som
foretager kontroller i forbindelse med bidrag.

2. Adferdskodeksen skal indeholde et krav om, at retningslinjerne for opbevaring af optegnelser omfatter
bestemmelser om, at oplysninger som minimum skal opbevares i fem &r eller tre dr, hvis optegnelserne er
telefonsamtaler eller elektroniske kommunikationer, og opbevares pd et medie, som ger det muligt at fi adgang til
oplysningerne i fremtiden.

3. Administratoren kan velge at udelade kravet i stk. 1, litra e), nr. iv), hvis en stiller leverer inputdata til et vesentligt
benchmark.

4. Administratoren kan velge at udelade kravene i stk. 1, litra e), nr. iv) og v), eller det ene af dem, hvis en stiller
leverer inputdata til et ikkevesentligt benchmark.
Artikel 7
Indberetning af misteenkelige inputdata

1. Adferdskodeksen skal indeholde et krav om, at en stiller indferer dokumenterede interne procedurer, som gor det
muligt for medarbejderne at indberette eventuelle mistenkelige inputdata til stillerens compliancefunktion, hvis en sddan
findes, og til stillerens gverste ledelse.
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2. Adferdskodeksen skal indeholde en narmere beskrivelse af de forhold, hvorunder en stiller skal indberette
mistaenkelige inputdata til administratoren, og pracisere den kommunikationsproces og de kommunikationsmidler, som
stilleren skal anvende til at kontakte administratoren.

Artikel 8
Interessekonflikter

1.  Adferdskodeksen skal indeholde et krav om, at en stiller indferer systemer og kontrolforanstaltninger vedrerende
interessekonfliktstyring, der som minimum omfatter folgende:

a) indforelse af en politik vedrerende interessekonflikter, som tager hejde for:
i) identifikation og styring af interessekonflikter, herunder eventuel intern eskalering af interessekonflikter
i) skridt til at forhindre eller begranse risikoen for interessekonflikter ved anszttelse af indberettere

iii) skridt til at forhindre eller begranse risikoen for interessekonflikter i forbindelse med aflenningspolitikkerne for
stillerens medarbejdere

iv) skridt til at forhindre eller begrense risikoen for interessekonflikter som felge af stillerens forvaltningsstruktur
v) krav vedrerende kommunikation mellem indberettere og andre medarbejdere i stillerens organisation

vi) eventuel fysisk eller organisatorisk adskillelse af indberettere og andre af stillerens medarbejdere, som skal
forhindre eller begranse risikoen for interessekonflikter

vii) regler og foranstaltninger, som kan tage hejde for eventuel finansiel eksponering, som stilleren kan have i et
finansielt instrument eller en finansiel aftale, der refererer til det benchmark, som stilleren leverer inputdata til

b) etablering af et register over interessekonflikter, som skal anvendes til at optegne eventuelle identificerede interesse-
konflikter og eventuelle foranstaltninger, der er truffet til at styre dem, sammen med krav om at opdatere registret o
g g Y P S S
give interne eller eksterne revisorer adgang til det.

2. Adferdskodeksen skal indeholde et krav om, at de medlemmer af en stillers personale, som deltager i leverings-
processen, skal undervises i alle de politikker, procedurer og kontrolforanstaltninger, der vedrerer identifikation,
forebyggelse og styring af interessekonflikter.

3. Administratoren kan velge at udelade et eller flere af kravene i stk. 1, litra a), nr. iii), v), vi) og vii), hvis en stiller
leverer inputdata til et ikkevaesentligt benchmark.

Artikel 9
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181640
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt
angdr reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer kravene vedrerende governance og
kontrolforanstaltninger for tilsynsbelagte stillere

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 16, stk. 5, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved artikel 16 i forordning (EU) 2016/1011 indferes der visse krav vedrerende governance og kontrolforan-
staltninger for tilsynsbelagte stillere, herunder et krav om at indfere en kontrolramme, der sikrer integriteten,
ngjagtigheden og pélideligheden af inputdata, og et krav om at have effektive systemer og kontrolforanstaltninger
til at sikre integriteten og pélideligheden af alle bidrag af inputdata. Nogle af disse krav er allerede behandlet
i artikel 11 og 15 i forordning (EU) 2016/1011 og de tilsvarende delegerede forordninger. I visse henseender gar
bestemmelsen i denne Kommissionens delegerede forordning dog videre end bestemmelserne i artikel 11 og 15
i forordning (EU) 2016/1011, og visse tilsynsbelagte stillere er muligvis ikke omfattet af bestemmelserne
i artikel 11 og 15, idet de bidrager med data til benchmarks, der leveres af administratorer, som er undtaget fra
anvendelsesomradet for forordning (EU) 2016/1011. For at undgd retsusikkerhed bergrer kravene i denne
Kommissionens delegerede forordning ikke artikel 11 og 15 i forordning (EU) 2016/1011 og de tilsvarende
delegerede forordninger og finder derfor kun anvendelse i det omfang, de supplerer ovennzvnte bestemmelser.

(2)  Den kontrolramme, som en tilsynsbelagt stiller indferer, ber omfatte en procedure til at afdekke og handtere
overtradelser af forordning (EU) 2016/1011 og overtradelser af den geldende adfeerdskodeks, og politikker for
whistleblowing, overvdgning og periodisk revision af processen med at levere inputdata. P4 den mdde kan
tilsynsbelagte stillere sikre, at de handler i overensstemmelse med loven og indberetter inputdata, som er

ngjagtige og palidelige.

(3) Den uddannelse, som indberettere, der er ansat af en tilsynsbelagt stiller, skal have i henhold til artikel 16, stk. 2,
litra b), i forordning (EU) 2016/1011, ber ogsd omfatte undervisning i, hvordan benchmarket skal male den
underliggende markedsmaessige eller gkonomiske realitet, og undervisning i alle elementerne i adferdskodeksen,
som finder anvendelse pd bidrag af inputdata. Dette er et centralt redskab, ndr det drejer sig om at sikre, at
indberettere handler korrekt og i overensstemmelse med benchmarkmetoden.

(4)  De foranstaltninger til styring af interessekonflikter, som en tilsynsbelagt stiller skal have til radighed, jf.
artikel 16, stk. 2, litra ¢), i forordning (EU) 2016/1011, ber omfatte foranstaltninger til adskillelse af indberettere
og andre af stillerens medarbejdere og foranstaltninger i forbindelse med stillerens aflenningspolitik for
indberettere for at minimere incitamenter for indberettere til at manipulere bidrag af inputdata.

(5)  De systemer til opbevaring af optegnelser, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra d), i forordning (EU) 2016/1011, ber omfatte et krav om at opbevare optegnelser over kommunikation
vedrerende leveringen af inputdata, herunder indberetternes navne. Formadlet hermed at sikre tilstraekkelig
gennemsigtighed.

(6)  Nar stillere kan anvende skon, indebarer dette en risiko for, at forskellige fagfolk anvender skeon forskelligt, eller
endda, at de samme fagfolk anvender sken forskelligt over tid. Sken gor ogsd det relevante benchmark mere
sdrbart over for manipulation. Det er derfor nedvendigt, at de retningslinjer, der fastleegges i henhold til
artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, omfatter en ramme, som sikrer konsekvens i brugen af

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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bedommelser eller udgvelse af sken og mindsker risikoen for manipulation. En sddan ramme ber omfatte en
forpligtelse til at foretage regelmaessige interne revisioner af anvendelsen af fagmaessig bedemmelse. Den ber ogsa
pracisere, hvilken type oplysninger der skal eller ikke skal tages i betragtning for at afgrense skensmarginen
korrekt.

(7)  Administratorer ber gives tilstrackkelig tid til at sikre overensstemmelse med kravene i denne forordning. Denne
forordning ber derfor forst anvendes, to méaneder efter at den er trddt i kraft.

(8)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(9)  ESMA har foretaget dbne offentlige horinger om det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger
til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt
anmodet interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en udtalelse (') —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Anvendelsesomride

Denne forordning hverken omfatter eller finder anvendelse pé tilsynsbelagte stillere, som udelukkende bidrager med data
til ikkevasentlige benchmarks.

De krav, der stilles i henhold til denne forordning, bergrer ikke dem, der stilles i henhold til artikel 11 og 15
i forordning (EU) 2016/1011 og de reguleringsmessige tekniske standarder, der vedtages i henhold til artikel 11, stk. 5,
og artikel 15, stk. 6, i forordning (EU) 2016/1011 (3.

Artikel 2
Kontrolramme

Den kontrolramme, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011,
skal omfatte oprettelse og vedligeholdelse af som minimum felgende kontrolforanstaltninger:

a) en effektiv overvigningsmekanisme, der har til formal at overvige processen med at levere inputdata, og som
omfatter et risikostyringssystem, identifikation af overordnet personale med ansvar for dataleveringsprocessen og
inddragelse af eventuelle compliance- og interne revisionsfunktioner inden for stillerens organisation

b) politikker for whistleblowing, herunder passende sikkerhedsforanstaltninger for whistleblowers

) en procedure til at afdekke og hdndtere overtradelser af forordning (EU) 2016/1011 og overtraedelser af den
geldende adferdskodeks, der er udarbejdet i henhold til n@vnte forordnings artikel 15, herunder en procedure til at
undersage eventuelle afdekkede overtradelser og registrere de foranstaltninger, der er truffet som folge heraf

d) regelmessige revisioner af dataleveringsprocessen, som skal gennemfores mindst én gang om dret og hver gang, den
gxldende adferdskodeks sendres.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed

(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af

Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUTL 331 af 15.12.2010, s. 84).
() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1638 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2016/1011 for sd vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder til neermere fastlaeggelse af, hvordanman sikrer, at
inputdata er hensigtsmaessige og verificerbare, samt af de interne overvignings- og verifikationsprocedurer, som administratoren af et
kritisk eller vasentligt benchmark skal sikre, at en stiller har pé plads, nir inputdata leveres af en frontoffice-funktion (se side 6 i denne
EUT) og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1639 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2016/1011 for sd vidt angér reguleringsmaeessige tekniske standarder, som praciserer elementerne i den
adfeerdskodeks, som skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, der bygger pd inputdata fra stillere (se side 11 i denne EUT).

=
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Artikel 3
Kontrol af indberettere

1. De systemer og kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra a), i forordning (EU) 2016/1011, skal omfatte en dokumenteret og effektiv dataleveringsproces og skal som
minimum omfatte folgende:

a) en procedure for udpegning af indberettere og procedurer for indberetning, ndr en indberetter uventet ikke er til
radighed, herunder udpegning af stedfortradere

b) procedurer og systemer til overvdgning af de data, der anvendes til bidragene, og af selve bidragene, der kan afgive
varslinger i overensstemmelse med parametre, som stilleren har defineret pa forhdnd.

2. Uden at dette bergrer eventuelle krav, der stilles i artikel 15 i forordning (EU) 2016/1011, skal stilleren laegge
folgende kriterier til grund, nir denne med henblik pé naevnte forordnings artikel 16, stk. 2, litra a), bestemmer, om det
er forholdsmessigt at rdde over en proces for endelig godkendelse fra en fysisk person, som har en stilling, der er
overordnet i forhold til indberetterens:

a) omfanget af det sken, der udgves i forbindelse med leveringsprocessen
b) arten, omfanget og kompleksiteten af den tilsynsbelagte stillers aktiviteter

¢) hvorvidt der kan opstd interessekonflikter mellem bidraget af inputdata til benchmarket og eventuelle
handelsmeassige eller andre aktiviteter, som stilleren udferer.

3. Hvis de kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller har indfert, omfatter en proces for endelig godkendelse
fra en fysisk person, som har en stilling, der er overordnet i forhold til indberetterens, skal disse kontrolforanstaltninger
omfatte entydige regler om tidsfristen for den endelige godkendelse, og hvis der gives mulighed for endelig godkendelse
efter indberetning af inputdataene, skal det praciseres, under hvilke omstendinger endelig godkendelse efter
indberetning er tilladt, og den leengste tidsfrist for en sddan endelig godkendelse.

Artikel 4
Uddannelse af indberettere

1. De systemer og kontrolforanstaltninger, som en tilsynsbelagt stiller skal have til radighed, jf. artikel 16, stk. 2,
litra b), i forordning (EU) 2016/1011, skal omfatte uddannelsesprogrammer med henblik pd at sikre, at alle indberettere
har:

a) tilstrekkelig viden om og erfaring med, hvordan benchmarket skal méle den underliggende markedsmaessige eller
gkonomiske realitet

b) tilstreekkelig viden om alle elementerne i den galdende adferdskodeks, der er udarbejdet i henhold til navnte
forordnings artikel 15, stk. 1, hvis det er relevant.

2. Indberetteres viden som omhandlet i stk. 1, litra a) og b), og deres viden om kravene i forordning (EU) 2016/1011
samt Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 596/2014 ('), i det omfang det er relevant for indberetternes
opgaver, skal regelmassigt, og under alle omstendigheder mindst én gang om dret, tages op til vurdering med henblik
pa at kontrollere, om det stadig er passende for hver enkelt af dem at fungere som indberetter.

3. Stk. 2 finder ikke anvendelse i forbindelse med tilsynsbelagte stillere af vaesentlige benchmarks.

Artikel 5
Interessekonflikter

1. De foranstaltninger til styring af interessekonflikter, som en tilsynsbelagt stiller skal have til rddighed, jf. artikel 16,
stk. 2, litra c), i forordning (EU) 2016/1011, skal som minimum omfatte folgende foranstaltninger:

a) et register over interessekonflikter, som skal ajourfores lobende og anvendes til at registrere eventuelle identificerede
interessekonflikter og eventuelle foranstaltninger, der er truffet til at styre dem. Registret skal vere tilgengeligt for
interne eller eksterne revisorer

() Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markedsmisbrug (forordningen om
markedsmisbrug) og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72[EF (EUTL 173 af 12.6.2014,s. 1)
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b) fysisk adskillelse af indberettere og andre af stillerens medarbejdere, hvis en sidan adskillelse er passende
i betragtning af omfanget af det skeon, der udeves i forbindelse med leveringsprocessen, arten, omfanget og
kompleksiteten af stillerens aktiviteter, og hvorvidt der kan opstd interessekonflikter mellem bidrag af inputdata til
benchmarket og eventuelle handelsmessige eller andre aktiviteter, som stilleren udferer

¢) passende interne overvagningsprocedurer, herunder, hvis der ikke findes en organisatorisk eller fysisk adskillelse
mellem medarbejderne, regler om indberetternes kontakt med front office-medarbejdere.

2. Foranstaltningerne til styring af interessekonflikter skal ogsd omfatte aflenningspolitikker for indberettere, som
sikrer, at en indberetters aflenning ikke er knyttet til folgende:

a) benchmarkets veerdi
b) indberetningernes sarlige vardier og

¢) udferelsen af en tilsynsbelagt stillers serlige aktiviteter, som kan give anledning til en interessekonflikt med bidrag af
inputdata til benchmarket.

Artikel 6
Opbevaring af optegnelser

1. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
kommunikation vedrgrende leveringen af inputdata, skal omfatte opbevaring af indberetningerne og indberetternes
navrne.

2. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra d), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
stillerens eksponering i finansielle instrumenter, der benytter et benchmark som reference, skal omfatte optegnelser over
den type aktiviteter, som den tilsynsbelagte stiller udferer, og som giver anledning til eksponeringen.

3. De optegnelser, der i henhold til artikel 16, stk. 2, litra e), i forordning (EU) 2016/1011 skal opbevares over
interne og eksterne revisioner, skal omfatte optegnelser over revisionsinstruksen, revisionsberetningen og eventuelle
foranstaltninger, der er truffet som folge af den enkelte revision.

4. Stk. 3 finder ikke anvendelse i forbindelse med tilsynsbelagte stillere af vasentlige benchmarks.

Artikel 7
Fagmaessig bedemmelse

De retningslinjer, som en tilsynsbelagt stiller skal fastleegge, jf. artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, skal, hvis
inputdataene er baseret pa en fagmassig bedemmelse, som minimum omfatte folgende:

a) en ramme, som sikrer konsekvens mellem forskellige indberettere og konsekvens over tid i forhold til brug af
bedommelser eller udevelse af skon

b) identifikation af den type oplysninger, som kan eller ikke kan tages i betragtning ved brug af bedemmelser eller
udevelse af sken

¢) procedurer til revision af brug af bedemmelser eller udevelse af skon.

Artikel 8
Ikrafttreeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1641
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmassige tekniske standarder til nermere fastlaeggelse af, hvilke oplysninger

administratorer af kritiske eller vesentlige benchmarks skal give om den metodologi, der anvendes

til fastlaeggelse af benchmarket, den interne gennemgang og godkendelse af metodologien samt om
procedurerne for vesentlige eendringer i metodologien

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om andring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 13, stk. 3, tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) I henhold til artikel 13, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 skal administratoren af et benchmark eller, hvis det
er relevant, en benchmarkfamilie offentliggare eller give adgang til de centrale elementer i den metodologi,
administratoren anvender til at fastlegge benchmarket eller, hvis det er relevant, benchmarks i en
benchmarkfamilie, nermere oplysninger om den interne gennemgang og godkendelse af metodologien samt
procedurerne for hering om og underretning af brugerne om vasentlige @ndringer i metodologien. Ved denne
forordning praciseres det, hvilke oplysninger administratorer skal give vedrerende deres vasentlige og kritiske
benchmarks. Den finder ikke anvendelse pd administratorer, der kun leverer ikkevasentlige
benchmarks. Administratorer, der leverer bdde ikkevaesentlige og veasentlige eller kritiske benchmarks, ber
overholde denne forordning for deres vaesentlige og kritiske benchmarks. ESMA kan udstede retningslinjer om
dette for administratorer af ikkevaesentlige benchmarks.

(2)  Benchmarkmetodologierne afviger i meget hgj grad fra hinanden. De centrale elementer som specificeret i denne
forordning ber derfor kun skulle offentliggeres eller stilles til radighed, i det omfang de er relevante for det
pagzldende benchmark.

(3)  To centrale elementer i metodologien, som der ber oplyses om med henblik pé at sikre pélideligheden og
ngjagtigheden af et kritisk eller vaesentligt benchmark, er den minimumsmangde og den minimumskvalitet af
inputdataene, der er nedvendig for at kunne anvende metodologien og foretage beregningen. Desuden eger
anvendelsen af skon ved fastleeggelsen af benchmarks disses sdrbarhed over for manipulation. For at minimere
denne risiko for manipulation ber administratoren derfor, som et af de centrale elementer i den pagaldendes
metodologi, oplyse om de af ham fastlagte klare regler for, hvordan og hvornar der kan udaves skon.

(4)  For at hjelpe potentielle brugere til at velge det bedst egnede benchmark fra en vifte af potentielt egnede
benchmarks ber brugerne forsynes med oplysninger, der gor det muligt for dem at forstd, hvad et benchmark har
til formdl at male, hvilke inputdata der bruges, og hvordan de udvelges, hvilke bestanddele benchmarket
indbefatter, hvem der er involveret i indsamlingen af data og benchmarkberegningen, hvornér og i hvilket omfang
der kan udaves sken, og hvilke begransninger der er ved metodologien, samt hvorndr og hvordan benchmarket
vil kunne andres.

(5)  For at sikre, at brugere og potentielle brugere har tilstreckkelige oplysninger om administratorens proces for
intern gennemgang af metodologien, ber administratoren offentliggere sine politikker og procedurer vedrgrende
denne proces sammen med narmere oplysninger om de involverede organer og de relevante governan-
ceordninger, der er indfert i overensstemmelse med artikel 4 i forordning (EU) 2016/1011.

(6)  For at give brugere og potentielle brugere indsigt i, hvordan en administrator vil gennemfore en hering om en
foreslaet vaesentlig @ndring af et kritisk eller vasentligt benchmark, og begrundelsen for en sddan @ndring ber
administratoren oplyse om visse aspekter, blandt andet om, hvordan han vil vurdere virkningen af den foreslaede
andring.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(7) I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet undgds det med denne forordning at péileegge administratorer
af vaesentlige (i modsaetning til kritiske) benchmarks uforholdsmaessigt store byrder, idet det gores muligt for dem
at valge at begrense videregivelse af oplysninger til et mere begranset sat elementer, eller at videregive ferre
detaljer om visse elementer, vedrerende deres vasentlige benchmarks.

(8)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(9)  Den Europwziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har gennemfort abne offentlige heringer om det
udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de
potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet interessentgruppen for veerdipapirer og markeder, der
er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (}), om en
udtalelse.

(10)  For at sikre overensstemmelse med den delegerede forordning, som praciserer elementerne i den adferdskodeks,
som skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, der bygger pd inputdata fra stillere, bor anvendelsen af
denne delegerede forordning udsettes med to maneder —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Anvendelsesomride

Denne forordning omfatter ikke og finder ikke anvendelse pa administratorer af ikkevasentlige benchmarks.

Artikel 2

Nogleelementer i den metodologi, der anvendes til fastleeggelse af et kritisk eller veesentligt
benchmark

1. De oplysninger, der skal stilles til rddighed af en administrator af et benchmark eller, hvis det er relevant, en
benchmarkfamilie i overensstemmelse med kravet i artikel 13, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2016/1011, skal som
minimum omfatte folgende elementer, i det omfang de er relevante for det pageldende benchmark eller den pdgaldende
benchmarkfamilie eller for de inputdata, der er anvendt til fastleggelsen heraf:

a) en definition og en beskrivelse af benchmarket eller benchmarkfamilien og af den markedsmaessige eller skonomiske
realitet, det har til formdl at male

b) wvalutaen eller en anden méleenhed for benchmarket eller benchmarkfamilien

¢) de kriterier, der er anvendt af administratoren for valg af kilderne til de inputdata, der er anvendt til fastleeggelsen af
benchmarket eller benchmarkfamilien

d) de typer af inputdata, der er anvendt til fastleggelsen af benchmarket eller benchmarkfamilien, og prioriteringen af
hver enkelt type

¢) sammensatningen af et eventuelt panel af stillere og de anvendte udvalgelseskriterier for medlemskab af panelet

f) en beskrivelse af benchmarkets eller benchmarkfamiliens bestanddele og de anvendte kriterier for udvelgelse og
vaegtning af dem

g) eventuelle minimumslikviditetskrav til benchmarkets eller benchmarkfamiliens bestanddele

h) eventuelle minimumskrav til meengden af inputdata og eventuelle minimumsstandarder for kvaliteten af inputdata,
som er anvendt til at fastleegge benchmarket eller benchmarkfamilien

i) klare regler, der fastsatter, hvordan og hvorndr der ved fastlaeggelse af benchmarket eller benchmarkfamilien kan
udeves skon

j) angivelse af, hvorvidt benchmarket eller benchmarkfamilien tager hejde for eventuel reinvestering af udbytte eller
kuponrente betalt af dets eller dens bestanddele

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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k) sdfremt metodologien vil kunne @ndres med jevne mellemrum for at sikre, at benchmarket eller benchmarkfamilien
til enhver tid er reprasentative for den relevante markedsmaessige eller ekonomiske realitet:

i) eventuelle kriterier, der skal anvendes til at afgere, om en sddan @ndring er nedvendig
i) eventuelle kriterier, der skal anvendes til at fastlaegge hyppigheden af en sddan andring, og

i) eventuelle kriterier, der skal anvendes til rebalancering mellem benchmarkets eller benchmarkfamiliens
bestanddele i forbindelse med en sddan andring

1) eventuelle begransninger ved metodologien og narmere oplysninger om enhver metodologi, der maétte skulle
anvendes under sarlige omstendigheder, herunder i tilfaelde af et illikvidt marked eller i perioder med stress eller
i situationer, hvor kilderne til transaktionsdata er utilstrakkelige, ungjagtige eller upalidelige

m) en beskrivelse af rollerne for eventuelle tredjeparter involveret i indsamlingen af data til, eller i beregningen eller
formidlingen af, benchmarket eller benchmarkfamilien

n) den anvendte model eller metode til ekstrapolering og eventuelt interpolering af benchmarkdata.

2. Administratorer kan velge kun at offentliggere eller give adgang til de i stk. 1, litra m) og n), omhandlede
oplysninger for deres kritiske benchmarks.

Artikel 3
Narmere oplysninger om den interne gennemgang og godkendelse af metodologien

1. De oplysninger, der skal stilles til radighed af en administrator af et benchmark eller, hvis det er relevant, en

benchmarkfamilie i overensstemmelse med kravet i artikel 13, stk. 1, litra b), i forordning (EU) 2016/1011, skal som

minimum omfatte folgende:

a) politikker og procedurer for intern gennemgang og godkendelse af metodologien

b) nermere oplysninger om enhver specifik handelse, der kan give anledning til en intern gennemgang, herunder
narmere oplysninger om enhver mekanisme, der af administratoren anvendes til at fastsla, hvorvidt metodologien
kan spores og verificeres

c) angivelse af de organer eller funktioner inden for administratorens organisatoriske struktur, der er involveret
i gennemgang og godkendelse af metodologien

d) angivelse af, hvilke roller der udfyldes af personer, som er involveret i gennemgang eller godkendelse af metodologien

e) en beskrivelse af proceduren for udnavnelse og fjernelse af personer, der er involveret i gennemgang eller
godkendelse af metodologien.

2. Administratorer kan valge kun at offentliggere eller give adgang til de i stk. 1, litra d) og e), omhandlede
oplysninger for deres kritiske benchmarks.

Artikel 4
Vesentlige 2endringer i metodologien

1. De oplysninger, der skal stilles til rddighed af en administrator af et benchmark eller, hvis det er relevant, en
benchmarkfamilie i overensstemmelse med kravet i artikel 13, stk. 1, litra c), og artikel 13, stk. 2, i forordning (EU)
2016/1011, skal som minimum omfatte folgende:

a) en beskrivelse af, hvilke oplysninger administratoren skal give i starten af enhver heringsprocedure, herunder et krav
om oplysning om de centrale elementer i den metodologi, som efter hans opfattelse ville blive pavirket af den
foreslaede veesentlige @ndring

b) administratorens normale tidsramme for heringer

¢) omstendigheder, under hvilke en hering kan finde sted inden for en kortere tidsramme, og en beskrivelse af de
procedurer, der skal folges ved gennemferelse af en hering inden for en kortere tidsramme.
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2. Den begrundelse, en administrator skal give i overensstemmelse med kravet i artikel 13, stk. 1, litra ), i forordning
(EU) 2016/1011, skal blandt andet omfatte en angivelse af, hvorvidt benchmarkets eller benchmarkfamiliens reprasen-
tativitet samt egnethed som reference for finansielle instrumenter og kontrakter ville blive bragt i fare, hvis en foresldet
vasentlig endring ikke blev foretaget.

Artikel 5
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181642
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til nermere fastleggelse af de kriterier, som

kompetente myndigheder skal tage hensyn til i deres vurdering af, hvorvidt administratorer af
veasentlige benchmarks skal anvende bestemte krav

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at male investeringsfondes
okonomiske resultater, og om andring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 25, stk. 9, tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) T henhold til artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 kan administratoren af et vesentligt benchmark
valge ikke at anvende visse bestemmelser i navnte forordning. Hvis en administrator velger ikke at anvende en
eller flere af disse bestemmelser, kan den kompetente myndighed beslutte, at administratoren alligevel skal
anvende et eller flere af dem. Der er i navnte forordnings artikel 25, stk. 3, specificeret en rakke kriterier, som
en kompetent myndighed skal tage hensyn til i sin vurdering af, om det vil vare hensigtsmeassigt for
administratoren at anvende de pdgaldende bestemmelser.

(2)  De kriterier, som en kompetent myndighed skal tage hensyn til, ber vare i overensstemmelse med arten af de
bestemmelser i forordning (EU) 2016/1011, som administratorer af vasentlige benchmarks kan velge ikke at
anvende. Administratorer af vasentlige benchmarks kan velge ikke at anvende visse bestemmelser, der forpligter
dem til at indfere organisatoriske foranstaltninger til at mindske risikoen for interessekonflikter som folge af, at
deres personale er involveret i leveringen af benchmarket. Kompetente myndigheder ber derfor, ndr de tager
hensyn til kriterierne i nevnte forordnings artikel 25, stk. 3, litra a), c) og i), ogsd tage i betragtning, om der er
andre passende midler pd plads til beskyttelse af benchmarkets integritet i stedet for de organisatoriske
foranstaltninger, der foreskrives ved navnte bestemmelser.

(3)  Nar de tager hensyn til kriterierne i artikel 25, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, ber de kompetente
myndigheder ogsd vurdere benchmarkets indvirkning pd et eller flere specifikke markeder, skonomien mere
generelt og benchmarkets betydning med hensyn til at sikre finansiel stabilitet. De kompetente myndigheder ber
til dette formdl benytte sig af oplysninger, der er offentligt tilgengelige, eller som de har fiet adgang til fra
administratoren eller pd anden méde.

(4)  Nar de tager hensyn til kriteriet i artikel 25, stk. 3, litra f), i forordning (EU) 2016/1011, ber de kompetente
myndigheder tillige overveje, om administratoren har passende alternative tekniske redskaber og kontrolme-
kanismer pé plads til at sikre kontinuitet i leveringen af benchmarket samt dettes robusthed, under hensyntagen
til arten af de bestemmelser, som administratoren har valgt ikke at anvende.

(5)  Administratorer ber have tilstraekkelig tid til at udfylde ansegninger og til at sikre, at kravene i denne forordning
er overholdt. Denne forordning ber derfor forst begynde at finde anvendelse, to mdneder efter at den er tradt
i kraft.

(6)  Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(7)  ESMA har gennemfert dbne offentlige heringer om det udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet in-
teressentgruppen for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (%), om en udtalelse —

(") EUTL171af29.6.2016,s. 1.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Benchmarkets sirbarhed over for manipulation

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nir den tager hensyn til benchmarkets sirbarhed over for manipulation, skal som
minimum omfatte folgende:

a) hvorvidt benchmarket er baseret pa transaktionsdata

b) hvorvidt stillerne er tilsynsbelagte enheder

¢) hvorvidt der opereres med foranstaltninger, som ger inputdataene mere robuste

d) hvorvidt administratorens organisationsstruktur begranser incitamenter til manipulation

e) hvorvidt administratoren har en okonomisk interesse i finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller
investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference

f) hvorvidt der er dokumenterede tilfelde af manipulation af det samme benchmark eller et benchmark med en
lignende metodologi og leveret af en administrator med en tilsvarende sterrelse og organisatorisk struktur.

Artikel 2
Arten af inputdata

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nir den tager hensyn til arten af inputdata, skal som minimum omfatte folgende:

a) hvis inputdataene er transaktionsdata, hvorvidt administratoren deltager i den markedsmeassige eller @konomiske
realitet, som benchmarket har til formél at méle

b) i tilfelde, hvor inputdataene leveres af stillere, hvorvidt stillerne har en gkonomisk interesse i finansielle instrumenter
eller finansielle kontrakter, der benytter benchmarket som reference, eller kunne drage fordel af en investeringsfonds
gkonomiske resultater, som males med benchmarket

c) i tilfelde, hvor kilden til inputdataene er berser eller handelssystemer i et tredjeland, hvorvidt de padgzldende berser
eller handelssystemer er omfattet af en regulerings- og tilsynsramme, der sikrer inputdataenes fortsatte integritet

d) i tilfelde, hvor inputdataene bestdr af prisstillelser, hvorvidt prisstillelserne er bindende eller vejledende, og hvorvidt
de er omfattet af passende kontrolmekanismer.

Artikel 3
Niveauet af interessekonflikter

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, nr den tager hensyn til niveauet af interessekonflikter, skal som minimum omfatte
folgende:

a) hvorvidt administratoren har en okonomisk interesse i finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter, der
benytter benchmarket som reference, eller kunne drage fordel af en investeringsfonds ekonomiske resultater, som
males med benchmarket

b) i tilfeelde, hvor benchmarket er baseret pd inputdatabidrag, hvorvidt administratorens forhold til stillerne er underlagt
passende kontrolmekanismer

¢) hvorvidt administratoren opererer med kontrol eller andre foranstaltninger, der effektivt afbader potentielle interesse-
konflikter.

Artikel 4
Omfanget af administratorens sken

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til omfanget af administratorens sken, skal som minimum
omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor benchmarkmetodologien muligger fagmassig bedemmelse fra administratorens side, hvorvidt
vurderinger eller udevelse af skon er tilstreekkeligt gennemsigtige
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b) i tilfelde, hvor benchmarket er baseret pd estimater, effektiviteten af de interne kontrolforanstaltninger, som
administratoren har etableret.

Artikel 5
Benchmarkets indvirkning pd markedet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets indvirkning pd markedet, skal som minimum
omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor benchmarket har serlig relevans for et eller flere specifikke markeder, hvorvidt det ville gribe
afbrydende ind i det eller de pdgzldende markeders funktion, hvis benchmarket var upélideligt, og hvorvidt der
findes egnede alternative benchmarks

b) i tilfeelde, hvor benchmarket kan kategoriseres som et vasentligt benchmark i henhold til artikel 24, stk. 1, litra b),
i forordning (EU) 2016/1011, eventuelle relevante kvantitative forhold mellem finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, og den samlede verdi af de respektive
instrumenter i en medlemsstat, safremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.

Artikel 6
Benchmarkleveringens karakter, omfang og kompleksitet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets karakter, omfang og kompleksitet, skal som
minimum omfatte folgende:

a) i hvor hej grad inputdataene er baseret pd bidrag, hvorvidt inputdataene er transaktionsdata, og hvordan denne grad
er afspejlet i de kontrolmekanismer, administratoren har etableret

b) den mangde inputdata, der skal behandles, og antallet af datakilder

¢) hvorvidt administratoren har tilstreckkelige tekniske redskaber til at sikre en kontinuerlig og robust behandling af
inputdataene

d) hvorvidt metodologien giver anledning til operationelle risici i behandlingen af inputdataene

e) 1 hvilket omfang administratoren forlader sig pé stillere ved fastlaeggelsen af benchmarket.

Artikel 7
Benchmarkets betydning for den finansielle stabilitet

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til benchmarkets betydning for den finansielle stabilitet, skal
som minimum omfatte en vurdering af forholdet mellem den samlede veerdi af de finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter og investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, og vardien af de samlede aktiver i den
finansielle sektor og banksektoren i en medlemsstat, sdfremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.

Artikel 8

Verdien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der benytter
benchmarket som reference

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til verdien af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter
eller investeringsfonde, der benytter benchmarket som reference, skal som minimum omfatte folgende:

a) den samlede verdi af alle finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der benytter
benchmarket som reference, pd grundlag af alle benchmarkets forskellige lobetider, sifremt den kompetente
myndighed har disse oplysninger

b) hvorvidt brugen af benchmarket er koncentreret i bestemte kategorier af finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfonde

¢) i tilfelde, hvor benchmarket er et veesentligt benchmark i henhold til artikel 24, stk. 1, litra a), i forordning (EU)
2016/1011, hvor tet den samlede veerdi af finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, der
benytter benchmarket som reference, ligger pd de i navnte forordnings artikel 20, stk. 1, litra a) og litra ¢), nr. i),
omhandlede teerskelvardier, sifremt den kompetente myndighed har disse oplysninger.
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Artikel 9
Administratorens storrelse, organisatoriske form eller struktur

De yderligere kriterier, som den kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 25, stk. 3, i forordning (EU)
2016/1011 skal tage i betragtning, ndr den tager hensyn til administratorens storrelse, organisatoriske form eller
struktur, skal som minimum omfatte folgende:

a) i tilfelde, hvor leveringen af benchmarks ikke er administratorens primere forretningsaktivitet, hvorvidt leveringen af
benchmarket er organisatorisk adskilt, eller hvorvidt der er indfert andre passende midler til at undga interesse-

konflikter

b) i tilfelde, hvor administratoren er del af en koncern, og en eller flere enheder i koncernen er faktiske eller potentielle
brugere af benchmarket, hvorvidt administratoren handler uathaengigt, og hvorvidt administratoren har andre egnede
midler til at undgd interessekonflikter pé plads.

Artikel 10
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1643
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmeessige tekniske standarder, som preciserer indholdet af den

benchmarkerkleering, som administratoren af et benchmark skal offentliggere, samt de tilfelde,
hvor ajourferinger er pikraevet

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 27, stk. 3, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

I henhold til artikel 27, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 skal administratorer offentliggere en benchmar-
kerklering for benchmarket eller, hvis det er relevant, for en benchmarkfamilie, hvis det/den kan anvendes
i Unionen.

Benchmarkerkleringer ber indeholde omfattende oplysninger om den markedsmassige eller gkonomisk realitet,
som benchmarket eller benchmarkfamilien skal maéle, sammen en forklaring om, hvornir malingen af denne
markedsmassige eller gkonomiske realitet kan blive upélidelig. Det skyldes, at brugere og potentielle brugere er
afthangige af sddanne oplysninger for at kunne forstd benchmarket eller benchmarkfamilien fuldt ud.

Benchmarkerkleringer ber anfere de skensmeassige aspekter ved benchmarkets metode samt processen til
efterfolgende evaluering af brugen af sddanne sken. Disse oplysninger er af afgerende betydning for at sikre, at
brugere og potentielle brugere kan forstd benchmarkets eller benchmarkfamiliens sarbarhed over for
manipulation.

De forskellige typer af benchmarks (benchmarks baseret pd regulerede data, rentebenchmarks, ravarebenchmarks,
kritiske benchmarks, vasentlige benchmarks og ikkevasentlige benchmarks) er omfattet af forskellige krav
i forordning (EU) 2016/1011. Benchmarkerkleringen ber derfor klart og utvetydigt identificere den eller de typer
af benchmarks, som benchmarket eller benchmarkfamilien tilhorer.

Benchmarkerkleringen ber omfatte supplerende oplysninger om kritiske benchmarks med en begrundelse for,
hvorfor benchmarket er anerkendt som kritisk i henhold til forordning (EU) 2016/1011, siledes at brugere og
potentielle brugere rdder over de oplysninger, der er nedvendige for at forstd det grundlag, hvorpd benchmarket
er blevet anerkendt som kritisk.

Ved brug af regulerede data fritages administratorer og deres stillere fra visse forpligtelser i henhold til forordning
(EU) 2016/1011. For benchmarks baseret pa regulerede data ber der derfor stilles krav til administratorer om at
anfere deres kilder til data og de forhold, som bevirker, at benchmarket betragtes som et benchmark baseret pa
regulerede data.

Rentebenchmarks og révarebenchmarks skal pd grund af deres sarlige karakter overholde bestemmelserne
i specifikke bilag til forordning (EU) 2016/1011 i stedet for eller i tillaeg til bestemmelserne i naevnte forordnings
afsnit II. Administratorer af sidanne benchmarks ber angive dette forhold i benchmarkerklearingen, siledes at
brugere og potentielle brugere har viden herom.

Administratorer af kritiske benchmarks skal overholde bestemmelserne i en udbygget reguleringsordning, der er
omfattet af forordning (EU) 2016/1011. Det er derfor vigtigt, at brugere og potentielle brugere informeres
korrekt om dette forhold.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(9)  Hvis et benchmark har karakteristika, som kendetegner forskellige typer af benchmarks, ber de specifikke
bestemmelser i denne forordning for disse forskellige typer af benchmarks finde anvendelse parallelt og i tilleg til
de generelle krav om offentliggarelse, sdledes at brugere og potentielle brugere modtager omfattende oplysninger
om alle benchmarkets karakteristika.

(10) 1 overensstemmelse med proportionalitetsprincippet undgds det ved denne forordning at placere en
uforholdsmessigt stor administrativ byrde pd administratorer af vasentlige og ikkevesentlige benchmarks, idet
der stilles krav om et mere begrenset set oplysninger i benchmarkerkleringen for vaesentlige og ikkevaesentlige
benchmarks.

(11) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(12) Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har foretaget dbne offentlige heringer om det udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt anmodet interessentgruppen for vaerdipapirer og markeder,
der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1095/2010, om en
udtalelse ().

(13) For at sikre overensstemmelse med den delegerede forordning, som praciserer elementerne i den adfaerdskodeks,
der skal udarbejdes af administratorer af benchmarks, som er baseret pd inputdata fra stillere, er det
hensigtsmaessigt at udsztte anvendelsen af denne delegerede forordning med to méneder —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Generelle krav om offentliggorelse

1. Benchmarkerkleringen skal angive:
a) datoen for erkleeringens offentliggarelse og, hvis det er relevant, datoen for dens seneste ajourforing

b) benchmarkets eller benchmarkenes internationale identifikationsnummer for verdipapirer (ISIN-kode), hvis et sddant
findes; som alternativ kan det for en benchmarkfamilie i erkleringen angives, hvor ISIN-koderne er offentligt
tilgeengelige uden vederlag

¢) om benchmarket eller et benchmark i benchmarkfamilien fastsattes ved brug af bidrag af inputdata

d) hvorvidt benchmarket eller benchmarks i benchmarkfamilien kan betragtes som en af de typer af benchmarks, der er
anfert i afsnit III i forordning (EU) 2016/1011, herunder den sarlige bestemmelse, i kraft af hvilken benchmarket
betragtes som denne type.

2. Benchmarkerkleeringens definition af den markedsmaessige eller gkonomiske realitet skal som minimum omfatte
felgende oplysninger:

a) en generel beskrivelse af den markedsmaessige eller ekonomiske realitet
b) eventuelle geografiske granser for den markedsmassige eller skonomiske realitet

¢) eventuelle andre oplysninger, som administratoren med rimelighed anser for at veare relevante eller nyttige, nir det
drejer sig om at hjelpe brugere eller potentielle brugere af benchmarket med at forstd de relevante karakteristika ved
den markedsmassige eller skonomiske realitet, herunder som minimum felgende elementer, under forudseaetning af at
der foreligger pélidelige data om disse elementer:

i) oplysninger om faktiske eller potentielle deltagere pd markedet
ii) en angivelse af den markedsmessige eller gkonomiske realitets storrelse

3. Benchmarkerkleringens definition af benchmarkets potentielle begreensninger og af de omstendigheder, hvorunder
mélingen af den markedsmassige eller skonomiske realitet kan blive upélidelig, skal som minimum omfatte folgende
oplysninger:

a) en beskrivelse af de omstandigheder, hvorunder administratoren ville mangle tilstreekkelige inputdata til at fastlegge
benchmarket i overensstemmelse med metoden

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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b) hvis det er relevant, en beskrivelse af tilfelde, hvor nejagtigheden og pélideligheden af den metode, der anvendes til
at fastsaette benchmarket, ikke lengere kan sikres, som feks. ndr administratoren anser likviditeten i det
underliggende marked for at vaere utilstreekkelig

¢) eventuelle andre oplysninger, som administratoren med rimelighed anser for at vare relevante eller nyttige, ndr det
drejer sig om at hjelpe brugere eller potentielle brugere til at forstd de omstaendigheder, hvorunder mélingen af den
markedsmassige eller gkonomiske realitet kan blive upélidelig, herunder en beskrivelse af, hvad der kunne vaere en
usadvanlig markedshandelse.

4. Benchmarkerklaringens pracisering af de kontroller og regler, der vedrerer brug af bedemmelser eller udovelse af

sken fra administratorens eller eventuelle stilleres side ved beregning af benchmarket eller benchmarks, skal omfatte en

kort beskrivelse af de enkelte trin i enhver efterfolgende evaluering af brugen af sken sammen med en tydelig angivelse
af den stilling, som den eller de personer, der er ansvarlige for at udfere evalueringerne, beklader.

5. Benchmarkerkleeringens praecisering af procedurerne for revision af metoden skal som minimum omfatte en kort
beskrivelse af procedurerne for offentlig hering om eventuelle vaesentlige andringer af metoden.

6.  Stk. 3, litra ¢), og stk. 5 finder ikke anvendelse pd benchmarkerkleringen:
a) for et vaesentligt benchmark eller

b) for en benchmarkfamilie, som ikke omfatter kritiske benchmarks og ikke udelukkende bestar af ikkeveesentlige
benchmarks.

7. I forbindelse med en benchmarkerklering for et ikkevaesentligt benchmark eller for en benchmarkfamilie, som
udelukkende bestdr af ikkevasentlige benchmarks:

a) finder folgende bestemmelser i denne artikel ikke anvendelse:
i) stk. 2, litra c)
i) stk. 3, litra b) og )
iii) stk. 4 og 5 og

b) kan kravene i stk. 2, litra a) og b), alternativt opfyldes ved at medtage en tydelig henvisning i benchmarkerkleeringen
til et offentliggjort dokument, som indeholder de samme oplysninger og er tilgengeligt uden vederlag.

8. Administratorer kan tilfgje yderligere oplysninger i slutningen af deres benchmarkerkleering, men hvis dette geres
ved at henvise til et offentliggjort dokument med oplysningerne, skal dokumentet veere tilgaengeligt uden vederlag.

Artikel 2
Specifikke krav om offentliggerelse for benchmarks baseret pa regulerede data

For et benchmark baseret pa regulerede data eller, hvis det er relevant, en benchmarkfamilie baseret pé regulerede data
skal benchmarkerkleringen ud over oplysningerne i artikel 1 som minimum anfere folgende i sin beskrivelse af
inputdataene:

a) de kilder til inputdata, der er anvendt

b) for hver kilde, den relevante type, jf. artikel 3, stk. 1, nr. 24), i forordning (EU) 2016/1011.

Artikel 3
Specifikke krav om offentliggerelse for rentebenchmarks

For et rentebenchmark eller, hvis det er relevant, en rentebenchmarkfamilie skal benchmarkerkleringen ud over
oplysningerne i artikel 1 som minimum omfatte folgende oplysninger:

a) en henvisning, som ger brugere opmarksom pé den supplerende reguleringsordning, der finder anvendelse pé
rentebenchmarks, jf. bilag I til forordning (EU) 2016/1011

b) en beskrivelse af de ordninger, der er indfert for at overholde bestemmelserne i naevnte bilag.
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Artikel 4
Specifikke krav om offentliggorelse for rivarebenchmarks

For et rdvarebenchmark eller, hvis det er relevant, en rdvarebenchmarkfamilie skal benchmarkerkleringen ud over
oplysningerne i artikel 1 som minimum:

a) angive, om kravene i afsnit II eller bilag II til forordning (EU) 2016/1011 finder anvendelse pd benchmarket eller
benchmarkfamilien i henhold til nevnte forordnings artikel 19

b) omfatte en begrundelse for, hvorfor henholdsvis afsnit II eller bilag II til naevnte forordning finder anvendelse

¢) i definitionerne af centrale termer medtage en pracis beskrivelse af de kriterier, der definerer den relevante
underliggende fysiske rdvare

d) angive, hvis det er relevant, hvor de begrundelser, som administratoren er forpligtet til at offentliggere i henhold til
punkt 7 i bilag II til neevnte forordning, offentliggores.

Artikel 5
Specifikke krav om offentliggerelse for kritiske benchmarks

For et kritisk benchmark eller, hvis det er relevant, en benchmarkfamilie, som omfatter mindst et kritisk benchmark, skal
benchmarkerkleaeringen ud over oplysningerne i artikel 1 som minimum omfatte fglgende oplysninger:

a) en henvisning, som ger brugere opmarksom pé den udbyggede reguleringsordning, der finder anvendelse pa kritiske
benchmarks i henhold til forordning (EU) 2016/1011

b) en erklering om, hvordan brugere til blive informeret om eventuelle forsinkelser i forbindelse med offentliggerelsen
af benchmarket eller en eventuel fastleggelse af benchmarket pd ny, og om den (forventede) varighed af
foranstaltninger.

Artikel 6
Ajourferinger
Benchmarkerkleringen skal ud over i de tilfalde, der er omhandlet i artikel 27, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU)

2016/1011, ajourferes, ndr oplysningerne i erkleeringen ikke leengere er korrekte eller tilstraekkeligt praecise, og herunder
under alle omstendigheder i folgende tilfaelde:

a) ndr benchmarktypen @ndres

b) ndr der er en veasentlig endring i den metode, der anvendes til at fastlegge benchmarket, eller, hvis benchmarker-
kleeringen er for en benchmarkfamilie, i den metode, der anvendes til at fastlegge et benchmark inden for
benchmarkfamilien.

Artikel 7
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1644
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmessige tekniske standarder til fastleggelse af minimumsindholdet af

samarbejdsaftaler med kompetente myndigheder i tredjelande, hvis retlige rammer og
tilsynsmaessige praksis anses for at vaere akvivalente

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at male investeringsfondes
okonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 30, stk. 5, tredje afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Ved artikel 30 i forordning (EU) 2016/1011 er det fastsat, hvilke betingelser der skal veere opfyldt, for at
benchmarks leveret af en administrator, der er etableret i et tredjeland, kan anvendes i Unionen. En af disse
betingelser er, at der er vedtaget en afgerelse om akvivalens, hvorved det pagzldende tredjelands retlige rammer
og tilsynsmaessige praksis anerkendes som varende akvivalente. Artikel 30, stk. 4, foreskriver, at Den Europeiske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) skal etablere samarbejdsaftaler med den kompetente myndighed
i ethvert tredjeland, for hvilket der er vedtaget en akvivalensafgarelse.

(2)  Samarbejdsaftalerne ber gere det muligt for ESMA og tredjelandets kompetente myndighed at udveksle alle
oplysninger, der er relevante for varetagelsen af deres respektive tilsynsopgaver. Kommissionen kan vedtage flere
akvivalensafgorelser, og benchmarks leveret af administratorer, der er etableret i hvert af de pagaldende lande, vil
derefter kunne anvendes af tilsynsbelagte enheder i Unionen. Det er derfor vigtigt, at hvert sat af
samarbejdsaftaler indeholder de samme minimumskrav vedrerende de formater og procedurer, der skal anvendes
til udvekslingen af oplysninger, herunder de samme fortrolighedsbestemmelser og de samme vilkdr for brug af
oplysninger, der er indhentet inden for rammerne af samarbejdsaftalerne.

(3)  Kompetente myndigheder i tredjelande, hvis retlige rammer og tilsynsmassige praksis anses for at veare
akvivalente, vil have tilstreekkelig viden om alle relevante handelser og nye omstendigheder, som det er
sandsynligt vil pavirke benchmarkadministratorer inden for deres jurisdiktion. I det omfang tilsynsbelagte enheder
gor brug af benchmarks leveret af administratorer fra disse jurisdiktioner i Unionen, ber de kompetente
myndigheder inden for de pagaldende jurisdiktioner holde ESMA underrettet om sddanne heandelser og nye
omstaendigheder. Samarbejdsaftaler ber derfor foreskrive, at ESMA skal underrettes om alle sddanne handelser og
nye omstendigheder.

(4)  Tilsvarende er det nadvendigt, at tredjelandes kompetente myndigheder holdes orienteret om aktiviteterne hos de
administratorer, de forer tilsyn med. Samarbejdsaftaler ber derfor foreskrive, at ESMA skal underrette den
kompetente myndighed i et tredjeland, hvis administratorer, som den pagaldende myndighed forer tilsyn med,
informerer ESMA om, at de har givet samtykke til, at deres benchmarks bruges af tilsynsbelagte enheder
i Unionen.

(5)  Bortset fra ESMA’s forpligtelse i henhold til artikel 31 i forordning (EU) 2016/1011 til at trackke registreringen af
administratorer etableret i tredjelande tilbage har ESMA ingen direkte tilsynsbefgjelser over for administratorer
etableret i tredjelande. ESMA forlader sig i stedet pad det tilsyn, der fores af tredjelandets kompetente myndighed,
og pé samarbejdet med denne. Samarbejdsaftaler bar derfor indeholde bestemmelser om de respektive roller for
de parter, der er involveret i tilsynssamarbejdet, herunder kontrol pa stedet.

(6)  Det folger af artikel 32, stk. 5, tredje afsnit, litra a), i forordning (EU) 2016/1011, at samarbejdsaftaler mellem
kompetente myndigheder i tredjelande og referencemedlemsstaternes kompetente myndigheder skal have samme
minimumsindhold som samarbejdsaftaler mellem ESMA og kompetente myndigheder i tredjelande. Det er derfor
nedvendigt ved fastleeggelsen af minimumsindholdet for samarbejdsaftaler med ESMA at sikre, at indholdet ogsa
er passende for samarbejdsaftaler foreskrevet ved artikel 32, stk. 5.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(7)  Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som ESMA har forelagt
Kommissionen.

(8)  ESMA har hverken gennemfort dbne offentlige horinger om det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som ligger til grund for denne forordning, eller analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved, idet
ESMA konkluderede, at dette ikke ville have stdet i forhold til omfanget og virkningen af de reguleringsmaessige
tekniske standarder, i betragtning af at de reguleringsmessige tekniske standarder kun direkte ville bergre de
kompetente myndigheder i tredjelande, medlemsstaternes kompetente myndigheder og ESMA, og sdledes ikke
markedsdeltagere.

(9)  ESMA har anmodet interessentgruppen for verdipapirer og markeder, som er nedsat i henhold til artikel 37
i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (), om en udtalelse.

(10)  Administratorer ber have tilstraekkelig tid til at sikre, at kravene i denne forordning er overholdt. Denne
forordning ber derfor ferst begynde at finde anvendelse, to méneder efter at den er trddt i kraft —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Anvendelsesomride for samarbejdsaftalerne

De i artikel 30, stk. 4, i forordning (EU) 2016/1011 omhandlede samarbejdsaftaler (i det folgende benavnt
»samarbejdsaftaler«) skal klart angive deres anvendelsesomrdde. Dette anvendelsesomrdde skal omfatte samarbejde
mellem parterne om som minimum felgende:

a) udveksling af oplysninger og fremsendelse af meddelelser af relevans for varetagelsen af deres respektive
tilsynsopgaver

b) enhver problemstilling, der kan vare af relevans for arbejdsgangene, aktiviteterne eller tjenesteydelserne hos
administratorer, som er omfattet af de pdgaldende samarbejdsaftaler, herunder fremlaggelse for ESMA af oplysninger
om de love og administrative bestemmelser, som de pdgaldende administratorer er omfattet af i tredjelandet, og
eventuelle vasentlige endringer i disse love og administrative bestemmelser

¢) alle regulerings- eller tilsynsforanstaltninger eller godkendelser, som treffes eller gives af tredjelandets kompetente
myndighed i relation til en administrator, der har givet sit samtykke til brug af benchmarks i Unionen, herunder
andringer i de forpligtelser eller krav, som administratoren er underkastet, og som kan have indflydelse pd
administratorens fortsatte overholdelse af galdende love og administrative bestemmelser.

Artikel 2
Udveksling af oplysninger og meddelelser

En samarbejdsaftale skal som minimum indeholde folgende bestemmelser vedrerende eventuelle oplysninger eller
meddelelser, der skal udveksles eller fremsendes i henhold til aftalen:

a) en bestemmelse om, at anmodninger om oplysninger som minimum skal angive, hvilke oplysninger den anmodende
myndighed eftersporger, og en kort beskrivelse af genstanden for anmodningen, formalet, til hvilket oplysningerne
eftersparges, samt de relevante love og administrative bestemmelser, der finder anvendelse pd benchmarkaktiviteten

b) nermere oplysninger om den eller de mekanismer, der vil blive anvendt til udveksling eller fremsendelse af
oplysninger og meddelelser

¢) en bestemmelse om, at oplysninger og meddelelser skal udveksles eller fremsendes skriftligt

d) en bestemmelse om, at der skal treeffes foranstaltninger til at sikre, at enhver udveksling eller fremsendelse af
oplysninger foregér pa sikker vis

e) en bestemmelse om, at oplysninger og meddelelser skal gives straks og, i det omfang det er relevant, inden for den
relevante tidshorisont som fastsat i aftalen.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 3
Tilsynssamarbejde

1. Der skal i samarbejdsaftaler fastlegges en ramme for samordning af parternes tilsynsaktiviteter inden for tilsyn
med benchmarks, der som minimum omfatter folgende krav:

a) et krav om, at en aftalepart, der onsker at gennemfore en tilsynsaktivitet, skal fremszatte en forste skriftlig anmodning
for aktiviteten

b) et krav om, at der i anmodningen skal redegores for den faktiske og retlige baggrund for, samt en ansldet tidsramme
for, den pagaeldende aktivitet

¢) et krav om, at den anden aftalepart senest ti arbejdsdage efter at have modtaget anmodningen skriftligt skal bekrzfte
modtagelsen.

2. Med henblik pd koordinering af kontrol pa stedet inden for den kompetente myndigheds jurisdiktion i tredjelandet
skal samarbejdsaftaler foreskrive en procedure for parterne til at nd til forstdelse om vilkdrene for sidan kontrol pa
stedet, der som minimum angiver deres respektive roller og ansvarsomrader, retten for tredjelandets kompetente
myndighed til at vare til stede under enhver kontrol pd stedet og eventuelt en forpligtelse for den pédgaldende
myndighed til at tage del i gennemgang, fortolkning og analyse af indholdet af offentlige og ikke-offentlige fortegnelser
og registre samt indhentning af oplysninger fra direktorer og den everste ledelse hos administratorer, der er omfattet af
aftalen.

Artikel 4
Fortrolighed, brug af oplysninger og databeskyttelse

1. Samarbejdsaftaler skal palaegge parterne at afstd fra at videregive oplysninger, der udveksles eller leveres til dem
i henhold til samarbejdsaftalerne, medmindre den part, der har givet oplysningerne, pd forhdnd har givet sit skriftlige
samtykke eller videregivelse af data er et nedvendigt og rimeligt krav i henhold til EU-lovgivningen eller national ret,
iseer som led i undersagelser eller efterfolgende retslige procedurer.

2. Samarbejdsaftaler skal foreskrive, at oplysninger indhentet af en myndighed i henhold til aftalerne skal opbevares
sikkert, og at oplysningerne udelukkende ma anvendes til det formal, den pdgzldende myndighed har angivet i sin
anmodning om oplysninger, eller, hvis oplysningerne blev givet pd anden méde end pd grundlag af en anmodning, til at
gore det muligt for den pdgazldende myndighed at varetage sine regulerings- og tilsynsopgaver. Den pagaldende
myndighed kan dog anvende oplysningerne til andre formal, hvis den myndighed, der gav oplysningerne i henhold til
aftalen, pé forhdnd har givet sit skriftlige samtykke hertil.

3. I det omfang en samarbejdsaftale giver mulighed for udveksling af personoplysninger, skal den indeholde
bestemmelser, der sikrer tilstrakkelige midler til beskyttelse af sddanne data, og som er i overensstemmelse med al

galdende databeskyttelseslovgivning inden for jurisdiktionerne under de kompetente myndigheder, der er part i den
pagaldende samarbejdsaftale.

Artikel 5
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pa Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 20181645
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt

angdr reguleringsmessige tekniske standarder for form og indhold af ansegningen om anerken-

delse til den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten og om praesentationsformen for

oplysningerne i underretningen til Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pad at male investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
sarlig artikel 32, stk. 9, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) En benchmarkadministrator, som er etableret i et tredjeland, kan ansege om anerkendelse i Unionen.
Administratoren skal i ansggningen om anerkendelse give en omfattende beskrivelse af de ordninger, politikker
og procedurer, som denne har indfert med henblik pd at opfylde de galdende krav i forordning (EU) 2016/1011.
Denne forordning har til formal at sikre, at de kompetente myndigheder i hele Unionen modtager ensartede og
konsekvente oplysninger fra benchmarkadministratorer i tredjelande, som seger om anerkendelse.

(2)  Ansegningen om anerkendelse ber omfatte oplysninger om valget af referencemedlemsstat, jf. artikel 32, stk. 4,
i forordning (EU) 2016/1011, og om den retlige reprasentant i referencemedlemsstaten. Disse oplysninger ber
gore det muligt for den kompetente myndighed i referencemedlemsstaten at forvisse sig om, at referencemed-
lemsstaten er blevet korrekt identificeret, og at en retlig repraesentant for administratoren i et tredjeland er
etableret i denne medlemsstat og har befojelse til at handle som kreavet i forordning (EU) 2016/1011.

(3)  For at den kompetente myndighed kan vurdere, om eventuelle interessekonflikter som felge af ansegerens ejeres
forretningsinteresser kunne taenkes at indvirke pd ansegerens uafhangighed og siledes fi negative konsekvenser
for benchmarkets nejagtighed og integritet, ber ansegeren indgive oplysninger om sine ejeres aktiviteter og om
sine moderselskabers ejerskab.

(4)  Ansegeren ber indgive oplysninger om sine ledende organers sammenszatning, funktion og uathengighed, siledes
at den kompetente myndighed kan vurdere, om corporate governance-strukturen sikrer administratorens
uathangighed i forbindelse med benchmarkberegningen, og at interessekonflikter undgis.

(5)  Ansegeren ber forklare den kompetente myndighed, hvordan eventuelle interessekonflikter identificeres,
registreres, styres, begranses, modvirkes eller afhjalpes, siledes at det kan vurderes, hvordan interessekonflikter
kan fjernes eller styres og offentliggores.

(6)  Den ansegende leverander ber indgive oplysninger til den kompetente myndighed om politikker og procedurer
for overvigning af leveringen af et benchmark eller en benchmarkfamilie, sdledes at den kompetente myndighed
kan evaluere, i hvilket omfang den interne kontrolstruktur, overvigningen og ansvarlighedsrammen er relevante
og robuste.

(7)  Ansegningen om anerkendelse ber omfatte oplysninger, som dokumenterer, at kontrollen af de inputdata, der
anvendes til at fastlegge de benchmarks, som ansegeren leverer, er tilstrakkelig til at sikre, at sidanne data er
reprasentative, ngjagtige og af integritet.

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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(8)  Med anse@gningen om anerkendelse ber der indgives en liste over alle de benchmarks, som ansggeren leverer, og
som allerede bruges i Unionen, eller som er beregnet til fremtidig brug i Unionen, samt en beskrivelse heraf,
sdledes at den kompetente myndighed kan evaluere, om de benchmarks, som ansggeren leverer, er egnede til
fortsat eller eventuel brug i Unionen med det endelige mal for gje at opfere dem i registret i artikel 36
i forordning (EU) 2016/1011.

(9)  Det er relevant med oplysninger om art og karakteristika i forbindelse med de benchmarks, som ansegeren
leverer, for at vise den kompetente myndighed, om vurderingen af overholdelse af de galdende krav i forordning
(EU) 2016/1011 skal foretages med henvisning til eventuelle gzldende serordninger, til benchmarks baseret pa
regulerede data og til rdvarebenchmarks, som ikke er baseret pd bidrag fra stillere, der for hovedpartens
vedkommende er tilsynsbelagte enheder, jf. forordning (EU) 2016/1011.

(10) Hvis ansegeren anser et eller flere af sine benchmarks for at vare veasentlige eller ikkevaesentlige, ber denne
medtage oplysninger i ansegningen om anerkendelse om det omfang, hvori et sidant eller sddanne benchmarks
anvendes i Unionen, siledes at den kompetente myndighed kan vurdere, om opdelingen i vasentlige eller
ikkevasentlige benchmarks er korrekt. Benchmarks, som ansegeren leverer, men som endnu ikke anvendes
i Unionen, og som indgdr i ansegningen om anerkendelse pd grund af deres fremtidige anvendelse i Unionen,
anses for at vere ikkevasentlige benchmarks, jf. artikel 3, stk. 1, nr. 27), i forordning (EU) 2016/1011.

(11) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(12) ESMA har afholdt dbne offentlige heoringer om udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder, som ligger til
grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele samt anmodet interessentgruppen
for veerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 ('), om en udtalelse.

(13) Administratorer ber gives tilstrakkelig tid til at udfylde ansegninger og sikre overensstemmelse med kravene
i denne forordning og de reguleringsmaessige tekniske standarder, der er omhandlet i bilaget. Denne forordning
ber derfor forst anvendes, to maneder efter at den er tradt i kraft —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Generelle krav

1. En administrator, som er etableret i et tredjeland, skal ved ansegning om anerkendelse i henhold til artikel 32
i forordning (EU) 2016/1011 indgive de oplysninger, der er opfert i bilaget.

2. Hvis ansggeren har undladt at indgive eventuelt kreevede oplysninger, skal ansegningen indeholde en begrundelse
for, hvorfor disse oplysninger ikke er indgivet.

Artikel 2
Ansegningens form

1.  Ansegningen om anerkendelse indgives pa det eller et af de officielle sprog i referencemedlemsstaten, medmindre
andet er angivet i bilaget. De dokumenter, der er omhandlet i punkt 8 i bilaget, indgives pa et sprog, der er gengs
i internationale finanskredse, eller pa det eller et af de officielle sprog i referencemedlemsstaten.

2. Ansegningen om anerkendelse indgives elektronisk eller, hvis det accepteres af den relevante kompetente
myndighed, pd papir. De elektroniske midler skal sikre oplysningernes fuldsteendighed, integritet og fortrolighed under
transmissionen. Ansegeren sikrer, at det af hvert af de indgivne dokumenter klart fremgér, hvilket serligt krav i denne
forordning det henviser til.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 3
Serlige oplysninger om politikker og procedurer

1. Eventuelle politikker og procedurer, som er indfert med henblik pd at opfylde kravene i forordning (EU)
2016/1011, og som er beskrevet i en ansggning, skal indeholde eller vere ledsaget af:

a) en angivelse af identiteten af de eller de personer, som har ansvaret for at godkende og vedligeholde politikkerne og
procedurerne

b) en beskrivelse af, hvordan politikkernes og procedurernes regeloverholdelse overvéges, og identiteten af den eller de
personer, som har ansvaret for denne overvigning

c) en beskrivelse af de foranstaltninger, der skal traffes i tilfalde af en tilsidesattelse af politikkerne og procedurerne.

2. En anseger, som er en virksomhed i en gruppe, kan overholde stk. 1 ved at indgive oplysninger om gruppens
politikker og procedurer, hvis disse vedrerer levering af benchmarks.

Artikel 4
Ikrafttreeden
Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG

Oplysninger, som skal indgives i en ansegning om anerkendelse i henhold til artikel 32
i forordning (EU) 2016/1011

AFSNIT A — OPLYSNINGER OM LEVERAND@REN OG DENNES RETLIGE REPR ASENTANT I UNIONEN
1. GENERELLE OPLYSNINGER

a) Ansggerens fulde navn og LEI-kode.

b) Kontoradresse i det land, hvor ansegeren er etableret.

¢) Juridisk status.

d) Websted, hvis et sddant findes.

e) Hvis ansegeren er tilsynsbelagt i det tredjeland, hvor denne er etableret, gives der oplysninger om ansegerens
nuvarende godkendelsesstatus, herunder om de aktiviteter, som ansggeren er godkendt til at udfere, navn og adresse
pa den kompetente myndighed i tredjelandet og linket til registret for en sddan kompetent myndighed, hvis dette er
relevant; hvis mere end en enkelt myndighed er ansvarlig for tilsynet, praciseres myndighedernes respektive
kompetenceomrader.

f) En beskrivelse af ansggerens virksomhedsaktiviteter i EU og i tredjelande — uanset om de er omfattet af EU’s eller
tredjelandes finansielle regulering — som er relevante for leveringen af benchmarks, sammen med en beskrivelse af,
hvor disse aktiviteter finder sted.

g) Hvis ansegeren er en del af en gruppe, selskabsstrukturen sammen med et ejerskaborganigram, som viser
forbindelserne mellem moderselskab og datterselskaber. De virksomheder og datterselskaber, der fremgér af
organigrammet, skal angives med deres fulde navn, juridiske status og adressen pé forretningssted og hovedkontor.

h) En egenerklering om godt omdemme, herunder, hvis det er relevant, oplysninger om:

i) tidligere eller verserende disciplinaersager mod virksomheden (medmindre frafaldet)

ii) en finansiel myndigheds nagtelse af godkendelse eller registrering

iii) en finansiel myndigheds tilbagetrakning af godkendelse eller registrering.

2. RETLIG REPRASENTANT I REFERENCEMEDLEMSSTATEN

a) Dokumentation, som berettiger valget af referencemedlemsstaten, jf. de kriterier i artikel 32, stk. 4, i forordning (EU)
20161011, der skal laegges til grund.

b) For sd vidt angdr den retlige repraesentant, der er etableret i referencemedlemsstaten, jf. artikel 32, stk. 3, i forordning
(EU) 2016/1011:

i)  fulde navn
ii) stilling for en fysisk person eller juridisk status for en juridisk person

iii)  stiftelsesdokument, vedtagter eller andre lignende dokumenter for en juridisk person og nermere oplysninger
om, hvorvidt en tilsynsmyndighed forer tilsyn med denne

iv) adresse
v)  e-mailadresse
vi) telefonnummer

vii) skriftlig bekraftelse af, at den retlige reprasentant har befgjelse til at handle pa ansegerens vegne, jf. artikel 32,
stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011

vii) nermere oplysninger om den retlige reprasentants varetagelse af overvigningsfunktionen i tilknytning til
leveringen af benchmarks, som kan anvendes i Unionen

ix) navn, stilling, adresse, e-mailadresse og telefonnummer pa en kontaktperson hos den retlige reprasentant.
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3. ORGANISATIONSSTRUKTUR OG GOVERNANCE

a) Intern organisationsstruktur for sd vidt angar bestyrelsen, udvalg under den overste ledelse, overvigningsfunktion og
eventuelle andre interne organer, som varetager veasentlige ledelsesfunktioner, der indgdr i leveringen af et
benchmark, herunder deres:

i) mandat eller et sammendrag deraf og
ii) overholdelse af eventuelle kodekser for governance eller lignende bestemmelser.

b) Procedurer, som sikrer, at administratorens medarbejdere og andre fysiske personer, hvis tjenester stilles til
administratorens rddighed eller under dennes kontrol, og som er direkte involveret i leveringen af et benchmark, har
de ferdigheder samt den viden og erfaring, der kraeves for udferelsen af de opgaver, de er tildelt, og opererer
i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 4, stk. 7, i forordning (EU) 2016/1011.

¢) Det antal medarbejdere (midlertidigt ansatte eller fastansatte), som er involveret i leveringen af et benchmark.

4. INTERESSEKONEFLIKTER

a) Politikker og procedurer, som tager hejde for:

i) hvordan eksisterende og potentielle interessekonflikter identificeres eller vil blive identificeret, registret, styret,
begranset, modvirket eller athjulpet

ii) serlige omstendigheder, som ger sig geldende for ansegeren eller bestemte benchmarks, som ansggeren leverer,
og som kan anvendes i Unionen, og som felge af hvilke der er stor sandsynlighed for interessekonflikter, herunder
hvis der gores brug af fagmessig bedemmelse eller udgves skon ved benchmarkfastsattelsen, hvis ansggeren er en
del af den samme gruppe som en bruger af et benchmark, og hvis leveranderen deltager i den markedsmassige
eller gkonomiske realitet, som benchmarket skal male.

b) For et benchmark eller en benchmarkfamilie en liste over eventuelle identificerede veesentlige interessekonflikter
sammen de respektive begransende foranstaltninger.

) Aflgnningspolitikken med en pracisering af de kriterier, der laegges til grund for at bestemme aflgnningen af de
personer, som er direkte eller indirekte involveret i leveringen af benchmarks.

5. INTERN KONTROLSTRUKTUR, OVERVAGNING OG ANSVARLIGHEDSRAMME

a) Politikker og procedurer for overvigning af leveringen af et benchmark eller en benchmarkfamilie, herunder dem, der
vedrerer:

i) IT-systemerne

i) risikostyring sammen med en kortlagning af de risici, som kan opstd, og som kan f& konsekvenser for det
leverede benchmarks nejagtighed, integritet og spergsmaélet om, hvorvidt benchmarket er reprasentativt, eller for
kontinuiteten i leveringen, ssmmen med de respektive begraeensende foranstaltninger

iii) overvdgningsfunktionens oprettelse, rolle og funktion som beskrevet i artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011 og
praciseret i de reguleringsmassige tekniske standarder ('), der vedtages i henhold til artikel 5, stk. 5, i forordning
(EU) 2016/1011, eller de tilsvarende principper for finansielle benchmarks fastlagt af Den Internationale
Borstilsynsorganisation (I0SCO) den 17. juli 2013 (IOSCO-principperne for finansielle benchmarks¢) eller
principperne for rapporteringsagenturer for oliepriser fastlagt af IOSCO af 5. oktober 2012 (»IOSCO-PRA-
princippernes), alt efter hvad der er relevant, herunder procedurerne for udpegning, udskiftning eller fjernelse af
enkeltpersoner inden for overvagningsfunktionen

iv) kontrolrammens oprettelse, rolle og funktion som beskrevet i artikel 6 i forordning (EU) 2016/1011 eller de
tilsvarende 10SCO-principper for finansielle benchmarks eller for rapporteringsagenturer, alt efter hvad der er
relevant, herunder procedurerne for udpegning, udskiftning eller fjernelse af enkeltpersoner med ansvar for denne
ramme

v) ansvarlighedsrammen som beskrevet i artikel 7 i forordning (EU) 2016/1011 eller de tilsvarende 10SCO-
principper for finansielle benchmarks eller for rapporteringsagenturer, alt efter hvad der er relevant, herunder
procedurerne for udpegning, udskiftning eller fjernelse af enkeltpersoner med ansvar for denne ramme.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 20181637 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for overvdgningsfunktionens procedurer og
karakteristika (se side 1 i denne EUT).
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b) Nedprocedurer for fastsettelse og offentliggorelse af et benchmark midlertidigt.

¢) Procedurer for intern indberetning af overtradelser af forordning (EU) 2016/1011, som skyldes ledere, medarbejdere
og andre fysiske personer, hvis tjenester stilles til leveranderens radighed eller under leverandgrens kontrol.

6. OUTSOURCING

Hvis aktiviteter, der indgdr som led i leveringen af et benchmark eller en benchmarkfamilie, outsources:

a) de relevante outsourcingordninger, herunder serviceleveranceaftaler, som dokumenterer overholdelse af artikel 10
i forordning (EU) 2016/1011 eller de tilsvarende IOSCO-principper for finansielle benchmarks eller for rapporterings-
agenturer, alt efter hvad der er relevant

b) nermere oplysninger om de outsourcede funktioner, medmindre disse oplysninger allerede indgdr i de relevante
kontrakter

c) politikker og procedurer vedrerende overvigningen af de outsourcede aktiviteter, medmindre disse oplysninger
allerede indgér i de relevante kontrakter.

7. OVERHOLDELSE AF IOSCO-PRINCIPPER

a) En eventuel vurdering fra en uath@ngig ekstern revisor af overholdelsen af principperne for finansielle benchmarks
fastlagt af Den Internationale Barstilsynsorganisation (IOSCO) den 17. juli 2013 eller principperne for rapporterings-
agenturer for oliepriser fastlagt af IOSCO den 5. oktober 2012, hvis det er relevant.

b) Hvis ansegeren er tilsynsbelagt, et bevis, hvis et sddant findes, fra den kompetente myndighed i tredjelandet, hvor
ansggeren er etableret, som dokumenter overholdelse af de i litra a) omhandlede IOSCO-principper.

8. ANDRE OPLYSNINGER

a) Ansegeren kan indgive yderligere oplysninger, som er relevante for ansggningen, hvis det skonnes hensigtsmaessigt.

b) Ansegeren skal indgive disse oplysninger pa den made og i den form, som den kompetente myndighed fastleegger.

AFSNIT B — OPLYSNINGER OM BENCHMARKENE

9. BESKRIVELSE AF DE EKSISTERENDE ELLER FREMTIDIGE BENCHMARKS ELLER BENCHMARKFAMILIER, SOM
KAN ANVENDES I UNIONEN

a) En liste over alle de benchmarks, som ansggeren leverer, og som allerede bruges i Unionen, og hvis det er relevant,
deres internationale identifikationsnumre for verdipapirer (ISIN-koder).

b) En beskrivelse af det benchmark eller den benchmarkfamilie, der leveres, og som allerede bruges i Unionen, herunder
en beskrivelse af den underliggende markedsmassige eller gkonomiske realitet, som benchmarket eller benchmark-
familien skal méle, sammen med en angivelse af de kilder, der er anvendt til at udferdige disse beskrivelser, og en
beskrivelse af eventuelle stillere til dette benchmark eller denne benchmarkfamilie.

¢) En liste over alle de benchmarks, der skal markedsferes til brug i Unionen, og, hvis det er relevant, deres ISIN-koder.

d) En beskrivelse af det benchmark eller den benchmarkfamilie, der skal markedsferes til brug i Unionen, herunder en
beskrivelse af den underliggende markedsmassige eller gkonomiske realitet, som benchmarket eller benchmark-
familien skal méle, sammen med en angivelse af de kilder, der er anvendt til at udferdige disse beskrivelser, og en
beskrivelse af eventuelle stillere til dette benchmark eller denne benchmarkfamilie.

e) Eventuel dokumentation for, at et benchmark eller en benchmarkfamilie som beskrevet i litra b) og d) kan betragtes
som benchmarks baseret pd regulerede data, jf. definitionen i artikel 3, stk. 1, nr. 24), i forordning (EU) 2016/1011,
og dermed er berettiget til de undtagelser, der er opfert i samme forordnings artikel 17, stk. 1.

f) Eventuel dokumentation for, at et benchmark eller en benchmarkfamilie som beskrevet i litra b) og d) kan betragtes
som rdvarebenchmarks, jf. definitionen i artikel 3, stk. 1, nr. 23), i forordning (EU) 2016/1011, og ikke er baseret pd
bidrag fra stillere, der for hovedpartens vedkommende er tilsynsbelagte enheder, sammen med eventuel
dokumentation for gennemferelse af kravene i serordningen i forordningens artikel 19 og bilag II eller de tilsvarende
I0SCO-principper for rapporteringsagenturer.

g) Eventuel dokumentation for, at et benchmark eller en benchmarkfamilie som beskrevet i litra b) og d) kan betragtes
som rentebenchmarks, jf. definitionen i artikel 3, stk. 1, nr. 22), i forordning (EU) 2016/1011, sammen med eventuel
dokumentation for gennemfarelse af kravene i serordningen i forordningens artikel 18 og bilag I.
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h) Eventuel dokumentation for, at et benchmark eller en benchmarkfamilie som beskrevet i litra b) anvendes i et sddant
omfang inden for Unionen, at dette eller alle de benchmarks, som indgar i denne benchmarkfamilie, enten kan
betragtes som vasentlige benchmarks som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 26), i forordning (EU) 2016/1011 eller
ikkevaesentlige benchmarks som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 27), i forordning (EU) 2016/1011. De oplysninger,
der skal indgives med henblik pd vurderingen af den nominelle veerdi af andre finansielle instrumenter end derivater,
den notionelle vardi af derivater og nettovardien af investeringsfonde, som henviser til tredjelandebenchmarkene,
inden for Unionen, herunder i tilfelde af en indirekte henvisning til sddanne benchmarks i en kombination af
benchmarks, skal i videst muligt omfang fastlegges pd grundlag af bestemmelserne i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2018/66 (').

i) Begrundelsen for administratorens ansegning om undtagelser som opfert i artikel 25, stk. 1, for vasentlige
benchmarks, og i artikel 26, stk. 1, for ikkevasentlige benchmarks, i forordning (EU) 2016/1011 for benchmarket;
oplysningerne skal i videst muligt omfang indgives i det format, der fastlegges ved de gennemforelsesmassige
tekniske standarder, som vedtages i henhold til artikel 25, stk. 8, og artikel 26, stk. 5, i forordning (EU)
2016/1011 ).

j) Oplysninger om de foranstaltninger, der er truffet med henblik pd at hindtere korrektioner af fastleeggelsen eller
offentliggorelsen af et benchmark.

k) Oplysninger om den procedure, som leveranderen skal anvende ved et benchmarks @ndring eller opher, jf.
artikel 28, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 eller de tilsvarende IOSCO-principper for finansielle benchmarks eller
for rapporteringsagenturer, alt efter hvad der er relevant.

10. INPUTDATA OG METODE

a) For hvert benchmark eller hver benchmarkfamilie politikker og procedurer i forhold til inputdata, herunder dem, der
vedrerer:

i) den type inputdata, der anvendes, deres prioriteringsrekkefolge og eventuel udevelse af sken eller brug af
fagmassige bedommelser

ii) eventuelle processer til sikring af, at inputdataene er tilstreekkelige, passende og verificerbare

iii) de kriterier, der fastsatter, hvem der ma levere inputdata til administratoren, og proceduren til udvalgelse af
stillere

iv) evalueringen af stillerens inputdata og processen til validering af inputdata.
b) For hvert benchmark eller hver benchmarkfamilie i forhold til metoden:

i) en beskrivelse af metoden med fokus pad de centrale elementer ved metoden i overensstemmelse med artikel 13
i forordning (EU) 2016/1011 og en narmere pracisering i de reguleringsmaessige tekniske standarder vedtaget
i henhold til artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011 (})

i) Politikker og procedurer, herunder dem, der vedrerer:

— de foranstaltninger, der er truffet med henblik pd validering og revision af metoden, herunder eventuelle
forsag eller back-testing, der er foretaget

— heringsprocessen vedrerende ethvert forslag til veesentlige &endringer i metoden.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/66 af 29. september 2017 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2016/1011 for at fastlegge, hvordan den nominelle vaerdi af andre finansielle instrumenter end derivater, den notionelle
vardi af derivater og nettovardien af investeringsfonde skal vurderes (EUT L 12 af 17.1.2018, 5. 11).

() Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2018/1106 af 8. august 2018 om gennemforelsesmeassige tekniske standarder
vedrorende modeller for den overensstemmelseserklering, der offentliggeres og opbevares af administratorer af vaesentlige og
ikkeveesentlige benchmarks i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 (EUT L 202 af 9.8.2018, s. 9).

(*) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1641 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2016/1011 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til narmere fastlaeggelse af, hvilke oplysninger
administratorer af kritiske eller vasentlige benchmarks skal give om den metodologi, der anvendes til fastlaeggelse af benchmarket, den
interne gennemgang og godkendelse af metodologien samt om procedurerne for vasentlige endringer i metodologien (se side 21
i denne EUT).
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2018/1646
af 13. juli 2018

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt
angdr reguleringsmeessige tekniske standarder for de oplysninger, som skal indgives i en ansegning
om godkendelse og i en ansegning om registrering

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pd at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 34, stk. 8, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Idenne forordning fastsattes det, hvilke oplysninger den kompetente myndighed ber modtage med en ansggning
om godkendelse eller registrering af en benchmarkadministrator, alt athaengigt af de sarlige karakteristika ved
ansggeren eller de benchmarks, der leveres, og som skal bruges i Unionen. Denne pracisering af de oplysninger,
som skal leveres i ansegningen om godkendelse og i ansegningen om registrering, bidrager til at sikre en felles
og konsekvent proces i hele Unionen.

(2)  Det er vigtigt for den kompetente myndighed at modtage de oplysninger, der er omhandlet i denne forordning,
sdledes at den kan vurdere, om de foranstaltninger, som ansegeren har truffet med henblik pa godkendelse eller
registrering, opfylder kravene i forordning (EU) 2016/1011.

(3)  For at den kompetente myndighed kan vurdere, om eventuelle interessekonflikter som felge af ansegerens ejeres
benchmarkaktiviteter og forretningsinteresser kunne tankes at indvirke pd denne ansegers uathangighed
i forbindelse med benchmarkberegningen og séledes fa negative konsekvenser for benchmarkets ngjagtighed og
integritet, ber der stilles krav til ansggeren om at indgive oplysninger om ejernes aktiviteter og moderselskabernes
ejerskab.

(4)  Ansegeren ber indgive oplysninger om sine ledende organers sammensatning, funktion og uafhangighed
i forbindelse med benchmarkberegningen, sdledes at den kompetente myndighed kan vurdere, om corporate
governance-strukturen sikrer ansegerens uathaengighed i forbindelse med benchmarkberegningen, og at interesse-
konflikter undgés og styres.

(5)  Ansegeren ber indgive oplysninger om sine politikker og procedurer vedrerende identifikation, styring og
begraensning af samt oplysning om interessekonflikter i forbindelse med levering af benchmarks eller benchmark-
familier. For kritiske benchmarks ber en anseger i betragtning af deres storre systemiske betydning indgive en
opdateret opgerelse til den kompetente myndighed over eksisterende interessekonflikter sammen med en
forklaring om, hvordan de styres.

(6)  Ansegeren ber indgive oplysninger om politikker og procedurer for overvigning af leveringen af et benchmark
eller en benchmarkfamilie, siledes at den kompetente myndighed kan evaluere, i hvilket omfang den interne
kontrolstruktur, overvigningen og ansvarlighedsrammen er relevante og robuste. Disse oplysninger er
nedvendige, for at den kompetente myndighed kan vurdere, om disse politikker og procedurer opfylder kravene
i forordning (EU) 2016/1011.

(7)  Ansegningen ber ogsd omfatte oplysninger, som over for den kompetente myndighed dokumenterer, at
kontrollen af de inputdata, der anvendes til at fastlegge de benchmarks, som ansegeren leverer, er tilstraekkelig til
at sikre sddanne datas integritet, og at de er reprasentative og ngjagtige, samt at den metode, der anvendes til at
beregne benchmarkene, har alle de karakteristika, som der stilles krav om i forordning (EU) 2016/1011.

(8)  For at den kompetente myndighed kan vurdere, i hvilket omfang benchmarket er reprasentativt for den
gkonomiske realitet, som det skal mdle, bor ansegeren give den kompetente myndighed en beskrivelse af det

() EUTL171af29.6.2016,s. 1.
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benchmark eller den benchmarkfamilie, der er leveret eller skal leveres, og den pdgaldende benchmarktype, jf.
bestemmelserne i forordning (EU) 2016/1011. Ansegeren skal efter bedste evne typebestemme benchmarket og
indgive oplysninger herom sammen med en angivelse af de kilder til data, der er anvendt, sdledes at den
kompetente myndighed kan danne sig et indtryk af, i hvilket omfang de underliggende oplysninger er pélidelige
og udtemmende.

(9)  Indholdet i en ansggning om godkendelse eller registrering fra en ansgger, som er en fysisk person, ber
praciseres nermere, idet administratorens organisation adskiller sig vesentligt fra juridiske personers.

(10) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europaiske
Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

(11) Den Europziske Vaerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed har atholdt dbne offentlige horinger om det udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til grund for denne forordning, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele og anmodet interessentgruppen for vaerdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold
til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) nr. 1095/2010 ('), om en udtalelse.

(12)  Administratorer ber gives tilstrackkelig tid til at udfylde ansegninger og sikre overensstemmelse med kravene
i denne forordning og de reguleringsmassige tekniske standarder, der er omhandlet i bilaget. Denne forordning
ber derfor forst anvendes, to maneder efter at den er tradt i kraft —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Generelle krav

1.  En ansegning i henhold til artikel 34 i forordning (EU) 2016/1011 skal, hvis det er relevant, indeholde folgende:
a) oplysningerne i bilag I, hvis ansegeren er en juridisk person, der anseger om godkendelse
b) oplysningerne i bilag II, hvis ansegeren er en juridisk person, der anseger om registrering

c) oplysningerne i bilag I, hvis ansegeren er en fysisk person, der ansgger om godkendelse, med undtagelse af
oplysningerne i punkt 1, litra c), f), h) og i), i bilag I

d) oplysningerne i bilag II, hvis ansegeren er en fysisk person, der anseger om registrering, med undtagelse af
oplysningerne i punkt 1, litra c), f), h) og i), i bilag 1L

2. Ansegningen md udelukkende indeholde oplysninger pd benchmarkfamilieniveau, hvis ingen af familiens

benchmarks er opfert pd den liste over kritiske benchmarks, der er opstillet i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1,
i forordning (EU) 2016/1011.

3. Hvis ansegeren har undladt at indgive eventuelt kreevede oplysninger, skal ansggningen indeholde en begrundelse
for, hvorfor disse oplysninger ikke er indgivet.

4. Der stilles ikke krav til ansggeren om at indgive oplysningerne i punkt 1, litra f)-j), i bilag I eller bilag II, alt efter
hvad der er relevant, hvis den samme kompetente myndighed allerede forer tilsyn i medlemsstaten med ansegeren
i forbindelse med andre aktiviteter end levering af benchmarks.

Artikel 2

Oplysninger for forskellige typer af benchmarks

1. En anseger md for ikkeveasentlige benchmarks, som denne leverer, indgive de oplysninger, der stilles krav om
i punkt 6 i bilag I eller, hvis det er relevant, punkt 6 i bilag II, i form af et ssmmendrag.

2. Ikketilsynsbelagte enheder, som leverer kritiske eller vesentlige benchmarks, skal indgive oplysningerne i bilag 1.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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3. Tilsynsbelagte enheder, som udelukkende leverer ikkekritiske benchmarks, skal indgive oplysningerne i den forste
kolonne i bilag II.

4. En anseger, som udelukkende leverer ikkeveesentlige benchmarks, skal indgive oplysningerne i den anden kolonne
i bilag 1I.

5. En anseger, som udelukkende leverer benchmarks baseret pd regulerede data, skal ikke indgive oplysningerne
i punkt 5, litra ), punkt 6, litra a), nr. iii), og punkt 6, litra a), nr. iv), i bilag I og bilag II, jf. dog stk. 1 til 4.

6. En anseger, som udelukkende leverer rentebenchmarks, skal indgive oplysningerne i denne forordnings bilag og
skal pracisere, hvordan de serlige krav i bilag I til forordning (EU) 2016/1011 gennemfores, hvis bestemmelserne

i bilag I til forordning (EU) 2016/1011 finder anvendelse ud over eller i stedet for kravene i afsnit II i forordning (EU)
2016/1011, jf. nevnte forordnings artikel 18.

7. En anseger, som udelukkende leverer ravarebenchmarks, skal indgive oplysningerne i denne forordnings bilag I,
hvis ansegeren er en ikketilsynsbelagt enhed, eller hvis denne leverer et kritisk benchmark. Hvis ansegeren er en
tilsynsbelagt enhed, og ingen af de benchmarks, denne leverer, er et kritisk benchmark, skal ansegeren indgive
oplysningerne i den forste kolonne i bilag II. Ansegeren skal pracisere, hvordan kravene i bilag II til forordning (EU)
2016/1011 gennemfores for ravarebenchmarks, som er omfattet af bilag II i stedet for afsnit II i forordning (EU)
2016/1011, jf. artikel 19 i forordning (EU) 2016/1011.

Artikel 3
Serlige oplysninger om politikker og procedurer

1. Politikker og procedurer, som der oplyses om i en ansggning, skal indeholde eller vare ledsaget af:

a) en angivelse af identiteten af de eller de personer, som har ansvaret for at godkende og vedligeholde politikkerne og
procedurerne

b) en beskrivelse af, hvordan politikkernes og procedurernes regeloverholdelse overvdges, og identiteten af de personer,
som har ansvaret for denne overvigning

¢) en beskrivelse af de foranstaltninger, der skal traeffes i tilfaelde af en tilsidesettelse af politikkerne og procedurerne

2. En anseger, som er en del af en gruppe, kan overholde stk. 1 ved at indgive oplysninger om gruppens politikker
og procedurer, hvis disse vedrerer levering af benchmarks.

Artikel 4
Ikrafttreeden
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 25. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13. juli 2018.

Pi Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG I

Oplysninger, som skal indgives i en ansegning om godkendelse i henhold til artikel 34 i forordning
(EU) 2016/1011

1. GENERELLE OPLYSNINGER

a) Ansegerens fulde navn og LEI-kode.
b) Kontoradresse i EU.
¢) Juridisk status.
d) Websted, hvis et sddant findes.
) Oplysninger om den relevante kontaktperson i forbindelse med ansegningen:
i) navn
ii) stilling
iii) adresse
iv) e-mailadresse
v) telefonnummer.

f) Hvis ansegeren er en tilsynsbelagt enhed, oplysninger om dennes nuverende godkendelsesstatus, herunder om de
aktiviteter, som ansggeren er godkendt til at udfere, og dennes relevante kompetente myndighed i hjemlandet.

g) En beskrivelse af ansggerens virksomhedsaktiviteter i EU — uanset om de er omfattet af finansiel regulering — som
er relevante for leveringen af benchmarks, sammen med en beskrivelse af, hvor disse aktiviteter finder sted.

h) Eventuelle stiftelsesdokumenter, vedtagter eller andre lignende dokumenter.

i) Hvis ansegeren er en del af en gruppe, selskabsstrukturen sammen med et ejerskabsorganigram, som viser
forbindelserne mellem moderselskab og datterselskaber. De virksomheder og datterselskaber, der fremgér af
organigrammet, skal angives med deres fulde navn, juridiske status og adressen pa forretningssted og hovedkontor.

j) En egenerklering om godt omdemme, herunder, hvis det er relevant, oplysninger om:

i) disciplineersager mod virksomheden (medmindre frafaldet)
ii) en finansiel myndigheds nagtelse af godkendelse eller registrering

iii) en finansiel myndigheds tilbagetrakning af godkendelse eller registrering.

k) Antal leverede benchmarks.

2. ORGANISATIONSSTRUKTUR OG GOVERNANCE

a) Intern organisationsstruktur for sd vidt angar bestyrelsen, udvalg under den overste ledelse, overvigningsfunktion og
eventuelle andre interne organer, som varetager vasentlige ledelsesfunktioner, der indgdr i leveringen af et
benchmark, herunder deres:

i) mandat eller et ssimmendrag deraf og
ii) overholdelse af eventuelle kodekser for governance eller lignende bestemmelser.

b) Procedurer, som sikrer, at administratorens medarbejdere og andre fysiske personer, hvis tjenester stilles til
administratorens rddighed eller under dennes kontrol, og som er direkte involveret i leveringen af et benchmark, har
de ferdigheder samt den viden og erfaring, der kraeves for udferelsen af de opgaver, de er tildelt, og opererer

i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 4, stk. 7, i forordning (EU) 2016/1011.

¢) Det antal medarbejdere (midlertidigt ansatte eller fastansatte), som er involveret i leveringen af et benchmark.
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3. INTERESSEKONFLIKTER

a) Politikker og procedurer, som tager hejde for:

i) hvordan eksisterende og potentielle interessekonflikter identificeres eller vil blive identificeret, registret, styret,
begranset, modvirket eller athjulpet

i) serlige omstendigheder, som ger sig gaxldende for ansegeren eller for bestemte benchmarks, som ansegeren
leverer, og som felge af hvilke der er stor sandsynlighed for interessekonflikter, herunder hvis der gores brug af
fagmassig bedgmmelse eller udeves skon ved benchmarkfastsettelsen, hvis ansegeren er en del af den samme
gruppe som en bruger af et benchmark, og hvis ansggeren deltager i den markedsmessige eller skonomiske
realitet, som benchmarket skal male.

b) For et benchmark eller en benchmarkfamilie en liste over eventuelle identificerede veesentlige interessekonflikter
sammen de respektive begransende foranstaltninger. For hvert enkelt kritisk benchmark en opdateret opgerelse over
eksisterende og potentielle interessekonflikter sammen med de respektive begransende foranstaltninger.

¢) Aflgnningspolitikken med en pracisering af de kriterier, der leegges til grund for at bestemme aflonningen af de
personer, som er direkte eller indirekte involveret i leveringen af benchmarks.

4. INTERN KONTROLSTRUKTUR, OVERVAGNING OG ANSVARLIGHEDSRAMME

a) Politikker og procedurer for overvigning af leveringen af et benchmark eller en benchmarkfamilie, herunder dem, der
vedrerer:

i) IT-systemerne

ii) risikostyring sammen med en kortleegning af de risici, som kan opstd, og som kan fi konsekvenser for det
leverede benchmarks nejagtighed, integritet og spergsmaélet om, hvorvidt benchmarket er reprasentativt, eller for
kontinuiteten i leveringen, ssmmen med de respektive begraeensende foranstaltninger

iii) overvagningsfunktionens oprettelse, rolle og funktion som beskrevet i artikel 5 i forordning (EU) 2016/1011 og
praciseret i de reguleringsmaessige tekniske standarder, der vedtages i henhold til artikel 5, stk. 5, i forordning
(EU) 2016/1011 ('), herunder procedurerne for udpegning, udskiftning eller fjernelse af enkeltpersoner inden for
overvagningsfunktionen

iv) kontrolrammens oprettelse, rolle og funktion som beskrevet i artikel 6 i forordning (EU) 2016/1011, herunder
procedurerne for udpegning, udskiftning eller fjernelse af enkeltpersoner med ansvar for denne ramme

v) ansvarlighedsrammen som beskrevet i artikel 7 i forordning (EU) 2016/1011, herunder procedurerne for
udpegning, udskiftning eller fjernelse af enkeltpersoner med ansvar for denne ramme.

=5

Nodprocedurer for fastszttelse og offentliggerelse af et benchmark midlertidigt, herunder forretningskontinuitets- og
katastrofeberedskabsplaner.

¢) Procedurer for intern indberetning af overtraedelser af forordning (EU) 2016/1011, som skyldes ledere, medarbejdere
og andre fysiske personer, hvis tjenester stilles til ansegerens rddighed eller under ansegerens kontrol.

5. BESKRIVELSE AF LEVEREDE BENCHMARKS ELLER BENCHMARKFAMILIER

a) En beskrivelse af et benchmark eller en benchmarkfamilie, som er leveret, eller som ansggeren har til hensigt at
levere, og af den pagzldende benchmarktype, som ansggeren bestemmer efter bedste evne og under hensyntagen til
bestemmelserne i forordning (EU) 2016/1011, sammen med en angivelse af de kilder, der er anvendt til at
typebestemme benchmarket.

b) En beskrivelse af den underliggende markedsmassige eller skonomiske realitet, som benchmarket eller benchmark-
familien skal méle, sammen med en angivelse af de kilder, der er anvendt til at udfeerdige denne beskrivelse.

¢) En beskrivelse af stillere til et benchmark eller en benchmarkfamilie sammen med den adferdskodeks, der er
beskrevet i artikel 15 i forordning (EU) 2016/1011, og for kritiske benchmarks, stillernes navn og arbejdssted.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 20181637 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder for overvdgningsfunktionens procedurer og
karakteristika (se side 1 i denne EUT).
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d) Oplysninger om de foranstaltninger, der er truffet med henblik pd at hindtere korrektioner af fastleggelsen eller
offentliggerelsen af et benchmark eller en benchmarkfamilie.

e¢) Oplysninger om den procedure, som administratoren skal anvende ved et benchmarks eller en benchmarkfamilies
@ndring eller opher, jf. artikel 28, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011.

6. INPUTDATA OG METODE

a) For hvert benchmark eller hver benchmarkfamilie politikker og procedurer i forhold til inputdata, herunder dem, der
vedrorer:

i) den type inputdata, der anvendes, deres prioriteringsrekkefolge og eventuel udevelse af sken eller brug af
fagmaessige bedemmelser

ii) eventuelle processer til sikring af, at inputdataene er tilstreekkelige, passende og verificerbare

iif) de kriterier, der fastsatter, hvem der md levere inputdata til administratoren, og proceduren til udvalgelse af
stillere

iv) evalueringen af stillerens inputdata og processen til validering af inputdata.
b) For hvert benchmark eller hver benchmarkfamilie i forhold til metoden:
i) en beskrivelse af metoden med fokus pd de centrale elementer ved metoden i overensstemmelse med artikel 13
i forordning (EU) 2016/1011 og en narmere pracisering i de reguleringsmassige tekniske standarder vedtaget
i henhold til artikel 13, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011 (})

ii) politikker og procedurer, herunder dem, der vedrerer:

1) de foranstaltninger, der er truffet med henblik pa validering og revision af metoden, herunder eventuelle forseg
eller back-testing, der er foretaget

2) heringsprocessen vedrgrende ethvert forslag til vasentlige @ndringer i metoden.
7. OUTSOURCING

Hvis aktiviteter, der indgdr som led i leveringen af et benchmark eller en benchmarkfamilie, outsources:

a) de relevante outsourcingordninger, herunder serviceleveranceaftaler, som dokumenterer overholdelse af artikel 10
i forordning (EU) 2016/1011

£

nermere oplysninger om de outsourcede funktioner, medmindre disse oplysninger allerede indgdr i de relevante
kontrakter

¢) politikker og procedurer vedrerende overvagning af de outsourcede aktiviteter.
8. ANDRE OPLYSNINGER

a) Ansegeren kan indgive yderligere oplysninger, som er relevante for ansggningen, hvis det skennes hensigtsmassigt.

£

Ansggeren skal indgive de kravede oplysninger pd den mdde og i den form, som den kompetente myndighed
fastlaegger.

(") Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1641 af 13. juli 2018 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2016/1011 for s vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder til narmere fastlaeggelse af, hvilke oplysninger
administratorer af kritiske eller vasentlige benchmarks skal give om den metodologi, der anvendes til fastlaeggelse af benchmarket, den
interne gennemgang og godkendelse af metodologien samt om procedurerne for vasentlige endringer i metodologien (se side 21
i denne EUT).
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BILAG II

(EU) 2016/1011

»R« for »Relevant«

»I/R« for »lkke relevantc

Oplysninger, som skal indgives i en ansegning om registrering i henhold til artikel 34 i forordning

Punkt i bilag I

Tilsynsbelagte enheder,
som udelukkende leverer
ikkekritiske benchmarks

Enheder, som udelukkende leverer ikkevae-
sentlige benchmarks

1) Generelle oplysninger

1 a) Fulde navn R R

1b) Adresse R R

1¢) Juridisk status R R

1d) Websted R R

le) Kontaktperson R R

1) Nuvarende godkendelsesstatus R () R (1) for tilsynsbelagte enheder
I/R for ikketilsynsbelagte enheder

1g) Virksomhedsaktiviteter R (1) R ()

1h) Stiftelsesdokumenter R (Y R (Y

11i) Selskabsstruktur R () R (Y

1j) Egenerklering om godt omdemme R (Y R (Y

1k Antal benchmarks R R

2) Organisationsstruktur og governance

2 a) Intern organisationsstruktur R R

2 b) Medarbejdere R R

20 Menneskelige ressourcer R IR

3) Interessekonflikter

3 a) Politikker og procedurer R () R (3 i form af et sammendrag

3 b) Vasentlige interessekonflikter R IR

3¢ Aflgnningsform R R

4) Intern kontrolstruktur, overvigning og ansvarlighedsramme

4 a) Politikker og procedurer for overvig- | R R (%) i form af et sammendrag
ning af leveringen af et benchmark

4b) Interne ordninger med henblik pé fast- | R R i form af et sammendrag
sxttelse og offentliggorelse af et bench-
mark

4 ¢) Intern indberetning af overtradelser R R i form af et sammendrag
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Tilsynsbelagte enheder,
Punkt i bilag I som udelukkende leverer
ikkekritiske benchmarks

Enheder, som udelukkende leverer ikkevae-
sentlige benchmarks

5) Beskrivelse af leverede benchmarks

5 a) Beskrivelse R (4 R i form af et sammendrag
5b) Underliggende marked R () R i form af et ssmmendrag
5¢) Stillere R (¥ R i form af et ssmmendrag
54d) Korrektioner R (¥ R i form af et sammendrag
5e) Zndring og opher R (% R i form af et sammendrag

6) Inputdata og metode

6 a) i) Beskrivelse af de anvendte inputdata R (% R i form af et ssmmendrag

6 a) ii) Inputdata — tilstreekkelige, passende | R (¥) R (°) i form af et sammendrag
og verificerbare

6 a) iii) Stillere R (¥ R i form af et sammendrag

6 a) iv) Evaluering af stillerens inputdata og va- | R (%) IR
lidering af inputdata

6 b) i) Beskrivelse af metoden R (¥ R i form af et ssmmendrag

6 b) ii) 1) | Validering/Revision R (¥ R i form af et ssmmendrag

6 b) ii) 2) | Vesentlig @ndring R (%) IR

7) Outsourcing

7 a) Kontrakter R () IR

7 b) Outsourcede funktioner R () R i form af et sammendrag
7 ¢) Kontrol R () R i form af et sammendrag
8) Andet

8 a) Yderligere oplysninger R R

8 b) Form R R

(') Medmindre den samme kompetente myndighed allerede forer tilsyn i forbindelse med andre aktiviteter end levering af benchmarks.

() En anseger kan valge at undlade at indgive oplysninger under punkt 3, litra a), nr. iii), i bilag I, i forhold til et vesentligt eller ikke-
vasentligt benchmark, som denne leverer.

(}) En anseger kan undlade at indgive oplysninger under punkt 4, litra a), nr. iii), i bilag I — med undtagelse af oplysninger om opret-
telse og vedligeholdelse af en permanent overvdgningsfunktion — punkt 4, litra a), nr. iv), og punkt 4, litra a), nr. v), i bilag I — for
sé vidt angér visse oplysninger om kontrol- og ansvarlighedsrammen — i forhold til et veesentligt eller ikkevaesentligt benchmark,
som denne leverer.

(*) En tilsynsbelagt enhed, som bade leverer vasentlige og ikkevasentlige benchmarks, kan indgive sddanne oplysninger i form af et
sammendrag i forhold til sine ikkevzasentlige benchmarks.

(°) En anseger kan velge at undlade at indgive oplysninger om verificerbare inputdata i forhold til et ikkeveesentligt benchmark, som
denne leverer.

(°) En tilsynsbelagt enhed, som béde leverer vasentlige og ikkevasentlige benchmarks, kan velge at indgive sddanne oplysninger ude-
lukkende for de vaesentlige benchmarks, som denne leverer.
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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESFORORDNING (EU) 2018/ 1647
af 31. oktober 2018

om tilladelse til markedsfering af aghindehydrolysat som en ny fedevare i henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/2283 og om @ndring af Kommissionens
gennemferelsesforordning (EU) 2017/2470

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/2283 af 25. november 2015 om nye
fedevarer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1169/2011 og om ophzvelse af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 258/97 og Kommissionens forordning (EF) nr. 1852/2001 (!), serlig
artikel 12, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) T henhold til forordning (EU) 2015/2283 ma kun nye fedevarer, der er godkendt og opfert pad EU-listen,
markedsferes i Unionen.

(2)  Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU) 2017/2470 (%, hvorved der fastlagdes en EU-liste over godkendte
nye fodevarer, blev vedtaget i henhold til artikel 8 i forordning (EU) 2015/2283.

(3) I henhold til artikel 12 i forordning (EU) 2015/2283 skal Kommissionen traffe beslutning om godkendelse af og
markedsfering i Unionen af en ny fodevare og om ajourfering af EU-listen.

(4)  Den 5. august 2016 indgav virksomheden Biova, LLC (i det folgende benavnt »ansegeren<) en ansegning til
Danmarks kompetente myndighed om tilladelse til at markedsfore aghindehydrolysat i Unionen som en ny
fedevareingrediens som omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra ), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
nr. 258/97 (). Aghindehydrolysat skal ifelge ansegningen anvendes i kosttilskud til den almindelige voksne
befolkning.

(5) I henhold til artikel 35, stk. 1, i forordning (EU) 2015/2283 skal en ansegning om markedsforing af en ny
fedevare 1 Unionen, der er indgivet til en medlemsstat i henhold til artikel 4 i forordning (EF) nr. 258/97, og som
der ikke er truffet endelig beslutning om inden den 1. januar 2018, behandles som en ansegning i henhold til
forordning (EU) 2015/2283.

(6)  Ansegningen om tilladelse til markedsfering af aghindehydrolysat som en ny fedevare i Unionen blev indgivet til
en medlemsstat i henhold til artikel 4 i forordning (EF) nr. 258/97 og opfylder samtidig kravene i forordning (EU)
2015/2283.

(7)  Den 7. juni 2017 afgav Danmarks kompetente myndighed sin forste vurderingsrapport. Den konkluderede
i denne rapport, at eghindehydrolysat opfylder kriterierne for nye fodevarer i artikel 3, stk. 1, i forordning (EF)
nr. 258/97.

(8)  Den 12. juni 2017 videresendte Kommissionen den forste vurderingsrapport til de gvrige medlemsstater. Andre
medlemsstater fremsatte inden for den i artikel 6, stk. 4, forste afsnit, i forordning (EF) nr. 258/97 fastsatte frist
pd 60 dage begrundede indsigelser vedrerende fremstillingsprocessen, sammensatningen, toksikologiske data og
potentiel leegemiddelinteraktion mellem den nye fedevare og medicin, der tages mod ledsmerter.

(9)  Efterfelgende indgav ansegeren den 5. januar 2018 en anmodning til Kommissionen om beskyttelse af data
omfattet af ejendomsrettigheder for en rakke undersogelser vedlagt til stette for ansegningen, nemlig en
detaljeret beskrivelse af fremstillingsprocessen, rapporten fra ekspertpanelet om BiovaFlex' GRAS-status

() EUTL327af11.12.2015,s. 1.

(*) Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2017/2470 af 20. december 2017 om EU-listen over nye fodevarer i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/2283 om nye fodevarer (EUT L 351 af 30.12.2017,s.72).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 258/97 af 27. januar 1997 om nye levnedsmidler og nye levnedsmiddelingredienser
(EFTL 43 af 14.2.1997,s. 1).
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(»Generally Recognized as Safeq) (!), en analyse af opleste hinder fra aeggeskaller under anvendelse af RAST-
inhibering (Radioallergosorbent Test Inhibition) (), kvantitative egallergentestresultater (), en in vitro-
mikrokernetest i pattedyrceller (TK6-celler) (*), en undersegelse af akut oral toksicitet (°), en bakteriel tilbagemuta-
tionstest (Ames-test) (°), et klinisk pilotforseg pd mennesker til fastleggelse af sikkerhed og virkningsfuldhed (%),
en sensibiliseringstest pd dyr (Biihler-test) () og en rapport om hamatologiske og blodkemiske data og
undersggelser (¥).

(10) Kommissionen radferte sig den 20. april 2018 med Den Europaiske Fadevaresikkerhedsautoritet (i det folgende
benavnt »autoriteten«) og anmodede den om at foretage en yderligere vurdering vedrerende aghindehydrolysat
som en ny fedevare, jf. forordning (EU) 2015/2283.

(11) Den 27. juni 2018 vedtog autoriteten udtalelsen »Scientific Opinion on the safety of egg membrane hydrolysate
as a novel food pursuant to Regulation (EU) 2015/2283« (°). Udtalelsen opfylder kravene i artikel 11 i forordning
(EU) 2015/2283.

(12) Nevnte udtalelse giver tilstrakkeligt grundlag for at fastsld, at eeghindehydrolysat, ved de foresldede anvendelser
og anvendelsesniveauer, ndr det anvendes som ingrediens i kosttilskud, er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, i forordning (EU) 2015/2283.

(13) I sin udtalelse om @ghindehydrolysat som en ny fedevare vurderede autoriteten, at dataene om fremstillings-
processen dannede grundlag for at vurdere sikkerheden ved aghindehydrolysat. Autoriteten vurderer derfor, at
man ikke havde kunnet drage konklusionerne vedrerende sikkerheden ved aghindehydrolysat uden dataene fra
den ikke offentliggjorte rapport om denne proces.

(14) Efter at have modtaget autoritetens udtalelse bad Kommissionen ansggeren om yderligere at precisere
begrundelsen for paberdbelse af ejendomsrettigheder til undersegelserne og om at redegore narmere for
ansggerens paberdbelse af eneret til at henvise til undersogelserne, jf. artikel 26, stk. 2, litra a) og b), i forordning
(EU) 2015/2283.

(15) Ansegeren erklerede desuden, at han pa tidspunktet for indgivelse af ansggningen havde ejendomsrettigheder til
og eneret til at henvise til undersegelserne i henhold til national ret, og at tredjemand derfor ikke retmaessigt
kunne tilga eller gore brug af dem. Kommissionen har vurderet alle de oplysninger, der er fremlagt af ansegeren,
og vurderer, at ansegeren pd beherig vis har godtgjort, at kravene i artikel 26, stk. 2, i forordning (EU)
2015/2283 er opfyldt.

(16) Folgelig bor den detaljerede beskrivelse af fremstillingsprocessen, som er indeholdt i ansegerens dossier, og uden
hvilken den nye fodevare ikke kunne vere blevet vurderet af autoriteten, i overensstemmelse med artikel 26,
stk. 2, i forordning (EU) 2015/2283 ikke anvendes af autoriteten til fordel for en senere ansgger i fem ar fra
datoen for narvarende forordnings ikrafttreeden. Som folge heraf ber kun ansegeren i en periode pd fem ar
kunne markedsfere den nye fodevare godkendt ved denne forordning i Unionen.

(17) Begrensningen af godkendelsen af denne nye fodevare og af henvisning til den detaljerede beskrivelse af fremstil-
lingsprocessen, som er indeholdt i ansegerens dossier, sdledes at kun ansggeren mé henvise hertil, er imidlertid
ikke til hinder for, at andre ansegere kan sege om tilladelse til at markedsfere den samme nye fedevare, forudsat
at deres ansegning er baseret pd lovligt indhentede oplysninger til statte for godkendelse i henhold til denne
forordning.

(18) Da kilden til den nye fodevare kommer fra g, som er opfert i bilag II til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1169/2011 (*) som et af en rekke stoffer eller produkter, der fordrsager allergier eller
intolerans, ber kosttilskud, der indeholder @ghindehydrolysat, maerkes pé passende vis i overensstemmelse med
samme forordnings artikel 21.

1

) Biova, LLC; februar 2015 (ikke offentliggjort).
%) Food Allergy Research and Resource Program, University of Nebraska, Lincoln; april 2014 (ikke offentliggjort).
%) Food Allergy Research and Resource Program, University of Nebraska, Lincoln; februar 2008b (ikke offentliggjort).
“) BioReliance Corporation, Rockville (MD) for NIS Labs, Klamath Falls (OR); januar 2016 (ikke offentliggjort).
%) ST&T Consultants, San Francisco (CA) for Biova LLC, Johnston (IA); januar 2009a (ikke offentliggjort).
%) ST&T Consultants, San Francisco (CA) for Biova LLC; juli 2009¢ (ikke offentliggjort).

A) for Biova LLC, Johnston (IA); februar 2009a (ikke offentliggjort).

A); juli 2009c (ikke offentliggjort).

[e¥e)

)

%) ST&T Consultants, San Francisco
°) EFSA Journal 2018;16(7):5363.
(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1169/2011 af 25. oktober 2011 om fedevareinformation til forbrugerne, om
andring af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1924/2006 og (EF) nr. 1925/2006 og om ophavelse af Kommissionens
direktiv 87/250/EQF, Radets direktiv 90/496/EQF, Kommissionens direktiv 1999/10/EF, Europa- Parlamentets og Radets direktiv
2000/13/EF, Kommissionens direktiv 2002/67/EF og 2008/5/EF og Kommissionens forordning (EF) nr. 608/2004 (EUT L 304 af
22.11.2011,s.18).

)

(
7) ST&T Consultants, San Francisco (
) (

(
(
(
(
(
(
(
(
(
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(19) Der er ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/46EF (') fastsat krav til kosttilskud. Det ber vere tilladt
at anvende aghindehydrolysat, uden at navnte direktiv derved tilsidesaettes.

(20)  Foranstaltningerne i denne forordning er i overensstemmelse med udtalelse fra Den Stdende Komité for Planter,

Dyr, Fedevarer og Foder —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

1. Aghindehydrolysat, som specificeret i bilaget til narvarende forordning, opferes i EU-listen over godkendte nye
fedevarer i gennemforelsesforordning (EU) 2017/2470.

2. len periode pd fem &r fra datoen for denne forordnings ikrafttreeden mé kun den oprindelige anseger, dvs.
Virksomhed: Biova, LLC

Adresse: 5800 Merle Hay Rd, Suite 14 PO Box 394 Johnston 50131, lowa, USA

markedsfore den i stk. 1 omhandlede nye fedevare i Unionen, medmindre en efterfolgende anseger fir godkendt den
nye fodevare uden henvisning til de data, der er beskyttet i henhold til denne forordnings artikel 2, eller med samtykke

fra Biova, LLC.

3. De i stk. 1 omhandlede oplysninger i EU-listen skal omfatte de i bilaget til nervarende forordning fastsatte
anvendelsesbetingelser og maerkningskrav.

4. Den i denne artikel omhandlede godkendelse meddeles, uden at bestemmelserne i direktiv 2002/46/EF derved
tilsideszttes.

Artikel 2

Undersogelsen indeholdt i ansegningsdossieret, som danner grundlag for autoritetens vurdering af den i artikel 1
omhandlede nye fedevare, og som ifelge ansegeren opfylder kravene i artikel 26, stk. 2, i forordning (EU) 2015/2283,
mé i en periode pd fem ar fra datoen for nearvaerende forordnings ikrafttreden ikke anvendes til fordel for en
efterfolgende anseger uden samtykke fra Biova, LLC.

Artikel 3

Bilaget til gennemforelsesforordning (EU) 20172470 aendres som anfert i bilaget til naervarende forordning.

Artikel 4

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 31. oktober 2018.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/46/EF af 10. juni 2002 om indbyrdes tilnermelse af medlemsstaternes lovgivninger om
kosttilskud (EFT L 183 af 12.7.2002, s. 51).



I bilaget til gennemferelsesforordning (EU) 2017/2470 foretages folgende andringer:

1) Folgende indsettes som sidste kolonne i tabel 1 (Godkendte nye fedevarer):

»Databeskyttelse«

BILAG

2) Folgende indsettes i tabel 1 (Godkendte nye fodevarer) i den alfabetiske rakkefolge:

Godken:/i;rély fode- Anvendelsesbetingelser for den nye fodevare Supplerende specifikke markningskrav Andre krav Databeskyttelse
»/ghindehydrolys- Specificeret fodevarekategori Maksimumsindhold | Den nye fedevare betegnes »ag- Godkendt den 25. november 2018. Godkendel-
at hindehydrolysat« pd merkningen sen er baseret pd videnskabelig dokumentation

Kostilskud som defineret i direktiv | 450 mg/dag af de fodevarer, der indeholder 0g Videngkabelige data omfattet af f':jendorr}sret—
. X den. tigheder i overensstemmelse med artikel 26 i for-
2002/46/EF bestemt til den almin- dning (EU) 2015/2283
delige voksne befolkning orening )
Ansgger: Biova, LLC., 5800 Merle Hay Rd, Suite
14 PO Box 394 Johnston 50131, lowa, USA.
I databeskyttelsesperioden md den nye fedevare
aghindehydrolysat kun markedsfores i Unionen
af Biova, LLC., medmindre en efterfolgende anse-
ger far godkendt den nye fodevare uden henvis-
ning til de(n) videnskabelige dokumentation eller
videnskabelige data omfattet af ejendomsrettighe-
der i henhold til artikel 26 i forordning (EU)
2015/2283 eller med samtykke fra Biova, LLC.
Slutdato for databeskyttelsen: 25. november
2023«
3) Folgende indsettes i tabel 2 (Specifikationer) i den alfabetiske rackkefolge:
Godkendt ny fade- Specifikation
vare
»/Aghindehydrolys- | Beskrivelse
at Aghindehydrolysatet fremstilles af hinderne fra skaller fra henseseg. Aggeskallerne underkastes hydromekanisk separation til tilvejebringelse af eghinderne, som
derefter videreforarbejdes efter en patenteret oplesningsmetode. Efter oplgsningsprocessen filtreres, koncentreres, sprayterres og emballeres oplgsningen.
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Godkendt ny fode-

vare

Specifikation

Karakteristik[sammensatning

Kemiske parametre

Kvelstofforbindelser i alt (% w|w): >

Kollagen (% w(w): > 15

Elastin (% w/w): = 20
Glycosaminglycaner i alt (% w/w):
Calcium: < 1 %

Fysiske parametre

pH: 6,5-7,6

Aske (% w|w): < 8

Vandindhold (% w|w): < 9
Vandaktivitet: < 0,3
Opleselighed (i vand): opleseligt
Bulkmassefylde: > 0,6 g/cm?
Tungmetaller

Arsen < 0,5 mg/kg
Mikrobiologiske kriterier
Aerobt kimtal: < 2 500 CFU/g
Escherichia coli: < 5 MPN/g
Salmonella: Negativ (i 25 g)
Colibakterier: < 10 MPN/g
Staphylococcus aureus: < 10 CFUg
Mesofile sporer: < 25 CFU/g
Termofile sporer: < 10 CFU/10 g
Geersvampe: < 10 CFU/[g
Skimmelsvampe: < 200 CFU/g

Metoder

Forbreending ifelge AOAC 990.03 og AOAC 992.15
Sircol™ Soluble Collagen Assay

Fastin™ Elastin Assay

USP26 (chondroitinsulfat-K0032-metode)

CFU: kolonidannende enheder (Colony Forming Units); MPN = mest sandsynlige antal; USP: United States Pharmacopeia.«

810C'TT'S
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