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II

(Ikke-lovgivningsmeessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS GENNEMF@RELSESFORORDNING (EU) Nr. 904/2014
af 20. august 2014

om indferelse af en midlertidig antidumpingtold pa importen af mononatriumglutamat med oprin-
delse i Indonesien

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Ridets forordning (EF) nr. 1225/2009 af 30. november 2009 om beskyttelse mod dumpingimport
fra lande, der ikke er medlemmer af Det Europeiske Feellesskab (), serlig artikel 7,

efter haring af medlemsstaterne, og

ud fra felgende betragtninger:

1. FREMGANGSMADE
1.1. Indledning

(1)  Den 29. november 2013 indledte Europa-Kommissionen (»Kommissionen«) en antidumpingundersogelse vedre-
rende importen til Unionen af mononatriumglutamat med oprindelse i Indonesien (»det pdgzldende land«). Den
offentliggjorde en indledningsmeddelelse i Den Europaiske Unions Tidende (%) (vindledningsmeddelelsenc).

(2)  Samme dag offentliggjorde Kommissionen en meddelelse i Den Europeiske Unions Tidende (*) om indledning af en
udlebsundersegelse i henhold til artikel 11, stk. 2, i forordning (EF) nr. 1225/2009 (»grundforordningen«<) om de
geldende endelige antidumpingforanstaltninger vedrerende importen af mononatriumglutamat med oprindelse i
Folkerepublikken Kina (»Kina«).

(3)  Kommissionen indledte undersogelsen som folge af en klage, der blev indgivet den 16. oktober 2013 af Ajino-
moto Foods Europe SAS (»klageren«), den eneste EU-producent af mononatriumglutamat, der siledes tegner sig
for 100 % af den samlede produktion af mononatriumglutamat i Unionen. Klagen indeholdt umiddelbare beviser
for dumping og for deraf folgende vasentlig skade, som blev anset for tilstraeekkelige til at begrunde indledningen
af undersegelsen.

1.2. Interesserede parter

(4) I indledningsmeddelelsen opfordrede Kommissionen alle interesserede parter til at kontakte den for at deltage i
undersegelsen. Kommissionen underrettede officielt klageren, de kendte eksporterende producenter og de indone-
siske myndigheder, kendte importerer, leveranderer, brugere og forhandlere, som den vidste var berert af indled-
ningen af undersegelsen, og opfordrede dem til at deltage.

(') EUTL 343 af 22.12.2009, 5. 51.

(*) Meddelelse om indledning af en antidumpingprocedure vedrerende importen af mononatriumglutamat med oprindelse i Indonesien
(EUT C 349 af 29.11.2013, . 5).

() EUTC 349 af 29.11.2013, 5. 14.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Interesserede parter fik lejlighed til at fremsatte bemzrkninger til indledningen af undersegelsen og til at anmode
om at blive hert af Kommissionen og/eller heringskonsulenten fra Generaldirektoratet (xGD«) for Handel.

Interesserede parter fik ogsd lejlighed til at tilkendegive deres synspunkter skriftligt og til at anmode om at blive
hert inden for den frist, der var fastsat i indledningsmeddelelsen. Alle interesserede parter, der anmodede herom
og paviste, at der var sarlige grunde til, at de burde heres, blev hort.

a) Stikpreveudtagning

I betragtning af det store antal eksporterende producenter i det pdgzldende land og ikke forretningsmaessigt
forbundne importerer, der var involveret i undersggelsen, og for at afslutte undersegelsen inden for den lovbe-
stemte frist meddelte Kommissionen i indledningsmeddelelsen, at den havde besluttet at begrense de eksporte-
rende producenter og ikke forretningsmaessigt forbundne importerer, der skulle indgd i undersegelsen, til et rime-
ligt antal ved at udtage en stikpreve i henhold til grundforordningens artikel 17 (denne proces benavnes ogsd
»stikpreveudtagning«).

1) Stikpreveudtagning af ikke forretningsmessigt forbundne importerer

For at afgere, om stikpreveudtagning var nedvendig, og i bekraftende fald udtage en stikprove anmodede
Kommissionen alle ikke forretningsmeassigt forbundne importerer om at give sig til kende og indberette de oplys-
ninger, der er angivet indledningsmeddelelsen.

14 ikke forretningsmaessigt forbundne importerer afgav de enskede oplysninger og indvilligede i at indgd i stik-
proven. I overensstemmelse med grundforordningens artikel 17, stk. 1, udtog Kommissionen en stikprove pé tre
ud fra den sterste importmangde til Unionen og dennes geografiske placering i Unionen. I overensstemmelse
med grundforordningens artikel 17, stk. 2, blev alle kendte bergrte importorer hort om udtagelsen af stikpreven.
Der blev ikke fremsat nogen bemarkninger.

Efterfolgende samarbejdede kun en af de tre virksomheder, der var udtaget ved stikpreven, ved at indsende en
sporgeskemabesvarelse.

2) Stikpreveudtagning af eksporterende producenter i Indonesien

For at afgere, om stikproveudtagning var nedvendig, og i bekreftende fald udtage en stikpreve anmodede
Kommissionen alle eksporterende producenter i Indonesien om at give sig til kende over for Kommissionen og
indberette de oplysninger, der er angivet indledningsmeddelelsen.

Fire eksporterende producenter i det pagaldende land afgav de onskede oplysninger og indvilligede i at indga i
stikpreven. I betragtning af det lave antal eksporterende producenter besluttede Kommissionen, at stikproveudtag-
ning ikke var nedvendig.

b) Spergeskemabesvarelser og samarbejde

Kommissionen sendte sporgeskemaer til den eneste EU-producent, de fire stikproveudvalgte eksporterende produ-
center, de tre stikproveudvalgte ikke forretningsmaessigt forbundne importerer og 33 kendte brugere i Unionen.

Der blev modtaget sporgeskemabesvarelser fra den eneste EU-producent, fra en af de tre stikproveudvalgte ikke
forretningsmassigt forbundne importerer, fra én forhandler, fra tre af de fire kendte eksporterende producenter
og fra fem brugere.

Undersogelsen viste, at den ikke samarbejdsvillige stikpraveudvalgte eksporterende producent var forretningsmaes-
sigt forbundet med en anden stikpreveudvalgt eksporterende producent, der samarbejdede ved at indsende en
sporgeskemabesvarelse.

Den i betragtning 15 navnte samarbejdsvillige eksporterende producent havdede, at den og den ikke samarbejds-
villige eksporterende producent ikke burde betragtes som indbyrdes athaengige, da de ikke havde nogen indfly-
delse pd hinandens beslutninger. Den samarbejdende eksporterende producent haevdede endvidere, at den ikke
kunne tvinge den ikke samarbejdsvillige producent til at besvare sporgeskemaet. Undersegelsen viste, at de to
virksomheder var ejet af de samme aktionzrer. De blev derfor betragtet som indbyrdes athangige, jf. artikel 143,
stk. 1, litra d), i Kommissionens forordning (EQF) nr. 245493 (') om gennemforelse af en EF-toldkodeks (»toldko-
deksenc).

(") Kommissionens forordning (EQF) nr. 2454/93 af 2. juli 1993 om visse gennemforelsesbestemmelser til Rédets forordning (EQF)
nr. 2913/92 om indferelse af en EF-toldkodeks (EFTL 253 af 11.10.1993, 5. 1).
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(17) En tredje samarbejdende eksporterende producent havdede, at der var en anden producent af den péageldende
vare i Indonesien, som indgik i den i betragtning 16 nzvnte gruppe, men som ikke gav sig til kende. Selv om der
ganske rigtigt findes en sidan producent, blev der i undersogelsen pd grundlag af data fra Eurostat og andre
tilgeengelige kilder ikke fundet bevis for, at denne producent eksporterede til Unionen i den betragtede periode.
Derfor blev denne virksomhed ikke anmodet om at give sig til kende eller afgive de oplysninger, der anmodes om
i spargeskemaerne for eksporterende producenter. Desuden blev der som anfert i betragtning 48 for alle produ-
center i det pdgeldende land, der ikke samarbejdede, fastsat en resttold. Denne resttold er baseret pd grundforord-
ningens artikel 18 og finder anvendelse pd »alle andre virksomheder«.

¢) Kontrolbesog

(18) Kommissionen indhentede og efterprovede alle de oplysninger, som den ansd for ngdvendige for at traeffe en fore-
lobig afgerelse om dumping, deraf folgende skade og Unionens interesser.

(19) Der blev aflagt kontrolbesgg i henhold til grundforordningens artikel 16 pé felgende virksomheder:

EU-producenter

— Ajinomoto Foods Europe SAS, Mesnil-Saint-Nicaise, Frankrig
Importerer

— Falken Trade, Olsztyn, Polen

Brugere

— AkzoNobel, Amersfoort, Nederlandene

— Unilever, Rotterdam, Nederlandene
Eksporterende producenter i Indonesien

— PT. Miwon Indonesia, Jakarta, Indonesien

— PT. Cheil Jedang Indonesia, Jakarta, Indonesien
Forretningsmassigt forbundne importerer i Unionen
— (J Europe GmbH, Schwalbach, Tyskland

— Daesang Europe B.V. Amstelveen, Nederlandene
Forretningsmeessigt forbundet forhandler i Hongkong

— (J China Limited, Hongkong.

1.3. Undersogelsesperiode og betragtet periode

(20)  Undersogelsen af dumping og skade omfattede perioden fra 1. oktober 2012 til 30. september 2013 (vunderse-
gelsesperioden«/»UP«). Undersegelsen af udviklingstendenser af relevans for vurderingen af skade omfattede
perioden fra 1. april 2010 til udgangen af undersogelsesperioden (»den betragtede periode«) ().

2. DEN PAGZLDENDE VARE OG SAMME VARE
2.1. Den pigeldende vare

(21)  Den péageldende vare er mononatriumglutamat (\MNG«) med oprindelse i Indonesien, som for gjeblikket tariferes
under KN-kode ex 2922 42 00 (»den péageldende vare). MNG er et fodevaretilsetningsstof, der hovedsagelig
anvendes som smagsforstaerker i supper, bouillon, fiske- og kedretter, krydderiblandinger og faerdiglavede fode-
varer. Det fremstilles i form af hvide, lugtlese krystaller af forskellig storrelse. MNG bruges ogsé inden for den
kemiske industri til nonfoodformal, f.eks. i vaske- og rengeringsmidler.

() Sammenfaldende med den eneste EU-producents regnskabsir (RA¢) — fra april til marts — (RA2010/2011, RA2011/2012,
RA2012/2013,UP)
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(22) Det fremstilles hovedsagelig ved geering af forskellige sukkerkilder (majsstivelse, tapiokastivelse, sukkersirup,
sukkerrgrsmelasse og sukkerroemelasse).

2.2. Samme vare

(23)  Undersogelsen viste, at den pageldende vare, varen fremstillet og solgt pa det indonesiske hjemmemarked og
varen fremstillet og solgt af EU-erhvervsgrenen i Unionen har de samme grundleggende fysiske, kemiske og
tekniske egenskaber og de samme grundleggende anvendelsesformal.

(24)  En interesseret part havdede, at der var en betydelig kvalitetsforskel mellem MNG fremstillet i Indonesien og
MNG fremstillet i Unionen. Det havdedes, at denne kvalitetsforskel beted, at MNG fremstillet og solgt af
EU-erhvervsgrenen pd EU-markedet og MNG importeret fra Indonesien ikke kunne substituere hinanden og derfor
ikke burde anses for at veere mage til hinanden. Denne péstand var ubegrundet og i modstrid med resultaterne af
undersegelsen, som viste, at der ikke var nogen kvalitetsforskel mellem MNG fremstillet i Indonesien og MNG
fremstillet i Unionen. Faktisk kebte flere brugere MNG fra bade EU-erhvervsgrenen og Indonesien og anvendte
det til samme eller lignende formdl. Denne péstand blev derfor afvist.

(25)  Pé grundlag af ovenstdende betragtes den pdgaldende vare, varen fremstillet og solgt pé det indonesiske hjemme-
marked og varen fremstillet og solgt af EU-erhvervsgrenen i Unionen derfor i denne fase som samme vare i den i
grundforordningens artikel 1, stk. 4, anvendte betydning.

3. DUMPING

3.1. Normal vardi

(26) Kommissionen undersogte forst, om det samlede hjemmemarkedssalg for hver samarbejdsvillig eksporterende
producent var reprasentativt, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 2. Hjemmemarkedssalget anses for at vaere
reprasentativt, nir det samlede hjemmemarkedssalg af samme vare til uathengige kunder pd hjemmemarkedet
for hver eksporterende producent udger mindst 5 % af den samlede eksportsalgsmangde af den pagzldende vare
til Unionen i undersogelsesperioden. P4 den baggrund var det samlede salg for hver af de samarbejdende ekspor-
terende producenter af samme vare pd hjemmemarkedet reprasentativt.

(27)  Kommissionen undersegte efterfolgende, hvilke varetyper solgt pd hjemmemarkedet der var identiske eller
sammenlignelige med varetyper solgt med henblik pa eksport til Unionen.

(28) Kommissionen undersggte dernaest, om hjemmemarkedssalget for hver samarbejdsvillig eksporterende producent
pad hjemmemarkedet for hver varetype, der er identisk eller sammenlignelig med en varetype solgt med henblik
pa eksport til Unionen, var reprasentativt, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 2. Hjemmemarkedssalget af en
varetype er reprasentativt, hvis det samlede hjemmemarkedssalg af denne varetype til uathengige kunder i under-
sogelsesperioden udger mindst 5 % af den samlede eksportsalgsmangde af den identiske eller sammenlignelige
varetype til Unionen. Kommissionen fastslog, at de indonesiske samarbejdsvillige eksporterende producenters salg
pa det indonesiske marked var reprasentativt sammenlignet med den pigaldende vare, som de samme eksporte-
rende producenter eksporterede til Unionen.

(29) Kommissionen undersegte derefter, om hver eksporterende producents salg pa hjemmemarkedet kunne anses for
at have fundet sted i normal handel, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 4. Det blev gjort ved at fastlaegge, hvor
stor en andel af salget af hver varetype til uathengige kunder pd hjemmemarkedet i undersegelsesperioden, der
var rentabel.
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(30) Den normale veerdi er baseret pd den faktiske hjemmemarkedspris pr. varetype, uanset om salgstransaktionerne
har veret rentable eller ¢j, hvis

1) mangden af den varetype, som blev solgt til en nettopris, der svarede til eller 13 over de beregnede produkti-
onsomkostninger, udgjorde mere end 80 % af den samlede salgsmangde for denne varetype, og

2) den vejede gennemsnitlige pris for denne varetype var lig med eller hgjere end enhedsproduktionsomkostnin-
gerne.

(31) I dette tilfeelde var alle eksporterende producenters hjemmemarkedssalg rentabelt, og den vejede gennemsnitlige
salgspris var hejere end produktionsomkostningerne for alle varetyper. For alle de samarbejdsvillige eksporterende
producenter blev den normale veerdi folgelig beregnet som et vejet gennemsnit af priserne pé alt hjemmemarkeds-
salg i undersegelsesperioden.

3.2. Eksportpris

(32) De samarbejdsvillige eksporterende producenter eksporterede til Unionen enten direkte til uafhaengige kunder
eller gennem forretningsmaessigt forbundne virksomheder i og uden for Unionen.

(33) I de tilfelde, hvor de eksporterende producenter eksporterede den pagaldende vare direkte til uathengige kunder
i Unionen, blev eksportprisen fastsat pd grundlag af de eksportpriser, der faktisk var betalt eller skulle betales,
jf. grundforordningens artikel 2, stk. 8.

(34) 1 de tilfaelde, hvor de eksporterende producenter eksporterede den pdgaldende vare til Unionen gennem forret-
ningsmassigt forbundne virksomheder, blev eksportprisen fastsat pd grundlag af den importerede vares pris ved
forste videresalg til uafheengige kunder i Unionen, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 9. I dette tilfalde blev der
foretaget justeringer for forventet fortjeneste (jf. betragtning 35) og for alle omkostninger, der var pélebet mellem
import og videresalg, herunder salgs- og administrationsomkostninger og andre generalomkostninger (»SA&G«).

(35) I denne forbindelse kunne de forretningsmaessigt forbundne virksomheders fortjenstmargen ikke anvendes, fordi
den blev anset for at veere upélidelig. En ikke forretningsmessigt forbundet importer samarbejdede, men dennes
rentabilitet var fortrolig og kunne ikke videregives til andre tredjeparter. Derfor og i mangel af andre oplysninger
blev der anvendt en fortjenstmargen pd 5 % ved fastsattelsen af eksportprisen. Denne margen blev anset for
rimelig, da den ogsé blev benyttet i en tidligere procedure vedrgrende en anden kemisk vare fremstillet af en
lignende erhvervsgren ().

(36) De to samarbejdsvillige eksporterende producenter havdede, at eksportpriserne til deres forste forretningsmaessigt
forbundne kunder var armslengdepriser, og at fastsattelsen af eksportprisen derfor snarere burde baseres pa
salgsprisen mellem den eksporterende producent i Indonesien og den forste forretningsmaessigt forbundne kunde
end pd en beregnet eksportpris. De havdede, at deres priser ved salg til de forste forretningsmessigt forbundne
kunder var p& samme niveau som priserne ved salg til ikke forretningsmaessigt forbundne kunder i Unionen.

(37) Undersogelsen viste, at afregningspriserne mellem de forretningsmaessigt forbundne virksomheder til trods for
priser pd samme niveau ikke var heje nok til, at de forretningsmeassigt forbundne importerer kunne opnd en
rimelig fortjeneste i Unionen. Det kan heller ikke udelukkes, at der palgb visse omkostninger mellem de forret-
ningsmaessigt forbundne virksomheder, og at der foregik krydskompensation via andre varer. P4 dette grundlag
blev det konkluderet, at den interne afregningspris ikke afspejlede den pagaeldende vares relevante markedsveerdi i
sammenligning med salget til uafhengige kunder.

(38) Pa dette grundlag kan afregningsprisen mellem de forretningsmessigt forbundne virksomheder ikke anses for at
vare blevet fastsat pd armslangdevilkdr, og de pagzldende pdstande blev afvist. Eksportpriserne for de to ekspor-
terende producenter via forretningsmassigt forbundne parter blev derfor beregnet i overensstemmelse med grund-
forordningens artikel 2, stk. 9, jf. betragtning 34 og 35.

3.3. Sammenligning

(39) Kommissionen sammenlignede den normale vardi og eksportprisen hos de samarbejdsvillige eksporterende
producenter pa grundlag af priserne ab fabrik.

() EUTL97 af 12.4.2007, s. 6.
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(40)  For at sikre en rimelig sammenligning mellem den normale veerdi og eksportprisen blev der i overensstemmelse
med grundforordningens artikel 2, stk. 10, via justeringer taget beherigt hensyn til forskelle, der pavirker priserne
og prisernes sammenlignelighed.

(41)  Der blev séledes justeret for importafgifter, afslag, transport-, forsikrings-, hdndterings- og lasteomkostninger samt
dermed forbundne ombkostninger, emballerings- og kreditomkostninger, provision og bankgebyrer i alle tilfalde,
hvor det var pévist, at disse faktorer pavirkede prisernes sammenlignelighed.

(42)  En eksporterende producent eksporterede MNG via en forretningsmeessigt forbundet handelsvirksomhed uden for
Unionen, der solgte varen videre til en forretningsmassigt forbundet importer i Unionen, som sd solgte varen til
ikke forretningsmeessigt forbundne kunder i Unionen. For disse salg blev der foretaget en justering for avancen til
forhandleren uden for Unionen, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 10, litra i).

(43)  En eksporterende producent enskede en justering af den normale vardi for incitamenter og omkostninger til
salgsfremmende foranstaltninger, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 10, litra k). Det fremgik imidlertid af
undersggelsen, at disse omkostninger ikke var direkte forbundet med de enkelte salgstransaktioner pa hjemme-
markedet, og det kunne derfor ikke pévises, at prissammenligneligheden blev pévirket af disse omkostninger.
Pastanden blev derfor afvist.

(44)  To eksporterende producenter gnskede en justering af den normale verdi for fragtomkostninger, jf. grundforord-
ningens artikel 2, stk. 10, litra €). Beregningen af de indenlandske fragtomkostninger omfattede omkostninger til
flytning af varerne fra fabrikken til lageret. Disse omkostninger blev imidlertid betragtet som interne logistikom-
kostninger og kunne sdledes ikke udlese en justering af den normale veerdi, jf. grundforordningens artikel 2,
stk. 10, litra e).

(45)  En interesseret part havdede, at MNG solgt i Unionen som fadevaretilsatningsstof skal opfylde visse renhedskrite-
rier (> 99 %) som defineret i Kommissionens direktiv 2008/84/EF ('). Denne interesserede part haevdede, at selv
om MNG eksporteret til Unionen skulle opfylde disse krav, fandt sidanne krav ikke anvendelse pd varen solgt pa
hjemmemarkedet i Indonesien. Derfor kunne en justering af den normale veerdi for forskelle i fysiske og kemiske
egenskaber, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 10, litra a), veere berettiget.

(46) Den pagaldende interesserede part kvantificerede imidlertid ikke sin pdstand, da den ikke afgav et rimeligt sken
over en sddan pastdet forskels markedsveerdi, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 10, litra a). Desuden kunne
Kommissionen i sammenligningen tage hensyn til potentielle forskelle vedrerende renhed i definitionen af vare-
typer. Derfor blev de varetyper, der havde samme eller lignende renhedsgrader som dem, der blev eksporteret til
EU-markedet pd den ene side, og dem, der blev solgt pd hjemmemarkedet i Indonesien pd den anden side,
sammenlignet. Der var altsd ikke grundlag for nogen justering, og pastanden matte afvises.

3.4. Dumpingmargen

(47)  For de to samarbejdsvillige eksporterende producenter sammenlignede Kommissionen den vejede gennemsnitlige
normale veerdi for hver type af samme vare med den vejede gennemsnitlige eksportpris for den tilsvarende type
af den pdgzldende vare, jf. grundforordningens artikel 2, stk. 11 og 12.

(48)  For alle andre eksporterende producenter i Indonesien beregnede Kommissionen dumpingmargenen pd grundlag
af de foreliggende faktiske oplysninger, jf. grundforordningens artikel 18. Det skal bemarkes, at én kendt ekspor-
terende producent bevidst undlod at samarbejde i forbindelse med undersegelsen som navnt ovenfor i betragt-
ning 15. Samarbejdsniveauet blev derfor anset for lavt. I overensstemmelse med grundforordningens artikel 18,
stk. 6, besluttede Kommissionen at basere restdumpingmargenen pd niveauet for den hgjeste dumpingmargen
forbundet med en reprasentativ eksportmangde fra en af de fuldt ud samarbejdsvillige og kontrollerede eksporte-
rende producenter, idet den ogsd pd grundlag af et vejet gennemsnit tog hensyn til den dumpingmargen, der var
fastsat for den samarbejdsvillige eksporterende producent, som var forretningsmaessigt forbundet med en ikke
samarbejdsvillig eksporterende producent.

(") Kommissionens direktiv 2008/84/EF af 27. august 2008 om specifikke renhedskriterier for andre tilseetningsstoffer til levnedsmidler end
farvestoffer og sadestoffer (EUT L 253 af 20.9.2008, s. 1).
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(49) Pa dette grundlag er de midlertidige dumpingmargener, udtrykt i procent af varens »cif-pris« (omkostninger,
forsikring, fragt), Unionens granse, ufortoldet, folgende:

Virksomhed Midlertidig dumpingmargen (%)
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0
PT. Miwon Indonesia 13,3
Alle andre virksomheder 28,4
4. SKADE

4.1. Definition af EU-erhvervsgrenen og EU-produktionen

(50) Samme vare blev fremstillet af én EU-producent i undersegelsesperioden. Denne udger »EU-erhvervsgrenen,
jf. grundforordningens artikel 4, stk. 1.

(51) Da EU-erhvervsgrenen kun bestdr af en enkelt producent, matte alle tal vedrerende folsomme data af fortrolig-
hedshensyn indekseres eller opgives inden for et interval.

4.2. EU-forbruget

(52) Kommissionen fastsatte EU-forbruget ved at leegge EU-erhvervsgrenens salg pd EU-markedet til importen fra Indo-
nesien og andre tredjelande pd grundlag af Eurostats data og spergeskemabesvarelserne.

(53) Det blev havdet, at den samarbejdsvillige EU-producent burde udelukkes fra EU-erhvervsgrenen, da den var
knyttet til en ikke samarbejdsvillig eksporterende producent i Indonesien, og at undersggelsen burde afsluttes. I
dette tilfelde er der imidlertid ingen grund til at udelukke den samarbejdsvillige EU-producent fra EU-erhvervs-
grenen trods forbindelsen med den ikke samarbejdsvillige eksporterende producent i Indonesien, fordi denne
eneste EU-producent samarbejdede fuldt ud med Kommissionen i forbindelse med undersogelsen og blev under-
kastet fuld kontrol. Desuden havde den indonesiske eksporterende producents manglende samarbejde ingen
indflydelse pa pélideligheden af de data, der blev indsamlet fra EU-producenten. Argumentet métte derfor afvises.

(54) EU-forbruget udviklede sig som folger:
Tabel 1

EU-forbruget for MNG (ton)

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up

Indeks (RA2010/RA2011 = 100) 100 87 93 98

Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.

(55)  EU-forbruget faldt mellem RA2010/2011 0g RA2011/2012 og steg lidt i igen i RA2012/2013 og undersagelsespe-
rioden. Samlet faldt forbruget med 2 % i den betragtede periode. Faldet i forbruget mellem RA2010/2011 0g
RA2011/2012 skyldes hovedsagelig et fald i EU-erhvervsgrenens salg pa EU-markedet som f@lge af et fald i
produktionen i samme periode (jf. betragtning 68). Importen forblev pd samme niveau i begge dr. Stigningen i
forbruget i RA2012/2013 skal nasten udelukkende kades sammen med en stigning i importen, da EU-erhvervs-
grenens salg stort set forblev pd samme niveau. Endelig forholdt det sig i undersogelsesperioden sidan, at mens
EU-erhvervsgrenens salg faldt igen, steg importen, navnlig fra Indonesien, betydeligt (jf. betragtning 57).
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4.3. Importen fra det pigeldende land
4.3.1. M®ngde og markedsandel for importen fra det pdgaeldende land
(56) Kommissionen fastsatte importmangden pd grundlag af Eurostats data og spergeskemabesvarelserne. Importens
markedsandel blev fastsat pd grundlag af EU-forbruget, jf. betragtning 52.
(57) Importen til Unionen fra det pigaldende land udviklede sig som folger:
Tabel 2
Importmaengde (ton)
RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up
Importmeangde fra Indonesien (ton) 8 638 9 478 18 317 24 385
Indeks 100 110 212 282
Markedsandel
Indeks 100 126 227 287
Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.
(58) Importmangden fra Indonesien tredobledes nasten i den betragtede periode. Den steg stot og betydeligt med
182 % fra 8 638 ton i RA2010/2011 til 24 385 ton i undersegelsesperioden.
(59) Den tilsvarende markedsandel tredobledes nasten i den betragtede periode. Den steg med 187 % til trods for det
samlede fald i forbruget (- 2 %).
4.3.2. Priser pd importen fra det pdgeldende land og prisunderbud
(60) Kommissionen fastsatte importpriserne pd grundlag af Eurostats data og spergeskemabesvarelserne.
(61) De gennemsnitlige priser pd importen til Unionen fra Indonesien udviklede sig som folger:
Tabel 3
Importpriser (EUR/ton)
RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up
Indonesien 1266 1279 1226 1162
Indeks 100 101 97 92
Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.
(62) Den gennemsnitlige pris pd importen af MNG fra Indonesien steg svagt mellem RA2010/2011 og RA2011/2012,

hvorefter den faldt i RA2012/2013 og endnu mere i undersggelsesperioden. De gennemsnitlige priser pa
importen af MNG fra Indonesien faldt samlet med 6 % i den betragtede periode.
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(63) Kommissionen fastsatte prisunderbuddet i undersegelsesperioden ved at sammenligne:

— de vejede gennemsnitlige salgspriser pr. varetype, som EU-erhvervsgrenen forlangte af ikke forretningsmessigt
forbundne kunder pd EU-markedet, justeret til ab fabrik, og

— de tilsvarende vejede gennemsnitlige priser pr. varetype for importen fra de samarbejdsvillige indonesiske
producenter ved salg til den ferste uathangige kunde p& EU-markedet som fastsat pé cif-basis med passende
justeringer for told og omkostninger efter importen.

(64) Som neevnt i betragtning 46 havdede én eksporterende producent, at MNG solgt i Unionen som fodevaretilsat-
ningsstof skal opfylde visse renhedskriterier i henhold til EU-lovgivningen. Denne eksporterende producent
heavdede, at sddanne krav ikke fandt anvendelse pa varer importeret fra Indonesien og anvendt i nonfoodsektoren,
og at en justering for kemiske og fysiske egenskaber derfor kunne vere berettiget, hvis der sammenlignes med
varen solgt pd EU-markedet. Den pagaldende eksporterende producent kvantificerede imidlertid ikke sin pastand.
Desuden kunne Kommissionen i sammenligningen tage hensyn til potentielle forskelle vedrerende renhed i defini-
tionen af varetyper. Derfor blev de varetyper, der havde samme eller lignende renhedsgrader som dem, der blev
eksporteret til EU-markedet pd den ene side, og dem, der blev solgt af EU-erhvervsgrenen pé EU-markedet pd den
anden side, ssmmenlignet. Der var séledes ikke grundlag for nogen justering, og pastanden blev afvist.

(65) En interesseret part haevdede, at virkningen af valutakursudsving burde tages i betragtning ved beregningen af
prisunderbud for importen fra Indonesien. Dumpingimportens sandsynlige virkninger pd EU-erhvervsgrenens
priser underseges faktisk hovedsagelig ved fastsattelse af bla. prisunderbuddet. I den foreliggende sag blev de
dumpede eksportpriser og EU-erhvervsgrenens salgspriser sammenlignet. De eksportpriser, der blev anvendt til
skadesberegningerne, blev omregnet til euro for at skabe et sammenligningsgrundlag. Felgelig sikrer brugen af
vekselkurser i dette tilfelde kun, at prisforskellen fastsettes pd et sammenligneligt grundlag. Derfor blev denne
pastand afvist.

(66)  Prissammenligningen blev foretaget pr. varetype for transaktioner i samme handelsled, efter passende justering.
Resultatet af sammenligningen blev udtrykt i procent af EU-erhvervsgrenens omsztning i undersegelsesperioden.
Det viste en vejet gennemsnitlig underbudsmargen pd mellem 0 og 5 % for importen fra Indonesien pa
EU-markedet.

4.4. EU-erhvervsgrenens skonomiske situation

4.4.1. Generelle bemerkninger

(67) I overensstemmelse med grundforordningens artikel 3, stk. 5, omfattede undersggelsen af virkningerne af
dumpingimporten for EU-erhvervsgrenen en vurdering af alle skonomiske indikatorer, der havde indflydelse pé
EU-erhvervsgrenens situation i den betragtede periode.

4.4.2. Produktion, produktionskapacitet og kapacitetsudnyttelse

(68) Den samlede EU-produktion, produktionskapaciteten og kapacitetsudnyttelsen udviklede sig i den betragtede
periode som folger:

Tabel 4

Produktion, produktionskapacitet og kapacitetsudnyttelse

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up

Produktionsmangde
Indeks 100 95 107 91
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RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UpP
Produktionskapacitet
Indeks 100 100 100 100
Kapacitetsudnyttelse
Indeks 100 95 107 91
Kilde: Spergeskemabesvarelse.

(69)  Produktionen svingede i den betragtede periode. Den faldt mellem RA2010/2011 og RA2011/2012, steg mellem
RA2011/2012 og RA2012/2013 og niede sit laveste niveau i undersegelsesperioden. Undersogelsen viste, at
udsvingene hovedsagelig skyldtes produktionsstop pd grund af det vedligeholdelsesarbejde, som EU-erhvervs-
grenen udferte hver 15. maned, og de dérlige vejrforhold i vinteren 2010/2011, der forte til, at leveringen af en
af de vigtigste rdvarer (ammoniak) blev afbrudt. I undersegelsesperioden blev produktionsstoppet i forbindelse
med vedligeholdelsesarbejdet forleenget i et forseg pd at nedbringe de store lagerbeholdninger. Samlet faldt
produktionsmangden med 9 % i den betragtede periode.

(70)  Produktionskapaciteten var stort set uandret i den betragtede periode.

(71)  Som folge af faldet i produktionsmangden og den uandrede produktionskapacitet udviklede kapacitetsudnyt-
telsen sig i takt med produktionsmangden, dvs. at den faldt i RA2011/2012, steg i RA2012/13 og faldt igen i
undersggelsesperioden. Samlet faldt kapacitetsudnyttelsen med 9 % i den betragtede periode i takt med faldet i
produktionsmangden.

4.4.3. Salgsmangde og markedsandel
(72)  EU-erhvervsgrenens salgsmangde og markedsandel udviklede sig i den betragtede periode som felger:
Tabel 5
Salgsmaengde og markedsandel

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 upP
Salgsmeengde pd EU-markedet
Indeks 100 84 85 83
Markedsandel
Indeks 100 96 91 85
Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.

(73)  EU-erhvervsgrenens salg af MNG faldt med 17 % i den betragtede periode. Salgsmaengden faldt iseer mellem
RA2010/2011 og RA2011/2012, mens den i de fglgende ar var forholdsvis stabil. Faldet i salgsmangden forte
sammen med det fald i forbruget og den stigning i importen fra Indonesien, der fandt sted samtidig, til, at
EU-erhvervsgrenens markedsandel samlet faldt med ca. 15 % i den betragtede periode. EU-erhvervsgrenens
markedsandel faldt med 4 % mellem RA20lOl2011 og RA2011/2012, mens markedsandelen for importen fra
Indonesien steg i samme periode. Mellem RA2012/2013 og undersggelsesperioden faldt EU-erhvervsgrenens
markedsandel fortsat stgt, mens importmangden og markedsandelen for importen fra Indonesien steg betydeligt.
4.4.4. Vaekst

(74)  Mens EU-forbruget faldt med 2 % i den betragtede periode, faldt EU-erhvervsgrenens salgsmaengde med 17 %,

hvilket gav sig udslag i et tab af markedsandel pé 15 %.
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4.4.5. Beskaftigelse og produktivitet
(75) Beskeftigelsen og produktiviteten udviklede sig i den betragtede periode som felger:
Tabel 6
Beskaftigelse og produktivitet

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UP
Antal ansatte
Indeks 100 103 107 108
Produktivitet (enhed/ansat)
Indeks 100 92 100 85
Kilde: Spergeskemabesvarelse.

(76)  Beskeftigelsen i EU-erhvervsgrenen steg stot og med i alt 8 % i den betragtede periode. Denne stigning skyldtes
forst og fremmest integration af en tidligere tilknyttet virksomhed i 2011 og udvidelse af EU-erhvervsgrenens
vedligeholdelsesafdeling.

(77)  Produktivitetsfaldet skyldtes en kombination af en stigning i beskeeftigelsen og faldet i produktionen, jf. tabel 4 i
betragtning 68.

4.4.6. Dumpingmargenens storrelse og genrejsning efter tidligere dumping

(78)  Samtlige dumpingmargener ligger et godt stykke over bagatelgransen. Virkningen af de faktiske dumpingmarge-
ners storrelse pd EU-erhvervsgrenen er vasentlig i betragtning af mangden af og priserne pa importen fra det
pageldende land.

(79)  EU-erhvervsgrenen var endnu i en genrejsningsproces efter virkningerne af tidligere skadevoldende dumpingim-
port af samme vare med oprindelse i Kina. Foranstaltningerne i den forbindelse er i gjeblikket genstand for en
sidelobende udlgbsundersogelse, jf. grundforordningens artikel 11, stk. 2, som anfert i betragtning 2.

4.4.7. Priser og faktorer, der pdvirker priserne
(80)  EU-erhvervsgrenens gennemsnitlige salgspriser ved salg til ikke forretningsmessigt forbundne kunder i Unionen

udviklede sig i den betragtede periode som felger:
Tabel 7

Gennemsnitlige salgspriser

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UP

Gennemsnitlig enhedssalgspris i Unionen
(EURton)

Indeks 100 107 101 97

Enhedsproduktionsomkostninger
(EURton)

Indeks 100 120 124 130

Kilde: Spergeskemabesvarelse.
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(81)

(82)

(85)

(86)

EU—erhvervsgrenens gennemsnitlige enhedssalgspris til ikke forretningsmassigt forbundne kunder i Unionen faldt
med 3 % i den betragtede periode. Den steg forst med 7 % mellem RA2010/2011 og RA2011/2012 men faldt
derefter konstant indtil undersogelsesperioden. Prisstigningen mellem RA2010/2011 og RA2011/2012 kan
betragtes som en konsekvens af omkostningsstigningerne i samme periode, selv om omkostningsstigningen var
mere markant end stigningen i priserne. Samtidig steg importen fra Indonesien og udevede et betydeligt prispres
pd EU-erhvervsgrenen. Som folge heraf faldt EU-erhvervsgrenens priser med 6 % mellem RA2011/2012 og
RA2012/2013 og med yderligere 4 % mellem RA2012/2013 og undersogelsesperioden.

Enhedsproduktionsomkostningerne steg med 30 % i den betragtede periode. Der var en stot stigning fra
RA2011/2012, som hovedsagelig skyldtes en stigning i rivare- og lonomkostningerne. Som navnt ovenfor kunne
der ikke kompenseres for denne omkostningsstigning med en tilsvarende prisstigning pa grund af prispresset fra
dumpingimporten fra Indonesien.

4.4.8. Arbejdskraftomkostninger

EU-erhvervsgrenens gennemsnitlige arbejdskraftomkostninger udviklede sig i den betragtede periode som folger:

Tabel 8

Gennemsnitlige arbejdskraftomkostninger pr. ansat

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UpP
Gennemsnitlige arbejdskraftomkostninger
pr. ansat (EUR)
Indeks 100 117 125 124
Kilde: Spergeskemabesvarelse.

De gennemsnitlige arbejdskraftomkostninger pr. ansat steg med 24 %. Dette kan hovedsagelig forklares med
EU-erhvervsgrenens stigende indsats for at forbedre arbejdstagernes og personalets praestationer med henblik pa
at optimere produktionsprocessen.

4.49. Lagerbeholdninger

EU-producentens lagerbeholdninger udviklede sig i den betragtede periode som folger:

Tabel 9

Lagerbeholdninger

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up
Slutlagre
Indeks 100 82 164 143
Slutlagre i procent af produktionen
Indeks 100 86 153 156
Kilde: Speorgeskemabesvarelse.

Slutlagrene voksede samlet med 43 % i den betragtede periode. Fra RA2010/2011 til RA2011/ 2012 mindskedes
slutlagrene efter et fald i produktionsmangden og en stigning i eksportsalgsmaengden. Fra RA2011/2012 il
RA2012/2013 voksede lagrene som folge af en stigning i produktionen, mens EU-erhvervsgrenens salg pa
EU-markedet var nasten uandret. Fra RA2012/2013 til undersogelsesperioden mindskedes slutlagrene igen,
hovedsagelig som folge af en beslutning om at nedsztte produktionen i et forseg pd at nedbringe de store lager-
beholdninger.

21.8.2014
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(87)  Slutlagrene udtrykt i procent af produktionen mindskedes mellem RA2010/2011 og RA201 1/2012, men fordo-
bledes nasten mellem RA2011/2012 og RA2012/2013. De voksede yderligere mellem RA2012/2013 og under-
sogelsesperioden. Samlet mindskedes de med 56 % i den betragtede periode. Stigningen i RA2012/2013 og i
undersggelsesperioden skal ses i lyset af de stigende mangder af dumpingimport fra Indonesien, mens EU-salget
var nasten uandret i samme periode.

4.4.10. Rentabilitet, likviditet, investeringer, investeringsafkast og evne til at rejse kapital

(88)  EU-producentens rentabilitet, likviditet, investeringer og investeringsafkast udviklede sig i den betragtede periode
som folger:

Tabel 10

Rentabilitet, likviditet, investeringer og investeringsafkast

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UP
Rentabilitet ved salg i Unionen til ikke
forretningsmeassigt  forbundne  kunder
(% af omsztningen)
Indeks 100 30 - 31 - 80
Likviditet (EUR)
Indeks 100 39 - 48 -19
Investeringer (EUR)
Indeks 100 182 143 197
Investeringsafkast
Indeks 100 14 -61 - 110

Kilde: Spergeskemabesvarelse.

(89) Kommissionen beregnede EU-erhvervsgrenens rentabilitet som nettooverskuddet for skat ved salg af samme vare
til ikke forretningsmassigt forbundne kunder i Unionen udtrykt i procent af omsetningen i forbindelse med dette
salg. 1 RA2010/2011 og RA2011/2012 faldt rentabiliteten betydeligt, men var stadig positiv. Fra RA2012/2013
blev rentabiliteten negativ. Den faldt endnu mere i undersagelsesperioden. Samlet faldt rentabiliteten med 180 % i
den betragtede periode. Denne udvikling skyldtes hovedsagelig prispresset fra importen fra Indonesien til Unionen
til dumpingpriser, som ikke gav EU-erhvervsgrenen mulighed for at fastsatte priser, der afspejlede omkostnings-
stigningerne.

(90) Nettolikviditeten er EU-erhvervsgrenens evne til at selvfinansiere sine aktiviteter. Nettolikviditeten viste samme
tendens som rentabiliteten, dvs. et vedvarende fald i den betragtede periode med negative resultater fra
RA2012/2013. Denne tendens forstaerkedes i undersogelsesperioden. Samlet faldt nettolikviditeten med 119 % i
den betragtede periode.

(91) Investeringerne steg med 97 % i den betragtede periode. Der var hovedsagelig tale om investeringer, som var
ngdvendige for vedligeholdelse og overholdelse af galdende sikkerhedsforskrifter. EU-erhvervsgrenen var endnu
ved at overvinde virkningerne af tidligere dumping fra kinesiske eksporterende producenter forud for den betrag-
tede periode, men dens situation begyndte at blive bedre, og den var rentabel i begyndelsen af den betragtede
periode indtil RA2011/2012. Under disse omstaendigheder blev der foretaget en rakke investeringer, som ikke
laengere kunne udszttes, hvilket forklarer den store stigning i investeringerne i RA2011/2012 og de efterfolgende
ar.

(92) Investeringsafkastet er fortjenesten i procent af den bogferte nettoveerdi af investeringerne. Som det var tilfaeldet
med de ovrige finansielle indikatorer, var investeringsafkastet fra produktion og salg af samme vare negativt fra
RA2012/2013, hvilket afspejler den negative tendens i rentabiliteten. Samlet faldt investeringsafkastet med 210 %
i den betragtede periode.
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(93) Den faldende rentabilitet og likviditet medvirkede til, at virksomhedens evne til at rejse kapital blev pavirket nega-
tivt.

4.4.11. Konklusion vedreorende skade

(94) Nasten alle de vigtigste skadesindikatorer viste en negativ tendens. Saledes faldt produktionsmeangden og kapaci-
tetsudnyttelsen med ca. 9 % og salgsmangden med 17 % i den betragtede periode. I et forseg pa at kompensere
for den faldende salgsmangde og markedsandel blev EU-erhvervsgrenens gennemsnitlige priser nedsat med 3 % i
den betragtede periode, mens produktionsomkostningerne steg med 30 %. Som felge heraf faldt rentabiliteten,
der var positiv i begyndelsen af den betragtede periode, og den blev negativ i RA2012/2013 og fortsatte med at
falde i undersegelsesperioden. Samme negative tendens kunne iagttages for nettolikviditeten og investeringsafka-
stet.

(95) Beskeftigelsen steg med 8 % i den betragtede periode. Denne stigning kan forklares med integration af en tidligere
tilknyttet virksomhed i 2011 og udvidelse af EU-erhvervsgrenens vedligeholdelsesafdeling. Investeringerne viste
ogsd en positiv tendens. De vedrerte hovedsagelig forebyggende foranstaltninger og sikkerhedskrav, men forte
ikke til kapacitetsstigninger. Disse positive tendenser udelukker derfor ikke, at der forekom skade.

(96)  Pa baggrund af ovenstdende konkluderede Kommissionen i denne fase, at EU-erhvervsgrenen led vasentlig skade,
jf. grundforordningens artikel 3, stk. 5.

5. ARSAGSSAMMENHAENG

(97) I overensstemmelse med grundforordningens artikel 3, stk. 6, undersegte Kommissionen, om dumpingimporten
fra det pageldende land forvoldte EU-erhvervsgrenen vasentlig skade. I overensstemmelse med grundforordnin-
gens artikel 3, stk. 7, underspgte Kommissionen tillige, om andre kendte faktorer samtidig kunne have skadet
EU-erhvervsgrenen. Kommissionen sikrede, at eventuel skade forvoldt af andre faktorer end dumpingimporten fra
det pageldende land ikke blev tilskrevet dumpingimporten. Disse faktorer er:

a) virkningerne af importen fra Kina

b) importen fra andre tredjelande

¢) udviklingen i EU-forbruget

d) EU-erhvervsgrenens eksportresultater

e) EU-erhvervsgrenens ineffektivitet

f) finanskrisen

g) investeringer og EU’s geldende sikkerhedsforskrifter

h) révareomkostninger og andre omkostninger.

5.1. Virkningerne af dumpingimporten

(98)  For at fastsld, at der foreld en drsagssammenhang mellem dumpingimporten af MNG med oprindelse i Indonesien
og den skade, EU-erhvervsgrenen led, analyserede Kommissionen mangden af og prisen pa den import, der er
omfattet af undersogelsen, og i hvilket omfang disse faktorer har bidraget til den vasentlige skade, EU-erhvervs-
grenen led.

(99) Underspgelsen viste, at maengden af dumpingimport til lave priser fra Indonesien steg med 182 % i den betrag-
tede periode, hvilket medferte en stigning i markedsandelen pé ca. 187 % i samme periode. I samme tidsrum faldt
EU-erhvervsgrenens salgsmangde med 17 %, og dens markedsandel med 15 %. Det forte endvidere til, at
markedsandelen for den samlede import fra andre tredjelande faldt med 71 %.
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(100) Samtidig faldt de indonesiske importpriser med 8 %. Importen fra Indonesien udgvede et prispres pé
EU-markedet, sa EU-erhvervsgrenen ikke kunne heeve sine salgspriser i takt med stigningen i omkostningerne,
men tvartimod var nedt til at senke sine priser i den betragtede periode. Dette forte til et betydeligt fald i renta-
biliteten og deraf felgende tab fra RA2012/2013 og fremefter, en tendens, der forsterkedes i undersegelsespe-
rioden.

(101) Pa grundlag af ovenstdende konkluderede Kommissionen i denne fase, at EU-erhvervsgrenens forvarrede tilstand
var sammenfaldende med den betydelige stigning i dumpingimporten med oprindelse i Indonesien, og at
importen fra Indonesien var en afgerende drsag til den vaesentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led.

5.2. Virkningerne af andre faktorer
5.2.1. Virkningerne af importen fra Kina

(102) Importen fra Kina er i gjeblikket palagt antidumpingtold. I den betragtede periode steg importmengderne
med 65 %, og markedsandelen steg tilsvarende med 68 %. Imidlertid forblev bide mangder og markedsandel pa
et lavt niveau i den betragtede periode. De kinesiske priser faldt med hele 20 % i den betragtede periode. Nér den
palagte antidumpingtold tages i betragtning, underbed de ikke EU-erhvervsgrenens priser.

(103) Under disse omstendigheder kan importen fra Kina ikke anses for at have bidraget til den vasentlige skade, som
EU-erhvervsgrenen led i undersogelsesperioden.

Tabel 11
Importen fra Kina
Land RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up
Kina Mangde (ton) 1518 758 1923 2 509
Indeks 100 50 127 165
Markedsandel Indeks 100 57 136 168
Gennemsnitspris (EUR/ton) (*) 1234 1199 1143 992
Indeks 100 97 93 80
Kilde: Eurostat og spergeskemabesvarelser.
() Gennemsnitspriserne omfatter ikke pédlagt antidumpingtold.
5.2.2. Importen fra andre tredjelande
(104) Importmangden fra andre tredjelande udviklede sig i den betragtede periode som folger:
Tabel 12
Importen fra andre tredjelande
Land RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 Up
Brasilien Mangde (ton) 2 321 969 1070 889
Indeks 100 42 46 38
Markedsandel Indeks 100 48 49 39
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Land RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 upP
Gennemsnitspris (EUR/ton) 1218 1306 1402 1365
Indeks 100 107 115 112
Republikken Korea | Mangde (ton) 1248 2157 923 802
Indeks 100 173 74 64
Markedsandel Indeks 100 198 79 65
Gennemsnitspris (EUR/ton) 1231 1296 1293 1277
Indeks 100 105 105 104
Vietnam Meangde (ton) 5707 6 042 1 820 769
Indeks 100 106 32 13
Markedsandel Indeks 100 121 34 14
Gennemsnitspris (EUR/ton) 1284 1291 1361 1318
Indeks 100 101 106 103
Andre tredjelande | Mangde (ton) 993 681 478 434
Indeks 100 69 48 44
Markedsandel Indeks 100 79 52 45
Gennemsnitspris (EUR/ton) 1594 1718 2 044 2 001
Indeks 100 108 128 126
Andre tredjelainii Mangde (ton) 10 268 9 848 4291 2 894
Indeks 100 96 42 28
Markedsandel Indeks 100 110 45 29
Gennemsnitspris (EUR/ton) 1293 1323 1433 1424
Indeks 100 102 111 110
Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.
(105) Importmangderne fra andre tredjelande faldt samlet fra 10 268 ton i RA2010/2011 til 2 894 ton i undersogel-

sesperioden, dvs. med 72 % i den betragtede periode. Den tilsvarende markedsandel faldt med 71 % i samme
periode. I undersogelsesperioden udgjorde markedsandelen for importen fra andre tredjelande kun ca. en fjerdedel
af niveauet i RA2010/2011. Samlet steg priserne pd importen fra tredjelande med 10 % i den betragtede periode.
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(106) En interesseret part hevdede, at den samlede import, herunder fra Indonesien, var undret i den betragtede

(107)

(108)

(109)

(110)

(111)

periode.

Denne péstand var i modstrid med de foreliggende statistikker, som resultaterne af undersogelsen bygger p3, jf.
tabel 13. Faktisk steg den samlede import til Unionen med 46 % i den betragtede periode. Pdstanden blev derfor

afvist.

Tabel 13

Importen i alt

RA2010/2011 | RA2011/2012 | RA2012/2013 UP
Importen i alt | M@ngde (ton) 20 424 20 084 24 531 29 788
Indeks 100 98 120 146

Kilde: Spergeskemabesvarelser og Eurostat.

P4 baggrund af ovenstdende blev det forelobigt konkluderet, at importen fra andre tredjelande ikke bred drsags-
sammenhzngen mellem dumpingimporten fra Indonesien og den vasentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led.
5.2.3. Udviklingen i EU-forbruget

EU-forbruget viste kun et lille fald pd 2 % i den betragtede periode, hvilket ikke kan forklare faldet i EU-erhvervs-
grenens salgsmeengder pd 17 % og i markedsandelen pd 15 %. Derfor blev det forelgbigt konkluderet, at udvik-
lingen i forbruget ikke bidrog til den vesentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led.

5.2.4. EU-erhvervsgrenens eksportresultater

EU-erhvervsgrenens eksportmangde udviklede sig i den betragtede periode som felger:

Tabel 14

EU-erhvervsgrenens eksportresultater

RA2010/2011 RA2011/2012 RA2012/2013 UpP
Eksportmangde
Indeks 100 249 234 222
Gennemsnitlig enhedspris
Indeks 100 107 101 95

Kilde: Spergeskemabesvarelse.

EU-erhvervsgrenens eksportmangde steg i RA2011/2012 og faldt dernaest lidt i de falgende &r indtil undersogel-
sesperioden. Den fordobledes nasten i den betragtede periode. Eksportpriserne faldt lidt (med 5 %) i samme
tidsrum. Stigningen i eksportsalget kompenserede delvis for den faldende salgsmeaengde og markedsandel i
Unionen. I en situation kendetegnet ved et sterkt prispres udevet af dumpingimporten ville tabet af stordriftsfor-
dele og indvirkningen pd EU-erhvervsgrenens enhedsproduktionsomkostninger faktisk have vaeret endnu sterre,
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hvis eksportsalget ikke var steget. Derfor kan EU-erhvervsgrenens eksportresultater ikke have haft en negativ
indvirkning pé den skadelige situation.

(112) Nogle interesserede parter havdede, at nedgangen i EU-erhvervsgrenens salg pd EU-markedet er en folge af dens
eksportsalg af MNG til en nyerhvervet forretningsmaessigt forbunden fodevareforarbejdningsvirksomhed i Tyrkiet.
Denne péstand blev ikke dokumenteret. Desuden har undersegelsen vist, at EU-erhvervsgrenen forst erhvervede
fedevareforarbejdningsvirksomheden efter undersegelsesperioden. Det kan ikke have haft nogen indvirkning pa
EU-erhvervsgrenens situation i undersegelsesperioden. Pd den baggrund blev det konkluderet, at EU-erhvervsgre-
nens salg til den forretningsmeassigt forbundne virksomhed i Tyrkiet ikke bred drsagssammenhangen.

5.2.5. EU-erhvervsgrenens pdstdede ineffektivitet

(113) En interesseret part havdede, at den vasentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led, skyldtes ineffektivitet
forbundet med EU-erhvervsgrenens produktionsproces. Den interesserede part henviste imidlertid ikke til nogen
specifik ineffektivitet, og pdstanden blev ikke begrundet. Undersegelsen afslarede heller ingen potentiel ineffekti-
vitet hos EU-erhvervsgrenen. Pastanden blev derfor afvist. P4 den baggrund blev det konkluderet, at EU-erhvervs-
grenens pastdede ineffektivitet ikke brad drsagssammenhaengen.

5.2.6. Finanskrisen

(114) En part haevdede, at finanskrisen er arsag til den vasentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led. EU-markedet for
MNG var imidlertid ikke ustabilt og blev kun pévirket marginalt af den globale finanskrise. Hvis det ikke var
tilfaeldet, og EU-erhvervsgrenens tab virkelig skyldtes den globale finanskrise, ville alle andre konkurrenter péd
MNG-markedet have veret i samme situation. Det er en kendsgerning, at de indonesiske MNG-producenter kunne
oge deres salgsmangder pd EU-markedet til trods for den globale finanskrise. Der er derfor ingen grund til at tro,
at EU-erhvervsgrenen var hdrdere ramt af den globale finanskrise end sine asiatiske modparter. Argumentet ma
derfor afvises. P4 den baggrund blev det konkluderet, at virkningerne af finanskrisen ikke bred drsagssammen-
hengen.

5.2.7. Investeringer og EU’s geldende sikkerhedsforskrifter

(115) En interesseret part haevdede, at den skade, EU-erhvervsgrenen led, var forirsaget af de betydelige investeringer,
der var nedvendige for at overholde de sikkerhedsbestemmelser, der gaelder i Unionen.

(116) Undersogelsen viste imidlertid, at investeringerne som felge af EU’s sikkerhedsforskrifter fortsat var lave i forhold
til andre investeringer i hele den betragtede periode. En Vaesenthg del af EU-erhvervsgrenens investeringer var
forebyggende vedligeholdelsesinvesteringer. Den store stigning i investeringerne fandt sted mellem RA2010/2011
og RA2011/2012. Denne stigning skyldtes, at EU-erhvervsgrenen, som endnu var ved at overvinde virkningerne
af den tidligere dumpingimport fra Kina, métte udskyde investeringerne i forebyggende vedligeholdelse, indtil de
tabsgivende perioder var overstdet. Da tolden pd importen fra Kina begyndte at indvirke pd markedet, kunne
EU-erhvervsgrenen igen tjene penge og investere som for. I de folgende perioder forblev investeringerne pa
samme niveau og vedrerte fortsat hovedsagelig vedligeholdelse. Der blev ikke foretaget investeringer for at age
kapaciteten, som forblev uendret i den betragtede periode. P4 den baggrund blev det konkluderet, at
EU-erhvervsgrenens investeringer ikke bred drsagssammenhaengen.

5.2.8. Rdvareomkostninger og andre omkostninger
(117) Flere interesserede parter haevdede, at den skade, EU-erhvervsgrenen led, skyldtes den store stigning i prisen pé de
vigtigste ravarer, dvs. industrisukker, ammoniak, kaustisk soda og svovlsyre.

Industrisukker

(118) Industrisukker er en af de vigtigste omkostningsfaktorer i EU-erhvervsgrenens samlede produktionsomkostninger.
Som anfert i betragtning 81 steg EU-erhvervsgrenens enhedsproduktionsomkostninger i den betragtede periode,
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herunder omkostningerne til industrisukker. Ifalge offentligt tilgaengelige statistikker (') forblev gennemsnitsprisen
pa industrisukker i Unionen under verdensmarkedsprisen, selv om den steg lidt fra RA2010/2011 til medio 2012.
Efterfolgende faldt prisen pd industrisukker bade i Unionen og pd verdensmarkedet og stabiliserede sig pd samme
niveau. Derfor er argumentet om, at stigningen i sukkerpriserne var drsag til skade, ubegrundet og ber forkastes.

Kemikalier

(119) EU-erhvervsgrenens ombkostninger til ammoniak, kaustisk soda og svovlsyre steg i den betragtede periode i takt
med verdensmarkedsprisen pd disse produkter. Denne prisstigning var altsd ikke begrenset til EU-erhvervsgrenen,
men bergrte ogsd erhvervsdrivende i tredjelande. Derfor kan stigningen i prisen pd ammoniak, kaustisk soda og
svovlsyre ikke som sddan betragtes som drsag til den veasentlige skade, EU-erhvervsgrenen led.

Andet

(120) En anden interesseret part haevdede, at hgjere energiomkostninger, arbejdskraftomkostninger og emballeringsom-
kostninger havde fordrsaget den skade, som EU-erhvervsgrenen led. Undersogelsen viste ganske vist, at disse
omkostningsfaktorer steg i den betragtede periode (jf. betragtning 81 og 83), men Kommissionen fastslog ogsa, at
EU-erhvervsgrenen ikke engang delvis kunne lade denne omkostningsstigning afspejle i salgsprisen pé grund af
prispresset fra importen fra Indonesien. Derfor kan disse faktorers omkostningsstigning ikke som sddan betragtes
som drsagen til den vasentlige skade, som EU-erhvervsgrenen led.

5.3. Konklusion om drsagssammenhang

(121) Ovenstdende analyse viser en betydelig stigning i bide mangde og markedsandel for dumpingimporten med
oprindelse i Indonesien mellem RA2010/2011 og undersogelsesperioden og et fald i importpriserne i den betrag-
tede periode.

(122) Stigningen i markedsandelen for lavprisimporten fra Indonesien var sammenfaldende med et betydeligt fald i
EU-erhvervsgrenens markedsandel og forte sammen med prispresset til, at EU-erhvervsgrenen led store tab.

(123) Samtidig har undersagelsen af de ovrige faktorer, som kunne have pafert EU-erhvervsgrenen skade, vist, at ingen
af disse faktorer kan have haft en vasentlig negativ indflydelse.

(124) P4 grundlag af ovenstdende konkluderede Kommissionen i denne fase, at den vasentlige skade, som EU-erhvervs-
grenen led, skyldtes dumpingimporten fra det pagaldende land, og at de ovrige faktorer ikke bred drsagssammen-
haengen.

(125) Kommissionen skelnede beherigt mellem virkningerne af alle kendte faktorer pd EU-erhvervsgrenens situation og
de skadevoldende virkninger af dumpingimporten. Virkningerne af importen fra Kina og andre tredjelande, af
udviklingen i forbruget, af EU-erhvervsgrenens eksportresultater, af EU-erhvervsgrenens pastdede ineffektivitet, af
finanskrisen, af investeringer og EU’s gaeldende sikkerhedsforskrifter og af rdvareomkostninger og andre omkost-
ninger pd EU-erhvervsgrenens negative udvikling var begranset.

6. UNIONENS INTERESSER
6.1. Indledende bemaerkning

(126) I overensstemmelse med grundforordningens artikel 21 undersggte Kommissionen, om den klart kunne konklu-
dere, at det ikke var i Unionens interesse at vedtage foranstaltninger i dette tilfeelde til trods for konstateringen af
skadevoldende dumping. Unionens interesser blev fastsat pa grundlag af en vurdering af alle de forskellige involve-
rede interesser, herunder EU-erhvervsgrenens, forhandlernes, importerernes, brugernes og rdvareleveranderernes.

() http:/|ec.europa.eufagriculture/sugar/presentations/price-reporting_en.pdf/


http://ec.europa.eu/agriculture/sugar/presentations/price-reporting_en.pdf/

L 246/20 Den Europeaiske Unions Tidende 21.8.2014

6.2. EU-erhvervsgrenens interesser

(127) Undersogelsen fastslog, at EU-erhvervsgrenen led vasentlig skade som folge af dumpingimporten fra Indonesien.
Neasten alle skadesindikatorer viste negative tendenser, navnlig udviklede produktionsmangde, salgsmangde,
markedsandel og rentabilitet sig negativt i den betragtede periode. Den nedadgdende tendens blev ogsé fastsldet
for s vidt angdr andre indikatorer for de finansielle resultater, f.eks. likviditet og investeringsafkast. I samme
periode voksede lagrene.

(128) Efter indferelsen af foranstaltninger forventes det, at importpriserne vil stige, og EU-erhvervsgrenen vil blive fri
for det prispres, som dumpingimporten udever i gjeblikket. EU-erhvervsgrenen skulle sdledes kunne have sine
priser, s de afspejler omkostningsstigningerne, og gradvis nd op pa et rentabelt niveau. Det vil ogs fi positiv
indvirkning pd produktion og salgsmeangde. Uden foranstaltninger er der stor sandsynlighed for, at EU-erhvervs-
grenens situation forvarres yderligere. Der er stor sandsynlighed for yderligere tab af salgsmangde og markedsan-
dele, fordi prispresset fra dumpingimporten vil fortsatte, og EU-erhvervsgrenen vil vare tvunget til at matche de
lave priser i Unionen. I en sddan situation vil EU-erhvervsgrenen fortsat lide betydelige tab. Det kan ikke
udelukkes, at EU-erhvervsgrenen som folge af faldet i salgs- og produktionsmengden og de store tab vil blive
tvunget til at indstille produktionen helt pd mellemlang sigt med deraf folgende tab af arbejdspladser i Unionen.
Dette vil ogsé gere Unionen afhangig af import fra tredjelande.

(129) Det blev derfor konkluderet i denne fase, at det vil veere i EU-erhvervsgrenens interesse, at der indferes antidum-
pingtold.

6.3. Importerernes og forhandlernes interesser

(130) 14 virksomheder gav sig til kende efter offentliggerelsen af indledningsmeddelelsen. Tre ikke forretningsmassigt
forbundne importerer blev udtaget til stikpreven og modtog spergeskemaer, men kun én svarede. Denne virk-
somhed blev underkastet kontrol pé stedet.

(131) MNG-importen fra Indonesien udgjorde mindre end 15 % af importerens omsatning. Kommissionen fandt, at
virksomheden, selv om de MNG-relaterede aktiviteter kan blive pavirket negativt af indferelsen af told, generelt vil
forblive rentabel.

(132) En forhandler i EU, der beskaftiger sig med videresalg af MNG i og uden for EU-markedet, gav sig til kende, mens
undersggelsen stod pd. Denne forhandler kebte hovedsagelig MNG fra EU-erhvervsgrenen, men ogsd fra impor-
torer af MNG fra Indonesien og andre tredjelande. Forhandlerens MNG-relaterede aktiviteter var marginale i
forhold til de samlede aktiviteter. P4 dette grundlag betragtes antidumpingforanstaltningers eventuelle virkninger
pa forhandlerens situation som ubetydelige.

6.4. Brugernes interesser

(133) Brugerne er hovedsagelig aktive i fode- og drikkevaresektoren, hvor MNG anvendes i produktionen af krydderi-
blandinger, supper og ferdiglavede fodevarer. MNG bruges ogsa til specifikke noonfoodformal, f.eks. til fremstil-
ling af vaske- og rengeringsmidler.

(134) 33 virksomheder gav sig til kende og modtog et sporgeskema. Fem virksomheder samarbejdede i forbindelse med
undersogelsen ved at indsende en sporgeskemabesvarelse. Heraf var fire aktive i fode- og drikkevaresektoren og
én 1 nonfoodsektoren. To af de samarbejdsvillige virksomheder, hvoraf den ene opererede i fede- og drikkevare-
sektoren, og den anden fremstillede vaske- og renggringsmidler, blev underkastet kontrol pé stedet.

Fode- og drikkevaresektoren

(135) Undersegelsen viste, at MNG i gennemsnit tegnede sig for ca. 5 % af de samlede omkostninger for produkter,
hvori der indgdr MNG, fremstillet af de samarbejdsvillige virksomheder, der leverede de forngdne data.
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(136) To af de samarbejdsvillige virksomheder kebte hovedsagelig MNG fra EU-erhvervsgrenen og importerede intet
eller kun smd mangder fra Indonesien. I disse to virksomheder tegnede aktiviteterne knyttet til de produkter,
hvori der indgdr MNG, sig for ca. en tredjedel af deres samlede aktiviteter. I undersogelsesperioden var virksomhe-
derne rentable. I lyset af disse konstateringer fir de foresldede foranstaltninger mod Indonesien sandsynligvis
begranset indvirkning pa disse virksomheder.

(137) De andre to virksomheder kgbte storre mangder MNG fra Indonesien, men deres MNG-relaterede aktiviteter var
relativt ubetydelige i forhold til deres samlede aktiviteter. Desuden var disse to virksomheder pd baggrund af de
forelagte oplysninger rentable i undersegelsesperioden. Enhver foranstaltning mod MNG fra Indonesien fir derfor
sandsynligvis ringe indvirkning pa disse virksomheder.

Nonfoodsektoren

(138) En af de samarbejdsvillige virksomheder anvendte MNG til fremstilling af vaske- og rengeringsmidler. MNG
tegnede sig for 15-20 % af omkostningerne til produktion af disse produkter. I undersagelsesperioden kebte virk-
somheden hovedsagelig MNG fra EU-erhvervsgrenen, men importerede ogsd MNG fra Indonesien og i mindre
omfang fra Korea. Kun en mindre del af dens aktiviteter vedrerte de produkter, hvori der indgdr MNG, set i
forhold til virksomhedens samlede aktiviteter, der i gvrigt udviste en positiv fortjenstmargen pa 5-10 % i underse-
gelsesperioden.

(139) P4 dette grundlag, og selv om det ikke kan udelukkes, at denne virksomhed kan blive negativt pavirket af, at der
indferes foranstaltninger mod Indonesien, indikerer adgangen til andre forsyningskilder og den rentable situation,
der kendetegner de aktiviteter, hvori der indgdr MNG, at foranstaltningernes mulige indvirkning pd denne virk-
somhed vil vaere begraenset.

(140) Denne interesserede part havdede, at MNG, i betragtning af EU’s bestemmelser, som forbyder anvendelsen af
fosfater og andre fosforholdige stoffer ('), sandsynligvis vil blive brugt i sterre mangder som erstatning for
fosfater og andre fosforholdige stoffer ved fremstilling af vaske- og rengeringsmidler. Det forventes derfor, at efter-
sporgslen efter MNG i Unionen vil stige betydeligt, og en antidumpingtold pd importen af MNG vil have en
skadelig virkning pé udviklingen af dette nye marked.

(141) Det er imidlertid pd nuverende tidspunkt vanskeligt at forudse, hvordan den nye retlige ramme vil péavirke
EU-markedet, og hvorvidt eller i hvilket omfang den vil sxtte skub i produktionen af MNG-baserede vaske- og
rengeringsmidler og dermed f indvirkning pé efterspergslen efter MNG i Unionen. Den interesserede part fore-
lagde heller ikke nogen dokumentation for, i hvilket omfang en antidumpingtold kan have en skadelig virkning. I
denne forbindelse skal det bemrkes, at hensigten med antidumpingtolden er at genetablere lige vilkdr pa
EU-markedet. Importen fra Indonesien ber séiledes vedblive med at forsyne EU-markedet, men til rimelige priser. I
undersggelsen blev der ogsé kortlagt en rakke alternative forsyningskilder sdsom Brasilien, Vietnam og Korea.

(142) Under alle omstaendigheder ville den pagaldende virksomheds rentabilitet i forbindelse med de aktiviteter, hvori
der indgdr MNG, pd baggrund af resultaterne af undersegelsen, selv hvis virksomhedens samlede forbrug af MNG
skulle importeres fra Indonesien, forblive positiv. I dette veerst teenkelige scenarie tages der ikke hejde for mulig-
heden for, at en del af tolden i det mindste delvist kan overveltes pd slutkunderne.

6.5. Leveranderernes interesser

(143) Fire EU-leveranderer af rdvarer gav sig til kende og besvarede sporgeskemact. Deres salg af rdvarer til EU-erhvervs-
grenen udgjorde kun en lille del af deres samlede omsatning. Derfor ville manglende foranstaltninger ikke pévirke
leverandgrernes situation.

6.6. Andre pastande

(144) En rekke interesserede parter haeevdede, at EU-erhvervsgrenen havde en dominerende stilling pd EU-markedet, og
at antidumpingforanstaltninger for importen fra Indonesien ville styrke dens position, hvilket ikke ville vaere i
Unionens interesse.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 259/2012 af 14. marts 2012 om andring af forordning (EF) nr. 648/2004 hvad angar
anvendelsen af fosfater og andre fosforholdige stoffer i tekstilvaskemidler til husholdningsformél og maskinopvaskemidler til hushold-
ningsformal (EUT L 94 af 30.3.2012, s. 16).
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(145) Det fremgik klart af undersogelsen, at den eneste EU-producent ikke kunne opretholde sin salgsmezngde i
Unionen, fordi den tabte markedsandele til importen fra Indonesien. Desuden var EU-erhvervsgrenen ikke i stand
til at haeve sine priser i takt med de stigende rdvareomkostninger pd grund af prispresset fra dumpingimporten
fra Indonesien, og den led betydelige tab i undersegelsesperioden. Kommissionen bemarkede ogsd, at der er
konkurrence fra importen med oprindelse i en rekke andre tredjelande, som har fri adgang til EU-markedet. P&
baggrund heraf var der utilstreekkelige beviser for EU-erhvervsgrenens angiveligt dominerende stilling, og
pastanden matte afvises.

(146) Nogle interesserede parter havdede desuden, at der ikke ville vaere noget alternativ til importen fra Indonesien,
fordi prisniveauet for importen fra andre tredjelande er for hejt.

(147) Hertil skal det siges, at markedsandelen for importen fra andre tredjelande var betydelig i RA2010/2011.
Importen fra tredjelande led ogsd under prispresset fra dumpingimporten fra Indonesien og tabte en betydeligt
salgsmangde og store markedsandele til importen fra Indonesien. Indferelsen af told pa importen af MNG fra
Indonesien burde give andre tredjelande som Brasilien, Korea og Vietnam mulighed for at vinde deres tabte
markedsandele i Unionen tilbage. Med hensyn til priserne ber formalet med antidumpingforanstaltninger vare at
skabe lige vilkar i Unionen og sdledes lade importen komme ind i Unionen til rimelige priser. Undersegelsen viste,
at indferelsen af told ikke forventes at fi en veesentlig indvirkning pé aftagerindustriens situation. Pistanden om,
at der ikke findes alternative forsyningskilder, blev derfor afvist.

6.7. Konklusion vedrerende Unionens interesser

(148) Pd baggrund af ovenstdende fastslog Kommissionen, at der ikke var tvingende drsager til at konkludere, at det ikke
var i Unionens interesse at indfere midlertidige foranstaltninger for importen af MNG med oprindelse i Indone-
sien i denne fase af undersegelsen.

7. MIDLERTIDIGE ANTIDUMPINGFORANSTALTNINGER

(149) Pé baggrund af Kommissionens konklusioner om dumping, skade, drsagssammenhang og Unionens interesser
ber der indferes midlertidige foranstaltninger for at hindre, at EU-erhvervsgrenen péferes yderligere skade som
folge af dumpingimport.

7.1. Skadestzrskel (skadesmargen)

(150) For at fastlegge omfanget af foranstaltningerne fastsatte Kommissionen forst det toldbeleb, der er nedvendigt for
at afhjelpe den skade, der er pafert EU-erhvervsgrenen.

(151) Skaden ville vaere athjulpet, hvis EU-erhvervsgrenen kunne dakke sine produktionsomkostninger og opnéd en
fortjeneste for skat pd salget af samme vare pd EU-markedet, som med rimelighed kunne forventes af en
erhvervsgren af denne type i sektoren pd normale konkurrencevilkdr, dvs. uden dumpingimport. Da Kommissi-
onen konstaterede, at dumpingimporten forst begyndte at fa virkninger i det tredje dr af den betragtede periode,
blev fortjenstmargenen fastsat ud fra de forste to dr af perioden, i en situation uden dumpingimport. Kommissi-
onen fandt det hensigtsmaessigt at anvende den vejede gennemsnitlige fortjenstmargen, jf. betragtning 89. Der
blev fastsat en fortjenstmargen pa mellem 5 og 15 %. Af fortrolighedshensyn kan der ikke offentliggeres en mere
pracis fortjenstmargen. P4 dette grundlag beregnede Kommissionen en ikke-skadevoldende pris pd samme vare
for EU-erhvervsgrenen ved at legge den sledes beregnede fortjenstmargen til EU-erhvervsgrenens produktions-
omkostninger i undersegelsesperioden. Kommissionen fastsatte derefter skadestersklen pd grundlag af en
sammenligning mellem den vejede gennemsnitlige importpris hos de samarbejdsvillige eksporterende producenter
i Indonesien som fastlagt ved beregningen af prisunderbud og et vejet gennemsnit af den ikke-skadevoldende pris
for samme vare, som EU-erhvervsgrenen solgte pd EU-markedet i undersogelsesperioden. Forskelle som falge af
denne sammenligning blev udtrykt som en procentdel af den vejede gennemsnitlige cif-importvaerdi. De skade-
smargener, der blev beregnet med en fortjeneste pd henholdsvis 5 og 15 %, findes i tabellen i betragtning 154.
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(152) Som navnt i betragtning 64 haevdede én eksporterende producent, at renhedsgraderne for MNG, der importeres
til Unionen, og den vare, som EU-erhvervsgrenen fremstiller og sxlger pd EU-markedet, kan veare forskellige, og
at der derfor ber foretages en passende justering. Af de grunde, der er givet i samme betragtning, var der ikke
grundlag for nogen justering, og pastanden madtte afvises.

7.2. Midlertidige foranstaltninger

(153) Der ber indferes midlertidig antidumpingtold p& importen af MNG med oprindelse i Indonesien i overensstem-
melse med reglen om den lavest mulige told i grundforordningens artikel 7, stk. 2. Kommissionen sammenlignede
skades- og dumpingmargenen. Tolden ber fastsattes pd niveauet for dumping- eller skadesmargenen, athengigt af
hvad der er lavest.

(154) Pé grundlag af ovenstdende ber de midlertidige antidumpingtoldsatser, udtrykt i procent af cif-prisen, Unionens
grense, ufortoldet, veere som falger:

(%)
Land Virksomhed Dumpingmargen Skadesmargen antli\gitjlxﬁgiis;%ol d
Indonesien PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 [24,6-39,8] 7,0
Indonesien PT. Miwon Indonesia 13,3 [27,9-43,6] 13,3
Indonesien Alle andre virksomheder 28,4 [31,4-47,0] 28,4

(155) De antidumpingtoldsatser for de enkelte virksomheder, der er anfert i denne forordning, blev fastsat ud fra
konklusionerne i undersggelsen. De afspejler derfor den situation, der blev konstateret for disse virksomheder i
forbindelse med undersogelsen. Disse toldsatser finder udelukkende anvendelse pd importen af den pigaldende
vare med oprindelse i det pagaldende land, som er fremstillet af de navnte retlige enheder. Den pagaldende
importvare, der er fremstillet af andre virksomheder, som ikke er udtrykkeligt naevnt med navn og adresse i denne
forordnings dispositive del, herunder enheder, der er forretningsmessigt forbundet med de udtrykkeligt naevnte,
ber vare omfattet af tolden for »alle andre virksomheder«. De bar ikke vare underlagt nogen af de individuelle
antidumpingtoldsatser.

(156) En virksomhed kan anmode om, at disse individuelle antidumpingtoldsatser anvendes, hvis den @ndrer navnet pa
sin enhed eller opretter en ny produktions- eller salgsenhed. Anmodningen skal rettes til Kommissionen (!).
Anmodningen skal indeholde alle relevante oplysninger, herunder @ndringer af virksomhedens aktiviteter i forbin-
delse med produktion samt hjemmemarkeds- og eksportsalg i tilknytning til f.eks. navneforandringen eller
@ndringen af produktions- og salgsenhederne. Kommissionen ajourferer listen over virksomheder med individuel
antidumpingtold, hvis der er grundlag herfor.

(157) For at minimere risikoen for omgdelse som folge af den store forskel pd toldsatserne er der behov for sarlige
foranstaltninger, som kan sikre anvendelsen af den individuelle antidumpingtold. Virksomhederne med individuel
antidumpingtold skal fremlagge en gyldig handelsfaktura for medlemsstaternes toldmyndigheder. Fakturaen skal
overholde kravene i bilaget. Import, der ikke er ledsaget af en sddan faktura, vil vaere underlagt den antidumping-
told, der finder anvendelse pa »alle andre virksomheder«.

(158) For at sikre korrekt hdndhavelse af antidumpingtolden vil antidumpingtoldsatsen for alle andre virksomheder
finde anvendelse pa ikke blot de ikke samarbejdsvillige eksporterende producenter i denne undersggelse, men
ogsd de producenter, der ikke eksporterede til Unionen i undersegelsesperioden.

(") Europa-Kommissionen, Generaldirektoratet for Handel, Direktorat H, 1049 Bruxelles, Belgien.
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8. AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

(159) I overensstemmelse med god administrativ praksis vil Kommissionen opfordre de interesserede parter til at frem-
seette skriftlige bemarkninger ogfeller til at anmode om at blive hert af Kommissionen ogfeller heringskonsu-
lenten fra GD for Handel inden for den fastsatte tidsfrist.

(160) De konklusioner, der ligger til grund for indferelse af told i denne forordning, er forelobige og kan tages op til
fornyet overvejelse med henblik pd indferelse af en endelig foranstaltning —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

1. Der indfgres en midlertidig antidumpingtold pd importen af mononatriumglutamat, som for gjeblikket tariferes
under KN-kode ex 2922 42 00 (Taric-kode 2922 42 00 10) og med oprindelse i Indonesien.

2. Den midlertidige antidumpingtold fastsattes til folgende af nettoprisen, frit Den Europziske Unions granse, ufor-
toldet, for den i stk. 1 omhandlede vare, der fremstilles af nedenstiende virksomheder:

Virksomhed Midlertidig ag/zi)dumpingtold Taric-tillzgskode
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 B961
PT. Miwon Indonesia 13,3 B962
Alle andre virksomheder 28,4 B999

3. Anvendelsen af de individuelle toldsatser, som er fastsat for de virksomheder, der er naevnt i stk. 2, er betinget af,
at der over for medlemsstaternes toldmyndigheder fremlagges en gyldig handelsfaktura, som overholder kravene i
bilaget. Hvis der ikke fremlagges en sddan faktura, anvendes toldsatsen for »alle andre virksomheder«.

4.  Deni stk. 1 omhandlede vares overgang til fri omsatning i Unionen er betinget af, at der stilles sikkerhed svarende
til den midlertidige told.

5. De geldende bestemmelser vedrgrende told finder anvendelse, medmindre andet er fastsat.

Artikel 2

1. Inden for en frist pd 25 dage fra datoen for denne forordnings ikrafttreeden kan interesserede parter:

a) anmode om fremlaggelse af de vigtigste kendsgerninger og betragtninger, der ligger til grund for vedtagelsen af denne
forordning

b) sende deres skriftlige bemaerkninger til Kommissionen, og
¢) anmode om at blive hert af Kommissionen og/eller horingskonsulenten fra GD for Handel.

2. Inden for en frist pd 25 dage fra datoen for denne forordnings ikrafttraeden kan de i artikel 21, stk. 4, i forordning
(EF) nr. 1225/2009 omhandlede parter fremsatte bemarkninger om anvendelsen af de midlertidige foranstaltninger.
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Artikel 3
Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 1 finder anvendelse i seks méaneder.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 20. august 2014.

Pi Kommissionens vegne
José Manuel BARROSO

Formand

BILAG

Den gyldige handelsfaktura, der er omhandlet i artikel 1, stk. 3, skal indeholde en erklering underskrevet af en af de
ansatte i den enhed, der har udstedt handelsfakturaen, og vaere udformet pa folgende méde:

— Navn og stilling for den ansatte i den enhed, der har udstedt handelsfakturaen.

— Folgende erklering: »Undertegnede bekrafter, at den (mangde) mononatriumglutamat, der er solgt til eksport til Den
Europziske Union, og som er omfattet af denne faktura, er fremstillet af (virksomhedens navn og adresse) (Taric-
tillegskode) i Indonesien. Jeg erklarer, at oplysningerne i denne faktura er fuldsteendige og korrekte.«

Dato og underskrift
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KOMMISSIONENS GENNEMF@RELSESFORORDNING (EU) Nr. 905/2014
af 20. august 2014

om faste importverdier med henblik pd fastsattelse af indgangsprisen for visse frugter og
grontsager

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Ridets forordning (EF) nr. 1234/2007 af 22. oktober 2007 om en felles markedsordning for land-
brugsprodukter og om serlige bestemmelser for visse landbrugsprodukter (fusionsmarkedsordningen) ('),

under henvisning til Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 543/2011 af 7. juni 2011 om gennemforelsesbe-
stemmelser til Rddets forordning (EF) nr. 1234/2007 for sd vidt angdr frugt og grentsager og forarbejdede frugter og
grontsager (), serlig artikel 136, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved gennemforelsesforordning (EU) nr. 543/2011 fastsattes der pé basis af resultatet af de multilaterale handels-
forhandlinger under Uruguayrunden kriterier for Kommissionens fastsattelse af faste importvaerdier for tredje-
lande for de produkter og perioder, der er anfort i del A i bilag XVI til navnte forordning.

(2)  Der beregnes hver arbejdsdag en fast importveerdi i henhold til artikel 136, stk. 1, i gennemforelsesforordning
(EU) nr. 543/2011 under hensyntagen til varierende daglige data. Derfor ber narverende forordning traede i kraft
pa dagen for offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

De faste importveerdier som omhandlet i artikel 136 i gennemforelsesforordning (EU) nr. 5432011 fastsettes i bilaget
til naerverende forordning.

Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft pd dagen for offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gealder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 20. august 2014.

Pi Kommissionens vegne
For formanden
Jerzy PLEWA
Generaldirektor for landbrug og udvikling af landdistrikter

() EUTL299af16.11.2007,s. 1.
() EUTL157af15.6.2011,s. 1.
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BILAG

Faste importvaerdier med henblik pa fastsattelse af indgangsprisen for visse frugter og grontsager

(EUR/100 kg)

KN-kode Tredjelandskode (') Fast importveerdi

0707 00 05 TR 81,4
77 81,4

0709 93 10 TR 100,7
77 100,7

0805 50 10 AR 179,3
TR 82,0

9) ¢ 126,7

ZA 158,1

77 136,5

0806 10 10 BR 182,9
EG 206,5

MA 170,3

TR 141,2

77 175,2

0808 10 80 AR 62,2
BR 85,7

CL 90,7

CN 120,3

NZ 123,8

PE 21,0

us 131,0

ZA 100,7

77 91,9

0808 30 90 AR 35,0
CL 88,7

TR 132,4

ZA 99,6

77 88,9

0809 30 MK 60,4
TR 125,7

77 93,1

0809 40 05 BA 41,0
ZA 207,0

77 124,0

(") Landefortegnelse fastsat ved Kommissionens forordning (EF) nr. 1833/2006 (EUT L 354 af 14.12.2006, s. 19). Koden »ZZ« = »anden
oprindelse«.
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AFGORELSER

KOMMISSIONENS AFGORELSE
af 18. december 2013

om statsstotte SA.33229 (2012/C) — (ex 2011/N) — Omstrukturering af NLB — Slovenien som
Slovenien agter at yde til Nova Ljubljanska banka d.d.

(meddelt under nummer C(2013) 9632)
(Kun den engelske udgave er autentisk)

(E@S-relevant tekst)

(2014/535[EU)
EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde, sarlig artikel 108, stk. 2, farste afsnit,
under henvisning til aftalen om Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrade, serlig artikel 62, stk. 1, litra a),

efter at have opfordret medlemsstaterne og andre interesserede parter til at fremsaette bemaerkninger i henhold til oven-
neaevnte bestemmelser ('), og

ud fra felgende betragtninger:

1. SAGSFORLOB

(1)  Den 14. januar 2011 anmeldte de slovenske myndigheder en statslig kapitaltilforsel til Nova Ljubljanska banka
d.d. GNLB d.d.¢) p 250 mio. EUR.

(2)  Ved afgerelse af 7. marts 2011 (3 (vafgerelsen om den forste redningsstette«) godkendte Europa-Kommissionen
den forste rekapitaliseringsstotte til NLB d.d. i en periode pd seks mdneder pd betingelse af, at der blev fremlagt
en omstruktureringsplan.

(3)  Den 22. juli 2011 indsendte de slovenske myndigheder en omstruktureringsplan. Planen blev opdateret den
6. september 2011 og den 26. marts 2012.

(4)  Den 16. maj 2012 meddelte de slovenske myndigheder Kommissionen, at de havde til hensigt at foretage en ny
kapitaltilforsel til NLB d.d.. Foranstaltningen blev anmeldt den 6. juni 2012.

(5)  Ved afgorelse af 2. juli 2012 (vafgerelsen om den anden redningsstotte og om indledning af procedure)
godkendte Kommissionen den anden rekapitalisering af NLB d.d. og indledte samtidig en tilbundsgdende undersg-
gelse, da den var i tvivl om, hvorvidt NLB d.d. ville veere i stand til at genoprette sin rentabilitet, og hvorvidt den
omstruktureringsplan, den havde fdet forelagt, indeholdt en tilstrakkelig byrdefordeling og tilstrackkelige foran-
staltninger til begreensning af konkurrencefordrejninger.

(6)  Den 22. november 2012 blev afgerelsen om den anden redningsstette og om indledning af procedure offentlig-
gjort i Den Europeiske Unions Tidende med opfordring til interesserede parter til at fremsende deres bemseerk-
ninger (*). Kommissionen modtog ingen bemarkninger.

(") Kommissionens afgorelse i sag SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) — Anden kapitaltilfarsel til NLB og sag SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N)
— Omstrukturering af NLB — Slovenien (EUT C 361 af 22.11.2012, 5. 18).

(*) Kommissionens afgorelse i sag SA.32261 (11/N) — Rekapitaliseringsstette til NLB (EUT C 189 af 29.6.2011, s. 2).

() Sefodnote 1.
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(7)  Efter afgerelsen om den anden redningsstette og om indledning af procedure indsendte de slovenske myndigheder
den 7. januar 2013 en revideret omstruktureringsplan, hvortil der blev fremsendt en @ndret version den 25. marts
2013. De slovenske myndigheder indsendte siden, i december 2013, yderligere @ndringer til planen. Den version
af planen, som Kommissionen modtog i december 2013, omtales i narvarende afggrelse som »omstrukturerings-
planenc.

(8)  Efter anmodning fra Kommissionen fremsendte de slovenske myndigheder i perioden 2. juli 2012 til 9. december
2013 yderligere oplysninger.

(9)  Den 10. april 2013 fastslog Kommissionen inden for rammerne af proceduren i forbindelse med makrogkono-
miske ubalancer, at der var uforholdsmaessigt store ubalancer i Sloveniens gkonomi. Som led i denne procedure
fik Slovenien péleeg om at gennemfere en bottom-up og top-down stresstest af de slovenske banker og en evalue-
ring af aktivkvaliteten i den slovenske banksektor, som blev gennemfort af uathangige konsulenter. Resultaterne
af stresstesten og aktivevalueringen er afspejlet i omstruktureringsplanen.

(10) Republikken Slovenien har accepteret, at denne afgerelse af presserende grunde undtagelsesvist vedtages pa
engelsk.

2. BESKRIVELSE AF DEN STOTTEMODTAGENDE BANK OG ARSAGERNE TIL DENS PROBLEMER

(11) NLB d.d. er sammen med sine associerede virksomheder (»NLB« eller »banken«) Sloveniens storste bank- og finans-
koncern. Pr. 30. september 2012 bestod koncernen af NLB d.d. og 47 banker, datterselskaber og filialer samt
reprasentationskontorer i udlandet. NLB er en fremtraeedende bank i Slovenien og Sydesteuropa. Pr. 30. september
2012 tegnede NLB sig for ca. 30 % af de samlede aktiver i den slovenske banksektor, rangerede som en af de tre
storste banker i Den Tidligere Jugoslaviske Republik Makedonien, Montenegro, Kosovo og Republika Srpska og
var den sjettestorste bank i Bosnien-Hercegovina. NLB’s kerneaktivitet er bankvirksomhed, men NLB udbyder ogsé
andre finansielle tjenesteydelser som f.eks. forsikring, formueforvaltning, leasing, factoring og forfaitering.

(12) NLB er ratet Caa2, negative af Moody’s og BB-, negative af Fitch. Begge ratinger blev nedjusteret i 2013. Nedjuste-
ringen skyldtes hovedsagelig koncentrationen og den yderligere forringelse af udldnsportefoljen og bankens svage
finansielle position og kapitalstilling i den aktuelle markedssituation.

(13) I Slovenien tilbyder NLB hele viften af privat- og erhvervskundeydelser, dog med fokus pd privatkundesegmentet.
NLB er ogsd aktiv inden for private banking, corporate banking og investment banking.

(14)  Pr. 30. juni 2013 havde NLB folgende kapitalstruktur: Republikken Slovenien havde 77,51 % af NLB'’s aktier,
Kapitalska druzba, d.d. havde 6,23 %, Slovenska Odskodninska Druzba 5,58 % og Poteza borzno posredniska
druzba, d.d. (under konkursbehandling) 2,24 %.

(15) Pr. 31. december 2012 udgjorde NLB’s samlede aktiver 14,3 mia. EUR og de samlede indldn ca. 9,1 mia. EUR,
heraf 6,5 mia. EUR fra private, 2 mia. EUR fra erhvervskunder og 0,6 mia. EUR fra staten. NLB havde desuden
geldsinstrumenter for en verdi pd 112 mio. EUR i omleb. Pr. same dato udgjorde NLB’s samlede udlan til andre
end banker ca. 9,5 mia. EUR. Indlinsunderskuddet — dvs. forholdet mellem udlan og indlin — 13 pd 104 %
(mod 105 % i 2011 og 127 % i 2010).

(16) Hoveddrsagen til NLB’s problemer skal findes i stigningen i misligholdte 1an, der steg fra 0,6 mia. EUR i 2008
(3,8 % af den samlede udldnsmasse) til 3,7 mia. EUR i december 2012 (28,2 % af udldnsmassen). Denne udvikling
fandt sted i en situation, hvor NLB’s kapitaloverdekning var under konstant pres pd grund af aktivportefaljens
forringede kvalitet, skaerpede kapitalkrav fra myndighederne og ogsd fra investorernes side samt vanskeligere
adgang til kapital og lanefinansiering, is@r fra andre banker og finansmarkederne.

(17)  Fer finanskrisen satte ind i 2008, blev NLB's vakststrategi understattet af positive skonomiske vilkér. I drene
mellem 2002 og 2009 havde NLB en érlig stigning i nettoudldn pd 15 % og i indlan pd 8 %. Det var iser langiv-
ningen til erhvervslivet, der var drsagen til den hgje veakst.

(18) Derudover voksede NLB sig ogsa sterre gennem opkeb af flere bankselskaber i Sydesteuropa og gennem organisk
vakst og oprettelse af nye selskaber inden for leasing, factoring/forfaitering, livsforsikring/pensionsfonde og
formueforvaltning.
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(19) Tabel 1 viser udviklingen i NLB's aktiver i Slovenien og Sydesteuropa i perioden 31. december 2006 til
30. september 2012.

Tabel 1

NLB’s samlede aktiver (og markedsandele)

(%)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 9M 2012
NLB-koncernens samlede aktiver 14 409 18308 18918 19606 17 888 16 445 14 915
(i mio. EUR)
Slovenien 36,7 36,5 35,6 34,8 32,6 31,7 30,2
Bosnien-Hercegovina - Federationen 5,7 5,7 5,7 5,1 6,1 5,9 5,5
Bosnien-Hercegovina - Republika 20,4 23,0 22,0 21,0 21,0 20,0 20,0
Srpska
Montenegro 16,1 13,5 13,3 17,0 18,0 19,1 17,1
Kosovo — 14,9 13,4 14,3 14,9 15,1 16,3
Makedonien 16,8 19,2 19,6 19,9 20,4 19,2 17,4
Serbien 3,0 2,8 2,3 2,1 2,0 1,8 1,6

(20)  NLB havde overskud i drene 2003-2008, men har siden 2009 kort med underskud efter skat. Underskuddet beleb
sig til 87 mio. EUR i 2009, 202 mio. EUR i 2010, 239 mio. EUR i 2011 og 273,5 mio. EUR i 2012. I ferste
halvar 2013 udviste NLB’s regnskaber et underskud efter skat p& 91,2 mio. EUR. Forringelsen af udldnsportefaljen
startede 1 2009. De misligholdte 1an steg fra en andel pa 3,8 % i 2008 til 28,2 % i december 2012.

(21)  Pr. 30. juni 2013 udgjorde NLB’s lovpligtige kapital 1 074,3 mio. EUR. Kernekapitalprocenten (tier 1) 1& pa
8,5 %, jf. kravet i EU’s kapitalkravsforordning (¥).

(22)  Den 4. december 2013 viste aktivevalueringen og stresstesten, at NLB i det negative scenarie havde et kapitalun-
derskud pd 1,8 mia. EUR (’).
3. STOTTEFORANSTALTNINGERNE

(23)  NLB har hidtil modtaget folgende statsstatte:

i) forste kapitaltilforsel pd 250 mio. EUR, midlertidigt godkendt i afgerelsen om den forste redningsstotte af
7. marts 2011

ii) anden kapitaltilforsel pd 382,9 mio. EUR, midlertidigt godkendt i afgerelsen om den anden redningsstatte og
indledning af procedure af 2. juli 2012.

(24)  Udover disse to kapitaltilfarsler agter Slovenien at iverksette yderligere to foranstaltninger for NLB:

iii) en tredje kapitaltilforsel pd 1,558 mia. EUR og

iv) en overforsel af verdiforringede aktiver bestdende af misligholdte 1dn (med en samlet pélydende veerdi pa
2,3 mia. EUR) og kapitalinteresser (med en markedsvardi pd 94 mio. EUR) til det statslige afviklingsselskab.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og om aendring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUTL 176 af 27.6.2013,s. 1).
(*) Heri indregnet virkningerne af overforslen af aktiver til statens afviklingsselskab.
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3.1. FORSTE REKAPITALISERING AF NLB

(25) 12009 og 2010 fik NLB efter adskillige &r med overskud et underskud, der primeart skyldtes forveerringen af det
gkonomiske klima. En svag gkonomisk vakst og stigende ledighed fik efterspargslen efter ldn til at falde og forte
til en stigning i antallet af misligholdte 1an. NLB’s kernekapitalprocent efter EU’s kapitalkravsforordning faldt fra
6,9 % i 2009 til 6 % i 2010. I juli 2010 opfordrede den slovenske centralbank NLB til at styrke sin kapitalposi-
tion. NLB besluttede derfor at rejse mere kapital.

(26)  NLB skulle ifelge planerne oge sin egenkapital med 250 mio. EUR, svarende til 1,6 % af de risikovagtede aktiver,
gennem en offentlig aktieemission. Kapitalforegelsen fandt sted i to etaper. I den forste etape blev aktierne udbudt
til tegning til de eksisterende aktionrer (der blev tegnet i alt 89,2 mio. EUR, og staten udnyttede sin forteg-
ningsret fuldt ud). I anden etape blev de resterende aktier udbudt til offentligheden. P& grund af manglende inter-
esse hos offentligheden blev alle de resterende aktier dog i sidste instans tegnet af den slovenske stat.

(27)  Denne forste rekapitalisering blev godkendt af Kommissionen den 7. marts 2011 som midlertidig redningsstotte
ved afgerelsen om den forste redningsstette. Kommissionen anferte, at den ville se nermere pd byrdefordelingsa-
spektet ved vurderingen af den omstruktureringsplan, som Slovenien havde forpligtet sig til at indsende (°).

3.2. ANDEN REKAPITALISERING AF NLB

(28) I'maj 2011 forlangte den slovenske centralbank en yderligere styrkelse af NLB's kapitalposition.

(29) Da det ikke var muligt at finde private investorer, indsked Slovenien 382,9 mio. EUR i NLB i form af betinget
konvertible obligationer (»CoCo-obligationer«), som opfyldte kernekapitalkriterierne efter de galdende forord-
ninger. NLB konverterede CoCo-obligationerne til egne ordinare aktier i marts 2013 i overensstemmelse med
klausulerne i aftalen om CoCo-obligationerne.

(30) Denne anden kapitaltilfersel blev godkendt af Kommissionen ved afggrelsen om den anden redningsstette og
indledning af procedure ().

3.3. TREDJE REKAPITALISERING AF NLB

(31) Ifelge resultaterne af aktivevalueringen og stresstesten og indholdet af omstruktureringsplanen, herunder atheen-
delsen af aktiver og overferslen af en rakke verdiforringede aktiver til det statslige afviklingsselskab, har NLB et
kapitalunderskud pd 1,8 mia. EUR. Under hensyntagen til virkningerne af bankens anvendelse af den ansvarlige
lénekapital (som vil reducere NLB’s kapitalunderskud med 250 mio. EUR), vil staten tilfere NLB yderligere
1,558 mia. EUR i form af statsobligationer og kontantindskud for at genoprette bankens rentabilitet.

3.4. OVERFORSEL AF VARDIFORRINGEDE AKTIVER TIL DET STATSLIGE AFVIKLINGSSELSKAB

(32)  Den slovenske lov om stabilitet i banksektoren, der tradte i kraft i december 2012, dbner mulighed for at udstede
garantier til finansiering af overforsel af urentable aktiver fra bankerne til afviklingsselskabet eller til et
SPV-selskab. Den dbner ogsd mulighed for rekapitaliseringer for at rette op pa bankernes tab som folge af, at disse
aktiver overfores til deres langsigtede skonomiske vaerdi.

(33) I'maj 2013 opstillede Slovenien et nationalt reformprogram, der tager sigte pd at implementere de landespecifikke
henstillinger, som EU har rettet til Slovenien. Reformprogrammet omfatter overforsel af vaerdiforringede aktiver
fra de tre storste slovenske banker, herunder NLB, til det statslige afviklingsselskab. Blandt de aktiver, der skal
overfgres, indgdr konkursramte virksomheder, fordringer, der skal omstruktureres, 1lan med sikkerhed i fast
ejendom, kapitalinteresser i finansielle selskaber og andre misligholdte lén.

(34) Den 17. maj 2013 sendte Slovenien Kommissionen en forelgbig liste over de aktiver, der skal overfores fra NLB
til det statslige afviklingsselskab, og som i alt belober sig til 1,9 mia. EUR. Listen er siden blevet opdateret, og den
aktivportefolje, der skal overferes, har nu en vardi pd 2,2 mia. EUR (pdlydende) for lanene og 94 mio. EUR
(markedsverdi) for kapitalinteresserne.

(®) Se den indgdende beskrivelse i betragtning 16-22 i afgerelsen om den forste redningsstette.
() Seden indgdende beskrivelse i betragtning 23-31 i afgerelsen om den anden redningsstette og indledning af procedure.
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4. OMSTRUKTURERINGSPLANEN OG TILSAGNENE

(35) De slovenske myndigheder har indsendt en omstruktureringsplan for omstruktureringsperioden fra 2013 og indtil
den 31. december 2017.

(36) Grundelementerne i omstruktureringsplanen er en bedre selskabsledelse og risikostyring, sterre fokus pé bankens
kernemarkeder, nedbringelse af misligholdte ldn og omkostningsbesparelser. Planen indeholder gkonomiske frem-
skrivninger for NLB frem til den 31. december 2017 i et basisscenarie, og der tages ogsd hejde for det negative
scenarie, der indgik i aktivevalueringen og stresstesten.

(37)  Slovenien har afgivet en rakke tilsagn, som er gengivet i bilaget. Der vil blive udpeget en tilsynsferende admini-
strator, der skal sikre, at tilsagnene overholdes. Den pagzldende skal varetage denne opgave i hele omstrukture-
ringsperioden.

4.1. GENOPRETTELSE AF LANGSIGTET RENTABILITET

(38) For at genoprette NLB'’s rentabilitet ma der settes ind pd to hovedomrader: i) der ma indferes en tidssvarende
ledelsesstrukturer i NLB, der kan sikre, at de beslutninger, der traffes, er forretningsmessigt baserede, og ii) der
mé foretages en gennemgribende revision af NLB’s kreditpolitik og risikostyringsprocesser, navnlig i relation til
kreditrisici.

(39) De @ndringer i ledelsesstrukturen, der er angivet i bilaget, vil blive gennemfort senest tre maneder efter vedta-
gelsen af denne afgorelse, i overensstemmelse med EU-direktivet om kapitalkrav (%) og den slovenske lovgivning.
De @ndringer, der i forbindelse hermed vil blive foretaget i NLB’s vedtagter og interne regler, tager sigte pa at
sikre, at NLB'’s direktion far alle befgjelser og det fulde ansvar for den daglige ledelse af NLB og varetager disse
opgaver uathaengigt og udelukkende ud fra bankens interesser. Relationerne mellem banken og dens aktionzrer,
iseer den slovenske stat, bliver sdledes baseret pd armslengdeprincippet. I den sammenhang har Slovenien givet
tilsagn om ikke at gribe ind i udpegelsen af bestyrelsesmedlemmer og direktorer pa anden vis end gennem
udevelsen af sine rettigheder som aktionzr efter almindelig slovensk selskabsret. To tredjedele af seederne i NLB’s
bestyrelse og bestyrelsesudvalg vil blive besat med uathaengige eksperter. NLB vil indfere ordninger, der kan sikre
en uafhengig og objektiv intern revision. NLB vil fore en forsigtig og sund forretningspolitik med fokus pa beare-
dygtighed under gennemforelsen af de planlagte foranstaltninger. Desuden vil NLB tage sin aflennings- og bonus-
politik op til revision for at sikre, at den ikke tilskynder til uforholdsmaessig risikotagning, er rettet mod langsig-
tede baredygtighedsmal og er gennemsigtig og i overensstemmelse med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds
retningslinjer for aflenningspolitikker og -praksisser af 10. december 2010. NLB vil frem til den 31. december
2017 lsegge et loft over den samlede aflonning af alle bestyrelses- og direktionsmedlemmer og alle ansatte, der
udferer serlige opgaver, i overensstemmelse med reglerne i bankmeddelelsen fra 2013 (°). Den variable érlige
aflenning af direktorer og medarbejdere med serlige opgaver i frontoffice-funktioner vil blive begranset til fem
ménedslenninger. For medarbejdere med swrlige opgaver ansat i andre funktioner vil den variable arlige aflonning
blive begranset til tre manedslenninger. Desuden vil udbetalingen af mindst 50 % af den variable len blive
udskudt over tre dr. Frem til den 31. december 2017 vil denne aflenning saledes ikke komme op over 15 gange
gennemsnitslennen i Slovenien eller 10 gange gennemsnitslennen i NLB, alt efter hvad der er storst.

(40) NLB vil tage sine interne priser og risikostyringsprocesser op til en gennemgribende revision og indfere de regler
og foranstaltninger, der er angivet i bilaget. Specielt vil priserne pa nye ldn blive anset for at vare passende, hvis
det nye lan bidrager til at opnd en positiv egenkapitalforrentning pd mindst [...] (*) % i 2014, [...] % i 2015,
[...] %2016 og [...] % i2017 pa hvert kundeforhold, som nearmere beskrevet i bilaget.

(41)  Der vil blive foretaget en opdeling af NLB’s aktiver mellem kerneaktiver (ca. 10,6 mia. EUR) og andre aktiver (ca.
2 mia. EUR). En pulje af verdiforringede aktiver bestiende af misligholdte 1an (palydende i alt 2,3 mia. EUR) og
kapitalinteresser (med en markedsveerdi pa i alt 94 mio. EUR) vil blive overfort til det statslige afviklingsselskab
under overforselsordningen. NLB vil reducere sin koncernbalance fra ca. 17,9 mia. EUR i 2010 til
[10-20] mia. EUR frem til 31. december 2017

() Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn
med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, 5. 338).

(°) Meddelelse fra Kommissionen om statsstettereglernes anvendelse fra den 1. august 2013 pa stotteforanstaltninger til fordel for banker i
forbindelse med finanskrisen (»Bankmeddelelsen<) (EUT C 216 af 30.7.2013,s. 1).

(*) Fortrolig information.
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(42)  Udover den statsstotte, banken modtog i marts 2011 og juli 2012, omfatter omstruktureringsplanen en yderligere
statslig kapitalindsprejtning pd 1,558 mia. EUR. Med denne tredje kapitaltilfersel vil NLB’s kernekapitalprocent
omgdende blive bragt op pd 15 %, og den vil ogsa rette op pd de forventede tab. Den vil derfor sikre, at NLB
overholder de lovbestemte kapitalkrav igennem hele omstruktureringsperioden.

(43) NLB’s fremtidige forretningsstrategi har fokus pd bankens kernemarkeder, som er privatkundesegmentet, smé og
mellemstore virksomheder og udvalgte store erhvervskunder. I overensstemmelse med denne strategi, der gar ud
pa at koncentrere sig om kerneaktiviteterne i kerneomrader, agter NLB at reducere sine kapitalinteresser i andre
virksomheder kraftigt. I omstruktureringsplanen opereres der med en betydelig indskraenkning af de
NLB-aktiviteter, der ikke herer ind under kernevirksomheden, med afhandelse af alle interesser inden for leasing,
factoring/forfaitering og ejendomsadministration og indtil videre indstilling af ny ldngivning til udenlandske
erhvervskunder, som heller ikke er en kerneaktivitet.

(44) NLB vil reducere sin ldngivning i Slovenien (med en nedbringelse af de risikovaegtede aktiver pd gennemsnitligt
[...] % i perioden 31. december 2013 til 31. december 2017), og denne reduktion skal iser ske pd folgende
omrdder: i) erhvervskunder i bygge- og anlagssektoren (hvor de risikovaegtede aktiver skal nedbringes fra
[...] mio. EUR pr. 31. december 2013 til [...] mio. EUR pr. 31. december 2017); ii) erhvervskunder i transport-
sektoren (fra [...] mio. EUR pr. 31. december 2013 til [...] mio. EUR pr. 31. december 2017; iii) engagementer i
finanssektoren (fra [...] mio. EUR pr. 31. december 2013 til [...] mio. EUR pr. 31. december 2017).

(45)  Efter gennemforelsen af omstruktureringsplanen og i serdeleshed overferslen af de vaerdiforringede aktiver til det
statslige afviklingsselskab vil NLB’s samlede aktivsum vaere reduceret fra 14,5 mia. EUR pr. 31. december 2012 til
[10-20] mia. EUR pr. 31. december 2017, og de risikovagtede aktiver vil vere reduceret fra 11,1 mia. EUR pr.
31. december 2012 til [5-10] mia. EUR pr. 31. december 2017.

(46) Der er fuld dekning for NLB’s nuverende portefelje i den resterende lgbetid. Fremover agter NLB hovedsagelig at
koncentrere sig om indldn fra privatkunder, som traditionelt har varet bankens fundament, men har samtidig
ogsd til hensigt at skabe et diversificeret erhvervskundeunderlag. Indlansunderskuddet vil blive forbedret fra
105 %1 2012 til [70-80] % pr. 31. december 2017.

(47) NLB har ogsd planer om et gennemgribende omkostningsstyrings- og omkostningsbesparelsesprogram. NLB’s
driftsomkostninger pd koncernniveau 14 i 2012 p& 368 mio. EUR. NLB vil reducere sine driftsomkostninger pa
koncernniveau (med undtagelse af de ekstraordinere omkostninger af ikketilbagevendende karakter i forbindelse
med omstruktureringen) til [300-350] mio. EUR pr. 31. december 2014, [300-350] mio. EUR pr. 31. december
2015, [250-300] mio. EUR pr. 31. december 2016 og [200-250] mio. EUR pr. 31. december 2017.

(48)  Pr. 31. december 2017 skulle NLB ifelge planen have en egenkapitalforrentning efter skat pa [5-10] %. Omstruk-
tureringsplanens fremskrivninger for perioden 2013-2017 peger pa en kernekapitalprocent pd [10-20] % pr.
31. december 2017. NLB vil i 2017 fa et overskud efter skat pd [100-150] mio. EUR.

(49)  Endelig vil Slovenien reducere sin aktiepost i NLB [...] (den »[...]« frem til [...]). Hvis Slovenien ikke har indgéet
en bindende aftale om salg af sine aktier i NLB udover [...], vil Slovenien og NLB give athandelsesadministratoren
enebefgjelse til at athende [...], [...], [...], [...], [...] og [...].

4.2. BYRDEFORDELING

(50) Ifelge omstruktureringsplanen mé NLB ikke udbetale kuponrenter og udbytte eller udlodde overskud under
omstruktureringsplanens gennemferelse frem til den 31. december 2017.

(51)  Slovenien har givet tilsagn om, at NLB i omstruktureringsperioden vil undlade at foretage nogen udbetalinger pa
kapitalinstrumenter, medmindre banken har en juridisk forpligtelse hertil. Slovenien har ogsa givet tilsagn om, at
NLB ikke vil indfri eller tilbagekebe papirerne uden Kommissionens forudgéende godkendelse. Der kan udbetales
kuponrente pé kapitalinstrumenter ejet af staten, medmindre det vil udlgse renteudbetalinger til andre investorer,
som ellers ikke ville vaere obligatoriske. Tilsagnet om, at der ikke vil blive udbetalt kuponrente i omstrukturerings-
perioden, gaelder ikke for nyemitterede instrumenter (udstedt efter Kommissionens vedtagelse af denne afgerelse),
forudsat at udbetaling af kuponrente pd sddanne nyemitterede instrumenter ikke affader en juridisk forpligtelse til
at udbetale kuponrente pd NLB-obligationer, der allerede var udstedt pd tidspunktet for denne afgerelses vedta-
gelse.
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(52)  Allerede den forste og den anden kapitaltilforsel i marts 2011 og juli 2012 forte til en kraftig udvandingseffekt i
relation til NLB'’s aktionzrer. NLB's resterende ansvarlige ldnekapital udger 250 mio. EUR. Slovenien har givet
tilsagn om, at NLB for ydelse af enhver statsstotte (altsd for den tredje kapitaltilforsel og overforslen af de vaerdi-
forringede aktiver til afviklingsselskabet) vil foretage en fuld nedskrivning af sin aktiekapital og den ansvarlige
lénekapital. Staten, som for den forste statslige kapitaltilforsel i marts 2011 sad pd 33,1 % af aktierne, vil derefter
blive eneaktionzr i NLB.

(53) Slovenien har afgivet tilsagn om at afheende NLB's interesser i de virksomheder, der er opfert under punkt 3 i
bilaget, som pr. 31. december 2012 reprasenterede en samlet aktivvardi pd [100-150] mio. EUR, samt interes-
serne i de datterselskaber uden for bankens kerneomréde, der er opfert under punkt 4 i bilaget, som reprasen-
terer en aktivvaerdi pd i alt [950-1 000] mio. EUR pr. 31. december 2012. NLB vil ogsd athende sin andel i de
joint ventures, der er opfort under punkt 5 i bilaget. Desuden vil NLB nedlaegge [...] inden [...].

(54) Hvis NLB vil tilfore kapital til et af sine datterselskaber via en kapitalindsprejtning, skal det ske i) med et nedslag
pd 25 % i forhold til aktiekursen — efter justering for udvandingseffekten, baseret pd almindeligt anerkendte
markedsmetoder (1) — umiddelbart for annonceringen af kapitalindsprejtningen eller i) til den laveste af de
kurser, hvortil andre aktionerer i datterselskabet medvirker til kapitaltilforslen. For unoterede virksomheder
bestemmes aktiernes markedsveerdi efter en egnet, almindeligt anerkendt og markedsbaseret vardiansattelsesme-
tode. Sker kapitalindsprejtningen i form af hybride instrumenter, skal de have en alternativ kuponrentemekanisme
og en klausul om, at der ved konvertering til egenkapital skal beregnes et nedslag pd 25 % i forhold til TERP (pa
samme mdde som ved indskud af egenkapital).

4.3. IMODEGAELSE AF KONKURRENCEFORDREJNINGER

(55) For at begreense konkurrencefordrejninger vil NLB indskraenke sine aktiviteter i Slovenien. NLB vil reducere sin
balancesum fra ca. 17,9 mia. EUR i 2010 til [10-20] mia. EUR pr. 31. december 2017.

(56) NLB’s tilsagn omfatter frasalg af interesser i andre banker pd strategiske markeder. NLB vil afhaende sine [...]
inden [...]. Dette salg vil mindske NLB'’s indflydelse [...]. Desuden vil NLB senest [...] athaende alle sine aktier

i,

(57) NLB vil indskrenke sin ldngivning til bygge-, transport- og finanssektoren i Slovenien, med en reduktion af de
risikovaegtede aktiver i disse sektorer pa gennemsnitligt [...] % i perioden 31. december 2013 til 31. december
2017. NLB vil opgive den forretningsstrategi, der havde fokus pd ny kreditgivning til store udenlandske erhvervs-
kunder.

(58) NLB vil indstille alle aktiviteter inden for leasing, factoring og forfaitering gennem athandelse af sine slovenske og
udenlandske datterselskaber.

(59) NLB vil som narmere beskrevet i bilaget overholde forbuddet mod at udbetale kuponrente og udbytte, afstd fra at
overtage andre virksomheder og afholde sig fra en aggressiv reklame- og markedsforingspraksis.

(60) Der er indfert en kapitalforrentningsordning, hvor NLB udbetaler udbytte til sine aktionarer i 2015, 2016
og 2017 ("). I regnskabsarene 2015 og 2016 vil NLB udlodde det laveste af folgende beleb i) 50 % af den posi-
tive forskel mellem NLB’s kapital og den obligatoriske basiskapital, der kraves efter EU- og slovensk lovgivning
(tier 1 og 2), plus en kapitalbuffer pd 100 basispoint eller ii) nettoindtaegterne i det pageldende &r. For regn-
skabsdret 2017 vil NLB udlodde det laveste af folgende belgb i) 100 % af den positive forskel mellem NLB'’s
kapital og den obligatoriske basiskapital, der kraves efter EU- og slovensk lovgivning (tier 1 og 2), plus en kapital-
buffer pd 100 basispoint eller ii) nettoindtagterne i det pdgeldende dr. Med forbehold af de befgjelser, som den
slovenske centralbank har som tilsynsmyndighed for NLB, skal udbytteudbetalingen stilles i bero, hvis den kan
bringe bankens solvens i de efterfolgende ér i fare.

) E. eks l}()a basis af den teoretiske kurs uden tegnmzigrsrettlgheder (den sékaldte sTERP-kurs«).
I de gkonomiske fremskrivninger, der er indeholdt i NLB’s omstruktureringsplan, er der ikke taget hajde for denne kapitalforrentnings-
mekanlsme
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4.4. HJALPEFORANSTALTNINGEN FOR DE VARDIFORRINGENDE AKTIVER
a) Formal

(61)  NLB vil drage fordel af en foranstaltning for verdiforringende aktiver ved en overforsel af aktiver til afviklingssel-
skabet. Formadlet med foranstaltningen er at fjerne den usikkerhed, der hviler pd de mest problematiske aktivers
fremtidige veerdi, og sikre, at NLB vil koncentrere sig om gennemferelsen af omstruktureringsplanen.

b) Udformning og karakteristika

(62)  Slovenien har oprettet det statslige afviklingsselskab for at ege stabiliteten i banksektoren.

(63)  Afviklingsselskabets overordnede formdl er at forvalte og afvikle de overtagne aktiver pd forsvarlig vis med
henblik pd at f& mest muligt ud af dem. Séledes bidrager afviklingsselskabet til en omstrukturering af det finan-
sielle system, samtidig med at der bruges sa fa offentlige midler, som muligt, hvilket medferer sd i markedsfor-
vridninger som muligt.

(64)  Afviklingsselskabet kan overtage eller dakke risikoen ved iser aktiver, obligationer, derivater, rettigheder og
forpligtelser i forbindelse med godkendte ldn eller garantier med den dertil knyttede sikkerhedsstillelse. Den fast-
satte overfarselspris betales til NLB med statsgaranterede galdsinstrumenter, der udstedes af afviklingsselskabet.
Aktivernes overforselsveerdi vil vaere lig med eller lavere end deres reelle gkonomiske veerdi, som fastsattes af
Kommissionens eksperter i overensstemmelse med statsstottereglerne.

¢) Verdiforringede aktiver og lén, der skal overfores

(65) Felgende aktivklasser skal overfares til afviklingsselskabet:

a) konkursramte virksomheder med sikkerhedsstillelse i fast boligejendom
b) fordringer pd engagementer i finanssektoren, der skal omstruktureres
¢) andre konkursramte virksomheder

d) andre fordringer med sikkerhedsstillelse i fast ejendom

e) engagementer i finanssektoren

f) bygge- og anlagsselskaber

g) transportselskaber

h) andre misligholdte eksponeringer.

(66) Den 17. maj 2013 sendte Slovenien Kommissionen en forelgbig liste over de aktiver, der skal overfores fra NLB
til det statslige afviklingsselskab, og som i alt belgber sig til 1,9 mia. EUR. Listen er siden blevet opdateret. Porte-
foljen bestdr nu af lan til en palydende vaerdi pd 2,3 mia. EUR og kapitalinteresser med en markedsvaerdi pa
94 mio. EUR.

(67) NLB’s risikovagtede aktiver vil efter overferslen vaere reduceret med 1,4 mia. EUR og omfatter en samlet reduk-
tion af kapitalunderskuddet med 112 mio. EUR. Disse belgb er meddelt i listen over aktiver, der skal overfares til
statens afviklingsselskab, som blev sendt til Kommissionen den 14. november 2013.

d) Metode til beregning af overforselsveaerdien

(68)  Overforselsvaerdien er indledningsvis fastsat af Sloveniens centralbank i overensstemmelse med metoden, der er
fastsat i lovgivningen om oprettelse af statens afviklingsselskab. Metoden tager udgangspunkt i en vurdering af
nettonutidsveerdien af de fremtidige pengestremme. For de store eksponeringer er der foretaget en serskilt vurde-
ring af de fremtidige pengestromme, mens der for de mindre eksponeringer er anvendt en mere enkel tilgang,
hvor der er taget udgangspunkt i sandsynligheden for mislighold af ldnene og tab i forbindelse hermed. Samtidig
er de forventede tab i stresstestens basisscenarie brugt som udgangspunkt til beregning af overforselsverdien.
Denne metode blev godkendt af en serlig gruppe bestdende af de slovenske myndigheder med Kommissionen,
ECB og Den Europaiske Banktilsynsmyndighed som observatorer.
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(69) For sd vidt angdr konkursramte virksomheder og misligholdte 1an, blev de fremtidige pengestromme fastlagt pa
basis af markedsvaerdien af sikkerhedsstillelsen og garantierne. For at faststte vaerdien af sikkerhedsstillelsen er
der brugt rapporter fra uafhangige eksperter, som er udarbejdet over de seneste 12 méneder.

(70)  Nettonutidsveerdien af de fremtidige pengestremme blev derefter beregnet ved at anvende en risikofri rente.

¢) Overforselsvaerdien

(71)  Slovenien har fastsat overforselsveerdien af NLB’s aktiver til 617 mio. EUR for ldn (hvilket svarer til 27 % af deres
bogferte bruttovardi) og pd 94 mio. EUR for kapitalinteresser. Slovenien har givet tilsagn om, at overforselsvaer-
dien af de aktiver, der overfores til det statslige afviklingsselskab, vil vare lig med eller lavere end deres reelle
gkonomiske veardi, der er fastsat af Kommissionens eksperter i overensstemmelse med statsstottereglerne.

(72)  De slovenske myndigheder har indgivet en analyse foretaget af den slovenske centralbank, der bekrafter de detal-
jerede resultater og finansielle virkninger af NLB'’s aktivoverforsel til afviklingsselskabet.

f) Markedspris

(73)  Slovenien har ikke fastsldet portefeljens markedspris.

g) Uafhaengig ekspertbistand til Kommissionen

(74) Kommissionen har benyttet sig af uafthengige eksperter til at bistd med vurderingen af den anvendte metode og
af overforselsvardien i forbindelse med de overferte aktivers reelle gkonomiske verdi og markedspris som fastsat
i meddelelsen om verdiforringede aktiver (*?), der fungerer som referenceramme for foranstaltningen.

5. BAGGRUND FOR INDLEDNINGEN AF DEN FORMELLE UNDERS@GELSESPROCEDURE

(75) Den 2. juli 2012 indledte Kommissionen den formelle undersogelsesprocedure i forbindelse med rekapitaliserings-
foranstaltningerne og den version af omstruktureringsplanen, som Slovenien havde indgivet for at fastsld, om de
var forenelige med det indre marked som omstruktureringsstotte.

(76) Kommissionen var pd dette tidspunkt i tvivl om, hvorvidt den version af NLB’s omstruktureringsplan, som den
havde modtaget, kunne genoprette bankens langsigtede rentabilitet, sikrede en tilstrackkelig byrdefordeling og
indeholdt tilstreekkelige foranstaltninger til at begraense konkurrencefordrejninger (*). Med hensyn til rentabili-
teten betvivlede Kommissionen bla., at beslutningsprocessen internt i NLB levede op til markedsnormerne, og
den var iser bekymret for eventuelle ledelsesproblemer i relation til statens indgriben i den daglige ledelse som
bankens hovedaktioner (*%).

6. BEMARKNINGER FRA DE INTERESSEREDE PARTER

(77)  Der er ikke modtaget bemaerkninger fra interesserede parter i forbindelse med den formelle undersogelsespro-
cedure.

7. SLOVENIENS HOLDNING

(78)  Slovenien er enig i, at den forste rekapitalisering, den anden rekapitalisering, den tredje rekapitalisering og over-
forslen af de veerdiforringede aktiver til statens afviklingsselskab udger statsstotte som omhandlet i EUF-traktatens
artikel 107, stk. 1. Slovenien finder desuden, at disse foranstaltninger er forenelige med det indre marked efter
EUF-traktatens artikel 107, stk. 3, litra b).

(79)  Slovenien fremforer, at omstruktureringsplanen er i overensstemmelse med alle betingelserne i omstrukturerings-
meddelelsen (*°) suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013.

(80)  Slovenien mener navnlig, at omstruktureringsplanen sikrer genopretningen af NLB’s langsigtede rentabilitet uden
anvendelse af statslige midler, et tilstreekkeligt egetbidrag fra banken til omstruktureringsomkostningerne og
begranser konkurrenceforvridningen. For at sikre en forsigtig beslutningstagning i forbindelse med forvaltningen
af bankens aktiviteter har Slovenien givet tilsagn om at skerpe ledelsesstrukturen.

(**) Meddelelse fra Kommissionen om behandlingen af vardiforringede aktiver i Faellesskabets banksektor (EUT C 72 af 26.3.2009, s. 1).
(**) Sebetragtning 91-104 i afgerelsen om den anden redningsstette og indledning af procedure af 2. juli 2012.

(") Sebetragtning 97 i afgerelsen om den anden redningsstette og indledning af procedure af 2. juli 2012.

(**) Meddelelse fra Kommissionen af 23. juli 2009 om genoprettelse af rentabiliteten i finanssektoren under den nuvaerende krise og vurde-
ring af omstruktureringsforanstaltninger pa grundlag af statsstettereglerne (EUT C 195 af 19.8.2009, 5. 9).
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(81) Listen over Sloveniens tilsagn findes i bilaget til denne afgerelse. Der vil blive udpeget en tilsynsferende admini-
strator, der skal sikre, at tilsagnene overholdes. Slovenien har desuden fastsat en frist for atheendelsen af forskellige
enheder. Hvis én af fristerne for athendelse ikke overholdes, vil der blive udpeget en athandelsesadministrator.

8. VURDERING

8.1. EKSISTENSEN OG OMFANGET AF STATSSTOTTE

(82) Kommissionen har allerede konkluderet (%), at den forste og anden rekapitalisering af NLB udger statsstotte,
hvilket ikke blev anfaegtet af Slovenien. Derfor vil Kommissionen i dette afsnit udelukkende vurdere, om de to nye
foranstaltninger (den tredje rekapitalisering og overferslen af de verdiforringede aktiver til afviklingsselskabet)
udger statsstatte.

(83) I henhold til EUF-traktatens artikel 107, stk. 1, er statsstotte eller stotte, som ydes ved hjalp af statsmidler under
enhver tenkelig form, og som fordrejer eller truer med at fordreje konkurrencevilkirene ved at begunstige visse
virksomheder, uforenelig med det indre marked, i det omfang den pavirker samhandelen mellem medlemssta-
terne.

(84) Eftersom den tredje rekapitalisering pd 1,558 mia. EUR foretages direkte af Republikken Slovenien, er det
Kommissionens konklusion, at foranstaltningen finansieres med statsmidler.

(85) Den tredje rekapitalisering bestdr i en kapitaltilfersel til NLB i en situation med gkonomisk krise og finanskrise,
hvor det som folge af usikkerheden i den slovenske banksektor vil vare umuligt at rejse tilsvarende kapital pa
markedet. Kommissionen finder derfor, at den tredje kapitaltilforsel ikke ville blive foretaget af en markedsekono-
misk investor. Den tredje rekapitalisering méd derfor anses for at udgere en fordel for NLB. Denne fordel er
desuden selektiv, da den kun begunstiger én bank.

(86) Da NLB er og vil vaere aktiv i finanssektoren, som er kendetegnet ved en sterk international konkurrence, mé
fordele, som banken far med statsmidler, anses for at kunne pavirke samhandelen pa det indre marked og fordreje
konkurrencevilkdrene. Den tredje rekapitalisering udger derfor statsstotte, som ombhandlet i artikel 107, stk. 1,
i TEUFE.

(87)  Stetteelementet i den tredje rekapitalisering belsber sig til 1,558 mia. EUR.

(88)  Med hensyn til overforslen af de vaerdiforringede aktiver til afviklingsselskabet finder Kommissionen, at foranstalt-
ningen indebzrer statsmidler. Slovenien har oprettet afviklingsselskabet for at stette stabiliteten i banksektoren og
hjzlpe de nedlidende banker med at overfere deres risikobetonede aktiver fra deres balance til en pris, der ligger
over den aktuelle markedsvaerdi. Aktivoverforslerne fra NLB til afviklingsbanken vil begranse de tab, som NLB
ellers ville skulle pétage sig for at bringe orden i sin balance og gennemfere omstruktureringsplanen.

(89)  For at vurdere, om der foreligger statsstotte i forbindelse med overforslen af de veerdiforringede aktiver til afvik-
lingsselskabet, har Kommissionens eksperter uathengigt fastsat den aktuelle markedsveerdi af den portefelje, der
skal overfores, samt den reelle gkonomiske verdi, som samtidig vil udgere den pris, aktiverne overferes til.
Eftersom portefeljens overforselsveerdi er hgjere end den aktuelle markedsveerdi, udger foranstaltningen en fordel
for NLB.

(90) Denne fordel styrker NLB’s position i forhold til bankens konkurrenter i Slovenien og andre medlemsstater, som
ikke har fordel af den samme statsstatte. Foranstaltningen ma derfor anses for at kunne fordreje konkurrencen og
pavirke samhandelen mellem medlemsstaterne, ogsd fordi NLB er og vil vare aktiv i finanssektoren, som er
kendetegnet ved en staerk international konkurrence.

(91)  For sd vidt angdr stettebelgbet i forbindelse med overferslen af de vardiforringede aktiver til afviklingsselskabet,
skal det bemarkes, at stottebelobet i sddan en hjzlpeforanstaltning er defineret i fodnote 2 til punkt 20, litra a), i
meddelelsen om vardiforringede aktiver som forskellen mellem aktivernes overforselsvardi og markedsprisen.
Overforselsprisen er 617 mio. EUR, mens markedsprisen vurderes til 486 mio. EUR. Den stotte, der ydes til NLB
som felge af overforslen af de vardiforringede aktiver til afviklingsselskabet, belgber sig saledes til 130 mio. EUR.

(92) Den samlede statte til NLB efter den forste, anden og tredje rekapitalisering og overferslen af de verdiforringede
aktiver til statens afviklingsselskab beleber sig sdledes til 2,321 mia. EUR, svarende til 20 % af NLB’s risikovag-
tede aktiver pr. december 2012.

(") Se betragtning 34-41 i afgerelsen om den forste redningsstotte og betragtning 61-66 i afgerelsen om den anden redningsstette og
indledning af procedure.
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8.2. STOTTENS FORENELIGHED
8.2.1. Retsgrundlag for vurderingen af stottens forenelighed

(93) Thenhold til artikel 107, stk. 3, litra b), i TEUF kan Kommissionen erklere stotte forenelig med det indre marked,
hvis den har til formal at »athjelpe en alvorlig forstyrrelse i en medlemsstats gkonomi«. Kommissionen aner-
kender, at den globale finanskrise kan forstyrre en medlemsstats skonomi alvorligt, og at foranstaltninger til stotte
af bankerne kan afhjelpe denne forstyrrelse. Dette er blevet udferligt beskrevet i de seks krisemeddelelser (V) og i
bankmeddelelsen fra 2013.

(94) Bankmeddelelsen fra 2013 finder anvendelse for statsstotteforanstaltninger anmeldt fra den 1. august og frem-
efter. I NLB’s tilfelde har Slovenien anmeldt supplerende statsstatte i form af kapitalindsprejtninger og kapitalfri-
tagelse efter den 1. august 2013. Derfor finder bestemmelserne i bankmeddelelsen fra 2013 anvendelse ved
vurderingen af foreneligheden af NLB’s omstruktureringsplan.

(95) Kommissionens godkendelser af de stotteforanstaltninger, som de slovenske myndigheder har truffet med henblik
pa at bekempe finanskrisen ('), bekrafter, at der er alvorlige forstyrrelser i Sloveniens gkonomi. EUF-traktatens
artikel 107, stk. 3, litra b), udger derfor retsgrundlaget for vurderingen af forenelighed af alle de foranstaltninger,
der er omfattet af omstruktureringsplanen (dvs. den forste rekapitalisering, den anden rekapitalisering, den tredje
rekapitalisering og overferslen af de verdiforringede aktiver til afviklingsselskabet).

(96) Hvad specifikt angdr foreneligheden af overferslen af de veerdiforringede aktiver til afviklingsselskabet, vurderer
Kommissionen foranstaltningen med udgangspunkt i meddelelsen om veerdiforringede aktiver som @ndret ved
bankmeddelelsen fra 2013.

(97)  Med hensyn til foreneligheden af den omstruktureringsstette, der ydes til NLB, vurderer Kommissionen foranstalt-
ningen pa baggrund af omstruktureringsplanen med udgangspunkt i omstruktureringsmeddelelsen som suppleret
ved bankmeddelelsen fra 2013.

8.2.2. Forenelighed med meddelelsen om veerdiforringede aktiver som tilpasset og endret ved bankmeddelelsen fra 2013

(98)  For sa vidt angar foreneligheden af den stotte, der ydes til NLB i form af en overforsel af de veerdiforringede
aktiver til afviklingsselskabet, skal Kommissionen vurdere foranstaltningen pa baggrund af meddelelsen om verdi-
forringede aktiver som andret og suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013. I meddelelsen om veerdiforringede
aktiver defineres hjalpeforanstaltninger som en foranstaltning, der »fritager de deltagende banker (eller kompen-
serer dem) for et faktisk tab eller for nedvendigheden af at afsatte en reserve til daekning af et muligt tab pa deres
vardiforringede aktiver ogfeller friger egenkapital til andre forméls, og der fastsattes kriterier for foreneligheden
af sddanne foranstaltninger med det indre marked. Disse kriterier omfatter: i) afgreensning af aktiverne ii) gennem-
sigtighed og dbenhed om veerdiforringelserne iii) forvaltning af aktiverne iv) en korrekt og koherent fremgangs-
mdde ved verdiansettelsen og v) en hensigtsmeassig aflenning og byrdefordeling.

Afgrensning af aktiver

(99) Med hensyn til afgrensningen af aktiver fastsattes det i afsnit 5.4 i meddelelsen om verdiforringede aktiver, at
der i forbindelse med en hjelpeforanstaltning skal foretages en tydelig identificering af de veerdiforringede aktiver,
og at der gaelder visse begrensninger i forbindelse med statteberettigelsen for at sikre foreneligheden.

(") Meddelelse om statsstottereglernes anvendelse pa foranstaltninger truffet over for pengeinstitutter i forbindelse med den aktuelle globale
finanskrise (»Bankmeddelelsen fra 2008«) (EUT C 270 af 25.10.2008, s. 8), Meddelelse om rekapitalisering af pengeinstitutter under den
aktuelle finanskrise: Stottens begraensning til det nedvendige minimum og sikkerhedsforanstaltninger mod uforholdsmessige konkur-
rencefordrejninger (»"Rekapitaliseringsmeddelelsen«) (EUT C 10 af 15.1.2009, s. 2), Meddelelsen om veardiforringede aktiver, Omstruktu-
reringsmeddelelsen, Meddelelse fra Kommissionen om anvendelse af statsstotteregler pd stotteforanstaltninger til fordel for banker i
forbindelse med finanskrisen fra og med 1. januar 2011 (»Forleengelsesmeddelelsen fra 2010«) (EUT C 329 af 7.12.2010, s. 7) og Medde-
lelse fra Kommissionen om anvendelse af statsstotteregler pa stotteforanstaltninger til fordel for banker i forbindelse med finanskrisen
fra og med 1. januar 2012 (»Forlaengelsesmeddelelsen fra 2011«) (EUT C 356 af 6.12.2011,s. 7).

(*%) Sef.eks. sag SA.32261 (11/N) — sag SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) og SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — Anden kapitaltilforsel til
NLB og Omstrukturering af NLB (EUT C 361 af 22.11.2012, s. 18) og sag SA.35709 — Rekapitalisering af NKBM (EUT C 162 af
7.6.2013,s. 5).
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(100) Det fastsettes dog ogsd i meddelelsen om verdiforringede aktiver, at der skal findes en balance mellem det
gjeblikkelige mél om finansiel stabilitet og nedvendigheden af at sikre en tilbagevenden til normale markedsvilkar
pd mellemlang sigt, hvilket taler for fleksibilitet ved identificeringen af aktivklasser. Navnlig fastseettes det i
meddelelsen om veardiforringede aktiver, at de stetteberettigede aktiver er dem, der udleste finanskrisen (der
henvises specifikt til de amerikanske realkreditobligationer), men samtidig dbnes der ogsd mulighed for, at statte-
berettigelsen kan udvides til »veldefinerede kategorier af aktiver af serlig relevans for den systemiske trussel med
serlig begrundelse, men uden kvantitative begraeensninger.

(101) I nervarende sag omfatter de vardiforringede aktiver mest urentable aktiver i relation til bygge- og anlaegssel-
skaber, transportvirksomheder og engagementer i finanssektoren eller urentable aktiver med sikkerhedsstillelse i
fast boligejendom. Disse sektorer 13 til grund for NLB’s problemer, idet det var store portefljer med misligholdte
lén (41 % misligholdte 1an i finanssektoren og 74 % i bygge- og anlegsvirksomheder). Den portefolje, der skal
overfores, tegner sig for mere end halvdelen af NLB d.d.’s bogferte vaerdiforringelser pr. 31. december 2012. Disse
aktiver opfylder derfor kriteriet for statteberettigelse, jf. meddelelsen om veardiforringede aktiver.

Gennemsigtighed og dbenhed

(102) Hvad angér gennemsigtighed og dbenhed, skal der fra de stottemodtagende bankers side ifelge afsnit 5.1 i medde-
lelsen om veerdiforringede aktiver vare fuld gennemsigtighed og abenhed om de vardiforringede aktiver, der er
omfattet af hjalpeforanstaltningerne, pd grundlag af en fyldestgorende vardiansettelse, der er attesteret af aner-
kendte uafhangige eksperter og valideret af den relevante tilsynsmyndighed. Ifelge meddelelsen om verdiforrin-
gede aktiver skal denne fyldestgerende dbenhed og veerdiansattelse finde sted, for det statslige indgreb gennem-
fores.

(103) Den slovenske centralbank har foretaget en forste verdiansattelse af aktiverne. For det forste indsendte den
slovenske centralbank en stresstest den 10. maj 2013, der illustrerede de virkninger, som aktivoverforslerne fra de
tre storste slovenske banker til afviklingsselskabet vil fa for kapitalen. For det andet blev resultaterne af de uathean-
gige eksperters aktivevalueringer og stresstesten, der illustrerede de slovenske bankers kapitalunderskud i et stress-
scenarie, indgivet den 4. december 2013. De aktivklasser, der skal overfores, er blevet klart identificeret, og over-
forslen sker udelukkende péd basis af den metode for vardiansattelse, som den slovenske centralbank har
godkendt. Medlemsstaten har sdledes sikret tilstreckkelig gennemsigtighed og dbenhed i forbindelse med alle de af
NLB’s verdiforringede aktiver, som skal overfores til afviklingsselskabet. Swrligt blev aktivevalueringerne og stres-
stesten, som illustrerede bankens kapitalunderskud, foretaget af eksterne eksperter.

Forvaltning af aktiver

(104) Angdende forvaltningen af aktiver, er det ifelge afsnit 5.6 i meddelelsen om veardiforringede aktiver nedvendigt at
sikre en klar funktionel og operationel adskillelse mellem den stottemodtagende bank og dens aktiver, navnlig
med hensyn til administrationen af disse aktiver samt medarbejderne og kunderne. I meddelelsen fastszttes det, at
det i den forbindelse er vigtigt at sikre, at banken har fokus pd at genoprette sin rentabilitet, og at eventuelle inte-
ressekonflikter forebygges.

(105) Aktiverne vil blive forvaltet af statens afviklingsselskab, som er fuldt uathangigt af NLB. Det kan derfor konklu-
deres, at den serskilte aktivforvaltning er i overensstemmelse med betingelserne i meddelelsen om verdiforrin-
gede aktiver.

Verdiansattelse

(106) I afsnit 5.5 i meddelelsen om veardiforringede aktiver bemaerkes det, at en korrekt og koharent fremgangsmaéde
ved verdiansattelsen er af afgarende betydning, nér det drejer sig om at forhindre uforholdsmeassige konkurren-
cefordrejninger. Hovedformalet med verdiansattelsen er at fastsld aktivernes reelle ekonomiske vardi. Denne
veerdi udger referenceniveauet for sd vidt som en overforsel af de veerdiforringede aktiver til denne verdi angiver
stottens forenelighed — det har en afhjelpende virkning, fordi vaerdien ligger over den aktuelle markedsveerdi,
men sorger for, at stotten begraenses til det nedvendige minimum.

(107) Den slovenske centralbank har vurderet portefoljen, og Kommissionen har sammen med uafthaengige eksperter
gransket verdiansattelsen og den underliggende generelle metode for at sikre en kohzrent tilgang pd EU-plan.
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(108) Konklusionerne er som felger:

i) den dokumentation, som NLB har indsendt, udger en fyldestgerende analyse af hgj kvalitet

i) det vil vare relevant at felge en rating-baseret tilgang under anvendelse af NLB’s ratings og ajourferte balan-
cetal i forbindelse med den portefelje, der skal overfares til afviklingsselskabet

iii) den ansldede reelle gkonomiske verdi af NLB’s udldn til erhvervskunder udger 60,2 % af bruttoeksponeringen
med en fejlmargen pa +/- 5 % med udgangspunkt i en metode til ssmmenligning af forskellige stressscenarier.
Ved denne metode udsattes hensattelserne for et vist stressniveau som fastszttes ved en evaluering af aktiv-
kvaliteten. Kommissionen og de eksterne eksperter fastsatte stressniveauet pd baggrund af almindelig praksis.
Eksperternes fastsettelse af den reelle gkonomiske verdi afspejler NLB's ldneportefelje til erhvervskunder,
som er storre end den portefelje, der er blevet endeligt identificeret til overfersel til afviklingsselskabet.
Veerdiansattelsen kan derfor ikke anvendes som indikator for vurderingen af den reelle gkonomiske vardi af
den portefglje, der skal overferes til afviklingsselskabet.

(109) Kommissionen har vurderet portefoljens reelle gkonomiske veerdi pd baggrund af disse elementer og har til
vurderingen udpeget to lanekategorier: lan til aktive koncerner pé den ene side, og lén til kreditomstruktureringer
og misligholdte 1dn pa den anden side. Kapitalinteressernes reelle skonomiske vardi er vurderet separat.

(110) For lan til aktive koncerner har Kommissionen anvendt en rating-baseret tilgang som anbefalet af de eksterne
eksperter. Kommissionen har ansldet sandsynligheden for misligholdelse pd baggrund af NLB’s aktuelle rating og
opdaterede finansielle oplysninger om eksponeringen. Derefter er tabene i forbindelse med mislighold blevet
vurderet efter en udferlig analyse af sikkerhedsstillelserne pé basis af eksisterende kreditanalyser eller tidligere
analyser af kreditkvaliteten.

(111) For lan til kreditomstruktureringer og misligholdte eksponeringer har Kommissionen fokuseret pé analysen af
sikkerhedsstillelser for at ansla den veerdi, der skal genvindes i et afviklingsscenarie under anvendelse af forsigtige
antagelser med hensyn til sikkerhedsstillelsernes vaerdi og under hensyntagen til resultaterne af aktivevaluerin-
gerne og stresstesten.

(112) For kapitalinteresserne har Kommissionen gennemgdet de vaerdiansettelsesrapporter, som Slovenien har indsendt,
for at vurdere, om de angivne markedsveerdier er pa linje med markedskurserne for de bersnoterede selskaber, og
om den verdiansattelsesmetode, der er anvendt for de unoterede selskaber, er pa linje med markedsstandarderne.

(113) Kommissionen konkluderer, at lineportefoljens reelle skonomiske vardi er pd 617 mio. EUR med en nominel
vardi pd 2,3 mia. EUR, mens interesseportefoljens reelle gkonomiske veardi er pd 94 mio. EUR. Ifelge omstruktu-
reringsplanen skal aktiverne overferes til afviklingsselskabet til den reelle gkonomiske veerdi.

(114) For sd vidt angdr markedsvaerdien, har Kommissionen anvendt en metode for dekning af spreads til at vurdere
den aktuelle markedsverdi pd tidspunktet for overforslen. P4 den baggrund vurderes portefoljens markedsverdi
til 486 mio. EUR for ldn og 94 mio. EUR for kapitalinteresser.

(115) Stettebelobet er forskellen mellem overferselsvardien og markedsvardien, dvs. 130 mio. EUR.

Byrdefordeling og aflgnning

(116) Med hensyn til byrdefordelingen gentages i afsnit 5.2 i meddelelsen om veerdiforringede aktiver det overordnede
princip om, at tabene pa vardiforringede aktiver i videst mulig udstrakning ber bares af bankerne for at sikre, at
aktionarerne far tilsvarende del i ansvaret og byrderne. Aktiverne ber derfor overferes til en pris, der svarer til
eller er lavere end deres reelle okonomiske veerdi.

(117) Slovenien har givet tilsagn om en overferselspris pa aktiverne, der svarer til eller er lavere end deres reelle gkono-
miske veerdi, og er derfor i overensstemmelse med meddelelsen om veerdiforringede aktiver.

Konklusion om foranstaltningen for de vaerdiforringende aktiver

(118) I lyset af ovenstdende finder Kommissionen, at overferslen af de verdiforringede aktiver til statens afviklingssel-
skab opfylder alle betingelserne og kravene i meddelelsen om vardiforringede aktiver som andret og suppleret
ved bankmeddelelsen fra 2013.
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8.2.3. Forenelighed med omstruktureringsmeddelelsen som suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013

(119) Ifelge punkt 31 i bankmeddelelsen fra 2013 vil enhver omstruktureringsplan og den tilhgrende omstrukturerings-
stotte med undtagelse af kravene til rejsning af kapital og byrdefordeling fortsat blive vurderet pd grundlag af
omstruktureringsmeddelelsen.

(120) T henhold til omstruktureringsmeddelelsen og bankmeddelelsen fra 2013 skal omstruktureringsplanen forst
pavise, at den omstruktureringsproces, som en statsstottemodtager gennemgdr, er egnet til at genoprette dennes
langsigtede rentabilitet. For det andet skal stottebelobet vere begranset til det nedvendige minimum, og bide
aktionarerne og de efterstillede kreditorer skal bidrage til at nedbringe kapitalunderskuddet i sterst mulig
udstrekning. For det tredje skal der treffes foranstaltninger til at begrense de konkurrencefordrejninger, der er
blevet skabt ved pad kunstig vis at understotte stgttemodtagerens markedsstyrke, og sikre en konkurrencedygtig
banksektor. Endelig skal spargsmél vedrerende overvdgning og proceduremassige spargsmal overvejes.

i) Genoprettelse af den langsigtede rentabilitet

(121) Som beskrevet i omstruktureringsmeddelelsen skal medlemsstaten fremlegge en udferlig omstruktureringsplan,
der péviser, hvordan stettemodtageren genopretter sin langsigtede rentabilitet uden statsstette inden for en rimelig
frist og hejst fem ar. Den langsigtede rentabilitet er genoprettet, ndr banken er i stand til at konkurrere pa kapital-
markedet péd egen hdnd i overensstemmelse med de relevante tilsynskrav. Det indebzrer, at banken kan dakke alle
sine omkostninger og under hensyntagen til sin risikoprofil kan opné en tilstreekkelig egenkapitalforrentning.
Genoprettelsen af bankens rentabilitet ber hovedsageligt vare en folge af interne foranstaltninger og tage
udgangspunkt i en troverdig omstruktureringsplan.

(122) NLB’s omstruktureringsplan, som dakker perioden frem til den 31. december 2017, viser en genoprettet rentabi-
litet i slutningen af omstruktureringsperioden. Den vigtigste faktor er den forventede forbedring af portefeljens
kvalitet og det reducerede behov for yderligere vardiforringelser og hensattelser. Rentabiliteten vil ogsd blive
genoprettet ved, at der bringes orden i NLB’s balance som folge af den planlagte overforsel af de urentable aktiver
til statens afviklingsselskab. NLB vil ogsd forbedre sin operationelle effektivitet gennem omkostningsbesparende
foranstaltninger og mere stabile indtagter. For at sikre bankens rentabilitet under hensyntagen til overforslen af
de urentable aktiver til afviklingsselskabet hviler omstruktureringsplanen pd antagelsen af en statslig kapitaltil-
forsel pd 1,558 mia. EUR i 2013 og en fuld nedskrivning af den ansvarlige lénekapital og egenkapital for
250 mio. EUR.

(123) 1 henhold til punkt 10 i omstruktureringsmeddelelsen skal de foresldede omstruktureringsforanstaltninger
athjelpe bankens problemer. Omstruktureringsplanen beskriver for det forste drsagerne til NLB’s vanskeligheder.
Bankens ldneportefelje blev hirdt ramt under krisen og genererede store tab som felge af vaerdiforringelser.

(124) Vaksten i udlansportefeljen blev finansieret af erhvervskundesegmentet, som medferte kraftigt stigende indlan-
sunderskud (fra 74 % 1 2002 til 137 % i 2009). Samtidig formdede banken ikke at styrke sit kapitalgrundlag
tilstreekkeligt og var steerkt athangig af hybride instrumenter, for krisen bred ud.

(125) Fer krisen havde NLB akkumuleret sine eksponeringer over for bygge- og anlaegssektoren, bygherrer og finansielle
selskaber, men kvaliteten af den dertil herende risikostyring haltede langt bagefter. Akkumuleringen af darlige 1an
viste sig at vere katastrofal, da krisen bred ud, og ekonomien blev svakket. Det nationale vejbygningsprogram
sluttede i 2008, og den indenlandske efterspargsel efter fast ejendom faldt drastisk. De fleste slovenske virksom-
heder var hgjt gearede og kom i klemme som folge af den gkonomiske nedtur, verdiforringelsen af deres aktiver
og aktier og den mindskede adgang til kredit. Den kraftige gkonomiske afmatning sammen med de darlige
rammer for risikostyring medforte stigninger i misligholdte 1an. Pr. 30. september 2012 udgjorde andelen af
misligholdte ldn i NLB 29 % af den samlede udlansportefelje, hvoraf storstedelen var i bygge- og anlegssektoren
(74 %). Bankens underskud efter skat beleb sig til 87 mio. EUR i 2009, 202 mio. EUR i 2010, 240 mio. EUR
i 2011 og 273 mio. EUR i 2012.

(126) De utilstraekkelige regler for selskabsledelse og statens deraf felgende indflydelse i bankens daglige ledelse var ogsé
en af drsagerne til dens vanskeligheder.
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(127) Derfor skal der tages fat om fem afgerende punkter for at genoprette den langsigtede rentabilitet. For det forste
skal bankens selskabsledelse styrkes for at sikre, at de beslutninger, der traffes, er gkonomisk og forretningsmaes-
sigt baserede, og at de udelukkende treeffes af bankens ledelse, uden indblanding fra staten i den daglige ledelse.
For det andet skal banken forbedre sin prispolitik og rammerne for sin risikostyring for at opretholde sine
margener og minimere sine tab. For det tredje skal der bringes orden i bankens balance, og den skal reducere sine
eksponeringer over for de problematiske sektorer, enten gennem hensigtsmeassige hensattelser og frasalg af de
problematiske aktiver eller gennem en overforsel af de darlige ldn til statens afviklingsselskab. For det fjerde skal
banken rette op pd sin balancestruktur gennem en rekapitalisering og ved at styrke sin indldnsbase eller nedbringe
gearingsgraden. Endelig skal banken forbedre sin operationelle effektivitet for at sikre en tilstraekkelig indtjening.

a) Skarpede rammer for selskabsledelse

(128) Sloveniens tilsagn vil sikre, at bankens bestyrelse og direktion kan fastsatte lanekriterierne uathaengigt. Disse
tilsagn vil garantere, at priserne pa lanene tager udgangspunkt i en prispolitik, der fastsetter minimumsregler for
egenkapitalforrentning for alle 1an, hvilket begrenser sandsynligheden for, at banken skal léne ud til lavere end
markedsprisen som folge af eksterne péavirkninger.

(129) Tilsagnene lader til at kunne rette op pa og afhjalpe svaghederne i NLB’s selskabsledelse. De fastsatter hensigts-
massige sikkerhedsforanstaltninger til at forhindre interessekonflikter og sikre, at strategien og beslutningerne er
forretningsorienterede og aldrig pavirket af andre malsatninger end veardiforagelse eller genstand for uretmaessig
udefrakommende indflydelse. De forventede @ndringer af selskabsledelsen vil mindske bankens sdrbarhed over
for udefrakommende indflydelse og samtidig indfere en bedre markedsdisciplin gennem gget kontrol og gennem-
sigtighed i ledelsesbeslutningerne.

(130) NLB vil desuden gennemga sin aflennings- og bonuspolitik for at sikre, at de ikke tilskynder til uforholdsmessig
risikotagning og er rettet mod baeredygtige og langsigtede mal. Samtidig vil der i overensstemmelse med punkt 37
til 39 i bankmeddelelsen fra 2013 blive indfert et loft over den samlede aflgnning af alle bestyrelsesmedlemmer
og medarbejdere med seerlige opgaver frem til den 31. december 2017, hvilket vil fremme en rettidig gennemfe-
relse af omstruktureringsplanen.

(131) Slovenien har desuden givet tilsagn om at nedbringe sine aktier i NLB til [...] % inden [...] og salge dem til en
uathangig investor, som ikke har forbindelse til Republikken Slovenien. Dette frasalg vil reducere statens indfly-
delse i bankens ledelse og forretningsaktiviteter betragteligt.

b) Skarpet prispolitik og bedre rammer for risikostyring

(132) NLB vil skaerpe sin prispolitik og rammerne for risikostyring, navnlig gennem en raekke regler og foranstaltninger,
der skal beskytte bankens vigtigste kommercielle interesser. Foranstaltningerne omfatter uddannelse af medarbej-
derne, kreditvurdering af kunder, prisfastsattelser af nye produkter og en revision af kreditrisikostyringen.

(133) Serligt vil prisfastsattelsen af nye 1an medfere en positiv egenkapitalforrentning pd mindst [...] % pé hvert
kundeforhold inden den 31. december 2017. Priserne indfases gradvist og begynder pé [...] % i egenkapitalfor-
rentning péd hvert kundeforhold i 2014 og vil nd [...] % pr. 31. december 2017.

(134) Forbedringen af NLB’s prispolitikker og rammer for risikostyring er hensigtsmaessig og nedvendig for at kunne
gennemfore en strammere kreditpolitik for ny langivning og en mere konservativ nedskrivningspolitik. Refor-
merne retter op pd NLB's svagheder, som forte til den darlige ldneportefolje, et uforholdsmessigt hejt niveau af
misligholdte 1&n og hgje kreditomkostninger. Ved at hdndtere drsagerne til den lave indtjening bidrager foranstalt-
ningerne til NLB'’s langsigtede rentabilitet.

(135) Omstruktureringsplanen omfatter desuden en operationel opdeling mellem NLB’s kernevirksomhed og bankens
ovrige forretningsaktiviteter. Denne omorganisering af banken vil give NLB mulighed for at stremline sin kerne-
virksomhed. Opdelingen vil ogsa give mulighed for at anvende en mere specialiseret tilgang til athandelse af de af
bankens aktiviteter, der ikke herer ind under dens kernevirksomhed, og for at forvalte de urentable aktiver med
henblik pd at maksimere realiseringsveerdien.

¢) Reorientere sin virksomhed mod mindre risikofyldte aktiviteter

(136) NLB’s risikovaegtede aktiver vil som felge af omstruktureringsplanen falde fra 11,1 mia. EUR pr. 31. december
2012 til [5-10] mia. EUR pr. 31. december 2017. Indskraenkelsen af de risikovaegtede aktiver, navnlig i de mest
problematiske sektorer, f.eks. finansielle selskaber, transportvirksomheder og bygge- og anlegsselskaber, vil sikre,
at risikoen i forbindelse med disse eksponeringer vil falde i lebet af omstruktureringsperioden.
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(137) NLB vil overfore en portefelje af urentable ldn pd 2,3 mia. EUR til statens afviklingsselskab, hvilket vil satte NLB i
stand til at fokusere pa forvaltningen af de rentable ldn og samtidig frigere ressourcer til afvikling af de resterende
misligholdte lan.

(138) NLB’s fremtidige strategi er at fokusere pd mere konservative forretningsaktiviteter og koncentrere sig om banktje-
nester til privatkunder, SMV og udvalgte erhvervskunder i Slovenien. Dette skal nds gennem betydelige athen-
delser og nedbringelse af de aktiviteter, der ikke udger bankens kernevirksomhed, hvilket vil frigive ressourcer til
kerneomréderne.

d) Rette op pé balancestrukturen

(139) NLB modtog allerede statslige kapitalindsprejtninger i marts 2011 og juli 2012. Med den tredje rekapitalisering
vil NLB veere i stand til at opfylde den slovenske centralbanks kapitalkrav og genoprette sin rentabilitet.

(140) Sterrelsen af den tredje kapitaltilforsel tager hejde for bankens behov som illustreret i aktivevalueringerne og
stresstesten. Efter rekapitaliseringen vil bankens kernekapitalprocent gjeblikkeligt nd op pa 15 % og pa [10-20] %
inden den 31. december 2017, hvilket er langt over den slovenske centralbanks kapitalkrav pd en kernekapital-
procent pa 9 %.

(141) NLB vil ogséd rydde op pa sin balance gennem en overforsel af en storre portefolje med misligholdte og urentable
aktiver til statens afviklingsselskab.

(142) NLB vil forbedre sin finansieringsprofil ved at skare ned pa den koncerninterne finansiering af datterselskaber,
atheende de aktiviteter, der ikke udger bankens kernevirksomhed, og koncentrere sig om sit historiske finansie-
ringsgrundlag, nemlig indlan fra privatkunder. Indlansunderskuddet vil blive forbedret fra 105 % i 2012 til
[70-80] % pr. 31. december 2017.

e) Genoprette den langsigtede indtjeningsevne

(143) Genoprettelsen af den langsigtede indtjeningsevne vil folge af bankens strategiske omlaegning til dens hovedvirk-
somhed inden for banktjenester til privatkunder, SMV og udvalgte erhvervskunder i Slovenien, som vil satte
banken i stand til at opfylde malene for egenkapitalforrentning.

(144) Banken vil forbedre sin nettorentemargen ved at sgrge for, at de nye lan er prisfastsat korrekt. Navnlig vil priserne
pa nye lan bidrage til en positiv egenkapitalforrentning pa mindst [...] % i 2014, [...] % i 2015, [...] % i 2016
og [...] % 12017 pé hvert kundeforhold.

(145) NLB vil ogsd dokumentere alle sine beslutninger vedrerende omstruktureringen. Denne dokumentation vil
omfatte en sammenligning med alternative losninger, f.eks. anvendelse af sikkerhedsstillelse og opsigelse af enga-
gementer. Det vil illustrere, at banken har valgt den lgsning, der gger nettonutidsvaerdien mest muligt.

(146) NLB planleegger ogsé vidtreekkende omkostningsbesparelser gennem en betydelig reduktion af sine forretningslo-
kaler og branchenetvaerk samt af personalet, og ved at forbedre sin operationelle effektivitet, skabe et risikojusteret
kundegrundlag med fokus pa rentabilitet og optimere sin likviditet og andre omkostninger. Omstrukturerings-
planen arbejder siledes med et forhold mellem omkostninger og indtaegter pd under 60 % sammenlignet med
bankens hgje niveau for krisen. NLB vil pr. 31. december 2017 nd en egenkapitalforrentning efter skat pa
[5-10] % og en kernekapitalprocent pd [10-20] %. NLB vil i 2017 fi et overskud efter skat pd
[100-150] mio. EUR.

(147) De vardiforringede aktiver forventes at falde med tiden, efterhdnden som omstruktureringsplanen gennemferes.
Banken vil have en sundere kreditrisikoprofil som felge af overferslen af de urentable aktiver til afviklingssel-
skabet, tilsagnene vedrgrende forvaltning af kreditrisiko, omlaegningen af de resterende misligholdte ldn i bankens
portefolje med henblik pd at gge deres nettonutidsvaerdi si meget som muligt, samt andre foranstaltninger, der
styrker bankens rammer for risikostyring.

(148) Kommissionen finder derfor, at omstruktureringsplanen er velegnet til at genoprette NLB’s langsigtede rentabilitet.
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ii) Egetbidrag og byrdefordeling

(149) Ifelge omstruktureringsmeddelelsen suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013 skal stettemodtageren yde et
passende bidrag for at begranse stotten til det nedvendige minimum og imedekomme konkurrencefordrejninger
og »moral hazard«. Det fastsattes i meddelelsen, at i) bdde omstruktureringsomkostningerne og stettebelgbet skal
vare begrensede, og at ii) der skal vere storst mulig byrdefordeling mellem aktionarerne og de efterstillede
kreditorer.

(150) En passende byrdefordeling vil normalt betyde, at tabene forst skal dakkes af egenkapitalen, men at indskydere af
hybridkapital og efterstillede kreditorer ogsd skal bidrage. Indskyderne af hybridkapital og de efterstillede
kreditorer skal bidrage til at nedbringe underskuddet mest muligt. Dette bidrag kan tage form af enten konverte-
ring til egentlig kernekapital (**) eller en nedskrivning af instrumenternes hovedstol. Under alle omstendigheder
skal det sa vidt, som det er retligt muligt, forhindres, at der sker en kapitaludstremning fra stettemodtageren til
indehaverne af disse instrumenter.

(151) NLB’s omstruktureringsplan indeholder ikke noget, som antyder, at stotten overstiger det, der er nedvendigt for
at deekke omkostningerne ved genoprettelse af bankens rentabilitet. Det kapitalunderskud, som den tredje kapita-
lindsprejtning skal dakke, er fastsat pd baggrund af aktivevalueringer og en stresstest. Den ansldede kapitalinds-
prejtning er navnlig baseret pd en vardiansattelse af aktiverne, der viser, at det pdgaeldende niveau er nedvendigt
og tilstreekkeligt til, at banken kan holde sig kerende under et stressscenarie. De efterfolgende aktivevalueringer
og stresstesten har bekraftet det nedvendige kapitalniveau. Sterrelsen af den tredje kapitaltilfersel giver banken
mulighed for at overholde de lovbestemte kapitalkrav og leve op til markedsforventningerne. Der vil samtidig
blive indfert en kapitalforrentningsordning, der skal begrense opbygningen af overskydende kapital i NLB,
hvorved NLB skal betale udbytte i regnskabsarene 2015, 2016 og 2017 beregnet pa baggrund af en eventuel
stigende andel af overskydende kapital. Kapitalforrentningsordningen skal sikre, at den overskydende kapital ud
over det minimum, der er ngdvendigt for at overholde kapitalkravet, ikke kan anvendes til at opstarte nye forret-
ninger, inden staten er blevet betalt tilbage.

(152) Til trods for forbuddet mod at betale udbytte vil NLB d.d.’s datterselskaber kunne udbetale udbytte til NLB d.d. for
at forhindre, at de opbygger for stor en likviditet. Disse selskaber kan foretage sddanne udbetalinger, hvis NLB
d.d. — enten direkte eller indirekte — er hovedaktionzr, og alle de evrige aktionzrer tilsammen ejer mindre en
[10-20] % af aktierne og stemmerettighederne i det pagaldende selskab. Kommissionen finder, at datterselska-
bernes mulighed for at udbetale udbytte til NLB d.d. bidrager til at bevare stotten pd det nedvendige minimum,
skaber en passende fleksibilitet i forbindelse med den effektive forvaltning af NLB’s konsoliderede kapital og likvi-
ditet og vil lette tilbagebetalingen af stotten. Som folge heraf vil minoritetsaktionaererne i datterselskaberne ogsa
modtage en del af udbyttet, hvilket svarer til en forholdsmassig spillovereffekt i forhold til disse fordele, navnlig i
betragtning af det relativt lave udbytte, der eventuelt vil skulle betales til alle andre aktionarer end NLB d.d., som
ikke vil overstige mere end en tiendedel af det udbytte, der vil skulle betales til NLB d.d..

(153) For det forste er tilsagnene vedrerende aktionzrernes og de efterstillede kreditorers byrdedeling i overensstem-
melse med omstruktureringsmeddelelsen som suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013.

(154) I den forbindelse har Slovenien givet tilsagn om, at NLB, for der ydes nogen form for statsstette til banken (dvs.
den tredje rekapitalisering og overferslen af vardiforringede aktiver til afviklingsselskabet), skal foretage en fuld
nedskrivning af egenkapitalen og den ansvarlige lanekapital for at sikre overensstemmelse med kravene i bank-
meddelelsen fra 2013. Kommissionen bemzrker med tilfredshed, at de efterstillede kreditorers bidrag er storst
muligt, og at byrdefordelingen saledes er passende. Statens kapitalindsprejtninger vil forst blive foretaget, efter at
alle de efterstillede kreditorer er eliminerede. Det garanterer, at alle de efterstillede kreditorer fuldt ud bidrager til
bankens omstruktureringsomkostninger, inden staten traeder til. Staten vil eje alle bankens aktier efter den tredje
rekapitalisering sammenlignet med 33,1 % for den forste kapitaltilforsel.

(155) For det andet kan byrdefordelingen i henhold til punkt 24 i omstruktureringsmeddelelsen ogsé sikres via en beta-
ling af et passende vederlag for statens statte.

(**) Jf. definitionen i artikel 26 i forordning (EU) nr. 575/2013.
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(156) Med hensyn til den forste og anden rekapitalisering konstaterer Kommissionen, at de blev foretaget til en verdi,
der var forenelig med princippet om byrdefordeling (*). Hvad angdr den tredje rekapitalisering omhandlet i
omstruktureringsplanen, kommer staten til at eje 100 % af bankens aktier, hvorved byrdefordelingen bliver storst
mulig. Kommissionen har ogsé allerede fastsldet, at overferslen af de verdiforringede aktiver til statens afviklings-
selskab er veerdiansat korrekt.

(157) For det tredje vil NLB, for sd vidt angdr bankens egen dakning af omstruktureringsomkostningerne som folge af
omstruktureringsplanen, foretage omkostningsbesparelser, der medferer et fald i driftsomkostningerne fra
368 mio. EUR pr. 31. december 2012 til [250-300] mio. EUR pr. 31. december 2017 i et basisscenarie.
Omstruktureringsplanen omfatter ogsd en afhandelse af mindst [80-90] % af de af bankens aktiviteter, der ikke
udger dens kernevirksomhed. Der indferes ogsd en kapitalforrentningsordning, sd der i videst muligt omfang kan
udbetales udbytte til staten i regnskabsdrene 2015, 2016 og 2017, uden at bankes lovbestemte kapitalkrav
bringes i fare.

(158) For det fjerde har Slovenien foruden disse strukturelle foranstaltninger ogsa givet tilsagn om et forbud mod at
betale kuponrenter, et forbud mod at overtage nye virksomheder og et forbud mod aggressiv reklame- og
markedsferingspraksis.

(159) Kommissionen bemarker, at tilsagnet om, at der ikke vil blive udbetalt kuponrente, ikke gzlder for nyemitterede
kapitalinstrumenter, forudsat at udbetalingen af kuponrente pa sidanne nyemitterede instrumenter ikke affeder
en juridisk forpligtelse til at udbetale kuponrente pd NLB-obligationer, der allerede var udstedt pa tidspunktet for
denne afgorelses vedtagelse (*'). Kommissionen godkender denne begraensning af forbuddet mod at betale kupon-
rente, s koncernen kan rejse ny hybridkapital pd markedet i overensstemmelse med punkt 26 i omstrukture-
ringsmeddelelsen. Udstedelsen af efterstillede obligationer efter datoen for vedtagelse af denne afgerelse vil satte
banken i stand til at rejse yderligere kapital og hybridkapital, uden at der vil skulle betales kuponrente pd de obli-
gationer, der allerede er udstedt, navnlig den eksisterende efterstillede gald. Banken vil i kraft af begransningen af
forbuddet mod at betale kuponrente vere i stand til at udstede hybrid kernekapital, som potentielt kan reducere
den mangde kapital, banken har behov for i form af egenkapital. I den forbindelse skal det bemaerkes, at kupon-
erne skal vare valgfrie og ikke md vare obligatoriske, for at galdsinstrumenterne kan fungere som kernekapital.
Endelig kan det ogsd for narvaerende sag bemerkes, at der efter den fulde nedskrivning af NLB’s egenkapital og
udestdende ansvarlige lanekapital, ikke vil vare nogen af delene tilbage i banken. Begransningen af forbuddet
mod at betale kuponrente pavirker ikke de gunstige virkninger af det forbud, der er omhandlet i omstrukture-
ringsmeddelelsen, fordi NLB har givet tilsagn om, at udbetalingen af kuponrente pd nyemitterede instrumenter
ikke vil skabe en retlig forpligtelse til at udbetale kuponrente pd nogen af NLB’s eksisterende obligationer og
sdledes vil forhindre unedvendige kapitaludstremninger.

(160) Byrdefordelingen i forbindelse med egenkapital, hybridkapital og ansvarlig lanekapital, omkostningsbesparelser,
athandelser og passende vederlag for statens stotte medferer siledes et passende bidrag fra NLB til omkostnin-
gerne forbundet med omstruktureringen.

(161) Derfor konkluderer Kommissionen, at omstruktureringsplanen sikrer, at banken selv bidrager i tilstrackkelig grad,
og at der er en passende byrdefordeling.

iii) Foranstaltninger til begrensning af konkurrencefordrejninger

(162) Ifelge afsnit 4 i omstruktureringsmeddelelsen skal omstruktureringsplanen indeholde foranstaltninger til at
begranse konkurrencefordrejninger. Disse foranstaltninger skal vere skraeddersyet til at fjerne fordrejningerne pa
det marked, hvor den stottemodtagende bank vil operere efter omstruktureringen. Foranstaltningernes art og
form athanger af to kriterier: for det forste stottebelobets storrelse og de vilkdr og omstendigheder, hvorunder
stotten er ydet, og for det andet forholdene pd de markeder, hvor den modtagende bank vil operere. Kommissi-
onen skal ogsd tage hensyn til omfanget af stgttemodtagerens eget bidrag og byrdefordelingen i omstrukturerings-
perioden.

(163) NLB har modtaget statsstotte i form af kapitaltilfersler og foranstaltninger for verdiforringede aktiver for op til
2,321 mia. EUR svarende til 20 % af NLB'’s risikovaegtede aktiver (*). Det er nedvendigt at kompensere for stotten
og at gennemfore foranstaltninger til begransning af eventuel konkurrencefordrejning, navnlig i betragtning af
det relativt store stottebelab.

(*) Se betragtning 50 til 63 i afgerelsen om den forste redningsstette og betragtning 73 til 88 i afgerelsen om den anden redningsstette og
indledning af procedure.

(*) Andre afgorelser afspejler lignende tilsagn: Se betragtning 218 i Kommissionens afgorelse i sag Restructuring of Royal Bank of Scotland
and Participation in the Asset Protection Scheme, C(2009) 10112 final (EUT C 119 af 7.5.2010, s. 1) og betragtning 165 i Kommissio-
nens afgorelse i sag Restructuring of Lloyds Banking Group, C(2009) 9087 (EUT C 46 af 24.2.2010, s. 2).

(*) Risikovaegtede aktiver pr. december 2012.
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(164) En ferste foranstaltning til at begranse konkurrencefordrejningerne er NLB’s afhandelse af interesser i [...].
Afhendelsen af [...] vil nedbringe NLB’s markedsandel [...]. Afhaendelsen af NLB’s [...] vil ogsd bidrage til at
begrense bankens markedsandele og dbne markedet for andre konkurrenter.

(165) Nedbringelsen af NLB'’s aktiviteter i forbindelse med lan til bygge- og anlaegssektoren, transportsektoren og i
finansielle selskaber opnds gennem drlige begraensninger pé risikovaegtede aktiver i disse sektorer.

(166) NLB vil ogsa indstille sine aktiviteter inden for leasing, factoring, forfaitering og pé de omrader, der ikke udger
bankens kernevirksomhed, i Slovenien og i udlandet, hvilket vil bidrage yderligere til at begraense den modtagne
stottes eventuelle spillovereffekt pd andre aktiviteter, end dem der udger bankens kernevirksomhed.

(167) NLB vil fortsatte sin aktivitet under forhold, der begranser konkurrenceforvridningen. Som monoliner med en
skaerpet risikostyring og ledelsespolitik og en bedre udlanspolitik og en prispolitik, der skal generere en egenkapi-
talforrentning pa [10-20] % pa nye lan pr. 31. december 2017, vil banken afholde sig fra at skabe uforholdsmaes-
sigt gunstige betingelser for sine kunder. Alt dette bidrager ikke kun til NLB’s rentabilitet, men ogsa til at begranse
konkurrencefordrejningerne.

(168) Slovenien har givet tilsagn om et forbud mod overtagelse af virksomheder, hvilket sikrer, at NLB ikke bruger den
modtagne statsstatte til at opkebe nye virksomheder. Der indferes ogsd en kapitalforrentningsordning, s NLB i
videst muligt omfang kan udbetale udbytte til staten i regnskabsdrene 2015, 2016 og 2017, uden at bankens
lovbestemte kapitalkrav bringes i fare. Kapitalforrentningsordningen sikrer, at den overskydende kapital ud over
det minimum, der er nedvendigt for at overholde kapitalkravet eller andre lovbestemte krav, ikke kan anvendes til
at opstarte ny forretningsaktivitet, inden staten er blevet betalt tilbage.

(169) Foruden disse strukturelle foranstaltninger har Slovenien ogsd givet tilsagn om at indfere adferdsmessige
begransninger, der skal begranse konkurrencefordrejningerne. Kommissionen ser positivt pa et forbud mod at
reklamere med statsstotten og mod aggressiv handelspraksis, som vil forhindre NLB i at bruge stetten til konkur-
rencebegransende praksis.

(170) Nér der tages hejde for de mange foranstaltninger og tilsagn, er der indfert tilstreekkelige sikkerhedsforanstalt-
ninger til at begrense eventuelle konkurrencefordrejninger i betragtning af sterrelsen af den statte, der ydes til
NLB.

8.2.4. Kontrol med omstruktureringsplanen

(171) Ifelge afsnit 5 i omstruktureringsmeddelelsen som suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013 skal der regelmassigt
forelaegges rapporter for Kommissionen, sd den kan kontrollere, at omstruktureringsplanen gennemfores korrekt.
Slovenien vil udpege en tilsynsferende administrator, som hvert halve &r vil foreleegge kontrolrapporter for
Kommissionen.

(172) For at sikre en korrekt gennemforelse af omstruktureringsplanen gennem hele perioden vil de slovenske myndig-
heder traffe alle de nedvendige foranstaltninger for at sikre, at NLB overholder forpligtelseserkleeringen.

(173) Den korrekte gennemforelse af omstruktureringsplanen og den fulde og korrekte gennemforelse af forpligtelseser-
kleeringen, som findes i bilaget til denne afgarelse, vil lebende blive kontrolleret af en uathengig og tilstrakkeligt
kvalificeret tilsynsforende administrator. Den pagaldende vil have ubegranset adgang til alle de oplysninger, der
er ngdvendige for at kontrollere, at afgarelsen gennemfores korrekt. Kommissionen og den tilsynsferende admini-
strator kan anmode NLB om forklaringer og praciseringer. Slovenien og NLB skal samarbejde fuldt ud med
Kommissionen og den tilsynsferende administrator om alle foresporgsler i forbindelse med kontrollen.

8.2.5. Konklusion og afslutning af proceduren i forbindelse med omstruktureringsplanen

(174) Kommissionen finder, at Sloveniens omstruktureringsplan i tilstraekkelig grad forholder sig til de forskellige
sporgsmdl vedrgrende rentabilitet (herunder selskabsledelse), byrdefordeling og konkurrencefordrejninger, og at
den er i overensstemmelse med kravene i omstruktureringsmeddelelsen som suppleret ved bankmeddelelsen
fra 2013.

(175) Kommissionen fjerner siledes enhver tvivl om omstruktureringsplanens forenelighed, der blev rejst i den anden
afgarelse om redningsstatte og om indledning af procedure.
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9. KONKLUSION

(176) Kommissionen konkluderer, at den forste, anden og tredje statslige kapitaltilfersel til NLB og overforslen af de
vardiforringede aktiver til statens afviklingsselskab udger omstruktureringsstette til fordel for NLB.

(177) Kommissionen konkluderer, at omstruktureringsforanstaltningerne, dvs. den forste, anden og tredje kapitaltilforsel
samt overferslen af de vardiforringede aktiver til statens afviklingsselskab, er velegnede til at genoprette NLB’s
langsigtede rentabilitet, tilstraekkelige med hensyn til byrdefordeling og effektive og afpassede til at begranse de
pageldende stotteforanstaltnings markedsfordrejende virkninger. Kommissionen finder derfor, at den indsendte
omstruktureringsplan opfylder kriterierne i omstruktureringsmeddelelsen som suppleret ved bankmeddelelsen
fra 2013 og meddelelsen om verdiforringede aktiver som andret og suppleret ved bankmeddelelsen fra 2013.
Omstruktureringsforanstaltningerne kan derfor betragtes som varende forenelige med det indre marked efter
EUF-traktatens artikel 107, stk. 3, litra b). Den forste, anden og tredje kapitaltilforsel og overferslen af de veardi-
forringede aktiver til statens afviklingsselskab kan derfor godkendes i overensstemmelse med omstrukturerings-
planen —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Den omstruktureringsstotte, som Republikken Slovenien yder til NLB bestdende af den forste kapitaltilfersel pé
250 mio. EUR, den anden kapitaltilfersel pd 382,9 mio. EUR, den tredje kapitaltilforsel pa 1 558 mio. EUR og over-
forslen af vaerdiforringede aktiver til statens afviklingsselskab med et stotteelement pd 130 mio. EUR, udger statsstette i
henhold til artikel 107, stk. 1, i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade.

[ lyset af omstruktureringsplanen og tilsagnene i bilaget er omstruktureringsstotten forenelig med det indre marked.

Artikel 2

Denne afgorelse er rettet til Republikken Slovenien.

Udferdiget i Bruxelles, den 18. december 2013.

Pd Kommissionens vegne
Joaquin ALMUNIA
Neestformand
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BILAG

TILSAGN TIL EUROPA-KOMMISSIONEN

Republikken Slovenien (»Slovenien«) sikrer, at NLB d.d. og dens associerede virksomheder ("NLB«) gennemforer den
omstruktureringsplan, der blev indgivet den 7. januar 2013 som andret den 25. februar 2013 og efterfolgende sidst i
november og december 2013. I forbindelse hermed giver Slovenien tilsagn om navnlig at gennemfore foranstaltningerne
og om at opnd nedenstdende mél (stilsagnene«), som er en integrerende del af nevnte omstruktureringsplan.

Tilsagnene finder anvendelse pd datoen for vedtagelse af Europa-Kommissionens (»Kommissionen«) afgorelse om
godkendelse af omstruktureringsplanen.

Omstruktureringsperioden slutter den 31. december 2017. Tilsagnene galder under hele omstruktureringsperioden,
medmindre andet er angivet i de enkelte tilsagn.

(1) (nedbringelse af balancesummen) Ifelge omstruktureringsplanen vil NLB reducere sin koncernbalance fra
omkring 17,9 mia. EUR i 2010 til [10-20] mio. EUR pr. 31. december 2017, idet der ikke foretages vasentlige
andringer i de overordnede betingelser for balancen og retsvilkdrene for den samlede balance.

(2) (omkostningsbesparelser) NLB’s driftsomkostninger pd koncernniveau 14 i 2012 pd 368 mio. EUR. NLB vil
reducere sine driftsomkostninger pd koncernniveau (med undtagelse af de ekstraordinare omkostninger af ikke-
tilbagevendende karakter i forbindelse med omstruktureringen) for enten at nd et forhold mellem indtegter og
omkostninger pd under 55 % eller, hvis det ligger over [50-60] %, til [300-350] mio. EUR inden udgangen
af 2014, [300-350] mio. EUR inden udgangen af 2015, [250-300] mio. EUR inden udgangen af 2016 og
[250-300] mio. EUR inden udgangen af 2017.

Hvis den drlige inflation i perioden 2013-2017 overstiger 2,5 %, tilpasses mélene for driftsomkostningerne til
forskellen mellem den forventede inflationsrate i omstruktureringsplanen og den faktiske inflation i det pagal-
dende &r.

(3) (frasalg af kapitalinteresser) NLB har bla. interesser i felgende virksomheder:
— [..]
— ]
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— ..
— [..]

Pr. 31. december 2012 havde de kapitalinteresser, der skal athendes, en samlet aktivverdi pé
[100-150] mio. EUR.

(3.1)  Ovenstdende interesser frasalges, eller swttes til salg, sdledes at deres aktivvardi pr. 31. december 2015 er redu-
ceret med mindst [40-50] % (dvs. mindst [70-80] mio. EUR) og pr. 31. december 2016 med mindst [80-90] %
(dvs. mindst [20-30] mio. EUR).

(3.2)  Salget af en kapitalinteresse anses for at vaere gennemfort, ndr NLB har indgdet en bindende aftale om salg af de
respektive interesser med en eller flere kabere, som er uathangige af og ikke har forbindelse til NLB.

(3.3)  Hvis NLB ikke ndr sit aktivreduktionsmal for 2015, skal der omgdende treffes korrigerende foranstaltninger,
som meddeles Kommissionen.

(3.4)  Hvis NLB ikke ndr sit aktivreduktionsmél for 2016, skal NLB d.d. give afh@ndelsesadministratoren (som
udpeges i henhold til punkt 19) eksklusivt mandat til inden [...] at s@lge ovennevnte kapitalinteresser eller den
resterende del deraf.

(3.5)  Under alle omsteendigheder skal kapitalinteresserne salges pa en mdde, der er i overensstemmelse med tilsag-
nene.

(4) (afheendelse af datterselskaber uden for bankens kerneomride) NLB d.d. har ogsd kapitalinteresser i
folgende datterselskaber, der er aktive uden for bankens kerneomrade:

— [..]
— [..]
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— [...]
— [...]
Pr. 31. december 2012 havde disse kapitalinteresser en samlet aktivverdi pa [950-1 000] mio. EUR.

(4.1)  Ovenstdende kapitalinteresser athendes (dvs. szlges, likvideres eller afvikles), eller indstilles til afhaendelse,
siledes at deres aktivvaerdi pr. 31. december 2015 er reduceret med mindst [40-50] % (dvs. mindst
[550-600] mio. EUR) og pr. 31. december 2016 med mindst [80-90] % (dvs. mindst [150-200] mio. EUR).

(4.2)  Athendelsen af en kapitalinteresse anses for at vare gennemfort, nir den pagaldende virksomhed er blevet
likvideret eller afviklet, eller nir NLB d.d. har indgdet en bindende aftale om salg af den pdgaldende interesse
med en eller flere kabere, som er uathaengige af og ikke har forbindelse til NLB.

(4.3)  De virksomheder, som ikke er blevet athandet inden for ovennavnte frist, f.eks. pd grund af verserende rets-
sager eller tvister med andre aktionerer, vil fd indstillet deres kommercielle aktivitet i overensstemmelse med
varigheden og arten af den underliggende virksomhed. Der ma ikke gennemferes nye forretninger (undtagen
tvungne forlaengelser af eksisterende engagementer). I sddanne tilfelde anses den pdgzldende afhendelse for at
vare gennemfert, enten ndr de samlede aktiver af en kapitalinteresse er reduceret til 10 % af dens samlede
aktiver pr. 31. december 2012, eller ndr den lovbestemte formelle likvidationsprocedure er indledt, eller nar
kapitalkravene til de berorte virksomheder ikke samlet overstiger 5 mio. EUR pd konsolideret plan.

(4.4)  Hvis NLB ikke ndr sit aktivreduktionsmal for 2015, skal der omgdende traffes korrigerende foranstaltninger,
som meddeles Kommissionen.

(4.5) Hvis NLB ikke ndr sit aktivreduktionsmal for 2016, skal NLB d.d. give athendelsesadministratoren (som
udpeges i henhold til punkt 19) eksklusivt mandat til inden [...] at selge ovennavnte kapitalinteresser (eller

den resterende del deraf) til en eller flere kebere, der opfylder kriterierne i punkt 4.2 ovenfor.

(4.6)  Under alle omstaendigheder skal kapitalinteresserne athandes pa en méde, der er i overensstemmelse med tilsag-
nene.

(5 (salg af interesser i joint ventures) NLB d.d. skal swlge alle sine interesser joint ventures i folgende virksom-
heder inden [...]:

— [..]
— [..]

— ..
— [..]

(5.1)  Salget af ovennavnte interesser i joint ventures anses for gennemfert, nr: i) NLB har indgdet en bindende aftale
for de pagaldende interesser med en eller flere kabere, som er uathangige af og ikke er forbundet med NLB,
ii) ejerskabet af joint venturen er nedbragt til [...] %.

(5.2)  Hvis NLB ikke har indgdet bindende aftaler om salg for hver af ovenstdende interesser i joint ventures eller redu-
ceret sit ejerskab til [...] % inden [...], skal NLB d.d. give afhandelsesadministratoren (som udpeges i henhold
til punkt 19) eksklusivt mandat til inden [...] at s@lge ovennavnte interesser (eller den resterende del deraf) til
en eller flere kebere, der opfylder kriterierne i punkt 5.1 ovenfor.
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(5.3)

(6)

(6.1)

Under alle omstaendigheder skal kapitalinteresserne sxlges pd en made, der er i overensstemmelse med tilsag-
nene.

(salg af kapitalinteresser i banker) NLB d.d. skal sxlge sine kapitalinteresser i [...] inden [...]. Salget af en
kapitalinteresse anses for gennemfort nir NLB d.d. har indgdet en bindende aftale om salg af den pigaldende
kapitalinteresse med en eller flere kebere, der opfylder folgende kriterier: i) er uathaengig og ikke er forbundet
med NLB, ii) har de gkonomiske ressourcer, den dokumenterede ekspertise og incitamenter til at bevare og
udvikle den athandede virksomhed som en rentabel og aktiv konkurrent, iii) ikke skaber konkurrenceproblemer
eller medferer en risiko for en forsinkelse i opfyldelsen af tilsagnene, og skal iser med rimelighed kunne
antages at indhente alle de nedvendige godkendelser fra de relevante tilsynsmyndigheder til opkeb af den
athendede virksomhed. Hvis NLB ikke har indgdet en bindende aftale om salg af disse interesser i [...]
inden [...], skal NLB d.d. give afth@ndelsesadministratoren (som udpeges i henhold til punkt 19) eksklusivt
mandat til inden [...] at saelge disse kapitalinteresser (eller den resterende del heraf) til en eller flere kebere, som
opfylder ovennavnte kriterier, uden at der er fastsat en mindstepris.

NLB vil desuden senest [...] afhende alle sine aktier i [...]. Hvis NLB d.d.’s kapitalinteresser i [...] ikke er fuldt
atheendet inden [...], vil NLB d.d. pa eget initiativ foresld, fuldt ud stette, stemme for og gennemfere enhver
foranstaltning, beslutning eller aktionzrbeslutning, som er nedvendig for at indstille [...] til afvikling fra [...],
indtil laneportefoljen er udryddet (hejst 3 &r). Under alle omstendigheder vil NLB d.d. pé eget initiativ foresld,
fuldt ud stette, stemme for og gennemfere enhver foranstaltning, beslutning eller aktionzrbeslutning, som er
nedvendig for at forhindre [...] i at udstede nye 1an inden [...].

(nedbringelse af kreditvirksomhed og lukning af [...]) NLB d.d. vil nedbringe sin tilstedevaerelse pd markedet
pa folgende vis:

a) lukning af [...] inden [...]
b) nedbringelse af kreditvirksomheden i Slovenien med:

b.1) finansielle kapitalinteresser (SIC-koder 64.200, 64.300, 64.920, 64.990, 70.100, 70.200, 70.220 (!)).
De risikovagtede aktiver i portefoljen, der belaber sig til [500-550] mio. EUR pr. 31. december 2012.
NLB d.d. vil serge for at nedbringe de risikovagtede aktiver i sin portefolje i overensstemmelse med
folgende tidsplan:

Slut 2013 Slut 2014 Slut 2015 Slut 2016 Medio 2017 Slut 2017

(..) (..) (..) (..) (..) (..)

b.2) erhvervskunder i transportsektoren med en eksponering pd over 1 mio. EUR (SIC-koder 49.392,
49.410, 50.200, 51.100, 52.290 (¥). De risikovaegtede aktiver i portefoljen, der belgber sig til
[100-150] mio. EUR pr. 31. december 2012. NLB d.d. vil serge for at nedbringe de risikovaegtede
aktiver i sin portefelje i overensstemmelse med folgende tidsplan:

Slut 2013 Slut 2014 Slut 2015 Slut 2016 Medio 2017 Slut 2017

(..) (..) (..) (..) (..) (..)

b.3) erhvervskunder i bygge- og anlegssektoren med en eksponering pd over 5 mio. EUR
(SIC-koder 41.100, 41.200, 42.110, 42.220, 68.100 (*)). De risikovaegtede aktiver i portefoljen, der
beleber sig til [900-950] mio. EUR pr. 31. december 2012. NLB d.d. vil serge for at nedbringe de risi-
kovaegtede aktiver i sin porteflje i overensstemmelse med folgende tidsplan:

Slut 2013 Slut 2015 Slut 2016 Medio 2017 Slut 2017

(..) (..) (..) (..) (..) (..)

Slut 2014

(") Definitionen omfatter ogsd de tilsvarende koder, der er angivet i et XX.X- og XX.XX-format (dvs. 64.200 omfatter ogsd 64.2 og 64.20).
(*) Der gaelder samme logik som for finansielle kapitalinteresser.
() Der gaelder den samme logik som for finansielle kapitalinteresser og transportsektoren.
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(7.1)

(9.1)

(9.2)

(9.3)

(9.4)

(9.5)

(9.6)

Hvis der ved opfyldelsen af malene for nedbringelse af de risikovaegtede aktiver i enhver af de tre sektorer
afviges med mere end [10-20] %, skal NLB d.d. atholde sig fra at indlede nye kreditaktiviteter i Slovenien i den
pagaldende sektor, indtil det tilsvarende mal for nedbringelse af de risikovaegtede aktiver er ndet. Derudover
skal NLB omgdende indgive en nedplan til Kommissionen, som viser, at banken er i stand til at nd sit mdl for
nedbringelse af de risikovaegtede aktiver inden den 31. december 2017.

(forretning med udenlandske kunder) NLB d.d. skal afholde sig fra at indlede sig pd nye kreditaktiviteter med
erhvervskunder beliggende uden for Slovenien, som ikke er en del af de koncerner, der har hovedsade, eller der
er den endelige stottemodtager, i Slovenien. NLB d.d. vil begranse sine aktiviteter med sddanne kunder til
velordnet gennemforelse og forvaltning af aftaler om kreditgivning. Af klarhedshensyn er handels- og eksportfi-
nansiering til slovenske virksomheder i forbindelse med andre lande samt likviditetstransaktioner med uden-
landske banker ikke omfattet af denne begraensning.

(selskabsledelse) Slovenien har forpligtet sig til at indfere en moderne ledelsesstruktur i overensstemmelse
med EU’s kapitalkravsdirektiv og den slovenske lovgivning. De nedvendige @ndringer af NLB d.d.’s vedtaegter
og interne regler i den forbindelse skal vaere foretaget senest tre maneder efter, at Kommissionen har vedtaget
afgarelsen om NLB’s omstruktureringsplan. Der er isar tale om folgende:

Slovenien har forpligtet sig til at overholde:
a) bestemmelserne om selskabsledelse i punkt 9.2 til 9.9

b) de rammer og den funktionsadskillelse, der galder for aktionarerne, ledelsen og bestyrelsen i finansielle
institutioner, jf. den slovenske bank- og selskabslovgivning og tilsynsbestemmelser og

¢) Kommissionens vejledning om selskabsledelse og rammerne for relationer for banker, som staten har
andel i.

NLB d.d.’s ledelse vil have eneret til og eneansvar for NLB's daglige drift, uathengigt og udelukkende ud fra
bankens interesser. Hverken bestyrelsen eller generalforsamlingen eller eventuelle reprasentanter for aktionarer
mad give ledelsen instrukser om eller gribe ind i den daglige drift af banken.

Med undtagelse af bestyrelsens kontrol og overvdgning mé ingen andre selskabsorganer eller selskabsenheder
udstede instrukser til ledelsen. Navnlig skal enhver aktionzr eller staten afholde sig fra at udstede direkte eller
indirekte instrukser til ledelsen. Dette galder ogsd for generalforsamlingen, hvis beslutningskompetence er
begranset til de omrédder, der er fastsat i loven eller vedtagterne. Enkeltpersoner, der benytter deres indflydelse
pa en virksombhed til at tilskynde medlemmerne af ledelsen til at handle pé en made, der skader virksomheden
eller dens aktionzrer, skal godtgere selskabet for den deraf folgende skade.

Relationerne mellem banken og dens aktionzrer, iser den slovenske stat, skal vare baseret pa armslangdeprin-
cippet.

Alle bestyrelsesmedlemmer skal underseges med hensyn til deres egnethed og headerlighed, dvs. at de skal veere
vederhzftige og have de nedvendige faglige kvalifikationer til at forvalte og tage korrekt stilling til NLB’s virk-
somhed. Slovenien ma ikke gribe ind i udpegelsen af bestyrelsesmedlemmer og direktorer pd anden vis end ved
at udpege kandidater og gennem udevelsen af sine rettigheder som aktionar efter almindelig slovensk
selskabsret.

To tredjedele af seederne og stemmerettighederne i bestyrelsen og bestyrelsesudvalgene skal beszttes af uathen-
gige eksperter, dvs. personer, der hverken pd nuvarende tidspunkt eller 24 maneder inden deres udnavnelse
har varet ansat af den slovenske regering, og som ikke pd nuverende tidspunkt eller 24 mdneder for deres
udnavnelse har besat en ledende stilling i et slovensk politisk parti.

NLB skal oprette en effektiv, uathengig og objektiv intern revisionsfunktion. Revisionsenheden vil udelukkende
rapportere og std til ansvar over for ledelsen og bestyrelsens revisionsudvalg, hvor mindst ét medlem inden for
de seneste dr skal have erhvervet relevant erfaring inden for finansielle anliggender. Revisionsenhedens resultater
og anbefalinger skal desuden gives den fornedne opmarksomhed og skal dreftes i revisionsudvalget/ledelsen,
hvorefter der udarbejdes en handlingsplan for at rette op pd de identificerede problemer. En eventuel beslutning
om ikke at handle ud fra revisionsenhedens konklusioner skal vare veldokumenteret og, pd anmodning herom,
rapporteres til den tilsynsferende administrator.
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(9.8)  NLB vil fore en forsigtig og sund forretningspolitik med fokus pd baredygtighed under gennemfarelsen af de
planlagte foranstaltninger. NLB vil endvidere gennemga sine interne bonusordninger og sin aflenningspolitik og
tage skridt til at serge for, at de ikke tilskynder til uforholdsmassig risikotagning og til at sikre, at de er rettet
mod baredygtige og langsigtede mal og er gennemsigtige. Ved aflgnningen af bankens bestyrelsesmedlemmer
og ledende medarbejdere skal der navnlig tages hejde for den pagaldende persons bidrag til bankens gkono-
miske position og nedvendigheden af et markedsorienteret lonniveau, sdledes at banken er i stand til at ansatte
egnede kandidater, der kan opnd en bzredygtig forretningsmaessig udvikling. NLB's aflenningspolitik og -praksis
skal vere i overensstemmelse med Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds retningslinjer for aflenningspoli-
tikker og praksisser af 10. december 2010. Den variable arlige aflonning vil vaere begraenset som folger:

a) ledelse: fem méanedslenninger

b) medarbejdere med sxrlige opgaver (') i frontoffice-funktioner: fem manedslenninger
¢) medarbejdere med serlige opgaver i andre funktioner: tre manedslenninger.
Udbetalingen af mindst 50 % af den variable lon udskydes over en periode pé tre r.

(9.9)  Uanset tilsagnene i punkt 9.8 ovenfor vil den samlede aflenning til bestyrelsesmedlemmer og medarbejdere
med sarlige opgaver under alle omstendigheder under hele omstruktureringsperioden veere begranset til et
passende niveau. Den samlede aflgnning af disse personer vil ikke komme op over 15 gange gennemsnits-
lonnen i Slovenien eller 10 gange gennemsnitslennen i NLB d.d.. Ovennavnte begransninger vil fortsat gelde
frem til slutningen af omstruktureringsperioden.

(9.9.1) NLB kan tilpasse ovennavnte maksimale graense for den drlige aflonning i overensstemmelse med inflationen i
Slovenien, efter at have meddelt dette til den tilsynsferende administrator.

(9.9.2) NLB skal, sd vidt det er retligt muligt, aflonne medlemmerne af dens organer og udvalg, medarbejdere og
vasentlige akterer i overensstemmelse med folgende principper:

b.1) den pagaldendes bidrag til NLB’s gkonomiske position, navnlig med hensyn til tidligere forretningspolitik
og risikostyring og

b.2) nedvendigheden af en markedsorienteret lon, sd banken kan ansette sarligt egnede personer, som kan
opnd en baredygtig vakst.

(9.10)  Slovenien skal sikre, at alle statsejede banker forbliver selvstendige skonomiske enheder, der kan traffe afge-
relser uathangigt, jf. EF-fusionsforordningen og meddelelsen om jurisdiktion. Slovenien skal navnlig sikre, at:

a) eventuelle fortrolige, forretningsmassigt folsomme eller personlige oplysninger, som indgives til statsadmini-
strationen, og som er angivet som sadan, behandles derefter og ikke udbredes til andre banker og virksom-
heder, som staten har interesser i

b) regeringen forvalter og bevarer sine interesser i banken uafhangigt af forvaltningen af dens interesser i andre
banker

¢) udevelsen af statens rettigheder og forvaltningen af dens interesser i banker sker pd et forretningsmaessigt
grundlag og ikke forhindrer, begranser, fordrejer eller vasentligt mindsker eller hemmer en effektiv konkur-
rence. En eventuel athandelse af statens aktier skal ske pd gennemsigtig, dben og konkurrencepraget vis.

(10) (risikostyring og kreditgivningspolitik) NLB tager sine risikostyringsprocesser op til gennemgribende revi-
sion, og navnlig vil NLB d.d. og dens associerede virksomheder inden for kerneomriderne (:

(") Medarbejdere med sarlige opgaver som defineret i bankens aflenningspolitik er andre end den everste ledelse. i) Forretningsfunktion —
medarbejdere i NLB d.d.’s frontoffice; personer, der har ansvaret for den umiddelbare risiko, dvs. direkterer pa andet ledelsesniveau, afde-
lingsledere for finansmarkederne, direkterer for filialerne for privatkunder, direktorer for store forretningscentre (store virksomheder,
SMV); i) Almindelige funktioner — direktorer pd andet og tredje ledelsesniveau; iii) Tilsynsfunktioner — direkterer pa andet og tredje
ledelsesniveau, medarbejdere inden for den interne kontrolordning (intern revision mm.) og andre uathaengige kontrolfunktioner (risiko-
styring mm.), overordnet informationssikkerhedsansvarlig; iv) Andre medarbejdere med en arlig indkomst pd over 100 000 EUR

rutto).

A gLB Ra)zvojna banka, NLB Montenegrobanka, NLB Banka Tuzla, Tutunska banka, NLB Banka Pritina og NLB Bank Beograd.



L 246/54 Den Europeaiske Unions Tidende 21.8.2014

(10.1)  prisfastsette alle nye lan (som er en ny forretningsaftale, der ikke har forbindelse med eksisterende transakti-
oner) ved at anvende et passende internt redskab til prisfastsettelse (f.eks. »Kreditni Kalkulator«, som anvendes i
gjeblikke, og kommende versioner heraf), eller, hvad angdr eksponeringer pd massemarkedet for private eller
SMV (1), ved at anvende passende interne retningslinjer for prisfastsattelse. Prisfastsattelsen af nye ldn anses for
at vaere passende, hvis de nye 1an bidrager til en egenkapitalforrentning for skat pd mindst [...] % i 2014,
[...] % 12015, [...] % 12016 og[...] % i2017 pé enten individuelle 1an eller hvert kundeforhold. Beregningen
af egenkapitalforrentningen pd et kundeforhold kan omfatte renteindteegter, gebyrer samt andre kombinerede
produkter, der salges til samme kunde. Beregningen af egenkapitalforrentningen pa et kundeforhold og prisfast-
settelsen i henhold til et mindsteniveau af egenkapitalforrentning skal gennemferes inden den 30. juni 2014 pa
enkeltniveau og inden den 31. december 2014 for alle de associerede virksomheder inden for kerneomraderne.

a) med henblik p& denne beregning kan der tages hensyn til det volumenveagtede gennemsnit af alle ldn til en
enkelt kunde (siden datoen for vedtagelse af denne afgorelse), andre gebyrer eller banktransaktioner, der
bidrager til det pageldende kundeforholds lensomhed, sa et nyt ldn eventuelt medferer lavere indtegter, hvis
det kompenseres gennem indtaegter fra andre gebyrer eller banktransaktioner. Der skal udarbejdes en kredit-
analyse for nye lan, der viser den beregnede egenkapitalforrentning for indgdelsen af aftalen enten pa det
enkelte ldn eller andre eksponeringer over for den enkelte kunde, herunder gebyrer eller banktransaktioner.
Med hensyn til transaktioner med privatkunder eller SMV kan egenkapitalforrentningen i kreditanalysen
erstattes af en bekraftelse af, at transaktionen er i overensstemmelse med de interne retningslinjer for pris-
fastswttelse og en centraliseret demonstration af, at retningslinjerne for prisfastsattelse sikrer en egenkapital-
forrentning pé [...] % 12014, [...] % i 2015, [...] %1 2016 og [...] % i 2017.

b) Alle afvigelser fra de fastsatte priser, som medferer et lavere prisniveau, skal dokumenteres. Denne doku-
mentation skal indeholde en solid forretningsmassig forklaring pa afvigelsen og foreleegges for den tilsynsfe-
rende administrator. Det samlede antal afvigelser ma ikke overstige det fastsatte antal i punkt 10.6.

¢) Kreditaftaler, der ikke falder under denne prisfastsattelsespolitik: transaktioner med nertstdende parter (dvs.
koncernmedlemmer og medarbejdere), omstruktureringer (af D-, E- og C-kunder, der er mere end 90 dage
bagud med betalingerne) og alle pengemarkedstransaktioner.

(10.2) tilpasse kreditvurderingsprocessen, sdledes at der inden indgéelse af en laneaftale med en erhvervskunde fore-
tages en regnskabsanalyse og en kreditvurdering, der i det mindste angiver parametre for gearing og resultater,
f.eks. kapitalafkast, EBIT-rentedaekning, geld/EBITDA, gewld/(gald+egenkapital) osv. Der skal arligt foretages en
ny vurdering af alle kunder, som NLB d.d. har eksponeringer over for pd mere end 1 mio. EUR.

(10.3)  dokumentere alle omstruktureringsbeslutninger, dvs. alle nye kreditaftaler med eksponeringer pad over
10 000 EUR over for erhvervskunder, der har misligholdte 1an, hvor denne dokumentation omfatter en
sammenligning med andre alternativer, f.eks. anvendelse af sikkerhedsstillelse og opsigelse af engagementer, der
viser, at den valgte losning er bedst til at gge bankens nettonutidsvaerdi. Medmindre der kan opnds en egenkapi-
talforrentning pd mindst [...] %, skal banken treffe omstruktureringsbeslutningerne sdledes, at den kan opsige
sine engagementer i det mindste hver 12. maned. Hvor NLB d.d. ikke har eneretten til at acceptere, foresld eller
godkende omstruktureringsaftaler eller treffe omstruktureringsbeslutninger, skal den udeve sine rettigheder
efter ovennzavnte principper. Der vil regelmessigt blive forelagt en liste over alle de seneste omstruktureringsbe-
slutninger for den tilsynsferende administrator (mindst hver 6. maned). Ved anmodning herom, skal al doku-
mentation vedrerende en omstruktureringsbeslutning foreleegges for den tilsynsferende administrator.

(10.4) sikre, at de medarbejdere, der godkender 1an til SMV og erhvervskunder, har modtaget intern uddannelse inden
den 30. juni 2014, s de er bekendt med kreditvurderingsprocessen og de fastsatte metoder til prissetning.

(10.5)  forbedre kundevurderingsprocessen, si den blive et fuldt internt ratingbaseret system, der er godkendt af den
slovenske centralbank senest den 31. december 2014.

(10.6)  skulle den tilsynsforende administrator afslore manglende overholdelse fra NLB'’s side af et af tilsagnene under
dette punkt 10, skal NLB d.d. forelegge en plan til korrektion heraf for den tilsynsferende administrator, som
angiver de foranstaltninger, banken har truffet og agter at treffe for at undgéd overtraedelser i det efterfolgende
kvartal. Planen indgives i god tid til den tilsynsferende administrator, sd den pagaldende kan rapportere om det
i sin naeste halvérlige rapport til Kommissionen. Hvis den korrigerende plan ikke medferer de forventede resul-
tater og mal, vil NLB d.d. i en periode pa tolv maneder — begyndende fra det kvartal, der efterfolger rapporte-
ringen af den manglende overholdelse af tilsagnene — begrense den nye ldnevolumen pr. rapporteringsperiode

(") Mellemstore virksomheder: virksomheder med en eksponering mellem 500 000 EUR til 10 mio. EUR pa koncernniveau eller med
indtaegter pd mellem 2,5 mio. EUR til 50 mio. EUR over to pd hinanden felgende &r. Smd virksomheder: virksomheder med en ekspone-
ring pa op til 500 000 EUR pé koncernniveau eller med indtaegter pa op til 2,5 mio. EUR over to pa hinanden folgende dr.
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til 66 % af den nye ldnevolumen (') for den rapporteringsperiode, hvor tilsagnet ikke blev overholdt. Dette
galder ikke for en enkelt overtradelse af et tilsagn under punkt 10.1, 10.2 og 10.3, forudsat at en undersogelse
foretaget af den tilsynsforende administrator viser, at denne overtraedelse kan betragtes som en enkeltstdende fejl
eller forglemmelse, og at der ikke er tegn p4, at den ikke pavirker mere end en samlet aftalevolumen pr. kunde
pa [...] mio. EUR.

(11) ([ikke-diskrimination) De slovenske statsejede selskaber md pd ingen méde modtage en gunstigere behandling
end ikke-statsejede selskaber (ikke-diskrimination). NLB d.d. skal gennem hele omstruktureringsperioden frem-
leegge en drlig rapport, der sammenligner de ldnebetingelser, der finder anvendelse pa statsejede selskaber og
tilsvarende private selskaber.

(12) (adfeerdsmaessige tilsagn) Slovenien har givet tilsagn om at indfere folgende adferdsmaessige stotteforanstalt-
ninger med henblik pd NLB’s omstrukturering:

(12.1)  (forbud mod reklame og aggressiv handelspraksis) At indfere et forbud mod at reklamere med statsstotten
til NLB og statens ejerskab af NLB (eller andre konkurrencefordele, der mitte folge af stotten til NLB eller
statens ejeskab af NLB) og at forhindre NLB i anvende aggressiv handelspraksis, som ikke kunne forfolges uden
statsstatte (reklameforbud).

(12.2)  (kapitalforrentningsmekanisme og et forbud mod at betale udbytte) NLB vil pd baggrund af de &rsregn-
skaber, der er foretaget revision af, udbetale folgende beleb i form af udbytte til sine aktioneerer:

i) Iregnskabsdrene 2015 og 2016: udlodde det laveste af folgende belgb i) 50 % af den positive forskel mellem
NLB’s kapital og den obligatoriske basiskapital, der kraves efter EU- og slovensk lovgivning (tier 1 og 2),
plus en kapitalbuffer pd 100 basispoint eller ii) nettoindtagterne i det pagaldende ar.

ii) I regnskabsdret 2017: udlodde det laveste af folgende beleb i) 100 % af den positive forskel mellem NLB’s
kapital og den obligatoriske basiskapital, der kraeves efter EU- og slovensk lovgivning (tier 1 og 2), plus en
kapitalbuffer pd 100 basispoint eller nettoindtaegterne i det pagaldende ér.

(12.2.1) Med forbehold af den slovenske centralbanks kompetencer som tilsynsmyndighed for NLB skal udbyttebeta-
lingen, helt eller delvist, suspenderes, hvis det pd baggrund af en begrundet anmodning fra NLB, som er
godkendst af den tilsynsforende administrator, vurderes, at det kan skade bankens solvens i de efterfelgende ar.

(12.2.2) Der betales intet udbytte i regnskabsirene 2013 og 2014.

(12.2.3) NLB d.d.’s datterselskaber er underlagt forbuddet mod at betale udbytte pd samme méde, som angivet ovenfor
for NLB d.d.. Uanset dette forbud kan selskaberne i NLB-koncernen udbetale udbytte til deres aktionaerer, hvis
NLB d.d. — enten direkte eller indirekte — er hovedaktionzr og alle de gvrige aktionzrer tilsammen ejer
mindre end [10-20] % af aktierne og stemmerettighederne i det pagealdende selskab.

(12.3)  (forbud mod kuponrente) for at sikre at NLB i omstruktureringsperioden ikke foretager udbetalinger pa kapi-
talinstrumenter, medmindre disse udbetalinger kommer af en juridisk forpligtelse, og ikke indfrir eller tilbage-
keber disse instrumenter uden forudgdende godkendelse fra Kommissionen. Der kan udbetales kuponrente pa
kapitalinstrumenter ejet af staten, medmindre det vil udlgse udbetalinger til andre investorer, som ellers ikke
ville vaere obligatoriske. Tilsagnet om, at der ikke vil blive udbetalt kuponrente i omstruktureringsperioden,
gelder ikke for nyemitterede instrumenter (dvs. som er udstedt efter Kommissionens endelige godkendelse af
omstruktureringsplanen), forudsat at udbetaling af kuponrente pd sidanne nyemitterede instrumenter ikke
affader en juridisk forpligtelse til at udbetale kuponrente pd NLB-obligationer, der allerede var udstedt pa tids-
punktet for Kommissionens afggrelse om omstrukturering (kuponforbud).

(12.4) (forbud mod overtagelse) for at sikre at NLB ikke overtager interesser i nogen virksomheder. Det omfatter
bade virksomheder, som har retlig status som virksomhed, og aktivportefgljer, som udger en virksomhed.

a) Undtagelser, der kraver forudgdende godkendelse fra Kommissionen: Til trods for dette forbud kan NLB,
efter godkendelse fra Kommissionen, overtage virksomheder, hvis det i ekstraordinare tilfeelde er nedven-
digt for at genoprette den finansielle stabilitet eller sikre en effektiv konkurrence ()

(") Ny ldnevolumen pr. rapporteringsfperiode betyder de lénebelob, der indgés aftale om i en given raplgorterings eriode.
(*) Se betragtning 41 i meddelelsen fra Kommissionen om genoprettelse af rentabiliteten i finanssektoren under den nuvarende krise og
vurdering af omstruktureringsforanstaltninger pd grundlag af statsstottereglerne (EUT C 195 af 19.8.2009, s. 9).
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b) Undtagelser, der ikke kraver forudgdende godkendelse fra Kommissionen: NLB kan overtage aktier i virk-
somheder, forudsat at kebsprisen er under 1,5 mio. EUR (0,01 % af NLB’s samlede aktiver pr.
december 2012) i hvert enkelttilfeelde, og at de samlede kebspriser for sddanne overtagelser over hele
omstruktureringsperioden er under 3,75 mio. EUR (0,025 % af NLB’s samlede aktiver pr. december 2012)

¢) Aktiviteter, der ikke er omfattet af forbuddet mod overtagelse: 1) Overtagelser som led i almindelige bank-
forretninger i forbindelse med forvaltning af eksisterende fordringer over for kriseramte virksomheder
2) Afhendelser og omstrukturering inden for NLB-koncernen, herunder at kebe minoritetsaktionarer ud og
KBC’s keb af de resterende aktier i NLB Vita.

(13) (byrdefordeling) Slovenien har givet tilsagn om, at der skal foretages en fuld nedskrivning af egenkapitalen og
den ansvarlige ldnekapital, for der ydes nogen form for statsstotte.

(14) (reduktion af statens aktiebeholdning og [...]) Slovenien vil reducere sin aktiebeholdning i NLB d.d. til [...]
(»[...]¢) inden [...]. Hvis Slovenien ikke har indgdet a) (en) bindende aftale(r) om salg af sin aktiecbeholdning i
NLB d.d. udover [...] inden [...], skal Slovenien og NLB d.d. give afhaendelsesadministratoren (som er udpeget i
henhold til punkt 19) eksklusivt mandat til at athende NLB d.d.’s interesser i folgende [...] til en mindstepris
pa [...] af den bogferte verdi:

Salget foretages af athaendelsesadministratoren, som er udpeget i henhold til punkt 19.

(14.1)  Hvis Slovenien athender sin aktiebeholdning i NLB d.d. udover [...] inden senest [...], vil alle tilsagnene i dette
dokument ikke lengere galde fra den 31. december 2016 og fremefter, med undtagelse af tilsagnet om at
begranse den samlede aflgnning af bestyrelsesmedlemmer og medarbejdere med serlige opgaver til et passende
niveau, jf. punkt (9.9), som galder og skal overholdes frem til den 31. december 2017.

(15) (overforsel af aktiver til statens afviklingsselskab) Vardien af de aktiver, der overfores til afviklingsselskabet,
vil vaere lig med eller lavere end deres reelle gkonomiske veerdi, som fastsattes af Kommissionens eksperter i
overensstemmelse med statsstattereglerne.

(16) (rekapitalisering af datterselskaber) Medmindre andet fremgar af geldende lovgivning:

a) Rekapitalisering af datterselskaber via kapitaltilfersler skal ske i) med et nedslag pd 25 % i forhold til aktie-
kursen (efter justering af »udvandingseffekten<) umiddelbart for annoncering af kapitaltilferslen, eller ii) til
den laveste af de kurser, hvortil andre aktionarer i NLB’s datterselskaber bidrager til rekapitaliseringen, alt
efter hvad der er lavest. »Udvandingseffekten« kan kvantificeres ved at bruge almindeligt anerkendte markeds-
metoder (f.eks. den teoretiske kurs uden tegningsrettigheder (;TERP-kursen«)) For unoterede datterselskaber
bestemmes aktiernes markedsvardi efter en egnet markedsbaseret verdiansattelsesmetode (herunder »peer
group multiplikator« eller andre almindeligt anerkendte vardiansattelsesmetoder).

b) Sker kapitaltilforslen i form af hybride instrumenter, skal de have en alternativ kuponrentemekanisme og en
klausul om, at der ved konvertering af hybridkapitalen til egenkapital skal beregnes et nedslag pd 25 % i
forhold til TERP (pd samme made som ved indskud af egenkapital i a)).

Klausulen i punkt (16) gelder kun i tilfelde, hvor de gvrige aktionarer i NLB d.d.’s datterselskaber ejer mere
end [5-10] % og ikke deltager i kapitalforegelsen eller tegningen af hybride instrumenter under de eksisterende
aktieandele.



21.8.2014 Den Europeiske Unions Tidende L 246/57

(17) (rapportering) Under hele omstruktureringsperioden skal Slovenien hvert halve ar indsende en statusrapport
til Kommissionen. Rapporten skal opsummere fremskridtene med gennemferelsen af omstruktureringsplanen
og detaljerne vedrgrende afthandelser af kapitalinteresser, likvidation af datterselskaber og reduktion af risiko-
vagtede aktiver. Rapporten indsendes hver sjette maned senest den 30. november for det forste halvar og senest
den 31. maj for det andet halvar.

(18) (tilsynsforende administrator) Den fulde og korrekte gennemforelse af alle tilsagnene og forpligtelserne i
dette bilag vil lebende blive ngje overvéiget og kontrolleret af en tilstrakkeligt kvalificeret tilsynsferende admini-
strator, som: i) er uathangig af NLB og den slovenske regering ii) har de fornedne kvalifikationer til at opfylde
sit mandat iii) hverken er genstand for eller risikerer at vaere genstand for en interessekonflikt.

(18.1) Kommissionen har skensbefgjelser til at godkende eller afvise den foresldede administrator samt godkende det
foresldede mandat med de @ndringer, den finder nedvendige for, at administratoren kan opfylde sine forplig-
telser.

(18.2)  Administratoren/administratorerne vil pdtage sig de angivne opgaver for at sikre opfyldelse af tilsagnene.
Kommissionen kan give administratoren instrukser eller anvisninger for at sikre, at de betingelser og forplig-
telser, der henvises til i afgerelsen og tilsagnene, opfyldes.

(18.3)  Slovenien (finansministeriet) giver tilsagn om, at NLB d.d. vil samarbejde med den tilsynsferende administrator
og yde al den bistand, overdrage de befojelser og rettigheder samt tilvejebringe de oplysninger, den pagaldende
med rimelighed kan anmode om og have behov for for at udfere sine opgaver og pligter.

(18.4) NLB d.d. og de associerede virksomheder inden for kerneomradet vil indfere en intern proces til at forsyne den
tilsynsforende administrator med alle de nedvendige oplysninger og den forngdne dokumentation, s& den
pagzldende kan fore tilsyn med gennemforelsen af tilsagnene. NLB d.d. vil pé den tilsynsferende administrators
anmodning give den pagaldende fuld og ubegranset adgang til alle regnskaber, fortegnelser (herunder referater
af bestyrelsesmeder), dokumenter, ledelse og andre medarbejdere, anlaeg, lokationer og tekniske oplysninger,
som er ngdvendige for, at den pdgzldende kan udfere sine opgaver. NLB stiller et eller flere kontorer til radig-
hed for den tilsynsferende administrator i bankens hovedkontor og vil pd administratorens anmodning veere til
radighed ved meader.

(18.5)  For at den tilsynsferende administrator kan udfere sine opgaver og opfylde sine forpligtelser korrekt, skal den
pagaldende kunne deltage i NLB d.d.’s bestyrelsesmader i overensstemmelse med den relevante lovgivning og
kunne udsperge bestyrelsesmedlemmerne og ledelsen i forbindelse med overholdelsen af tilsagnene, og:

a) overvdge NLB'’s interne organisation i samarbejde med NLB’s interne kontrolorganer. Administratoren har til
dette formdl befgjelse til at udsperge NLB d.d.’s bestyrelsesmedlemmer og medlemmerne i risikostyrings- og
revisionsudvalgene. Administratoren vil pd anmodning modtage alle rapporter fra de interne kontrolorganer.
Den pégeldende skal fore tilsyn med, at i) henstillinger fra permanente tilsynsferende eller periodiske
kontrollgrer/revisorer vedrerende tilsagnene hdndhzves, og af ii) handlingsplanerne gennemfores for at rette
op pé eventuelle mangler eller fejl i den interne kontrol.

b) overvdge NLB d.d.’s og dens associerede virksomheder inden for kerneomrddernes handelspraksis med fokus
pa kreditpolitikken og indldnspolitikken. Den tilsynsferende administrator kan udsperge medlemmerne af et
ethvert relevant kreditudvalg, navnlig dem der har ansvar for i) kreditvurdering af kunder, ii) at yde lan til
kunder, iii) forvaltning af misligholdte ldn og omstrukturerede 1&n og iv) nedskrivning af misligholdte og
omstrukturerede lan.

) overvage NLB d.d.’s og dens associerede virksomheder inden for kerneomrddernes politik for omstrukture-
ring og nedskrivning af misligholdte 1an og udsperge alle medlemmerne af de relevante udvalg med ansvar
for omstrukturering og nedskrivning af misligholdte 1an. NLB skal pa den tilsynsferende administrators
anmodning meddele den pagaldende om alle risikorapporter, der indgives til bestyrelsen eller om alle
analyser/undersogelser, der indeholder vurderinger af NLB's krediteksponering. Administratoren skal
gennemfore sin egen analyse pd baggrund af ovennavnte rapporter, udspergning og, hvis det er nedvendigt,
undersogelser af individuelle kreditdokumenter (med forbehold af rammerne for bankhemmeligheder). I den
forbindelse skal den tilsynsferende administrator kunne udsperge de kreditanalytikere og medarbejdere
inden for risikostyring, som har varet indblandet i de enkelte sager, hvis det er relevant.

(19) (afheendelsesadministrator) Folgende bestemmelser gaelder for udpegelsen af en afh@ndelsesadministrator:

a) Slovenien skal senest en méned inden fristen i punkt (12) indgive en liste over en eller flere personer, som
landet indstiller til funktionen som athandelsesadministrator, til Kommissionen til godkendelse

b) afhendelsesadministratoren skal udpeges senest en uge efter Kommissionens godkendelse i overensstem-
melse med det mandat, der er godkendt af Kommissionen
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¢) Slovenien skal give atheendelsesadministratoren fuldmagt til:

i) at gennemfore frasalget af statens aktier i NLB (herunder de nedvendige befojelser til at sikre en hensigts-
massig udarbejdelse af alle de ngdvendige dokumenter med henblik pa frasalget) og

ii) at treeffe alle de foranstaltninger, som ath@ndelsesadministratoren finder ngdvendige eller hensigtsmaes-
sige, for at gennemfore dette frasalg, herunder at udpege rddgivere til at bistd med frasalget

d) NLB d.d. og dens associerede virksomheder skal samarbejde med afhendelsesadministratoren og yde den
bistand og tilvejebringe de oplysninger, som den pigzldende med rimelighed kan have behov for for at
udfere sine opgaver, og

e) athandelsesadministratoren aflonnes af NLB d.d. pd en mdde, der ikke pavirker den pdgaldendes uathaen-
gighed eller effektive udferelse af sine opgaver.
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BERIGTIGELSER

Berigtigelse til Riddets forordning (EU) nr. 8332014 af 31. juli 2014 om restriktive foranstaltninger
pd baggrund af Ruslands handlinger, der destabiliserer situationen i Ukraine

(Den Europeeiske Unions Tidende L 229 af 31. juli 2014)

Side 1, betragtning 5:

I stedet for: »(5)  Der ber ligeledes anvendes restriktioner pd adgangen til kapitalmarkedet for visse finansielle insti-
tutter, undtagen institutter med base i Rusland, der har international status, og som er etableret ved
mellemstatslige aftaler med Rusland som en af aktionarerne. Andre finansielle tjenester, som f.eks.
indldnsforretning, betalingstjenester og lan til eller fra de institutter, der er omfattet af denne forord-
ning, men som ikke er omhandlet i artikel 5, er ikke omfattet af denne forordning.«

leeses: »(5)  Der ber ligeledes anvendes restriktioner pd adgangen til kapitalmarkedet for visse finansielle insti-
tutter, undtagen institutter med base i Rusland, der har international status, og som er etableret ved
mellemstatslige aftaler med Rusland som en af aktionarerne. Andre finansielle tjenester, som f.eks.
indlénsforretning, betalingstjenester og 1an til eller fra de institutter, der er omfattet af denne forord-
ning, men som ikke er omhandlet i artikel 5, er ikke omfattet af disse restriktioner.«

Side 4, artikel 4, stk. 4:

I stedet for: »4.  Hvis der kraves tilladelse i henhold til denne artikels stk. 2, finder artikel 3, og isar artikel 3, stk. 2
og 5, tilsvarende anvendelse.«

leeses: »4.  Hvis der kraves tilladelse i henhold til denne artikelsstk. 3, finder artikel 3, og iser artikel 3, stk. 2
og 5, tilsvarende anvendelse.«
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