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Domstolens kendelse (Ottende Afdeling) af 3. oktober 2025 (anmodning om praejudiciel afgerelse fra
Curtea de Apel Bucuresti — Rumznien) — SC Sadalbari SRL mod Autoritatea de Supraveghere
Financiarid, Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

(Sag C-163/25 ("), Sadalbari)

(Preejudiciel foreleggelse — artikel 53, stk. 2, og artikel 99 i Domstolens procesreglement — besvarelse, der
klart kan udledes af retspraksis — markeder for finansielle instrumenter — direktiv 2004/39/EF — artikel 4,
stk. 1, nr. 14) — begrebet »reguleret marked« — tilladelse — krav til funktionen — marked, der som folge af en

fusion administreres af en juridisk person, der ligeledes administrerer et reguleret marked —
procesreglementets artikel 94, litra c) — dbenbart afvisningsgrundlag)

(C/2025/6148)

Processprog: rumensk

Den foreleeggende ret

Curtea de Apel Bucuresti

Parter i hovedsagen

Sagsoger: SC Sadalbari SRL

Sagsogt: Autoritatea de Supraveghere Financiard, Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Konklusion

Artikel 4, stk. 1, nr. 14), og artikel 36, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv 85/611/EQF [..] og 93/6/EQF samt Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv 2000/12/EF og om ophavelse af Ridets direktiv 93/22/EQF

skal fortolkes sdledes, at

et marked for finansielle instrumenter, der ikke har opndet tilladelse som »reguleret marked« i det navnte direktivs forstand,
eller som ikke opfylder de ovrige betingelser, der er fastsat i dette direktivs afsnit III, ikke udger et »reguleret marked« i
direktivets forstand.

(") Dato for indlevering: 27.2.2025.
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