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(Meddelelser)

KOMMISSIONEN

Euroens vekselkurs ()

29. november 2004

(2004/C 292/01)

1 euro =

Valuta Kurs Valuta Kurs
uUSD amerikanske dollar 1,3247 LVL lettiske lats 0,6858
JPY japanske yen 136,24 MTL  maltesiske lira 0,4328
DKK danske kroner 7,4287 PLN  polske zloty 4,2122
GBP pund sterling 0,70100 | ROL  rumanske leu 38922
SEK svenske kroner 8,9210 SIT slovenske tolar 239,79
CHF schweiziske franc 1,5170 SKK  slovakiske koruna 39,275
ISK islandske kroner 86,47 TRL  tyrkiske lira 1896 900
NOK norske kroner 8,0700 AUD  australske dollar 1,6890
BGN bulgarske lev 1,9559 | CAD canadiske dollar 1,5675
CYp cypriotiske pund 0,5796 | HKD  hongkongske dollar 10,3010
CZK tjekkiske koruna 31,020 NZD  newzealandske dollar 1,8502
EEK estiske kroon 15,6466 SGD  singaporeanske dollar 2,1690
HUF ungarske forint 246,54 KRW  sydkoreanske won 1 387,09
LTL litauiske litas 3,4528 ZAR  sydafrikanske rand 7,7180

() Kilde: Referencekurs offentliggjort af Den Europaiske Centralbank.
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Anmeldelse af en planlagt fusion
(Sag COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC/JV)

Det overvejes at behandle denne sag i henhold til den forenklede procedure
(2004/C 292/02)

(E@S-relevant tekst)

1.  Den 18. november 2004 modtog Kommissionen i henhold til artikel 4 i Radets forordning (EF)
nr. 139/2004 (') en anmeldelse af en planlagt fusion, hvorved virksomheden Macquarie Airports Brussels
SA (MABSA«, Luxembourg), der tilherer koncernen Macquariec Group (Australien), erhverver falles
kontrol, jf. artikel 3, stk. 1, litra b), i Ridets forordning, med Brussels International Airport Company N.V.|
S.A. (»BIAC, Belgien), sammen med den belgiske stat ved keb af aktier.

2. De pagzldende virksomheder udever folgende erhvervsaktiviteter:
— MABSA: virksomhed oprettet med henblik pa transaktionen

— Macquarie Group: bankvirksomhed, primert i Australien, og

— BIAC: ejer og drift af Brussels National Airport i Zaventem.

3. Pa grundlag af en forelobig undersagelse finder Kommissionen, at den anmeldte transaktion kan falde
ind under forordning (EF) nr. 139/2004. Den forbeholder sig dog sin endelige stilling til dette punkt. I
henhold til Kommissionens Meddelelse om en forenklet procedure for behandling af visse fusioner jf.
Rédets forordning (EF) nr. 139/2004 (*) skal det bemzrkes at det overvejes at behandle denne sag i henhold
til proceduren beskrevet i denne Meddelelse.

4. Kommissionen opfordrer andre interesserede parter til at fremsaette deres eventuelle bemarkninger til
den planlagte fusion.

Bemarkningerne skal vare Kommissionen i hende senest ti dage efter offentliggerelsen af denne medde-
lelse. Bemarkningerne med angivelse af sag COMP/M.3646 — MABSA[Belgian State/BIAC/JV, kan sendes
til Kommissionen med fax ((32-2) 296 43 01 eller 296 72 44) eller med posten til folgende adresse:

Europa-Kommissionen
Generaldirektoratet for Konkurrence
Registreringskontoret for fusioner

J-70

B-1049 Bruxelles

(") EUT L 24 af 29.1.2004, s. 1.

(}) Tilgangelig pd GD Konkurrence’s hjemmeside:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf
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STATSSTOTTE — TJEKKIET
Sag C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s.
Opfordring til at fremsende bemzarkninger efter EF-traktatens artikel 88, stk. 2

(2004/C 292/03)

(E@S-relevant tekst)

Ved brev af 14. juli 2004, der er gengivet pa det autentiske sprog efter dette resumé, meddelte Kommissi-
onen Tjekkiet, at den havde besluttet at indlede proceduren efter EF-traktatens artikel 88, stk. 2, over for
ovennavnte stotte/foranstaltning.

Kommissionen besluttede ved samme lejlighed, at den ikke ville gore indsigelse mod visse andre stottefor-
anstaltninger, der er beskrevet i det brev, der folger efter neervarende resumé.

Interesserede parter kan senest en maned efter offentliggorelsen af narvarende resumé og det efterfolgende
brev sende deres bemarkninger til de stotteforanstaltninger, over for hvilke Kommissionen indleder proce-
duren, til:

Europa-Kommissionen
Generaldirektorat for Konkurrence
Direktorat H2

Rue Spa 3

B-1049 Bruxelles

Fax (32-2) 296 12 42

Disse bemarkninger vil blive videresendt til Tjekkiet. Interesserede parter, der fremsetter bemarkninger til
sagen, kan skriftligt anmode om at fa deres navne hemmeligholdt. Anmodningen skal vare begrundet.

RESUME

Sagsforleb

Ved brev dateret den 18. december 2003, registreret den 23. december 2003, modtog Kommissionen en
anmeldelse af foranstaltninger til fordel for Agrobanka, Praha a.s. (herefter benaevnt »AGB«) og GE Capital
Bank, a.s. (herefter benavnt »GECB«), i henhold til overgangsmekanismen, som omhandlet i bilag IV.3 til
tiltreedelsesakten, der udger en del af traktaten om tiltreedelse af Den Europaiske Union. Efter en gennem-
gang af dokumentationen anmodede Kommissionen den 12. februar 2004 om yderligere oplysninger.
Svarene pa anmodningen om oplysninger blev modtaget den 9. marts 2004. I marts og april fandt en
raekke moder sted med de tjekkiske myndigheder og stettemodtagerne. Ved brev modtaget af Kommissi-
onen den 30. april 2004 trak de tjekkiske myndigheder anmeldelsen tilbage; samme dag indgav de en ny
anmeldelse.

Kommissionen har modtaget flere klager vedrarende statsstotte, som de tjekkiske myndigheder har ydet til
alle tjekkiske banker, herunder AGB og GECB.

Beskrivelse af foranstaltningerne

AGB har tidligere fungeret som en privat forretningsbank i Tjekkiet. Den 17. september 1996 blev AGB
sat under tvangsadministration pd grund af finansielle vanskeligheder. Derefter blev to separate enheder,
AGB1 og AGB2, oprettet inden for AGB. AGB1 omfattede AGB’s bankvirksomhed. Efter en udbudspro-
cedure blev AGB1 solgt til GECB i juni 1998.

Fra 1996 og fremefter modtog AGB og — efter salget af AGB1 — GE-koncernen finansiel stotte fra de
tjekkiske myndigheder med henblik pad en omstrukturering af AGB’s bankvirksomhed. Af disse foranstalt-
ninger har Tjekkiet inden for rammerne af overgangsmekanismen som omhandlet i bilag IV.3 i tiltreedelses-
akten anmeldt felgende foranstaltninger med henblik pd Kommissionens godkendelse:

»Indskudsgarantic: I forbindelse med péleggelse af tvangsadministration af AGB den 17. september 1996
udstedte den tjekkiske centralbank (CNB) en garanti til alle AGB’s kreditorer og indskydere med henblik pé
at forhindre run pé banken.

»Likviditetsstotte: CNB ydede finansiel bistand til AGB i form af en kreditbevilling. Den forste kreditbevil-
ling, der blev ydet den 18. september 1996, belob sig til 6 mia. CZK. Den 15. januar 1998 ndede kreditbe-
villingen et maksimum pa 22,5 mia. CZK. I februar 1998 havedes sd meget som 22,1 mia. CZK. Likvidi-
tetsstotten opherte ved slutningen af tvangsadministrationen og efter tilbagetraekning af banklicensen den
17. september 1998.
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»Mislykket forsag pd at @ege AGB's kapitalc CNB palagde sit datterselskab Ceskd finan¢ni s.r.o. (herefter
benavnt »Ceskd finan¢ni«) at deltage i en kapitalforogelse i AGB gennem tegning af nyudstedte AGB-aktier.
Den 2. april 1998 tegnede Ceské finan¢ni de nye aktier til et belob af 9 mia. CZK. Tegningsbelabet blev
betalt til AGB den 6. april 1998.

Kapitalforggelsen blev imidlertid anfaegtet af en af AGB’s mindretalsaktionarer, og en tjekkisk domstol satte
i maj 1998 en stopper for kapitalforegelsesproceduren. CNB provede at inddrive belobet pd 9 mia. CZK.
Men i marts 2004 trak CNB sig ud af retssagen mod AGB om inddrivelse af belabet.

»Kabspris« Den kebspris, som GECB oprindelig tilbed, var pd 2 mia. CZK kontant for en justeret netto-
vaerdi af AGB1 pd 4 mia. CZK. Eftersom AGB1’s nettovardi rent faktisk var lavere, matte nettoverdien
oges for at nd op pa kebsprisen. Parterne besluttede, at dette skulle gores ved, at CNB finansierede en
forhgjelse af GECB'’s aktiekapital, efter kobet af AGBI.

Efter forhandlinger mellem CNB og GECB blev bade kebsprisen og den justerede nettoveerdi reduceret. Den
kebspris, der i sidste ende blev betalt, var pd 304 154 mio. CZK.

»Forggelse af GECB’s kapital«: Baggrunden for denne foranstaltning var, at kebsprisen for AGB1 afhang af,
om man ndede op pé den tilstraebte justerede nettovaerdi af AGB1 pa 2,5 mia. CZK, eftersom de tjekkiske
myndigheder indvilligede i at kompensere GECB for forpligtelser, der oversteg verdien af de kapitalgoder,
man havde erhvervet ved kebet af AGB1.

Da AGBI’s nettovaerdi pr. 21. juni 1998 var negativ, blev AGB1’s tilsigtede nettovaerdi opndet ved hjalp af
en kapitalindsprejtning foretaget af CNB. Denne kapitalindsprejtning foregik ved, at GECB’s kapital ogedes
med 19 717,5 mio. CZK.

»Garantier og sikkerheder«: Ved salget af AGB1 til GECB stillede AGB som szlger nogle garantier og sikker-
heder, som er opstillet i et »garantidokument« (Deed of Warranties), underskrevet den 21. juni 1998. CNB
deltog ikke i denne aftale. AGB’s forpligtelser i henhold til dette dokument blev stottet af CNB i en
»ansvarsaftale« (Indemnity Agreement) af 22. juni 1998. »Ansvarsaftalen« blev @ndret den 25. april 2004
ved »Andring nr. 1 af ansvarsaftalen«. Aftalerne indeholder diverse garantier til fordel for GE-koncernen.
Garantierne er beskrevet i almene vendinger.

Analyse af foranstaltningerne

Kommissionen mener, at foranstaltningerne »Indskudsgarantic, »Likviditetsstatte¢, »Mislykket forseg pa at
oge AGB’s kapital¢, »Kabspris, »Foregelse af GECB’s kapital« samt den del af »Garantier og sikkerhed«, som
allerede er udlgbet for Tjekkiets tiltraedelse til EU, ikke kan finde anvendelse efter tiltradelsen.

Den del af »Garantier og sikkerhede, der ikke er udlebet ved tiltreedelsen, betragtes som galdende efter
tiltredelsen, eftersom Tjekkiets risici kan eges efter tiltredelsen.

Kommissionen er af den mening, at den del af »Garantier og sikkerheds, der ikke er udlgbet inden tiltree-
delsen, udger statsstatte som omhandlet i EF-traktatens artikel 87, stk. 1.

Kommissionen har analyseret stotten i lyset af Fallesskabets rammebestemmelser for statsstotte til redning
og omstrukturering af kriseramte virksomheder (') (herefter benavnt »rammebestemmelserne af 1994«).
Denne analyse har pd nedenstdende punkter givet anledning til alvorlig tvivl hos Kommissionen om
stottens forenelighed med fallesmarkedet:

— Kommissionen nerer alvorlig tvivl om, at GECB og de andre virksomheder i GE-koncernen, som har
fordel af foranstaltningen »Garantier og sikkerhed«, er stotteberettigede virksomheder i henhold til
retningslinjerne af 1994, eftersom disse virksomheder ikke var kriseramte.

— Kommissionen nerer alvorlig tvivl om, hvorvidt foranstaltningen »Garantier og sikkerhed« er en del af
en samlet plan for omstrukturering af AGB. Den omstruktureringsplan, der blev indgivet med anmel-
delsen, er dateret december 2003. Det ser ikke ud til, at der for den tid eksisterede en samlet plan for
omstruktureringen.

(") EFT C 368 af 23.12.1994, s. 12.
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— Kommissionen narer alvorlig tvivl om, at den finansielle bistand ikke overskred det ngdvendige for en
omstrukturering af AGB’s bankvirksomhed, og om, hvorvidt den omfatter foranstaltninger til kompen-
sation af konkurrenter. AGB’s og GE-koncernens bestrabelser pd at kompensere for den stotte, der er
ydet af de tjekkiske myndigheder, ser ikke ud til at g& ud over det, som var nedvendigt for omstrukture-
ringen af AGB’s bankvirksomhed.

— Kommissionen narer alvorlig tvivl om, at stotten var strengt begrenset til det minimum, der var
nedvendigt for omstruktureringen af AGB’s bankvirksomhed. Kommissionen mener, at investorernes
bidrag blev ydet i den normale forretningsgang med henblik pd at optimere virksomhedens udbytte.
Endvidere tyder GECB's heje negletal for kapitalgrundlaget pa, at stotten ikke var begraenset til det
minimale.

— Kommissionen nzrer endvidere alvorlig tvivl om, at Europaaftalens artikel 46, stk. 2 finder anvendelse i
denne forbindelse. Bestemmelsen findes i Europaaftalens kapitel om »Etablering«, og Kommissionen
mener derfor ikke, at den finder anvendelse i forbindelse med statsstotte. Yderligere finder Kommissi-
onen ikke, at betingelserne i Europaaftalens artikel 46, stk. 2, er opfyldt, eftersom »Garantier og
sikkerhed« er en individuel foranstaltning, som ikke er vedtaget af et finanstilsyn.

I betragtning af ovenstdende overvejelser konkluderer Kommissionen, at der i denne fase er grundlag for
alvor tvivl om, hvorvidt omstruktureringen af AGB’s bankvirksomhed er i overensstemmelse med de krite-
rier, der er fastsat i rammebestemmelserne af 1994, og hvorvidt foranstaltningen kan anses for at vare
forenelig med fellesmarkedet. Kommissionen har derfor besluttet at indlede proceduren efter EF-traktatens
artikel 88, stk. 2.

I henhold til artikel 14 i Ridets forordning (EF) nr. 659/1999 kan ulovligt udbetalt stotte kraeves tilbagebe-
talt af stottemodtageren.

BREVETS ORDLYD

»Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumdani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V piipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (»(AGB«) a GE Capital Bank, a.s. (»\GECB«), a to v rdmci
procedury »prozatimniho mechanismu« stanoveného v Piiloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucdst Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tinora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zidost o tyto informace dosla 9. bfezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a piijemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ceské orgdny ozndmeni stdhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmen.

2. Komise obdrzela nékolik stiznosti na stdtni podporu, kterou ceské orgdny poskytly viem ceskym
bankdm, v¢etné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kteréd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdlni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potiZe ji byla v zdif 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajiciry akciondfum AGB patfila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (*CSOB«), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,
AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

(=)

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské
republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(»GECIHq).

2. Finanéni situace AGB

7. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uz v roce 1993/1994. V poloviné devade-
satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

8. Ceské orgény informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK 2.000
miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

9. V roce 1993 Ceskd ndrodni banka (\CNB«) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala »konsolidacni
programe, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou pfiméfenost. Ceské orgdny tvrdi, Ze »konsolida¢ni
programe« nemél zahrnovat opatfeni, poskytovana nebo udélovand stitem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

10. Ceské organy konstatuji, Ze v roce 1996 piestala AGB dodrzovat podminky »konsolida¢niho
programu, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a snizo-
vanim kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondit ¢init odpovidajici ndpravné kroky
vedly nakonec 17. zafi 1996 k vyhlaseni nucené spravy nad AGB.

11. K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddgji, ze audit provedeny po vyhldseni nucené sprivy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

12. Ceské orgdny konstatuji, Ze se zdémérem zabranit negativnim ddsledkéim pro cely esky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatfent, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

13. Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

14. Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG piesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

15. Od doby, kdy GECB prevzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, Ze AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stdtni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spolecnosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urdi-
tych t¥id. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
»Listiné zdruk« a protizaruky ve »Smlouvé o odskodnéni«, na jejimz zakladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (»Zaruka pro vkladatele«) vGici véfitelim AGB. Skupina GE méla navic piispét cestou
»opce s pravem prodeje¢, kterd je podrobnéji popisovdna déle, a nakonec také svou vynikajici
povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

»Zéruka pro vkladatele« Pfi vyhldSeni nucené spravy nad AGB dne 17. z&ii 1996 vydala CNB zdruky
vSem véfitelim a vkladateliim AGB, aby tak zamezila ttoku na vklady banky.

Zaruka pokryvala pfedevsim viechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného troku, zaznamenané
v Gcetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. Vsechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésicti od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré Zéruky vydané v AGB po 17. zaif 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicti po skonceni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo dfive. Vyse citovand zdruka neurcovaly zddny horni limit pro zaji§tované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdkladé
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

»Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB finanéni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni dvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdti 1996, ¢inil CZK 6.000 miliont. Dne 15. ledna
1998 dosahl tvérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 milionti. K maximdlnimu Cerpéani doslo
v tnoru 1998, ve vy$i CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaf{ 1998 se CNB a AGB dohodly, ze AGB musi svijj dluh viici CNB splatit z vynosii likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zdvazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

»Netisp&sny pokus navysit kapitdl AGB«< CNB ulozila své dcefiné spolecnosti Ceskd finan¢ni s.r.o.
(Ceskd finan¢nic), aby se podilela na navyseni kap1talu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondf AGB ale navyseni kapitdlu napadl a Cesky soud v kvétnu 1998 proces navySovani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrudila rozhodnuti
navysit kap1ta1 AGB a proto se nakonec Ceskd finanéni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akcif ze strany Ceské finanéni Gspésné, Ceska finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceska financni se snazila vymoci zpét ¢astku CZK 9.000 miliond u soudu s poukazem na neoprév-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢dstku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

»Kupni cena« ze strany GECB ptivodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 milionti v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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28. V priibéhu nasledujicich jednani mezi CNB a GECB byla kupnf cena i upravend hodnota ¢istych aktiv

29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

»ZvysSeni kapitdlu v GECB« Toto opatieni je tieba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosaZeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle »Rdmcové smlouvy« mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. ¢ervna 1998, se CNB zavézala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

»Ziruky a odskodnéni«: Pi prodeji AGB1 ve prospéch GECB se AGB jako prodava11c1 AGB1 dohodla
na fadé zdru¢nich Gmluv, které jsou uvedeny v »Listiné zdruke, podepsané 21. cervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou »Listiny zdruk« CNB
podporila cestou »Smlouvy o odskodnénic, podepsané 22. ¢ervna 1998. »Smlouva o odskodnénic
byla 25. dubna 2004 pozménéna »zménou Smlouvy o odskodnén{ &islo 1« (}). Ceské orgény poskytly
seznam zdru¢nich umluv v Pfiloze 23 k Pldnu zdchrany a restrukturalizace (»P¥iloha 23«), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvad{ se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zdruk uvedenych v »Listiné zdruk« a
ve »Smlouvé o odskodnéni« vyprsela 22. c¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdru¢nich Gprav z
»Listiny zdruke, jak jsou sumarizovdny pod polozkami ¢. A.1-A.18 Piilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clanek 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clének 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na »Smlouvu o odskodnéni« na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni »zmény Smlouvy o odskodnéni ¢islo 1« z 25. dubna 2004.
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Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdruéni amluvy, jejichz platnost nevypriela
pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

»Zaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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»Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou,
piedepsanou na zdkladé viech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

»Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu}lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

»Zaruky a odskodnénis, jejichZ platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

»Opce s pravem prodeje«: Dne 22. Cervna 1998 uzavrely CNB a GECIH »Smlouvu o opci s pravem
prodejec, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH oprdvnénd poZadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v soucasnosti zbyvaji jen dvé mozné udélosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive ze budou reverzoviny, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
»Smlouvy o odskodnéni« v &dstce prekracujici CZK 2.000 milionéi respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské orgdny Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, tj. ve véci »Zdruky pro vkladatele, »Podpory na posileni
likvidity«, »Netispésného pokusu navysit kapitdl AGB«, »Kupni ceny«,»ZvySeni kapitdlu v GECB, jakoZ
i nékterych »Zaruk a odskodnéni«. Tyto »Zaruky a odskodnéni« jsou uvedeny v Pfiloze 4 k oznameni
a obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichZ platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovana zddost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zaru¢ni tmluvy podle »Zaruk a odskod-
nénic, jakoZ i »opci s pravem prodejec.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé& mohou samy rozhodnout, kterd opatteni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svdzdny s ostatnimi »Zdrukami a odskodnénimic, které ceské organy vyfadily z plisobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢i nespadaji do Zddosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z »Listiny zdruk« a
»Smlouvy o odskodnéni«. Proto je neleze uméle oddélovat. V dasledku toho bude Komise posuzovat
veskeré »Zaruky a odskodnéni« v jejich dplnosti.

Oproti tomu »opce s prdvem prodeje« tvoii odlisnou dmluvu, uzavienou piislusnymi stranami zvlast.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy »opce s pravem prodejec
pii stavajicim posuzovani projedndvina a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura »prozatimniho mechanismuc«

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru »prozatimniho mechanismuc«. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimt podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském stdté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(»OPC«))

»Statni orgdn pro dohled« maze hledat pravn{ jistotu tak, Ze pfedmétnd opatfeni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.



30.11.2004

Den Europaiske Unions Tidende

€ 292/13

47.

48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptrnd
opatfent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pfistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdniim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem »pouzitelné po pfistoupenic v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

»Individudlni podptirnd opatieni, jak jsou definovdna v ¢ldnku 1 () procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovdna za »pouZitelnd po pfistoupenis, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni
pfistoupeni. GR pro hospodaiskou soutéz soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit
v ptipadé osvobozeni od nebo snizeni povinnych poplatki (napf. osvobozeni nebo snizeni dani,
povinnych pfispévkil na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati naddle po pfistoupenti, dile
v ptipadé zaruk nebo finanénich nastrojti, jako jsou tvérové linky a »Cerpaci pravac, jejichz platnost
pokracuje po dni pfistoupeni. Ve vsech takovych ptipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazo-
vana za nadale pouzitelnd po pfistoupenti; pfestoZe bylo opatfeni oficidlné ptijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zdvazek plynouci z toho pro stt zndm.«

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pfistoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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57. V piipadé zdruk musi byt splnény ndsledujici podminky, aby bylo dané opatieni povazovdno za
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nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

»Zaruka pro vkladatele«: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB rucila za zdvazky vsem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB prdvé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
»Smlouvy o opci s pravem prodeje« tuto svou opci, miize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdvd jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pfistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

»Podpora na posileni likvidity< CNB poskytla AGB avérovy limit v kone¢né vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zaif 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

»Netspésny pokus o navyseni kapitalu AGB« V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceskd
finan¢ni, pokusila zt¢astnit na navyseni kapitdlu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu
CZK 9.000 milionti. Cdstka CZK 9.000 miliont byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998, po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondri AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

»Kupni cena« Kone¢nd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZzeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

»ZvySeni kapitdlu v GECB«: V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

»Zaruky a odskodnénic Ve »Smlouvé o odskodnéni« ptijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako
podavajicim AGB1 v »Listiné zdruk« Obé smlouvy obsahuji rizné zdru¢ni dmluvy ve prospéch
GECB a GECIH.

Nasledujici zdru¢ni tmluvy »Listiny zdruke, jak jsou sumarizovany v polozkach ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prdv), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstna-
neckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldSend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim »Zdruk a odskodnénic, jejichz platnost neskoncila pted pfistoupenim, dostate¢né
definovéna.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudni spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmlnek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je pou21telne po
piistoupenti. Stejné argumenty plati pro Vsechna ostatni opatfeni, uvddénd ceskymi orgdny v Piiloze
23, v¢etné téch zdru¢nich tmluv, na které se Ceské orgdny pokouseji omezit svou Zadost o rozhod-
nuti cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daniovych ndrokdl v clanku 2.14(c), (d) a cldnku 2.14(e) »Listiny zdruk« se mfize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “‘nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v piipadé clinku 4.1 »Smlouvy o odskodnéni« nenf riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvadep v rdmci tohoto ustanoven{ pét »ndroki«. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran ¢lanku 4.1 »Smlouvy o odskodnénic. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndroktt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1
»Smlouvy o odskodnéni«. V disledku toho Komise soudi, Ze rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostate¢né stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.
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75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Ovsem GECIH mdze vyuZit »opci s pravem
prodeje« pokud CNB odmitne nejakou platbu prekracu)1c1 ¢astku CZK 2.000 miliond. »Opce
s pravem prodeje« by tedy mohla zrusit platnost stropt piislusnych pro »Zaruky a odskodnénic.

Veelku podle zdruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

»Opce s pravem prodejec: V piipadé, Ze koupe AGBI je prohldSena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se »zdruk a odskodnéni« prekradujici ¢astku CZK 2 000 miliond. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brin zfetel na uddlost, kterd spustila pravo uplatnit »opci
s pravem prodeje«.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatené definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisf v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pistoupeni.
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76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— »Zéruka pro vkladatele,
— »Podpora na posileni likviditys,
— »Netspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB,
— »Kupni cenag,
— »Zvyseni kapitdlu v GECB«

— »Zdruky a odskodnénic, jak jsou sumarizovany v polozkdch ¢. A.1-A.18 v P¥iloze 23 k Plianu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni »Zaruky a odskodnéni« jsou opatieni, kterd jsou pouzitelna po pfistoupent.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
Clensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim »Smlouvy o odskodnéni« CNB jako vefejny subjekt ruci za zdvazky AGB viici GECB
a GECIH. Z toho vyplyva, ze zdru¢ni imluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostfedkd.

Komise soudi, Ze zdru¢ni dmluvy podle »Zaruk a odskodnéni« Zvyhodnujl GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zzddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podporit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty »Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost nevyprsela pied pfistoupenim, jsou povazovany
za pouzitelné po pristoupeni a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu clanku 87(1) Smlouvy o zalo-
zeni ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy
o zaloZeni ES.
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. Vyjimky v ¢lanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze

pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85

. Protoze primarnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery ma

potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86

87.

. Stdvajici komunitdrni pokyny ke stdtn{ podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji

potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (*Pokyny 1994 «) podminky, za nichZ bude takovd podpora povazovina za slucitelnou.
Umluvy o »Zdrukdch a odskodnéni« byly podepsany 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudj,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc prezkoumadvat jen ta podptrnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je organy schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova zivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88

89.

90.

91.

. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich prost-

fedkd nebo ziskanim prostiedka, které potfebuje, od akciondft nebo vypujckou.

V zaf 1996 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK -8.487 miliond a zistatek vlastniho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

Kromé AGB je piijemcem »Zdruk a odskodnéni« také GECB a jeji matefskd spole¢nost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 opravnénd
k podpote. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92.

Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatfeni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu del3i jak Sest mésicti. »Zaruky a odskodnéni« ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93.

Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucasti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() Uf. vést. 288, 9.10.1999, s.2.
(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94.

Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,
kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpiisobit skutec-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekdvaly. Komise md proto vdzné pochybnosti, zda »Zaruky a
odskodnéni« patii do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zakladé realistickych ptedpo-
kladti, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny pldn vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k pfedbéznému nazoru, Ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v »Listiné zdruk«. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle »Zaruky pro vkladatele«.

Kromé toho je hodnota GECB v piipadé vyuziti »opce s pravem prodeje« zmifovdna jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starsich informacnich a bank-
ovnich systémil a byly zaméfeny na kryti pottebnych nakladti na hardware, jakoZ i na rozvoj sité
pokladnich automatt a pobocek. GECB méla tdajné rovnéz investovat do optimalizace sité pobocek,
skoleni persondlu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

»V piipadé finan¢nich sluzeb, popisovanych v Ptiloze XVIa, neni tato dohoda na Gjmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢anye.

108. Ceské orgdny uvadéji, ze ozndmend opatfeni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou
pfesvédceny, ze na dany piipad by mél byt pouzit clanek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla
ospravedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské
dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni
statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti »ustavujici kapitoly« Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)
Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetrni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se piipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouziti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB
a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, md Komise vazné pochybnosti, zda »Zaruky a odskodnénic
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER
Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena
Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pristoupeni: »Zaruka pro vkladatele«, »Podpora na posileni likvidity«, »Netispésny pokus
navysit kapitdl AGB«, »ZvySen{ kapitdlu v GECBs, jakoz i »Zdruky a odskodnéni«, kterd jsou sumarizo-
vana formou polozek ¢. A.1-A.18 Piilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Orga-
nizace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez
porusovani), ¢ldnku 2.6 (Financni vykazy), clanku 2.9 (Pjcky), clinku 2.10 (Nemovity majetek), cldnku
2.11 (Hmotna aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovani pfedpist), ¢lanku 2 15 (Umluvy
o oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojis-
téni), cldnku 2.18 (Soudni spory), clanku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvofeni
Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢lanku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), ¢lanku 2.7 (Zadna
neohldsend pasiva)

— ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v clanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni daj, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
»Zaruk a odskodnéni«), a to do jednoho mésice ode dne pfijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.«



C 292/20

Den Europaiske Unions Tidende 30.11.2004

Offentliggorelse af Den Europaiske Unions agenturer og organers endelige regnskab for regn-
skabsdret 2003

(2004/C 292/04)

Hele det endelige regnskab offentliggares pé folgende adresser:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http:/[eumc.eu.int

www.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
www.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html

http:/[agency.osha.eu.int/

Www.emea.eu.int

www.ear.eu.int

http:/fwww.etf.eu.int/WebSite.nsf/Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm




30.11.2004

Den Europaiske Unions Tidende

€ 292/21

DEN EUROPZISKE CENTRALBANK

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS HENSTILLING
af 16. juli 2004

om Den Europaiske Centralbanks statistiske rapporteringskrav inden for betalingsbalancestatistik
og statistik over kapitalbalancen over for udlandet samt opgerelse af internationale valutareserver

(ECB/2004/16)

(2004/C 292/05)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROP£ISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europziske Centralbank,
serlig artikel 5.1 og artikel 34.1, tredje led, og

ud fra felgende betragtninger:

Med henblik pé at varetage sine hverv har Det Europziske System af Centralbanker (ESCB) brug for
fyldestgerende og palidelige betalingsbalancestatistikker og statistikker over kapitalbalancen over for
udlandet samt opgorelser af internationale valutareserver, der viser de vigtigste poster, der pavirker
de monetzre forhold og valutamarkederne i euroomradet. Den Europaiske Centralbanks (ECB's)
krav til statistik pd dette omrade er fastlagt i retningslinje ECB/2004/15 af 16. juli 2004 om Den
Europaiske Centralbanks statistiske rapporteringskrav inden for betalingsbalancestatistik og statistik
over kapitalbalancen over for udlandet samt opgarelse af internationale valutareserver (*).

ECB skal ifolge statuttens artikel 5.1, forste punktum, med stotte fra de nationale centralbanker
(NCB'er), enten fra de kompetente nationale myndigheder, der ikke er NCB'er, eller direkte fra de
gkonomiske enheder indsamle den statistiske information, som er nedvendig for at udfere ESCB'’s
opgaver. ECB skal ifelge statuttens artikel 5.1, andet punktum, samarbejde om disse sporgsmal med
Feellesskabets institutioner eller organer og med de kompetente myndigheder i medlemsstaterne eller
tredjelande samt med internationale organisationer.

Den nedvendige information for at opfylde ECB’s krav inden for betalingsbalancestatistik og stati-
stikker over kapitalbalancen over for udlandet kan indsamles ogfeller udarbejdes af kompetente
myndigheder, der ikke er NCB’er. Séledes kraver nogle af de opgaver, der skal varetages under
hensyn til disse krav, et samarbejde mellem ECB eller NCB'erne og sddanne kompetente myndig-
heder, i overensstemmelse med statuttens artikel 5.1. I henhold til artikel 4 i Radets forordning (EF)
nr. 253398 af 23. november 1998 om Den Europaiske Centralbanks indsamling af statistisk infor-
mation () skal medlemsstaterne organisere sig inden for statistikomradet og samarbejde med ESCB i
fuldt omfang med henblik pé opfyldelse af forpligtelserne i medfer af statuttens artikel 5.

() EUT L 354 af 30.11.2004.
() EFT L 318 af 27.11.1998, s. 8.
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Séfremt rapporteringsenhederne, i overensstemmelse med nationale regler og anerkendt praksis,
rapporterer til andre kompetente myndigheder end NCB'erne, skal disse myndigheder og deres
respektive NCB’er samarbejde med hinanden for at sikre, at ECB’s statistiske krav opfyldes. I Irland er
Central Statistics Office (CSO) og i Italien Ufficio Italiano dei Cambi (UIC) ansvarlige for indsamling
og bearbejdning af de nedvendige data inden for betalingsbalancestatistik og statistikker over kapital-
balancen over for udlandet. For at opfylde ovennavnte statistiske krav skal Central Bank and Finan-
cial Services Authority of Ireland og CSO samt Banca d’Italia og UIC samarbejde med hinanden. Et
sddant samarbejde ber omfatte fastleeggelsen af en permanent struktur for overfersel af data,
medmindre dette allerede opnds i kraft af national lovgivning. UIC er i henhold til det italienske
lovdekret nr. 319/9 af 26. august 1998 (') en udferende enhed under Banca dtalia.

[ tilfeelde hvor statistisk information, der er klassificeret som fortrolig, stammer fra kompetente
myndigheder, der ikke er NCB'er, vil sddan information i henhold til artikel 4, stk. 3, i retningslinje
ECB/2004/15, udelukkende blive anvendt af ECB med henblik pa at udfere ESCB-relaterede stati-
stiske opgaver, medmindre rapporteringsenheden eller den anden juridiske person, fysiske person,
enhed eller filial, der har leveret oplysningerne, kan identificeres og udtrykkeligt har givet sit
samtykke til brug af ovennzvnte statistiske information til andre formal.

Data vedrgrende manedligt og kvartdrligt udarbejdede betalingsbalancestatistikker og statistikker
over kapitalbalancen over for udlandet, der viser de vigtigste poster, der pavirker de monetzre vilkar
og valutamarkederne i euroomradet, skal stilles til rddighed for Central Bank of Ireland og Banca
dTtalia i rette tid. Til det formdl ber den kreevede statistiske information overferes i henhold til
bestemmelser, der aftales med den respektive NCB, eller, i mangel heraf, senest den 30. arbejdsdag
efter udgangen af den maned, som dataene vedrarer, for sd vidt angdr ménedlige betalingsbalance-
data, inden tre maneder efter udgangen af det kvartal, som dataene vedrerer, for sd vidt angar kvart-
arlige betalingsbalancedata og data for kapitalbalancen over for udlandet, og inden ni méneder efter
den dato, som dataene vedrerer, for sd vidt angdr rlige data for kapitalbalancen over for udlandet.

Den centrale verdipapirdatabase (CSDB), der i fremtiden vil blive anvendt til mange forskellige stati-
stiske formadl (udarbejdelse og frembringelse af statistikker) og ikke-statistiske formdl (analyser vedre-
rende okonomi og finansiel stabilitet eller operationsanalyser), vil blive gjort tilgaengelig for
NCB’erne. Dataindholdet vil, under hensyntagen til eventuelle retlige begransninger, blive gjort
tilgeengeligt for kompetente myndigheder, der ikke er NCB’er. Dette vil navnlig vaere dem til gavn i
forbindelse med frembringelsen af de kraevede data for udarbejdelsen af statistikken i euroomradet
over transaktioner og positioner vedrerende portefoljeinvesteringer. Navnlig vil det ved at kombi-
nere oplysninger fra CSDB-dataene, som er indsamlet, vaerdipapir for vardipapir, veere muligt nejag-
tigt at beregne transaktioner og positioner i portefoljeinvesteringsvaerdipapirer, som er udstedt af
residenter i euroomrddet og indehaves af residenter i andre lande i euroomradet. Dette vil i sidste
ende gore det muligt at foretage en sektoropdeling af dataene for portefoljeinvesteringspassiver i
euroomradet.

Det er nadvendigt at fastlegge en procedure, der giver mulighed for at foretage tekniske @ndringer
af bilagene til denne henstilling pa en effektiv made, forudsat at de pagaldende @ndringer hverken
@ndrer den underliggende begrebsmssige ramme eller pavirker rapporteringsbyrden for rapporte-
ringsenhederne i medlemsstaterne. I forbindelse med denne procedure skal synspunkterne i ESCB’s
Statistiske Komité (i det folgende benavnt »STC«) tages i betragtning. NCB’erne og andre kompetente
nationale myndigheder kan foresld sidanne tekniske andringer til bilagene til denne henstilling
gennem Den Statistiske Komité og dens relevante arbejdsgruppe.

Der er siden vedtagelsen af retningslinje ECB/2003/8 af 2. maj 2003 om Den Europziske Central-
banks statistiske rapporteringskrav inden for betalingsbalancestatistik og statistik over kapitalba-
lancen over for udlandet samt opgerelse af internationale valutareserver (%) sket konkret fremgang
med hensyn til nye krav og metoder til dataindsamling og -bearbejdning inden for euroomrédet. Det
er derfor nedvendigt at erstatte henstilling ECB/2003/8 med narverende henstilling —

(") Gazzetta ufficiale della Repubblica italiana, nr. 206 af 4.9.1998.

(*) EUT C 126 af 28.5.2003, s. 7.
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VEDTAGET FOLGENDE HENSTILLING:

Attikel 1

Definitioner

[ denne henstilling forstds ved:

»deltagende medlemsstat< en medlemsstat, der har indfert den felles valuta i overensstemmelse med
traktaten

»resident«: samme betydning som defineret i artikel 1 i forordning (EF) nr. 253398

reuroomrédet« de deltagende medlemsstaters skonomiske omrade og ECB. Territorier, der herer under
en medlemsstat i euroomradet, eller lande, der er associeret med en medlemsstat i euroomradet, anfores
i bilag III, tabel 10

»Eurosystemet«: de deltagende medlemsstaters NCB'er og ECB

»greenseoverskridende transaktion« enhver transaktion, hvorved fordringer eller forpligtelser opstar eller
indfries helt eller delvist, og enhver transaktion, der indebeerer overforsel af en rettighed over en
genstand mellem residenter i euroomradet og residenter uden for euroomrédet.

»greenseoverskridende positioner«<: beholdningen af finansielle aktiver og passiver over for residenter
uden for euroomradet. Granseoverskridende positioner omfatter tillige: i) jord, andre materielle ikke-
producerede aktiver og andre faste aktiver, der fysisk befinder sig uden for euroomradet, og som
tilhorer residenter i euroomrddet, ogfeller aktiver, som befinder sig inden for euroomrddet, og som
tilherer residenter uden for euroomradet, samt ii) moneteert guld og serlige treekningsrettigheder (SDR),
som tilherer residenter i euroomrédet.

Begreberne »granseoverskridende positioner« og »graenseoverskridende transaktioner« omfatter tillige
positioner og transaktioner vedrerende aktiver og/eller passiver for residenter i euroomréadet over for
residenter i andre deltagende medlemsstater, for sa vidt dette er nedvendigt af hensyn til beregningen af
posterne for portefoljeinvesteringer og portefeljeinvesteringsindkomst i betalingsbalancestatistikken og
posterne for portefoljeinvesteringer i statistikken over kapitalbalancen over udlandet for euroomradet

sreserveaktiver« yderst likvide, omsaettelige og kreditvaerdige fordringer, som indehaves af Eurosystemet
hos residenter uden for euroomrédet, og som er denomineret i andre valutaer end euroen, samt behold-
ninger af guld, reservestillinger i Den Internationale Valutafond (IMF) og SDR

randre valutaaktiver« i) tilgodehavender, som indehaves af Eurosystemet hos residenter inden for euro-
omréadet denomineret i andre valutaer end euroen, og ii) tilgodehavender, som indehaves af Eurosy-
stemet hos residenter uden for euroomrddet i anden valuta end euroen, som ikke opfylder kriterierne
for reserveaktiver med hensyn til likviditet, omsaettelighed og kreditverdighed

»reserverelaterede passiver«: forudbestemte og betingede nettotrak pd kort sigt pd Eurosystemets reser-
veaktiver, svarende til reserveaktiver og Eurosystemets andre valutaaktiver

»betalingsbalance«: den statistiske opgerelse, som med den relevante opdeling viser greenseoverskridende
transaktioner for den pagaldende periode

»opgorelse af internationale valutareserver« den statistiske opgerelse, som med den relevante opdeling
viser Eurosystemets beholdning af reserveaktiver, andre valutaaktiver og reserverelaterede passiver
opgjort pr. en referencedato

»kapitalbalancen over for udlandet« den arlige balance, som med den relevante opdeling viser behold-
ningen af graenseoverskridende finansielle aktiver og passiver opgjort pr. en referencedato

indsamling af data, veerdipapir for vardipapir: indsamling af data opdelt efter individuelle vardipapirer.
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Artikel 2
Overforsel af statistisk information til NCB’erne

1. I det omfang indsamling af statistisk information vedrerende granseoverskridende transaktioner og
positioner er overdraget denne henstillings adressater, skal de hver isar sikre, at den stilles rettidigt til
radighed for de respektive NCB'er. Til det formél ber, medmindre andet aftales med den pagealdende NCB,
den kravede statistiske information overferes senest den 30. arbejdsdag efter udgangen af den méaned, som
dataene vedrerer, for sd vidt angdr manedlige betalingsbalancedata, inden tre méneder efter udgangen af
det kvartal, som dataene vedrerer, for sd vidt angdr kvartdrlige betalingsbalancedata og data for kapitalba-
lancen over for udlandet, og inden ni maneder efter den dato, som dataene vedrerer, for sé vidt angér arlige
data for kapitalbalancen over for udlandet.

2. Informationen skal stilles til radighed i en form, som opfylder ECB's statistiske standarder og krav
vedrgrende betalingsbalancestatistik og statistik over kapitalbalancen over for udlandet, som fastsat i bilag
I, IL, 11, IV, V og VII til denne henstilling. Uden at ECB’s overvigningsopgave som nedfaldet i bilag VI til
denne henstilling derved bergres, skal denne henstillings adressater overvige kvaliteten og palideligheden af
statistisk information, som stilles til rddighed for den pageldende NCB.
Artikel 3
Permanent samarbejde

Denne henstillings adressater skal sammen med den pagaldende NCB skriftligt udarbejde hensigtsmaessige
bestemmelser vedrgrende samarbejde med henblik pa at sikre en permanent struktur for dataoverfersel, der
opfylder ECB's statistiske standarder og krav, medmindre samme resultat allerede er opndet pa grundlag af
national lovgivning.

Atrtikel 4

Forenklet &endringsprocedure
Under hensyntagen til STC's synspunkter har ECB’s Direktion befgjelse til at foretage tekniske @ndringer af
bilagene til denne henstilling, forudsat at de pagwldende @ndringer hverken @ndrer ved det underliggende
principgrundlag eller pavirker indberetningsbyrden for rapporteringsenhederne i medlemsstaterne.
Artikel 5
Afsluttende bestemmelser

1. Denne henstilling erstatter henstilling ECB/2003/8.
2. Denne henstilling er rettet til CSO i Irland og UIC i Italien.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 16. juli 2004.

Jean-Claude TRICHET
Formand for ECB
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

BILAG I

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS STATISTISKE RAPPORTERINGSKRAV

De nationale centralbankers (NCB’ernes) statistiske forpligtelser

NCB'erne tilvejebringer tal over for Den Europaiske Centralbank (ECB) for de granseoverskridende transaktioner,
beholdninger af reserveaktiver, andre valutaaktiver, reserverelaterede passiver samt greenseoverskridende positioner,
der er nodvendige for, at ECB kan opstille den aggregerede betalingsbalance, opgerelsen af kapitalbalancen over for
udlandet og internationale valutareserver for euroomrddet. Dataene skal foreleegges i overensstemmelse med
fristerne fastsat i tabel 13 i bilag IIL.

Dataene ledsages af oplysninger om vigtige enkeltstdende begivenheder og begrundelser for revisioner, nar
andringen i dataene pa grundlag af sidanne vigtige enkeltstdende begivenheder og revisioner er veasentlig, eller efter
anmodning fra ECB.

De kravede data for manedlige og kvartdrlige transaktioner og kvartarlige og arlige positioner stilles til radighed for
ECB som fastlagt i bilag II, Ill og IV, der er i overensstemmelse med galdende internationale standarder, navnlig
femte udgave af IMF's betalingsbalancemanual. Navnlig skal dataene om transaktioner og positioner i forbindelse
med portefoljeinvesteringsaktiver i euroomréidevardipapirer sektoropdelt efter udstedende residenter i euroomradet
forelaegges som fastlagt i bilag 11, afsnit 1.1, 1.2 og 3, og bilag 11I, tabel 1, 2, 4 og 5.

De kreevede data for betalingsbalancen stilles til rddighed ménedligt og kvartdrligt. Dataene for den kvartarlige
opgorelse af betalingsbalancen skal omfatte en geografisk opdeling pd modparter som fastlagt i tabel 9 i bilag III.
De kravede data for internationale valutareserver stilles til rddighed ultimo den pégzldende maned, som dataene
vedrerer. De kravede data for kapitalbalancen over for udlandet skal foreligge kvartarligt og rligt. Dataene for den
arlige opgerelse af kapitalbalancen over for udlandet skal omfatte en geografisk opdeling pd modparter som fastlagt
i tabel 9 i bilag IIL.

Til analysen af euroens internationale rolle som en investeringsvaluta skal de kravede data opdelt pa valuta stilles
til radighed pa halvérlig basis som fastlagt i bilag III, tabel 6.

Fra marts 2008, begyndende med data for transaktioner i januar 2008 og positioner ultimo 2007, skal systemerne
til indsamling af portefoljeinvesteringer i euroomrédet vare i overensstemmelse med en af de modeller, der er fast-
lagt i tabellen i bilag VIL.

Tidsfrister

De kravede data til opstilling af den manedlige betalingsbalance for euroomradet skal veere ECB i haende inden
forretningstids opher den 30. bankdag efter udgangen af den méned, som dataene vedrorer.

De kravede data til opstilling af den kvartérlige betalingsbalance for euroomradet skal vaere ECB i hande inden tre
maneder fra datoen for udlgbet af det kvartal, som dataene vedrorer.

De kravede data til opstilling af Eurosystemets internationale valutareserver skal vare ECB i hande inden tre uger
fra datoen for udlebet af den maned, som dataene vedrorer.

Fra januar 2005 skal de kreevede data til opstilling af euroomradets kvartdrlige kapitalbalance over for udlandet
vare ECB i hande inden tre maneder fra datoen for udlgbet af det kvartal, som dataene vedrerer.

De data, som kraves til opstilling af den arlige kapitalbalance for euroomréadet skal veere ECB i hande inden ni
méneder fra datoen for udlebet af det ar, som dataene vedrorer.

Transaktioner og positioner i galdsinstrumenter opdelt efter den valuta, de er udstedt i, og efter udsteders sektor
skal vare ECB i haende inden seks méneder fra datoen for udlebet af den periode, som dataene vedrorer.

Revisioner vedrgrende betalingsbalancen og kapitalbalancen over for udlandet for euroomradet stilles til ridighed
for ECB i henhold til tidsplanen fastlagt i bilag V.

De enkelte landes indsamling af disse data tilrettelaegges pd en sddan méde, at disse tidsfrister overholdes.
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4.2

4.3.

4.4,

4.5.

Overforselsstandard

Den kravede statistiske information forelaegges ECB i en form, som opfylder de krav, der er fastsat i bilag V til
denne henstilling.

Kvaliteten af den statistiske information

. Uden at ECB's overvagningsopgaver i henhold til bilag VI derved berores, sikrer NCB’erne i samarbejde med de

kompetente myndigheder, der ikke er NCB'er, hvor dette er relevant, overvigningen og vurderingen af kvaliteten af
den statistiske information, som de bidrager med. ECB vurderer pa tilsvarende méde de data, der vedrerer betalings-
balancen for euroomrédet, statistikken over kapitalbalancen over for udlandet og de internationale valutareserver.
Vurderingen gennemfores i rette tid. ECB’s Direktion afgiver en gang érligt beretning til ECB’s Styrelsesrdd om kvali-
teten af dataene.

Vurderingen af kvaliteten af data for portefoljeinvesteringstransaktioner og —positioner samt om relateret indkomst
sker pd grundlag af tilstraekkelig dackning af veerdipapiroplysningerne i the Centralised Securities Database (CSDB).
Som administrator for CSDB overviger ECB fra juni 2006, om dakningen af vardipapiroplysningerne er
tilstreekkelig til, at NCB'erne eller andre kompetente myndigheder, hvor dette er relevant, fuldt ud opfylder kvalitets-
standarderne specificeret i bilag VII samt andre kvalitetskriterier defineret i denne henstilling.

For data om transaktioner og positioner vedrerende portefoljeinvesteringsaktiver i euroomradeverdipapirer, sek-
toropdelt efter udstederen inden for euroomradet som fastlagt i bilag II, afsnit 1.1, 1.2 og 3, og bilag III, tabel 1, 2,
4 og 5, er brug af overslag tilladt, indtil indsamlingssystemer for portefoljeinvesteringer, verdipapir for vardipapir,
bliver obligatoriske.

For data om, hvilken valuta portefoljeinvesteringer er udstedt i, som fastlagt i bilag III, tabel 6, er brug af overslag
tilladt, indtil indsamlingssystemer for portefeljeinvesteringer, vardipapir for vardipapir, bliver obligatoriske.

ECB’s overvagning af kvaliteten af den statistiske information kan omfatte undersogelse af revisioner af disse data:
dels ved at inddrage den seneste vurdering af den statistiske information og saledes forbedre kvaliteten, dels, s& vidt
dette er muligt, at sikre overensstemmelse mellem de tilsvarende betalingsbalanceposter for hvert af de forskellige
tidsintervaller.
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1.1.

BILAG 11

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS STATISTIKKRAV

Betalingsbalancestatistik

Den Europziske Centralbank (ECB) kraver, at der udarbejdes betalingsbalancestatistik med to tidsintervaller: maned-
ligt og kvartdrligt for de tilsvarende kalenderperioder som referencetidspunkter. De érlige data udarbejdes ved
sammenlaegning af de kvartdrlige data, der indberettes af medlemsstaterne for det tilsvarende &r. Betalingsbalancesta-
tistikkerne skal, s& vidt muligt, vaere i overensstemmelse med andre statistikker, der udarbejes med henblik pé at

fore pengepolitik.

Munedlige betalingsbalancestatistikker

Formal

Formalet med den ménedlige betalingsbalancestatistik for euroomradet er at vise de vigtigste poster, der pavirker de
monetare forhold og valutamarkederne (jf. bilag I1I, tabel 1).

Krav
Det er vigtigt, at dataene er egnede til beregningen af euroomradets betalingsbalance.

[ betragtning af den korte tidsfrist, der gives til at fremskaffe de ménedlige betalingsbalancedata, deres steerkt aggre-
gerede karakter og deres anvendelse i forbindelse med pengepolitiske formal og valutaoperationer, tillader ECB, at
de internationale standarder (se artikel 2, stk. 3, i retningslinje ECB/2004/15) fraviges i et vist omfang, hvor dette
ikke kan undgas. Det er ikke nedvendigt at foretage en fuldsteendig registrering efter optjeningstidspunkt eller pd
transaktionsbasis. De nationale centralbanker (NCB’er) kan, efter aftale med ECB, tilvejebringe data om den lgbende
og den finansielle konto pa grundlag af afviklede transaktioner. Hvor det er nedvendigt af hensyn til overholdelsen
af tidsfristen, accepterer ECB overslag eller forelobige data.

Hver bredt formuleret kategori af transaktioner skal opdeles i aktiver og passiver (eller i kredit og debet for de
lebende poster). Med hensyn til eksterne transaktioner kraver dette generelt, at NCB'erne sondrer mellem transakti-
oner med residenter i andre medlemsstater i euroomradet og transaktioner uden for euroomradet. NCB'erne gor
dette pa en konsekvent made.

Nar der sker andringer i medlemskabet af euroomradet, skal NCB'erne gennemfere @ndringen i definitionen af
sammensatningen af euroomradet fra den dato, hvor @ndringen i medlemskabet traeder i kraft. Der anmodes om
de bedste sken over historiske data for det udvidede euroomrdde fra NCB'erne i euroomrédet, i dets tidligere
sammensatning, samt fra de(n) nye deltagende medlemsstat(er).

For meningsfyldt at kunne aggregere manedlige data i forbindelse med portefoljeinvesteringer i euroomradet kraves
det, at der sondres mellem transaktioner i veerdipapirer udstedt af residenter i euroomradet og transaktioner i verdi-
papirer udstedt af residenter uden for euroomrédet. Statistikkerne over nettotransaktioner i portefoljeinvesteringsak-
tiver for euroomradet opstilles ved at aggregere de indberettede nettotransaktioner i vardipapirer udstedt af resi-
denter uden for euroomradet. Statistikker over nettotransaktioner i portefoljeinvesteringer pa passivsiden for euro-
omradet opstilles ved at konsolidere nettotransaktionerne vedrorende de samlede nationale passiver og nettotrans-
aktionerne vedrerende vardipapirer, der er udstedt og erhvervet af residenter i euroomrédet.

Et tilsvarende krav til indberetning og opstillingsmetode for de aggregerede data galder for kontiene for portefol-
jeinvesteringsindkomster.

Med henblik pd udarbejdelse af en monetar opstilling for betalingsbalancen, skal NCB'erne fremsende data, der er
opdelt efter institutionel sektor. Sektorfordeling for den manedlige betalingsbalance omfatter:

— ved direkte investeringer: i) MFl'er (ekskl. centralbanker) og ii) andre sektorer
— ved portefgljeinvesteringsaktiver: i) monetare myndigheder, ii) MFTer (ekskl. centralbanker) og iii) ikke-MFI'er

— ved andre investeringer: i) monetere myndigheder, ii) MFl'er (ekskl. centralbanker), iii) den offentlige sektor og
iv) andre sektorer.
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Med henblik pd udarbejdelsen af en sektoropdelt betalingsbalance, s& det er muligt at frembringe en monetar opstil-
ling, skal NCB'erne, fra datoen fastsat i tabel 13 i bilag III til henstilling, tilvejebringe data om nettotransaktioner i
portefoljeinvesteringsveaerdipapirer udstedt af residenter i euroomrddet, opdelt efter udstederens institutionelle
sektor. Derudover skal portefeljeinvesteringerne pé passivsiden opdeles efter udstederens indenlandske institutio-
nelle sektor.

Statistikker over nettotransaktioner i portefeljeinvesteringer pa passivsiden for euroomradet, opdelt efter sektor,
opstilles herefter ved at konsolidere de respektive sektorers sammenlagte nationale nettopassiver og de tilsvarende
nettotransaktioner i vaerdipapirer, der er udstedt og erhvervet af residenter i euroomradet.

Fra marts 2008 indsamler NCB'er (0g andre kompetente nationale myndigheder, hvor dette er relevant) portefeljein-
vesteringsdata for transaktioner vedrerende januar 2008 i henhold til en af de modeller, der er angivet i tabellen i
bilag VIL

Kvartarlige betalingsbalancestatistikker

Formal

Formélet med den kvartarlige betalingsbalancestatistik for euroomradet er at fremlegge mere detaljeret information,
der skal gore det muligt at foretage en narmere analyse af transaktionerne med udlandet. Denne statistik vil navnlig
bidrage til opstillingen af euroomrédets sektorkonti og finansielle konti og til den felles offentliggorelse af betalings-
balancen for EUjeuroomréddet i samarbejde med Kommissionen for de Europaiske Fallesskaber (Eurostat).

Krav

Den kvartdrlige betalingsbalancestatistik opstilles i videst muligt omfang i overensstemmelse med internationale
standarder (jf. artikel 2, stk. 3, i retningslinje ECB/2004/15). Den kraevede opdeling af den kvartarlige betalingsba-
lancestatistik fremgar af bilag III, tabel 2. Harmoniserede begreber og definitioner, der er anvendt i kapitalkontoen
og den finansielle konto, er beskrevet i bilag IV.

Opdelingen af de kvartarlige lobende poster svarer til den opdeling, der kraeves for ménedsopgerelsen. P4 kvartals-
basis er det dog nedvendigt med en mere detaljeret opdeling for indkomster.

[ posten »andre investeringer« i den finansielle konto folger ECB kravene i henhold til Den Internationale Valuta-
fonds (IMF) 5. Betalingsbalancemanual (i det folgende benavnt »BPM5«). Der er en forskel i opdelingsformen (dvs.
med sektor som foersteprioritet). Denne sektoropdeling er imidlertid forenelig med opdelingen i BPMS5, hvor instru-
menter prioriteres hejest. Som i BPM5 skelnes der mellem pd den ene side valuta og indlan og pa den anden side
udlan og andre investeringer.

NCB'erne skal i den kvartdrlige betalingsbalancestatistik sondre mellem transaktioner med deltagende medlemsstater
og alle andre transaktioner med udlandet. Som for de manedlige data skal der for kvartdrlige data inden for
portefoljeinvesteringer sondres mellem transaktioner i verdipapirer, der er udstedt af residenter i euroomradet, og
veerdipapirer, der er udstedt af residenter uden for euroomradet. Statistikkerne over nettotransaktioner i portefol-
jeinvesteringsaktiver for euroomradet opstilles ved at aggregere de indberettede nettotransaktioner i veerdipapirer
udstedt af residenter uden for euroomrddet. Nettotransaktioner i portefoljeinvesteringer pd passivsiden for euroom-
radet opstilles ved at konsolidere nettotransaktionerne i de samlede nationale passiver og nettotransaktionerne i
vardipapirer, der er udstedt og erhvervet af residenter i euroomrédet.

Et tilsvarende krav til indberetning og opstillingsmetode for de aggregerede data gelder for portefoljeinvesterings-
indkomst.

Ved direkte investeringer skal NCB'erne kvartarligt fremsende oplysninger om sektoropdelingen for MFI'er (ekskl.
centralbanker) og ikke-MFl'er. Opdelingen efter institutionel sektor ved »portefoljeinvesteringer pé aktivsiden« og
»andre investeringer« folger IMFs standardopbygning, herunder: i) monetare myndigheder, ii) MFl'er (ekskl. central-
banker), iii) den offentlige sektor og iv) andre sektorer.

Ved udarbejdelse af statistikker over euroomridets nettotransaktioner i portefoljeinvesteringer pd passivsiden for
residenter i euroomrddet, bestemt efter udstedernes sektor, svarer kravene for de kvartdrlige data til kravene for den
mdnedlige betalingsbalance.

I betalingsbalancen for euroomradet kraeves der kvartarlige data om investeringsindkomst med pélebne renter. I
lighed med nationalregnskabssystemet henstiller BPM5, at renter registreres efter optjeningstidspunkt. Dette krav
pavirker de lobende poster (investeringsindkomst) sdvel som den finansielle konto.

Opgorelse af internationale valutareserver

Formal

Opgorelsen af internationale valutareserver er en ménedlig opgerelse af reserveaktiverne, andre valutaaktiver og
reserverelaterede passiver, der indehaves af NCB'er og ECB opstillet i overensstemmelse med det falles IMF/BIS-
format for internationale reserver og valutalikviditet (IMF/Bank for International Settlements (BIS) template on
International Reserves and Foreign Currency Liquidity«). Disse oplysninger supplerer de data vedrerende reserveak-
tiver, der indgér i euroomréddets betalingsbalancestatistik og statistikken over kapitalbalancen over for udlandet.
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Krav

Euroomradets reserveaktiver er yderst likvide, omsattelige og kreditvaerdige fordringer, der indehaves af ECB
(»pooled reserves«) og af NCB'erne (>unpooled reserve assets«) over for residenter uden for euroomridet, og som er
denomineret i fremmed valuta (dvs. i andre valutaer end euro), guld, reservestillinger i IMF og SDR. Disse kan
omfatte positioner i finansielle derivater. Reserveaktiver opgeres pa bruttobasis uden modregning af reserverelate-
rede passiver. Den opdeling af dataene, der kraves af NCB'erne, er vist i bilag III, tabel 3, afsnit LA.

Eurosystemets aktiver i fremmed valuta, som ikke er i overensstemmelse med denne definition, nemlig i) fordringer
pé residenter i euroomradet og ii) fordringer pd residenter uden for euroomrddet, som ikke opfylder kriterierne
vedrorende likviditet, omszattelighed og kreditvaerdighed, indgdr som »andre valutaaktiver« i opgerelsen af internati-
onale valutareserver (bilag III, tabel 3, afsnit LB).

Fordringer i euro pé residenter uden for euroomradet og saldi i fremmed valuta, der indehaves af staten i de delta-
gende medlemsstater, betragtes ikke som reserveaktiver; sddanne belob opgeres som »andre investeringere, hvis de
reprasenterer fordringer pa residenter uden for euroomradet.

Derudover skal information om forudbestemte og betingede nettotrak pa kort sigt i Eurosystemet, der er forbundet
med reserveaktiver og andre valutaaktiver i Eurosystemet, de sdkaldte »reserverelaterede passiver¢, indberettes i
henhold til bilag III, tabel 3, afsnit II og IV.

Statistik over kapitalbalancen over for udlandet

Formal

Kapitalbalancen over for udlandet er en opgerelse over de udenlandske aktiver og passiver for euroomradet
betragtet som helhed, til brug for analyse af pengepolitik og valutamarkederne. Den bidrager navnlig til vurderingen
af medlemsstaternes eksterne sarbarhed og til overvigningen af udviklingen i den pengecholdende sektors behold-
ninger af likvide aktiver i udlandet. Denne statistiske information er neglen til opstillingen af konti for udlandet i
euroomradets kvartalsvise finansielle konti og kan ogsd bidrage til opstillingen af betalingsbalancestremme.

Krav

ECB stiller krav om kvartdrlig og arlig statistik over kapitalbalancen over for udlandet vedrerende beholdninger
ultimo perioden.

Dataene i kapitalbalancen over for udlandet opstilles i videst muligt omfang i overensstemmelse med internationale
standarder (se artikel 2, stk. 3, i retningslinje ECB/2004/15). ECB opstiller kapitalbalancen over for udlandet for
euroomradet som helhed. Opdelingen af statistikken for kapitalbalancen over for udlandet for euroomradet fremgar
af bilag 111, tabel 4.

Kapitalbalancen over for udlandet viser de finansielle beholdninger ved udgangen af referenceperioden, opgjort til
priser pr. ultimo perioden. A£ndringer i verdien af beholdninger kan skyldes folgende faktorer. For det forste vil en
del af @ndringen i veerdi i lobet af referenceperioden hidrere fra de finansielle transaktioner, der har fundet sted, og
som er blevet registreret i betalingsbalancen. For det andet vil en del af @ndringerne i start- og slutpositionerne for
en given periode skyldes endringer i priserne pd de viste finansielle aktiver og passiver. For det tredje vil sendrin-
gerne i valutakurserne i forhold til andre valutaer, hvor beholdninger er udtrykt i andre valutaer end den regnings-
enhed, der anvendes for kapitalbalancen over for udlandet, ligeledes pavirke disse beholdningers veerdi. Endelig vil
enhver anden @ndring, som ikke skyldes ovennavnte faktorer, blive betragtet som hidrerende fra »gvrige korrekti-
onere.

En korrekt afstemning mellem de finansielle stromme og euroomrédets beholdninger kraver andringer i vaerdien
pa grund af pris, valutakursaendringer og andre justeringer, som skal fremgé searskilt.

Kapitalbalancen over for udlandet skal, i videst muligt omfang, opgeres pd samme made som de kvartérlige beta-
lingsbalancestremme. Begreberne, definitionerne og opdelingerne er i overensstemmelse med dem, der anvendes for
de kvartdrlige betalingsbalancestromme. S& vidt det er muligt, skal dataene om kapitalbalancen over for udlandet
vare 1 overensstemmelse med andre statistikker, sdsom penge- og bankstatistikker, finansielle statuskonti og natio-
nalregnskaber.

For sd vidt angdr de manedlige og kvartdrlige betalingsbalancer skal NCB'erne i deres statistikker over kapitalba-
lancen over for udlandet sondre mellem beholdninger over for deltagende medlemsstater og alle andre eksterne
positioner. 1 kontiene for portefeljeinvesteringer skal der sondres mellem vardipapirbeholdninger udstedt af resi-
denter i euroomradet og residenter uden for euroomradet. Statistikkerne over nettoaktiver i portefoljeinvesteringer
for euroomradet opstilles ved at aggregere de indberettede nettoaktiver i veerdipapirer udstedt af residenter uden for
euroomradet. Statistikker over nettopassiver i portefoljeinvesteringer for euroomrddet opgeres ved at konsolidere
de samlede nationale nettopassiver og nettobeholdninger i vaerdipapirer, der er udstedt og erhvervet af residenter i
euroomradet.
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NCB'erne skal forelagge kvartdrlige og arlige beholdninger i henhold til samme sektoropdeling for »direkte investe-
ringer¢, »portefoljeinvesteringsaktiver« og »andre investeringer« som for kvartarlige betalingsbalancestromme.

I forbindelse med ECB’s udarbejdelse af en scktoropdeling af euroomrddets nettopassiver i portefeljeinvesteringer er
kravene til NCB'erne vedrerende dataene om kapitalbalancen over for udlandet de samme som for betalingsbalan-
cestromme, i henhold til bestemmelserne i artikel 2, stk. 6, i retningslinje ECB[2004/15.

Portefoljeinvesteringsaktiver og -passiver i kapitalbalancen over for udlandet opstilles alene pa baggrund af behold-
ningsdata.

Fra ultimo marts 2008 indsamler NCB'erne (0og andre kompetente nationale statistiske myndigheder, hvor dette er
relevant), som et minimum, kvartdrlige portefoljeinvesteringsbeholdninger af aktiver og passiver, vardipapir for
vardipapir, i henhold til en af de modeller, der er opstillet i tabellen i bilag VII.
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BILAG III
OBLIGATORISKE OPDELINGER
Tabel 1
Manedlige nationale bidrag til betalingsbalancen for euroomradet (!)
Kredit Debet Netto
. Lebende poster
Varer extra extra extra
Tjenesteydelser extra extra extra
Lon og formueindkomst
Lonninger til ansatte extra extra extra
Kapitalindkomst
— direkte investeringer extra extra extra
— portefoljeinvesteringer extra national
— andre investeringer extra extra extra
Lobende overforsler extra extra extra
II. Kapitalkonto extra extra extra
Nettoaktiver Nettopassiver Netto
III. Finansiel konto
Direkte investeringer extra
I udlandet extra
— Egenkapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Anden kapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
[ den rapporterende gkonomi extra
— Egenkapital extra
i) MFT'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
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Nettoaktiver Nettopassiver Netto
— Reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Anden kapital extra
i) MFler (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
Portefoljeinvesteringer (%) extra/intra national
Verdipapirer i form af aktier extra/intra national
i) Monetaere myndigheder extra/intra —
ii) MFler (ekskl. centralbanker) extrafintra national
iii) Ikke-MFl'er extra/intra national
Geldsinstrumenter extra/intra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extrafintra national
i) Monetzre myndigheder extrafintra —
ii) MFler (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iii) Ikke-MFler extra/intra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
i) Monetare myndigheder extra/intra —
ii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extrafintra national
iii) Ikke-MFl'er extra/intra national
Finansielle derivater national
Andre investeringer extra extra extra
Monetare myndigheder extra extra
Offentlig forvaltning og service extra extra
heraf:
Sedler og indskud extra
MFler (ekskl. centralbanker) extra extra
— Langfristede extra extra
— Kortfristede extra extra
Andre sektorer extra extra
heraf:
Sedler og indskud extra
Reserveaktiver extra
(1) vextrac — betyder transaktioner med residenter uden for euroomradet (for portefoljeinvesteringsaktiver og relateret indkomst
henviser »extrac til udsteders hjemsted)
»intrac — Dbetyder transaktioner mellem forskellige medlemsstater i euroomradet
»national«  — betyder alle greenseoverskridende transaktioner udfert af residenter i en deltagende medlemsstat (anvendes kun i

forbindelse med passiver for portefeljeinvesteringskonti og nettobalancen for finansielle derivater).

Sektoropdeling baseret pa: i) indehavere i euroomradet af extra-euroomrade portefoljeinvesteringsaktiver, og ii) udstedere i euroom-
radet af intra-euroomrdde-portefoljeinvesteringsaktiver og -portefaljeinvesteringspassiver.
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Tabel 2

Kvartérlige nationale bidrag til betalingsbalancen for euroomridet (!)

Kredit Debet Netto
I.  Lebende poster
Varer extra extra extra
Tjenesteydelser extra extra extra
Lon og formueindkomst
Lonninger til ansatte extra extra extra
Kapitalindkomst
— Direkte investeringer extra extra extra
—  Aktieindkomst extra extra extra
— Indkomst  af  geldsinstrumenter extra extra extra
(renter)
— Portefoljeinvesteringer extra national
— Aktieindkomst (udbytte) extra national
— Indkomst af  geldsinstrumenter extra national
(renter)
— Obligationer og  statsgaeldsbe- extra national
viser
— Pengemarkedsinstrumenter extra national
— Andre investeringer extra extra extra
Lobende overforsler extra extra extra
II. Kapitalkonto extra extra extra
Nettoaktiver Nettopassiver Netto
III. Finansiel konto
Direkte investeringer extra
I udlandet extra
— Egenkapital extra
i) MFler (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Anden kapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
[ den rapporterende gkonomi extra
— Egenkapital extra
i) MFler (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
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Nettoaktiver Nettopassiver Netto
— Anden kapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
Portefoljeinvesteringer (2) extrafintra national
Veerdipapirer i form af aktier extra/intra national
i) Monetzre myndigheder extrafintra —
i) Offentlig forvaltning og service extra/intra —
iii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extra/intra national
Geldsinstrumenter extra/intra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extrafintra national
i) Monetare myndigheder extrafintra national
i) Offentlig forvaltning og service extra/intra national
iii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extra/intra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
i) Monetare myndigheder extrafintra national
i) Offentlig forvaltning og service extra/intra national
iii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extra/intra national
Finansielle derivater national
i) Monetere myndigheder national
i) Offentlig forvaltning og service national
iiiy MFler (ekskl. centralbanker) national
iv) Andre sektorer national
Andre investeringer extra extra extra
i) Monetere myndigheder extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
i) Offentlig forvaltning og service extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udlan extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
iliy MFler (ekskl. centralbanker) extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
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Nettoaktiver Nettopassiver Netto

iv) Andre sektorer extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udlan extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra

Reserveaktiver extra

Monetzrt guld extra

SDR extra

Reservestilling i for Den Internationale Valuta- extra

fond (IMF)

Udenlandsk valuta extra

— Sedler og indskud extra
— Hos monetare myndigheder extra
— Hos MFler (ekskl. centralbanker) extra
— Verdipapirer extra
— Ejerandelsbeviser extra
— Obligationer og statsgaldsbeviser extra
— Pengemarkedsinstrumenter extra
— Finansielle derivater extra

Andre tilgodehavender extra

(") rextrac — betyder transaktioner med residenter uden for euroomrédet (for portefoljeinvesteringsaktiver og relateret indkomst
henviser »extrac« til udsteders hjemsted)
»intrac — betyder transaktioner mellem forskellige medlemsstater i euroomradet
»nationalc  — betyder alle greenseoverskridende transaktioner udfert af residenter i en deltagende medlemsstat (anvendes kun i

() Sektoropdeling baseret pa: i) indehavere i euroomradet af extra-euroomrade portefoljeinvesteringsaktiver, og ii) udstedere i euroom-

forbindelse med passiver for portefoljeinvesteringskonti og nettobalancen for finansielle derivater).

radet af intra-euroomrdde-portefoljeinvesteringsaktiver og -portefeljeinvesteringspassiver.

Manedlig opgorelse over eurosystemets internationale valutareserver; euroomridets reserverelaterede passiver

Tabel 3

L. Officielle reserveaktiver og andre valutaaktiver (omtrentlig markedsvardi)

A. Officielle reserveaktiver

1) Valutareserver (i konvertibel fremmed valuta)

a) Verdipapirer, for hvilke:

— udstederen har hovedsade i euroomradet

b) samlet beholdning af sedler samt indskud hos

i) andre NCB'er, Bank of International Settlements (BIS) og IMF

ii) banker med hovedsade i euroomréidet og beliggende i udlandet

ili) banker med hovedsade og beliggende uden for euroomradet

2) IMF-reservestillinger

3) SDR

4) guld (inkl. deponeringer af guld og guld-swaps)
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5) andre reserveaktiver
a) finansielle derivater
b) udldn til ikke-residenter, der ikke er banker

) ovrige

B. Andre valutaaktiver

a) veerdipapirer, der ikke indgdr i officielle reserveaktiver

b) indskud, der ikke indgér i officielle reserveaktiver

¢) udlan, der ikke indgér i officielle reserveaktiver

d) finansielle derivater, der ikke indgar i officielle reserveaktiver
e) guld, der ikke indgar i officielle reserveaktiver

f) ovrige

II. Forudbestemte nettotrak pd kort sigt pa valutaaktiver (nominel verdi)

Opdelt efter lgbetid (restlebetid, hvor det er relevant)

Over 1 maned Over 3
Lalt Op til 1 méned og op til 3 méneder og op
méneder til 1 &r

1. Lan, vardipapirer og indskud i fremmed
valuta

— udbetalinger () Hovedstol
Renter
— indbetalinger Hovedstol
(+)

Renter

2. Aggregerede korte og lange positioner i
forwards og futures i udenlandsk valuta
over for indenlandsk valuta (herunder
forward legs af valuta-swaps)

a) Korte positioner (-)
b) Lange positioner (+)
3. @vrige (specificeres)
— udbetalinger i forbindelse med repoer (-)

— indbetalinger i forbindelse med reverse
repoer (+)

— handelskreditter (-)
— handelskreditter (+)
— andre udbetalinger (-)

— andre indbetalinger (+)
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[II. Betingede nettotraek pd kort sigt pa valutaaktiver (nominel verdi)

I alt

Opdelt efter lgbetid (restlebetid, hvor det er relevant)

Over 1 maned Over 3
Op til 1 méned og op til 3 méneder og op
maneder tl 1 ar

3.1.

3.2

Eventualforpligtelser i fremmed valuta

a) Sikkerhedsstillelse pa gald, der forfalder

inden for 1 ar
b) Andre eventualforpligtelser
Verdipapirer i fremmed valuta, der udstedes
med indbyggede optioner (obligationer, der
kan kraves fortidsindfriet pa forud aftalte
vilkdr)

Uudnyttede, ubetingede kreditrammer (»credit
lines«) givet af:

a) andre nationale monetaere myndigheder,
BIS, IMF og andre internationale organi-
sationer

— andre nationale monetaere myndig-

heder (+)
— BIS (+)
— IMF(#)

b) banker og andre finansielle institutioner
med hovedsade i det rapporterende land

*)
¢) banker og andre finansielle institutioner
med hovedsede uden for det rapporte-

rende land (+)

Uudnyttede, ubetingede kreditrammer (»credit
lines«) givet til:

a) andre nationale monetare myndigheder,
BIS, IMF og andre internationale organi-
sationer

— andre nationale monetare myndig-
heder (-)

— BIS()
— IMF()

b) banker og andre finansielle institutioner
med hovedsade i det rapporterende land
)

¢) banker og andre finansielle institutioner
med hovedsede uden for det rapporte-
rende land (-)

Aggregerede korte og lange positioner af opti-

oner i fremmed valuta over for den inden-

landske valuta

a) Korte positioner
i) Kebte put-optioner
i) Solgte call-optioner

b) Lange positioner

i) Kebte call-optioner

i) Solgte put-optioner
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I alt

Opdelt efter lobetid (restlobetid, hvor det er relevant)

Over 1 maned
Op til 1 méned og op til 3
méneder

Over 3
méneder og op
tl 1 ar

Pro memoria: »In-the-money«-optioner
1) Til aktuelle valutakurser
a) Kort position
b) Lang position
2) +5 % (5 % depreciering)
a) Kort position
b) Lang position
3) -5 % (5 % appreciering)
a) Kort position
b) Lang position
4) +10 % (10 % depreciering)
a)  Kort position
b) Lang position
5) -10 % (10 % appreciering)
a) Kort position
b) Lang position
6) @vrige (specificeres)
a) Kort position

b) Lang position

IV. Memorandumposter

1) Indberettes med standardintervaller og -tidsfrister:

a) kortfristet geeld i national valuta indekseret til valutakurser

b) finansielle instrumenter i fremmed valuta og afviklet pa anden vis (f.eks. i national valuta)

— terminsforretninger, som ikke kan leveres
i) korte positioner
i) lange positioner

— andre instrumenter

o
-~

pantsatte eller forpligtede aktiver
— inkluderet i reserveaktiver

— inkluderet i andre valutaaktiver

&

vardipapirer udlint eller anvendt i repoforretninger

— udlént eller anvendt i repoforretninger og medtaget i afsnit I

— udlént eller anvendt i repoforretninger, men ikke medtaget i afsnit I

— lant eller erhvervet og medtaget i afsnit I
— lant eller erhvervet, men ikke medtaget i afsnit I

finansielle derivater (netto, vardiansat til markedsveerdi)

KU

— terminsforretninger
— futures

— swaps

— optioner

— @vrige
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f) derivater (terminsforretninger, futures eller optionskontrakter) med en restlobetid pd mere end 1 &r, som er
genstand for marginbetalinger

— aggregerede korte og lange positioner i terminsforretninger og futures i fremmed valuta over for national
valuta (herunder »forward leg« af valuta-swaps)

i) korte positioner
i) lange positioner
— aggregerede korte og lange positioner af optioner i fremmed valuta over for den nationale valuta
i) korte positioner
— keobte put-optioner
— solgte call-optioner
ii) lange positioner
— kobte call-optioner
— solgte put-optioner
2) Indberettes mindre hyppigt (f.cks. én gang arligt)
a) valutasammensatning af reserver (efter valutagrupper)
— valutaer i SDR-kurven

— valutaer uden for SDR-kurven

Tabel 4

Kvartalsvise nationale bidrag til euroomradets kapitalbalance over for udlandet ()

Aktiver Passiver Netto
. Direkte investeringer extra
I udlandet extra
— Egenkapital og reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Anden kapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
I den rapporterende okonomi extra
— Egenkapital og reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
— Anden kapital extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
II. Portefeljeinvesteringer (?)

Veerdipapirer i form af aktier extrafintra national
i) Monetere myndigheder extra/intra —
ii) Offentlig forvaltning og service extrafintra —

iii) MFler (ekskl. centralbanker) extrafintra national
iv) Andre sektorer extra/intra national
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Aktiver Passiver Netto
Geeldsinstrumenter extra/intra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extra/intra national
i) Monetere myndigheder extrafintra national
ii) Offentlig forvaltning og service extrafintra national
iii) MFIl'er (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extra/intra national
— Pengemarkedsinstrumenter extrafintra national
i) Monetzre myndigheder extrafintra national
ii) Offentlig forvaltning og service extra/intra national
iii) MFIl'er (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extrafintra national
IIl. Finansielle derivater extra extra extra
i) Monetere myndigheder extra extra extra
ii) Offentlig forvaltning og service extra extra extra
iiiy MFTer (ekskl. centralbanker) extra extra extra
iv) Andre sektorer extra extra extra
IV. Andre investeringer extra extra extra
i) Monetere myndigheder extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
ii) Offentlig forvaltning og service extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udlan extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
iii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
iv) Andre sektorer extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udlan extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
V. Reserveaktiver extra
Monetert guld extra
SDR extra
Reserve position in the IMF extra
Udenlandsk valuta extra
— Sedler og indskud extra
— Hos monetare myndigheder extra
— Hos MFler (ekskl. centralbanker) extra
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Aktiver Passiver Netto

— Vardipapirer extra

— Ejerandelsbeviser extra

— Obligationer og statsgaldsbeviser extra

— Pengemarkedsinstrumenter extra

— Finansielle derivater extra

Andre tilgodehavender extra
(1) rextrac: — betyder positioner over for residenter uden for euroomrddet (i forbindelse med portefoljeinvesteringsaktiver

henvises der til udstederens hjemsted)
»intrac: — betyder positioner mellem forskellige medlemsstater i euroomrédet

»national«  — betyder samtlige greenseoverskridende positioner foretaget af residenter i en deltagende medlemsstat (anvendes

kun i forbindelse med passiver for portefeljeinvesteringer og nettobalancen for finansielle derivater).

(3 Sektoropdeling baseret pé: i) indehavere i euroomradet af extra-euroomréde portefoljeinvesteringsaktiver, og ii) udstedere i euro-
omrédet af intra-euroomrade portefeljeinvesteringsaktiver og portefeljeinvesteringspassiver.

Kvartalsvise nationale bidrag til euroomradets kapitalbalance over for udlandet (')

Tabel 5

Aktiver Passiver Netto
Direkte investeringer extra
I udlandet extra
— Egenkapital og reinvesteret indtjening extra
i) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
heraf:
Aktiebeholdninger i udenlandske bersnote- extra
rede selskaber (markedsvardi)
Aktiebeholdninger i udenlandske ikke- extra
bersnoterede selskaber (bogfert veerdi)
Memorandumposter:
Aktiebeholdninger i udenlandske bersnote- extra
rede selskaber (bogfort verdi)
— Anden kapital extra
i) MFT'er (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
I den rapporterende okonomi extra
— Egenkapital og reinvesteret indtjening extra
i) MFler (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
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Aktiver Passiver Netto
heraf:
Aktiebeholdninger i bersnoterede selskaber extra
i euroomrédet (markedsvaerdi)
Aktiebeholdninger i ikke-bersnoterede extra
selskaber i euroomradet (bogfert verdi)
Memorandumposter:
Aktiebeholdninger i bersnoterede selskaber extra
i euroomrédet (bogfort verdi)
— Anden kapital extra
i) MFler (ekskl. centralbanker) extra
ii) Andre sektorer extra
II. Portefsljeinvesteringer (2)
Verdipapirer i form af aktier extrafintra national
i) Monetere myndigheder extra/intra —
i) Offentlig forvaltning og service extra/intra —
iii) MFTl'er (ekskl. centralbanker) extrafintra national
iv) Andre sektorer extrafintra national
Geeldsinstrumenter extrafintra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extra/intra national
i) Monetzre myndigheder extrafintra national
i) Offentlig forvaltning og service extra/intra national
iii) MFTer (ekskl. centralbanker) extrafintra national
iv) Andre sektorer extrafintra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
i) Monetare myndigheder extra/intra national
ii) Offentlig forvaltning og service extrafintra national
ili) MFler (ekskl. centralbanker) extra/intra national
iv) Andre sektorer extrafintra national
III. Finansielle derivater extra extra extra
i) Monetere myndigheder extra extra extra
i) Offentlig forvaltning og service extra extra extra
ili) MFTer (ekskl. centralbanker) extra extra extra
iv) Andre sektorer extra extra extra
IV. Andre investeringer extra extra extra
i) Monetaere myndigheder extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
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Aktiver Passiver Netto
i) Offentlig forvaltning og service extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udlan extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
iii) MFl'er (ekskl. centralbanker) extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
iv) Andre sektorer extra extra
— Handelskreditter extra extra
— Udlan/sedler og indskud extra extra
— Udldn extra
— Sedler og indskud extra
— Andre aktiver/passiver extra extra
V. Reserveaktiver extra
Moneteert guld extra
SDR extra
Reserve position in the IMF extra
Udenlandsk valuta extra
— Sedler og indskud extra
— Hos monetare myndigheder extra
— Hos MFler (ekskl. centralbanker) extra
— Veardipapirer extra
— Fjerandelsbeviser extra
— Obligationer og statsgaldsbeviser extra
— Pengemarkedsinstrumenter extra
— Finansielle derivater extra
Andre tilgodehavender extra
(") vextrac — Dbetyder positioner over for residenter uden for euroomradet (i forbindelse med portefoljeinvesteringsaktiver henvises
der til udstederens hjemsted)
»intrac: — betyder positioner mellem forskellige medlemsstater i euroomréadet.
»national:  — betyder samtlige graenseoverskridende positioner foretaget af residenter i en deltagende medlemsstat (anvendes kun i

forbindelse med passiver for portefeljeinvesteringer og nettobalancen for finansielle derivater).

Sektoropdeling baseret pé: i) indehavere i euroomradet af extra-euroomrade portefoljeinvesteringsaktiver, og ii) udstedere i euroom-
radet af intra-euroomrédde portefoljeinvesteringsaktiver og portefeljeinvesteringspassiver.
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Statistik over geldsinstrumenter til analyse af euroens internationale rolle som investeringsvaluta ()

Tabel 6

Transaktioner i forstefanden halvdel af dret
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter , )
extra/intra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extra/intra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
Positioner ultimo junifultimo december
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter . .
extrafintra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extrafintra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
Transaktioner i forstefanden halvdel af dret
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter . .
extrafintra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extrafintra national
= — Pengemarkedsinstrumenter extrafintra national
)
A
4 Positioner ultimo junifultimo december
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter . .
extrafintra national
— Obligationer og statsgaldsbeviser extrafintra national
— Pengemarkedsinstrumenter extra/intra national
Transaktioner i forstefanden halvdel af dret
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter . :
extrafintra national
- — Obligationer og statsgaeldsbeviser extra/intra national
L
<
k= — Pengemarkedsinstrumenter extrafintra national
g
£ Positioner ultimo junifultimo december
<
<
Aktiver Passiver
Geeldsinstrumenter . .
extra/intra national
— Obligationer og statsgaeldsbeviser extra/intra national
— Pengemarkedsinstrumenter extrafintra national
(") vextrac — betyder transaktioner/positioner over for residenter uden for euroomradet (i forbindelse med portefoljeinvesterings-
aktiver og relateret indkomst henviser »extrac til udstederens hjemsted)
»intrac — betyder transaktioner/positioner mellem forskellige medlemsstater i euroomradet
»national«  — betyder samtlige greenseoverskridende transaktioner/positioner for residenter i en deltagende medlemsstat (anvendes

kun i forbindelse med passiver for portefoljeinvesteringer og nettobalancen for finansielle derivater).
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Tabel 7

Kvartirlige nationale bidrag til betalingsbalancen for euroomridet opdelt geografisk (!)

Kredit Debet Netto
. Lebende poster
Varer Trin 3 Trin 3 Trin 3
Tjenesteydelser Trin 3 Trin 3 Trin 3
Lon og formueindkomst
Lonninger til ansatte Trin 3 Trin 3 Trin 3
Kapitalindkomst
— Direkte investeringer Trin 3 Trin 3 Trin 3
— Portefoljeinvesteringer Trin 3
— Andre investeringer Trin 3 Trin 3 Trin 3
Lobende overforsler Trin 3 Trin 3 Trin 3
1. Kapitalkonto Trin 3 Trin 3 Trin 3
Nettoaktiver Nettopassiver Netto
IIl. Finansiel konto
Direkte investeringer Trin 3
[ udlandet Trin 3
— Egenkapital Trin 3
— Reinvesteret indtjening Trin 3
— Anden kapital Trin 3
[ den rapporterende gkonomi Trin 3
— Egenkapital Trin 3
— Reinvesteret indtjening Trin 3
— Anden kapital Trin 3
—  Portefoljeinvesteringer Trin 3
Vardipapirer i form af aktier Trin 3
Geeldsinstrumenter Trin 3
— Obligationer og statsgaldsbeviser Trin 3
— Pengemarkedsinstrumenter Trin 3
Finansiclle derivater
Andre investeringer Trin 3 Trin 3 Trin 3
i) Monetere myndigheder Trin 3 Trin 3
i) Offentlig forvaltning og service Trin 3 Trin 3
— Handelskreditter Trin 3 Trin 3
— Udlan/sedler og indskud Trin 3 Trin 3
— Udlan Trin 3
— Sedler og indskud Trin 3
— Andre aktiver/passiver Trin 3 Trin 3
ili) MFTl'er (ekskl. centralbanker) Trin 3 Trin 3
iv) Andre sektorer Trin 3 Trin 3
— Handelskreditter Trin 3 Trin 3
— Udlan/sedler og indskud Trin 3 Trin 3
— Udlan Trin 3
— Sedler og indskud Trin 3
— Andre aktiver/passiver Trin 3 Trin 3
Reserveaktiver

(') Trin 3 henviser til den geografiske opdeling som vist i tabel 9.
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Tabel 8

Arlige nationale bidrag til euroomradets kapitalbalance over for udlandet opdelt geografisk (1)

Aktiver Passiver Netto
. Direkte investeringer
I udlandet Trin 3
— Egenkapital og reinvesteret indtjening Trin 3
— Anden kapital Trin 3
I den rapporterende okonomi Trin 3
— Egenkapital og geninvesteret indtjening Trin 3
— Anden kapital Trin 3
1. Portefoljeinvesteringer
Verdipapirer i form af aktier Trin 3
Geeldsinstrumenter Trin 3
— Obligationer og statsgaldsbeviser Trin 3
— Pengemarkedsinstrumenter Trin 3
III. Finansielle derivater
IV. Andre investeringer Trin 3 Trin 3 Trin 3
i) Monetere myndigheder Trin 3 Trin 3
i) Offentlig forvaltning og service Trin 3 Trin 3
— Handelskreditter Trin 3
— Udlan/sedler og indskud Trin 3
— Udlan Trin 3
— Sedler og indskud Trin 3
— Andre aktiver/passiver Trin 3 Trin 3
iliy MFler (ekskl. centralbanker) Trin 3 Trin 3
iv) Andre sektorer Trin 3 Trin 3
— Handelskreditter Trin 3
— Udlan/sedler og indskud Trin 3
— Udlan Trin 3
— Sedler og indskud Trin 3
— Andre aktiver/passiver Trin 3
V. Reserveaktiver

(') Trin 3 henviser til den geografiske opdeling som vist i tabel 9.
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Tabel 9

ECB’s geografiske opdeling for kvartalsvise betalingsbalancestromme og drlige data over kapitalbalancen over
for udlandet

— Danmark

— Sverige

— Det Forenede Kongerige
— EU-institutioner ()

— Andre EU-medlemsstater (dvs. Tjekkiet, Estland, Cypern, Letland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slovenien og Slova-
kiet) ()

— Schweiz

— Canada

— USA

— Japan

— Offshore-centre ()

— Internationale organisationer ekskl. EU-institutionerne ()

— Restpost (°)

(") Jf. sammensetningen i tabel 12. Der kraves ikke individuel opdeling.

() Der kraves ikke individuel opdeling.

(*) Kun obligatorisk for betalingsbalancens finansielle konto, posten for relateret indtjening og kapitalbalancen over for udlandet.
Stremme fra anfordringskonti (ckskl. indtagter) i forhold til offshore-centre kan indberettes separat eller, uden separat angivelse,
under restposter. Jf. ssmmensatningen i tabel 11 Der kraves ikke individuel opdeling.

(*) Jf. sammensetningen i tabel 12. Der kraves ikke individuel opdeling.

(°) Beregnet som rest (belobene, der svarer til ovennavnte modparter medregnes ikke i det samlede nationale bidrag til posten betalings-
balancen/kapitalbalancen over for udlandet for euroomréadet).

Tabel 10

Territorier, der udger en del af en medlemsstat i euroomradet, eller lande, der er associeret med en medlems-
stat i euroomradet

Territorier, der er en del af euroomradet:

— Helgoland: Tyskland

— De Kanariske @er, Ceuta og Melilla: Spanien

— Monaco, Guyana, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint Pierre, Miquelon og Mayotte: Frankrig
— Madeira, Azorerne: Portugal

— Alandseerne: Finland.

Territorier, der er associeret med medlemsstater i euroomradet, som skal inkluderes i udlandet:
— Biisingen (ikke Tyskland)

— Andorra (hverken Spanien eller Frankrig)

— De Nederlandske Antiller og Aruba (ikke Nederlandene)

— Fransk Polynesien, Ny Kaledonien og Wallis- og Futunagerne (ikke Frankrig)

— San Marino og Vatikanstaten (ikke Italien).
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Liste over offshore-centre i ECB’s geografiske opdeling for kvartalsvise betalingsbalancestromme og arlige data
for kapitalbalancen over for udlandet

Tabel 11

Eurostat + OECD

150-koder Offshore-centre
AD Andorra
AG Antigua og Barbuda
Al Anguilla
AN Nederlandske Antiller
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermuda
BS Bahamas
BZ Belize
CK Cookeerne
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hongkong
M Isle of Man
JE Jersey
M Jamaica
KN Saint Kitts und Nevis
KY Caymangerne
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshalleerne
MS Montserrat
MV Maldiverne
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Filippinerne
SG Singapore
TC Turks- og Caicoseerne
vC Saint Vincent og Grenadinerne
VG Britiske Jomfruge
VI Amerikanske Jomfrueer
VU Vanuatu
WS Samoa
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Tabel 12

Liste over internationale organisationer (') i ECB’s geografiske opdeling af kvartalsvise betalingsbalancestremme
og drlige data for kapitalbalancen over for udlandet

1. EU-institutioner

1.1.  Storre EU-institutioner, -organer og -organismer (ekskl. ECB)
EIB (Den Europziske Investeringsbank)
Europa-Kommissionen
EUF (Den Europaiske Udviklingsfond)

EIF (Den Europziske Investeringsfond)

1.2.  Andre EU-institutioner, -organer og -organismer, der er deekket af det almindelige budget
Europa-Parlamentet
Rédet for Den Europziske Union
De Europeiske Fallesskabers Domstol
Revisionsretten
Det @konomiske og Sociale Udvalg
Regionsudvalget

Andre EU-institutioner, -organer og organismer
2. Internationale organisationer

2.1.  Internationale monetere organisationer
IMF (Den Internationale Valutafond)

BIS (Den Internationale Betalingsbank)
2.2, Internationale ikke-monetcere organisationer

2.2.1. Sterre organisationer inden for De Forenede Nationer
WTO (Verdenshandelsorganisationen)
IBRD (Den Internationale Bank for Genopbygning og Udvikling)

IDA (Den Internationale Sammenslutning for @konomisk Udvikling)

2.2.2. Andre organisationer inden for De Forenede Nationer

UNESCO (De Forenede Nationers Organisation for Undervisningsmassige, Videnskabelige og Kulturelle
Sporgsmal)

FAO (De Forenede Nationers Levnedsmiddel- og Landbrugsorganisation)
WHO (Verdenssundhedsorganisationen)

IFAD (Den Internationale Fond for Landbrugsudvikling)

IFC (Den Internationale Finansieringsinstitution)

MIGA (Agenturet for Multilaterale Investeringsgarantier)

UNICEF (FN’s Barnefond)

UNHCR (FN’s Hojkommissariat for Flygtninge)

UNRWA (FN's Hjalpeorganisation til stotte for Palastinaflygtninge)
IAEA (Det Internationale Atomenergiagentur)

ILO (Den Internationale Arbejdsorganisation)

ITU (Den Internationale Telekommunikationsunion)

() Baseret pd Europa-Kommissionens (Eurostats) BoP-vademecum.
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2.2.3. Andre storre internationale institutioner, organer og organismer (ekskl. ECB)
OECD (Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling)
IADB (Den Interamerikanske Udviklingsbank)

AfDB (Den Afrikanske Udviklingsbank)

AsDB (Den Asiatiske Udviklingsbank)

EBRD (Den Europaiske Bank for Genopbygning og Udvikling)
IIC (Det Interamerikanske Investeringsselskab)

NIB (Den Nordiske Investeringsbank)

IBEC (Den Internationale Bank for @konomisk Samarbejde)

IIB (Den Internationale Investeringsbank)

CDB (Den Caribiske Udviklingsbank)

AMF (Den Arabiske Valutafond)

BADEA (Den Arabiske Bank for @konomisk Udvikling i Afrika)
CASDB (De Centralafrikanske Staters Udviklingsbank)

Den Afrikanske Udviklingsfond

Den Asiatiske Udviklingsfond

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Den Centralamerikanske Bank for @konomisk Integration)

ADC (Andean Development Corporation)

2.2.4. Andre internationale organisationer
NATO (Atlantpagtorganisationen)
Europaradet
ICRC (Den internationale Rade Kors Komité)
ESA (Den Europziske Rumorganisation)
EPO (Den Europaiske Patentmyndighed)
EUROCONTROL (Den Europziske Organisation for Luftfartens Sikkerhed)
EUTELSAT (Den Europaiske Telekommunikationssatellitorganisation)
INTELSAT (Den Internationale Telekommunikationssatellitorganisation)
EBU/UER (Den Europaiske Radiounion)
EUMETSAT (Den Europziske Organisation for Udnyttelsen af Meteorologiske Satellitter)
ESO (Det Europaiske Sydlige Observatorium)
ECMWF (Det Europiske Center for Mellemlange Vejrprognoser)
EMBL (Det Europaiske Molekylarbiologiske Laboratorium)
CERN (Det Fzlles Atomforskningscenter)

IOM (Den Internationale Migrationsorganisation)
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Tabel 13
Oversigt over krav og frister
Relevante bestemmelser i denne
Post 1. referenceperiode(r) 1. overforsel/tidsfrist henstilling og i retningslinje ECB/

2004(15

Geografisk opdeling (minus andre investerings-
instrumenter)

Kvartarlig betalingsbalance

Arlig kapitalbalance over for udlandet

Q1 2003 til Q1 2004

2002 og 2003

Ultimo juni 2004

Ultimo september 2004

(Retn.) art. 2, stk. 4, (Henst.)
bilag 1V, afsnit 2

(Henst.) bilag III, tabel 7

(Henst.) bilag I1I, tabel 8

Geografisk opdeling af andre investeringsin-
strumenter

Kvartdrlig betalingsbalance

Arlig kapitalbalance over for udlandet

Q1 2004 til Q2 2005

2003 og 2004

Ultimo september 2005

Ultimo september 2005

(Retn.) art. 2, stk. 4, (Henst.)
bilag 1V, afsnit 2

(Henst.) bilag III, tabel 7

(Henst.) bilag III, tabel 8

Kvartarlig kapitalbalance over for udlandet

Q4 2003 til Q3 2004

Ultimo december 2004

(Retn.) art. 3, stk. 4

Portefoljeinvesteringer s-b-s
Kvartarlig kapitalbalance over for udlandet

Arlig kapitalbalance over for udlandet

Q4 2007 position

2007

Ultimo marts 2008

Ultimo september 2008

(Retn.) art. 2, stk. 6

(Retn.) art. 2, stk. 6

Portefoljeinvesteringsaktiver (intra) opdelt pd
udstedersektor

Ménedlig betalingsbalance

Kvartarlig betalingsbalance

Kvartarlig kapitalbalance over for udlandet
Arlig kapitalbalance over for udlandet

Udenlandske direkte investeringer, yderligere opdelt
pd grundlag af veerdiansattelse af egenkapitalen

Arlig kapitalbalance over for udlandet

januar til april 2006
Q12006
Q4 2005 og Q1 2006

2005

2004 og 2005

juni 2006
Ultimo juni 2006
Ultimo juni 2006

Ultimo september 2006

Ultimo september 2006

(Retn.) art. 2, stk. 3

(Henst.) bilag 111, tabel 1
(Henst.) bilag III, tabel 2
(Henst.) bilag 111, tabel 4-5
(Henst.) bilag III, tabel 4-5

(Henst.) bilag IV, afsnit 1.3

(Henst.) bilag III, tabel 5 og
bilag 1V, tabel 1

Opdelte lén/indskud

Ménedlig betalingsbalance

Kvartdrlig betalingsbalance

Kvartarlig kapitalbalance over for udlandet

Arlig kapitalbalance over for udlandet

januar og februar 2004
Q12004
Q4 2003 til Q3 2004

2003

april 2004
Ultimo juni 2004
Ultimo december 2004

Ultimo september 2004

(Henst.) bilag 111, tabel 1
(Henst.) bilag III, tabel 2
(Henst.) bilag III, tabel 4

(Henst.) bilag 111, tabel 5
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Relevante bestemmelser i denne
Post 1. referenceperiode(r) 1. overforsel/tidsfrist henstilling og i retningslinje ECB/
2004/15

Geldsinstrumenter opdelt efter valuta (eurof (Retn.) art. 3, stk. 6
andre valutaer)
6-méneders transaktioner juli-december 2004 Ultimo juni 2005 (Henst.) bilag I1I, tabel 6
Positioner ultimo junifultimo december 2004 Ultimo juni 2005 (Henst.) bilag III, tabel 6
Gealdsinstrumenter opdelt efter valuta (euro/ (Retn.) art. 3, stk. 6
US-dollar/andre valutaer)
6-mdneders transaktioner juli-december 2007 Ultimo juni 2008 (Henst.) bilag 111, tabel 6
Positioner ultimo junifultimo december 2007 Ultimo juni 2008 (Henst.) bilag 111, tabel 6
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BILAG IV

PRINCIPPER OG DEFINITIONER, DER SKAL ANVENDES I BETALINGSBALANCESTATISTIK, STATISTIK
OVER KAPITALBALANCEN OVER FOR UDLANDET OG OPGORELSEN AF INTERNATIONALE VALUTARE-
SERVER

Med henblik pd at opbygge relevante aggregerede statistikker, der viser stillingen over for udlandet for euroomradet, er
der opstillet principper og definitioner inden for betalingsbalancestatistik (de lobende poster, kapitalposterne og den
finansielle konto), statistik over kapitalbalancen over for udlandet og opgerelse af internationale valutareserver. Disse
principper og definitioner er baseret pa den sikaldte »Implementation Package« (juli 1996) og yderligere dokumenter
godkendt af Styrelsesradet for Den Europaiske Centralbank (ECB). Galdende internationale standarder, sdsom IMF's 5.
betalingsbalancemanual og IMF/Den Internationale Betalingsbanks (BIS) format over internationale valutareserver og
likviditet i fremmed valuta, er blevet anvendt som referenceramme i udformningen af disse principper og definitioner.
De vigtigste harmoniseringsforslag er angivet nedenfor, i overensstemmelse med ECB’s metodologiske noter i forbindelse
med »betalingsbalancen og kapitalbalancen over for udlandet for euroomradet (inkl. reserver), som offentliggjort pa
ECB’s hjemmeside: http:/fwww.ecb.int. Yderligere retningslinjer kan findes i kapitel 2 og 3 i ECB’s publikation European
Union Balance of payments/international investment position statistics methods (BOP-bogen), som revideres arligt og
offentliggeres bade pa hjemmesiden og som papirudgave.

1. Principper for og definitioner af udvalgte poster

1.1. Formueindkomst (se ogsa »BOP-bogen, afsnit 3.4)

Formueindkomst inkluderer indtagter, der hidrerer fra en indehaver, der er resident i euroomrédet, af et finansielt
aktiv uden for euroomradet (kredit) og parallelt hermed indkomster, der hidrerer fra finansielle aktiver inden for
euroomradet (debet), der ejes af residenter uden for euroomradet. Gevinster og tab pa (kapital-)beholdninger, hvor
disse selvstendigt kan bestemmes, klassificeres ikke som formueindkomst, men som @ndringer i vaerdien af investe-
ringen pa grund af udviklingen i markedskurser.

Formueindkomst omfatter indtagter fra direkte investeringer, portefoljeinvesteringer og andre investeringer samt
fra Eurosystemets reserveaktiver. Dog er nettostromme forbundet med rentederivater opgjort i de finansielle poster
under »finansielle derivater«. Reinvesterede indtjeninger er opgivet under »direkte formueindkomst«. Disse defineres
som den direkte investors andel af de samlede konsoliderede indtegter, som hidrerer fra enhedens direkte investe-
ring i den pagaldende referenceperiode (efter skat, renter og nedskrivninger), fratrukket udbytte, der er forfalden til
betaling i referenceperioden, selvom udbyttet vedrerer indtagter, der er tjent i tidligere perioder.

Kravene til de ménedlige og kvartalsvise betalingsbalancedata er stort set identiske med IMF's Standardkomponenter
som defineret i BPM5. Den vesentligste forskel er, at ECB ikke kraever en opdeling af direkte formueindkomst fra
aktier pd udloddet og tilbageholdt overskud.

Indteegter af renter registreres efter optjeningstidspunkt (dette kreeves ikke for manedsdataene). Udbytter registreres
pr. den dato, pa hvilken de kommer til udbetaling. Reinvesteret indtjening skal registreres i den periode, hvor den
indtjenes.

1.2. Kapitalposterne (se ogsd »BOP-bogenc, afsnit 3.6)

Kapitalposterne omfatter kapitaloverforsler samt keb/salg af ikke-producerede, ikke-finansielle aktiver. Lobende
overforsler skal indgd i de lobende poster. Kapitaloverforsler bestdr af: i) overforsler af ejerskab af anlegsaktiver, ii)
overforsler af midler, der er forbundet med eller betinget af kab eller salg af anlegsaktiver, og iii) ophavelse af
kreditorers forpligtelser uden modydelse. Kapitaloverfersler kan vere i form af kontanter eller i konkrete ydelser
(sdsom geeldseftergivelse). Sondringen mellem lobende overforsler og kapitaloverforsler ligger, i praksis, i det modta-
gende lands anvendelse af overforslen. Keb/salg af ikke-producerede ikke-finansielle aktiver omfatter hovedsageligt
immaterielle aktiver, sdsom patenter og andre kontrakter, som kan overdrages. Kun keb/salg af sidanne aktiver,
men ikke deres anvendelse, skal registreres i denne post i kapitalposterne.

Mens IMF’s standard-komponenter for kapitalposterne indeholder en sektoropdeling i posterne »offentlig forvaltning
og service« og »andre sektorer« (med en yderligere opdeling herefter), opstiller ECB kun kapitalposterne med
samlede belgb uden opdeling.
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Direkte investeringer (se ogsd BOP-bogen, afsnit 3.7)

Direkte investeringer er en kategori af internationale investeringer, der afspejler malsaetningen for en enhed i ét
okonomisk omrdde om at opnd en varig interesse i en virksomhed i et andet skonomisk omrade. I overensstem-
melse med internationale standarder (IMF) finder kriteriet om 10 % ejerskab anvendelse for at udlede eksistensen af
en direkte investeringsrelation, dvs. en varig interesse for sd vidt angdr euroomradets betalingsbalance/kapitalba-
lancen over for udlandet. P4 baggrund af dette kriterium kan der bestd en direkte investeringsrelation mellem en
raekke forbundne virksomheder, uanset om forbindelserne indebarer en enkelt kade eller en rekke kaeder. Det kan
omfatte en direkte investeringsvirksomheds datterselskaber, datter-datterselskaber eller associerede selskaber. Nar
den direkte investering er etableret, registreres alle efterfelgende finansielle stromme/beholdninger mellem de relate-
rede enheder som direkte investeringstransaktioner/positioner (').

Ifolge IMF's standarder og Eurostat/OECD’s retningslinjer, registreres direkte investeringsrelationer for euroomradet
ved anvendelse af »retningsprincippete, der antyder, at de finansielle transaktioner mellem euroomradets residente
direkte investorer og direkte investeringsselskaber uden for euroomradet klassificeres som »direkte investeringer i
udlandet«. Symmetrisk hermed opgeres de finansielle transaktioner mellem residente direkte investeringsselskaber i
euroomradet og direkte investorer uden for euroomradet i euroomrédets betalingsbalance under posten for »direkte
investeringer i den rapporterende gkonomic.

Direkte investeringer omfatter aktickapital, reinvesteret indtjening og »anden kapital« i forbindelse med forskellige
koncerninterne geldsoperationer. Aktiekapital omfatter aktier i filialer sdvel som alle aktieandele i datterselskaber
og associerede selskaber. Reinvesteret indtjening omfatter modposteringen for den direkte investors andel af ind-
tjeningen, der ikke er udbetalt som udbytte af datterselskaber eller associerede selskaber, og indtjeninger fra filialer,
der ikke er betalt til den direkte investor, og som er registreret under posten »formueindkomste«. »Anden kapital«
omfatter alle finansielle operationer mellem associerede selskaber (Ian og udlén af kapital) — herunder galdspapirer
og leverandorkreditter (dvs. handelskreditter) — mellem direkte investorer og datterselskaber, filialer og associerede
selskaber.

Med hensyn til vardiansattelsen af direkte investeringsbeholdninger er den internationalt anbefalede tilgang at
anvende markedspriser. Denne tilgang anvendes ved vardiansattelse af egenkapitalen i bersnoterede direkte investe-
ringsselskaber. I modsatning hertil verdiansattes egenkapitalen i ikke-bersnoterede direkte investeringsselskaber péd
grundlag af den bogferte vaerdi ved brug af en felles definition, der omfatter folgende regnskabsposter:

(i) indbetalt aktiekapital (ekskl. egne aktier og inkl. overskudsfonde)

(i) alle typer reserver (inkl. investeringsstotte, nar disse ifolge retningslinjer for regnskab betragtes som selskabets
reserver), og

(iti) ikke-distribuerede overskud modregnet tab (inkl. arets resultat)

Som memorandumposter kraves ogsd den bogforte vaerdi af aktiebeholdningen i bersnoterede direkte investerings-
selskaber, opgjort ved brug af den samme falles definition.

Det felles arbejde udfert af ECB/Kommissionen (Eurostat) i Arbejdsgruppen om Direkte Udenlandske Investeringer
(Task Force on Foreign Direct Investment) forte til en henstilling om at harmonisere metodologi og praksis pa tvars
af medlemsstaterne. En oversigt over de vigtigste henstillinger fremgér af tabel 1.

Portefoljeinvesteringer (se ogsd BOP-bogen, afsnit 3.8)

Euroomréadets portefoljeinvesteringer omfatter: i) aktier og ii) gaeldsbeviser i form af obligationer og andre galdspa-
pirer og pengemarkedsinstrumenter, medmindre de falder ind under kategorien direkte investeringer eller reserveak-
tiver. Finansielle derivater samt repo-forretninger og securities lending-arrangementer indgar ikke i portefoljeinve-
steringerne.

Posten for »aktier« omfatter alle instrumenter, som repreasenterer fordringer pd restformuen i et registreret selskab,
efter at alle kreditorers krav er opfyldt. Aktier, praferenceaktier, udbyttegivende aktier og tilsvarende dokumenter
indikerer ejerandele. Transaktioner/beholdninger af andele i investeringsforeninger, f.eks. investeringsfonde, er ogsd
medtaget i denne kategori.

Obligationer og andre gzldsbeviser er verdipapirer, der er udstedt med en oprindelig lobetid pd over et ar, som
normalt giver indehaveren i) ubetinget ret til en fast pengeindkomst eller en kontraktligt fastsat variabel pengeind-
komst (idet betalingen af rente er uathangig af debitors indtjening), ii) ubetinget ret til at modtage et fast belab
som afdrag af hovedstol pd en eller flere neermere angivne datoer.

Pengemarkedsinstrumenter er i modsatning til obligationer og andre galdsbeviser vardipapirer udstedt med en
oprindelig lobetid pa et ar eller derunder. De giver normalt indehaveren ubetinget ret til at modtage en angivet, fast
sum penge pé en fastsat dato. Disse instrumenter handles normalt til underkurs pa organiserede markeder; under-
kursen er afhangig af renten og restlebetiden.

Rapporten fra Arbejdsgruppen om Dataindsamlingssystemer for Portefoljeinvesteringer (Task Force on Portfolio
Investment Data Collection Systems) blev efterfulgt af nationale gennemferlighedsstudier vedrorende muligheden
for indsamling af data pa grundlag af security-by-security-rapportering i hele euroomrédet. Disse studier blev udfert
af de davarende 15 medlemsstater i Den Europaiske Union og mundede ud i en aftale om at indsamle, som et
minimum kvartalsvis, data for kvartdrlige portefoljeinvesteringsbeholdninger i euroomrédet, vardipapir for veerdi-
papir. Denne aftale fastlagde fire gyldige modeller til udarbejdelse af portefoljeinvesteringsstatistik, som vist i
tabellen i bilag VIL.

(") Der er undtagelser i forbindelse med transaktioner/positioner i finansielle derivater mellem forbundne selskaber, for hvilke det, for

euroomradet, er blevet bestemt, at disse registreres under kategorien »finansielle derivater« i stedet for under »direkte investeringer/
anden kapital«.



30.11.2004

Den Europaiske Unions Tidende

€ 292/55

1.5.

1.6.

For opdelingen af portefoljeinvesteringer pa passivsiden for euroomrédet efter sektor, er kravene med hensyn til
data for kapitalbalancen over for udlandet de samme som for betalingsbalancestremmene.

Registreringen af portefoljeinvesteringstransaktioner i euroomradets betalingsbalance finder sted, nir euroomradets
kreditorer eller debitorer bogferer deres fordring eller forpligtelse. Transaktionerne registreres til den effektive pris,
der er modtaget eller betalt, fratrukket provision og omkostninger. Saledes er de palebne renter fra den sidste rente-
betaling inkluderet, hvis det drejer sig om veardipapirer med kuponrenter, og for verdipapirer til underkurs inklu-
deres akkumulerede renter siden udstedelsen. For den kvartalsvise finansielle konto i betalingsbalancen og kapitalba-
lancen over for udlandet kraves posteringer for pélebne renter; posterne i den ménedlige betalingsbalance
behandles pa tilsvarende méde; disse registreringer i den kvartalsvise (og maénedlige) finansielle konto kreaever
modsvarende posteringer pa den pagaldende konto for formueindkomster.

Finansielle derivater (se ogsd »BOP-bogenc, afsnit 3.9)

Finansielle derivater er finansielle instrumenter, som knyttes til et specifikt finansielt instrument, indikator eller
ravare, og gennem hvilke specifikke finansielle risici kan handles pa de finansielle markeder selvstendigt. Transakti-
oner vedrerende finansielle derivater behandles som sarskilte transaktioner, og ikke som integrerende dele af
vardien af de underliggende transaktioner, som de kan vere knyttet til.

Transaktioner og positioner i optioner, futures, swaps, valutaterminsforretninger, kreditderivater og inkorporerede
derivater indgdr i betalingsbalancen, opgerelsen af internationale valutareserver og kapitalbalancen over for
udlandet. Af praktiske drsager behandles inkorporerede derivater og de underliggende instrumenter, som de er
knyttet til, ikke seerskilt.

I overensstemmelse med den seneste internationale aftale registreres nettostromme, der vedrerer rentederivater,
som finansielle derivater og ikke som formueindkomst. Klassifikationen af specifikke instrumenter af kreditderivater
skal afgores fra sag til sag.

De forste marginbetalinger betragtes som @ndringer i indskud og skal, for s vidt de kan identificeres, registreres
under »andre investeringer«. Behandlingen af lgbende marginindbetalinger afhaenger af, hvilken type marginbetaling
der er tale om: i princippet betragtes optionslignende lobende marginbetalinger som andringer i indskud og skal,
for sd vidt de kan identificeres, registreres under »andre investeringer«. Futureslignende lobende marginbetalinger
betragtes i princippet som transaktioner i derivater og registreres under posten »finansielle derivater.

Ved optioner registreres den samlede pramie (dvs. kebs-[salgsprisen for optionerne samt det underliggende service-
gebyr).

Verdiansettelsen af finansielle derivater skal ske til den aktuelle genanskaffelsesveerdi.

Registreringen af transaktioner i de finansielle derivater finder sted, nér kreditorer og debitorer i euroomradet
bogforer deres fordring eller forpligtelse. P4 grund af praktiske problemer i opdelingen af aktiv- og passivstromme i
forbindelse med nogle finansielle derivater, registreres alle finansielle derivative transaktioner i euroomradets beta-
lingsbalance péd nettobasis. Aktiv- og passivpositioner vedrerende finansielle derivater i statistikker over kapitalba-
lancen over for udlandet opgeres efter bruttovaerdier, med undtagelse af de finansielle derivater, der falder ind under
kategorien reserveaktiver, som registreres pa nettobasis.

Andre investeringer (se ogsd »BOP-bogenc, afsnit 3.10)

Andre investeringer defineres som en restkategori, der omfatter alle finansielle transaktioner, som ikke er indeholdt
i posterne direkte investeringer, portefoljeinvesteringer, finansielle derivater eller reserveaktiver.

Andre investeringer omfatter handelskreditter, udldn, sedler samt indskud og andre aktiver/andre passiver. Det
omfatter tillige modposteringer for periodiserede indtegter pd instrumenter, der klassificeres under andre investe-
ringer.

Handelskreditter omfatter fordringer eller forpligtelser opstdet som folge af kredit ydet direkte af leveranderer eller
kebere i euroomrédet, henholdsvis for vare- og tjenestetransaktioner og forudbetalinger for produkter under frem-
stilling (eller bestilt produktion) i tilknytning til sddanne transaktioner.

Udlén/sedler samt indskud omfatter transaktioner/beholdninger i folgende finansielle instrumenter: udlén, dvs.
finansielle aktiver, der er opstdet pd baggrund af kreditorers (lingivers) direkte udlén til en debitor (lantager)
gennem en aftale, i hvilken ldngiver enten ikke modtager nogen sikkerhed eller modtager et ikke-negotiabelt doku-
ment eller instrument, forretninger af repo-typen, sedler samt indskud. Dette indbefatter bl.a. udlén til finansiering
af handel, andre ldn og forskudsbetalinger (inkl. pant i fast ejendom) og finansiel leasing. Sondringen mellem
»udlan« og »sedler og indskud« er baseret pa lantagers karakter. Dette betyder at, penge, som er ydet af den pengebe-
siddende sektor i euroomradet til banker uden for euroomradet, pa aktivsiden, skal klassificeres som »indskud« og
penge, som er ydet af den pengebesiddende sektor til ikke-banker uden for euroomrddet (f.eks. institutionelle
enheder, som ikke er banker) skal klassificeres som »lan«. P& passivsiden skal penge modtaget af ikke-banker i euro-
omradet (f.cks. ikke-MFI'er) altid klassificeres som »lan«. Endelig betyder denne sondring, at alle transaktioner, som
involverer MFl'er i euroomradet og udenlandske banker altid skal klassificeres som »indskude.
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Alle forretninger af repo-typen, f.eks. genkebsaftaler, sell/buy-back-forretninger og securities lending-arrangementer
(med udveksling af kontanter som sikkerhed), behandles i euroomradets betalingsbalance/kapitalbalance over for
udlandet som 1an med sikkerhedsstillelse og ikke som direkte kob/salg af veerdipapirer og opgeres under »andre
investeringer« inden for den sektor, som residenten i euroomradet, der gennemforer forretningen, tilherer. Formalet
med denne behandling, som ogsd er i overensstemmelse med regnskabspraksis for banker og andre finansielle
selskaber, er at give et bedre billede af den gkonomiske begrundelse, der ligger til grund for disse finansielle instru-
menter.

Andre aktiver/andre passiver omfatter alle poster, der ikke er handelskreditter, udlén eller sedler samt indskud.

Euroomréadets sektor »Eurosystemet« under »andre investeringer« omfatter Eurosystemets nettopositioner med ikke-
deltagende medlemsstaters nationale centralbanker (NCBer) i forbindelse med TARGET-systemet. De felles
balancer/konti i Det Europziske System af Centralbanker (ESCB), som er denomineret i euro, svarer til bevagelserne
i nostrofvostro-kontiene for de monetare finansielle institutioner (MFl'er), og siledes rapporteres de til ECB pé
nettobasis under passiver.

Principperne for »overgang af ejendomsret, »afviklingstidspunkt« og »betalingstidspunkt« er alle i overensstemmelse
med IMF's standarder.

Sammenlignet med Standard Components som defineret i BPM5 er der en forskel i opdelingsformen (dvs. med
sektor som forste prioritet). Denne sektoropdeling er imidlertid forenelig med opdelingen i BPM5, hvor instru-
menter har prioritet. For dataene i den ménedlige betalingsbalance kraves en sondring mellem kort- og langfristede
stromme i MFl-sektoren. Som i BPM5 skelnes der mellem péd den ene side valuta og indskud og pa den anden side
udldn og andre investeringer.

Reserveaktiver (se ogsd »BOP-bogenc, afsnit 3.11)

Euroomrddets reserveaktiver bestdr af Eurosystemets reserveaktiver, dvs. ECB’s og NCB'ernes reserveaktiver.

Reserveaktiverne skal i) vaere underlagt den relevante monetare myndigheds kontrol i Eurosystemet eller en NCB
og ii) vare yderst likvide, omsattelige og kreditveerdige fordringer, der indehaves af Eurosystemet over for resi-
denter uden for euroomrddet og er denomineret i andre valutaer end euroen, samt guld, reservestilinger i IMF eller
sarlige treekningsrettigheder (SDR).

Denne definition udelukker udtrykkeligt fordringer i fremmed valuta over for residenter i euroomrddet, og
fordringer i euro over for residenter uden for euroomradet fra at blive betragtet som reserveaktiver bdde pa natio-
nalt niveau og for euroomrddet. P4 samme made er den statslige forvaltning og services og/eller finansministeriernes
valutapositioner ikke omfattet af definitionen af reserveaktiver for euroomrédet i overensstemmelse med de institu-
tionelle bestemmelser i traktaten om De Europziske Fellesskaber.

ECB's reserveaktiver er de aktiver, som er sldet sammen i overensstemmelse med artikel 30 i statutten om ESCB og
betragtes sdledes som varerende underlagt ECB’s direkte og effektive kontrol. S& lenge overgang af ejendomsret
ikke finder sted, er reserveaktiver, der indehaves af NCB'erne, under disses direkte og effektive kontrol og behandles
som reserveaktiver for hver enkel NCB.

Opstillingen af Eurosystemets reservetransaktioner over for udlandet viser et samlet tal for de manedlige transakti-
oner. Yderligere detaljer om Eurosystemets transaktioner i guld, fremmed valuta, beholdninger af SDR og reserve-
stillinger i IMF er tilgengelige pa kvartalsbasis, i henhold til standardopbygningen i BPM5. En sarskilt kategori for
finansielle derivater opstilles i overensstemmelse med den seneste anbefaling fra IMF inden for dette omréde.

Eurosystemets reserver opgeres efter bruttoveerdier uden netting af reserverelaterede passiver (med undtagelse af
reserveaktiverne, der er inkluderet i underkategorien »finansielle derivater, som registreres pa nettobasis).

Verdiansettelsen baseres pd markedspriser ved anvendelse af i) for transaktioner, galdende markedspriser pa det
tidspunkt hvor transaktionen finder sted og ii) for beholdninger, middelvardierne ved markedets lukketid ved
udgangen af den pdgaldende periode. Henholdsvis geldende valutakurser pd det tidspunkt, hvor transaktionen
finder sted, og middelvardierne ved markedets lukketid ved udgangen af den pagezldende periode finder anvendelse
ved konvertering af transaktioner og beholdninger af aktiver i fremmed valuta til euro.

Alle indtagter fra reserveaktiver registreres uden sondring under »andre investeringer« pa kontoen for formueind-
komst, inklusive renteindtagter fra reservebeholdninger af gaeldsinstrumenter, idet registrering efter optjeningstids-
punkt skal ske mindst en gang i kvartalet.
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Den opfattelse, at begrebet anvendelige reserver kan veare en vigtigere indikator for et lands evne til at opfylde sine
valutaforpligtelser end de bruttoreserver, som opferes i betalingsbalancen og kapitalbalancen over for udlandet, har
vundet stadig storre udbredelse og er blevet indfert i IMF's »Special Data Dissemination Standard«. Med henblik pa
at beregne de anvendelige reserver skal data vedrerende bruttoreserver suppleres med oplysninger om andre valuta-
aktiver og reserverelaterede passiver. I overensstemmelse hermed suppleres ménedsdata om Eurosystemets (brutto)-
reserveaktiver med oplysninger om andre valutaaktiver og forudbestemte og betingede nettotreek péd kort sigt pa
bruttoreserveaktiverne, opdelt efter restlobetid. Endvidere kraves der en valutaopdeling af bruttoreserveaktiverne i
SDR-valutaer og evrige valutaer (totalt) med et kvartals forsinkelse.

Hvad angér specifikke poster, skal beholdninger af moneteert guld forblive usndret i forbindelse med alle reversible
guldtransaktioner (guldswaps, repoer, udlan og indskud). Repoforretninger i vardipapirer denomineret i fremmed
valuta forer til en foregelse af den likviditetslinende NCB’s samlede reserveaktiver, da de underliggende vardipapirer
i en repo forbliver balanceforte; i forbindelse med omvendte repoforretninger registrerer den likviditetsudldnende
monetere myndighed ingen andring i reserveaktivernes samlede veerdi, hvis den ikke-residente modpart er en
anden monetar myndighed eller finansiel institution, da fordringen pa den likviditetslinende part da betragtes som
et reserveaktiv.

Metoder til gennemforelse af geografisk fordeling

En trinvis tilgang er blevet fulgt ved udarbejdelsen af statistik over geografisk opdelt betalingsbalance og kapitalba-
lance over for udlandet. Denne lgsningsmodel omfatter tre trin, som skal fore frem til, at de mere og mere omfat-
tende datakrav kan opfyldes.

Trin 1: Opgoerelsesmetode pd euroomrade-niveau:: Addition af samlede nationale nettotransaktioner/positioner.

Trin 2: Opgorelsesmetode pd euroomrade-niveau:: Sarskilt addition af transaktioner/positioner over for residenter
uden for euroomréddet vedrerende kredit- og debetposter eller nettoaktiver og nettopassiver (betalingsba-
lancen) | aktiver og passiver (kapitalbalancen over for udlandet).

Datakrav pd NCB-niveau: sarskilt angivelse af transaktioner/positioner mellem residenter i og uden for
euroomradet, som fastlagt i bilag III (tabel 1, 2, 4 og 5).

Trin 3: Opgoerelsesmetode pd euroomrdde-niveau og datakrav pd NCB-niveau: Tilsvarende som trin 2 med
tilfojelse af en geografisk opdeling af transaktioner/positioner uden for euroomrddet. Trin 3 er kun
nedvendig til data for kvartirlige betalingsbalancer og arlige opgerelser af kapitalbalancen over for
udlandet, som fastlagt i bilag III (tabel 7 og 8).

Datakrav pd NCB-niveau: Searskilt angivelse af transaktioner/positioner mellem residenter i euroomradet
og residenter i lande i den aftalte liste over modparter/regioner, der er indeholdt i bilag III (tabel 9 til 12).

Opdeling efter institutionel sektor af aggregater for euroomradet (se ogsi BOP-bogen, afsnit 3.1.6)
Sektoropdelingen af aggregater for euroomradet omfatter monetere myndigheder, offentlig forvaltning og service,
monetere finansielle institutioner (MFl'er) og andre sektorer i euroomradet.

Monetere myndigheder

Sektoren »monetare myndigheder« i statistikkerne for euroomrédet bestar af Eurosystemet.

Offentlig forvaltning og service

Sektoren »offentlig forvaltning og service« i statistikkerne for euroomradet er overensstemmende med definitionen i
SNA 93 og ENS 95 og omfatter siledes folgende enheder:

— statslig forvaltning og service
— offentlig forvaltning og service pa delstatsniveau
— kommunal forvaltning og service

— sociale kasser og fonde.
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MFl'er ekskl. monetere myndigheder
Denne sektor »MFl'er ekskl. monetare myndigheder« er sammenfaldende med MFI-sektoren inden for penge- og
bankstatistik (ekskl. monetare myndigheder). Den omfatter:
(i) kreditinstitutter som defineret i fallesskabslovgivningen, dvs. virksomheder, som fra offentligheden modtager
indlan eller andre midler, der skal tilbagebetales (herunder afkastet fra salg af bankobligationer til offentlig-
heden), og som for egen regning yder lan, og
(ii) alle andre residente finansielle institutioner, som modtager indlan ogfeller nare substitutter for indldn fra
enheder, undtagen MFler, og som for egen regning (i det mindste i skonomisk henseende) yder 1an og/eller
foretager investeringer i vardipapirer.
Andre sektorer
Kategorien »andre sektorer« i statistikkerne for euroomradet omfatter forskellige institutionelle enheder, hovedsa-
gelig:
(i) andre finansielle institutioner, der ikke er omfattet af MFI-definitionen, sdsom investeringsforeninger, der ikke
anses for at vare pengemarkedsforeninger, realkreditinstitutioner, vaerdipapirhandlere, kreditforeninger, forsik-
ringsselskaber, pensionsfonde og finansielle hjzlpeenheder, og
(ii) ikke-finansielle institutioner, sdsom offentlige og private ikke-finansielle virksomheder, non-profitinstitutioner
rettet mod husholdninger samt husholdninger.
Andre deltagende medlemsstater
Kategorien »ikke-MFI'er« i statistikkerne for euroomradet omfatter sektorerne i) »offentlig forvaltning og service« og
ii) »andre sektorere.
Tabel 1
Anbefalinger vedrorende direkte udenlandske investeringstransaktioner, inklusive indkomst forbundet hermed,
og positioner (')
Prioritet Handling
Kortfristede
Alle indirekte FDI-forhold (forhold vedrerende udenlandske direkte investeringer) (2) skal begrebsmessigt behandles i
overensstemmelse med fortolkningen af de internationale statistiske standarder, som fremgér af kapitel 1 i rapporten
fra Arbejdsgruppens om Udenlandske Direkte Investeringer (FDI).
Alle (indirekte) FDI-transaktioner/positioner skal fordeles geografisk pd det narmeste tilknyttede selskab eller modersel-
skab () ()
Hoj
Alle medlemsstater skal pabegynde udarbejdelse af data over FDI-aktiebeholdningen og geninvesteret indtjening pé
grundlag af resultaterne af FDI-undersogelserne (indsamles mindst pa arlig basis) (4) (°)
FDI-aktiebeholdningen skal indsamles separat for bersnoterede (bdde bogfert verdi og markedsveerdi) og ikke-bersnote-
rede selskaber.
Lav Bidrag til at dackke direkte investeringsselskabers tab skal bogferes pa de finansielle konti.
Mellemlangt sigt
Alle medlemsstater skal anvende Current Operating Performance Concept ved opgerelse af geninvesteret indtjening (%)
Hoj
Andre kapitalkomponenter skal klassificeres i overensstemmelse med henstillingerne i rapporten fra Arbejdsgruppen
om FDIL.
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Prioritet Handling

Mellemlangt sigt

Udlodning af udbytte fra ekstraordinare kapitalgevinster skal bogferes pa de finansielle konti (og dermed ikke indga i

Medism beregningen af geninvesteret indtjening).

Langfristede

Indirekte FDI-forhold skal (mindst) dekke enten i) indirekte ejerskabsforbindelser pa mere end 50 %, eller ii) direkte og
Hoj indirekte ejerskabsforbindelser pd mere end 10 %, beregnet som resultatet af sidanne ejerskabsforbindelser, som folger
af en keede af senere ejerskabsforbindelser.

Pr. ultimo 2003

Denne anbefaling henviser ikke til behovet for at daekke indirekte forhold, men narmere til den metodologi, der skal anvendes. Se ogsd den langsigtede handling, som
vedrerer dakningen af indirekte FDI-forhold i praksis.

Denne henstilling finder kun anvendelse pa reinvesteret indtjening (stromme) og FDI-aktiebeholdninger. For bedre at forstd den forvraeengning, som et andet kriterium
ville medfere, se kapitel 2 i rapporten Task Force on FDL.

Undtagelser er den forste fastsattelse af kapitalbalancen over for udlandet (som skal foreligge dag T+9) og investeringer i fast ejendom. Felgende praksis, som ikke kan
accepteres, bor ikke anvendes: i) overlade valget af veerdiansattelseskriteriet til de rapporterende enheder (markedsvaerdi eller bogfert veerdi), og ii) anvendelse af en
metode med kumulerede investeringer/akkumulerede betalingsbalancestremme for at udarbejde opgerelse af egenkapitalen.

I en overgangsperiode, som skal defineres bilateralt, vil bedste sken i forbindelse med de nye krav blive accepteret inden for de aftalte tidsfrister.

Medlemsstaterne kan fokusere pd et begranset antal selskaber (de storste ogleller holdingsselskaber) I afgreensningen mellem ordinre og ekstraordinzre tab.
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BILAG V

OVERFORSEL AF DATA TIL DEN EUROPAISKE CENTRALBANK

De nationale centralbanker (NCB'er) anvender faciliteten fra Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB), baseret pa
telekommunikationsnetverket »ESCB-Net, til den elektroniske overforsel af den statistiske information, som kraeves af
Den Europaiske Centralbank (ECB). Alle dataudvekslinger inden for ESCB anvender samme begrebsmassige datamodel.
Det statistiske meddelelsesformat, der er udviklet til denne elektroniske udveksling af statistisk information, er »Gesmes/
TS«-formatet. Dette krav hindrer ikke, at der som nedlesning efter aftale kan anvendes andre metoder til overforsel af
statistisk information til ECB.

For at sikre at datatransmissionerne fungerer tilfredsstillende skal NCB'erne folge de anbefalinger, der er anfert nedenfor.

— Fuldstendighed: NCBerne indberetter alle kraevede serienggler. Manglende indberetning af serienogler eller rapporte-
ring af ikke-opferte serienegler vil blive betragtet som ufuldsteendig indberetning. Séfremt en observation mangler,
skal denne mangel noteres, og den relevante observationsstatusmarkering skal anvendes. Foretages der derudover
revisioner af blot en undergruppe af serienogler, finder valideringsreglerne anvendelse pé hele betalingsbalancen.

— Tegnkonvention: NCB'ernes dataoverforsel til ECB sével som til Europa-Kommissionen (Eurostat) felger en ensartet
tegnkonvention for alle data, som skal indberettes. 1 henhold til denne tegnkonvention skal kredit og debet i de
lobende poster og kapitalposterne markeres med et plustegn, mens nettobalancer beregnes og indberettes som kredit
minus debet. I den finansielle konto skal fald i nettoaktiver/stigninger i nettopassiver indberettes med et plustegn,
mens stigninger i nettoaktiver/fald i nettopassiver skal indberettes med et minustegn. Nettobalancer skal beregnes og
indberettes som nettozendringer i aktiver plus nettosendringer i passiver.

Ved overforsel af data vedrerende kapitalbalancen over for udlandet beregnes og indberettes nettopositionerne som
aktivposition minus passivposition.

— Dataenes regnskabsmaessige identitet: valideringsreglerne, som er omdelt, og som udleveres efter anmodning, skal
gennemferes af NCBerne, for dataene stilles til radighed for ECB.

Nar der foretages revisioner, kan NCB’erne sende et opdateret dataseet til ECB. Alle revisioner skal overfores som angivet
herunder:

— revisioner for manedlige betalingsbalancedata stilles til rddighed sammen med i) dataene for den folgende maned, ii)
de tilsvarende kvartalsdata, og iii) de tilsvarende reviderede kvartalsdata

— revisioner for kvartarlige betalingsbalancedata stilles til rddighed sammen med dataene for det folgende kvartal

— revisioner for kvartarlige data for kapitalbalancen over for udlandet stilles til rddighed sammen med dataene for det
folgende kvartal

— revisioner vedrgrende de érlige data for kapitalbalancen over for udlandet stilles til raddighed sammen med dataene
for efterfolgende ér.

Alle revisioner for ménedlige og kvartdrlige betalingsbalancedata, som vedrorer hele ér, stiller NCBerne til radighed for
ECB ultimo marts og ultimo september, de sidstnaevnte sammen med overforslen af de arlige data for kapitalbalancen
over for udlandet.

Revisioner vedrgrende kvartérlige data for kapitalbalancen over for udlandet, som vedrerer hele &r, stiller NCB'erne til
radighed for ECB ultimo september sammen med de érlige data for kapitalbalancen over for udlandet.

Dataene for opgerelsen af internationale valutareserver kan reviseres lobende, hvor dette er hensigtsmaessigt. Der ber
dog sikres konsistens mellem ultimopositionerne og de relevante poster i bidragene til euroomradets (kvartirlige og
arlige) kapitalbalance over for udlandet.
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BILAG VI

OVERVAGNING AF METODER TIL STATISTISK DATABEARBEJDNING

Den Europwiske Centralbank (ECB) overviger metoderne til databearbejdning, der anvendes ved indberetning vedrerende
betalingsbalancestatistik og statistik over kapitalbalancen over for udlandet, samt de principper og definitioner, der
regelmassigt anvendes af de deltagende medlemsstater. Overvigningen vil blive gennemfort i forbindelse med opdate-
ringen af ECB’s publikation European Union balance of payments/international investment position statistical methods (i
det folgende benzvnt »BOP-bogenc). Foruden overvigningsformalet er formalet med BOP-bogen at informere de ansvar-
lige for opgerelsen af betalingsbalancestatistikken for euroomradet om udviklingen i andre medlemsstater i euroomrédet.

BOP-bogen indeholder information om strukturen af betalingsbalancestatistikken og statistikken over kapitalbalancen
over for udlandet for alle medlemsstater. Den indeholder detaljerede beskrivelser af metoder til databearbejdning og af de
anvendte principper og definitioner, samt information om afvigelser fra de vedtagne definitioner for medlemsstaternes
betalingsbalancestatistik og statistik over kapitalbalancen over for udlandet.

BOP-bogen ajourfores arligt i teet samarbejde med medlemsstaterne.
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BILAG VII

DATAINDSAMLING FOR PORTEFQLJEINVESTERINGER I EUROOMRADET

[ betragtning af vanskelighederne ved udarbejdelse af portefoljeinvesteringsstatistik blev det anset for nedvendigt at defi-
nere en felles tilgang til indsamling af disse data for euroomradet.

Som der er gjort rede for i afsnit 1.4 i bilag IV, er der gennemfort nationale gennemforlighedsundersogelser for at
konstatere, om det er muligt at indsamle data, vardipapir for verdipapir, i hele euroomrddet. Disse undersogelser
mundede ud i folgende aftale: Pr. ultimo marts 2008 indsamler medlemsstater i euroomrédet mindst kvartdrlige portefol-
jeinvesteringsbeholdninger af aktiver og passiver, vardipapir for verdipapir. Frem til dette tidspunkt vil nogle medlems-
stater kun kunne give bedste sken for visse konkrete portefoljeinvesteringsopdelinger, iser udstedersektor eller udstedel-
sesvaluta/-land.

For at de nye indsamlingssystemer kan tages i anvendelse anses det for at vaere af central betydning, at der er en funge-
rende centraliseret vardipapirdatabase (Centralised Securities Database) (CSDB) til rddighed. Hvis Projektafslutningsdoku-
mentet (Project Closure Document) for Fase 1 af CSDB-projektet ikke foreleegges Styrelsesrddet via ESCB’s Statistiske
Komité inden udgangen af marts 2005, vil denne frist derfor blive udsat med det samme tidsrum som det, hvormed
forelaeggelsen er forsinket.

Der tages sigte pd folgende dackning: Beholdninger af vardipapirer, som indberettes pé aggregeret grundlag til de ansvar-
lige for udarbejdelse af statistikken i de enkelte lande, dvs. uden brug af standard koder (ISIN o.l), ber ikke udgere over
15 % af de samlede portefeljeinvesteringsbeholdninger af aktiver og passiver. Denne terskel skal bruges som en rettesnor
i vurderingen af daekningen af medlemsstaternes systemer. CSDB skal pa tilfredsstillende made dakke portefoljeinveste-
ringsveerdipapirer over hele verden for at muliggere udarbejdelse af statistik, veerdipapir for veerdipapir.

Portefoljeinvesteringsbeholdninger af aktiver og passiver i kapitalbalancen over for udlandet opstilles alene pa baggrund
af beholdningsdata.

Fra marts 2008 (begyndende med data for transaktioner i januar 2008 og positioner ultimo 2007) skal euroomradets
indsamlingssystemer for portefeljeinvesteringer vaere i overensstemmelse med en af modellerne i folgende tabel:

Gyldige modeller til indsamling af data om portefoljeinvesteringer

— Manedlige beholdninger [s-b-s] + ménedlige stromme [s-b-s]

— Kvartalsvise beholdninger [s-b-s] + ménedlige stromme [s-b-s]

— Manedlige beholdninger [s-b-s] + afledte ménedlige stromme [s-b-s]
— Kvartalsvise beholdninger [s-b-s] + ménedlige stromme [aggregeret]

Bemarkninger:

»s-b-s« = »vaerdipapir-for-vaerdipapir«dataindsamling

»afledte stromme« = forskel i beholdninger (korrigeret for valuta og prisendringer samt andre identificerede
mangdemaessige @ndringer.
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III

(Oplysninger)

KOMMISSIONEN

INDKALDELSE AF FORSLAG VP[2004/017
Budgetpost 04.02.10

Nyskabende foranstaltninger i henhold til artikel 6 i forordningen om Den Europziske Socialfond:
»Overforsel og formidling af innovativt indhold fra ESF artikel 6-projekter«

(2004/C 292/06)

I medfor af artikel 6 i forordningen om Den Europziske Socialfond (ESF) (') kan der ydes tilskud til nyska-
bende foranstaltninger, der tager sigte pd at fremme nye strategier og kortlegge god praksis, som siden kan
bidrage positivt til gennemforelsen af de operationer, som modtager stotte fra ESF.

Denne indkaldelse af forslag handler om overfersel og formidling af nyskabende strategier og metoder, der
er blevet udviklet gennem artikel 6-projekterne i programperioden 2000-2006.

Indkaldelsen af forslag tager sigte pd kortlagning af de mest vaerdifulde erfaringer fra ét eller flere artikel 6-
projekter og pd maélrettet overforsel og formidling af disse erfaringer til et bredere publikum.

Der er to ansegningsfrister under denne indkaldelse af forslag:

— Fristen for den forste ansegningsrunde er den 16. februar 2005. Projekterne kan indledes mellem den
1.september og den 30. september 2005. Projekterne ma hejst have en varighed pa 12 maneder.

— Fristen for den anden ansegningsrunde er den 16. februar 2006. Projekterne kan indledes mellem den
1.september og den 30. september 2006. Projekterne ma hejst have en varighed pa 12 maneder.

Narmere oplysninger om ansegningsprocedure og mulig finansiering, stotteberettigelse, udvelgelses- og
tildelingsprocedure, herunder vejledning for ansegere, projektbeskrivelse, budgetoverslag samt andre bilag
kan downloades fra felgende websted:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Alle dokumenter og oplysninger pa dette websted udger en integrerende og bindende del af indkaldelsen af
forslag.

() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EF) nr. 1784/1999 af 12. juli 1999 om Den Europziske Socialfond (EFT

L 213 af 13.8.1999, s. 66).
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