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(Forberedende retsakter)

KOMMISSIONEN

Forslag til Radets direktiv til gennemferelse af EQF-traktatens artikel 67 (Liberalisering af
kapitalbevaegelser)

KOM(87) 550 endelig udg.

(Forelagt Rddet af Kommissionen den 4. november 1987)

(88/C 26/01)

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det
Europziske @konomiske Fzllesskab, swrlig artikel 69,

under henvisning til forslag fra Kommissionen efter haring
af Det Monetzre Udvalg,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet, og
ud fra felgende betragtninger:

I henhold til Traktatens artikel 8A indebarer det indre
marked et omrdde uden indre granser med fri bevaege-
lighed for kapital;

medlemsstaterne ber inden for rammerne af egnede
feellesskabsprocedurer kunne traffe de foranstaltninger,
der er nedvendige med henblik pi at regulere likviditeten i
banksektoren, og om fornedent midlertidigt hindre
kortfristede kapitalbevagelser, der, selv uden sterre
afvigelser i de grundlzggende skonomiske faktorer, kan
skabe alvorlige forstyrrelser i deres penge- og valutapolitik ;

af klarhedshensyn ber det praciseres, hvorledes de
overgangsforanstaltninger med hensyn til kapitalbevaegel-
ser, der ved Tiltredelsesakten fra 1985 blev vedtaget til
fordel for Kongeriget Spanien og Den Portugisiske
Republik, finder anvendelse inden for den ordning, der
indferes ved narvarende direktiv;

Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan i
henhold til henholdsvis artikel 61-66 og 222-232 i
Tiltreedelsesakten fra 1985 udskyde liberaliseringen af visse
kapitalbevegelser uanset de forpligtelser, der blev fastsat
ved direktivet af 11. maj 1960 ; Radets direktiv 86/566/EQF
af 17. november 1986 forudser ligeledes anvendelse af en
overgangsordning til fordel for disse to medlemsstater,

hvad angér deres forpligtelser til liberalisering af kapitalbe-
vagelser; disse to medlemsstater ber inden for samme
tidsrum og med samme ekonomiske begrundelse kunne
udskyde opfyldelsen af de nye liberaliseringsforpligtelser,
der fastszttes ved nervaerende direktiv;

Den Hellenske Republik og Irland befinder sig, omend i
forskellig grad, i en vanskelig situation som folge af
betalingsbalanceproblemer og en stor udlandsgzld; en
ojeblikkelig, fuldstendig liberalisering af kapitalbevagel-
ser for disse to medlemsstaters vedkommende ville
vanskeliggore videreferelsen af de bestrabelser, de har
udfoldet for at forbedre deres betalingsbalancesituation og
styrke deres finansielle systems evne til at tilpasse sig de
krav, der stilles pa et finansielt enhedsmarked i Feellesska-
bet; i overensstemmelse med Traktatens artikel 8C ber der
under hensyn til deres sarlige situation indremmes disse to
medlemsstater lengere frister for opfyldelse af de forplig-
telser, der folger af nzrvarende direktiv —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne ophaver alle restriktioner for kapi-
talbevagelser, der finder sted mellem valutaindlandinge i
medlemsstaterne, medmindre andet gzlder i henhold til
nedenstande bestemmelser. Bilag I til neervaerende direktiv
indeholder en definition pa de forskellige kategorier af
kapitalbevaegelser.

2. Overforsler i tilknytning til kapitalbevaegelser foregar
under samme valutabetingelser, som er gzldende for
betalinger i forbindelse med labende transaktioner.
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Artikel 2

Medlemsstaterne underretter senest ved foranstaltninger-
nes ikrafttredelse Kommissionen samt Det Monetzre
Udvalg og Centralbankchefkomitéen om de foranstalt-
ninger til regulering af likviditeten i banksektoren, der kan
have specifikke virkninger for kreditinstitutters kapital-
transaktioner med valutaudlendinge, og hvorvidt der
fastsaettes nzrmere regler for disse institutters nettostilling
over for udlandet eller obligatoriske reservekoefficienter
for tilgodehavender eller forpligtelser i udlandet.

Disse foranstaltninger skal begraenses til, hvad der er
nedvendigt med henblik pa regulering af den indenlandske
monetare situation.

Artikel 3

1. 1 tilfelde af, at kortfristede kapitalbevaegelser af
uszdvanligt omfang ferer til kraftige spandinger pa
valutamarkederne og skaber alvorlige forstyrrelser i en
medlemsstats penge- og valutapolitik, bl.a. med betydelige
udsving i den indenlandske likviditet til felge, kan
Kommissionen efter horing af Det Monetzre Udvalg og
Centralbankchefkomitéen give denne medlemsstat tilladel-
se til i forbindelse med de kapitalbevagelser, der er opfert i
narvaerende direktivs bilag I1, at iverksette beskyttelses-
foranstaltninger, for hvilke de nzrmere betingelser
fastlegges af Kommissionen.

2. I sarligt hastende tilfzlde kan den pagzldende
medlemsstat selv treffe de ovennavnte beskyttelsesforan-
staltninger, sifremt dette er nadvendigt Kommissionen og
medlemsstaterne skal underrettes om disse foranstaltninger
senest ved deres ikrafttreedelse. Kommissionen kan efter
horing af Det Monetzre Udvalg og Centralbankchefkomi-
téen treeffe beslutning om, at den pagaeldende medlemsstat
skal @ndre eller ophave disse foranstaltninger.

3. Varigheden af de beskyttelsesforanstaltninger, der
treeffes i medfer af nerverende artikel, ma ikke overstige
seks maneder.

Artikel 4

Bestemmelserne i nervarende direktiv er ikke til hinder
for, at medlemsstaterne kan traffe de foranstaltninger, der
er tvingende nedvendige for at imedegd overtradelser af

deres love og forskrifter eller af administrative eller
statistiske hensyn kreve kapitalbevagelser anmeldt.

Iveerksattelsen af sddanne foranstaltninger og ordninger
mé ikke resultere i, at de pageldende kapitalbevagelser
hammes.

Artikel §

For Kongeriget Spanien of Den Portugisiske Republik
finder de bestemmelser, vedraerende kapitalbevagelser, der
er fastsat i Tiltredelsesakten fra 1985, anvendelse pa
grundlag af nomenklaturen for kapitalbevaegelser i nzrve-
rende direktivs bilag L.

Artikel 6

1. Medlemsstaterne trzffer de nedvendige foranstalt-
ninger for senest den ... at efterkomme dette direktiv. De
underretter omgiende Kommissionen herom. De giver
ligeledes senest ved foranstaltningernes ikrafttredelse
underretning om enhver ny foranstaltning eller 2ndring af
bestemmelserne vedrerende de kapitalbevagelser, der er
opfert i nervarende direktivs bilag L.

2. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan,
medmindre adnet gzlder i henhold til artikel 61-66 of 222-
232 1 Tiltredelsesakten fra 1985, ligesom Den Hellenske
Republik og Irland midlertidigt opretholde restriktioner
for de kapitalbevagelser, der er opfert i bilag IV til
narvaerende direktiv, pd de betingelser og i det tidsrum, der
er fastsat i nevnte bilag.

Artikel 7
Nomenklaturen for kapitalbevaegelser og de forklarende

bemerkninger i bilag I samt bilag 11, 111 og 1V, udger en
integrerende del af nzrverende direktiv.

Artikel 8

Radets direktiv af 11. maj 1960, senest zndret ved Radets
direktiv 86/566/EQF af 17. november 1986, ophaves.

Artikel 9

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG ]

NOMENKLATUR FOR DE I DIREKTIVETS ARTIKEL 1 OMHANDLEDE KAPITALBEV AGELSER

I denne nomenklatur er kapitalbevegelserne klassificeret efter den ekonomiske art af de tilgodehavender og
forpligtelser i indenlandsk eller udenlandsk valuta, som de vedrerer.

De kapitalbevagelser, der er opfert i nzrvaerende nomenklatur, omfatter:

— Samtlige transaktioner, der er nedvendige for realiseringen af kapitalbevagelser: indgielse og

*)

gennemforelse af transaktionen samt hermed forbundne overfersler. Transaktionerne gennemfores
normalt mellem valutaindlendinge i de forskellige medlemsstater, men der kan vare tale om, at visse
kapitalbevegelser gennemfores af en og samme person for egen regning (f.eks. overforsler af
tilgodehavender tilherende emigranter).

Transaktioner gennemfort af enhver fysisk eller juridisk person (*), herunder transaktioner vedrerende
medlemsstaternes og andre offentlige myndigheders og organers tilgodehavender eller forpligtelser,
medmindre andet gzlder i henhold til bestemmelserne i Traktatens artikel 68, stk. 3.

Adgang til enhver finansiel teknik, der er til rddighed pa det marked, der benyttes ved transaktionens
gennemforelse. For eksempel omfatter begrebet erhvervelse af vardipapirer og andre finansielle
instrumenter ikke blot kontanthandel, men ogsi enhver anden handelsteknik, der findes: terminsforret-
ninger, optioner eller warrants, konvertering til andre papirer osv. P4 samme mdide omfatter begrebet
kontokuranter og indlin i penge- og finansieringsinstitutter ikke blot oprettelse af og indldn pa disse konti,
men ogsa terminsforretninger i udenlandsk valuta, hvadenten disse gennemfores med henblik pa dekning af
en kursrisiko eller oprettelse af en dben valutaposition.

Realisering eller overdragelse af tilgodehavender, repatriering af realisationsprovenuet (*) eller anvendelse
af dette provenu pa stedet inden for EF-forpligtelsernes rammer.

Tilbagebetaling af lan og kreditter.

1 — DIREKTE INVESTERINGER (*)

. Etablering eller udvidelse af filialer eller nye virksomheder, som udelukkende tilharer investoren, og

fuldstendig overtagelse af bestiende virksomheder.

Erhvervelse af kapitalinteresser i nye eller bestiende virksomheder med henblik pa etablering eller
opretholdelse af varige ekonomiske forbindelser.

Langfristede 1dn med henblik pi etablering eller opretholdelse af varige skonomiske forbindelser.

Reinvestering af udbyttet med henblik pa opretholdelse af varige ekonomiske forbindelser.

. Valutaudlendinges direkte investeringer i indlandet (*)

Valutaindlendinges direkte investeringer i udlandet (*)

II — INVESTERINGER 1 FAST EJENDOM (ikke omfattet af kategori I) (*)

. Valutaudlendinges investeringer i fast ejendom i indlandet

Valutaindlendinges investeringer i fast ejendom i udlandet

I — TRANSAKTIONER VEDR@RENDE VARDIPAPIRER, DER NORMALT HANDLES PA
KAPITALMARKEDET (ikke omfattet af kategori 1, IV og V)

Aktier og andre kapitalandele (*)

Obligationer (*)

Transaktioner vedrarende vaerdipapir, der handles pd kapitalmarkedet

Jf. de forklarende bemarkninger.
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*)

. Valutaudlendinges erhvervelse af borsnoterede indenlandske vardipapirer (*).

Valutaindlandinges erhvervelse af bersnoterede udenlandske vardipapirer.

. Valutaudlendinges erhvervelse af ikke-bersnoterede indenlandske vardipapirer (¥).

Valutaindlendinges erhvervelse af ikke-bersnoterede udenlandske verdipapirer.

Veardipapirers adgang til kapitalmarkedet (*)
Optagelse pa fondsbars (*).

Emission og anbringelse pa et kapitalmarked (*).

. Indenlandske vardipapirers adgang til et udenlandsk kapitalmarked.

Udenlandske vardipapirers adgang til det indenlandske kapitalmarked.

IV — TRANSAKTIONER VEDRORENDE ANDELE I INVESTERINGSINSTITUTTER (*)

Andele i institutter, der foretager kollektiv investering i verdipapirer, som normalt handles pi
kapitalmarkedet (aktier, andre kapitalandele og obligationer).

Andele i institutter, der foretager kollektiv investering i vardipapirer eller instrumenter, som normalt
handles pi pengemarkedet.

Andele i institutter, der foretager kollektive investeringer 1 andre aktiver.

. Transaktioner vedrorende andele i investeringsinstitutter.

. Valutaudlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i udenlandske investeringsinstitutter.
Valutaudlzndinges erhvervelse af ikke-bersnoterede andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Valutaindlzndinges erhvervelse af ikke-bersnoterede andele i udenlandske investeringsinstitutter. -

Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter
Optagelse pa fondsbers.

Emission og anbringelse pa et kapitalmarked.

. Adgang til et udenlandsk kapitalmarked for andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Adgang til det indenlandske kapitalmarked for andele i udenlandske investeringsinstitutter.

V — TRANSAKTIONER VEDRORENDE VARDIPAPIRER OG ANDRE INSTRUMENTER, DER
NORMALT HANDLES PA PENGEMARKEDET(*)

Transaktioner vedrorende vardipapirer og andre instrumenter, der handles pd pengemarkedet

. Valutaudlzndinges erhvervelse af indenlandske vzrdipapirer og instrumenter, der handles pa

pengemarkedet.

Valutaindlzndinges erhvervelse af udenlandske vzrdipapirer og instrumenter, der handles pa
pengemarkedet.

Veardipapirers og andre instrumenters adgang til pengemarkedet

Optagelse pa et godkendt pengemarked (*).

Emission og anbringelse pa et godkendt pengemarked.

Indenlandske vardipapirers og instrumenters adgang til et udenlandsk pengemarked.

Udenlandske vardipapirers og instrumenters adgang til det indenlandske pengemarked.

Jf. de forklarende bemzrkninger.
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VI — TRANSAKTIONER VEDRGRENDE KONTOKURANTER OG INDLANSKONTI 1 PENGE- OG
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FINANSIERINGSINSTITUTTER (*)

. Valutaudlendinges transaktioner i indenlandske penge- og finansieringsinstitutter

Valutaindlendinges transaktioner i udenlandske penge- og finansieringsinstitutter

VII — KREDITTER YDET I TILKNYTNING TIL HANDELS- ELLER
TJENESTEYDELSESFORRETNINGER, HVORI EN VALUTAINDLANDING DELTAGER (*)

. Kortfristede (under et ir).

Mellemfristede (fra et til fem Ar).

Langfristede (fem ir og derover).

. Kreditter ydet af valutaudlendinge til valutaindlendinge

Kreditter ydet af valutaindlendinge til valutaudlendinge

VIII — FINANSLAN OG -KREDITTER (ikke omfattet af kategori I, VII og XI) (*)
Kortfristede (under et ir).
Mellemfristede (fra et til fem ar).

Langfristede (fem ar og derover).

. Ldn og kreditter ydet af valutaudlendinge til valutaindlendinge

Ldn og kreditter ydet af valutaindlendinge til valutaudlendinge

IX — KAUTIONER, ANDRE GARANTIER OG PANTERETTIGHEDER

. Stillet af valutaudlendinge for valutaindlendinge

Stillet af valutaindlendinge for valutaudlendinge

X — OVERFORSLER TIL OPFYLDELSE AF FORSIKRINGSAFTALER

. Premier og ydelser i forbindelse med livsforsikringer

Indenlandske livsforsikringsselskabers aftaler med valutaudlendinge.

Udenlandske livsforsikringsselskabers aftaler med valutaindlandinge.

Premier og ydelser i forbindelse med kreditforsikringer
Indenlandske kreditforsikringsselskabers aftaler med valutaudlendinge.

Udenlandske kreditforsikringsselskabers aftaler med valutaindleendinge.

. Andre kapitaloverforsler i tilknytning til forsikringsaftaler

X1 — KAPITALBEVAGELSER AF PERSONLIG KARAKTER
Ldn

Gaver og legater

. Medgift
. Arv

Immigranters afvikling af geeld i deres hjemland

Overforsel af aktiver tilhorende valutaindlendinge, der emigrerer, ved deres etablering eller ophold i
udlandet

. Overforsel til hjemlandet af midler opsparet af immigranter under ophold i indlandet

XII — IND- OG UDF@RSEL AF FORMUEV ARDIER

. Verdipapirer

Betalingsmidler af enhver art

Jf. de forklarende bemarkninger.
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XIII — ANDRE KAPITALBEV AGELSER
A. Arveafgifter
B. Skadeserstatninger (for sd vidt som de har karakter af kapital)

C. Tilbagebetalinger ved ophcevelse af kontrakter eller tilbageforsel af fejlagtigt erlagte belob (for sd vidt de har
karakter af kapitalbetalinger)

D. Opbhavsrettigheder : patenter, monsterrettigheder, varemarker og opfindelser (overdragelser og overforsler
i tilknytning til overdragelser)

E. Overforsel af de for gennemforelse af tienesteydelser fornadne midler (ikke omfattet af kategori VI)

F. Diverse kapitalbevagelser

FORKLARENDE BEMARKNINGER

I denne nomenklatur forstds ved:

Direkte investeringer

Investeringer af enhver art foretaget af fysiske personer, erhvervs- eller finansieringsvirksomheder, som har til
formal at etablere eller opretholde varige og direkte forbindelser mellem investoren og den virksomhedsleder
eller den virksomhed, for hvem disse midler er bestemt med henblik pa udevelse af erhvervsvirksomhed. Dette
begreb skal siledes forstas i videste forstand.

Til de under punkt I-1 i nomenklaturen nevnte virksomheder henregnes juridisk uathangige virksomheder
(helejede datterselskaber) og filialer.

Kapitalindskud i de af de under punkt I-2 i nomenklaturen navnte virksomheder, der er oprettet som
aktieselskaber, anses som en direkte investering, nir den aktiepost, der indehaves af en fysisk person, en anden
vitksomhed eller enhver anden indehaver, enten i henhold til de for aktieselskaber gzldende nationale
lovforskrifter eller af andre grunde, giver disse aktionzrer mulighed for faktisk deltagelse i selskabets drift eller i
kontrollen hermed.

Ved de i nomenklaturens punkt I-3 nzvnte langfristede 1an med karakter af kapitalindskud forstis 1dn med en
lobetid pa over fem 4r, ydet med det formal at etablere eller opretholde varige skonomiske forbindelser. Som de
vigtigste eksempler herpd kan nevnes de 1an, som et selskab yder sine datterselskaber eller andre selskaber,
hvori det besidder kapitalinteresser, samt lin i tilknytning til udbyttedeling. Til denne kategori herer ogsé lan
ydet af penge- og finansieringsinstitutter med det formal at etablere eller opretholde varige skonomiske
forbindelser.

Investeringer i fast ejendom

Privatpersoners keb af fast ejendom og byggegrunde samt opferelse af ejendomme i erhvervsmaessigt eller
personligt sjemed. Denne kategori omfatter ogsi brugsrettigheder, servitutter og arealrettigheder.

Optagelse pa en fondsbers eller et godkendt pengemarked
Vzrdipapirers og andre omsattelige instrumenters adgang efter nzrmere fastlagte fremgangsmader til officielt

eller ikke-officielt reguleret handel pa en fondsbers eller pa et andet af pengemarkedets officielt anerkendte
delmarkeder.

Vardipapirer, som handles p4 bersen (officielt og ikke-officielt barsnoterede papirer)
Verdipapirer, der er genstand for reguleret handel, og hvis kurser systematisk offentliggeres, enten gennem

officielle bersorganer (officielt noterede vardipapirer) eller andre organer knyttet til bersen, som f.eks.
bankkommissioner (ikke-officielt noterede papirer).

Emission af verdipapirer og andre omszttelige instrumenter

Salg efter udbydelse til offentligheden.

Anbringelse af vzrdipapirer og andre omszttelige instrumenter

Direkte salg foretaget af udstederen eller af det konsortium, der foretager emissionen, uden udbydelse til
offentligheden.
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Indenlandske eller udenlandske vardipapirer og instrumenter

Udstederens hjemsted er afgerende. Valutaindlendinges erhvervelse af indenlandske vardipapirer og
instrumenter udstedt pd et udenlandsk marked sidestilles med erhvervelse af udenlandske vardipapirer.

Aktier og andre kapitalandele

Omfatter ogsd tegningsrettigheder til nyudstedte aktier.

Obligationer

Omszttelige vaerdipapirer med en lobetid pa to ir og derover ved emissionen, hvor forrentning, vilkar for
tilbagebetaling af hovedstol og udbetaling af renter er fastsat ved emissionen.

Investeringsinstitutter

Institutter

— hvis formal er at foretage kollektiv investering af den kapital, de tilvejebringer, i vaerdipapirer eller andre
aktiver, og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning, og

— hvis andele pd ihendehaverens forlangende direkte eller indirekte skal tilbagekabes eller indleses med
midler fra disse institutters formue, pd de lovmassige, aftalemassige eller vedtegtsmassige vilkar, der
galder herfor. De foranstaltninger, et investeringsinstitut traffer for at forhindre, at andelenes bersvaerdi
afviger vesentligt fra deres nettoregnskabsvardi, sidestilles med sidanne tilbagekeb eller indlasninger.

Disse institutter kan i henhold til loven vare oprettet i henhold til aftale (investeringsfonde administreret af et
forvaltningsselskab) eller som trusts (unit trust) eller i henhold til vedtagter (investeringsselskaber).

I dette direktiv omfatter udtrykket »investeringsfond« ogsd »unit trust«.

Veardipapirer og andre instrumenter, der normalt handles p4 pengemarkedet

Statsgzldsbeviser og andre omsattelige geldsbeviser, indldnsbeviser, bankaccepter, skatkammerbeviser og
dermed sidestillede instrumenter.

Kreditter ydet i tilknytning til handels- eller tjenesteydelsesforretninger
Handelskreditter ydet i henhold til aftale (forskud eller ratevis betaling for igangvarende eller bestilt arbejde og

betalingsfrister med eller uden undertegning af veksel) samt finansiering heraf ved kreditter ydet af
kreditinstitutter. Denne kategori omfatter endvidere factoring.

Banklan og -kreditter

Finansiering af enhver art ydet af penge- og finansieringsinstitutter, herunder finansiering af handels- eller
tienesteydelsesforretninger, hvori ingen valutaindlending deltager.

Denne kategori omfatter desuden realkredit, forbrugerkreditter, finansiel leasing samt substitutionskreditter og
andre traknings- og emissionsfaciliteter.

Valutaindlzndinge og valutaudlzndinge

Fysiske og juridiske personer som defineret i de i de enkelte medlemsstater galdende valutabestemmelser.

Realisationsprovenu (af investeringer, verdipapirer osv.)

Salgsprovenu, inklusive den eventuelle mervardi, tilbagebetalinger, provenu ved tvangsfuldbyrdelse osv.

Fysiske og juridiske personer

Som defineret i de nationale bestemmelser.

Penge- og finansieringsinstitutter

Banker, sparckasser og andre organer, der har specialiseret sig i ydelse af kort-, mellem- og langfristede
kreditter, samt forsikringsselskaber, byggelinsselskaber, investeringsselskaber og andre institutter af lignende
art.
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Kreditinstitutter

Banker, sparekasser og andre organer, der har specialiseret sig i ydelse af kort-, mellem- og langfristede

kreditter.

BILAG I

KAPITALBEVAGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 3

Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen

Transaktioner vedrerende verdipapirer og andre instrumenter, der normalt
handles pad pengemarkedet \%
Transaktioner vedrerende kontokuranter og indlanskonti i penge- og
finansieringsinstitutter VI
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— institutter, der foretager kollektiv investering i vardipapirer eller

instrumenter, som normalt handles pd pengemarkedet IV-A og B(c)
Bankldn og -kreditter
— kortfristede VIII-A og B-1
Kapitalbevagelser af personlig karakter
— lan XI-A
Ind- og udfersel af formuevzrdier
— verdipapirer, der normalt handles pd pengemarkedet
— betalingsmidler X1I

BILAG 111

KAPITALBEVAGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 5

Anvendelsesomridet for de bestemmelser vedrerende kapitalbevagelser, der er fastsat i Tiltreedelsesakten fra
1985, ifelge nomenklaturen for kapitalbevagelser i direktivets bilag I

Arltikel i |
Tiltredelsesakten (ti oo
orientering er over- Kategori af transaktioner no Ru?:l';'
gangsbestemmelsernes menklaturen
udleb angivet)
a) Bestemmelser vedrerende Kongeriget Spanien
Artikel 62 Valutaindlandinges direkte investeringer i udlandet I-B
(31.12.1990)
Artikel 63 Valutaindlandinges investeringer i fast ejendom i udlandet II-B
(31.12.1990)
Artikel 64 Transaktioner vedrerende vardipapirer, der normalt handles
(31.12.1988) pa kapitalmarkedet
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede uden-
landske verdipapirer
— med undtagelse af obligationer udstedt pa et uden-
landsk marked i national valuta 1I-A-2
Transaktioner vedrarende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i
investeringsinstitutter
— men ikke andele i investeringsinstitutter, der er oprettet
som investeringsfonde IV-A-2
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Artikel 1
Tiltraedelsesakten (til
orientering er over-
gangsbestemmelsernes
udleb angiver)

Kategori af transaktioner

Rubrik i

nomenklaturen

Artikel 222
(31.12.1989)

Artikel 224
(31.12.1992)

Artikler 225 og 226
(31.12.1990)

Artikel 227
(31.12.1990)

Artikel 228
(31.12.1990)

Artikel 229
(31.12.1990)

Bestemmelser vedrerende Den Portugisiske Republik

Valutaudlendinges direkte investeringer i indlandet

Valutaindleendinges direkte investeringer i udlandet

Valutaudlendinges investeringer i fast ejendom i indlandet

Valutaindlendinges investeringer i fast ejendom i udlandet

Kapitalbevagelser af personlig karakter

i) De hojeste graenser i artikel 228, stk. 2, galder for:
— Medgift
— Arv

— Opverforsel af aktiver tilherende valutaindlending, der
emigrerer, ved deres etablering eller ophold i udlandet

ii) De laveste graenser i artikel 228, stk. 2, gzlder for:
— Gaver og legater
— Immigranters afvikling af gzld i deres hjemland

— Immigranters overforsel til hjemlandet af midler
opsparet under ophold i indlandet

Transaktioner vedrerende vardipapirer, der normalt handles
pa kapitalmarkedet

— Valutaindlzndinges erhvervelse af bersnoterede uden-
landske verdipapirer

— men ikke obligationer udstedt pa et udenlandsk marked
i national valuta

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— Valutaindleendinges erhvervelse af bersnoterede andele i
udenlandske investeringsinstitutter

— men ikke andele i investeringsinstitutter, der er oprettet
som investeringsfonde

I-A

II-A

1I-B

XI-C

XI-D

XI-F

XI1-B

XI-E

XI-G

HI-A-2

IV-A-2

BILAG IV

KAPITALBEV AGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 6, STK. 2

I. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan indtil henholdsvis 1. oktober 1989 og 31. december
1990 opretholde eller genindfere de restriktioner for de pa nedenstiende liste I opforte kapitalbevagelser,
der fandtes pa tidspunktet for nzrvaerende direktivs ikrafttraedelse:
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LISTE 1
Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— investeringsorganer underlagt direktiv 85/611/EQF (1) og oprettet som
investeringsfonde IV-A-2(a)
— Valutaindlzndinges erhvervelse af ikke-barsnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— institutter underlagt direktiv 85/611/EQF (1) 1V-A-4(a)

(1) Radets direktiv 85/611/EQF om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT nr. L 375 af 31. 12. 1985).

11. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan indtil henholdsvis 31. december 1990 og 31.
december 1992 opretholde eller genindfere de restriktioner for de pi nedenstidende liste 11 opferte
kapitalbevaegelser, der fandtes pa tidspunktet for nzrvaerende direktivs ikrafttreedelse.

LISTE 11

Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen
Transaktioner vedrarende verdipapirer, der normalt handles pa kapitalmarke-
det
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede udenlandske vardipapirer
— obligationer udstedt pi et udenlandsk marked i national valuta 111-A-2(b)
— Valutaindlendinges (valutaudlendinges) erhvervelse af ikke-barsnoterede
udenlandske (indenlandske) vardipapirer I11-A-3 og 4
— Veardipapirers adgang til kapitalmarkedet
— ndrdisse vardipapirer er optaget eller ved at blive optaget til notering pa
en fondsbers i en medlemsstat 111-B-1 og 2
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af baersnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (1), og som er
oprettet som investeringsfonde IV-A-2
— Valutaindlendinges (valutaudlendinges) erhvervelse af ikke-bersnoterede
andele i udenlandske (indenlandske) investeringsinstitutter
— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (1), og som
udelukkende har til formal at erhverve liberaliserede aktiver IV-A-3 og 4
— Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter
— institutter underlagt direktiv 85/611/EQF (1) 1V-B-1 og 2(a)
Kreditter ydet i tilknytning til handels- eller tjenesteydelsesforretninger, hvori
deltager en valutaindlending
— Langfristede kreditter VII-A og B-3

(1) Jf. fodnoten under liste 1.
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III. Kongeriget Spanien og Irland kan indtil den 31. december 1990, og Den Hellenske Republik og den
Portugisiske Republik kan indtil den 31. december 1992 opretholde eller genindfere de restriktioner for de
pa nedenstdende liste 111 opferte kapitalbevagelser, der fandtes pa tidspunktet for nzrverende direkrtivs

ikrafttraedelse.

LISTE 11

Transaktionernes art

Rubrik i

nomenklaturen

Transaktioner vedrerende vardipapirer, der handles pa kapitalmarkedet

— Vardipapirers adgang til kapitalmarkedet

— ndr disse vaerdipapirer ikke er eller ikke er ved at blive opraget til
notering péa en fondsbers i en medlemsstat

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter

— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (!), og som
udelukkende har til formal at erhverve liberaliserede aktiver

Bankldn og -kreditter

— mellem- og langfristede

1I-B-1 og 2

IV-B-1 og 2

VIII-A, B-2 og 3

(1) Jf. fodnoten under liste 1

IV. Kongeriget Spanien og Irland kan indtil den 31. december 1990, Den Hellenske Republik og den
Portugisiske Republik kan indtil den 31. december 1992 udskyde liberaliseringen af de kapitalbevagelser,

der er opfert pd nedenstdende liste IV.

LISTE IV

Transaktionernes art

Rubrik i
nomenklaturen

Transaktioner vedrerende vardipapirer og andre instrumenter, der normalt
handles pd pengemarkedet

Transaktioner vedrerende kontokuranter og indlanskonti i penge- og

finansieringsinstitutter

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— institutter, der investerer i vardipapirer eller instrumenter, som normalt
handles pa pengemarkedet

Finansldn og -kreditter

— kortfristede

Kapitalbevegelser af personlig karakter

— lén

Ind- og udfersel af formuevardier

— vardipapirer, der normalt handles pd pengemarkedet

— betalingsmidler

VI

IV-A og B(c)

VII-A og B-1

XI-A

Xl
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Forslag til Radets direktiv om @ndring af direktiv 72/156/EQF om regulering af de
internationale pengestremme og neutralisering af deres uenskede virkninger pa den
indenlandske likviditet

KOM(87) 550 endelig udg.

(Forelagt Ridet af Kommissionen den 4. november 1987)

(88/C 26/02)

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det
Europaiske Okonomiske Fellesskab serlig artikel 70,
stk. 1,

under henvisning til forslag fra Kommissionen, efter hering
af Det Monetzre Udvalg.

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet, og
ud fra folgende betragtninger:

Med henblik pa at gennemfore Traktatens artikel 67 har
Radet ved direktiv .../../EQDF besluttet at liberalisere
kapitalbevaegelser mellem valutaindleendinge i medlems-
staterne;

medlemsstaterne ber bestrebe sig for at opnd den sterst
mulige liberalisering for sa vidt angir kapitalbevagelser
mellem valutaindlandinge i Fallesskabet og i tredjelande;

Rédet har ved direktiv 72/156/EQF (!) vedtaget en rakke
instrumenter til regulering af de internationale pengestrom-
me og til neutralisering af deres uenskede virkninger pa den
indenlandske likviditet. Med hensyn til gennemfeorelsen af
frie kapitalbevagelser inden for Fzllesskabet kan disse
instrumenter kun bringes i anvendelse for si vidt angir
reguleringen af kortfristede kapitalbevegelser mellem
valutaindlendinge i Fellesskabets medlemsstater pd de
betingelser og efter de beskyttelsesprocedurer, som er
fastsat i Traktaten og i direktiv .../.../EQF; direktiv 72/
156/EQF ber derfor &ndres;

disse instrumenter ber kunne tages i anvendelse efter
henstilling fra Kommissionen med henblik pa at sikre
medlemsstaternes samordnede aktion, nir kortfristede
kapitalbevegelser fra eller til tredjelande muligvis pa
alvorlig mide vil kunne forstyrre deres indenlandske
monetzare situation og stabiliteten af valutakurserne inden
for Det Europaiske Monetare System;

af hensyn til gennemsigtighed vil det vare hensigtsmaeessigt i
en tekst alene at konsolidere hele den dispositive del af
direktiv 71/156/EQF og de ved nerverende direktiv deri
foretagne @ndringer —

(1) EFT nr. L. 91 af 18. 4. 1972, 5. 13.

VEDTAGET FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Den dispositive del af direktiv 72/156/EQF erstattes med
folgende tekst:

»Artikel 1

1. 1 den ordning, medlemsstaterne anvender pi
indgéelse og gennemferelse af transaktioner og trans-
fereringer i forbindelse med kapitalbevagelser med
tredjelande bestreber de sig for at nd frem til samme
liberaliseringsgrad som for transaktioner med valu-
taindleendinge i Faellesskabets andre medlemsstater.

2. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om de
restriktioner, de anvender pa kapitalbevagelser fra og
til tredjelande pa den dag, dette direktiv traeder i kraft
og om alle senere @ndringer af disse bestemmelser.

3. Kommissionen kan pa dette omrade rette henstil-
linger til medlemsstaterne.

Artikel 2

Medlemsstaterne traeffer alle de nedvendige foranstalt-
ninger til, at de pengepolitiske myndigheder har
folgende instrumenter til deres radighed og at de om
nodvendigt kan bringe dem i anvendelse uden yderligere
bemyndigelsesprocedurer :

a) til den effektive regulering af de internationale
pengestremme :

— bestemmelser om dannelsen af kortfristede
tilgodehavender hos og forpligtelser over for
valutaudlendinge og forrentning af valutaind-
lendinges kortfristede tilgodehavender,

— bestemmelser om kortfristede lan og finanskre-
ditter, der er ydet valutaudlendinge eller optaget
hos valutaudlendinge;

b) til neutralisering af de virkninger, der betragtes som
uenskede, og som de internationale pengestromme
udever pa den indenlandske likviditet:

— bestemmelser om pengeinstitutternes nettoposi-
tion over for udlandet,

— fastszttelse af obligatoriske mindstereservesats-
er, sarlig for valutaudlendinges tilgodehaven-

der.



1. 2. 88

De Europziske Fallesskabers Tidende

Nr. C 26/13

Artikel 3

1. Medlemsstaterne treffer straks de nedvendige
foranstaltninger for at efterkomme dette direktiv. De
underretter straks Kommissionen herom.

2. Hver medlemsstat anvender om fornedent og under
hensyntagen til de andre medlemsstaters interesser alle
eller en del af de i artikel 2 omhandlede instrumenter.

Nir disse instrumenter finder anvendelse pa kapitalbe-
vagelser, der forekommer mellem valutaindlendinge i
Fzllesskabets medlemsstater, kan de kun sattes i kraft
pa de betingelser og i henhold til de procedurer, der er
defineret i Traktatens bestemmelser om anvendelse af
en beskyttelsesklausul eller i bestemmelserne i artikel 2
og 3 idirektiv.../.../EQF om gennemforelse af artikel 67
i Traktaten.

Uanset disse bestemmelser kan Kommissionen henstille
til medlemsstaterne, at alle eller en del af de i artikel 2
omhandlede instrumenter sattes i kraft, hvis kortfriste-

de pengestremme fra eller til tredjelande muligvis pa
alvorlig mdde vil kunne forstyrre den indenlandske
monetere situation og stabilitet af valutakurserne inden
for Det Europziske Monetzre System.

3. Nar de i artikel 2 omhandlede instrumenter
anvendes, drager Kommissionen omsorg for en snazver
samordning mellem medlemsstaternes myndigheder.

Artikel 4

Under udevelsen af de befgjelser, som er tillagt den i
henhold til dette direktiv handler Kommissionen efter
hering af Det Monetare Udvalg og Centralbankchefko-
mitéen.

Artikel 5
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.«

Artikel 2

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Forslag til Ridets forordning (EQF) om indferelse af en enhedsordning for mellemfristet
betalingsbalancestotte til medlemsstaterne

KOM(87) 550 endelig udg.

(Forelagt Ridet af Kommissionen den 4. november 1987)

(88/C 26/03)

RADET FOR DE EUROPZISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det
Europziske @konomiske Fallesskab, serlig artikel 108 og
235,

under henvisning til forslag fra Kommissionen, forelagt
efter haring af Det Monetzre Udvalg,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet, og
ud fra felgende betragtninger:

I henhold til Traktatens artikel 108 trzffer Radet efter
henstilling fra Kommissionen afgorelse om ydelse af
gensidig bistand i tilfelde af, at en medlemsstat har
vanskeligheder eller alvorligt trues af vanskeligheder med
hensyn til sin betalingsbalance; Det Europaiske Rads
resolution af 5. december 1978 om oprettelsen af Det
Europziske Monetare System og om spergsmal i forbin-
delse hermed bekraftede nedvendigheden af en felles-
skabsordning for mellemfristet betalingsbalancestette;

en langivningstransaktion ber kunne iveerksattes s betids,
at den begunstigede medlemsstat kan ni at trzffe

foranstaltninger, som kan hindre, at der opstar en akut
betalingsbalancekrise ;

en finansieringsfacilitet i form af oprettelse af en kreditlinje
eller et lanetilsagn til en medlemsstat, som forpligter sig til
at iverksatte et program for liberalisering af kapitalbevae-
gelserne til trods for en skrebelig betalingsbalancesitua-
tion, vil kunne bidrage til, at programmet gennemfores
under velordnede valutakursforhold;

enhver langivningstransaktion ber geres betinget af, at den
begunstigede medlemsstat vedtager ekonomisk-politiske
foranstaltninger, som kan genskabe eller sikre en holdbar
betalingsbalancesituation, og som er afpasset efter, hvor
alvorlig situationen er og hvorledes den udvikler sig;

det er vigtigt pa forhdnd at fastsztte passende procedurer
og instrumenter, som giver Fzllesskabet og medlemsstater-
ne mulighed for i givet fald at iveerksatte en mellemfristet
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finansiel stotte med kort varsel, serlig sifremt omstendig-
hederne kraver en ojeblikkelig handling;

for at sikre finansieringen af den stette, der bevilges, bar
Fallesskabet kunne udnytte sit gode omdemme til selv at
tilvejebringe midler, som det derefter stiller til ridighed for
medlemsstaterne i form af lan ; transaktioner af denne art er
nedvendige for at virkeliggore Fallesskabets mal, siledes
som de er fastsat i Traktaten, serlig for si vidt angir den
harmoniske udvikling af de ekonomiske aktiviteter i
Fallesskabet som helhed; i Traktaten er der ikke hjemmel
for sidanne transaktioner;

ved beslutning 71/143/EQF (1), senest @ndret ved beslut-
ning 86/656/EQF (2), indfarte Radet et system til ydelse af
finansiel bistand pa mellemlang sigt, som oprindelig var
gyldigt i en periode af fire dr fra 1. januar 1972; denne
ordning er siden blevet viderefart og senest ved beslutning
86/656/EQF forleenget med to ar til den 31. december
1988; i henhold til denne ordning yder medlemsstaterne
inden for bestemte belobsgranser mellemfristede 14n til en
eller flere medlemsstater, som har betalingsbalancevanske-
ligheder;

ved forordning (EQF) nr. 682/81 (3), @ndret ved forord-
ning (EQF) nr. 1131/85 (), indferte Ridet en mekanisme
med fellesskabslin bestemt til stotte af medlemsstaternes
betalingsbalancer; i henhold til denne ordning kan
Fallesskabet efter behov og inden for en bestemt belabs-
ramme optage Idn med henblik pa at udldne de tilvejebragte
midler til en eller flere medlemsstater, der har betalings-
balancevanskeligheder;

mekanismen med fallesskabslin har vist sig at fungere
effektivt; dens generelle udformning og principperne for
dens anvendelse stemmer overens med Fallesskabets mal;
under hensyntagen til Fezllesskabets muligheder for at
optage lan i finansielle institutioner og pa kapitalmarkeder-
ne og vilkirene for disse transaktioner kan denne
mekanisme udgere det vigtigste middel til iverksaettelse af
den i Traktatens artikel 108 nzvnte gensidige bistand ; den
kan endvidere under visse omstendigheder og i en passende
form vare et ledsageinstrument til et program for
liberalisering af kapitalbevagelserne; den belobsramme,
som er knyttet til denne mekanisme, ber tilpasses i
overensstemmelse hermed;

medlemsstaternes finansielle forpligtelser i henhold til
systemet til ydelse af finansiel bistand pa mellemlang sigt
ber dog fortsat vaere galdende indtil overgangen til den
endelige fase af Det Europaiske Monetzre System, siledes
at dette kan bevare sin indre sammenhazng og stabilitet

(1) EFT nr. L 73 af 27.3. 1971, 5. 15.
(2) EFT nr. L 382 af 31. 12. 1986, s. 28.
3) EFT nr. L 73 af 19.3. 1981, s. 1.

(4) EFT nr. L 118 af 1. 5. 1985, s. 59.

uafthangigt af forholdene pa de internationale kapitalmar-
keder; de nuvarende procedurer, der anvendes i tilfzlde af,
at en medlemsstat fritages for at deltage i finansieringen af
en transaktion, eller i tilfxlde af, at medlemsstaterne fir
udbetet deres tilgodehavender, bor imidlertid forenkles;

det vil veere hensigtsmeessigt at erstatte systemet til ydelse af
finansiel bistand pd mellemlang sigt og mekanismen med
feellesskabslin med en enhedsordning for mellemfristet
finansiel stotte og samtidig bibeholde de finansierings-
former, der er knyttet til de oprindelige ordninger —

UDSTEDT FOLGENDE FORORDNING:

Artikel 1

1. Kommissionen er bemyndiget til p& Det Europaiske
Jkonomiske Fellesskabs vegne, i overensstemmelse med
den afgerelse, som Radet trzffer i henhold til artikel 3 eller
artikel 4, og efter hering af Det Monetare Udvalg at optage
lin pad kapitalmarkederne med det formal at udldne de
tilvejebragte midler til en eller flere medlemsstater, som har
vanskeligheder eller alvorligt trues af vanskeligheder med
hensyn til betalingsbalancen, eller som forpligter sig til at
iveerksatte et program for liberalisering af kapitalbevaegel-
serne, skent deres betalingsbalance er skrabelig.

2. Det samlede beleb for hovedstolen i de 14n, der kan
tildeles medlemsstaterne i henhold til bestemmelserne i
stk. 1, er begrenset til ... milliarder ECU.

Artikel 2

Safremt en medlemsstat overvejer at tilvejebringe midler
uden for Fellesskabet med henblik pa en betinget
finansiering, konsulterer den ferst Kommissionen og de
ovrige medlemsstater for bl.a. at undersege, hvilke
muligheder fellesskabsordningen for mellemfristet finan-
siel statte frembyder. Denne konsultation finder sted i Det
Monetzre Udvalg.

Artikel 3

1. P& foranledning af Kommissionen, som handler i
henhold til Traktatens artikel 108, eller p4 foranledning af
en medlemsstat, som har betalingsbalancevanskeligheder,
og som pnsker at opna et fellesskabslin, treffer Radet
efter en undersoegelse af situationen i denne medlemsstat og
af det genopretningsprogram, som medlemsstaten for-
pligter sig til at gennemfere, i princippet under samme
samling, afgarelse om:
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— ydelse af linet og linesummen;

— den gennemsnitlige lobetid og de nzermere vilkar for
ldnet, som kan udbetales pd én gang eller i rater;

— de'gkonomisk-politiske betingelser, der knyttes til lanet,
med henblik pi at genskabe en holdbar betalings-
balancesituation.

2. Safremt den disponible margen inden for det samlede
forpligtelsesloft, som er navnt i artikel 1, stk. 2, viser sig at
vaere utilstrekkelig, eller safremt der ikke kan optages lan
pi de internationale kapitalmarkeder under tilfredsstillen-
de vilkar, finansieres fellesskabslanene til de medlemssta-
ter, som har betalingsbalancevanskeligheder, helt eller
delvis af de @vrige medlemsstater inden for det i bilaget
anforte belabsgrenser for hovedstolen.

I dette tilfelde treffer Radet foruden de afgerelser, som er
nzevnt i stk. 1, afgerelse om storrelsen af medlemsstaternes
bidrag til finansieringen af linet samt de finansielle
betingelser, der knyttes til de 1dn, som de bevilger med
henblik herpi. Ridet kan fritage en eller flere medlemssta-
ter, som har vanskeligheder eller trues af vanskeligheder
med hensyn til betalingsbalancen, for at deltage i
finansieringen.

Artikel 4

1. P4 foranledning af en medlemsstat, som forpligter sig
til at iverksaette et program for liberalisering af kapitalbe-
vagelserne, skent den befinder sig i en skrebelig betalings-
balancesituation, trzeffer Ridet efter en undersegelse af
situationen i denne medlemsstat og af det ledsageprogram,
som den forelegger til stotte for sin anmodning, i
princippet under samme samling, afgorelse om:

— vydelse af en finansieringsfacilitet i form af en kreditlinje
eller et lanetilsagn, som kan aktiveres pi anmodning af
den begunstigede medlemsstat, efterhinden som de
faktiske behov opstir, og i en periode, som i princippet
ikke kan overstige et ar,

— summen af de tildelte midler, .

— de ledsageforanstaltninger, der skal ivarksaettes i
tilknytning til liberaliseringen af kapitalbevagelserne,
med henblik pa at sikre en holdbar betalingsbalancesi-
tuation.

2. Lobetiden for de trak, der foretages pa den finansie-
ringsfacilitet, som bevilges i henhold til stk. 1, er i
princippet et ir og kan fornys én gang.

3. Safremt der indfores eller genindferes restriktioner for
kapitalbevagelserne i linets lobetid, kan dette lan kun
konsolideres ved hjalp af et 1dn med lzngere lobetid, som
ydes i form af gensidig bistand i overensstemmelse med
bestemmelserne i Traktatens artikel 108.

Artikel 5

Kommissionen treffer de nadvendige foranstaltninger for
med jevne mellemrum og i samarbejde med Det Monetzre
Udvalg at kontrollere, at den skonomiske politik i en

medlemsstat, som har modtaget et lan fra Fellesskabet, er i
overensstemmelse med genopretnings- eller ledsagepro-
grammet og eventuelle andre betingelser, som er vedtaget af
Radet i henhold til artikel 3 eller artikel 4. Med henblik
herpa stiller medlemsstaten alle nedvendige oplysninger til
radighed for Kommissionen. Afhangigt af resultaterne af
denne kontrol foretager Kommissionen og i givet fald
kreditormedlemsstaterne de successive udbetalinger af
trancherne. Ridet traeffer afgerelse om eventuelle tilpas-
ninger af de oprindeligt fastsatte okonomisk-politiske
betingelser.

Artikel 6

1. Delin, der bevilges som finansiel stotte pd mellemlang
sigt, har en lebetid pi et ir eller mere. De kan anvendes til
konsolidering af en kortfristet moneter stotte, som
bevilges af medlemsstaternes centralbanker.

2. P4 anmodning af den begunstigede medlemsstat kan
der til lanet knyttes en klausul om indfrielse for forfald.

3. Iprincippet kan en medlemsstat inden for rammerne af
denne mekanisme ikke line mere end 50 % af det
maksimumsbelab, der er nzvnt i artikel 1, stk. 2.

Artikel 7

1. De i artikel 1 omhandlede linoptagelsestransaktioner
og tilsvarende langivningstransaktioner sker med samme
valerdato og ma for Fallesskabet hverken indebzre nogen
@ndring af forfaldsdagen eller risici i tilknytning til
valutakurs- og renteudviklingen.

Safremt et 1an angives, udbetales eller tilbagebetales i en
medlemsstats valuta, kan det farst optages efter hering af
denne medlemsstats kompetente myndigheder.

Sifremt en medlemsstat modtager et lin, hvortil der er
knyttet en klausul om indfrielse for forfald, og beslutter at
gore brug af denne mulighed, treffer Kommissionen de
nedvendige foranstaltninger efter horing af Det Monetare
Udvalg.

2. Paanmodning af debitormedlemsstaten kan Kommis-
sionen, hvis omstandighederne tillader en forbedring af
udlansrentesatsen, efter hering af Det Monetzre Udvalg
foretage en refinansiering eller @ndre de finansielle
betingelser for sin oprindelige linoptagelse eller dele heraf.

En sadan refinansiering eller 2ndring ma ikke resultere i en
forleengelse af den gennemsnitlige lobetid for det bererte
lin eller i en forhojelse af restgzelden, opgjort til den
lobende valutakurs, pad datoen for disse transaktioner.
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3. Fellesskabets udgifter i forbindelse med ivarksattel-
sen og gennemferelsen af hver transaktion afholdes af den
begunstigede medlemsstat.

Artikel 8

1. Enhver medlemsstat, som er kreditor i henhold til
denne ordning, og som far betalingsbalancevanskeligheder
og/eller problemer som folge af et brat fald i valutareserver-
ne, kan anmode om udbetaling af sit tilgodehavende. Under
hensyntagen til omstendighederne treffer Ridet afgorelse
om denne udbetaling, som bl.a. kan gennemfores ved
anvendelse af folgende fremgangsmader eller en passende
kombination af disse:

— gennem en refinansiering ved, at Fellesskabet optager
lan i finansielle institutioner eller pa kapitalmarkederne

— overdragelse af en fordring til andre kreditormedlems-
stater

— indfrielse for forfald af en del af eller hele debitormed-
lemsstatens eller —medlemsstaternes andel.

2. ltilfzlde af en refinansiering i overensstemmelse med
stk. 1 erklerer debitormedlemsstaten sig indforstaet med,
at benzvnelsen for den valuta, hvori gzlden oprindelig var
udtrykt, erstattes med benzvnelsen for den valuta, der
anvendes ved refinansieringen. I pikommende tilfzlde
barer debitormedlemsstaterne de supplerende udgifter i
forbindelse med en eventuel ndring af rentesatsen samt
Feallesskabets udgifter i forbindelse med ivaerkszttelsen og
gennemforelsen af transaktionen.

3. Enhver kreditormedlemsstat kan indgd aftale med en
eller flere andre medlemsstater om hel eller delvis
overdragelse af sin fordring. De berorte medlemsstater
underretter Kommissionen og de gvrige medlemsstater om
denne overdragelse.

4. Enhver medlemsstat, som deltager i finansieringen af et
l&n, hvortil der er knyttet en klausul om indfrielse for
forfald, treffer de nedvendige foranstaltninger, sifremt
debitormedlemsstaten beslutter at benytte sig af denne
mulighed. De berarte medlemsstater underretter Kommis-
sionen og de ovrige medlemsstater om denne transaktion.

Artikel 9

Ved anvendelsen af de lofter, der er nevnt i artikel 1, stk. 2,
ogiartikel 3, stk. 2, bogferes langivningstransaktionerne til
den valutakurs, der glder pd datoen for lanets optagelse.
Tilbagebetalingerne bogferes til den valutakurs, der gaelder
pa datoen for optagelsen af det tilsvarende lan.

Artikel 10

De i artikel 3, 4, 5 og 8 omhandlede afgorelser traffes af
Radet med kvalificeret flertal pa grundlag af forslag, som
Kommissionen forelegger efter hering af Det Monetare
Udvalg. ’

Artikel 11

Den Europ=iske Fond for Monetzrt Samarbejde treffer de
nedvendige foranstaltninger med henblik pi at sikre
forvaltningen af linene.

Midlerne ma kun indbetales til centralbankerne og
udelukkende til det i artikel 1 navnte formal.

Artikel 12

Senest fem ar efter vedtagelsen af denne forordning
undersoger Radet pa grundlag af en rapport fra Kommis-
sionen, i henhold til udtalelse fra Det Monetare Udvalg og
efter hering af Europa-Parlamentet, hvorvidt de princip-
per, retningslinjer og lofter, der gelder for den indferte
ordning, fortsat er i overensstemmelse med de behov, der
har foranlediget dens indferelse.

Artikel 13

1. Forordning (EQF) nr. 682/81 og beslutning 71/143/
EQF ophaves.

2. Den endnu ikke tilbagebetalte del af de lebende
fellesskabslan, som er optaget i henhold til forordning
(EQF) nr. 682/81 inden datoen for ikrafttraedelsen af
nzrverende forordning, afskrives pa det i artikel 1, stk. 2,

omhandlede loft pa grundlag af sin oprindelige modvaerdi i
ECU.

3. Henvisningerne til de retsakter, der er ophzvet i
henhold til stk. 1, betragtes som henvisninger til neervaeren-
de forordning.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gzlder
umiddelbart i hver medlemsstat.

BILAG
De i artikel 3, stk. 2, nevnte forpligtelseslofter er:
Medl tmio | gl o8t
edlemsstat et samiede
ECU belob
Belgien 87§ 6,28
Danmark 407 2,92
Tyskland 2715 19,50
Grazkenland 235 1,69
Spanien 1132 8,13
Frankrig 2715 19,50
Irland 158 1,13
Italien 1810 13,00
Luxembourg 31 0,22
Nederlandene 905 6,50
Portugal 227 1,63
Det forenede Kongerige 2715 19,50
Ialt 13 925 100,00
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