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MEDDELELSE FRA KOMMISSIONEN
Retningslinjer for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) nr. 1286/2014
om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
inversteringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er)
(E@S-relevant tekst)
(2017/C 218/02)
1. INDLEDNING
1) Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) nr. 12862014 af 26. november 2014 om dokumenter med central

()
)

information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) (i det fol-
gende benavnt »forordning (EU) nr. 1286/2014«) () fastsatter ensartede bestemmelser om formatet og indholdet af
dokumentet med central information, som PRIIP-producenter skal udarbejde, og om PRIIP-producenters, PRIIP-
sxlgeres og PRIIP-radgiveres udlevering af dokumentet med central information til detailinvestorer.

Dokumentet med central information indferer en felles standard for oplysninger til detailinvestorer for en bred vifte
af PRIIP’er og satter detailinvestorer i stand til at forstd og sammenligne de centrale kendetegn, risici, den potenti-
elle fremtidige indtjening og omkostninger forbundet med PRIIPer, hvilket vil gore det muligt for detailinvestorer at
treeffe kvalificerede investeringsbeslutninger.

Denne meddelelse har til formdl at lette gennemforelsen og overholdelsen af forordning (EU) nr. 1286/2014 yderli-
gere ved at udligne eventuelle fortolkningsmaessige forskelle i hele EU. Den bygger pa feedback fra interessenter
i forbindelse med en teknisk workshop om gennemferelsen af rammerne for PRIIP’er, der blev afholdt af Kommis-
sionen den 11. juli 2016, og senere foresporgsler, som Kommissionen, Den Europaiske Banktilsynsmyndighed, Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger og Den Europaiske Verdipa-
pir- og Markedstilsynsmyndighed har modtaget.

Denne meddelelse indeholder ikke og skaber ikke nye retsregler. Kommissionens holdning er med forbehold for
Domstolen for Den Europaiske Unions eventuelle fremtidige fortolkninger af forordning (EU) nr. 1286/2014 eller
enhver delegeret retsakt eller gennemforelsesretsakt, som vedtages i henhold til navnte forordning.

2. RETNINGSLINJER
Produkter, der er omfattet af forordning (EU) nr. 12862014

Producenter af forsikringsbaserede investeringsprodukter til detailinvestorer og personer, der rddgiver om eller sel-
ger disse produkter til detailinvestorer, er ansvarlige for at vurdere, hvilke produkter der skal vare i overensstem-
melse med bestemmelserne i forordning (EU) nr. 1286/2014. Denne vurdering skal iser tage hensyn til hvert enkelt
produkts specifikke skonomiske kendetegn og kontraktlige vilkdr og betingelser.

Produkter, der udbydes til detailinvestorer uden modydelse

Et produkt, hvis erhvervelse ikke kraver betaling fra den private investor, hvilket betyder, at der hverken er en
forelebig betaling eller en risiko for fremtidige finansielle forpligtelser fra den private investors side, betragtes ikke
som en investering som omhandlet i artikel 4, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1286/2014, og et dokument med cen-
tral information er derfor ikke pakravet.

PRIIP’er med flere optioner

I betragtning af de sarlige kendetegn ved PRIIPer med flere optioner, nemlig nir de oplysninger, der kraves
i artikel 8, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1286/2014, ikke kan gives i et enkelt kortfattet selvsteendigt dokument for
hver underliggende investeringsmulighed, giver artikel 6, stk. 3, i forordning (EU) nr. 12862014 kun mulighed for
undtagelse fra formatet for dokumentet med central information. I betragtning af omfanget af denne undtagelse skal
producenter af sddanne PRIIP’er med flere optioner overholde alle de andre bestemmelser i forordning (EU)
nr. 1286/2014. Derfor skal det dokument med central information, der udarbejdes i overensstemmelse med
artikel 10, litra b), i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/653 (%) (i det folgende benzvnt »Kommissio-
nens delegerede forordning«), ssmmenholdt med artikel 14, stk. 1, i Kommissionens delegerede forordning, ogsd
vare 1 overensstemmelse med artikel 13 og 14 i forordning (EU) nr. 1286/2014.

EUTL 352 af 9.12.2014, s. 1.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/653 af 8. marts 2017 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1286/2014 om dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter
til detailinvestorer (PRIIP’er) gennem fastlaggelse af reguleringsmessige tekniske standarder for fremlaeggelsen, indholdet, gennemgang
og revision af dokumenter med central information og betingelserne for at opfylde kravet om at udlevere sddanne dokumenter
(EUT L 100 af 12.4.2017, . 1).
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8) Forsikringsbaserede investeringsprodukter med PRIIPer og ikke-PRIIP’er som de underliggende investeringsmuligheder
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()

Forordning (EU) nr. 12862014 kraever, at alle forsikringsbaserede investeringsprodukter er underlagt ensartede krav
med hensyn til udlevering af dokumentet med central information til detailinvestorer, uanset om de underliggende
investeringsmuligheder for PRIIP’erne selv er PRIIPer.

Zndringer af eksisterende PRIIP’er, der indgar i definitionen af »PRIIP-producent«

I artikel 4, nr. 4), i forordning (EU) nr. 1286/2014 defineres »PRIIP-producent« som en enhed, der producerer
PRIIP’er, eller en enhed, der foretager aendringer af et eksisterende PRIIP, herunder, men ikke udelukkende, ved at
@ndre dets risiko/afkast-profil eller de omkostninger, der er forbundet med en investering i et PRIIP.

Denne definition omfatter eksempler pad @ndringer af et eksisterende PRIIP, som ville medfere, at en virksomhed
bliver en »PRIIP-producent« i henhold til forordning (EU) nr. 1286/2014, men er ikke begranset til de nzvnte
eksempler. Formalet med forordning (EU) nr. 12862014 er at sikre, at oplysningerne i dokumentet med central
information er ngjagtige, fair, tydelige og ikke vildledende for detailinvestorer, og at de gor det muligt for detailinve-
storer at sammenligne forskellige PRIIP’er for fuldt ud at forstd deres serlige kendetegn. Men notering af et eksiste-
rende PRIIP pd et sekundaert marked indebarer ikke nedvendigvis automatisk en andring, som endrer dets risiko/
afkast-profil eller de omkostninger, der er forbundet med det pdgaldende PRIIP.

Territorial anvendelse

=

Forordning (EU) nr. 1286/2014 finder anvendelse pé alle PRIIP-producenter og personer, som radgiver om eller
selger PRIIP’er, der udbydes til detailinvestorer inden for Unionens omrade, herunder enheder og personer fra tred-
jelande. Hvis private detailinvestorer inden for Unionens omrdde beslutter sig for at tegne eller kebe tredjelands-
PRIIP’er, finder de krav, der er fastsat i forordning (EU) nr. 1286/2014, anvendelse. I sddanne tilfelde skal en per-
son, som rddgiver om eller selger sddanne PRIIP'er, stille et dokument med central information til rddighed for
detailinvestorer, jf. artikel 13, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1286/2014.

Sektorspecifikke regler, der fastsatter de betingelser, hvorunder PRIIP-producenter eller personer, der radgiver om
eller salger PRIIPer fra tredjelande, kan udeve deres aktiviteter inden for Unionen, skal i givet fald respekteres og
overholdes (!).

Hvis et PRIIP kun udbydes til investorer uden for EU, er et dokument med central information ikke pakreaevet.

-

Udbud fremlagt for den 1. januar 2018

Forordning (EU) nr. 1286/2014 indeholder ikke bestemmelser om nogen serlig retlig overgangsordning for PRIIP'er,
der udbydes til detailinvestorer inden den 1. januar 2018, og som fortsat udbydes til detailinvestorer efter denne
dato, og forordningen finder sdledes anvendelse pad sidanne PRIIPer.

Udbud lukket senest den 31. december 2017

-

Hvis et PRIIP ikke leengere udbydes til private investorer efter den 1. januar 2018, og andringer af de eksisterende
forpligtelser kun er underlagt de kontraktlige vilkdr og betingelser, der aftales inden denne dato, er et dokument
med central information ikke pakreavet.

Hvis de kontraktlige vilkdr og betingelser tillader udtredelse af PRIIP’et, men at det pageldende PRIIP ikke lengere
udbydes til andre detailinvestorer efter den 1. januar 2018, er et dokument med central information ikke pdkraevet.

F.eks. Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 201697 af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26 af 2.2.2016,

s. 19), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om andring
af direktiv 2002/92[EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349), Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber, om endring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176
af 27.6.2013, s. 338), Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investerings-
fonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174
af 1.7.2011, s. 1), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1), Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/6 5/EF
af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vardipapirer
(investeringsinstitutter) og Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal offent-
liggores, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64).
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13) Investeringsinstitutters anvendelse af dokumenter med central information

Institutter for kollektiv investering i verdipapirer (i det folgende benavnt »UCITS«) og alternative investeringsfonde
(i det folgende benavnt »AlFer«), som er genstand for kravet om udarbejdelse af dokumentet med central investor-
information i henhold til national ret, er fritaget for bestemmelserne i forordning (EU) nr. 1286/2014 i henhold til
dens artikel 32, stk. 1, indtil den 31. december 2019. Forordning (EU) nr. 1286/2014 indeholder imidlertid ingen
bestemmelser, der giver mulighed for at erstatte dokumentet med central investorinformation med dokumentet med
central information.

14) Oversattelser af dokumenter med central information

=

I henhold til artikel 7 i forordning (EU) nr. 1286/2014 skal et dokument med central information affattes pd et
sprog, der fastsattes af den medlemsstat, hvor PRIIPet distribueres, for at sikre, at detailinvestorer kan forsta det.
Den omstendighed alene, at webstedet for en person, som rddgiver om eller salger et PRIIP, ogsd kan tilgds af
detailinvestorer fra andre medlemsstater end den medlemsstat, hvor PRIIP’et distribueres af den pagzldende person
(dvs. ikke udbydes til disse detailinvestorer), medferer ikke en forpligtelse til at stille dokumentet med central infor-
mation til rddighed pa sprog, der fastsettes af disse andre medlemsstater,

Forordning (EU) nr. 1286/2014 praciserer ikke udtrykkeligt, hvem der skal oversatte dokumentet med central
information, hvis PRIIPet skal udbydes pé tvers af greenserne. Det fremgdr imidlertid af artikel 11 i forordning (EU)
nr. 1286/2014, at PRIIP-producenten er ansvarlig for nejagtigheden af overseettelsen. Ligeledes bestemmer artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 1286/2014, at det oversatte dokument med central information skal offentliggeres pa
PRIIP-producentens websted.

15

Rt

Det civilretlige ansvar for oplysninger om de underliggende investeringsmuligheder

Artikel 11 i forordning (EU) nr. 1286/2014 udelukker ikke, at PRIIPS-producenter kan padrage sig civilretligt ansvar pd
grundlag af de specifikke oplysninger om de forskellige investeringsmuligheder, hvis disse oplysninger viser sig at vare
vildledende, ungjagtige eller i uoverensstemmelse med relevante dele af retligt bindende forkontraktlige og kontraktlige
dokumenter eller med kravene i forordning (EU) nr. 1286/2014 og Kommissionens delegerede forordning.

16) Distributionskanaler

Rt

[ forordning (EU) nr. 1286/2014 sondres der ikke mellem PRIIP'er, der sxlges med eller uden rddgivning til detailin-
vestoren, eller PRIIP’er erhvervet af detailinvestoren pd eget initiativ eller pd anden méde. For at et PRIIP kan udby-
des til detailinvestorer, skal PRIIP-producenten udarbejde og offentliggare et dokument med central information om
det pageldende produkt pd sit websted, og en person, som rddgiver om eller sxlger det pagaldende PRIIP, skal stille
det pigeldende dokument med central information til radighed for detailinvestorerne.

17
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PRIIP’er, som kun szlges af formidlere

Selv i tilfelde, hvor et PRIIP udelukkende salges af andre personer end PRIIP-producenten, skal PRIIP-producenten
i henhold til artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1286/2014 udarbejde og offentliggare et dokument med central
information for det pagaldende produkt pa sit websted.

18) Distribution af et PRIIP uden et dokument med central information

=

En person, der rddgiver om eller sxlger et PRIIP, skal stille dokumentet med central information til rddighed for
detailinvestorer i overensstemmelse med artikel 13 i forordning (EU) nr. 1286/2014. Distribution af et PRIIP uden
et dokument med central information er i strid med forordning (EU) nr. 1286/2014.

19

-

Et ikke-PRIIP-produkt, der tilbydes sammen med et PRIIP

Nér et ikke-PRIIP-produkt tilbydes sammen med et PRIIP, og de oplysninger, der er omhandlet i artikel 8, stk. 3, litra a)-
h), i forordning (EU) nr. 1286/2014, ikke pévirkes af ikke-PRIIP-produktet, m& dokumenter med central information
om det pageldende PRIIP kun henvise til ikke-PRIIP-produktet i afsnittet om »Anden relevant information.

20

=

Tilpasninger af dokument med central information

Forordning (EU) nr. 1286/2014 &bner ikke mulighed for nogen tilpasning af dokumentet med central information,
herunder titler og reekkefolgen af de enkelte afsnit.

21
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Langden af dokumentet med central information

Det fremgdr tydeligt af forordning (EU) nr. 1286/2014, at dokumentet med central information skal udferdiges
som et kort og koncist dokument pé hgjst tre A4-sider i trykt udgave.
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22) Specificering af kompetente myndigheder

[ artikel 8, stk. 3, litra a), i forordning (EU) nr. 12862014 kraves det blot, at dokumentet med central information
skal indeholde oplysninger om PRIIP-producentens kompetente myndighed, dvs. oplysninger om den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor PRIIP-producenten er etableret, uanset om den pagaldende PRIIP-producent
udferer greenseoverskridende aktiviteter.

23) Dokumenter med central information »efter anmodning« eller »i realtid«

=

I henhold til artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1286/2014 skal producenterne @ndre dokumentet med central
information, hvis gennemgangen viser, at det er nedvendigt. Det a@ndrede dokument med central information geres
straks tilgengeligt. Hverken forordning (EU) nr. 1286/2014 eller Kommissionens delegerede forordning pélegger
PRIIP-producenter at forelegge dokumenter med central information »efter anmodning« eller i »realtid«. Medmindre
andet er fastsat i Kommissionens delegerede forordning, athanger den hyppighed, hvormed producenten skal gen-
nemgd og revidere dokumentet med central information, af PRIIP’ets art og i hvilket omfang oplysningerne i doku-
mentet med central information stadig er korrekte og ikke vildledende.

Samtidig er systemer til udarbejdelse af dokumentet med central information »efter anmodningc eller i »realtid« til-
ladt, sd lenge de deraf felgende reviderede dokumenter med central information er i overensstemmelse med
bestemmelserne i forordning (EU) nr. 1286/2014, herunder offentliggerelse pd PRIIP-producentens websted.
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