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II

(Ikke-lovgivningsmessige retsakter)

FORORDNINGER

KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2021/1253
af 21. april 2021

om andring af delegeret forordning (EU) 2017/565 for si vidt angdr integration af
baredygtighedsfaktorer, beeredygtighedsrisici og baeredygtighedspraeferencer i visse organisatoriske
krav og vilkdr for drift for investeringsselskaber

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmadde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om endring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU ('), sarlig artikel 16, stk. 12, artikel 24,
stk. 13, og artikel 25, stk. 8, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Omstilling til en kulstoffattig, mere baredygtig, ressourceeffektiv og cirkuler ekonomi i trdd med malene for
baredygtig udvikling er afgerende for at sikre EU-gkonomiens konkurrenceevne pd lang sigt. I 2016 indgik
Unionen Parisaftalen (3). T artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen fastsettes mélet om at styrke indsatsen mod
klimaaendringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle stremme fremmer lave drivhusgasemissioner og en klimarobust
udvikling.

(2)  Terkendelse af denne udfordring fremlagde Kommissionen den europiske grenne pagt () i december 2019. Den
gronne pagt udger en ny vakststrategi, der sigter mod at omstille Unionen til et retfeerdigt og velstdende samfund
med en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi, hvor der fra 2050 ikke leengere er nogen
nettoemissioner af drivhusgasser, og hvor den gkonomiske vakst er afkoblet fra ressourceanvendelsen. Dette mél
forudsatter, at investorerne far klare signaler med hensyn til deres investeringer, for at undga strandede aktiver og
skaffe beeredygtig finansiering.

(3) I marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for finansiering af beredygtig veekst () med en
ambitigs og sammenhzngende strategi for baredygtig finansiering. Et af mélene i handlingsplanen er at omlagge
kapitalstremme i retning af baredygtige investeringer for at opnd en baredygtig og inklusiv vakst. Den
konsekvensanalyse, som ligger til grund for de efterfelgende lovgivningsmaessige initiativer, der blev offentliggjort i
maj 2018 (), viste, at det er nedvendigt at pracisere, at investeringsselskaber ber tage hensyn til baredygtigheds-
faktorer som en del af deres forpligtelser over for kunder og potentielle kunder. Investeringsselskaber ber derfor

() EUTL 173 af 12.6.2014, s. 349.

(*) Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgdelse pd Den Europziske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget
inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.
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lobende tage hensyn til ikke blot alle relevante finansielle risici, men ogsd alle relevante baredygtighedsrisici som
omhandlet i Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2019/2088 (°), som, hvis de opstar, kunne have faktisk
eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pé vardien af en investering. Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2017/565 (') henviser ikke udtrykkeligt til baeredygtighedsrisici. Af denne grund og for at sikre, at de interne
procedurer og organisatoriske ordninger folges og gennemfores korrekt, er det nedvendigt at pracisere, at
investeringsselskabers processer, systemer og interne kontrol ber afspejle baredygtighedsrisici, og at det er
nedvendigt med teknisk kapacitet og viden for at kunne analysere disse risici.

For at opretholde en hgj standard for investorbeskyttelse bar investeringsselskaber, ndr de identificerer, hvilke typer
interessekonflikter der kan skade en kundes eller potentiel kundes interesser, medtage de typer interessekonflikter,
der stammer fra integrationen af kundens baredygtighedspreaeferencer. For sd vidt angdr eksisterende kunder, for
hvem der allerede er foretaget en egnethedsvurdering, ber investeringsselskaber have mulighed for at identificere
kundens individuelle baredygtighedspraferencer ved den nwste regelmessige ajourforing af den eksisterende
egnethedsvurdering.

Investeringsselskaber, der yder investeringsrddgivning og portefoljeforvaltning, ber kunne anbefale egnede
finansielle instrumenter til deres kunder og ber derfor kunne stille spergsmal til identifikation af en kundes
individuelle baeredygtighedspraeferencer. I overensstemmelse med et investeringsselskabs forpligtelse til at handle i
kundernes bedste interesse ber anbefalinger til kunder og potentielle kunder afspejle bade de finansielle mal og
eventuelle beredygtighedspraferencer, som disse kunder har givet udtryk for. Det er derfor nedvendigt at precisere,
at investeringsselskaber ber have indfert passende ordninger til at sikre, at baredygtighedsfaktorers integration i
radgivningsprocessen og portefeljeforvaltningen ikke forer til salg pa tvivlsomt grundlag eller fejlagtige oplysninger
om, at finansielle instrumenter eller strategier opfylder baredygtighedspraferencer, nir de ikke gor det. For at
undgd en sddan praksis eller fejlagtige oplysninger ber investeringsselskaber, der yder investeringsradgivning, forst
vurdere en kundes eller en potentiels kundes investeringsmal, tidshorisont og individuelle omstaendigheder, for de
sporger vedkommende om dennes potentielle baredygtighedspraferencer.

Der er hidtil blevet udformet finansielle instrumenter med forskellige grader af baredygtighedsrelaterede ambitioner.
For at satte kunder eller potentielle kunder i stand til bedre at forstd sddanne forskellige grader af baredygtighed og
traeffe kvalificerede investeringsbeslutninger med hensyn til baredygtighed ber investeringsselskaber, der yder
investeringsrddgivning og portefoljeforvaltning, forklare forskellen mellem pa den ene side finansielle instrumenter,
der helt eller delvis forfelger baredygtige investeringer i ekonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt
baredygtige i henhold til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2020/852 (%), baredygtige investeringer
som defineret i artikel 2, nr. 17), i forordning (EU) 2019/2088 og finansielle instrumenter, der tager hensyn til de
vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer, og som kan anbefales som finansielle instrumenter, der
opfylder kundens individuelle baredygtighedspraferencer, og pd den anden side andre finansielle instrumenter
uden sddanne serlige kendetegn, som ikke ber anbefales til de kunder eller potentielle kunder, der har individuelle
baredygtighedspraeferencer.

Det er ngdvendigt at tage hind om bekymringerne vedrerende »grenvaskning«, dvs. navnlig praksis med at opnd en
urimelig konkurrencefordel ved at anbefale et finansielt instrument som miljevenligt eller baredygtigt, nir det
finansielle instrument i realiteten ikke opfylder grundlaeggende miljemaessige eller andre baredygtighedsrelaterede
standarder. For at forhindre salg pa tvivlsomt grundlag og grenvaskning ber investeringsselskaberne ikke anbefale
eller beslutte at handle med finansielle instrumenter som vearende i overensstemmelse med individuelle baeredygtig-
hedspreeferencer, hvis de finansielle instrumenter ikke er i overensstemmelse med disse praferencer. Investeringssel-
skaberne ber forklare deres kunder eller potentielle kunder drsagerne til, at de ikke gor det, og fore fortegnelser over
disse drsager.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om beredygtighedsrelaterede oplysninger i

sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU for s vidt angdr de organisatoriske krav til og vilkdrene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af
begreber med henblik pd naevnte direktiv (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 1)

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige
investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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(8)  Det er nedvendigt at preacisere, at finansielle instrumenter, der ikke kan komme i betragtning i forbindelse med
individuelle baeredygtighedspraeferencer, stadig kan anbefales af investeringsselskaber, men ikke som varende i
overensstemmelse med individuelle baeredygtighedspraeferencer. For at give mulighed for yderligere anbefalinger til
kunder eller potentielle kunder, nér finansielle instrumenter ikke er i overensstemmelse med en kundes baredygtig-
hedspreeferencer, ber kunden have mulighed for at tilpasse oplysningerne om sine baredygtighedspraeferencer. For
at forhindre salg pd tvivlsomt grundlag og grenvaskning ber investeringsselskaberne fore registre over kundens
beslutning sammen med kundens forklaring til stette for tilpasningen.

(9)  Delegeret forordning (EU) 2017/565 ber derfor aendres.

(10) De kompetente myndigheder og investeringsselskaberne ber gives tilstraekkelig tid til at tilpasse sig de nye krav i
denne forordning. Dens anvendelse ber derfor udskydes —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Zndringer af delegeret forordning (EU) 2017/565

I delegeret forordning (EU) 2017/565 foretages folgende @ndringer:
1) Iartikel 2 tilfojes som nr. 7), 8) og 9):

»7) »baredygtighedspraferencer« en kundes eller potentiel kundes valg med hensyn til, hvorvidt eller ¢j og i hvilket
omfang et eller flere af folgende finansielle instrumenter skal integreres i vedkommendes investering:

a) et finansielt instrument, for hvilket kunden eller den potentielle kunde bestemmer, at en minimumsandel skal
investeres i miljgmassigt baredygtige investeringer som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2020/852 ()

b) et finansielt instrument, for hvilket kunden eller den potentielle kunde bestemmer, at en minimumsandel skal
investeres i baredygtige investeringer som defineret i artikel 2, nr. 17), i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2019/2088 (*¥)

¢) et finansielt instrument, der tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pd baredygtighedsfaktorer, hvor
kvalitative eller kvantitative elementer, der viser, at der tages hensyn hertil, bestemmes af kunden eller den
potentielle kunde
8) »baredygtighedsfaktorer« baredygtighedsfaktorer som defineret i artikel 2, nr. 24), i forordning (EU) 2019/2088
9) »baredygtighedsrisici«: beeredygtighedsrisici som defineret i artikel 2, nr. 22), i forordning (EU) 2019/2088.
(*) Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastlaeggelse af en ramme til
fremme af baeredygtige investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s.
13).

(**) Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om baredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).«

2) Artikel 21, stk. 1, &ndres siledes:
a) Andet afsnit affattes saledes:

»l forbindelse med opfyldelsen af kravene i dette stykke skal investeringsselskaber tage hensyn til baredygtig-
hedsrisici.c
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b) Felgende afsnit tilfajes:

»I forbindelse med opfyldelsen af kravene i dette stykke skal investeringsselskaber tage hensyn til arten, omfanget og
kompleksiteten af selskabets forretninger og arten og bredden af den investeringsservice, der ydes, og af de
investeringsaktiviteter, der udferes, i forbindelse med disse forretninger.«

3) Artikel 23, stk. 1, litra a), affattes sdledes:

»a) De skal opstille, gennemfore og til stadighed have passende risikostyringspolitikker og —procedurer til at fastsla,
hvilke risici der er knyttet til selskabets aktiviteter, processer og systemer, og, hvis det er relevant, fastsaette det
risikoniveau, selskabet kan acceptere. Investeringsselskaber skal i den forbindelse tage hensyn til beaeredygtig-
hedsrisici.c

4) Artikel 33 affattes séledes:

»Artikel 33
Interessekonflikter, som potentielt skader en kunde
(artikel 16, stk. 3, og artikel 23 i direktiv 2014/65/EU)

Investeringsselskaber skal med henblik pa at identificere de typer interessekonflikter, der opstér i forbindelse med ydelse
af investeringsservice og levering af accessoriske tjenesteydelser eller en kombination heraf, og som kan skade en kundes
interesser, herunder vedkommendes baeredygtighedspraeferencer, ved hjelp af en reekke minimumskriterier tage hensyn
til, om investeringsselskabet eller en relevant person eller en person, der direkte eller indirekte er forbundet med
selskabet ved et kontrolforhold, er i en af folgende situationer, uanset om det er en folge af ydelsen af investeringsservice
eller leveringen af accessoriske tjenesteydelser eller udferelsen af investeringsaktiviteter eller andet:

a) det er sandsynligt, at selskabet eller den pdgaldende person vil kunne opné en gkonomisk gevinst eller undga et
gkonomisk tab pa bekostning af kunden

b) selskabet eller den pagealdende person har en anden interesse end kunden i resultatet af en tjenesteydelse, der leveres
til kunden, eller af en transaktion, der gennemferes pd kundens vegne

c) selskabet eller den pagaldende person har et skonomisk eller andet incitament til at satte en anden kundes eller
kundegruppes interesser over kundens interesser

d) selskabet eller den pagaeldende person udferer samme type forretninger som kunden

e) selskabet eller den pdgaldende person modtager af en anden person end kunden eller vil af en anden person end
kunden modtage en tilskyndelse i forbindelse med en tjenesteydelse, der leveres til kunden, i form af monetzre eller
ikke-monetzre fordele eller ydelser.«

5) Artikel 52, stk. 3, affattes séledes:
»3.  Investeringsselskaberne skal fremlagge en beskrivelse:
a) af de typer finansielle instrumenter, som er under overvejelse

b) af udvalget af finansielle instrumenter og, alt efter tjenesteydelsens omfang, leverandererne opdelt pa type
instrument

¢) hvor det er relevant, af de baredygtighedsfaktorer, der tages i betragtning i forbindelse med udvelgelsen af
finansielle instrumenter

d) ndr der ydes uatheengig rddgivning, af, hvordan den leverede tjenesteydelse opfylder betingelserne for at yde
investeringsrddgivning pd et uathaengigt grundlag, og hvilke faktorer der tages i betragtning i den udvalgelsesproces,
som investeringsselskabet anvender til at anbefale finansielle instrumenter, sdsom risici, omkostninger og
kompleksitet ved de finansielle instrumenter.«

6) Artikel 54 a@ndres siledes:
a) Stk. 2, litra a), affattes saledes:

»a) Den er i overensstemmelse med den pégeldende kundes investeringsmél, herunder kundens risikotolerance og
eventuelle beredygtighedspraeferencer«.
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b) Stk. 5 affattes sdledes:

»5.  Oplysninger om kundens eller den potentielle kundes investeringsmal skal, nr det er relevant indeholde
oplysninger om, hvor leenge kunden ensker at have investeringen, vedkommendes risikovilje og risikotolerance,
formalet med investeringen samt vedkommendes baeredygtighedspraferencer.«

¢) Stk. 9 affattes sdledes:

»9.  Investeringsselskaber skal have indfert — og kunne dokumentere, at de har indfert — passende politikker og
procedurer til at sikre, at de forstdr arten af og kendetegnene, herunder omkostninger og risici ved
investeringsservice og finansielle instrumenter, der valges til deres kunder, herunder eventuelle baredygtigheds-
faktorer, og at de under hensyntagen til omkostninger og kompleksitet vurderer, hvorvidt tilsvarende
investeringsservice eller finansielle instrumenter kan opfylde deres kundes profil.«

d) Stk. 10 affattes siledes:

»10.  Ved levering af investeringsservice i form af investeringsrddgivning eller portefoljepleje méd et
investeringsselskab ikke anbefale eller beslutte at handle, hvis ingen af servicerne eller instrumenterne er egnede
kunden.

Et investeringsselskab md ikke anbefale finansielle instrumenter eller beslutte at handle med sddanne instrumenter
som varende i overensstemmelse med en kundes eller potentiel kundes baredygtighedspraferencer, hvis disse
finansielle instrumenter ikke er i overensstemmelse med disse preaeferencer. Investeringsselskabet skal forklare
kunden eller den potentielle kunde drsagerne til, at de ikke gor det, og fore fortegnelser over disse arsager.

Hvis intet finansielt instrument er i overensstemmelse med kundens eller den potentielle kundes baredygtigheds-
praferencer, og kunden beslutter at tilpasse sine baredygtighedspraferencer, skal investeringsselskabet fore
fortegnelser over kundens beslutning, herunder begrundelsen for denne beslutning.«

e) Stk. 12, forste afsnit, affattes saledes:

»12.  Ved levering af investeringsrddgivning skal investeringsselskaber forelaegge en rapport for detailkunden, der
giver et overblik over den leverede rddgivning, og som forklarer, hvordan de leverede anbefalinger er egnede for
detailkunden, herunder hvordan de svarer til kundens investeringsmal, vedkommendes personlige forhold set i lyset
af den kraevede investeringsperiode, kundens viden og erfaring, kundens risikovillighed, vedkommendes tabsevne og
vedkommendes baredygtighedspraferencer.«

f) Istk. 13 tilfojes folgende som nyt afsnit:

»Kravene om overensstemmelse med kundernes eller de potentielle kunders baredygtighedspraferencer, hvor det er
relevant, @ndrer ikke de betingelser, der er fastsat i forste afsnit.«

Artikel 2
Ikrafttraeden og anvendelse
Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 2. august 2022.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udferdiget i Bruxelles, den 21. april 2021.
Pi Kommissionens vegne

Ursula VON DER LEYEN
Formand
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