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DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS AFGORELSE (EU) 201 9/ 1743
af 15. oktober 2019

om forrentning af beholdninger af overskudsreserver og visse indldn (omarbejdning) (ECB/2019/31)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, seerlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, sarlig artikel
3.1 forste led, og artikel 17-19, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Afgorelse ECB/2014/23 (') har undergéet betydelige @ndringer (3. Da der skal foretages yderligere @ndringer, bar
afgerelsen omarbejdes af hensyn til klarhed.

(2)  Styrelsesradet kan tilpasse forrentningen af alle eller en del af institutternes beholdninger af overskydende reserver.
Styrelsesrddet besluttede den 12. september 2019 at indfere et todelt system til godtgerelse af overskydende
reserver, som fritager en del af institutternes overskydende likviditetsbeholdninger, dvs. reservebeholdninger, der
overstiger de kravede reserver, fra negativ godtgerelse til den rente, der gelder for indldnsfaciliteten. Styrelsesradet
besluttede navnlig at fritage flere af bankernes kraevede reserver. Styrelsesradet besluttede at fastsatte den forste
multiplikator »m« for institutternes krevede reserver, som anvendes til at beregne den fritagne del af institutternes
beholdning af overskydende reserver til seks for alle godkendte institutter, og den oprindelige rentesats, der galder
for de fritagne beholdninger af overskydende reserver til nul procent. Denne multiplikator »m« og den rentesats, der
anvendes pé de fritagne beholdninger af overskydende reserver, kan over tid @ndres af Styrelsesradet.

(3)  Beslutningen om at indfere et system med to niveauer for overskydende reserver har til formdl at stette den
bankbaserede transmission af pengepolitikken og samtidig bevare det positive bidrag fra negative rentesatser til den
lempelige pengepolitik og til den fortsatte konvergens hen imod en inflation til Den Europaiske Centralbanks (ECB)
madl. Det todelte system sikrer sdledes, at omkostningerne ved negative rentesatser til institutterne ikke griber
forstyrrende ind i den gnidningslese, overvejende bankbaserede transmission af pengepolitikken i hele euroomradet.

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

Artikel 1

Forrentning af beholdninger af overskudsreserver

1. Beholdninger af reserver for institutter, der er omfattet af artikel 2 i Den Europaiske Centralbanks forordning (EF) nr.
1745/2003 (ECB[2003/9) (*), og som overstiger de reserver, der kraves i henhold til Radets forordning (EF) nr. 2531/98 (%)
og forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9) (herefter »overskydende reserver), forrentes med nul procent eller renten
for indlansfaciliteten, alt efter hvad der er lavest.

2. Endel af et instituts beholdninger af overskydende reserver i instituttets reservekonti som defineret i artikel 1 og 6 i
forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9) op til et multiplum af instituttets kraevede reserver (herefter »fradraget«) er
ikke omfattet af reglen om forrentning i stk. 1. Multiplikatoren »m¢, der anvendes til at beregne fradraget og den rentesats,
der gelder for de fritagne beholdninger af overskydende reserver, fastsattes af Styrelsesrddet og offentliggores
efterfolgende pa ECB’s websted. Enhver justering af multiplikatoren »m« og/eller af den rentesats, der galder for de fritagne
beholdninger af overskydende reserver, finder anvendelse fra reservekravsperioden efter bekendtgerelsen af Styrelsesrddets
afgorelse, medmindre andet er anfert. De fritagne beholdninger af overskydende reserver fastsattes pd grundlag af de
gennemsnitlige indestdender ultimo kalenderdagen i en reservekravsperiode pé instituttets reservekonti, som defineret i

(") Afgorelse ECB[2014/23 af 5. juni 2014 om forrentningen af indlan, saldi og beholdninger af overskudsreserver (EUT L 168 af
7.6.2014,s. 115).

(*) Jf. bilag L

() Den Europziske Centralbanks forordning (EF) nr. 1745/2003 af 12. september 2003 om anvendelse af mindstereserver (ECB/2003/9)
(EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10).

(*) Radets forordning (EF) nr. 253198 af 23. november 1998 om Den Europziske Centralbanks anvendelse af mindstereserver (EFT L
318af 27.11.1998,s. 1).



21.10.2019 Den Europaiske Unions Tidende L 267/13

artikel 1 og 6 i forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9). Beholdninger i Eurosystemets indldnsfacilitet betragtes ikke
som overskydende reserver.

3. De renter, der skal betales eller tjenes pé fritagne og ikke-fritagne beholdninger af overskydende reserver, fradrages
ved at debitere det relevante instituts reservekonti, eller hvis det er relevant, betales, pd den anden bankdag efter udlgbet af
den reservekravsperiode, for hvilken renten er beregnet.

4. For institutter, der besidder de kravede reserver gennem en formidler i henhold til artikel 10 eller 11 i forordning (EF)
nr. 1745/2003 (ECB/2003/9), beregnes fradraget i henhold til dette stykke. Multiplikatoren »m¢, der anvendes til at beregne
fradraget, anvendes pé aggregatet af de kraevede reserver, der skal opretholdes af det relevante formidlende institut pa vegne
af sig selv og alle de institutter, for hvilke det opretholder de kreevede reserver i henhold til artikel 10 eller 11 i forordning
(EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9). Den rentesats, der finder anvendelse pé de fritagne beholdninger af overskydende
reserver, gelder kun for overskydende reserver pd det relevante formidlende instituts reservekravskonti som defineret i
artikel 1 og 6 i forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9).

Artikel 2

Forrentning af visse indlin hos ECB

Konti, der holdes hos ECB i overensstemmelse med afgerelse ECB/2003/14 (%), afgerelse ECB/2010/31 () og afgerelse ECB/
2010/17 () forrentes fortsat med renten for indldnsfaciliteten. Hvis det imidlertid er nedvendigt, at indldn holdes pa disse
konti forud for dagen, pa hvilken en betaling skal foretages i henhold til de retlige eller aftalemaessige regler, der gelder for
den relevante facilitet, skal sddanne indlan forrentes med nul procent eller med renten pd indlansfaciliteten, alt efter
hvilken, der er hgjere, i denne forelgbige periode.

Artikel 3

Ophevelse
1. Afgorelse ECB/2014/23 ophaves hermed.

2. Henvisninger til den ophavede afgorelse skal forstds som henvisninger til denne afggrelse og leses efter sammenlig-
ningstabellen i bilag II.

Artikel 4
Ikrafttraedelse

Denne afgorelse treeder i kraft dagen efter dens offentliggarelse i Den Europeeiske Unions Tidende. Den finder anvendelse fra
den syvende reservekravsperiode 2019, der begynder den 30. oktober 2019.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 15. oktober 2019.

For ECB’s Styrelsesrid
Formand for ECB
Mario DRAGHI

() Afgorelse ECB/2003/14 af 7. november 2003 om forvaltningen af ldnoptagelses- og langivningstransaktioner indgdet af Det
Europaiske Fellesskab under mekanismen for mellemfristet finansiel stotte (EUT L 297 af 15.11.2003, s. 35).

() Afgorelse ECB/2010/31 af 20. december 2010 om &bning af konti til behandling af betalinger i forbindelse med 1an fra EFSF til
medlemsstater med euroen som valuta (EUT L 10 af 14.1.2011, s. 7).

() Afgerelse ECB/2010/17 af 14. oktober 2010 om administration af lantagnings- og langivningstransaktioner indgdet af Unionen under
den europiske finansielle stabiliseringsmekanisme (EUT L 275 af 20.10.2010, s. 10).
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BILAG 1

Ophevet afgorelse og @ndring heraf

Afgorelse ECB[2014/23 EUTL 168 af 7.6.2014,s. 115.
Den Europaiske Centralbanks afgerelse (EU) 2015/509 EUTL 91 af 2.4.2015, s. 1.
(ECBJ2015/9)

BILAG II

Sammenligningstabel
Afgorelse ECB/2014/23 Denne afgorelse

Artikel 1 .
Artikel 2 Artikel 1
Artikel 3 —
Artikel 4 —
Artikel 5 Artikel 2
— Artikel 3
Artikel 6 Artikel 4
— Bilag I
— Bilag II
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