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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2017/2417
af 17. november 2017

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) nr. 600/2014 om
markeder for finansielle instrumenter for si vidt angdr reguleringsmessige tekniske standarder
vedrerende handelsforpligtelsen for visse derivater

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 ('), serlig artikel 32, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Forordning (EU) nr. 600/2014 indeholder bestemmelser om en forpligtelse til at handle visse klasser af derivater
eller relevante dele heraf, som er erkleret omfattet af clearingforpligtelsen i artikel 4 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 (3, pa et reguleret marked, en multilateral handelsfacilitet, en organiseret
handelsfacilitet eller en tilsvarende markedsplads i et tredjeland. Handelsforpligtelsen ber kun finde anvendelse pé
derivater, som er tilstreekkeligt likvide og tilgeengelige for handel pd mindst én markedsplads.

(2)  Hvad angdr rentederivater, der er omfattet af clearingforpligtelsen, er likviditeten koncentreret i derivataftaler med
de mest standardiserede kendetegn. Kendetegnene ber derfor tages i betragtning, nir det fastlegges, hvilke klasser
af derivater der er omfattet af handelsforpligtelsen.

(3) Likviditeten i rentederivater, der er omfattet af clearingforpligtelsen, er koncentreret i derivataftaler, der har visse
benchmarklgbetider. Det er derfor hensigtsmessigt at begranse handelsforpligtelsen til at omfatte de derivater,
der har de pagzldende benchmarklgbetider. For at sondre mellem derivataftaler, der begynder umiddelbart efter
udferelsen af handelen, og derivataftaler, der begynder pd en pa forhand fastsat dato i fremtiden, ber en aftales
lgbetid beregnes pa grundlag af den faktiske dato, hvor forpligtelserne i henhold til kontrakten traeder i kraft. For
at tage tilstrackkeligt hensyn til derivaternes likviditetsmenster og for at undgd omgaelse af handelsforpligtelsen er
det dog vigtigt ikke at anvende benchmarklgbetider som ufravigelige terskler, men snarere som referencepunkter
for malintervaller.

(4) 1 forbindelse med kreditderivater gelder det for de to indeksbaserede credit default swaps, som er omfattet af
clearingforpligtelsen, at likviditeten er koncentreret i den aktuelle on-the-run-serie og i den seneste off-the-run-
serie. Anvendelsen af handelsforpligtelsen ber derfor begranses til kun at omfatte derivater i disse serier.

(5) I Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/2205 (}) (OTC-rentederivater) og Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2016/592 (*) (OTC-kreditderivater) identificeres fire kategorier af modparter, som clearingfor-
pligtelsen finder anvendelse pé. For at tage hejde for de specifikke behov hos hver kategori af modparter er der
ogsd fastsat en indfaset anvendelse af clearingforpligtelsen i neaevnte delegerede forordninger. I betragtning af
forbindelsen mellem clearingforpligtelsen og handelsforpligtelsen ber handelsforpligtelsen for hver kategori af
modparter forst fa virkning, ndr clearingforpligtelsen for den pdgaldende kategori har faet virkning.

(") EUTL173af12.6.2014,s. 84.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUTL 201 af 27.7.2012,s. 1).

(*) Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/2205 af 6. august 2015 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 648/2012 for sd vidt angdr reguleringsmassige tekniske standarder for clearingforpligtelsen (EUT L 314 af
1.12.2015,s.13).

(*) Kommissionens )delegerede forordning (EU) 2016592 af 1. marts 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 648/2012 for sd vidt angdr reguleringsmaessige tekniske standarder for clearingforpligtelsen (EUT L 103 af
19.4.2016,s. 5).
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(6)  Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt for Kommissionen.

(7)  Denne forordning vedtages pd grundlag af de faktiske oplysninger, navnlig den aktuelle likviditet, pd tidspunktet
for vedtagelsen og vil blive revideret og @ndret efter behov i overensstemmelse med markedsudviklingen.

(8)  ESMA har afholdt dbne offentlige horinger om udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder, som ligger til
grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele samt anmodet interessentgruppen
for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold artikel 37 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1095/2010 (*), om en udtalelse.

(9)  For at sikre velfungerende finansmarkeder ber denne forordning traede i kraft snarest muligt og anvendes fra den
samme dato som forordning (EU) nr. 600/2014 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Derivater, der er omfattet af handelsforpligtelsen
De i bilaget anforte derivater er omfattet af handelsforpligtelsen omhandlet i artikel 28 i forordning (EU) nr. 600/2014.

Et derivat som omhandlet i tabel 1, tabel 2 og tabel 3 i bilaget anses for at have en lobetid pd 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10,
12, 15, 20 eller 30 dr, hvis tidsrummet mellem den dato, hvor forpligtelserne i henhold til aftalen, fir virkning, og
aftalens udlebsdato er lig med et af de anforte tidsrum, plus/minus fem dage.

Artikel 2
Datoer, fra hvilke handelsforpligtelsen fir virkning

Handelsforpligtelsen omhandlet i artikel 28 i forordning (EU) nr. 600/2014 far, for hver kategori af modpart, der er
omhandlet i artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2015/2205 og artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2016/592, virkning
fra den seneste af folgende datoer:

a) 3.januar 2018

b) datoen i artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2015/2205 eller artikel 3 i delegeret forordning (EU) 2016/592 for den
pagaldende kategori af modparter.

Artikel 3
Ikrafttraeeden

Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77 [EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 17. november 2017.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG
Derivater, der er omfattet af handelsforpligtelsen
Tabel 1
Fixed-to-float-renteswaps denomineret i EUR
Fixed-to-float-renteswaps i samme valuta — EUR Euribor 3 og 6 mineder
Afviklingsvaluta EUR EUR
Type handelsstart Spot (T+2) Spot (T+2)
Optionalitet Nej Nej
Lobetid 2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 ar

2,3,45,6,7,8,9,10, 12, 15, 20, 30
ar

Type notionel vaerdi

Konstant notionel verdi

Konstant notionel verdi

Fast ben

Betalingshyppighed

Arlig eller halvérlig

Arlig eller halvérlig

Konvention for beregning af dage

30/360 eller Actual/360

30/360 eller Actual/360

Variabelt ben

Referenceindeks Euribor 6 médneder Euribor 3 méneder
Hyppighed for genfastszttelse Halvarlig eller kvartalsvis Kvartalsvis
Konvention for beregning af dage | Actual/360 Actual[360

Tabel 2

Fixed-to-float-renteswaps denomineret i USD

Fixed-to-float-renteswaps i samme valuta — USD Libor 3 maneder

Afviklingsvaluta USD USD

Type handelsstart Spot (T+2) IMM (nzste to IMM-datoer)
Optionalitet Nej Nej

Labetid 2,3, 4,5 6,7,10, 12, 15, 20, 30 ar | 2, 3,4, 5,6, 7,10, 12, 15, 20, 30 ar

Type notionel vaerdi

Konstant notionel verdi

Konstant notionel verdi

Fast ben

Betalingshyppighed

Arlig eller halvérlig

Arlig eller halvérlig

Konvention for beregning af dage

30/360 eller Actual/360

30/360 eller Actual/360

Variabelt ben

Referenceindeks USD Libor 3 médneder USD Libor 3 médneder
Hyppighed for genfastszttelse Kvartalsvis Kvartalsvis
Konvention for beregning af dage | Actual/360 Actual[360
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Fixed-to-float-renteswaps i samme valuta — USD Libor 6 mineder
Afviklingsvaluta USD usD
Type handelsstart Spot (T+2) IMM (neste to IMM-datoer)
Optionalitet Nej Nej
Lobetid 2,3, 4,5 6,7, 10,12, 15, 20, 30 ar | 2, 3,4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 ar

Type notionel veerdi

Konstant notionel verdi

Konstant notionel verdi

Fast ben

Betalingshyppighed

Arlig eller halvérlig

Arlig eller halvérlig

Konvention for beregning af dage

30/360 eller Actual/360

30/360 eller Actual/360

Variabelt ben

Referenceindeks

USD Libor 6 maneder

USD Libor 6 maneder

Hyppighed for genfastsettelse

Kvartalsvis eller halvarlig

Kvartalsvis eller halvarlig

Konvention for beregning af dage

Actual/360

Actual[360

Tabel 3

Fixed-to-float-renteswaps denomineret i GBP

Fixed-to-float-renteswaps i samme valuta — GBP Libor 3 og 6 mineder

Afviklingsvaluta GBP GBP

Type handelsstart Spot (T+0) Spot (T+0)

Optionalitet Nej Nej

Labetid 2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 ar 2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 ar

Type notionel verdi

Konstant notionel vardi

Konstant notionel verdi

Fast ben

Betalingshyppighed

Kvartalsvis eller halvarlig

Kvartalsvis eller halvarlig

Konvention for beregning af dage

Actual/365F

Actual[365F

Variabelt ben

Referenceindeks GBP Libor 6 maneder GBP Libor 3 maneder
Hyppighed for genfastsettelse Halvarlig eller kvartalsvis Kvartalsvis
Konvention for beregning af dage | Actual/365F Actual[365F
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Tabel 4
Indeks-CDS
Type Undertype G(e)?f;;g:k Referenceindeks Afvilﬂli:lagsva— Serie Lobetid
Indeks-CDS Ikketrancheop- | Europa iTraxx Europe EUR on-the-run-serie 5 ar
delt indeks Main forste off-the-run-serie
Indeks-CDS Ikketrancheop- | Europa iTraxx Europe EUR on-the-run-serie 5 dr
delt indeks Crossover

forste off-the-run-serie
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