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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2014/91/EU
af 23. juli 2014

om andring af direktiv 2009/65/EF om samordning af love og administrative bestemmelser om
visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) for si vidt angir
depositarfunktioner, aflenningspolitik og sanktioner

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP.AISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, swrlig artikel 53, stk. 1,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank (1),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (?), og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF (*) bor @ndres for at tage hensyn til udviklingen pd markedet
og de hidtil indhestede erfaringer blandt markedsdeltagere og tilsynsmyndigheder og navnlig for at tage hejde for
forskelle i de nationale bestemmelser om depositarers opgaver og ansvar, aflenningspolitik og sanktioner.

(2)  For at tage hejde for den potentielt skadelige effekt, som dérligt udformede aflonningsstrukturer kan have pé
forsvarlig styring af risici og pd kontrol med enkeltpersoners risikovillige adfaerd, ber administrationsselskaber for
institutter for kollektiv investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) paleegges en udtrykkelig forpligtelse til at
etablere og opretholde aflenningspolitikker og -praksisser, som er i overensstemmelse med forsvarlig og effektiv
risikostyring for de personalekategorier, hvis professionelle aktiviteter har vesentlig indflydelse pé risikoprofilen i
de investeringsinstitutter, som de forvalter. Disse medarbejderkategorier bar omfatte enhver medarbejder og anden
ansat pa fonds- eller delfondsplan, som er beslutningstagere, fondsforvaltere og personer, der treffer reelle inve-
steringsbeslutninger, personer, der har befojelse til at udeve indflydelse pd de pagaldende medarbejdere eller
ansatte, herunder investeringsradgivere og -analytikere, den overste ledelse og enhver medarbejder, hvis samlede
lon ligger inden for samme lgnramme som den overste ledelse og beslutningstagere. Disse bestemmelser ber ogséd
finde anvendelse pa investeringsselskaber, der ikke har udpeget et administrationsselskab, som er godkendt i
henhold til direktiv 2009/65/EF. Disse aflonningspolitikker og -praksisser ber i rimeligt omfang finde anvendelse
pa enhver tredjemand, der traeffer investeringsbeslutninger, som bererer investeringsinstitutternes risikoprofil pa
grund af funktioner, der er blevet delegeret i overensstemmelse med artikel 13 i direktiv 2009/65/EF.

(3)  Safremt investeringsinstitutters administrationsselskaber og investeringsselskaber anvender alle principperne for
aflenningspolitikker, ber de kunne anvende disse politikker pa forskellige mader alt efter deres storrelse, storrelsen
af de investeringsinstitutter, som de forvalter, deres interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af
deres aktiviteter.

(") EUT C 96 af 4.4.2013, s. 18.

(%) Europa-Parlamentets holdning af 15. april 2014 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Rédets afgorelse af 23. juli 2014.

(}) Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).
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(4)  Mens nogle foranstaltninger skal traffes af ledelsesorganet, ber det, ndr administrationsselskabet eller investerings-
selskabet i henhold til national ret har etableret forskellige funktioner med specifikke opgaver, sikres, at kravene til
»ledelsesorganet« eller »ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsforende« ogsa eller i stedet for finder anvendelse pa
disse organer sdsom generalforsamlingen.

(5)  Ved anvendelsen af de principper for en forsvarlig aflenningspolitik og -praksis, som fastsattes ved dette direktiv,
ber medlemsstaterne tage hensyn til principperne fastsat i Kommissionens henstilling 2009/384/EF af (), arbejdet i
Rédet for Finansiel Stabilitet og G20-forpligtelserne til at mindske risikoen i sektoren for finansielle tjenesteydelser.

(6)  Garanteret variabel aflenning ber vere en ekstraordinar foranstaltning, idet det ikke er i overensstemmelse med
sund risikostyring eller princippet om, at aflenningen skal vare afstemt efter resultaterne, og bar vare begrenset til
det forste ansettelsesdr.

(7)  Principperne for en forsvarlig aflenningspolitik ber ogsd gelde for betalinger, som investeringsinstitutter foretager
til administrationsselskaber eller investeringsselskaber.

(8)  Kommissionen opfordres til at analysere, hvilke udgifter og omkostninger der er almindelige for investerings-
produkter til private i medlemsstaterne, og om der er behov for yderligere harmonisering af disse udgifter og
omkostninger, og forelegge sine resultater for Europa-Parlamentet og Radet.

(99  Med henblik pd at harmonisere tilsynsmetoderne ved vurderingen af aflenningspolitikker og -praksisser ber den
europiske tilsynsmyndighed (Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA«), oprettet ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 (?), sikre, at der findes retningslinjer for forsvarlige
aflenningspolitikker og -praksisser i sektoren for portefoljeforvaltning. Den europeiske tilsynsmyndighed (Den
Europziske Banktilsynsmyndighed) (-EBA«), oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 1093/2010 (), ber bistd ESMA ved udarbejdelsen af sddanne retningslinjer. For at forhindre omgdelse af
bestemmelserne om aflonning ber de péageldende retningslinjer ogsa indeholde yderligere vejledning om de
personer, som aflenningspolitikkerne og -praksisserne finder anvendelse pd, og om tilpasningen af aflennings-
principperne til administrationsselskabets og investeringsselskabets starrelse og starrelsen af de investeringsinsti-
tutter, som det administrerer, deres interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter.
ESMA’s retningslinjer om aflenningspolitikker og -praksisser ber om nedvendigt sd vidt muligt tilnermes til de
fonde, som er reguleret i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU (4.

(10)  Bestemmelserne om aflenning ber ikke bergre den uforbeholdne udevelse af de grundleggende rettigheder i
overensstemmelse med traktaten om Den Europaziske Union (TEU) og traktaten om Den Europwiske Unions
funktionsmédde (TEUF) samt Den Europziske Unions charter om grundlaeggende rettigheder (charteret), de generelle
principper i den nationale aftaleret og arbejdsret, den geldende lovgivning om aktionarers rettigheder og
deltagelse, de generelle ansvarsomrader for det pagaldende selskabs administrative organer og tilsynsorganer og
heller ikke, hvor det er relevant, af arbejdsmarkedets parters ret til at indgd og hdndheve kollektive overenskomster
i overensstemmelse med nationale love og national praksis.

(11)  For at sikre, at de relevante lovgivningsmaessige krav i de forskellige medlemsstater er harmoniseret i nedvendigt
omfang, ber der vedtages supplerende bestemmelser, der fastsatter depositarers opgaver og pligter, om hvilke
juridiske enheder der kan udpeges som depositarer, og til pracisering af depositarers ansvar i tilfelde af, at
investeringsinstitutters aktiver gar tabt under opbevaringen i depot, eller at depositarerne ikke har udfert deres
tilsynsopgaver pa tilfredsstillende vis. Hvis opgaverne ikke udfares pé tilfredsstillende vis, kan det medfere tab af
aktiverne og ogsd tab af verdierne af aktiverne, hvis f.eks. en depositar undlader at folge op pé investeringer, der
ikke er i overensstemmelse med fondsbestemmelserne.

(") Kommissionens henstilling 2009/384/EF af 30. april 2009 om aflenningspolitik i finanssektoren (EUT L 120 af 15.5.2009, s. 22).

(%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeaisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophzvelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).

(}) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europzisk tilsynsmyn-
dighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens
afgorelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).

() Europa-Parlamentets og Réidets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og om a@ndring af
direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
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(12)  Det er nedvendigt at pracisere, at et investeringsinstitut ber udpege en enkelt depositar, der har overordnet tilsyn
med investeringsinstituttets aktiver. Et krav om, at der er en enkelt depositar, ber sikre, at depositaren har et
overblik over alle investeringsinstituttets aktiver, og at bade fondsforvalterne og investorerne har et enkelt sted at
henvende sig, hvis der opstar problemer i tilknytning til opbevaringen af aktiverne eller udevelsen af tilsyns-
forpligtelserne. Opbevaring af aktiver omfatter opbevaring i depot og, hvis aktiverne er af en sddan art, at de ikke
kan opbevares i depot, kontrol af ejendomsretten til disse aktiver samt registrering af dem.

(13)  Ved udevelsen af sine opgaver ber en depositar handle rligt, retfeerdigt, professionelt og uathaengigt og i
investeringsinstituttets og investeringsinstituttets investorers interesse.

(14)  For at sikre en harmoniseret tilgang til depositarers udevelse af deres opgaver i alle medlemsstater, uanset hvilken
juridisk form investeringsinstituttet har, er det ngdvendigt at indfere en falles liste over overvigningsopgaver, der
skal varetages af depositarer i forbindelse med investeringsinstitutter i selskabsform (investeringsselskaber) og
investeringsinstitutter i form af aftalebaserede fonde.

(15)  Depositaren ber have ansvaret for behorig overvdgning af investeringsinstituttets pengestromme og navnlig for at
sikre, at investorkapital og kontanter tilhgrende investeringsinstituttet bogferes korrekt pa konti, der er dbnet i
investeringsinstituttets navn eller i det administrationsselskabs navn, der handler pd vegne af investeringsinstituttet,
eller i den depositars navn, der handler pa vegne af investeringsinstituttet, hos en af de enheder, der er omhandlet i
artikel 18, stk. 1, litra a), b) eller ¢), i Kommissionens direktiv 2006/73[EF (*). Der ber derfor vedtages detaljerede
bestemmelser om overvigning af pengestromme for at sikre, at investorbeskyttelsen er effektiv og konsistent. Nar
det sikres, at investorkapital bogferes pd kontantkonti, ber depositaren tage hejde for principperne fastsat i
artikel 16 i naevnte direktiv.

(16) For at forebygge svigagtige pengeoverforsler bar der ikke dbnes en kontantkonto i tilknytning til investerings-
instituttets transaktioner uden depositarens vidende.

(17)  Aktiver, der opbevares i depot for et investeringsinstitut, ber holdes adskilt fra depositarens egne aktiver og ber til
enhver tid vere identificeret som tilherende det pagaldende investeringsinstitut. Et sddant krav ber give inve-
storerne et ekstra beskyttelseselement, i tilfelde af depositarens misligholdelse.

(18)  Ud over den eksisterende forpligtelse til at opbevare aktiver, der tilherer et investeringsinstitut, sikkert, ber der
sondres mellem aktiver, der kan opbevares i depot, og aktiver, der ikke kan, og for hvilke der i stedet galder et
krav om registrering og kontrol af ejendomsret. Den gruppe aktiver, der kan opbevares i depot, ber klart
uddifferentieres, da forpligtelsen til at erstatte aktiver, der er gdet tabt, kun galder for denne specifikke kategori
af aktiver.

(19)  De aktiver, der opbevares i depot af depositaren, bar ikke genanvendes af depositaren eller af en tredjemand, som
har féet delegeret depotfunktionen for egen regning. Visse betingelser bor galde for genanvendelse af aktiver for
investeringsinstituttets regning.

(20)  Det er nedvendigt at fastsatte, pa hvilke betingelser depositarens opbevaringsopgaver kan delegeres til tredjemand.
Sével delegering som videredelegering bar veare objektivt begrundet og underlagt strenge egnethedskrav til den
tredjemand, der betros denne delegerede funktion, og strenge egnethedskrav til den passende dygtighed, omhu og
grundighed, hvormed depositaren ber udvalge, udpege og fere tilsyn med denne tredjemand. Med henblik pa at
opnd ensartede markedsvilkdr og et ensartet hejt investorbeskyttelsesniveau ber sddanne krav veere i overens-
stemmelse med dem, der er fastsat i direktiv 2011/61/EU. Der ber indferes bestemmelser for at sikre, at tredje-
parter, som opbevaringsopgaver er delegeret til, har de fornedne midler til at udfere deres opgaver, og at de
afgraenser investeringsinstituttets aktiver.

(") Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF
for sd vidt angér de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med
henblik pad navnte direktiv (EUT L 241 af 2.9.2006, s. 26).



28.8.2014 Den Europaiske Unions Tidende L 257/189

(21)  Nér en vardipapircentral (CSD) som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 909/2014 ("), eller en tredjelandsvardipapircentral leverer folgende tjenester: drift af et vaerdipapirafvik-
lingssystem og mindst enten forste registrering af vardipapirer i et posteringssystem gennem indledende kredite-
ring eller tilvejebringelse og forvaltning af vardipapirkonti pd everste niveau som omhandlet i afsnit A i bilaget til
naevnte forordning, ber denne verdipapircentrals levering af disse tjenester vedrerende investeringsinstituttets
vardipapirer, som oprindeligt er registreret i et posteringssystem gennem denne veardipapircentrals indledende
kreditering, ikke anses for at vare delegering af opbevaringsfunktioner. Det bor dog anses for at vere delegering af
opbevaringsfunktioner at overdrage opbevaringen af investeringsinstituttets vaerdipapirer til enhver CSD eller til
enhver tredjelands CSD.

(22)  En tredjemand, til hvem opbevaring af aktiver delegeres, bor vaere i stand til at fore en samlekonto i form af en
faelles, separat konto for flere investeringsinstitutter.

(23)  Hvis opbevaringen i depot delegeres til tredjemand, er det ogsd nedvendigt at sikre, at tredjemanden er omfattet af
serlige krav vedregrende effektive tilsynsregler og lebende tilsyn. Desuden ber der for at sikre, at de finansielle
instrumenter er i den tredjemands besiddelse, til hvem opbevaringen er delegeret, gennemfores periodiske eksterne
revisioner.

(24)  For at sikre konsekvent hgj investorbeskyttelse bor bestemmelser om adfeerd og om forvaltning af interessekon-
flikter vedtages og gelde i alle situationer, herunder i tilfelde, hvor opbevaringsopgaverne er blevet delegeret. Disse
bestemmelser ber navnlig sikre, at der er en klar adskillelse af opgaver og funktioner mellem depositaren,
investeringsinstituttet og administrationsselskabet eller investeringsselskabet.

(25)  For at sikre et hejt investorbeskyttelsesniveau samt tilsynsregler og lebende kontrol pa tilstrackkeligt hejt niveau er
det nedvendigt at udarbejde en udtemmende liste over enheder, der kan fungere som depositarer. Disse enheder
ber vere begranset til nationale centralbanker, kreditinstitutter og andre juridiske enheder, som i henhold til
medlemsstaternes ret er bemyndiget til at udeve depositaraktiviteter i henhold til dette direktiv, og som er
undergivet krav om tilsyn og tilstraekkeligt kapitalgrundlag, ikke mindre end de krav, der er beregnet afhangigt
af den valgte fremgangsmade i overensstemmelse med artikel 315 eller 317 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 (), skal i alle tilfelde have en egenkapital pd ikke under startkapitalen i henhold til
artikel 28, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU (*) og skal have deres hjemsted eller en
filial i investeringsinstituttets hjemland.

(26)  Det er nedvendigt at definere og precisere det ansvar, der pahviler depositaren for investeringsinstituttet i tilfelde
af, at et finansielt instrument, som opbevares af denne, gr tabt. Hvis et finansielt instrument, som opbevares i
depot, gar tabt, bar depositaren vere pligtig til at yde en erstatning til investeringsinstituttet i form af et finansielt
instrument af samme type eller det tilsvarende belgb. Der ber ikke findes nogen fritagelse for ansvar i tilfaelde af, at
aktiver gdr tabt, undtagen hvis depositaren kan godtgere, at tabet skyldes en »ekstern handelse, som depositaren
ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgéelige, ogsa
selv om depositaren har truffet alle rimelige forholdsregler«. I den forbindelse ber depositaren ikke kunne paberdbe
sig interne handelser, sdsom en medarbejders svigagtige handling, for at frigere sig fra sit ansvar.

(27)  Nar depositaren delegerer opbevaringsopgaver, og de finansielle instrumenter, der opbevares i depot af tredjemand,
gér tabt, ber depositaren vere ansvarlig. 1 tilfelde af, at et instrument, der opbevares i depot, gér tabt, ber
depositaren vaere forpligtet til at yde en erstatning i form af et finansielt instrument af samme type eller det
tilsvarende belgb, selv om tabet er sket hos en tredjepart, som opbevaringsopgaver er delegeret til. Depositaren ber
kun fritages for ansvaret, hvis det kan godtgeres, at tabet skyldes eksterne handelser, som depositaren ikke med
rimelighed kan forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have veret uundgéelige, ogsd selv om
depositaren har truffet alle rimelige forholdsregler. I den forbindelse ber depositaren ikke kunne paberdbe sig
interne handelser, sdsom en medarbejders svigagtige handling, for at frigere sig fra sit ansvar. Der ber ikke veare
mulighed for fritagelse for ansvar, hverken pé grundlag af lovgivning eller aftaler, i tilfeelde af at aktiver gér tabt hos
en depositar eller en tredjepart, som opbevaringsopgaver er delegeret til.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veardipapirafviklingen i Den
Europaiske Union og om verdipapircentraler (CSD’er) samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU og forordning (EU)
nr. 236/2012 (se side 1 i denne EUT).

(%) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(’) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).
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(28)  Alle investorer i investeringsinstitutter ber kunne gore krav geldende vedrerende depositarers ansvar, direkte eller
indirekte, gennem administrationsselskabet eller investeringsselskabet. Muligheden for at gere krav galdende mod
depositaren ber ikke ath@nge af, hvilken retlig form et investeringsinstitut har (aftalebaseret eller selskabsbaseret),
eller af arten af det retlige forhold mellem depositaren, administrationsselskabet og deltagerne. Deltagernes ret til at
gore krav galdende vedrerende depositarens ansvar ber ikke fore til dobbelt godtgerelse eller til ulige behandling
af deltagerne.

(29)  Med forbehold af dette direktiv ber en depositar ikke forhindres i at traeffe foranstaltninger til dackning af skader
og tab, der péferes investeringsinstituttet eller investeringsinstituttets deltagere. De pagaldende foranstaltninger ber
navnlig ikke fritage depositaren for ansvar, fore til en overforsel af eller en @ndring i depositarens ansvar, og de
ber heller ikke bergre investorernes rettigheder, herunder retten til godtgerelse.

(30) Den 12. juli 2010 fremlagde Kommissionen forslag til endring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
97/9/EF (1) for at give et hejt beskyttelsesniveau for investorer i investeringsinstitutter, hvis en depositar ikke
kan opfylde sine forpligtelser. Dette forslag suppleres med en pracisering af de forpligtelser og det ansvar, der
pahviler depositaren og en tredjepart, som opbevaringsopgaver er delegeret til, i nervarende direktiv.

(31) Kommissionen opfordres til at analysere, i hvilke situationer, hvor et investeringsinstituts depositar eller en
tredjepart, som opbevaringsopgaver er delegeret til, har misligholdt, det vil kunne fore til tab for deltagerne i
investeringsinstituttet, som ikke kan dakkes i henhold til nerverende direktiv, til at analysere naermere, hvilken
form for foranstaltninger der kunne veare egnede til at sikre et hejt beskyttelsesniveau for investorerne, uanset
formidlingskeeden mellem investor og de veerdipapirer, der er bergrt af misligholdelsen, og til at foreleegge sine
resultater for Europa-Parlamentet og Radet.

(32) Det er nedvendigt at sikre, at det er de samme krav, der gelder depositarer, uanset hvilken retlig form et
investeringsinstitut har. Ensartede krav ber fremme retssikkerheden, hejne investorbeskyttelsen og bidrage til at
skabe ensartede markedsvilkdr. Kommissionen har ikke modtaget meddelelse om, at noget investeringsselskab har
gjort brug af undtagelsen fra den generelle pligt til at lade en depositar opbevare aktiver. Kravene fastsat i direktiv
2009/65/EF om depositaren for et investeringsselskab ber derfor anses for at vare overflodige.

(33)  Selv om dette direktiv fastsetter de minimumsbefgjelser, som de kompetente myndigheder ber have, skal disse
befojelser udeves inden for et komplet system af national ret, som sikrer respekt for de grundlaeggende rettigheder,
herunder retten til privatlivets fred. Med hensyn til udevelsen af disse befgjelser, der kan udgere en alvorlig
indgriben i retten til respekt for privatliv og familieliv, hjem og kommunikation, ber medlemsstaterne ivaerksatte
tilstraekkelig og effektiv beskyttelse mod ethvert misbrug, herunder om nedvendigt forudgdende tilladelse fra den
pageldende medlemsstats retlige myndigheder. Medlemsstaterne ber tillade, at kompetente myndigheder kan udeve
sddanne indgribende befgjelser i det omfang, det er nedvendigt for en ordentlig undersogelse af alvorlige sager,
hvor der ikke findes tilsvarende midler til at reelt at opnd samme resultat.

(34)  Eksisterende optagelser af telefonsamtaler og datatrafik fra et investeringsinstitut, administrationsselskaber, investe-
ringsselskaber, depositarer eller andre enheder, der er reguleret ved dette direktiv, og eksisterende oplysninger om
telefon- og datatrafik fra telekommunikationsoperaterer udger yderst vigtigt og undertiden det eneste bevismate-
riale til at afslere og bevise overtraedelser af den nationale ret til gennemforelse af dette direktiv og undersage, om
investeringsinstituttet, administrationsselskaberne, investeringsselskaberne, depositarerne eller andre enheder, der er
reguleret ved dette direktiv, efterlever krav om investorbeskyttelse og andre krav, der er fastsat i dette direktiv og de
gennemforelsesforanstaltninger, der er vedtaget i henhold hertil. De kompetente myndigheder ber derfor kunne
forlange at fa udleveret eksisterende optagelser af telefonsamtaler, elektronisk kommunikation og datatrafik, som
opbevares af et investeringsinstitut, administrationsselskaber, investeringsselskaber, depositaren eller andre enheder,
der er reguleret ved dette direktiv.

(") Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger (EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22).
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Det er nedvendigt at have adgang til telefonsamtaler og datatrafik for at kunne afslore og pélagge sanktioner for
overtraedelser af kravene i dette direktiv eller gennemforelsesforanstaltninger hertil. For at indfere lige vilkér i
Unionen hvad angdr adgangen til de oplysninger om telefontrafik og eksisterende datatrafik, der opbevares af
teleoperatorer, eller de eksisterende optagelser af telefonsamtaler og datatrafik, der opbevares af et investerings-
institut, administrationsselskaber, investeringsselskaber, depositarer eller andre enheder, der er reguleret ved dette
direktiv, bor de kompetente myndigheder i overensstemmelse med national ret kunne forlange at fd udleveret
eksisterende oplysninger om telefon- og datatrafik, der opbevares af teleoperatorer, i den udstreekning dette er
tilladt i henhold til national ret, og de eksisterende optagelser af telefonsamtaler og datatrafik, som opbevares af et
investeringsinstitut, administrationsselskaber, investeringsselskaber, depositarer eller andre enheder, der er reguleret
ved dette direktiv, ndr der er begrundet mistanke om, at de pigeldende oplysninger vedrerer genstanden for
kontrollen eller undersegelsen, kan veare relevante for at bevise overtradelser af kravene fastsat i dette direktiv eller
gennemforelsesforanstaltninger hertil. Adgangen til de oplysninger om telefon- og datatrafik, der opbevares af en
teleoperator, bor ikke omfatte indholdet af talekommunikation via telefon.

(35)  Forsvarlige tilsynsregler og regler for god forretningsskik for den finansielle sektor ber bygge pa solide tilsyns-,
undersogelses- og sanktionsordninger. Til dette formal ber de kompetente myndigheder have tilstrakkelige hand-
lebefojelser og ber kunne sette lige, staerke og afskraeekkende sanktionsordninger ind over for overtradelser af dette
direktiv. Kommissionens meddelelse af 8. december 2010 om udvidelse af sanktionsordningerne i sektoren for
finansielle tjenesteydelser indeholder en gennemgang af de eksisterende sanktionsbefgjelser og den praktiske
anvendelse heraf med det formal at fremme konvergens mellem sanktioner i forbindelse med hele spektret af
tilsynsaktiviteter. De kompetente myndigheder ber have befgjelse til at palagge bader, som er tilstrackkelig store til
at vaere effektive, har afskrekkende virkning og stdr i et rimeligt forhold til overtraedelsen med henblik pa at
modsvare det forventede udbytte af adfeerd, som udger overtradelser af kravene i dette direktiv.

(36)  Selv om der ikke er noget til hinder for, at medlemsstaterne fastsatter bestemmelser om administrative sanktioner
og om strafferetlige sanktioner for de samme overtradelser, ber der ikke stilles krav om, at de fastsatter bestem-
melser om administrative sanktioner om overtradelser af dette direktiv, hvor disse er omfattet af national strafferet.
I overensstemmelse med national ret ber medlemsstaterne ikke iverksatte bade administrative og strafferetlige
sanktioner for den samme overtradelse, men de kan gere det, hvis deres nationale ret giver mulighed herfor.
Opretholdelse af strafferetlige frem for administrative sanktioner for overtraedelser af dette direktiv ber dog ikke
begranse eller pd anden made pavirke de kompetente myndigheders mulighed for i henhold til dette direktiv
rettidigt at samarbejde med andre medlemsstaters kompetente myndigheder, fd adgang til eller udveksle oplys-
ninger med disse kompetente myndigheder, heller ikke efter at de pagaldende overtraedelser matte veaere henvist til
de kompetente retlige myndigheder med henblik pé strafferetlig forfelgning. Medlemsstaterne ber kunne beslutte
ikke at fastseette bestemmelser om administrative sanktioner for overtreedelser, der er omfattet af national strafferet.
Medlemsstaternes mulighed for at iverkseatte strafferetlige sanktioner frem for eller i tilleg til administrative
sanktioner ber ikke udnyttes til at omgéd sanktionsordningen i dette direktiv.

(37) For at sikre en konsekvent anvendelse i alle medlemsstater bor medlemsstaterne sikre, at deres kompetente
myndigheder ved valget af arten af administrative sanktioner eller foranstaltninger og fastsettelse af niveauet for
de administrative beder tager hgjde for alle relevante omstendigheder.

(38) For at styrke deres afskrackkende virkning over for offentligheden og for at oplyse denne om overtraedelser af
reglerne, som kan vere skadelige for investorbeskyttelsen, ber sanktionerne offentliggores, bortset fra i sarlige
veldefinerede tilfeelde. For at sikre, at proportionalitetsprincippet overholdes, ber sanktionerne offentliggares i
anonymiseret form, hvis offentliggerelse ville forvolde de involverede parter uforholdsmeassig stor skade.

(39) For at gore det muligt for ESMA at styrke konsekvensen i tilsynsresultaterne yderligere i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1095/2010 ber alle offentliggjorte sanktioner samtidig indberettes til ESMA, som ogsd ber
offentliggore en drsberetning om alle pélagte sanktioner.

(40) De kompetente myndigheder ber tillegges de nedvendige undersegelsesbefojelser, og de ber fastleegge effektive
mekanismer, der tilskynder til at indberette potentielle eller faktiske overtradelser. Oplysninger om potentielle og
faktiske overtraedelser ber ogsd bidrage til en effektiv udferelse af ESMA’s opgaver i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1095/2010. ESMA ber derfor ogsd etablere kommunikationskanaler til at indberette de



L 257/192 Den Europaiske Unions Tidende 28.8.2014

pagaldende potentielle og faktiske overtraedelser. De oplysninger om potentielle og faktiske overtraedelser, der
fremsendes til ESMA, ber kun anvendes til at udfere ESMA’s opgaver i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1095/2010.

(41)  Dette direktiv overholder de grundleggende rettigheder og de principper, som anerkendes i charteret som fastsat i
TEUF.

(42)  For at sikre, at mélene med dette direktiv nds, ber befgjelsen til at vedtage retsakter tillegges Kommissionen i
overensstemmelse med artikel 290 i TEUF. Navnlig ber Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage delegerede
retsakter for sd vidt angdr de oplysninger, der skal indgd i standardaftalen mellem depositaren og administrations-
selskabet eller investeringsselskabet, betingelserne for at udfere depositarfunktionerne, herunder typen af finansielle
instrumenter, som ber indgéd i depositarens opbevaringsopgaver, betingelserne for depositarens udferelse af sine
opbevaringsopgaver med hensyn til finansielle instrumenter, som er registreret hos en central depositar, og
betingelserne for depositarens sikre opbevaring af de finansielle instrumenter, som er udstedt personligt og regi-
streret hos en udsteder eller en registrator, depositarernes forpligtelse til at udvise rettidig omhu, forpligtelsen til
adskillelse, betingelserne hvorpd og de omstendigheder hvorunder finansielle instrumenter, der opbevares i depot,
ber anses for at vare tabt, og hvad der skal forstds ved eksterne haendelser, som depositaren ikke med rimelighed
kan forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgdelige, ogsd selv om depositaren
har truffet alle rimelige forholdsregler. Omfanget af den investorbeskyttelse, som de pagaldende delegerede rets-
akter giver, bor vare mindst lige sd stort som det, der gives af delegerede retsakter, som er vedtaget i henhold til
direktiv 2011/61/EU. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer under sit forbere-
dende arbejde, herunder pé ekspertniveau. Kommissionen ber i forbindelse med forberedelsen og udarbejdelsen af
delegerede retsakter sgrge for samtidig, rettidig og hensigtsmeassig fremsendelse af relevante dokumenter til Europa-
Parlamentet og Radet.

(43)  Som led i Kommissionens overordnede vurdering af, hvordan direktiv 2009/6 5/EF fungerer, gennemgér den under
hensyntagen til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 (') de grenser for store engage-
menter med modparten, der gelder for derivattransaktioner, og tager hgjde for behovet for at fastsatte passende
kategorier for de pageldende graenser, sd derivater med samme risikokarakteristika behandles ens.

(44) T henhold til den felles politiske erklering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og Kommissionen om
forklarende dokumenter (%) har medlemsstaterne forpligtet sig til i tilfelde, hvor det er berettiget, at lade medde-
lelsen af gennemforelsesforanstaltninger ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer forholdet mellem et
direktivs bestanddele og de tilsvarende dele i de nationale gennemforelsesinstrumenter. I forbindelse med dette
direktiv finder lovgiver, at fremsendelse af sddanne dokumenter er berettiget.

(45)  Malene for dette direktiv, nemlig at forbedre investorernes tillid til investeringsinstitutter ved at skarpe kravene
vedrgrende depositarernes opgaver og ansvar og administrationsselskabers og investeringsselskabers aflennings-
politik og ved at indfere felles standarder for sanktioner for de vigtigste overtraedelser af dette direktiv, kan ikke i
tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, hvis de handler uathangigt af hinanden, og kan derfor pa grund af
deres omfang og virkninger bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse
med nzarhedsprincippet, jf. artikel 5 i TEU. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel,
gédr dette direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at nd disse mal.

(46)  Den Europeaiske Tilsynsforende for Databeskyttelse er blevet hart i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EF) nr. 45/2001 (%) og har afgivet en udtalelse den 23. november 2012 (4.

(47)  Direktiv 2009/65/EF ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

() EUT C 369 af 17.12.2011, s. 14.

(%) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af fysiske personer i forbindelse
med behandling af personoplysninger i fellesskabsinstitutionerne og -organerne og om fri udveksling af sidanne oplysninger (EFT L 8
af 12.1.2001, s. 1).

(% EUT C 100 af 6.4.2013, s. 12.
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HAR VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1
I direktiv 2009/65/EF foretages folgende endringer:

1) T artkel 2, stk. 1, tilfojes folgende litraer:

»s) »ledelsesorgan«: organet med de overste beslutningsbefgjelser i et administrationsselskab, et investeringsselskab
eller en depositar, herunder tilsyns- og ledelsesfunktioner, eller kun ledelsesfunktionen, hvis de to funktioner er
adskilt. Hvis administrationsselskabet, investeringsselskabet eller depositaren i henhold til national ret har etab-
leret forskellige organer med specifikke funktioner, finder kravene fastsat i dette direktiv til »ledelsesorganet« eller
»ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsforende« ogsé eller i stedet for anvendelse pd de medlemmer af admini-
strationsselskabets, investeringsselskabets eller depositarens andre organer, som galdende national ret tildeler det
respektive ansvar.

t) finansielle instrumenter« finansielle instrumenter som angivet i bilag I, afsnit C, til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/65/EU (¥).

(*) Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter
og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).c

2) Folgende artikler indsettes:

»Artikel 14a

1. Medlemsstaterne péaleegger administrationsselskaber at fastlaegge og anvende aflenningspolitikker og -praksisser,
der er forenelige med og fremmer en forsvarlig og effektiv risikostyring, og som hverken tilskynder til at lebe risici,
som er uforenelige med risikoprofilerne, reglerne eller vedtagterne for de investeringsinstitutter, som de admini-
strerer, eller forhindrer administrationsselskabet i at overholde sin pligt til at handle i investeringsinstituttets inter-
esse.

2. Aflenningspolitikker og -praksisser skal omfatte faste og variable aflonningskomponenter og skensmassige
pensioner.

3. Aflenningspolitikker og -praksisser finder anvendelse pad disse medarbejderkategorier, herunder den everste
ledelse, risikotagere, kontrolfunktioner og enhver medarbejder, hvis samlede lon ligger inden for samme lenramme
som den everste ledelse, samt risikotagere, hvis arbejde har vasentlig indflydelse pd administrationsselskabernes
risikoprofil eller risikoprofilerne for de investeringsinstitutter, som de administrerer.

4. 1 overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 udsteder ESMA retningslinjer til kompe-
tente myndigheder eller til deltagere pd det finansielle marked om de personer, der er omhandlet i stk. 3 i
nerverende artikel, og anvendelsen af de principper, der er navnt i artikel 14b. I retningslinjerne tages der
hensyn til de principper for forsvarlige aflonningspolitikker, som er fastsat i Kommissionens henstilling
2009/384/EF (*), administrationsselskabets storrelse og de administrerede investeringsinstitutters storrelse samt
deres interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter. Ved udarbejdelsen af retnings-
linjerne arbejder ESMA taet sammen med Den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndig-
hed) (EBA«), oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (**), for at sikre over-
ensstemmelse med de krav, der er udarbejdet for andre sektorer inden for finansielle tjenesteydelser, navnlig kredit-
institutter og investeringsselskaber.
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Artikel 14b

1. Nér administrationsselskaber udformer og anvender aflenningspolitikker som omhandlet i artikel 14a, skal de
overholde folgende principper pé en méide og i et omfang, som svarer til deres storrelse og interne organisation og
til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter:

a) Aflenningspolitikkerne er forenelige med og fremmer en sund og effektiv risikostyring og tilskynder ikke til at
lobe risici, som er uforenelige med risikoprofilerne, reglerne eller vedtagterne for de investeringsinstitutter, som
administrationsselskabet administrerer.

b) Aflenningspolitikkerne er i overensstemmelse med forretningsstrategien, malsetningerne, verdierne og inter-
esserne hos administrationsselskabet og de investeringsinstitutter, som det administrerer, og hos investorerne i
disse investeringsinstitutter og indeholder foranstaltninger til undgéelse af interessekonflikter.

¢) Aflenningspolitikkerne vedtages af administrationsselskabets ledelsesorgan i dets egenskab af tilsynsferende, og
dette organ vedtager og gennemgdr mindst en gang arligt de generelle principper for aflenningspolitikkerne og
er ansvarligt for og overviger gennemforelsen heraf. Opgaverne i dette litra udferes kun af medlemmer af
ledelsesorganet, som ikke udever nogen ledelsesfunktioner i det pdgaldende administrationsselskab, og som har
ekspertise i risikostyring og aflenning.

d) Mindst en gang om dret underkastes gennemforelsen af aflonningspolitikkerne en central og uathengig intern
kontrol for at fastsld, om den aflenningspolitik, ledelsesorganet i sin egenskab af tilsynsforende har fastlagt, og
procedurerne i tilknytning hertil er blevet overholdt.

e) Medarbejdere med kontrolfunktioner aflennes efter, i hvor hej grad de ndr maélene for deres funktioner,
uathengigt af de forretningsmassige resultater pd de omrader, som de kontrollerer.

f) Aflenningen af ledende medarbejdere med risikostyrings- og compliancefunktioner overvages direkte af aflon-
ningsudvalget, hvis der findes et sddant udvalg.

g) Nir aflenningen er resultatathangig, fastsettes den samlede aflenning pé grundlag af en samlet vurdering dels af
den enkelte medarbejders og den pagaldende afdelings eller det pagaldende investeringsinstituts resultater, dels
af deres risici og af administrationsselskabets samlede resultater, under hensyntagen til sdvel finansielle som
ikkefinansielle kriterier ved vurderingen af den enkelte medarbejders resultater.

h) Vurderingen af resultaterne sker inden for en flerdrig ramme, der passer til den ihandehaverperiode, der
anbefales for investorerne for de investeringsinstitutter, som administrationsselskabet administrerer, for at
sikre, at vurderingen kommer til at gd pd investeringsinstituttets resultater set over en laengere periode og
dets investeringsrisici, og at udbetalingen af resultatdelen af aflenningen spredes over den samme periode.

i) Garanteret variabel aflonning er en undtagelse og forekommer kun i forbindelse med ansattelse af nye
medarbejdere og er begranset til det forste answttelsesar.

j)  Der er en passende balance mellem faste og variable aflenningskomponenter, og den faste aflonningskomponent
udger en andel af den samlede aflenning, der er tilstrakkelig hgj til at gere det muligt at fore en helt igennem
fleksibel politik for variable aflonningskomponenter, herunder eventuelt helt at undlade at udbetale variable
aflenningskomponenter.



28.8.2014 Den Europaiske Unions Tidende L 257/195

k) Udbetalinger i forbindelse med kontraktopher i utide afspejler resultaterne over tid og er udformet pd en sddan
méde, at misligholdelse ikke belennes.

) Malingen af de resultater, der danner grundlag for beregningen af de variable aflenningskomponenter eller puljer
af variable aflonningskomponenter, indeholder en omfattende justeringsmekanisme, der tager hensyn til alle
relevante typer af nuverende og fremtidige risici.

m) Med forbehold af investeringsinstituttets retlige struktur og dets fondsregler eller vedtagter bestdr en vasentlig
del og under alle omstendigheder mindst 50 % af enhver variabel aflonningskomponent af andele i det
pagaldende investeringsinstitut, lignende ejerskabsinteresser eller instrumenter knyttet til kapitalandele eller
tilsvarende ikkekontante instrumenter med lige sa effektive incitamenter som enhver af de i dette litra omhand-
lede incitamenter, medmindre administrationen af investeringsinstitutkonti udger mindre end 50 % af den
samlede portefolje, som administrationsselskabet administrerer, i hvilket fald minimumskravet pd 50 % ikke
finder anvendelse.

De i dette litra omhandlede instrumenter er underlagt en passende tilbageholdelsespolitik, der sigter pad at
afstemme incitamenterne med interesserne for administrationsselskabet, de investeringsinstitutter, som det admi-
nistrerer, og disse investeringsinstitutters investorer. Medlemsstaterne eller deres kompetente myndigheder kan
palaegge begreensninger med hensyn til arten og udformningen af sddanne instrumenter eller om nedvendigt helt
forbyde visse af dem. Dette litra galder bade for den del af den variable aflenningskomponent, der udskydes i
henhold til litra n), og den del af den variable aflenningskomponent, der ikke udskydes.

n) En vesentlig del og under alle omstendigheder mindst 40 % af den variable aflonningskomponent udskydes i en
passende periode under hensyntagen til den ihandehaverperiode, der anbefales for investorerne for de pagel-
dende investeringsinstitutter, og tilpasses korrekt efter arten af de risici, der er forbundet med de pégealdende
investeringsinstitutter.

Den i dette litra omhandlede periode skal vare pd mindst tre dr; aflonning, der skal udbetales i henhold til en
udskydelsesordning, kan ikke forfalde hurtigere end pé proratabasis; sifremt den variable aflanningskomponent
udger et meget stort beleb, udskydes mindst 60 % af belabet.

o) Den variable del af aflonningen, herunder den andel, der udskydes, udbetales eller forfalder kun, hvis den er
baeredygtig i lyset af den ekonomiske situation for administrationsselskabet som helhed og er begrundet i
afdelingens, investeringsinstituttets og den pdgealdende medarbejders resultater.

Den samlede variable aflonning bliver normalt betydeligt mindre, ndr der er tale om vigende eller negative
gkonomiske resultater for det pdgaeldende administrationsselskab eller det pdgaldende investeringsinstitut med
hensyn til sdvel den aktuelle aflonning som nedskeringer i udbetalingen af tidligere indtjente beleb, herunder i
form af bonustab- eller tilbagebetalingsordninger.

p) Pensionspolitikken er i overensstemmelse med forretningsstrategien, malsatningerne, verdierne og de langsig-
tede interesser for administrationsselskabet og de investeringsinstitutter, som det administrerer.

Hvis medarbejderen forlader administrationsselskabet for pensionsalderen, tilbageholder administrationsselskabet
de skensmassigt fastsatte pensionsbidrag i en periode pa fem dr i form af instrumenter som omhandlet i litra
m). Nér en medarbejder ndr pensionsalderen, udbetales de skensmaessigt fastsatte pensionsbidrag til vedkom-
mende i form af instrumenter som omhandlet i litra m), efter en femdrig tilbageholdelsesperiode.

q) Medarbejderne er forpligtede til ikke at benytte personlige afdakningsstrategier eller lon- og ansvarsrelaterede
forsikringer til at underminere de risikotilpasningsvirkninger, der er indbygget i deres aflenningsvilkir
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1) Variabel lon udbetales ikke gennem instrumenter eller metoder, der fremmer omgaelse af kravene fastsat i dette
direktiv.

2. ESMA kan i overensstemmelse med artikel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010 anmode om oplysninger fra de
kompetente myndigheder om aflonningspolitikker og -praksisser som omhandlet i dette direktivs artikel 14a.

ESMA redegor i tet samarbejde med EBA i sine retningslinjer om aflenningspolitikker for, hvordan forskellige
sektorielle aflenningsprincipper som f.eks. de i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU (***) og i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU (****) fastsatte skal anvendes, ndr medarbejdere eller andre
kategorier af ansatte leverer ydelser i henhold til forskellige sektorielle aflanningsprincipper.

3. Principperne fastsat i stk. 1 finder anvendelse pa alle former for aflonning, der udbetales af administrations-
selskabet, pd ethvert belgb, der udbetales direkte af investeringsinstituttet, herunder resultatathaengige gebyrer, og pa
alle overforsler af andele eller aktier i investeringsinstituttet til de kategorier af medarbejdere, herunder den overste
ledelse, risikotagere, medarbejdere med kontrolfunktioner og enhver medarbejder med en samlet lon, der ligger
inden for samme lenramme som for den overste ledelse og risikotagere, hvis arbejde har veasentlig indflydelse pa
deres risikoprofil eller risikoprofilen for de investeringsinstitutter, som de administrerer.

4. Administrationsselskaber, der er betydelige i kraft af deres storrelse eller storrelsen af de investeringsinstitutter,
som de administrerer, deres interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, nedsaetter
et aflonningsudvalg. Aflenningsudvalget sammensettes pd en sddan mdde, at det bliver i stand til kompetent og
uafthengigt at treeffe afgorelse i sager om aflenningspolitikker og -praksisser og de tilskyndelser, der skabes med
henblik pa risikostyring.

Aflenningsudvalget, der i givet fald nedsattes i overensstemmelse med ESMA’s retningslinjer omhandlet i artikel 14a,
stk. 4, har ansvaret for at forberede afggrelser vedrerende aflonning, der skal traffes af ledelsesorganet i sin egenskab
af tilsynsferende instans, herunder afgerelser, der har konsekvenser for det pagaldende administrationsselskabs eller
det pageldende investeringsinstituts risici og risikostyring. Aflenningsudvalgets formand er et medlem af ledelses-
organet, som ikke udever nogen ledelsesfunktion i det pdgaldende administrationsselskab. Aflenningsudvalgets
medlemmer er medlemmer af ledelsesorganet, som ikke udever nogen ledelsesfunktion i det pdgaldende admini-
strationsselskab.

Hvis arbejdstagernes reprasentation i ledelsesorganet er fastsat i national ret, deltager en eller flere reprasentanter for
arbejdstagerne i aflonningsudvalget. Nér aflenningsudvalget forbereder sine afgerelser, tager det hejde for inve-
storernes og andre interessenters langsigtede interesser samt offentlighedens interesse.

(*) Kommissionens henstilling 2009/384/EF af 30. april 2009 om aflenningspolitik i finanssektoren (EUT L 120
af 15.5.2009, s. 22).

(**) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om endring af afgerelse nr. 716/
2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).

(***) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investerings-
fonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

(***) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv
2002/87[EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).c

3)  Artikel 20 stk. 1, litra a), affattes sdledes:

»a) den skriftlige aftale med depositaren, der er navnt i artikel 22, stk. 2«
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4)  Artikel 22 affattes saledes:

»Artikel 22

1. Et investeringsselskab og, for hver af de investeringsfonde, som det administrerer, et administrationsselskab
sikrer, at der udpeges en enkelt depositar i henhold til dette kapitel.

2. Udpegelsen af depositaren godtgeres ved en skriftlig aftale.

Aftalen skal bla. regulere den informationsudveksling, der betragtes som varende ngdvendig, for at depositaren kan
udfere sine opgaver for det investeringsinstitut, vedkommende er udpeget som depositar for, som fastsat i dette
direktiv og andre relevante love, regler og administrative bestemmelser.

3. Depositaren:

a) sikrer, at salg, udstedelse, tilbagekeb, indlosning og mortifikation af andele i investeringsinstituttet finder sted i
overensstemmelse med galdende national ret og investeringsinstituttets regler eller vedtagter

b) sikrer, at vardien af andelene i investeringsinstituttet beregnes i overensstemmelse med galdende national ret og
investeringsinstituttets regler eller vedtagter

¢) udferer administrationsselskabets eller et investeringsselskabs instrukser, medmindre disse strider mod geldende
national ret, eller investeringsinstituttets regler eller investeringsinstituttets vedtaegter

d) sikrer, at modydelsen i forbindelse med transaktioner, der bergrer investeringsinstituttets aktiver, tilsendes inve-
steringsinstituttet inden for seedvanlige frister

e) sikrer, at investeringsinstituttets udbytte anvendes i overensstemmelse med galdende national ret og investerings-
instituttets regler eller vedtagter.

4. Depositaren sikrer, at investeringsinstituttets pengestromme overvages beherigt, og navnlig, at alle betalinger
foretaget af eller pad vegne af investorer i forbindelse med tegning af andele i investeringsinstituttet er modtaget, og at
alle kontanter i investeringsinstituttet er bogfert pa kontantkonti, der er:

a) oprettet i investeringsinstituttets navn, i det administrationsselskabs navn, der handler pd vegne af investerings-
instituttet, eller i den depositars navn, der handler pd vegne af investeringsinstituttet.

b) oprettet hos en af de enheder, som er omhandlet i artikel 18, stk. 1, litra a), b) og ¢), i Kommissionens direktiv
2006/73/EF (*), og

¢) fores i overensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i direktiv 2006/73/EF.

Er kontantkontiene oprettet i den depositars navn, der handler pa investeringsinstituttets vegne, md ingen kontanter
fra den enhed, der er navnt i forste afsnit, litra b), og ingen af depositarens egne kontanter bogferes pa sddanne
konti.
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5. Investeringsinstituttets aktiver overdrages til depositaren til opbevaring i henhold til felgende:

a) For sd vidt angdr finansielle instrumenter, som kan opbevares i depot, skal depositaren:

i) opbevare alle finansielle instrumenter, der kan registreres pd en konto for finansielle instrumenter, som er
oprettet i depositarens regnskabsbeger, og alle finansielle instrumenter, der fysisk kan leveres til depositaren

ii) sikre, at alle finansielle instrumenter, der kan registreres pa en konto for finansielle instrumenter, som er
oprettet i depositarens regnskabsbager, er registreret i depositarens regnskabsbeger pa separate konti i over-
ensstemmelse med principperne fastsat i artikel 16 i direktiv 2006/73/EF, og at kontiene er oprettet i
investeringsinstituttets navn eller i det administrationsselskabs navn, der handler pé investeringsinstituttets
vegne, sdledes at de tydeligt kan identificeres som tilhgrende investeringsinstituttet i overensstemmelse med
den til enhver tid galdende ret.

b) For sa vidt angdr andre aktiver skal depositaren:

i) kontrollere, om investeringsinstituttet eller det administrationsselskab, der handler pd investeringsinstituttets
vegne, ejer disse aktiver, ved pd grundlag af oplysninger eller dokumenter, der stilles til radighed af investe-
ringsinstituttet eller administrationsselskabet, og pa grundlag af ekstern dokumentation, hvis en sddan findes,
at vurdere, om investeringsinstituttet eller det administrationsselskab, der handler pd vegne af investerings-
instituttet, har ejendomsretten

ii) fore register over de aktiver, for hvilke det er godtgjort, at investeringsinstituttet eller administrationsselskabet
pa vegne af investeringsinstituttet har ejendomsretten, og holde registeret ajourfort.

6.  Depositaren giver med jaevne mellemrum administrationsselskabet eller investeringsselskabet en samlet oversigt
over alle investeringsinstituttets aktiver.

7. De aktiver, der opbevares i depot af depositaren, bar ikke genanvendes af depositaren eller af en tredjemand,
som har faet delegeret depotfunktionen for egen regning. Genanvendelse omfatter enhver transaktion med aktiver i
depot, herunder, men ikke begraenset til, overforsel, pantsatning, salg og lan.

De aktiver, som opbevares i depot af depositaren, mé kun genanvendes hvis:

a) genanvendelsen af aktiverne sker for investeringsinstituttets regning

b) depositaren udferer administrationsselskabets instruktioner pd vegne af investeringsinstituttet

¢) genanvendelsen er til gavn for investeringsinstituttet og i deltagernes interesse

d) transaktionen er dakket af likvid sikkerhedsstillelse af hej kvalitet, som investeringsinstituttet har modtaget i
henhold til en ordning om overdragelse af ejendomsret.

Sikkerhedsstillelsens markedsveerdi skal til enhver tid mindst udgere markedsvaerdien af de genanvendte aktiver med
tilleg af en premie.



28.8.2014 Den Europaiske Unions Tidende L 257/199

8.  Medlemsstaterne sikrer, at et investeringsinstituts aktiver, der opbevares i depot, i tilfeelde af depositarens
insolvens og/eller insolvens hos enhver tredjemand, der er etableret i Unionen, og til hvem opbevaring af investe-
ringsinstituttets aktiver er delegeret, ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel for den pagaldende depositars
ogleller den pagaldende tredjemands kreditorer.

(*) Kommissionens direktiv 2006/73/EF af 10. august 2006 om gennemforelse af Europa-Parlamentets og Réidets
direktiv 2004/39/EF for s vidt angdr de organisatoriske krav til og betingelserne for drift af investeringsselskaber
samt definitioner af begreber med henblik pd navnte direktiv (EUT L 241 af 2.9.2006, s. 26).«

5) Felgende artikel indsettes:

»Artikel 22a

1. Depositaren ma ikke delegere de i artikel 22, stk. 3 og 4, omhandlede funktioner til tredjemand.
2. Depositaren ma kun delegere de funktioner, der er omtalt i artikel 22, stk. 5, til tredjemand, hvis:
a) opgaverne ikke delegeres i den hensigt at unddrage sig kravene fastsat i dette direktiv

b) depositaren kan pévise, at der foreligger en objektiv begrundelse for delegeringen

¢) depositaren har udvist passende dygtighed, omhu og grundighed i forbindelse med udvelgelsen og udpegelsen af
enhver tredjemand, som depositaren agter at delegere visse af sine opgaver til, og udviser fortsat passende
dygtighed, omhu og grundighed ved den regelmzssige kontrol med og lebende overvdgning af enhver tredje-
mand, som den har delegeret visse af sine opgaver til, og af de arrangementer, som tredjemand har foretaget med
hensyn til de delegerede opgaver.

3. Depositaren ma kun delegere de i artikel 22, stk. 5, omhandlede funktioner til tredjemand, der til enhver tid i
forbindelse med udferelsen af de delegerede opgaver:

a) har strukturer og ekspertise, der er tilstrakkelige og star i et rimeligt forhold til arten og kompleksiteten af de
aktiver, som investeringsinstituttet eller administrationsselskabet pd vegne af investeringsinstituttet har overdraget
til vedkommende

b) for sd vidt angdr de i artikel 22, stk. 5, litra a), omhandlede opbevaringsopgaver er underlagt
i) effektive tilsynsregler, herunder minimumskapitalkrav, og tilsyn i den pdgaldende jurisdiktion, og
ii) en ekstern periodisk revision for at sikre, at de finansielle instrumenter er i vedkommendes besiddelse

¢) holder depositarens kunders aktiver adskilt fra sine egne aktiver og fra depositarens aktiver pa en sddan made, at
de til enhver tid klart kan identificeres som tilherende en given depositars kunder

&

treeffer alle de nedvendige skridt til at sikre, at et investeringsinstituts aktiver, der opbevares i depot hos
tredjemanden, i tilfelde af tredjemandens insolvens ikke kan udloddes til eller realiseres til fordel for tredjeman-
dens kreditorer, og

¢) overholder de generelle forpligtelser og forbud, der er fastsat i artikel 22, stk. 2, 5 og 7, og i artikel 25.
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Uanset forste afsnit, litra b), nr. i), md depositaren, nar et tredjelands ret kraever, at visse finansielle instrumenter
opbevares i depot hos en lokal enhed, og der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegeringskravene i navnte
litra, kun delegere sine funktioner til en sddan lokal enhed i det omfang, tredjelandets ret kraver det, og kun sd
leenge der ikke er nogen lokale enheder, der opfylder delegeringskravene, og kun hvis:

a) investorerne i det relevante investeringsinstitut forud for deres investering beherigt underrettes om det forhold, at
denne delegering er pakraevet pa grund af juridiske begransninger i tredjelandets ret, om de omstandigheder, der
retfeerdiggor delegeringen, og om de risici, der er forbundet med den pdgaldende delegering

b) investeringsselskabet eller administrationsselskabet pd vegne af investeringsinstituttet har pélagt depositaren at
delegere opbevaringen af sddanne finansielle instrumenter til en sddan lokal enhed.

Tredjemanden kan for sin del videredelegere disse funktioner, under forudsatning af at de samme krav er opfyldt. I
sé fald finder artikel 24, stk. 2, tilsvarende anvendelse pd de relevante parter.

4. Med henblik pd narverende artikel betragtes leveringen af ydelser som defineret i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/26/EF (*) via vardipapirafviklingssystemer, der er omfattet af dette direktiv, og leveringen af
tilsvarende ydelser via tredjelandsvardipapirafviklingssystemer ikke som delegering af opbevaringsfunktioner.

(*) Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og
vardipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).«

6) Artikel 23 endres sdledes:
a) Stk. 2-4 affattes saledes:
»2.  Depositaren skal veere:
a) en national centralbank
b) et kreditinstitut, som er meddelt tilladelse i henhold til direktiv 2013/36/EU, eller

¢) en anden juridisk enhed, som i henhold til medlemsstatens ret har tilladelse fra den kompetente myndighed til
at udeve depositaraktiviteter i henhold til dette direktiv, og som er undergivet krav om tilstraekkeligt kapital-
grundlag, der ikke er mindre end de krav, der er beregnet afhangigt af den valgte fremgangsmdde i over-
ensstemmelse med artikel 315 eller 317 i Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 575/2013 (*), og
som har en egenkapital, der ikke er mindre end startkapitalen i henhold til artikel 28, stk. 2, i direktiv
2013/36/EU.

En juridisk enhed som ombhandlet i forste afsnit, litra c), skal veere underkastet tilsynsregler og lebende tilsyn og
skal opfylde folgende minimumskrav:

a) den skal have den nedvendige infrastruktur til at opbevare finansielle instrumenter, der kan registreres pa en
konto for finansielle instrumenter, som er oprettet i depositarens regnskabsbeger

b) den skal opstille regler og procedurer, som er tilstrackkelige til sikring af, at enheden, herunder dens ledere og
ansatte, overholder enhedens forpligtelser i henhold til dette direktiv
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¢) den skal have en sund administrativ og regnskabsmaessig praksis, interne kontrolmekanismer, effektive
procedurer til risikovurdering og effektive kontrol- og sikkerhedsforanstaltninger pa edb-omridet

&

den skal opretholde og anvende effektive organisatoriske og administrative ordninger med henblik pa at traffe
alle rimelige foranstaltninger, der har til formal at forhindre interessekonflikter

e) den skal sorge for, at der opbevares oplysninger om alle dens tjenesteydelser, aktiviteter og transaktioner, som
er sd fyldestgorende, at den kompetente myndighed kan udfere sine tilsynsopgaver og udfere handhavel-
sesforanstaltningerne fastsat i dette direktiv

f) den skal treffe alle rimelige foranstaltninger med henblik pd at sikre kontinuitet og regelmaessighed i
udgvelsen af sine depositarfunktioner ved at anvende hensigtsmeassige og forholdsmaessigt afpassede systemer,
ressourcer og procedurer, herunder til at udeve sine depositaraktiviteter

g) alle medlemmer af dens ledelsesorgan og everste ledelse skal til enhver tid have et tilstraekkelig godt
omdemme, tilstreekkelig viden, faglig kompetence og erfaring

h) dens ledelsesorgan skal besidde tilstrackkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne forsta
depositarens aktiviteter, herunder de sterste risici

i) hvert medlem af dens ledelsesorgan og den averste ledelse skal udvise haederlighed og integritet.

3. Medlemsstaterne fastleegger, hvilke af disse kategorier af institutioner omhandlet i stk. 2, forste afsnit, der er
berettigede til at vaere depositarer.

4. Investeringsselskaber eller administrationsselskaber, der handler pd vegne af det investeringsinstitut, som de
administrerer, som inden 18. marts 2016 som depositar har udpeget et institut, der ikke opfylder kravene fastsat
i stk. 2, skal udpege en depositar, der opfylder kravene, inden 18. marts 2018.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om e@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 1)«

b) Stk. 5 og 6 udgér.
7)  Artikel 24 affattes siledes:

»Artikel 24

1. Medlemsstaterne sikrer, at depositaren over for investeringsinstituttet og deltagerne i investeringsinstituttet er
ansvarlig for tab, som er fordrsaget af depositaren eller af en tredjemand, som opbevaringen af finansielle instru-
menter opbevaret i depot i henhold til artikel 22, stk. 5, litra a), er delegeret til.

I tilfeelde af tab af finansielle instrumenter opbevaret i depot sikrer medlemsstaterne, at depositaren uden unedig
forsinkelse yder en erstatning til investeringsinstituttet eller det administrationsselskab, der handler pd vegne af
investeringsinstituttet, i form af et finansielt instrument af samme type eller det tilsvarende belob. Depositaren er
ikke ansvarlig, sifremt vedkommende kan bevise, at tabet skyldes en ekstern haendelse, som depositaren ikke med
rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgaelige, ogsd selv om
depositaren havde truffet alle rimelige forholdsregler.
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Medlemsstaterne sikrer, at depositaren ogsd er ansvarlig over for investeringsinstituttet og investeringsinstituttets
investorer for ethvert andet tab, disse matte lide som folge af, at depositaren uagtsomt eller forsetligt har misligholdt
sine forpligtelser i henhold til dette direktiv.

2. Depositarens ansvar omhandlet i stk. 1 berores ikke af en eventuel delegering som omhandlet i artikel 22a.

3. Depositarens ansvar, jf. stk. 1, kan ikke udelukkes eller begranses ved aftale.

4. Aftaler i strid med stk. 3 er ugyldige.

5. Deltagere i investeringsinstituttet kan gere krav gazldende over for depositaren enten direkte eller indirekte
gennem administrationsselskabet eller investeringsselskabet, forudsat at dette ikke forer til dobbelt godtgerelse eller
til ulige behandling af deltagerne.«

8)  Artikel 25 affattes saledes:

»Artikel 25

1. Virksomhed som bédde administrationsselskab og depositar mé ikke udeves af samme selskab. Virksomhed
som bdde investeringsselskab og depositar md ikke udeves af samme selskab.

2. Administrationsselskabet og depositaren skal under udferelsen af deres respektive opgaver handle erligt,
retfaerdigt, professionelt, uafthangigt og udelukkende i investeringsinstituttets og investeringsinstituttets investorers
interesse. Investeringsselskabet og depositaren skal under udferelsen af deres respektive opgaver handle erligt,
retfeerdigt, professionelt, uathengigt og udelukkende i investeringsinstituttets investorers interesse.

Depositaren ma ikke udfere aktiviteter med hensyn til investeringsinstituttet eller administrationsselskabet pd vegne
af investeringsinstituttet, som kan skabe interessekonflikter mellem investeringsinstituttet, investorerne i investerings-
instituttet, administrationsselskabet og depositaren selv, medmindre depositaren funktionelt og hierarkisk har adskilt
udferelsen af sine depositaropgaver fra de af sine gvrige opgaver, der potentielt kunne komme i konflikt hermed, og
de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist, styret, overviget og oplyst til investeringsinstituttets
investorer.«

9) Artikel 26 affattes saledes:

»Artikel 26

1. Det skal ved lov eller i investeringsfondens fondsregler fastsattes, pa hvilke betingelser udskiftning af admini-
strationsselskabet og depositaren kan finde sted, og hvorledes deltagerne skal beskyttes ved en sddan udskiftning.

2. Det skal ved lov eller i investeringsselskabets vedtagter fastsattes, pa hvilke betingelser udskiftning af admini-
strationsselskabet og depositaren kan finde sted, og hvorledes deltagerne skal beskyttes ved en sddan udskiftning.«

10) Folgende artikler indsattes:

»Artikel 26a

Depositaren stiller efter anmodning alle oplysninger til rdighed for sine kompetente myndigheder, som den har
indhentet under udferelsen af sine opgaver, og som kan vare nedvendige for dens kompetente myndigheder eller
for investeringsinstituttets eller administrationsselskabets kompetente myndigheder.
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11)

12)

Hvis investeringsinstituttets eller administrationsselskabets kompetente myndigheder er forskellige fra depositarens,
udveksler depositarens kompetente myndigheder straks de modtagne oplysninger med investeringsinstituttets og
administrationsselskabets kompetente myndigheder.

Artikel 26b

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 112a, som
praciserer:

a) de oplysninger, der skal indgd i den i artikel 22, stk. 2, omhandlede skriftlige aftale

b) betingelserne for at udfere depositarfunktionerne i medfer af artikel 22, stk. 3, 4 og 5, herunder:

i) arterne af finansielle instrumenter, der skal indgd i anvendelsesomrddet for depositarens opbevaringsopgaver i
overensstemmelse med artikel 22, stk. 5, litra a)

i) betingelserne, hvorpd depositaren udever sine opbevaringsopgaver med hensyn til finansielle instrumenter,
som er registreret hos en central depositar

iii) betingelserne, hvorpd depositaren skal opbevare de finansielle instrumenter, som er udstedt pd navn og
registreret hos en udsteder eller en registrator, sikkert i overensstemmelse med artikel 22, stk. 5, litra b)

¢) depositarernes forpligtelse til rettidig omhu i medfer af artikel 22a, stk. 2, litra ¢)

d) forpligtelsen til adskillelse i medfor af artikel 22a, stk. 3, litra c)

e) de skridt, som tredjemand skal tage i medfer af artikel 22a, stk. 3, litra d)

f) de betingelser hvorpa og omstaendigheder hvorunder finansielle instrumenter, der opbevares i depot, skal anses
for at vare tabt, jf. artikel 24

g) hvad der skal forstds ved eksterne haendelser, som depositaren ikke med rimelighed kan forventes at have kontrol
over, og hvis konsekvenser ville have varet uundgéelige, ogsd selv om depositaren havde truffet alle rimelige
forholdsregler, jf. artikel 24, stk. 1

h) betingelserne for at opfylde uathangighedskravet i artikel 25, stk. 2.«

Artikel 30, stk. 1, affattes sdledes:

»Artikel 13-14b finder tilsvarende anvendelse pé investeringsselskaber, der ikke har udpeget et administrationssel-
skab i henhold til dette direktiv.c

Kapitel V, afdeling 3, udgar.
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13) I artikel 69 foretages folgende eendringer:

a) 1 stk. 1, tilfgjes folgende afsnit:

»Prospektet skal indeholde enten:

a) oplysninger om den ajourferte aflenningspolitik, herunder, men ikke begraenset til, en beskrivelse af, hvordan
lon og goder beregnes, identiteten pd de personer, der er ansvarlige for at tildele lon og goder, herunder
sammensatningen af aflenningsudvalget, hvis der findes et sidant udvalg, eller

b) et resumé af aflonningspolitikken og en erklering om, at oplysningerne om den ajourferte aflenningspolitik,
herunder, men ikke begranset til, en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes, identiteten pd de
personer, der er ansvarlige for at tildele lon og goder, herunder sammensatningen af aflonningsudvalget,
hvis der findes et sddant udvalg, er tilgeengelige via et websted med angivelse af det pagaeldende websted, og at
der efter anmodning gratis stilles en trykt udgave til rddighed.«

b) I stk. 3 tilfejes folgende afsnit:

»Arsberetningen skal ogsd omfatte:

a) den samlede lonsum i regnskabséret, fordelt pd fast og variabel lon, der udbetales af administrationsselskabet
og af investeringsselskabet til arbejdstagerne, samt antal modtagere og, hvor det er relevant, ethvert belgb, der
udbetales direkte af investeringsinstituttet, herunder ethvert resultatathangigt gebyr

b) den samlede lonsum fordelt pa kategorier af medarbejdere eller andre kategorier af ansatte, jf. artikel 14a,
stk. 3

¢) en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes

d) resultatet af gennemgangen i artikel 14b, stk. 1, litra c) og d), herunder eventuelle uregelmaessigheder, der har
fundet sted

e) vasentlige eendringer af den fastlagte aflonningspolitik.«

14) Artikel 78 andres séledes:

a) Stk. 3, litra a), affattes sdledes:

»a) identifikation af investeringsinstituttet og af investeringsinstituttets kompetente myndighed:.

b) 1 stk. 4 tilfejes folgende afsnit:

»Central investorinformation skal ogsd omfatte en erklaering om, at oplysningerne om den ajourferte aflennings-
politik, herunder, men ikke begranset til, en beskrivelse af, hvordan len og goder beregnes, identiteten pd de
personer, der er ansvarlige for at tildele lon og goder, herunder sammensatningen af aflenningsudvalget, hvis der
findes et sddant udvalg, er tilgeengelige via et websted (med angivelse af det pagaldende websted), og at der efter
anmodning gratis stilles en trykt udgave til rddighed.«
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15) Artikel 98, stk. 2, litra d), affattes sdledes:

»d) at forlange

i) i den udstrakning dette er tilladt i henhold til national ret, oplysninger om datatrafik, som opbevares af en
teleoperater, hvis der foreligger begrundet mistanke om en overtraedelse, og hvis de pagaldende oplysninger
kan vare af relevans for en undersogelse af overtraedelser af dette direktiv

i) eksisterende optagelser af telefonsamtaler eller elektronisk kommunikation eller anden datatrafik, som opbe-
vares af et investeringsinstitut, administrationsselskaber, investeringsselskaber, depositarer eller andre enheder,
der er reguleret ved dette direktive

16) Artikel 99 affattes siledes:

»Artikel 99

1. Uden at dette bergrer de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser som omhandlet i artikel 98 og medlems-
staternes ret til at fastsatte og pélagge strafferetlige sanktioner, fastsatter medlemsstaterne regler om administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der skal palegges virksomheder og personer for overtradelser af
nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og traffer alle fornedne foranstaltninger til sikring af, at de
gennemfores.

Hvis medlemsstaterne beslutter ikke at fastsatte bestemmelser om administrative sanktioner for overtradelser, der er
omfattet af national strafferet, meddeler de Kommissionen de relevante strafferetlige bestemmelser.

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal veare effektive, std i rimeligt forhold til
overtredelsen og have afskrekkende virkning.

Medlemsstaterne giver senest 18. marts 2016 Kommissionen og ESMA meddelelse om de love og administrative
bestemmelser, der gennemforer denne artikel, herunder eventuelle relevante strafferetlige bestemmelser. Medlems-
staterne meddeler uden unedig forsinkelse Kommissionen og ESMA eventuelle senere andringer heraf.

2. Hvis medlemsstaterne i henhold til stk. 1 har valgt at fastsette strafferetlige sanktioner for overtradelser af de
bestemmelser, som er omhandlet i stk. 1, sorger de for, at der er truffet passende foranstaltninger, séledes at de
kompetente myndigheder har alle de nedvendige befgjelser til at holde kontakt med de retslige myndigheder inden
for deres jurisdiktion med henblik pd at modtage konkrete oplysninger om strafferetlige efterforskninger af eller
pabegyndte retssager vedrerende mulige overtradelser af dette direktiv og forsyner andre kompetente myndigheder
og ESMA med tilsvarende oplysninger, med henblik pd at de opfylder deres forpligtelse til at samarbejde med
hinanden og med ESMA om anvendelsen af dette direktiv.

De kompetente myndigheder kan ogsd samarbejde med andre medlemsstaters kompetente myndigheder med
henblik pa at lette inddrivelsen af beder.

3. Som led i Kommissionens overordnede vurdering af, hvordan dette direktiv fungerer, gennemgédr den senest
18. september 2017 anvendelsen af de administrative og strafferetlige sanktioner, serlig behovet for en yderligere
harmonisering af de administrative sanktioner, der er fastsat for overtraedelse af kravene fastsat i dette direktiv.

4. En kompetent myndighed kan kun afvise en anmodning om oplysninger eller en anmodning om at
samarbejde om en undersogelse under folgende sarlige omstendigheder, nemlig nar:

a) kommunikationen af relevante oplysninger kan bringe den péigaldende medlemsstats sikkerhed i fare, navnlig i
forbindelse med bekampelse af terrorisme og anden alvorlig kriminalitet
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b) imedekommelse af anmodningen kan forventes at fa negativ indvirkning pd medlemsstatens egne undersegelses-
eller handhavelsesaktiviteter eller i givet fald en strafferetlig efterforskning

¢) der allerede er indledt retsforfolgning med hensyn til de samme forhold og mod de samme personer ved den
pagaldende medlemsstats myndigheder, eller

d) disse personer allerede har féet endelig dom for de samme forhold i den pigeldende medlemsstat.

5. Medlemsstaterne sikrer, at hvis forpligtelserne finder anvendelse pa investeringsinstitutter, administrationssel-
skaber, investeringsselskaber eller depositarer, kan der i tilfeelde af en overtradelse af nationale bestemmelser, der
gennemforer dette direktiv, anvendes administrative sanktioner eller andre administrative foranstaltninger i over-
ensstemmelse med national ret over for medlemmerne af ledelsesorganet og over for andre fysiske personer, som i
henhold til national ret er ansvarlige for overtradelsen.

6.  Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med national ret, at de administrative sanktioner og andre admini-
strative foranstaltninger, som kan anvendes i alle de i stk. 1 navnte tilfelde, mindst omfatter folgende:

a) en offentlig erklering, hvori naevnes den ansvarlige person og overtradelsens art

b) en afgorelse, der palagger den ansvarlige person at bringe den udviste handlemdde til opher og at atholde sig fra
at gentage en siddan handleméde

¢) hvis der er tale om et investeringsinstitut eller et administrationsselskab, suspension eller tilbagekaldelse af
godkendelsen af investeringsinstituttet eller administrationsselskabet

&

paleggelse af et midlertidigt eller i tilfelde af gentagne alvorlige overtradelser et permanent forbud mod vare-
tagelse af ledelsesfunktioner i dette eller i andre selskaber over for et medlem af administrationsselskabets eller
investeringsselskabets ledelsesorgan eller over for en hvilken som helst anden fysisk person, der anses for at vaere
ansvarlig

e) hvis der er tale om en juridisk person, administrative maksimumbeder pad mindst 5000 000 EUR eller i
medlemsstater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende veerdi i national valuta den 17. september
2014 eller 10 % af den juridiske persons samlede drsomsatning ifelge de seneste foreliggende regnskaber,
som ledelsesorganet har godkendt; hvis den juridiske person er et moderselskab eller et datterselskab af det
moderselskab, der skal udarbejde konsoliderede regnskaber i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/34/EU (*), er den relevante samlede drsomsatning den samlede drsomsatning eller den
tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse med den relevante EU-ret pd regnskabsomrédet ifolge de seneste
konsoliderede regnskaber, som det endelige moderselskabs ledelsesorgan har godkendt

f) hvis der er tale om en fysisk person, administrative maksimumbgder pd mindst 5 000 000 EUR eller, i medlems-
stater, der ikke har euroen som valuta, den tilsvarende verdi i national valuta den 17. september 2014, eller

g) som alternativ til litra e) og f), administrative maksimumbeder pd op til mindst det dobbelte af den fortjeneste,
der er opndet ved overtradelsen, sifremt fortjenesten kan beregnes, ogsd selv om dette overstiger maksimums-
belgbene i litra €) og f).
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17)

7. Medlemsstaterne kan i henhold til deres nationale ret give de kompetente myndigheder befojelse til at palegge
former for sanktioner ud over de i stk. 6 navnte eller til at palagge beder, der overstiger de i stk. 6, litra ¢), f) og g),
navnte belgb.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om drsregnskaber, konsoliderede regn-
skaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2006/43[EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013,
s. 19).«

Folgende artikler indsaettes:

»Artikel 99a

Medlemsstaterne sikrer, at deres love eller administrative bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, fastsetter
sanktioner, serlig nér:

a) der drives virksomhed som investeringsinstitut uden godkendelse, hvorved der sker en overtradelse af artikel 5

b) der drives virksomhed som administrationsselskab uden forudgdende godkendelse, hvorved der sker en over-
traedelse af artikel 6

¢) der drives virksomhed som investeringsselskab uden forudgdende godkendelse, hvorved der sker en overtradelse
af artikel 27

d) en kvalificeret deltagelse i et administrationsselskab erhverves, direkte eller indirekte, eller en sddan kvalificeret
deltagelse i et administrationsselskab foreges, siledes at den péagealdendes andel af stemmerettigheder eller
kapitalandele derved ndr op pa eller overstiger 20 %, 30 % eller 50 %, eller at administrationsselskabet derved
bliver den pagaldendes datterselskab, (i det folgende benaevnt »den pétaenkte erhvervelse), uden skriftlig under-
retning af de kompetente myndigheder for det administrationsselskab, hvori erhververen seger at erhverve eller
forege en kvalificeret andel, hvorved der sker en overtradelse af artikel 11, stk. 1

e) en kvalificeret deltagelse i et administrationsselskab athaendes, direkte eller indirekte, eller reduceres, siledes at
den pagaldendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved falder til under 20 %, 30 % eller 50 %,
eller siledes at administrationsselskabet opherer med at veare et datterselskab, uden skriftlig underretning af de
kompetente myndigheder, hvorved der sker en overtradelse af artikel 11, stk. 1

f) et administrationsselskab har opndet godkendelse ved brug af urigtige erkleeringer eller pd anden ulovlig vis,
hvorved der sker en overtradelse af artikel 7, stk. 5, litra b)

g) et investeringsselskab har opndet godkendelse ved brug af urigtige erkleeringer eller pd anden ulovlig vis, hvorved
der sker en overtradelse af artikel 29, stk. 4, litra b)

h) et administrationsselskab ikke, sd snart det har fiet kendskab til erhvervelser eller atheendelser af besiddelser af
kapital i selskabet, som bevirker, at deltagelsen overskrider eller falder til under en af de tarskler, som er
omhandlet i artikel 11, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU, underretter de kompetente myndigheder om disse erhver-
velser eller athaendelser, hvorved der sker en overtreedelse af narvarende direktivs artikel 11, stk. 1

i) et administrationsselskab ikke mindst en gang om dret meddeler den kompetente myndighed navnene pé de
aktionzrer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret deltagelse samt dennes storrelse, hvorved der sker
en overtredelse af artikel 11, stk. 1
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j) et administrationsselskab ikke overholder de procedurer og ordninger, der er fastsat i overensstemmelse med de
nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 12, stk. 1, litra a)

k) et administrationsselskab ikke overholder strukturelle og organisatoriske krav, der er fastsat i overensstemmelse
med de nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 12, stk. 1, litra b)

1) et investeringsselskab ikke overholder de procedurer og ordninger, der er fastsat i overensstemmelse med de
nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 31

m) et administrationsselskab eller et investeringsselskab ikke opfylder krav vedrerende delegering af dets opgaver til
tredjemand, som er fastsat i overensstemmelse med de nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 13
og 30

n) et administrationsselskab eller et investeringsselskab ikke overholder en adferdskodeks, der er fastsat i over-
ensstemmelse med de nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 14 og 30

o) en depositar ikke udferer sine opgaver i overensstemmelse med de nationale bestemmelser til gennemforelse af
artikel 22, stk. 3-7

p) et investeringsselskab eller, for hver af de investeringsfonde, som det administrerer, et administrationsselskab
gentagne gange undlader at opfylde forpligtelser vedrarende investeringsinstitutters investeringspolitikker fastsat i
nationale bestemmelser til gennemforelse af kapitel VII

q) et administrationsselskab eller et investeringsselskab undlader at anvende en risikostyringsproces eller en proces
for nejagtig og uathangig vurdering af vardien af OTC-derivaterne fastsat i nationale bestemmelser til gennem-
forelse af artikel 51, stk. 1

1) et investeringsselskab eller, for hver af de investeringsfonde, som det administrerer, et administrationsselskab
gentagne gange undlader at opfylde forpligtelser til at afgive oplysninger til investorer fastsat i overensstemmelse
med nationale bestemmelser til gennemforelse af artikel 68 til 82

s) et administrationsselskab eller et investeringsselskab, der markedsferer andele i investeringsinstitutter, som det
administrerer i en anden medlemsstat end investeringsinstituttets hjemland, undlader at opfylde anmeldelses-
kravet fastsat i artikel 93, stk. 1.

Artikel 99b

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pa deres officielle websted offentligger alle afgerelser,
der ikke kan appelleres, og som palegger en administrativ sanktion eller foranstaltning for overtraedelser af de
nationale bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv, snarest muligt efter, at den person, der blev pélagt
sanktionen eller foranstaltningen, er underrettet om afgerelsen. Offentliggarelsen skal mindst indeholde oplysninger
om overtraedelsens type og art og om identiteten af de personer, der er ansvarlige. Denne forpligtelse gaelder ikke for
afgarelser om péleg af foranstaltninger af undersegelsesmassig karakter.

Hvis den kompetente myndighed anser offentliggarelsen af de juridiske personers identitet eller de fysiske personers
personoplysninger for at vare ude af proportioner efter en individuel vurdering af proportionaliteten af offentlig-
gorelsen af sddanne oplysninger, eller hvis offentliggarelsen udger en trussel mod de finansielle markeders stabilitet
eller en igangvarende undersogelse, skal medlemsstaterne dog sikre, at de kompetente myndigheder enten

a) udseatter offentliggorelsen af afggrelsen om at pdlegge sanktionen eller foranstaltningen, indtil grunden til at
undlade offentliggerelse er ophert med at eksistere
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b) offentliggor afgerelsen om at péleegge sanktionen eller foranstaltningen anonymt pd en mdde, der overholder
national ret, hvis sddan anonym offentliggorelse sikrer en effektiv beskyttelse af de pdgaldende personoplys-
ninger, eller

¢) undlader at offentliggere afgarelsen om at pélaegge en sanktion eller foranstaltning, hvis mulighederne fastsat i
litra a) og b) anses for at veare utilstrakkelige til at sikre:

i) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare

ii) forholdsmassigheden af offentliggorelsen af sidanne afgorelser vedrerende foranstaltninger, der vurderes at
vare af mindre betydning.

Hvis det besluttes at offentliggere en sanktion eller foranstaltning anonymt, kan offentliggerelsen af de pagaldende
oplysninger udsettes i et rimeligt tidsrum, hvis det forudses, at grundene til anonym offentliggarelse i mellemtiden
vil ophere med at eksistere.

2. De kompetente myndigheder informerer ESMA om alle de administrative sanktioner, der palagges, men ikke
offentliggeres i henhold til stk. 1, andet afsnit, litra c), herunder eventuelle klager i denne forbindelse og resultatet af
sddanne klager. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder modtager oplysninger og den endelige dom i
forbindelse med eventuelle strafferetlige sanktioner, der pélagges, og videregiver disse til ESMA. ESMA vedligeholder
en central database over sanktioner, der indberettes til den, udelukkende med henblik pa udveksling af oplysninger
mellem kompetente myndigheder. Kun kompetente myndigheder md have adgang til databasen, og den skal ajour-
fores med de oplysninger, som de kompetente myndigheder indberetter.

3. Hvis afgerelsen om at palagge en sanktion eller foranstaltning indbringes for de relevante domstole eller andre
myndigheder, offentliggor de kompetente myndigheder ogsé straks sidanne oplysninger pd deres officielle websted
sammen med efterfolgende oplysninger om resultatet af en sddan klage. Enhver afgerelse, der annullerer en tidligere
afgorelse om at palagge en sanktion eller foranstaltning, offentliggeres ogsa.

4. De kompetente myndigheder serger for, at en offentliggarelse i henhold til denne artikel forbliver pa deres
officielle websted i mindst fem ar efter offentliggerelsen. Personoplysninger, der er indeholdt i offentliggorelsen,
beholdes kun pd den kompetente myndigheds officielle websted, sd lange det er nedvendigt, i overensstemmelse
med de gldende databeskyttelsesregler.

Artikel 99c

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder ved valget af arten af administrative sanktioner eller
foranstaltninger og fastsettelse af niveauet af de administrative bader serger for, at de er effektive, star i rimeligt
forhold til overtradelsen og har afskraekkende virkning og tager hgjde for alle relevante omstendigheder, herunder,
ndr det er relevant:

a) overtradelsens grovhed og varighed

b) den for overtraedelsen ansvarlige persons grad af ansvar

¢) den finansielle styrke hos den for overtradelsen ansvarlige person med udgangspunkt, f.eks., i den samlede
arsomsaetning i tilfelde af en juridisk person eller drsindkomsten, i tilfelde af en fysisk person

d) den for overtraedelsen ansvarlige persons fortjeneste eller undgdede tab, den skade, der er péfert andre personer,
og i givet fald den skade, der er pafert markedernes funktion eller ekonomien som helhed, safremt disse belob
kan beregnes
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¢) den for overtreedelsen ansvarlige persons vilje til at samarbejde med den kompetente myndighed

f) overtradelser, som den for overtradelsen ansvarlige person tidligere har begdet

@) foranstaltninger truffet af den for overtraeedelsen ansvarlige person efter overtraedelsen for at hindre gentagelse
heraf.

2. Nér de kompetente myndigheder udever deres befojelse til at pileegge sanktioner i henhold til artikel 99,
samarbejder de teet med henblik p& at sikre, at tilsyns- og undersagelsesbefgjelserne og de administrative sanktioner
giver de tilstreebte resultater i overensstemmelse med dette direktiv. De skal ogsd koordinere deres indsats for at
undga dobbeltarbejde og overlapninger, ndr de udgver deres befgjelse til at fore tilsyn, gennemfore undersegelser og
palegge administrative sanktioner og foranstaltninger i granseoverskridende sager i overensstemmelse med
artikel 101.

Artikel 99d

1. Medlemsstaterne indferer effektive og pdlidelige mekanismer, der tilskynder til at indberette potentielle eller
faktiske overtraedelser af de nationale bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv, til de kompetente myndig-
heder, herunder sikre kommunikationskanaler til at indberette de pigaldende overtradelser.

2. De ordninger, der er omhandlet i stk. 1, skal som minimum omfatte:

a) sarlige procedurer for modtagelse af indberetninger om overtraedelser og opfelgningen heraf

b) passende beskyttelse af ansatte i investeringsselskaber, administrationsselskaber og depositarer, som indberetter
overtradelser begdet hos disse enheder, i det mindste mod gengeldelse, forskelsbehandling og andre former for
uretfeerdig behandling

¢) beskyttelse af personoplysninger bade hvad angdr den person, der indberetter overtraedelserne, og den fysiske
person, der formodes at vare ansvarlig for en overtraedelse, i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 95/46/EF (*)

&

klare regler, der sikrer, at en person, der indberetter en overtradelse, til enhver tid garanteres fortrolighed,
medmindre offentliggerelse kraves i national ret som led i yderligere undersagelser eller efterfolgende retssager.

3. ESMA stiller en eller flere sikre kommunikationskanaler til rddighed til indberetning af overtreedelser af de
nationale bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv. ESMA sikrer, at disse kommunikationskanaler overholder
stk. 2, litra a)-d).

4. Medlemsstaterne pdser, at det forhold, at ansatte i investeringsselskaber, administrationsselskaber og depositarer
som ombhandlet i stk. 1 og 3, foretager indberetning, ikke betragtes som varende en overtradelse af den tavsheds-
pligt, som galder i henhold til kontrakt eller love eller administrative bestemmelser, og ikke péferer de personer, der
foretager indberetning, nogen form for ansvar i forbindelse med denne indberetning.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at administrationsselskaber, investeringsselskaber og depositarer har passende
procedurer for deres ansatte, siledes at de ansatte kan indberette overtradelser internt gennem en serlig, uathangig
og selvstendig kanal.

Artikel 99e

1. De kompetente myndigheder giver arligt ESMA sammenfattede oplysninger vedrerende alle sanktioner og
foranstaltninger, der er palagt i henhold til artikel 99. ESMA offentligger disse oplysninger i en drlig rapport.



28.8.2014 Den Europaiske Unions Tidende L 257/211

2. Har den kompetente myndighed offentliggjort administrative sanktioner eller foranstaltninger, underretter den
samtidig ESMA om disse administrative sanktioner eller foranstaltninger. Vedrerer en offentliggjort sanktion eller
foranstaltning et administrationsselskab eller investeringsselskab, tilfajer ESMA en henvisning til den offentliggjorte
sanktion eller foranstaltning i den fortegnelse over administrationsselskaber, der offentliggeres i henhold til artikel 6,
stk. 1.

3. ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at fastleegge procedu-
rerne for og formularerne til fremsendelse af oplysninger som omhandlet i denne artikel.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder for Kommissionen senest
18. september 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

(*) Europa-Parlamentet og Rédets direktiv 95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger (EFT L 281 af
23.11.1995, s. 31).c

18) Folgende artikel indszttes:

»Artikel 104a

1. Medlemsstaterne anvender direktiv 95/46/EF pa behandling af personoplysninger, der foretages i medlems-
staterne i medfor af dette direktiv.

2. Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EF) nr. 45/2001 (*) finder anvendelse pd behandling af person-
oplysninger, der foretages af ESMA i medfer af dette direktiv.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 45/2001 af 18. december 2000 om beskyttelse af fysiske
personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i fellesskabsinstitutionerne og -organerne og om fri
udveksling af sddanne oplysninger (EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1)«

19) I artikel 12, stk. 3, artikel 14, stk. 2, artikel 43, stk. 5, artikel 51, stk. 4, artikel 60, stk. 6, artikel 61, stk. 3,
artikel 62, stk. 4, artikel 64, stk. 4, artikel 75, stk. 4, artikel 78, stk. 7, artikel 81, stk. 2, artikel 95, stk. 1, og
artikel 111, sendres ordene: »i overensstemmelse med artikel 112, stk. 2, 3 og 4, og med forbehold af betingelserne i
artikel 112a og 112b« til: »i overensstemmelse med artikel 112ac.

20) I artikel 50a @ndres ordene: » overensstemmelse med artikel 112a og med forbehold af betingelserne i artikel 112b
og 112c« til: »i overensstemmelse med artikel 112ac.

21) T artikel 52, stk. 4, tredje afsnit, eendres henvisningen til »artikel 112, stk. 1« til en henvisning »artikel 112
22) Artikel 112 affattes sledes

»Artikel 112

Kommissionen bistds af Det Europeziske Verdipapirudvalg, der er nedsat ved Kommissionens afgorelse
2001/528/EF ().

() Kommissionens afgerelse 2001/528EF af 6. juni 2001 om oprettelse af Det Europaiske Vardipapirudvalg (EUT
L 191 af 13.7.2001, s. 45).c
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23) Artikel 112a affattes sdledes:

»Artikel 112a

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pé de i denne artikel fastlagte betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede befojelser, jf. artikel 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 og 111,
tillegges Kommissionen for en periode pa fire &r fra den 4. januar 2011.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 26D, tillegges Kommissionen for en periode pa fire dr fra den
17. september 2014.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 50a, tillegges Kommissionen for en periode pa fire ar fra den
21. juli 2011.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 51, tillegges Kommissionen for en periode pa fire dr fra den
20. juni 2013.

Kommissionen udarbejder en rapport vedrerende delegationen af befgjelser senest seks maneder inden udlebet af
firedrsperioden. Delegationen af befgjelser forlaenges stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre Europa-
Parlamentet eller Rddet modsetter sig en sddan forleengelse senest tre mdneder inden udlebet af hver periode.

3. Den i artikel 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 og 111 omhandlede delegation af
befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgorelse om tilbagekaldelse bringer
delegationen af de befojelser, der er angivet i den pdgzldende afgorelse, til opher. Den fir virkning dagen efter
offentliggerelsen af afgorelsen i Den Europeiske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afgorelsen.
Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. S& snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet
meddelelse herom.

5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 and
111, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Rddet har gjort indsigelse inden for en frist pé tre
méneder fra meddelelsen af den pigealdende retsake til Europa-Parlamentet og Rédet, eller hvis Europa-Parlamentet
og Radet inden udlgbet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gere indsigelse.
Fristen forleenges med tre maneder pd Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.«

(24) Artikel 112b udgar.

25) Skema A, punkt 2, i bilag I affattes sdledes:

»2. Oplysninger om depositaren:

2.1. Angivelse af investeringsinstituttets depositar og en beskrivelse af vedkommendes opgaver og af interessekon-
flikter, som madtte opsta.
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2.2. En beskrivelse af eventuelle opbevaringsopgaver, som depositaren har delegeret, listen over delegerede og
underdelegerede og eventuelle interessekonflikter, som maétte opstd som folge af delegeringen.

2.3. En erklering om, at ajourferte oplysninger om punkt 2.1 og 2.2 vil blive stillet til rddighed for investorerne
efter anmodning.«

Artikel 2

1. Medlemsstaterne vedtager og offentliggar senest den 18. marts 2016 de nedvendige love og administrative bestem-
melser for at efterkomme dette direktiv. De tilsender straks Kommissionen teksten til disse bestemmelser.

De anvender de i forste afsnit omhandlede love og administrative bestemmelser fra den 18. marts 2016. Disse love og
bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og administrative bestemmelser,
som de vedtager pd det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Artikel 4
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udferdiget i Bruxelles, den 23. juli 2014.
Pd Europa-Parlamentets vegne Pd Rddets vegne
M. SCHULZ S. GOZI
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