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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) nr. 1095/2010
af 24. november 2010

om oprettelse af en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Vardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophevelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77|EF

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP_£ISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funk-
tionsmadde, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg (?),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (%), og

ud fra felgende betragtninger:

1

Finanskrisen i 2007 og 2008 afslerede vasentlige mangler
ved finansielle tilsyn, bade i bestemte tilfeelde og i forbin-
delse med det finansielle system som en helhed. De natio-
nale tilsynsmodeller har ikke veeret tilpasset den nuvearende
situation med finansiel globalisering og de integrerede og
indbyrdes sammenhangende finansielle markeder i
Europa, hvor mange finansielle institutioner driver forret-
ning pa tvaers af granserne. Krisen afslorede mangler inden
for samarbejde, koordinering, konsekvent anvendelse af
EU-retten  og tilliden mellem de  nationale
tilsynsmyndigheder.

For og under finanskrisen har Europa-Parlamentet opfor-
dret til at gd i retning af et mere integreret europaisk tilsyn
for at sikre reelt ensartede vilkdr for alle aktarer pd EU-plan,
og for at afspejle de finansielle markeders voksende inte-
gration i Unionen (i sine beslutninger af 13. april 2000 om
meddelelse fra Kommissionen: Etablering af en ramme for
de finansielle markeder: en handlingsplan (*), af
21. november 2002 om reglerne for tilsyn med finansielle
institutioner i Unionen (%), af 11. juli 2007 om politikken
for finansielle tjenesteydelser (2005-2010) — hvidbog (¢),
af  23. september 2008 med henstillinger til

EUT C 13 af 20.1.2010, s. 1.

Udtalelse af 22.1.2010 (endnu ikke offentliggjort i EUT).
Europa-Parlamentets holdning af 22.9.2010 (endnu ikke offentlig-

7

Kommissionen om hedgefonde og private equity (7) og af
9. oktober 2008 med henstillinger til Kommissionen om
Lamfalussyopfelgningen: den fremtidige tilsynsstruktur (8)
samt i sine holdninger af 22. april 2009 om det @ndrede
forslag til Europa-Parlamentets og Rddets direktiv om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II) (°) og af 23. april 2009 om forslag
til Europa-Parlamentets og Radets forordning om
kreditvurderingsbureauer (19)).

I november 2008 gav Kommissionen en hgjniveaugruppe
med Jacques de Larosiére som formand mandat til at frem-
satte anbefalinger om, hvordan de europeaiske tilsynsord-
ninger kan styrkes for at forbedre beskyttelsen af borgerne
og genoprette tilliden til det finansielle system. I sin ende-
lige rapport (de Larosiere-rapporten), som blev fremlagt
den 25. februar 2009, anbefalede hejniveaugruppen, at til-
synssystemet styrkes for at nedsette risikoen for og omfan-
get af kommende finanskriser. Den anbefalede at indfore
reformer af strukturen i tilsynet med Unionens finanssek-
tor. Gruppen konkluderede ogsd, at der ber oprettes et
europaisk finanstilsynssystem, der omfatter tre europzi-
ske tilsynsmyndigheder, en myndighed for banksektoren,
en for veardipapirsektoren og en for sektoren for
forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger og anbe-
falede, at der oprettes et europzisk rad for systemiske risici.
Rapporten reprasenterede de reformer, som eksperterne
mente var ngdvendige, og som skulle igangsattes med det
samme.

I'sin meddelelse af 4. marts 2009 om »fremdrift i den euro-
paiske genopretning« foreslog Kommissionen at forelagge
et udkast til lovgivning til oprettelse af et europaisk finan-
stilsynssystem og et europaisk udvalg for systemiske risici.
[ sin meddelelse af 27. maj 2009 om »finansielt tilsyn i
Europa« gjorde Kommissionen narmere rede for, hvordan
et sddant nyt tilsynssystem kan udformes, der afspejlede
hovedtanken i de Larosiere-rapporten.

Det Europziske Rad bekraftede i sine konklusioner af
19. juni 2009, at der ber oprettes et europzisk finanstil-
synssystem, der omfatter tre nye europaiske tilsynsmyn-
digheder. Formdlet med systemet ber vere at forbedre
kvaliteten af og konsekvensen i det nationale tilsyn, styrke
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kontrollen med granseoverskridende koncerner og indfere
et feelles europzisk regelszt for alle deltagere pa det finan-
sielle marked pa det indre marked. Det understreges i kon-
klusionerne, at de europeiske tilsynsmyndigheder ogsd ber
have tilsynsbefojelser vedrerende kreditvurderingsbu-
reauer, og Kommissionen opfordres til at udarbejde kon-
krete  forslag  til, hvordan det  europaiske
finanstilsynssystem kan spille en vigtig rolle i krisesituatio-
ner, idet der dog legges vagt p4, at de europaiske tilsyns-
myndigheders afgorelser ikke ber indvirke pé
medlemsstaternes finanspolitiske ansvar. Kommissionen
har fremlagt et forslag til forordning om @ndring af
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1060/2009 af 16. september 2009 om kreditvurde-
ringsbureauer (*). Europa-Parlamentet og Radet ber over-
veje dette forslag for at sikre, at Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapir- og Mar-
kedstilsynsmyndighed) (i det folgende benavnt »myndig-
heden«) far tilstreekkelige tilsynsbefojelser over for
kreditvurderingsbureauer under hensyn til, at myndighe-
den ber udeve de eksklusive tilsynsbefojelser over for de
kreditvurderingsbureauer, der er tillagt den ved forordning
(EF) nr. 1060/2009. Myndigheden ber med henblik herpa
have de nedvendige undersogelses- og handhavelsesbefo-
jelser som fastsat i den relevante lovgivning, ligesom den
ber have mulighed for at opkrave gebyrer.

Den 17. juni 2010 blev Det Europiske Rad enigt om, at
»medlemsstaterne ber indfere ordninger med afgifter og
skatter for de finansielle institutioner for at sikre en retfeer-
dig fordeling af byrderne og indfere incitamenter til at
demme op for systemiske risici. Sddanne afgifter og skat-
ter ber vaere en del af en trovaerdig kriselosningsramme.
Der er her og nu behov for, at der arbejdes videre med
deres vaesentligste karakteristika, og spergsmal vedrerende
ensartede vilkdr og de kumulative virkninger af forskellige
regulerende foranstaltninger ber vurderes ngje.«

Den finansielle og gkonomiske krise har skabt reelle og
alvorlige risici for det finansielle systems stabilitet og det
indre markeds funktion. Genopretning og opretholdelse af
et stabilt og pélideligt finansielt system er en absolut for-
udsetning for at bevare tilliden til og sammenhangen i det
indre marked og derved at bevare og forbedre betingel-
serne for oprettelse af et fuldt integreret og velfungerende
indre marked for finansielle tjenesteydelser. Desuden giver
mere dybt integrerede finansielle markeder bedre mulighe-
der for finansiering og risikospredning, og de forbedrer
sdledes oskonomiernes evne til at modvirke chok.

Unionen har ndet gransen for, hvad der kan geres med de
europeiske tilsynsudvalgs nuvarende status. Situationen er
uholdbar for Unionen, nar der ikke findes en mekanisme,

(") EUTL 302 af 17.11.2009, s. 1.

der sikrer, at de nationale tilsyn treffer de bedst mulige til-
synsafgorelser vedrerende deltagere pé det finansielle mar-
ked, der opererer pd tvars af grenserne, nir samarbejdet
og udvekslingen af oplysninger mellem nationale tilsyns-
myndigheder ikke er tilstrakkelige, ndr falles tiltag fra de
nationale myndigheder kraver komplicerede ordninger for
at tage hgjde for de mange og uensartede lovbestemmelser
og tilsynsregler, ndr nationale foranstaltninger oftest er den
eneste mulige losning til afhjelpning af problemer pa
EU-plan, og nédr der benyttes forskellige fortolkninger af de
samme bestemmelser. Det Europaiske Finanstilsynssystem
(i det folgende benavnt »ESFS«) ber udformes pa en sddan
méde, at det afthjalper disse mangler og skaber et system,
som er i overensstemmelse med malsatningen om et sta-
bilt finansielt indre marked for finansielle tjenesteydelser i
Unionen, hvor de nationale tilsynsmyndigheder indgér i et
steerkt EU-netvark.

(9)  ESES bor vaere et integreret netveerk af nationale tilsyns-
myndigheder og EU-tilsynsmyndigheder, hvor det daglige
tilsyn overlades til det nationale niveau. Der ber ogsa sik-
res bedre harmonisering og ensartet anvendelse af tilsyns-
reglerne for deltagerne pa det finansielle marked i hele
Unionen. Foruden myndigheden ber der oprettes en euro-
peisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyn-
dighed) og en europaisk tilsynsmyndighed (Den
Europeaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger) samt Det Felles Udvalg af
Europiske Tilsynsmyndigheder (i det folgende benaevnt
»Det Felles Udvalg«). Det Europziske Udvalg for Systemi-
ske Risici (i det folgende benaevnt »ESRB«) ber udgere en
del af ESFS, som skal varetage de opgaver, der er fastsat i
narverende forordning og i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 (?).

(10)  De europaiske tilsynsmyndigheder (i det folgende samlet
benavnt »ESA’erne«) ber erstatte Det Europziske Banktil-
synsudvalg, der blev nedsat ved Kommissionens afgarelse
2009/78/EF (}), Det Europziske Tilsynsudvalg for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger, der
blev nedsat ved Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (4,
og Det Europziske Verdipapirtilsynsudvalg, der blev ned-
sat ved Kommissionens afgerelse 2009/77EF (%), og ber
overtage disse udvalgs opgaver og befgjelser, herunder
fortsattelse af igangveerende arbejde og projekter, hvis det
er relevant. Omfanget af hver europzisk tilsynsmyndig-
heds kompetenceomrdde ber vare klart afgranset.
ESA’erne bor sté til ansvar over for Europa-Parlamentet og
Réddet. Nar denne ansvarlighed vedrerer tversektorielle
sporgsmdl, der er blevet koordineret gennem Det Felles
Udvalg, ber ESA'erne gennem Det Falles Udvalg veare
ansvarlige for en sddan koordination.
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(11)  Myndigheden ber have til formdl at forbedre det indre hele eller dele af Unionen, som potentielt kan have vasent-

(12)

(14)

(15)

(16)

markeds funktion, bla. ved at sikre et hgijt, effektivt og
konsekvent regulerings- og tilsynsniveau under hensynta-
gen til medlemsstaternes forskellige interesser og den for-
skellige karakter af deltagerne pd det finansielle marked.
Myndigheden ber beskytte offentlige vaerdier sdsom det
finansielle systems integritet og stabilitet, markeders og
finansielle produkters gennemsigtighed samt beskyttelse af
investorer. Myndigheden ber ogsé hindre tilsynsarbitrage
og sikre ensartede vilkdr og styrke den internationale koor-
dinering af tilsyn til fordel for gkonomien generelt, herun-
der ogsd finansielle institutioner og andre interessenter,
forbrugere og ansatte. Dens opgaver ber ogsd omfatte
fremme af tilsynskonvergens og rddgivning til
EU-institutionerne inden for dens ansvarsomrader. Myn-
digheden ber ogsd have et vist ansvar for eksisterende og
nye finansielle aktiviteter.

Myndigheden ber ogsd kunne midlertidigt forbyde eller
begranse visse finansielle aktiviteter, der truer finansmar-
kedernes ordnede funktion og integritet eller stabiliteten af
hele eller dele af det finansielle system i Unionen i de til-
feelde og pa de betingelser, der er fastlagt i de i denne for-
ordning nevnte lovgivningsmaessige retsakter. Hvis det er
pakravet at indfere et sddant midlertidigt forbud i tilfeelde
af en krisesituation, ber myndigheden gore dette i overens-
stemmelse med denne forordning og pé de betingelser, der
er fastlagt heri. I tilfelde, hvor et midlertidigt forbud mod
eller en midlertidig begransning af visse finansielle aktivi-
teter har virkninger pé tvers af sektorerne, ber den sektor-
specifikke lovgivning bestemme, at myndigheden efter
behov ber radfere sig med og samordne sin virksomhed
med Den Europeaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed) og med Den Europaiske Tilsyns-
myndighed (Den Europeziske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) via Det
Feelles Udvalg.

Myndigheden ber tage behorigt hensyn til indvirkningen af
dens aktiviteter pa konkurrence og innovation pa det indre
marked, pd Unionens globale konkurrenceevne, pa finan-
siel inddragelse samt pa Unionens nye strategi for beskeef-
tigelse og veekst.

For at kunne opfylde sine mélsztninger bor myndigheden
have status som juridisk person samt administrativ og
finansiel selvstendighed.

P grundlag af arbejdet i internationale organer ber syste-
miske risici defineres som en risiko for forstyrrelse af det
finansielle system med potentiale til at fa alvorlige nega-
tive konsekvenser for det indre marked og realokonomien.
Alle typer finansielle formidlere, markeder og infrastruk-
turer kan vere potentielt systemisk vigtige i en vis grad.

Granseoverskridende risici omfatter alle risici, der opstdr
som folge af skonomiske ubalancer eller finansielle svigt i
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lige negative konsekvenser for transaktionerne mellem
gkonomiske operatgrer i to eller flere medlemsstater, for
det indre markeds funktion eller for de offentlige finanser i
Unionen eller en af dens medlemsstater.

Den Europziske Unions Domstol udtalte i sin dom af
2.maj 2006 i sag C-217/04 (Det Forenede Kongerige Stor-
britannien og Nordirland mod Europa-Parlamentet og
Rédet for Den Europziske Union) at »intet i ordlyden af
artikel 95 EF [nu artikel 114 i traktaten om Den Europeei-
ske Unions funktionsmade (TEUF)] gor det muligt at kon-
kludere, at de foranstaltninger, der vedtages af
fellesskabslovgiver, skal begranses til alene at have med-
lemsstaterne som adressater. Det kan séledes vise sig ned-
vendigt i henhold til neavnte lovgivers vurdering at
fastseette bestemmelser om oprettelse af et faellesskabsor-
gan, der har til opgave at bidrage til gennemforelsen af en
harmoniseringsproces i situationer, hvor vedtagelsen af
ikke-bindende ledsage- og rammeforanstaltninger fore-
kommer egnede til at lette gennemforelsen og den ensar-
tede anvendelse af retsakter vedtaget med hjemmel i denne
bestemmelse« (1). Myndighedens formél og opgaver — at
bistd de kompetente nationale tilsynsmyndigheder med en
konsekvent  fortolkning ~ og  anvendelse  af
EU-bestemmelserne og bidrage til den finansielle stabilitet,
der er nedvendig for den finansielle integration — er nart
forbundet med mélsatningerne for den galdende EU-ret
vedrerende det indre marked for finansielle tjenesteydelser.
Myndigheden ber derfor oprettes med hjemmel i arti-
kel 114 i TEUF.

Folgende lovgivningsmaessige retsakter fastsaetter med-
lemsstaternes kompetente myndigheders opgaver, herun-
der deres indbyrdes samarbejde og samarbejdet med
Kommissionen: Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
97/9/EF af 3. marts 1997 om investorgarantiordninger (2),
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og
vaerdipapirafviklingssystemer (?), Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrerende
betingelserne for vardipapirers optagelse til officiel note-
ring pd en fondsbers samt oplysninger, der skal offentlig-
gores om disse vardipapirer (4), Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/47[EF af 6. juni 2002 om aftaler om
finansiel sikkerhedsstillelse (5), Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2003/6/EF af 28. januar 2003 om insider-
handel og kursmanipulation (markedsmisbrug) (¢), Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF af
4. november 2003 om det prospekt, der skal offentligge-
res, ndr verdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel, og om @ndring af direktiv

(") Samling af afgerelser fra Domstolen og Retten 2006, side 1-03771,
premis 44.
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1

2001/34/EF ('), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle
instrumenter (2), Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af
gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pé et
reguleret marked (?), Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2006/49[EF af 14. juni 2006 om kravene til investe-
ringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (4),
uden at det bergrer Den Europziske Tilsynsmyndigheds
(Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) kompetence for
sd vidt angdr tilsynsvirksomhed, Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samord-
ning af love og administrative bestemmelser om visse insti-
tutter for kollektiv investering i veerdipapirer
(investeringsinstitutter) (°), enhver fremtidig lovgivning pa
omrédet for forvaltere af alternative investeringsfonde
(FAIF) og forordning (EF) nr. 1060/2009.

Geldende EU-lovgivning, som regulerer nervaerende for-
ordnings anvendelsesomrdde, omfatter ogsd Europa-
Parlamentets og Radets direktiv. 2002/87[EF af
16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditin-
stitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et
finansielt konglomerat (¢), Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om supplerende til-
syn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe (7),
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
nr. 1781/2006 af 15. november 2006 om oplysninger, der
skal medsendes om betaler ved pengeoverforsler (8), samt
de relevante dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om forebyggende for-
anstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme (°) og
af Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2002/65/EF af
23. september 2002 om fjernsalg af finansielle tjeneste-
ydelser til forbrugerne (1°).

Det er enskeligt, at myndigheden bidrager til at sikre en
konsekvent fremgangsmade inden for investorgarantiord-
ninger for at sikre ensartede vilkdr og retfeerdig behandling
af investorer i hele Unionen. Da investorgarantiordninger
snarere er underkastet kontrol i medlemsstaterne end et
lovmaessigt tilsyn, ber myndigheden kunne udeve sine
befgjelser i henhold til denne forordning for s vidt angar
selve investorgarantiordningen og den institution, som
administrerer ordningen.

EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64.
EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.
EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201.
EUT L. 302 af 17.11.2009, s. 32.
EUTL 35 af 11.2.2003, s. 1.
EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1.
EUT L 345 af 8.12.2006, s. 1.
EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

) EFT L 271 af 9.10.2002, s. 16.

(1)

(22)

(23)

(24)

[ overensstemmelse med erkleering (nr. 39) ad artikel 290 i
traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade
(TEUF), knyttet som bilag til slutakten fra den regerings-
konference, der vedtog Lissabontraktaten, kraver udarbej-
delsen af reguleringsmassige tekniske standarder teknisk
ekspertbistand i en form, der er specifik for omradet finan-
sielle tjenesteydelser. Det er ngdvendigt at give myndighe-
den mulighed for at levere en sddan ekspertise, herunder i
forbindelse med standarder eller dele af standarder, der
ikke bygger pa et udkast til teknisk standard, som myndig-
heden selv har udarbejdet.

Der er behov for at indfere et effektivt instrument til fast-
sxttelse af harmoniserede reguleringsmaessige tekniske
standarder inden for finansielle tjenesteydelser for ogsd
gennem et falles regelsat at sikre ensartede vilkdr og pas-
sende beskyttelse af investorer og forbrugere i hele Unio-
nen. Da myndigheden er i besiddelse af hgjtspecialiseret
viden, er det rationelt og hensigtsmaessigt, at den inden for
omrader, som er narmere fastlagt i EU-retten, udarbejder
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder i de til-
felde, der ikke kraver politikvalg.

Kommissionen ber godkende disse udkast til regulerings-
massige tekniske standarder ved hjalp af delegerede rets-
akter i henhold til artikel 290 i TEUF for at de kan fi
bindende retsvirkning. De ber kun kunne andres i meget
begransede og ekstraordinere tilflde, idet myndigheden
er den akter, der er i tet kontakt med og har bedst kend-
skab til de finansielle markeders daglige funktionsmade.
Det vil vare nodvendigt at foretage aendringer i udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, hvis de er ufor-
enelige med EU-retten, ikke er i overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet eller strider mod de fundamen-
tale principper pa det indre marked for finansielle tjeneste-
ydelser, sdledes som de kommer til udtryk i den gaeldende
EU-lovgivning om finansielle tjenesteydelser. Kommissio-
nen ber ikke @ndre indholdet af udkast til de regulerings-
massige tekniske standarder, som myndigheden har
udarbejdet, uden forudgdende koordinering med myndig-
heden. For at sikre en smidig og hurtig vedtagelsesproces
for disse standarder ber der fastsaettes en tidsfrist for Kom-
missionens afgorelse om godkendelse af udkast til regule-
ringsmaessige tekniske standarder.

[ betragtning af myndighedens tekniske ekspertise pé
omrader, hvor reguleringsmassige tekniske standarder bor
udarbejdes, ber der tages notits af Kommissionens erkla-
rede hensigt om i reglen at gore brug af de udkast til regu-
leringsmeessige  tekniske  standarder, myndigheden
forelaegger den med henblik pa vedtagelse af de tilsvarende
delegerede retsakter. I tilfelde, hvor myndigheden ikke er i
stand til at fremlaegge et udkast til reguleringsmaessig tek-
nisk standard inden for den af retsakten fastsatte tidsfrist,
bor det sikres, at resultatet af udovelsen af delegerede befo-
jelser rent faktisk opnas, og at beslutningsprocessen forbli-
ver effektiv. Kommissionen ber derfor i disse tilfeelde have
befojelse til at vedtage reguleringsmassige tekniske stan-
darder, hvis der ikke foreligger et udkast fra myndigheden.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:035:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1998:330:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:345:0001:0001:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:309:0015:0015:DA:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:271:0016:0016:DA:PDF
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(25)  Kommissionen ber ligeledes tilleegges befgjelse til at ved- (31)  Myndigheden ber kunne krave, at de nationale tilsyns-

tage gennemforelsesmaessige tekniske standarder ved hjalp
af gennemforelsesretsakter i henhold til artikel 291 i TEUF.

Inden for de omrader, som ikke er omfattet af regulerings-
maessige eller gennemforelsesmeassige tekniske standarder,
ber myndigheden have befojelse til at udstede retningslin-
jer og henstillinger om anvendelse af EU-retten. For at sikre
gennemsigtighed og forbedre de nationale tilsynsmyndig-
heders overholdelse af disse retningslinjer og henstillinger,
bor det vare muligt for myndigheden at offentliggere
begrundelserne for tilsynsmyndigheders ikke-overholdelse
af disse retningslinjer og henstillinger.

Korrekt og fyldestgorende anvendelse af EU-retten er en
fundamental forudsetning for de finansielle markeders
integritet, gennemsigtighed, effektivitet og ordnede funk-
tion, for det finansielle systems stabilitet og for neutrale
konkurrencevilkér for deltagere pa det finansielle marked i
Unionen. Der bor derfor etableres en mekanisme, som
myndigheden kan benytte i tilfeelde af manglende eller
ukorrekt anvendelse af EU-retten, som udger et brud herpa.
Denne mekanisme bor finde anvendelse p& omréder, hvor
der i EU-retten er fastsat klare og ubetingede forpligtelser.

For at sikre en forholdsmassigt afpasset reaktion i tilfeelde,
hvor der er tale om ukorrekt eller utilstrakkelig anvendelse
af EU-retten, ber en tretrinsmekanisme finde anvendelse.
For det forste bor myndigheden have befgjelse til at fore-
tage en undersogelse af de nationale myndigheders pasté-
ede ukorrekte eller utilstraekkelige anvendelse af EU-retten
i forbindelse med tilsyn, hvilket afsluttes med en henstil-
ling. Hvis den kompetente nationale myndighed ikke fol-
ger henstillingen, ber Kommissionen for det andet have
befojelse til at afgive en formel udtalelse under hensyn til
myndighedens henstilling, hvori den kraver, at den kom-
petente myndighed gennemfarer de tiltag, der er nedven-
dige for at sikre overholdelse af EU-retten.

I ekstraordinzre tilfeelde, hvor den bererte kompetente
myndighed vedholdende undlader at gennemfore tiltag,
ber myndigheden for det tredje have befgjelse til som sid-
ste udvej at vedtage afgorelser, der rettes til individuelle del-
tagere pa det finansielle marked. Denne befgjelse ber
begranses til ekstraordinare tilfalde, hvor en kompetent
myndighed ikke efterlever den formelle udtalelse, der er
rettet til den, og hvor EU-retten finder umiddelbar anven-
delse pé deltagere pd det finansielle marked i henhold til
geldende eller kommende EU-forordninger.

Alvorlige trusler mod de finansielle markeders ordnede
funktion og integritet eller stabiliteten i det finansielle
system i Unionen kraver hurtige og harmoniserede foran-
staltninger pd EU-plan. Myndigheden ber derfor kunne
kraeve, at de nationale tilsynsmyndigheder gennemforer
specifikke tiltag for at afhjelpe en krisesituation. Befgjel-
sen til at afgare, om der foreligger en krisesituation ber til-
leegges Radet efter anmodning fra en af ESA’erne,
Kommissionen eller ESRB.

(32

myndigheder gennemforer specifikke tiltag for at athjeelpe
en krisesituation. Det tiltag, der gennemfores af myndig-
heden i den forbindelse, bor gennemfores med forbehold
af Kommissionens befgjelser i henhold til artikel 258 i
TEUF til at indlede overtradelsessegsmal mod den pagel-
dende tilsynsmyndigheds medlemsstat, hvis den undlader
at gennemfore et sddant tiltag, og med forbehold af Kom-
missionens ret til i sddanne situationer at traffe midlerti-
dige foranstaltninger i henhold til procesreglementet for
Den Europziske Unions Domstol. Det ber endvidere vere
med forbehold af ethvert ansvar, som den pégaldende
medlemsstat kan padrage sig i henhold til retspraksis fra
Den Europziske Unions Domstol, hvis dens tilsynsmyn-
digheder undlader at gennemfore de tiltag, som myndig-
heden kraver.

For at sikre et effektivt tilsyn og en rimelig afvejning af de
standpunkter, som indtages af de kompetente myndighe-
der i de forskellige medlemsstater, bor myndigheden med
bindende virkning kunne bilagge tvister i graenseoverskri-
dende situationer mellem disse kompetente myndigheder,
herunder ogsa i tilsynskollegierne. Der ber indferes en for-
ligsfase, inden for hvilken de kompetente myndigheder har
mulighed for at nd til enighed. Myndighedens kompetence
ber omfatte tvister om fremgangsmade eller indhold i en
medlemsstats kompetente myndigheds tiltag eller mangel
pa tiltag i de tilfelde, der er specificeret i de juridisk bin-
dende EU-retsakter, der er omhandlet i denne forordning. I
en sddan situation ber en af de bererte tilsynsmyndighe-
der veere berettiget til at indbringe sporgsmalet for myn-
digheden, der ber gribe ind i overensstemmelse med denne
forordning. Myndigheden ber have befojelser til at kraeve,
at de bererte kompetente myndigheder traffer specifikke
foranstaltninger eller undlader at traeffe foranstaltninger for
at bilaegge sagen for at sikre, at EU-retten overholdes med
bindende virkninger for de bererte kompetente myndighe-
der. Overholder en kompetent myndighed ikke den bilaeg-
gelsesafgarelse, der er rettet til den, ber myndigheden have
befgjelser til at vedtage afgorelser, som rettes direkte til del-
tagere pd det finansielle marked pd omrdder inden for
EU-retten, som finder umiddelbar anvendelse pd dem.
Befwjelsen til at vedtage en sddan afgarelse ber kun finde
anvendelse som en sidste udvej og i givet fald kun for at
sikre korrekt og konsekvent anvendelse af EU-retten. I til-
feelde, hvor den relevante EU-lovgivning tildeler medlems-
staternes kompetente myndigheder skonsbefojelser, kan
afgorelser truffet af myndigheden ikke traede i stedet for
udevelsen af dette skon i overensstemmelse med EU-retten.

Krisen har vist, at det nuvarende system med samarbejde
mellem nationale myndigheder, hvis befgjelser er begran-
set til de enkelte medlemsstater, er utilstraekkeligt for sa
vidt angdr finansielle institutioner, der opererer pa tvers af
granserne.

Ekspertgrupper, som medlemsstaterne har nedsat til at
undersgge drsagerne til krisen og fremsztte forslag til for-
bedring af regulering af og tilsyn med den finansielle sek-
tor, har bekreftet, at de nuvarende ordninger ikke er et
sundt grundlag for den fremtidige regulering af og tilsyn
med finansielle institutioner, der opererer pa tvaers af Unio-
nens granser.
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(35)  Som det anfores i de Larosiére-rapporten, er der grundlag- (39) I udevelsen af tilsynsnetvaerkets aktiviteter kan det vaere
gende to alternativer: det forste »chacun pour sois, »bring hensigtsmaessigt at delegere opgaver og ansvar for at
din nabo til tiggerstaven«-lgsninger eller det andet — et begranse overlapningen af tilsynsopgaver, at fremme sam-
forbedret, pragmatisk, fornuftigt europaisk samarbejde til arbejdet og derved stromline tilsynsprocessen og at mind-
fordel for alle for at bevare en dben verdensgkonomi. Dette ske den byrde, der paleegges deltagerne pa det finansielle
vil bringe ubestridelige skonomiske gevinster. marked. Denne forordning ber derfor udgere et klart rets-
grundlag for denne delegering. Medlemsstaterne ber under
overholdelse af den generelle bestemmelse om, at delege-
ring ber veere tilladt, kunne indfere specifikke betingelser
for delegering af ansvar, f.eks. vedrerende oplysninger og
(36)  Tilsynskollegier spiller en vigtig rolle, nar det drejer sig om meddelelse om delegeringsordninger. Delegeringen af
at sikre et effektivt og konsekvent tilsyn med deltagere pa opgaver indebzrer, at opgaverne udferes af myndigheden
det finansielle marked, der opererer pa tvaers af greenserne. eller af en anden national tilsynsmyndighed end den
Myndigheden ber bidrage til at fremme og overvage til- ansvarlige myndighed, medens ansvaret for tilsynsafgorel-
synskollegiernes effektive og konsekvente virkeméde og i serne forbliver hos den delegerende myndighed. Ved dele-
den forbindelse vaere ledende i at sikre tilsynskollegiers gering af ansvar ber myndigheden eller en national
sammenhzngende og konsekvente virkemdde for granse- tilsynsmyndighed, som fir overdraget ansvaret, kunne
overskridende finansielle institutioner i hele Unionen. treeffe afgorelse i en tilsynssag pa egne vegne i stedet for pa
Myndigheden ber derfor have ret til fuld deltagelse i til- vegne af den delegerende myndighed. Delegering ber ske
synskollegierne, ndr det drejer sig om at stremline deres ud fra princippet om, at tilsynskompetencen delegeres til
virkemdde og processen for informationsudveksling og en tilsynsmyndighed, som har de bedste forudsatninger
gare kollegiernes anvendelse af EU-retten mere ensartet og for at treeffe foranstaltninger inden for det pagaldende
konsekvent. Som det fremgar af de Larosiere-rapporten, omrdde. En omfordeling af ansvar vil vaere hensigtsmassig
skal konkurrenceforvridning og tilsynsarbitrage, der skyl- eksempelvis for at opna stordriftsfordele eller af hensyn til
des forskellige former for tilsynspraksis, undgas, fordi de dakningsomridet, ssmmenhangen i tilsynet med koncer-
potentielt kan undergrave den finansielle stabilitet — ner og for bedst muligt at udnytte den tekniske ekspertise
blandt andet ved at tilskynde til at flytte finansielle aktivi- blandt de nationale tilsynsmyndigheder. Afgorelser truffet
teter til lande med mere lempeligt tilsyn. Tilsynssystemet af den, der far overdraget ansvaret, ber anerkendes af den
skal kunne opfattes som retferdigt og atbalanceret. delegerende myndighed og andre kompetente myndighe-
der som endelige, hvis disse afgarelser ligger inden for dele-
geringens rammer. Den relevante EU-lovgivning kan
eventuelt indeholde naermere bestemmelser om princip-
perne for omfordelingen af ansvar efter aftale. Myndighe-
(37) Myndigheden ber inden for sine kompetenceomrader den ber med alle egnede midler bidrage til at lette og
bidrage til og aktivt deltage i udarbejdelsen og koordine- overvage indgdelsen af delegeringsaftaler mellem de natio-
ringen af effektive og konsekvente genopretnings- og afvik- nale tilsynsmyndigheder.
lingsplaner,  procedurer  for  krisesituationer  og
forebyggende foranstaltninger til at sikre, at det finansielle
system internaliserer omkostningerne, med henblik pé at
minimere de systemiske virkninger af, at en institution bli-
ver ngdlidende, og trakke mindre pa skatteyderpenge til at . . i
redde deltagere pé det finansielle marked. Den ber bidrage Den bor pa for}land underrettes om delegermgsafte}ler, som
til at udarbejde metoder til afvikling af nedlidende centrale forventes indgdet, for om n@dvepd1gt at kunge afgive udta-
deltagere pa det finansielle marked pa mader, der kan lf:lse herom. Den ber centra.hsere offenthggarelsen af
undgi skadelig indflydelse, som gor det muligt at afvikle sadanne‘aftaler, safle‘des at der til fprdel for alle 1‘nvolvere’de
dem pé en velordnet og rettidig made, og som nér det er parter .51kres rettidige, gennemsigtige og lettilgaengelige
hensigtsmessigt, omfatter sammenhangende og trover- oplysninger om aftalerne. Den bor fastlegge og udbrede
dige finansieringsmekanismer. bedste . praksis med hensyn til delegering og
delegeringsaftaler
(38) I forbindelse med den igangvarende revision af Europa-
Parlgmentets o8 Rafiets d}mktw 941 9/ EF é.lf 30. maj 1994 (40)  Myndigheden ber aktivt bidrage til at fremme tilsynskon-
om indskudsgarantiordninger (') og direktiv 97/9/EF note- i hele Uni 4 det formal at skabe en fzel-
res det, at det er Kommissionens hensigt at leegge serlig Iferg.e nsen 1 Aeie Uonen med det format at skabe en fee
! . : oo T es tilsynskultur.
vaegt pa behovet for at sikre yderligere harmonisering i hele
Unionen. Det noteres ogsd, at det i forsikringssektoren er
Kommissionens hensigt at undersege muligheden for at
indfere EU-regler til beskyttelse af forsikringstagere i til-
faelde af et nedlidende forsikringsselskab. ESA’erne bor
spille en vigtig rolle pa disse omrdder, og de ber tillegges (41)  Peerevalueringer er et effektivt middel til at fremme konsi-

passende  befgjelser  vedrerende de
investorgarantiordningssystemer.

europziske

(1) EFT L 135 af 31.5.1994, s. 5.

stensen i netvarket af finanstilsyn. Myndigheden ber der-
for udarbejde det metodologiske grundlag for disse
evalueringer og gennemfore dem med regelmaessige mel-
lemrum. Disse evalueringer ber ikke kun fokusere pa kon-
vergensen med hensyn til tilsynspraksis, men ogsd


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1994&mm=05&jj=31&type=L&nnn=135&pppp=0005&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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(42)

(43)

(44)

pa tilsynsmyndighedernes evne til at opna tilsynsresultater
af hej kvalitet samt pd disse kompetente myndigheders
uafhangighed. Resultatet af peerevalueringer ber offentlig-
gores efter samtykke fra den kompetente myndighed, der
er genstand for peerevalueringen. God praksis ber ogsa
identificeres og offentliggeres.

Myndigheden ber aktivt bidrage til at forbedre koordine-
ringen af Unionens tilsynsarbejde, navnlig med henblik pa
at sikre de finansielle markeders ordnede funktion og inte-
gritet og stabiliteten i det finansielle system i Unionen. For-
uden myndighedens befgjelser til at handle i
krisesituationer ber myndigheden derfor varetage den
generelle koordinering inden for ESFS. En sarlig vigtig del
af myndighedens aktiviteter ber vare at lette udvekslingen
af alle relevante oplysninger mellem de kompetente
myndigheder.

For at sikre finansiel stabilitet er det ngdvendigt pd et tid-
ligt tidspunkt at afdakke udviklingstendenser, potentielle
risici og sarbarheder i forbindelse med tilsyn pd mikroplan,
pa tveers af granser og sektorer. Myndigheden ber over-
vige og vurdere sddanne udviklinger pé sit kompetence-
omréde og om nedvendigt underrette Europa-Parlamentet,
Rédet, Kommissionen de gvrige europaiske tilsynsmyn-
digheder og ESRB herom med regelmassige mellemrum
og ad hoc efter behov. Myndigheden ber ogsa i samarbejde
med ESRB indlede og koordinere stresstests pa EU-plan for
at vurdere modstandsdygtigheden hos deltagerne pé det
finansielle marked over for ugunstige markedsudviklinger,
og i denne forbindelse ber den sikre, at der pd nationalt
plan ved sadanne tests anvendes en metodologi, der er sa
konsekvent som muligt. Myndigheden ber med henblik pa
at varetage sine funktioner korrekt gennemfore gkonomi-
ske analyser af markederne og de potentielle markedsud-
viklingers indvirkning pa dem.

[ betragtning af globaliseringen af finansielle tjenesteydel-
ser og den egede betydning af internationale standarder
ber myndigheden ogsd fremme dialog og samarbejde med
tilsynsmyndigheder uden for Unionen. Den ber tillegges
befajelse til at udvikle kontakter og indgd aftaler om admi-
nistrative ordninger med tilsynsmyndighederne og forvalt-
ninger i tredjelande og med internationale organisationer,
samtidig med at medlemsstaternes og EU-institutionernes
nuvarende roller og respektive befgjelser respekteres fuldt
ud. Lande, som har indgdet aftaler med Unionen, der inde-
berer, at de har indfert og anvender EU-retten, ber kunne
deltage i myndighedens arbejde, og myndigheden ber
kunne samarbejde med tredjelande, der anvender lovgiv-
ning, der er anerkendt som &kvivalent med Unionens.

Myndigheden ber inden for sit kompetenceomrade fungere
som et uafhengigt rddgivende organ for Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen. Med forbehold af de
bergrte kompetente myndigheders kompetence bar myn-
digheden kunne afgive udtalelse om tilsynsvurderinger af
fusioner og erhvervelser i henhold til Europa-Parlamentets

(47)

(48)

og Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om mar-
keder for finansielle instrumenter (1), @ndret ved direktiv
2007/44[EF (2, i de tilfelde, hvor navnte direktiv kraever
hering mellem de kompetente myndigheder fra to eller
flere medlemsstater.

For at kunne udfere sine pligter effektivt ber myndighe-
den have ret til at anmode om alle nedvendige oplysnin-
ger. For at undgd  overlapning af de
indberetningsforpligtelser, der er palagt deltagerne pa det
finansielle marked, ber disse oplysninger almindeligvis
gives af de nationale tilsynsmyndigheder, som er tattest pa
de finansielle markeder og deltagerne pa det finansielle
marked, og ber tage hensyn til allerede eksisterende stati-
stikker. Myndigheden ber imidlertid som en sidste udvej
kunne rette en berettiget og beherigt begrundet anmod-
ning om oplysninger direkte til en deltager pa det finan-
sielle marked, sdfremt en national kompetent myndighed
ikke leverer eller kan levere sddanne oplysninger rettidigt.
Medlemsstaternes myndigheder ber veare forpligtet til at
bistd myndigheden med at hindhave sidanne direkte
anmodninger. I den forbindelse er arbejdet med felles ind-
beretningsformater af afgerende betydning. Foranstaltnin-
gerne med henblik pd indsamling af oplysninger ber ikke
berore de retlige rammer for det europziske statistiske
system og Det Europziske System af Centralbanker pa det
statistiske omrdde. Naervarende forordning bererer derfor
hverken Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF)
nr. 223/2009 af 11. marts 2009 om europziske statistik-
ker (}) eller Rédets forordning (EF) nr. 2533/98 af
23. november 1998 om Den Europaiske Centralbanks
indsamling af statistisk information ().

Det er af stor betydning, at der er et snavert samarbejde
mellem myndigheden og ESRB, for at ESRB fungerer fuldt
ud efter hensigten, og dets advarsler og henstillinger folges
effektivt op. Myndigheden og ESRB ber dele relevante
oplysninger indbyrdes. Der ber kun gives oplysninger om
individuelle virksomheder efter begrundet anmodning. Nar
myndigheden modtager advarsler eller henstillinger fra
ESRB rettet til myndigheden eller en national tilsynsmyn-
dighed, ber myndigheden om nedvendigt sikre
opfelgningen.

Myndigheden ber here berorte parter angdende regule-
ringsmaessige eller gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder, retningslinjer og henstillinger og give dem en
rimelig mulighed for at fremsatte bemarkninger til fore-
sldede foranstaltninger. Inden der vedtages udkast til regu-
leringsmaessige eller gennemforelsesmassige tekniske
standarder,

(") EUTL 145 af 30.4.2004, s. 1.

(3) Europa-Parlamentets og Ridets Direktiv 2007/44/EF af 5.9.2007 om
@ndring af Rédets direktiv 92/49/EQF og direktiv 2002/83/EF,
2004/39/EF, 2005/68/EF og 2006/48/EF hvad angér procedurereg-
lerne og kriterierne for tilsynsmaessig vurdering af erhvervelser og for-
ogelse af kapitalandele i den finansielle sektor (EUT L 247 af
21.9.2007, . 1).

(%) EUT L 87 af 31.3.2009, s. 164.

() EFTL 318 af 27.11.1998, s. 8.
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(49)

(51)

(52)

retningslinjer og henstillinger, ber myndigheden gennem-
fore en konsekvensanalyse. Af effektivitetshensyn ber der
til dette formdl anvendes en interessentgruppe for veerdi-
papirer og markeder, der ligeligt bor reprasentere delta-
gere pd det finansielle marked, smd og mellemstore
virksomheder (SMV’er), akademikere og forbrugere og
andre private brugere af finansielle tjenesteydelser. Interes-
sentgruppen for vardipapirer og markeder ber fungere
som en grenseflade med andre brugergrupper inden for
finansielle tjenesteydelser, som er fastsat af Kommissionen
eller ved EU-lovgivning.

Medlemmer af interessentgruppen for vardipapirer og
markeder, der reprasenterer nonprofitorganisationer eller
akademikere, ber modtage passende kompensation for at
gore det muligt for personer, der hverken har tilstraekke-
lige finansielle midler eller er reprasentanter for erhvervs-
livet, at deltage fuldt ud i debatten om finansiel regulering.

Medlemsstaterne har et centralt ansvar for at sikre en koor-
dineret krisestyring og for at opretholde den finansielle sta-
bilitet i krisesituationer, bl.a. med henblik pa at stabilisere
og afvikle individuelle kriseramte deltagere pa det finan-
sielle marked. De afgorelser, som myndigheden traffer i
krisesituationer eller ved bileggelse af tvister, der bergrer
stabiliteten hos en deltager pa det finansielle marked, ber
ikke indvirke pd medlemsstaternes finanspolitiske ansvar.
Der bor indferes en mekanisme, hvorved medlemsstaterne
kan péberdbe sig denne beskyttelse og i sidste instans ind-
bringe sagen for Radet med henblik pé en afgerelse. Denne
beskyttelsesmekanisme ber dog ikke misbruges, serlig i
forbindelse med en af myndigheden truffet afgarelse, der
ikke har en betydelig eller vasentlig budgetmassig virk-
ning, sdsom formindskelse af indtaegter i forbindelse med
et midlertidigt forbud mod specifikke aktiviteter eller pro-
dukter i forbrugerbeskyttelsesgjemed. Rédet ber, nar der
traeffes en afgorelse efter beskyttelsesmekanismen, stemme
efter princippet om, at hvert medlem har én stemme. Det
er hensigtsmessigt at tildele Ridet en rolle i denne sag i
betragtning af medlemsstaternes ansvar i denne henseende.
I betragtning af spergsmalets folsomme karakter ber der
sikres streng fortrolighed.

Myndigheden ber i sin beslutningstagning overholde
EU-reglerne og de generelle principper for passende frem-
gangsmade og gennemsigtighed. Retten for adressater for
myndighedens afggrelser til at blive hort bar overholdes
fuldt ud. Myndighedens afgorelser ber udgere en integre-
ret del af EU-retten.

Et tilsynsrdd, som er sammensat af lederne af de relevante
kompetente myndigheder i hver medlemsstat, og som
ledes af myndighedens formand, ber vare myndighedens
gverste beslutningsorgan. Reprasentanter for Kommissio-
nen, ESRB, Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den

(53)

(54)

(55)

Europeaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger) og Den Europaiske Tilsyns-
myndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) ber
deltage som observatorer. Tilsynsradets medlemmer bor
handle uathangigt og kun i Unionens interesse.

Som hovedregel ber tilsynsrddet traffe afgorelser med sim-
pelt flertal i overensstemmelse med princippet om, at hvert
medlem har én stemme. For afgerelser af generel art, her-
under vedrgrende reguleringsmassige og gennemforelses-
massige tekniske standarder, retningslinjer og henstillinger
i budgetspoargsmal samt for sa vidt angdr en medlemsstats
anmodninger om at genoverveje en afgorelse truffet af
myndigheden om midlertidigt at forbyde eller begranse
visse finansielle aktiviteter, er det imidlertid hensigtsmaes-
sigt at anvende reglerne om afstemning ved kvalificeret
flertal i artikel 16, stk. 4, i traktaten om Den Europaiske
Union og i protokol (nr. 36) om overgangsbestemmelser
knyttet til traktaten om Den Europziske Union og til trak-
taten om Den Europziske Unions funktionsmade. Sager
om bileggelse af tvister mellem nationale tilsynsmyndig-
heder ber behandles af et snazvert, objektivt panel besta-
ende af medlemmer, der hverken er reprasentanter for de
kompetente myndigheder, der er parter i tvisten, eller har
nogen interesse i konflikten eller direkte forbindelser til de
pagaldende kompetente myndigheder. Panelet bor vere
sammensat pa en passende afbalanceret made. Panelets
afgarelser bor godkendes af tilsynsradet med simpelt fler-
tal i overensstemmelse med princippet om, at hvert med-
lem har én stemme. Dog vil den afgerelse, som er foresldet
af panelet, i forbindelse med afgerelser, der traffes af den
konsoliderende tilsynsmyndighed, kunne forkastes af et
antal medlemmer, der repreasenterer et blokerende mindre-
tal, jf. artikel 16, stk. 4, i traktaten om Den Europziske
Union og artikel 3 i protokol (nr. 36) om
overgangsbestemmelser.

Et styrelsesudvalg sammensat af myndighedens formand,
af reprasentanter for de nationale tilsynsmyndigheder og
for Kommissionen ber sikre, at myndigheden varetager sit
kommissorium og udferer de opgaver, den har fet pélagt.
Styrelsesudvalget ber tillegges de nedvendige befojelser til
bla. at foresld det etdrige og flerdrige arbejdsprogram, at
udeve visse budgetbefojelser, at vedtage myndighedens
plan for personalepolitikken, at vedtage serlige bestem-
melser om retten til adgang til dokumenter og at fremsaette
forslag til drsberetningen.

Myndigheden ber vaere reprasenteret ved en fuldtidsansat
formand, der udpeges af tilsynsrddet pa grundlag af sine
kvalifikationer, sit kendskab til finansielle institutioner og
markeder samt pé grundlag af relevant erfaring med finan-
sielt tilsyn og regulering efter en aben udvalgelsesproce-
dure, der tilretteleegges og forvaltes af tilsynsrddet med
bistand fra Kommissionen. Med henblik pa udvelgelsen af
den forste formand for myndigheden ber Kommissionen
bl.a. opstille en liste over kandidater pd grundlag af kvali-
fikationer, kendskab til finansielle institutioner og marke-
der samt relevant erfaring med finansielt tilsyn og
regulering. Med henblik pd felgende udvalgelser ber
muligheden for at fa en liste udarbejdet af Kommissionen
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blive revurderet i en rapport, der skal udarbejdes i henhold (60) Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EF)
til denne forordning. Fer den udvalgte person pabegynder nr. 1073/1999 af 25. maj 1999 om undersegelser, der
sit arbejde og indtil en maned efter tilsynsradets udvalgelse foretages af Det Europziske Kontor for Bekeempelse af Svig
af denne, ber Europa-Parlamentet vaere berettiget til, efter (OLAF) (2), ber finde anvendelse pd myndigheden. Myndig-
at have hert den udvalgte person, at gore indsigelse mod heden ber ogsd tiltreede den interinstitutionelle aftale af
dennes udpegelse. 25. maj 1999 mellem Europa-Parlamentet, Radet for Den

Europziske Union og Kommissionen for De Europziske
Fellesskaber om de interne undersogelser, der foretages af
Det Europaiske Kontor for Bekempelse af Svig (OLAF (3)).

(56) Myndighedens ledelse varetages af en administrerende
direktor, der ber have ret til at deltage i tilsynsradets og sty-
relsesudvalgets moder uden stemmeret. (61)  For at sikre dbne og gennemsigtige ansattelsesvilkar og

ligebehandling af personalet ber vedtagten for tjeneste-
mand i De Europiske Fallesskaber og ansattelsesvilka-
rene for de gvrige ansatte i Fallesskaberne (*) finde

(57)  For at sikre konsekvens i ESA’ernes tvarsektorielle aktivi- anvendelse pd myndighedens personale.
teter bar de foretage en ngje koordinering i et faelles udvalg
og fastleegge falles holdninger, hvor det er relevant. Det
Faelle.s Udvalg ber koordinere ESA'ernes opgaver med hen- (62)  Det er af stor betydning, at forretningshemmeligheder og
syn til finansielle konglomerater og andre tvaersekforlelle andre fortrolige oplysninger beskyttes. De oplysninger, der
emner. Hvor det er relevant,obzr afgorelser, der 0gsa fald.er stilles til radighed for myndigheden og udveksles inden for
ind under. kompetenceomradgt for Den Europg&nske Til- netvarket, ber vere omfattet af strenge og effektive
synsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for fortrolighedsbestemmelser
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) eller ’

Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeiske
Banktilsynsmyndighed), vedtages parallelt af de relevante i o
europaiske tilsynsmyndigheder. Det Falles Udvalg ber (63)  Europa-Parlamentets og Radets dlrektlv 95[46/EF af
ledes af formendene for ESA’erne for en periode pa 12 24. oktober 1995 om beskyttelse af fy51sk§ personer 1 fort
méneder pa skift. Formanden for Det Falles Udvalg ber blndelsg med behaﬂndhng af persoqoplysnlnger og om fri
vere nastformand for ESRB. Det Felles Udvalg ber have udveksling af sddanne oplysninger () og Europa-
eget personale, der stilles til rddighed af ESA’erne, for at Parlamentets og Ridets forordning (EF) nr. 45/2001 af
give mulighed for uformel udveksling af oplysninger og 18. .december 2000 om.besky teelse af fy mslfe personer 1
udvikling af en falles tilsynskulturtilgang pd tvars af forbu?del.se rped behandling af personoplysgmger ! f;.aelles-
ESA’erne. skabsinstitutionerne og -organerne og om fri udveksling af
sadanne oplysninger (¢), finder fuldt ud anvendelse pa
behandlingen af personoplysninger i forbindelse med
denne forordning.

(58)  Det er nedvendigt at sikre, at parter, der bergres af myn-
dighedens afgerelser, kan gore brug af de nedvendige rets-
midler. For pi de omrdder, hvor myndigheden har (64)  For at sikre dbenhed omkring myndighedens virksomhed
afgorelsesbefojelser, at kunne beskytte parternes rettighe- bor Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF)
der effektivt og sikre hurtig sagsbehandling ber de berorte nr. 1049/2001 ff 30. maj 2001 om aktindsigt i Europa-
parter kunne indbringe en afgerelse for et klagenavn. Af Parlamentets, Radeits og Kommissionens dokumenter (7)
hensyn til effektiviteten og konsekvensen ber klagenaevnet finde anvendelse pd myndigheden.
vare et felles organ sammensat af ESA’erne, men ber
handle uathangigt af deres administrative strukturer og
reguleringsstrukturer. Klagenavnets afgerelse bor kunne (65)  Det bar vere tilladt tredjelande at deltage i myndighedens
indbringes for Den Europziske Unions Domstol. arbejde i overensstemmelse med de aftaler, som vil blive

indgaet af Unionen.

(59)  For at garantere myndigheden fuld selvstendighed og uaf- (66)  Malene for denne forordning, nemlig at forbedre det indre

hangighed ber myndigheden tildeles et selvstendigt bud-
get med indtagter hovedsagelig fra obligatoriske bidrag fra
de nationale tilsynsmyndigheder og fra Den Europaiske
Unions almindelige budget. Unionens finansiering af myn-
digheden finder sted pé grundlag af en aftale med budget-
myndigheden som fastlagt i punkt 47 i den
interinstitutionelle aftale af 17. maj 2006 mellem Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen om budgetdisciplin
og forsvarlig skonomisk forvaltning (*). Unionens budget-
procedure ber finde anvendelse. Revision af regnskaberne
ber foretages af Revisionsretten. Det samlede budget er
omfattet af dechargeproceduren.

() EUT C 139 af 14.6.2006, s. 1.

2
3
4
5
6
7

22l

markeds funktion gennem et hojt, effektivt og konsekvent
regulerings- og tilsynsniveau, at beskytte investorer, at
beskytte de finansielle markeders integritet, effektivitet og
ordnede funktion, at opretholde det finansielle systems sta-
bilitet og styrke den internationale koordinering af tilsyn,
kan ikke i tilstraeekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne
og kan derfor pd grund af handlingens omfang bedre

EFT L 136 af 31.5.1999, s. 1.
EFT L 136 af 31.5.1999, s. 15.
EFT L 56 af 4.3.1968, s. 1.

EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31.
EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1.
EFT L 145 af 31.5.2001, s. 43.
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nas pa EU-plan; Unionen kan derfor traeffe foranstaltnin-
ger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. arti-
kel 5 i traktaten om Den Europziske Union. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
samme artikel, gdr denne forordning ikke videre, end hvad
der er ngdvendigt for at nd disse mal.

(67) Myndigheden ber overtage alle nuvarende opgaver og
befgjelser, som er tillagt Det Europaiske Veerdipapirtilsyns-
udvalg. Kommissionens afgorelse 2009/77[EF ber derfor
ophaves pd datoen for oprettelsen af myndigheden, og
Europa-Parlamentets og Radets afgorelse nr. 716/2009/EF
af 16. september 2009 om oprettelse af et faellesskabspro-
gram til stotte for swrlige aktiviteter i forbindelse med
finansielle tjenesteydelser, regnskabsaflaeggelse og revi-
sion (1) ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed. I
betragtning af Det Europaiske Veerdipapirtilsynsudvalgs
eksisterende strukturer og operationer er det vigtigt at sikre
et meget snavert samarbejde mellem Det Europziske Vear-
dipapirtilsynsudvalg og Kommissionen ved udformningen
af passende overgangsordninger, for at sikre, at den
periode, hvor Kommissionen er ansvarlig for den admini-
strative etablering og den indledende administrative drift af
myndigheden, bliver sd kort som muligt.

(68)  Det er hensigtsmaessigt at fastsaette et tidspunkt for anven-
delsen af denne forordning for at sikre, at myndigheden er
tilstraekkeligt forberedst til at pabegynde sine aktiviteter, og
at overgangen fra Det Europiske Veardipapirtilsynsudvalg
sker s& smidigt som muligt. Myndigheden ber finansieres
pa passende vis. I det mindste i begyndelsen ber den finan-
sieres 40 % med EU-midler og 60 % med bidrag fra med-
lemsstaterne i overensstemmelse med stemmevagtningen
i artikel 3, stk. 3, i protokol (ar. 36) om
overgangsbestemmelser.

(69)  Med henblik pé at gare det muligt at oprette myndigheden
pr. 1. januar 2011 ber denne forordning trade i kraft
dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions
Tidende —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

KAPITEL I

OPRETTELSE OG JURIDISK STATUS

Artikel 1

Oprettelse og indsatsomrade

1. Ved denne forordning oprettes en europzisk tilsynsmyndig-
hed (Den Europziske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
(i det folgende benavnt »myndigheden).

(") EUT L 253 af 25.9.2009, s. 8.

2. Myndigheden handler inden for de befgjelser, som den far
tildelt med neervarende forordning, og inden for rammerne af
direktiv 97/9/EF, direktiv 98/26/EF, direktiv 2001/34/EF, direktiv
2002/47EF, direktiv 2003/6/EF, direktiv 2003/71/EF, direktiv
2004/39/EF, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2009/6 5/EF og direk-
tiv 2006/49/EF, uden at det bergrer Den Europziske Banktilsyns-
myndigheds tilsynskompetence for sd vidt angar makrotilsyn,
enhver fremtidig lovgivning pd omrédet for forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde (FAIF) og forordning (EF) nr. 1060/2009
0g, i den udstrakning de finder anvendelse pé firmaer, der yder
investeringsservice, eller pd institutter for kollektiv investering, der
markedsforer deres andele eller aktier, og de kompetente myndig-
heder, der forer tilsyn med dem, inden for rammerne af de rele-
vante dele af direktiv 2002/87[EF, direktiv 2005/60/EF og direktiv
2002/65/EF, herunder alle de direktiver, forordninger og afgarel-
ser, der er baseret pd disse retsakter, og eventuelle yderligere juri-
disk bindende EU-retsakter, hvorved myndigheden tillegges
opgaver.

3. Myndigheden handler ogsa pa markedsdeltageres aktivitets-
omréder i forbindelse med spergsmal, der ikke er direkte omfat-
tet af de i stk. 2 navnte retsakter, herunder i forbindelse med
sporgsmal om selskabsstyring, revision og regnskabsaflaeggelse,
sifremt en sddan indsats fra myndighedens side er nedvendig for
at sikre en effektiv og konsekvent anvendelse af disse retsakter.
Myndigheden treffer ogsd passende foranstaltninger vedrgrende
overtagelsestilbud, clearing og afregning samt derivater.

4. Bestemmelserne i denne forordning bergrer ikke Kommis-
sionens befgjelser til at sikre efterlevelse af EU-retten, navnlig i
henhold til artikel 258 i TEUF.

5. Formadlet med myndigheden er at beskytte offentlige inte-
resser ved at bidrage til det finansielle systems stabilitet og effek-
tivitet pd kort, mellemlang og lang sigt af hensyn til Unionens
gkonomi, dens borgere og virksomheder. Myndigheden bidrager
til:

a) at forbedre den made, det indre marked fungerer pd, bl.a.
gennem et fornuftigt, effektivt og konsekvent niveau for
regulering og tilsyn

b) at sikre de finansielle markeders integritet, gennemsigtighed,
effektivitet og ordnede funktion

¢) at styrke den internationale tilsynskoordinering

d) at wundgd tilsynsarbitrage og fremme ensartede

konkurrencevilkar

e) at sikre, at der fores tilstrakkeligt tilsyn med investeringsri-
sici og andre risici, og at disse reguleres i tilstraekkeligt
omfang, og

f) at oge forbrugerbeskyttelsen.
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Med henblik herpa bidrager myndigheden til at sikre en konse-
kvent og effektiv anvendelse af de i stk. 2 navnte retsakter, at
fremme tilsynskonvergens, at afgive udtalelser til Europa-
Parlamentet, Rddet og Kommissionen og at foretage gkonomiske
markedsanalyser for at fremme opfyldelsen af myndighedens
mélsatninger.

Ved udferelsen af de opgaver, der er henlagt til myndigheden ved
denne forordning, er den sarlig opmarksom pé enhver systemisk
risiko, der udgeres af deltagere pa det finansielle marked, hvis
svigt kan forringe det finansielle systems eller realokonomiens
virkemadde.

Myndigheden skal handle uathangigt og objektivt og udeluk-
kende i Unionens interesse i forbindelse med varetagelsen af sine
opgaver.

Artikel 2

Europeisk finanstilsynssystem

1. Myndigheden er en del af et europaisk finanstilsynssystem
(ESFS). Hovedformalet med ESFS er at sikre, at de bestemmelser,
der gaelder for den finansielle sektor, gennemfores i tilstraekkelig
grad for at bibeholde den finansielle stabilitet og sikre tillid til det
finansielle system som en helhed og en tilstreekkelig beskyttelse af
brugerne af de finansielle tjenesteydelser.

2. ESFS bestér af folgende:

a) Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB), som
skal varetage de i forordning (EU) nr. 1092/2010 (') og i naer-
vaerende forordning fastsatte opgaver

b) myndigheden

¢) Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed), oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (2

d) Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger), oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1094/2010 (3)

e) Det Felles Udvalg af Europziske Tilsynsmyndigheder (»Det
Feelles Udvalg«), som skal varetage de i artikel 54-57 i denne
forordning, i forordning (EU) nr. 1093/2010 og i forordning
(EU) nr. 1094/2010 fastsatte opgaver

f)  de kompetente eller tilsynsforende myndigheder i medlems-
staterne som fastlagt i de EU-retsakter, der er naevnt i arti-
kel 1, stk. 2, i narvarende forordning, i forordning (EU)
nr. 1093/2010 og i forordning (EU) nr. 1094/2010.

3. Myndigheden skal indgd i et regelmeassigt og teet samarbejde
med ESRB samt med Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Banktilsynsmyndighed) og Den Europziske Tilsyns-
myndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) gennem Det Fealles

(1) Se side 1 i denne EUT.
(?) Se side 12 i denne EUT.
(®) Se side 48 i denne EUT.

Udvalg, sikre tvaersektoriel ssammenhzng i arbejdet og né frem til
feelles holdninger til tilsyn med finansielle konglomerater og
andre tversektorielle sporgsmal.

4. T overensstemmelse med princippet om loyalt samarbejde i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 3, i traktaten om Den Euro-
paeiske Union skal parterne i ESFS samarbejde i tillid og fuld gen-
sidig respekt, navnlig for at sikre, at informationsstremmene
imellem dem er hensigtsmaessige og palidelige.

5. De tilsynsmyndigheder, der er parter i ESFS, er forpligtet til
at fore tilsyn med deltagere pé det finansielle marked, der opere-
rer i Unionen, i overensstemmelse med de i artikel 1, stk. 2,
navnte retsakter.

Artikel 3

Myndighedernes ansvar

De i artikel 2, stk. 2, litra a)-d), nzevnte myndigheder stér til ansvar
over for Europa-Parlamentet og Ridet.

Artikel 4

Definitioner

I denne forordning forstds ved:

1) »deltager pa det finansielle marked«: enhver person, som er
omfattet af kravene i de i artikel 1, stk. 2, neevnte EU-retsakter
eller i national lovgivning til gennemforelse af disse retsakter

2) »central deltager pé det finansielle marked«: en deltager pa det
finansielle marked, hvis almindelige aktiviteter eller finan-
sielle levedygtighed har eller sandsynligvis vil fa en veesentlig
indvirkning pa stabiliteten, integriteten eller effektiviteten pa
de finansielle markeder i Unionen

3) »kompetente myndigheder«

i) kompetente myndigheder ogfeller tilsynsmyndigheder
som defineret i den i artikel 1, stk. 2, navnte lovgivning.

ii) i forbindelse med direktiv 2002/65/EF og 2005/60/EF,
de myndigheder, der har ansvaret for at sikre, at firmaer,
der yder investeringsservice, eller institutter for kollektiv
investering, der markedsferer deres andele eller aktier,
overholder kravene i disse direktiver

i) i forbindelse med investorgarantiordninger, de organer,
der forvalter nationale garantiordninger i medfer af
direktiv 97/9/EF, eller, hvis driften af investorgarantiord-
ningen forestds af en privat virksomhed, den offentlige
myndighed, der forer tilsyn med disse ordninger i med-
for af nevnte direktiv.
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Artikel 5

Juridisk status

1. Myndigheden er et EU-organ med status som juridisk
person.

2. Myndigheden har i hver medlemsstat den videstgdende rets-
og handleevne, som den pdgaldende stats lovgivning tillegger
juridiske personer. Den kan i s@rdeleshed erhverve og afthande
fast ejendom og lgsere og optrade som part i retssager.

3. Myndigheden reprasenteres af sin formand.

Artikel 6

Sammensatning
Myndigheden bestér af:
1) et tilsynsrad, der varetager de i artikel 43 navnte opgaver

2) et styrelsesudvalg, der varetager de i artikel 47 navnte
opgaver

3) en formand, der varetager de i artikel 48 navnte opgaver

4) en administrerende direktor, der varetager de i artikel 53
navnte opgaver

5) et klagenaevn, der varetager de i artikel 60 nevnte opgaver.

Artikel 7
Hjemsted

Myndigheden har hjemsted i Paris.

KAPITEL 1I
MYNDIGHEDENS OPGAVER OG BEF@JELSER

Artikel 8
Myndighedens opgaver og befojelser

1. Myndigheden har folgende opgaver:

a) at bidrage til fastleeggelsen af felles standarder og praksis af
hej kvalitet for regulering og tilsynsforelse, navnlig ved at
afgive udtalelser til EU-institutionerne og udarbejde retnings-
linjer, henstillinger og udkast til reguleringsmaessige og gen-
nemforelsesmassige tekniske standarder pé grundlag af de i
artikel 1, stk. 2, nevnte lovgivningsmessige retsakter

b) at bidrage til den konsekvente anvendelse af juridisk bin-
dende EU-retsakter, bl.a. ved at bidrage til en felles tilsyns-
kultur, sikre konsekvent og effektiv anvendelse af de i
artikel 1, stk. 2, navnte retsakter, undgd tilsynsarbitrage,
magle i og bilaegge tvister mellem kompetente myndigheder,
sikre effektivt og konsekvent tilsyn med deltagere pd det

finansielle marked og sikre tilsynskollegiers konsekvente
funktion og gribe ind i bl.a. krisesituationer

¢) atfremme og lette delegeringen af opgaver og ansvarsomré-
der blandt kompetente myndigheder

d) at arbejde tet sammen med ESRB, navnlig ved at give ESRB
de nedvendige oplysninger til udferelsen af dets opgaver og
sikre beherig opfelgning af ESRB'’s advarsler og henstillinger

e) at tilrettelegge og gennemfore peerevalueringsanalyser af
kompetente myndigheder, herunder retningslinjer og henstil-
linger og fastlegge bedste praksis, for at styrke konsekven-
sen i tilsynsresultaterne

f) at overvdge og vurdere markedsudviklingen péa sit
kompetenceomrade

g) at foretage en ekonomisk markedsanalyse med henblik pa
varetagelsen af sine opgaver

h) at fremme beskyttelse af investorer

i) at bidrage til, at tilsynskollegierne fungerer konsekvent, at
bidrage til overvigningen, vurderingen og mélingen af syste-
miske risici, udviklingen og  koordineringen af
genopretnings- og afviklingsplaner, idet alle investorer i hele
Unionen sikres et hgjt beskyttelsesniveau samt til at udar-
bejde metoder til afvikling af nedlidende deltagere pd det
finansielle marked og en vurdering af behovet for passende
finansieringsinstrumenter i henhold til artikel 21-26

j)  at udfere andre specifikke opgaver som fastsat i denne for-
ordning eller i andre lovgivningsmassige retsakter

k) at offentliggare og regelmaessigt ajourfore oplysninger pa sin
hjemmeside i relation til sit aktivitetsomrade, navnlig inden
for sit kompetenceomrade, om registrerede deltagere pa det
finansielle marked, for at sikre offentligheden let adgang til
oplysninger

) inedvendigt omfang at overtage alle eksisterende og igang-
varende opgaver fra Det Europaiske Veardipapirtilsynsud-
valg (CESR).

2. Med henblik pa udferelsen af opgaverne i stk. 1 har myn-
digheden de i denne forordning fastsatte befgjelser, herunder
navnlig til:

a) at udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske standar-
der i de specifikke tilfelde, der er omhandlet i artikel 10

b) atudarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder i de specifikke tilfelde, der er omhandlet i artikel 15

¢) at udstede retningslinjer og henstillinger, jf. artikel 16
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d) at udstede henstillinger i specifikke tilfaelde, jf. artikel 17,
stk. 3

e) at treffe individuelle afgorelser rettet til de kompetente myn-
digheder i specifikke tilfelde, jf. artikel 18, stk. 3 og arti-
kel 19, stk. 3

f) i tilfeelde vedrerende EU-ret, der finder umiddelbar anven-
delse, at treeffe individuelle afgarelser rettet til deltagere pa
det finansielle marked i de specifikke tilfelde, der er omhand-
let i artikel 17, stk. 6, artikel 18, stk. 4, og artikel 19, stk. 4

g) atafgive udtalelser til Europa-Parlamentet, Ridet og Kommis-
sionen, jf. artikel 34

h) atindsamle nedvendige oplysninger vedrerende deltagere pa
det finansielle marked som fastsat i artikel 35

i) atudvikle felles metoder til vurdering af produktegenskaber-
nes og distributionsprocessernes betydning for den finan-
sielle stilling for deltagerne pé det finansielle marked og for
forbrugerbeskyttelsen

j)  at oprette en centralt tilgeengelig database over registrerede
deltagere pé det finansielle marked pd dens kompetenceom-
rdde og, hvis det foreskrives i de i artikel 1, stk. 2, neevnte
retsakter.

Artikel 9

Opgaver i forbindelse med forbrugerbeskyttelse og
finansielle aktiviteter

1. Myndigheden indtager en ledende rolle med hensyn til at
fremme gennemsigtighed, enkelhed og retfeerdighed pd markedet
for finansielle produkter eller tjenesteydelser pd det indre marked,
herunder ved:

a) at indsamle, analysere og rapportere om forbrugertendenser

b) at revidere og koordinere finansielle feerdigheder og uddan-
nelsesinitiativer fra de kompetente myndigheder

¢) at udvikle uddannelsesstandarder for erhvervet og

d) at bidrage til udviklingen af felles regler om videregivelse af
oplysninger.

2. Myndigheden overvéger nye og eksisterende finansielle akti-
viteter og kan vedtage retningslinjer og henstillinger med henblik
pd at fremme markedernes sikkerhed og soliditet og konvergens
med hensyn til reguleringspraksis.

3. Myndigheden kan ogsd udstede advarsler i tilfelde, hvor
finansielle aktiviteter udger en alvorlig trussel mod mélsatnin-
gerne i artikel 1, stk. 5.

4. Myndigheden etablerer som en integreret del af myndighe-
den et udvalg om finansiel innovation, der samler alle relevante
kompetente nationale tilsynsmyndigheder med henblik pd at
opnd en koordineret tilgang til den reguleringsmassige og tilsyns-
messige behandling af nye eller innovative finansielle aktiviteter

og yde radgivning, som myndigheden kan fremlaegge for Europa-
Parlamentet, Rddet og Kommissionen.

5. Myndigheden kan midlertidigt forbyde eller begranse visse
typer af finansielle aktiviteter, der truer de finansielle markeders
ordnede funktion og integritet eller stabiliteten i hele eller dele af
det finansielle system i Unionen i de tilfaelde og i henhold til de
betingelser, der er omhandlet i de i artikel 1, stk. 2, navnte lov-
givningsmassige retsakter, eller, hvis det er pakraevet i tilfelde af
en krisesituation, i henhold til og i overensstemmelse med betin-
gelserne i artikel 18.

Myndigheden tager den i forste afsnit omhandlede afgorelse op til
fornyet behandling med passende mellemrum og mindst hver
tredje médned. Sdfremt afgorelsen ikke forlenges efter en periode
pa tre méneder, udleber den automatisk.

En medlemsstat kan anmode myndigheden om at genoverveje sin
afgorelse. I sd fald afger myndigheden i henhold til proceduren i
artikel 44, stk. 1, andet afsnit, om den fastholder sin afgerelse.

Myndigheden kan ogsd vurdere behovet for at forbyde eller
begranse visse typer finansiel aktivitet og, hvor der er et sddant
behov, underrette Kommissionen med henblik pé at lette vedta-
gelsen af et eventuelt forbud eller en eventuel begrensning.

Artikel 10

Reguleringsmaessige tekniske standarder

1. Nar Europa-Parlamentet og Radet delegerer befgjelser til
Kommissionen til at vedtage reguleringsmaessige tekniske standar-
der ved hjlp af delegerede retsakter i henhold til artikel 290 i
TEUF for at sikre konsekvent harmonisering pa de omrader, der
specifikt er fastsat i de i artikel 1, stk. 2, neevnte lovgivningsmaees-
sige retsakter, kan myndigheden udarbejde udkast til regulerings-
massige tekniske standarder. Myndigheden forelaegger sine
udkast til standarder for Kommissionen med henblik pa
godkendelse.

Reguleringsmaessige tekniske standarder er tekniske og reprasen-
terer ikke strategiske beslutninger eller politiske valg, og deres ind-
hold er begranset af de lovgivningsmassige retsakter, som de er
baseret pa.

Inden myndigheden forelaegger dem for Kommissionen, gennem-
forer den dbne offentlige horinger om udkast til reguleringsmaes-
sige tekniske standarder og foretager en analyse af de potentielle
omkostninger og fordele herved, medmindre sddanne heringer og
analyser ikke stdr i forhold til omfanget og virkningen af de
pagaldende udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
eller til sagens seerligt hastende karakter. Myndigheden anmoder
ogsd om en udtalelse fra den i artikel 37 omhandlede interessent-
gruppe for verdipapirer og markeder.

Nér myndigheden fremlegger et udkast til en reguleringsmaessig
teknisk standard, skal Kommissionen straks fremsende det til
Europa-Parlamentet og Rédet.
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Senest tre maneder efter modtagelsen af et udkast til regulerings-
massig teknisk standard treffer Kommissionen afgerelse om,
hvorvidt den godkender det. Kommissionen kan godkende udkast
til reguleringsmassige tekniske standarder delvis eller med
@ndringer, hvis det er i Unionens interesse.

Hvis Kommissionen har til hensigt ikke at godkende et udkast til
en reguleringsmaessig teknisk standard eller kun at godkende det
delvis eller med @ndringer, sender den udkastet til regulerings-
massig teknisk standard tilbage til myndigheden med en forkla-
ring pd, hvorfor den ikke har til hensigt at godkende det, eller med
en forklaring pd sine andringer. Inden for en periode pé seks uger
kan myndigheden @ndre udkastet til reguleringsmassig teknisk
standard pd grundlag af Kommissionens forslag til @ndringer og
igen forelaegge det for Kommissionen i form af en formel udta-
lelse. Myndigheden sender en kopi af sin formelle udtalelse til
Europa-Parlamentet og Rédet.

Hvis myndigheden ved udlgbet af denne periode pé seks uger ikke
har forelagt et @ndret udkast til reguleringsmassig teknisk stan-
dard eller har forelagt et udkast til reguleringsmassig teknisk stan-
dard, som ikke er &ndret pd en made, der er i overensstemmelse
med Kommissionens forslag til endringer, kan Kommissionen
vedtage udkastet til reguleringsmassig teknisk standard med de
andringer, den anser for relevante, eller afvise den.

Kommissionen mé ikke @ndre indholdet af et udkast til regule-
ringsmaessig teknisk standard, som myndigheden har udarbejdet,
uden forudgdende koordinering med myndigheden, jf. denne
artikel.

2. Har myndigheden ikke forelagt et udkast til en regulerings-
messig teknisk standard inden for den tidsfrist, der er fastsat i de
iartikel 1, stk. 2, nevnte lovgivningsmassige retsakter, kan Kom-
missionen anmode om et sddant udkast inden for en ny tidsfrist.

3. Kun hvis myndigheden ikke forelegger Kommissionen et
udkast til reguleringsmaeessig teknisk standard inden for tidsfri-
sterne i overensstemmelse med stk. 2, kan Kommissionen vedtage
en reguleringsmassig teknisk standard i form af en delegeret rets-
akt uden et udkast fra myndigheden.

Kommissionen gennemforer dbne offentlige horinger om udkast
til reguleringsmassige tekniske standarder og foretager en analyse
af de potentielle omkostninger og fordele herved, medmindre
sddanne heringer og analyser ikke stér i forhold til omfanget og
virkningen af de pdgaldende udkast til reguleringsmassige tekni-
ske standarder eller til sagens sarligt hastende karakter. Kommis-
sionen anmoder ogsd om en udtalelse eller rddgivning fra den i
artikel 37 omhandlede interessentgruppe for veardipapirer og
markeder.

Kommissionen fremsender straks udkastet til reguleringsmassig
teknisk standard til Europa-Parlamentet og Radet.

Kommissionen sender sit udkast til reguleringsmassig teknisk
standard til myndigheden. Inden for en periode pa seks uger kan
myndigheden andre udkastet til reguleringsmeessig teknisk stan-
dard og fremlagge det for Kommissionen i form af en formel
udtalelse. Myndigheden sender en kopi af sin formelle udtalelse til
Europa-Parlamentet og Rédet.

Hvis myndigheden ved udlgbet af den periode pé seks uger, der
er omhandlet i fjerde afsnit, ikke har forelagt et eendret udkast til
reguleringsmassig teknisk standard, kan Kommissionen vedtage
den reguleringsmaessige tekniske standard.

Hvis myndigheden har fremlagt et @ndret udkast til regulerings-
meassig teknisk standard inden for perioden pa seks uger, kan
Kommissionen andre udkastet til reguleringsmaessig teknisk stan-
dard pé grundlag af myndighedens foresldede @ndringer eller ved-
tage den reguleringsmaessige tekniske standard med de &ndringer,
den anser for relevante. Kommissionen sndrer ikke indholdet af
udkastet til reguleringsmessig teknisk standard, som myndighe-
den har udarbejdet, uden forudgdende koordinering med myndig-
heden, jf. denne artikel.

4. Reguleringsmeassige tekniske standarder vedtages gennem
forordninger eller afgorelser. De offentliggares i Den Europeeiske
Unions Tidende og traeder i kraft pd den dato, der er anfort deri.

Artikel 11

Udgvelse af delegationen

1. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i arti-
kel 10 omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder for en
periode pé fire &r fra den 16. december 2010. Kommissionen
aflegger rapport vedrorende de delegerede befgjelser senest seks
méneder inden udlgbet af perioden pa fire dr. Delegationen af
befojelser forlenges automatisk i perioder af en tilsvarende varig-
hed, medmindre Europa-Parlamentet eller Radet tilbagekalder den
i overensstemmelse med artikel 14.

2. Séasnart Kommissionen vedtager en reguleringsmassig tek-
nisk standard, giver den samtidig Europa-Parlamentet og Radet
meddelelse herom.

3. Befojelsen til at vedtage reguleringsmessige tekniske stan-
darder tillegges Kommissionen pd de i artikel 12-14 anforte
betingelser.

Artikel 12
Tilbagekaldelse af delegationen

1. Deniartikel 10 omhandlede delegation af befojelser kan til-
bagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.

2. Den institution, der har indledt en intern procedure for at
afgore, om delegationen af befgjelser skal tilbagekaldes, bestra-
ber sig pd at give den anden institution og Kommissionen med-
delelse herom i rimelig tid, inden den endelige afgorelse traffes,
med angivelse af, hvilke delegerede befgjelser der vil kunne
tilbagekaldes.

3. Afgorelsen om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er navnt i afgerelsen, til opher. Den far virkning
straks eller pad et senere tidspunkt, hvis dette er angivet i afgerel-
sen. Afgerelsen er uden virkning for gyldigheden af de regule-
ringsmeassige tekniske standarder, der allerede er i kraft. Den
offentliggeres i Den Europeiske Unions Tidende.
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Artikel 13

Indsigelse mod reguleringsmaessige tekniske standarder

1. Europa-Parlamentet eller Radet kan gore indsigelse mod en
reguleringsmaessig teknisk standard inden for tre méneder fra
datoen for Kommissionens underretning om den vedtagne regu-
leringsmaessige tekniske standard. Fristen kan forlenges med tre
maneder p4 initiativ af Europa-Parlamentet eller Radet.

Hvis Kommissionen vedtager en reguleringsmaessig teknisk stan-
dard, som er identisk med det af myndigheden forelagte udkast til
reguleringsmaessig teknisk standard, er fristen for indsigelse fra
Europa-Parlamentets og Rédets side pd en méned fra datoen for
Kommissionens underretning. P4 Europa-Parlamentets eller
Rédets initiativ kan denne periode forleenges med en maned.

2. Hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort ind-
sigelse mod den reguleringsmaessige tekniske standard ved udle-
bet af den i stk. 1 navnte periode, offentliggares den i Den
Europeiske Unions Tidende og treeder i kraft pd den dato, der er
anfert i den.

Den reguleringsmassige tekniske standard kan offentliggeres i
Den Europeeiske Unions Tidende og treede i kraft inden fristens
udleb, hvis bide Europa-Parlamentet og Ridet har meddelt Kom-
missionen, at de ikke agter at gore indsigelse.

3. Gor enten Europa-Parlamentet eller Rddet indsigelse mod en
reguleringsmaessig teknisk standard inden udlebet af fristen, jf.
stk. 1, treeder den ikke i kraft. Den institution, der gor indsigelse,
angiver i overensstemmelse med artikel 296 i TEUF grundene til
indsigelsen mod den reguleringsmaessige tekniske standard.

Artikel 14

Manglende godkendelse eller @endring af udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder

1. Hvis Kommissionen ikke godkender et udkast til regule-
ringsmassig teknisk standard eller &endrer det i henhold til arti-
kel 10, skal Kommissionen underrette myndigheden, Europa-
Parlamentet og Ridet og angive begrundelsen herfor.

2. Europa-Parlamentet eller Radet kan, ndr det er relevant, ind-
kalde den ansvarlige kommissar sammen med myndighedens for-
mand inden for en mdned efter den i stk. 1 omhandlede
underretning til et ad hoc-mede i Europa-Parlamentets kompe-
tente udvalg eller i Radet, sd de kan fremlagge og redegore for
uoverensstemmelserne.

Artikel 15

Gennemforelsesmassige tekniske standarder

1. Myndigheden kan udarbejde gennemforelsesmeassige tekni-
ske standarder ved hjzlp af gennemforelsesretsakter i henhold til
artikel 291 i TEUF pé de omrdder, der specifikt er fastsat i de i arti-
kel 1, stk. 2, navnte lovgivningsmassige retsakter. Gennemferel-
sesmaessige tekniske standarder er tekniske og indeberer ikke
strategiske beslutninger eller politiske valg, og deres indhold er at

fastleegge betingelserne for anvendelse af disse retsakter. Myndig-
heden foreleegger Kommissionen sine udkast til gennemfgrelses-
massige tekniske standarder med henblik pd godkendelse.

Inden myndigheden foreleegger udkast til gennemforelsesmessige
tekniske standarder for Kommissionen, gennemforer den dbne
offentlige heringer og foretager en analyse af de potentielle
omkostninger og fordele herved, medmindre sddanne heringer og
analyser ikke stdr i forhold til omfanget og virkningen af de
pageldende udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standar-
der eller til sagens saerligt hastende karakter. Myndigheden anmo-
der ogsd om en udtalelse fra den i artikel 37 omhandlede
interessentgruppe for vardipapirer og markeder.

Nér myndigheden fremlagger et udkast til gennemforelsesmaes-
sig teknisk standard, fremsender Kommissionen det straks til
Europa-Parlamentet og Rédet.

Senest tre maneder efter modtagelsen af et udkast til gennemfo-
relsesmeessig teknisk standard traeffer Kommissionen afgorelse
om, hvorvidt den godkender det. Kommissionen kan forlaenge
denne frist med en maned. Kommissionen kan godkende udka-
stene til gennemforelsesmaessige tekniske standarder delvis eller
med @ndringer, hvis det er i Unionens interesse.

Hvis Kommissionen har til hensigt ikke at godkende udkastet til
gennemforelsesmeassig teknisk standard eller har til hensigt kun
at godkende det delvis eller med @ndringer, sender den det tilbage
til myndigheden med en forklaring pa, hvorfor den ikke har til
hensigt at godkende det, eller med en forklaring pa sine @ndrin-
ger. Inden for en periode pé seks uger kan myndigheden andre
udkastet til gennemforelsesmaessig teknisk standard pé grundlag
af Kommissionens forslag til @ndringer og igen forelegge det for
Kommissionen i form af en formel udtalelse. Myndigheden sen-
der en kopi af sin formelle udtalelse til Europa-Parlamentet og til
Radet.

Hvis myndigheden ved udlebet af den i femte afsnit omhandlede
periode pa seks uger ikke har forelagt et eendret udkast til gen-
nemforelsesmaessig teknisk standard, eller har forelagt et udkast til
gennemforelsesmaessig teknisk standard, som ikke er @ndret pd
en mdde, der er i overensstemmelse med Kommissionens forslag
til &endringer, kan Kommissionen vedtage den gennemforelses-
massige tekniske standard med de @ndringer, den anser for rele-
vante, eller afvise den.

Kommissionen @ndrer ikke indholdet af et udkast til gennemfo-
relsesmeassig teknisk standard, som myndigheden har udarbejdet,
uden forudgdende koordinering med myndigheden, jf. denne
artikel.

2. Har myndigheden ikke forelagt et udkast til en gennemfeo-
relsesmaessig teknisk standard inden for den tidsfrist, der er fast-
sat i de i artikel 1, stk. 2, naevnte lovgivningsmassige retsakter,
kan Kommissionen anmode om et sddant udkast inden for en ny
tidsfrist.

3. Kun hvis myndigheden ikke forelegger Kommissionen et
udkast til gennemforelsesmassig teknisk standard inden for tids-
fristerne i overensstemmelse med stk. 2, kan Kommissionen ved-
tage en gennemforelsesmeassig teknisk standard i form af en
gennemforelsesretsakt uden et udkast fra myndigheden.
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Kommissionen gennemforer dbne offentlige heringer om udka-
stene til gennemforelsesmaessige tekniske standarder og foretager
en analyse af de potentielle omkostninger og fordele herved, med-
mindre sidanne heringer og analyser ikke star i forhold til omfan-
get og virkningen af de pdgaldende wudkast til
gennemforelsesmassige tekniske standarder eller til sagens ser-
ligt hastende karakter. Myndigheden anmoder ogsd om en udta-
lelse eller radgivning fra den i artikel 37 omhandlede
interessentgruppe for vaerdipapirer og markeder.

Kommissionen fremsender straks udkastet til gennemforelses-
maassig teknisk standard til Europa-Parlamentet og Rédet.

Kommissionen sender udkastet til gennemforelsesmeessig teknisk
standard til myndigheden. Inden for en periode pa seks uger kan
myndigheden @ndre udkastet til gennemforelsesmeassig teknisk
standard og fremlagge det for Kommissionen i form af en formel
udtalelse. Myndigheden sender en kopi af sin formelle udtalelse til
Europa-Parlamentet og Rédet.

Hvis myndigheden ved udlgbet af den periode pé seks uger, der
er omhandlet i fjerde afsnit, ikke har forelagt et andret udkast til
gennemforelsesmassig teknisk standard, kan Kommissionen ved-
tage den gennemforelsesmaessige tekniske standard.

Hvis myndigheden har fremlagt et a@ndret udkast til gennemfo-
relsesmeassig teknisk standard inden for denne periode pa seks
uger, kan Kommissionen @ndre udkastet til gennemforelsesmaes-
sig teknisk standard pd grundlag af myndighedens foresldede
andringer eller vedtage den reguleringsmaessige tekniske standard
med de sendringer, den anser for relevante.

Kommissionen andrer ikke indholdet af de udkast til gennemfo-
relsesmaessige tekniske standarder, som myndigheden har udar-
bejdet, uden forudgdende koordinering med myndigheden, jf.
denne artikel.

4. De gennemforelsesmassige tekniske standarder vedtages
gennem forordninger eller afgorelser. De offentliggores i Den
Europeiske Unions Tidende og traeder i kraft pd den dato, der er
anfort deri.

Artikel 16

Retningslinjer og henstillinger

1. Myndigheden udsteder retningslinjer og henstillinger rettet
til kompetente myndigheder eller deltagere pa det finansielle mar-
ked med henblik pa at fastleegge en konsekvent og effektiv tilsyns-
praksis i ESFS og sikre en falles, ensartet og konsekvent
anvendelse af EU-retten.

2. Myndigheden gennemforer om nedvendigt dbne offentlige
heringer om retningslinjer og henstillinger og foretager en ana-
lyse af de potentielle omkostninger og fordele herved. Disse herin-
ger og analyser skal std i forhold til omfanget, arten og virkningen
af retningslinjerne eller henstillingerne. Myndigheden anmoder,
ndr det er relevant, ogsd om en udtalelse eller rddgivning fra den
i artikel 37 omhandlede interessentgruppe for verdipapirer og
markeder.

3. De kompetente myndigheder og deltagerne pa det finan-
sielle marked bestraber sig bedst muligt pa at efterleve disse ret-
ningslinjer og henstillinger.

Senest to maneder efter udstedelsen af en retningslinje eller hen-
stilling bekreefter hver enkelt kompetent myndighed, om den
efterlever eller agter at efterleve denne retningslinje eller henstil-
ling. Hvis en kompetent myndighed ikke efterlever eller ikke agter
at efterleve den, underretter den myndigheden og angiver sin
begrundelse herfor.

Myndigheden offentligger det faktum, at en kompetent myndig-
hed ikke efterlever eller ikke agter at efterleve denne retningslinje
eller henstilling. Myndigheden kan ogsa i hvert enkelt tilfelde
beslutte, om den vil offentliggere begrundelserne fra den kompe-
tente myndighed for ikke at efterleve den retningslinje eller hen-
stilling. Den kompetente myndighed modtager forudgdende
meddelelse om en sddan offentliggerelse.

Hvis det kraeves i henhold til retningslinjen eller henstillingen, rap-
porterer alle deltagere pa det finansielle marked pd en klar og
detaljeret made, om de efterlever retningslinjen eller henstillingen.

4. Myndigheden underretter i den i artikel 43, stk. 5, omhand-
lede rapport Europa-Parlamentet, Rddet og Kommissionen om de
retningslinjer og henstillinger, der er blevet udstedst, idet den oply-
ser, hvilken kompetent myndighed der ikke har efterlevet dem og
redegor for, hvordan myndigheden agter at sikre, at den berorte
kompetente myndighed folger dens henstillinger og retningslin-
jer i fremtiden.

Artikel 17

Overtredelse af EU-retten

1. Har en kompetent myndighed ikke anvendt de i artikel 1,
stk. 2, naevnte retsakter, eller har den anvendt dem pa en made,
som synes at vere i strid med EU-retten, herunder de regulerings-
massige og gennemforelsesmassige tekniske standarder, der er
fastsat i overensstemmelse med artikel 10 og 15, navnlig ved ikke
at pase, at en deltager pa det finansielle marked opfylder kravene
i disse retsakter, anvender myndigheden de i nervaerende artikels
stk. 2, 3 og 6 fastsatte befgjelser.

2. Mpyndigheden kan efter anmodning fra en eller flere kom-
petente myndigheder, Europa-Parlamentet, Ridet, Kommissionen
eller interessentgruppen for veerdipapirer og markeder eller pd
eget initiativ og efter at have underrettet den berorte kompetente
myndighed foretage en undersogelse af den péstdede overtraedelse
eller manglende anvendelse af EU-retten.

Den kompetente myndighed giver hurtigst muligt myndigheden
alle de oplysninger, myndigheden anser for nedvendige med hen-
blik pd undersggelsen, uden at dette bererer de i artikel 35 fast-
satte befgjelser.

3. Myndigheden kan senest to maneder efter indledningen af
underspgelsen rette en henstilling til den bererte kompetente
myndighed om de skridt, der er nedvendige for at efterleve
EU-retten.
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Den kompetente myndighed underretter senest ti arbejdsdage
efter modtagelsen af henstillingen myndigheden om de skridt, den
har taget eller agter at tage for at sikre efterlevelse af EU-retten.

4. Har den kompetente myndighed ikke bragt sine forhold i
overensstemmelse med EU-retten senest en mdned efter modta-
gelsen af myndighedens henstilling, kan Kommissionen efter at
vare blevet underrettet af myndigheden eller pd eget initiativ
afgive en formel udtalelse, hvorved den kraver, at den kompe-
tente myndighed tager de nedvendige skridt til at efterleve
EU-retten. Kommissionen tager i sin formelle udtalelse hensyn til
myndighedens henstilling.

Kommissionen afgiver en sddan formel udtalelse senest tre méne-
der efter vedtagelsen af henstillingen. Kommissionen kan for-
leenge denne frist med en méned.

Myndigheden og de kompetente myndigheder giver Kommissio-
nen alle ngdvendige oplysninger.

5. Den kompetente myndighed underretter senest ti arbejds-
dage efter modtagelsen af den i stk. 4 omhandlede formelle udta-
lelse Kommissionen og myndigheden om de skridt, den har taget
eller agter at tage for at efterkomme denne formelle udtalelse.

6.  Efterkommer en kompetent myndighed ikke den i stk. 4
omhandlede formelle udtalelse inden for den heri fastsatte frist, og
er det nedvendigt at athjaelpe en sidan misligholdelse rettidigt for
at opretholde eller genoprette neutrale konkurrencevilkar pd mar-
kedet eller sikre det finansielle systems ordnede funktion og inte-
gritet, kan myndigheden, hvis de relevante krav i de i artikel 1,
stk. 2, naevnte retsakter finder umiddelbar anvendelse pa deltagere
pa det finansielle marked, vedtage en individuel afgorelse rettet til
en deltager pd det finansielle marked, hvorved den kraver, at
denne tager de nedvendige skridt til at opfylde sine forpligtelser i
henhold til EU-retten, herunder til at ophere med en given prak-
sis, uden at dette i gvrigt indskraenker Kommissionens befgjelser
i henhold til artikel 258 i TEUF.

Myndighedens afgerelse skal vare i overensstemmelse med Kom-
missionens formelle udtalelse i medfer af stk. 4.

7. Afgerelser, der vedtages i medfor af stk. 6, har forrang for
tidligere afgerelser, som de kompetente myndigheder har vedta-
get i samme sag.

Nar der ivaerksattes tiltag vedrerende spergsmal, der er genstand
for en formel udtalelse i medfor af stk. 4 eller en afgorelse i med-
for af stk. 6, skal de kompetente myndigheder efterkomme denne
formelle udtalelse eller afgarelse afhangigt af tilfeeldet.

8. Myndigheden anferer i den i artikel 43, stk. 5, omhandlede
beretning, hvilke kompetente myndigheder og deltagere pd det
finansielle marked der ikke har efterlevet de i nzervaerende artikels
stk. 4 og 6 omhandlede formelle udtalelser eller afgorelser.

Artikel 18

Tiltag i krisesituationer

1. Ttilfelde af ugunstige udviklinger, der kan bringe de finan-
sielle markeders ordnede funktion og integritet eller stabiliteten af
hele eller en del af det finansielle system i Unionen i alvorlig fare,
fremmer myndigheden aktivt, og koordinerer nér det findes ned-
vendigt, enhver foranstaltning, der traffes af de relevante kompe-
tente nationale tilsynsmyndigheder.

For at kunne spille denne fremmende og koordinerende rolle skal
myndigheden fuldt ud holdes underrettet om enhver relevant
udvikling og af de relevante kompetente nationale tilsynsmyndig-
heder indbydes til at deltage som observater i alle relevante
meder.

2. Rédet kan i samrdd med Kommissionen og ESRB samt, hvis
det er hensigtsmaessigt, ESA’erne vedtage en afgorelse rettet til
myndigheden, hvori det fastslas, at der foreligger en krisesituation
som omhandlet i denne forordning, pd baggrund af en anmod-
ning fra myndigheden, Kommissionen eller ESRB. Ridet tager
denne afgorelse op til fornyet behandling med passende mellem-
rum og mindst en gang om méneden. Sifremt afgorelsen ikke for-
leenges ved afslutningen af en periode pa en méned, udleber den
automatisk. Radet kan til enhver tid erklere krisesituationen for
ophert.

Nar ESRB eller myndigheden skeonner, at en krisesituation kan
opstd, udsteder de en fortrolig henstilling til Radet og foretager en
vurdering af situationen. Rddet vurderer derefter, om der er behov
for at indkalde til et mode. I denne proces sikres det, at der tages
beherige fortrolighedshensyn.

Hvis Rédet fastslar, at der foreligger en krisesituation, underretter
den omgdende og pé beherig vis Europa-Parlamentet og Kommis-
sionen herom.

3. Hvis Rddet har vedtaget en afgorelse i medfor af stk. 2 og i
ekstraordinere tilfelde, hvor det er ngdvendigt med koordinerede
tiltag fra de nationale myndigheders side som reaktion pad ugun-
stige udviklinger, der kan bringe de finansielle markeders ordnede
funktion og integritet eller stabiliteten af hele eller en del af det
finansielle system i Unionen i alvorlig fare, kan myndigheden ved-
tage individuelle afgorelser, hvorved den kraver, at de kompe-
tente myndigheder tager de ngdvendige skridt i overensstemmelse
med den i artikel 1, stk. 2, navnte lovgivning for at imedegd
sddanne udviklinger, ved at pdse, at deltagere pa det finansielle
marked og kompetente myndigheder opfylder kravene i denne
lovgivning.

4. Efterlever en kompetent myndighed ikke den afgorelse fra
myndigheden, der er omhandlet i stk. 3, inden for den i den
pageldende afgorelse fastsatte frist, kan myndigheden, hvis de
relevante krav i de i artikel 1, stk. 2, navnte lovgivningsmassige
retsakter, herunder i reguleringsmaessige og gennemforelsesmaes-
sige tekniske standarder vedtaget i overensstemmelse med disse
retsakter, finder umiddelbar anvendelse pd deltagere pd det
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finansielle marked, vedtage en individuel afgorelse rettet til en del-
tager pd det finansielle marked, hvorved den kraver, at denne
tager de nedvendige skridt til at opfylde sine forpligtelser i hen-
hold til denne lovgivning, herunder til at ophere med en given
praksis, uden at dette i gvrigt indskreenker Kommissionens befo-
jelser i henhold til artikel 258 i TEUF. Dette gaelder kun i situatio-
ner, hvor en kompetent myndighed ikke anvender de i artikel 1,
stk. 2, navnte lovgivningsmaessige retsakter, herunder regule-
ringsmassige og gennemforelsesmaessige tekniske standarder ved-
taget i overensstemmelse med disse retsakter, eller anvender dem
pd en mdde, der synes at vare et dbenlyst brud pé disse retsakter,
og hvor det er nedvendigt at handle omgéende for at genoprette
de finansielle markeders ordnede funktion og integritet eller sta-
biliteten af hele eller en del af det finansielle system i Unionen.

5. Afgerelser, der vedtages i medfer af stk. 4, har forrang for
tidligere afgorelser, som de kompetente myndigheder har vedta-
get i samme sag.

Tiltag, der ivaerksattes af de kompetente myndigheder, vedre-
rende forhold, der er genstand for en afgarelse i medfer af stk. 3
eller 4, skal vaere forenelige med en sidan afgerelse.

Artikel 19

Bileeggelse af tvister mellem kompetente myndigheder i
granseoverskridende situationer

1. Erenkompetent myndighed uenig i en anden medlemsstats
kompetente myndigheds tiltag eller mangel pd tiltag — med hen-
syn til fremgangsmade eller indhold — i tilfeelde, der er specifice-
ret i de retsakter, der er omhandlet i artikel 1, stk. 2, kan
myndigheden efter anmodning fra en eller flere af de berorte
kompetente myndigheder bistd disse myndigheder med at na til
enighed i overensstemmelse med proceduren i narvarende arti-
kels stk. 2-4, uden at dette i ovrigt indskranker de befgjelser, der
er fastlagt i artikel 17.

[ tilfeelde, der er specificeret i den i artikel 1, stk. 2, omhandlede
lovgivning, og hvor der pd grundlag af objektive kriterier kan
konstateres uenighed mellem kompetente myndigheder i forskel-
lige medlemsstater, kan myndigheden pé eget initiativ bistd disse
myndigheder med at nd til enighed i overensstemmelse med pro-
ceduren i narverende artikels stk. 2-4.

2. Mpyndigheden faststter en frist for indgdelse af forlig mel-
lem de kompetente myndigheder under hensyntagen til eventu-
elle relevante frister i de i artikel 1, stk. 2, nevnte retsakter samt
til sagens kompleksitet og hastende karakter. Pa det stadium vir-
ker myndigheden som magler.

3. Hvis de berorte kompetente myndigheder ikke nér til enig-
hed under forligsfasen, jf. stk. 2, kan myndigheden i overensstem-
melse med proceduren i artikel 44, stk. 1, tredje og fjerde afsnit,
med bindende virkning for de pagaldende kompetente myndig-
heder vedtage en afgorelse, hvorved den pélegger dem at tage
eller undlade at tage specifikke skridt, til at bilegge sagen for at
sikre overholdelse af EU-retten.

4. Efterlever en kompetent myndighed ikke myndighedens
afgorelse, idet den ikke paser, at en deltager pé det finansielle mar-
ked overholder krav, der finder umiddelbar anvendelse pé den i
medfor af de i artikel 1, stk. 2, navnte retsakter, kan myndighe-
den vedtage en individuel afgorelse rettet til en deltager pd det
finansielle marked, hvorved den palaegger denne at tage de ned-
vendige skridt til at opfylde sine forpligtelser i henhold til
EU-retten, herunder til at ophere med en given praksis, uden at
dette i vrigt indskraenker Kommissionens befgjelser i henhold til
artikel 258 i TEUF.

5. Afgerelser, der vedtages i medfor af stk. 4, har forrang for
tidligere afgorelser, som de kompetente myndigheder har vedta-
get vedrorende samme sagsforhold. Tiltag, der ivarksettes af de
kompetente myndigheder vedrerende forhold, der er genstand for
en afgorelse 1 medfor af stk. 3 eller 4, skal vaere forenelige med
disse afgorelser.

6. Myndighedens formand giver i den i artikel 50, stk. 2,
ombhandlede rapport oplysning om tvister mellem kompetente
myndigheder og deres karakter og type, indgdede aftaler samt de
afgorelser, der er vedtaget til bileggelse af sidanne tvister.

Artikel 20

Bileeggelse af tvaersektorielle tvister mellem kompetente
myndigheder

Det Falles Udvalg bilaegger i henhold til proceduren i artikel 19
og artikel 56 de tversektorielle tvister, der métte opstd mellem
kompetente myndigheder som fastsat i artikel 4, nr. 2, i henholds-
vis denne forordning, forordning (EU) nr. 1093/2010 og forord-
ning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 21

Tilsynskollegier

1. Myndigheden bidrager til at fremme og overvage de i hen-
hold til de i artikel 1, stk. 2, nevnte lovgivningsmaessige retsakter
oprettede tilsynskollegiers effektive og konsekvente virkemade og
fremme en sammenhangende anvendelse af EU-retten i disse til-
synskollegier. Med det formal at tilnaerme bedste tilsynspraksis
skal myndighedens personale kunne deltage i tilsynskollegiernes
aktiviteter, bl.a. undersegelser pa stedet foretaget af to eller flere
kompetente myndigheder i feellesskab.

2. Mpyndigheden skal vare ledende i at sikre tilsynskollegiers
sammenhzangende og konsekvente virkemade for grenseover-
skridende institutioner i hele Unionen under hensyn til den syste-
miske risiko, som de i artikel 23 omhandlede deltagere pa det
finansielle marked udger.

Ved anvendelse af dette stykke og denne artikels stk. 1 anses myn-
digheden for at vaere en »kompetent myndighed« i henhold til den
relevante lovgivning.
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Myndigheden kan:

a) indsamle og udveksle al relevant information i samarbejde
med de kompetente myndigheder for at lette kollegiets
arbejde og oprette og forvalte et centralt system til at gore
sadan information tilgaengelig for de kompetente myndighe-
der i kollegiet

b) indlede og koordinere stresstests pd EU-plan i overensstem-
melse med artikel 32 for at vurdere modstandsdygtigheden
hos deltagere pa det finansielle marked, navnlig den systemi-
ske risiko, som de i artikel 23 navnte centrale deltagere pa
det finansielle marked udger, over for ugunstige markedsud-
viklinger, og evaluere potentialet for, at den systemiske risiko,
som centrale deltagere pd det finansielle marked udger, eges
i stresssituationer, og sikre, at der anvendes en konsekvent
metode pé nationalt niveau for sddanne tests, og, hvor det er
hensigtsmaessigt, at rette en henstilling til den kompetente
myndighed for at korrigere forhold identificeret i stresstesten

¢) fremme effektive tilsynsaktiviteter, herunder evaluering af
risici, som deltagere pa det finansielle marked er eller kan
blive udsat for i stresssituationer

d) 1ioverensstemmelse med de i denne forordning omhandlede
opgaver og befojelser tilse de opgaver, de kompetente myn-

digheder udforer, og

e) anmode et kollegium om yderligere overvejelser i tilfaelde,
hvor det mener, at afgarelsen vil fore til en ukorrekt anven-
delse af EU-retten eller ikke vil bidrage til mélet om konver-
gens med hensyn til tilsynspraksis. Den kan ogsd anmode
om, at der planleegges et made i kollegiet eller tilfgjes et punkt
pa dagsordenen for et made.

3. Myndigheden kan udarbejde udkast til reguleringsmessige
og gennemforelsesmassige tekniske standarder for at sikre ensar-
tede betingelser for anvendelse med hensyn til bestemmelserne
vedrerende tilsynskollegiernes operationelle funktion og udstede
retningslinjer og henstillinger i henhold til artikel 16 for at
fremme konvergens med hensyn til tilsynsfunktioner og den bed-
ste praksis, som tilsynskollegierne har vedtaget.

4. Myndigheden har en retligt bindende maglerrolle med hen-
blik pa at bilaegge tvister mellem kompetente myndigheder i over-
ensstemmelse med proceduren i artikel 19. Myndigheden kan
treeffe tilsynsafgorelser, der finder umiddelbar anvendelse pa den
berorte deltager pd det finansielle marked i overensstemmelse
med artikel 19.

Artikel 22

Almindelige bestemmelser

1. Myndigheden skal behorigt overveje systemiske risici som
defineret i forordning (EU) nr. 1092/2010. Den skal behandle
enhver risiko for forstyrrelse af de finansielle tjenester, der:

a) skyldes en svakkelse af hele eller dele af det finansielle system
og

b) har potentiale til at fa alvorlige negative folger for det indre
marked og realokonomien.

Myndigheden skal, hvor det er hensigtsmessigt, overveje overvag-
ning og vurdering af systemiske risici som udarbejdet af ESRB og
myndigheden og reagere pa advarsler og henstillinger fra ESRB i
overensstemmelse med artikel 17 i forordning (EU)
nr. 1092/2010.

2. Myndigheden udarbejder i samarbejde med ESRB og i over-
ensstemmelse med artikel 23, stk. 1, en felles tilgang til identifi-
kation og maling af systemiske risici, som centrale deltagere pa
det finansielle marked udger, herunder kvantitative og kvalitative
indikatorer, hvis det er hensigtsmessigt.

Disse indikatorer vil veere et vigtigt element i fastlaeggelsen af pas-
sende tilsynsvirksomhed. Myndigheden skal overvage, i hvor hej
grad de trufne afgorelser er konvergente med henblik pa at
fremme en felles tilgang.

3. Myndigheden udarbejder, nar det er nedvendigt, supple-
rende retningslinjer og henstillinger til centrale deltagere pa det
finansielle marked for at tage hensyn til den systemiske risiko, de
udger, jf. dog de i artikel 1, stk. 2, omhandlede retsakter.

Myndigheden skal sikre, at den systemiske risiko, som centrale
deltagere pd det finansielle marked udger, tages i betragtning, nir
der udarbejdes udkast til forskriftmassige og gennemforelses-
massige tekniske standarder pd de omrader, der er fastlagt i de i
artikel 1, stk. 2, nevnte lovgivningsmassige retsakter.

4. Myndigheden kan efter anmodning fra en eller flere kom-
petente myndigheder, Europa-Parlamentet, Radet eller Kommis-
sionen eller pd eget initiativ foretage en undersegelse af en bestemt
type finansiel aktivitet eller produkttype eller adferd for at vur-
dere potentielle trusler mod de finansielle markeders integritet
eller det finansielle systems stabilitet og fremsaette passende hen-
stillinger vedrerende foranstaltninger til de bererte kompetente
myndigheder.

Med henblik herpd kan myndigheden bruge de befgjelser, den til-
leegges i henhold til denne forordning, herunder artikel 35.

5. Det Falles Udvalg sikrer overordnet tveaersektoriel koordina-
tion af de aktiviteter, der udferes i overensstemmelse med denne
artikel.

Artikel 23

Identifikation og maling af systemiske risici

1. Myndigheden skal i samradd med ESRB udarbejde kriterier
for identifikation og maling af systemiske risici og en passende
ordning for stresstest, der omfatter en evaluering af potentialet
for, at den systemiske risiko, som deltagere pa finansielle marked
udger, stiger i stresssituationer. Tilsynet med de deltagere pa det
finansielle marked, der métte udgere en systemisk risiko, skal styr-
kes, og om nedvendigt skal de genopretnings- og afviklingspla-
ner, der er omhandlet i artikel 25, finde anvendelse.
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2. Myndigheden skal fuldt ud tage hensyn til de relevante inter-
nationale strategier, nir den udarbejder kriterierne for identifika-
tion og méling af systemisk risiko, som deltagere pa det finansielle
marked udger, herunder dem, der er fastlagt af Rddet for Finan-
siel Stabilitet, Den Internationale Valutafond (IMF) og Den Inter-
nationale Betalingsbank (BIS).

Artikel 24

Permanent kapacitet til at reagere pa systemiske risici

1. Myndigheden skal sikre, at den har specialiseret og konstant
kapacitet til at reagere effektivt pa fremkomsten af systemiske
risici som omhandlet i artikel 22 og 23, navnlig i forbindelse med
institutioner, der udger en systemisk risiko.

2. Mpyndigheden skal udfere de opgaver, der er pélagt den i
denne forordning, og i den lovgivning, der er omhandlet i arti-
kel 1, stk. 2, og skal bidrage til at sikre en sammenhangende og
koordineret krisestyring og afviklingsordning i Unionen.

Artikel 25

Genopretnings- og afviklingsplaner

1. Myndigheden skal bidrage til og aktivt deltage i udarbejdel-
sen og koordineringen af effektive og konsekvente genopretnings-
og afviklingsplaner, procedurer for krisesituationer og forebyg-
gende foranstaltninger til at minimere de systemiske virkninger af
et eventuelt svigt.

2. Mpyndigheden kan udarbejde reguleringsmassige og
gennemforelsesmassige tekniske standarder som fastlagt i de i
artikel 1, stk. 2, omhandlede lovgivningsmaessige retsakter i over-
ensstemmelse med proceduren i artikel 10-15.

Artikel 26

Det europaiske system af nationale
investorgarantiordninger

1. Myndigheden bidrager til at styrke det europaiske system af
nationale investorgarantiordninger ved at udnytte de befgjelser,
den har faet tillagt i henhold til denne forordning, til at sikre en
korrekt gennemforelse af direktiv 97/9/EF med henblik pa at sikre,
at nationale investorgarantiordninger finansieres passende gen-
nem bidrag fra de berorte deltagere pa det finansielle marked, her-
under eventuelt deltagere pd det finansielle marked med
hovedsade i tredjelande, og yder et hojt beskyttelsesniveau til alle
investorer inden for en harmoniseret ramme i hele Unionen.

2. Artikel 16 vedrerende myndighedens befgjelser til at ved-
tage retningslinjer og henstillinger finder anvendelse pd
investorgarantiordninger.

3. Myndigheden kan udarbejde reguleringsmaessige og
gennemforelsesmeassige tekniske standarder som fastlagt i de i
artikel 1, stk. 2, naevnte lovgivningsmassige retsakter i overens-
stemmelse med proceduren i artikel 10-15.

4. Revisionen af denne forordning som omhandlet i artikel 81
skal navnlig omfatte en undersogelse af konvergensen i det euro-
paiske system af nationale investorgarantiordninger.

Artikel 27

Det europeiske afviklingssystem og
finansieringsordninger

1. Myndigheden bidrager pa sine kompetenceomrader til at
udarbejde metoder til afvikling af nedlidende centrale deltagere pa
det finansielle marked pd mader, der kan undgd afsmittende
virkninger og gere det muligt at afvikle dem pa en velordnet og
rettidig made, herunder, ndr det er hensigtsmaessigt, ssammenhan-
gende og trovardige finansieringsmekanismer.

2. Myndigheden bidrager til arbejdet med spergsmal om ens-
artede vilkdr og samlede konsekvenser af systemer med afgifter og
bidrag for finansielle institutioner for at sikre en retferdig forde-
ling af byrderne og indfere incitamenter til at demme op for
systemiske risici som en del af en sammenhangende og trover-
dig ramme for afvikling.

Revisionen af denne forordning som omhandlet i artikel 81 skal
navnlig omfatte en undersggelse af muligheden for at styrke den
rolle, som myndigheden spiller inden for rammerne af krisefore-

byggelse, -styring og -lesning.

Artikel 28

Delegering af opgaver og ansvarsomrider

1. De kompetente myndigheder kan, med samtykke fra den
myndighed, der fir overdraget ansvar, delegere opgaver og
ansvarsomrader til myndigheden eller andre kompetente myndig-
heder, med forbehold af betingelserne i denne artikel. Medlems-
staterne kan fastseette specifikke ordninger vedrerende delegering
af ansvarsomréder, som skal overholdes, inden deres kompetente
myndigheder indgdr sddanne delegeringsaftaler, og de kan
begranse omfanget af delegeringen til det, der er nedvendigt for
et effektivt tilsyn med granseoverskridende deltagere pé det finan-
sielle marked eller koncerner.

2. Myndigheden stimulerer og letter delegeringen af opgaver
og ansvarsomrdder mellem kompetente myndigheder ved at
udpege de opgaver og ansvarsomrader, der kan delegeres eller
varetages i fellesskab, og ved at fremme bedste praksis.

3. Delegering af ansvarsomrader medferer en omfordeling af
de kompetencer, der er fastlagt i de i artikel 1, stk. 2, omhandlede
retsakter. Den lov, der galder for den myndighed, der far over-
draget ansvaret, finder anvendelse pd proceduren, hindhavelsen,
den administrative kontrol og domstolskontrollen i forbindelse
med de delegerede ansvarsomrader.

4. De kompetente myndigheder underretter myndigheden om
de delegeringsaftaler, de agter at indgd. De lader aftalerne fa virk-
ning tidligst en méned efter at have underrettet myndigheden.
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Myndigheden kan afgive udtalelse om den pataenkte aftale senest
en maned efter at vare blevet underrettet.

Myndigheden offentligger pé passende méde enhver delegerings-
aftale, der indgas af de kompetente myndigheder, for at sikre, at
alle berarte parter underrettes behorigt.

Artikel 29

Feelles tilsynskultur

1. Myndigheden spiller en aktiv rolle i udviklingen af en falles
EU-tilsynskultur og en konsekvent tilsynspraksis samt i fastlag-
gelsen af ensartede procedurer og sammenhzngende fremgangs-
médder i hele Unionen. Myndigheden sgrger i den forbindelse som
minimum for:

a) at afgive udtalelser til kompetente myndigheder

b) at fremme effektiv bilateral og multilateral informationsud-
veksling mellem kompetente myndigheder under fuld
overholdelse af de galdende fortroligheds- og databeskyttel-
sesbestemmelser i den relevante EU-lovgivning

¢) at bidrage til udarbejdelsen af ensartede tilsynsstandarder af
hej kvalitet, herunder rapporteringsstandarder og internatio-
nale regnskabsstandarder i overensstemmelse med artikel 1,
stk. 3

d) atvurdere anvendelsen af de relevante reguleringsmassige og
gennemforelsesmaessige standarder, der vedtages af Kommis-
sionen, og af retningslinjer og henstillinger udstedt af myn-
digheden og eventuelt foresld @ndringer hertil og

e) at etablere sektorielle og tversektorielle uddannelsespro-
grammer, fremme udvekslingen af personale og tilskynde de
kompetente myndigheder til at intensivere anvendelsen af
udstationeringsordninger og andre varktojer.

2. Myndigheden kan, ndr det er hensigtsmaessigt, udvikle nye
praktiske instrumenter og konvergensvarktgjer for at fremme
feelles fremgangsmader og praksis pa tilsynsomradet.

Artikel 30

Peerevaluering af kompetente myndigheder

1. Myndigheden tilretteleegger og gennemforer regelmassigt
peerevalueringer af nogle eller alle af de kompetente myndighe-
ders aktiviteter for yderligere at styrke konsekvensen i tilsynsre-
sultaterne. Med henblik herpa udvikler myndigheden metoder, der
gor det muligt at foretage en objektiv vurdering og sammenlig-
ning mellem de peerevaluerede myndigheder. Ved gennemforel-
sen af peerevalueringer tages der hensyn til eksisterende
oplysninger og evalueringer, der allerede er gennemfort i forbin-
delse med den pagaldende kompetente myndighed.

2. En peerevaluering omfatter, men er ikke begranset til, en
vurdering af:

a) hvorvidt den kompetente myndigheds ressourcer og organi-
satoriske ordninger er hensigtsmassige, sarlig med

hensyn til en effektiv anvendelse af de i artikel 10-15 navnte
reguleringsmassige og gennemforelsesmassige tekniske
standarder og de i artikel 1, stk. 2, navnte retsakter og til
kapaciteten til at reagere pd markedsudviklingen

b) hvilket konvergensniveau der er opndet i anvendelsen af
EU-lovgivningen og med hensyn til tilsynspraksis, herunder
reguleringsmeassige og gennemforelsesmaessige tekniske
standarder, retningslinjer og henstillinger vedtaget i henhold
til artikel 10-16, og i hvilket omfang den pagaldende tilsyns-
praksis opfylder malene i EU-retten

¢) Dbedste praksis udviklet af visse kompetente myndigheder,
som mdske med fordel kan anvendes af andre kompetente
myndigheder

d) den effektivitet og omfanget af den konvergens, der er opndet
med hensyn til hdndhavelsen af de bestemmelser, der er ved-
taget i forbindelse med gennemforelsen af EU-retten, herun-
der de administrative foranstaltninger og sanktioner, som de
ansvarlige personer pélegges, i tilfeelde hvor disse bestem-
melser ikke er overholdt.

3. Pagrundlag af en peerevaluering kan myndigheden udstede
retningslinjer og henstillinger i henhold til artikel 16. I overens-
stemmelse med artikel 16, stk. 3, skal de kompetente myndighe-
der bestrabe sig pa at folge disse retningslinjer og henstillinger.
Myndigheden tager hensyn til resultatet af peerevalueringen i for-
bindelse med udarbejdelsen af udkast til reguleringsmassige eller
gennemforelsesmeassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-15.

4. Myndigheden offentligger den bedste praksis, der afdackkes
i disse peerevalueringer. Derudover kan alle andre resultater fra
peerevalueringer offentliggeres med forbehold af tilsagn fra den
kompetente myndighed, der er genstand for peerevalueringen.

Artikel 31

Koordineringsfunktion

Myndigheden varetager den generelle koordinering mellem de
kompetente myndigheder, navnlig i situationer, hvor ugunstige
udviklinger kan fore til, at de finansielle markeders ordnede funk-
tion og integritet eller stabiliteten i det finansielle system i Unio-
nen bringes i fare.

Myndigheden fremmer en koordineret reaktion fra Unionen, bl.a.
ved:

a) at lette udvekslingen af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder

b) ndr det er muligt og hensigtsmaessigt, at fastlegge omfanget
og verificere pélideligheden af de oplysninger, der ber stilles
til rddighed for alle de berorte kompetente myndigheder
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¢) at foretage ikke-bindende magling pa foranledning af kom-
petente myndigheder eller pé eget initiativ, jf. dog artikel 19

d) atunderrette ESRB om eventuelle potentielle krisesituationer
hurtigst muligt

e) at treeffe alle passende foranstaltninger med henblik pa at
lette koordineringen af tiltag, der gennemfores af de relevante
kompetente myndigheder, i tilflde af en udvikling, der kan
bringe de finansielle markeders funktion i fare

f) at samle oplysninger centralt, der er modtaget fra kompe-
tente myndigheder i overensstemmelse med artikel 21 og 35
som folge af rapporteringsforpligtelserne for deltagere pa det
finansielle marked, der opererer i mere end en medlemsstat.
Myndigheden videregiver disse oplysninger til de andre
berorte kompetente myndigheder.

Artikel 32

Vurdering af markedsudviklingen

1. Myndigheden overvdger og vurderer markedsudviklingen pa
sit kompetenceomrdde og underretter om nedvendigt Den Euro-
paiske Tilsynsmyndighed (Den Europiske Banktilsynsmyndig-
hed) og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europziske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger), ESRB samt Europa-Parlamentet, Ridet og Kommissio-
nen om de relevante tendenser inden for mikrotilsyn, potentielle
risici og sarbarheder. Myndigheden medtager i sine vurderinger en
gkonomisk analyse af de markeder, som deltagere pa det finan-
sielle marked opererer pa, samt en vurdering af de potentielle
markedsudviklingers indvirkning pd sidanne deltagere pa det
finansielle marked.

2. Iden forbindelse iveerksatter og koordinerer myndigheden
i samarbejde med ESRB vurderinger pd EU-plan af modstandsdyg-
tigheden hos deltagere pa det finansielle marked over for ugun-
stige markedsudviklinger. Med henblik herpé udvikler den til brug
for de kompetente myndigheder:

a) felles metoder til vurdering af ekonomiske scenariers virk-
ninger for den finansielle stilling hos en deltager pa det finan-
sielle marked

b) falles tilgange til oplysning om resultaterne af disse vurde-
ringer af modstandsdygtigheden hos deltagere pa det finan-
sielle marked

¢) felles metoder til vurdering af sa@rlige produkters eller distri-
butionsprocessers virkninger for den finansielle stilling hos
en deltager pa det finansielle marked og for investorer samt

forbrugeroplysning.

3. Mindst en gang om dret og om ngdvendigt hyppigere leve-
rer myndigheden vurderinger af tendenser, potentielle risici og
sarbarheder inden for sit kompetenceomrade til Europa-
Parlamentet, Radet, Kommissionen og ESRB, uden at dette i gvrigt
berorer ESRB’s opgaver i henhold til forordning (EU)
nr. 1092/2010.

Som led i disse vurderinger klassificerer myndigheden de vigtig-
ste risici og sdrbarheder og anbefaler om nedvendigt forebyg-
gende og afhjelpende tiltag.

4. Myndigheden sikrer en passende dakning af tvaersektorielle
udviklinger, risici og sdrbarheder, idet den arbejder teet sammen
med Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed) og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger) gennem Det Felles Udvalg.

Artikel 33

Internationale forbindelser

1. Myndigheden kan uden at dette berorer medlemsstaternes
og EU-institutionernes respektive kompetenceomrader udvikle
kontakter og indgd aftaler om administrative ordninger med til-
synsmyndigheder, internationale organisationer og forvaltninger
i tredjelande. Disse ordninger skaber ikke retlige forpligtelser for
Unionen og dens medlemsstater og forhindrer heller ikke med-
lemsstaterne og deres kompetente myndigheder i at indgé bilate-
rale eller multilaterale aftaler med disse tredjelande.

2. Myndigheden medvirker ved udarbejdelsen af afgarelser om
akvivalens vedrerende tilsynsordninger i tredjelande i overens-
stemmelse med de i artikel 1, stk. 2, omhandlede retsakter.

3. Myndigheden giver i den rapport, der er omhandlet i arti-
kel 43, stk. 5, oplysning om de aftaler om administrative ordnin-
ger, der er blevet indgdet med internationale organisationer eller
forvaltninger i tredjelande, samt om bistand ydet ved udarbejdel-
sen af afgerelser om akvivalens.

Artikel 34

Andre opgaver

1. Myndigheden kan efter anmodning fra Europa-Parlamentet,
Rédet eller Kommissionen eller pa eget initiativ afgive udtalelser
til Europa-Parlamentet, Ridet og Kommissionen om alle emner
inden for sit kompetenceomrade.

2. Med hensyn til tilsynsmeassige vurderinger af fusioner og
erhvervelser, der falder ind under anvendelsesomradet for direk-
tiv 2004/39/EF, andret ved direktiv 2007/44/EF, og som i hen-
hold til nevnte direktiv kraver hering mellem kompetente
myndigheder fra to eller flere medlemsstater, kan myndigheden
efter anmodning fra en af de bererte kompetente myndigheder
afgive og offentliggere en udtalelse vedrerende en tilsynsmassig
vurdering, dog ikke i forbindelse med kriterierne i artikel 10b,
litra e), i direktiv 2004/39/EF. Udtalelsen skal afgives hurtigt og
under alle omstendigheder inden udgangen af vurderingsperio-
den i overensstemmelse med direktiv 2004/39/EF, andret ved
direktiv 2007/44/EF. Artikel 35 finder anvendelse pa de omrader,
som myndigheden kan afgive udtalelse om.
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Artikel 35

Indsamling af oplysninger

1. Efter anmodning fra myndigheden giver de kompetente
myndigheder i medlemsstaterne myndigheden alle de oplysnin-
ger, der er ngdvendige for udferelsen af de opgaver, der er tillagt
den ved denne forordning, under forudsatning af at de har lovlig
adgang til de relevante oplysninger, og at anmodningen om oplys-
ninger er nedvendig i forhold til arten af den pdgaldende opgave.

2. Myndigheden kan ogsd anmode om at fa leveret oplysnin-
ger med regelmassige mellemrum og i naermere angivne forma-
ter. Sddanne anmodninger fremszttes, hvis det er muligt, med
anvendelse af felles indberetningsformater.

3. Efter en behprigt begrundet anmodning fra en kompetent
myndighed i en medlemsstat kan myndigheden stille alle oplys-
ninger til rddighed, som er nedvendige for, at den kompetente
myndighed kan udfere sine opgaver, under overholdelse af tavs-
hedspligtreglerne i den sektorspecifikke lovgivning og i artikel 70.

4. Fer myndigheden anmoder om oplysninger i henhold til
denne artikel og for at undgé overlapning af indberetningsforplig-
telserne, skal den tage hensyn til alle relevante eksisterende stati-
stikker, der udarbejdes og formidles af Det Europziske Statistiske
System og Det Europiske System af Centralbanker.

5. Hvis oplysningerne ikke er til radighed eller ikke stilles til
radighed rettidigt af de kompetente myndigheder, kan myndighe-
den rette en berettiget og behorigt begrundet anmodning til andre
tilsynsmyndigheder, til det ministerium, der har ansvaret for
finans, hvis det har tilsynsoplysninger til sin radighed, til den
nationale centralbank eller det statistiske kontor i den pagaldende
medlemsstat.

6.  Huvis oplysningerne ikke er til rddighed eller ikke stilles til
radighed rettidigt i henhold til stk. 1 eller 5, kan myndigheden
rette en berettiget og behorigt begrundet anmodning direkte til de
relevante deltagere pé det finansielle marked. I den begrundede
anmodning forklares det, hvorfor oplysningerne om de respek-
tive individuelle deltagere pa det finansielle marked er nedvendige.

Myndigheden underretter de pagaldende kompetente myndighe-
der om anmodninger i henhold til narvarende stykke og stk. 5.

Efter anmodning fra myndigheden bistar de kompetente myndig-
heder myndigheden med at indsamle oplysningerne.

7. Myndigheden mé kun anvende fortrolige oplysninger, som
den har indhentet i medfer af denne artikel, til brug for udferel-
sen af de opgaver, der er tillagt den ved denne forordning.

Artikel 36
Forholdet til ESRB

1. Myndigheden samarbejder tat og regelmaessigt med ESRB.

2. Myndigheden giver ESRB de regelmessige, rettidige oplys-
ninger, som er ngdvendige for udferelsen af ESRB’s opgaver. Data,
der er nedvendige for udferelsen af ESRB’s opgaver, og som ikke
er i summarisk eller sammenfattet form, leveres hurtigst muligt til
ESRB efter begrundet anmodning, jf. artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1092/2010. Myndigheden fastleegger i samarbejde med ESRB
passende interne procedurer for videregivelse af fortrolige oplys-
ninger, navnlig oplysninger vedrerende individuelle deltagere pa
det finansielle marked.

3. Myndigheden sikrer i overensstemmelse med stk. 4 og 5
passende opfelgning af ESRB’s advarsler og henstillinger, jf. arti-
kel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010.

4. Nar myndigheden modtager en advarsel eller henstilling fra
ESRB rettet til myndigheden, indkalder myndigheden hurtigst
muligt til mede i tilsynsradet og vurderer, hvilke folger advarslen
eller henstillingen har for udferelsen af dens opgaver.

Myndigheden tager via den relevante beslutningsprocedure stil-
ling til alle foranstaltninger, der skal traffes i overensstemmelse
med de befgjelser, der er tillagt den ved denne forordning, med
henblik pd at imedegd de problemer, der pdpeges i advarslerne
eller henstillingerne.

Hvis myndigheden ikke folger op pa en henstilling, begrunder den
dette over for ESRB og Radet.

5. Nar myndigheden modtager en advarsel eller henstilling fra
ESRB rettet til en kompetent national tilsynsmyndighed, anven-
der den, ndr det er relevant, de befgjelser, der er tillagt den ved
denne forordning, for at sikre rettidig opfelgning.

Agter adressaten ikke at folge ESRB’s henstilling, underretter den
tilsynsradet og drefter med dette sine grunde til ikke at handle.

Den kompetente myndighed tager beherigt hensyn til tilsynsré-
dets synspunkter, ndr den underretter Rddet og ESRB i overens-
stemmelse med artikel 17 i forordning (EU) nr. 1092/2010.

6.  Ved udferelsen af opgaverne i denne forordning tager myn-
digheden bedst muligt hensyn til ESRB’s advarsler og henstillinger.

Artikel 37

Interessentgruppe for veerdipapirer og markeder

1. Der nedsxttes en interessentgruppe for vardipapirer og
markeder for at fremme hering af interessenter pd omrader af
relevans for myndighedens opgaver. Interessentgruppen for ver-
dipapirer og markeder skal heres om foranstaltninger truffet i
overensstemmelse med artikel 10-15 vedrgrende reguleringsmaes-
sige og gennemforelsesmaessige tekniske standarder og, i det
omfang de ikke vedrerer individuelle deltagere pd det finansielle
marked, artikel 16 vedrerende retningslinjer og henstillinger. Hvis
det er nedvendigt omgdende at traffe foranstaltninger, og det ikke
er muligt at foretage hering, informeres interessentgruppen for
vardipapirer og markeder hurtigst muligt.
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Interessentgruppen for veerdipapirer og markeder atholder mindst
fire moder om dret.

2. Interessentgruppen for vaerdipapirer og markeder bestér af
30 medlemmer, ligeligt fordelt pa deltagere pé det finansielle mar-
ked, som opererer i Unionen, og reprasentanter for disses ansatte
samt forbrugere, brugere af finansielle ydelser og reprasentanter
for SMV’er. Mindst fem af medlemmerne skal vare uathaengige
anerkendte akademikere. Ti af medlemmerne repraesenterer del-
tagere pd det finansielle marked.

3. Medlemmerne af interessentgruppen for vardipapirer og
markeder udpeges af tilsynsradet efter forslag fra de relevante inte-
ressenter. I forbindelse med sin afgorelse sikrer tilsynsradet sa vidt
muligt en passende geografisk og kensmessig balance og en
reprasentation af interessenterne, der deekker hele Unionen.

4. Myndigheden tilvejebringer al nedvendig information med
forbehold af den i artikel 70 omhandlede tavshedspligt og sikrer
den nedvendige sekretariatsbistand til interessentgruppen for ver-
dipapirer og markeder. Der skal ydes tilstraekkelig godtgerelse til
medlemmer af interessentgruppen for verdipapirer og markeder,
der reprasenterer nonprofitorganisationer bortset fra reprasen-
tanter for erhvervet. Interessentgruppen for vardipapirer og mar-
keder kan nedsette arbejdsgrupper om tekniske sporgsmal.
Medlemmerne af interessentgruppen for vaerdipapirer og marke-
der har en mandatperiode pd to et halvt dr, hvorefter en ny udvel-
gelsesprocedure finder sted.

Medlemmerne af interessentgruppen for vardipapirer og marke-
der kan sidde i to pd hinanden folgende mandatperioder.

5. Interessentgruppen for veerdipapirer og markeder kan afgive
udtalelser og yde rddgivning til myndigheden om alle emner ved-
rerende myndighedens opgaver, med serlig vagt pa opgaverne i
artikel 10-16 og artikel 29, 30 og 32.

6. Interessentgruppen for vardipapirer og markeder vedtager
selv sin forretningsorden med et flertal pé to tredjedele af sine
medlemmer.

7. Myndigheden offentligger udtalelser og radgivning fra inte-
ressentgruppen for verdipapirer og markeder samt resultaterne af
dens heringer.

Artikel 38

Beskyttelsesforanstaltninger

1. Myndigheden sikrer, at afgarelser vedtaget i henhold til arti-
kel 18 eller 19 ikke pd nogen made indvirker pa medlemsstater-
nes finanspolitiske ansvar.

2. Finder en medlemsstat, at en afgorelse vedtaget i henhold til
artikel 19, stk. 3, indvirker pd dens finanspolitiske ansvar, kan den
senest to uger efter, at den kompetente myndighed er blevet
underrettet om myndighedens afgerelse, meddele myndigheden
og Kommissionen, at den kompetente myndighed ikke gennem-
forer afgorelsen.

I sin meddelelse gor medlemsstaten klart og specifikt rede for,
hvorfor og pa hvilken méade afgerelsen indvirker pa dens finans-
politiske ansvar.

[ tilfelde af en sddan meddelelse suspenderes myndighedens
afgorelse.

Senest en maned efter meddelelsen fra medlemsstaten oplyser
myndigheden medlemsstaten, om den fastholder sin afggrelse,
eller om den @ndrer den eller traekker den tilbage. Fastholdes eller
andres afgerelsen, skal myndigheden afgive en erklering om, at
det finanspolitiske ansvar ikke er berort.

Fastholder myndigheden sin afgorelse, treeffer Ridet med et fler-
tal af de afgivne stemmer pé en af sine samlinger senest to méne-
der efter, at myndigheden har underrettet medlemsstaten som
omhandlet i fjerde afsnit, afgerelse om, hvorvidt myndighedens
afgorelse fastholdes.

Traffer Radet efter at have behandlet spargsmalet ikke afgarelse
om fastholdelse af myndighedens afgorelse i overensstemmelse
med femte afsnit, bortfalder myndighedens afgarelse.

3. Finder en medlemsstat, at en afgorelse vedtaget i henhold til
artikel 18, stk. 3, indvirker pa dens finanspolitiske ansvar, kan den
senest tre arbejdsdage efter, at den kompetente myndighed er ble-
vet underrettet om myndighedens afggrelse, meddele myndighe-
den, Kommissionen og Rédet, at den kompetente myndighed ikke
gennemforer afgorelsen.

I sin meddelelse gor medlemsstaten klart og specifikt rede for,
hvorfor og pa hvilken médde afgorelsen indvirker pd dens finans-
politiske ansvar.

[ tilfelde af en sddan meddelelse suspenderes myndighedens
afgorelse.

Rédet indkalder inden for en frist pa ti arbejdsdage til en samling
og treffer med simpelt flertal af sine medlemmer afggrelse om,
hvorvidt myndighedens afgorelse trakkes tilbage.

Traeffer Radet efter at have behandlet sporgsmalet ikke afgorelse
om tilbagetreekning af myndighedens afgerelse i overensstem-
melse med fjerde afsnit, opherer suspensionen af myndighedens
afgorelse.

4. Har Rddet truffet en afgorelse i henhold til stk. 3 om ikke at
treckke en afgorelse truffet af myndigheden i forbindelse med arti-
kel 18, stk. 3, tilbage, og finder den bergrte medlemsstat fortsat,
at myndighedens afgerelse indvirker pd dens finanspolitiske
ansvar, kan medlemsstaten underrette Kommissionen og myndig-
heden og anmode Réadet om at tage sagen op til fornyet behand-
ling. Den bergrte medlemsstat skal give en klar begrundelse for,
hvorfor den ikke er enig i Radets afgarelse.

Rédet stadfaester inden for en frist pa fire uger efter den i forste
afsnit naevnte underretning sin oprindelige afgorelse eller traeffer
en ny afgerelse i henhold til stk. 3.

Rédet kan forleenge fristen pa fire uger med yderligere fire uger,
hvis serlige omstaeendigheder i sagen kraever det.
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5. Ethvert misbrug af denne artikel, sarlig i forbindelse med en
af myndigheden vedtaget afgarelse, der ikke har en betydelig eller
vasentlig budgetmassig virkning, er uforeneligt med det indre
marked og er forbudt.

Artikel 39

Beslutningsprocedurer

1.  Inden myndigheden vedtager de i denne forordning
omhandlede afggrelser, underretter den enhver navngiven adres-
sat om, at den agter at treffe en sidan afgerelse, og fastsatter
under fuld hensyntagen til, hvor meget sagen haster, dens kom-
pleksitet og potentielle konsekvenser, en frist, inden for hvilken
adressaten kan tilkendegive sine synspunkter. Det samme gaelder
for de i artikel 17, stk. 3, navnte henstillinger.

2. Myndighedens afgorelser skal begrundes.

3. Adressaterne for myndighedens afggrelser underrettes om
retsmidlerne i henhold til denne forordning.

4. Har myndigheden vedtaget en afgarelse i henhold til arti-
kel 18, stk. 3 eller 4, tager den afgarelsen op til fornyet overve-
jelse med passende mellemrum.

5. Afgerelser, der vedtages af myndigheden i henhold til arti-
kel 17, 18 eller 19, offentliggores med angivelse af den berorte
kompetente myndighed eller den berorte deltager pa det finan-
sielle marked og hovedindholdet af afgerelsen, medmindre en
sadan offentliggorelse strider mod den legitime interesse, som del-
tagere pd det finansielle marked har i at beskytte deres forretnings-
hemmeligheder, eller kan bringe de finansielle markeders ordnede
funktion og integritet eller stabiliteten af hele eller en del af det
finansielle system i Unionen i fare.

KAPITEL 1II
ORGANISATION

AFDELING 1

Tilsynsrddet
Artikel 40
Sammensatning
1. Tilsynsradet er sammensat af:
a) formanden, der ikke har stemmeret

b) lederne af de nationale offentlige myndigheder, der er ansvar-
lige for tilsynet med deltagere pa det finansielle marked i hver
af medlemsstaterne, og som skal medes personligt mindst to
gange drligt

¢) en reprasentant for Kommissionen, som ikke har stemmeret

d) en reprasentant for ESRB, som ikke har stemmeret

e) en reprasentant for hver af de andre to europaiske tilsyns-
myndigheder, som ikke har stemmeret.

2. Tilsynsradet indkalder til mede med interessentgruppen for
vardipapirer og markeder regelmaessigt og mindst to gange arligt.

3. Hver enkelt kompetent myndighed er ansvarlig for udpeg-
ningen af en suppleant pa hejt niveau i samme myndighed, der
kan traede i stedet for det i stk. 1, litra b), omhandlede medlem,
safremt denne person er forhindret i at deltage i et made.

4. Imedlemsstater, hvor mere end én myndighed er ansvarlig
for tilsynet i medfer af denne forordning, skal disse myndigheder
indga aftale om en fzlles reprasentant. Nar et spergsmal, der skal
droftes af tilsynsradet, ikke henherer under kompetencen for den
nationale myndighed, der er reprasenteret af det medlem, der er
omhandlet i stk. 1, litra b), kan dette medlem dog lade sig ledsage
af en reprasentant fra den relevante nationale myndighed, som
ikke far stemmeret.

5. Med henblik pd handling inden for rammerne af direktiv
97/9/EF kan det i stk. 1, litra b), neevnte medlem af tilsynsradet,
hvis det er hensigtsmeassigt, ledsages af en ikke-stemmeberettiget
repraesentant for de relevante organer, der forvalter investorgaran-
tiordninger i medlemsstaterne.

6.  Tilsynsradet kan beslutte at lade observatorer deltage.

Den administrerende direktor kan deltage i tilsynsrddets meder
uden stemmeret.

Artikel 41

Interne udvalg og paneler

1. Tilsynsradet kan nedsatte interne udvalg eller paneler til
specifikke opgaver, der er tildelt tilsynsradet, og delegere visse
klart definerede opgaver og afgarelser til disse interne udvalg eller
paneler, styrelsesudvalget eller formanden.

2. Med henblik pa artikel 19 indkalder tilsynsradet for at lette
en upartisk bileggelse af tvisten et uathangigt panel bestiende af
formanden og to medlemmer af tilsynsradet, som ikke er reprea-
sentanter for de kompetente myndigheder, der er part i tvisten, og
som hverken har nogen interesse i konflikten eller nogen direkte
forbindelse med de berorte kompetente myndigheder.

3. Med forbehold af artikel 19, stk. 2, foreslar panelet en afgo-
relse til endelig vedtagelse i tilsynsradet i overensstemmelse med
proceduren i artikel 44, stk. 1, tredje afsnit.

4. Tilsynsrddet vedtager forretningsordenen for det i stk. 2
omhandlede panel.
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Artikel 42
Uafhangighed

Ved udferelsen af de opgaver, der er tillagt tilsynsradet ved denne
forordning, handler formanden og de stemmeberettigede med-
lemmer af tilsynsradet uathangigt og objektivt udelukkende i
Unionens interesse som helhed og mé ikke sege eller modtage
instrukser fra EU-institutioner eller -organer, medlemsstaters rege-
ringer eller noget andet offentligt eller privat organ.

Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne og -organerne eller
ethvert andet offentligt eller privat organ mé sege at pavirke med-
lemmerne af tilsynsradet i udevelsen af deres opgaver.

Artikel 43
Opgaver

1. Tilsynsradet fastsetter retningslinjer for myndighedens
arbejde og er ansvarligt for at vedtage de i kapitel I omhandlede
afgarelser.

2. Tilsynsradet vedtager de udtalelser, henstillinger og afgerel-
ser og yder den rddgivning, der er omhandlet i kapitel IL.

3. Tilsynsradet udpeger formanden.

4. Hvert ar inden den 30. september vedtager tilsynsradet efter
forslag fra styrelsesudvalget myndighedens arbejdsprogram for
det folgende dr og fremsender det til Europa-Parlamentet, Radet
og Kommissionen til orientering.

Arbejdsprogrammet vedtages med forbehold af den arlige budget-
procedure og offentliggeres.

5. Tilsynsradet vedtager efter forslag fra styrelsesudvalget ars-
beretningen om myndighedens virksomhed, herunder forman-
dens udferelse af sine opgaver, pd grundlag af det i artikel 53,
stk. 7, omhandlede udkast til drsberetning og fremsender den
hvert ar senest den 15. juni til Europa-Parlamentet, Radet, Kom-
missionen, Revisionsretten og Det Europaiske @konomiske og
Sociale Udvalg. Beretningen offentliggores.

6.  Tilsynsradet vedtager myndighedens flerdrige arbejdspro-
gram og fremsender det til Europa-Parlamentet, Rddet og Kom-
missionen til orientering.

Det flerdrige arbejdsprogram vedtages med forbehold af den arlige
budgetprocedure og offentliggares.

7. Tilsynsradet vedtager budgettet i overensstemmelse med
artikel 63.

8.  Tilsynsradet udever disciplineermyndighed over formanden
og den administrerende direktor og kan afsatte dem fra embedet
i overensstemmelse med henholdsvis artikel 48, stk. 5, og arti-
kel 51, stk. 5.

Artikel 44

Beslutningstagning

1. Tilsynsrddets afgorelser treeffes med simpelt flertal af dets
medlemmer. Hvert medlem har én stemme.

[ forbindelse med de i artikel 10-16 omhandlede retsakter, og for-
anstaltninger og afgerelser, der vedtages i medfer af artikel 9,
stk. 5, tredje afsnit, og kapitel VI, traffer tilsynsrddet som en und-
tagelse fra forste afsnit i neerverende stykke afgorelser med kva-
lificeret flertal af sine medlemmer, jf. artikel 16, stk. 4, i traktaten
om Den Europziske Union og artikel 3 i protokol (nr. 36) om
overgangsbestemmelser.

[ forbindelse med afgorelser i medfer af artikel 19, stk. 3, for sd
vidt angdr afgerelser, der vedtages af den konsoliderende tilsyns-
myndighed, anses den afgorelse, som er foresldet af panelet, for at
vaere vedtaget, hvis den godkendes med simpelt flertal, medmin-
dre den forkastes af et antal medlemmer, der reprasenterer et blo-
kerende mindretal, jf. artikel 16, stk. 4, i traktaten om Den
Europziske Union og artikel 3 i protokol (nr. 36) om
overgangsbestemmelser.

[ forbindelse med alle andre afgorelser i medfor af artikel 19,
stk. 3, vedtages den afgorelse, som er foresldet af panelet, med
simpelt flertal af medlemmerne af tilsynsradet. Hvert medlem har
én stemme.

2. Der indkaldes til mede i tilsynsradet af formanden pé den-
nes eget initiativ eller efter anmodning fra en tredjedel af dets
medlemmer, og mederne ledes af formanden.

3. Tilsynsrddet vedtager og offentligger sin forretningsorden.

4. Tforretningsordenen fastsattes de nermere afstemningsreg-
ler samt i givet fald ogsd reglerne for, hvornar tilsynsradet er
beslutningsdygtigt. Ikke-stemmeberettigede medlemmer og
observaterer med undtagelse af formanden og den administre-
rende direktor deltager ikke i dreftelser i tilsynsradet vedrerende
individuelle deltagere p4 det finansielle marked, medmindre andet
er fastsat i artikel 75, stk. 3, eller i de i artikel 1, stk. 2, naevnte
retsakter.

AFDELING 2

Styrelsesudvalget

Artikel 45

Sammensatning

1. Styrelsesudvalget er sammensat af formanden og yderligere
seks medlemmer af tilsynsrddet, som valges af og blandt de stem-
meberettigede medlemmer af tilsynsradet.

Hvert medlem af styrelsesudvalget, bortset fra formanden, har en
suppleant, som kan trade i stedet for den pdgaldende, hvis denne
er forhindret i at deltage.
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De medlemmer, som tilsynsradet har valgt, har en mandatperiode
pa to et halvt ar. Denne periode kan forleenges én gang. Sammen-
setningen af styrelsesudvalget skal vare afbalanceret og forholds-
massigt afpasset og afspejle Unionen som helhed. Mandaterne
skal overlappe hinanden, og der skal anvendes en passende
rotationsordning.

2. Styrelsesudvalget vedtager sine afgarelser med et flertal af de
tilstedevaerende medlemmer. Hvert medlem har én stemme.

Den administrerende direkter og en reprasentant for Kommissio-
nen deltager i styrelsesudvalgets megder uden stemmeret.

Reprasentanten for Kommissionen har ret til at stemme i de
sporgsmadl, der er omhandlet i artikel 63.

Styrelsesudvalget vedtager og offentligger sin forretningsorden.

3. Styrelsesudvalget indkaldes til meade pa initiativ af forman-
den eller pd anmodning fra mindst en tredjedel af dens medlem-
mer, og mederne ledes af formanden.

Styrelsesudvalget atholder meder forud for hvert mede i tilsyns-
radet og sd ofte, som styrelsesudvalget anser det for nedvendigt.
Der afholdes mgder mindst fem gange om aret.

4. Medlemmerne af styrelsesudvalget kan, sifremt forretnings-
ordenen tillader det, bistds af rddgivere eller eksperter. Medlem-
mer uden stemmeret, bortset fra den administrerende direktar, er
ikke til stede under styrelsesudvalgets dreftelser vedrerende indi-
viduelle deltagere pd det finansielle marked.

Artikel 46
Uafhaengighed

Medlemmerne af styrelsesudvalget handler uathangigt og objek-
tivt alene i Unionens interesse som helhed og ma ikke soge eller
modtage instrukser fra EU-institutioner eller -organer, medlems-
staters regeringer eller noget andet offentligt eller privat organ.

Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne og -organerne eller
ethvert andet offentligt eller privat organ mé s@ge at pavirke med-
lemmerne af styrelsesudvalget i udferelsen af deres opgaver.

Artikel 47
Opgaver

1. Styrelsesudvalget sikrer, at myndigheden varetager sit kom-
missorium og udferer de palagte opgaver i overensstemmelse
med denne forordning.

2. Styrelsesudvalget fremstter forslag til et etdrigt og et fler-
arigt arbejdsprogram, som vedtages af tilsynsradet.

3. Styrelsesudvalget udever sine budgetbefojelser efter arti-
kel 63 og 64.

4. Styrelsesudvalget vedtager myndighedens plan for persona-
lepolitikken og i overensstemmelse med artikel 68, stk. 2, de ned-
vendige gennemforelsesbestemmelser for vedtagten for
tjenestemand i De Europaiske Fellesskaber (i det folgende
benavnt »vedtagten for tjenestemande).

5. Styrelsesudvalget vedtager de swrlige bestemmelser om akt-
indsigt i myndighedens dokumenter i overensstemmelse med
artikel 72.

6.  Styrelsesudvalget foresldr pd grundlag af det i artikel 53,
stk. 7, omhandlede udkast til arsberetning en drsberetning om
myndighedens virksomhed, herunder formandens opgaver, til til-
synsradet til godkendelse.

7. Styrelsesudvalget
forretningsorden.

vedtager og  offentligger  sin

8.  Styrelsesudvalget udpeger og afsatter medlemmerne af kla-
genavnet i overensstemmelse med artikel 58, stk. 3 og 5.

AFDELING 3

Formanden

Artikel 48
Udpegelse og opgaver

1. Myndigheden repreasenteres af en formand, som er en fuld-
tidsansat, uathaengig fagkyndig.

Formanden er ansvarlig for at forberede tilsynsradets arbejde og
leder mederne i tilsynsradet og styrelsesudvalget.

2. Formanden udpeges af tilsynsrddet pa grundlag af sine kva-
lifikationer, sit kendskab til deltagere pé det finansielle marked og
markeder samt péd grundlag af relevant erfaring med finansielt til-
syn og regulering efter en dben udvzlgelsesprocedure.

For kandidaten pdbegynder sit arbejde og indtil en maned efter til-
synsradets udvelgelse kan Europa-Parlamentet efter at have hort
den kandidat, tilsynsradet har udvalgt, gere indsigelse mod udpe-
gelsen af den udvalgte person.

Tilsynsradet veelger ogsa fra sin midte en suppleant, som kan vare-
tage formandens opgaver i dennes fraver. Denne suppleant mé
ikke velges blandt medlemmerne af styrelsesudvalget.

3. Formanden har en mandatperiode pé fem dr, som kan for-
leenges én gang.

4. Ide sidste ni maneder inden udgangen af formandens fem-
drige mandatperiode foretager tilsynsrddet en evaluering af:

a) de resultater, der er opndet i den forste mandatperiode, og
den méde, de er opndet pa

b) myndighedens opgaver og behov i de kommende ér.
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Tilsynsradet kan under hensyntagen til evalueringen forlenge for-
mandens mandatperiode én gang, forudsat at forlengelsen
bekreaftes af Europa-Parlamentet.

5. Formanden kan kun afsettes af Europa-Parlamentet efter
afgorelse vedtaget af tilsynsradet.

Formanden hindrer ikke tilsynsradet i at drefte spergsmal vedre-
rende formanden, navnlig ikke dennes afsattelse, og deltager ikke
i droftelser vedrerende sddanne spergsmal.

Artikel 49
Uafhaengighed

Formanden handler uden at sgge eller modtage instrukser fra
EU-institutioner eller -organer, medlemsstaters regeringer eller
noget andet offentligt eller privat organ, medmindre andet folger
af den rolle, som tilsynsradet spiller i forhold til formandens
opgaver.

Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne og -organerne eller
ethvert andet offentligt eller privat organ ma s@ge at pavirke for-
manden i udgvelsen af dennes opgaver.

Formanden skal i overensstemmelse med tjenestemandsvedtaeg-
ten som omhandlet i artikel 68 efter embedsperiodens opher
udvise haderlighed og tilbageholdenhed med hensyn til at patage
sig visse hverv eller at acceptere visse fordele.

Artikel 50
Rapport

1. Europa-Parlamentet og Radet kan opfordre formanden eller
dennes suppleant til, under fuld hensyntagen til deres uathaengig-
hed, at afgive en erklering. Formanden afgiver en erklering over
for Europa-Parlamentet og besvarer ethvert sporgsmal fra dets
medlemmer, ndr som helst der anmodes herom.

2. Formanden aflaegger en skriftlig rapport om myndighedens
vigtigste aktiviteter til Europa-Parlamentet, ndr det anmoder
herom og mindst 15 dage for afgivelsen af den i stk. 1 omhand-
lede erkleering.

3. Rapporten skal ud over oplysningerne omhandlet i arti-
kel 11-18 og artikel 20 og 33 indeholde alle relevante oplysnin-
ger, som Europa-Parlamentet anmoder om pé ad hoc-basis.

AFDELING 4

Den administrerende direktor

Artikel 51
Udpegelse

1. Myndigheden ledes af en administrerende direktor, som er

en fuldtidsansat uathangig fagkyndig.

2. Den administrerende direktor udpeges af tilsynsradet, efter
at vare blevet bekreaftet af Europa-Parlamentet, pd grundlag af
sine kvalifikationer, feerdigheder, sit kendskab til deltagere pd det
finansielle marked og markeder samt relevant erfaring med finan-
sielt tilsyn og regulering og ledelseserfaring efter en &ben
udvalgelsesprocedure.

3. Den administrerende direkter har en mandatperiode pa fem
ar, som kan forlaenges én gang.

4. Ide sidste ni médneder inden udgangen af den administre-
rende direktors mandatperiode evaluerer tilsynsradet iser:

a) de resultater, der er opndet i den forste mandatperiode, og
den méde, de er opndet pa

b) myndighedens opgaver og behov i de kommende ar.

Tilsynsradet kan under hensyntagen til evalueringen, jf. forste
afsnit, forlenge den administrative direktors mandatperiode én

gang.

5. Den administrerende direktor kan kun afsettes efter afgo-
relse vedtaget af tilsynsradet.

Artikel 52
Uafhaengighed

Den administrerende direkter handler uden at soge eller modtage
instrukser fra EU-institutioner eller -organer, fra en medlemsstats
regering eller fra noget andet offentligt eller privat organ, med-
mindre andet folger af den rolle, som henholdsvis styrelsesudval-
get og tilsynsradet spiller i forhold til den administrerende
direktors opgaver.

Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne og -organerne eller
ethvert andet offentligt eller privat organ ma sege at pavirke den
administrerende direktar i udevelsen af dennes opgaver.

Den administrerende direktor skal i overensstemmelse med ved-
tegten for tjenestemend som omhandlet i artikel 68 efter
embedsperiodens opher udvise haderlighed og tilbageholdenhed
med hensyn til at patage sig visse hverv eller at acceptere visse
fordele.

Artikel 53
Opgaver

1. Den administrerende direktor er ansvarlig for myndighe-
dens ledelse og forbereder styrelsesudvalgets arbejde.

2. Den administrerende direktor er ansvarlig for gennemforel-
sen af myndighedens drlige arbejdsprogram efter vejledning fra til-
synsradet og under styrelsesudvalgets kontrol.

3. Den administrerende direktor treeffer de nedvendige foran-
staltninger, iser fastsattelse af interne administrative instrukser
og offentliggarelse af meddelelser, for at sikre, at myndigheden
fungerer i overensstemmelse med denne forordning.
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4. Den administrerende direktor udarbejder et flerarigt arbejds-
program, jf. artikel 47, stk. 2.

5. Hvert dr senest den 30. juni udarbejder den administrerende
direktor et arbejdsprogram for det folgende ér, jf. artikel 47, stk. 2.

6.  Den administrerende direktor udarbejder et forelobigt bud-
getforslag for myndigheden i henhold til artikel 63 og gennem-
forer myndighedens budget i henhold til artikel 64.

7. Hvert dr udarbejder den administrerende direkteor et udkast
til drsberetning med en sarskilt afdeling om myndighedens
regulerings- og tilsynsvirksomhed og en afdeling om finansielle
og administrative anliggender.

8. Den administrerende direktor udever over for myndighe-
dens personale de befgjelser, der er fastlagt i artikel 68, og vare-
tager personalesporgsmal.

KAPITEL IV

FALLES ORGANER FOR DE EUROP£ISKE
TILSYNSMYNDIGHEDER

AFDELING 1

Det Feelles Udvalg af Europeiske Tilsynsmyndigheder

Artikel 54

Nedsattelse

1.  Hermed nedsattes Det Falles Udvalg af Europaiske
Tilsynsmyndigheder.

2. Det Feelles Udvalg fungerer som et forum, hvor myndighe-
den indgar i et regelmeassigt og tet samarbejde og sikrer tveer-
sektoriel sammenhang med Den Europaiske Tilsynsmyndighed
(Den Europziske Banktilsynsmyndighed) og Den Europaiske Til-
synsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), navnlig hvad
angar:

— finansielle konglomerater
— regnskabsfering og revision

— mikrotilsynsanalyser af tvarsektorielle udviklinger, risici og
sarbarheder med henblik pé finansiel stabilitet

— produkter for private investorer
— foranstaltninger til bekaempelse af hvidvaskning af penge og

— udveksling af oplysninger med ESRB og udvikling af forbin-
delserne mellem ESRB og ESA’erne.

3. Det Falles Udvalg far eget personale, der stilles til rddighed
af ESA’erne, og som fungerer som sekretariat. Myndigheden bidra-
ger med tilstrackkelige ressourcer til administrative, infrastruktu-
relle og driftsmassige udgifter.

4. Hyvis en deltager pa det finansielle marked omfatter forskel-
lige sektorer, skal Det Falles Udvalg bileegge eventuelle tvister i
overensstemmelse med artikel 56.

Artikel 55

Sammensatning

1. Det Felles Udvalg er sammensat af formandene for
ESA’erne og, hvis det er relevant, af formanden for et i henhold til
artikel 57 nedsat underudvalg.

2. Den administrerende direkter, en reprasentant for Kommis-
sionen og ESRB indbydes til at deltage i moderne i Det Felles
Udvalg samt ethvert af i de i artikel 57 omhandlede underudvalg
som observaterer.

3. Formanden for Det Felles Udvalg udpeges én gang om dret
efter tur blandt formandene for ESA’erne. Formanden for Det
Feelles Udvalg er nastformand for ESRB.

4. Det Falles Udvalg vedtager og offentligger sin forretnings-
orden. Forretningsordenen kan indeholde narmere bestemmelser
om yderligere deltagere i Det Felles Udvalgs meder.

Det Felles Udvalg medes mindst én gang hver anden maned.

Artikel 56
Fzlles holdninger og felles forskrifter

Myndigheden skal, hvis det er relevant, inden for rammerne af
sine opgaver i kapitel 1I, og navnlig for sd vidt angdr gennemfo-
relsen af direktiv 2002/87[EF, ssmmen med Den Europziske Til-
synsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og med Den
Europeaiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyn-
dighed), alt efter hvad der er relevant, né frem til faelles holdninger.

Forskrifter i henhold til denne forordnings artikel 10-15, 17, 18
eller 19 vedrerende anvendelsen af direktiv 2002/87EF og af
eventuelle andre EU-retsakter, der er omhandlet i artikel 1, stk. 2,
som ogsa falder ind under kompetenceomradet for Den Europzi-
ske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed)
eller Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europeaiske Tilsyns-
myndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordnin-
ger), vedtages parallelt af myndigheden, Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed) og
Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), alt
efter hvad der er relevant.
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Artikel 57
Underudvalg

1. Med henblik pé artikel 56 nedsattes der under Det Felles
Udvalg et underudvalg for finansielle konglomerater.

2. Underudvalget er ssmmensat af de personer, der er navnt i
artikel 55, stk. 1, og en reprasentant pa hejt niveau for persona-
let i den relevante kompetente myndighed fra hver medlemsstat.

3. Underudvalget vealger en formand fra sin midte, som ogsa
er medlem af Det Falles Udvalg.

4. Det Felles Udvalg kan nedsztte yderligere underudvalg.

AFDELING 2

Klagenevn

Artikel 58

Sammenszatning og funktion

1. Klagenavnet er et felles organ for ESA’erne.

2. Klagenaevnet er ssammensat af seks ordinzre medlemmer og
seks suppleanter, som er personer med godt omdemme og med
dokumenteret relevant viden og erhvervsmessig erfaring, herun-
der pa tilsynsomradet, pé et tilstrackkelig hojt niveau inden for
bankvaesen, forsikring, arbejdsmarkedspensioner, vardipapirmar-
kedet eller andre finansielle tjenesteydelser, men omfatter ikke
nuvarende personale hos de kompetente myndigheder eller andre
nationale institutioner eller EU-institutioner, som er involveret i
myndighedens aktiviteter. Klagenavnet skal have tilstraekkelig
juridisk ekspertise til at kunne yde juridisk ekspertrddgivning om
lovligheden af myndighedens udgvelse af sine befgjelser.

Klagenavnet udpeger sin formand.

3. To medlemmer af klagenavnet og to suppleanter udpeges af
myndighedens styrelsesudvalg ud fra en liste, som Kommissionen
har opstillet, efter en offentlig indkaldelse af interessetilkendegi-
velser, offentliggjort i Den Europeeiske Unions Tidende, og efter
hering af tilsynsradet.

De ovrige medlemmer udpeges i overensstemmelse med forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 og forordning (EU) nr. 1094/2010.

4. Klagen@vnets medlemmer har en mandatperiode pa fem ér.
Denne periode kan forleenges én gang.

5. Et medlem af klagenavnet, som er udpeget af myndighe-
dens styrelsesudvalg, afsattes ikke i den pdgaldendes mandatpe-
riode, medmindre medlemmet er fundet skyldig i en alvorlig
forseelse og styrelsesudvalget efter horing af tilsynsradet traffer
afgorelse herom.

6.  Klagenzvnets afgorelser traffes med et flertal pd mindst fire
ud af de seks medlemmer. Hvis den paklagede afgorelse henhorer
under anvendelsesomradet for denne forordning, skal dette flertal
omfatte mindst et af de to medlemmer af klagenavnet, der er
udpeget af myndigheden.

7. Klagenavnet indkaldes af formanden efter behov.

8. ESA’erne yder passende drifts- og sekretariatsbistand til kla-
genzvnet gennem Det Felles Udvalg.

Artikel 59
Uafhaengighed og upartiskhed

1. Klagenzvnets medlemmer traffer afgerelse i fuld uatheen-
gighed. De er ikke bundet af nogen form for instrukser. De udever
ikke andre funktioner i forbindelse med myndigheden, styrelses-
udvalget eller tilsynsradet.

2. Medlemmerne af klagenavnet deltager ikke i behandlingen
af nogen klage, i relation til hvilken de har en personlig interesse,
eller hvis de tidligere har vaeret involveret som reprasentanter for
en af sagens parter, eller hvis de har varet med til at traffe den
afgorelse, som klagen vedrorer.

3. Hvis et medlem af klagen@vnet af en af de i stk. 1 og 2
navnte eller af andre grunde mener, at et af de ovrige medlem-
mer ikke ber deltage i behandlingen af en klage, underretter den
pagazldende klagenavnet herom.

4. Enhver part i en klagesag kan gore indsigelse mod et med-
lem af klagenzvnets deltagelse med henvisning til en hvilken som
helst af de i stk. 1 og 2 omhandlede grunde, eller hvis medlem-
met mistenkes for partiskhed.

Ingen indsigelse kan gores med henvisning til medlemmernes
nationalitet, og en indsigelse kan ikke antages til behandling, hvis
parten i en klagesag efter at have faet kendskab til et forhold, der
kan begrunde en indsigelse, har taget andre processuelle skridt
end at gore indsigelse mod sammenseetningen af klagenazvnet.

5. Klagenavnet traeffer uden deltagelse af det berorte medlem
afgorelse om, hvordan det skal forholde sig i de i stk. 1 og 2
ombhandlede tilfelde.

Med henblik pé denne afggrelse erstattes det pdgeldende medlem
i klagenavnet af den pagaldendes suppleant. Er suppleanten selv
i en lignende situation udpeger formanden en anden blandt
suppleanterne.

6.  Medlemmerne af klagenaevnet forpligter sig til at handle uaf-
heengigt og ud fra almene samfundshensyn.
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De afgiver med henblik herpd en erkleering om hverv og en erkle-
ring om interesser, hvori de enten anferer, at de ikke har nogen
interesser, der bergrer deres uathengighed, eller at de har visse
direkte eller indirekte interesser, der kan anses for at berere deres
uathangighed.

Disse erklaeringer, der skal vere skriftlige, afgives og offentligge-
res hvert ar.

KAPITEL V

RETSMIDLER

Artikel 60
Klager

1. Enhver fysisk eller juridisk person, herunder kompetente
myndigheder, kan péklage en i artikel 17, 18 og 19 omhandlet
afgorelse truffet af myndigheden eller enhver anden afgorelse,
som myndigheden har truffet i overensstemmelse med de
EU-retsakter, der er omhandlet i artikel 1, stk. 2, som er rettet til
den pageldende, eller en afgorelse, som, skent den er i form af en
afgorelse rettet til en anden person, bererer den péigeldende
umiddelbart og individuelt.

2. Klagen tillige med en begrundelse indgives skriftligt til myn-
digheden senest to maneder efter den dato, hvor afgerelsen blev
meddelt den pagaldende, eller i mangel af sddan meddelelse
senest to méaneder efter dagen for offentliggarelsen af myndighe-
dens afgarelse.

Klagenavnet traffer afgorelse i klagesagen senest to maneder efter
klagens indgivelse.

3. En klage indgivet i henhold til stk. 1 har ikke opsattende
virkning.

Klagenavnet kan dog, hvis det finder det berettiget, suspendere
anvendelsen af den péaklagede afgorelse.

4. Hvis klagen kan antages til behandling, underseger klage-
navnet, om den er velbegrundet. Klagenavnet opfordrer klagesa-
gens parter til at fremsaette deres bemaerkninger til klagenaevnets
egne meddelelser eller andre parters indlaeg i klagesagen inden for
nermere fastsatte tidsfrister. Parterne i klagesager har ret til at
fremlaegge deres synspunkter mundtligt.

5. Klagenzvnet kan enten stadfeeste myndighedens kompe-
tente organs afgerelse eller hjemvise sagen til myndighedens kom-
petente organ. Dette organ er bundet af klagenvnets afgorelse og
skal vedtage en @ndret afgorelse om den pdgaldende sag.

6.  Klagenavnet vedtager og offentligger sin forretningsorden.

7. Afgerelser truffet af klagen@vnet begrundes og offentligge-
res af myndigheden.

Artikel 61

Indbringelse af sager for Den Europziske Unions Domstol

1. Der kan anlagges sag ved Den Europaiske Unions Domstol
i overensstemmelse med artikel 263 i TEUF for at gere indsigelse
mod en afgorelse truffet af klagenaevnet eller, safremt der ikke har
varet adgang til at indbringe sagen for klagenavnet, mod en afge-
relse truffet af myndigheden.

2. Medlemsstaterne og EU-institutionerne samt enhver fysisk
eller juridisk person kan anlegge sag ved Den Europziske Uni-
ons Domstol vedrgrende myndighedens afgorelser i overensstem-
melse med artikel 263 i TEUF.

3. Hvis myndigheden har pligt til at handle og undlader at
treeffe en afgorelse, kan der anlegges passivitetssegsmal ved Den
Europziske Unions Domstol i overensstemmelse med artikel 265
i TEUF.

4. Myndigheden traffer de nedvendige foranstaltninger for at
efterkomme den afgerelse, der traffes af Den Europaeiske Unions
Domstol.

KAPITEL VI
FINANSIELLE BESTEMMELSER

Artikel 62
Myndighedens budget

1. Myndigheden er et organ i henhold til artikel 185 i Radets
forordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002 af 25. juni 2002 om
finansforordningen vedrerende De Europaiske Fellesskabers
almindelige budget (') (i det folgende benavnt »finansforordnin-
gen«), og dens indtaegter udgeres navnlig af enhver kombination
af folgende:

a) obligatoriske bidrag fra de nationale offentlige myndigheder,
der er ansvarlige for tilsynet med deltagere pa det finansielle
marked, som fordeles i overensstemmelse med den stemme-
vagtning, der er omhandlet i artikel 3, stk. 3, i protokol
(nr. 36) om overgangsbestemmelser. For sd vidt angar neer-
varende artikel finder artikel 3, stk. 3, i protokol (nr. 36) om
overgangsbestemmelser fortsat anvendelse efter den
31. oktober 2014, der er fastsat som frist heri

b) et tilskud fra Unionen opfert pd Den Europaiske Unions
almindelige budget (sektionen vedrerende Kommissionen)

¢) eventuelle gebyrer til myndigheden i de tilfelde, der er ner-
mere omhandlet i de relevante EU-retlige instrumenter.

2. Myndighedens udgifter omfatter i det mindste udgifter til
personale, lon, administration og infrastruktur, faglig uddannelse
og driftsudgifter.

3. Indtaegter og udgifter skal balancere.

4. Der udarbejdes overslag over alle myndighedens indtegter
og udgifter for hvert regnskabsdr, der svarer til kalenderdret, og de

opferes i myndighedens budget.

(') EFT L 248 af 16.9.2002, s. 1.
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Artikel 63
Opstilling af budgettet

1. Den administrerende direkter udarbejder senest den
15. februar hvert ar et udkast til overslag over indtagter og udgif-
ter for det kommende regnskabsar og sender dette til styrelsesud-
valget og tilsynsrddet sammen med en stillingsfortegnelse.
Tilsynsradet udarbejder hvert ar pa grundlag af udkastet til over-
slag, der er udarbejdet af den administrerende direktor og god-
kendt af styrelsesudvalget, et overslag over myndighedens
indtaegter og udgifter for det kommende regnskabsar. Tilsynsra-
det fremsender dette overslag tillige med et udkast til stillingsfor-
tegnelse til Kommissionen senest den 31. marts. Inden overslaget
vedtages, godkender styrelsesudvalget det udkast, som den admi-
nistrerende direktor har udarbejdet.

2. Kommissionen videresender dette overslag til Europa-
Parlamentet og Radet (i det folgende samlet benaevnt »budgetmyn-
digheden«) sammen med det forslaget til Den Europaiske Unions
budget.

3. P4 grundlag af overslaget opferer Kommissionen i forslaget
til Den Europaiske Unions budget de overslag, den finder ned-
vendige vedrerende stillingsfortegnelsen og sterrelsen af det til-
skud, der skal konteres Den Europwiske Unions almindelige
budget i overensstemmelse med artikel 313 og 314 i TEUF.

4. Budgetmyndigheden vedtager myndighedens stillingsforteg-
nelse. Budgetmyndigheden godkender bevillingerne til tilskuddet
til myndigheden.

5. Tilsynsrddet vedtager myndighedens budget. Det bliver
endeligt, nir Den Europziske Unions almindelige budget er ende-
ligt vedtaget. Om nedvendigt tilpasses det i overensstemmelse
hermed.

6.  Styrelsesudvalget underretter straks budgetmyndigheden,
hvis den agter at gennemfore et projekt, der kan fd betydelige
finansielle virkninger for finansieringen af dens budget, navnlig
ethvert projekt vedrerende fast ejendom som f.eks. leje eller kab
af bygninger. Den underretter Kommissionen herom. Hvis en af
budgetmyndighedens parter agter at afgive en udtalelse, meddeler
den senest to uger efter datoen for underretningen om projektet
myndigheden, at den har til hensigt at afgive en sddan udtalelse.
Hvis budgetmyndigheden ikke reagerer pd styrelsesudvalgets
underretning, kan myndigheden g& videre med den planlagte
transaktion.

7. I det forste dr af myndighedens drift, dvs. indtil den
31. december 2011, finder Unionens finansiering af myndighe-
den sted pa grundlag af en aftale med budgetmyndigheden som
fastlagt i punkt 47 i den interinstitutionelle aftale om budgetdi-
sciplin og forsvarlig ekonomisk forvaltning.

Artikel 64

Gennemforelse af og kontrol med budgettet

1. Den administrerende direktor varetager opgaverne som
anvisningsberettiget og gennemforer myndighedens budget.

2. Senest den 1. marts efter det afsluttede regnskabsdr sender
myndighedens regnskabsferer det forelgbige regnskab ledsaget af
beretningen om den budgetmassige og skonomiske forvaltning i
regnskabsdret til Kommissionens regnskabsferer og Revisionsret-
ten. Myndighedens regnskabsfarer sender desuden beretningen

om den budgetmassige og skonomiske forvaltning til tilsynsra-
dets medlemmer, Europa-Parlamentet og Rédet senest den
31. marts det folgende ér.

Kommissionens regnskabsfarer konsoliderer derefter de forelo-
bige regnskaber for institutionerne og de decentraliserede orga-
ner i overensstemmelse med artikel 128 i finansforordningen.

3. Efter at have modtaget Revisionsrettens bemarkninger om
myndighedens forelobige regnskab i overensstemmelse med
finansforordningens artikel 129 udarbejder den administrerende
direktor pd eget ansvar myndighedens endelige regnskab og sen-
der det til styrelsesudvalget til udtalelse.

4. Styrelsesudvalget afgiver udtalelse om myndighedens ende-
lige regnskab.

5. Senest den 1. juli efter det afsluttede regnskabsar fremsen-
der den administrerende direktor det endelige regnskab ledsaget
af styrelsesudvalgets udtalelse til tilsynsrddets medlemmer,
Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen og Revisionsretten.

6.  Det endelige regnskab offentliggares.

7. Senest den 30. september sender den administrerende direk-
tor sit svar pd Revisionsrettens bemarkninger. Den administre-
rende direktor sender desuden en kopi af dette svar til
styrelsesudvalget og Kommissionen.

8.  Pd anmodning af Europa-Parlamentet forelaegger den admi-
nistrerende direkter i overensstemmelse med finansforordningens
artikel 146, stk. 3, alle de oplysninger for Europa-Parlamentet, der
er nedvendige for, at dechargeproceduren vedrerende det pagel-
dende regnskabsar kan forlgbe tilfredsstillende.

9.  Efter henstilling fra Ridet, der traeffer afgorelse med kvalifi-
ceret flertal, meddeler Europa-Parlamentet senest den 15. maj i dr
n + 2 myndigheden decharge for gennemforelsen af budgettet,
der omfatter indtagter fra Den Europziske Unions almindelige
budget og kompetente myndigheder, for regnskabsdret n.

Artikel 65

Finansielle bestemmelser

De finansielle bestemmelser for myndigheden vedtages af styrel-
sesudvalget efter horing af Kommissionen. Disse bestemmelser
md kun afvige fra Kommissionens forordning (EF, Euratom)
nr. 2343/2002 af 19. november 2002 om rammefinansforord-
ning for de organer, der er omhandlet i artikel 185 i Radets for-
ordning (EF, Euratom) nr. 1605/2002 om finansforordningen
vedrerende De Europziske Fallesskabers almindelige budget (1),
hvis specifikke operationelle behov i forbindelse med myndighe-
dens virksomhed gor det nedvendigt, og kun med Kommissio-
nens forudgdende samtykke.

() EFT L 357 af 31.12.2002, s. 72.
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Artikel 66

Forholdsregler mod svig

1. Med henblik pd bekempelse af svig, korruption og andre
ulovlige handlinger finder Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EF) nr. 1073/1999 ubegranset anvendelse pd myndigheden.

2. Myndigheden tiltreeder den interinstitutionelle aftale om de
interne undersegelser, der foretages af OLAF, og vedtager omga-
ende de nedvendige bestemmelser, som gelder for alle myndig-
hedens ansatte.

3. Det fastsaettes udtrykkeligt i finansieringsafgerelserne og de
dertil knyttede aftaler og gennemforelsesinstrumenter, at Revisi-
onsretten og OLAF om nedvendigt kan foretage kontrol pa ste-
det hos modtagerne af midler udbetalt af myndigheden og hos det
personale, der er ansvarligt for tildelingen af disse midler.

KAPITEL VII
GENERELLE BESTEMMELSER

Artikel 67

Privilegier og immuniteter

Protokol (nr. 7) vedrerende Den Europaiske Unions privilegier og
immuniteter, der er knyttet som bilag til traktaten om Den Euro-
peiske Union og til TEUF, galder for myndigheden og dens
personale.

Artikel 68

Personale

1. Vedtaegten for tjenestemand og ansattelsesvilkdrene for de
gvrige ansatte og de regler, som EU-institutionerne sammen har
vedtaget om anvendelsen af dem, finder anvendelse pd myndig-
hedens personale, herunder den administrerende direktor og
formanden.

2. Styrelsesudvalget vedtager efter aftale med Kommissionen
de nedvendige gennemforelsesbestemmelser under iagttagelse af
artikel 110 i vedtegten for tjenestemend.

3. Myndigheden udever over for personalet de befgjelser, som
er overdraget ansattelsesmyndigheden i henhold til vedtagten for
tjenestemand og den myndighed, der i henhold til ansettelsesvil-
kirene for de gvrige ansatte har kompetence til at indgd
ansattelseskontrakter.

4. Styrelsesudvalget vedtager bestemmelser, der gor det muligt
at ansztte nationale eksperter, som medlemsstaterne udsender til
myndigheden.

Artikel 69

Myndighedens ansvar

1. Hvad angdr ansvar uden for kontraktforhold, erstatter myn-
digheden i overensstemmelse med de almindelige retsgrundsat-
ninger, der er felles for medlemsstaternes retssystemer, skader
forvoldt af myndigheden eller af dens ansatte under udevelsen af

deres hverv. Den Europziske Unions Domstol har kompetence til
at afgere enhver tvist vedrerende erstatning for sddanne skader.

2. De ansattes personlige skonomiske og disciplinare ansvar
over for myndigheden bestemmes efter de for myndighedens
ansatte galdende relevante regler.

Artikel 70
Tavshedspligt

1.  Medlemmerne af tilsynsradet og styrelsesudvalget, den
administrerende direktor og medlemmer af myndighedens perso-
nale, herunder midlertidigt udstationerede tjenestemaend fra med-
lemsstaterne og alle andre personer, der lgser opgaver for
myndigheden pa kontraktbasis, er omfattet af bestemmelserne i
artikel 339 i TEUF og de relevante bestemmelser i
EU-lovgivningen om tavshedspligt, selv efter at deres hverv er
ophert.

Tjenestemandsvedtagtens artikel 16 finder anvendelse pd dem.

I medfer af tjenestemandsvedtagten er personalet efter fratreden
fortsat forpligtet til at udvise hederlighed og tilbageholdenhed
med hensyn til overtagelse af visse hverv eller opndelse af visse
fordele.

Hverken medlemsstaterne, EU-institutionerne og -organerne eller
ethvert andet offentligt eller privat organ mé sege at pavirke myn-
dighedens personale i udferelsen af deres opgaver.

2. Uden at det bergrer tilfelde, der er omfattet af straffelovgiv-
ningen, ma fortrolige oplysninger, der modtages af de i stk. 1
omhandlede personer i forbindelse med udevelsen af deres hverv,
ikke videregives til andre personer eller myndigheder, undtagen i
summarisk eller sammenfattet form, sdledes at individuelle delta-
gere pd det finansielle marked ikke kan identificeres.

Endvidere hindrer den i stk. 1 og i narvarende stykkes forste
afsnit omhandlede tavshedspligt ikke myndigheden og de natio-
nale tilsynsmyndigheder i at anvende oplysningerne til at hand-
have de i artikel 1, stk. 2, omhandlede retsakter, navnlig i retlige
procedurer med henblik pd vedtagelse af afgorelser.

3. Stk. 1 og 2 hindrer ikke myndigheden i at udveksle oplys-
ninger med nationale tilsynsmyndigheder i overensstemmelse
med denne forordning og anden EU-lovgivning vedrerende del-
tagere pd det finansielle marked.

Disse oplysninger er undergivet den i stk. 1 og 2 omhandlede
tavshedspligt. Myndigheden fastsatter i sin forretningsorden de
konkrete procedurer for gennemforelsen af de i stk. 1 og 2
omhandlede regler om fortrolig behandling af oplysninger.

4. Myndigheden  anvender = Kommissions  afgarelse
2001/844/EF, EKSF, Euratom af 29. november 2001 om @ndring
af dens forretningsorden (1).

() EFTL 317 af 3.12.2001, s. 1.
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Artikel 71
Databeskyttelse

Denne forordning bergrer ikke medlemsstaternes forpligtelser i
forbindelse med behandling af personoplysninger i henhold til
direktiv 95/46/EF eller myndighedens forpligtelser i forbindelse
med behandling af personoplysninger i henhold til forordning
(EF) nr. 45/2001, ndr den varetager sine opgaver.

Artikel 72
Aktindsigt

1. Forordning (EF) nr. 1049/2001 finder anvendelse pd doku-
menter, der er i myndighedens besiddelse.

2. Styrelsesudvalget vedtager senest den 31. maj 2011 ner-
mere bestemmelser vedrerende anvendelsen af forordning (EF)
nr. 1049/2001.

3. De afgerelser, myndigheden treeffer i henhold til artikel 8 i
forordning (EF) nr. 1049/2001, kan indklages for Ombudsman-
den eller indbringes for Den Europaiske Unions Domstol efter
paklage til klagenavnet, pd de betingelser, som er fastsat i hen-
holdsvis artikel 228 og 263 i TEUF.

Artikel 73
Sprogordning

1. Rédets forordning nr. 1 om den ordning, der skal gaelde for
Det europaiske okonomiske Fellesskab pd det sproglige
omréde (') finder anvendelse p& myndigheden.

2. Styrelsesudvalget treffer afgerelse om myndighedens
interne sprogordning.

3. Oversattelser, der er nedvendige for myndighedens virk-
somhed, foretages af Oversattelsescentret for Den Europaiske
Unions Organer.

Artikel 74

Hjemstedsaftale

De nedvendige dispositioner for at tilvejebringe lokaler til myn-
digheden i den medlemsstat, hvor myndigheden har sit hjemsted,
og de faciliteter, som navnte medlemsstat skal stille til radighed,
samt de sarlige regler, der skal galde i naevnte medlemsstat for
den administrerende direktor, medlemmerne af styrelsesudvalget,
myndighedens personale og deres familiemedlemmer, fastlaegges
i en hjemstedsaftale, som efter godkendelse i styrelsesudvalget
indgés mellem myndigheden og naevnte medlemsstat.

Neevnte medlemsstat sikrer de bedst mulige vilkér for, at myndig-
heden kan fungere efter hensigten, herunder tilbud om skoleun-
dervisning pa flere sprog med et europazisk indhold og
hensigtsmassige transportforbindelser.

() EFT 17 af 6.10.1958, s. 385.

Artikel 75
Tredjelandes deltagelse

1. Tredjelande som har indgéet aftaler med Unionen, der inde-
berer, at de har indfert og anvender EU-retten inden for myndig-
hedens kompetenceomrader, jf. artikel 1, stk. 2, at deltage i
myndighedens arbejde.

2. Myndigheden kan samarbejde med de i stk. 1 omhandlede
lande, der anvender lovgivning, der anerkendes som akvivalent
inden for de af myndighedens kompetenceomrader, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 2, i henhold til internationale aftaler,
der er indgdet af Unionen i overensstemmelse med artikel 216 i
TEUF.

3. I medfer af de relevante bestemmelser i de i stk. 1 og 2
omhandlede aftaler fastsattes ordninger for arten og omfanget og
de proceduremassige aspekter af de i stk. 1 omhandlede landes
deltagelse i myndighedens arbejde, herunder bestemmelser om
finansielle bidrag og personale. De kan omhandle reprasentation,
som observater, i tilsynsradet, men skal sikre, at disse lande ikke
deltager i dreftelser vedrerende individuelle deltagere pd det
finansielle marked, medmindre det er af direkte interesse.

KAPITEL VIII

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE
BESTEMMELSER

Artikel 76

Forberedende foranstaltninger

1. Efter denne forordnings ikrafttraeden og inden oprettelsen af
myndigheden arbejder CESR taet sammen med Kommissionen om
at forberede erstatningen af CESR med myndigheden.

2. Nar myndigheden er oprettet, har Kommissionen ansvaret
for den administrative oprettelse og den indledende administra-
tive drift af myndigheden, indtil myndigheden har udnavnt en
administrerende direktor.

Med henblik herpéd og indtil den administrerende direktor tiltrae-
der sin stilling efter at vare blevet udpeget af tilsynsradet i over-
ensstemmelse med artikel 51, kan Kommissionen midlertidigt
udpege en tjenestemand, der skal fungere som administrerende
direktor. Denne periode mé ikke veare lengere end det tidsrum,
der er nedvendigt for at udpege en administrerende direkter for
myndigheden.

Den midlertidige administrerende direktor kan anvise alle betalin-
ger, som er omfattet af bevillingerne i myndighedens budget, nar
styrelsesudvalget har godkendt dem, og kan indgé kontrakter, her-
under ansettelseskontrakter, ndr myndighedens stillingsforteg-
nelse er vedtaget.

3. Stk. 1 og 2 finder anvendelse, uden at det bergrer tilsynsra-
dets og styrelsesudvalgets befojelser.
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4. Myndigheden anses for at vaere den juridiske efterfolger for
CESR. Senest pa datoen for oprettelse af myndigheden overfores
alle CESR’s aktiver og passiver og alle dets uafsluttede operatio-
ner automatisk til myndigheden. CESR udarbejder en erklering,
som viser den afsluttende situation med hensyn til aktiver og pas-
siver pa datoen for denne overfersel. Denne erkleering revideres
og godkendes af CESR og af Kommissionen.

Artikel 77

Overgangsbestemmelser vedrgrende personale

1. Uanset artikel 68 opfyldes alle ansattelseskontrakter og
udstationeringsaftaler indgdet af CESR eller dets sekretariat, som
var i kraft den 1. januar 2011, indtil de udlgber. De ma ikke
forlenges.

2. Alle medlemmer af personalet med en ansattelseskontrakt
som ombhandlet i stk. 1 tilbydes mulighed for at ansgge om en
kontrakt som midlertidigt ansat i henhold til artikel 2, litra a), i
ansattelsesvilkirene for de ovrige ansatte pa de forskellige trin
ifolge myndighedens stillingsfortegnelse.

Med henblik pa at kontrollere kvalifikationer, indsats og integri-
tet hos dem, der skal ansattes, atholder den myndighed, der er
befgjet til at indgd ansattelseskontrakter, efter denne forordnings
ikrafttreeden en intern udvzlgelsesprocedure for de medlemmer af
personalet, der har indgdet kontrakter med CESR eller dets sekre-
tariat. Den interne udvalgelsesprocedure tager fuldt ud hensyn til
de kvalifikationer og erfaringer, som den enkelte har udvist i udfe-
relsen af sin funktion forud for ansattelsen.

3. Athangig af arten af de funktioner, der udferes, og deres
niveau tilbydes godkendte ansggere kontrakter som midlertidigt
ansat for en periode svarende til mindst den resterende tid i hen-
hold til den forudgdende anszttelseskontrakt.

4. Den relevante nationale lovgivning om arbejdskontrakter og
andre relevante instrumenter finder fortsat anvendelse for perso-
nalemedlemmer med forudgdende ansettelseskontrakter, som
vealger ikke at ansege om en kontrakt som midlertidigt ansat, eller
som ikke tilbydes en kontrakt som midlertidigt ansat i henhold til
stk. 2.

Artikel 78

Nationale bestemmelser

Medlemsstaterne treffer alle passende foranstaltninger for at sikre,
at denne forordning anvendes effektivt.

Artikel 79
ZAndringer

Afgorelse nr. 716/2009/EF @ndres hermed, idet CESR udgar af
den liste over modtagere, som findes i del B i bilaget til navnte
afgorelse.

Artikel 80
Ophavelse

Kommissionens afgerelse 2009/77/EF om oprettelse af CESR
ophaves hermed med virkning fra den 1. januar 2011.

Artikel 81

Revisionsklausul

1. Senest den 2.januar 2014 og derefter hvert tredje ar offent-
liggor Kommissionen en generel rapport om de erfaringer, der er
indhestet fra myndighedens virksomhed og de i denne forordning
fastsatte procedurer. I rapporten foretages der bl.a. en evaluering
af:

a) i hvilket omfang de kompetente myndigheder har opnéet
konvergens med hensyn til tilsynspraksis

i) harmoniseringen af de kompetente myndigheders funk-
tionelle uathangighed og af standarder svarende til
selskabsstyring

ii) myndighedens
selvsteendighed

upartiskhed, ~ objektivitet ~ og

b) tilsynskollegiernes virkemade

¢) hvilke fremskridt der er gjort i retning af harmonisering inden
for kriseforebyggelse, -styring og -lesning, herunder
EU-finansieringsmekanismer

d) myndighedens rolle i forbindelse med systemiske risici
e) anvendelsen af beskyttelsesklausulen i artikel 38
f) anvendelsen af den bindende maeglerrolle i artikel 19.

2. Iden rapport, der er omhandlet i stk. 1, undersoges ogsa,
hvorvidt:

a) det er hensigtsmaessigt at fortsatte med separat tilsyn med
bankvesen, forsikringer, arbejdsmarkedspensioner, vardipa-
pirer og finansielle markeder

b) det er hensigtsmessigt at foretage virksomhedstilsyn og fore
tilsyn med forretningspraksis hver for sig, eller om begge
opgaver skal pahvile den samme tilsynsmyndighed

¢) det er hensigtsmaessigt at forenkle og styrke ESFS’s struktur
for at oge sammenhangen mellem makro- og mikroniveau
og mellem ESA’erne

d) ESFS’s udvikling er i overensstemmelse med den globale
udvikling

e) der er tilstrekkelig alsidighed og kompetence i ESFS

f) ansvarligheden og gennemsigtigheden i forbindelse med krav
om offentliggorelse er tilstrakkelig

g) myndigheden har tilstrackkelige midler til at kunne varetage
sine opgaver
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h) det er hensigtsmassigt at opretholde myndighedens hjem-
sted, eller at flytte ESA’erne til et feelles hjemsted for at age
koordineringen mellem dem.

3. Med hensyn til spergsmalet om direkte tilsyn med paneuro-
paiske institutioner eller infrastrukturer og under hensyntagen til
markedsudviklingen afleegger Kommissionen en drsberetning om,
hvorvidt det er hensigtsmassigt at tildele myndigheden flere til-
synsopgaver pa dette omrade.

4. Rapporten og eventuelle dertil knyttede forslag fremsendes
til Europa-Parlamentet og Radet.

Artikel 82
Ikrafttreeden

Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i
Den Europeiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 1. januar 2011 med undtagelse af artikel 76
og artikel 77, stk. 1 og 2, der anvendes fra ikrafttreedelsesdatoen.

Myndigheden oprettes den 1. januar 2011.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Strasbourg, den 24. november 2010.

Pd Europa-Parlamentets vegne

J. BUZEK
Formand

Pd Radets vegne
O. CHASTEL
Formand



