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RADET

RADETS DIREKTIV 92/96/EQF

af 10. november 1992

om samordning af love og administrative bestemmelser vedrarende direkte livsforsikringsvirksom-
hed og om @ndring af direktiv 79/267/EQF og 90/619/EQF (tredje livsforsikringsdirektiv)

RADET FOR DE EUROPAISKE
FALLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det Euro-
pziske Okonomiske Fzllesskab, sarlig artlke] 57, stk. 2,

‘og

artikel 66

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

i samarbejde med Eufopa-Parlamentet (2),

under henvisning tll udtalelse fra Det @konomlske og
Sociale Udvalg (3), o

ud

fra folgende betragtninger:

1) Det er nedvendigt at gennemfere det indre marked

2)

*)

for direkte livsforsikringsvirksomhed p3 grundlag af
bide reglerne om fri etableringsret og reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser for at gore det lettere for
for51kr1ngsselskaber med hjemsted i Fallesskabet at
pAtage sig forpligtelser inden for hele Fallesskabet;

Rédets andet direktiv 90/619/EQF af 8. november
1990 om samordning af love og administrative
bestemmelser vedrerende direkte livsforsikringsvirk-
somhed, om fastszttelse af bestemmelser, der kan
lette den faktiske gennemforelse af den frie udveks-
ling af tjenesteydelser, og om @ndring af direktiv
79/267/EQF (*) har i vidt omfang bidraget til gen-
nemforelsen af det indre marked for direkte livsfor-
sikringsvirksomhed, idet det allerede giver forsik-

EFT nr. C99 af 16. 4. 1991, s. 2.

(2) EFT nr. C176 af 13. 7. 1992 og afgoerelse af 28. oktober

1992 (endnu ikke offentliggjort i Tidende).

(3) EFT nr. C 14 af 20. 1. 1992, 5. 11.
(*) EFT nr. L 330 af 29. 11. 1990, s. 50.

4)

5)

ringstagere, der, som folge af at-de pi eget initiativ
tegner en forsikring i et forsikringsselskab i en anden
medlemsstat, ikke har behov for szrlig beskyttelse i
den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, fuld fri-

hed til at benytte det videst mulige forsikringsmar-
ked;

direktiv 90/619/EQF udger derfor et vigtigt skride
hen imod en indbyrdes tilnzrmelse af de nationale
markeder inden for et enkelt integreret marked, et
skridt, som ber suppleres med andre fazllesskabsin-
strumenter med det formal at give alle forsikringsta-
gere, uanset om de selv tager initiativet, mulighed for
at benytte ethvert forsikringsselskab med hjemsted i
Fzllesskabet, som udever sin virksomhed dér i hen-
hold til reglerne om fri etableringsret eller reglerne
om fri udveksling af tjenesteydelser, samtidig med at
der sikres dem en tilstrekkelig beskyttelse;

nzrverende direktiv indgir i hele komplekset af
allerede gennemfort fzllesskabslovgivning, herunder
navnlig Ridets forste direktiv 79/267/EQF af 5.
marts 1979 om samordning af de administrativt eller
ved lov fastsatte bestemmelser om adgang til udevelse
af direkte livsforsikringsvirksomhed () og Radets
direktiv 91/674/EQF af 19. december 1991 om
forsikringsselskaber Arsregnskaber og konsoliderede
regnskaber (§);

den valgte fremgangsmade bestir i at gennemfore en
harmonisering pi de vigtigste punkter og i det

(%) EFT nr. L 63 af 13. 3. 1979, s. 1. Direktivet er senest &ndret

ved andet direktiv (90/619/EQF) (EFT nr. L 330 af 29. 11.
1990, s. 50).

(¢) EFT nr. L 374 af 31. 12. 1991, s. 7.
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8)

9)

10)

11)

omfang, det er nedvendigt og tilstrzkkeligt for at nd
frem til en gensidig anerkendelse af tilladelser og
forsigtighedstilsynsordninger, som vil gere det muligt
at udstede en enkelt tilladelse, som d=zkker hele
Fzllesskabet, og at anvende princippet om hjem-
landstilsyn;

derfor er adgang til og udevelse af forsikringsvirk-
somhed for fremtiden betinget af en enkelt admini-
strativ tilladelse udstedt af myndighederne i den med-
lemsstat, hvor forsikringsselskabet har sit hjemsted;
med denne tilladelse kan selskabet pabegynde sin
virksomhed overalt i Fzllesskabet i henhold til enten
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser; filialmedlemsstaten eller
den medlemsstat, hvor der prasteres tjenesteydelser,
kan ikke lzngere afkrave forsikringsselskaber, der
onsker at udeve forsikringsvirksomhed dér, og som
allerede har fiet en tilladelse i hjemlandet, en ny
tilladelse; for at tage hensyn hertil er det nedvendigt
at zndre direktiv 79/267/EQF og 90/619/EQDF;

det pahviler for fremtiden de kompetente myndighe-
der i hjemlandet at fore tilsyn med forsikringsselska-
bets eskonomiske soliditet, navnlig med dets solvens
og oprettelsen af tilstrekkelige forsikringsmassige
henszttelser, og med, at disse dekkes af kongruente
aktiver;

gennemforelsen af de former for virksomhed, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra c), i direktiv 79/
267/EQF, mi under ingen omstandigheder inde-
bare, at der reores ved de forskellige myndigheders
befojelser over for de enheder, der ejer de aktiver,
som er omfattet af denne bestemmelse;

visse bestemmelser i nzrvaerende direktiv fastsatter
minimumsnormer;  hjeinlandet kan  foreskrive
strengere regler for de forsikringsselskaber, der er
tilladt af dets egne kompetente myndigheder;

medlemsstaternes kompetente myndigheder skal have
de nedvendige kontrolbefgjelser til at sikre, at forsik-
ringsselskabet udever sin virksomhed p4 betryggende
vis i hele Fazllesskabet, hvad enten det sker i henhold
til reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser; de skal i sardeleshed
kunne vedtage egnede beskyttelsesforanstaltninger
eller pileegge sanktioner med det formal at forhindre
uregelmassigheder og eventuelle overtradelser af
bestemmelserne vedrerende forsikringstilsyn;

bestemmelserne om overdragelse af forsikringsbestan-
den ber tilpasses til den ved narvarende direktiv
indferte retlige ordning med én enkelt tilladelse;
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12) der ber ske en lempelse af specialiseringsreglen i
direktiv 79/267/EQF, siledes at de medlemsstater,
der ensker det, har mulighed for at give tilladelser til
samme selskab for de klasser, der er nzvnt i bilaget
til direktiv 72/267/EQF, og de forsikringstyper, der
henherer under forsikringsklasse 1 og 2 i bilaget til
direktiv 73/239/EQF ('); denne mulighed kan dog
underlaegges visse betingelser vedrerende overholdelse
af regnskabs- og likvidationsreglerne;

13) af hensyn til beskyttelsen af forsikringstagerne skal
alle forsikringsselskaber oprette tilstrzekkelige forsik-
ringsmassige henszttelser; beregningen af disse hen-
szttelser sker i det vasentlige efter aktuarmassige
principper; det er nedvendigt at samordne disse prin-
cipper for at lette den gensidige anerkendelse af
forsigtighedsreglerne i de forskellige medlemsstater;

14) det er af forsigtighedshensyn enskeligt, at der foreta-
ges en minimumssamordning af reglerne om begraens-
ning af den rentesats, der anvendes ved beregning af
de forsikringsmassige henszttelser, og da de nuva-
rende metoder alle er lige korrekte, forsigtige samt
xkvivalente, vil det med henblik pd denne begrazns-
ning vare hensigtsmassigt at give medlemsstaternée
mulighed for frit at valge den metode, der skal
anvendes;

15) der ber foretages en samordning af reglerne vedre-
rende beregningen, spredningen, lokaliseringen og
kongruensen af de aktiver, der kan medgi til d=k-
ning af de forsikringsmassige henszttelser, med
henblik pa at fremme den gensidige anerkendelse af
medlemsstaternes bestemmelser; denne samordning
skal tage hensyn dels til de foranstaltninger for si
vidt angér frie kapitalbevagelser, der er vedtaget ved
Ridets direktiv 88/361/EQF af 24. juni 1988 om
gennemferelse af Traktatens artikel 67 (2), dels til
Fzllesskabets udvikling hen imod Den QBkonomiske
og Monetzre Union;

16) hjemlandet kan dog ikke krzve, at forsikringsselska-
berne investerer de aktiver, der medgar til dekning af
deres forsikringsmassige henszttelser, i bestemte
kategorier af aktiver, da et sidant krav er uforeneligt

(1) Radets forste direktiv (73/239/EQF) af 24. juli 1973 om
samordning af de administrativt eller ved lov fastsatte bestem-
melser om adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksom-
hed bortset fra livsforsikring (EFT nr. L 228 af 16. 8. 1973,
s. 3). Direktivet er senest andret ved direktiv 90/618/EQF
(EFT nr. L 330 af 29. 11. 1990, s. 44).

(2) EFT nr. L 178 af 8. 7. 1988, s. 5.



9.12.92

17)

med de foranstaltninger til liberalisering af kapitalbe-
vagelser, der er fastsat i direktiv 88/361/EQF;

i afventning af et direktiv om investeringsydelser,

- som bl.a. harmoniserer begrebet organiseret marked,

18)

19)

20)

21)

er det nodvendigt med henblik pa nzrvarende direk-
tiv og uden at foregribe den senere harmonisering at
fastizgge en midlertidig definition af dette begreb,
som vil blive aflast af den definition, der er harmoni-
seret pa fallesskabsplan, og som pilegger markedets
hjemland det ansvar, som narvarende direktiv mid-
lertidigt palegger forsikringsselskabets hjemland;

det er nedvendigt at supplere listen over elementer,
der kan anvendes til dekning af den i henhold til
direktiv 79/267/EQF pibudte solvensmargen, for at
tage hensyn til de nye finansielle instrumenter og
faciliteter, som andre finansielle institutioner kan
henregne til deres egenkapital;

det er ikke en nedvendig forudsztning for gennemfo-
relsen af det indre marked for forsikringer, at der er
sket en samordning af forsikringsaftaleretten; med-
lemsstaternes mulighed for at gennemtvinge anven-
delse af deres lovgivning pa forsikringsaftaler vedre-
rende forpligtelser, som befinder sig p& deres omride,
udger derfor en tilstrzkkelig garanti for forsikrings-
tagerne;

inden for rammerne af det indre marked er det i
forsikringstagerens interesse at have adgang til det
storst mulige udvalg af forsikringsprodukter, der til-
bydes i Fallesskabet, siledes at han kan valge den
forsikring, der passer bedst til hans behov; det pahvi-
ler den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir, at
pase, at der ikke findes nogen hindring for, at de
forsikringsprodukter, der tilbydes i Fallesskabet, kan
afszttes pd dens omrade, forudsat at de ikke er i strid
med galdende retsregler begrundet i almene hensyn i
den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestdr, og
sifremt disse hensyn ikke er beskyttet af hjemlandets
retsregler, forudsat at disse retsregler anvendes
ikke-diskriminerende pi ethvert selskab, der udever
virksomhed i denne medlemsstat, er objektivt begrun-
det og stdr i et rimeligt forhold til det tilstrabte
maél;

medlemsstaterne skal kunne sikre, at forsikringspro-
dukterne og de aftaledokumenter, der anvendes ved
dzkning af forpligtelser, der er indgiet pd deres
omride, hvad enten der er tale om virksomhed udo-
vet i henhold til reglerne om fri etableringsret eller i

De Europziske Fallesskabers Tidende

22)

23)

24)

25)

Nr. L 360/3

henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydel-
ser, overholder gzldende specifikke retsregler begrun-
det i almene hensyn; de tilsynsordninger, der skal
anvendes, ber tilpasses kravene i det indre marked
uden at vzre en forudsztning for udevelsen af forsik-
ringsvirksomhed; det forekommer ikke rimeligt at
opretholde ordninger med forudgdende godkendelse
af forsikringsbetingelserne; der bor derfor indferes
andre ordninger, som passer bedre til kravene i det
indre marked, og som ger det muligt for samtlige
medlemsstater at sikre forsikringstagerne den for-
nedne beskyttelse;

det tillades imidlertid, at hjemlandet med henblik p3
gennemforelsen af aktuarmassige principper, der er i
overensstemmelse med dette direktiv, kan krzve
lobende anmeldelse af det tekniske grundlag for
beregningen af tarifferne i aftalerne og af de forsik-
ringsmassige hensattelser, idet denne anmeldelse af
det tekniske grundlag ikke omfatter meddelelse af de
almindelige og specielle betingelser i aftalerne samt af
selskabets forretningsmessige tariffer;

inden for rammerne af det indre marked for forsik-
ringsvirksomhed vil forbrugeren have et storre og
mere varieret udvalg af forsikringer end tidligere; for
i fuldt omfang at kunne drage nytte af dette udvalg
og den egede konkurrence skal forbrugeren have
adgang til de oplysninger, der er nedvendige for at
kunne valge den forsikring, der bedst dxkker hans
behov; dette behov for oplysninger er si meget desto
storre, som forpligtelserne kan vare af meget lang
varighed; derfor m3 der gennemfores en samordning
af de minimumsbestemmelser, der er nedvendige for
at sikre, at forbrugeren modtager klare og pracise
oplysninger om de vasentligste trak ved de produk-
ter, der tilbydes ham, og om de organer, der er
bemyndiget til at behandle klager fra forsikringsta-
gerne, de forsikrede eller de af forsikringen begunsti-
gede;

for faktisk at kunne udeve forsikringsvirksomhed i
hele Fallesskabet er det vigtigt at tillade forsikrings-
selskaberne at reklamere for deres produkter; de skal
derfor have mulighed for at benytte alle sedvanlige
reklamemedier i filialmedlemsstaten eller i den med-
lemsstat, hvor der prasteres tjenesteydelser; med-
lemsstaterne kan dog forlange, at forsikringsselska-
berne overholder de nationale regler om sidanne
reklamers form og indhold, der enten mitte folge af
feellesskabsretsakter pa reklameomridet eller af med-
lemsstaternes bestemmelser til beskyttelse af almene
hensyn;

inden for rammerne af det indre marked kan en
medlemsstat ikke lengere forbyde samtidig udevelse
af forsikringsvirksomhed p3 sit omrade i henhold til
reglerne om fri etableringsret og reglerne om fri
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26)

27)

28)

udvekslingtaf tjenesteydelser; det er derfor nedven-

digt at afskaffe medlemsstaternes mulighed herfor i
henhold til direktiv 90/619/EQF;

der ber indferes en saktionsordning, som kan bringes
i anvendelse, nir et forsikringsselskab i den medlems-
stat, hvor forpligtelsen er indg3et, ikke overholder de
gzldende bestemmelser begrundet i almene hensyn,
der gzlder for det; '

nogle medlemsstater palegger ikke forsikringsvirk-
somhed nogen form for indirekte skatter, hvorimod
flertallet af medlemsstaterne anvender szrlige skatter
og andre former for bidrag; i de medlemsstater, hvor
sddanne skatter og bidrag opkraves, varierer deres
struktur og procentsats meget; det ber undgis, at de
bestiende forskelle resulterer i konkurrencefordrej-
ning mellem medlemsstaterne med hensyn til forsik-
ring; med forbehold af yderligere samordning kan
anvendelse af de skatteordninger og andre former for
bidrag, der gzlder i den medlemsstat, hvor forpligtel-
sen er indgiet, afhjzlpe en sddan ulempe; det tilkom-
mer medlemsstaterne at fastsatte de bestemmelser,
som skal sikre opkravningen af disse skatter og
bidrag; ‘

det er vigtigt, at der sker en samordning p3 flles-
skabsplan vedrerende forsikringsselskabers likvida-
tion; allerede nu er det, i tilfxlde af at et forsikrings-
selskab trader i likvidation, vigtigt at fastsztte, at de
garantiordninger, der er indfert i hver medlemsstat,
sikrer en ensartet behandling af samtlige forsikrings-

" kreditorer, uanset disse kreditorers nationalitet, og

29)

30)

uanset hvordan forpligtelsen er indgdet;

det kan vare nedvendigt med javne mellemrum at
foretage tekniske tilpasninger af de detaljerede regler
i nerverende direktiv for at tage hensyn til udvik-
lingen inden for forsikringsbranchen; Kommissionen
vil, inden for rammerne af de gennemferelsesbefojel-
ser, der er tillagt den ved Traktatens bestemmelser,
foretage sddanne tilpasninger, for si vidt de er ned-
vendige, efter hering af den ved direktiv 91/675/
EOF (') nedsatte forsikringskomité;

der m3 fastszttes specifikke bestemmelser for at sikre
overgangen fra den retlige ordning, der galder pa
tidspunktet for gennemferelsen af narvarende direk-
tiv, til den ved direktivet indferte ordning; disse
bestemmelser skal have til formal at hindre, at der
palegges medlemsstaternes kompetente myndigheder
en ekstra arbejdsbyrde;

() EFT nr. L 374 af 31. 12. 1991, s. 32.
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31) i henhold til Traktatens artikel 8 C skal der tages
hensyn til omfanget af den indsats, der m3 gores af
okonomier pi forskellige udviklingstrin; der ma der-
for indremmes visse medlemsstater en overgangsord-
ning, der muligger en gradvis gennemforelse af dette

direktiv —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

AFSNIT |

DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE

Artikel 1

I dette direktiv forstis ved:

a) forsikringsselskab: ethvert selskab, som har opnéiet

administrativ tilladelse i overensstemmelse med arti-

kel 6 i direktiv 79/267/EQF

b) filial: et forsikringsselskabs agenturer eller filialer,

under hensyn til artikel 3 i direktiv 90/619/EQF

c) forpligtelse: en forpligtelse udtrykt i en af de former
for forsikring eller virksomhed, der er omhandlet i

artikel 1 i direktiv 79/267/EQF

d) bhjemland: den medlemsstat, hvor hjemstedet for det
forsikringsselskab, der patager sig en forpligtelse, er

beliggende

e) filialmedlemsstat: den medlemsstat, hvor den filial, der

patager sig en forpligtelse, er beliggende

f) den medlemsstat, bvor der prasteres tienesteydelser:

den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestdr, jf. arti-
kel 2, litra e), i direktiv 90/619/EQF, nir et forsik-
ringsselskab eller en filial, der er beliggende i en anden

medlemsstat, har pitaget sig forpligtelsen

g) kontrol: den forbindelse, der bestdr mellem et moder-
selskab og et datterselskab, jf. artikel 1 i Radets direk-
tiv 83/349/EOF (2), eller en forbindelse af samme art

mellem en fysisk eller juridisk person og et selskab

(2

~

nr. L 317 af 16. 11. 1990, s. 60).
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Radets syvende direktiv (83/349/EQF) af 13. juni 1983 pi
grundlag af Traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoli-
derede regnskaber (EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s.1).
Direktivet er senest &ndret ved direktiv 90/60S/EQF (EFT
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h) kuvalificeret deltagelse: direkte eller indirekte besiddelse
af mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne
eller enhver anden mulighed for at udeve en betydelig
indflydelse pA driften at det selskab, hvori der besiddes
en kapitalinteresse.

Ved anvendelse af denne definition i forbindelse med
artikel 7 og 14 samt de andre niveauer af deltagelse,
der er omhandlet i artikel 14, medregnes de stemme-
rettigheder, der er nzvnt i artikel 7 i direktiv 88/
627/EQF (1)

i) moderselskab: en modervirksomhed som defineret i
artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF

i) datterselskab: en dattervirksomhed som defineret i
artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF; ethvert datter-
_selskab af et datterselskab anses ogsd for at vzre et
datterselskab af det moderselskab, der stir i spidsen
for disse foretagender

k) reguleret marked: et kapitalmarked, som af selskabets
hjemland betragtes som et reguleret marked i afvent-
ning af en definition, der skal fastlegges inden for
rammerne af et direktiv om investeringsservice, og som
er karakteriseret ved:

— en regelmassig funktion, og

— det forhold, at bestemmelser, der er vedtaget eller
godkendt af de berettigede myndigheder, fastlzgger
betingelserne for markedets funktion, betingelserne
for adgang til markedet og, nir direktiv 79/279/
EQF af 5. marts 1979 om samordning af betingel-
serne for verdipapirers optagelse til officiel note-
ring pa en fondsbers (2) anvendes, de betingelser

- for optagelse til notering, der er fastsat ved navnte
direktiv, og, nir dette direktiv ikke anvendes, de
betingelser, disse finansielle instrumenter skal
opfylde for faktisk at kunne omszttes pd marke-
det. :

I forbindelse med narverende direktiv kan et reguleret
marked vare etableret i en medlemsstat eller i et
tredjeland. I sidstnevnte tilfzlde skal markedet vare
anerkendt af selskabets hjemland og opfylde tilsva-
rende krav. De finansielle instrumenter, der omsattes
dér, skal vare af en kvalitet, der svarer til kvaliteten af

de instrumenter, der omszttes pi det eller de regule- -

rede markeder i den pigaldende medlemsstat

(1) Radets direktiv 88/627/EQF af 12. december 1988 om
offentliggerelse af oplysninger ved erhvervelse og afhandelse
af en betydelig andel i et bersnoteret selskab (EFT nr. L 348
af 17. 12. 1988, s. 62). :

(2) EFT nr. L 66 af 13. 3. 1979, s. 21. Direktivet er senest

xndret ved direktiv 82/148/EQF (EFT nr. L 62 af 5. 3.

1982, s. 22).

~

1) kompetente myndigheder: de nationale myndigheder,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
fore tilsyn med forsikringsselskaber.

Artikel 2

1.  Dette direktiv finder anvendelse pid de forpligtelser
og forsikringsselskaber, der er nevnt i artikel 1 i direktiv
79/267/EQF.

2. I artikell, nr.2, i direktiv 79/267/EQF udgir
ordene »og er tilladt i det land, i hvilket virksomheden
udaves«.

3. Nzrvzrende direktiv finder hverken anvendelse pi
de forsikringer og transaktioner eller selskaber og insti-
tutioner, som direktiv 79/267/EOF ikke finder anvendelse
pi, eller pi de organer, der er nzvnt i artikel 4 i samme
direktiv.

AFSNIT 11

ADGANG TIL UD@VELSE AF FORSIKRINGS-
VIRKSOMHEDER ’

Artikel 3
Artikel 6 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 6

Adgang til udevelse af den i dette direktiv omhandlede
virksomhed er betinget af en forudgidende administrativ
tilladelse.

Ansegning om denne tilladelse skal indgives til hjem-
landets myndigheder af:

a) selskaber, der etablerer hjemsted pd denne med-
lemsstats omride i

b) selskaber, der efter at have modtaget den i forste
afsnit omhandlede tilladelse udvider deres virksom-
hed til en hel forsikringsklasse eller til andre forsik-
ringsklasser. «

Artikel 4
Artikel 7 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 7

1. Tilladelsen gzlder for hele Fzallesskabet. Den
giver selskabet ret til at udeve virksomhed i henhold til
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser.
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2.  Tilladelsen gives sarskilt for hver forsikrings-
klasse som defineret i bilaget. Den omfatter hele den
pigzldende klasse, medmindre ansogeren kun ensker
at dzkke en del af de risici, der herer under denne
klasse.

De kompetente myndigheder kan begrense den til-
ladelse, der anseges om for en af disse klasser, til de
former for virksomhed, der er anfert i den i artikel 9
nzvnte driftsplan.

En medlemsstat kan give tilladelse for flere forsikrings-
klasser, sifremt den nationale lovgivning tillader, at
disse forsikringsklasser udeves samtidigt. «

Artikel §
Artikel 8 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 8

1. Hjemlandet kraver, at forsikringsselskaber, der
anseger om tilladelse:

a) antager en af folgende former:

— for Kongeriget Belgien: »société anonyme«/»na-
amloze vennootschap«, »société en commandite
par actions«/»commanditaire vennootschap op
aandelen«, »association d’assurance mutuelle«/
»onderlinge verzekeringsvereniging«, »société
coopérative«/ »codperatieve vennootschap«

— for Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«,
»gensidige selskaber«, »pensionskasser omfattet
af lov om forsikringsvirksomhed (tvargiende
_pensionskasser)«

— for Forbundsrepublikken Tyskland: »Aktienge-
sellschaft«, »Versicherungsverein auf Gegensei-
tigkeit«, »offentlich-rechtliches Wettbewerbsver-
sicherungsunternehmen«

— for Den Franske Republik: »société anonymex«,
»société d’assurance mutuelle«, »institution de
prévoyance régie par le code de la sécurité
sociale«, »institution de prévoyance régie par le
code rural«, »mutuelles regies par le code de la
mutualité«

— for Irland: »incorporated companies limited by
shares or by guarantee or unlimited«, »societies
registered under the Industrial and Provident
Societies Acts«, »societies registered under the
Friendly Societies Acts«

— for Den Italienske Republik: »societd per
azioni«, »societd cooperativa«, »mutua di assi-
curazione« :

— for Storhertugdemmet Luxembourg: »société
anonyme«, »société en commandite par ac-
tions«, »association d’assurances mutuelles«,
»SOciété coopérative«

— for Kongeriget Nederlandene: »naamloze ven-
nootschap«, »onderlinge waarborgmaatschap-

pij«

— for Det Forenede Kongerige: »incorporated
companies limited by shares or by guarantee or
unlimited«, »societies registered under the Indu-
strial and Provident Societies Acts«, »societies
registered or incorporated under the Friendly
Societies Acts«, »the association of underwriters
known as Lloyd’s«

— for Den Hellenske Republik: avdvoun etaipia

— for Kongeriget Spanien: »sociedad anénimac,
»sociedad mutua«, »sociedad cooperativa«

— for Den Portugisiske Republik: »sociedade ané-
nima«, »mutua de seguros«.

Et forsikringsselskab kan ligeledes tage form af et
europisk selskab, nar dette bliver indfert.

Endvidere kan medlemsstaterne i givet fald oprette
selskaber i en offentligretlig form, nir disse virksomhe-
ders formil er udevelse af forsikringsvirksomhed p3
samme vilkdr som dem, der gzlder for privatretlige
selskaber ‘

b) begranser deres formil til de former for virksom-
hed, der er fastsat i dette direktiv, og dermed
direkte forbundne forretninger med udelukkelse af
enhver anden erhvervsmassig virksomhed

c) fremlagger en driftsplan, der er i overensstemmelse
med artikel 9

d) rader over den i artikel 20, stk. 2, fastsatte mini-
mumsgarantifond

e) faktisk ledes af personer, der opfylder de fore-
skrevne krav til hzderlighed og til kvalifikationer
eller erhvervserfaring.

2. Et selskab, der ansoger om tilladelse til udvidelse
af virksomheden til andre forsikringsklasser eller til
udvidelse af en tilladelse, der kun omfatter en del af de
risici, der er omfattet af en forsikringsklasse, skal
fremlegge en driftsplan, der er i overensstemmelse med
artikel 9.

Det skal endvidere godtgere, at det rider over den i
artikel 19 fastsatte solvensmargen og er i besiddelse af
den i artikel 20, stk. 1 og 2, omhandlede garantifond.

3. Medlemsstaterne mi ikke fastsztte bestemmelser
om, at der kraves forudgiende godkendelser eller
lebende anmeldelse af de almindelige og specielle
betingelser i forsikringspolicer, af tariffer, af det
tekniske grundlag for beregningen af bl.a. tariffer og
forsikringsmassige henszttelser og af formularer og
andre trykte dokumenter, som et forsikringsselskab
agter at anvende over for forsikringstagerne.
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Uanset stk. 1 kan hjemlandet med det ene formil at
kontrollere, at nationale bestemmelser vedrerende de
aktuarmazssige principper overholdes, krazve lebende
anmeldelse af det tekniske grundlag for beregningen af
tariffer og forsikringsmassige henszttelser, uden at
_dette dog mi gores til en forhindsbetingelse for, at et
selskab kan udeve sin virksomhed.

Dette direktiv er ikke til hinder for, at medlemsstaterne
opretholder eller indferer love eller administrative
bestemmelser, der foreskriver godkendelse af vedtzg-
terne og fremlzggelse af alt materiale, der er nedven-
digt for den normale gennemforelse af tilsynet.

Senest fem Air efter -gennemforelsen af direktivet 92/
96/EQF (*) forelegger Kommissionen Ridet en rap-
port om anvendelsen af dette stykke.

4.  Ovennzvnte bestemmelser kan ikke foreskrive, at
ansogninger om tilladelse behandles under hensyntagen
til markedets skonomiske behov.

(*) EFT nr. L 360 af 9. 12, 1992, 5. 1.«

Artikel 6
Artikel 9 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 9

Den i artikel 8, stk. 1, litra c), og stk.2, nzvnte
driftsplan skal indeholde oplysninger eller dokumenta-
" tion vedrerende:

a) arten af de forpligtelser, som selskabet har til

hensigt at pétage sig
b) grundprincipperne for genforsikring
c¢) sammensztningen af minimumsgarantifonden

d) de ansliede omkostninger i forbindelse med opbyg-
ningen af administrationen og distributionsnettet
samt de dertil bestemte finansielle midler

endvidere for de forste tre regnskabsar:

e) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de
forventede indtzgter og udgifter hidroerende fra
direkte forsikringsvirksomhed og fra overtagelse af
genforsikring samt afgivelse i genforsikring

f) den sandsynlige ekonomiske stilling

g) de ansldede finansielle midler til dekning af forpiig-
telser og solvensmargen.«

Artikel 7

Hjemlandets kompetente myndigheder meddeler ikke et
selskab tilladelse til at pdbegynde forsikringsvirksomhed,

for de har fiet meddelelse om navnene pa alle aktionzrer
eller selskabsdeltagere, det vare sig fysiske eller juridiske
personer, der direkte eller indirekte besidder en kvalificeret
deltagelse i selskabet, og om sterrelsen af deres kapitalan-
del.

Samme myndigheder nzgter at meddele tilladelse, hvis de
under hensyn til nedvendigheden af at sikre en sund og
forsigtig forvaltning af forsikringsselskabet ikke er overbe-
vist om aktionzrernes eller selskabsdeltagerens egnethed.

AFSNIT 1II

HARMONISERING AF BETINGELSERNE FOR UDOVELSE
' AF FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Kapitel 1
Artikel 8
Artikel 15 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 15

1.  Ansvaret for det finansielle tilsyn med et forsik-
ringsselskab, herunder tilsyn med den virksomhed, det
udover gennem filialer og som led i prastation af
tjenesteydelser, henhgrer udelukkende under hjemlan-
dets kompetence. Hvis de kompetente myndigheder i
den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir, har en
begrundet formodning om, at et forsikringsselskabs
virksomhed vil kunne skade selskabets finansielle soli-
ditet, underretter de de kompetente myndigheder i
forsikringsselskabets hjemland herom. Hjemlandets
kompetente myndigheder kontrollerer, at selskabet
overholder de i dette direktiv fastsatte forsigtigheds-
principper.

2.  Det finansielle tilsyn daekker forsikringsselskabets
samlede virksomhed og omfatter navnlig kontrol med
selskabets solvens og oprettelsen af forsikringsmaessige
hensattelser, herunder livsforsikringshensattelser, og
med de aktiver, der medgér til dekning heraf i overens-
stemmelse med de regler eller den praksis, der galder i
hjemlandet, i henhold til bestemmelser, der er vedtaget
pa fxllesskabsniveau.

3.  Hjemlandets kompetente myndigheder kraver, at
der i alle forsikringsselskaber findes en tilfredsstillende
administrativ og regnskabsmaessig praksis og fyldestge-
rende interne kontrolprocedurer.«

Artikel 9

Artikel 16 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 16

Nar et forsikringsselskab, der har f3et tilladelse i en
medlemsstat, udever sin virksomhed gennem en filial i
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en anden medlemsstat, skal filialmedlemsstaten sorge
for, at hjemlandets kompetente myndigheder efter
forudgiende meddelelse herom til filialmedlemsstatens
kompetente myndigheder, selv eller ved personer, de

bemyndiger hertil, p3 stedet kan kontrollere de oplys-.

ninger, der er nodvendige for det finansielle tilsyn med
selskabet. Filialmedlemsstatens kompetente myndighe-
der kan deltage i denne kontrol.« -

Artikel 10

Artikel 23, stk. 2 og 3, i direktiv 79/267/EQF affattes
saledes:

»2.  Medlemsstaterne kraever af de forsikringsselska-
ber, der har hjemsted p4 deres omride, at de regelmaes-
sigt fremlzegger materiale, der er nedvendigt for ude-
velsen af tilsynet, samt statistisk materiale. De kompe-
tente myndigheder sender hinanden det materiale og de
oplysninger, der har relevans for udevelsen af tilsynet.

3. Hver medlemsstat trezffer alle passende foran-
staltninger med henblik p4, at de kompetente myndig-
heder har de nedvendige befajelser og midler til at fore
tilsyn med virksomheden i forsikringsselskaber, der har
hjemsted pi deres omradde, herunder virksomhed, der
udeves uden for dette omride, i overensstemmelse med
Radets direktiver vedrerende denne virksomhed, samt
med henblik p3 disses gennemforelse.

Disse befojelser og midler skal bl.a. give de kompetente
myndigheder mulighed for:

a) at skaffe sig indgdende viden om selskabets situa-
tion og samlede virksomhed, navnlig

— ved indhenting af oplysninger eller rekvirering
af dokumentation vedrerende forsikringsvirk-
somheden

— eller ved kontrol pi stedet i det pagzldende
selskabs forretningslokaler

b) at trzeffe tilstreekkelige og nedvendige foranstalt-
ninger over for selskabet, dets ledelse eller de perso-
ner, som kontrollerer selskabet, for at sikre, at
selskabets virksomhed er i overensstemmelse med
de love og administrative bestemmelser, som selska-
bet skal .overholde i de forskellige medlemsstater,
og iszr i overensstemmelse med driftsplanen,
dersom denne er obligatorisk, samt for at undgi
eller fjerne uregelmassigheder, der vil kunne bringe
de sikredes interesser i fare

c) at sikre gennemferelsen af disse foranstaltninger,
om nedvendigt gennem tvangsforanstaltninger og i
givet fald ved rettens hjzlp.

Medlemsstaterne kan ligeledes fastsztte, at de kompe-
tente myndigheder skal have mulighed for at indhente
alle oplysninger vedrerende forsikringsaftaler, som
maglerne er i besiddelse af.«
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Artikel 11

1.  Artikel 6, stk. 2 twl 7, i direktiv 90/619/EQF
udgir.

2.  Hver medlemsstat tillader pid de i den nationale
lovgivning fastsatte betingelser, at forsikringsselskaber, der
har hjemsted pA dens omrade, overdrager hele eller en del
af deres forsikringsbestand, hvad enten den bestdr af
aftaler indgdet i henhold til reglerne om fri etableringsret
eller i henhold til reglerne om: fri udveksling af tjenestey-
delser, til et overtagende selskab, der er etableret i Felles-
skabet, hvis de kompetente myndigheder i det overtagende
selskabs hjemland godtger, at selskabet, overdragelsen
taget i betragtning, har den fornedne solvensmargen.

3. Nir en filial pitanker at overdrage hele eller en del
af sin forsikringsbestand, hvad enten aftalerne er indgiet i
henhold til reglerne om fri etableringsret eller i henhold til
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, skal filial-
medlemsstaten heres.

4. I de i stk.2 og 3 omhandlede tilfzlde meddeler
myndighederne i det afgivende forsikringsselskabs hjem-
land tilladelse til overdragelsen efter at have indhentet
samtykke fra de kompetente myndigheder i de medlems-
stater, hvor forpligtelsen bestar.

5. ' De kompetente myndigheder i de horte medlemssta-
ter meddeler de kompetente myndigheder i det afgivende
forsikringsselskabs hjemland deres udtalelse eller deres
samtykke senest tre maneder efter modtagelsen af anmod-
ningen; har de herte myndigheder ikke svaret ved udlebet
af denne frist, betragtes dette som en positiv udtalelse eller
et stiltiende samtykke.

6. En overdragelse, der tillades i henhold til denne
artikel, skal i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar,
offentliggeres som foreskrevet i den nationale lovgivning.
Overdragelsen kan uden videre gores galdende over for de
berorte forsikringstagere, de sikrede og enhver anden per-
son, som har rettigheder eller forpligtelser i kraft af de
overdragne aftaler.

Denne bestemmelse bererer ikke medlemsstaternes ret til
at fastsatte, at forsikringstagerne skal have mulighed for
at opsige aftalen inden for en bestemt frist fra overdragel-
sestidspunktet.

Artikel 12

1. Artikel 24 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 24

1. Hyvis et selskab ikke efterkommer bestemmelserne
i artikel 17, kan den kompetente myndighed i selska-
bets hjemland forbyde den frie rddighed over aktiverne
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efter at have underrettet de kompetente myndigheder i
de medlemsstater, hvor forpligtelsen bestar.

2.  Maed henblik pi genoprettelse af den finansielle
situation i et selskab, hvis solvensmargen ikke lengere
udger det minimum, der er foreskrevet i artikel 19,
krzver den kompetente myndighed i hjemlandet en
genoprettelsesplan, der skal forelegges den til godken-
delse.

Den kompetente myndighed kan undtagelsesvis, hvis
den er af den opfattelse, at selskabets finansielle situa-
tion vil forvarres yderligere, desuden begranse eller
forbyde den frie radighed over selskabets aktiver. Den
underretter da myndighederne i de andre medlemssta-
ter, pd hvis omride selskabet udever sin virksomhed,
om alle trufne foranstaltninger, og disse myndigheder
trxffer pA den forste myndigheds anmodning de samme
foranstaltninger som denne.

3. Hvis solvensmargenen ikke lengere nir den i
artikel 20 definerede garantifond, kraver den kompe-
tente myndighed i hjemlandet af selskabet en kortfristet
finansieringsplan, der skal forelegges den til godken-
delse.

Den kan endvidere begrense eller forbyde den frie
ridighed over selskabets aktiver. Den underretter myn-
dighederne i de medlemsstater, pa hvis omrade selska-
bet udever virksomhed, herom, og disse trzffer pi
dens anmodning de samme foranstaltninger.

4. Ideistk.1, 2 og 3 omhandlede tilfxlde kan de
kompetente myndigheder desuden trzffe alle egnede
foranstaltninger til beskyttelse af de sikredes interes-
ser. ‘

5. Hver medlemsstat vedtager de bestemmelser, der

" er nodvendige for, at den i de tilfxlde, der er nzevnt i
stk. 1, 2 og 3, pd anmodning af selskabets hjemland og
i overensstemmelse med sin nationale lovgivning kan
forbyde den frie ridighed over de aktiver, der befinder
sig pAd dens omride; hjemlandet skal angive, hvilke
aktiver der skal vare omfattet af disse foranstalt-
ninger. «

Artikel 13
Artikel 26 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 26

1.  En tilladelse, der er meddelt forsikringsselskabet
af den kompetente myndighed i hjemlandet, kan tilba-
gekaldes af denne myndighed, hvis selskabet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist pa tolv
maneder, udtrykkeligt giver afkald herpd eller ikke

har udavet sin virksomhed i en periode pa over seks
mineder, medmindre der i den pigzldende med-
lemsstat findes bestemmelser om, at tilladelsen i
sidanne tilfzlde uden videre bortfalder

b) ikke lengere opfylder adgangsbetingelserne

c) ikke inden for de indremmede frister har kunnet
gennemfore de foranstaltninger, der er fastsat i en
krazvet genoprettelsesplan eller finansieringsplan
som omhandlet i artikel 24

d) groft tilsidesztter de forpligtelser, der pahviler det i
medfor af de bestemmelser, som gzlder for det.

I tilfelde af tilbagekaldelse eller bortfald af tilladelsen
underretter den kompetente myndighed i hjemlandet de
kompetente myndigheder i de ovrige medlemsstater
herom, og disse skal trzffe alle nedvendige foranstalt-
ninger for at forhindre det pigazldende selskab i at
pabegynde nye forretninger p4 deres omrade i henhold
til reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser. Herudover trzffer forst-
nzvnte myndighed sammen med sidstnzvnte myndig-
heder alle egnede foranstaltninger til beskyttelse af de
sikredes interesser og begraenser navnlig den frie radig-
hed over selskabets aktiver i medfer af artikel 24,
stk. 1, stk. 2, andet afsnit, og stk. 3, andet afsnit.

2.  Enhver beslutning om tilbagekaldelse af en till-
adelse skal udferligt begrundes og meddeles det pagzl-
dende selskab.«

Artikel 14

1. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller
juridisk person, der pitanker direkte eller indirekte at
erhverve en kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab,
forinden skal underrette de kompetente myndigheder i
hjemlandet herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der pitankes erhvervet. Enhver fysisk eller
juridisk person skal ligeledes underrette hjemlandets kom-
petente myndigheder, hvis vedkommende patenker at
forege sin kvalificerede deltagelse s meget, at vedkom-
mendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele der-
ved ndr op pa eller overstiger en tarskel pd 20%, 33%
eller 50%, eller at forsikringsselskabet derved bliver ved-
kommendes datterselskab.

Hjemlandets kompetente myndigheder skal inden for en
frist pa hejst tre maneder fra datoen for den i forste afsnit
nzvnte underretning gore indsigelse mod den patznkte
erhvervelse eller foregelse, hvis de under hensyn til ned-
vendigheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af
forsikringsselskabet ikke er overbevist om den i ferste
afsnit nzevnte fysiske eller juridiske persons egnethed. Hvis
myndighederne ikke gor indsigelse, kan de fastsztte en
frist for gennemforelsen af den pigzldende erhvervelse
eller foregelse.

2.  Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller
juridisk person, der pitznker direkte eller indirekte at
opgive sin besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et
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forsikringsselskab, forinden skal underrette hjemlandets
kompetente myndigheder herom med angivelse af storrel-
sen af den kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver
fysisk eller juridisk person skal ligeledes underrette de
kompetente myndigheder, hvis vedkommende har til hen-
sigt at formindske sin kvalificerede deltagelse s3 meget, at

vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalan-

dele derved nir ned under en tarskel pd 20%, 33 % eller
50%, eller at forsikringsselskabet derved opherer med at
vere vedkommendes datterselskab.

3. S3 snart forsikringsselskaberne har fiet kendskab
dertil, giver de hjemlandets kompetente myndigheder med-
delelse om de erhvervelser eller afthendelser af andele i
deres kapital, som bevirker, at deltagelsen stiger over
eller falder under en af de tzrskler, som er navnt i
stk. 1 og 2.

Endvidere meddeler de mindst en gang om iret navnene pi
de aktionzrer eller selskabsdeltagere, som besidder en
kvalificeret deltagelse, samt storrelsen af denne andel,
siledes som den bl.a. fremgir af de registrerede data p3
den irlige generalforsamling eller af de oplysninger, som
modtages i henhold til de bestemmelser, der gazlder for
bersnoterede selskaber.

4.  Medlemsstaterne fastsatter, at hjemlandets kompe-
tente myndigheder i tilfzlde af, at de i stk. 1 omhandlede
personers indflydelse vil kunne vare til skade for en
forsigtig og sund forvaltning af forsikringsselskabet, skal
kunne trzffe de fornedne foranstaltninger for at bringe
denne situation til opher. Sidanne foranstaltninger kan
bl.a. bestd i pdbud, sanktioner over for ledelsen eller
suspension af de stemmerettigheder, der er knyttet til de
pigzldende aktionarers eller selskabsdeltageres aktier eller
andele. .

Lignende foranstaltninger skal kunne bringes i anvendelse
over for fysiske eller juridiske personer, som ikke overhol-
der den i stk. 1 foreskrevne pligt til forudgdende underret-
ning. Hvis en kapitalandel erhverves p4 trods af indsigelse
fra de kompetente myndigheder, skal medlemsstaterne,
uafhengigt af andre sanktioner, suspendere de tilsvarende
stemmerettigheder, erklere de afgivne stemmer ugyldige
eller annullere dem.

Artikel 15

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at alle, der arbejder for
eller har arbejdet for de kompetente myndigheder, samt
revisorer og eksperter, der har handlet pd de kompetente
myndigheders vegne, har tavshedspligt. Denne tavsheds-
pligt indebzrer, at de fortrolige oplysninger, de modtager i
forbindelse med deres hverv, ikke mi videregives til andre
personer eller myndigheder, undtagen i summarisk eller
sammenfattende form, siledes at de enkelte forsikringssel-
skaber ikke kan identificeres, medmindre der er tale om
tilfzlde, der er omfattet af straffelovgivningen.

Nir et forsikringsselskab er erklzret konkurs eller er tradt
i likvidation som folge af en domstolskendelse, kan fortro-
lige oplysninger, som ikke vedrorer tredjemand, der er
involveret i forseg pi at redde forsikringsselskabet, dog
videregives under en civil retssag.

2. Stk.1 er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder i de forskellige medlemsstater udveksler
oplysninger i henhold til de direktiver, der galder for
forsikringsselskaber. Disse oplysninger er undergivet den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

3. Medlemsstaterne kan kun indgd samarbejdsaftaler,

der indebarer udveksling af oplysninger, med de kompe-
tente myndigheder i tredjelande, hvis de oplysninger, der
siledes meddeles, er beskyttet af en tavshedspligt, som
mindst svarer til den, der er fastsat i denne artikel.

4.  De kompetente myndigheder, der i henhold til stk. 1
eller 2 modtager fortrolige oplysninger, m4 kun anvende
disse i forbindelse med udevelse af deres hverv:

— til undersogelse af, om betingelserne for adgang til at
udeve forsikringsvirksomhed er opfyldt, og for at lette
tilsynet med selskabernes virksomhed, szrlig med hen-
syn til forsikringsmassige henszttelser, solvensmargen,
administrativ og regnskabsmassig praksis samt intern
kontrol, eller

— til palaggelse af sanktioner, eller

— hvis den kompetente myndigheds afgerelser piklages til
en hejere administrativ myndighed, eller

— i forbindelse med domstolsprovelse i henhold til arti-
kel 50 eller serbestemmelser i de direktiver, der er
vedtaget vedrerende forsikringsselskaber.

5. Stk.1 og 4 er ikke til hinder for udveksling af
oplysninger inden for samme medlemsstat, hvis der findes
flere kompetente myndigheder, eller, medlemsstaterne
imellem, mellem de kompetente myndigheder og:

— de myndigheger, der har ansvaret for tilsynet med
andre finansieringsinstitutter og med kreditinstitutter,
samt de myndigheder, der ferer tilsyn med kapitalmar-
kederne

— de organer, der medvirker ved likvidation og konkurs-
behandling af forsikringsselskaber og lignende proce-
durer, og

— personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision-
af forsikringsselskabers og andre finansieringsinstitut-
ters regnskaber
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med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver, eller
til hinder for, at der gives de organer, der forvalter
(obligatoriske) likvidationsprocedurer eller garantifonde,
oplysninger, som er nedvendige for, at de kan udfere deres
arbejde. De oplysninger, som de pigzldende myndigheder,
organer og personer modtager, er omfattet af den i stk. 1
omhandlede tavshedspligt.

6. Endvidere kan medlemsstaterne uanset bestemmel-
serne i stk. 1 og 4, i henhold til lovbestemmelser give
tilladelse til, at visse oplysninger meddeles andre afdelinger
i deres centraladministration, som er ansvarlige for lovgiv-
ningen vedrerende tilsyn med kreditinstitutter, finansie-
ringsinstitutter, investeringsservice og forsikringsselskaber,
samt inspektorer, som handler efter fuldmagt fra de pagal-
dende afdelinger.

Oplysningerne mi imidlertid kun gives, sifremt det er
nedvendigt af hensyn til forsigtighedstilsynet.

Medlemsstaterne fastsztter dog, at oplysninger, der mod-
tages efter stk. 2 og 5, samt oplysninger, der stammer fra
kontrol p4 stedet, som omhandlet i artikel 16 i direktiv
79/267/EQF, aldrig m4 videregives som navnt i nerva-
rende stykke, medmindre den kompetente myndighed, der
har givet oplysningerne, eller den kompetente myndighed i
den medlemsstat, hvor kontrollen pi stedet er foretaget,
har givet sit udtrykkelige samtykke.

Artikel 16
Artikel 13 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 13

1. Med forbehold af stk. 3 og stk. 7 kan intet sel-
skab f3 tilladelse i henhold til bide naxrvarende direk-
tiv og direktiv 73/239/EQF.

2. Dog kan medlemsstaterne fastsxtte:

— at selskaber, der har fiet tilladelse i henhold til
nzrverende direktiv, ligeledes kan f3 en tilladelse i
overensstemmelse med artikel 6 i direktiv 73/239/
EQF for de risici, der er nzvnt i nr. 1 og 2 i bilaget
til samme direktiv

— at selskaber, der har fiet tilladelse i henhold til
artikel 6 i direktiv 73/239/EQF, udelukkende for
de risici, der er navnt i nr.1 og 2 i bilaget til
samme direktiv, kan fi en tilladelse i henhold til
nzrvarende direktiv.

3. De i stk. 2 omhandlede selskaber og selskaber,
som ved meddelelsen af dette direktiv udever de i dette
direktiv og i direktiv 73/239/EQF omhandlede to

former for virksomhed samtidig, kan fortsztte hermed
pi betingelse af, at der i overensstemmelse med arti-
kel 14 oprettes sarskilt forvaltning for hver af disse
former for virksomhed, jf. dog stk. 6.

4. Medlemsstaterne kan fastsztte, at de i stk. 2
omhandlede selskaber skal folge de regnskabsregler,
der gzlder for selskaber med tilladelse i medfer af dette
direktiv, for si vidt angdr deres virksomhed som hel-
hed. Indtil der er sket en samordning pd omridet, kan
medlemsstaterne endvidere fastsztte, at for si vidt
angir reglerne for likvidation skal den virksomhed, der
vedrorer risici, der er omhandlet i nr. 1 og 2 i bilaget til
direktiv 73/239/EQF, og som udeves af de i stk. 2
nzvnte selskaber, ligeledes vare underlagt de regler,
der gelder for livsforsikringsvirksomhed.

5. Niar et selskab, der udever de i bilaget til direktiv
73/239/EQF nzvnte former for virksomhed, har
okonomisk, handelsmassig eller administrativ tilknyt-
ning til et selskab, der udever de i nervaerende direktiv
omhandlede former for virksomhed, skal de kompe-
tente myndigheder i de medlemsstater, pa hvis omride
de nzvnte selskaber har deres hjemsted, pise, at de
pigzldende selskabers regnskaber ikke fordrejes ved
aftaler, der indgis mellem dem, eller ved nogen anden
ordning, der kan influere pd fordelingen af udgifter og
indtagter.

6. En medlemsstat kan krave af selskaber, hvis
hjemsted befinder sig p4 dens omrade, at de inden for
en af medlemsstaten fastsat frist ophorer med samtidig
udevelse af disse former for virksomhed, som de ude-
vede ved meddelelsen af dette direktiv.

7. Bestemmelserne i denne artikel skal tages op til
fornyet behandling pd grundlag af en rapport fra Kom-
missionen til R&det i lyset af den fremtidige harmonise-
ring af likvidationsreglerne og under alle omstzndighe-
der senest den 31. december 1999.«

Artikel 17

Artikel 35 i direktiv 79/267/EQF og artikel 18 i direktiv
90/619/EOF udgir.

Kapitel 2

Artikel 18
Artikel 17 i direktiv 79/267/EQF affattes sdledes:

»Artikel 17

1. Hjemlandet pilzgger ethvert forsikringsselskab at
afsatte tilstreekkelige forsikringsmassige hensazttelser,
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herunder 'livsforsikringshensxttelser, i forhold til dets
samlede virksomhed.

Storrelsen af disse forsikringsmassige henszttelser
opgoeres efter folgende principper: '

A,

i)

iii)

iv)

livsforsikringshensazttelserne beregnes efter en
tilstrekkelig forsigtig prospektiv aktuarmassig
metode under hensyn til alle fremtidige for-
pligtelser i henhold til de betingelser, der er

- fastsat for hver enkelt lobende forsikringsaf-

tale, herunder navnlig:

— alle garanterede ydelser, herunder garante-
rede tilbagekebsvardier

— den bonustildeling, som de sikrede kollek-
tivt eller individuelt har ret til, uanset
hvordan de pigzldende former for bonus
‘benazvnes '

— alle optioner, som den sikrede har ret til i
henhold til forsikringsaftalen

— selskabets udgifter, herunder provisioner

under hensyntagen til fremtidige pramieind-
taegter

en retrospektiv metode kan anvendes, hvis det
kan godtgeres, at de forsikringsmassige hen-
szttelser, som bliver resultatet af denne bereg-
ningsmetode, ikke bliver lavere end de hensat-
telser, som fremkommer ved en tilstrzkkelig
forsigtig prospektiv metode, eller hvis anven-
delsen af den prospektive metode ikke er
mulig for den pigzldende forsikringstype

en forsigtig beregning er ikke ensbetydende
med en beregning, der foretages pd grundlag
af de mest sandsynlige hypoteser, idet der i
rimeligt omfang skal tages hojde for negative
afvigelser i de forskellige faktorer

den metode, der anvendes ved beregningen af
de forsikringsmaessige henszttelser, skal vare
forsigtig ikke blot i sig selv, men ogsd ndr man
betragter den metode, der anvendes ved vardi-
anszttelsen af de aktiver, som medgir til dzk-
ning af hensattelserne

de forsikringsmassige henszttelser skal bereg-
nes szrskilt for hver forsikringsaftale. Ap-
proksimative eller gennemsnitsbaserede bereg-
ninger er dog tilladt, nir der er grund til at
formode, at resultatet vil blive tilnzrmelsesvis
det samme som ved individuelle beregninger.
Princippet om individuel beregning er ikke til
hinder for, at der foretages supplerende hen-
sxttelser til dekning af generelle risici, der
ikke. er individualiserede
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vi) nir en forsikringsaftales tilbagekabsvaerdi er

garanteret, skal der for en sidan aftale foreta-
ges livsforsikringshenszttelser, hvis storrelse
til enhver tid mindst svarer til denne garante-
rede tilbagekebsvzrdi p4d samme tidspunkt.

Den rentesats, der legges til grund, skal valges
med forsigtighed. Den fastszttes i henhold til de
bestemmelser, som den kompetente myndighed i
hjemlandet har fastsat, under anvendelse af fol-
gende principper:

-

a) for alle aftaler fastsztter den kompetente myn-

dighed i selskabets hjemland en eller flere mak-
simumsrentesatser specielt efter felgende reg-
ler:

i) Nar aftalerne- indeholder en rentegaranti,
fastsztter den kompetente myndighed i sel-
skabets hjemland en fzlles maksimumsren-
tesats. Denne sats kan variere efter, hvilken
valuta forsikringsaftalen er fastsat i, forud-
sat at den ikke overstiger 60 % af rentesat-
sen for statsobligationsldn i den valuta,
forsikringsaftalen er fastsat i. Hvis der er
tale om en aftale i ecu, fastszttes denne
granse i forhold til de 14n, udtrykt i ecu,
EF-institutionerne har optaget.

Hvis medlemsstaten i medfer af andet
punktum i ovennazvnte afsnit beslutter at
fastsztte en maksimumsrentesats for afta-
ler, der er fastsat i en bestemt medlemsstats
valuta, rddferer den sig forinden med den
kompetente myndighed i den medlemsstat,
hvis valuta aftalen er fastsat i

ii) nar selskabets aktiver ikke er vaerdiansat til
deres anskaffelsesvaerdi, kan en medlems-
stat fastsatte, at der kan beregnes en eller
flere maksimumsrentesatser under hensyn-
tagen til afkastet af de tilsvarende aktiver,
der indgir i forsikringsselskabets behold-
ning med fradrag af en forsigtighedsmargen
og, specielt for aftaler med lebende pre-
miebetaling, desuden under hensyntagen til
det forventede afkast af de fremtidige akti-
ver. Forsigtighedsmargenen og den eller de
maksimumsrentesatser, der anvendes pa
det forventede afkast af de fremtidige akti-
ver, fastszttes af den kompetente myndig-
hed i hjemlandet

b) fastlzeggelse af en maksimumsrentesats betyder

c)

ikke, at selskabet skal anvende en si hoj rente-
sats

hjemlandet kan beslutte, at litra a) ikke skal
anvendes p3 felgende aftaletyper:

— aftaler tilknyttet investeringsfonde

— aftaler med engangspremie med en lebetid
pé indtil otte &r
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— aftaler uden ret til bonus og livrenteaftaler
uden tilbagekebsvardi.

I de tilfzlde, der er omtalt i de sidste to led i
forste afsnit, kan der, nir der vzlges en forsig-
tig rentesats, tages hensyn til den valuta, som
forsikringsaftalen er fastsat i, og til de tilsva-
rende aktiver, der indgér i beholdningen, samt
til det forventede afkast af de fremtidige akti-
ver, nir selskabets aktiver vardianszttes til
deres markedsvardi.

Den rentesats, der lzgges til grund, m4 under
ingen omstzndigheder vare hojere end afkastet
af aktiverne, beregnet i henhold til hjemlandets
regnskabsregler efter fradrag af et passende
belob

d) medlemsstaten kraever, at selskabet foretager
en regnskabsmassig henszttelse med det for-
mail at sikre de rentemassige forpligtelser, det
har indg3et over for de forsikrede, dersom det
nuvzrende eller forventede afkast af selskabets
aktiver ikke er tilstrakkeligt til at opfylde disse
forpligtelser

e) de maksimumsrentesatser, som fastszttes i
henhold til litra a), meddeles Kommissionen
samt de kompetente myndigheder i de med-
lemsstater, der anmoder om det.

C. De statistiske beregningselementer samt omkost-
ningselementerne skal vzlges med forsigtighed
under hensyntagen til, i hvilken stat forpligtelsen
bestdr, hvilken forsikringstype der er tale om, samt
til de administrative omkostninger og forudsatte
provisioner.

D. Hvad angir forsikringsaftaler med ret til bonus,
kan der i den metode, der lagges til grund for
beregning af de forsikringsmessige henszttelser,
implicit eller eksplicit og i overensstemmelse med
de ovrige antagelser om den fremtidige udvikling
og den nuvzrende metode for beregning af bonus,
tages hensyn til fremtidig bonusbelsb af enhver
art.

E. Hensazttelser til daxkning af fremtidige omkost-
ninger kan vare implicitte ved f.eks. kun at tage
hojde for de fremtidig nettoprzmier, dvs. uden
administrationstilleg. De samlede henszttelser,
implicitte eller eksplicitte, mi dog ikke vare lavere
end det belob, som en forsigtig beregning ville
resultere i.

F. Metoden for beregning af de forsikringsmassige
henszttelser m3 ikke forandres fra &r til ir som
folge af vilkarlige ndringer i metoden eller bereg-
ningsgrundlaget og skal vare udformet siledes, at
bonusbelebene frigives pa rimelig vis under forsik-
ringsaftalens lebetid.

2.  Forsikringsselskaber skal fremlagge for offentlig-
heden, pd hvilket beregningsgrundlag og efter hvilke
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metoder de forsikringsmzssige henszttelser, herunder
henszttelser til bonus, beregnes.

3. Hjemlandet forlanger af ethvert forsikringssel-
skab, at dets forsikringsmassige henszttelser vedre-
rende den samlede virksomhed er daekket af kongruente
aktiver i overensstemmelser med artikel 24 i direktiv
92/96/EQF. For si vidt angir virksomhed, der udeves
i Fellesskabet, skal disse aktiver befinde sig dér. Med-
lemsstaterne krzver ikke af forsikringsselskaberne, at
deres aktiver skal befinde sig i en bestemt medlemsstat.
Hjemlandet kan dog lempe reglerne for aktivernes
lokalisering.

4.  Hyvis hjemlandet tillader, at de forsikringsmassige
henszttelser dekkes af tilgodehavender hos genforsik-
rere, fastsatter det den tilladte procentdel. Det kan i s3
fald ikke stille krav om, hvor disse tilgodehavender skal
befinde sig.«

Artikel 19

Prazmierne for nye forretninger skal, vurderet ud fra rime-
lige aktuarmaessige antagelser, vare tilstrakkelige til, at
forsikringsselskabet kan opfylde alle sine forpligtelser,
herunder navnlig afsztte forsikringsmaessige henszttelser i .
overensstemmelse hermed.

I den forbindelse kan der tages hensyn til alle aspekter af
forsikringsselskabets ekonomiske situation, idet det dog
skal undgis, at tilferslen af midler udefra til pramier og
deres afkast bliver systematisk og permanent, hvilket pd
lengere sigt kunne bringe selskabéts solvens i fare.

Artikel 20

Ved valget af de aktiver, der medgir til dzkning af de
forsikringsmassige henszttelser, skal der tages hensyn til

. arten af de forretninger, som selskabet udferer, for at sikre

sikkerheden, afkastet og likviditeten af selskabets investe-
ringer, idet selskabet skal serge for en passende diversifice-
ring og spredning af sine anbringelser.

Artikel 21

1. Hjemlandet kan kun tillade, at forsikringsselskaber
tilvejebringer dakning for deres forsikringsmassige hen-
szttelser ved hjzlp af felgende kategorier af aktiver:

A. Investeringsaktiver

a) obligationer og andre penge- og kapitalmarkedsinstru-
menter :
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b) udlin
c) aktier og andre kapitalandele med variabelt afkast

d) andele i institutter for kollektiv investering i vardipa-
pirer og andre investeringsfonde

e) grunde og bygninger samt tinglige rettigheder i forbin-
delse med fast ejendom

B. Tilgodebavender

f) tilgodehavender hos genforsikrere, herunder genforsik-
rernes andel i de forsikringsmaessige hensattelser

g) genforsikringsdepoter og tilgodehavender hos afgi-
vende forsikringsselskaber

h) tilgodehavender hos forsikringstagere og maglere i
forbindelse med direkte forsikringsforretninger og gen-
forsikringsforretninger

i) policeldn
i) krav pa skattetilbagebetalinger

k) vtilgodehavender hos garantifonde

C. Andre aktiver

1) materielle anlegsaktiver bortset fra grunde og byg-
ninger, vardiansat p4 grundlag af en forsigtig afskriv-
ning

m) anfordringstilgodehavender i banker og kassebehold-
ning; indldn i kreditinstitutter og alle andre virksomhe-
der, der er befgjet til at modtage indlin

n) forudbetalte erhvervelsesomkostninger

o) palebne renter og optjent leje samt andre periodeaf-
gransningsposter

p) tinglige rettigheder i forbindelse med fast ejendom
(»reversionary interests«).

For sammenslutningen af forsikringsgivere kaldet Lloyd’s
omfatter kategorierne af aktiver ligeledes garantier og
remburser, der er udstedt af kreditinstitutter som defineret
i direktiv 77/780/EQF (1) eller af forsikringsselskaber,
samt verificerbare beleb, der stammer fra livsforsikrings-
policer, ndr de reprasenterer midler, der ejes af medlem-
merne.

Det forhold, at et aktiv eller en kategori af aktiver er
medtaget i listen i forste afsnit, medferer ikke, at alle

(1) Ridets forste direktiv (77/780/EQF) af 12. december 1977
om samordning af lovgivningen om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut (EFT nr. L 322 af 17.
12. 1977, s. 30). Direktivet er senest zndret ved direktiv
89/646/EQF (EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 1).

sidanne aktiver automatisk tillades som dzkning for for-
sikringsmassige henszttelser. Hjemlandet fastsztter mere
detaljerede regler for, hvorledes tilladte aktiver m3 anven-
des; med henblik herpd kan det krave tinglig sikkerhed
eller garantistillelse, navnlig for tilgodehavender hos gen-

- forsikrere.

Ved fastleggelse og anvendelse af reglerne, skal hjemlan-
det navnlig serge for, at felgende principper overholdes:

i) aktiver, som dakker de forsikringsmassige hensat-
telser, verdianszttes eksklusive gzld, der er stiftet
med henblik p4 erhvervelse af disse aktiver

ii) samtlige aktiver vardianszttes pa et forsigtigt grund-
lag, idet der tages hensyn til risikoen for, at de ikke
kan realiseres. Isar tillades materielle anlegsaktiver
bortset fra grunde og bygninger kun som dzkning
for forsikringsmassige henszttelser, sifremt de var-
dianszttes p4 grundlag af en forsigtig afskrivning

iii) udlan, uanset om de ydes til virksomheder, en stat,
en international institution, en lokal eller regional
myndighed eller fysiske personer, tillades kun som
d=kning for forsikringsmassige henszttelser, hvis de
frembyder tilstrekkelige garantier med hensyn til
deres sikkerhed, uanset om disse garantier bygger pi
lintagers betalingsevne, p4 pantebreve, bankgaran-
tier, garantier fra forsikringsselskaber eller andre
former for sikkerhed

iv) afledte instrumenter sisom optioner, futures og
swaps i forbindelse med aktiver, som dzkker de
forsikringsmassige henszttelser, kan anvendes, nir
de bidrager til at mindske investeringsrisikoen eller
muligger en effektiv portefeljepleje. Sddanne instru-
menter vardianszttes pad et forsigtigt grundlag og
kan tages i betragtning ved vardianszttelsen af de
underliggende aktiver

v) vardipapirer, der ikke omszttes p4 et reguleret mar-
ked, tillades kun som dakning for forsikringsmaes-
sige hensattelser, sifremt de kan realiseres pa kort
sigt, eller hvis der er tale om kapitalandele i kreditin-
stitutter, i forsikringsselskaber, i det omfang der er
tilladt i henhold til artikel 8 i direktiv 79/267/EQF,
og i investeringsselskaber, der er etableret i en med-
Iemsstat

vi} tilgodehavender hos tredjemand tillades kun som
dzkning for forsikringsmaessige henszttelser, efter at
de tilsvarende gzldposter over for samme tredje-
mand er trukket fra
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vii) veardien af de tilgodehavender, der tillades som dak-
ning for forsikringsmassige hensattelser, skal bereg-
nes pi et forsigtigt grundlag, idet der tages hensyn til
risikoen for, at de ikke kan realiseres. Iszr tillades
tilgodehavender hos forsikringstagere og maglere i
forbindelse med direkte forsikringsforretninger og
genforsikringsforretninger kun, sifremt det ikke er
mere end tre mineder siden, de forfaldt til betaling

viii) nir der er tale om aktiver i form af en investering i et
datterselskab, som pi forsikringsselskabets vegne
forvalter samtlige eller en del af forsikringsselskabets
investeringer, tager hjemlandet med henblik pi
anvendelse af de i denne artikel omhandlede regler
og principper hensyn til de underliggende aktiver,
der indehaves af datterselskabet; hjemlandet kan
behandle andre datterselskabers aktiver pid samme
mide

ix) forudbetalte erhvervelsesomkostninger tillades kun
som dzkning for forsikringsmassige hensattelser,
sifremt dette er foreneligt med metoderne for bereg-
ning af livsforsikringshensattelserne.

2. Uanset stk. 1 kan hjemlandet undtagelsesvis og pa
anmodning af forsikringsselskabet for en tidsbegranset
periode trzffe behorigt begrundet afgorelse om, at andre
kategorier af aktiver kan medga til dekning af de forsik-
ringsmassige hensattelser, jf. dog artikel 20.

Artikel 22

1.  For si vidt angar de aktiver, der d=kker de forsik-
ringsmassige hensattelser, stiller hjemlandet krav om, at
hvert forsikringsselskab ikke investerer mere end:

a) 10% af de samlede forsikringsmassige bruttohensat-
telser i en grund eller en bygning eller i flere grunde
eller bygninger, der ligger s txt sammen, at de reelt
kan betragtes som en enkelt investering

b) 5% af de samlede forsikringsmassige bruttohenszttel-
ser i aktier og andre omszttelige vardipapirer, der kan
sidestilles med aktier, i obligationer og andre penge- og
kapitalmarkedsinstrumenter fra samme selskab eller i
14n til samme lantager, taget under ét, idet der ses bort
fra 1an til en statslig, regional eller lokal myndighed
eller en international organisation, hvoraf en eller flere
medlemsstater er medlem. Denne grase kan forhejes
til 10 %, hvis selskabet ikke investerer mere end 40 %
af sine forsikringsmassige bruttohensattelser i 1an til

lantagere eller i tilsvarende vardipapirer hos udstedere,
hos hvilke selskabet investerer mere end 5% af sine
aktiver

c) 5% af de samlede forsikringsmassige bruttohensattel-
ser i ikke-sikrede 1in, hvoraf 1% i et enkelt ikke-sikret
14n, bortset fra 14n til kreditinstitutter, til forsikrings-
selskaber, i det omfang der er tilladt i henhold til
artikel 8 i direktiv 79/267/EQF, og til investeringssel-
skaber, der er etableret i en medlemsstat. Disse gran-
ser kan forhejes til henholdsvis 8% og 2% efter
afgerelse truffet i hvert enkelt tilfzlde af hjemlandets
kompetente myndighed

d) 3% af de samlede forsikringsmassige bruttohensattel-
ser i kontanter

e) 10% af de samlede forsikringsmassige bruttohensat-
telser i aktier, andre vardipapirer, der kan sidestilles
med aktier, og obligationer, der ikke omszttes pa et
reguleret marked.

2.  Det forhold, at stk. 1 ikke fastlegger begransninger
for investering i en bestemt kategori af aktiver, er ikke
ensbetydende med, at aktiverne inden for denne kategori
uden begrznsning ber tillades til dekning for de forsik-
ringsmassige henszttelser. Hjemlandet fastsztter mere
detaljerede regler for anvendelsen af de aktiver, der kan
tillades. Ved fastleggelsen og anvendelsen af disse regler
skal hjemlandet navnlig serge for, at felgende principper
overholdes:

i) de aktiver, der dzkker de forsikringsmassige hensat-
telser, skal vare si diversificerede og skal vere in-
vesteret pa spredt, at det sikres, at der ikke foreligger
nogen uforholdsmassig stor afhangighed af en
bestemt kategori af aktiver, et specielt investerings-
marked eller en speciel investering

ii) investeringer i aktiver, der som felge af enten deres art
eller udstederens soliditet indebarer et hejt risikoni-
veau, skal begranses til et forsigtigt omfang

iti) ved begransningerne for sarlige kategorier af aktiver
tages der hensyn til, hvorledes genforsikringsandelen
er behandlet ved beregningen af de forsikringsmaessige
hensattelser

iv) nir der er tale om aktiver i form af en investering i et
datterselskab, som pé forsikringsselskabets vegne for-
valter samtlige eller en del af dettes investeringer,
tager hjemlandet med henblik p&d anvendelsen af de i
denne artikel omhandlede regler og principper hensyn
til de underliggende aktiver, der indehaves af datter-
selskabet; hjemlandet kan behandle andre dattersel-
skabers aktiver pd samme made
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v) den procentvise andel af de aktiver, der dakker de
forsikringsmzssige henszttelser, som udgeres af ikke
likvide investeringer, skal begrenses til et forsigtigt
niveau

vi) nar aktiviteterne omfatter 14n til visse kreditinstitutter
eller obligationer udstedt af sddanne institutter, kan
hjemlandet ved anvendelsen af reglerne og princip-
perne i denne artikel tage hensyn til de underliggende
aktiver, der indehaves af disse kreditinstitutter. Der
ma3 kun forholdes siledes, hvis kreditinstituttet har sit
hjemsted i en medlemsstat, udelukkende tilhorer
denne medlemsstat og/eller dennes lokale myndighe-
der, og dets virksomhed i henhold til vedtzgterne
bestar i at formidle lin til staten eller lokale myndig-
heder eller 14n, som sikres af disse, eller 1in til
organer, der har en tat tilknytning til staten eller de
lokale myndigheder.

3.  Med hensyn til de detaljerede regler for, hvorledes de
tilladte aktiver ma anvendes, behandler medlemsstaten:

— lan, der ikke er sikret af banker, forsikringsselskaber,
ved pant eller pd anden made, mere restriktivt end lan,
der er sikret siledes

— investeringsinstitutter, der ikke er samordnet i henhold
til direktiv 85/611/EQF (), og evrige investerings-
fonde mere restriktivt end de investeringsinstitutter, der
er samordnet i henhold til samme direktiv

— vardipapirer, der ikke omsattes pa et reguleret mar-
ked, mere restriktivt end dem, der omsazttes pa et
sidant marked

— verdipapirer, obligationer og andre penge- og kapital-
markedsinstrumenter, der ikke er udstedt af stater, af
en af disses lokale eller regionale myndigheder eller af
selskaber, der henhorer under zone A, som omhandlet
i direktiv 89/647/EQF (2), eller som er udstedt af
internationale organisationer, som ingen af Fzllesska-

~ bets medlemsstater er medlem af, mere restriktive end
samme finansielle instrumenter, som er udstedt af
ovennzvnte.

4.  Medlemsstaterne kan forheje den i stk. 1, litra b),
nzvnte granse til 40% for visse obligationer, nir de er

(1) Radets direktiv 85/611/EQF af 20. december 1985 om
samordning af love og administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i vardipapirer (investe-
ringsinstitutter) (EFT nr. L 375 af 31. 12. 1985, s. 3). Direk-
tivet er ®ndret ved direktiv 88/220/EQF (EFT nr. L 100 af
19. 4. 1988, s. 31).

Ridets direktiv 89/647/EQF af 18. december 1989 om
solvensnegletal for kreditinstitutter (EFT nr. L 386 af 30. 12.
1989, s. 14).

(2

~
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udstedt af et kreditinstitut, der har sit hjemsted i en
medlemsstat, og som i henhold til lovgivningen er under-
kastet et szrligt offentligt tilsyn med henblik pa at beskytte
indehaverne af disse obligationer. Specielt skal provenuet
fra udstedelsen af disse obligationer i henhold til loven
investeres i aktiver, der i tilstreekkelig grad i obligationer-
nes samlede lobetid dekker de forpligtelser, der felger
heraf, og som ifelge fortrinsret anvendes til tilbagebetaling
af hovedstol og betaling af de pilebne renter i tilfzlde af
misligholdelse fra emittentes side.

5. Medlemsstaterne kan ikke krave, at forsikringssel-
skaberne skal investere i bestemte kategorier af aktiver.

6.  Uanset stk. 1 kan hjemlandet undtagelsesvis og efter
anmodning fra forsikringsselskabet for en tidsbegrznset
periode trzffe beheorigt begrundet afgerelse om, at de
regler, der er fastsat i stk. 1, litra a til e), kan fraviges, jf.
dog artikel 20.

Artikel 23

1.  Nar ydelserne ifelge en forsikringsaftale direkte er
knyttet til vaerdien af andele i et investeringsinstitut eller til
vardien af aktiver, der indgir i intern kapital, der indeha-
ves af forsikringsselskabet, og som szdvanligvis reprasen-
teres af andele, skal de forsikringsmaessige hensattelser
vedrerende disse ydelser dekkes si snzvert som muligt af
disse andele eller, hvor der ikke foreligger andele, af disse
aktiver.

2. Nir ydelserne ifelge en forsikringsaftale direkte er
knyttet til at aktieindeks eller en anden referencevardi end
de i stk. 1 nzvnte, skal de forsikringsmaessige hensattelser
vedrerende disse ydelser dakkes sd snavert som muligt
enten af de andele, som anses for at reprasentere referen-
cevardien, eller, hvor der ikke foreligger andele, af aktiver
med passende sikkerhed og omszttelighed, som sd snzvert
som muligt svarer til de aktiver, som den pigzldende
referencevardi er baseret pa.

3.  Artikel 20 og 22 finder ikke anvendelse pa aktiver til
dakning af forpligtelser, som er direkte knyttet til de i
stk. 1 og 2 navnte ydelser. Henvisninger til de forsikrings-
massige henszttelser i artikel 22 skal forstds som henvis-
ninger til de forsikringsmassige henszttelser med undta-
gelse af dem, der vedrerer sidanne forpligtelser.

4. Nir de i stk. 1 og 2 nzvnte ydelser omfatter en
garanti for investeringsudbytte eller et andet garanteret
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udbytte, er de tilsvarende yderligere forsikringsmassige
hensattelser omfattet af bestemmelserne i artikel 20, 21 og
22,

Artikel 24

1. Ved anvendelsen af artikel 17, stk. 3, og artikel 28 i
direktiv 79/267/EQF overholdér medlemsstaterne bestem-
melserne i bilag I til nerverende direktiv for s& vidt angér
kongruensreglerne.

2. Denne artikel gzlder ikke for de forpligtelser, der er
omhandlet i artikel 23 i nzrvarende direktiv.

Artikel 25

Artikel 18, stk. 2, nr. 1, i direktiv 79/267/EQF affattes
siledes: .

»1. Selskabets formue fri for enhver piregnelig for-
pligtelse og med fradrag af immaterielle vardier.
Denne formue omfatter navnlig:

— den indbetalte aktiekapital eller, for gensidige
forsikringsselskaber, den faktiske grundfond
plus eventuelle medlemskonti, forudsat at disse
konti opfylder alle folgende kriterier:

a) vedtzegterne fastsztter, at betalinger fra
disse konti til mediemmerne kun kan fore-
tages, hvis solvensmargenen ikke herved
falder under det kravede niveau, eller efter
selskabets oplesning, hvis hele selskabets
pvrige gzld er afviklet

b) vedtazgterne fastsatter, for si vidt angir
betalinger af andre arsager end individuelle
medlemsopher, at de ansvarlige myndighe-
der underrettes herom mindst én mined i
forvejen, og at de inden for denne frist kan
forbyde betalingen

c) de relevante bestemmelser i vedtagterne
kan kun zndres, efter at de kompetente
myndigheder har erklaret, at de ikke har
nogen indvending mod zndringen, jf. dog
kriterierne i litra a) og b)

— halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital
eller grundfond, nir den indbetalte del udger
25% af denne kapital eller fond

— lovmassige og frie reserver, der ikke modsva-
rer forpligtelserne

— overfort overskud

— kumulative przferenceaktier og ansvarlig ind-

skudskapital kan medtages, men i s3 fald hejst
med et beleb svarende til 50 % af margenen,
hvoraf ansvarlig indskudskapital med fast
lobetid eller kumulative praferenceaktier med
fast lgbetid hejst ma udgere 25 %, forudsat at
mindst folgende betingelser er opfyldt:

a) i tilfzlde af et forsikringsselskab konkurs
eller likvidation findes der bindende aftaler
om, at ansvarlig indskudskapital eller pra-
ferenceaktier efterstilles: alle andre for-
dringer og ferst fyldestgores, nir al anden
udestiende gzld er betalt

For ansvarlig indskudskapital skal ligeledes
folgende betingelser vare opfyldt:

b) kun faktisk indbetalte midler tages i
betragtning

c) for indskudskapital med fast lebetid skal
den oprindelige lsbetid vzre mindst fem
ir. Senest et ir inden tilbagebetalingsda-
toen forelagger forsikringsselskabet med
henblik pid godkendelse de kompetente
myndigheder en plan over, hvorledes sol-
vensmargenen vil blive fastholdt pd eller
bragt op pa det krzvede niveau ved lgbeti-
dens udleb, medmindre den andel, den
ansvarlige indskudskapital kan udgere af
solvensmargenen, nedszttes gradvis i lebet
af mindst de sidste fem 4r inden den aftalte
tilbagebetalingsdag. De kompetente myn-
digheder kan give tilladelse til anticiperet
tilbagebetaling af sidanne midler, nir
anmodning herom indgives af det emitte-
rende forsikringsselskab, og dets solvens-
margen ikke derved falder under det krze-
vede niveau

d) for indskudskapital, for hvilken der ikke er
fastsat nogen lebetid, skal der gzlde et
opsigelsesvarsel pd fem ir, medmindre ind-
skudskapitalen ikke langere medregnes
som en komponent af solvensmargenen,
eller medmindre de kompetente myndighe-
ders forudgdende samtykke specielt krzves
for tilbagebetaling for tiden. I sidstnzevnte
tilfzlde wunderretter forsikringsselskabet
mindst seks maneder inden datoen for den
foresldede tilbagebetaling de kompetente
myndigheder med angivelse af den faktiske
og den krzvede solvensmargen for og efter
denne tilbagebetaling. De kompetente -
myndigheder giver kun tilladelse til tilbage-
betalingen, hvis der ikke er risiko for, at
forsikringsselskabets solvensmargen falder
under det kraevede niveau
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e) laneaftalen m3 ikke indeholde nogen klau-
sul om, at gzlden under nzrmere angivne
omstzndigheder, bortset fra likvidation af
forsikringsselskabet, skal tilbagebetales in-
den den aftale forfaldsdato

* f) laneaftalen kan kun andres, efter at de
kompetente myndigheder har erkleret, at
de ikke har nogen indvendinger mod zn-
dringen

— vzrdipapirer med ubestemt labetid og andre
instrumenter — herunder andre kumulative
praferenceaktier end de i foregiende led
omhandlede — der opfylder folgende betingel-
ser, op til 50% af margenen for de i forrige
led nzvnte verdipapirer og ansvarlig ind-
skudskapital:

a) de méa ikke kunne tilbagebetales p3 ihan-
dehaverens initiativ eller uden den kompe-
tente myndigheds forhindsgodkendelse

b) aftaler i forbindelse med gzldsstiftelsen
skal give forsikringsselskabet mulighed for
at udskyde betaling af renter af gazlden

c) langiverens krav mod forsikringsselskabet
skal efterstilles al anden ikke efterstillet
- geld

d) de for udstedelsen af verdipapirer gzl-
dende dokumenter skal indeholde bestem-
melse om, at gzld og ikke betalte renter
skal kunne medga til dakning af tabene,
samtidig med at forsikringsselskabet skal
kunne fortsatte sin virksomhed

e) kun faktisk indbetale belgb tages i betragt-
ning. «

Artikel 26

Senest tre ir efter dette direktivs gennemferelse forelegger
Kommissionen Forsikringskomitéen en rapport om beho-
vet for en yderligere harmonisering af solvensmargenen.

Aitikel 27
Artikel 21 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes: A

»Artikel 21

1.  Medlemsstaterne fastsaztter ingen regler for valget
af de aktiver, der ikke medgir til dekningen af de
forsikringsmessige hensattelser i henhold til arti-

kel 17.

2. Med forbehold af artikel 17, stk. 3, artikel 24,
stk. 1, 2, 3 og 5, og artikel 26, stk. 1, andet afsnit,
afstdr medlemsstaterne fra at begrznse den frie ridig-
hed over rorlige og faste aktiver, der indgir i de tilladte
forsikringsselskabers formue.

3. Stk.1 og 2 er ikke til hinder for de foranstalt-
ninger, som medlemsstaterne kan treffe i deres egen-
skab af ejere eller deltagere i de pigzldende selskaber,
under beskyttelse af de sikredes interesser.«

Kapitel 3

Artikel 28

Den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir, kan ikke for-
hindre forsikringstageren i at indgd en aftale med et
forsikringsselskab, der har fiet tilladelse i henhold til
artikel 6 i direktiv 79/267/EQF, nar aftalen ikke er i strid
med geldende retsregler begrundet i almene hensyn i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestir.

Artikel 29

Medlemsstaterne m3 ikke fastsztte bestemmelser om, at
der krzves forudgiende godkendelser eller lebende anmel-
delse af de almindelige og specielle betingelser i forsik-
ringspolicer, af tariffer, af det tekniske grundlag for bereg-
ningen af bl.a. tariffer og forsikringsmassige hensattelser
og af formularer og andre trykte dokumenter, som et
forsikringsselskab agter at anvende over for forsikringsta-
gerne.

Uanset stk. 1 kan hjemlandet med det ene formil at
kontrollere, at de nationale bestemmelser vedrerende de
aktuarmassige principper overholdes, krzve lebende
anmeldelse af det tekniske grundlag for beregningen af
tariffer og forsikringsmassige henszttelser, uden at dette
dog ma geres til en forhidndsbetingelse for, at et selskab
kan udeve sin virksomhed.

Senest femn ir efter dette direktiv gennemforelse forelzgger
Kommissionen Ridet en rapport om anvendelsen af disse
bestemmelser.

Artikel 30

1. I artikel 15, stk. 1, forste afsnit, i direktiv 90/619/
EOQF udgir ordene »i et af de i afsnit [l omhandlede
tilfzlde«.
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2. Artikel 15, stk. 2, i direktiv 90/619/EQF affattes
siledes:

»2.  Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1
pa aftaler, der indgés for seks méneder eller derunder,
og pi tilfalde, hvor forsikringstageren pa grund af sin
szrlige situation eller de omstandigheder, hvorunder
aftalen er indgdet, ikke har brug for denne szrlige
beskyttelse. Medlemsstaterne angiver i deres regler,
hvornir stk. 1 ikke finder anvendelse.«

Artikel 31

1. Inden en forsikringsaftale indgds, skal der mindst
forelegges forsikringstageren de- i bilag II, punkt A,
navnte oplysninger.

2.  Forsikringstageren skal under hele forsikringsaftalens
lgbetid informeres om enhver @ndring af de i bilagll,
punkt B, nzvnte oplysninger.

3. Den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestr, kan ikke
af forsikringsselskaberne krzve, at de giver yderligere
oplysninger ud over dem, der er anfert i bilag II, med-
mindre sidanne oplysninger er nedvendige for, at forsik-

ringstageren virkelig kan forstd de vasentligste elementer i’

den af ham tegnede forsikring.

4. Gennemferelsesbestemmelserne til denne artikel og
til bilag II fastsazttes af den medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestar. i

AFSNIT IV

BESTEMMELSER VEDRORENDE FRI ETABLERINGSRET
.OG FRI UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Artikel 32 -
Artikel 10 i direktiv 79/267/EQF affattes siledes:

»Artikel 10

1.  Et forsikringsselskab, der ensker at etablere en
filial pd en anden medlemsstats omride, meddeler den
kompetente myndighed i hjemlandet dette.

2.  Medlemsstaterne krzver, at det forsikringssel-
skab, som ensker at etablere en filial i en anden
medlemsstat, indgiver folgende oplysninger sammen
med den i stk. 1 nzvnte meddelelse:

a) 1 hvilken medlemsstat det har til hensigt at etablere
en filial

b) en driftsplan, hvori bl.a. angives arten af den
pitenkte virksomhed og filialens organisatoriske
struktur

c) en adresse i filialmedlemsstaten, hvorfra der kan
indhentes, eller hvortil der kan sendes dokumenter,
idet den pigxldende adresse er den samme adresse
som den, hvortil alle meddelelser til den generalbe-
fuldmzgtigede sendes '

d) navn pa filialens generalbefuldmagtigede, som skal
have tilstrzkkelige befejelser til at forpligte selska-
bet over for tredjemand samt til at reprasentere det
over for filialmedlemsstatens myndigheder og
domstole. Med hensyn til Lloyd’s m& dette, i til-
fxlde af eventuelle tvister i filialmedlemsstaten, der
hidrorer fra indgdende forpligtelser, ikke medfere
storre vanskeligheder for de sikrgde, end hvis tvis-
terne vedrerte selskaber af sazdvanlig type. Med
henblik herp4 skal den generalbefuldmagtiges kom-
petence iszr omfatte befojelse til i denne egenskab
at give mede i retten som sagsegt med befojelse til
at forpligte de pigzldende forsikringsgivere i
Lloyd’s.

3. Medmindre den komptente myndighed i hjemlan-
det henset til de pitaznkte etablering har grund til at
nzre mistillid til den administrative strukturs egnethed,
forsikringsselskabets finansielle situation eller de an-
svarlige lederes og den generalbefuldmagtigedes hader-
lighed og kvalifikationer eller erhvervserfaring, videre-
sender den senest tre mineder efter modtagelsen af alle
de i stk. 2 navnte oplysninger disse til den kompetente
myndighed i filialmedlemsstaten - og underretter det
berorte forsikringsselskab herom.

Hjemlandets kompetente myndighed attesterer ligele-
des, at forsikringsselskabet rider over minimumssol-
vensmargenen, beregnet i overensstemmelse med arti-
kel 19 og 20.

Nagter den kompetente myndighed i hjemlandet at
videresende de i stk.2 navnte oplysninger til den
kompetente myndighed i filialmedlemsstaten, skal dette
afslag begrundes over for det bererte selskab inden tre
mineder efter modtagelsen af samtlige omhandlede
oplysninger. Et siddant afslag eller manglende svar kan
gores til genstand for domstolsprevelse i hjemlandet.

4. Inden forsikringsselskabets filial pibegynder sin
virksomhed, har den kompetente myndighed i filial-
medlemsstaten en frist pd to mineder fra modtagelsen
af de i stk. 3 navnte oplysninger til i givet fald at
meddele hjemlandets kompetente myndighed de vilkir,
som begrundet i almene hensyn til skal galde for
udevelse af denne virksomhed i filialmedlemsstaten.
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5. S& snart der foreligger en meddelelse fra den
kompetente myndighed i filialmedlemsstaten eller, hvis

"denne ikke sender nogen meddelelse, si snart den i
stk. 4 nzvnte frist er udlobet, kan filialen etableres, og
den kan pbegynde sin virksomhed.

~

6. I tilfxlde af xndring af et forhold, der er givet
meddelelse om efter stk. 2, litra b), ¢) eller d), skal
forsikringsselskabet skriftligt meddele de kompetente
myndigheder i hjemlandet og i filialmedlemsstaten den
pagzldende #ndring, mindst en méned for andringen
foretages, siledes at den kompetente myndighed i hjem-
landet og i filialmedlemsstaten kan handle i henhold til
henholdsvis stk. 3 og stk. 4.«

Artikel 33

Artikel 11 i direktiv 79/267/EQF udgar.

»
"

Artikel 34
Artikel 11 i direktiv 90/619/EQF affattes siledes:

»Artikel 11

Ethvert selskab, der for forste gang i en eller flere
medlemsstater agter at udeve sin virksomhed i henhold
til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, skal
forinden give de kompetente myndigheder i hjemlandet
meddelelse herom med angivelse af arten af de forplig-
telser, det har til hensigt at dakke.«

Artikel 35
Artikel 14 i direktiv 90/619/EQF affattes siledes:

»Artikel 14

1.  De kompetente myndigheder i hjemlandet medde-
ler inden for en frist p4 en maned efter den i artikel 11
nzvnte meddelelse den elter de medlemsstater, p3 hvis
omride selskabet agter at udeve sin virksomhed i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydel-
ser, folgende:

a) et certifikat, hvori det godtgeres, at selskabet ridder
over minimumssolvensmargenen beregnet i overens-
stemmelse med artikel 19 og 20 i direktiv 79/
267/EQF '

* b) de klasser, inden for hvilke selskabet har ret til at
: virke

c) arten af de forpligtelser, som selskabet har til
hensigt at dakke i den medlemsstat, hvor der
prasteres tjenesteydelser.

Samtidig underetter de det berarte selskab herom.

2. Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet
ikke fremsender de i stk. 1 nzvnte oplysninger inden
for den fastsatte frist, skal de inden for samme frist
underrette selskabet om &rsagerne hertil. Afslaget kan
gores til genstand for domstolsprovelse i hjemlandet.

3. Selskabet kan begynde sin virksomhed p3 den
attesterede dato, hvor det er blevet underrettet om den
i stk. 1, forste afsnit, omhandlede meddelelse.«

Artikel 36
Artikel 17 i direktiv 90/619/EQF affattes siledes:

»Artikel 17

Enhver &ndring, som selskabet agter at foretage i de i
artikel 11 omhandlede oplysninger, underkastes frem-
gangsmdiden i artikel 11 og 14.«

Artikel 37

Artikel 10, 12, 13, 16, 22 og 24 i direktiv 90/619/EQF
udgir.

Artikel 38

De kompetente myndigheder i filialmedlemsstaten eller i
den medlemsstat, hvor tjenesteydelserne prasteres, kan
kreve, at de oplysninger, som de i henhold til dette
direktiv har lov til at anmode om vedrerende de forsik-
ringsselskabers virksomhed, som opererer pd deres
omride, gives pd den pigzldende medlemsstats officielle

sprog.

Artikel 39
1. Artikel 19 i direktiv 90/619/EQF udgar.

2. Filialmedlemsstaten eller den medlemsstat, hvor tje-
nesteydelserne preasteres, ma ikke fastsztte bestemmelser
om, at der krzves forudgiende godkendelse eller lebende
anmeldelse af de almindelige og specielle betingelser i
forsikringspolicer, af tariffer, af det tekniske grundlag for
beregningen af bl.a. tariffer og forsikringsmaessige hensat-
telser og af formularer og andre trykte dokumenter, som
selskabet agter at anvende over for forsikringstagerne.
Med henblik p3 at kontrollere, at deres nationale bestem-
melser om forsikringsaftaler overholdes, kan de alene
krave, at ethvert selskab, der ensker at udeve forsikrings-
virksomhed p4 deres omrade i henhold til reglerne om fri
etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenestey-
delser, pa opfordring skal kunne forelegge de betingelser
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og andre trykte dokumenter, som det agter at anvende,
uden at dette dog m4 geres til en forhindsbetingelse for, at
selskabet kan udeve sin virksomhed.

Artikel 40
1. Artikel 20 i direktiv 90/619/EOQF udgir.

2.  Ethvert selskab, der udever virksomhed i henhold til
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri udveks-
ling af tjenesteydelser, skal forelegge de kompetente myn-
digheder i filialmedlemsstaten og/eller i den medlemsstat,
hvor tjenesteydelser prasteres, alle de dokumenter, der
forlanges af det med henblik pd gennemferelsen af denne
artikel, for si vidt selskaber, der har hjemsted i disse
medlemsstater, ogs3 er forpligtet dertil.

3. Huvis de kompetente myndigheder i en medlemsstat
konstaterer, at et selskab, der p& denne medlemsstats
omrdde har en filial eller driver virksomhed i henhold til
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, overtrader de
retsregler i nzevnte medlemsstat, der gzlder for det, hen-
stiller de til det pidgeldende selskab -at bringe disse ulovlige
forhold til opher.

4.  Foretager vedkommende selskab sig ikke det nedven-
dige, giver de kompetente myndigheder i den pigzldende
medlemsstat de kompetente myndigheder i hjemlandet
meddelelse herom. Disse trzffer snarest muligt alle ned-
vendige foranstaltninger med henblik pd, at det pigzl-
dende selskab bringer de ulovlige forhold til opher. De
kompetente myndigheder i den pagzldende medlemsstat
underrettes om arten af disse foranstaltninger.

5. Hyvis selskabet trods de foranstaltninger, der er truf-
fet af hjemlandet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig
at vare utilstrekkelige, eller den pagzldende medlemsstat
ikke trzffer nogen foranstaltninger, fortsat overtreder de
retsregler, der gzlder i den pigzldende medlemsstat, kan
denne, efter at have givet de kompetente myndigheder i
hjemlandet meddelelse herom, trzffe egnede foranstalt-
ninger for at forhindre eller standse yderligere overtredel-
ser og, safremt det er strengt nedvendigt, forbyde selska-
bet at indg3 flere forsikringsaftaler pA dens omride. Med-
lemsstaterne drager omsorg for, at det pa deres omride er
muligt at give forsikringsselskaberne de nedvendige med-
delelser. ’

6.  Stk. 3, 4 og 5 berorer ikke medlemsstaternes ret til i
nodstilfzlde at traffe egnede forholdsregler for at for-
hindre lovovertrzdelser p4 deres omride. Dette indebzerer
ogsid mulighed for at forhindre et forsikringsselskab i at
fortsztte med at indgd nye forsikringsaftaler pa deres
omride. -

7.  Stk. 3, 4 og 5 berorer ikke medlemsstaternes ret til
at pilegge sanktioner ved overtrzdelser pa deres
omride.

8.  Huvis det selskab, der har gjort sig skyldig i overtra-
delsen, har et etableret forretningssted eller besidder
ejendom i den pigzldende medlemsstat, kan dennes kom-
petente myndigheder i overensstemmelse med den natio-
nale lovgivning ivarksztte de for sidanne overtrazdelser
fastsatte administrative sanktioner over for dette etable-
rede forretningssted eller denne ejendom.

9.  Enhver foranstaltning, der trzffes i henhold til stk. 4
til 8, og som omfatter sanktioner eller begrensninger i
udovelsen af forsikringsvirksomhed, skal beherigt begrun-
des og meddeles det pigzldende selskab.

10. Kommissionen forelegger hvert andet ir Forsik-
ringskomitéen en rapport, der viser antallet og arten af
tilfzlde, hvor der i den enkelte medlemsstat er givet afslag
som omhandlet i artikel 10 i direktiv 79/267/EQF eller i
artikel 14 i direktiv 90/619/EQF, begge som &ndret ved
nzrvarende direktiv, eller truffet foranstaltninger i hen-
hold til stk 5 i nervarende artikel. Medlemsstaterne sam-
arbejder med Kommissionen ved at give den de oplys-
ninger, der er nedvendige for udarbejdelsen af rapporten.

Artikel 41

Dette direktiv er ikke til hinder for, at forsikringsselskaber
med hjemsted i en medlemsstat ved anvendelse af ethvert
foreliggende kommunikationsmiddel kan reklamere for
deres ydelser i filialmedlemsstaten eller i den medlemsstat,
hvor tjenesteydelserne preasteres, si lenge de ikke tilside-
sztter eventuelle regler om sidanne reklamers form og
indhold, der er begrundet i almene hensyn.

Artikel 42
1.  Artikel 21 i direktiv 90/619/EQF udgir.

2. Safremt et forsikringsselskab trazder i likvidation,
opfyldes forpligtelserne i forbindelse med forsikringsafta-
ler, der er indgdet gennem en filial eller i henhold til
reglerne om fri udveksling af- tjenesteydelser, pd samme
made som forpligtelserne i forbindelse med dette selskabs
andre forsikringsaftaler, uanset de sikredes eller begunsti-
gedes nationalitet.

Artikel 43
1.  Artikel 23 i direktiv 90/619/EQF udgir.

2.  Forsikringsselskaber skal sarskilt for forsikrings-
virksomhed, der udeves i henhold til reglerne om fri
etableringsret, og for forsikringsvirksomhed, der udeves i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
meddele den kompetente myndighed i hjemlandet belebet
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for prazmier, uden fradrag af genforsikringsandelen, for
hver medlemsstat og for hver af forsikringsklasserne I til
IX, som defineret i bilaget til direktiv 79/267/EQF.

Hjemlandets kompetente myndigheder videregiver inden
for en rimelig frist og i samlet form de pigzldende
oplysninger til de kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater, der anmoder derom.

Artikel 44

1.  Artikel 25 i direktiv 90/619/EQF udgir.

2. Uden at det foregﬁber en senere harmonisering, er
alle forsikringsaftaler udelukkende pilagt de indirekte
skatter og parafiskale afgifter, hvormed forsikringspra-
mierne er belastet i den medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestdr i henhold til artikel 2, litra e), i direktiv 90/
619/EQF, samt for Spaniens vedkommende de ekstrage-
byrer, der ved lov er fastsat til fordel for det spanske
»Consorcio de Compensacién de Seguros« til udferelse af
dets opgaver for forbindelse med godtgerelse af tab pi
grund af uszdvanlige begivenheder i denne medlemsstat.

Den lovgivnihg, der finder anvendelse pa aftalen efter
artikel 4 i direktiv 90/619/EQF, har ingen indflydelse pa
den gzldende skattemassige ordning.

Med forbehold af senere harmonisering anvender hver
medlemsstat pd de selskaber, som indgir forpligtelse pa
dens omride, de nationale bestemmelser vedrerende de
foranstaltninger, der skal sikre opkravning af de indirekte
skatter og parafiskale afgifter, som skal erlegges i henhold
til forste afsnit. :

AFSNIT V

OVERGANGSBESTEMMELSER

Artikel 45

Medlemsstaterne kan indremme de forsikringsselskaber,
der har hjemsted pa deres omride, og for hvilke verdien
af de grunde og bygninger, som medgir til dekning af de
forsikringsmassige hensattelser, ved meddelelsen af dette
direktiv overstiger den i artikel 22, stk. 1, litra a), fastsatte
procentsats, en frist til at efterkomme ovennavnte bestem-
melse, der udleber senest den 31. december 1998.

Artikel 46

1.  Artikel 26 i direktiv 90/619/EQF udgir.

2.  Spanien og Portugal er indtil den 31. december 1995
og Grzkenland indtil den 31. december 1998 omfattet af

falgende overgangsordning for aftaler, hvor en af disse
medlemsstater er den' medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestir:

a) uanset artikel 8, stk. 3, i direktiv 79/267/EQF og
artikel 29 og 39 i nzrverende direktiv kan de kompe-
tente myndigheder i de pigzldende medlemsstater
kreve at f3 meddelt de almindelige og specielle forsik-
ringsbetingelser, inden disse bringes i anvendelse

b) sterrelsen af de forsikringsmassige hensattelser i til-
knytning til de aftaler, der er omhandlet i denne
artikel, fastszttes under tilsyn af den bererte medlems-
stat efter regler, som den har fastsat, eller, sifremt
sidanne regler ikke findes, efter praksis pid dens
omrdde i overensstemmelse med dette direktiv. Dak-
ningen af disse hensattelser ved =kvivalente eller
kongruente aktiver og lokaliseringen af disse aktiver
finder sted under tilsyn af denne medlemsstat efter
dennes regler eller praksis, der vedtages i overensstem-
melse med dette direktiv.

AFSNIT VI

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 47

Folgende tekniske tilpasninger, der skal foretages i direktiv
79/267/EQF og 90/619/EQF samt i nervarende direk-
tiv, vedtages efter fremgangsmiden i direktiv 91/675/
EQF:

— udvidelse af artikel 8, stk. 1, litra a), i direktiv 79/
267/EQF til ogsd at omfatte andre retlige former

— endringer af listen i bilaget til direktiv 79/267/EQF;
tilpasning af listens terminologi for derved at tage
hensyn til udviklingen pa forsikringsmarkederne

— pracisering af de i artikel 18 i direktiv 79/267/EQF
opregnede komponenter, der indgir i solvensmarge-
nen, for derved at tage hensyn til udviklingen af nye
finansielle instrumenter

— andring af sterrelsen af den i artikel 20, stk. 2, i
direktiv 79/267/EQF omhandlede minimumsgaranti-
fond for derved at tage hensyn til den ekonomiske og
finansielle udvikling

— =ndring af den liste over aktiver, der kan medgi til
dxkning af forsikringsmassige henszttelser, som er
fastlagt i artikel 21 i narvarende direktiv, og af de
regler for risikospredning, som er fastsat i artikel 22 i
nervzrende direktiv, for derved at tage hensyn til
udviklingen af nye finansielle instrumenter

— andring af lempelserne i kongruensreglerne i bilag I til
nzrverende direktiv for derved at tage hensyn til
udviklingen af nye instrumenter til dekning af valuta-
kursrisici eller til fremskridtene hen imod Den Oko-
nomiske og Monetzre Union
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— pracisering af definitionerne med henblik pd at sikre
en ensartet anvendelse af direktiv 79/267/EQF og
90/619/EQF samt nzrvarende direktiv i hele Fzlles-
skabet

— de nedvendige tekniske tilpasninger af reglerne for
fastszttelse af maksimumsrentesatserne i henhold til
artikel 17 i direktiv 79/267/EQF som zndret ved
nzrvarende direktiv, navnlig for derved at tage hensyn
til fremskridtene hen imod Den @konomiske og Mone-
tare Union.

Artikel 48

1.  Filialer, der inden ikrafttredelsen af gennemfﬂre]ses-'

bestemmelserne til dette direktiv har pdbegyndt deres
virksomhed efter de i vartslandet gzldende bestemmelser,
anses for at have fulgt fremgangsméiden i artikel 10, stk. 1
til 5, i direktiv 79/267/EQF. Fra nzvnte ikrafttrzdelses-
dato er de omfattet af artikel 17, 23, 24 og 26 i direktiv
79/267/EQF samt artikel 40 i nzrvarende direktiv.

2. Artikel 11 og 14 i direktiv 90/619/EOQF som zndret
ved narvazrende direktiv bererer ikke de velerhvervede
rettigheder, som tilkommer et forsikringsselskab, der inden
ikrafttredelsen af gennemfeorelsesbestemmelserne til naer-
verende direktiv har udevet virksomhed i henhold til
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

Artikel 49
I direktiv 79/267/EQF indsettes folgende artikel:

»Artikel 31a

1. Hver mediemsstat tillader pA de i den nationale

lovgivning fastsatte betingelser, at agenturer og filialer,
der er etableret pd dens omride og omhandlet i dette
afsnit, overdrager hele eller en del af deres forsikrings-
bestand til et overtagende selskab, der er etableret i
samme medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i
denne medlemsstat eller i givet fald i den i artikel 30
omhandlede medlemsstat bekrzfter, at det overtagende
selskab, overdragelsen taget i betragtning, har den
fornedne solvensmargen.

2.  Hver medlemsstat tillader pd de i den nationale
lovgivning fastsatte betingelser, at agenturer og filialer,
der er etableret p4 dens omride og omhandlet i dette
afsnit, overdrager hele eller en del af deres forsikrings-
bestand til et forsikringsselskab med hjemsted i en
anden medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i
denne medlemsstat berzfter, at det overtagende sel-
skab, overdragelsen taget i betragtning, har den for-
nedne solvensmargen.

.

3. Sifremt en medlemsstat pd de i den nationale
lovgivning fastsatte betingelser tillader, at agenturer og
filialer, der er etableret p4 dens omride og omhandlet i
dette afsnit, overdrager hele eller en del af deres forsik-
ringsbestand til et agentur eller en filial, som er
omhandlet i dette afsnit og etableret pd en anden
medlemsstats omride, skal den sikre sig, at de kompe-
tente myndigheder i det overtagende selskabs hjemland
eller i givet fald i den i artikel 30 omhandlede medlems-
stat bekrafter, at det overtagende selskab, overdragel-
sen taget i betragtning, har den fornedne solvensmar-
gen, samt at en sidan overdragelse er mulig efter loven
i det overtagende selskabs hjemland, og at sidstnevnte
er indforstiet med overdragelsen.

4.  Den medlemsstat, hvor det overdragende agentur
eller den overdragende filial er beliggende, giver i de i
stk. 1, 2 og 3 navnte tilfalde tilladelse til overdragel-
sen efter at have modtaget godkendelse fra den kompe-
tente myndigheder i den medlemsstat, hvor forpligtel-
sen bestdr, sifremt denne ikke er den medlemsstat,
hvor det overdragende agentur eller den overdragende
filial er beliggende.

5.  De kompetente myndigheder i de herte medlems-
stater meddeler de kompetente myndigheder i det over-
dragende forsikringsselskabs hjemland deres udtalelse
eller deres samtykke senest tre maneder efter anmod-
ningens modtagelse; har de horte myndigheder ikke
svaret ved udlebet af denne frist, betragtes dette som en
positiv eller et stiltiende samtykke.

6. En overdragelse, der tillades i henhold til denne
artikel, skal i den medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestar, offentliggeres som foreskrevet i den nationale
lovgivning. Overdragelsen kan uden videre gores gzl-
dende over for de berorte forsikringstagere, de sikrede
og enhver anden person, som har rettigheder eller
forpligtelser i kraft af de overdragne aftaler.

Denne bestemmelse berarer ikke medlemsstaternes ret
" til at fastsztte, at forsikringstagerne skal have mulighed

for at opsige aftalen inden for en bestemt frist fra

overdragelsestidspunktet. « ‘

Artikel 50

Medlemsstaterne piser, at alle afgerelser, der trzffes over
for et forsikringsselskab i henhold til de love og admini-
strative bestemmelser, der vedtages i henhold til narve-
rende direktiv, kan geres til genstand for domstolspre-
velse.

Artikel 51

1. Medlemsstaterne vedtager senest den 31. december
1993 de love og administrative bestemmelser, der er ned-
vendige for at efterkomme dette direktiv, og satter dem i
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kraft senest den 1. juli 1994. De underretter straks Kom- Artikel 52
missionen herom. :

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Nair medlemsstaterne vedtager disse love og administrative
bestemmelser, skal de indeholde en henvisning til dette
direktiv, eller de skal ved offentliggerelsen ledsages af en
siddan henvisning. De nzrmere regler for denne henvisning
fastszttes af medlemsstaterne.

Udfzrdiget i Bruxelles, den 10. november 1992,

o ) P4 Rddets vegne
2.  Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til

de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pi R. NEEDHAM
det omride, der er omfattet af dette direktiv. Formand
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BILAG 1
KONGRUENSREGLER

Det fastlegges efter folgende regler, i hvilken valuta forsikringsselskabet skal indfri sine forpligtelser:

1. Nir garantierne ifelge en forsikringsaftale er udtryke i en bestemr valuta, skal forsikringsselskabet indfri
sine forpligtelser i denne valuta.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at forsikringsselskabers forsikringsmassige henszttelser, herunder navnlig
livsforsikringshenszttelser, ikke dekkes af kongruente aktiver, hvis det falger af anvendelsen af ovensta-
ende bestemmelser, at selskabet for at opfylde princippet om kongruens skulle vare i besiddelse af aktiver
i en bestemt valuta for et beleb, der ikke overstiger 7% af aktiverne i andre valutaer.

3. Medlemsstaterne kan fritage selskaber for at anvende kongruensprincippet, nir forpligtelserne skal indfris
i et tredjelands valuta, hvis investeringer i denne valuta er undergivet regulering, hvis valutaen er
underkastet overforselsrestriktioner, eller hvis den af lignende grunde er uhensigtsmassig til dekning af
forsikringsmassige hensatrelser. .

4. Forsikringsselskaber kan undlade at tilvejebringe dzkning ved kongruente aktiver for et beleb, der ikke
mi overstige 20% af deres forpligtelser i en bestemt valuta,

Samtlige aktiver — uanset valuta — skal dog mindst modsvare samtlige forpligtelser, uanset i hvilken
© valuta disse er angivet.

5. Medlemsstaterne kan fastsztte, at nir forpligtelser i henhold til ovenstiende bestemmelser skal vare -
daxkket af aktiver i en medlemsstats valuta, anses dette krav ligeledes for opfyldt, nir aktiverne er udtrykt
i ecu.
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BILAG I

OPLYSNINGER TIL FORSIKRINGSTAGEREN

Inden der indgﬁs en forsikringsaftale (A) eller under aftalens lebetid (B), skal der forelzgges forsikringstageren
folgende skriftlige oplysninger, som skal vare klart og pracist formuleret og affattet pa et officielt sprog i den

medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar:

Oplysningerne kan dog affattes pd et andet sprog, hvis forsikringstageren anmoder derom, og det er tilladr i
henhold til medlemsstatens lovgivning, eller forsikringstageren frit kan vzlge, hvilken lov der skal anven-

des.

A. Inden fqrsikringsaftalen indgds

Oplysninger om forsikringsselskabet

Oplysninger om forsikringsforpligtelsen

a.1 Selskabets navn og juridiske form

. a.2 Angivelse af, i hvilken medlemsstat selskabets
hjemsted er beliggende, og i givet fald i hvil-
ken medlemsstat det agentur eller den filial,
med hvilket eller hvilken aftalen indgis, er
beliggende

a.3 Hovedszdets adresse samt i givet fald adres-
sen pé det agentur eller den filial, som aftalen
indgds med

a.4

a.5
a.6

a.7

a.8

a.9

a.10

a.lt

a.12

a.13
a.14

a.l5

a.lé

Definition af de enkelte garantier og op-
tioner

Forsikringsaftalens labetid

Betingelser for opsigelse af forsikrings-
aftalen

Betingelser for indbetaling af pramier,
herunder over hvilken Arrekke

Narmere vilkir for beregning og tildeling
af bonus

Angivelse af tilbagekebsvardi og fripolice-
vardi og arten af de hertil knyttede garan-
tier

Oplysninger om prezmier for de enkelte
garantier, herunder for hovedforsikringen
og supplerende garantier, nir sidanne
oplysninger viser sig hensigtsmassige

Angivelse af anvendte referencevardier i
forsikringsaftaler tilknyttet investerings-
fonde :

Angivelse af arten af de aktiver, forsik-
ringsaftaler tilknyttet investeringsfonde er
baseret pa

Betingelser for udevelse af opsigelsesretten

Generelle angivelser vedrerende den skatte-
ordning, der gzlder for den pigzldende art
police

Bestemmelser vedrerende behandling af
klager vedrerende aftalen fra forsikringsta-
gerne, de sikrede eller de af aftalen begun-
stigede, herunder om der findes en klage-
instans, uden at dette bererer forsikringsta-
gerens adgang til at anlzgge retssag

Den lovgivning, der skal gzlde for aftalen,
hvis parterne ikke kan valge frit, eller, nir
parterne frit kan valge lovgivning, den lov-
givning forsikringsselskabet foreslar
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B. Under forsikringsaftalens lebetid

Ud over de almindelige og sarlige betingelser, der skal meddeles forsikringstageren, skal han ogsd
modtage folgende oplysninger under forsikringsaftalens lobetid:

Oplysninger om forsikringsselskabet Oplysninger om forsikringsforpligtelsen
b.1 Enhver ndring af selskabets navn eller beteg- b.2 Alle oplysninger vedrerende punkt a.4 til
nelse, juridiske form eller af hovedszdets a.12 i A i tilfzlde af tillzeg til aftalen eller i
adresse og i givet fald af adressen p3 det tilfxlde af zndring af den lovgivning, der
agentur eller den filial, som aftalen er indgiet finder anvendelse p3 den
med b.3 Hovert &r oplysninger om bonussituationen




