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RADET

RADETS SYVENDE DIREKTIV
af 13. juni 1983
pa grundlag af Yraktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om konsoliderede regnskaber

(83/349/EQF)

RADET FOR DE EUROPAISKE
FALLESSKABER HAR -

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
europziske skonomiske Fallesskab, sarlig artikel 54,
stk. 3, litra g), ‘

under henvisning til forslag fra Kommissionen (1),

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamen-
tet (),

under henvisning. til udtalelse fra Det ekonomiske og
sociale Udvalg (3), og

ud fra.felgende betragtninger:

Radet vedtog den 25. juli 1978 direktiv 78/660/EQDF (*)
om samordning af de nationale lovgivninger om &rsregn-
skaberne for visse selskabsformer; et betydeligt antal
selskaber indgar i helheder af flere virksomheder; der ma
udarbejdes konsoliderede regnskaber, for at de finansielle
oplysninger om disse helheder af virksomheder kan
bringes til selskabsdeltagernes og tredjemands kundskab;
det er siledes nedvendigt at samordne de nationale
lovgivninger om konsoliderede regnskaber for at gennem-
fore milene for disse oplysningers sammenlignelighed og
ligevaerdighed; ]

ved fastleggelsen af forudsaa.tningerne» for at udarbejde
konsoliderede regnskaber ma der tages hensyn til de

) EFT nr. C 121 af 2. 6. 1976, s. 2.
) EFT nr. C 163 af 10. 7. 1978, s. 60.
3) EFT nr. C 7§ af 26. 3. 1977, s. 5.
) EFT nr. L 222 af 14. 8. 1978, s. 11.

tilfzlde, hvor den bestemmende indflydélse bygger.bade
pa et flertal af stemmerettighederne og pa aftaler, nir
sddanne er tilladt; medlemsstaterne ma envidere i givet
fald have tilladelse til at omfatte det tilfxlde, hvor den
faktiske udevelse af den bestemmende indflydelses under
visse omstendigheder er sket pd grundlag af en minori-
tetsbesiddelse; medlemsstaterne ma endvidere have til-
ladelse til at omfatte tilfzldet med helheder af virksom-
heder, der indbyrdes er ligestillede; '

samordningen vedrerende konsoliderede regnskaber har
til hensigt at beskytte de interesser, der knytter sig til
kapitalselskaber; denne beskyttelse indebarer, at der skal
udarbejdes konsoliderede regnskaber, nir et sidant sel-
skab indgir i en helhed af virksomheder, og at udarbej-
delsen af disse konsoliderede regnskaber i det mindste er
obligatorisk, nir det pigaldende selskab er en moder-
virksomhed; det er endvidere for at opni fuldstendige
oplysninger nedvendigt, at en dattervirksomhed, nir den
selv er modervirksomhed, udarbejder et konsolideret
regnskab; en sddan modervirksomhed kan dog, og skal
under visse omstendigheder, undtages fra pligten til at
udarbejde et sddant konsolideret regnskab, sifremt der
ydes dens selskabsdeltagere og tredjemand tilstrakkelig
beskyttelse;

for helheder af virksomheder, der ikke overstiger en vis
storrelse, kan det vzre berettiget at undtage fra pligten
til at udarbejde konsoliderede regnskaber; der mé derfor
opstilles maksimalgranser for en sddan undtagelse; heraf
folger, at medlemsstaterne enten kan fastsatte, at over-
skridelsen af den numeriske graense for ét af de tre
kriterier er tilstrakkelig til ikke at anvende undtagelsen,
eller vedtage lavere numeriske granser end de i direktivet
fastsatte;
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de konsoliderede regnskaber skal give et palideligt billede
af aktiver og passiver, den ekonomiske stilling samt
resultatet for de virksomheder som helhed, der indgir i
det konsoliderede regnskab; med henblik herpé er det et
princip, at konsolideringen skal omfatte alle virksom-
hederne i denne helhed; disse virksomheders aktiver og
passiver samt indtzgter og udgifter skal fuldt ud med-
tages i konsolideringen med sarskilt angivelse af interes-
ser, som henferes til andre uden for helheden; der skal
imidlertid foretages de nedvendige reguleringer for at
eliminere virkningerne af de finansielle forbindelser mel-
lem de konsoliderede virksomheder;

’

der m4 opstilles en rakke principper for udarbejdelsen af
konsoliderede regnskaber og for vardiansattelsen i regn-
skaberne for at sikre, at der heri sammendrages ensartede
og sammenlignelige bestanddele, sdvel med hensyn til de
metoder, der anvendes ved vardiansxttelsen, som til de
regnskabsperioder, der medtages;

kapitalinteresser i virksomheder, som virksomheder, der
indgAr i det konsoliderede regnskab, udever en betydelig
indflydelse pd, skal medtages i det konsoliderede regn-
skab ved »den indre vardis metode« »equity-meto-
denc;

det er pdkraevet, at noterne til det konsoliderede regnskab
skal indeholde nojagtige oplysninger om de virksom-
heder, der skal indgd i konsolideringen;

visse fravigelser, der oprindelig blev tilladt i direktiv
78/660/EQF som overgangsforanstaltninger, kan med
forbehold af en senere fornyet behandling opret-
holdes -~

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

i

AFDELING 1

Forudsztninger for udarbejdelse af konsolidércde regn-
skaber

Artikel 1

1. Medlemsstaterne pélegger enhver virksomhed,
som henherer under deres nationale lovgivning, pligt til at
udarbejde et konsolideret regnskab og en konsolideret
beretning, hvis virksomheden (modervirksomheden):

a) besidder flertallet af selskabsdeltagernes stemme-
rettigheder i en virksomhed (dattervirksomhed);

eller

b) har ret til at udnzvne eller afsztte et flertal af
medlemmerne i en virksomheds (dattervirksomheds)

administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer og sam-
tidig er selskabsdeltager i denne virksomhed;

eller

.¢) harrettil at udeve en bestemmende indflydelse over en

virksomhed (dattervirksomhed), hvori den er sel-
skabsdeltager, i medfor af en med denne indgéet aftale
eller i medfor af en bestemmelse i dennes vedtagter,
ndr det efter den lovgivning, som dattervirksomheden
henhorer under, er tilladt, at dattervirksomheden
underkastes sddanne aftaler eller vedtagtsbestemmel-
ser; medlemsstaterne kan undlade at foreskrive, at
modervirksomheden skal vare selsskabsdeltager i
dattervirksomheden. De medlemsstater, hvis lovgiv-
ning ikke indeholder bestemmelser om sddanne aftaler
eller vedtagtsbestemmelser, kan undlade at anvende
denne bestemmelse;

eller

d) er selskabsdeltager i en virksomhed, og

‘aa) flertallet af de’ medlemmer af virksomhedens
(dattervirksomhedens) administrations-, ledelses-
eller tilsynsorganer, som har fungeret i regnskabs-
iret og i det forudgdende regnskabsir samt indtil
tidspunktet for udarbejdelsen af det konsolidere-
de regnskab, er blevet udnavnt alene i kraft af
udovelsen af modervirksomhedens stemmerettig-
heder,

eller

bb) i medfer af en aftale med andre selskabsdeltagere
i virksomheden selv ridder over flertallet af sel-
skabsdeltagernes stemmerettigheder- i denne
virksomhed (dattervirksomhed). Medlemsstater-
ne kan fastsztte nermere bestemmelser om denne
aftales form og indhold.

Medlemsstaterne pidbyder i det mindste den i litra bb)
fastsatte bestemmelse.

De kan gore anvendelsen af litra aa) betinget af, at
besiddelsen udger mindst 20 % af de stemmerettig-
heder, som selskabsdeltagerne rider over.

Litra aa) anvendes dog ikke, hvis en anden virksom-
hed besidder rettigheder som navntilitra a), b) eller c)
i dattervirksomheden.

2. Ud over de i stk. 1 nzvnte tilfelde og indtil en
senere samordning kan medlemsstaterne pibyde enhver
virksomhed, der henhearer under deres nationale lovgiv-
ning, at udarbejde et konsolideret regnskab og en konso-
lideret beretning, nar denne virksomhed (modervirksom-
heden) besidder en kapitalinteresse som defineret i arti-
kel 17 i direktiv 78/660/EQF i en anden virksomhed
(dattervirksomhed), og nir
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a) den faktisk udever en bestemmende indflydelse over Artikel 4
dattervirksomheden, '
1. Modervirksomheden og alle dens dattervirksom-
eller heder skal indgd i det konsoliderede regnskab, der

b) den selv og dattervirksomheden er underlagt moder-
virksomhedens fzlles ledelse.

Artikel 2

1.  Ved anvendelsen af artikel 1, stk. 1, litra a), b) og
d), skal der til modervirksomhedens stemmerettigheder
og rettigheder til udnzvnelse og afszttelse legges de
rettigheder, som tilkommer en anden dattervirksomhed
eller andre, der handler i eget navn, men for modervirk-
somhedens eller en anden dattervirksomheds regning.

2. Ved anvendelsen af artikel 1, stk. 1, litra a), b) og
d), skal der fra de i denne artikels stk. 1 navnte
rettigheder trekkes de rettigheder,

a) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes for
andres regning end modervirksomheden eller en dat-
tervirksomhed,

eller

b) som knytter sig til kapitalandele, der besiddes som
sikkerhed, nir disse rettigheder udeves i overensstem-

melse med de modtagne instrukser, eller nir dens

besiddelse af disses kapitalandele er et seedvanligt led i
dens lanevirksomhed, sifremt stemmerettighederne
udeves i sikkerhedsstillerens interesse.

3.  Ved anvendelsen af artikel 1, stk. 1, litra a) og d),
skal der fra selskabsdeltagernes samlede antal stemmeret-
tigheder i en dattervirksomhed trzkkes de stemmerettig-
heder, som knytter sig til kapitalandele, der besiddes af

denne virksomhed selv, dennes dattervirksomhed eller

andre, der handler i eget navn, men for disse virksom-
heders regning.

Artikel 3

1. Medmindre andet er fastsat i artikel 13, 14 og 15,
skal modervirksomheden og alle dens dattervirksom-
heder indgd i det konsoliderede regnskab, uanset hvor
dattervirksomhederne har hjemsted.

2.  Ved'anvendelsen af stk. 1 betragtes enhver datter-
dattervirksomhed som en dattervirksomhed af moder-
virksomheden for de virksomheder, der skal indgi i det
konsoliderede regnskab.

udarbejdes i henhold til dette direktiv, hvis enten moder-
virksomheden eller en eller flere dattervirksomheder er
organiseret i en af folgende selskabsformer:

a) i Tyskland:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf
Aktien, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

b) i Belgien:

la société anonyme / de naamloze vennootschap, la
société en commandite par actions / de commanditai-
re vennootschap op aandelen, la société de personnes a
responsabilité limitée / de personenvennootschap met
beperkte aansprakelijkheid;

¢) ¢ Danmark:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartssel-
skaber;

d) i Frankrig:

la société anonyme, la société -en commandite par
actions, la société A responsabilité limitée;

e) 1 Greekenland:
n avovoun stapia, N eTopia  NEPLOPLOUEVNG
gvBdvng, N eTEPOPPLOUN KATA PETOYEG ETALPiC;

f) i Irland: '

public companies limited by shares or by guarantee,
private companies limited by shares or by guaran-
tee;

g) 1 Italien:

la societd per azioni, la societd in accomandita per
azioni, la societa a responsabilita limitata;

h) i Luxembourg:

la société anonyme, la société en commandite par
actions, la société A responsabilité limitée;

1) i Nederlandene:

de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap
met beperkte aansprakelijkheid; :

j) 1 Det forenede Kongerige:

public companies limited by shares or by guarantee,
private companies limited by shares or by guaran-
tee.

2.  Medlemsstaterne kan dog undtage fra pligten efter

artikel 1, stk. 1, ndr modervirksomheden ikke er organi-
seret i en af de i stk. 1 nzvnte selskabsformer.

Artikel §

1. Medlemsstaterne kan undtage fra pligten efter
artikel 1, stk. 1, nir modervirksomheden er et holding-
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selskab som defineret 1 artkel 5, stk. 3, i direktiv
787/660/EQF, og

a) dethverken direkreeller indirekte i labet af regnskabs-
Aret har grebet ind i ledelsen af damervirksomheden,
og

b) det ikke i lobet af regnskabsiret eller de fem forud-
glende regnskabsir har udevet den til kapitalinteres-
sen knyttede stemmeret i forbindelse med udnavnelse
af et medlem af administrations-, ledelses- eller tilsyns-
organerne i dattervirksomheden, eller, nar udevelse af
stemmeretten har vzeret nedvendig, for at dattervirk-

somhedens :administrations-, ledelses- eller tilsynsor-

gaeer har kunnet fungere, sdfremt ingen selskabsdel- -

tager, der besidder flertallet af stemmerettighederne 1
modervirksomheden, og heller ikke noget medlem af
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i
modervirksomheden eller en selskabsdeltager ‘heri,
som besidder flertallet af stemmerettighederne, er
medlem af dattervirksomhedens administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganer, og erfdvidere at de
siledes udnzvnte medlemmer af disse organer har
udevet deres hverv uden nogen indblanding eller
pivirkning fra modervirksomheden eller en af dens
dattervirksomheder, og

¢) det kun har ydet 13n til virksomheder, hvori det har en
kapitalinteresse. Er der ydet 14n til andre modtagere,
skal disse 13n vare tilbagebetalt inden tidspunktet for
afslutningen af det foregdende regnskabsir, og

d) undtagelsen er givet af en administrativ myndighed
efter kontrol af, at de ovenfor anferte betingelser er

opfyldt.

2. a) Er et holdingselskab undtaget, finder artikel 43,
stk. 2, i direktiv 787660/EQF ikke anvendelse pa
dette selskabs &rsregnskab fra det i artikel 49,
stk. 2, nzvnte tidspunkt for s& vidt angdr majori-
tetsbesiddelser i det pidgaldende selskabs datter-
virksomheder.

b) For disse majoritetsbesiddelser kan oplysningerne
efter artikel 43, stk. 1, nr. 2, i direktiv
78/660/EQF udelades, ndr de kan volde betydelig
skade for selskabet, dets selskabsdeltagere eller en
af dets dattervirksomheder. Medlemsstaterne kan
gore denne udeladelse betinget af den forudgdende
tilladelse fra en administratav eller - retslig
myndighed. Udeladelse af disse oplysninger skal
anferes i noterne.

Artikel 6

1.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel 5, desuden undtage fra den i
artikel 1, stk. 1, anferte pligt, ndr de af konsolideringen

omfattede virksomheder som helhed pa grundlag af deres
sidst vedtagne drsregnskaber ikke pd modervirksom-
hedens balancetidspunkt overskrider de numeriske gran-

ser for to af de tre kriterier, der er anfort i artikel 27 i
direktiv 78/660/EQF.

2. Medlemsstaterne kan ved beregningen af oven-
nzvnte numeriske graenser tillade eller foreskrive, at der
ikke skal foretages udligning efter artikel 19, stk. 1, eller
eliminering efter artikel 26, stk. 1, litra a) og b). I sd
tilfzlde forhejes de numeriske granser for kriterierne for

balancesummen og nettoomsatningen med 20 %.

3.  Artikel 12 1direktiv 78/660/EQF finder anvendel-

.se pd ovennzvnte kriterier.

4. . Denne artikel finder ikke anvendelse, nir en af de
virksomheder, der skal indgi i det konsoliderede regn-
skab, er et selskab, hvis vardipapirer er optaget til officiel
notering pd en fondsbers i en medlemsstat.

5.  Indal udiebet af en frist pA ti 4r fra den i artikel 49,
stk. 2, anferte dato kan medlemsstaterne forheje de i
ECU uduykte numeriske granser for kriterierne indtil
2,5 gange og det gennemsnitlige antal arbejdstagere, der
har varet beskaftiget i labet af regnskabsiret, til 500.

Artikel 7

1. Medlemsstaterne skal, t‘nedmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel § og 6, undtage enhver
modervirksomhed, der henherer under deres nationale
lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed, fra
den i artikel 1, stk. 1, anfoerte pligt, nir dens modervirk-
somhed henhgrer under en medlemsstats lovgivning, i
folgende to tilfzlde:

a) modervirksomheden ejer samtlige kapitalandele i den
undtagne virksomhed. De kapitalandele i denne virk-
somhed, som i medfer af en retslig eller vedtegts-
massig forpligtelse besiddes af medlemmer af dens
administrations-, ledelses- eller tilsynsorganer, med-
regnes ikke;

b) modervirksomheden besidder mindst 90% af den
undtagne virksomheds kapitalandele, og de ovrige
selskabsdeltagere i denne virksomhed har godkendt
undtagelsen. Sifremt en medlemsstats lovgivning pa
tidspunktet for dette direktivs vedtagelse foreskriver
konsolidering i dette tilfzlde, kan denne medlemsstat
undiade at anvende denne bestemmelse indtil udlebet
af en frist pA ti 4r fra den i artikel 49, stk. 2, anforte
dato.

2.  Undtagelsen skal gores afhangig af, at folgende
betingelser alle er opfyldt:
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a) Den undtagne virksomhed og, medmindre andet er
fastsat i artikel 13, 14 og 15, alle dens datrervirksom-
hed skal indgd i det konsoliderede regnskab for en
storre helhed af virksomheder, hvis modervirksomhed
henherer under en medlemsstats lovgivning;

b) aa) det i litra a) nzvnte konsoliderede regnskab og
den konsoliderede beretning for den storre helhed
af virksomheder udarbejdes af modervirksomhe-
den for denne helhed og revideres efter lovgiv-
ningen i den medlemsstat, som den henhorer
under, i overensstemmelse med dette direktiv;

bb) detilitra a) nevnte konsoliderede regnskab, deni
litra aa) nzevnte konsoliderede beretning og beret-
ningen fra den person, der foretager revisionen af
dette regnskab, samr i givet fald de i arukel 9
nzvnte dokumenter skal i henhold til artikel 38
offentliggeres af den undertagne virksomhed i
overensstemmelse med lovgivningen i den med-
lemsstat, som denne virksomhed henherer under.
Denne medlemsstat kan pabyde, at disse doku-
menter offentliggores pa den pigzldende med-
lemsstats officielle sprog, og at oversattelsen af
disse dokumenter bekraftes;

¢) i noterne til den undtagne virksomheds irsregnskab
skal anferes

aa) navnet pi og hjemstedet for den modervirksom-

hed, der udarbejder det i litra a) nzvnte konsoli-
derede regnskab, og '

bb) undtagelsen fra pligten til at udarbejde et konso-
lideret regnskab og en konsolideret beretning.

3. Medlemsstaterne kan undlade at anvende denne
artikel pa selskaber, hvis vardipapirer er optaget til
officiel notering pa en fondsbers i en medlemsstat.

Artikel 8

1.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel 5 og 6, i andre tilfzlde end de af
artikel 7, stk. 1, omfattede undtage enhver modervirk-
somhed, der henhorer under deres nationale lovgivning,
og som samtidig er dattervirksomhed af en modervirk-
somhed, der henhgrer under en medlemsstats lovgivning,
fradeni artikel 1, stk. 1, anferte pligt, nir alle de i artikel
7, stk. 2, nzevnte betingelser er opfyldt, og ndr selskabs-
deltagere i den undtagne virksomhed, der ejer en mini-
mumsprocentdel af denne virksomheds tegnede kapital,
ikke senest seks mineder inden regnskabsirets udgang
har kravet, at der udarbejdes et konsolideret regnskab.
Medlemsstaterne kan ikke fastsztte denne procentdel til
over 10 % for aktieselskaber og kommanditaktieselska-
ber og ikke til over 20% for andre virksomhedsfor-
mer.

2.  En medlemsstat kan ikke gere undtagelsen ath=n-
gig af, at den modervirksomhed, der udarbejder det i
artikel 7, stk. 2, litra a), nzvnte konsoliderede regnskab,

A ligeledes henherer under dens nationale lovgivning.

3. Medlemsstaterne kan ikke gore undtagelsen
afhengig af betingelser vedrerende udarbejdelsen og
revisionen af det i artikel 7, stk. 2, litra a), nzvnte
konsoliderede regnskab.

Artikel 9

1. Medlemsstaterne kan gore undtagelsen i artikel 7
og 8 betinget af, at der gives yderligere oplysninger i
overensstemmelse med dette direktiv i det i artikel 7, stk.
2, litra a), nzvnte konsoliderede regnskab eller i et
vedlagt dokument, sdfremt dette kraeves for de virksom-
heder, der henhgrer under den pigzldende mediemsstats

nationale lovgivning, og som under tilsvarende omstan-

digheder har pligt til at udarbejde konsoliderede regnska-
ber.

2.  Medlemsstaterne kan endvidere gore undtagelsen
betinget af, at der i noterne til det i artikel 7, stk. 2, litra
a), nzvnte konsoliderede regnskab eller i drsregnskabet
for den undtagne virksomhed anfares alle eller nogle af
folgende oplysninger vedrerende den helhed af virksom-
heder, hvis modervirksomhed undtages fra pligten tl at
udarbejde et konsolideret regnskab:

— summen af anlaegsaktiverne,
— nettooms&tningen,
— 3rets resultat og egenkapitalen,

— det gennemsnitlige antal arbejdstagere i regnskabs-
iret.

Artikel 10

Artikel 7 til 9 berprer ikke medlemsstaternes lovgivning
om udarbejdelse af konsoliderede regnskaber eller kon-
soliderede beretninger,

— nér disse dokumenter krzves til orientering af
arbejdstagerne eller deres reprasentanter,

eller

— udarbejdes pd forlangende af en administrativ eller
retslig myndighed til eget brug.

Artikel 11‘

1.  Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 4, stk. 2, og artikel § og 6, undtage enhver

. modervirksomhed, der henhorer under deres nationale

lovgivning, og som samtidig er en dattervirksomhed, nir
dens modervirksomhed ikke henhgrer under en medlems-
stats lovgivning, fra den i artikel 1, stk. 1, anferte pligt,
hvis felgende betingelser alle er opfyldt:
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a) den undtagne virksomhed og, medmindre andet er
fastsat i artikel 13, 14 og 15, alle dens dattervirksom-
‘heder indgir i det konsoliderede regnskab for en storre
helhed af virksomheder;

b) detilitra a) navnte konsoliderede regnskab og i givet
fald den konsoliderede beretning udarbejdes i overens-
stemmelse med dette direktiv eller p4 en mdde, som er
ligevaerdig med konsoliderede regnskaber og konsoli-
derede beretninger, der er udarbejdet i overensstem-
melse med dette direktiv;

c) detilitra a) nevnte konsoliderede regnskab er revide-
ret af en eller flere personer, der er autoriseret i medfor
af den nationale lovgivning, hvorunder den virksom-
hed henheorer, som har udarbejdet dette regnskab.

2.  Artkel 7, stk. 2, litfa b), bb), og litra ¢), samt
artikel 8 til 10 finder anvendelse. '

3. En medlemsstat kan kun fastsztte undtagelser i

henhold til denne artikel, hvis den fastsztter tilsvarende -

undtagelser i henhold til artikel 7 til 10.

Artikel 12

1. Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i
artikel 1 til 10, palagge enhver virksomhed, som henhe-
rer under deres nationale lovgivning, pligt til at udarbejde
et konsolideret regnskab og en konsolideret beretning,
nir

a) den pigaldende virksomhed og en eller flere andre
virksomheder, mellem hvilke der ikke bestir den i
artikel 1, stk. 1 eller 2, nazvnte forbindelse, er
underlagt en falles ledelse i medfer af en aftale med
denne virksomhed eller i medfer af vedtagtsbestem-
melser for disse virksomheder,

eller

b) administrations-, ledelses- eller tilsynsorganerne i
denne virksomhed og i en eller flere andre virksomhe-
der, mellem hvilke der ikke bestdr deni artikel 1, stk. 1
eller 2, nzvnte forbindelse, for flertallets vedkommen-
de bestar af de samme personer, og disse har fungeret i
regnskabsiret og indtil tidspunktet for udarbejdelsen
af det konsoliderede regnskab.

2.  Ved anvendelsen af stk. 1 skal virksomheder,

mellem hvilke der bestr den i stk. 1 nazvnte forbindelse,
sdvel som alle deres dattervirksomheder indgd i et
konsolideret regnskab i henhold til dette direktiv, nr en
eller flere af disse virksomheder er organiseret i en af de i
artikel 4 navnte selskabsformer.

3. Artikel 3, artikel 4, stk. 2, artikel § og 6, artikel 13
til 28, artikel 29, stk. 1, 3,4 og §, artikel 30 til 38 samt

artikel 39, stk. 2, finder anvendelse p& det i denne artikel
nzvnte konsoliderede regnskab og den konsoliderede
beretning, idet henvisninger til modervirksomheden
betragtes som henvisninger til alle i stk. 1 navnte
virksomheder. Medmindre andet er fastsat i artikel 19,
stk. 2, skal dog posterne »kapital«, »overkurs™ ved
emission«, »opskrivningshenlaggelser«, »reserver,
»overforsel fra tidligere dr« og »4rets resultat«, der indgér
i det konsoliderede regnskab, omfatte de sammenlagte
belgb for alle de i stk. 1 navnte virksomheder.

Artikel 13

1. Envirksomhed kan udelades fra det konsoliderede
regnskab, nir den er af uvasentlig betydning i forhold til
det i artikel 16, stk. 3, nzvnte formal.

2.  Nir flere virksomheder opfylder betingelsen i stk.
1, skal de dog medtages i det konsoliderede regnskab, i
det omfang disse virksomheder som helhed ikke er af
uvasentlig betydning i forhold til det i artikel 16, stk. 3,
nzvnte formil.

3. En virksomhed kan envidere udelades fra det
konsoliderede regnskab, nir

a) betydelige og vedvarende hindringer i vasentlig grad
begranser

aa) modervirksomhedens udevelse af sine rettigheder
over denne virksomheds aktiver eller ledelse,

eller

bb) udevelsen af den fzlles ledelse af denne virksom-
hed, med hvilken der er den i artikel 12, stk. 1,
nzvnte forbindelse,

b) de oplysninger, der er nedvendige for at udarbejde det
konsoliderede regnskab i overensstemmelse med dette
direktiv, ikke kan indhentes inden for en rimelig frist
eller er forbundet med uforholdsmassigt store
omkostninger,

c) kapitalandelene i denne virksomhed alene besiddes
med henblik pd videreoverdragelse.

Artikel 14

1.  Nireneller flere virksomheder, der skal indgd i det
konsoliderede regnskab, udever sa forskellige aktiviteter,
at deres medtagelse i konsolideringen vil stride mod
pligten efter artikel 16, stk. 3, skal disse virksomheder,
medmindre andet er fastsat i artikel 33, udelades fra det
konsoliderede regnskab.

2..  Stk. 1 finder ikke anvendelse af den grund alene, at
de virksomheder, der skal indgd i det konsoliderede
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regnskab, dels udever industrivirksomhed, dels handels-
virksomhed og dels prasterer tjenesteydelser, eller at
virksomhederne udever industri- eller handelsvirksom-
hed med forskellige produkter, eller prasterer forskellige
tjenesteydelser. ‘

3.  Anvendes stk. 1, skal dette anferes i noterne og
beherigt begrundes. Hvis arsregnskaberne eller de kon-
soliderede regnskaber for virksomheder, der siledes
udelades af konsolideringen, ikke offentliggores i samme
medlemsstat i henhold til direktiv 68/151/EQF (1), skal
de vedlzgges det konsoliderede regnskab eller stilles til
ridighed for offentligheden. I sidstnavnte tilfalde skal en
genpart af disse dokumenter kunne rekvireres til en pris,
der ikke mi overstige udgifterne ved fremstilling af
genparten.

Artikel 15

1. Medlemsstaterne kan ved anvendelsen af arti-
kel 16, stk. 3, tillade, at en modervirksomhed, der ikke
udever nogen industrielle eller kommercielle aktiviteter,
udelades af konsolideringen, nar den besidder kapitalan-
dele i en dattervirksomhed i medfer af en fzlles ordning
med en eller flere virksomheder, der ikke indgir i
konsolideringen.

2. "Modervirksomhedens arsregnskab skal vedlzgges
det konsoliderede regnskab.

3.  Nar denne fravigelse finder anvendelse, skal enten
artikel 59 i direktiv 78/660/EQF anvendes pid moder-
virksomhedens &rsregnskab, eller de oplysninger, der
folger af anvendelsen af nzvnte artikel, skal anfores i
noterne.

AFDELING 2
Metoder for udarbejdelsen af konsoliderede regnskaber

Artikel 16

1.  Det konsoliderede regnskab omfatter en konsolide-
ret balance, en konsolideret resultatopgerelse samt noter
til det konsoliderede regnskab. Disse dokumenter udger
et hele.

2. Det konsoliderede regnskab skal opstilles p4 over-
skuelig mide og i overensstemmelse med dette direk-
tiv,

3.  Det konsoliderede regnskab skal give et pilideligt
billede af aktiver og passiver, den skonomiske stilling,

(*) EFT nr. L 65 af 14. 3. 1968, s. 8.

samt resultatet for de virksomheder som helhed, der
indgér i det konsoliderede regnskab.

4.  Sifremt anvendelsen af bestemmelserne i dette
direktiv ikke er tilstrakkelig til at give et palideligt billede
i henhold til stk. 3, skal der fremlagges yderligere
oplysninger.

5. Huis det i sarlige tilfzlde viser sig, at anvendelsen

af en bestemmelse i artikel 17 til 35 og artikel 39 vil stride

imod pligten efter stk. 3, skal denne bestemmelse fravi-

ges, for at der kan gives et palideligt billede i henhold til

stk. 3. En sidan fravigelse skal anferes i noterne og

beherigt begrundes med oplysning om dens indflydelse pa -
aktiver og passiver, den skonomiske stilling samt resul-

tatet. Medlemsstaterne kan nermere bestemme sartilfal-

dere og fastsztte regler for fravigelserne.

6. Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at der
i det konsoliderede regnskab skal gives oplysninger ud
over, hvad der krzves oplyst ifelge dette direktiv.

Artikel 17

1.  Artikel 3 til 10, 13 til 26 og 28 til 30 i direktiv
78/660/EQF finder, medmindre andet er fastsat i ner-
varende direktiv, og med de fornedne tilpasninger, der
folger af de szrlige forhold, som ger sig gzldende for
konsoliderede regnskaber i sammenligning med arsregn-
skaber, anvendelse p4 opstillingen af konsoliderede regn-
skaber.

2. Hovis szrlige omstandigheder medferer uforholds-
massigt store omkostninger, kan medlemsstaterne til-
lade, at varebeholdninger sammendrages i det konsolide-
rede regnskab.

Artikel 18
De af konsolideringen omfattede virksomheders aktiver

og passiver medtages i deres helhed i den konsoliderede
balance. '

Artikel 19

1.  Den bogferte verdi af kapitalandele i de af konso-

-lideringen omfattede virksomheder udlignes med den

andel af de pdgzldende virksomheders egenkapital, som
de reprasenterer.

a) Denne udligning foretages pd grundlag af den bogferte
vardi pa det tidspunkt, da denne virksomhed forste
gang indgik i konsolideringen. Det ved udligningen
fremkomne forskelsbelob fordeles si vidt muligt
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direkte pa de poster i den konsoliderede balance, der
har en vardi, som er heajere eller lavere end deres
bogferte verdi.

b) Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at udlig-
ningen foretages pa grundlag af vardien af paviselige
aktiver og passiver p4 tidspunktet for kapitalandele-
nes erhvervelse eller, dersom disse er erhvervet pa
forskellige tidspunkter, p4 det tidspunkt, da virksom-
heden blev en dattervirksomhed.

c) Resterende forskelsbelob, der fremkommer ved
.anvendelse af litra a) eller litra b), opferes i den
konsoliderede balance under en s@rskilt post med en
hertil svarende benzvnelse. Denne post, de anvendte
metoder og vasentlige 2ndringer hert i forhold tit det
forudgdende ir, skal forklares i noterne. Sifremt en
medlemsstat tillader modregning af positive og nega-
tive forskelsbelab, skal ogsd fordelingen af disse
forskelsbelab anfares i noterne.

2.  Stk. 1 finder dog ikke anvendelse p4 kapitalandele i
modervirksomheden, som besiddes af denne selv eller af
en anden virksomhed, der indgdr i konsolideringen. Disse
kapitalandele betragtes i det konsoliderede regnskab som
egne kapitalandele i overensstemmelse med direktiv
78/660/EQF,

Artikel 20

1.  Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at den
bogforte vardi af kapitalandele i en af konsolideringen

omfattet virksomhed kun udlignes med den tilsvarende

andel af kapitalen, sdfremt

a) de kapitalandele, der besiddes, reprasenterer mindst
90% af den palydende veardi eller, i mangel af
palydende vardi, den bogferte parivardi af virksom-
hedens kapitalandele bortset fra de i artikel 29, stk. 2,
litra a), i direktiv 77/91/EQF (*) nzvnte;

b) den i litra a) nzvnte storrelse er ndet i medfor af en
ordning med hensyn til emission af kapitalandele i en
af konsolideringen omfattet virksomhed;

c) den i litra b) nazvnte ordning ikke indebzrer en
kontant betaling, der overstiger 10 % af henholdsvis
den pdlydende veardi eller, i mangel af pilydende
vardi, den bogferte parivardi af de udstedte kapital-
andele..

2.  Ethvert forskelsbelab, der opstir ved anvendelse af
stk. 1, henholdsvis lzegges til eller traekkes fra de konso-
liderede reserver. :

(1) EFT nr. L 26 af 31. 1. 1977, s. 1.

3.  Anvendelsen af den i stk. 1 beskrevne metade, de
heraf falgende xndringer i reserverne samt de berorte
virksomheders navn og hjemsted amfares i naterne.

Artikel 21

Belab, der kan henfares til kapitalandele i de af konsoli-
deringen omfattede dattervirksomheder, som besiddes af
andre end virksomheder, der indgdr i konsolideringen,
opferes i den konsoliderede balance under en szrskile
post med en hertil svarende benzvnelse.

Artikel 22

De af konselideringen omfattede virksomheders indtag-
ter og udgifter medtages i deres helhed i den konsolide-
rede resultatopgerelse.

Artikel 23

Belgb, der kan henfares til kapitalandele i de af konsoli-
deringen amfattede dattervirksomheders resultat, som
besiddes af andre end virksomheder, der indgdr i konso-
lideringen, opferes i den konsoliderede resultatopgarelse
under en szrskilt post med en hertil svarende benzv-
nelse.

Artikel 24

Opstillingen af det konsoliderede regnskab sker efter
principperne i artikel 25 til 28.

Artikel 25

1. De metoder, der anvendes ved konsolideringen,
md ikke xndres fra det ene regnskabsir til det naste.

2. Stk. 1 kan fraviges i seerlige tilfzlde, I tilfzlde af
fravigelse skal dette anfares i noterne aog beharigt begrun-
des tillige med angivelse af indvirkningen pd aktiver og
passiver, den gkonomiske stilling samt resultatet for de
virksomheder som helhed, der indgir i konsoliderin-
gen.

Artikel 26

1. De af konsolideringen omfattede virksomheders
aktiver og passiver, skonomiske stilling og resultat skal
fremga af det konsoliderede regnskab, som om de var en
enkelt virksomhed, Navnlig skal
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a) gald og tilgodehavender mellem virksomheder, der
indgar i konsolideringen, elimineres i det konsolidere-
de regnskab;

b) indtagter og udgifter i forbindelse med transaktioner
mellem virksomheder, der indgir i konsolideringen,
elimineres i det konsoliderede regnskab;

c) overskud og tab ved transaktioner, som foretages
mellem virksomheder, der indgir i keonsolideringen,
og som indgar i aktivernes bogforte vardi, elimineres i
det konsoliderede regnskab. Indtil en senere samord-
ning kan medlemisstaterne dog tillade, at eliminering
som nzvnt ovenfor foretages i forhold til den andel af

kapitalen, som modervirksomheden besidder i hver af

de dattervirksomheder, der indgér i konsoliderin-
gen.

2.  Medlemsstaterne kan fravige stk. 1, litra ¢), nir
transaktionen er sket pd normale markedsvilkir, og
elimineringen af overskud elfer tab ville medfere ufor-
holdsmzssigt store omkostninger. Fravigelse af dette
princip skal oplyses, og hvis indvirkningen pa aktiver og
passiver, pd den gkonomiske stilling samt p4 resultatet
for de virksomheder som helhed, der indgér i konsolide-
ringen, ikke er uvasentlig, anfores dette i noterne til det
konsoliderede regnskab.

3. Stk. 1, litra a), b) og c), kan fraviges, nir de
pigzldende belob er af uvasentlig betydning i forhold til
det i artikel 16, stk. 3, nzvnte formal.

Artikel 27

1. Det konsoliderede regnskab opstilles p4 samme
dato som modervirksomhedens arsregnskab.

2.  Maedlemsstaterne kan dog tillade eller foreskrive, at
det konsoliderede regnskab opstilles pd en anden dato,
som tager hensyn til balancetidspunktet for de fleste eller
de mest betydningsfulde af de virksomheder, der indgir i
konsolideringen. I tilfzlde af fravigelse skal dette anferes
i noterne til det konsoliderede regnskab og behorigt
begrundes. Der skal enduidere tages hensyn til eller gives
oplysning om betydningsfulde handelser vedrorende
aktiver og passiver, den okonomiske stilling samt resul-
tatet i en virksomhed, der indgar i konsolideringen, og
somn har fundet sted mellem denne virksomheds balance-
tidspunkt og datoen for afslutningen af det konsoliderede
regnskab,

3.  Ligger balancetidspunktet for en virksomhed, der
indgér i konsolideringen, mere end tre mineder forud for
datoen for afslutningen af det konsoliderede regnskab,
konsolideres den pigxldende virksomhed p4 grundlag af
et perioderegnskab opstillet pr. datoen for det konsolide-
rede regnskabs afslutning.

Artikel 28

Er sammensztningen af de virksomheder som helhed, der
indgir i konsolideringen, @ndret vasentligt i lebet af
regnskabsdret, skal det konsoliderede regnskab indehol-
de oplysninger, som muligger en meningsfyldt sammen-
ligning af pd hinanden folgende konsaliderede regnska-
ber. Nir der er tale om en vasentlig @ndring, kan
medlemsstaterne tillade eller foreskrive, at denne pligt
opfyldes ved, at der opstilles en tilpasset &bningsbalanc

og en tilpasset resultatopgorelse. '

Artikel 29

1.  De af konsolideringen omfattede aktiver og passi-
ver verdiansazttes efter ensartede metoder og i overens-
stemmelse med artikel 31 til 42 og artikel 60 i direktiv
78/660/EQDF. |

2. a) Denvirksomhed, der udarbejder det konsoliderede
regnskab, skal anvende samme vardianszttelses-
metoder, som anvendes i dens eget arsregnskab.
Medlemsstaterne kan dog tillade eller foreskrive,
at der i det konsoliderede regnskab anvendes andre

vardianszttelsesmetoder i1 overensstemmelse med
ovennavnte artikler i direktiv 78/660/EQF.

b) I tilfxlde af fravigelse skal dette anferes i noterne
til det konsoliderede regnskab og beherigt begrun-
des.

3. Nar virksomheder, der indgir i konsolideringen,
vaerdiansztter de af konsolideringen omfattede aktiver og
passiver efter metoder, der afviger fra de ved konsolide-
ringen anvendte, skal disse aktiver og passiver vaerdian-
sxttes pd ny efter de metoder, der er anvendt ved -
konsolideringen, medmindre resultatet af denne nye
vardiansattelse er af uvasentlig betydning i forhold til

. det i artikel 16, stk. 3, nevnte form3l. Dette princip kan

fraviges i szrlige tilfelde. S&danne fravigelser skal anfo-
res i noterne til det konsoliderede regnskab og beherigt
begrundes.

4.  Iden konsoliderede balance og i den konsoliderede
resultatopgerelse skal der tages hensyn til det forskelsbe-
leb, der ved konsolideringen fremkommer mellem skat-
ter, som kan henfores til dette og tidligere regnskabsir, og
skatter, der er betalt eller skal betales for disse regn-
skabsdr, i det omfang et sddant forskelsbelob i nzr
fremtid kan forventes at blive en faktisk udgift for en
virksomhed, der indgar i konsolideringen.
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5. Er akuver, der indgar i konsolideringen, ekstraor-
dinzrt vardireguleret udelukkende af skattemassige
grunde, skal disse reguleringer tilbagefores, inden akti-
verne optages i det konsoliderede regnskab. Medlemssta-
terne kan dog tillade eller foreskrive, at aktiverne optages
i det konsoliderede regnskab, uden at disse reguleringer
tilbagefores, sifremt det pigzldende beleb angives i
noterne til det konsoliderede -regnskab og beherigt
begrundes.

Artikel 30

1. Deni artikel 19, stk. 1, litra c), nevnte sarskilte
post, som svarer til et positivt forskelsbelgb fremkommet
ved konsolideringen, behandles efter bestemmelserne i
direktiv 78/660/EQF for posten »goodwill«.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at et positivt forskels-
beleb fremkommet ved konsolideringen straks fratrak-
kes reserverne pi en tydelig mide.

Artikel 31

Det belab, det er opfert i den i artikel 19, stk. 1, litra c),
navnte szrskilte post, som svarer til et negativt forskels-
beleb fremkommet ved konsolideringen, mé ikke optages
i den konsoliderede resultatopgerelse, medmindre

a) dette forskelsbeleb pd anskaffelsestidspunktet svarer
til en forventet ugunstig udvikling i virksomhedens
resultat eller til forventede udgifter, som péiferes
denne virksomhed, og i det omfang disse forventning-
er virkeliggores, -

eller
¢

b) dette forskelsbelab svarer til realiserede fortjenester.

Artikel 32

1. Medlemsstaterne kan, nidr en virksomhed, der
indgir i konsolideringen, leder en anden virksomhed
sammen med en eller flere virksomheder, der ikke indgar i
konsolideringen, tillade eller foreskrive, at denne anden
virksomhed medtages pro rata i det konsoliderede regn-
skab, i forhold til de rettigheder, som den virksomhed,
der indgér i konsolideringen, besidder i dens kapital.

2.  Ved den i stk. 1 omtalte pro rata konsolidering
finder artikel 13 til 31 anvendelse med de fornedne

tilpasninger.

3.  Huvis denne artikel finder anvendelse, finder artikel
33 ikke anvendelse, nir den virksomhed, for hvilken der
foretages pro rata konsolidering, er en associeret virk-
somhed som defineret i artikel 33.

Artikel 33

1.  Nir en virksomhed, der indgér i konsolideringen,
udaver en betydelig indflydelse pa den driftsmassige og
finansielle ledelse af en virksomhed, der ikke indgir i
konsolideringen (en associeret virksomhed), og hvori den
besidder en kapitalinteresse som defineret i artikel 17 i
direktiv 78/660/EQF, opferes denne kapitalinteresse i
den konsoliderede balance under en sarskilt post med en
hertil svarende benzvnelse. Det formodes, at en virksom-
hed udever en betydelig indflydelse p& en anden virksom-
hed, nir den besidder mindst 20 % af selskabsdeltagernes
stemmerettigheder i denne virksomhed. Artikel 2 finder
anvendelse. '

2. NAr denne artikel anvendes forste gang p§ en
kapitalinteresse som navnt i stk. 1, opferes denne i den
konsoliderede balance:

a) enten til den bogforte vardi i overensstemmelse med
reglerne i direktiv 78/660/EQF for vardiansattelse. .
Forskelsbelobet mellem denne vardi og den til kapi-
talinteressen svarende andel af egenkapitalen, anfores
sarskilt i den konsoliderede balance eller i noterne.
Forskelsbelobet opgeres pr. den dato, hvor metoden
anvendes ferste gang;

b) eller til den til kapitalinteressen svarende andel af den
associerede virksomheds egenkapital. Forskelsbelobet
mellem denne vardi og den bogferte vardi i henhold
til reglerne i direktiv 78/660/EQF for verdiansazttel-
se, anferes srskilt i den konsoliderede balance eller i
noterne. Forskelsbelabet opgeres pr. den dato, hvor
metoden anvendes forste gang. .

A

¢) Medlemsstaterne kan foreskrive anvendelse af enten

litra a) eller b). Det angives i den konsoliderede

~ balance eller i noterne, om litra a) eller litra b) er
anvendt.

d) Medlemsstaterne kan desuden ved anvendelsen af litra
a) eller b) tillade eller foreskrive, at forskelsbelabet
opgeres pr..den dato, hvor kapitalandelene er erhver-
vet, eller sdfremt de ikke er erhvervet pa én gang, pr.
den dato, pa hvilken virksomheden blev en associeret
virksomhed.

3. Nar aktiver eller passiver i den associerede virk-
somhed vardianszttes efter andre metoder end dem, der
anvendes ved konsolideringen i henhold til artikel 29,
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stk. 2, kan disse aktiver og passiver ved beregningen af det
istk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b), i denne artikel nevnte
. forskelsbeleb vardianszttes pa ny efter de metoder, der
anvendes ved konsolideringen. Er der ikke foretaget en
sddan ny vardiansattelse, skal dette anfores i noterne.
Medlemsstaterne kan pibyde en sidan ny vardiansat-
telse.

4.  Denistk. 2, litraa), nevnte bogferte vaerdi eller det
istk. 2, litra b), nevnte belgb, der svarer til andelen i den
associerede virksomheds egenkapital, foreges eller for-
mindskes i forhold til de i regnskabsdret indtrufne
forskydninger i den til kapitalinteressen svarende andel i
den associerede virksomheds egenkapital; vardien for-
mindskes med kapitalinteressens andel i udbyttet.

S.  Safremt det i stk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b),
nzvnte positive forskelsbelgb ikke kan henferes til
bestemte aktiver eller passiver, behandles dette forskels-
beleb i overensstemmelse med artikel 30 og artikel 39,
stk. 3.

6. Den til kapitalinteressen svarende andel af den
associerede virksomheds resultat, opferes i den konsoli-
derede resultatopgerelse under en sarskilt post med en
hertil svarende benzvnelse.

7.  Deiartikel 26, stk. 1, litra c), nzvnte elimineringer
foretages, i det omfang oplysningerne hertil er kendte
eller tilgengelige. Artikel 26, stk. 2 og 3, finder anven-
delse.

8. Nar en associeret virksomhed udarbejder et konso-
lideret regnskab, finder de foregdende stykker anvendelse
p4 den egenkapital, som er opfert i dette konsoliderede
regnskab. ‘

9.  Anvendelse af denne artikel kan undlades, sifremt
kapitalinteresserne i den associerede virksomheds kapital
er af uvasentlig betydning i forhold til det i aftikel 16, stk.
3, nzvnte formil.

Artikel 34

Ud over de oplysninger, der krzves i henhold til andre
bestemmelser i dette direktiv, skal noterne i det mindste
indeholde oplysninger om:

1. De vardianszttelsesmetoder, der anvendes for de
forskellige poster i det konsoliderede regnskab, savel
som de ved vardireguleringer benyttede beregnings-
metoder. For poster i det konsoliderede regnskab,

som er eller oprindelig var angivet i fremmed valuta,

skal grundlaget for omregningen til den valuta, som
er anvendt ved udarbejdelsen af det konsoliderede
regnskab, anferes.

2. a) Navnet pi og hjemstedet for virksomheder, der

indgir i konsolideringen; andelen i kapitalen i
disse virksomheder, bortset fra modervirksomhe-
den, som besiddes af de virksomheder, der indgar
i konsolideringen, eller af andre, som handler i
eget navn, men for disse virksomheders regning;
den af de i artikel 1 og artikel 12, stk. 1, nazvnte
betingelser, som efter anvendelse af artikel 2 har
ligget til grund for konsolideringen. Sidstnavnte
oplysning er dog ikke nedvendig, nir konsolide-
ringen er foretaget pd grundlag af artikel 1, stk. 1,
litra a), og ndr tillige andelen af kapitalen og af
stemmerettighederne er den samme.

b) De samme oplysninger skal anferes for de virk-
somheder, der i henhold til artikel 13 og 14
holdes uden for konsolideringen, samt, med-
mindre andet er fastsat i artikel 14, stk. 3,
begrundelsen for, at de i artikel 13 nzvnte
virksomheder udelades.

. a) Navnet pd og hjemstedet for virksomheder, der

som defineret i artikel 33, stk. 1, er associeret
med en virksomhed, der indgér i konsoliderin-
gen, samt oplysninger om den andel i deres
kapital, som besiddes af virksomheder, der ind-
gir i konsolideringen, eller af andre, der handler i
eget navn, men for disse virksomheders reg-
ning.

b) Desamme oplysninger skal anferes for dei artikel
33, stk. 9, nzevnte associerede virksomheder samt
begrundelsen for at anvende denne bestemmel-
se. '

. Navnet pd og hjemstedet for virksomheder, for

hvilke der er foretaget pro rata konsolidering i
medfer af artikel 32, de forhold, der ligger til grund
for den fzlles ledelse, samt oplysninger om den andel
ideres kapital, som besiddes af de virksomheder, der
indgér i konsolideringen, eller af andre, der handler i
eget navn, men for disse virksomheders regning.

. Navnet pd og hjemstedet for virksomheder, bortset

fra de i stk. 2, 3 og 4 nzvnte virksomheder, i hvilke
de virksomheder, som indgér i konsolideringen, og
de virksomheder, som holdes uden for denne i
henhold til artikel 14, enten selv eller ved andre, der
handler i eget navn, men for disse virksomheders
regning, mindst besidder en procentdel af kapitalen,
som medlemsstaterne ikke kan fastsztte til over
20 %, med angivelse af storrelsen af denne kapital-
andel og storrelsen af egenkapitalen samt af resulta-
tet for den pigzldende virksomhed for det seneste
regnskabsir, for hvilket regnskabet er vedtaget.
Disse oplysninger kan udelades, nir de er af uve-
sentlig betydning i forhold til det i artikel 16, stk. 3,
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10.

11.

nzvate formil. Angivelse af egenkapitalen og af
resultatet kan ogsd udelades, sifremt den pagzlden-
de virksomhed ikke offentliggor sin balance, og
ovennavnte virksomheder direkte eller indirekte
besidder mindre end 50 % af virksomheden.

Den samlede gald i den konsoliderede balance, der
forfalder til betaling efter mere end fem &r, samt den
samlede gzld i den konsoliderede balance, for hvilke
virksomheder, der indgir i konsolideringen, har

. stillet tinglig sikkerhed, med angivelse af dennes art

og form.

Den samlede storrelse af de ekonomiske forpligtel-
ser, som ikke er opfart i den konsoliderede balance, i
det omfang angivelsen heraf er af betydning for
bedemmelsen af den vkonomiske stilling for alle de
virksomheder, der indgar i konsolidetingen. Pen-
sionsforpligtelser og forpligtelser over for tilknyttede
virksomheder, som ikke indgdr 1 konsolideringen,
skal opferes sarskilt.

Den konsoliderede nettoomsztning, som defineret i
artikel 28 i direktiv 78/660/EQF, fordele pa akeivi-
teter samt pi geografiske markeder, i det omfang
disse aktiviteter og markeder afviger betydeligt ind-
byrdes med henblik pa3 tilrettelzggelsen af salget af
de varer og tjenesteydelser, det indgar i den ordinzre
drift for de virksomheder som helhed, der indgar i
konsolideringen.

a) Det gennemsnitlige antal medarbejdere, som i
lobet af regnskabsAret har veret beskefripet i de
virksomheder, der indgir i konsolideringen, ind-
delt i kategorier, og sifremt det ikke er nzvnt
szerskilt i den konsoliderede resultatopgetelse, de
personaleudgifter, der henfores til regnskabs-
ret.

b) Det gennemsnitlige antal medarbejdere, som i

lobet af regnskabsaret har varet beskaftiget i de

virksomheder, p4 hvilke artikel 32 finder anven-
delse, anferes szrskilt.

Det omfang, i hvilket beregningen af det konsolide-
rede rsresultat er pdvirket af en verdianszttelse af
posterne, der under fravigelse af principperné i
artikel 31 og 34 til 42 i direktiv 78/660/EQF og
artikel 29, stk. 5, i dette direktiv er blevet fulgt i lobet
af regnskabséret eller et tidligere regnskabsér for at
opnd skattelettelser. Sifremt en sidan veerdianszt-
telse har vasentlig indflydelse p4 den fremtidige
skattebyrde for de virksomheder som helhed, der
indgAr i konsolideringen, skal det gives oplysniﬁg
herom.

Forskellen mellem de skatter, der er udgifesfart i den
konsoliderede resultatopgoatelse i dette og i tidligere
regnskabsir, og de skatter, der et betalt eller skal

12.

13.

1.

fir.

a)

b)

2,
kel 34, fif. 8, foreskievie oplysninger.

betales for disse regnskabsér, forudsat at forskellen
er af betydning for den fremitidige skattebyrde,
Belobet kan ogsd angives samlet i den konsoliderede
balance under en serskilt post med en hertil svarende
benavnelse.

Storrelsen af de vederlag, der for regnskabsiret er
tillagt medlemmer af modervirksomhedens admini-
strations-, ledelses- og tilsynsorganer for deres funk-
tioner i modervirksorheden og dens dattervitksom-
heder, samt storrelsen af enhver under tilsvarende
betingelser indgdet forpligtelse til eller tilsagn om at
yde pensioner til tidligere medlemmer af de nzvnte
organer. Disse oplysninger skal angive det samlede
belob for hver kategori. Medlemsstaterne kan krz-
ve, at oplysningerne i forste punktum ogsi skal
omfatte vederlag for funktionet i vitksomheder, med
hvilke der bestar de i artikel 32 eller artikel 33
navnte forbindelser.

Storrelsen af de forskud og kreditter, som moder-
virksomheden eller en dattervirksomhed har ydet
medlemmer af modervirksomhedens administra-
tions-, ledelsess eller tilsynsorganer med angivelse af
rentefod, de vasentligste vilkir og de eventuelt
tilbagebetalte belab, sivel som forpligtelser, der et
indglet for deres regning i form af en hvilken som
helst garanti. Disse oplysninger skal angive det
samlede belgb for hver kategori. Medlemsstaterne
kan krave, at oplysningerne i forste punktum ogs4
skal omfatte de forskud og kreditter, som er ydet af
virksomheder; med hvilke der bestir de i artikel 32
eller artikel 33 naviite forbindelser.

Artikel 35

Medlemsstaterne kan tillade, at de i attikel 34,
2, 3, 4 og §; foreskrevie oplysninger

gives i form af eni oversigt, der henlzgges i overens:
stemirielse med artikel 3; stk. 1 og 2, i direktiv
68/151/EQF; dette skal anfores i noterne;

udelades, hvis de kan volde betydelig skade for en af
de virksomheder, der berores af disse bestemmelser.
Medlemsstaterne kan gere denne udeladelse afhaengig
af fdrudgﬁéndé ulladelse fra en adminiserativ eller
retslig myndighed. Udelades disse oplysninger, skal
dette aiifgres | noterne.

Stk. 1, litra b), finder ogsa anvenidelse pd de | arti-
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AFDELING 3.
Den konsoliderede beretning
Artikel 36
1. Den konsolideréde beretning skal i det mindste

indeholde en pélidelig redegerelse for den forretnings-
massige udvikling i de virksomheder som helhed, der
indgdr i konsolideringen, og deres stilling,

2.  For si vidt angir disse virksomheder, skal beret-
ningen ligeledes indeholde oplysninger om:

a) betydningsfulde handelser indtruffer efter regn-
skabsdrets afslutning;

b) den forventede udvikling i virksomhederne som hel-
hed;

c) forsknings- og udviklingsaktiviteter i virksomhederne

som helhed; . .

d) antallet og den pilydende vardi eller, i mangel af
pilydende verdi, den bogferte "pariverdi af alle
kapitalandele i modervirksomheden, som besiddes af
denne virksomhed selv, af dattervirksomheder eller af
andre, der handler i eget navn, men for disse virk-
somheders regning, Medlemsstaterne kan tillade eller
foreskrive, at disse oplysninger anferes i naterne.

AFDELING 4
Revision af konsoliderede regnskaber

Artikel 37

1, Den virksomhed, som udarbejder det konsolidere-
de regnskah, skal lade det revidere af en eller flere
persgngr der i medfgr af lovgivningen'i den medlemsstat

revidere ecgn.sls_a.b.er.

2, Den eller de personer, der foretager revision af det
konsaliderede regnskab, skal ligeledes pase at den kon.
soliderede beretning er i overensstemmelse med det

konsoliderede regnskab for det pigeldende regnskabs-
ar.

AFDELING §
Konsoliderede regnskabers offentlighed

Artikel 38

"1,  Det beharigt gadkendte konsaliderede regnskah ag
den konsoliderede beretning sével som bergtpingen fra

den person, der foretager revision af det konsoliderede
regnskab, skal offentliggeres af den virksomhed, som har
udarbejdet det konsoliderede regnskab, efter de bestem-
melser, der i overensstemmelse med artikel 3 i direktiv
68/151/EQF er fastsat i lovgivningen i den medlemsstat,
som yirksomheden henhgrer under.

2. Artikel 47, stk. 1, andet afsnit, i direktiv 78/
660/EQF finder anvendelse pa deén konsoliderede beret-
ning,

3.  Artikel 47, stk. 1, andet afsnit, sidste punktum, i
direktiv 78/660/EQF affattes siledes: »Der skal efter
anmodning kunne rekvireres en genpart af beretningen i
dens helhed eller i uddrag. Det beleb, som opkraves for
genparten, ma ikke overstige udgifterne ved fremstilling.
af denne.«

4, NAar den virksomhed, som har udarbejdet det
konsoliderede regnskab, er organiseret ien anden form
stk, 1 nevnte dokumenter efter den nationale lovgivning
har pligt til offentliggorelse i lighed med artikel 3 i direktiv
68/151/EQF, skal den dog i det mindste gere de
pigazldende dokumenter tilgengelige for offentligheden
pa dens hjemsted. Der skal pid anmodning kunne rekvi-
reres en genpart af dokumenterne. Det belob, som
opkraves for genparten, mi ikke overstige udgifterne ved
fremstilling af denne.

5. Artikel 48 og 49 i direktiv 78/660/EQF finder
anvendelse.

6, Medlemsstaterne fastszetter passende sanktioner i
tilfelde af, at denne artikels bestemmelser om offentlig-

hed ikke overholdes.
AFDELING 6
Overgangsbestemmelser og afsluttende bestemmelser

Artikel 39

1, Iforbindelse med udarbejdelsen i overensstemmelse
med dette direkriv af det forste konsoliderede regnskab

* for en helhed af virksomheder, mellem hvilke der allerede

inden gennemfarelsen af bestemmelserne i artikel 49,
stk. 1, bestod en af de i artikel 1, stk. 1, nzvnte
ferbindelser, kan medlemsstaterne tillade eller foreskrive,
at der med henblik pa anvendelsen af artikel 19, stk. 1,
benyttes den bogfarte vardi af kapitalandele og den hertil
svarende andel af egenkapitalen pa et tidligere tidspunkt,
dog senest tidspunktet for den farste konsolidering.

2,  Stk, 1 finder med de fornadne tilpasninger anven-
delse pd vardianszttelse af kapitalandele, eller pd den
hertil svarende andel af ¢genkapitalen i en virksomhed,
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der er associeret med en virksomhed, der indgir i
konsolideringen, med henblik p4 anvendelsen af artikel
33, stk. 2, samt p4 pro rata konsolidering i henhold til
artikel 32, :

3. Nérdeni artikel 19, stk. 1, naevnte sarskilte post
svarer til et ved konsolideringen fremkommet positivt
forskelsbeleb, som er opstiet inden udarbejdelsen af det
forste konsoliderede regnskab i henhold til dette direktiv,
kan medlemsstaterne tillade eller foreskrive

a) at det i artikel 37, stk. 2, i direktiv 78/660/EQF
nzvnte begrznsede tidsrum, der overstiger fem 4r,
ved anvendelsen af artikel 30, stk. 1, beregnes fra
datoen for udarbejdelsen af det forste konsoliderede
regnskab i henhold til dette direktiv, og

b) at fradraget, ved anvendelsen af artikel 30, stk. 2,
foretages i reserverne pa datoen for udarbejdelsen af
det forste konsoliderede regnskab i henhold til dette
direktiv.

Artikel 40

1. Indtil udlebet af de frister, der fastsattes for
gennemferelsen i den nationale lovgivning af de direkti-
ver, der i fortszttelse af direktiv 78/660/EQF harmoni-
serer reglerne om bankers og andre kreditinstitutters samt
forsikringsvirksomheders udarbejdelse af irsregnskaber,
kan medlemsstaterne fravige de bestemmelser i dette
direktiv, der vedrerer opstillingen af det konsoliderede
regnskab og vardiansettelsen af regnskabsposter deri,
samt oplysningerne i noterne,

a) for enhver virksomhed, der indgir i det konsoliderede
regnskab, og som er en bank, et andet kreditinstitut
eller en forsikringsvirksomhed,

b) sdfremt de virksomheder, der indgir i det konsolide-
- rede regnskab, hovedsagelig omfatter banker, andre
kreditinstitutter eller forsikringsvirksomheder.

Medlemsstaterne kan desuden fravige artikel 6, men kun
med hensyn til de numeriske grenser og kriterier, der skal
gzlde for ovennavnte virksomheder.

2. Indtil et af de i stk. 1 nzvnte direktiver i medfor af
national lovgivning finder anvendelse, dog senest i de
regnskabsir, der afsluttes i 1993, kan medlemsstaterne,
for sa vidt de ikke inden gennemferelsen af bestemmel-
serne i artikel 49, stk. 1, har palagt alle virksomheder,
som er banker, andre kreditinstitutter eller forsikrings-
virksomheder, pligt til at udarbejde et konsolideret
regnskab, tillade,

a) at pligten efter artikel 1, stk. 1, ophaves for oven-
nzvnte virksomheder, ndr de er modervirksomheder.
Dette skal anfores i modervirksomhedens &rsregn-
skab; de i artikel 43, stk. 1, nr. 2, i direktiv

78/660/EQF navnte oplysninger skal gives vedro-
rende enhver dattervirksomhed;

b) at i tilfxlde, hvor der udarbejdes et konsolideret
regnskab, holdes ovennzvnte virksomheder uden for
konsolideringen, hvis de er dattervirksomheder. Arti-
kel 33 finder anvendelse. De i artikel 34, nr. 2, nevnte
oplysninger skal anfores i noterne vedrerende disse
dattervirksomheder.

3. I de i stk. 2, litra b), naevnte tilfxlde skal de
pigzldende dattervirksomheders A4rsregnskaber eller
konsoliderede regnskaber, s&fremt de skal offentliggeres,
vedlagges modervirksomhedens konsoliderede regnskab
eller, nir et sddant ikke foreligger, modervirksomhedens
drsregnskab, eller gores tilgangelige for offentligheden. I
sidstnaevnte tilfzlde skal en genpart af disse dokumenter
kunne rekvireres til en pris, som ikke m& overstige

" udgifterne ved fremstilling af genparten.

Artikel 41

1.  Virksomheder, mellem hvilke der bestir en forbin-
delse som navnt i artikel 1, stk. 1, litra a) og b) samt litra
d), bb), og andre virksomheder, der har en tilsvarende
forbindelse med en af ovennzvnte virksomheder, er
tilknyttede virksomheder i henseende til direktiv 78/
660/EQF og dette direktiv.

2. NAr en medlemsstat palagger pligt til udarbejdelse
af konsoliderede regnskaber i medfer af artikel 1, stk. 1,
litra c) og litra d), aa), samt artikel 1, stk. 2, eller artikel
12, stk. 1, er virksomheder, mellem hvilke der bestdr en
sidan forbindelse som nzvnt i ovennavnte artikler, samt
ovrige virksomheder, mellem hvilke der bestir en tilsva-
rende forbindelse eller en forbindelse somt nevnt i stk. 1
med en af ovennzvnte virksomheder, tilknyttede virk-
somheder i den i stk. 1 navnte betydning.

3.  NAren medlemsstat ikke palaegger pligt til udarbe;j-
delse af konsoliderede regnskaber i medfer af artikel 1,
stk. 1, litra c) ogd), aa), samt artikel 1, stk. 2, eller artikel
12, stk. 1, kan den dog foreskrive anvendelse af denne
artikels stk. 2.

4. Artikel 2 og artikel 3, stk. 2, finder anvendelse. ’

5.  Nair en medlemsstat anvender artikel 4, stk. 2, kan
den undlade at anvende stk. 1 p3 tilknyttede virksomhe-
der, som er modervirksomheder, og som p4 grund af
deres retsform ikke af medlemsstaten er forpligtet til at
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udarbejde konsoliderede regnskaber i henhold til dette
direktiv, samt for modervirksomheder med lignende
retsform.

Artikel 42

Artikel 56 1 direktiv 78/660/EQF affattes siledes:

»Artikel 56

1.  Forpligtelsen til i drsregnskabet at angive de i
artikel 9, 10 og 23 til 26 nzvnte poster, der vedrorer
tilknyttede virksomheder som defineret i artikel 41 i
direktiv 83/349/EQF, og forpligtelsen til i overens-
stemmelse med artikel 13, stk. 2, artikel 14 og arti-
kel 43, stk. 1, nr. 7, at give oplysninger vedrerende
disse virksomheder, trader i kraft pd den i artikel 49,
stk. 2, i ovennavnte direktiv anforte dato.

2. Noterne skal desuden indeholde:

a) navnet pi og hjemstedet for virksomheden, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den sterste
helhed af virksomheder, hvori dette selskab indgar
som dattervirksomhed;

b) navnet p4 og hjemstedet for den virksomhed, som
udarbejder et konsolideret regnskab for den mind-
ste helhed af virksomheder, der indgér i den i litra
a) nzvnte helhed af virksomheder, hvori dette
selskab indgir som dattervirksomhed; '

c) det skal angives, hvor det i litra a) og b) nzvite
konsoliderede regnskab kan rekvireres, hvis det
foreligger.«.

Artikel 43

Artikel 57 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:

»Artikel 57

Medlemsstaterne kan, medmindre andet er fastsat i

direktiv 68/151/EQF og 77/91/EQF, undlade at -

anvende bestemmelserne i dette direktiv om indhold,
revision samt offentliggerelse af irsregnskaberne, pi
virksomheder, som henhorer under deres lovgivning,
og som er dattervirksomheder i henhold til direktiv
83/349/EQF, sifremt folgende betingelser er

opfyldt:

a) modervirksomheden henherer under lovgivningen
i en medlemsstat;

b) samtlige selskabsdeltagere i dattervirksomheden
har erklaeret sig indforstiet med ovennavnte und-
tagelse; denne erklering kraves for hvert regn-
skabsér;

c) modervirksomheden har stillet sig som garant for
dattervirksomhedens forpligtelser;

d) erklazringerne under litra b) og c) offentliggeres af
dattervirksomheden efter de bestemmelser, der i
overensstemmelse med artikel 3 i direktiv 68/
151/EQF er fastsat i medlemsstatens lovgivning;

e) dattervirksomheden indgar i det af modervirksom-
heden i overensstemmelse med direktiv 83/349/
EOF udarbejdede konsoliderede regnskab;

f) ovennzvnte undtagelse anferes i noterne til det af
modervirksomheden udarbejdede konsoliderede
regnskab;

g) det i litra e) nzvnte konsoliderede regnskab, den
konsoliderede beretning og beretningen fra den
person, der foretager revision af dette regnskab,
offentliggoeres af dattervirksomheden efter de -
bestemmelser, der i overensstemmelse med arti-
kel 3 i direktiv 68/151/EQF er fastsat i medlems-
statens lovgivning.«.

Artikel 44

Artikel 58 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:

»Artikel 58

Medlemsstaterne kan p4 virksomheder, der henhorer
under deres lovgivning, og som er modervirksomhe-
der i henhold til direktiv 83/349/EQF, undlade at
anvende bestemmelserne i nzrvarende direktiv om
revision og offentliggerelse af resultatopgerelsen,
sifremt folgende betingelser er opfyldt:

a) modervirksomheden udarbejder et konsélideret
regnskab i overensstemmelse med direktiv 83/
349/EQF og indgar i det konsoliderede regn-
skab;

b) ovennzvnte undtagelse anferes i noterne til
- modervirksomhedens 4rsregnskab;

c) ovennavnte undtagelse anfores i noterne til det af
modervirksomheden udarbejdede konsoliderede
' regnskab;

d) arets resultat for modervirksomheden, beregnet i

overensstemmelse med dette direktiv, opferes i
balancen for modervirksomheden.«.

Artikel 45 .

Artikel 59 i direktiv 78/660/EQF affattes sﬁiedes:
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»Artikel 59

1.  Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at
kapitalinteresser som defineret i artikel 17 i virksom-
heder, p4 hvis driftsmassige og finansielle ledelse der
udeves en betydelig indflydelse, opferes i balancen i
overensstemmelse med stk. 2 til 9 som underposter til
posterne »Andele i tilknyttede virksomheder« og
»Kapitalinteresser«, alt efter tilfzldet. Det formodes,
aten virksomhed udever en betydelig indflydelse pd en
anden virksomhed, ndr den besidder mindst 20 % af
selskabsdeltagernes stemmerettigheder i denne virk-
somhed. Artikel 2 t direktiv 83/349/EQF finder

anvendelse.

2.  Ndir denne artikel anvendes forste gang pa en
stk. 1 omhandlet kapitalinteresse, opfores denne i
balancen

a) enten til den bogferte vardi i overensstemmelse
med artikel 31 til 42. Forskelsbelobet mellem
denne vardi og den hertil svarende andel af
egenkapitalen anferes sarskilt i balancen eller i
noterne. Forskelsbelobet opgeres pr. den dato,
hvor metoden anvendes ferste gang;

b) eller til den til kapitalinteressen svarende andel af
egenkapitalen. Forskelsbelobet mellem denne var-
di og den bogforte verdi i henhold til artikel 31 til
42 anferes szrskilt i balancen eller i noterne.
Forskelsbelebet opgeres pr. den dato, hvor meto-
den anvendes forste gang.

c) Medlemsstaterne kan foreskrive anvendelse af
enten litra a) eller b). Det angives i balancen eller i
noterne, om litra a) eller b) er anvendt.

d) Medlemsstaterne kan endvidere med henblik pi
anvendelsen af litra a) og b) ovenfor tillade eller
foreskrive, at forskelsbelobet opgeres pr. den
dato, hvor deni stk. 1 omhandlede kapitalinteresse
er erhvervet, eller, sifremt den ikke er erhvervet p
én gang, pr. den dato, hvor kapitalandelene blev en
kapitalinteresse i henhold til stk. 1.

3.  Nir aktiver eller passiver i den virksomhed,
hvori der besiddes en kapitalinteresse i henhold til
stk. 1, vardianszttes efter andre metoder end dem,
der anvendes af det selskab, der udarbejder sit irs-
regnskab, kan disse aktiver og passiver ved beregnin-
gen af det i stk. 2, litra a), eller stk.2, litra b), nevnte

forskelsbelob vaerdianszttes pd ny efter de metoder,
der anvendes af det selskab, der udarbejder sit ars-
regnskab. Er der ikke foretaget en sddan ny vardian-
sxttelse, skal dette anfores i noterne. Medlemsstater-
ne kan pibyde en sddan ny vardiansattelse.

4. Denistk. 2, litra a), nevnte bogferte verdi eller
det i stk, 2, litra b), nevnte beleb, der svarer til den
andel, som kapitalinteressen udger af egenkapitalen,
foreges eller formindskes i forhold til de i regnskabs-
iret indtrufne forskydninger i den til kapitalinteressen
svarende andel i egenkapitalen; vardien formindskes
med kapitalinteressens andel i udbyttet.

5. Huvis det i stk. 2, litra a), eller stk. 2, litra b),
nzvnte positive forskelsbelob ikke kan henfares til
bestemte aktiver eller passiver, behandles dette for-
skelsbelab i overensstemmelse med bestemmelserne
for posten »goodwill«,

6. a) Den andel af resultatet, der svarer til denistk. 1
nzvnte kapitalinteresse, opferes i resultatop-
gorelsen under en szrskilt post med en hertil
svarende benzvnelse.

b) Séifremt dette beleb overstiger belabet for alle-
rede modtagne eller forfaldne udbytter, skal
forskelsbelabet opfores som en reserve, der
ikke kan udbetales til aktionzrerne.

c) Medlemsstaterne kan tillade eller foreskrive, at
den andel af resultatet, der svarer til den i stk. 1
navnte kapitalinteresse, kun opferes i resultat-
opgorelsen, i det omfang den svarer til allerede
modtagne eller forfaldne udbytter.

7. De i artikel 26, stk.1, litrac), i direktiv
83/349/EQF nzvnte elimineringer foretages, i det
omfang oplysningerne hertil er kendte eller tilgengeli-
ge. Artikel 26, stk.2 og 3, i ovennzvnte direktiv
finder anvendelse.

8. NAar en virksomhed, hvori der besiddes en
kapitalinteresse i henhold til stk. 1, udarbejder et
konsolideret regnskab, finder de foregdende stykker
anvendelse pa den egenkapital, som er opfort i dette
konsoliderede regnskab.

9. Anvendelse af denne artikel kan undlades,
sifremt den i stk. 1 nzvnte kapitalinteresse er af
uvasentlig betydning i forhold til det i artikel 2,
stk. 3, nzevnte formél. «. ’
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Artikel 46

Artikel 61 i direktiv 78/660/EQF affattes siledes:
»Artikel 61

Medlemsstaterne kan p4 en virksomhed, der henheorer
under deres lovgivning, og som er en modervirksom-
hed i henhold til direktiv 83/349/EQF undlade at
anvende bestemmelserne i artikel 43, stk. 1, nr. 2, i
nzrverende direktiv vedrerende disse virksomheders
egenkapital og resultat,

a) ndr disse virksomheder indgar i det af modervirk-
somheden udarbejdede konsoliderede regnskab,
ellerideti artikel 7, stk. 2, idirektiv 83/349/EQF
navnte konsoliderede regnskab for en storre hel-
hed af virksomheder, eller

b) nér rettighederne til kapital i disse.virksomheder
optages i modervirksomhedens drsregnskab i over-
ensstemmelse med artikel 59 eller indgdr i det
konsoliderede regnskab, som denne modervirk-
somhed udarbejder i henhold til artikel 33 i direk-
tiv 83/349/EQF. «.

Artikel 47

Det i henhold til artikel 52 i direktiv 78/660/EQF
nedsatte kontaktudvalg har ligeledes til opgave

a) medmindre andet er fastsat i traktatens artikel 169 og
170 at lette en harmoniseret gennemforelse af dette
direktiv gennem regelmaessigt samrdd, navnlig vedreo-
rende de konkrete problemer i forbindelse med dets
gennemforelse;

b) om nedvendigt at ride Kommissionen med hensyn til
tilfojelser til eller ndringer i dette direktiv.

Artikel 48

Dette direktiv berarer ikke lovgivning i medlemsstaterne,
der foreskriver, at konsoliderede regnskaber, hvori ind-

gir virksomheder, der ikke henhorer under medlemssta-’

ternes lovgivning, skal indgives til et register, hvori disse
virksomheders filialer er opfert.

Artikel 49

1.  Medlemsstaterne sztter de nedvendige administra-
tivt eller ved lov fastsatte bestemmelser i kraft for senest
den 1. januar 1988 at efterkomme dette direktiv. De
underretter straks Kommissionen herom.

2.  Medlemsstaterne kan fastsztte, at bestemmelserne
i stk. 1 forste gang finder anvendelse pad konsoliderede
regnskaber for det regnskabsir, som begynder 1. januar
1990 eller i lobet af 1990.

3.  Medlemsstaterne sorger for at meddele Kommissio-
nen teksten til de vigtigste nationale retsforskrifter, som
de udsteder pid det omrade, der er omfattet af dette
direktiv. '

Artikel 50

1.  Raidet vil pi forslag af Kommissionen fem ar efter
den i artikel 49, stk. 2, anferte dato gennemgi og
eventuelt zndre artikel 1, stk. 1, litra d), andet afsnit,
artikel 4, stk. 2, artikel 5 og 6, artikel 7, stk. 1, samt
artikel 12, 43 og 44, pi grundlag af erfaringerne med
anvendelsen af dette direktiv, af malsatningerne for dette
direktiv og af den skonomiske og monetare situation til
den ud.

2.  Stk. 1 berorer ikke artikel 53, stk. 2, i direktiv
78/660/EQF.

Artikel 51

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Luxembourg, den 13. juni 1983.

Pd Rddets vegne
H. TIETMEYER
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