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EUROPA-PARLAMENTETS oG RADETS DIREKTIV
2014/59/EU

af 15. maj 2014

om et regelszet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og

investeringsselskaber og om zndring af Radets direktiv 82/891/EOQF

og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF,

2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og

2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012

(EOQS-relevant tekst)

AFSNIT 1
ANVENDELSESOMRADE, DEFINITIONER OG MYNDIGHEDER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomride

1. I dette direktiv fastsettes der regler og procedurer for genopretning
og afvikling af felgende enheder:

a) institutter, der er etableret i Unionen

b) finansieringsinstitutter, der er etableret i Unionen, hvis finansierings-
instituttet er datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringssel-
skab eller af et selskab som omhandlet i litra ¢) eller d) og indgar i
tilsynet med moderselskabet pé et konsolideret grundlag i overens-
stemmelse med artikel 6-17 i forordning (EU) nr. 575/2013

¢) finansielle holdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og
blandede holdingselskaber, der er etableret i Unionen

d) finansielle moderholdingselskaber i en medlemsstat, finansielle
moderholdingselskaber i Unionen, blandede finansielle moderhol-
dingselskaber i en medlemsstat og blandede finansielle moderhol-
dingselskaber i Unionen

e) filialer af institutter, der er etableret eller beliggende uden for Unio-
nen, jf. de serlige vilkar, der er fastlagt i dette direktiv.

Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder skal i forbin-
delse med fastleggelsen og anvendelsen af kravene i henhold til dette
direktiv og anvendelsen af de forskellige vearktejer, som de har til
radighed for s& vidt angar de forste afsnit omhandlede enheder, samt
under overholdelse af specifikke bestemmelser tage hensyn til karak-
teren af et instituts forretningsaktiviteter, aktionaerstruktur, retlige form,
risikoprofil, sterrelse og retlige status, dets forbundethed med andre
institutter eller med det finansielle system generelt, omfanget og
kompleksiteten af dets aktiviteter, dets medlemskab af en institutsik-
ringsordning, der opfylder kravene i artikel 113, stk. 7, i forordning
(EU) nr. 575/2013, eller af andre kooperative systemer for gensidig
solidaritet som omhandlet i artikel 113, stk. 6, i naevnte forordning,
og spergsmalet om, hvorvidt det udferer investeringsservice og -aktivi-
teter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2), i direktiv 2014/65/EU.
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2. Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde regler, som skarper
eller supplerer dem, der er fastsat i dette direktiv og i de delegerede
retsakter og gennemforelsesretsakter, der vedtages pa grundlag af dette
direktiv, forudsat at de er af generel karakter og ikke strider mod dette
direktiv og de delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter, der er
vedtaget pa grundlag heraf.

Artikel 2

Definitioner

1. I dette direktiv forstas ved:

1) »afvikling«: anvendelse af et afviklingsverktej eller af et vaerktoj
som omhandlet i artikel 37, stk. 9, med henblik péa at opfylde et
eller flere af afviklingsmalene som omhandlet i artikel 31, stk. 2

2) »kreditinstitut«: et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013, bortset fra de enheder, der
er omhandlet 1 artikel 2, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU

3) »investeringsselskab«: et investeringsselskab som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013, som er
underlagt startkapitalkravet fastsat i artikel 28, stk. 2, i direktiv
2013/36/EU

4) »finansieringsinstitut«: et finansieringsinstitut som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 26), i forordning (EU) nr. 575/2013

5) »datterselskab«: et datterselskab som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 16), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

6) »moderselskab«: et moderselskab som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 15), litra a), i forordning (EU) nr. 575/2013

7) »konsolideret grundlag«: grundlaget for den konsoliderede situa-
tion som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 47), i forordning (EU)
nr. 575/2013

8) »institutsikringsordning«: en ordning, der opfylder kravene i
artikel 113, stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013

9) »finansielt holdingselskab«: et finansielt holdingselskab som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 20), i forordning (EU) nr. 575/2013

10) »blandet finansielt holdingselskab«: et blandet finansielt holdings-
elskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21), i forordning (EU)
nr. 575/2013

11) »blandet holdingselskab«: et blandet holdingselskab som defineret
i artikel 4, stk. 1, nr. 22), i forordning (EU) nr. 575/2013
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12) »finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat«: et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 30), i forordning (EU) nr. 575/2013

13) »finansielt moderholdingselskab i Unionen«: et finansielt moder-
holdingselskab i Unionen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 31),
i forordning (EU) nr. 575/2013

14) wblandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat«: et
blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 32), i forordning (EU) nr. 575/2013

15) »blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen«: et blandet
finansielt moderholdingselskab i Unionen som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 33), i forordning (EU) nr. 575/2013

16) »afviklingsmal«: de i artikel 31, stk. 2, omhandlede afviklingsmal

17) w»filial«: en filial som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 17), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013

18) wafviklingsmyndighed«: en myndighed, som er udpeget af en
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 3

19) wafviklingsvaerktej«: et afviklingsvaerktoj som omhandlet i
artikel 37, stk. 3

20) »afviklingsbefojelse«: en befejelse som omhandlet i artikel 63-72

21) »kompetent myndighed«: en kompetent myndighed som defineret
i artikel 4, stk. 1, nr. 40), i forordning (EU) nr. 575/2013,
herunder Den Europziske Centralbank for sd vidt angar de
serlige opgaver, den har faet overdraget ved Rédets forordning
(EU) nr. 1024/2013 ()

22) wkompetente ministerier«: finansministerier eller andre ministerier
i medlemsstaterne, som har ansvar for ekonomiske, finansielle og
budgetmeessige beslutninger pa nationalt plan i henhold til den
nationale kompetencefordeling, og som er udpeget i overensstem-
melse med artikel 3, stk. 5

23) w»institut«: et kreditinstitut eller et investeringsselskab

24) »ledelsesorgan«: et ledelsesorgan som defineret i artikel 3, stk. 1,
nr. 7), i direktiv 2013/36/EU

25) »daglig ledelse«: den daglige ledelse som defineret i artikel 3, stk.
1, nr. 9), i direktiv 2013/36/EU

(") Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse

af specifikke opgaver til Den Europaiske Centralbank i forbindelse med
politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013,
s. 63).
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26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

»koncern«: et moderselskab og dets datterselskaber

»grenseoverskridende koncern«: en koncern, der har etableret
koncernenheder i mere end én medlemsstat

»ekstraordinaer finansiel stotte fra det offentlige«: statsstotte som
omhandlet i artikel 107, stk. 1, i TEUF eller enhver anden
offentlig finansiel stotte pad overnationalt niveau, som, hvis den
blev ydet pa nationalt niveau, ville udgere statsstotte, og som ydes
for at bevare eller genoprette levedygtigheden, likviditeten eller
solvensen af et institut eller de i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d) omhandlede enheder eller af en koncern, som et sadant
institut eller en sddan enhed er en del af

»likviditetsstotte 1 en nedsituation«: en centralbanks ydelse af
centralbankpenge eller enhver anden bistand, som kan medfore
en forggelse af maengden af centralbankpenge, til et solvent
finansieringsinstitut eller en koncern af solvente finansieringsinsti-
tutter, som har midlertidige likviditetsproblemer, uden at en sadan
operation udger en del af pengepolitikken

»systemisk krise«: forstyrrelse af det finansielle system med
potentielt alvorlige negative konsekvenser for det indre marked
og realekonomien. Alle typer af finansielle formidlere, markeder
og infrastrukturer kan potentielt vare systemisk vigtige i et vist
omfang

»koncernenhed«: en juridisk person, der tilherer en koncern

»genopretningsplan«: en genopretningsplan, der udarbejdes og
vedligeholdes af et institut i overensstemmelse med artikel 5

»koncerngenopretningsplan«: en koncerngenopretningsplan, der
udarbejdes og vedligeholdes i overensstemmelse med artikel 7

»vesentlig filial«: en filial, der ville blive betragtet som vasentlig
i en vertsmedlemsstat i overensstemmelse med artikel 51, stk. 1, 1
direktiv 2013/36/EU

»kritiske funktioner«: aktiviteter, ydelser eller transaktioner, hvis
opher i en eller flere medlemsstater kan forventes at fore til
forstyrrelser i ydelser, der er af afgerende betydning for realoko-
nomien, eller til forstyrrelse af den finansielle stabilitet som folge
af et instituts eller en koncerns storrelse, markedsandel, eksterne
og interne forbundethed, kompleksitet eller grenseoverskridende
aktiviteter, navnlig med hensyn til muligheden for at erstatte de
pageldende aktiviteter, ydelser eller transaktioner

»centrale forretningsomrader«: forretningsomrader og hertil knyt-
tede ydelser, der reprasenterer vesentlige kilder til indtaegter,
fortjeneste eller franchisevaerdi for et institut eller en koncern,
som et institut er en del af

»konsoliderende tilsynsmyndighed«: en konsoliderende tilsyns-
myndighed som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 41), i forordning
(EU) nr. 575/2013
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38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

vkapitalgrundlag«: kapitalgrundlag som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 118), i forordning (EU) nr. 575/2013

»betingelser for afvikling«: de i artikel 32, stk. 1, omhandlede
betingelser

pafviklingshandling«: afgerelse om at lade et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
afvikle 1 henhold til artikel 32 eller 33, anvendelse af et afvik-
lingsvaerktoj eller udevelse af en eller flere afviklingsbefojelser

»afviklingsplan«: en afviklingsplan for et institut udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 10

»koncernafvikling«:

a) en afviklingshandling, der treeffes for et moderselskab eller et
institut, der er underlagt konsolideret tilsyn, eller

b) afviklingsmyndighedernes koordinering af anvendelsen af
afviklingsvarktejer og udevelsen af afviklingsbefojelser over
for koncernenheder, der opfylder betingelserne for afvikling

»koncernafviklingsplan«: en plan for koncernafvikling udarbejdet i
overensstemmelse med artikel 12 og 13

»koncernafviklingsmyndighed«: afviklingsmyndigheden i den
medlemsstat, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed befinder

sig

»koncernafviklingsordning«: en plan udarbejdet med henblik pa
koncernafvikling i overensstemmelse med artikel 91

pafviklingskollegium«: et kollegium etableret i overensstemmelse
med artikel 88 med henblik pd at udfere de i artikel 88, stk. 1,
omhandlede opgaver

»almindelig insolvensbehandling«: en kollektiv insolvensbehand-
ling, der medferer, at en skyldner helt eller delvis mister radig-
heden over sine aktiver, og at der udpeges en kurator eller en
administrator, og som normalt finder anvendelse pa institutter i
henhold til national ret, og som enten er specifik for disse insti-
tutter eller geelder generelt for alle fysiske og juridiske personer

»geeldsinstrumenter«:

i) med henblik pa anvendelsen af artikel 63, stk. 1, litra g) og j),
obligationer og andre former for omsattelig geld, instrumen-
ter, der skaber eller anerkender en gaeld, og instrumenter, der
giver ret til at erhverve galdsinstrumenter, og

ii) med henblik pd anvendelsen af artikel 108 obligationer og
andre former for omsattelig geld og instrumenter, der skaber
eller anerkender en gaeld

»moderinstitut i en medlemsstat«: et moderinstitut i en medlems-
stat, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 28), i forordning (EU)
nr. 575/2013
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50)

51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

»moderinstitut i Unionen«: et moderinstitut i Unionen som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 29), i forordning (EU) nr. 575/2013

»krav til kapitalgrundlag«: kravene i artikel 92-98 1 forordning
(EU) nr. 575/2013

»tilsynskollegium«: et kollegium af tilsynsforende etableret i
henhold til artikel 116 i direktiv 2013/36/EU

»Unionens statsstotteregler«: de rammebestemmelser, der er etab-
leret ved artikel 107, 108 og 109 i TEUF, samt forordninger og
alle EU-retsakter, herunder retningslinjer og meddelelser, der er
udstedt eller vedtaget i medfer af artikel 108, stk. 4, eller
artikel 109 i TEUF

»likvidation«: realisering af et instituts eller en enheds aktiver som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d)

»veerktej til adskillelse af aktiver«: mekanisme for en afviklings-
myndigheds overforsel af aktiver, rettigheder eller passiver i et
institut, der er under afvikling, til et portefeljeadministrationssel-
skab 1 overensstemmelse med artikel 42

»portefoljeadministrationsselskab«: en  juridisk person, der
opfylder kravene i artikel 42, stk. 2

»bail-in-vaerktej«:  mekanisme for en afviklingsmyndigheds
udevelse af befojelserne til nedskrivning og konvertering af
passiverne i et institut, der er under afvikling, i overensstemmelse
med artikel 43

»virksomhedssalgsvaerktej«: mekanisme for en afviklingsmyndig-
heds overforsel af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der er
udstedt af et institut under afvikling, eller af aktiver, rettigheder
eller passiver i et institut under afvikling til en keber, der ikke er
et broinstitut, i overensstemmelse med artikel 38

»broinstitut«: en juridisk person, der opfylder kravene i artikel 40,
stk. 2

»broinstitutveerktej«: mekanisme for overforsel af aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, der er udstedt af et institut under
afvikling, eller af aktiver, rettigheder eller passiver i et institut
under afvikling til et broinstitut i overensstemmelse med artikel 40

»ejerskabsinstrumenter«: aktier, andre instrumenter, der overdrager
ejerskab, instrumenter, der kan konverteres til eller giver ret til at
erhverve aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, og instrumenter,
der repraesenterer aktieinteresser eller andre ejerskabsinteresser

»aktionarer«: aktionarer eller indehaverne af andre ejerskabs-
instrumenter
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63)

64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

73)

74)

75)

»overforselsbefojelser«: de befojelser, der er anfert i artikel 63,
stk. 1, litra c) eller d), til at overfore aktier, andre ejerskabsinstru-
menter, gaeldsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver eller
en kombination af disse fra et institut under afvikling til en
modtager

»central modpart«: en central modpart som defineret i artikel 2,
nr. 1), i forordning (EU) nr. 648/2012

»derivat«: et derivat som defineret i artikel 2, nr. 5), 1 forordning
(EU) nr. 648/2012

»geeldsnedskrivnings- og konverteringsbefojelser«: de i artikel 59,
stk. 2, og artikel 63, stk. 1, litra e)-i), omhandlede befojelser

»sikret passiv«: et passiv, hvor kreditors ret til betaling eller anden
form for ydelse er sikret ved et aktiv, et pant eller en tilbagehol-
delsesret eller en sikkerhedsstillelse, herunder passiver hidrerende
fra tilbagekobsaftaler og andre sikkerhedsstillelser i form af over-
dragelse af ejendomsret

»egentlige kernekapitalinstrumenter«: kapitalinstrumenter, der
opfylder kravene fastsat i artikel 28, stk. 1-4, artikel 29, stk. 1-
S, eller artikel 31, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013

»hybride kernekapitalinstrumenter«:  kapitalinstrumenter, der
opfylder kravene 1 artikel 52, stk. 1, i forordning (EU)
ar. 575/2013

»samlet belob«: det samlede belob, pd grundlag af hvilket afvik-
lingsmyndigheden har vurderet, at de nedskrivningsrelevante
passiver skal nedskrives eller konverteres, jf. artikel 46, stk. 1

»nedskrivningsrelevante passiver«: de passiver og kapitalinstru-
menter, der ikke kvalificerer som egentlige eller hybride kernekapi-
talinstumenter eller supplerende kapitalinstrumenter i et institut
eller i en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller
d), der ikke er udelukket fra anvendelsesomradet for bail-in-verk-
tojet 1 medfer af artikel 44, stk. 2

»indskudsgarantiordning«: en indskudsgarantiordning, der indferes
og officielt anerkendes af en medlemsstat i henhold til artikel 4 i
direktiv 2014/49/EU

»supplerende kapitalinstrumenter«: kapitalinstrumenter eller efter-
stillede 1an, der opfylder kravene i artikel 63 i forordning (EU)
nr. 575/2013

»relevante kapitalinstrumenter«: 1 forbindelse med afsnit IV,
kapitel 1V, afdeling 5, og afsnit IV, kapitel V, hybride kernekapi-
talinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter

»konverteringssats«: den faktor, der bestemmer antallet af aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter, som et passiv af en bestemt
kategori vil blive konverteret til, enten pa basis af et enkelt instru-
ment af den pageldende kategori eller pa basis af en specifik
vaerdienhed af en geeldsfordring
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76)

77)

78)

79)

80)

81)

82)

83)

84)

»berort kreditor«: en kreditor, hvis fordring vedrerer et passiv, der
nedbringes eller konverteres til aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter ved udevelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefo-
jelsen i henhold til anvendelsen af bail-in-vaerktejet

»berort indehaver«: en indehaver af ejerskabsinstrumenter, hvis
ejerskabsinstrumenter annulleres i medfer af den i artikel 63,
stk. 1, litra h), omhandlede befojelse

»ansvarlig myndighed«: den myndighed i den efter artikel 61
identificerede medlemsstat, som i henhold til lovgivningen i
denne medlemsstat er ansvarlig for at treffe de i artikel 59, stk.
3, anforte afgorelser

»relevant moderinstitut«: et moderinstitut i en medlemsstat, et
moderinstitut i Unionen, et finansielt holdingselskab, et blandet
finansielt holdingselskab, et blandet holdingselskab, et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, et finansielt moderhol-
dingselskab i1 Unionen, et blandet finansielt moderholdingselskab
i en medlemsstat eller et blandet finansielt moderholdingselskab i
Unionen, over for hvilket bail-in-vaerktejet anvendes

»modtager«: den enhed, til hvilken der overfores aktier, andre
ejerskabsinstrumenter, galdsinstrumenter, aktiver, rettigheder
eller passiver eller en kombination af disse fra et institut under
afvikling

»arbejdsdag«: enhver anden dag end en lordag, en sendag eller en
dag, som er helligdag i den berorte medlemsstat

»opsigelsesret«: retten til at opsige en kontrakt, retten til at frem-
skynde, afslutte, modregne eller nette forpligtelser og enhver
lignende bestemmelse, der suspenderer, e@ndrer eller ophaver en
kontraktparts forpligtelse eller en bestemmelse, der forhindrer en
kontraktlig forpligtelse, som ellers ville opsta, i at opsta

»institut under afvikling«: et institut, et finansielt institut, et
finansielt holdingselskab, et blandet finansielt holdingselskab, et
blandet holdingselskab, et finansielt moderholdingselskab 1 en
medlemsstat, et finansielt moderholdingselskab i Unionen, et
blandet finansielt moderholdingselskab i en medlemsstat eller et
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, over for hvilket
der treeffes en afviklingshandling

»EU-datterselskab«: et institut, som er etableret i en medlemsstat,
og som er et datterselskab af et institut eller et tredjelandsmoder-
selskab
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85) »modervirksomhed i Unionen«: et moderinstitut i Unionen, et
finansielt moderholdingselskab 1 Unionen eller et blandet
finansielt moderholdingselskab i Unionen

86) »tredjelandsinstitut«: en enhed, hvis hovedkontor er etableret i et
tredjeland, og som ville vere omfattet af definitionen pé et insti-
tut, hvis det var etableret inden for Unionen

87) »tredjelandsmoderselskab«: et moderselskab i et tredjeland, et
finansielt moderholdingselskab i et tredjeland eller et blandet
finansielt moderholdingselskab i et tredjeland

88) »afviklingsprocedure i et tredjeland«: en foranstaltning i henhold
til lovgivningen i et tredjeland med henblik pa at forvalte et tredje-
landsinstituts eller tredjelandsmoderselskabets sammenbrud, og
som med hensyn til mélene og de forventede resultater kan
sammenlignes med afviklingshandlinger i henhold til dette direktiv

89) »EU-filial«: et tredjelandsinstituts filial, der er beliggende i en
medlemsstat

90) »relevant tredjelandsmyndighed«: en tredjelandsmyndighed, som
varetager de samme opgaver som dem, der varetages af afviklings-
myndigheder eller kompetente myndigheder i henhold til dette
direktiv

91) »finansieringsordning for koncerner«: den eller de finansierings-
ordninger, der gelder 1 koncernafviklingsmyndighedens medlems-
stat

92) »back-to-back-transaktion«: en transaktion, der indgids mellem to
koncernenheder med det formal at overfore hele eller en del af
risikoen i forbindelse med en anden transaktion, som en af disse
koncernenheder har indgéet med tredjemand

93) wkoncernintern sikkerhedsstillelse«: en kontrakt, hvorved en
koncernenhed stiller en sikkerhed for en anden koncernenheds
forpligtelser over for tredjemand

94) »dakkede indskud«: deekkede indskud som defineret i artikel 2,
stk. 1, nr. 5), i direktiv 2014/49/EU

95) »berettigede indskud«: berettigede indskud som defineret i
artikel 2, stk. 1, nr. 4), i direktiv 2014/49/EU

96) »dakket obligation«: et instrument som omhandlet i artikel 52,
stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF (1)

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om

samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i veardipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af
17.11.2009, s. 32).



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 11

97) »aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af
ejendomsret«: en aftale som defineret 1 artikel 2, stk. 1, litra b), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/47/EF (')

98) w»nettingaftale«: en aftale, hvorved et antal krav eller forpligtelser
kan konverteres til et enkelt nettokrav, herunder slutregningsaftaler
(close-out netting), hvor parternes forpligtelser ved forekomsten af
en fyldestgerelsesgrund (uanset hvordan og hvor den er defineret)
fremskyndes, sdledes at de forfalder eller afsluttes gjeblikkeligt, og
i begge tilfeelde konverteres til eller erstattes af et enkelt nettokrav,
heri inkluderet »bestemmelser om slutafregning« (close-out
netting) som defineret i artikel 2, stk. 1, litra n), nr. 1), i direktiv
2002/47/EF, og »netting« som defineret i artikel 2, litra k), i
direktiv 98/26/EF

99) »aftale om modregning«: en aftale, hvorved to eller flere krav eller
forpligtelser mellem instituttet under afvikling og en modpart kan
modregnes hinanden

100) »finansielle kontrakter«: folgende kontrakter og aftaler:

a) verdipapirkontrakter, herunder

i) kontrakter om keb, salg eller lan af et verdipapir, en
gruppe verdipapirer eller et verdipapirindeks

i) optioner pa et vardipapir, en gruppe vardipapirer eller et
vaerdipapirindeks

iii) tilbagekeobstransaktioner eller omvendte tilbagekebstrans-
aktioner vedrerende et sadant veardipapir, en sidan
gruppe eller et sddant indeks

b) ravarekontrakter, herunder

i) kontrakter om keb, salg eller lan af en vare, en gruppe af
ravarer eller et ravareindeks til fremtidig levering

ii) optioner pa en révare, en gruppe af ravarer eller et rdva-
reindeks

iii) tilbagekeobstransaktioner eller omvendte tilbagekebstrans-
aktioner vedrerende en sadan ravare, en sddan gruppe
eller et sddant indeks

¢) futures og forwardkontrakter, herunder kontrakter (bortset fra
varekontrakter) om keb, salg eller overforsel af en révare eller
et andet gode, tjenesteydelse, rettighed eller interesse til en fast
pris pa en fremtidig dato

(") Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2002/47/EF af 6. juni 2002 om
aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse (EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43).
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d) swapaftaler, herunder:

i) swaps og optioner vedrerende rentesatser; spotaftaler eller
andre aftaler vedrorende valuta; valuta, et aktiecindeks eller
en aktie, et obligationsindeks eller en obligation, rdvarein-
deks eller ravarer; vejrforhold; emissioner eller inflation

ii) total return swaps, credit spread swaps eller credit swaps

iii) alle aftaler eller transaktioner, der svarer til en aftale som
omhandlet i nr. i) eller ii), og som der lebende handles
med pa swaps- eller derivatmarkederne

e) laneaftaler mellem banker, hvor lanets lebetid er tre méneder
eller derunder

f) masteraftaler vedrerende enhver af de i litra a)-¢) omhandlede
kontrakter eller aftaler

101) »kriseforebyggelsesforanstaltning«: udevelse af befojelser til at
palegge fjernelse af mangler eller hindringer for genopretnings-
muligheden i henhold til artikel 6, stk. 6, udevelse af befojelser til
at imedegd eller fjerne hindringer for afviklingsmuligheden i
henhold til artikel 17 eller artikel 18, anvendelse af en foranstalt-
ning til tidlig indgriben i henhold til artikel 27, udpegelse af en
midlertidig administrator 1 henhold til artikel 29 eller udevelse af
befojelserne til nedskrivning eller konvertering i henhold til
artikel 59

102) w»krisestyringsforanstaltning«: en afviklingshandling eller udpe-
gelse af en serlig administrator i henhold til artikel 35 eller en
person i henhold til artikel 51, stk. 2, eller artikel 72, stk. 1

103) »genopretningskapacitet«: et instituts evne til at genoprette sin
finansielle stilling efter en betydelig forvaerring

104) »indskyder«: en indskyder som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 6), i
direktiv 2014/49/EU

105) »investor«: en investor som defineret i artikel 1, nr. 4), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 97/9/EF (1)

106) »udpeget national makroprudentiel myndighed«: en myndighed,
som det betros at gennemfore den makroprudentielle politik som
omhandlet i henstilling B, punkt 1, i henstillingen fra Det Euro-
paiske Udvalg for Systemiske Risicis af 22. december 2011 om
de nationale myndigheders makroprudentieclle mandat (ESRB/
2011/3)

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om inve-

storgarantiordninger (EFT L 84 af 26.3.1997, s. 22).
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107) »mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder«: mikro-
virksomheder, sma og mellemstore virksomheder defineret ud fra
kriteriet om &rlig omsatning, jf. artikel 2, stk. 1, i bilaget til
Kommissionens henstilling 2003/361/EF ().

108) »reguleret marked«: reguleret marked som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 21), i direktiv 2014/65/EU.

2. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 115 med henblik péd at pracisere
kriterierne for fastsattelse af de i stk. 1, nr. 35), omhandlede aktiviteter,
ydelser og transaktioner med hensyn til definitionen af »kritiske funk-
tioner« og kriterierne for fastsattelse af de i stk. 1, nr. 36), omhandlede
forretningsomrader og hertil knyttede ydelser med hensyn til defini-
tionen af »centrale forretningsomrader«.

Artikel 3

Udpegelse af myndigheder med ansvar for afvikling

1.  Medlemsstaterne udpeger hver iser en eller undtagelsesvis flere
afviklingsmyndigheder, der tillegges befojelser til at anvende afvik-
lingsvaerktejer og udeve afviklingsbefojelser.

2. Afviklingsmyndigheden skal vare en offentlig administrativ
myndighed eller myndigheder, der har faet overdraget offentlige admini-
strative befojelser.

3. Afviklingsmyndigheder kan vare nationale centralbanker, kompe-
tente ministerier eller andre offentlige administrative myndigheder eller
myndigheder, der har faet overdraget offentlige administrative befojel-
ser. Medlemsstaterne kan undtagelsesvis fastsette, at afviklingsmyndig-
heden er de kompetente tilsynsmyndigheder for sa vidt angar forordning
(EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU. Der skal vare passende
strukturelle ordninger til at sikre operationel uafhengighed og undga
interessekonflikter mellem tilsynsfunktionerne i henhold til forordning
(EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU eller den relevante myndig-
heds ovrige funktioner og afviklingsmyndighedernes funktioner i
henhold til n®rverende direktiv, uden at det bererer den udveksling
af oplysninger og de samarbejdsforpligtelser, der kreves i stk. 4.
Medlemsstaterne sikrer navnlig, at den relevante myndigheds afviklings-
og tilsynsfunktion og andre funktioner holdes adskilt inden for
rammerne af de kompetente myndigheder, de nationale centralbanker,
de kompetente ministerier eller andre myndigheder.

De medarbejdere, der er involveret i at udfere afviklingsmyndighedens
funktioner i henhold til dette direktiv, skal vere strukturelt adskilt fra,
og underlagt sarskilte kommandoveje i forhold til, de medarbejdere, der
er involveret i at udfere opgaverne i henhold til forordning (EU)
nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU, eller i forhold til den pageldende
myndigheds andre funktioner.

I forbindelse med anvendelsen af dette stykke skal medlemsstaterne
eller afviklingsmyndigheden vedtage og offentliggere eventuelt
forngdne relevante interne regler, herunder regler om tavshedspligt og
udveksling af oplysninger mellem de forskellige funktionsomrader.

(") Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af
mikrovirksomheder, smd og mellemstore virksomheder (EUT L 124 af
20.5.2003, s. 36).
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4. Medlemsstaterne stiller krav om, at de myndigheder, der udever
tilsyns- og afviklingsfunktioner, og de personer, der udever disse funk-
tioner pa deres vegne, arbejder tet sammen om forberedelse, planleg-
ning og anvendelse af afviklingsafgerelser, bade nar afviklingsmyndig-
heden og den kompetente myndighed er separate enheder, og nar funk-
tionerne varetages i den samme enhed.

5. Hver medlemsstat udpeger et enkelt ministerium, som er ansvarligt
for at varetage det kompetente ministeriums opgaver i henhold til dette
direktiv.

6.  Er afviklingsmyndigheden i en medlemsstat ikke det kompetente
ministerium, skal den underrette det kompetente ministerium om afge-
relser i henhold til dette direktiv og, medmindre andet er fastsat i
national ret, have dets godkendelse, inden den gennemferer afgerelser,
der har direkte budgetmeessig virkning eller systemisk betydning.

7. De afgerelser, som de kompetente myndigheder, afviklingsmyn-
dighederne og EBA treffer i overensstemmelse med dette direktiv, skal
tage hensyn til den pagzldende afgorelses potentielle virkninger i alle
de medlemsstater, hvor instituttet eller koncernen driver virksomhed, og
minimere de negative virkninger for den finansielle stabilitet og de
negative ekonomiske og sociale virkninger i disse medlemsstater.
EBA's afgerelser traeffes i overensstemmelse med artikel 38 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

8. Medlemsstaterne sikrer, at hver enkelt afviklingsmyndighed har
sagkundskab, ressourcer og operationel kapacitet til at kunne anvende
afviklingshandlinger, og at den er i stand til at udeve sine befojelser
med den hurtighed og fleksibilitet, der er nedvendig for at opfylde
afviklingsmélene.

9.  EBA udvikler i samarbejde med de kompetente myndigheder og
afviklingsmyndighederne den ekspertise, de ressourcer og den operatio-
nelle kapacitet, der er nedvendig, og overviger gennemforelsen af stk.
8, herunder gennem periodiske peerevalueringer.

10.  Udpeger en medlemsstat i overensstemmelse med stk. 1 mere end
én myndighed til at anvende afviklingsvarktejer og udeve afviklings-
befojelser, giver den EBA og Kommissionen en fuldt begrundet medde-
lelse herom og fordeler opgaver og ansvarsomrader klart mellem de
pageldende myndigheder, sorger for tilstraekkelig koordinering mellem
dem og udpeger en enkelt myndighed som kontaktmyndighed med
henblik pa samarbejde og koordinering med de relevante myndigheder
i andre medlemsstater.

11.  Medlemsstaterne meddeler EBA, hvilken eller hvilke nationale
myndigheder der er udpeget som afviklingsmyndigheder og som
kontaktmyndighed, og, hvis det er relevant, hvilke specifikke opgaver
og ansvarsomrdder de har. EBA offentligger en liste over de pagel-
dende afviklingsmyndigheder og kontaktmyndigheder.

12. Med forbehold af artikel 85 kan medlemsstaterne begrense afvik-
lingsmyndighedens og den kompetente myndigheds og deres respektive
medarbejderes ansvar i overensstemmelse med national ret for hand-
linger og forsemmelser i forbindelse med varetagelsen af deres funktio-
ner efter dette direktiv.
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AFSNIT 1II
FORBEREDELSE

KAPITEL 1

Genopretnings- og afviklingsplanleegning

Afdeling 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 4

Forenklede forpligtelser for visse institutter

1. Under hensyntagen til de konsekvenser det kan fa, at et institut
bliver nedlidende, pé grund af karakteren af dets forretningsaktiviteter,
aktionerstruktur, retlige form, risikoprofil, sterrelse og retlige status,
dets forbindelser med andre institutter eller med det finansielle system
generelt, omfanget og kompleksiteten af instituttets aktiviteter, dets
medlemskab af en institutsikringsordning eller af andre kooperative
systemer vedrerende gensidig solidaritet som omhandlet i artikel 113,
stk. 7, i forordning (EU) nr. 575/2013, til om det udferer investerings-
service eller -aktiviteter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2), i direktiv
2014/65/EU, eller til om dets sammenbrud og efterfelgende likvidation
ved almindelig insolvensbehandling forventes at fa betydelig negativ
indvirkning pd de finansielle markeder, andre institutter, finansierings-
vilkarene eller gkonomien som helhed, sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne fastsatter:

a) det nermere indhold af genopretnings- og afviklingsplaner, jf.
artikel 5-12

b) den dato, hvor de forste genopretnings- og afviklingsplaner skal vaere
udarbejdet, samt hyppigheden af ajourferingen af genopretnings- og
afviklingsplanerne, som kan veere mindre end den, der er fastsat i
artikel 5, stk. 2, artikel 7, stk. 5, artikel 10, stk. 6, og artikel 13,
stk. 3

¢) det nermere indhold af de oplysninger, der kraves af institutterne, jf.
artikel 5, stk. 5, artikel 11, stk. 1, og artikel 12, stk. 2, herunder
oplysningerne i afsnit A og B i bilaget

d) detaljeringsgraden af de oplysninger, der anvendes til vurdering af
afviklingsmulighederne i artikel 15 og 16 samt afsnit C i bilaget.

2. De kompetente myndigheder og, hvor det er relevant, afviklings-
myndighederne foretager den i stk. 1 omhandlede vurdering efter horing
af den nationale makroprudentielle myndighed, hvis relevant.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder og, hvor
det er relevant, afviklingsmyndighederne, nar der anvendes forenklede
forpligtelser, til enhver tid kan indfere de fulde, uforenklede forpligtel-
ser.
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4. Medlemsstaterne sikrer, at anvendelsen af forenklede forpligtelser
ikke 1 sig selv pavirker den kompetente myndigheds og, hvor det er
relevant, afviklingsmyndighedens befojelser til at treeffe en kriseforebyg-
gelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning.

5. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at pracisere
kriterierne 1 stk. 1 for vurdering i henhold til nevnte stykke af konse-
kvenserne for de finansielle markeder, andre institutter og finansierings-
vilkarene af, at et institut bliver nedlidende.

6.  Idet der, hvor det er relevant, tages hejde for de erfaringer, der er
gjort 1 forbindelse med anvendelsen af de i stk. 5 omhandlede retnings-
linjer, udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pé at pracisere de i stk. 1 omhandlede kriterier for vurde-
ring 1 overensstemmelse med nevnte stykke af konsekvenserne for de
finansielle markeder, andre institutter og finansieringsvilkarene af, at et
institut bliver nedlidende.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2017.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i1 nerverende
stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske stan-
darder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

7.  De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne under-
retter EBA om, hvordan de har anvendt stk. 1, 8, 9 og 10, pa institut-
terne i deres jurisdiktion. EBA foreleegger Europa-Parlamentet, Radet og
Kommissionen en rapport senest den 31. december 2017 om gennem-
forelsen af stk. 1, 8, 9 og 10. Denne rapport skal navnlig fastlegge
eventuelle forskelle i gennemforelsen af stk. 1, 8, 9 og 10 pa nationalt
plan.

8. Med forbehold af stk. 9 og 10 sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder og, hvor det er relevant, afviklingsmyndighe-
derne kan dispensere fra anvendelsen af:

a) kravene i dette kapitels afdeling 2 og 3 pa institutter, som er
tilknyttet et centralt organ, og som helt eller delvis er undtaget fra
de tilsynsmassige krav 1 national ret i overensstemmelse med
artikel 10 i forordning (EU) nr. 575/2013

b) kravene i afdeling 2 pé institutter, der er medlemmer af en institut-
sikringsordning.

9.  Hvis der er givet dispensation i medfer af stk. 8, skal medlems-
staterne:

a) anvende kravene i dette kapitels afdeling 2 og 3 péd konsolideret
grundlag péd et centralt organ og dets tilsluttede institutter i den i
artikel 10 i1 forordning (EU) nr. 575/2013 anvendte betydning

b) kreve, at institutsikringsordningen lever op til kravene i afdeling 2 i
samarbejde med hvert af de medlemmer, der har faet dispensation.
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Med henblik herpa omfatter enhver henvisning i afdeling 2 og 3 til en
koncern et centralt organ og dets tilsluttede institutter i den i artikel 10 i
forordning (EU) nr. 575/2013 anvendte betydning og deres dattersel-
skaber, og enhver henvisning til moderselskaber eller institutter, som er
underlagt tilsyn pa konsolideret grundlag i medfer af artikel 111 i
direktiv 2013/36/EU, centralorganet.

10.  Institutter, der i medfer af artikel 6, stk. 4 i forordning (EU)
nr. 1024/2013 er under direkte tilsyn af Den Europziske Centralbank,
eller som udger en vasentlig andel af en medlemsstats finansielle
system, udarbejder deres egne genopretningsplaner i overensstemmelse
med nerverende kapitels afdeling 2 og er genstand for individuelle
genopretningsplaner i overensstemmelse med afdeling 3.

For s& vidt angar narvaerende stykke anses et instituts aktiviteter for at
udgere en vasentlig andel af medlemsstatens finansielle system, hvis en
af nedenstdende betingelser er opfyldt:

a) den samlede vardi af dets aktiver overstiger 30 000 000 000 EUR,
eller

b) de samlede aktiver i forhold til BNP i den medlemsstat, hvor insti-
tuttet er etableret, overstiger 20 %, medmindre den samlede vardi af
aktiverne er under 5 000 000 000 EUR.

11.  EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske stan-
darder for at specificere ensartede formater, modeller og definitioner
med henblik pd de kompetente myndigheders og afviklingsmyndighe-
dernes identifikation og videregivelse af oplysninger til EBA, jf. stk. 7,
med forbehold for proportionalitetsprincippet.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede  gennemforelsesmessige  tekniske  standarder  efter
proceduren i artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 2

Genopretningsplanlagning

Artikel 5

Genopretningsplaner

1.  Medlemsstaterne sikrer, at alle institutter, der ikke tilherer en
koncern, som er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til artikel 111
og 112 i direktiv 2013/36/EU, udarbejder og vedligeholder en genopret-
ningsplan, der fastsa@tter foranstaltninger, som skal treffes af instituttet
for at genoprette dets finansielle situation efter en betydelig forvarring
af dets finansielle situation. Genopretningsplaner betragtes som en form
for virksomhedsstyring som omhandlet i artikel 74 i direktiv 2013/
36/EU.
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2. De kompetente myndigheder sikrer, at institutterne ajourforer deres
genopretningsplaner mindst en gang om aret eller efter en andring, der
bererer instituttets retlige eller organisatoriske struktur, dets forretnings-
aktiviteter eller dets finansielle situation, og som kan fa vesentlige
konsekvenser for genopretningsplanen eller nedvendigger en endring
heraf. De kompetente myndigheder kan kraeve, at institutterne ajourforer
deres genopretningsplaner hyppigere.

3. 1 genopretningsplaner ma der ikke paregnes adgang til eller
modtagelse af ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige.

4. Genopretningsplaner skal, nar det er relevant, indeholde en analyse
af, hvordan og hvornar et institut pa de i planen fastsatte betingelser kan
anmode om anvendelse af centralbankfaciliteter, og identificere de akti-
ver, der forventes at kunne betragtes som sikkerhed.

5. Med forbehold af artikel 4, sikrer medlemsstaterne, at genopret-
ningsplanerne omfatter de i bilagets afsnit A anforte oplysninger.
Medlemsstaterne kan krave, at yderligere oplysninger medtages i
genopretningsplanerne.

Genopretningsplanerne skal endvidere omfatte mulige foranstaltninger,
som instituttet kan treffe, ndr betingelserne for tidlig indgriben efter
artikel 27 er opfyldt.

6. Medlemsstaterne skal krave, at genopretningsplanerne omfatter
passende kriterier og procedurer til at sikre rettidig gennemforelse af
genopretningsforanstaltningerne samt et bredt udvalg af genopretnings-
modeller. Medlemsstaterne skal krave, at genopretningsplanerne inde-
holder en rakke scenarier med alvorlig makrogkonomisk og finansiel
stress, der er relevante for instituttets sarlige omstendigheder, herunder
begivenheder, der bererer hele systemet, og stress, der bererer indivi-
duelle juridiske personer og koncerner.

7.  EBA udsteder i taet samarbejde med Det Europeiske Udvalg for
Systemiske Risici (ESRB) senest den 3. juli 2015 retningslinjer i over-
ensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for
narmere at pracisere den rakke scenarier, der skal anvendes i forbin-
delse med stk. 6 i nervarende artikel.

8. Medlemsstaterne kan fastsatte, at de kompetente myndigheder har
befojelse til at péleegge et institut at fore detaljerede registre over
finansielle kontrakter, som det pageldende institut har indgaet.

9.  Ledelsesorganet i det i stk. 1 omhandlede institut vurderer og
godkender genopretningsplanen, inden den forelaegges for den kompe-
tente myndighed.

10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med en nermere precisering, med forbehold af artikel 4, af de
oplysninger som omhandlet i naervaerende artikels stk. 5, der skal indga
i genopretningsplanen.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 6

Vurdering af genopretningsplaner

1.  Medlemsstaterne palegger de institutter, der skal udarbejde
genopretningsplaner 1 henhold til artikel 5, stk. 1, og artikel 7, stk. 1,
at foreleegge disse genopretningsplaner for den kompetente myndighed
til gennemgang. Medlemsstaterne skal palaegge institutterne pa tilfreds-
stillende vis at godtgere over for den kompetente myndighed, at disse
planer opfylder kriterierne i stk. 2.

2. Den kompetente myndighed gennemgar inden for seks maneder
efter indlevering af hver plan, og efter horing af de kompetente myndig-
heder i de medlemsstater, hvor der ligger vasentlige filialer, safremt det
er relevant for denne filial, planen og vurderer, i hvilket omfang den
lever op til kravene fastsat i artikel 5 og felgende kriterier:

a) ivarksettelsen af de ordninger, der foreslas i planen, vil med rimelig
sandsynlighed kunne opretholde eller genoprette instituttets eller
koncernens levedygtighed og finansielle stilling, idet der tages
hensyn til de forberedende foranstaltninger, som instituttet har
truffet eller agter at treeffe

b) planen og sarlige modeller i planen vil med rimelig sandsynlighed
kunne iverksattes hurtigt og effektivt i situationer med finansiel
stress og 1 storst muligt omfang undgd at fi betydelige negative
virkninger for det finansielle system, heller ikke i forbindelse med
scenarier, der ville fa andre institutter til at iveerksaette genopretnings-
planer i samme periode.

3. Nar den kompetente myndighed vurderer, om genopretningspla-
nerne er hensigtsmessige, skal den tage hensyn til hensigtsmessigheden
af instituttets kapital- og finansieringsstruktur i forhold til kompleksi-
teten af den organisationsmessige struktur og instituttets risikoprofil.

4. Den kompetente myndighed foreleegger genopretningsplanen for
afviklingsmyndigheden.  Afviklingsmyndigheden = kan  gennemga
genopretningsplanen med henblik pa at identificere eventuelle hand-
linger i genopretningsplanen, der kunne fa en negativ indvirkning pa
instituttets afviklingsmuligheder, og fremsette henstillinger herom til
den kompetente myndighed.

5. Vurderer den kompetente myndighed, at genopretningsplanen har
vasentlige mangler, eller at der er vaesentlige hindringer for dens iveark-
sattelse, underretter den instituttet eller koncernens moderselskab om
sin vurdering og palagger instituttet inden for to méneder, som med
myndighedernes godkendelse kan forlenges med én madned, at fore-
leegge en revideret plan hvoraf det fremgér, hvordan de pagaldende
mangler og hindringer handteres.

Den kompetente myndighed skal, inden den kraver, at et institut skal
forelegge en revideret genopretningsplan, give instituttet mulighed for
at udtale sig om dette krav.

Hvis den kompetente myndighed ikke finder, at manglerne og hindrin-
gerne i den reviderede plan er blevet handteret i tilstreekkelig grad, kan
den palegge instituttet at foretage specifikke endringer af planen.
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6. Hvis instituttet ikke foreleegger en revideret genopretningsplan,
eller hvis den kompetente myndighed finder, at den reviderede
genopretningsplan ikke i tilstrekkelig grad athjelper de i den oprinde-
lige vurdering papegede mangler eller potentielle hindringer, og det ikke
er muligt at athjelpe disse mangler eller hindringer i tilstreekkelig grad
med et paleg om at foretage specifikke @ndringer af planen, pélegger
den kompetente myndighed instituttet inden for en rimelig frist at
angive, hvordan det kan @ndre sine forretningsaktiviteter med henblik
pé at handtere manglerne i eller hindringerne for gennemferelsen af
genopretningsplanen.

Safremt instituttet ikke inden for den kompetente myndigheds frist
angiver sédanne @ndringer, eller hvis den kompetente myndighed
vurderer, at de handlinger, som instituttet har foreslaet, ikke i tilstraek-
kelig grad vil kunne afhjelpe manglerne eller hindringerne, kan den
kompetente myndighed palegge instituttet at treffe enhver foranstalt-
ning, som den anser for nedvendig og forholdsmaessig, under hensyn-
tagen til manglernes og hindringernes alvor og foranstaltningernes
indvirkning pé instituttets forretningsaktiviteter.

Den kompetente myndighed kan med forbehold af artikel 104 i direktiv
2013/36/EU palegge instituttet at:

a) nedtone instituttets risikoprofil, herunder likviditetsrisikoen

b) muliggere rettidige rekapitaliseringsforanstaltninger

¢) revidere instituttets strategi og struktur

d) foretage endringer af finansieringsstrategien for at forbedre de
centrale forretningsomraders og kritiske funktioners modstandsdyg-
tighed

e) foretage endringer i instituttets ledelsesstruktur.

Listen over foranstaltninger omhandlet i nervaerende stykke forhindrer
ikke medlemsstaterne i at bemyndige de kompetente myndigheder til at
treeffe yderligere foranstaltninger i henhold til national ret.

7. Nar den kompetente myndighed palagger et institut at treeffe
foranstaltninger i henhold til stk. 6, skal afgerelsen vedrerende
foranstaltningerne veere begrundet og forholdsmassig.

Afgerelsen meddeles instituttet skriftligt og er omfattet af klageadgang.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder,
der praciserer de minimumskriterier, som den kompetente myndighed
skal inddrage i vurderingen i henhold til nervaerende artikels stk. 2 og
artikel 8, stk. 1.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 7

Koncerngenopretningsplaner

1.  Medlemsstaterne sikrer, at modervirksomheder 1 Unionen
udarbejder og foreleegger en koncerngenopretningsplan for den konso-
liderende tilsynsmyndighed. Koncerngenopretningsplanen skal bestd af
en genopretningsplan for hele koncernen under ledelse af modervirk-
somheden i Unionen i sin helhed. Koncerngenopretningsplanen skal
identificere foranstaltninger, som det kan vare nedvendigt at gennem-
fore i modervirksomheden i Unionen og i hvert enkelt datterselskab.

2. I overensstemmelse med artikel 8 kan de kompetente myndigheder
kreeve, at datterselskaber hver iser udarbejder og foreleegger genopret-
ningsplaner.

3. Den konsoliderende tilsynsmyndighed fremsender, under forudsat-
ning af at der er indfert fortrolighedskrav som fastsat i narverende
direktiv, koncerngenopretningsplanerne til:

a) de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115 og 116 i
direktiv 2013/36/EU

b) de kompetente myndigheder i de medlemsstater, i hvilke der ligger
vasentlige filialer, hvis dette er relevant for den pagzldende filial

¢) koncernafviklingsmyndigheden og
d) datterselskabernes afviklingsmyndigheder.

4. Koncerngenopretningsplanen skal sigte mod at opna en stabilise-
ring af hele koncernen eller af et af dens institutter, nar den/det befinder
sig 1 en stresssituation, saledes at man tackler eller fjerner arsagerne til
vanskelighederne og genopretter koncernens eller det pagaldende insti-
tuts finansielle stilling og samtidig tager hensyn til andre koncernenhe-
ders finansielle stilling.

Koncerngenopretningsplanen skal indeholde ordninger, der sikrer, at de
foranstaltninger, der skal treeffes for modervirksomheden i Unionen, for
de enheder, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra ¢) og d), samt de
foranstaltninger, der skal traeffes for datterselskaber og, hvor dette er
relevant, i overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU for vaesentlige
filialer, koordineres og er konsistente.

5. Koncerngenopretningsplanen og eventuelle planer, der er
udarbejdet for de enkelte datterselskaber, skal indeholde de elementer,
der er specificeret i artikel 5. Hvis det er relevant, skal disse planer
indeholde ordninger for koncernintern finansiel stette i henhold til en
aftale om koncernintern finansiel stotte indgéet i overensstemmelse med
kapitel III.

6.  Koncerngenopretningsplaner skal indeholde en rekke genopret-
ningsmodeller, der beskriver foranstaltninger til handtering af de i
artikel 5, stk. 6, omhandlede scenarier.

For hvert af disse scenarier skal det i koncerngenopretningsplanen
anferes, om der er hindringer for ivarksettelsen af genopretningsfor-
anstaltninger i koncernen, herunder i de enkelte enheder, der er omfattet
af planen, og om der er vesentlige praktiske eller retlige hindringer for
umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af passiver
eller aktiver inden for koncernen.
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7. Ledelsesorganet for den enhed, der udarbejder koncerngenopret-
ningsplanen i henhold til stk. 1, vurderer og godkender koncerngen-
opretningsplanen, inden det foreleegger den for den konsoliderende
tilsynsmyndighed.

Artikel 8

Vurdering af koncerngenopretningsplaner

1. Den konsoliderende tilsynsmyndighed gennemgar sammen med de
kompetente myndigheder for datterselskaberne og efter hering af de
kompetente myndigheder, jf. artikel 116 i direktiv 2013/36/EU, og
med de kompetente myndigheder for vasentlige filialer, sifremt det er
relevant for den vaesentlige filial, koncerngenopretningsplanen og vurde-
rer, i hvilket omfang den opfylder de i artikel 6 og 7 fastsatte krav og
kriterier. Vurderingen foretages i overensstemmelse med proceduren i
artikel 6 og nerverende artikel og skal tage hensyn til de potentielle
konsekvenser af genopretningsforanstaltningerne for den finansielle
stabilitet i alle de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.

2. Den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndig-
heder for datterselskaberne bestraeber sig pa at treeffe en felles afgorelse
om:

a) gennemgangen og vurderingen af koncerngenopretningsplanen

b) hvorvidt der enkeltvis skal udarbejdes genopretningsplaner for de
institutter, der tilherer koncernen, og

¢) anvendelse af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 5 og 6.

Parterne bestreber sig pa at treffe den fwlles afgorelse inden for fire
méneder fra datoen for den konsoliderende tilsynsmyndigheds fremsen-
delse af koncerngenopretningsplanen, jf. artikel 7, stk. 3.

EBA kan efter anmodning fra en kompetent myndighed bista de kompe-
tente myndigheder med at na frem til en felles afgorelse i overensstem-
melse med artikel 31, litra c¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010.

3. Foreligger der ikke inden for fire maneder efter foreleggelses-
datoen en felles afgerelse fra de kompetente myndigheder om gennem-
gangen og vurderingen af koncerngenopretningsplanen eller om even-
tuelle foranstaltninger, som kraeves gennemfert af modervirksomheden i
Unionen i henhold til artikel 6, stk. 5 og 6, treeffer den konsoliderende
tilsynsmyndighed selv afgerelse med hensyn til disse spergsmal. Den
konsoliderende tilsynsmyndighed treffer sin afgorelse efter at have taget
hensyn til de synspunkter og forbehold, som de ovrige kompetente
myndigheder har givet udtryk for i lebet af perioden pa fire maneder.
Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter modervirksomheden i
Unionen og de ovrige kompetente myndigheder om afgorelsen.

Har en af de i stk. 2 omhandlede kompetente myndigheder ved udlabet
af perioden pa fire maneder indbragt en i stk. 7 omhandlet sag for EBA
i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den
konsoliderende tilsynsmyndighed sin afgerelse og afventer den afge-
relse, som EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i
nevnte forordning, og treffer sin afgerelse i overensstemmelse med
EBA's afgorelse. Perioden pa fire maneder anses for at vare forligs-
perioden i nevnte forordnings forstand. EBA treffer afgerelse inden for
en maned. Efter udlebet af perioden pa fire maneder, eller efter at der er
truffet en faelles afgorelse, kan sagen ikke leengere indbringes for EBA.
Foreligger der ikke en afgerelse fra EBA inden for en méned, finder den
konsoliderende tilsynsmyndigheds afgerelse anvendelse.
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4.  Foreligger der ikke en felles afgorelse derom fra de kompetente
myndigheder inden for fire maneder efter foreleeggelsesdatoen, traeffer
hver kompetent myndighed selv afgerelse om:

a) hvorvidt der enkeltvis skal udarbejdes genopretningsplaner for insti-
tutter i den kompetente myndigheds jurisdiktion, og

b) anvendelsen for datterselskaber af de i artikel 6, stk. 5 og 6, omhand-
lede foranstaltninger.

Har en af de pagaldende kompetente myndigheder ved udlebet af
perioden péd fire méneder indbragt en i stk. 7 navnt sag for EBA i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den
kompetente myndighed for datterselskabet sin afgerelse og afventer den
afgerelse, som EBA matte vedtage i henhold til artikel 19, stk. 3, i
nzvnte forordning, og traeffer sin afgerelse i overensstemmelse med
EBA's afgerelse. Perioden pé fire méneder anses for at vaere forligsfasen
i navnte forordnings forstand. EBA treffer afgerelse inden for en
méned. Efter udlebet af perioden pa fire maneder, eller efter at der er
truffet en faelles afgorelse, kan sagen ikke leengere indbringes for EBA.
Foreligger der ikke en afgerelse fra EBA inden for en méned, finder
afgorelsen fra den kompetente myndighed, der er ansvarlig for det
pageldende datterselskab, anvendelse.

5. De ovrige kompetente myndigheder, der ikke er uenige i afge-
relsen i stk. 4, kan treffe en falles afgerelse om en koncerngenopret-
ningsplan, der omfatter koncernenheder i deres jurisdiktion.

6. Den felles afgorelse, som er omhandlet i stk. 2 eller 5, og de
afgerelser, der treffes af de kompetente myndigheder, hvis der ikke
foreligger en fwlles afgorelse som omhandlet i stk. 3 og 4, anerkendes
som endelige og anvendes af de kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater.

7. Efter anmodning fra en kompetent myndighed i overensstemmelse
med stk. 3 eller 4 kan EBA kun bistd de kompetente myndigheder med
at na til enighed i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 1093/2010 i forbindelse med vurderingen af genopretnings-
planerne og gennemferelsen af foranstaltningerne i artikel 6, stk. 6,
litra a), b) og d).

Artikel 9

Indikatorer i genopretningsplaner

1.  De kompetente myndigheder kreever med henblik pa artikel 5-8, at
hver genopretningsplan indeholder et sat indikatorer, som instituttet har
fastlagt, og som angiver, hvornar der kan traffes passende foranstalt-
ninger i henhold til planen. De kompetente myndigheder skal godkende
disse indikatorer i forbindelse med vurderingen af genopretningspla-
nerne i henhold til artikel 6 og 8. Indikatorerne kan veaere af kvalitativ
eller kvantitativ karakter i henhold til instituttets finansielle stilling og
skal kunne overvages uden besver. De kompetente myndigheder sikrer,
at institutterne indferer passende ordninger til regelmassig overvagning
af indikatorerne.

Uanset forste afsnit kan et institut:

a) treeffe foranstaltninger i henhold til sin genopretningsplan i tilfelde,
hvor den relevante indikator ikke er opfyldt, men hvor instituttets
ledelsesorgan finder, at det efter omstendighederne er hensigtsmas-
sigt, eller
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b) undlade at treeffe sadanne foranstaltninger, hvis instituttets ledel-
sesorgan finder, at det efter omstendighederne ikke er hensigtsmaes-
sigt.

En afgerelse om at treeffe foranstaltninger i henhold til genopretnings-
planen eller en afgerelse om at undlade at treeffe sddanne foranstalt-
ninger skal omgéende meddeles den kompetente myndighed.

2. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at angive
minimumslisten over kvalitative og kvantitative indikatorer som
omhandlet i stk. 1.

Afdeling 3
Afviklingsplanlaegning

Artikel 10
Afviklingsplaner

1. Afviklingsmyndigheden udarbejder efter hering af den kompetente
myndighed og efter hering af afviklingsmyndighederne i de jurisdiktio-
ner, hvor der ligger vasentlige filialer, hvis det er relevant for den
pageldende vesentlige filial, en afviklingsplan for hvert institut, der
ikke tilherer en koncern, som er underlagt konsolideret tilsyn i
henhold til artikel 111 og 112 i direktiv 2013/36/EU. Afviklingsplanen
skal indeholde de afviklingshandlinger, som afviklingsmyndigheden kan
treeffe, hvis instituttet opfylder betingelserne for afvikling. Oplysnin-
gerne omhandlet i stk. 7, litra a), videregives til det pagaldende institut.

2. Nar afviklingsmyndigheden udarbejder en afviklingsplan, identifi-
cerer den eventuelle vasentlige hindringer for en sddan afvikling og
angiver 1 nedvendigt og forholdsmaessigt omfang relevante foranstalt-
ninger med henblik pa at fjerne sddanne hindringer i overensstemmelse
med kapitel II i nerverende afsnit.

3. Der skal i afviklingsplanen tages hejde for relevante scenarier,
herunder at et instituts sammenbrud kan veare idiosynkratisk eller
finde sted i en periode med generel finansiel ustabilitet eller begiven-
heder, der bererer hele systemet. Der ma i afviklingsplanen ikke regnes
med noget af folgende:

a) ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige ud over anvendelse af
de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til artikel 100

b) en centralbanks likviditetsstette i en nedsituation, eller

¢) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pa andre betingelser end
de normale for sa vidt angér sikkerhedsstillelse, lobetid og rentesat-
ser.

4. Afviklingsplanen skal indeholde en analyse af, hvordan og hvornar
et institut pa de i1 planen fastsatte betingelser kan anmode om anven-
delse af centralbankfaciliteter, og skal identificere de aktiver, der
forventes at kunne betragtes som sikkerhed.
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5. Afviklingsmyndigheder kan palegge institutterne at bistd dem med
at udarbejde og ajourfere planerne.

6.  Afviklingsplaner skal gennemgés og i givet fald ajourfores mindst
en gang om dret og efter vasentlige endringer, der bergrer instituttets
retlige eller organisatoriske struktur, dets forretningsaktiviteter eller dets
finansielle stilling, og som kan fa vasentlige konsekvenser for planens
effektivitet eller pd anden vis nedvendigger en revision af afviklings-
planen.

Med henblik pa en revision eller ajourfering af afviklingsplaner som
omhandlet i forste afsnit meddeler institutterne og de kompetente
myndigheder straks afviklingsmyndighederne enhver @ndring, der
nedvendigger en sadan revision eller ajourforing af afviklingsplanen.

7.  Med forbehold af artikel 4 opstilles der i1 afviklingsplanen
modeller for, hvordan de i afsnit IV omhandlede afviklingsverktajer
og -befojelser kan anvendes pé instituttet. Afviklingsplanen skal inde-
holde folgende, s& vidt muligt kvantificerede, elementer:

a) en sammenfatning af planens vigtigste elementer

b) et resumé af de vesentligste andringer i instituttet, der har fundet
sted, siden de seneste afviklingsoplysninger blev registreret

¢) en beskrivelse af, hvordan kritiske funktioner og centrale forret-
ningsomrader i nedvendigt omfang vil kunne adskilles juridisk og
okonomisk fra andre funktioner for at sikre deres videreforelse i
tilfeelde af, instituttet bliver nedlidende

d) et sken over tidsrammen for gennemforelsen af planens materielle
aspekter

e) en udforlig beskrivelse af den vurdering af afviklingsmulighederne,
der er foretaget i overensstemmelse med narvarende artikels stk. 2
og artikel 15

f) en beskrivelse af de foranstaltninger, der métte vaere pélagt i medfor
af artikel 17 for at afhjelpe eller fjerne hindringer for afvikling, som
er papeget ved vurderingen i henhold til artikel 15

g) en beskrivelse af procedurerne til bestemmelse af verdien og salg-
barheden af instituttets kritiske funktioner, centrale forretnings-
omrader og aktiver

h) en udferlig beskrivelse af de ordninger, der skal sikre, at de i
artikel 11 kravede oplysninger er aktuelle og til enhver tid tilgen-
gelige for afviklingsmyndighederne

i) en redegorelse fra afviklingsmyndigheden, der forklarer, hvordan de
forskellige afviklingsmodeller vil kunne finansieres, uden at der
regnes med noget af folgende:

1) ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige ud over anven-
delse af de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til
artikel 100
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ii) en centralbanks likviditetsstotte i en nedsituation, eller

iii) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pé andre betingelser
end de normale for sa vidt angar sikkerhedsstillelse, labetid og
rentesatser

j) en udferlig beskrivelse af de forskellige afviklingsstrategier, der vil
kunne anvendes, alt efter de forskellige mulige scenarier og de
geeldende tidsfrister

k) en beskrivelse af kritiske indbyrdes afhangighedsforhold

1) en beskrivelse af mulighederne for at bevare adgangen til betalings-
og clearingtjenester samt andre infrastrukturer og en vurdering af
overforbarheden af kundernes positioner

m) en analyse af planens konsekvenser for instituttets medarbejdere,
herunder en vurdering af eventuelle omkostninger forbundet
hermed, og en beskrivelse af de planlagte procedurer for hering af
medarbejderne under afviklingsprocessen, idet der tages hensyn til
de nationale ordninger for dialog med arbejdsmarkedets parter, hvor
dette er relevant

n) en plan for kommunikation med medierne og offentligheden

o) minimumskravet til kapitalgrundlaget og nedskrivningsrelevante
passiver i henhold til artikel 45, stk. 1, og en frist for opnéelse af
dette niveau, hvor det er relevant

p) hvor det er relevant, minimumskravet til kapitalgrundlaget og
kontraktlige bail-in-instrumenter i medfer af artikel 45, stk. 1, og
i givet fald en frist for opndelse af dette niveau

q) en beskrivelse af de aktiviteter og systemer, der har afgerende
betydning for opretholdelsen af den fortsatte gennemforelse af insti-
tuttets operationelle procedurer

r) hvor det er relevant, udtalelser fra instituttet om afviklingsplanen.

8. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at kraeeve, at et institut og en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), forer detaljerede registre over finansielle kontrakter,
som det pageldende institut har indgdet. Afviklingsmyndigheden kan
fastsette en tidsfrist, inden for hvilken instituttet eller enheden
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), skal kunne fremlegge
disse registre. Alle institutter og alle enheder, som er omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), i afviklingsmyndighedens juris-
diktion er omfattet af samme tidsfrist. Afviklingsmyndigheden kan
beslutte at fastsaette forskellige tidsfrister for forskellige typer af finansi-
elle kontrakter omhandlet i artikel 2, nr. 100). Dette stykke berorer ikke
den kompetente myndigheds informationsindsamlingsbefojelser.

9.  EBA udarbejder efter horing af ESRB udkast til reguleringsmees-
sige tekniske standarder, der narmere beskriver afviklingsplanens
indhold.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 11

Oplysninger i forbindelse med afviklingsplaner og samarbejde fra
instituttets side

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at kraeve, at institutterne:

a) samarbejder i nedvendigt omfang i udarbejdelsen af afviklingsplaner

b) giver dem, enten direkte eller via den kompetente myndighed, alle de
oplysninger, der er nedvendige for at kunne udarbejde og iverksztte
afviklingsplaner.

Afviklingsmyndighederne skal navnlig have befojelse til at kraeeve blandt
andet at fi udleveret de oplysninger og analyser, der er omhandlet i
bilagets afsnit B.

2. De kompetente myndigheder i de péagzldende medlemsstater
samarbejder med afviklingsmyndighederne for at kontrollere, om alle
eller nogle af de oplysninger, der skal afgives i henhold til stk. I,
allerede foreligger. Foreligger de pagaldende oplysninger, skal de
kompetente myndigheder videregive dem til afviklingsmyndighederne.

3. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmeassige tekniske stan-
darder, der praciserer procedurerne og et minimumsset af standardfor-
mularer og -modeller for foreleeggelse af oplysningerne i henhold til
denne artikel.

EBA skal foreleegge disse udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 12

Koncernafviklingsplaner

1.  Medlemsstaterne  sikrer, at koncernafviklingsmyndighederne
sammen med datterselskabernes afviklingsmyndigheder og efter hering
af veesentlige filialers afviklingsmyndigheder, safremt det er relevant for
den pageldende vasentlige filial, udarbejder koncernafviklingsplaner.
Koncernafviklingsplaner skal indeholde en plan for afvikling af den
koncern, der er ledet af modervirksomheden i Unionen, i sin helhed,
enten via afvikling af modervirksomheden i Unionen eller via likvida-
tion og afvikling af datterinstitutterne. Koncernafviklingsplanen skal
angive foranstaltninger til afvikling af:

a) modervirksomheden i Unionen
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b) de datterselskaber, der tilherer koncernen og ligger i Unionen

c) de i artikel 1, stk. 1, litra ¢) og d), omhandlede enheder, og

d) med forbehold af afsnit VI, de datterselskaber, der tilherer koncernen
og ligger uden for Unionen.

2. Koncernafviklingsplanen udarbejdes pa grundlag af de oplysnin-
ger, der er afgivet i henhold til artikel 11.

3. Koncernafviklingsplanen skal:

a) fastlegge de afviklingshandlinger, der skal traeffes over for koncer-
nenheder, bdde gennem afviklingshandlinger for de enheder, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), moderselskabet og
datterselskabsinstitutterne og gennem koordinerede afviklingshand-
linger for datterselskabsinstitutterne i de i artikel 10, stk. 3, omhand-
lede scenarier

b

~

redegore for, i hvilket omfang afviklingsvaerktejerne kan anvendes
og afviklingsbefojelserne udeves pa en koordineret made i forbin-
delse med koncernenheder, der er etableret i Unionen, herunder ved
foranstaltninger med henblik pa at befordre tredjemands opkeb af
hele koncernen, af sarlige forretningsomréader eller aktiviteter, som
nogle af koncernenhederne varetager, eller af bestemte koncernenhe-
der, og med henblik pa at afdekke potentielle hindringer for koordi-
neret afvikling

¢) for en koncern, der ogsd omfatter enheder, som er etableret i tred-
jelande, papege passende muligheder for samarbejde og koordinering
med de relevante myndigheder i de péagaldende tredjelande og
konsekvenserne for afvikling i Unionen

d

=

afdekke foranstaltninger, herunder juridisk og ekonomisk udskillelse
af bestemte funktioner eller forretningsomrader, som er nedvendige
for at lette afviklingen af koncernen, nér betingelserne for afvikling
er opfyldt

e) fastsette eventuelle yderligere foranstaltninger, der ikke er
omhandlet i dette direktiv, som koncernafviklingsmyndigheden
patenker at treffe i forbindelse med afvikling af koncernen

f) angive, hvordan de forskellige koncernafviklingshandlinger vil kunne
finansieres, og, nar der er behov for finansieringsordningen, opstille
principper for deling af ansvaret for finansieringen mellem finansie-
ringskilder i forskellige medlemsstater. Der ma i planen ikke regnes
med noget af folgende:

1) ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige ud over anven-
delse af de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til
artikel 100
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ii) en centralbanks likviditetsstotte 1 en nedsituation, eller

iii) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pa andre betingelser
end de normale for s& vidt angar sikkerhedsstillelse, labetid og
rentesatser.

Disse principper opstilles pa grundlag af rimelige og afbalancerede
kriterier og tager navnlig hensyn til artikel 107, stk. 5, og indvirk-
ningen péd den finansielle stabilitet 1 alle de bererte medlemsstater.

4. Vurderingen af koncernens afviklingsmuligheder i henhold til
artikel 16 foretages samtidig med udarbejdelsen og ajourferingen af
koncernafviklingsplanen i overensstemmelse med naervarende artikel.
En detaljeret beskrivelse af den vurdering af afviklingsmulighederne,
der er foretaget i henhold til artikel 16, medtages i koncernafviklings-
planen.

5. Koncernafviklingsplanen ma ikke have uforholdsmaessig stor
indvirkning pd en medlemsstat.

6. EBA udarbejder efter hering af ESRB udkast til reguleringsmaes-
sige tekniske standarder, der narmere beskriver koncernafviklingspla-
nernes indhold, under hensyntagen til koncernernes forskellige forret-
ningsmodeller pa det indre marked.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 13

Krav om og procedure for koncernafviklingsplaner

1. Modervirksomheder i Unionen indsender de oplysninger, som kan
kreeves i henhold til artikel 11, til koncernafviklingsmyndigheden. Disse
oplysninger vedrerer modervirksomheden i Unionen og i nedvendigt
omfang hver af koncernenhederne, herunder enheder, der er omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra ¢) og d).

Koncernafviklingsmyndigheden videresender, under forudsetning af at
der er indfert fortrolighedskrav som fastsat i direktivet, de i henhold til
dette stykke indsendte oplysninger til:

a) EBA

b) datterselskabernes afviklingsmyndigheder

¢) afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, hvor der ligger vasent-
lige filialer, safremt det er relevant for den pageldende vasentlige
filial

d) de relevante kompetente myndigheder, jf. artikel 115 og 116 i
direktiv 2013/36/EU, og
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e) afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor de i artikel 1, stk.
1, litra ¢) og d), omhandlede enheder er etableret.

De oplysninger, som koncernafviklingsmyndigheden fremsender til
datterselskabernes afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder,
til afviklingsmyndighederne i den jurisdiktion, i hvilke der ligger
vaesentlige filialer, og til de relevante kompetente myndigheder, jf.
artikel 115 og 116 1 direktiv 2013/36/EU, indeholder som et
minimum alle de oplysninger, der er relevante for datterselskabet eller
den vasentlige filial. De oplysninger, der fremsendes til EBA, inde-
holder alle de oplysninger, der er relevante for EBA's rolle i forbindelse
med koncernafviklingsplanerne. For sa vidt angér oplysninger
vedrerende datterselskaber i tredjelande er koncernafviklingsmyndig-
heden ikke forpligtet til at fremsende disse oplysninger, hvis den rele-
vante tilsynsmyndighed eller afviklingsmyndighed i tredjelandet ikke
har givet sit samtykke.

2. Medlemsstaterne sikrer, at koncernafviklingsmyndighederne i
samarbejde med de i nervarende artikels stk. 1, andet afsnit, omhand-
lede afviklingsmyndigheder i afviklingskollegier og efter hering af de
relevante kompetente myndigheder, herunder de kompetente myndig-
heder i medlemsstater, i hvis jurisdiktioner der ligger vaesentlige filialer,
udarbejder og opretholder koncernafviklingsplaner. Koncernafviklings-
myndighederne kan efter eget skon, og forudsat at de efterlever de
fortrolighedskrav, som er fastsat i dette direktivs artikel 98, inddrage
afviklingsmyndighederne i tredjelande, i hvis jurisdiktioner koncernen
har etableret datterselskaber eller finansielle holdingselskaber eller
vaesentlige filialer som omhandlet i artikel 51 i direktiv 2013/36/EU, i
udarbejdelsen og opretholdelsen af koncernafviklingsplaner.

3. Medlemsstaterne sikrer, at koncernafviklingsplaner gennemgés og
i givet fald ajourfores mindst en gang om aret og efter @ndringer, der
berorer koncernens, herunder eventuelle koncernenheders, retlige eller
organisatoriske struktur, forretningsaktiviteter eller finansielle stilling, og
som kan fa vasentlige konsekvenser for eller nedvendiggere en @ndring
af planen.

4. Koncernafviklingsplanen vedtages i form af en falles afgerelse fra
koncernafviklingsmyndigheden og datterselskabernes afviklingsmyndig-
heder.

Afviklingsmyndighederne treffer en falles afgorelse inden for fire
méneder efter datoen for koncernafviklingsmyndighedens fremsendelse
af de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, andet afsnit.

EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bista afviklings-
myndighederne med at na frem til en felles afgorelse i overensstem-
melse med artikel 31, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. Foreligger der ikke en falles afgerelse fra afviklingsmyndighe-
derne inden for fire méneder, treffer koncernafviklingsmyndigheden
selv afgerelse om koncernafviklingsplanen. Afgerelsen skal veere fuldt
begrundet og tage hensyn til andre afviklingsmyndigheders synspunkter
og forbehold. Afgerelsen fremsendes til modervirksomheden i Unionen
af koncernafviklingsmyndigheden.
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Har en afviklingsmyndighed ved udlebet af perioden p& fire méneder
indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1093/2010, udskyder koncernafviklingsmyndigheden, med forbehold
af nervaerende artikels stk. 9, sin afgerelse og afventer den afgerelse,
som EBA mitte treeffe i henhold til artikel 19, stk. 3, i naevnte forord-
ning, og treeffer sin afgerelse i overensstemmelse med EBA's afgerelse.
Perioden pa fire maneder anses for at vaere forligsfasen i nevnte forord-
nings forstand. EBA traffer afgerelse inden for en méned. Efter udlebet
af perioden pé fire maneder, eller efter at der er truffet en felles afgo-
relse, kan sagen ikke lengere indbringes for EBA. Foreligger der ikke
nogen afgorelse fra EBA inden for en maned, finder koncernafviklings-
myndighedens afgerelse anvendelse.

6. Foreligger der ikke en falles afgeorelse fra afviklingsmyndighe-
derne inden for fire maneder, treeffer hver koncernafviklingsmyndighed
med ansvar for et datterselskab selv afgerelse og udarbejder og opret-
holder en afviklingsplan for hvert institut i1 sin jurisdiktion. De enkelte
afgerelser skal vere fuldt begrundede, gore rede for grundene til uenig-
heden for sa vidt angar den foreslaede koncernafviklingsplan og tage
hensyn til de egvrige kompetente myndigheders og afviklingsmyndighe-
ders synspunkter og forbehold. Hver afviklingsmyndighed meddeler sin
afgorelse til de ovrige medlemmer af afviklingskollegiet.

Har en afviklingsmyndighed ved udlebet af perioden pa fire maneder
indbragt sagen for EBA 1 henhold til artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1093/2010, udskyder den pageldende afviklingsmyndighed, med
forbehold af nervarende artikels stk. 9, sin afgerelse og afventer den
afgerelse, som EBA miatte traeffe i henhold til artikel 19, stk. 3, i naeevnte
forordning, og traeffer sin afgerelse i overensstemmelse med EBA's
afgorelse. Perioden pd fire méaneder anses for at vere forligsfasen i
nevnte forordnings forstand. EBA treffer afgerelse inden for en
méned. Efter udlebet af perioden pd fire maneder, eller efter at der er
truffet en falles afgorelse, kan sagen ikke leengere indbringes for EBA.
Foreligger der ikke nogen afgerelse fra EBA inden for en maned, finder
afgorelsen fra datterselskabets afviklingsmyndighed anvendelse.

7.  De ovrige afviklingsmyndigheder, der ikke er uenige i afgerelsen i
stk. 6, kan treffe en faelles afgerelse om en koncernafviklingsplan, der
omfatter koncernenhederne i deres jurisdiktion.

8. De falles afgorelser, som er omhandlet i stk. 4 og 7, og de
afgorelser, der treeffes af afviklingsmyndighederne, hvis der ikke fore-
ligger en feelles afgerelse, jf. stk. 5 og 6, anerkendes som endelige og
anvendes af de ovrige berorte afviklingsmyndigheder.

9.  EBA kan i overensstemmelse med nearverende artikels stk. 5 og 6
efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bista afviklingsmyndighe-
derne med at na til enighed i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 1093/2010, medmindre en berort afviklingsmyn-
dighed vurderer, at genstanden for uenigheden pa en eller anden
made kan fa indvirkning pa dens medlemsstats finanspolitiske ansvar.



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 32

10.  Hvor der treffes falles afgerelser i henhold til stk. 4 og 7, og
hvor en afviklingsmyndighed i forbindelse med stk. 9 vurderer, at
genstanden for en uenighed om koncernafviklingsplaner kan f& indvirk-
ning pa dens medlemsstats finanspolitiske ansvar, skal koncernafvik-
lingsmyndigheden ivarksette en ny vurdering af koncernafviklingspla-
nen, og herunder minimumskravet vedrerende kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver.

Artikel 14

Fremsendelse af afviklingsplanerne til de kompetente myndigheder

1. Afviklingsmyndigheden fremsender afviklingsplanerne med even-
tuelle @ndringer til de relevante kompetente myndigheder.

2. Koncernafviklingsmyndigheden fremsender koncernafviklingspla-
nerne med eventuelle @ndringer til de relevante kompetente myndighe-
der.

KAPITEL 11

Afviklingsmuligheder

Artikel 15

Vurdering af afviklingsmulighederne for institutter

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheden efter at have
hort den kompetente myndighed og afviklingsmyndighederne i de juris-
diktioner, i hvilke der ligger vaesentlige filialer, sdfremt det er relevant
for den pagaeldende vasentlige filial, vurderer, i hvilket omfang et
institut, som ikke er en del af en koncern, kan afvikles, uden at der
regnes med noget af folgende:

a) ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige ud over anvendelse af
de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til artikel 100

b) en centralbanks likviditetsstotte i en nedsituation,

c¢) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pé andre betingelser end
de normale for s& vidt angar sikkerhedsstillelse, lobetid og rentesat-
ser.

Et institut anses for at kunne afvikles, hvis det er muligt og troverdigt,
at afviklingsmyndigheden enten likviderer det ved almindelig insolvens-
behandling eller anvender de forskellige afviklingsvaerktgjer og -befo-
jelser pa instituttet, idet det i videst muligt omfang forhindres, at det far
betydelige negative virkninger for finansielle systemer, herunder i en
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periode med generel finansiel ustabilitet eller begivenheder, der bererer
hele systemet, i den medlemsstat, hvor instituttet er etableret, eller andre
medlemsstater eller Unionen, og séledes at videreforelsen af instituttets
kritiske funktioner sikres. Afviklingsmyndighederne underretter rettidigt
EBA, nar et institut anses for ikke at kunne afvikles.

2. Ved vurderingen af afviklingsmulighederne i henhold til stk. 1 ser
afviklingsmyndigheden som minimum pa de forhold, der er anfort i
afsnit C i bilaget.

3. Vurderingen af afviklingsmulighederne i henhold til nerverende
artikel foretages af afviklingsmyndigheden samtidigt med og med
henblik pé udarbejdelsen og ajourferingen af afviklingsplanen i over-
ensstemmelse med artikel 10.

4. EBA udarbejder efter heoring af ESRB udkast til reguleringsmees-
sige tekniske standarder, der beskriver de forhold og kriterier, der skal
undersgges med henblik pd vurderingen af afviklingsmulighederne for
institutter eller koncerner, jf. naervarende artikels stk. 2 og artikel 16.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 16

Vurdering af afviklingsmulighederne for koncerner

1.  Medlemsstaterne  sikrer, at koncernafviklingsmyndighederne
sammen med afviklingsmyndighederne for datterselskaber, efter hering
af den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndigheder
for sddanne datterselskaber samt afviklingsmyndighederne i de jurisdik-
tioner, i hvilke der ligger vasentlige filialer, safremt det er relevant for
den pagzldende vasentlige filial, vurderer, i hvilket omfang koncerner
kan afvikles, uden at der regnes med noget af folgende:

a) ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige ud over anvendelse af
de finansieringsordninger, der er oprettet i henhold til artikel 100

b) en centralbanks likviditetsstotte i en nedsituation

¢) likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes pa andre betingelser end
de normale for sa vidt angér sikkerhedsstillelse, lobetid og rentesat-
ser.
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En koncern anses for at kunne afvikles, hvis det er muligt og trovaerdigt,
at afviklingsmyndighederne enten likviderer koncernenheder ved almin-
delig insolvensbehandling eller anvender afviklingsverktajer og -befo-
jelser pa enheder, idet de i steorst muligt omfang forhindrer, at det far
betydelige negative virkninger for de finansielle systemer, herunder i en
periode med generel finansiel ustabilitet eller begivenheder, der bererer
hele systemet, i de medlemsstater, i hvilke der er etableret koncernen-
heder, eller andre medlemsstater eller Unionen, og séledes at videre-
forelsen af koncernenhedernes kritiske funktioner sikres, hvis de nemt
kan skilles ud i tide eller pd anden vis. Koncernafviklingsmyndighe-
derne underretter rettidigt EBA, néar en koncern anses for ikke at kunne
afvikles.

Vurderingen af, hvorvidt koncerner kan afvikles, tages i betragtning af
afviklingskollegierne som omhandlet i artikel 88.

2. Ved vurderingen af koncernafviklingsmulighederne ser afviklings-
myndighederne som minimum pa de forhold, der er anfert i afsnit C i
bilaget.

3. Vurderingen af koncernafviklingsmulighederne i henhold til
narvaerende artikel foretages samtidigt med og med henblik pa udarbej-
delsen og ajourforingen af koncernafviklingsplanerne i overensstem-
melse med artikel 12. Vurderingen foretages efter den i artikel 13 fast-
satte beslutningsprocedure.

Artikel 17

Befajelser til at afhjzlpe eller fjerne hindringer for afvikling

1.  Medlemsstaterne sikrer, at nar en afviklingsmyndighed ved en
vurdering af afviklingsmulighederne for et institut i henhold til artikel 15
og 16 efter horing af den kompetente myndighed konstaterer, at der er
vaesentlige hindringer for afviklingen af det pagaldende institut, giver
afviklingsmyndigheden det bererte institut, den kompetente myndighed
og afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i hvilke der ligger
vaesentlige filialer, skriftlig underretning herom.

2. Kravet til afviklingsmyndighederne om at udarbejde afviklings-
planer og kravet til de relevante afviklingsmyndigheder om at traeffe
en felles afgerelse om koncernafviklingsplaner, der er fastsat i
henholdsvis artikel 10, stk. 1, og artikel 13, stk. 4, suspenderes som
folge af den 1 stk. 1 omhandlede underretning, indtil foranstaltningerne
med henblik pé at fjerne de vaesentlige hindringer for afvikling er blevet
accepteret af afviklingsmyndigheden i henhold til narverende artikels
stk. 3 eller fastlagt i henhold til nerveerende artikels stk. 4.
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3. Senest fire méaneder efter modtagelsen af en underretning i
henhold til stk. 1 foreleegger instituttet afviklingsmyndigheden forslag
til mulige foranstaltninger med henblik pa at afhjelpe eller fjerne de
vaesentlige hindringer, der er papeget i underretningen. Afviklingsmyn-
digheden vurderer efter hering af den kompetente myndighed, om de
pageldende foranstaltninger effektivt afhjelper eller fjerner de pagal-
dende vasentlige hindringer.

4. Vurderer afviklingsmyndigheden, at de af et institut foresldede
foranstaltninger i henhold til stk. 3 ikke effektivt afhjelper eller
fjerner de pageldende hindringer, kraever den enten direkte eller indi-
rekte gennem den kompetente myndighed, at instituttet treeffer andre
foranstaltninger, der vil kunne opfylde dette mél, og giver skriftlig
underretning om disse foranstaltninger til instituttet, som inden for en
maned skal forelaegge en plan for efterlevelsen heraf.

I sin vurdering af alternative foranstaltninger skal afviklingsmyndig-
heden pavise, hvorfor instituttets foreslaede foranstaltninger ikke ville
kunne fjerne hindringerne for afviklingen, og hvordan de foresldede
alternative foranstaltninger er forholdsmaessigt afpasset til at fjerne
dem. Afviklingsmyndigheden skal tage hensyn til den trussel, som de
pageldende hindringer udger for den finansielle stabilitet, og foranstalt-
ningernes indvirkning pa instituttets forretningsaktiviteter, dets stabilitet
og evne til at bidrage til ekonomien.

5. Med henblik pé stk. 4 har afviklingsmyndighederne befojelse til at
treeffe folgende foranstaltninger:

a) krave, at instituttet reviderer koncerninterne finansieringsordninger,
eller genovervejer fraveeret af sddanne, eller udarbejder serviceaftaler,
det veere sig internt i koncernen eller med tredjemand, til dekning af
kritiske funktioner

b) krave, at instituttet begranser sine maksimale enkeltvise og samlede
eksponeringer

c) i specifikke tilfelde eller pd regelmassig basis indfere krav om
yderligere oplysninger, som er relevante i forbindelse med en afvik-
ling

d) kraeve, at instituttet atheender bestemte aktiver

e) kreve, at instituttet begrenser eller indstiller eksisterende eller
patenkte aktiviteter

f) begranse eller forhindre udviklingen af nye eller eksisterende forret-
ningsomrader eller salget af nye eller eksisterende produkter
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g) kraeve, at instituttet eller en koncernenhed, som det enten direkte
eller indirekte kontrollerer, forenkles gennem endringer af dets
eller dens retlige eller operationelle struktur for at sikre, at kritiske
funktioner kan adskilles juridisk og operationelt fra andre funktioner
ved anvendelsen af afviklingsvearktajer

h) kraeve, at et institut eller et moderselskab opretter et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat eller et finansielt moderhol-
dingselskab i Unionen

i) krave, at et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), udsteder nedskrivningsrelevante passiver for at
opfylde kravene i artikel 45

j) kraeve, at et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), tager andre skridt for at leve op til minimums-
kravene til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver i
henhold til artikel 45, herunder navnlig forseger at genforhandle
de nedskrivningsrelevante passiver, hybride kernekapitalinstrumenter
eller supplerende kapitalinstrumenter, det har udstedt, med henblik
pa at sikre, at afviklingsmyndighedens eventuelle beslutning om at
nedskrive eller konvertere de pageldende passiver eller instrumenter
foretages 1 henhold til retten i den jurisdiktion, som de pagaldende
passiver eller instrumenter henherer under, og

k) at det, hvis instituttet er datterselskab af et blandet holdingselskab,
kreeves, at det blandede holdingselskab opretter et serskilt finansielt
holdingselskab til at kontrollere instituttet, hvis det er nedvendigt for
at lette afviklingen af instituttet og undgd, at anvendelsen af de i
afsnit [V omhandlede afviklingsverktejer og -befojelser far negative
konsekvenser for koncernens ikke-finansielle del.

6.  En afgerelse i henhold til stk. 1 eller 4 skal opfylde folgende krav:

a) den skal indeholde en begrundelse for den pdgaldende vurdering
eller konstatering

b) den skal angive, hvordan vurderingen eller konstateringen opfylder
kravet om proportionalitet fastsat i stk. 4, og

c) den skal vere omfattet af klageadgang.

7. Inden afviklingsmyndigheden peger pa foranstaltninger i henhold
til stk. 4 efter hering af den kompetente myndighed og, hvis det er
relevant, den udpegede nationale makroprudentielle myndighed, tager
den beherigt hensyn til de pageldende foranstaltningers potentielle
konsekvenser for det péageeldende institut, for det indre marked for
finansielle tjenesteydelser, for den finansielle stabilitet i andre medlems-
stater og 1 Unionen som helhed.
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8. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 udkast til retningslinjer i
overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at
angive de narmere detaljer vedrerende foranstaltningerne i henhold til
stk. 5 og omstaendighederne for anvendelsen af hver enkelt foranstalt-
ning.

Artikel 18

Befojelser til at afhjeelpe eller fjerne hindringer for afvikling:
koncernbehandling

1.  Koncernafviklingsmyndigheden tager sammen med datterselska-
bernes afviklingsmyndigheder efter hering af tilsynskollegiet og afvik-
lingsmyndighederne i jurisdiktioner, i hvilke der ligger vasentlige filia-
ler, safremt det er relevant for den veasentlige filial, hensyn til den i
artikel 16 kreevede vurdering i afviklingskollegiet og tager alle rimelige
skridt til at nd frem til en felles afgorelse om anvendelsen af foranstalt-
ninger, som er udpeget i overensstemmelse med artikel 17, stk. 4,
vedrerende alle institutter, som tilherer koncernen.

2. Koncernafviklingsmyndigheden udarbejder og forelegger i
samarbejde med den konsoliderende tilsynsmyndighed og EBA i
henhold til artikel 25, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 en
rapport til modervirksomheden i Unionen, til datterselskabernes afvik-
lingsmyndigheder og til afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i
hvilke der ligger vasentlige filialer. I rapporten, der udarbejdes efter
hering af de kompetente myndigheder, analyseres det, hvilke vasentlige
hindringer der er for en effektiv anvendelse af afviklingsverktejerne og
for udevelse af afviklingsbefojelserne i forbindelse med koncernen. I
rapporten skal konsekvenserne for instituttets forretningsmodel over-
vejes, og der skal anbefales forholdsmessige og malrettede foranstalt-
ninger, som myndigheden mener er nedvendige eller egnede til at fjerne
de pageldende hindringer.

3. Senest fire maneder efter modtagelsen af rapporten kan modervirk-
somheden i Unionen indsende bemarkninger og forelaegge koncern-
afviklingsmyndigheden forslag til alternative foranstaltninger til afhjelp-
ning af de hindringer, der er papeget i rapporten.

4. Koncernafviklingsmyndigheden meddeler de foranstaltninger, der
matte vaere foreslaet af modervirksomheden i Unionen, til den konsoli-
derende tilsynsmyndighed, EBA, datterselskabernes afviklingsmyndig-
heder og afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i hvilke der
ligger vaesentlige filialer, safremt det er relevant for den vasentlige
filial. Koncernafviklingsmyndighederne og datterselskabernes afvik-
lingsmyndigheder gor efter horing af de kompetente myndigheder og
afviklingsmyndighederne i de jurisdiktioner, i hvilke der ligger vasent-
lige filialer, alt, hvad der star i deres magt, for at na frem til en falles
afgorelse i afviklingskollegiet om udpegelsen af vasentlige hindringer
og, om nedvendigt, vurderingen af de foranstaltninger, der er foresliet
af modervirksomheden i Unionen, og de foranstaltninger, myndighe-
derne kraever ivaerksat for at afhjelpe eller fjerne hindringerne, som
skal tage hensyn til de potenticlle konsekvenser af foranstaltningerne i
alle de medlemsstater, hvor koncernen driver virksomhed.
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5. Den felles afgorelse skal foreligge senest fire méaneder efter fore-
leeggelsen af eventuelle bemarkninger fra tredjelandsmoderselskabet
eller ved udlebet af den i stk. 3 omhandlede frist pd fire maneder,
hvis denne udleber forst. Den skal vere begrundet og fremga af et
dokument, som koncernafviklingsmyndigheden sender til modervirk-
somheden i Unionen.

EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bistd afviklings-
myndighederne med at na frem til en felles afgorelse i overensstem-
melse med artikel 31, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Foreligger der ikke nogen falles afgorelse inden for den i stk. 5
omhandlede frist, treeffer koncernafviklingsmyndigheden selv afgerelse
om passende foranstaltninger, der skal iverksattes i henhold til
artikel 17, stk. 4, pa koncernniveau.

Afgorelsen skal vare fuldt begrundet og tage hensyn til andre afvik-
lingsmyndigheders synspunkter og forbehold. Afgerelsen fremsendes til
modervirksomheden 1 Unionen af koncernafviklingsmyndigheden.

Har en afviklingsmyndighed ved udlebet af perioden pé fire méneder
indbragt en sag, jf. nerverende artikels stk. 9, for EBA i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder koncernafviklings-
myndigheden sin afgerelse og afventer den afgerelse, EBA matte traeffe
i henhold til artikel 19, stk. 3, i nevnte forordning og treffer sin
afgorelse i overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fire
méneder anses for at vare forligsfasen i nevnte forordnings forstand.
EBA traeffer afgorelse inden for en méaned. Efter udlebet af perioden pa
fire maneder, eller efter at der er truffet en falles afgerelse, kan sagen
ikke leengere indbringes for EBA. Foreligger der ikke nogen afgerelse
fra EBA inden for en maned, finder koncernafviklingsmyndighedens
afgorelse anvendelse.

7.  Foreligger der ikke nogen falles afgorelse treffer datterselska-
bernes afviklingsmyndigheder selv afgerelse om, hvilke passende
foranstaltninger de enkelte datterselskaber skal treffe i overensstem-
melse med artikel 17, stk. 4. Afgorelsen skal vere fuldt begrundet og
tage hensyn til andre afviklingsmyndigheders synspunkter og forbehold.
Afgorelsen fremsendes til det bererte datterselskab og til koncernafvik-
lingsmyndigheden.

Har en afviklingsmyndighed ved udlebet af perioden pa fire maneder
indbragt en sag, jf. nervaerende artikels stk. 9, for EBA i henhold til
artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder datterselskabets
afviklingsmyndighed sin afgerelse og afventer den afgerelse, EBA métte
treeffe 1 henhold til artikel 19, stk. 3, i naeevnte forordning og treeffer sin
afgorelse i overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fire
maneder anses for at veere forligsfasen i navnte forordnings forstand.
EBA traeffer afgorelse inden for en méaned. Efter udlebet af perioden pa
fire maneder, eller efter at der er truffet en felles afgerelse, kan sagen
ikke lengere indbringes for EBA. Foreligger der ikke nogen afgerelse
fra EBA inden for en maned, finder afgerelsen fra datterselskabets
afviklingsmyndighed anvendelse.
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8. Den felles afgorelse, som er omhandlet i stk. 5 og de afgorelser,
der treeffes af afviklingsmyndighederne, hvis ikke der foreligger en
felles afgorelse, jf. stk. 6, anerkendes som endelige og anvendes af
de ovrige bererte afviklingsmyndigheder.

9.  Foreligger der ikke nogen falles afgorelse om at treffe de i
artikel 17, stk. 5, litra g), h) eller k), fastsatte foranstaltninger, kan
EBA, efter anmodning fra en afviklingsmyndighed, i henhold til nerve-
rende artikels stk. 6 eller 7 bista afviklingsmyndighederne med at na til
enighed i overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

KAPITEL 1T

Koncernintern finansiel stotte

Artikel 19

Aftale om koncernintern finansiel stotte

1.  Medlemsstaterne sikrer, at et moderinstitut i en medlemsstat eller
et moderinstitut i Unionen eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra c) eller d), og dens eller dets datterselskaber i andre medlems-
stater eller i1 tredjelande, der er institutter eller finansieringsinstitutter,
som er omfattet af det konsoliderede tilsyn med moderselskabet, kan
deltage i en aftale om finansiel stotte til enhver anden part i aftalen, der
opfylder betingelserne for tidlig indgriben i henhold til artikel 27,
forudsat at betingelserne i dette kapitel ogsa er opfyldt.

2. Dette kapitel finder ikke anvendelse pa koncerninterne finansielle
ordninger, herunder finansieringsordninger og forvaltningen af centrali-
serede finansieringsordninger, séfremt ingen af parterne i sddanne
ordninger opfylder betingelserne for tidlig indgriben.

3.  En aftale om koncernintern finansiel stotte er ikke en forudsaet-
ning:

a) for at yde koncernintern finansiel stotte til en koncernenhed, som
oplever finansielle problemer, hvis instituttet beslutter at gore dette i
konkrete sager, og i overensstemmelse med koncernens politik, hvis
det ikke udger en risiko for koncernen som helhed eller

b) for at drive virksomhed i en medlemsstat.

4. Medlemsstaterne skal fjerne alle hindringer i national ret for trans-
aktioner vedrerende koncernintern finansiel stotte, som gennemfores i
overensstemmelse med dette kapitel, forudsat at intet i dette kapitel
hindrer medlemsstaterne i at begrense koncerninterne transaktioner
som folge af nationale love, der anvender valgmulighederne i forordning
(EU) nr. 575/2013, der gennemforer direktiv 2013/36/EU eller som af
hensyn til den finansielle stabilitet kreever en adskillelse af dele af en
koncern eller af aktiviteter, der udeves i en koncern.
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5.  Aftalen om koncernintern finansiel stette kan:

a) omfatte et eller flere af koncernens datterselskaber og indeholde
bestemmelser om finansiel stotte fra moderselskabet til datterselska-
ber, fra datterselskaber til moderselskabet, mellem de af koncernens
datterselskaber, der er part i aftalen, eller en kombination af disse
enheder

b) indeholde bestemmelser om finansiel stotte i form af lan, garantis-
tillelse, aktiver, der stilles til radighed som sikkerhed, eller en kombi-
nation af disse former for finansiel stotte i forbindelse med en eller
flere transaktioner mellem stottemodtager og tredjemand.

6. Hvis en koncernenhed i henhold til aftalen om koncernintern
finansiel stotte indvilliger i at yde finansiel stotte til en anden koncer-
nenhed, kan aftalen indeholde et tilsvarende tilsagn om finansiel stotte
fra den koncernenhed, der modtager stotten, til den koncernenhed, der
yder stotten.

7. Aftalen om koncernintern finansiel stotte opstiller principperne for
beregning af det vederlag, der skal betales for transaktioner i henhold til
aftalen. Disse principper omfatter et krav om, at vederlaget fastsattes pa
tidspunktet for ydelsen af finansiel stotte. Aftalen, herunder principperne
for beregning af det vederlag, der skal betales for ydelsen af finansiel
stotte, og de ovrige bestemmelser i aftalen, skal leve op til felgende
principper:

a) alle parter skal indgd aftalen af egen fri vilje

b) ved indgéelsen af aftalen og fastsettelsen af vederlaget for ydelse af
den finansielle stotte skal alle parter handle i egen interesse og kan
tage hensyn til eventuelle direkte eller indirekte fordele for en part
som folge af ydelsen af den finansielle stotte

c¢) alle parter, der yder finansiel stotte, skal have fuld adgang til rele-
vante oplysninger fra enhver part, der modtager finansiel stotte,
forud for fastsattelsen af vederlaget for ydelse af finansiel stotte
og forud for enhver afgerelse om at yde finansiel stotte

d) vederlaget for ydelse af finansiel stotte kan fastsettes under hensyn-
tagen til de oplysninger, som den stetteydende part er i besiddelse af,
i kraft af at denne er en del af samme koncern som den part, der
modtager finansiel stotte, og som markedet ikke har adgang til, og

e) principperne for beregning af det vederlag, der skal betales for
ydelse af finansiel stotte, kan fastleegges, uden at der er pligt til at
tage hensyn til den forventede midlertidige indvirkning pa markeds-
priserne som folge af koncerneksterne begivenheder.
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8. Aftalen om koncernintern finansiel stotte m& kun indgés, hvis
ingen af parterne pa tidspunktet for den patenkte indgéelse efter deres
respektive kompetente myndigheders opfattelse opfylder betingelserne
for tidlig indgriben.

9.  Medlemsstaterne sikrer, at rettigheder, fordringer og handlinger,
der folger af aftalen om koncernintern finansiel stette, kun udeves af
parterne heri, og at tredjemand er udelukket herfra.

Artikel 20

De kompetente myndigheders gennemgang af den patankte aftale
og meegling

1. Moderinstituttet i Unionen indsender en ansegning til den konso-
liderende tilsynsmyndighed om tilladelse til at indgd en patenkt aftale
om koncernintern finansiel stotte, som pataenkes i overensstemmelse
med artikel 19. Teksten til den patenkte aftale skal vaere indeholdt i
ansegningen, og det skal fremga, hvilke koncernenheder der ensker at
deltage i den.

2. Den konsoliderende tilsynsmyndighed fremsender straks anseg-
ningen til de kompetente myndigheder for hvert af de datterselskaber,
der onsker at deltage i aftalen, med henblik pa at na frem til en felles
afgorelse.

3.  Den konsoliderende tilsynsmyndighed meddeler i overensstem-
melse med procedurerne i narvaerende artikels stk. 5 og 6 tilladelse
til den pétenkte aftale, hvis bestemmelserne heri er forenelige med de
i artikel 23 fastsatte betingelser for finansiel stotte.

4. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan i overensstemmelse
med procedurerne i nerverende artikels stk. 5 og 6 forbyde indgaelsen
af den pétenkte aftale, hvis aftalen anses for uforenelig med betingel-
serne for finansiel stotte, jf. artikel 23.

5. De kompetente myndigheder ger alt, hvad der star i deres magt,
for at nd frem til en felles afgorelse, som tager hensyn til de potentielle
konsekvenser, herunder finanspolitiske konsekvenser, af aftalens
gennemforelse i alle de medlemsstater, hvor koncernen driver virksom-
hed, med hensyn til, om bestemmelserne i den patenkte aftale er forene-
lige med betingelserne for finansiel stotte fastsat i artikel 23, senest fire
maneder efter modtagelsen af ansegningen hos den konsoliderende
tilsynsmyndighed. Den falles afgeorelse skal fremga af et dokument,
der indeholder den fuldt begrundede afgerelse, som den konsoliderende
tilsynsmyndighed sender til ansegeren.

EBA kan efter anmodning fra en kompetent myndighed bistd de kompe-
tente myndigheder med at néd til enighed i overensstemmelse med
artikel 31 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Foreligger der ikke nogen fezlles afgerelse fra de kompetente
myndigheder inden for fire méneder, treffer den konsoliderende tilsyns-
myndighed selv afgerelse om ansegningen. Afgerelsen skal fremga af et
dokument, der indeholder en fuldsteendig begrundelse, og tage hensyn
til de synspunkter og forbehold, som de evrige kompetente myndig-
heder har givet udtryk for i lebet af perioden pa fire maneder. Den
konsoliderende tilsynsmyndighed underretter ansegeren og de ovrige
kompetente myndigheder om sin afgerelse.
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7.  Har en af de pageldende kompetente myndigheder ved udlebet af
perioden pa fire maneder indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19
i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den konsoliderende tilsyns-
myndighed sin afgerelse og afventer den afgerelse, EBA matte treeffe i
henhold til artikel 19, stk. 3, i nevnte forordning og treffer sin afge-
relse i overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fire
maneder anses for at veere forligsfasen i navnte forordnings forstand.
EBA treffer afgerelse inden for en maned. Efter udlebet af perioden pa
fire maneder, eller efter at der er truffet en felles afgerelse, kan sagen
ikke lengere indbringes for EBA.

Artikel 21

Aktionzrernes godkendelse af den patenkte aftale

1.  Medlemsstaterne kraever, at en pétenkt aftale, hvortil de kompe-
tente myndigheder har meddelt tilladelse, skal forelegges til aktione-
rernes godkendelse 1 hver af de koncernenheder, der ensker at deltage i
aftalen. I s fald gelder aftalen kun for de parter, hvis aktionerer har
godkendt aftalen i overensstemmelse med stk. 2.

2. En aftale om koncernintern finansiel stotte er kun gyldig for en
koncernenhed, hvis dens aktionzrer har tilladt denne koncernenheds
ledelsesorgan at beslutte, at koncernenheden skal yde eller modtage
finansiel stotte i henhold til aftalen og i overensstemmelse med betin-
gelserne fastsat i dette kapitel, og denne aktionzrgodkendelse ikke er
trukket tilbage.

3. Ledelsesorganet for hver af de enheder, der deltager i aftalen,
afleegger hvert &r beretning for aktionarerne om, hvordan aftalen funge-
rer, og om gennemforelsen af de afgerelser, der er truffet i medfer af
aftalen.

Artikel 22
Fremsendelse af aftaler om Kkoncernintern finansiel stotte til

afviklingsmyndighederne

De kompetente myndigheder fremsender de aftaler om koncernintern
finansiel stette, hvortil de har meddelt tilladelse, sammen med even-
tuelle @ndringer til de relevante afviklingsmyndigheder.

Artikel 23

Betingelser for koncernintern finansiel stotte

1. Der mé kun ydes finansiel stotte fra en koncernenhed i henhold til
artikel 19, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) det kan med rimelighed forventes, at stotten athjelper de vaesentlige
finansielle problemer i den koncernenhed, der modtager den

b) den finansielle stotte har til formal at bevare eller genoprette den
finansielle stabilitet i koncernen som helhed eller i en af koncernen-
hederne og er i den stotteydende koncernenheds interesse
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¢) den finansielle stotte ydes pa visse betingelser, herunder mod et
vederlag, i overensstemmelse med artikel 19, stk. 7

d) pa grundlag af de oplysninger, som ledelsesorganet i den koncernen-
hed, der yder finansiel stotte, ligger inde med pa det tidspunkt, hvor
afgerelsen om at yde finansiel stotte traeffes, er der rimelig udsigt til,
at vederlaget for stetten vil blive erlagt, og, hvis stetten er ydet i
form af et lan, at lanet vil blive tilbagebetalt af den koncernenhed,
der modtager stotten. Hvis stetten ydes i form af en garanti eller en
form for sikkerhed, gelder samme betingelser for modtagerens
ansvar, hvis garantien eller sikkerheden gores gaeldende

e) ydelsen af den finansielle stotte vil ikke true likviditeten eller
solvensen i den koncernenhed, der yder stotten

f) ydelsen af den finansielle stotte vil ikke medfere en trussel mod den
finansielle stabilitet, i serdeleshed i den medlemsstat, hvor den stot-
teydende koncernenhed er hjemmeherende

g) den koncernenhed, der yder stetten, opfylder pé tidspunktet for
ydelsen af stetten kapital- og likviditetskravene 1 direktiv
2013/36/EU og de ovrige krav i artikel 104, stk. 2, i direktiv
2013/36/EU, og ydelsen af den finansielle stotte medferer ikke, at
koncernenheden overtreder disse krav, medmindre der er givet
tilladelse hertil af den kompetente myndighed, der pa individuelt
niveau er ansvarlig for tilsynet med den enhed, der yder stotten

h) den koncernenhed, der yder stetten, opfylder pa tidspunktet for
ydelsen af stotten kravene vedrerende store eksponeringer fastsat i
forordning (EU) nr. 575/2013 og i direktiv 2013/36/EU, herunder
eventuel national lovgivning om udnyttelse af de heri fastsatte mulig-
heder, og ydelsen af den finansielle stotte medferer ikke, at koncer-
nenheden overtreeder disse krav, medmindre der er givet tilladelse
hertil af den kompetente myndighed, der pad individuelt niveau er
ansvarlig for tilsynet med den koncernenhed, der yder stotten

1) ydelsen af den finansielle stotte vil ikke underminere afviklings-
mulighederne for den koncernenhed, der yder stotten.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere betingelserne fastsat i stk. 1, litra a), c), )

og 1).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

3.  EBA udsteder senest den 3. januar 2016 retningslinjer i overens-
stemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 til fremme af
konvergens i praksis med henblik pa at pracisere betingelserne fastsat i
narverende artikels stk. 1, litra b), d), f) og h).
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Artikel 24

Afgerelse om at yde finansiel stotte

Afgorelsen om at yde koncernintern finansiel stotte i henhold til aftalen
treeffes af ledelsesorganet for den koncernenhed, der yder stotten. Afge-
relsen skal vere begrundet, og formalet med den pétenkte finansielle
stotte skal vere anfort. Navnlig skal det af afgerelsen fremgé, hvordan
ydelsen af den finansielle stotte opfylder betingelserne fastsat i
artikel 23, stk. 1. Afgorelsen om at acceptere koncernintern finansiel
stotte 1 henhold til aftalen treeffes af ledelsesorganet for den koncernen-
hed, der modtager den finansielle stotte.

Artikel 25

De kompetente myndigheders ret til at gere indsigelse

1. Ledelsesorganet for en koncernenhed, der agter at yde stotte i
henhold til en aftale om koncernintern finansiel stette, underretter
inden stetten ydes:

a) sin kompetente myndighed

b) hvis den adskiller sig fra myndighederne i litra a) og c), eventuelt
den konsoliderende tilsynsmyndighed

¢) hvis den adskiller sig fra litra a) og b), den kompetente myndighed
for den koncernenhed, der modtager den finansielle stotte, og

d) EBA.

Underretningen omfatter ledelsesorganets begrundede afgerelse i over-
ensstemmelse med artikel 24 og detaljerede oplysninger om den
patenkte finansielle stotte, bl.a. en kopi af aftalen om koncernintern
finansiel stotte.

2. Senest fem arbejdsdage efter modtagelsen af en fuldsteendig under-
retning kan den kompetente myndighed for den koncernenhed, der yder
finansiel stotte, forbyde eller begreense den finansielle stotte, hvis den
vurderer, at betingelserne for koncernintern finansiel stotte fastsat i
artikel 23 ikke er opfyldt. En kompetent myndigheds afgerelse om at
forbyde eller begraense den finansielle stotte skal begrundes.

3. Den kompetente myndigheds beslutning om at acceptere, forbyde
eller begrense den finansielle stotte skal omgdende meddeles til:

a) den konsoliderende tilsynsmyndighed

b) den kompetente myndighed for den koncernenhed, der modtager
stetten, og

c) EBA.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter omgaende de ovrige
medlemmer af tilsynskollegiet og medlemmerne af afviklingskollegiet.
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4. Har den konsoliderende tilsynsmyndighed eller den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for den stettemodtagende koncernenhed,
indvendinger mod beslutningen om at forbyde eller begrense den
finansielle stotte, kan de inden for to dage indbringe sagen for EBA
og anmode om bistand i overensstemmelse med artikel 31 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

5. Hvis den kompetente myndighed ikke forbyder eller begranser
den finansielle stotte inden for den i stk. 2 anferte frist eller inden
fristens udleb har accepteret denne stotte, kan der ydes finansiel stotte
pa de betingelser, der er meddelt den kompetente myndighed.

6. Instituttets ledelsesorgans beslutning om at yde finansiel stotte
fremsendes til:

a) den kompetente myndighed

b) hvis den adskiller sig fra myndighederne i litra a) og c), og hvor det
er relevant, den konsoliderende tilsynsmyndighed

¢) hvis den adskiller sig fra litra a) og b), den kompetente myndighed
for den koncernenhed, der modtager den finansielle stotte, og

d) EBA.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter omgaende de ovrige
medlemmer af tilsynskollegiet og medlemmerne af afviklingskollegiet.

7. Hvis den kompetente myndighed begraenser eller forbyder
koncernintern finansiel stotte i henhold til narvaerende artikels stk. 2,
og hvis koncerngenopretningsplanen i henhold til artikel 7, stk. 5,
henviser til koncernintern finansiel stotte, kan den kompetente
myndighed for den koncernenhed, over for hvilken der er givet afslag
pa eller nedlagt forbud mod stette, anmode den konsoliderende tilsyns-
myndighed om at iverksette en ny vurdering af koncerngenopretnings-
planen i henhold til artikel 8 eller, hvis der er udarbejdet en individuel
genopretningsplan, anmode koncernenheden om at forelegge en
revideret genopretningsplan.

Artikel 26

Fremlaeggelse af oplysninger

1. Medlemsstaterne sikrer, at koncernenheder offentligger, hvorvidt
de deltager i en aftale om koncernintern finansiel stotte i medfer af
artikel 19 og offentligger en beskrivelse af en sddan aftales almindelige
betingelser samt navnene pa de koncernenheder, der er part i den, og
ajourforer disse oplysninger mindst en gang om aret.

Artikel 431-434 i forordning (EU) nr. 575/2013 finder anvendelse.

2. EBA udarbejder udkast til gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder for at angive formen og indholdet af de foranstaltninger, der er
omhandlet i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 3. juli 2015.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

AFSNIT III

TIDLIG INDGRIBEN

Artikel 27

Foranstaltninger i forbindelse med tidlig indgriben

1.  Hvis et institut overtreeder eller pa grund af blandt andet en
finansiel situation i hastig forverring, herunder en likviditetssituation
der forvaerres, stigende gearingsgrad, misligholdte lan eller koncentra-
tion af eksponeringer, vurderet pa grundlag af en rekke udlesnings-
mekanismer, som kan indbefatte instituttets kapitalkrav plus 1,5 procent-
point, kan forventes i n®r fremtid at overtrede kravene i forordning
(EU) nr. 575/2013, direktiv 2013/36/EU, afsnit II i direktiv 2014/65/EU
eller en af artiklerne 3-7, 14-17 samt 24, 25 og 26 i forordning (EU) nr.
600/2014, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder, uden
at det berorer de i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU anferte foranstalt-
ninger, hvor det er relevant, mindst rader over folgende foranstaltninger:

a) krave, at instituttets ledelsesorgan ivaerksatter en eller flere af de
ordninger eller foranstaltninger, der er beskrevet i genopretningspla-
nen, eller i overensstemmelse med artikel 5, stk. 2, ajourferer en
sddan genopretningsplan, hvis de omstendigheder, der forte til
tidlig indgriben, afviger fra antagelserne i den indledende genopret-
ningsplan, og iverksatter en eller flere af de ordninger eller
foranstaltninger, der er beskrevet i den ajourferte plan, inden for
en bestemt tidsramme og for at sikre, at de i indledningen omhand-
lede betingelser ikke leengere vil finde anvendelse

b) kreeve, at instituttets ledelsesorgan underseger situationen, udpeger
foranstaltninger til losning af de problemer, der matte vaere afdakket,
og udarbejder et handlingsprogram for lesning af problemerne og en
tidsplan for iverksattelsen heraf

¢) krave, at instituttets ledelsesorgan indkalder til aktionarmede, eller,
hvis ledelsesorganet ikke efterkommer dette krav, direkte indkalde til
aktionzermede og i begge tilfelde fastlegge dagordenen og krave, at
aktionzrerne overvejer bestemte afgerelser med henblik pa
vedtagelse

d) kraeve, at et eller flere medlemmer af ledelsesorganet eller den
daglige ledelse fjernes eller udskiftes, hvis disse personer findes
uegnede til at varetage deres opgaver i henhold til artikel 13 i
direktiv 2013/36/EU eller artikel 9 i direktiv 2014/65/EU

e) krave, at instituttets ledelsesorgan udarbejder en plan for forhandling
om omstrukturering af geelden med alle eller nogle af dets kreditorer
i overensstemmelse med genopretningsplanen, hvor det er relevant
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f) krave endringer af instituttets forretningsstrategi

g) kraeve @ndringer af instituttets retlige eller operationelle struktur og

h) indhente alle nedvendige oplysninger, ogsa ved inspektion pa stedet,
og forsyne afviklingsmyndigheden med alle de oplysninger, der er
nedvendige for at ajourfere afviklingsplanen og forberede instituttets
eventuelle afvikling og for at foretage en verdiansattelse af institut-
tets aktiver og passiver i henhold til artikel 36.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder underretter
afviklingsmyndighederne hurtigst muligt efter at have fastslaet, at betin-
gelserne fastsat i stk. 1 er opfyldt i forbindelse med et institut, og at
afviklingsmyndighedernes befojelser omfatter befojelsen til at kraeve, at
instituttet kontakter potentielle kebere med henblik pa at forberede en
afvikling af instituttet, med forbehold for betingelserne fastsat i
artikel 39, stk. 2, og fortrolighedsbestemmelserne fastsat i artikel 84.

3. For hver af de i stk. 1 omhandlede foranstaltninger skal de kompe-
tente myndigheder fastsatte en passende frist for afslutning og med
henblik pé at gere det muligt for den kompetente myndighed at evaluere
foranstaltningens effektivitet.

4. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at fremme
konsekvent anvendelse af udlesningsmekanismen for brug af foranstalt-
ningerne omhandlet i nervaerende artikels stk. 1.

5. Idet der, hvor det er relevant, tages hejde for de erfaringer, der er
gjort i forbindelse med anvendelsen af de i stk. 4 omhandlede retnings-
linjer, kan EBA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pé at precisere et minimumsset af udlesningsmeka-
nismer for brug af de i stk. 1 omhandlede foranstaltninger.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder efter proceduren i
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 28

Fjernelse af den daglige ledelse og ledelsesorganet

Hvis der er sket en betydelig forverring af et instituts finansielle situa-
tion, eller hvis der forekommer alvorlige overtreedelser af love, admini-
strative bestemmelser eller instituttets vedtegter eller alvorlige admini-
strative uregelmaessigheder, og hvis andre foranstaltninger truffet i over-
ensstemmelse med artikel 27 ikke er tilstraekkelige til at vende situatio-
nen, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder kan kreeve,
at instituttets daglige ledelse eller ledelsesorgan fjernes i sin helhed,
eller for sa vidt angar enkeltpersoner. Udpegelsen af ny daglig ledelse
eller nyt ledelsesorgan foretages i overensstemmelse med national ret og
EU-retten og er underlagt den kompetente myndigheds godkendelse
eller samtykke.
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Artikel 29

Midlertidig administrator

1. Hvis udskiftning af den daglige ledelse eller ledelsesorganet som
omhandlet i artikel 28 af den kompetente myndighed anses for at vere
utilstraekkeligt til at rette op pa situationen, sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder kan udpege en eller flere midlertidige admini-
stratorer til instituttet. De kompetente myndigheder kan, ud fra hvad der
er rimeligt under omstendighederne, udpege en hvilken som helst
midlertidig administrator enten til at overtage instituttets ledelsesorgan
midlertidigt eller til midlertidigt at arbejde sammen med instituttets
ledelsesorgan, og den kompetente myndighed skal precisere sin afge-
relse ved udpegelsen. Hvis den kompetente myndighed udpeger en
midlertidig administrator til at arbejde sammen med instituttets ledel-
sesorgan, praciserer den endvidere ved en sadan udpegelse den midler-
tidige administrators rolle, pligter og befojelser og eventuelle krav om,
at instituttets ledelsesorgan skal here den midlertidige administrator eller
indhente dennes samtykke, inden den treffer bestemte afgerelser eller
foranstaltninger. Den kompetente myndighed er forpligtet til at offent-
liggore udpegelsen af en eventuel midlertidig administrator, undtagen
hvis den midlertidige administrator ikke har befgjelse til at reprasentere
instituttet. Medlemsstaterne sikrer endvidere, at en eventuel midlertidig
administrator har de nedvendige kvalifikationer og evner samt den
forngdne viden til at kunne varetage sine opgaver og er helt fri af
interessekonflikter.

2. Den kompetente myndighed angiver ved udpegelsen den midlerti-
dige administrators befgjelser, ud fra hvad der er rimeligt efter omstaen-
dighederne. Befojelserne kan omfatte nogle eller alle ledelsesorganets
befojelser 1 instituttet i henhold til dettes vedtegter og national ret,
herunder befojelse til at udeve nogle af eller alle ledelsesorganets admi-
nistrative opgaver. Den midlertidige administrators befejelser 1 forhold
til instituttet skal veere i overensstemmelse med den galdende selskabs-
ret.

3. Den kompetente myndighed angiver ved udpegelsen den midlerti-
dige administrators rolle og opgaver, som kan omfatte en vurdering af
instituttets finansielle stilling, forvaltning af dets forretningsaktiviteter
eller en del heraf for at bevare eller genoprette instituttets finansielle
stilling og treeffe foranstaltninger til genopretning af en forsvarlig og
forsigtig forvaltning af instituttets forretningsaktiviteter. Den kompetente
myndighed preciserer ved udpegelsen eventuelle begransninger i den
midlertidige administrators rolle og opgaver.

4. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har
enekompetence til at udpege og fjerne en midlertidig administrator.
Den kompetente myndighed kan fjerne en midlertidig administrator
nar som helst og med enhver begrundelse. Den kompetente myndighed
kan nar som helst @ndre betingelserne for udpegelse af en midlertidig
administrator med forbehold af narvaerende artikel.

5. Den kompetente myndighed kan kreeve, at visse af en midlertidig
administrators handlinger skal forhandsgodkendes af den kompetente
myndighed. Den kompetente myndighed angiver alle saddanne krav
ved udpegelsen af en midlertidig administrator eller i forbindelse med
en @ndring af betingelserne for udpegelsen af en midlertidig admini-
strator.
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Den midlertidige administrator ma under alle omstendigheder kun
udeve befojelsen til at indkalde til generalforsamling i instituttet og
fastlegge dagsordenen for generalforsamlingen med den kompetente
myndigheds forudgdende samtykke.

6.  Den kompetente myndighed kan stille krav om, at den midlertidige
administrator med mellemrum, der fastsettes af den kompetente
myndighed, og ved afslutningen af sit mandat udarbejder rapporter
om instituttets finansielle stilling og om de handlinger, administratoren
har udfert i lebet af sin anseattelse.

7. En midlertidig administrator ma ikke udpeges for mere end et ar.
Denne periode kan undtagelsesvis fornys, hvis betingelserne for udpe-
gelse af en midlertidig administrator fortsat er opfyldt. Den kompetente
myndighed er ansvarlig for at afgere, om det er hensigtsmessigt at
bibeholde en midlertidig administrator, og for at begrunde en eventuel
beslutning herom over for aktionererne.

8. Med forbehold af naervaerende artikel ma udpegelsen af en midler-
tidig administrator ikke medfere tilsidesattelse af aktionerrettigheder i
henhold til Unionens eller de enkelte landes selskabsret.

9. Medlemsstaterne kan i overensstemmelse med national ret
begrense en midlertidig administrators ansvar for handlinger og undla-
delser under varetagelsen af vedkommendes opgaver som midlertidig
administrator i henhold til stk. 3.

10.  En midlertidig administrator, der er udpeget i henhold til naerve-
rende artikel, anses ikke for at vaere en skyggedirekter eller en de facto-
direktor 1 henhold til national ret.

Artikel 30

Koordinering af befejelser til tidlig indgriben og udpegelse af en
midlertidig administrator i forbindelse med koncerner

1. Er betingelserne for at gere kravene i artikel 27 gaeldende eller for
at udpege en midlertidig administrator i henhold til artikel 29 opfyldt for
en modervirksomhed i Unionen, underretter den konsoliderende tilsyns-
myndighed EBA og herer de ovrige kompetente myndigheder 1 tilsyns-
kollegiet.

2. Efter denne underretning og hering afger den konsoliderende
tilsynsmyndighed, om den vil anvende nogle af foranstaltningerne i
artikel 27 eller udpege en midlertidig administrator i henhold til
artikel 29 for sd vidt angar den relevante modervirksomhed i Unionen
under hensyntagen til konsekvenserne af disse foranstaltninger for
koncernenhederne i andre medlemsstater. Den konsoliderende tilsyns-
myndighed underretter de ovrige kompetente myndigheder i tilsynskol-
legiet samt EBA om afgorelsen.

3. Er betingelserne for at pélegge kravene i artikel 27 eller for at
udpege en midlertidig administrator i henhold til artikel 29 opfyldt for et
datterselskab af en modervirksomheden i Unionen, underretter og herer
den kompetente myndighed, som er ansvarlig for tilsynet pé individuelt
niveau, og som agter at treeffe foranstaltninger i henhold til disse artik-
ler, den konsoliderende tilsynsmyndighed.
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Efter modtagelsen af underretningen kan den konsoliderende tilsyns-
myndighed vurdere de sandsynlige konsekvenser for koncernen eller
for koncernenheder i andre medlemsstater af, at der palegges krav i
henhold til artikel 27 eller udpeges en midlertidig administrator for det
pageldende institut i henhold til artikel 29. Den underretter den kompe-
tente myndighed om denne vurdering inden for tre dage.

Efter denne underretning og hering afger den kompetente myndighed,
om den vil anvende nogle af foranstaltningerne i artikel 27 eller udpege
en midlertidig administrator i henhold til artikel 29. 1 afgerelsen tages
der beherigt hensyn til den konsoliderende tilsynsmyndigheds vurde-
ring. Den kompetente myndighed underretter den konsoliderende
tilsynsmyndighed og de evrige kompetente myndigheder i tilsynskolle-
giet samt EBA om afgerelsen.

4.  Hvis mere end én kompetent myndighed agter at udpege en
midlertidig administrator eller at anvende nogle af foranstaltningerne i
artikel 27 for mere end ét institut i den samme koncern, vurderer den
konsoliderende tilsynsmyndighed og de ovrige relevante kompetente
myndigheder, om det er mere hensigtsmassigt at udpege den samme
administrator for alle de bererte enheder eller at koordinere anvendelsen
af nogle af foranstaltningerne i artikel 27 pa mere end ét institut, med
henblik pé at fremme losninger der genopretter det berorte instituts
finansielle stilling. Vurderingen udmenter sig i en felles afgorelse fra
den konsoliderende tilsynsmyndighed og de evrige relevante kompe-
tente myndigheder. Den falles afgorelse skal foreligge senest fem
dage efter den i stk. 1 navnte underretning. Den falles afgerelse skal
vaere begrundet og fremga af et dokument, som den konsoliderende
tilsynsmyndighed sender til modervirksomheden i Unionen.

EBA kan efter anmodning fra en kompetent myndighed bista de kompe-
tente myndigheder med at néd til enighed i overensstemmelse med
artikel 31 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Foreligger der ikke nogen fzlles afgorelse inden for fem dage, kan den
konsoliderende tilsynsmyndighed og datterselskabernes kompetente
myndigheder selv treffe individuelle afgerelser om udpegelse af en
midlertidig administrator for institutter, som de har ansvar for, og om
anvendelse af nogle af foranstaltningerne i artikel 27.

5. Hvis en berert kompetent myndighed ikke er enig i den i over-
ensstemmelse med stk. 1 eller 3 meddelte afgerelse, eller hvis der ikke
foreligger en falles afgorelse i henhold til stk. 4, kan den kompetente
myndighed indbringe sagen for EBA i henhold til stk. 6.

6. EBA kan efter anmodning af enhver kompetent myndighed bista
de kompetente myndigheder, som agter at anvende en eller flere af
foranstaltningerne i1 narverende direktivs artikel 27, stk. 1, litra a),
med henblik pa punkt 4), 10), 11) og 19) i narvarende direktivs
bilag, afsnit A, eller narveerende direktivs artikel 27, stk. 1, litra e)
eller litra g), med at na til enighed i overensstemmelse med artikel 19,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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7.  Den afgerelse, de enkelte kompetente myndigheder traeffer, skal
vere begrundet. I forbindelse med afgerelsen skal der tages hensyn til
de synspunkter og forbehold, som de evrige kompetente myndigheder
har givet udtryk for i lebet af den i stk. 1 eller 3 omhandlede herings-
periode eller perioden pa fem dage, jf. stk. 4, samt til afgorelsens
potentielle konsekvenser for den finansielle stabilitet i de berorte
medlemsstater. Afgerelserne sendes af den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed til modervirksomheden i Unionen og af de respektive kompe-
tente myndigheder til datterselskaberne.

Har en af de bererte kompetente myndigheder i de tilfeelde, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 6, for udlebet af den herings-
periode, der er omhandlet i narverende artikels stk. 1 og 3, eller ved
udlebet af perioden pa fem dage som omhandlet i narvarende artikels
stk. 4, indbragt sagen for EBA i overensstemmelse med artikel 19, stk.
3, i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder den konsoliderende
tilsynsmyndighed og de ovrige kompetente myndigheder deres afgerelse
og afventer den afgerelse, EBA mitte treffe i overensstemmelse med
artikel 19, stk. 3, i navnte forordning, og treeffer deres afgerelse i
overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fem dage anses
for at vaere forligsfasen i navnte forordnings forstand. EBA treffer
afgorelse inden for tre dage. Efter udlebet af perioden pad fem dage,
eller efter at der er truffet en felles afgorelse, kan sagen ikke lengere
indbringes for EBA.

8. Foreligger der ikke nogen afgerelse fra EBA inden for tre dage,
finder de enkelte afgerelser, der er truffet i overensstemmelse med stk. 1
eller 3 eller stk. 4, tredje afsnit, anvendelse.

AFSNIT IV
AFVIKLING

KAPITEL 1

Mail, betingelser og generelle principper

Artikel 31
Afviklingsmal
1. Ved anvendelsen af afviklingsverktejer og udevelsen af afvik-
lingsbefojelser tager afviklingsmyndighederne hensyn til afviklings-

mélene og valger de vearktejer og befojelser, der er bedst egnede til
at nd de mal, der er relevante i den pagaldende situation.

2. De i stk. 1 nevnte afviklingsmal er:

a) at sikre videreforelsen af kritiske funktioner

b) at undgd betydelige negative virkninger for finansiel stabilitet,
navnlig ved at forebygge spredning, herunder til markedets infra-
strukturer, og ved at opretholde markedsdisciplinen

c) at beskytte offentlige midler ved at minimere afhaengigheden af
ekstraordinar finansiel stotte fra det offentlige

d) at beskytte indskydere omfattet af direktiv 2014/49/EU og investorer
omfattet af direktiv 97/9/EF
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e) at beskytte kundernes midler og aktiver.

Nar afviklingsmyndigheden forfelger ovennzvnte mal, soger den at
minimere afviklingsomkostningerne og undgéd verditab, medmindre de
er nedvendige for at nd afviklingsmaélene.

3. Afviklingsmalene er alle lige vigtige, og afviklingsmyndighederne
skal afveje dem efter omstendighederne i hvert enkelt tilfelde,
medmindre andet fremgér af bestemmelserne i dette direktiv.

Artikel 32

Betingelser for afvikling

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kun traeffer en
afviklingshandling over for et institut som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra a), hvis afviklingsmyndigheden mener, at alle felgende betingelser
er opfyldt:

a) konstateringen af, at instituttet er nedlidende eller forventeligt nedli-
dende, foretages af den kompetente myndighed efter hering af afvik-
lingsmyndigheden eller, med forbehold for betingelserne fastsat 1 stk.
2, af afviklingsmyndigheden efter hering af den kompetente
myndighed

b) det ser under hensyntagen til tidsfaktoren og andre relevante
omstendigheder ikke ud til, at nogen andre foranstaltninger iveerksat
af den private sektor, herunder foranstaltninger vedrerende en insti-
tutsikringsordning, eller af en tilsynsmyndighed, herunder foranstalt-
ninger til tidlig indgriben eller nedskrivning eller konvertering af
relevante kapitalinstrumenter i overensstemmelse med artikel 59,
stk. 2), over for instituttet inden for en passende tidshorisont vil
kunne forhindre, at instituttet bliver nedlidende

¢) en afviklingshandling er nedvendig ud fra almene hensyn, jf. stk. 5.

2. Medlemsstaterne kan bestemme, at konstateringen af, at instituttet
er negdlidende eller forventeligt nedlidende i henhold til stk. 1, litra a),
ud over af den kompetente myndighed ogsa kan foretages af afviklings-
myndigheden efter horing af den kompetente myndighed, safremt afvik-
lingsmyndighederne i henhold til national ret har de nedvendige verk-
tajer til at kunne foretage den pagaeldende konstatering, navnlig tilstraek-
kelig adgang til de relevante oplysninger. Den kompetente myndighed
forsyner uden unedigt ophold afviklingsmyndigheden med alle relevante
oplysninger, som denne anmoder om med henblik pa at udfere sin
vurdering.

3. Ovennzvnte vedtagelse af en foranstaltning til tidlig indgriben i
overensstemmelse med artikel 27 er ikke en betingelse for ivaerkseattelse
af en afviklingshandling.
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4. Med henblik péd anvendelsen af stk. 1, litra a), anses et institut for
at veere nedlidende eller forventeligt nedlidende, hvis det befinder sig i
en eller flere af folgende situationer:

a) instituttet overtraeder, eller der er objektive elementer til stotte for en
konstatering af, at instituttet i ner fremtid vil overtreede, kravene til
fortsat tilladelse pd en made, s& den kompetente myndighed kan
inddrage tilladelsen, bl.a. men ikke kun fordi instituttet har lidt
eller sandsynligvis vil lide tab, som opsluger hele eller en betydelig
del af dets kapitalgrundlag

b) instituttets aktiver er, eller der er objektive elementer til stotte for en
konstatering af, at instituttets aktiver i ner fremtid vil vere mindre
end dets passiver

¢) instituttet er, eller der er objektive elementer til stotte for en konsta-
tering af, at instituttet i neer fremtid vil vaere, ude af stand til at indfri
sin geeld eller sine andre forpligtelser, efterhanden som den eller de
forfalder

d) der kreeves ekstraordinaer finansiel stotte fra det offentlige, undtagen
néar den ekstraordinere finansielle stotte fra det offentlige antager en
af folgende former for at undgé eller afhjelpe en alvorlig forstyrrelse
i en medlemsstats gkonomi og bevare den finansielle stabilitet:

i) en statsgaranti til dekning af likviditetsfaciliteter, der stilles til
radighed af centralbankerne i henhold til centralbankernes vilkar

i) en statsgaranti for nyligt udstedte forpligtelser, eller

iii) tilfersel af kapitalgrundlag eller keb af kapitalinstrumenter til
priser og pa betingelser, der ikke giver instituttet en fordel,
hvis ingen af de omstendigheder, der er anfort i nerverende
stykkes litra a), b) eller c) eller i artikel 59, stk. 3, gor sig
geldende, nar den offentlige stotte ydes.

I hvert af de i forste afsnit, litra d), nr. i), ii) og iii), navnte tilfelde
gelder folgende: Garantiforanstaltningerne eller tilsvarende foranstalt-
ninger, som er omhandlet deri, skal vere begrenset til solvente insti-
tutter og vaere betinget af endelig godkendelse i henhold til Unionens
statsstotteregler. Disse foranstaltninger skal have retsbevarende og
midlertidig karakter og skal std i et rimeligt forhold til folgerne af
den alvorlige forstyrrelse, og de ma ikke anvendes til at udligne tab,
som instituttet har lidt eller sandsynligvis vil lide i naer fremtid.

Stetteforanstaltninger i henhold til forste afsnit, litra d), nr. iii), er
begrenset til nedvendige tilfersler til handtering af kapitalmangel, der
er fastsldet i de nationale stresstests eller i de stresstests, der gennem-
fores pd EU-plan eller inden for rammerne af FTM, gennemgangen af
aktivernes kvalitet eller tilsvarende aktiviteter, som Den Europaiske
Centralbank, EBA eller de nationale myndigheder gennemferer, og
som, hvis det er relevant, er bekraeftet af de kompetente myndigheder.
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EBA udsteder senest den 3. januar 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for typen af
ovennavnte tests, gennemgange eller aktiviteter, der kan fore til
denne form for stotte.

Inden den 31. december 2015 tager Kommissionen stilling til, hvorvidt
der fortsat er behov for at give tilladelse til stotteforanstaltningerne i
henhold til ferste afsnit, litra d), nr. iii), gennemgar de betingelser, der
skal opfyldes, safremt stotteforanstaltningerne fortsettes, og aflegger
rapport herom til Europa-Parlamentet og Radet. Denne rapport ledsages
om nedvendigt af et lovgivningsforslag.

5. Med henblik pa anvendelsen af narvarende artikels stk. 1, litra ),
anses en afviklingshandling for at vere begrundet i almene hensyn, hvis
den er nedvendig for at opfylde og star i rimeligt forhold til et eller flere
af afviklingsmélene som omhandlet i artikel 31 og en likvidation af
instituttet ved almindelig insolvensbehandling ikke ville opfylde afvik-
lingsmélene i samme omfang.

6. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik pd at
fremme konvergens i tilsyns- og afviklingspraksis for sa vidt angér
fortolkning af de forskellige situationer, hvor et institut anses for at
vaere nedlidende eller forventeligt nedlidende.

Artikel 33

Betingelser for afvikling for sa vidt angar finansieringsinstitutter og
holdingselskaber

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan traeffe
afviklingshandlinger over for et finansieringsinstitut som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), hvis betingelserne fastsat i artikel 32, stk. 1,
er opfyldt med hensyn til bade finansieringsinstituttet og med hensyn til
moderselskabet, der er underlagt konsolideret tilsyn.

2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan treffe
afviklingshandlinger over for en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra c) eller d), hvis betingelserne fastsat i artikel 32, stk. 1, er
opfyldt med hensyn til bdde enheden som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra c) eller d), og med hensyn til et eller flere datterselskaber, der er
institutter, eller hvis tredjelandsmyndigheden, safremt datterselskabet
ikke er etableret i Unionen, har fastsldet, at det opfylder betingelserne
for afvikling i henhold til retten i det pageldende tredjeland.

3. Ejes et blandet holdingselskabs datterselskabsinstitutter direkte
eller indirekte af et mellemliggende finansielt holdingselskab, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingshandlinger med henblik pa koncernafvik-
ling treeffes over for det mellemliggende finansielle holdingselskab, og
treeffer ikke afviklingshandlinger med henblik p& koncernafvikling over
for det blandede holdingselskab.
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4. Med forbehold af nerverende artikels stk. 3, kan afviklingsmyn-
dighederne, uanset om en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
c) eller d), ikke matte opfylde betingelserne i artikel 32, stk. 1, treffe
afviklingshandlinger over for en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra c) eller d), hvis et eller flere af de datterselskaber, der er institutter,
opfylder betingelserne i artikel 32, stk. 1, 4 og 5, og deres aktiver og
passiver er af et sddant omfang, at deres sammenbrud udger en trussel
mod et institut eller koncernen som helhed, eller hvis medlemsstatens
insolvensret kraver, at en koncern behandles som en helhed, og afvik-
lingshandlinger over for den i artikel 1, stk. 1, litra ¢) eller d), omhand-
lede enhed er nedvendige for afvikling af sddanne datterselskaber, der er
institutter, eller for afvikling af koncernen som helhed.

Med henblik péd stk. 2 og nerverende stykkes forste afsnit kan afvik-
lingsmyndigheden for instituttet og afviklingsmyndigheden for den i
artikel 1, stk. 1, litra c) eller d) omhandlede enhed, néar de tager stilling
til, om betingelserne i artikel 32, stk. 1, er opfyldt for s& vidt angér af et
eller flere datterselskaber, der er institutter, ved felles aftale se bort fra
eventuelle koncerninterne kapitaloverfersler eller overforsler af tab
mellem enhederne, herunder udevelsen af nedskrivnings- eller konver-
teringsbefojelser.

Artikel 34

Overordnede principper for afvikling

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne ved anven-
delsen af afviklingsverktejer og udevelsen af afviklingsbefojelser
treeffer alle relevante foranstaltninger for at sikre, at afviklingshand-
lingen ivaerksattes i overensstemmelse med folgende principper:

a) aktionarerne i det institut, der er under afvikling, berer forst tabene

b) kreditorerne i det institut, der er under afvikling, barer tabene efter
aktionzrerne 1 overensstemmelse med prioritetsordenen af deres
fordringer ved almindelig insolvensbehandling, medmindre andet
udtrykkeligt er fastsat i dette direktiv

¢) ledelsesorganet og den daglige ledelse 1 det institut, der er under
afvikling, udskiftes, undtagen i1 de tilfelde, hvor det anses for
nedvendigt helt eller delvist, afthengigt af omstendighederne, at
beholde ledelsesorganet og den daglige ledelse for at na afviklings-
malene

d) ledelsesorganet og den daglige ledelse i det institut, der er under
afvikling, yder al den stotte, der er nodvendig for at nad afviklings-
mélene
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e) fysisk og juridiske personer bearer i henhold til medlemsstatens ret
det civil- eller strafferetlige ansvar for, at instituttet er blevet nedli-
dende

f) kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat
i dette direktiv

g) ingen kreditor péaferes sterre tab, end vedkommende ville vere
blevet péfert, hvis instituttet eller den i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d), omhandlede enhed var blevet likvideret ved almindelig
insolvensbehandling i overensstemmelse med sikkerhedsforanstalt-
ningerne 1 artikel 73-75

h) dekkede indskud er beskyttet fuldt ud, og

1) afviklingshandlinger treffes i overensstemmelse med sikkerhedsfor-
anstaltningerne i dette direktiv.

2. Er et institut en koncernenhed, anvender afviklingsmyndighederne
afviklingsverktejer og udever afviklingsbefojelser pd en made, der
minimerer konsekvenserne for andre koncernenheder og koncernen
som helhed og minimerer de negative virkninger pd den finansielle
stabilitet i Unionen og dens medlemsstater, navnlig i de lande, hvor
koncernen driver virksomhed, jf. dog artikel 31.

3. Ved anvendelsen af afviklingsvaerktejer og udevelsen af afvik-
lingsbefojelser sikrer medlemsstaterne, at de overholder Unionens stats-
stotteregler, nar det er relevant.

4. Nar virksomhedssalgsvarktgjet, broinstitutverktejet eller verktejet
til adskillelse af aktiver anvendes péd et institut eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c), eller d), anses dette institut
eller denne enhed for at veere under konkursbehandling eller en tilsva-
rende insolvensbehandling i forbindelse med artikel 5, stk. 1, i Radets
direktiv 2001/23/EF ().

5. 1 forbindelse med anvendelsen af afviklingsverktajer og udevelsen
af afviklingsbefojelser informerer og herer afviklingsmyndighederne
arbejdstagerrepreesentanterne i passende omfang.

6.  Afviklingsmyndigheder anvender afviklingsverktejer og udever
afviklingsbefojelser uden at det bererer bestemmelser om medarbejder-
repraesentation i ledelsesorganer som fastsat i national ret eller retsprak-
sis.

(") Réadets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilnermelse af medlems-
staternes lovgivning om varetagelse af arbejdstagernes rettigheder i forbin-
delse med overforsel af virksomheder eller bedrifter eller af dele af virk-
somheder eller bedrifter (EFT L 82 af 22.3.2001, s. 16).
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KAPITEL 11

Administration

Artikel 35

Administration

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udpege
en administrator til at overtage ledelsesorganet af det institut, der er
under afvikling. Afviklingsmyndighederne offentligger udpegelsen af
en administrator. Medlemsstaterne sikrer endvidere, at administratoren
har de nedvendige kvalifikationer og evner samt den fornedne viden til
at kunne varetage sine opgaver.

2. Administratoren har alle de befojelser, der tillegges aktionarerne
og instituttets ledelsesorgan. Administratoren ma dog kun udeve
saddanne befojelser under afviklingsmyndighedens kontrol.

3. Administratoren skal have en lovbestemt pligt til at traeffe alle
nedvendige foranstaltninger til fremme af de i artikel 31 omhandlede
afviklingsmél og iverksette afviklingshandlinger i henhold til afvik-
lingsmyndighedens afgerelse. Denne opgave skal om nedvendigt have
forrang frem for enhver anden ledelsesopgave i henhold til instituttets
vedtegter eller national ret i tilfelde af uoverensstemmelse mellem
opgaverne. Disse foranstaltninger kan bl.a. vare en kapitaludvidelse,
omorganisering af ejerforholdene i instituttet, eller at andre institutter,
der er finansielt og organisatorisk sunde, overtager det i overensstem-
melse med afviklingsverktgjerne omhandlet i kapitel IV.

4.  Afviklingsmyndighederne kan fastsatte begreensninger for en
administrators raderum eller kraeve, at visse af administratorens hand-
linger skal forhandsgodkendes af afviklingsmyndigheden. Afviklings-
myndighederne kan til enhver tid afsatte administratoren.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at administratoren med javne
mellemrum, der fastsattes af afviklingsmyndigheden, og i begyndelsen
og slutningen af sit mandat udarbejder rapporter til den udpegende
afviklingsmyndighed om instituttets ekonomiske og finansielle situation
og om de handlinger, administratoren har udfert i forbindelse med sine
opgaver.

6.  Administratorens mandatperiode mé ikke vere lengere end et ar.
Denne periode kan undtagelsesvist fornyes, hvis afviklingsmyndigheden
fastslar, at betingelserne for udpegelse af en administrator fortsat er
opfyldt.

7.  Hvis mere end en enkelt afviklingsmyndighed agter at udpege en
administrator for en enhed, der er tilknyttet en koncern, vurderer de, om
det er mere hensigtsmessigt at udpege en og samme administrator for
alle de berorte enheder med henblik pa at fremme losninger, der
genopretter de bererte enheders finansielle sundhed.
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8. I tilfeelde af insolvens kan insolvensbehandlingen, hvor en sadan
behandling skal finde sted i henhold til national ret, tage form af admi-
nistration som omhandlet i narvarende artikel.

KAPITEL 111

Veerdianscettelse

Artikel 36

Verdianszettelse ved afvikling

1. Fer afviklingsmyndighederne treffer afviklingshandlinger eller
udover befojelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapital-
instrumenter, sikrer de, at der foretages en rimelig, forsigtig og realistisk
vaerdiansettelse af instituttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b),
c) eller d), aktiver og passiver af en person, som er uathengig af alle
offentlige myndigheder, herunder afviklingsmyndigheden, og instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d). Nar
alle kravene i nerverende artikel er opfyldt, betragtes verdiansattelsen
som endelig, jf. dog stk. 13 og artikel 85.

2. Safremt en uathengig vardiansattelse 1 henhold til stk. 1 ikke er
mulig, kan afviklingsmyndighederne foretage en midlertidig veerdian-
settelse af instituttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), aktiver og passiver i henhold til stk. 9.

3.  Verdiansattelsen har til formal at vurdere vardien af instituttets
eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), aktiver og
passiver, nar det pagaldende institut eller den pageldende enhed
opfylder betingelserne for afvikling i artikel 32 og 33.

4.  Malene med vardiansattelsen er:

a) at indga i fastleggelsen af, om betingelserne for afvikling eller
betingelserne for nedskrivning eller konvertering af kapitalinstru-
menter er opfyldt

b) hvis betingelserne for afvikling er opfyldt, at indgd i afgerelsen om,
hvilken passende afviklingshandling der skal treeffes for sa vidt angér
instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d)

c) hvis befojelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapital-
instrumenter anvendes, at indga i afgerelsen om omfanget af annul-
leringen eller udvandingen af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
og omfanget af nedskrivningen eller konverteringen af relevante
kapitalinstrumenter

d) hvis bail-in-veerktejet anvendes, at indgd i afgerelsen om omfanget
af nedskrivningen eller konverteringen af de nedskrivningsrelevante
passiver
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e) hvis broinstitutverktejet eller verktejet til adskillelse af aktiver
anvendes, at indgd i afgerelsen om, hvilke aktiver, rettigheder,
passiver eller aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, der skal over-
fores, og afgerelsen om veardien af et eventuelt vederlag, der skal
betales til det institut, der er under afvikling, eller i givet fald til
ejerne af aktierne eller andre ejerskabsinstrumenter

f) hvis virksomhedssalgsverktejet anvendes, at indgéd i afgerelsen om,
hvilke aktiver, rettigheder, passiver eller aktier eller andre ejerskabs-
instrumenter, der skal overfores, og at indgé i afviklingsmyndighe-
dens forstdelse af, hvad der udger kommercielle vilkdr i den i
artikel 38 anvendte betydning

g) under alle omstendigheder at sikre, at eventuelle tab pa instituttets
eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), aktiver, kan
anerkendes fuldt ud pa det tidspunkt, hvor afviklingsverktejerne
finder anvendelse, eller befojelsen til at nedskrive eller konvertere
relevante kapitalinstrumenter udeves.

5. Vardiansettelsen baseres pd forsigtige antagelser, herunder med
hensyn til misligholdelsesrater og tabsomfang, uden at dette bererer
Unionens statsstatteregler, hvis disse finder anvendelse. Ved vardian-
settelsen ma der ikke paregnes nogen potentiel fremtidig ekstraordinaer
finansiel stotte fra det offentlige eller en centralbanks likviditetsstotte i
en nedsituation, eller nogen likviditetsstotte fra en centralbank, der ydes
pa andre betingelser end de normale for sa vidt angar sikkerhedsstillelse,
lobetid og rentesatser, til instituttet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), fra det tidspunkt, hvor der traeffes
afviklingshandlinger, eller befojelsen til at nedskrive eller konvertere
relevante kapitalinstrumenter udeves. Hvis der anvendes et afviklings-
verktej, tages der i vaerdiansattelsen desuden hensyn til:

a) at afviklingsmyndigheden og enhver finansieringsordning, der
handler i overensstemmelse med artikel 101, kan fa deekket rimelige
udgifter fra det institut, der er under afvikling, jf. artikel 37, stk. 7

b) at afviklingsfinansieringsordningen kan paregne renter eller gebyrer
for alle lan eller garantier, der ydes til det institut, der er under
afvikling, jf. artikel 101.

6. Veardianseattelsen skal suppleres af folgende oplysninger fra insti-
tuttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), regnskaber
og optegnelser:

a) en ajourfort balance og en redegerelse for instituttets eller enhedens,
jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), finansielle stilling

b) en analyse af og sken over aktivernes bogferte verdi

c) en liste over udestdende balanceforte og ikke-balanceforte fordringer,
saledes som de fremgér af instituttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk.
1, litra b), ¢) eller d), regnskaber og optegnelser, med angivelse af de
respektive 14n og prioritetsordenen i henhold til den geldende insol-
vensret.
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7. Hvor det er relevant med henblik pd at indgé i de afgerelser, som
er omhandlet i stk. 4, litra ¢) og f), kan oplysningerne i stk. 6, litra b),
suppleres af en analyse af og et skon over vardien af instituttets eller
enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), aktiver og passiver
baseret pd markedsvardi.

8. Veardiansattelsen skal indeholde en underopdeling af kreditorerne
i klasser i1 overensstemmelse med deres prioritetsorden i henhold til den
geldende insolvensret og et sken over den behandling, hver klasse af
aktion@rer og kreditorer ville have kunnet forvente at fa, hvis instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), blev
likvideret ved almindelig insolvensbehandling.

Dette skon berorer ikke, at princippet om, at ingen kreditor ma stilles
ringere end under en insolvensbehandling, anvendes i henhold til
artikel 74.

9.  Huvis det pa grund af hastende omstendigheder i den pagaldende
situation ikke er muligt at opfylde kravene i stk. 6 og 8, eller stk. 2
finder anvendelse, foretages der en midlertidig vardiansettelse. Den
midlertidige verdiansettelse skal opfylde kravene i stk. 3 og, sd vidt
det efter omstendighederne med rimelighed er praktisk muligt, kravene
istk. 1, 6 og 8.

Den midlertidige veardiansettelse, der er omhandlet i narvarende
stykke, skal omfatte en buffer til yderligere tab med en passende
begrundelse.

10.  En verdiansettelse, der ikke opfylder alle kravene i nervarende
artikel, anses for at vare midlertidig, indtil en uathangig person har
foretaget en vardiansettelse, der fuldt ud opfylder alle kravene fastsat i
nerverende artikel. Den efterfolgende endelige vardiansettelse foreta-
ges, sa snart det er praktisk muligt. Den kan foretages sarskilt fra den i
artikel 74 omhandlede verdiansattelse eller samtidig med denne og af
samme uafthaengige person, men de to vaerdiansettelser skal veere adskilt
fra hinanden.

Malene med den efterfolgende endelige vardianseattelse er:

a) at sikre, at eventuelle tab pa aktiverne i det institut eller den enhed,
som er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), fuldt ud
anerkendes i bogferingen for det institut eller den enhed, som er
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d)

b) at indgéd i afgerelsen om at nedskrive kreditorernes fordringer eller
oge verdien af det betalte vederlag, jf. stk. 11.

11.  Hvis skennet i henhold til den efterfolgende endelige verdian-
settelse over instituttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d), nettoveerdi er hgjere end skennet i henhold til den midlertidige
vaerdiansettelse over instituttets eller enhedens, jf. artikel 1, stk. 1, litra
b), ¢) eller d), nettoveerdi, kan afviklingsmyndigheden:

a) udeve sin befgjelse til at oge verdien af de fordringer fra kreditorer
eller ejere af relevante kapitalinstrumenter, der er blevet nedskrevet i
henhold til bail-in-vaerktejet

b) instruere et broinstitut eller et portefoljeadministrationsselskab om at
foretage en yderligere betaling af vederlag med hensyn til aktiver,
rettigheder eller passiver til det institut, der er under afvikling, eller i
givet fald med hensyn til aktier eller ejerskabsinstrumenter til ejerne
af aktierne eller andre ejerskabsinstrumenter.
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12.  Uanset stk. 1 er en midlertidig veerdiansattelse i henhold til stk. 9
og 10 et gyldigt grundlag for, at afviklingsmyndighederne kan treffe
afviklingshandlinger, herunder tage kontrol over et nedlidende institut
eller en i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d) omhandlet enhed, eller
udove befojelsen til nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumen-
ter.

13.  Veardiansattelsen skal vere en integrerende del af afgerelsen om
at anvende et afviklingsvaerktej eller udeve en afviklingsbefojelse eller
afgorelsen om at udeve befojelsen til at nedskrive eller konvertere
kapitalinstrumenter. Verdiansattelsen i sig selv kan ikke geores til
genstand for serskilt klageadgang, men kan paklages sammen med
afgorelsen 1 henhold til artikel 85.

14.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder med henblik pd at pracisere betingelserne for, at en person
anses for at vare uathangig af afviklingsmyndigheden og instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d),
for sa vidt angar stk. 1 i naerverende artikel og artikel 74.

15.  EBA kan udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder med henblik pa at precisere folgende kriterier for sa vidt angér
stk. 1, 3 og 9 i nervaerende artikel og artikel 74:

a) metodologien for ansettelse af vardien af aktiverne og passiverne i
instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d)

b) adskillelsen af verdiansattelserne efter artikel 36 og 74

¢) metodologien for beregning og medregning af en buffer for yder-
ligere tab i den midlertidige verdiansattelse.

16. EBA forelegger de i stk. 14 omhandlede udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i stk. 14 og 15
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 1V

Afviklingsveerktajer

Afdeling 1

Almindelige principper

Artikel 37

Almindelige principper for afviklingsvzerktejer

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de
nedvendige befojelser til at anvende afviklingsveerktegjerne over for
institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), der opfylder de relevante betingelser for afvikling.
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2. Nar en afviklingsmyndighed beslutter at anvende et afviklings-
verktej over for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), og denne afviklingshandling vil medfore, at
kreditorerne lider tab, eller at deres fordringer konverteres, udever afvik-
lingsmyndigheden befojelsen til at nedskrive og konvertere kapital-
instrumenter i henhold til artikel 59 umiddelbart inden eller samtidig
med anvendelsen af afviklingsverktojet.

3.  De i stk. 1 nevnte afviklingsvaerktejer er:

a) virksomhedssalgsverktejet

b) broinstitutverktejet

c) verktejet til adskillelse af aktiver

d) bail-in-vaerktejet.

4.  Med forbehold af stk. 5 kan afviklingsmyndighederne anvende
afviklingsvarktegjerne enten hver for sig eller i enhver kombination.

5. Afviklingsmyndighederne ma kun anvende verktejet til adskillelse
af aktiver sammen med et andet afviklingsvaerkte;j.

6. Anvendes alene de i naerveerende artikels stk. 3, litra a) eller b),
omhandlede afviklingsverktejer, og anvendes de kun til at overfore en
del af aktiverne, rettighederne eller passiverne i det institut, der er under
afvikling, skal den resterende del af det institut eller den enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), hvorfra aktiverne,
rettighederne eller passiverne er blevet overfort, likvideres ved almin-
delig insolvensbehandling. Sadan likvidation sker inden for en rimelig
tidsfrist, under hensyntagen til det pagaldende instituts eller den pageal-
dende enheds, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), eventuelle behov
for at levere ydelser eller stotte i henhold til artikel 65, for at gere det
muligt for den modtagende part at udfere de aktiviteter eller ydelser, der
erhverves ved overferslen, og under hensyntagen til andre grunde til, at
den resterende del af instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), skal fortsette for at na afviklingsmalene eller
overholde principperne fastsat i artikel 34.

7. Afviklingsmyndigheden og enhver finansieringsordning, der
handler i overensstemmelse med artikel 101, kan f4 dakket rimelige
udgifter i forbindelse med anvendelsen af afviklingsvaerktejerne eller
befojelserne eller offentlige finansielle stabiliseringsvarktejer pa én
eller flere af folgende mader:

a) som et fradrag for et vederlag, der er betalt af en modtager til det
institut, der er under afvikling, eller i givet fald til ejerne af aktierne
eller andre ejerskabsinstrumenter
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b) fra det institut, der er under afvikling, som privilegeret kreditor, eller

c) fra et eventuelt provenu som resultat af indstillingen af driften af
broinstituttet eller portefoljeadministrationsselskabet, som privilegeret
kreditor.

8. Medlemsstaterne sikrer, at nationale insolvensretlige regler
vedrorende omstedelse eller anfegtelighed af retsakter, der er til
skade for kreditorer, ikke finder anvendelse pa overfersel af aktiver,
rettigheder eller passiver fra et institut under afvikling til en anden
enhed ved anvendelsen af et afviklingsvearktej eller udevelsen af afvik-
lingsbefojelser eller anvendelsen af offentlige finansielle stabiliserings-
varktejer.

9. Medlemsstaterne kan ikke hindres i at give afviklingsmyndighe-
derne supplerende varktejer og befojelser, som kan anvendes eller
udeves, nar et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), opfylder betingelserne for afvikling, forudsat at:

a) de supplerende befojelser, ndr de anvendes pd en grenseoverskri-
dende koncern, ikke udger hindringer for effektiv koncernafvikling,
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b) de er i overensstemmelse med afviklingsmalene og de overordnede
afviklingsprincipper omhandlet i artikel 31 og 34.

10. I det meget usedvanlige tilfeelde, at der foreligger en systemisk
krise, kan afviklingsmyndigheden forsege at tilvejebringe finansiering
fra alternative finansieringskilder ved anvendelse af de offentlige stabili-
seringsverktojer, der er fastsat i artikel 56 og 58, nér felgende betin-
gelser er opfyldt:

a) der er ydet et bidrag med henblik pé tabsabsorbering og rekapitali-
sering til et belob pd mindst 8 % af de samlede passiver, herunder
kapitalgrundlaget i instituttet under afvikling, malt pa tidspunktet for
afviklingshandlingen i overensstemmelse med den vardiansattelse,
der er fastsat i artikel 36, af aktionzrer og indehavere af andre
ejerskabsinstrumenter, indehavere af relevante kapitalinstrumenter
og andre nedskrivningsrelevante passiver ved hjelp af nedskrivning,
konvertering eller pa anden vis

b) den skal vere betinget af forhdndsgodkendelse og endelig godken-
delse i henhold til Unionens statsstetteregler.

Afdeling 2

Virksomhedssalgsvaerktojet
Artikel 38
Virksomhedssalgsvaerktojet

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at overfore folgende til en keber, der ikke er et broinstitut:

a) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et institut under
afvikling
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b) alle eller eventuelle aktiver, rettigheder eller passiver i et institut
under afvikling.

Den i forste afsnit omhandlede overforsel finder, med forbehold af
narvaerende artikels stk. 8 og 9 samt artikel 85, sted uden indhentning
af samtykke fra aktionarerne i det institut, der er under afvikling, eller
fra anden tredjemand end keberen, og uden at det er nedvendigt at
overholde selskabs- eller verdipapirretlige procedurekrav bortset fra
kravene i artikel 39.

2. En overfersel i henhold til stk. 1 finder sted pd kommercielle
vilkar under hensyntagen til forholdene og i overensstemmelse med
Unionens statsstotteregler.

3. I overensstemmelse med narverende artikels stk. 2 treffer afvik-
lingsmyndighederne alle rimelige foranstaltninger for at opnd kommer-
cielle vilkar for overforslen, der er i overensstemmelse med den verdi-
ansattelse, der foretages efter artikel 36, under hensyn til de narmere
omstendigheder i det enkelte tilfelde.

4.  Med forbehold af artikel 37, stk. 7, tilfalder et vederlag, der
betales af keberen:

a) ejerne af aktierne eller ejerskabsinstrumenterne, nar salget af forret-
ningsaktiviteterne er foretaget ved at overfore aktier eller ejerskabs-
instrumenter udstedt af det institut, der er under afvikling, fra ihen-
dehaverne af aktierne eller instrumenterne til keberen

b) det institut, der er under afvikling, nar salget af forretningsaktivite-
terne er foretaget ved at overfore alle eller en del af aktiverne eller
passiverne i det institut, der er under afvikling, til keberen.

5. Ved anvendelsen af virksomhedssalgsverkteojet kan afviklings-
myndigheden udeve overforselsbefojelsen flere gange for at foretage
supplerende overforsler af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
udstedt af det institut, der er under afvikling, eller, alt efter det
enkelte tilfaelde, aktiver, rettigheder eller passiver i det institut, der er
under afvikling.

6.  Efter anvendelsen af virksomhedssalgsvarktejet kan afviklings-
myndighederne med keberens samtykke udeve overforselsbefojelserne
pa aktiver, rettigheder eller passiver overfort til keberen for at tilbage-
fore aktiver, rettigheder eller passiver til det institut, der er under afvik-
ling, eller tilbagefore aktierne eller andre ejerskabsinstrumenter til de
oprindelige ejere, og det institut, der er under afvikling, eller de oprinde-
lige ejere har pligt til at tage sadanne aktiver, rettigheder eller passiver
eller aktier eller andre ejerskabsinstrumenter tilbage.

7. En keber skal have den fornedne tilladelse til at udfere de erhver-
vede forretningsaktiviteter, nar der foretages en overforsel i henhold til
stk. 1. De kompetente myndigheder sikrer, at en ansegning om tilladelse
behandles i tide i forbindelse med overforslen.
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8. Uanset artikel 22-25 i direktiv 2013/36/EU, kravet om at under-
rette de kompetente myndigheder i artikel 26 i direktiv 2013/36/EU, og
kravet i artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 1 og 2, og artikel 12 og 13 i
direktiv 2014/65/EU og kravet i artikel 11, stk. 3, i nevnte direktiv om
at give meddelelse, gaelder, at hvis en overforsel af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter som folge af anvendelsen af virksomhedssalgs-
varktejet ville resultere i erhvervelse eller foregelse af en kvalificeret
deltagelse i et institut af den art, der er omhandlet i artikel 22, stk. 1, i
direktiv 2013/36/EU eller artikel 11, stk. 1, i direktiv 2014/65/EU,
foretager den kompetente myndighed for det pagaldende institut den i
henhold til de naevnte artikler kraevede vurdering rettidigt nok til, at det
ikke forsinker anvendelsen af virksomhedssalgsverktojet eller forhin-
drer, at afviklingshandlingen opfylder de relevante afviklingsmal.

9.  Medlemsstaterne sikrer, hvis den kompetente myndighed for insti-
tuttet ikke har gennemfort den i stk. 8 omhandlede vurdering fra datoen
for overforslen af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter som led i
afviklingsmyndighedens anvendelse af virksomhedssalgsverktojet, at
folgende bestemmelser finder anvendelse:

a) overforslen af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til keberen
skal have gjeblikkelig retsvirkning

b) under vurderingsperioden og under en eventuel athandelsesperiode
som omhandlet i litra f) suspenderes keberens stemmeret knyttet til
sadanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, og stemmeretten
tildeles alene afviklingsmyndigheden, der ikke har pligt til at
udove denne stemmeret, og som ikke pd nogen made kan drages
til ansvar for at udeve eller afstd fra at udeve denne stemmeret

¢) under vurderingsperioden og under en eventuel athandelsesperiode
som omhandlet i litra f) finder de sanktioner og andre foranstalt-
ninger for overtreedelser af krav til erhvervelser eller afthendelser
af kvalificerede kapitalandele, som er omhandlet i artikel 66, 67
og 68 1 direktiv 2013/36/EU, ikke anvendelse pd overforslen af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

d) straks efter afslutningen af wvurderingen ved den kompetente
myndighed meddeler den kompetente myndighed skriftligt afvik-
lingsmyndigheden og keberen, om den kompetente myndighed
godkender eller i henhold til artikel 22, stk. 5, i direktiv 2013/36/EU
modsatter sig overforslen af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
til keber

e) hvis den kompetente myndighed godkender overferslen af aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter til keberen, anses den til siddanne
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter knyttede stemmeret for i
fuldt omfang at vere tildelt keber umiddelbart efter, at afviklings-
myndigheden eller keberen har modtaget meddelelse om en sadan
godkendelse fra den kompetente myndighed

f) hvis den kompetente myndighed modsatter sig overforslen af aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter til keberen, gelder folgende:

i) den til sddanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter knyttede
stemmeret, jf. litra b), har fuld retskraft og -virkning
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i) afviklingsmyndigheden kan krave, at keberen afthender sddanne
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter inden for en af afvik-
lingsmyndigheden under hensyntagen til de galdende markeds-
vilkar fastsat afthendelsesperiode, og

iii) hvis keberen ikke inden for den af afviklingsmyndigheden fast-
satte athandelsesperiode afslutter athaendelsen, kan den kompe-
tente myndighed med afviklingsmyndighedens samtykke
palaegge keoberen sanktioner og andre foranstaltninger for over-
treedelser af krav til erhvervelser eller afhendelser af kvalifice-
rede kapitalandele som omhandlet i artikel 66, 67 og 68 i
direktiv 2013/36/EU.

10.  Overforsler i medfer af virksomhedssalgsvarktajet er underlagt
sikkerhedsforanstaltningerne omhandlet i afsnit IV, kapitel VII.

11. I forbindelse med udevelsen af retten til at levere tjenesteydelser
eller til at etablere sig i en anden medlemsstat, jf. direktiv 2013/36/EU
eller 2014/65/EU, anses keberen for at viderefore det institut, der er
under afvikling, og kan fortsette med at udeve enhver rettighed, som
instituttet udevede i forbindelse med de overforte aktiver, rettigheder
eller passiver.

12. Medlemsstaterne sikrer, at den 1 stk. 1 navnte keber kan fort-
sette med at udeve den ret til medlemskab af og adgang til betalings-,
clearings- og afregningssystemer, berser, investorgarantiordninger og
indskudsgarantiordninger, som det institut, der er under afvikling,
udovede, sifremt keberen opfylder medlemsskabs- og deltagelseskrite-
rierne for sadanne systemer.

Uanset forste afsnit skal medlemsstaterne sikre, at:

a) der ikke nagtes adgang pa grund af, at keberen ikke har en rating fra
et kreditvurderingsbureau, eller at denne rating ikke opfylder de
ratingniveauer, der kraves for at fi adgang til systemerne som
omhandlet i forste afsnit

b) néar keberen ikke opfylder medlemskabs- eller deltagelseskriterierne
for et bestemt betalings-, clearing- eller afregningssystem, en bestemt
bers, investorgarantiordning eller indskudsgarantiordning, udeves de
i forste afsnit nevnte rettigheder i en af afviklingsmyndigheden
fastsat periode pa hejst 24 méneder, som kan fornyes af afviklings-
myndigheden efter ansegning herom fra keberen.

13.  Med forbehold af afsnit IV, kapitel VII, har aktionzrer eller
kreditorer i1 det institut, der er under afvikling, og andre tredjemaend,
hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overfores, ikke rettigheder til
eller i tilknytning til de overforte aktiver, rettigheder eller passiver.
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Artikel 39

Virksomhedssalgsveerktojet: procedurekrav

1. Ved anvendelsen af virksomhedssalgsvarkteojet pa et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), skal
afviklingsmyndigheden markedsfore eller treeffe foranstaltninger til at
markedsfore de aktiver, rettigheder, passiver, aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter i det pageldende institut, som den agter at overfore,
jf. dog narverende artikels stk. 3. Puljer af rettigheder, aktiver og
passiver kan markedsferes sarskilt.

2. Den i stk. 1 omhandlede udbydning gennemferes efter folgende
kriterier, uden at dette bererer Unionens statsstotteregler, hvis disse
finder anvendelse:

a) den skal vere sd gennemsigtig som mulig og ma ikke i vesentlig
grad indeholde urigtige oplysninger om aktiver, rettigheder, passiver,
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i det pageldende institut,
som afviklingsmyndigheden agter at overfere, i betragtning af
omstendighederne og navnlig behovet for at opretholde den finansi-
elle stabilitet

b) den mé ikke ubehorigt begunstige eller forskelsbehandle potentielle
kabere

¢) den skal vare fri for interessekonflikter

d) den ma ikke give en potentiel keber en urimelig fordel

e) den skal tage hensyn til behovet for at gennemfore en hurtig afvik-
ling

f) den skal tilsigte en sd hej salgspris som muligt for de berorte aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver.

Principperne omhandlet i dette stykke er ikke til hinder for, at afvik-
lingsmyndigheden kan rette opfordring til bestemte potentielle kabere,
jf. dog forste afsnit, litra b).

En eventuel offentliggorelse af markedsforingen af instituttet eller
enheden som omhandlet i naerverende direktivs artikel 1, stk. 1, litra
b), ¢) eller d), der ellers ville veere pakravet i henhold til artikel 17, stk.
1, i forordning (EU) nr. 596/2014, kan uds®ttes i overensstemmelse
med artikel 17, stk. 4 eller 5, i naevnte forordning.

3. Afviklingsmyndigheden kan anvende virksomhedssalgsveaerktajet
uden at skulle overholde kravene om markedsforing fastsat i stk. 1,
hvis den finder, at overholdelse af disse krav ville svakke et eller
flere af afviklingsmaélene, og navnlig, hvis folgende betingelser er
opfyldt:

a) den finder, at der bestdr en vesentlig trussel mod den finansielle
stabilitet, og at denne er forarsaget eller forveerres af, at det institut,
der er under afvikling, er blevet eller forventeligt bliver nedlidende,
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b) den finder, at overholdelse af de pagaldende krav efter alt at demme
ville svaekke effektiviteten af virksomhedssalgsveerktejet med hensyn
til at imedegd truslen eller opfylde afviklingsmalet omhandlet i
artikel 31, stk. 2, litra b).

4. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at angive de
faktiske omstaendigheder, der udger en vasentlig trussel, og elementerne
i tilknytning til effektiviteten af virksomhedssalgsverktejet, jf. stk. 3,
litra a) og b).

Afdeling 3

Broinstitutvaerktejet

Artikel 40

Broinstitutverktejet

1. For at broinstitutverktejet kan fa virkning og under hensyntagen
til, at kritiske funktioner skal opretholdes 1 broinstituttet, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at over-
fore folgende til et broinstitut:

a) aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et eller flere insti-
tutter under afvikling eller

b) alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et eller flere
institutter under afvikling.

Den i forste afsnit omhandlede overfersel kan finde sted uden indhent-
ning af samtykke fra aktionaererne i de institutter, der er under afvikling,
eller fra anden tredjemand end broinstituttet, og uden at det er nedven-
digt at overholde selskabs- eller vaerdipapirretlige procedurekrav, jf. dog
artikel 85.

2. Ved broinstitut forstds en juridisk person, der opfylder folgende
krav:

a) Det ejes helt eller delvis af en eller flere offentlige myndigheder,
herunder eventuelt afviklingsmyndigheden eller afviklingsfinansie-
ringsordningen, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden.

b) Det er oprettet med henblik pa at modtage og forvalte alle eller nogle
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et institut under
afvikling eller alle eller nogle aktiver, rettigheder eller passiver i et
eller flere institutter under afvikling med henblik pa at opretholde
adgangen til kritiske funktioner og szlge instituttet eller enheden
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c), eller d).

Anvendelsen af bail-in-veerktagjet som omhandlet i artikel 43, stk. 2, litra
b), mad ikke indskrenke afviklingsmyndighedens mulighed for at
kontrollere broinstituttet.
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3. Ved anvendelsen af broinstitutvaerktejet sikrer afviklingsmyndig-
heden, at den samlede veerdi af de passiver, der overferes til broin-
stituttet, ikke overstiger den samlede veardi af de rettigheder og aktiver,
der overfores fra det institut, der er under afvikling, eller som tilfores fra
andre kilder.

4.  Med forbehold af artikel 37, stk. 7, tilfalder et vederlag, der
betales af broinstituttet:

a) ejerne af aktierne eller ejerskabsinstrumenterne, nar overforslen til
broinstituttet er foretaget ved at overfore aktier eller ejerskabsinstru-
menter udstedt af det institut, der er under afvikling, fra ihendeha-
verne af aktierne eller instrumenterne til broinstituttet

b) det institut, der er under afvikling, nar overferslen til broinstituttet er
foretaget ved at overfere alle eller en del af aktiverne eller passiverne
i det institut, der er under afvikling, til broinstituttet.

5. Ved anvendelsen af broinstitutvaerktejet kan afviklingsmyndig-
heden udeve overforselsbefojelsen flere gange for at foretage supple-
rende overforsler af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter udstedt af et
institut, der er under afvikling, eller, alt efter det enkelte tilfeelde, akti-
ver, rettigheder eller passiver i det institut, der er under afvikling.

6.  Efter en anvendelse af broinstitutvaerktejet kan afviklingsmyndig-
heden:

a) tilbagefore rettigheder, aktiver eller passiver fra broinstituttet til det
institut, der er under afvikling, eller aktierne eller andre ejerskabs-
instrumenter til deres oprindelige ejere, og det institut, der er under
afvikling, eller de oprindelige ejere har pligt til at tage sddanne
aktiver, rettigheder eller passiver eller aktier eller andre ejerskabs-
instrumenter tilbage, forudsat at betingelserne fastsat i stk. 7 er
opfyldt

b) overfore aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver, rettig-
heder eller passiver fra broinstituttet til tredjemand.

7.  Afviklingsmyndighederne kan tilbagefore aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver fra broinsti-
tuttet under en af folgende omstendigheder:

a) muligheden for en eventuel tilbageforsel af de pageldende aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller passiver
er udtrykkelig angivet i det instrument, hvorved overferslen er fore-
taget
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b) de pageldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver,
rettigheder eller passiver falder i virkeligheden ikke ind under de
kategorier af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettig-
heder eller passiver, der er angivet i det instrument, hvorved over-
forslen er foretaget, eller de opfylder ikke betingelserne for over-
forsel heraf.

En sddan tilbageforsel kan ske inden for en hvilken som helst periode
og skal vare i overensstemmelse med de evrige betingelser, der métte
vare angivet 1 instrumentet til det pagaldende formal.

8. Overforsler mellem det institut, der er under afvikling, eller den
oprindelige ejer af aktier eller andre ejerskabsinstrumenter pa den ene
side og broinstituttet pd den anden side er underlagt sikkerhedsfor-
anstaltningerne omhandlet i afsnit IV, kapitel VIL

9. I forbindelse med udevelsen af retten til at levere tjenesteydelser
eller til at etablere sig i en anden medlemsstat, jf. direktiv 2013/36/EU
eller 2014/65/EU, anses et broinstitut for at veere en videreforelse af det
institut, der er under afvikling, og kan fortsette med at udeve enhver
rettighed, som instituttet udevede i forbindelse med de overforte aktiver,
rettigheder eller passiver.

Afviklingsmyndighederne kan med henblik pa andre formél kreve, at et
broinstitut anses for at viderefore det institut, der er under afvikling, og
kan fortsette med at udeve enhver rettighed, som instituttet, der er
under afvikling, udevede i forbindelse med de overforte aktiver, rettig-
heder eller passiver.

10.  Medlemsstaterne sikrer, at broinstituttet kan fortsette med at
udove den ret til medlemskab af og adgang til betalings-, clearings-
og afregningssystemer, berser, investorgarantiordninger og indskuds-
garantiordninger, som det institut, der er under afvikling, udevede,
forudsat at keberen opfylder medlemsskabs- og deltagelseskriterierne
for sadanne systemer.

Uanset forste afsnit skal medlemsstaterne sikre, at:

a) der ikke neegtes adgang pa grund af, at broinstituttet ikke har en
rating fra et kreditvurderingsbureau, eller at denne rating ikke
opfylder de ratingniveauer, der kreves for at fi adgang til syste-
merne som omhandlet i forste afsnit

b) hvis broinstituttet ikke opfylder medlemskabs- eller deltagelseskrite-
rierne for et bestemt betalings-, clearing- eller afregningssystem, en
bestemt bers, investorgarantiordning eller indskudsgarantiordning,
udeves de i forste afsnit naevnte rettigheder i en af afviklingsmyn-
digheden fastsat periode pa hejst 24 maneder, som kan fornyes af
afviklingsmyndigheden efter broinstituttets ansegning herom.
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11.  Med forbehold af afsnit IV, kapitel VII, har aktionarer eller
kreditorer 1 det institut, der er under afvikling, og andre tredjemaend,
hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overferes til broinstituttet,
ikke rettigheder til eller i tilknytning til de aktiver, rettigheder eller
passiver, der overfores til broinstituttet, dets ledelsesorgan eller
daglige ledelse.

12.  De maél, der er fastsat for broinstituttet, indebaerer ikke pligter
eller ansvar over for aktionzrerne eller kreditorerne i det institut, der er
under afvikling, og ledelsesorganet eller den daglige ledelse hafter ikke
over for aktionererne eller kreditorerne som folge af de handlinger, de
udforer eller undlader at udfere som led i varetagelsen af deres opgaver,
medmindre handlingen eller undladelsen i henhold til national ret inde-
barer en grov forsemmelse eller en alvorlig forseelse, som direkte
pavirker aktionzrernes eller kreditorernes rettigheder.

Medlemsstaterne kan yderligere begranse et broinstituts og dets ledel-
sesorgans eller daglige ledelses ansvar i henhold til national ret for
handlinger og undladelser under varetagelsen af deres pligter.

Artikel 41
Drift af et broinstitut

1.  Medlemsstaterne sikrer, at et broinstitut drives i overensstemmelse
med folgende krav:

a) indholdet af broinstituttets stiftelsesdokumenter godkendes af afvik-
lingsmyndigheden

b) under iagttagelse af ejerforholdene i broinstituttet udpeger eller
godkender afviklingsmyndigheden broinstituttets ledelsesorgan

¢) afviklingsmyndigheden godkender aflonningen af ledelsesorganets
medlemmer og fastleegger deres relevante ansvarsomrader

d) afviklingsmyndigheden godkender broinstituttets strategi og risiko-
profil

e) broinstituttet er godkendt 1 overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU eller 2014/65/EU, alt efter hvad der er relevant, og
har den fornedne tilladelse i henhold til geldende national ret til
at udfere de aktiviteter og ydelser, det erhverver ved en overforsel
i henhold til artikel 63 i dette direktiv

f) broinstituttet overholder kravene i og er underlagt tilsyn i overens-
stemmelse med forordning (EU) nr. 575/2013 og med direktiv
2013/36/EU og 2014/65/EU, alt efter hvad der er relevant

g) broinstituttets drift skal veere i overensstemmelse med Unionens
statsstotteregler, og afviklingsmyndigheden kan i overensstemmelse
hermed precisere begransninger for dets aktiviteter.
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Uanset de i forste afsnit, litra ¢) og f) omhandlede bestemmelser, og
hvis det er nedvendigt for at opfylde afviklingsmélene, kan broinstituttet
etableres og fa tilladelse uden at opfylde direktiv 2013/36/EU eller
2014/65/EU for en kort periode fra begyndelsen af dets virksomhed.
Med henblik herpd indgiver afviklingsmyndigheden en anmodning
herom til den kompetente myndighed. Hvis den kompetente myndighed
beslutter at give en sadan tilladelse, angiver den den periode, i hvilken
broinstituttet er fritaget for at opfylde disse direktivers krav.

2. Med forbehold af eventuelle restriktioner i henhold til Unionens
eller medlemsstaternes konkurrenceregler driver broinstituttets ledelse
broinstituttet med henblik pa at opretholde adgangen til kritiske funk-
tioner og salge instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), dets/dens aktiver, rettigheder eller passiver til en
eller flere kebere i den private sektor, nar de rette vilkar er til stede og
inden for den i nervaerende artikels stk. 4, eller i givet fald nervarende
artikels stk. 6 anforte frist.

3. Afviklingsmyndigheden treffer afgerelse om, at broinstituttet ikke
leengere er et broinstitut i den i artikel 40, stk. 2, anvendte betydning, i
folgende tilfzlde, alt efter hvilket der indtreeder forst:

a) broinstituttet fusionerer med en anden enhed

b) broinstituttet opfylder ikke leengere kravene i artikel 40, stk. 2

c) alle eller praktisk taget alle broinstituttets aktiver, rettigheder eller
passiver s&lges til tredjemand

d) den i stk. 5 eller i givet fald stk. 6 anferte frist udleber

e) broinstituttets aktiver er helt likvideret, og dets passiver er helt
indfriet.

4. Nar afviklingsmyndigheden agter at salge broinstituttet eller dets
aktiver, rettigheder eller passiver, sikrer medlemsstaterne, at broinsti-
tuttet eller de relevante aktiver eller passiver markedsfores abent og
gennemsigtigt, at der i salget ikke i vasentlig grad indgar urigtige
oplysninger om dem, og at salget ikke ubeherigt begunstiger eller
forskelsbehandler potentielle kebere.

Ethvert sédant salg skal ske pd kommercielle vilkér under hensyntagen
til forholdene og i overensstemmelse med Unionens statsstotteregler.

5. Hvis ingen af de i stk. 3, litra a), b), ¢) og e), nevnte resultater
indtreeder, indstiller afviklingsmyndigheden driften af broinstituttet
hurtigst muligt og under alle omstendigheder to ar efter den dato,
hvor den sidste overforsel fra et institut under afvikling i medfer af
broinstitutvaerktejet, blev udfert.
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6.  Afviklingsmyndigheden kan forlenge den i stk. 5 na@vnte periode
med en eller flere yderligere perioder pa et ar, hvis en sadan forlen-
gelse:

a) fremmer de i stk. 3, litra a), b), c¢) eller e), nevnte resultater, eller

b) er nedvendig for at sikre videreforelse af veasentlige bankydelser
eller finansielle ydelser.

7.  En afgerelse fra afviklingsmyndigheden om at forleenge den i stk.
5 navnte periode skal begrundes og indeholde en detaljeret vurdering af
situationen, herunder af markedsvilkarene og -udsigterne, der taler for
en forlengelse.

8. Indstilles driften af et broinstitut under de i stk. 3, litra c) eller d),
navnte omstendigheder, skal broinstituttet likvideres ved almindelig
insolvensbehandling.

Et eventuelt provenu ved indstillingen af driften af broinstituttet tilfalder
aktionzrerne i broinstituttet, jf. dog artikel 37, stk. 7.

9.  Hvis et broinstitut anvendes til at overfore aktiver og passiver i
mere end et enkelt institut, der er under afvikling, gelder forpligtelsen i
stk. 8 realiseringen af de aktiver og passiver, der er overfort fra de
enkelte institutter, der er under afvikling, og ikke broinstituttet som
sadant.

Afdeling 4
Vaerktoejet til adskillelse af aktiver

Artikel 42
Verktej til adskillelse af aktiver

1. For at varktejet til adskillelse af aktiver kan fa virkning, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at over-
fore aktiver, rettigheder eller passiver i et institut under afvikling eller et
broinstitut til et eller flere portefoljeadministrationsselskaber.

Den i forste afsnit omhandlede overfersel kan finde sted uden indhent-
ning af samtykke fra aktionaererne i de institutter, der er under afvikling,
eller fra anden tredjemand end broinstituttet, og uden at det er nedven-
digt at overholde selskabs- eller vaerdipapirretlige procedurekrav, jf. dog
artikel 85.

2. 1 forbindelse med vearktejet til adskillelse af aktiver er et porte-
foljeadministrationsselskab en juridisk person, der opfylder felgende
betingelser:

a) det ejes helt eller delvist af en eller flere offentlige myndigheder,
herunder eventuelt afviklingsmyndigheden eller afviklingsfinansie-
ringsordningen, og kontrolleres af afviklingsmyndigheden

b) det er oprettet med henblik pa at modtage nogle eller alle aktiver,
rettigheder og passiver i et eller flere institutter under afvikling eller
et broinstitut.
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3. Portefoljeadministrationsselskabet forvalter de aktiver, der er over-
fort til det, med henblik pa at maksimere deres vaerdi ved et efterfol-
gende salg eller en velordnet oplesning.

4. Medlemsstaterne sikrer, at et portefoljeadministrationsselskab
drives i overensstemmelse med felgende bestemmelser:

a) indholdet af portefoljeadministrationsselskabets stiftelsesdokumenter
godkendes af afviklingsmyndigheden

b) under iagttagelse af ejerforholdene i portefoljeadministrationssel-
skabet udpeger eller godkender afviklingsmyndigheden portefolje-
administrationsselskabets ledelsesorgan

c) afviklingsmyndigheden godkender aflonningen af ledelsesorganets
medlemmer og fastleegger deres relevante ansvarsomrader

d) afviklingsmyndigheden godkender portefoljeadministrationsselska-
bets strategi og risikoprofil.

5. Afviklingsmyndighederne ma kun udeve befgjelsen i henhold til
stk. 1 til at overfore aktiver, rettigheder eller passiver, hvis:

a) situationen pa det specifikke marked for de pageldende aktiver er af
en sadan art, at det kunne f& negative virkninger for et eller flere
finansielle markeder, hvis de blev likvideret ved almindelig insol-
vensbehandling

b) overforslen er nedvendig for at sikre, at instituttet under afvikling
eller broinstituttet fungerer korrekt, eller

¢) overforslen er nedvendig for at maksimere midlerne fra likvidatio-
nen.

6. Ved anvendelsen af verktajet til adskillelse af aktiver fastsetter
afviklingsmyndighederne det vederlag, for hvilket aktiverne, rettighe-
derne og passiverne overfores til portefoljeadministrationsselskabet, i
overensstemmelse med principperne i artikel 36 og i overensstemmelse
med Unionens statsstotteregler. Dette stykke er ikke til hinder for, at
vederlaget kan have en nominel eller negativ veerdi.

7. Ethvert vederlag, der betales af portefoljeadministrationsselskabet
med hensyn til de aktiver, rettigheder eller passiver, der er erhvervet
direkte fra instituttet under afvikling, tilfalder instituttet under afvikling,
jf. dog artikel 37, stk. 7. Vederlag kan betales i form af gald udstedt af
portefoljeadministrationsselskabet.

8. Huvis broinstitutvaerktejet har vaeret anvendt, kan et portefoljeadmi-
nistrationsselskab, efter anvendelsen af broinstitutvaerktejet, erhverve
aktiver, rettigheder eller passiver fra broinstituttet.
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9.  Afviklingsmyndigheder kan overfore aktiver, rettigheder eller
passiver fra det institut, der er under afvikling, til et eller flere porte-
foljeadministrationsselskaber ad flere omgange og tilbagefore aktiver,
rettigheder eller passiver fra et eller flere portefoljeadministrationssel-
skaber til det institut, der er under afvikling, forudsat at betingelserne i
stk. 10 er opfyldt.

Det institut, der er under afvikling, har pligt til at tage sadanne aktiver,
rettigheder eller passiver tilbage.

10.  Afviklingsmyndighederne kan tilbagefore rettigheder, aktiver
eller passiver fra portefoljeadministrationsselskabet til det institut, der
er under afvikling, under en af folgende omstandigheder:

a) muligheden for en eventuel tilbageforsel af de padgeldende rettighe-
der, aktiver eller passiver er udtrykkelig angivet i det instrument,
hvorved overforslen er foretaget

b) de pageldende rettigheder, aktiver eller passiver falder reelt ikke ind
under de kategorier af rettigheder, aktiver eller passiver, der er
angivet i det instrument, hvorved overforslen er foretaget, eller de
opfylder ikke betingelserne for overforsel heraf.

I begge de i litra a) og b) naevnte tilfeelde kan tilbageforslen ske inden
for en hvilken som helst periode og skal vare 1 overensstemmelse med
de ovrige betingelser, der matte vare angivet i instrumentet til det
pageldende formal.

11.  Overforsler mellem det institut, der er under afvikling, og porte-
foljeadministrationsselskabet er underlagt sikkerhedsforanstaltningerne i
forbindelse med delvis overfersel af ejendom som fastsat i afsnit IV,
kapitel VII.

12.  Med forbehold af afsnit IV, kapitel VII, har aktionzrer eller
kreditorer i1 det institut, der er under afvikling, og andre tredjemaend,
hvis aktiver, rettigheder eller passiver ikke overfores til portefoljeadmi-
nistrationsselskabet, ikke rettigheder til eller i tilknytning til de aktiver,
rettigheder eller passiver, der overfores til portefoljeadministrationssel-
skabet eller dets ledelsesorgan eller daglige ledelse.

13.  De maél, der er fastsat for et portefoljeadministrationsselskab,
indebarer ikke pligter eller ansvar over for aktionzrerne eller kredito-
rerne i det institut, der er under afvikling, og ledelsesorganet eller den
daglige ledelse heefter ikke over for aktionererne eller kreditorerne som
folge af de handlinger, de udferer eller undlader at udfere som led i
varetagelsen af deres opgaver, medmindre handlingen eller undladelsen i
henhold til national ret indebarer en grov forsemmelse eller en alvorlig
forseelse, som direkte pavirker aktionarernes eller kreditorernes rettig-
heder.

Medlemsstaterne kan yderligere begrense et portefoljeadministrations-
selskabs og dets ledelsesorgans eller daglige ledelses ansvar i henhold til
national ret for handlinger og undladelser under varetagelsen af deres
pligter.
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14.  EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overens-
stemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at
fremme konvergensen mellem tilsyns- og afviklingspraksis med
hensyn til konstatering af, hvornar det kunne fa negative virkninger
for et eller flere finansielle markeder, hvis aktiverne eller passiverne
blev realiseret ved almindelig insolvensbehandling, jf. stk. 5.

Afdeling 5

»Bail-in«-verktejet

Underafdeling 1

»Bail-in«-verktejets formal og anvendelsesomrade

Artikel 43

Bail-in-veerktajet

1. For at bail-in-vaerktejet kan fa virkning, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne har de i artikel 63, stk. 1, anferte afviklings-
befojelser.

2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende
bail-in-veerktejet for at nd de afviklingsmal, der er fastlagt i artikel 31, i
overensstemmelse med principperne for afvikling anfort i artikel 34 til
et af folgende formal:

a) at rekapitalisere et institut eller en enhed som omhandlet i narva-
rende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), der opfylder
betingelserne for afvikling i et tilstreekkeligt omfang til at genoprette
dets evne til at opfylde betingelserne for godkendelse (for sa vidt
disse betingelser finder anvendelse pa enheden) og til at udfere de
aktiviteter, hvortil det eller den er godkendt i henhold til direktiv
2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU, hvis enheden er godkendt i
henhold til disse direktiver, og til at bevare en tilstreekkelig markeds-
tillid til instituttet eller enheden

b) at konvertere til egenkapital eller nedbringe hovedstolen af fordrings-
eller geeldsinstrumenter, der overfores:

i) til et broinstitut med henblik pa at skaffe kapital til dette broin-
stitut, eller

i) under virksomhedssalgsvarktajet eller varktejet til adskillelse af
aktiver.

3. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kun anvender
bail-in-veerktejet til det i narverende artikels stk. 2, litra a), anferte
formal, hvis det med rimelighed kan forventes, at anvendelsen af
dette verktej sammen med andre relevante foranstaltninger, herunder
foranstaltninger, der gennemfores i overensstemmelse med den i
artikel 52 kreevede virksomhedsomlaegningsplan, ud over at opfylde
de relevante afviklingsmalsaetninger vil fore til en genoprettelse af det
eller den i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), omhandlede instituts eller
enheds finansielle sundhed og levedygtighed pa langere sigt.
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Hvis betingelserne 1 nervaerende stykkes forste afsnit ikke opfyldt, kan
medlemsstaterne anvende et af afviklingsverktejerne omhandlet i
artikel 37, stk. 3, litra a), b) og c), og bail-in-verktejet i nervarende
artikels stk. 2, litra b).

4. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan anvende
afviklingsverktejet til alle institutter eller enheder omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), samtidig med at de respekterer det pagel-
dende instituts eller den pageldende enheds juridiske form, eller de kan
@ndre den juridiske form.

Artikel 44

Bail-in-veerktejets anvendelsesomrade

1. Medlemsstaterne sikrer, at bail-in-veerktejet kan anvendes til alle
det eller den i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), omhandlede instituts
eller enheds passiver, som ikke er udelukket fra dette veerktejs anven-
delsesomrade i henhold til nervaerende artikels stk. 2 eller 3

2. Afviklingsmyndigheder ma ikke gere brug af deres nedskrivnings-
eller konverteringsbefojelser i forhold til folgende passiver, uanset om
de er omfattet af en medlemsstats eller tredjelands lovgivning:

a) dekkede indskud

b) sikrede passiver, deekkede obligationer og passiver i form af finansi-
elle instrumenter, der anvendes til hedgingformal, som udger en
integreret del af sikkerhedspuljen, og som i henhold til national ret
er sikret pd en made svarende til dekkede obligationer

c¢) ethvert passiv, der opstar som folge af instituttets eller den i naervee-
rende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d) omhandlede
enheds besiddelse af kunders aktiver eller penge, herunder kunders
aktiver eller penge, der er deponeret af eller pd vegne af investe-
ringsinstitutter som defineret i artikel 1, stk. 2, i direktiv 2009/65/EF
eller AIF’er som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a) i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2011/61/EU ('), under forudsetning af at
denne kunde er beskyttet i henhold til den galdende insolvensret

d) ethvert passiv, der opstar som folge af et tillidsforhold mellem insti-
tuttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller
d), (som administrator) og en anden person (som begunstiget), under
forudsaetning af at en sddan begunstiget er beskyttet i henhold til
gaeldende insolvens- eller civilret

e) passiver i forhold til institutter, undtagen enheder, der indgér i
samme koncern, med en oprindelig lobetid pd mindre end syv dage

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om

forvaltere af alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
ar. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
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f) passiver med en resterende lgbetid pa mindre en syv dage, over for
systemer eller systemansvarlige, der er udpeget i forbindelse med
direktiv 98/26/EF, eller deres deltager og som folge af deltagelse i
et sadant system

g) et passiv over for:

i) en medarbejder som folge af et lontilgodehavende, pensions-
ydelser eller anden fast godtgerelse, undtagen den variable del
af lennen, som ikke er reguleret ved kollektive overenskomster

il) en kommerciel eller handelsmessig kreditor som folge af leve-
ring til instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) eller d), af varer eller tjenesteydelser, der er afgorende
for den daglige drift af instituttets aktiviteter, herunder it-tjene-
steydelser, forsyninger og leje, servicering og vedligeholdelse af
lokaler

iii) skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse passiver har
fortrinsret i henhold til galdende ret

iv) indskudsgarantiordninger som folge af forfaldne bidrag i over-
ensstemmelse med direktiv 2014/49/EU.

Forste afsnit, litra g), nr. 1), finder ikke anvendelse pa den variable del
af lennen for vasentlige risikotagere som omhandlet i artikel 92, stk. 2,
i direktiv 2013/36/EU.

Medlemsstaterne sikrer, at alle sikrede aktiver i tilknytning til en sikker-
hedspulje med dakkede obligationer er ubererte, holdes adskilt og
finansieres 1 tilstrekkeligt omfang. Hverken dette krav eller forste
afsnit, litra a) og b), er til hinder for, at afviklingsmyndighederne, nar
det er hensigtsmaessigt, gor brug af deres befojelser i forhold til en
hvilken som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket
der er stillet sikkerhed, som overstiger vardien af de aktiver, det
pant, den tilbageholdelsesret eller den kaution, der stilles som sikkerhed.

Forste afsnit, litra a), forhindrer ikke afviklingsmyndigheder i, nar det er
hensigtsmassigt, at udeve disse befojelser i forhold til et hvilket som
helst beleb af et indskud, der overstiger den deekning, som fastsat i
artikel 6 i direktiv 2014/49/EU.

Uden at det bergrer bestemmelserne om store eksponeringer i forordning
(EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU sikrer medlemsstaterne for at
give mulighed for at afvikle institutter og koncerner, at afviklingsmyn-
dighederne i1 overensstemmelse med naervarende direktivs artikel 17,
stk. 5, litra b), begreenser i hvilket omfang andre institutter besidder
passiver, der kan blive omfattet af et bail-in-verktej, bortset fra
passiver, som besiddes i enheder, som er en del af den samme koncern.
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3. Nér bail-in-verktejet anvendes, kan afviklingsmyndigheden i
undtagelsestilfeelde valge helt eller delvis at undlade at lade nedskriv-
nings- eller konverteringsbefojelserne gaelde visse passiver, hvis:

a) det, uanset at afviklingsmyndigheden efter bedste evne bestraber sig
herpa, ikke er muligt at foretage en bail-in inden for en rimelig frist

b) udelukkelsen anses for strengt nedvendig og rimelig for videre-
forelsen af kritiske funktioner og centrale forretningsomrader pa en
made, der fortsat satter instituttet under afvikling i stand til at vide-
refore neglefunktioner, tjenesteydelser og transaktioner

¢) udelukkelsen anses for strengt nedvendig og rimelig for at undga en
udbredt afsmittende virkning, navnlig med hensyn til berettigede
indskud tilherende fysiske personer, mikrovirksomheder samt sma
og mellemstore virksomheder, der alvorligt ville forstyrre de finansi-
elle markeders funktion, herunder de finansielle markeders infra-
strukturer pa en made, der ville medfere en alvorlig forstyrrelse
for en medlemsstats eller Unionens ekonomi, eller

d) anvendelsen af bail-in-vaerktejet pa disse passiver ville medfore et
verditab af en sadan sterrelse, at andre kreditorers tab ville veere
storre, end hvis disse passiver ikke var udelukket fra bail-in.

Hvis en afviklingsmyndighed beslutter at udelukke eller delvist
udelukke et nedskrivningsrelevant passiv eller en kategori af nedskriv-
ningsrelevante passiver i henhold til dette stykke, kan omfanget af den
nedskrivning eller konvertering, der foretages for andre nedskrivnings-
relevante passiver, oges for at tage hejde for sddanne udelukkelser,
forudsat at omfanget af den nedskrivning og konvertering, der foretages
for andre nedskrivningsrelevante passiver, overholder principperne i
artikel 34, stk. 1, litra g).

4. Beslutter en afviklingsmyndighed helt eller delvist at udelukke et
nedskrivningsrelevant passiv eller en kategori af nedskrivningsrelevante
passiver i henhold til narveerende artikel, og de tab, der skulle have
vaeret dekket af disse passiver, ikke er blevet videregivet fuldt ud til
andre kreditorer, kan afviklingsfinansieringsordningen yde et bidrag til
instituttet under afvikling ved at gere et eller begge af folgende:

a) daxkke eventuelle tab, der ikke er absorberet af nedskrivningsrele-
vante passiver, og genoprette nettoverdien af instituttet under afvik-
ling til nul i overensstemmelse med stk. 46, stk. 1, litra a)

b) kebe aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller kapitalinstrumenter
1 instituttet under afvikling for at rekapitalisere instituttet i overens-
stemmelse med artikel 46, stk. 1, litra b).
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5. Afviklingsfinansieringsordningen kan kun yde et bidrag som
omhandlet i stk. 4, hvis:

a) der er ydet et bidrag med henblik pd tabsabsorbering og rekapitali-
sering til et belob pd mindst 8 % af de samlede passiver, herunder
kapitalgrundlaget i instituttet under afvikling, malt pa tidspunktet for
afviklingshandlingen i overensstemmelse med den vardiansattelse,
der er omhandlet i artikel 36, af aktionerer og indehavere af andre
ejerskabsinstrumenter, indehavere af relevante kapitalinstrumenter og
andre nedskrivningsrelevante passiver ved hjelp af nedskrivning,
konvertering eller pa anden vis, og

b) bidraget til afviklingsfinansieringsordningen ikke overstiger 5 % af
de samlede passiver, herunder kapitalgrundlaget i instituttet under
afvikling, malt pé tidspunktet for afviklingshandlingen i overens-
stemmelse med den verdiansettelse, der er omhandlet i artikel 36.

6.  Bidraget fra afviklingsfinansieringsordningen som omhandlet i stk.
4 kan finansieres af:

a) det beleb, der er til rddighed for afviklingsfinansieringsordningen, og
som er opkraevet gennem bidrag fra institutterne og EU-filialer i
overensstemmelse med artikel 100, stk. 6, og artikel 103

b) det beleb, der kan opkraeves gennem ex post-bidrag i overensstem-
melse med artikel 104 inden for en periode pé tre ar og

c) de beleb, der er opkravet fra alternative finansieringskilder i over-
ensstemmelse med artikel 105, hvis de i dette stykkes litra a) og b)
omhandlede beleb ikke er tilstreekkelige.

7. 1 ekstraordinzere tilfelde kan afviklingsmyndigheden forsege at
tilvejebringe yderligere finansiering fra alternative finansieringskilder,
efter at:

a) den granse pa 5 %, der er angivet i stk. 5, litra b), er néet, og

b) alle usikrede ikke-privilegerede passiver, bortset fra berettigede
indskud, er nedskrevet eller konverteret fuldt ud.

Endvidere kan afviklingsfinansieringsordningen som et alternativ eller et
supplement, nar betingelserne i forste afsnit, er opfyldt, yde et bidrag fra
midler, der er opkraevet i form af ex ante-bidrag i overensstemmelse
med artikel 100, stk. 6, og artikel 103, og som endnu ikke er udnyttet.

8. Uanset stk. 5, litra a), kan afviklingsfinansieringsordningen ogsa
yde et bidrag som omhandlet i stk. 4, forudsat at:

a) bidraget til tabsabsorbering og rekapitalisering, jf. stk. 5, litra a),
svarer til et beleb pa mindst 20 % af det pagaldende instituts risiko-
vaegtede aktiver
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b) den bererte medlemsstats afviklingsfinansieringsordning gennem ex
ante-bidrag (undtagen bidrag til en indskudsgarantiordning), der er
opkravet i overensstemmelse med artikel 100, stk. 6, og artikel 103,
rader over et belob pa mindst 3 % af de dekkede indskud for samt-
lige kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse pd medlemsstatens
omréde, og

c) det pageldende institut har aktiver pd under 900 mia. EUR pa et
konsolideret grundlag.

9.  Afviklingsmyndigheder skal, nar de udever deres skensbefojelser i
henhold til stk. 3, tage beherigt hensyn til:

a) princippet om, at tab forst afholdes af aktionzrerne og dernast
generelt af kreditorerne i prioritetsorden i det institut, der er under
afvikling

b) hvor megen tabsabsorberingskapacitet der vil vare tilbage i instituttet
under afvikling, hvis passiverne eller kategorien af passiver udeluk-
kes, og

¢) behovet for at bibeholde tilstrackkelige midler til afviklingsfinansie-
ring.

10.  Udelukkelser i henhold til stk. 3 kan foretages enten med henblik
pa fuldstendig udelukkelse af et passiv fra nedskrivningen eller en
begransning af omfanget af nedskrivningen for dette passiv.

11.  Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 115 med henblik pa yderligere at
pracisere, under hvilke omstendigheder denne udelukkelse er
nedvendig for at nd malene i nervaerende artikels stk. 3.

12.  Afviklingsmyndigheden underretter Kommissionen, inden den
foretager det sken vedrerende udelukkelse af et passiv, der er omhandlet
i stk. 3. Hvis udelukkelsen krever et bidrag fra afviklingsfinansierings-
ordningen eller en alternativ finansieringskilde i henhold til stk. 4-8, kan
Kommissionen senest 24 timer efter, at den har modtaget en siddan
underretning, eller med afviklingsmyndighedens samtykke inden for
en lengere frist, forbyde eller kraeve endringer af den foreslaede
udelukkelse, hvis kravene i narvarende artikel og de delegerede rets-
akter ikke er opfyldt, for at beskytte det indre markeds integritet. Dette
bererer ikke Kommissionens anvendelse af Unionens statsstotteregler.

Underafdeling 2

Minimumskrav for kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver

Artikel 45

Anvendelse af minimumskravet

1. Medlemsstaterne sikrer, at institutterne til stadighed opfylder et
minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver.
Minimumskravet beregnes som kapitalgrundlag og nedskrivningsrele-
vante passiver, udtrykt som en procentdel af instituttets samlede passiver
og kapitalgrundlag.
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Med henblik pa forste afsnit skal derivatpassiver medtages blandt de
samlede passiver, i det omfang at der gives fuld anerkendelse af
modparters nettingrettigheder.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pa yderligere at pracisere de vurderingskriterier, der er
nevnt 1 stk. 6, litra a)-f), pd grundlag af hvilke der for hvert institut
skal fastleegges et minimumskrav for kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver, herunder efterstillet geeld og prioriteret usikret gaeld
med en restlobetid pd mindst 12 maneder, der er omfattet af bail-in-
befojelsen, og dem, som kan anses for kapitalgrundlag.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Medlemsstaterne kan fastsatte yderligere kriterier, pd grundlag af hvilke
minimumskravet for kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
skal fastlegges.

3. Uanset stk. 1 skal afviklingsmyndigheder undtage realkreditinsti-
tutter finansieret med deekkede obligationer, der i henhold til national ret
ikke kan modtage indskud, fra kravet om pa alle tidspunkter at opfylde
minimumskravet for kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver,
nar:

a) disse institutter vil blive likvideret ved hjalp af nationale insolven-
sprocedurer, eller andre typer af procedurer, der er gennemfort i
overensstemmelse med dette direktivs artikel 38, 40 eller 42, der
gelder for disse institutter, og

b) disse nationale insolvensprocedurer eller andre typer af procedurer
vil sikre, at disse institutters kreditorer, herunder indehavere af
deekkede obligationer, hvor det er relevant, vil bare tabet pd en
made, som opfylder afviklingsmalene.

4. Nedskrivningsrelevante passiver indgar kun i kapitalgrundlaget og
de nedskrivningsrelevante passiver som anfort i stk. 1, hvis de opfylder
folgende betingelser:

a) instrumentet er udstedt og fuldt indbetalt

b) passivet er ikke et passiv over for instituttet selv, og dette har ikke
stillet sikkerhed eller garanti for det

c) kebet af instrumentet var ikke direkte eller indirekte finansieret af
instituttet

d) passivet har en restlobetid pd mindst et ar
e) passivet hidrerer ikke fra et derivat

f) passivet hidrerer ikke fra et indskud, der har forrang i den nationale
prioritetsreekkefolge ved insolvens i henhold til artikel 108.

Med henblik pa litra d) er udlebsdatoen for et passiv, safremt det
pageldende passiv giver ejeren ret til tilbagebetaling pa et tidligere
tidspunkt, den forste dato, hvor en séddan ret opstar.
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5. Er passivet underlagt lovgivningen i et tredjeland, kan afviklings-
myndighederne kraeve, at instituttet godtger, at en afgerelse fra afvik-
lingsmyndigheden om at nedskrive eller konvertere det pdgzldende
passiv vil treede i kraft i henhold til dette tredjelands lovgivning, idet
der tages hensyn til de kontraktvilkar, der gelder for passivet, inter-
nationale aftaler om anerkendelse af afviklingsprocedurer og andre rele-
vante forhold. Finder afviklingsmyndigheden det ikke godtgjort, at en
afgorelse treeder 1 kraft i henhold til dette tredjelands lovgivningen,
medregnes gelden ikke 1 minimumskravet til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver.

6.  Minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver for hvert institut som anfort i stk. 1 fastsattes af afviklings-
myndigheden efter horing af den kompetente myndighed som minimum
pé basis af felgende kriterier:

a) behovet for at sikre, at instituttet kan afvikles ved anvendelse af
afviklingsverktejerne, herunder, hvis hensigtsmessigt, bail-in-verk-
tejet, pa en made, hvormed afviklingsmélene opfyldes

b) behovet for i hensigtsmaessigt omfang at sikre, at instituttet har
tilstreekkelig nedskrivningsrelevante passiver til, safremt bail-in-
vaerktojet anvendes, at sikre, at tabene kan dakkes, og instituttets
egentlige kernekapitalprocent kan genoprettes til det niveau, som er
nedvendigt for, at det fortsat kan opfylde kravene til tilladelse og
fortsat kan udfere de aktiviteter, hvortil det er godkendt i henhold til
direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU og til at bevare en
tilstreekkelig markedstillid til instituttet eller enheden

c) behovet for at sikre, at instituttet, sdfremt det ifolge afviklingsplanen
forventes, at visse kategorier af nedskrivningsrelevante passiver kan
udelukkes fra bail-in, jf. artikel 44, stk. 3, eller at visse kategorier af
nedskrivningsrelevante passiver kan overfores til en modtager i sin
helhed ved en delvis overforsel, har tilstreekkelige ovrige nedskriv-
ningsrelevante passiver til at sikre, at tabene kan daekkes, og institut-
tets egentlige kernekapitalprocent kan genoprettes til det niveau, som
er nedvendigt for, at det fortsat kan opfylde kravene til tilladelse og
fortsat udfere de aktiviteter, hvortil det er meddelt tilladelse 1
henhold til direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU

d) instituttets storrelse, forretningsmodel, finansieringsmodel og risiko-
profil

e) 1 hvilket omfang indskudsgarantiordningen kan bidrage til finansie-
ringen af afviklingen i henhold til artikel 109

f) 1 hvilket omfang det forhold, at instituttet er nedlidende, har en
negative virkninger pa den finansielle stabilitet, herunder gennem
afsmitning pa andre institutter pa grund af dets indbyrdes forbun-
dethed med andre institutter eller med det finansielle system generelt.
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7.  Institutterne skal opfylde minimumskravene fastsat i nerverende
artikel pa individuel basis.

En afviklingsmyndighed kan efter hering af en kompetent myndighed
beslutte, at minimumskravene i nerverende artikel finder anvendelse pa
en enhed omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d).

8. Ud over stk. 7 skal modervirksomheder i Unionen opfylde mini-
mumskravene i nerverende artikel pa et konsolideret grundlag.

Minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
pa et konsolideret niveau i en modervirksomhed i Unionen skal fast-
leegges af koncernafviklingsmyndigheden efter hering af den konsolide-
rede tilsynsmyndighed i overensstemmelse med stk. 9 mindst pé
grundlag af de kriterier, der er fastsat i stk. 6, og safremt koncernens
datterselskaber i tredjelande skal afvikles separat i overensstemmelse
med afviklingsplanen.

9.  Koncernafviklingsmyndigheden og de afviklingsmyndigheder, der
er ansvarlige for datterselskaberne pa individuel basis, ger alt, hvad der
star 1 deres magt, for at nd frem til en felles afgorelse om niveauet af
det minimumskrav, der finder anvendelse pa konsolideret niveau.

Den falles afgorelse skal vere fuldt begrundet og skal fremsendes til
modervirksomheden i Unionen af koncernafviklingsmyndigheden.

Fremsendes der ikke inden for fire maneder en sddan fzlles afgerelse,
treeffer koncernafviklingsmyndigheden en afgerelse om det konsolide-
rede minimumskrav under beheorig hensyntagen til den vurdering af
datterselskaberne, som de relevante afviklingsmyndigheder har foretaget.
Har en af de pagzldende afviklingsmyndigheder ved udlebet af
perioden pa fire maneder indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19
i forordning (EU) nr. 1093/2010, udskyder koncernafviklingsmyndig-
heden sin afgerelse og afventer den afgerelse, EBA matte vedtage i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i navnte forordning, og
treeffer sin afgorelse 1 overensstemmelse med EBA's afgorelse. Perioden
pd fire maneder anses for at vare forligsfasen i navnte forordnings
forstand. EBA treffer afgorelse inden for en méned. Efter udlebet af
perioden pa fire méneder, eller efter at der er truffet en felles afgerelse,
kan sagen ikke lengere indbringes for EBA. Foreligger der ikke nogen
afgorelse fra EBA inden for en maned, finder koncernafviklingsmyndig-
hedens afgorelse anvendelse.

Den fezlles afgorelse og, safremt der ikke foreligger nogen falles afgo-
relse, koncernafviklingsmyndighedens afgerelse er bindende for afvik-
lingsmyndighederne i de pageldende medlemsstater.

Den felles afgorelse og enhver afgerelse, der treffes, safremt der ikke
foreligger nogen fwlles afgerelse, gennemgas regelmaessigt og ajour-
fores, hvor det er relevant.
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10.  Afviklingsmyndighederne fasts@tter det minimumskrav, der
finder anvendelse pa koncernens datterselskaber pa individuel basis.
Disse minimumskrav fastsattes pa et niveau, der er relevant for datter-
selskabet, under hensyntagen til:

a) kriterierne i stk. 6, navnlig datterselskabets storrelse, forretnings-
model og risikoprofil, herunder dets kapitalgrundlag, og

b) det konsoliderede krav, der er fastsat for koncernen, jf. stk. 9.

Koncernafviklingsmyndigheden og de afviklingsmyndigheder, der er
ansvarlige for datterselskaberne pa individuel basis, gor alt, hvad der
star i deres magt, for at nd frem til en felles afgorelse om niveauet for
det minimumskrav, der finder anvendelse pd hvert enkelt datterselskab
pa individuelt niveau.

Den falles afgorelse skal vaere fuldt begrundet og skal fremsendes til
datterselskaberne og til moderinstituttet i Unionen af henholdsvis afvik-
lingsmyndigheden for datterselskaberne og koncernafviklingsmyndighe-
den.

Foreligger der ikke nogen fzlles afgerelse fra afviklingsmyndighederne
inden for en periode pa fire maneder, traeffer de respektive afviklings-
myndigheder for datterselskaberne en afgerelse under beherig hensyn-
tagen til de synspunkter og forbehold, som koncernafviklingsmyndig-
heden har givet udtryk for.

Har koncernafviklingsmyndigheden ved udlebet af perioden pa fire
maneder indbragt sagen for EBA i henhold til artikel 19 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, udskyder de afviklingsmyndigheder, der er ansvar-
lige for datterselskaberne pa individuel basis, deres afgerelser og
afventer den afgerelse, EBA maétte vedtage i overensstemmelse med
artikel 19, stk. 3, i nevnte forordning, og treffer deres afgorelser i
overensstemmelse med EBA's afgerelse. Perioden pa fire méneder
anses for at vere forligsfasen i navnte forordnings forstand. EBA
treeffer afgorelse inden for en maned. Efter udlebet af perioden pa fire
méneder, eller efter at der er truffet en felles afgerelse, kan sagen ikke
lengere indbringes for EBA. Koncernafviklingsmyndigheden kan ikke
indbringe sagen for EBA med henblik pa bindende megling, safremt
det af datterselskabets afviklingsmyndighed fastsatte niveau ligger inden
for et procentpoint af det i n@rverende artikels stk. 9 fastsatte konso-
liderede niveau.

Foreligger der ikke nogen afgerelse fra EBA inden for en méned, finder
afgerelserne fra datterselskabernes afviklingsmyndigheder anvendelse.

Den falles afgorelse og en eventuel afgerelse truffet af datterselska-
bernes afviklingsmyndigheder, sifremt der ikke foreligger nogen
feelles afgorelse, er bindende for de pageldende afviklingsmyndigheder.
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Den felles afgorelse og enhver afgeorelse, der treffes, safremt der ikke
foreligger nogen fwlles afgerelse, gennemgas regelmeessigt og ajour-
fores, hvor det er relevant.

11.  Koncernafviklingsmyndigheden kan dispensere helt fra anven-
delsen af det individuelle minimumskrav pa et moderinstitut i Unionen,
safremt:

a) moderinstituttet i Unionen pa konsolideret grundlag opfylder mini-
mumskravet fastsat i stk. 8, og

b) den kompetente myndighed for moderinstituttet i Unionen helt har
dispenseret fra anvendelsen af individuelle kapitalkrav pa instituttet i
overensstemmelse med artikel 7, stk. 3 1 forordning (EU)
nr. 575/2013.

12.  Datterselskabets afviklingsmyndighed kan helt dispensere fra
anvendelsen af stk. 7 pa det pagaldende datterselskab, safremt:

a) bade datterselskabet og dets moderselskab har fiet meddelt tilladelse
og er underlagt tilsyn i den samme medlemsstat

b) datterselskabet indgér i tilsynet pa et konsolideret grundlag med
moderselskabet, som er et institut

¢) det gverste koncerninstitut i den medlemsstat, hvor datterselskabet er
beliggende, hvis dette er forskelligt fra moderinstituttet i Unionen, pa
delkonsolideret grundlag opfylder minimumskravet fastsat i stk. 7

d) der ikke er nogen nuvarende eller forudsete vasentlige praktiske
eller juridiske hindringer for moderselskabets hurtige overforsel af
kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser til datterselskabet

e) enten moderselskabet over for de kompetente myndigheder godtger,
at datterselskabet forvaltes pa forsvarlig vis, og afgiver erklering om,
at det med samtykke fra den kompetente myndighed har stillet
garanti for de engagementer, som datterselskabet indgar, eller risi-
koen i datterselskabet er uden betydning

f) moderselskabets procedurer for risikoevaluering, -maling og -kontrol
omfatter datterselskabet

g) moderselskabet besidder mindst 50 % af de stemmerettigheder, der
er knyttet til besiddelsen af kapitalandele i1 datterselskabet, eller har
ret til at udpege eller afsette et flertal af medlemmerne af datter-
selskabets ledelsesorgan, og

h) den kompetente myndighed for datterselskabet fuldt og helt har
afveget fra anvendelsen af individuelle kapitalkrav pa datterselskabet
i henhold til artikel 7, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013.

13.  Afgerelser, der traffes i overensstemmelse med narvarende arti-
kel, kan fastsette, at minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver opfyldes delvis pd konsolideret eller individuelt
niveau ved hjelp af kontraktlige bail-in-instrumenter.
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14.  For at et instrument kan betegnes som et kontraktligt bail-in-
instrument, jf. stk. 13, skal afviklingsmyndigheden finde det godtgjort,
at instrumentet:

a) indeholder et kontraktvilkar, der fastsatter, at instrumentet, safremt
en afviklingsmyndighed beslutter at anvende bail-in-instrumentet pa
det pageldende institut, skal nedskrives eller konverteres i nedven-
digt omfang, for andre nedskrivningsrelevante passiver nedskrives
eller konverteres, og

b) er omfattet af en bindende aftale, et tilsagn eller en bestemmelse om
rangordning, som foreskriver, at det i tilfeelde af almindelig insol-
vensbehandling rangerer under andre nedskrivningsrelevante passiver
og forst kan indfries, nér andre samtidigt udestdende nedskrivnings-
relevante passiver er blevet indfriet.

15.  Afviklingsmyndighederne skal i samordning med de kompetente
myndigheder kraeve og kontrollere, at institutterne opfylder minimums-
kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver fastsat i
stk. 1, og, hvis det er relevant, kravet fastsat i stk. 13, og skal treffe
en eventuel afgerelse i henhold til narvaerende artikel parallelt med
udarbejdelsen og opretholdelsen af afviklingsplanerne.

16.  Afviklingsmyndighederne skal i samordning med de kompetente
myndigheder underrette EBA om det for hvert institut i deres jurisdik-
tion fastsatte minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrele-
vante passiver, og, hvis det er relevant, kravet fastsat i stk. 13.

17.  EBA udarbejder i samordning med de kompetente myndigheder
udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med henblik pa at
specificere ensartede formater, modeller og definitioner for identifikation
og videregivelse af oplysninger fra afviklingsmyndighederne til EBA
med henblik pa stk. 16.

EBA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmeessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

18.  Pa grundlag af resultaterne af den i stk. 19 omhandlede rapport
forelegger Kommissionen, hvis det er hensigtsmaessigt, senest den
31. december 2016 Europa-Parlamentet og Rédet et lovgivningsforslag
om den harmoniserede anvendelse af minimumskravet til kapital-
grundlag og nedskrivningsrelevante passiver. Dette forslag skal, hvis
det er relevant, omfatte forslag til indfering af et passende antal mini-
mumsniveauer for minimumskravet, under hensyntagen til institutternes
og koncernernes forskellige forretningsmodeller. Forslaget skal omfatte
eventuelle passende justeringer af parametrene for minimumskravet og
om nedvendigt passende @ndringer af anvendelsen af minimumskravet
pa koncerner.
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19.  EBA aflegger senest den 31. oktober 2016 rapport til Kommis-
sionen om mindst felgende:

a) hvordan minimumskravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrele-
vante passiver er blevet gennemfort pa nationalt plan, og navnlig om
der har varet forskelle mellem medlemsstaterne i de niveauer, der er
fastsat for sammenlignelige institutter

b) hvordan befojelsen til at palegge institutter at opfylde minimums-
kravet i kraft af kontraktlige bail-in-instrumenter er blevet anvendt i
medlemsstaterne, og om der har vearet forskelle i tilgangene hertil

¢) identifikation af forretningsmodeller, der afspejler instituttets over-
ordnede risikoprofil

d) det passende niveau for minimumskravet for sd vidt angar hver af
de forretningsmodeller, der er identificeret efter litra c)

e) om der for hver enkelt forretningsmodel ber fastsattes et interval for
minimumskravet

f) en passende overgangsperiode, inden for hvilken institutterne skal
efterkomme eventuelle foreskrevne harmoniserede minimums-
niveauer

g) om kravene fastsat i artikel 45 er tilstraekkelige med henblik pa at
sikre, at hvert enkelt institut har en passende tabsabsorberingskapa-
citet, og, hvis dette ikke er tilfeldet, hvilke yderligere forbedringer,
der er nedvendige for at sikre dette mal

h) om der er behov for @ndring af de beregningsmetoder, der er fastsat
i narvaerende artikel, for at sikre, at minimumsniveauet kan
anvendes som en passende indikator for et instituts tabsabsorbe-
ringskapacitet

i) om det er hensigtsmessigt at basere kravet pa samlede passiver og
kapitalgrundlag, og navnlig om det er mere hensigtsmeessigt at
anvende instituttets risikoveegtede aktiver som navner i kravet

j) om tilgangen i narvaerende artikel til anvendelsen af minimums-
kravet pad koncerner er hensigtsmaessig, og navnlig om tilgangen
pa en passende made sikrer, at koncernens tabsabsorberingskapacitet
findes i eller er tilgengelig for de enheder, i hvilke der kan opsta
tab

k) om betingelserne for dispensation fra minimumskravet er passende,
og navnlig om der ber vere adgang til sddanne dispensationer for
datterselskaber pa tvaers af granser

1) om det er hensigtsmassigt, at afviklingsmyndighederne kan kreve,
at minimumskravet opfyldes i kraft af kontraktlige bail-in-instru-
menter, og om en yderligere harmonisering af tilgangen til kontrakt-
lige bail-in-instrumenter er formélstjenlig

m) om kravene til kontraktlige bail-in-instrumenter fastsat i stk. 14 er
passende, og
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n) om det er hensigtsmassigt, at institutter og koncerner palegges at
offentliggere deres minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver eller niveauet for deres kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, og i givet fald hvor hyppigt og i
hvilket format denne offentliggerelse skal finde sted.

20.  Rapporten i stk. 19 skal som minimum omfatte perioden fra den
2. juli 2014 til den 30. juni 2016 og som minimum omhandle folgende:

a) effekten af minimumskravet og eventuelle forslag til harmoniserede
niveauer for minimumskravet med hensyn til:

i) de finansielle markeder i almindelighed og markederne for
usikret gaeld og derivater i seerdeleshed

ii) institutters forretningsmodeller og balancestruktur, navnlig insti-
tutters finansieringsprofil og finansieringsstrategi, samt koncer-
ners retlige og operationelle struktur

iii) institutters rentabilitet, navnlig deres finansieringsomkostninger

iv) migration af eksponeringer til enheder, der ikke er omfattet af
tilsyn

v) finansiel innovation

vi) udbredelsen af kontraktlige bail-in-instrumenter samt arten og
mulighederne for afs@tning af disse instrumenter

vii) institutters risikoadfaerd

viii) omfanget af institutters aktivbeheftelser

ix) institutters tiltag med henblik pa at overholde minimumskra-
vene, og navnlig i hvilket omfang minimumskravene er
blevet opfyldt ved nedgearing pa aktivsiden, udstedelse af lang-
fristede geeldsbeviser og kapitaltilfersel, og

x) omfanget af kreditinstitutternes udlansvirksomhed med serlig
fokus pé udldn til mikrovirksomheder, smd og mellemstore
virksomheder, lokale myndigheder, regionale forvaltninger og
offentlige enheder samt handelsfinansiering, herunder udlan i
henhold til officielle eksportkreditforsikringsordninger

b) samspillet mellem minimumskravene og kravene til kapitalgrundlag,
gearingsgrad og likviditetskravene fastsat 1 forordning (EU)
nr. 575/2013 og i direktiv 2013/36/EU

¢) institutters evne til pa egen hand at skaffe kapital eller finansiering
pa markederne med henblik pa at opfylde et eventuelt krav om
harmoniserede minimumsniveauer

d) overensstemmelse med minimumskravene i tilknytning til eventuelle
internationale standarder, der er udviklet af internationale fora.



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 90

Underafdeling 3

Gennemforelse af bail-in-varktejet

Artikel 46
Vurdering af bail-in-belebet

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de
anvender bail-in-vaerktejet, pd grundlag af en vardiansattelse, der er i
overensstemmelse med artikel 36, vurderer det samlede belgb som:

a) hvor det er relevant, det beleb, hvormed de nedskrivningsrelevante
passiver skal nedskrives for at sikre, at nettovaerdien af instituttet
under afvikling er lig med nul og

b) hvor det er relevant, det belgb, hvormed de nedskrivningsrelevante
passiver skal konverteres til aktier andre typer af kapitalinstrumenter
for at genoprette den egentlige kernekapitalprocent af enten:

1) instituttet under afvikling, eller

i) broinstituttet.

2. Den i stk. 1 anferte vurdering fastsatter det beleb, hvormed de
nedskrivningsrelevante passiver skal konverteres eller nedskrives for at
genoprette den egentlige kernekapitalprocent for instituttet under afvik-
ling eller, hvis relevant, for broinstituttet, idet der tages hensyn til
kapitalbidrag fra afviklingsfonden i henhold til narvaerende direktivs
artikel 101, stk. 1, litra d), og for at bevare en tilstraekkelig markedstillid
til instituttet under afvikling eller til broinstituttet og give det mulighed
for fortsat at opfylde kravene i lebet af en periode pa mindst et ar til
godkendelse og fortsat at udfere de aktiviteter, hvortil det er godkendt i
henhold til direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2014/65/EU.

Agter afviklingsmyndighederne at anvende verktejet til adskillelse af
aktiver som omhandlet i artikel 42 skal det belgb, som de nedskriv-
ningsrelevante passiver skal nedbringes med, i hensigtsmassigt omfang
tage hensyn til et forsigtigt sken over portefoljeadministrationsselskabets
kapitalbehov.

3. Er kapitalen blevet nedskrevet i overensstemmelse med artikel 59-
62, og er der blevet gjort brug af bail-in i overensstemmelse med
artikel 43, stk. 2, og nedskrivningsniveauet baseret pa den indledende
vaerdiansattelse 1 henhold til artikel 36 anses for at overstige kravene
ved en vurdering i forhold til den endelige vaerdiansettelse i henhold til
artikel 36, stk. 10, kan en opskrivningsmekanisme anvendes for at
refundere kreditorerne og dernast aktionererne i det nedvendige
omfang.
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4. Afviklingsmyndighederne iverksatter og opretholder foranstalt-
ninger til at sikre, at vurderingen og veardiansettelsen er baseret pa
oplysninger om aktiver og passiver i instituttet under afvikling, som
er s& ajourforte og omfattende som muligt.

Artikel 47

Behandling af aktionzrer ved bail-in, nedskrivning eller
konvertering af kapitalinstrumenter

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de
anvender bail-in-veerktgjet i artikel 43, stk. 2, eller nedskriver eller
konverterer kapitalinstrumenter i artikel 59, iverksatter en eller begge
af folgende foranstaltninger i forhold til aktionarerne og indehaverne af
andre ejerskabsinstrumenter:

a) mortificerer eksisterende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller
overfarer dem til kreditorerne, der er omfattet af bail-in

b) under forudsatning af at instituttet under afvikling ifelge vurde-
ringen foretaget i efter artikel 36, har en positiv nettovaerdi, udvander
eksisterende aktionazrer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter
som folge af konverteringen til aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter af:

i) relevante kapitalinstrumenter udstedt af instituttet i henhold til
den i artikel 59, stk. 2), omhandlede befgjelse, eller

i1) nedskrivningsrelevante passiver udstedt af instituttet under afvik-
ling i henhold til den i artikel 63, stk. 1, litra f), omhandlede
befojelse.

Med hensyn til forste afsnit, litra b), foretages konverteringen til en
konverteringssats, der i alvorlig grad udvander eksisterende behold-
ninger af aktier og andre ejerskabsinstrumenter.

2. Foranstaltningerne omhandlet i stk. 1 skal ligeledes iveerksettes i
forhold til aktionazrer og indehavere af andre ejerskabsinstrumenter,
hvor de pageldende aktier eller andre ejerskabsinstrumenter blev
udstedt eller overfort under folgende omstendigheder:

a) i forbindelse med konverteringen af geldsinstrumenter til aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter i overensstemmelse med de oprindelige
geldsinstrumenters kontraktbestemmelser om forekomsten af en
begivenhed for eller samtidig med afviklingsmyndighedens vurdering
af, at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b), c) eller d), opfylder betingelserne for afvikling

b) i forbindelse med konverteringen af relevante kapitalinstrumenter til
egentlige kernekapitalinstrumenter i henhold til artikel 60.

3. 1 forbindelse med overvejelserne om, hvilken foranstaltning der
skal treeffes 1 henhold til stk. 1, tager afviklingsmyndighederne hensyn
til:

a) verdiansettelsen udfert i overensstemmelse med artikel 36
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b) det beleb, med hvilket afviklingsmyndigheden har vurderet, at egent-
lige kernekapitalinstrumenter skal reduceres, og relevante kapital-
instrumenter skal nedskrives eller konverteres 1 henhold til artikel 60,
stk. 1, og

c) det samlede belob, som afviklingsmyndigheden har vurderet i
henhold til artikel 46.

4.  Uanset artikel 22-25 i direktiv 2013/36/EU, kravet om at give
meddelelse 1 artikel 26 1 direktiv 2013/36/EU, artikel 10, stk. 3, og
artikel 11, stk. 1 og 2,0g artikel 12 og 13 i direktiv 2014/65/EU og
kravet om at give meddelelse i artikel 11, stk. 3, i direktiv 2014/65/EU
gelder, at de kompetente myndigheder, hvis anvendelsen af bail-in-
varktejet eller konverteringen af kapitalinstrumenter resulterer 1 erhver-
velse eller forogelse af en kvalificeret kapitalandel i et institut som
omhandlet i artikel 22, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU eller artikel 11,
stk. 1, i direktiv 2014/65/EU, foretager den i disse artikler krevede
vurdering rettidigt nok til, at det ikke forsinker anvendelsen af bail-in-
vearktajet eller konverteringen af kapitalinstrumenter eller forhindrer, at
afviklingshandlingen opfylder de relevante afviklingsmal.

5. Hvis den kompetente myndighed for instituttet ikke har afsluttet
den i stk. 4 kreevede vurdering pa datoen for anvendelsen af bail-in-
varktejet eller konverteringen af kapitalinstrumenter, finder artikel 38,
stk. 9, anvendelse pa en kebers eventuelle erhvervelse eller foregelse af
en kvalificeret kapitalandel som folge af anvendelsen af bail-in-vark-
tajet eller konverteringen af kapitalinstrumenter.

6.  EBA udsteder senest den 3. juli 2016 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om de omsten-
digheder, hvor de i narvaerende artikels stk. 1 anforte foranstaltninger
anses for passende, under hensyntagen til de i nerverende artikels stk.
3 anforte faktorer.

Artikel 48

Razkkefolge for nedskrivning og konvertering

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, néar de
anvender af bail-in-verktejet, udever nedskrivnings- og konverterings-
befojelserne, med forbehold af undtagelserne i henhold til artikel 44,
stk. 2 og 3, under overholdelse af folgende krav:

a) egentlige kernekapitalinstrumenter nedbringes i overensstemmelse
med artikel 60, stk. 1, litra a)

b) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse i henhold til litra a) er
mindre end summen af de i artikel 47, stk. 3, litra b) og ¢), omhand-
lede beleb, reducerer myndighederne hovedstolen af hybride kerne-
kapitalinstrumenter i det nedvendige omfang og inden for rammerne
af deres kapacitet.

c¢) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse i henhold til litra a) og
b) er mindre end summen af de i artikel 47, stk. 3, litra b) og c),
omhandlede beleb, nedbringer myndighederne hovedstolen af
supplerende kapitalinstrumenter i det nedvendige omfang og inden
for rammerne af deres kapacitet
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d) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter og relevante kapitalinstrumenter i henhold til
litra a), b) og c) er mindre end summen af de i artikel 47, stk. 3, litra
b) og c), omhandlede belob, nedbringer myndighederne i det
nedvendige omfang og i overensstemmelse med prioritetsraekke-
folgen ved almindelig insolvensbehandling, for, sammen med
nedskrivningen i henhold til litra a), b) og c), at opna det samlede
beleb omhandlet i artikel 47, stk. 3. litra b) og c)

e) hvis, og kun hvis, den samlede nedbringelse af aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, relevante kapitalinstrumenter og nedskriv-
ningsrelevante passiver i henhold til litra a), b), ¢) og d) er mindre
end summen af de i artikel 47, stk. 3, litra b) og d), omhandlede
beleb, nedbringer myndighederne i det nedvendige omfang i over-
ensstemmelse med prioritetsrekkefolgen ved almindelig insolvens-
behandling, herunder prioritetsraekkefolgen for indskud omhandlet i
artikel 108, jf. artikel 44, for, ssmmen med nedskrivningen i henhold
til dette stykkes litra a), b), ¢) og d), at opna det samlede belob
omhandlet i artikel 47, stk. 3. litra b) og c).

2. Ved anvendelse af nedskrivnings- og konverteringsbefojelserne
fordeler afviklingsmyndighederne de tab, der udgeres af summen af
de i artikel 47, stk. 3, litra b) og c), omhandlede belob, ligeligt
mellem aktier eller andre ejerskabsinstrumenter og nedskrivningsrele-
vante passiver af samme rang ved at nedbringe hovedstolen af, eller
det udestaende belab, der skal erlegges med hensyn til disse aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver i samme
omfang og i forhold til deres verdi, bortset fra de tilfelde, hvor en
anden fordeling af tab mellem passiver af samme rang er mulig under
de forhold, der er fastsat i artikel 44, stk. 3.

Dette stykke er ikke til hinder for, at passiver, der har varet udelukket
fra bail-in i overensstemmelse med artikel 44, stk. 2 og 3, behandles
gunstigere end nedskrivningsrelevante passiver af samme rang ved
almindelig insolvensbehandling.

3. Inden anvendelse af den i stk. 1, litra e), omhandlede nedskrivning
eller konvertering konverterer eller nedbringer afviklingsmyndighederne
hovedstolen af instrumenterne omhandlet i stk. 1, litra b), ¢) og d),
safremt disse instrumenter indeholder folgende bestemmelser og ikke
allerede er blevet konverteret:

a) bestemmelser om, at hovedstolen af instrumentet skal nedbringes ved
enhver begivenhed, der vedrerer den finansielle situation, solvens
eller kapitalgrundlaget i instituttet eller enheden som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d)

b) bestemmelser om konvertering af instrumenterne til aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter, safremt en sadan begivenhed forekommer.

4. Er hovedstolen af et instrument blevet nedbragt, men ikke til nul, i
henhold til bestemmelser af typen i stk. 3, litra a), inden anvendelsen af
bail-in-veerktejet eller i henhold til stk. 1, anvender afviklingsmyndig-
hederne nedskrivnings- og konverteringsbefojelserne pa restbelobet af
hovedstolen i henhold til stk. 1.
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5. Nar afviklingsmyndighederne treffer afgerelse om, hvorvidt
passiver skal nedskrives eller konverteres til egenkapital, ma de ikke
nedskrive hovedstolen af en kategori af passiver, mens en kategori af
passiver, der er underordnet denne kategori, i det vasentlige ikke
konverteres til egenkapital eller ikke nedskrives, medmindre det pa
anden vis er tilladt efter artikel 44, stk. 2 og 3.

6. For sa vidt angér narvaerende artikel udsteder EBA senest den
3. januar 2016 retningslinjer i overensstemmelse med artikel 16 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010 for enhver fortolkning vedrerende det
indbyrdes forhold mellem dette direktivs bestemmelser og bestemmel-
serne 1 forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU.

Artikel 49

Derivater

1.  Medlemsstaterne sikrer, at narveerende artikel overholdes, nar
afviklingsmyndighederne anvender nedskrivnings- eller konverterings-
befojelserne pa passiver hidrerende fra derivater.

2. Afviklingsmyndighederne udever forst nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelserne vedrerende et passiv hidrerende fra et
derivat ved eller efter afvikling af derivaterne. Nér afviklingen indledes,
har afviklingsmyndighederne befojelse til at opsige og afslutte even-
tuelle derivatkontrakter med henblik herpa.

Er et derivatpassiv blevet udelukket fra anvendelsen af bail-in-verktejet
efter artikel 44, stk. 3, er afviklingsmyndighederne ikke forpligtet til at
opsige eller afslutte derivatkontrakten.

3. Er derivattransaktioner omfattet af en nettingaftale, fastsatter
afviklingsmyndigheden eller en uathangig valuar som led i vardianset-
telsen efter artikel 36 det passiv, der hidrerer fra disse transaktioner, pa
nettobasis 1 overensstemmelse med aftalevilkarene.

4.  Afviklingsmyndighederne  fasts®tter verdien af  passiver
hidrerende fra derivater i overensstemmelse med folgende:

a) passende metoder til at bestemme verdien af derivatklasser, herunder
transaktioner, der er genstand for nettingaftaler

b) principper for etablering af de relevante tidspunkter for vardianset-
telse af en derivatposition, og

c) passende metoder til at sammenligne det veerditab, der ville folge af
en afvikling og bail-in af derivater, med sterrelsen af de tab, som
derivaterne ville blive pafert ved en bail-in.
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5. EBA udarbejder efter hering af Den Europwiske Tilsynsmyn-
dighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
(ESMA) oprettet ved forordning (EU) nr. 1095/2010 udkast til regule-
ringsmeessige tekniske standarder til specificering af de i stk. 4, litra a),
b) og c), anferte metoder og principper for vaerdiansattelse af passiver
hidrerende fra derivater.

I forbindelse med derivattransaktioner, som er omfattet af en netting-
aftale, tager EBA hensyn til metoden for afvikling, der er fastsat i
nettingaftalen.

EBA forelegger disse udkast til tekniske reguleringsstandarder for
Kommissionen senest den 3. januar 2016.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 50
Sats for konvertering af geeld til egenkapital

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne, nar de
udever de i artikel 59, stk. 3, og artikel 63, stk. 1, litra f), anforte
befojelser, kan anvende en anden konverteringssats til forskellige kate-
gorier af kapitalinstrumenter og passiver i overensstemmelse med et af
eller begge principper i nerverende artikels stk. 2 og 3.

2. Konverteringssatsen repraesenterer en passende kompensation til
den berorte kreditor for alle tab hidrerende fra anvendelsen af nedskriv-
nings- og konverteringsbefojelserne.

3. Nar der anvendes forskellige konverteringssatser i overensstem-
melse med stk. 1, er konverteringssatsen for passiver, der betragtes
som ikkeefterstillede forpligtelser i henhold til gaeldende insolvensret,
hgjere end konverteringssatsen for efterstillede forpligtelser.

4.  EBA udsteder senest den 3. januar 2016 retningslinjer i overens-
stemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 om fast-
settelse af konverteringssatser.

Disse retningslinjer skal navnlig angive, hvorledes bererte kreditorer pa
passende vis kan kompenseres ved hjelp af konverteringssatsen, og
hvilke konverteringssatser der anses for hensigtsmaessige til at tage
hensyn til de ikke-efterstillede forpligtelsers prioritet i henhold til den
gaeldende insolvensret.

Artikel 51

Genopretnings- og saneringsforanstaltninger som
ledsageforanstaltninger til bail-in

1.  Medlemsstaterne sikrer, at der, nar afviklingsmyndighederne
anvender bail-in-vaerktegjet for at rekapitalisere et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), i over-
ensstemmelse med artikel 43, stk. 2, litra a), iverksattes foranstalt-
ninger til at sikre udarbejdelsen og gennemforelsen af en virksomheds-
omlegningsplan for det pageldende institut eller den péageldende
enhed, i overensstemmelse med artikel 52.
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2. De i stk. 1 omhandlede foranstaltninger kan omfatte afviklings-
myndighedens udnavnelse af en person eller personer i overensstem-
melse med artikel 72, stk. 1, med det formdl at udarbejde og gennem-
fore den i artikel 52 kraevede virksomhedsomlagningsplan.

Artikel 52

Virksomhedsomlzegningsplan

1.  Medlemsstaterne péser, at ledelsesorganet eller den person eller de
personer, der er udpeget i henhold til artikel 72, stk. 1, senest en maned
efter anvendelsen af bail-in-verktejet pa et institut eller en enhed, der er
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), i overensstemmelse med
artikel 43, stk. 2, litra a), udarbejder og foreleegger afviklingsmyndig-
heden en virksomhedsomlaegningsplan, der opfylder kravene i stk. 4 og
5. Finder Unionens statsstotteregler anvendelse, sikrer medlemsstaterne,
at den pageldende plan er forenelig med den omstruktureringsplan, som
det institut eller den enhed, der er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b),
c¢) eller d), skal indgive til Kommissionen i henhold til disse regler.

2. Nar bail-in-vaerktejet 1 artikel 43, stk. 2, litra a), anvendes pa to
eller flere koncernenheder, skal virksomhedsomlagningsplanen
udarbejdes af moderinstituttet i Unionen og dekke alle koncernens
institutter efter proceduren anfort i artikel 7 og 8 og skal sendes til
koncernafviklingsmyndigheden. Koncernafviklingsmyndigheden
meddeler planen til de andre bererte afviklingsmyndigheder og til EBA.

3. I undtagelsestilfelde og hvis det er nedvendigt for at opfylde
afviklingsmalene kan afviklingsmyndigheden forlenge perioden i stk.
1 med hejst to méneder efter anvendelsen af bail-in-varktejet.

Hvis virksomhedsomlegningsplanen skal meddeles i henhold til Unio-
nens statsstotteregler, kan afviklingsmyndigheden forleenge perioden i
stk. 1 med hejst to maneder efter anvendelsen af bail-in-verktejet
eller frem til den frist, som er fastsat i Unionens statsstetteregler, athaen-
gigt af hvad der indtreffer forst.

4. En virksomhedsomlagningsplan indeholder foranstaltninger, som
har til formal at genoprette levedygtigheden pa lang sigt af instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), eller
af dele af dets aktiviteter inden for en rimelig tidsfrist. Disse foranstalt-
ninger er baseret pa realistiske antagelser vedrerende de ekonomiske og
finansielle markedsbetingelser, som instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), er underlagt.

Virksomhedsomlagningsplanen skal bl.a. tage hensyn til de galdende
forhold og fremtidsudsigterne pa de finansielle markeder pa grundlag af
savel de mest optimistiske (best-case) som de mest pessimistiske (worst-
case) hypoteser, herunder en kombination af begivenheder, der giver
mulighed for at identificere instituttets sterste svagheder. Antagelserne
skal sammenlignes med passende brancherelevante benchmarks.
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5. En virksomhedsomlagningsplan skal mindst indeholde folgende
elementer:

a) en detaljeret diagnose af de faktorer og problemer, der har medfort,
at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b),
c) eller d), er nedlidende eller forventeligt nedlidende, og de forhold,
der har fert til dets vanskeligheder

b) en beskrivelse af de foranstaltninger, der skal treeffes til genoprettelse
af levedygtigheden pa lengere sigt for et institut eller en enhed, der
er omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d)

¢) en tidsplan for gennemforelsen af disse foranstaltninger.

6.  Foranstaltninger til genoprettelse af levedygtigheden pa lang sigt
af et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), kan omfatte:

a) omlagning af aktiviteterne i instituttet eller enheden som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d)

b) @ndringer af de operationelle systemer og infrastrukturen i instituttet
c) tilbagetrekning fra tabsgivende aktiviteter

d) sanering af eksisterende aktiviteter, der kan geres konkurrencedyg-
tige

e) salg af aktiver eller af forretningsomrader.

7. Senest en maned efter fremleggelsen af virksomhedsomlagnings-
planen vurderer den relevante afviklingsmyndighed sandsynligheden for,
at planen, safremt den gennemfores, vil genoprette levedygtigheden pa
lang sigt af instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), ¢) eller d). Vurderingen foretages efter aftale med den relevante
kompetente myndighed.

Finder afviklingsmyndigheden og den kompetente myndighed, at planen
ma anses for at opfylde denne maélsetning, godkender afviklingsmyn-
digheden planen.

8. Finder afviklingsmyndigheden ikke, at planen ma anses for at
opfylde maéls@tningen omhandlet i stk. 7, giver den efter aftale med
den kompetente myndighed ledelsesorganet eller den personer eller de
personer, der er udpeget 1 henhold til artikel 72, stk. 1, meddelelse om
sine indsigelser og anmoder om, at planen @ndres pa en sadan made, at
der tages hensyn til disse indsigelser.

9.  Senest to uger efter modtagelse af meddelelsen omhandlet i stk. 8
fremlaegger ledelsesorganet eller den person eller de personer, der er
udpeget i henhold til artikel 72, stk. 1, en @ndret plan for afviklings-
myndigheden med henblik pd godkendelse. Afviklingsmyndigheden
vurderer den @ndrede plan og giver senest en uge efter ledelsesorganet
eller den person eller de personer, der er udpeget i henhold til artikel 72,
stk. 1, meddelelse om, hvorvidt den finder, at den @ndrede plan tager
behorigt hensyn til de meddelte indsigelser, eller om der kreves yder-
ligere @ndringer.

10.  Ledelsesorganet eller den person eller de personer, der er udpeget
i henhold til artikel 72, stk. 1, gennemforer omlegningsplanen, som
godkendt af afviklingsmyndigheden og den kompetente myndighed,
og aflegger rapport til afviklingsmyndigheden mindst hver sjette
méned om, hvorledes planens gennemforelse forlgber.
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11.  Ledelsesorganet eller den person eller de personer, der er udpeget
i henhold til artikel 72, stk. 1, reviderer planen, hvis det efter afviklings-
myndighedens opfattelse og efter aftale med den kompetente myndighed
er nodvendigt for at opfylde den i stk. 4 omhandlede malsatning, og
fremleegger en sadan revision for afviklingsmyndigheden med henblik
pa godkendelse.

12.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder med henblik pa at pracisere:

a) de elementer, der mindst skal vare omfattet af en virksomheds-
omlaegningsplan i henhold til stk. 5, og

b) minimumsindholdet af de rapporter, der kraves i henhold til stk. 10.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. januar 2016.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

13.  EBA udsteder senest den 3. januar 2016 retningslinjer i overens-
stemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 med henblik
pé at precisere de minimumskriterier, som en virksomhedsomlagnings-
plan skal opfylde for at blive godkendt af afviklingsmyndigheden i
henhold til stk. 7.

14.  Idet der, hvor det er relevant, tages hejde for de erfaringer, der er
gjort i forbindelse med anvendelsen af de i stk. 13 omhandlede retnings-
linjer, kan EBA udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at precisere de minimumskriterier, som en virk-
somhedsomlaegningsplan skal opfylde for at blive godkendt af afvik-
lingsmyndigheden i overensstemmelse med stk. 7.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Underafdeling 4

»Bail-in«-vaerktejet: supplerende bestemmelser

Artikel 53

Virkninger af en bail-in

1. Anvender en afviklingsmyndighed en befojelse som omhandlet i
artikel 59, stk. 2, og artikel 63, stk. 1, litra e)-1), sikrer medlemsstaterne,
at nedbringelsen af hovedstolen eller det udestiende belob, konverte-
ringen eller opsigelsen traeder i kraft og er bindende med gjeblikkelig
virkning for det institut, der er under afvikling, samt de bererte kredi-
torer og aktionerer.

2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheden har befgjelse til
at afslutte eller kraeve afslutning af alle administrative og procedure-
messige foranstaltninger, som er nedvendige for at kunne udeve en
befojelse som omhandlet i artikel 59, stk. 2, og artikel 63, stk. 1, litra
e)-i), herunder:

a) @ndring af alle relevante registre
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b) fjernelse fra lister eller fjernelse fra handelen med aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter eller gaeldsinstrumenter

c) optagelse pa lister eller optagelse til handel af nye aktier eller andre
ejerskabsinstrumenter

d) genoptagelse pa lister eller genoptagelse til handel af geldsinstru-
menter, som er nedskrevet, uden krav om udarbejdelse af et prospekt
i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF ().

3. Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller
det udestaende belob, der skal erleegges i forhold til et passiv, til nul ved
anvendelse af den i artikel 63, stk. 1, litra ¢), omhandlede befojelse,
behandles dette passiv eller enhver forpligtelse eller krav hidrerende
herfra, som ikke er opstaet pa det tidspunkt, hvor befgjelsen anvendes,
som varende afviklet i alle henseender, og der skal ikke erlegges bevis
herfor i nogen efterfolgende procedure vedrerende instituttet under
afvikling eller noget efterfolgende enhed i nogen efterfolgende likvida-
tion.

4. Nedbringer en afviklingsmyndighed hovedstolen af et passiv eller
det udestaende beleb, der skal erleegges i forhold til et passiv, delvis
men ikke fuldsteendigt ved anvendelse af den i artikel 63, stk. 1, litra e),
omhandlede befojelse:

a) afvikles passivet i samme omfang som det nedbragte belob

b) finder det relevante instrument eller den relevante aftale, der ligger til
grund for den oprindelige forpligtelse, fortsat anvendelse i forhold til
resthovedstolen af passivet eller det udestdende beleb, der skal
erlegges i1 forhold til passivet, med forbehold af enhver endring af
de palebne rentebeleb for at afspejle nedbringelsen af hovedstolen og
enhver yderligere e@ndring af betingelserne, som afviklingsmyndig-
heden matte foretage i kraft af den i artikel 63, stk. 1, litra j),
omhandlede befojelse.

Artikel 54

Fjernelse af proceduremsessige hindringer for bail-in

1. Med forbehold af artikel 63, stk. 1, litra i), paleegger medlems-
staterne, hvor det er relevant, institutterne og enhederne som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), til enhver tid at besidde tilstreck-
kelig registreret aktiekapital eller andre egentlige kernekapitalinstrumen-
ter, saledes at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), safremt afviklingsmyndigheden udever de i artikel 63,
stk. 1, litra e) og f), omhandlede befojelser i forhold til et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), eller et af
dets eller dens datterselskaber, ikke forhindres i at udstede tilstreekkelige
nye aktier eller andre ejerskabsinstrumenter til at sikre en effektiv
gennemforelse af konverteringen af passiver til aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter.

(") Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om
det prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel, og om endring af direktiv 2001/34/EF
(EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64).
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2. Afviklingsmyndighederne vurderer, om det er hensigtsmeessigt at
palagge det i stk. 1 fastsatte krav i forhold til et bestemt institut eller en
bestemt enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), og
inden for rammerne af udarbejdelsen og videreferelsen af afviklings-
planen for det pagaldende institut eller den péageldende koncern,
serlig under hensyntagen til de i denne plan omhandlede afviklings-
handlinger. Omfatter afviklingsplanen en eventuel anvendelse af bail-in-
vaerktojet, kontrollerer afviklingsmyndighederne, at selskabskapitalen
eller andre egentlige kernekapitalinstrumenter er tilstraekkelige til at
dekke summen af de i artikel 47, stk. 3, litra b) og c), omhandlede
belob.

3. Medlemsstaterne skal sikre, at der ikke er nogen proceduremas-
sige hindringer for konverteringen af passiver til aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter, som matte forefindes i deres vedtagter, herunder
fortegningsrettigheder for aktionerer eller krav om aktionarers
samtykke til en udvidelse af kapitalen.

4. Nervaerende artikel berorer ikke @ndringerne til direktiv
82/891/EQF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU og
direktiv 2012/30/EU som anfort i afsnit X i dette direktiv.

Artikel 55

Kontraktmeassig anerkendelse af bail-in

1. Medlemsstaterne palagger institutterne og de i artikel 1, stk. I,
litra b), ¢) og d), omhandlede enheder at indfere en bestemmelse,
hvormed kreditor eller en part i aftalen, i henhold til hvilken passivet
oprettes, anerkender, at forpligtelsen kan geres til genstand for nedskriv-
nings- og konverteringsbefojelser, og indvilger i at vere bundet af
enhver nedbringelse af hovedstolen eller det udestdende beleb, konver-
tering eller opsigelse/mortificering, der bereres af afviklingsmyndighe-
dens udevelse af disse befojelser forudsat at dette passiv:

a) ikke er udelukket efter artikel 44, stk. 2

b) ikke er et indskud som omhandlet i artikel 108, litra a)

¢) er omfattet af lovgivningen i et tredjeland, og

d) er udstedt eller indgaet efter den dato pa hvilken, medlemsstaterne
anvender de med henblik pd gennemforelse af denne afdeling
vedtagne bestemmelser,.

Forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis en medlemsstats afviklings-
myndighed bestemmer, at de i forste afsnit omhandlede forpligtelser
eller instrumenter kan geres til genstand for nedskrivnings- og konver-
teringsbefojelser, der udeves af afviklingsmyndigheden i en medlemsstat
i overensstemmelse med tredjelandets lovgivning eller med en bindende
aftale, der er indgdet med det pigeldende tredjeland.

Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan palagge insti-
tutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), at
forelegge myndighederne en juridisk udtalelse om en sddan bestem-
melses retlige eksigibilitet og virkning.
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2. Undlader et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), i kontraktbestemmelserne vedrerende et nedskriv-
ningsrelevant passiv at inds@tte en bestemmelse som kravet i overens-
stemmelse med stk. 1, forhindrer dette ikke afviklingsmyndigheden i at
udeve nedskrivnings- og konverteringsbefojelserne i forhold til dette
passiv.

3. EBA udarbejder under hensyntagen til de bererte bankers forskel-
lige forretningsmodeller et udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder med henblik pa yderligere at fastleegge listen over forpligtelser,
som undtagelsen i stk. 1 finder anvendelse pa, og indholdet af de i stk.
1 omhandlede kontraktsbestemmelser.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 56

Offentlige finansielle stabiliseringsinstrumenter

1. Medlemsstaterne kan yde ekstraordiner finansiel stotte fra det
offentlige gennem supplerende finansielle stabiliseringsinstrumenter i
overensstemmelse med stk. 3 i naervarende artikel, artikel 37, stk. 10,
og Unionens statsstotteregler med henblik pa at deltage i afviklingen af
et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), herunder ved at gribe direkte ind for at forhindre en likvidation
heraf i overensstemmelse med afviklingsméalene omhandlet i artikel 31,
stk. 2, i forhold til medlemsstaten eller Unionen som helhed. En sadan
foranstaltning gennemfores af medlemsstaten eller under ledelse af det
kompetente ministerium eller forvaltningen i1 nert samarbejde med
afviklingsmyndigheden.

2. Med henblik pa anvendelsen af de offentlige finansielle stabilise-
ringsinstrumenter sikrer medlemsstaterne, at deres kompetente ministe-
rier eller forvaltninger er i besiddelse af de i artikel 63-72 omhandlede
afviklingsbefojelser, og sikrer, at artikel 66, 68, 83 og 117 finder anven-
delse.

3.  De offentlige finansielle stabiliseringsinstrumenter anvendes efter
afgerelse fra den kompetente ministerium eller forvaltningen efter
horing af afviklingsmyndigheden som en sidste udvej, efter at de
ovrige afviklingsvaerktejer i videst muligt omfang er blevet vurderet
og udnyttet, samtidig med, at den finansielle stabilitet er blevet opret-
holdt.

4. Nar medlemsstaterne anvender de offentlige finansielle stabilise-
ringsmekanismer, sikrer de, at de eller deres kompetente ministerier eller
forvaltninger og afviklingsmyndigheden kun anvender mekanismerne,
hvis alle betingelserne i artikel 32, stk. 1, sdvel som én af folgende
betingelser er opfyldt:

a) det kompetente ministerium eller den kompetente forvaltning og
afviklingsmyndigheden har efter hering af centralbanken og den
kompetente myndighed fastsldet, at anvendelsen af afviklingsveerk-
tajer ikke ville vere tilstreekkelig til at undgé betydelige negative
virkninger for finansiel stabilitet
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b) det kompetente ministerium eller den kompetente forvaltning og
afviklingsmyndigheden fastsldr, at anvendelsen af afviklingsvark-
tojer ikke ville veare tilstreekkelig til at beskytte samfundets inter-
esser, nar instituttet tidligere har modtaget ekstraordinaer likviditets-
stotte fra centralbanken

¢) for sa vidt angidr mekanismen med midlertidigt offentligt ejerskab,
fastslar det kompetente ministerium eller den relevante forvaltning
efter hering af den kompetente myndighed og afviklingsmyndighe-
den, at anvendelsen af afviklingsverktojer ikke ville veare tilstreek-
kelig til at beskytte offentlighedens interesse, nar der tidligere er ydet
instituttet offentlig kapitalstette via kapitalstettemekanismen.

5. De finansielle stabiliseringsvarktejer omfatter falgende:

a) et verktej for tilfersel af offentlig egenkapital som omhandlet i
artikel 57

b) et vearktej for midlertidigt offentligt ejerskab som omhandlet i
artikel 58.

Artikel 57
Verktej for tilfersel af offentlig egenkapital

1.  Medlemsstaterne kan under overholdelse af bestemmelserne i den
nationale selskabsret deltage i1 rekapitaliseringen af et institut eller en
enhed som omhandlet i nervaerende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), ved at stille kapital til radighed for disse til gengeld for
folgende vearktejer, som er underlagt kravene 1 forordning (EU)
nr. 575/2013:

a) egentlige kernekapitalinstrumenter

b) hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumen-
ter.

2. Medlemsstaterne sikrer, i det omfang deres indskud i et institut
eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
tillader det, at sddanne institutter eller enheder, der modtager kapital-
tilforsel via veerktejet for tilforsel af offentlig egenkapital 1 overensstem-
melse med narvaerende artikel, ledes efter forretningsmassige og
professionelle principper.

3. Foretager en medlemsstat en kapitaltilfersel via vearktejet for
tilforsel af offentlig egenkapital i henhold til narverende artikel,
sikrer den, at dens indskud i instituttet eller en enhed som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), overfores til den private sektor, sa
snart de forretningsmaessige og finansielle forhold tillader det.

Artikel 58
Vearktej for midlertidigt offentligt ejerskab

1.  Medlemsstaterne kan tage midlertidigt offentligt ejerskab over et
institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller
d).

2. Til dette formal kan en medlemsstat foretage en eller flere aktie-
overforsler til:

a) en person, der er udpeget af medlemsstaten, eller

b) et selskab, der fuldt ud ejes af medlemsstaten.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at institutter eller enheder som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), der er underlagt verktojet for
midlertidigt offentligt ejerskab i overensstemmelse med narvaerende
artikel, ledes efter forretningsmeessige og professionelle principper, og
at de overfores til den private sektor, sd snart de forretningsmeessige og
finansielle forhold tillader det.

KAPITEL V

Geeldsnedskrivning af kapitalinstrumenter

Artikel 59

Krav om nedskrivning eller konvertering af kapitalinstrumenter

1. Befojelsen til at nedskrive eller konvertere relevante kapitalinstru-
menter kan udeves enten:

a) uathaengigt af afviklingshandlinger, eller

b) kombineret med en afviklingshandling, ndr betingelserne for afvik-
ling i artikel 32 og 33 er opfyldt.

2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse til
at nedskrive eller konvertere de relevante kapitalinstrumenter til aktier
eller andre ejerskabsinstrumenter i institutter og enheder som omhandlet
i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d).

3. Medlemsstaterne skal stille krav om, at afviklingsmyndighederne
straks anvender deres nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse, jf.
artikel 60, i1 forhold til relevante kapitalinstrumenter, som er udstedt
af et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b),
c) eller d), nér et eller flere af folgende forhold er galdende:

a) hvis det er blevet konstateret, at de i artikel 32 og 33 omhandlede
betingelser for afvikling er opfyldt, for der treeffes nogen afviklings-
handling

b) hvis den ansvarlige myndighed konstaterer, at instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), ikke
leengere vil veere levedygtigt eller levedygtig, medmindre befojelsen
anvendes i forhold til de relevante kapitalinstrumenter

¢) ved relevante kapitalinstrumenter, som er udstedt af et datterselskab,
og som anses for at opfylde kravene til kapitalgrundlag pa et indi-
viduelt og konsolideret grundlag, foretager den ansvarlige
myndighed i den medlemsstat, hvor den konsoliderende tilsynsmyn-
dighed er etableret, og den ansvarlige myndighed i den medlemsstat,
hvor datterselskabet er etableret, en felles konstatering i form af en
feelles afgorelse i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3 og 4, om,
at koncernen ikke lengere vil vere levedygtig, medmindre nedskriv-
nings- eller konverteringsbefojelsen anvendes i forhold til disse
instrumenter
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d) ved relevante kapitalinstrumenter, som er udstedt pa moderselskabs-
niveau, og som anses for at opfylde kravene til kapitalgrundlag pa
individuelt grundlag pd moderselskabsniveau eller pad konsolideret
grundlag, og den ansvarlige myndighed i den medlemsstat, hvor
den konsoliderende tilsynsmyndighed er etableret, konstaterer, at
koncernen ikke langere vil vere levedygtig, medmindre nedskriv-
nings- eller konverteringsbefojelsen anvendes i forhold til disse
instrumenter

e) instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), krever ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige,
bortset fra nar nogen af de i artikel 32, stk. 4, litra d), nr. iii),
omhandlede omstendigheder gor sig geldende.

4. Med henblik pa nerverende artikels stk. 3 anses et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), eller en
koncern kun for ikke lengere at vere levedygtig(t), hvis felgende to
betingelser begge er opfyldt:

a) instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), eller koncernen er nedlidende eller forventeligt nedlidende

b) under hensyntagen til tidsfaktoren og andre relevante omstendig-
heder ser det ikke ud til, at nogen anden foranstaltning, herunder
andre foranstaltninger ivaerksat af den private sektor eller en tilsyns-
myndighed (bl.a. tidlig indgriben), end nedskrivning eller konverte-
ring af kapitalinstrumenter, enten uafhangigt eller kombineret med
en afviklingshandling, inden for en passende tidshorisont vil kunne
forhindre, at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), eller koncernen bliver nedlidende.

5. Med henblik péd nerverende artikels stk. 4, litra a), anses et
institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), for at veere nedlidende eller forventeligt nedlidende, hvis insti-
tuttet eller enheden befinder sig i en eller flere af de situationer, der er
omhandlet i artikel 32, stk. 4.

6. Med henblik pa stk. 4, litra a), anses en koncern for at vare
nedlidende eller forventeligt nedlidende, nar koncernen overtraeder,
eller der er objektive faktorer, der stotter en vurdering af, at koncernen
i ner fremtid vil overtreede de konsoliderede tilsynskrav pa en made,
der berettiger, at den kompetente myndighed traeffer foranstaltninger,
bl.a. men ikke kun fordi koncernen har lidt eller sandsynligvis vil lide
tab, som opsluger hele eller en betydelig del af dets kapitalgrundlag.

7.  Et datterselskabs relevante kapitalinstrument nedskrives eller
konverteres ikke i henhold til stk. 3, litra ¢), i sterre omfang eller pa
ringere betingelser end kapitalinstrumenter af samme rang pa moder-
selskabsniveau, der er blevet nedskrevet eller konverteret.

8. Foretager en ansvarlig myndighed en konstatering som omhandlet
i nerverende artikels stk. 3, skal den straks underrette den afviklings-
myndighed, der er ansvarlig for det pagaldende institut eller den i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d) omhandlede enhed, hvis det ikke
er den samme myndighed.

9. Inden den ansvarlige myndighed foretager en konstatering som
omhandlet i narvarende artikels stk. 3, litra c¢), i forhold til et datter-
selskab, der udsteder relevante kapitalinstrumenter, som anses for at
opfylde kravene til kapitalgrundlag pa et individuelt og konsolideret
grundlag, skal den opfylde kravene om underretning og hering som
fastsat i artikel 62.
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10.  Inden afviklingsmyndigheder udever deres befojelse til at
nedskrive eller konvertere kapitalinstrumenter, sikrer de, at der foretages
en vaerdiansettelse af de i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), omhand-
lede institutters eller enheders aktiver og passiver i overensstemmelse
med artikel 36. Denne vardiansattelse danner grundlaget for bereg-
ningen af den nedskrivning, der skal anvendes pa de relevante kapital-
instrumenter for at dakke tab, og den konvertering, der skal anvendes
pa de relevante kapitalinstrumenter for at rekapitalisere instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d).

Artikel 60

Bestemmelser om  nedskrivning eller  konvertering  af
kapitalinstrumenter

1. Afviklingsmyndighederne skal i forbindelse med opfyldelsen af
kravene fastsat i artikel 59 udeve nedskrivnings- eller konverterings-
befojelsen efter prioritetsordenen ved almindelig insolvensbehandling
pa en made, der giver folgende resultater:

a) egentlige kernekapitalinstrumenter nedbringes forst i forhold til
tabene og inden for rammerne af deres kapacitet. Afviklingsmyndig-
heden treeffer en eller flere af foranstaltningerne i artikel 47, stk. 1,
vedrorende ejerne af egentlige kernekapitalinstrumenter

b) hovedstolen af hybride kernekapitalinstrumenter nedskrives eller
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter i det omfang, der
er nodvendigt for at opfylde de i artikel 31 anferte afviklingsmal
eller for inden for rammerne af de relevante kapitalinstrumenters
kapacitet, alt efter hvad der er lavest

c) hovedstolen af supplerende kapitalinstrumenter nedskrives eller
konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter i det omfang, der
er nodvendigt for at opfylde de i artikel 31 anforte afviklingsmal
eller for inden for rammerne af de relevante kapitalinstrumenters
kapacitet, alt efter hvad der er lavest.

2. Nar hovedstolen af et relevant kapitalinstrument nedskrives:

a) skal nedbringelsen af hovedstolen vare permanent, dog med
forbehold af eventuel opskrivning i overensstemmelse med refusions-
ordningen i artikel 46, stk. 3

b) er der ikke leengere nogen forpligtelse over for ejeren af det relevante
kapitalinstrument under eller i forbindelse med det nedskrevne
instruments beleb, undtagen for enhver forpligtelse, som allerede
fandtes, og enhver forpligtelse til skadeserstatning, som kan opstd
som folge af en pdklage vedrerende lovligheden af udevelsen af
nedskrivningsbefojelsen

c) betales der ingen anden kompensation til en ejer af de relevante
kapitalinstrumenter end den i henhold til stk. 3.
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Litra b) er ikke til hinder for ydelse af egentlige kernekapitalinstru-
menter til en ejer af relevante kapitalinstrumenter i henhold til stk. 3.

3. Med henblik pd en konvertering af relevante kapitalinstrumenter i
henhold til nervaerende artikels stk. 1, litra b), kan afviklingsmyndig-
hederne kreve, at de i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), omhandlede
institutter og enheder udsteder egentlige kernekapitalinstrumenter til
ejerne af de relevante kapitalinstrumenter. De relevante kapitalinstru-
menter kan kun konverteres, nar folgende betingelser er opfyldt:

a) disse egentlige kernekapitalinstrumenter er udstedt af et institut eller
en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), eller
af et moderselskab til et institut eller en enhed som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), med godkendelse af afviklings-
myndigheden for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), ¢) eller d), eller, hvor det er relevant, af modersel-
skabets afviklingsmyndighed

b) disse egentlige kernekapitalinstrumenter er udstedt forud for dette
instituts eller denne enheds, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
udstedelse af aktier eller ejerskabsinstrumenter med henblik pa kapi-
talgrundlagsindskud fra staten eller en offentlig enhed.

c) disse egentlige kernekapitalinstrumenter tildeles og overferes straks
efter anvendelsen af konverteringsbefojelsen

d) konverteringssatsen, der bestemmer antallet af egentlige kernekapital-
instrumenter, som leveres i forhold til hvert relevant kapitalinstru-
ment, opfylder principperne i artikel 50 og enhver retningslinje, der
er udviklet af EBA i henhold til artikel 50, stk. 4.

4. Med henblik pa leveringen af egentlige kernekapitalinstrumenter i
overensstemmelse med stk. 3 kan afviklingsmyndighederne pélegge
institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og
d), til enhver tid at vere i besiddelse af den nedvendige tilladelse til at
udstede det relevante antal egentlige kernekapitalinstrumenter.

5. Opfylder et institut betingelserne for afvikling, og beslutter afvik-
lingsmyndigheden at anvende et afviklingsveerktej for dette institut, skal
afviklingsmyndigheden opfylde kravet fastsat i artikel 59, stk. 3, inden
det relevante afviklingsverktej anvendes.

Artikel 61
Myndigheder, der foretager konstatering

1. Medlemsstaterne sikrer, at de myndigheder, der er ansvarlige for at
foretage konstateringer som omhandlet i artikel 59, stk. 3, er de myndig-
heder, der er fastsat i nervarende artikel.

2. Hver medlemsstat udpeger i nationale ret den myndighed, der er
ansvarlig for at foretage konstateringer i henhold til artikel 59. Den
ansvarlige myndighed kan vare den kompetente myndighed eller afvik-
lingsmyndigheden, jf. artikel 32.
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3. Anses de relevante kapitalinstrumenter for at opfylde kravene til
kapitalgrundlag i overensstemmelse med artikel 92 i forordning (EU)
nr. 575/2013 pa et individuelt grundlag, er den myndighed, som er
ansvarlig for at foretage den i artikel 59, stk. 3, anferte konstatering,
den ansvarlige myndighed i den medlemsstat, hvor instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), er
blevet godkendt i henhold til afsnit IIT 1 direktiv 2013/36/EU.

4. Er de relevante kapitalinstrumenter udstedt af et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), som er et
datterselskab, og anses de for at opfylde kravene kapitalgrundlag pa et
individuelt og pa et konsolideret grundlag, er den myndighed, som er
ansvarlig for at foretage konstateringer som omhandlet i artikel 59, stk.
3, folgende:

a) den ansvarlige myndighed i den medlemsstat, hvor instituttet eller
enheden som omhandlet i naervaerende direktivs artikel 1, stk. 1, litra
b), c) eller d), som har udstedt disse instrumenter, er blevet etableret
i henhold til afsnit III i direktiv 2013/36/EU, skal vere ansvarlig for
at foretage de i artikel 59, stk. 3, litra b), i narveerende direktiv
anforte konstateringer

b) den ansvarlige myndighed i den konsoliderende tilsynsmyndigheds
medlemsstat og den ansvarlige myndighed i den medlemsstat, hvor
instituttet eller enheden som omhandlet i naerverende direktivs
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), der har udstedt disse instrumen-
ter, er blevet etableret i henhold til afsnit III i direktiv 2013/36/EU,
skal vere ansvarlig for den falles konstatering i form af en falles
afgerelse som omhandlet i nerverende direktivs artikel 59, stk. 3,
litra c).

Artikel 62

Konsolideret anvendelse: procedure for konstatering

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de ansvarlige myndigheder, inden der
foretages en konstatering som omhandlet i artikel 59, stk. 3, litra b), c),
d eller e), i forhold til et datterselskab, der udsteder relevante kapital-
instrumenter, som anses for at opfylde kravene til kapitalgrundlags pa et
individuelt og pa et konsolideret grundlag, opfylder folgende betingel-
ser:

a) en ansvarlig myndighed, der overvejer at foretage en konstatering
som omhandlet i artikel 59, stk. 3, litra b), c), d) eller e), skal straks
underrette den konsoliderende tilsynsmyndighed og, hvis der er tale
om en anden myndighed, den ansvarlige myndighed i den medlems-
stat, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed befinder sig.

b) en ansvarlig myndighed, der overvejer at foretage en konstatering
som omhandlet i artikel 59, stk. 3, litra c), skal straks underrette den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for hvert institut eller enhed
som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), som har udstedt
de relevante kapitalinstrumenter, for hvilke nedskrivnings- eller
konverteringsbefojelsen vil blive anvendt, hvis denne konstatering
foretages, og hvis der er tale om en anden myndighed, de ansvarlige
myndigheder i de medlemsstater, hvor disse kompetente myndig-
heder og de konsoliderende tilsynsmyndigheder befinder sig.
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2. De ansvarlige myndigheder skal, nar de foretager en konstatering
som omhandlet i artikel 59, stk. 3, litra c¢), d) eller e), i tilfelde af et
institut eller af en koncern med grenseoverskridende aktiviteter tage
hensyn til afviklingens potentielle virkninger i alle de medlemsstater,
hvor instituttet eller koncernen er aktive.

3.  En ansvarlig myndighed skal sammen med en meddelelse i
henhold til stk. 1 foreleegge en begrundelse for, hvorfor den overvejer
at foretage den pageldende konstatering.

4. Er der indgivet meddelelse i henhold til stk. 1, skal den ansvarlige
myndighed efter horing af de myndigheder, som er blevet underrettet,
foretage en vurdering af folgende:

a) hvorvidt der findes en alternativ foranstaltning til anvendelsen af
nedskrivnings- eller konverteringsbefojelsen i henhold til artikel 59,
stk. 3

b) hvorvidt en sadan alternativ foranstaltning anses for at kunne
anvendes 1 praksis

c) safremt en sadan alternativ foranstaltning anses for at kunne
anvendes i praksis, hvorvidt der er realistisk udsigt til, at den
inden for en passende tidsfrist vil kunne lese de problemer, som
ellers vil kraeve en konstatering som omhandlet i artikel 59, stk. 3.

5. I forbindelse med stk. 4 i nervaerende artikel skal der ved »alter-
native foranstaltninger« forstas foranstaltninger til tidlig indgriben som
omhandlet i artikel 27 i dette direktiv, foranstaltninger som omhandlet i
artikel 104, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU eller overforsel af midler eller
kapital fra moderselskabet.

6. Finder den ansvarlige myndighed efter hering af de underrettede
myndigheder i henhold til stk. 4, at der findes en eller flere alternative
foranstaltninger, at de kan anvendes i praksis og at de vil give et resultat
som ombhandlet i litra ¢) i navnte stykke, skal den sikre, at disse
foranstaltninger anvendes.

7.  Finder den ansvarlige myndighed i et tilfeelde som omhandlet i
stk. 1, litra a), efter hering af de underrettede myndigheder i henhold til
stk. 4, at der ikke findes nogen alternativ foranstaltning, som vil give et
resultat som omhandlet i stk. 4, litra c¢), skal den ansvarlige myndighed
beslutte, hvorvidt den konstatering, jf. artikel 59, stk. 3, der overvejes,
er passende.

8. Nar en ansvarlig myndighed beslutter at foretage en konstatering i
henhold til artikel 59, stk. 3, litra c), underretter den straks de ansvarlige
myndigheder i de medlemsstater, hvor de berorte datterselskaber er
beliggende, og konstateringen skal tage form af en falles afgerelse
som omhandlet i artikel 92, stk. 3 og 4. Foreligger der ikke en falles
afgorelse, skal der ikke foretages en konstatering i henhold til artikel 59,
stk. 3, litra c).

9.  Afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor de enkelte
berorte datterselskaber ligger, skal straks gennemfore en afgerelse om
at nedskrive eller konvertere kapitalinstrumenter, der er truffet i over-
ensstemmelse med narvaerende artikel, under beherig hensyntagen til de
hastende omstandigheder i den pageldende situation.
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KAPITEL VI
Afviklingsbefajelser

Artikel 63

Generelle befajelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har alle de
nedvendige befojelser til at anvende afviklingsveerktejerne over for
institutter og enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og
d), der opfylder de relevante betingelser for afvikling. Navnlig anvender
afviklingsmyndighederne folgende afviklingsbefojelser, som de kan
anvende enkeltvis eller kombineret:

a) befojelsen til at paleegge enhver person at indgive de oplysninger,
der kreeves for, at afviklingsmyndigheden kan treeffe afgerelse og
udarbejde en afviklingsplan, herunder ajourferinger og supplerende
oplysninger, der indgéar i afviklingsplanerne, og krav om, at der
gives oplysninger ved inspektioner pa stedet

b) befojelsen til at tage kontrollen over et institut under afvikling og
udeve alle de rettigheder og befojelser, der tilleegges instituttets
aktionarer, andre ejere og ledelsesorganet i det pageldende institut

c) befojelsen til at overfore aktier og andre ejerskabsinstrumenter, der
udstedes af et institut under afvikling

d) befojelsen til at overfore rettigheder, aktiver eller passiver i et
institut under afvikling til en anden enhed med enhedens samtykke

e) befojelsen til at nedbringe, herunder til nul, hovedstolen eller det
udestaende belob, der skal erlaegges i forhold til de nedskrivnings-
relevante passiver i et institut under afvikling

f) befojelsen til at konvertere nedskrivningsrelevante passiver i et
institut under afvikling til ordinre aktier eller andre ejerskabsinstru-
menter 1 dette institut eller i denne enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), ¢) eller d), et relevant moderinstitut eller et broin-
stitut, hvortil aktiverne, rettighederne eller passiverne i instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller
d) overfores

g) befojelsen til at annullere gaeldsinstrumenter, der er udstedt af et
institut under afvikling, dog ikke sikrede passiver omfattet af
artikel 44, stk. 2
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h) befojelsen til at nedbringe, herunder til nul, den nominelle vaerdi af
aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i et institut under afvikling
og til at annullere sddanne aktier eller andre ejerskabsinstrumenter

i) befojelsen til at paleegge et institut under afvikling eller et relevant
moderselskab at udstede nye aktier eller andre ejerskabsinstrumenter
eller andre kapitalinstrumenter, herunder preferenceaktier og betin-
gede konvertible instrumenter

j) befojelsen til at @ndre eller omlegge lobetiden for geeldsinstru-
menter og andre nedskrivningsrelevante passiver, der er udstedt af
et institut under afvikling, eller @ndre det pélebne rentebelob for
sddanne instrumenter og andre nedskrivningsrelevante passiver eller
datoen for renteudbetalingen, herunder ved at suspendere betalingen
midlertidigt, dog ikke sikrede passiver omfattet af artikel 44, stk. 2

k) befojelsen til at afslutte og opsige finansielle kontrakter eller deri-
vataftaler med henblik pa anvendelsen af artikel 49

1) befojelsen til at fjerne eller erstatte ledelsesorganet og den daglige
ledelse i et institut under afvikling

m) befojelsen til at krave, at den kompetente myndighed vurderer
keoberen af en kvalificeret deltagelse rettidigt ved hjelp af en
undtagelse fra tidsfristerne fastsat i artikel 22 i direktiv 2013/36/EU
og artikel 12 i direktiv 2014/65/EU.

2. Medlemsstaterne skal iverksatte alle nedvendige foranstaltninger
til at sikre, at afviklingsmyndighederne ved anvendelsen af afviklings-
varktejer og udevelsen af afviklingsbefojelser ikke er underlagt nogen
af folgende krav, der ellers matte finde anvendelse i henhold til national
ret, en kontrakt eller lignende:

a) med forbehold af artikel 3, stk. 6, og artikel 85, stk. 1, krav om at
opna godkendelse eller samtykke fra bestemte personer, enten offent-
lige eller private, herunder aktionazrer eller kreditorer i instituttet
under afvikling

b) forud for udevelse af befojelsen, proceduremassige krav om at
underrette bestemte personer, herunder krav om at offentliggere en
meddelelse eller et prospekt eller arkivere eller registrere dokumenter
hos en anden myndighed.

Medlemsstaterne sikrer navnlig, at afviklingsmyndighederne kan udeve
befojelserne 1 henhold til narverende artikel, uanset enhver begraens-
ning af eller ethvert krav om samtykke for overforslen af de pagaeldende
finansielle instrumenter, rettigheder, aktiver eller passiver, der ellers
maétte finde anvendelse.

Forste afsnit, litra b), berorer ikke kravene fastsat i artikel 81 og 83 og
ethvert underretningskrav i henhold til Unionens statsstotteregler.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheder, i det omfang en
af befojelserne i nervarende artikels stk. 1 som folge af den specifikke
retlige form af en enhed, der er omfattet af artikel 1, stk. 1, ikke finder
anvendelse pa denne enhed, har befejelser, der er sa ens som muligt,
herunder med hensyn til deres konsekvenser.

4. Medlemsstaterne sikrer, at nar afviklingsmyndighederne udever
befojelserne i stk. 3, skal sikkerhedsforanstaltningerne i dette direktiv
eller sikkerhedsforanstaltninger, der har samme virkning, finde anven-
delse pa de bererte personer, herunder aktionarer, kreditorer og modpar-
ter.

Artikel 64
Supplerende befajelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne ved udevelsen
af deres afviklingsbefojelser har befojelse til:

a) at serge for, at der finder en overfersel sted uden nogen form for
forpligtelse eller heftelse, der pavirker de overforte finansielle instru-
menter, rettigheder, aktiver eller passiver, jf. dog artikel 78; med
henblik herpd betragtes enhver ret til kompensation i overensstem-
melse med dette direktiv ikke som en forpligtelse eller heeftelse

b) at fjerne rettigheder til at erhverve yderligere aktier eller andre ejer-
skabsinstrumenter

c) at kraeve, at den pageldende myndighed afbryder eller suspenderer
optagelsen til handel pé et reguleret marked eller optagelsen til offi-
ciel notering af finansielle instrumenter i henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2001/34/EF (1)

d) at serge for, at den modtagende part behandles, som om den var
instituttet under afvikling for sa vidt angar alle rettigheder eller
forpligtelser, der gelder for instituttet under afvikling, -eller
foranstaltninger ivaerksat af instituttet under afvikling, herunder, jf.
artikel 38 og 40, rettigheder eller forpligtelser vedrerende deltagelse i
en markedsinfrastruktur

e) at palaegge instituttet under afvikling eller den modtagende part at
udveksle oplysninger og yde hinanden bistand, og

f) at ophave eller ®ndre betingelserne i en kontrakt, som kreditinsti-
tuttet under afvikling har indgéet, eller at erstatte en modtagende part
som part.

2. Afviklingsmyndigheder kan kun udeve de i stk. 1 anferte befojel-
ser, nar de anser det for nedvendigt for at sikre en effektiv afviklings-
handling eller for at opfylde en eller flere afviklingsmalsatninger.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001
vedrerende betingelserne for vardipapirers optagelse til officiel notering pa
en fondsbers samt oplysninger, der skal offentliggeres om disse veerdipapirer
(EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1).
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3. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne ved udevelsen
af en afviklingsbefojelse har befojelse til at serge for de nedvendige
kontinuitetsforanstaltninger til at sikre en effektiv afviklingshandling, og
i givet fald at modtageren kan drive den overforte virksomhed. Sddanne
kontinuitetsforanstaltninger omfatter navnlig folgende:

a) videreforelsen af kontrakter, som instituttet under afvikling har
indgaet, saledes at modtageren pétager sig alle rettigheder og forplig-
telser fra instituttet under afvikling vedrerende ethvert finansielt
instrument, enhver rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som
er blevet overfort og udtrykkeligt eller stiltiende er indsat i stedet for
instituttet under afvikling i alle relevante kontraktmaessige doku-
menter

b) indsaxttelse af modtageren i stedet for instituttet under afvikling i
enhver retslig procedure vedrerende ethvert finansielt instrument,
enhver rettighed, ethvert aktiv eller ethvert passiv, som er blevet
overfort.

4.  Befojelserne i stk. 1, litra d), og i stk. 3, litra b), bererer ikke
folgende:

a) retten for en medarbejder i instituttet under afvikling til at opsige en
ansattelseskontrakt

b) med forbehold af artikel 69, 70 og 71 enhver ret for en part i en
kontrakt til at udeve de rettigheder, der folger af kontrakten,
herunder retten til at opsige kontrakten, nar der gives mulighed for
dette i henhold til kontraktvilkarene som folge af en handling eller
en udeladelse af instituttet under afvikling forud for den relevante
overforsel eller af modtageren efter den relevante overforsel.

Artikel 65

Befajelse til at anmode om levering af tjenesteydelser og faciliteter

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at kraeve, at et institut under afvikling eller nogen af dets koncernen-
heder, stiller enhver tjenesteydelse eller facilitet til rddighed, som er
nedvendig for at give en modtager mulighed for pa effektiv vis at
drive den virksomhed, som overfores.

Forste afsnit finder ogsé anvendelse, nér instituttet under afvikling eller
den relevante koncernenhed har indledt almindelig insolvensbehandling.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres afviklingsmyndigheder har befo-
jelse til over for afviklingsmyndigheder i andre medlemsstater at hand-
have de forpligtelser, der i henhold til stk. 1 pahviler koncernenheder,
som er etableret pa deres omrade.

3. Deistk. 1 og 2 anforte tjenesteydelser og faciliteter er begrenset
til operationelle tjenesteydelser og faciliteter, og de omfatter séledes
ikke nogen form for finansiel stotte.
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4. De i stk. 1 og 2 anferte tjenesteydelser og faciliteter leveres pa
folgende betingelser:

a) pa samme betingelser, nédr tjenesteydelserne og faciliteterne blev
leveret til instituttet under afvikling i henhold til en aftale, umiddel-
bart for afviklingshandlingen blev ivarksat, og sa leenge aftalen varer

b) pa rimelige betingelser, hvis der ikke findes nogen aftale, eller hvis
aftalen er udlebet.

5. EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 for at angive
minimumslisten over de tjenesteydelser eller faciliteter, som er nedven-
dige for at give en modtager mulighed for pa effektiv vis at drive en
virksomhed, som overferes til den.

Artikel 66

Befojelse til at hindhaeve krisestyringsforanstaltninger eller
kriseforebyggelsesforanstaltninger i andre medlemsstater

1. Medlemsstaterne sikrer, nir en overforsel af aktier, andre ejer-
skabsinstrumenter eller aktiver, rettigheder eller passiver omfatter akti-
ver, der befinder sig i en anden medlemsstat end den medlemsstat, hvor
afviklingsmyndigheden har kompetence, eller rettigheder eller passiver,
der er omfattet af lovgivningen i en anden medlemsstat end den
medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har kompetence, at overfor-
slen er gyldig i henhold til lovgivningen i denne anden medlemsstat.

2. Medlemsstaterne giver den afviklingsmyndighed, der har foretaget
eller agter at foretage overforslen, enhver passende stotte med henblik
pa at sikre, at aktier eller andre ejerskabsinstrumenter eller aktiver,
rettigheder eller passiver overferes til modtageren i henhold til ethvert
geldende nationalt lovkrav.

3.  Medlemsstaterne sikrer, at aktionerer, kreditorer og tredjemaend,
der er berort af overforslen af aktier, andre ejerskabsinstrumenter, akti-
ver, rettigheder eller passiver som omhandlet i stk. 1, ikke kan forhin-
dre, bestride eller tilsidesatte overforslen i henhold til en lovbestem-
melse i den medlemsstat, hvor aktiverne befinder sig, eller i henhold til
den lov, der finder anvendelse pa aktier, andre ejerskabsinstrumenter,
rettigheder eller passiver.

4. Udever en afviklingsmyndighed i en medlemsstat (medlemsstat A)
en nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse, herunder i forhold til
kapitalinstrumenter i overensstemmelse med artikel 59, og omfatter de
nedskrivningsrelevante passiver eller de relevante kapitalinstrumenter i
instituttet under afvikling felgende:

a) instrumenter eller passiver, der er omfattet af loven i en anden
medlemsstat end den medlemsstat, hvor den afviklingsmyndighed,
som har udevet nedskrivnings- eller konverteringsbefojelsen, er etab-
leret (»medlemsstat B«)

b) forpligtelser over for kreditorer, der befinder sig i medlemsstat B
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sikrer medlemsstat B, at hovedstolen af disse forpligtelser eller instru-
menter nedbringes, eller at forpligtelser eller instrumenter konverteres i
overensstemmelse med, at afviklingsmyndigheden i medlemsstat A
udever sin nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse.

5. Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, som er berert af udevelsen
af den 1 stk. 4 anforte nedskrivnings- eller konverteringsbefojelse, ikke
kan anfegte nedbringelsen af hovedstolen af instrumentet eller passivet
eller i givet fald konverteringen heraf i henhold til lovgivningen i
medlemsstat B.

6.  Hver medlemsstat sikrer, at folgende fastsattes i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden har
kompetence:

a) aktionarers, kreditorers og tredjemands ret til ved péklage, jf.
artikel 85, at anfagte en overforsel af aktier, andre ejerskabsinstru-
menter, aktiver, rettigheder eller passiver som anfort i stk. 1 i nerva-
rende artikel

b) kreditorers ret til ved paklage, jf. artikel 85, at anfaegte nedbringelsen
af hovedstolen eller konverteringen af et instrument eller et passiv,
der er omfattet af stk. 4, litra a) eller b), i nerverende artikel

c¢) sikkerhedsforanstaltningerne for delvise overforsler, som kravet i
kapitel VII, for sa vidt angar aktiver, rettigheder eller passiver som
anfort 1 stk. 1.

Artikel 67

Befajelse vedrerende aktiver, rettigheder eller passiver, aktier eller
andre ejerskabsinstrumenter, der befinder sig i tredjelande

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne i tilfelde,
hvor en afviklingshandling omfatter en foranstaltning i forhold til akti-
ver, der befinder sig i et tredjeland, eller aktier, andre ejerskabsinstru-
menter, rettigheder eller passiver, som er omfattet af lovgivningen i et
tredjeland, kan anmode om felgende:

a) at administrator, modtager eller enhver anden person, der udever
kontrol med instituttet under afvikling og det modtagende selskab,
er palagt at ivaerkseatte alle nedvendige foranstaltninger til at sikre, at
overforslen, nedskrivningen, konverteringen eller foranstaltningen
treeder 1 kraft

b) at administrator, modtager eller enhver anden person, der udever
kontrol med instituttet under afvikling, er palagt at forvalte aktier,
andre ejerskabsinstrumenter, aktiver eller rettigheder eller afvikle
passiverne pa vegne af det modtagende selskab, indtil overforslen,
nedskrivningen, konverteringen eller foranstaltningen traeder i kraft

c) at rimelige omkostninger for modtageren ved gennemforelsen af
enhver foranstaltning som omhandlet i n@rverende stykkes litra a)
og b) aftholdes pa en af de i artikel 37, stk. 7, omhandlede mader.
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2. Hvis afviklingsmyndigheden vurderer, at det pd trods af alle de
nedvendige foranstaltninger, der er truffet af administratoren,
modtageren eller en anden person i overensstemmelse med stk. la, er
hojst usandsynligt, at overferslen, konverteringen, eller foranstaltningen
vil blive effektiv i forhold til visse aktiver, der befinder sig i tredjeland
eller visse aktier, andre ejerskabsinstrumenter, rettigheder eller passiver,
der er underlagt lovgivningen i et tredjeland, gennemforer afviklings-
myndigheden ikke overforslen, nedskrivningen, konverteringen eller
foranstaltningen. Hvis den allerede har iveerksat overforslen, nedskriv-
ningen, konverteringen eller foranstaltningen, skal denne ordre betragtes
som ugyldig for s& vidt angar de pageldende aktiver, aktier, ejerskabs-
instrumenter, rettigheder eller passiver.

Artikel 68

Udelukkelse af visse kontraktbestemmelser ved tidlig indgriben og
afvikling

1. En kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstalt-
ning, der er truffet overfor en enhed i overensstemmelse med narve-
rende direktiv, som omfatter enhver begivenhed, der er direkte
forbundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning, anses ikke i
sig selv som en fyldestgerelsesgrund som omhandlet i direktiv
2002/47/EF ved en kontrakt indgéet af enheden og ej heller som insol-
vensbehandling som omhandlet i direktiv 98/26/EF, forudsat at de mate-
rielle forpligtelser i henhold til kontrakten, herunder betalings- og leve-
ringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse, fortsat opfyldes.

Endvidere anses en kriseforebyggelsesforanstaltning eller krisestyrings-
foranstaltning ikke i sig selv som en fyldestgerelsesgrund eller som
insolvensbehandling i forbindelse med en kontrakt, der er indgaet af:

a) et datterselskab af instituttet, som omfatter forpligtelser, der garan-
teres eller pd anden vis understottes af moderselskabet eller en
hvilken som helst koncernenhed, eller

b) en enhed i samme koncern som instituttet, der omfatter krydsklau-
suler.

2. Huvis afviklingsprocedurer i et tredjeland anerkendes i henhold til
artikel 94, eller hvis en afviklingsmyndighed i evrigt beslutter sig
herfor, udger sddanne procedurer for sd vidt angédr nerverende artikel
en kriseforebyggelsesforanstaltning.

3. Forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til kontrakten,
herunder betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerhedsstillelse,
fortsat opfyldes, gor en kriseforebyggelsesforanstaltning eller en krise-
styringsforanstaltning, herunder enhver begivenhed, der er direkte
forbundet med anvendelsen af en sddan foranstaltning, det ikke i sig
selv muligt for nogen at:

a) udove nogen opsigelses-, suspensions-, @ndrings-, netting- eller
modregningsret, herunder i forbindelse med en kontrakt, der er
indgaet af

i) et datterselskab, og hvor gennemforelsen af de heraf folgende
forpligtelser garanteres eller pd anden vis understottes af koncer-
nenheden
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ii) af en koncernenhed, der omfatter krydsklausuler (cross default)

b) opnd besiddelse af, udeve kontrol over eller gere en eventuel
sikkerhed geldende i nogen ejendom tilherende det bererte institut
eller den berorte enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d) eller en koncernenhed i forbindelse med kontrakter, der
omfatter krydsklausuler (cross default)

¢) pavirke nogen kontraktlig rettighed, som det bererte institut eller den
berorte enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d),
har, eller en koncernenhed i forbindelse med kontrakter, der omfatter
krydsklausuler (cross default).

4. Denne artikel pévirker ikke en persons ret til at treffe en
foranstaltning som omhandlet i stk. 3, hvis denne rettighed folger af
en anden begivenhed end kriseforebyggelsesforanstaltningen, krisesty-
ringsforanstaltningen eller en begivenhed, der er direkte forbundet
med anvendelsen af en sadan foranstaltning.

5. En suspension eller begrensning i henhold til artikel 69, 70 eller
71 udger ikke manglende opfyldelse af en kontraktlig forpligtelse med
henblik pa nerverende artikels stk. 1 og 2.

6. Bestemmelserne i narverende artikel betragtes som overordnede
praeceptive bestemmelser som defineret i artikel 9 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EF) nr. 593/2008 ().

Artikel 69

Befajelse til at suspendere visse forpligtelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at suspendere enhver betalings- eller leveringsforpligtelse i henhold
til enhver kontrakt, som et institut under afvikling har indgéet fra datoen
for offentliggerelse af en meddelelse om suspension i henhold til
artikel 83, stk. 4, frem til midnat i den medlemsstat, hvor afviklings-
myndigheden for instituttet under afvikling er etableret, pad den forste
hverdag efter denne offentliggerelse.

2. Safremt en betalings- eller leveringsforpligtelse ville vaere forfaldet
under suspensionsperioden, forfalder betalings- eller leveringsforplig-
telsen umiddelbart efter suspensionsperiodens udleb.

3. Hvis betalings- eller leveringsforpligtelserne i en kontrakt suspen-
deres for et institut under afvikling i henhold til stk. 1, suspenderes
instituttets modparters betalings- eller leveringsforpligtelser i henhold
til kontrakten i samme periode.

4. En suspension i henhold til stk. 1 finder ikke anvendelse pa:

a) berettigede indskud

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 593/2008 af 17. juni 2008

om lovvalgsregler for kontraktlige forpligtelser (Rom I) (EUT L 177 af
4.7.2008, s. 6).
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b) betalings- og leveringsforpligtelser over for systemer eller system-
ansvarlige, der er udpeget i forbindelse med direktiv 98/26/EF,
centrale modparter og centralbanker

c) berettigede krav i den i direktiv 97/9/EF anvendte betydning.

5. Ved udevelsen af en befojelse i henhold til nervarende artikel
tager en afviklingsmyndighed hensyn til den indvirkning, som
udeovelsen af den pégeldende befojelse kan have pd de finansielle
markeders korrekte funktion.

Artikel 70

Befojelse til at  begrezense muligheden for at gere
sikkerhedsrettigheder gaeldende

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at begreense muligheden for, at sikrede kreditorer i et institut under
afvikling kan gere sikkerhedsrettigheder galdende vedrerende aktiver i
det pageldende institut under afvikling fra datoen for offentliggarelse af
en meddelelse om begransning i henhold til artikel 83, stk. 4, frem til
midnat i den medlemsstat, hvor instituttet under afvikling er etableret,
pa den forste hverdag efter denne offentliggerelse.

2. Afviklingsmyndigheder skal ikke anvende den i stk. 1 omhandlede
befojelse 1 forhold til sikkerhedsrettigheder tilherende systemer eller
systemansvarlige, der er udpeget i forbindelse med direktiv 98/26/EF,
centrale modparter og centralbanker i aktiver, som instituttet under
afvikling har stillet som hel eller delvis sikkerhed.

3. Finder artikel 80 anvendelse, sikrer afviklingsmyndighederne, at
enhver begrensning, der geores galdende i1 henhold til befojelsen
omhandlet i narverende artikels stk. 1, anvendes konsekvent for alle
koncernenheder, der er omfattet af en afviklingshandling.

4. Ved udevelsen af en befojelse i henhold til narverende artikel
tager en afviklingsmyndighed hensyn til den indvirkning, som
udovelsen af den pédgaldende befojelse kan have pa de finansielle
markeders korrekte funktion.

Artikel 71

Befojelse til midlertidigt at suspendere opsigelsesrettigheder

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befejelse
til at suspendere opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt
med et institut under afvikling fra offentliggerelsen af meddelelsen i
henhold til artikel 83, stk. 4, frem til midnat i den medlemsstat, hvor
instituttet under afvikling er etableret, pa den ferste hverdag efter denne
offentliggorelse, forudsat at de materielle forpligtelser i henhold til
kontrakten, herunder betalings- og leveringsforpligtelser og sikkerheds-
stillelse, fortsat opfyldes.
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2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har befojelse
til at suspendere opsigelsesrettighederne for enhver part i en kontrakt
med et datterselskab til et institut under afvikling, nér:

a) forpligtelserne i henhold til kontrakten garanteres eller pa anden vis
understottes af instituttet under afvikling

b) opsigelsesrettighederne i henhold til kontrakten udelukkende er
baseret pa insolvensen eller de finansielle forhold i instituttet under
afvikling, og

c) i tilfeelde af at der er udevet eller kan udeves en overforselsbefojelse,
der vedrorer instituttet under afvikling, enten:

i) alle de aktiver og passiver i datterselskabet, der vedrerer denne
kontrakt, er blevet overfort eller kan overferes til modtageren og
denne patager sig alle disse aktiver og passiver, eller

i) afviklingsmyndigheden pad anden madade sikrer tilstrekkelig
beskyttelse af sadanne forpligtelser.

Suspensionen har virkning fra offentliggerelsen af meddelelsen i
henhold til artikel 83, stk. 4, frem til midnat i den medlemsstat, hvor
datterselskabet til instituttet under afvikling er etableret, pa den forste
hverdag efter denne offentliggerelse.

3. En suspension i henhold til stk. 1 eller 2 finder ikke anvendelse pa
systemer eller systemansvarlige, der er udpeget i forbindelse med
direktiv 98/26/EF, centrale modparter eller centralbanker.

4. En person kan udeve en opsigelsesret i henhold til en kontrakt
inden afslutningen af den i stk. 1 eller 2 anferte periode, hvis vedkom-
mende modtager en meddelelse fra afviklingsmyndigheden om, at de
rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, ikke vil blive:

a) overfort til en anden enhed, eller

b) genstand for nedskrivning eller konvertering ved anvendelse af bail-
in-veerktejet 1 henhold til artikel 43, stk. 2, litra a).

5. Udever en afviklingsmyndighed den i denne artikels stk. 1 eller 2
anforte befojelse til at suspendere opsigelsesrettigheder, og er der ikke
givet meddelelse i henhold til narvaerende artikels stk. 4, kan disse
rettigheder, nér suspensionsperioden udleber, jf. dog artikel 68,
udeves saledes:

a) hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten, er
blevet overfort til en anden enhed, kan en modpart forst udeve
opsigelsesrettighederne i henhold til kontraktvilkarene ved forekom-
sten af en fortsat eller efterfolgende fyldestgorelsesgrund fra
modtagerens side
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b) hvis de rettigheder og forpligtelser, der er omfattet af kontrakten,
forbliver i instituttet under afvikling, og afviklingsmyndigheden
ikke har anvendt bail-in-varktejet i henhold til artikel 43, stk. 2,
litra a), pa den pagaldende kontrakt, kan en modpart udeve opsigel-
sesrettighederne i henhold til kontraktvilkdrene efter udlebet af en
suspension i henhold til stk. 1.

6. Ved udevelsen af en befejelse i henhold til narvaerende artikel
tager en afviklingsmyndighed hensyn til den indvirkning, som
udovelsen af den pégeldende befojelse kan have pd de finansielle
markeders korrekte funktion.

7.  Kompetente myndigheder eller afviklingsmyndigheder kan
palagge et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), at fore detaljerede registre over kontrakter.

Efter anmodning fra en kompetent myndighed eller en afviklingsmyn-
dighed gor et transaktionsregister de nedvendige oplysninger tilgenge-
lige for kompetente myndigheder eller afviklingsmyndigheder, sédledes
at de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater i overens-
stemmelse med artikel 81 i forordning (EU) nr. 648/2012.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
med henblik pd at precisere folgende elementer i forbindelse med
stk. 7:

a) et minimumssat af oplysninger om finansielle kontrakter, der skal
fremga af de detaljerede registre, og

b) de omstendigheder, hvorunder dette krav skal gzlde.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 72

Udevelse af afviklingsbefojelser

1. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne med henblik
pa at treffe en afviklingshandling er i stand til at udeve kontrol over
instituttet under afvikling, for saledes:

a) at drive og udfore aktiviteter og tjenesteydelser i instituttet under
afvikling med alle de befojelser, der tilleegges aktionzrerne og ledel-
sesorganet

b) at forvalte og athande aktiver og ejendom tilherende instituttet under
afvikling.
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Den i forste afsnit omhandlede kontrol kan udeves direkte af afviklings-
myndigheden eller indirekte af en eller flere personer, der udpeges af
afviklingsmyndigheden. Medlemsstaterne sikrer, at stemmerettigheder
knyttet til aktier eller andre ejerskabsinstrumenter i instituttet under
afvikling ikke kan udeves i afviklingsperioden.

2. Med forbehold af artikel 85, stk. 1, sikrer medlemsstaterne, at
afviklingsmyndighederne er i stand til at treeffe en afviklingshandling
i kraft af en bekendtgerelse i overensstemmelse med de nationale admi-
nistrative kompetencer og procedurer, uden at udeve kontrol over insti-
tuttet under afvikling.

3. Afviklingsmyndighederne beslutter fra sag til sag, om det er
hensigtsmeaessigt at treeffe en afviklingshandling i kraft af de i stk. 1
eller stk. 2 omhandlede midler, under hensyntagen til afviklingsméalseet-
ningerne og de overordnede principper for afvikling, de specifikke
forhold, der ger sig gaeldende for det pagaeldende institut under afvik-
ling, og behovet for at fremme en effektiv afvikling af graenseoverskri-
dende koncerner.

4.  Afviklingsmyndigheder anses ikke for at vere skyggedirektorer
eller de facto-direkterer i henhold til national ret.

KAPITEL VII

Sikkerhedsforanstaltninger

Artikel 73

Behandling af aktionzerer og kreditorer i tilfeelde af delvis
overforsel og anvendelse af bail-in-veerktejet

Medlemsstaterne sikrer, nar ét eller flere af afviklingsvaerktejerne er
blevet anvendt, sarlig med henblik pa artikel 75, at:

a) aktionzrerne og de kreditorer, hvis krav ikke er blevet overfort, nar
afviklingsmyndighederne foretager delvis overforsel af rettigheder,
aktiver og forpligtelser, der tilherer instituttet under afvikling,
medmindre litra b) finder anvendelse, modtager dekning for deres
krav mindst svarende til det, de ville have modtaget, hvis instituttet
under afvikling var blevet likvideret ved almindelig insolvens-
behandling samtidig med at den i artikel 82 omhandlede afgerelse
blev truffet

b) de aktionzrer og kreditorer, hvis krav er blevet nedskrevet eller
konverteret til egenkapital, nar afviklingsmyndighederne anvender
bail-in-veerktejet, ikke lider sterre tab, end hvis instituttet under
afvikling var blevet likvideret ved almindelig insolvensbehandling
samtidig med at den i artikel 82 omhandlede afgerelse blev truffet.
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Artikel 74

Verdianszettelse af forskel i behandlingen

1. Ved vurderingen af, hvorvidt aktionzrer og kreditorer ville have
modtaget en bedre behandling, hvis instituttet under afvikling havde
varet underlagt almindelig insolvensbehandling, herunder, men ikke
udelukkende, ved anvendelse af artikel 73, sikrer medlemsstaterne, at
en uvildig person foretager en vardiansattelse snarest muligt efter
afviklingshandlingen eller afviklingshandlingerne. Denne veardianset-
telse adskiller sig fra den verdiansattelse, der foretages i henhold til
artikel 36.

2. Ved veardiansattelsen i stk. 1 fastsattes:

a) den behandling, som aktionarer og kreditorer ville have modtaget,
herunder relevante indskudsgarantiordninger, hvis det institut under
afvikling, for hvilket afviklingshandlingen eller afviklingshandlin-
gerne er blevet sat i veerk, havde varet underlagt almindelig insol-
vensbehandling, samtidig med at den i artikel 82 omhandlede afge-
relse blev truffet

b) den faktiske behandling, som aktionerer og kreditorer i instituttet
under afvikling har modtaget i forbindelse med afviklingen, og

¢) om der er nogen forskel mellem behandlingen i litra a) og behand-
lingen i litra b).

3.  Vardiansattelsen skal:

a) tage udgangspunkt i, at det institut under afvikling, for hvilket afvik-
lingshandlingen eller afviklingshandlingerne er blevet sat i verk,
ville havde vearet underlagt almindelig insolvensbehandling pa det
tidspunkt, hvor den i artikel 82 omhandlede afgerelse blev truffet

b) tage udgangspunkt i, at afviklingshandlingen eller afviklingshandlin-
gerne ikke var blevet ivaerksat

c) se bort fra enhver ekstraordiner finansiel stotte fra det offentlige til
instituttet under afvikling.

4. EBA kan udarbejde udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder med henblik pa at precisere den metode, der skal anvendes til
verdiansattelsen i nervaerende artikel, saerlig metoden til at vurdere den
behandling, som aktionarer og kreditorer ville have modtaget, hvis
instituttet under afvikling havde vearet underlagt insolvensbehandling
pa det tidspunkt, hvor den i artikel 82 omhandlede afgerelse blev truffet.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 75

Sikkerhedsforanstaltninger for aktionzerer og kreditorer

Konstateres det ved afviklingen i henhold til artikel 74, at en aktioneer
eller kreditor som omhandlet i artikel 73 eller indskudsgarantiordningen
i henhold til artikel 109, stk. 1, har lidt sterre tab, end den ville have
gjort ved en likvidation under almindelig insolvensbehandling, sikrer
medlemsstaterne, at denne er berettiget til betaling af forskellen fra
afviklingsfinansieringsordningen.
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Artikel 76

Sikkerhedsforanstaltninger for modparter i delvise overforsler

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de i1 stk. 2 anferte sikkerhedsforanstalt-
ninger finder anvendelse i folgende situationer:

a) en afviklingsmyndighed overferer en del af, men ikke alle aktiverne,
rettighederne eller forpligtelserne i et institut under afvikling til en
anden enhed eller, gennem anvendelse af et afviklingsverktoj, fra et
broinstitut eller et portefoljeadministrationsselskab til en anden
person

b) en afviklingsmyndighed anvender den i artikel 64, stk. 1, litra f),
anforte befojelse.

2. Medlemsstaterne sikrer, at der forefindes en passende beskyttelse
af folgende ordninger og af modparterne i disse ordninger:

a) sikkerhedsforanstaltninger, hvorved en person i form af en sikkerhed
har konkrete eller mulige interesser i de aktiver eller rettigheder, der
er genstand for overfersel, uanset om disse interesser er sikret pa
grundlag af specifikke aktiver eller rettigheder eller pa grundlag af
en generalpant eller lignende ordninger

b) aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af overdragelse af ejen-
domsret, hvormed sikkerhedsstillelsen til sikring eller daekning af
resultaterne af specifikke forpligtelser opnas ved overforsel af det
fulde ejerskab af aktiver fra sikkerhedsstilleren til sikkerhedstageren,
og dette pa betingelser, hvorefter sikkerhedstageren skal overfore
aktiver, hvis disse specifikke forpligtelser realiseres

¢) aftaler om modregning, hvor to eller flere krav eller forpligtelser
mellem instituttet under afvikling og en modpart kan modregnes
hinanden

d) nettingaftaler

e) dakkede obligationer

f) aftaler om struktureret finansiering, herunder securitisationer og
instrumenter, der anvendes til hedgingformal, som udger en integre-
rende del af sikkerhedspuljen, og som i henhold til national ret er
sikret pd en mdade svarende til de dakkede obligationer, hvilket
omfatter en aftaleparts eller en administrators, en befuldmegtigets
eller en reprasentants udstedelse og besiddelse af en sikkerhed.

Den mest hensigtsmassige form for beskyttelse for de kategorier af
aftaler, der er anfort i dette stykke, litra a)-f), praciseres yderligere i
artikel 77-80 og er omfattet af begransningerne i artikel 68-71.

3. Kravet i stk. 2 finder anvendelse uanset antallet af parter i afta-
lerne, og uanset om aftalerne:

a) er blevet oprettet pa grundlag af en kontrakt, en trust eller andet,
eller er opstaet automatisk i kraft af galdende ret
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b) er opstéet af eller helt eller delvis er underlagt lovgivningen i en
anden medlemsstat eller i et tredjeland.

4. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 115, der yderligere praciserer de kategorier af aftaler, der er
omfattet af nervaerende artikel, stk. 2, litra a)-f).

Artikel 77

Beskyttelse for aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, modregning
og netting

1. Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af
aftale om finansielle sikkerhedsstillelser i form af overdragelse af ejen-
domsret og af modregnings- og nettingaftaler med henblik pa at undga
en overforsel af nogle af, men ikke alle, de rettigheder og forpligtelser,
som er beskyttet i kraft af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i
form af overdragelse af ejendomsret, en aftale om modregning eller en
nettingaftale mellem instituttet under afvikling og en anden person, og
en endring eller en opsigelse af rettigheder og forpligtelser, som er
beskyttet i kraft af en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
overdragelse af ejendomsret, en aftale om modregning eller en netting-
aftale ved anvendelse af accessoriske befojelser.

I forbindelse med forste afsnit betragtes rettigheder og forpligtelser som
beskyttet i henhold til en sadan aftale, hvis parterne i aftalen er beret-
tiget til at modregne disse rettigheder og forpligtelser eller til at
omregne dem til nettoveaerdi.

2. Uanset stk. 1 kan afviklingsmyndigheden, hvis det er nedvendigt
for at sikre, at de deekkede indskud er tilgengelige:

a) overfore dekkede indskud, som indgar i en af de aftaler, der omtales
i stk. 1, uden at overfore aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som
indgar i samme aftale. og

b) overfore, @ndre eller opheve aktiver, rettigheder eller forpligtelser
uden at overfore de dakkede indskud.

Artikel 78
Beskyttelse af sikkerhedsforanstaltninger
1.  Medlemsstaterne sikrer, at der findes en passende beskyttelse af

passiver, der sikres i henhold til en sikkerhedsforanstaltning, for séledes
at undga:

a) overforsel af aktiver, hvormed passivet er sikret, medmindre passivet
og sikkerhedsstillelsen ogsa overfores

b) overforsel af et sikret passiv, medmindre sikkerhedsstillelsen ogsa
overfores

c) overforsel af sikkerhedsstillelsen, medmindre det sikrede passiv ogsa
overfores
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d) @ndring eller afslutning af en sikkerhedsforanstaltning ved anven-
delse af accessoriske befgjelser, hvis denne @ndring eller afslutning
medferer, at passivet ikke lengere er sikret.

2. Uanset stk. 1 kan afviklingsmyndigheden, hvis det er nedvendigt
for at sikre, at de deekkede indskud er tilgengelige:

a) overfore dekkede indskud, som indgar i en af de aftaler, der omtales
i stk. 1, uden at overfore aktiver, rettigheder eller forpligtelser, som
indgér i samme aftale, og

b) overfore, @ndre eller opheve aktiver, rettigheder eller forpligtelser
uden at overfore de daekkede indskud.

Artikel 79

Beskyttelse for aftaler om struktureret finansiering og daekkede
obligationer

1.  Medlemsstaterne sikrer, at der forefindes en passende beskyttelse
for aftaler om struktureret finansiering, herunder aftaler som omhandlet i
artikel 76, stk. 2, litra e) og f), for saledes at undga:

a) delvis overforsel af de aktiver, rettigheder og forpligtelser, som
udger eller er en del af en aftale om struktureret finansiering,
herunder aftaler som omhandlet i artikel 76, stk. 2, litra e) og f),
som instituttet under afvikling er part i

b) afslutning eller &ndring ved anvendelse af accessoriske befojelser af
de aktiver, rettigheder og forpligtelser, som udger eller er en del af
en aftale om struktureret finansiering, herunder aftaler som
omhandlet i artikel 76, stk. 2, litra e) og f), som instituttet under
afvikling er part i.

2. Uanset stk. 1 kan afviklingsmyndigheden, hvis det er nedvendigt
for at sikre, at de deekkede indskud er tilgengelige:

a) overfore dekkede indskud, som indgar i en af de aftaler, der omtales
i stk. 1, uden at overfore andre aktiver, rettigheder eller forpligtelser,
som indgédr i samme aftale, og

b) overfore, @ndre eller ophaeve aktiver, rettigheder eller forpligtelser
uden at overfore de dekkede indskud.

Artikel 80

Delvise overforsler: beskyttelse af betalings-, clearing- og
afregningssystemer

1.  Medlemsstaterne sikrer, at anvendelsen af et afviklingsverktoj
ikke pavirker anvendelsen af og reglerne for de systemer, der er
omfattet af direktiv 98/26/EF, nér afviklingsmyndigheden:

a) overforer en del af men ikke alle aktiverne, rettighederne eller
forpligtelserne i et institut under afvikling til en anden enhed, eller
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b) anvender befojelser i henhold til artikel 64 til at ophave eller @endre
betingelserne i en kontrakt, som instituttet under afvikling har
indgéet, eller at erstatte en modtager som part.

2. En i nerverende artikels stk. 1 omhandlet overforsel, ophavelse
eller @ndring ma navnlig ikke annullere en overferselsordre i strid med
artikel 5 1 direktiv 98/26/EF, og den ma ikke @ndre eller hindre hand-
havelsen af overforselsordrer og netting i henhold til artikel 3 og 5 i
nevnte direktiv, anvendelsen af midler, vardipapirer eller kreditfacili-
teter 1 henhold til artikel 4 i navnte direktiv eller beskyttelsen af en
sikkerhed 1 henhold til artikel 9 i nevnte direktiv.

KAPITEL VIII

Proceduremcessige forpligtelser

Artikel 81

Underretningskrav

1.  Medlemsstaterne pélegger ledelsesorganet for et institut eller
enhver enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), at
underrette den kompetente myndighed, hvis de vurderer, at instituttet
eller enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), er
nedlidende eller forventeligt nedlidende, jf. artikel 32, stk. 4.

2. De kompetente myndigheder underretter de relevante afviklings-
myndigheder om enhver underretning, de modtager i henhold til nerve-
rende artikels stk. 1 og eventuelle kriseforebyggelsesforanstaltninger
eller foranstaltninger som omhandlet i artikel 104 i direktiv 2013/36/EU,
som de palagger et institut eller en enhed som omhandlet i nervarende
direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), ¢), eller d), at ivaerksette.

3. Vurderer en kompetent myndighed eller en afviklingsmyndighed,
at de 1 artikel 32, stk. 1, litra a) og b), omhandlede betingelser er opfyldt
for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), fremsender den omgaende denne vurdering til folgende
myndigheder, hvis det ikke er samme myndighed:

a) afviklingsmyndigheden for det pagaldende institut eller den pagel-
dende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d)

b) den kompetente myndighed for det pageldende institut eller den
pageldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d)

¢) den kompetente myndighed for en filial af det pagaldende institut
eller den pageldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b), ¢) eller d)

d) afviklingsmyndigheden for en filial af det pageldende institut eller
den pégeldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢)
eller d)

e) centralbanken

f) den indskudsgarantiordning, som et kreditinstitut er medlem af, nar
det er nedvendigt for at indskudsgarantiordningens funktioner kan
udferes

g) det organ, der er ansvarligt for ordningerne for afviklingsfinansie-
ring, nér det er neodvendigt for at afviklingsfinansieringsordningernes
funktioner kan udferes
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h) i givet fald koncernafviklingsmyndigheden

i) det kompetente ministerium

j) den konsoliderende tilsynsmyndighed, nar instituttet eller enheden
som omhandlet i nerverende direktivs artikel 1, stk. 1, litra b), c)
eller d), er underlagt tilsyn pa et konsolideret grundlag i henhold til
afsnit VII, kapitel 3, i direktiv 2013/36/EU, og

k) ESRB og den udpegede nationale makrotilsynsmyndighed.

4. Huvis videregivelsen af oplysninger som omhandlet i stk. 3, litra f),
og g), ikke garanterer et tilstrekkeligt niveau af fortrolighed, etablerer
den kompetente myndighed eller afviklingsmyndighed alternative
procedurer for kommunikation, som opfylder samme maél, men samtidig
sikrer et tilstraekkeligt niveau af fortrolighed.

Artikel 82
Afviklingsmyndighedens afgorelse

1. Ved modtagelse af en underretning fra den kompetente myndighed
i henhold til artikel 81, stk. 3, eller pa eget initiativ vurderer afviklings-
myndigheden i henhold til artikel 32, stk. 1, og artikel 33, om de heri
fastsatte betingelser er opfyldt for det pageldende institut eller den
pageldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d).

2. En beslutning om, hvorvidt der skal treffes afviklingshandlinger
over for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b), c) eller d), skal indeholde felgende oplysninger:

a) begrundelsen for afgerelsen, herunder en bestemmelse af, hvorvidt
instituttet opfylder eller ikke opfylder betingelserne for afvikling

b) den foranstaltning, afviklingsmyndigheden agter at iverksatte,
herunder i givet fald afgerelsen om at anmode om likvidation, udpe-
gelse af en administrator eller eventuelle andre foranstaltninger i
overensstemmelse med almindelig insolvensbehandling eller i
henhold til artikel 37, stk. 9, i overensstemmelse med national ret.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pa at pracisere procedurerne, indholdet og betingelserne i
forbindelse med folgende krav:

a) underretningskravene omhandlet i artikel 81, stk. 1, 2 og 3

b) meddelelsen om suspension omhandlet i artikel §3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 83

Afviklingsmyndighedernes proceduremzessige forpligtelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne hurtigst
muligt efter at have iverksat en afviklingshandling opfylder kravene
fastsat 1 stk. 2, 3 og 4.

2. Afviklingsmyndigheden underretter det institut, der er under afvik-
ling, og nedenstdende myndigheder, hvis det ikke er samme myndighed:

a) den kompetente myndighed for det pageldende institut under afvik-
ling

b) den kompetente myndighed for en filial af det pageldende institut
under afvikling

¢) centralbanken

d) den indskudsgarantiordning, som kreditinstituttet under afvikling er
medlem af

e) det organ, der er ansvarligt for ordningerne for afviklingsfinansiering
f) hvor dette er relevant, koncernafviklingsmyndigheden
g) det kompetente ministerium

h) den konsoliderende tilsynsmyndighed, nar instituttet under afvikling
er underlagt tilsyn pa et konsolideret grundlag i henhold til afsnit
VII, kapitel 3, i direktiv 2013/36/EU

i) den udpegede nationale makroprudentielle myndighed og ESRB

j) Kommissionen, Den Europziske Centralbank, ESMA, Den Europee-
iske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA), oprettet
i henhold til forordning (EU) nr. 1094/2010 og EBA

k) de systemansvarlige for det system, instituttet deltager i, hvis insti-
tuttet under afvikling er et institut som defineret i artikel 2, litra b), i
direktiv 98/26/EF.

3. En underretning i henhold til stk. 2 skal omfatte en genpart af
enhver afgerelse eller ethvert instrument, hvorved de relevante befo-
jelser udeves, og skal indeholde en angivelse af datoen, hvor afviklings-
handlingen eller afviklingshandlingerne traeder i kraft.

4. Afviklingsmyndigheden skal offentliggere eller sikre offentligge-
relse af en genpart af den afgorelse eller det instrument, hvorved afvik-
lingshandlingen traeffes, eller en meddelelse, der opsummerer afviklings-
handlingens virkninger, s@rlig for detailkunder, og, hvor dette er rele-
vant, suspensions- eller begransningsvilkir og -periode som omhandlet
i artikel 69, 70 og 71 med folgende midler:

a) pa sit officielle websted

b) pa den kompetente myndigheds websted, hvis denne myndighed ikke
er afviklingsmyndigheden, og EBA's websted

¢) pa webstedet for det institut, der er under afvikling



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 128

d) optages aktierne eller andre ejerskabs- eller gaeldinstrumenter i det
institut, der er under afvikling, til handel pa et reguleret marked,
anvendes midlerne til offentliggerelse af regulerede oplysninger
vedrerende instituttet under afvikling i henhold til artikel 21, stk.
1, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF (%).

5. Hvis aktier, ejerskabs- eller gaeldsinstrumenter ikke kan omsettes
pa et reguleret marked, sikrer afviklingsmyndigheden, at de dokumenter,
der udger bevisgrundlaget for de i stk. 4 omhandlede instrumenter,
sendes til alle aktionzrer og kreditorer i instituttet under afvikling,
som er registreret i registre og databaser i instituttet under afvikling,
og som er tilgengelige for afviklingsmyndigheden.

Artikel 84
Fortrolighed

1. Foelgende personer er underlagt bindende krav om tavshedspligt:
a) afviklingsmyndighederne

b) de kompetente myndigheder og EBA

¢) de kompetente ministerier

d) administratorer eller midlertidige administratorer, der udpeges i
henhold til dette direktiv

e) potentielle kebere, som de kompetente myndigheder kontakter, eller
som afviklingsmyndighederne henvender sig til, uanset om denne
kontakt eller henvendelse er et led i forberedelserne til anvendelsen
af virksomhedssalgsverkteojet, og uanset om denne henvendelse har
fort til et kob

f) revisorer, bogholdere, juridiske og professionelle radgivere, valuarer
og andre eksperter, der engageres direkte eller indirekte af afvik-
lingsmyndighederne, af de kompetente myndigheder, af de kompe-
tente ministerier eller af potentielle kebere som omhandlet i litra e)

g) organer, der administrerer indskudsgarantiordninger
h) organer, der administrer investorgarantiordninger

i) det organ, der er ansvarligt for ordningerne for afviklingsfinansie-
ring

j) centralbanker og andre myndigheder, der er involveret i afviklings-
forlebet

k) et broinstitut eller et portefoljeadministrationsselskab

1) alle andre personer, der permanent eller lejlighedsvis leverer eller
har leveret tjenesteydelser direkte eller indirekte til personer som
omhandlet i litra a)-k)

(") Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004
om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om
udstedere, hvis veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, og
om @ndring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).
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m) den daglige ledelse, medlemmer af ledelsesorganet og de ansatte i
det eller den 1i litra a)-k) omhandlede organ eller enhed for, under og
efter deres udpegelse.

2. Med henblik pé at sikre, at kravene i stk. 1 og 3 overholdes, skal
de i stk. 1, litra a), b), ¢), g), h), j) og k), omhandlede personer sikre, at
der eksisterer interne regler herom, herunder regler, der sikrer tavsheds-
pligt omkring oplysninger, som udveksles mellem personer, der er
direkte involveret i afviklingsprocessen.

3. Uden at det berarer den generelle anvendelse af kravene i stk. 1, er
det forbudt for de i navnte stykke omhandlede personer at videregive
fortrolige oplysninger, der modtages som led i deres arbejde eller fra en
kompetent myndighed eller afviklingsmyndighed i forbindelse med dens
arbejde 1 henhold til dette direktiv, til enhver person eller myndighed,
undtagen i forbindelse med udevelsen af deres arbejde i henhold til
dette direktiv eller i summarisk eller samlet form, séledes at de
enkelte institutter eller enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra
b), ¢) eller d), ikke kan identificeres, eller med udtrykkelig forhands-
godkendelse fra den myndighed eller det institut eller den enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), som udleverede oplys-
ningerne.

Medlemsstaterne sikrer, at ingen fortrolige oplysninger videregives af de
i stk. 1 omhandlede personer, og at den mulige indflydelse, som en
videregivelse af disse oplysninger kunne have pa samfundets interesser
for sd vidt angar finanspolitik, valutapolitik eller ekonomisk politik, pa
fysiske og juridiske personers forretningsmeessige interesser, pa formélet
med inspektioner, pd undersegelser og pa revision, vurderes.

Proceduren for kontrol med effekten af oplysningers videregivelse skal
omfatte en sarlig vurdering af effekten af enhver videregivelse af
indholdet og detaljerne i den i artikel 5, 7, 10, 11 og 12 omhandlede
genopretnings- og afviklingsplan og resultaterne af enhver vurdering i
henhold til artikel 6, 8 og 15.

En person eller en enhed som omhandlet i stk. 1 geres civilretligt
ansvarlig i tilfelde af en overtraeedelse af nervarende artikel i overens-
stemmelse med national ret.

4. Denne artikel forhindrer ikke:

a) ansatte og eksperter i de i stk. 1, litra a)-j), omhandlede organer og
enheder i at udveksle oplysninger indbyrdes inden for det enkelte
organ eller den enkelte enhed, eller

b) afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder, herunder
deres ansatte og eksperter, i at udveksle oplysninger indbyrdes og
med andre EU-afviklingsmyndigheder, andre af Unionens kompe-
tente myndigheder, kompetente ministerier, centralbanker, indskuds-
garantiordninger, investorgarantiordning, myndigheder, der er
ansvarlige for almindelig insolvensbehandling, myndigheder, der er
ansvarlige for opretholdelsen af stabiliteten i det finansielle system i
medlemsstaterne ved anvendelse af makroprudentielle regler, perso-
ner, der udferer revision af bogferingen, EBA eller, med forbehold
af artikel 98, tredjelandsmyndigheder, der varetager samme type
opgaver som afviklingsmyndighederne, eller, efter strenge fortrolig-
hedskrav, med en potentiel keber eller enhver anden person, hvor
dette er nedvendigt med henblik pa planlegning eller gennemforelse
af en afviklingshandling.
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5. Uanset andre bestemmelser i narverende artikel, kan medlems-
staterne tillade udveksling af oplysninger med folgende:

a) under strenge fortrolighedskrav, til enhver anden person, hvor det er
nedvendigt af hensyn til planlegningen eller gennemforelsen af en
afvikling

b) parlamentariske undersegelsesudvalg i deres medlemsstater, revi-
sionsretter i deres medlemsstater og andre enheder med ansvar for
undersegelser i deres medlemsstater under passende vilkér, og

¢) nationale myndigheder med ansvar for tilsyn med betalingssystemer,
myndigheder med ansvar for normale insolvensprocedurer, myndig-
heder med offentlig tilsynspligt med andre enheder i den finansielle
sektor, myndigheder med ansvar for tilsyn med de finansiclle
markeder og forsikringsselskaber og inspekterer, der handler pa
deres vegne, myndigheder med ansvar for opretholdelse af stabilitet
i det finansielle system i medlemsstaterne ved brug af makropruden-
tielle regler og myndigheder med ansvar for beskyttelse af det
finansielle systems stabilitet og personer, der har til opgave at
udfore revision.

6. Denne artikel bererer ikke national ret vedrerende videregivelse af
oplysninger til brug ved retshandlinger i straffe- eller civilretlige sager.

7.  EBA udsteder senest den 3. juli 2015 retningslinjer i overensstem-
melse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 for at angive,
hvordan oplysninger ber formidles i summarisk eller samlet form, jf.
stk. 3.

KAPITEL IX

Klageadgang og udelukkelse af andre tiltag

Artikel 85

Rettens forhindsgodkendelse og ret til at anfagte beslutninger

1. Medlemsstaterne kan kraeve, at en afgerelse om at traeffe en krise-
forebyggelsesforanstaltning eller en krisestyringsforanstaltning er under-
lagt rettens forhandsgodkendelse, forudsat at, hvad angér en afgerelse
om at treeffe en krisestyringsforanstaltning, proceduren i forbindelse
med ansegningen om godkendelse og rettens behandling ifelge national
ret afvikles hurtigt.

2. Medlemsstaterne indferer i national lovgivning klageadgang for en
afgorelse om at treeffe en kriseforebyggelsesforanstaltning eller en afge-
relse om at udeve enhver befojelse efter dette direktiv, dog ikke en
krisestyringsforanstaltning.

3. Medlemsstaterne sikrer, at alle personer, der er berert af en afge-
relse om at traeffe en krisestyringsforanstaltning, har ret til at paklage
den pageldende afgerelse. Medlemsstaterne sikrer, at provelsen
gennemfores hurtigt, og at de nationale domstole anvender de
komplekse eokonomiske vurderinger af de faktiske omstendigheder,
som afviklingsmyndigheden har gennemfort, som grundlag for deres
egen vurdering.
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4. For retten til klageadgang som omhandlet i stk. 3 gelder der
folgende bestemmelser:

a) indgivelse af en klage medforer ikke automatisk suspension af virk-
ningerne af den anfaegtede afgorelse

b) afviklingsmyndighedens afgerelse kan fuldbyrdes omgéende, og den
medferer en simpel formodning om, at det ikke vil vaere i samfun-
dets interesser at suspendere dens handheavelse.

Nar det er nodvendigt at beskytte interesser hos tredjemand, der i god
tro har kebt aktier, andre ejerskabsinstrumenter, aktiver, rettigheder eller
passiver i et institut under afvikling, i kraft af anvendelsen af afviklings-
verktejer eller en afviklingsmyndigheds udevelse af afviklingsbefojel-
ser, berorer annulleringen af en beslutning truffet af en afviklingsmyn-
dighed ikke administrative handlinger eller transaktioner, der foretages
efterfolgende af den pagaeldende afviklingsmyndighed, og som er
baseret pa den annullerede beslutning. 1 sa fald er retsmidlerne,
safremt afviklingsmyndighederne har truffet en fejlagtig beslutning
eller en fejlagtig foranstaltning, begraenset til kompensation for det
tab, ansegeren har lidt som folge af beslutningen eller handlingen.

Artikel 86

Begrzensninger af andre retlige procedurer

1. Uden at dette berorer artikel 82, stk. 2, litra b), sikrer medlems-
staterne 1 forhold til et institut under afvikling eller et institut eller en
enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), for hvilket
det er blevet konstateret, at betingelserne for afvikling er opfyldt, at der
ikke indledes almindelig insolvensbehandling, medmindre det sker pa
afviklingsmyndighedens initiativ, og at et institut eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), ikke kan pélegges
almindelig insolvensbehandling, medmindre afviklingsmyndigheden har
givet sit samtykke.

2. For sa vidt angar stk. 1 sikrer medlemsstaterne:

a) at de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne under-
rettes omgéende om enhver anmodning om indledning af almindelig
insolvensbehandling af et institut eller en enhed som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), uanset om det pageldende
institut eller den pagaldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), er under afvikling, eller om en afgerelse er
offentliggjort i henhold til artikel 83, stk. 4 og 5

b) at der ikke treeffes afgerelse om anmodningen, medmindre de i litra
a) omhandlede underretninger er foretaget, og et af folgende tilfeelde
opstar:

i) afviklingsmyndigheden har underrettet de myndigheder, der er
ansvarlige for almindelig insolvensbehandling, om, at den ikke
agter at treffe en afviklingshandling over for instituttet eller
enheden som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d),
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ii) en periode pa syv dage begyndende pa datoen for de i litra a)
omhandlede underretninger er udlebet.

3. Uden at dette berorer eventuelle begrensning af muligheden for at
gore sikkerhedsrettigheder geeldende, der folger af artikel 70, sikrer
medlemsstaterne, at afviklingsmyndigheder har mulighed for at
anmode retten om at indstille enhver retlig behandling eller procedure,
som et institut under afvikling er eller bliver part i, i en passende
periode, der star mal med det enskede formal, safremt det er nedvendigt
for at opna en effektiv anvendelse af afviklingsveerktejer og -befojelser.

AFSNIT V
GRZAENSEOVERSKRIDENDE KONCERNAFVIKLING

Artikel 87

Generelle principper for beslutningstagning, der involverer mere
end én medlemsstat

Medlemsstaterne sikrer, at deres myndigheder, nar de treeffer afgerelser
eller foranstaltninger i henhold til dette direktiv, som vil kunne fa
konsekvenser i en eller flere andre medlemsstater, tager hensyn til
folgende generelle principper:

a) det er bydende nedvendigt med en effektiv beslutningstagning og at
holde afviklingsomkostningerne sa lave som muligt, nar der traffes
afviklingshandlinger

b) at afgerelser og foranstaltninger treeffes rettidigt og tilstraekkelig
hurtigt, nér det er nedvendigt

c) at afviklingsmyndigheder, kompetente myndigheder og andre
myndigheder samarbejder indbyrdes for at sikre, at afgerelserne og
foranstaltningerne treeffes pa en koordineret og effektiv made

d) at de relevante myndigheders opgaver og ansvarsomrader i hver
enkelt medlemsstat defineres klart

e) at der tages behorigt hensyn til interesserne i de medlemsstater, hvor
modervirksomhederne i Unionen er etableret, og serlig indvirk-
ningen af enhver afgerelse eller foranstaltning eller manglende
foranstaltning pa disse medlemsstaters finansielle stabilitet, skatteind-
teegter, afviklingsfond, indskudsgarantiordning eller investorgaran-
tiordning

f) at der tages behorigt hensyn til interesserne i hver enkelt medlems-
stat, hvor der er etableret et datterselskab, og serlig indvirkningen af
enhver afgerelse eller foranstaltning eller manglende foranstaltning
pa disse medlemsstaters finansielle stabilitet, skatteindtaegter, afvik-
lingsfond, indskudsgarantiordning eller investorgarantiordning

g) at der tages beheorigt hensyn til interesserne i hver enkelt medlems-
stat, hvor der vesentlige filialer er beliggende, og serlig indvirk-
ningen af enhver afgerelse eller foranstaltning eller manglende
foranstaltning pa disse medlemsstaters finansielle stabilitet
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h)

)

k)

D

L.

at der tages beherigt hensyn til mélene om at sikre en afvejning af de
forskellige involverede medlemsstaters interesser og om at undga, at
bestemte medlemsstaters interesser skades eller beskyttes urimeligt,
herunder at undga en urimelig byrdefordeling mellem medlemssta-
terne

at enhver forpligtelse i henhold til dette direktiv til at here en
myndighed, inden der treeffes en afgorelse eller en foranstaltning,
omfatter som minimum en forpligtelse til at here den pageldende
myndighed vedrerende de elementer i den foresldede afgerelse eller
foranstaltning, der har eller sandsynligvis vil have

1) konsekvenser for modervirksomheden i Unionen, datterselskabet
eller filialen, og

i) konsekvenser for stabiliteten i den medlemsstat, hvor modervirk-
somheden i Unionen, datterselskabet eller filialen er etableret
eller beliggende

at afviklingsmyndigheder tager hensyn til og anvender de i artikel 13
omhandlede afviklingsplaner, nar de treeffer afviklingshandlinger,
medmindre afviklingsmyndighederne i lyset af sagens omstendig-
heder finder, at afviklingsmalene kan opfyldes mere effektivt ved
at traeffe foranstaltninger, som ikke er fastsat i afviklingsplanerne

at kravet om gennemsigtighed, nar en foresldet afgerelse eller
foranstaltning sandsynligvis vil have konsekvenser for en berort
medlemsstats finansielle stabilitet, skatteindtegter, afviklingsfond,
indskudsgarantiordning eller investorgarantiordning, og

anerkendelse af, at koordinering og samarbejde giver de bedste
muligheder for at opnd et resultat, der reducerer de samlede afvik-
lingsomkostninger.

Artikel 88
Afviklingskollegier

Koncernafviklingsmyndighederne opretter afviklingskollegier for

at gennemfore de i artikel 12, 13, 16, 18, 45, 91 og 92 omhandlede
opgaver og i givet fald sikre samarbejde og koordinering med afvik-
lingsmyndigheder i tredjelande.

Disse afviklingskollegier skal navnlig fastsette rammer for koncern-
afviklingsmyndigheden, de ovrige afviklingsmyndigheder og i givet
fald de berorte kompetente myndigheder og konsoliderende tilsynsmyn-
digheder med henblik pa:

a)

at udveksle relevante oplysninger med henblik pa udarbejdelse af
koncernafviklingsplaner, anvendelse af forberedende og forebyg-
gende befojelser pd koncernniveau og koncernafvikling
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b) at udarbejde koncernafviklingsplaner, jf. artikel 12 og 13

¢) at vurdere mulighederne for at afvikle koncerner, jf. artikel 16

d) at udeve befojelser til at athjelpe eller fjerne hindringer for afvikling
af koncerner, jf. artikel 18

e) at afgere behovet for at udarbejde en koncernafviklingsordning, jf.
artikel 91 eller 92

f) at nd frem til enighed om en koncernafviklingsordning foresldet i
overensstemmelse med artikel 91 eller 92

g) at koordinere kommunikation til offentligheden om koncernafvik-
lingsstrategier og -ordninger

h) at koordinere anvendelsen af finansieringsordninger, jf. afsnit VII

i) at opstille minimumskravene for koncerner pa konsolideret niveau og
péd datterselskabsniveau i overensstemmelse med artikel 45.

Afviklingskollegier kan desuden anvendes som et forum til at drofte
eventuelle spergsmaél vedrerende graenseoverskridende koncernafvikling.

2.  Folgende er medlemmer af afviklingskollegiet:

a) koncernafviklingsmyndigheden

b) afviklingsmyndighederne i hver medlemsstat, hvor et datterselskab,
der er underlagt konsolideret tilsyn, er etableret

¢) afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor et moderselskab
til et eller flere af koncernens institutter, som er en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra d), er etableret

d) afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor vasentlige filialer
er beliggende

e) den konsoliderende tilsynsmyndighed og de kompetente myndig-
heder i de medlemsstater, hvor afviklingsmyndigheden er medlem
af afviklingskollegiet. Er den kompetente myndighed i en medlems-
stat ikke medlemsstatens centralbank, kan den kompetente
myndighed beslutte at lade sig ledsage af en repreesentant for
medlemsstatens centralbank

f) de kompetente ministerier, sdfremt de afviklingsmyndigheder, der er
medlemmer af afviklingskollegiet, ikke er de kompetente ministerier
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g) den myndighed, der er ansvarlig for indskudsgarantiordningen i en
medlemsstat, safremt den pageldende medlemsstats afviklingsmyn-
dighed er medlem af afviklingskollegiet

h) EBA, jf. dog stk. 4.

3. Tredjelandes afviklingsmyndigheder kan, safremt et moderselskab
eller et institut, der er etableret i Unionen, har et datterselskabsinstitut
eller en filial, der ville blive betragtet som vasentlig, hvis den var
placeret i Unionen, péd disses anmodning indbydes til at deltage i afvik-
lingskollegiet som observater, forudsat at de er underlagt fortroligheds-
krav, der efter koncernafviklingsmyndighedens opfattelse svarer til de i
artikel 98 fastsatte krav.

4. EBA bidrager til at fremme og fere tilsyn med, at afviklingskol-
legiernes drift er bade effektiv og konsekvent under hensyntagen til
internationale standarder. EBA indbydes til at deltage i afviklingskolle-
giets mader med henblik herpa. EBA har ikke stemmeret i det omfang,
der finder en afstemning sted inden for afviklingskollegiernes rammer.

5. Koncernafviklingsmyndigheden er formand for afviklingskollegiet.
I denne egenskab skal den:

a) efter at have hert de ovrige medlemmer af afviklingskollegiet fast-
leegge skriftlige ordninger og procedurer for afviklingskollegiets drift

b) koordinere alle afviklingskollegiets aktiviteter

¢) indkalde til og lede alle dets meder og pa forhand holde alle
medlemmerne af afviklingskollegiet fuldt underrettet om atholdelsen
af afviklingskollegiets mader, de vigtigste emner, der skal droftes, og
de spergsmal, der skal tages stilling til

d) underrette medlemmerne af afviklingskollegiet om alle planlagte
meder, s& de kan anmode om at deltage

e) beslutte pd grundlag af de specifikke behov, hvilke medlemmer og
observaterer der skal indbydes til at deltage i afviklingskollegiets
serlige meder, under hensyntagen til relevansen for de pageldende
medlemmer og observaterer af de emner, der skal dreftes, navnlig
den mulige indvirkning péd den finansielle stabilitet i de berorte
medlemsstater

f) rettidigt holde alle medlemmer af kollegiet underrettet om beslut-
ningerne fra og resultaterne af disse meder.

De medlemmer, der deltager i afviklingskollegiet, skal arbejde taet
sammen.
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Afviklingsmyndighederne har uanset bestemmelserne i litra e) ret til at
deltage i afviklingskollegiets meder, nar der pad dagsordenen er opfert
spergsmal, der er underlagt felles beslutningstagning eller vedrerer en
koncernenhed, der er beliggende i deres medlemsstat.

6.  Koncernafviklingsmyndighederne er ikke forpligtet til at oprette et
afviklingskollegium, hvis andre koncerner eller kollegier varetager de
samme funktioner og udferer de samme opgaver som dem, der er navnt
i nerverende artikel, og opfylder alle de i narveerende artikel og
artikel 90 fastsatte betingelser og procedurer, herunder med hensyn til
medlemskab af og deltagelse i afviklingskollegier. 1 sa fald skal alle
henvisninger til afviklingskollegier i dette direktiv ogséd forstds som
henvisninger til disse andre koncerner eller kollegier.

7.  EBA udarbejder under hensyntagen til internationale standarder
udkast til reguleringsmaessige standarder for at precisere afviklingskol-
legiernes virkemade i praksis med henblik pa udferelse af de i stk. 1
omhandlede opgaver.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 3. juli 2015.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i ferste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 89

Europwiske afviklingskollegier

1. Har et tredjelandsinstitut eller et moderselskab i et tredjeland, EU-
datterselskaber, som er etableret i to eller flere medlemsstater, eller to
eller flere EU-filialer, der anses for vasentlige af to eller flere medlems-
stater, opretter afviklingsmyndighederne i de medlemsstater, hvor disse
EU-datterselskaber er etableret, eller hvor disse vesentlige filialer er
beliggende, et europzisk afviklingskollegium.

2. Det europziske afviklingskollegium varetager de funktioner og
udferer de opgaver, der er navnt i artikel 88, for s& vidt angar datter-
selskabsinstitutter, og, for sa vidt disse opgaver er relevante, for filialer.

3. Er EU-datterselskaberne ejet af, eller er de vesentlige filialer
tilknyttet et finansielt holdingselskab, som er etableret i Unionen i over-
ensstemmelse med artikel 127, stk. 3, tredje afsnit, i direktiv
2013/36/EU, varetages det europeziske afviklingskollegiums formand-
skab af afviklingsmyndigheden i den medlemsstat, hvor den konsolide-
rende tilsynsmyndighed er etableret, med henblik pd et konsolideret
tilsyn i henhold til naevnte direktiv.
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Finder forste afsnit ikke anvendelse, udpeger medlemmerne af det euro-
paiske afviklingskollegium deres formand efter feelles overenskomst.

4. Medlemsstaterne kan ved felles aftale mellem alle relevante parter
fravige kravet om at oprette et europaisk afviklingskollegium, hvis
andre koncerner eller kollegier, herunder et afviklingskollegium, der
oprettet i henhold til artikel 88, varetager de samme funktioner og
udferer de samme opgaver som dem, der er anfert i nerverende artikel,
og opfylder alle de i nerverende artikel og artikel 90 fastsatte betin-
gelser og procedurer, herunder med hensyn til medlemskab af og
deltagelse i europziske afviklingskollegier. I sa fald skal alle henvis-
ninger til europaiske afviklingskollegier i dette direktiv ogsa forstas
som henvisninger til disse andre koncerner eller kollegier.

5. Det europziske afviklingskollegium fungerer i evrigt i overens-
stemmelse med artikel 88, jf. dog stk. 3 og 4.

Artikel 90

Informationsudveksling

1. Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder giver
efter anmodning hinanden alle oplysninger, som er relevante for
udevelsen af de evrige myndigheders opgaver i henhold til dette direk-
tiv, jf. dog artikel 84.

2. Koncernafviklingsmyndigheden koordinerer strommen af alle rele-
vante oplysninger mellem afviklingsmyndighederne. Navnlig skal
koncernafviklingsmyndigheden rettidigt give afviklingsmyndighederne
i de ovrige medlemsstater alle relevante oplysninger med henblik pa
at fremme gennemforelsen af de i artikel 88, stk. 1, andet afsnit, litra
b)-i), omhandlede opgaver.

3. Efter modtagelse af en anmodning om oplysninger, som er frem-
sendt af et tredjelands afviklingsmyndighed, skal afviklingsmyndig-
heden anmode om tredjelandets afviklingsmyndigheds samtykke til
videregivelse af disse oplysninger, medmindre tredjelandets afviklings-
myndighed allerede har givet sit samtykke til videregivelse af disse
oplysninger.

Afviklingsmyndigheder er ikke forpligtet til pad forespergsel at videre-
give oplysninger, som er modtaget fra en afviklingsmyndighed i et
tredjeland, hvis afviklingsmyndigheden i tredjelandet ikke har givet
samtykke til videregivelse af oplysningerne.

4. Afviklingsmyndigheder udveksler oplysninger med de kompetente
ministerier, nadr de vedrerer en beslutning eller forhold, der krever
underretning, hering eller samtykke af det kompetente ministerium,
eller som kan fa konsekvenser for offentlige midler.
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Artikel 91

Koncernafvikling, der involverer et datterselskab af koncernen

1. Konstaterer en afviklingsmyndighed, at et institut eller en enhed
som omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), som er datter-
selskab af en koncern, opfylder betingelserne i artikel 32 eller 33,
underretter denne myndighed omgaende koncernafviklingsmyndigheden,
hvis denne er en anden, den konsoliderende tilsynsmyndighed og
medlemmerne af afviklingskollegiet for den pagaldende koncern om
nedenstaende oplysninger:

a) afgorelsen om, at instituttet eller enheden som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), ¢) eller d), opfylder betingelserne i artikel 32 eller 33

b) de afviklingshandlinger eller insolvensforanstaltninger, som afvik-
lingsmyndigheden finder passende for instituttet eller enheden som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d).

2. Ved modtagelse af den i stk. 1 omhandlede underretning foretager
koncernafviklingsmyndigheden, efter horing af de ovrige medlemmer af
det relevante afviklingskollegium, en vurdering af de mulige konse-
kvenser af de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der er
givet underretning om i henhold til stk. 1, litra b), for koncernen og for
koncernenheder i andre medlemsstater, og navnlig om afviklingshand-
lingerne eller de andre foranstaltninger vil gere det sandsynligt, at betin-
gelserne for afvikling er opfyldt for en koncernenhed i en anden
medlemsstat.

3. Vurderer koncernafviklingsmyndigheden, efter hering af de andre
medlemmer af afviklingskollegiet, at de afviklingshandlinger eller de
andre foranstaltninger, der er givet underretning om i henhold til stk.
1, litra b), ikke vil geore det sandsynligt, at betingelserne fastsat i
artikel 32 eller 33 er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlems-
stat, kan den afviklingsmyndighed, der er ansvarlig for det pdgeldende
institut eller den pageldende enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra b), c) eller d), treffe de afviklingshandlinger eller andre foranstalt-
ninger, den har givet underretning om i henhold til nerverende artikels
stk. 1, litra b).

4. Vurderer koncernafviklingsmyndigheden, efter hering af de andre
medlemmer af afviklingskollegiet, at de afviklingshandlinger eller andre
foranstaltninger, der er givet underretning om i henhold til nervarende
artikels stk. 1, litra b), ger det sandsynligt, at betingelserne fastsat i
artikel 32 eller 33 er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlems-
stat, skal koncernafviklingsmyndigheden senest 24 timer efter at have
modtaget underretningen i henhold til stk. 1 foresld en koncernafvik-
lingsordning og fremlaegge den for afviklingskollegiet. Denne frist pa 24
timer kan forleenges med samtykke fra den afviklingsmyndighed, der
har foretaget den i nerveerende artikels stk. 1 omhandlede underretning.
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5. I tilfelde af, at koncernafviklingsmyndigheden ikke har fremlagt
en vurdering inden for de 24 timer, eller en leengere frist efter aftale,
efter modtagelsen af underretningen i henhold til stk. 1, kan den afvik-
lingsmyndighed, der har foretaget den i stk. 1 omhandlede underretning,
iverksatte de afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger, der blev
underrettet om i1 overensstemmelse med litra b), i samme stykke.

6.  En koncernafviklingsordning, som foreskrevet i stk. 4, skal:

a) tage hensyn til og anvende de i artikel 13 omhandlede afviklings-
planer, medmindre afviklingsmyndighederne i lyset af sagens
omstendigheder vurderer, at afviklingsmalene kan opfyldes mere
effektivt ved at traeffe foranstaltninger, som ikke er fastsat i afvik-
lingsplanerne

b) beskrive de afviklingshandlinger, der ber treffes af de kompetente
afviklingsmyndigheder i forhold til modervirksomheden i Unionen
eller bestemte koncernenheder med det formal at opfylde de afvik-
lingsmél og -principper, der er omhandlet i artikel 31 og 34

¢) pracisere, hvordan disse afviklingshandlinger ber koordineres

d) etablere en finansieringsplan, som tager hensyn til koncernafviklings-
planen, principperne for ansvarsdeling som fastsat i overensstem-
melse med artikel 12, stk. 3, litra f), og gensidiggerelsen n®vnt i
artikel 107.

7. Uden at dette bererer stk. 8, bestar koncernafviklingsordningen i
en felles afgorelse truffet af koncernafviklingsmyndigheden og de
afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for de datterselskaber, der er
omfattet af koncernafviklingsordningen.

EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bistd afviklings-
myndighederne med at na frem til en felles afgorelse i overensstem-
melse med artikel 31, litra ¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010.

8. Hvis en afviklingsmyndighed modsetter sig eller fraviger den
koncernafviklingsordning, som koncernafviklingsmyndigheden har
foreslaet, eller finder, at den har behov for at treeffe uathangige afvik-
lingshandlinger eller andre foranstaltninger end dem, der er foreslaet i
ordningen, over for et institut eller en enhed som omhandlet i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), af hensyn til den finansielle stabilitet, gor den
detaljeret rede for uenigheden, eller arsagen til fravigelsen fra koncern-
afviklingsordningen, underretter koncernafviklingsmyndigheden og de
andre afviklingsmyndigheder, der er omfattet af koncernafviklingsord-
ningen, om arsagerne og underretter dem om de foranstaltninger, den
agter at treeffe. Nar denne afviklingsmyndighed angiver drsagerne til, at
den er uenig, tager den hensyn til den i artikel 13 omhandlede afvik-
lingsplan, den potentielle indvirkning pé den finansielle stabilitet i de
pageldende medlemsstater og foranstaltningernes potentielle indvirkning
pa andre dele af koncernen.
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9. De afviklingsmyndigheder, der ikke var uenige, jf. stk. 8, kan
treeffe en faelles afgorelse vedrerende en koncernafviklingsordning, der
omfatter koncernenheder i deres medlemsstat.

10. Den fzlles afgorelse, som omhandles i stk. 7 eller 9, og de
afgorelser, der treeffes af afviklingsmyndighederne, hvis der ikke fore-
ligger en felles afgorelse som omhandlet i stk. 8, anerkendes som
endelig og anvendes af afviklingsmyndighederne i de bererte medlems-
stater.

11.  Myndighederne iverksatter alle de i naervaerende artikel anforte
foranstaltninger omgaende og under behorig hensyntagen til situationens
hastende karakter.

12. I ethvert tilfeelde, hvor der ikke ivaerksattes nogen koncernafvik-
lingsordning og afviklingsmyndighederne traeffer afviklingshandlinger
over for en koncernenhed, skal disse afviklingsmyndigheder arbejde
tet sammen i afviklingskollegiet med henblik pa at nid frem til en
koordineret afviklingsstrategi for alle nedlidende eller forventeligt nedli-
dende koncernenheder.

13.  Afviklingsmyndigheder, der ivaerksatter en afviklingshandling
over for en koncernenhed, underretter afviklingskollegiets medlemmer
regelmassigt og pé fyldestgerende vis om disse foranstaltninger og den
lebende udvikling heraf.

Artikel 92

Koncernafvikling

1.  Konstaterer en koncernafviklingsmyndighed, at en modervirk-
somhed i Unionen, som den har ansvaret for, opfylder betingelserne
omhandlet i artikel 32 eller 33, meddeler den omgaende de i artikel 91,
stk. 1, litra a) og b), omhandlede oplysninger til den konsoliderende
tilsynsmyndighed, hvis denne er en anden, og til de andre medlemmer
af afviklingskollegiet for den pagaldende koncern.

Afviklingshandlingerne eller insolvensforanstaltningerne som omhandlet
i artikel 91, stk. 1, litra b), kan omfatte ivarksettelse af en koncern-
afviklingsordning, der er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 91,
stk. 6, 1 ethvert af folgende tilfelde:

a) afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pd moderselskabs-
niveau, der er givet underretning om i henhold til artikel 91, stk.
1, litra b), geor det sandsynligt, at betingelserne fastsat i artikel 32
eller 33 er opfyldt for en koncernenhed i en anden medlemsstat

b) afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa moderselskabs-
niveau alene er ikke tilstrakkelige til at stabilisere situationen,
eller det er ikke sandsynligt, at de vil skabe et optimalt resultat
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c) et eller flere datterselskaber opfylder betingelserne i artikel 32 eller
33 ifelge en konstatering fra de afviklingsmyndigheder, der er
ansvarlige for disse datterselskaber, eller

d) afviklingshandlinger eller andre foranstaltninger pa koncernniveau
vil gavne koncernens datterselskaber pa en made, der ger en
koncernafviklingsordning relevant.

2. Omfatter de foranstaltninger, der foreslds af koncernafviklings-
myndigheden i henhold til stk. 1, ikke en koncernafviklingsordning,
skal koncernafviklingsmyndigheden treeffe sin afgorelse efter hering af
afviklingskollegiets medlemmer.

I sin beslutning skal koncernafviklingsmyndigheden tage hensyn til:

a) og felge de i artikel 13 omhandlede afviklingsplaner og overholde
disse planer, medmindre afviklingsmyndighederne i lyset af sagens
omstendigheder vurderer, at afviklingsmalene kan opfyldes mere
effektivt ved at traeffe foranstaltninger, som ikke er fastsat i afvik-
lingsplanerne

b) de pagaldende medlemsstaters finansielle stabilitet.

3. Omfatter de foranstaltninger, der foreslds af koncernafviklings-
myndigheden i henhold til stk. 1, en koncernafviklingsordning, bestar
koncernafviklingsordningen i en fzlles afgerelse truffet af koncernafvik-
lingsmyndigheden og de afviklingsmyndigheder, der er ansvarlige for de
datterselskaber, der er omfattet af koncernafviklingsordningen.

EBA kan efter anmodning fra en afviklingsmyndighed bista afviklings-
myndighederne med at nd frem til en felles afgorelse i overensstem-
melse med artikel 31, litra c¢), i forordning (EU) nr. 1093/2010.

4. Hvis en afviklingsmyndighed modsatter sig eller fraviger den
koncernafviklingsordning, som koncernafviklingsmyndigheden har
foreslaet, eller finder, at den har behov for at treeffe uathangige afvik-
lingshandlinger eller andre foranstaltninger end dem, der er foreslaet i
ordningen, over for et institut eller en enhed omhandlet i artikel 1, stk.
1, litra b), c) eller d), af hensyn til den finansielle stabilitet, gor den
detaljeret rede for uenigheden, eller arsagen til fravigelsen fra koncern-
afviklingsordningen, underretter koncernafviklingsmyndigheden og de
andre afviklingsmyndigheder, der er omfattet af koncernafviklingsord-
ningen, om arsagerne og underretter dem om de foranstaltninger, den
agter at treeffe. Nar denne afviklingsmyndighed angiver drsagerne til, at
den er uenig, tager den hensyn til den i artikel 13 omhandlede afvik-
lingsplan, den potentielle indvirkning pé den finansielle stabilitet i de
pageldende medlemsstater og foranstaltningernes potentielle indvirkning
pa andre dele af koncernen.
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5. Afviklingsmyndigheder, der ikke var uenige i koncernafviklings-
ordningen, jf. stk. 4, kan treeffe en falles afgerelse vedrorende en
koncernafviklingsordning, der omfatter koncernenheder 1 deres
medlemsstat.

6. Den fazlles afgerelse, som er omhandlet i stk. 3 eller 5, og de
afgorelser, der treeffes af afviklingsmyndighederne, hvis der ikke fore-
ligger en falles afgorelse, jf. stk. 4, anerkendes som endelig og
anvendes af afviklingsmyndighederne i1 de bererte medlemsstater.

7. Myndighederne ivaerksetter alle foranstaltningerne i neerverende
artikel omgdende og under behorig hensyntagen til situationens hastende
karakter.

I ethvert tilfeelde, hvor der ikke iverksaettes nogen koncernafviklings-
ordning, og afviklingsmyndighederne treffer afviklingshandlinger over
for en koncernenhed, skal disse afviklingsmyndigheder arbejde tact
sammen i afviklingskollegiet med henblik pa at na frem til en koordi-
neret afviklingsstrategi for alle bererte koncernenheder.

Afviklingsmyndigheder, der ivaerksatter en afviklingshandling over for
koncernenheder, underretter afviklingskollegiet regelmessigt og pa
fyldestgorende vis om disse aktioner eller foranstaltninger og den
lobende udvikling heraf.

AFSNIT VI
FORBINDELSER MED TREDJELANDE

Artikel 93
Aftaler med tredjelande

1.  Kommissionen kan i overensstemmelse med artikel 218 i TEUF
fremsaztte forslag for Radet om at indlede forhandlinger med et eller
flere tredjelande om aftaler vedrerende metoderne for samarbejde
mellem afviklingsmyndigheder og de relevante tredjelandsmyndigheder,
blandt andet med henblik pa udveksling af oplysninger i forbindelse
med genopretnings- og afviklingsplanlegning vedrerende institutter,
finansieringsinstitutter, moderselskaber og tredjelandsinstitutter, med
hensyn til felgende situationer:

a) tilfelde, hvor et moderselskab i et tredjeland har datterselskabsinsti-
tutter eller filialer, der anses for vaesentlige, i to eller flere medlems-
stater

b) tilfeelde, hvor et moderselskab, der er etableret i en medlemsstat, og
som har et datterselskab eller en vasentlig filial i mindst en anden
medlemsstat, har et eller flere datterselskabsinstitutter i tredjelande

¢) tilfeelde, hvor et institut, der er etableret i en medlemsstat, og som
har et moderselskab, et datterselskab eller en vasentlig filial i mindst
en anden medlemsstat, har en eller flere filialer i et eller flere tred-
jelande.
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2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal navnlig sege at fastlegge
procedurer og ordninger for samarbejde mellem afviklingsmyndigheder
og de relevante tredjelandsmyndigheder i forbindelse med udferelsen af
nogle eller alle de opgaver og udevelse af nogle eller alle de befojelser,
der er anfort i artikel 97.

3. De i stk. 1 omhandlede aftaler indeholder ikke bestemmelser
vedrerende individuelle institutter, finansieringsinstitutter, modersel-
skaber eller tredjelandsinstitutter.

4.  Medlemsstaterne kan indgéd bilaterale aftaler med et tredjeland
vedrerende de spergsmal, der er omhandlet i stk. 1 og 2, indtil en
aftale som omhandlet i stk. 1 med det relevante tredjeland traeder i
kraft, i det omfang en sddan bilateral aftale ikke er i uoverensstemmelse
med nerverende afsnit.

Artikel 94

Anerkendelse og hindhzevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer

1.  Nearvarende artikel finder anvendelse pé tredjelandes afviklings-
procedurer, medmindre og indtil en international aftale, jf. artikel 93,
stk. 1, med det relevante tredjeland treeder i kraft. Den finder ogsa
anvendelse, efter at en international aftale, jf. artikel 93, stk. 1, med
det relevante tredjeland er tradt i kraft, i det omfang anerkendelse og
handhaevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer ikke er omfattet af
denne aftale.

2. 1 tilfzelde, hvor der er oprettet et europeisk afviklingskollegium i
henhold til artikel 89, skal dette treeffe en felles afgerelse om, hvorvidt
det, med forbehold af artikel 95, anerkender tredjelandes afviklingspro-
cedurer vedrerende et tredjelandsinstitut eller et moderselskab, der:

a) har EU-datterselskaber etableret i, eller EU-filialer beliggende i og
anset for vasentlige af, to eller flere medlemsstater, eller

b) har aktiver, rettigheder eller forpligtelser placeret i to eller flere
medlemsstater eller er omfattet af lovgivningen i disse medlemssta-
ter.

Nér der treffes en felles afgorelse om anerkendelse af et tredjelands
afviklingsprocedure, skal de respektive nationale afviklingsmyndigheder
bestrebe sig pd at hdndheve den anerkendte tredjelandsafviklingspro-
cedure i overensstemmelse med deres nationale ret.

3. Huvis der ikke foreligger en felles afgorelse truffet af de afviklings-
myndigheder, der indgar i afviklingskollegiet, eller der ikke er oprettet
et afviklingskollegium, skal hver af de berorte afviklingsmyndigheder
treeffe sin egen afgerelse om, hvorvidt de, med undtagelse af i tilfelde,
som er omhandlet i artikel 95, vil anerkende og handhave et tredjelands
afviklingsprocedure vedrerende et institut eller et moderselskab i et
tredjeland.
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Denne afgerelse skal i behorigt omfang tage hensyn til hver enkelt
medlemsstats interesser, for sa vidt angar medlemsstater, hvor et tredje-
lands institut eller moderselskab opererer, og navnlig til den potentielle
effekt af anerkendelse og handhevelse af tredjelandsafviklingspro-
ceduren pd andre dele af koncernen og den finansielle stabilitet i
disse medlemsstater.

4. Medlemsstaterne  sikrer, at afviklingsmyndighederne som
minimum har befojelse til at gore folgende:

a) udeve afviklingsbefgjelser i forhold til felgende:

i) et tredjelandsinstituts eller moderselskabs aktiver, der befinder sig
i deres medlemsstat eller er underlagt lovgivningen i deres
medlemsstat

ii) et tredjelandsinstituts rettigheder eller forpligtelser, der er bogfert
af EU-filialen i deres medlemsstat eller er underlagt lovgivningen
i deres medlemsstat, eller nar fordringer i forbindelse med
saddanne rettigheder og forpligtelser kan fuldbyrdes i deres
medlemsstat

b) foretage, herunder ved en anden persons mellemkomst, overforsel af
aktier eller ejerskabsinstrumenter i et EU-datterselskab, der er etab-
leret i den udpegende medlemsstat

¢) udove befojelserne i artikel 69, 70 og 71 i forhold til de rettigheder,
som parterne i en aftale med en i nervarende artikels stk. 2
omhandlet enhed nyder, néar disse befojelser er nedvendige for at
handhave tredjelandes afviklingsprocedurer, og

d) forbyde handhavelse af kontraktuelle rettigheder til at opsige, afvikle
eller fremskynde kontrakter indgéet af, eller pavirke de kontraktuelle
rettigheder tilhorende enheder som omhandlet i stk. 2 og andre
koncernenheder, hvis disse rettigheder er foranlediget af afviklings-
tiltag, der er taget i forhold til tredjelandsinstituttet, sidanne enheders
eller andre koncernenheders moderselskab, hvad enten de er taget af
tredjelandsafviklingsmyndigheden selv eller pa anden vis i henhold
til juridiske eller forskriftsmessige krav vedrerende afviklingsord-
ninger i det padgeldende land, forudsat at de vasentlige forpligtelser
i henhold til kontrakten, herunder betalings- og leveringsforpligtelser
samt erleggelse af sikkerhed, fortsat opfyldes.

5. Afviklingsmyndigheder kan, hvis det er negdvendigt i samfundets
interesse, treeffe afviklingshandlinger over for et moderselskab i tilfelde,
hvor den relevante tredjelandsmyndighed fastslar, at et institut, der er
etableret i dette tredjeland, opfylder betingelserne for afvikling i henhold
til lovgivningen i det pagaldende tredjeland. Medlemsstaterne sikrer i
dette gjemed, at afviklingsmyndighederne har befojelse til at anvende
alle afviklingsbefojelser over for det pagaldende moderselskab, og at
artikel 68 finder anvendelse.
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6.  Anerkendelse og handhaevelse af tredjelandes afviklingsprocedurer
tilsidesaetter ikke almindelig insolvensbehandling i henhold til, hvor
relevant, geldende national ret, i overensstemmelse med dette direktiv.

Artikel 95

Retten til at nzegte anerkendelse eller handhzevelse af tredjelandes
afviklingsprocedurer

Afviklingsmyndigheden kan efter hering af andre afviklingsmyndighe-
der, hvis et europaisk afviklingskollegium er oprettet efter artikel 89,
afvise at anerkende eller handhave tredjelandes afviklingsprocedurer i
henhold til artikel 94, stk. 2, hvis den finder:

a) at tredjelandets afviklingsprocedure vil fa negative virkninger for den
finansielle stabilitet i den medlemsstat, hvor afviklingsmyndigheden
er baseret, eller at proceduren kan fa negative virkninger for den
finansielle stabilitet i en anden medlemsstat

b) at en uathangig afviklingshandling i henhold til artikel 96 over for
en EU-filial er nedvendig for at opfylde et eller flere afviklingsmal

c) at kreditorer, herunder bl.a. indskydere, der er etableret eller skal
betales i en medlemsstat, ikke vil modtage samme behandling som
tredjelandskreditorer og indskydere med tilsvarende lovfastede
rettigheder efter de pageldende tredjelandes interne afviklingspro-
cedurer

d) at anerkendelse eller hédndhavelse af tredjelandes afviklingspro-
cedurer vil have vasentlige finansielle konsekvenser for medlems-
staten, eller

e) at effekterne af en sadan anerkendelse eller handhavelse vil stride
mod national ret.

Artikel 96
Afvikling af EU-filialer

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne har de
nedvendige befojelser til at tage skridt over for en EU-filial, som ikke
er omfattet af afviklingsprocedurer i et tredjeland, eller som er omfattet
af tredjelandes procedurer, og en af de i artikel 95 omhandlede situa-
tioner gor sig galdende.

Medlemsstater sikrer, at artikel 68 finder anvendelse pa udevelsen af
sadanne befojelser.
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2. Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne kan udeve de
i stk. 1 pékraeevede befejelser, hvis afviklingsmyndigheden finder, at der
er behov for en afviklingshandling, og en eller flere af folgende betin-
gelser er opfyldt:

a) EU-filialen opfylder ikke laengere eller forventes ikke laengere at
opfylde de nationale lovkrav for at blive meddelt tilladelse og
udeve virksomhed i den pagzldende medlemsstat, og der er ikke
udsigt til, at et tiltag truffet af den private sektor, en tilsynsmyn-
dighed eller det relevante tredjeland kan bringe filialen i overens-
stemmelse med lovkravene eller forhindre, at den bliver nedlidende,
inden for en rimelig tid

b) tredjelandsinstituttet er ifolge afviklingsmyndighedens mening ude af
stand til eller uvilligt til eller forventes ikke at veere i stand til at
indfri sine forpligtelser over for kreditorer i Unionen eller forpligtel-
ser, der er oprettet eller bogfert gennem filialen, nér de forfalder, og
afviklingsmyndigheden har forvisset sig om, at der ikke er eller vil
blive indledt afviklingsprocedurer eller insolvensbehandlinger i et
tredjeland over for det pagaldende tredjelandsinstitut inden for en
rimelig tid

¢) den relevante tredjelandsmyndighed har indledt en tredjelandsafvik-
lingsprocedure over for tredjelandsinstituttet eller har underrettet
afviklingsmyndigheden om, at den agter at indlede en sadan
procedure.

3. Iverksatter en afviklingsmyndighed en uafhengig foranstaltning
over for en EU-filial, skal den tage hensyn til folgende maél og ivark-
sette foranstaltningen i overensstemmelse med folgende principper og
krav, safremt de er relevante:

a) principperne i artikel 34

b) kravene vedrerende anvendelse af afviklingsvarktejer i afsnit IV,
kapitel III.

Artikel 97

Samarbejde med tredjelandsmyndigheder

1. Nearvarende artikel finder anvendelse pa samarbejde med et tred-
jeland, medmindre og indtil en international aftale i henhold til
artikel 93, stk. 1, traeder i kraft med det relevante tredjeland. Den
finder ogsa anvendelse, efter at en i artikel 93, stk. 1, anfert interna-
tional aftale med det relevante tredjeland er tradt i kraft, i det omfang
emnet for naerverende artikel ikke er omfattet af denne aftale.

2. EBA kan indga ikke-bindende rammeaftaler om samarbejde med
folgende relevante tredjelandsmyndigheder:

a) i tilfelde, hvor et EU-datterselskab er etableret i to eller flere
medlemsstater: de relevante myndigheder i det tredjeland, hvor
moderselskabet eller et selskab som omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra ¢) og d), er etableret



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 147

b) i tilfzelde, hvor et tredjelandsinstitut driver EU-filialer i to eller flere
medlemsstater: den relevante myndighed i det tredjeland, hvor insti-
tuttet er etableret

¢) i tilfelde, hvor et moderselskab eller et selskab som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra ¢) og d), der er etableret i en medlemsstat
med et datterselskabsinstitut eller en veasentlig filial i en anden
medlemsstat, ogsa har et eller flere datterselskabsinstitutter i tredje-
lande: de relevante myndigheder i de tredjelande, hvor de pagel-
dende datterselskabsinstitutter er etableret

d) i tilfelde, hvor et institut med et datterselskabsinstitut eller vesentlig
filial i en anden medlemsstat har etableret en eller flere filialer i et
eller flere tredjelande: de relevante myndigheder i de tredjelande,
hvor de pagaeldende filialer er beliggende.

De i dette stykke omhandlede ordninger indeholder ikke bestemmelser
vedrorende bestemte institutter. De pélegger ikke medlemsstaterne
retlige forpligtelser.

3.  De rammeaftaler om samarbejde, der er omhandlet i stk. 2, skal
indeholde bestemmelser om procedurer og ordninger mellem de
deltagende myndigheder for udveksling af de fornedne oplysninger og
samarbejde med henblik p& gennemforelsen af nogle af eller alle
folgende opgaver og med henblik pa udevelsen af nogle af eller alle
folgende befojelser i forhold til de i stk. 2, litra a)-d), omhandlede
institutter eller koncerner, der omfatter sddanne institutter:

a) udarbejdelse af afviklingsplaner i overensstemmelse med artikel 10
til 13 og lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

b) vurdering af sddanne institutters og koncerners afviklingsmuligheder
i overensstemmelse med artikel 15 og 16 og lignende krav i de
relevante tredjelandes lovgivning

c) anvendelse af befojelser til at afhjelpe eller fjerne hindringer for
afvikling i overensstemmelse med artikel 17 og 18 og lignende
krav i de relevante tredjelandes lovgivning

d) anvendelse af foranstaltninger til tidlig indgriben i henhold til
artikel 27 og lignende krav i de relevante tredjelandes lovgivning

e) anvendelse af afviklingsvaerktejer og udevelse af afviklingsbefojelser
og lignende befojelser, som kan anvendes af de relevante tredje-
landsmyndigheder.

4.  De kompetente myndigheder eller afviklingsmyndighederne, alt
efter hvad der er relevant, indgér ikkebindende samarbejdsaftaler i over-
ensstemmelse med EBA's rammeaftale med de i stk. 2 naevnte relevante
tredjelandsmyndigheder.
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Nearvarende artikel forhindrer ikke medlemsstaterne eller deres kompe-
tente myndigheder i at indgd bilaterale eller multilaterale aftaler med
tredjelande i overensstemmelse med artikel 33 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

5. De samarbejdsaftaler, der indgas mellem medlemsstaternes og
tredjelandes afviklingsmyndigheder i overensstemmelse med narve-
rende artikel, kan indeholde bestemmelser om folgende:

a) udveksling af de oplysninger, der er nedvendige for udarbejdelse og
vedligeholdelse af afviklingsplaner

b) samrad og samarbejde i forbindelse med udarbejdelsen af afviklings-
planer, herunder principper for udevelsen af de i artikel 94 og 96 og
lignende befojelser i henhold til lovgivningen i de relevante tredje-
lande

¢) udveksling af de oplysninger, der er nedvendige for anvendelsen af
afviklingsvearktejer og udevelsen af afviklingsbefojelser og lignende
befojelser i henhold til lovgivningen i de relevante tredjelande

d) tidlig varsling af eller hering af parterne i samarbejdsaftalen, inden
der i henhold til dette direktiv eller relevant tredjelandslovgivning
iverksattes vaesentlige foranstaltninger, der pavirker det institut eller
den koncern, som aftalen vedrerer

e) koordinering af kommunikation til offentligheden i tilfeelde af felles
afviklingshandlinger

f) procedurer og ordninger for informationsudveksling og samarbejde i
henhold til litra a)-e), herunder i givet fald ved etablering og anven-
delse af kriseforvaltningsgrupper.

6. Medlemsstaterne underretter EBA om enhver samarbejdsaftale,
som afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder har indgéet i
henhold til nervaerende artikel.

Artikel 98
Udveksling af fortrolige oplysninger

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndigheder, kompetente
myndigheder og kompetente ministerier kun udveksler fortrolige oplys-
ninger, herunder genopretningsplaner, med relevante tredjelandsmyndig-
heder, safremt folgende betingelser er opfyldt:

a) de pageldende tredjelandsmyndigheder er underlagt krav og stan-
darder om tavshedspligt, der mindst, ifolge samtlige berorte myndig-
heder, anses for at svare til de krav og standarder, der kreves i
artikel 84.

For s& vidt udveksling af oplysninger vedrerer personoplysninger,
skal héndtering og overforsel af sddanne oplysninger til tredjelands-
myndigheder ske i henhold til gaeldende EU-ret og national ret for
databeskyttelse.

b) oplysningerne er nedvendige for de kompetente tredjelandsmyndig-
heders udevelse af deres afviklingsfunktioner i henhold til national
ret, som svarer til de funktioner, der er fastsat i dette direktiv, og
som med forbehold af litra a) ikke anvendes til andre formal.
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2. Nar de fortrolige oplysninger kommer fra en anden medlemsstat,
ma afviklingsmyndighederne, de kompetente myndigheder og de
kompetente ministerier ikke videregive disse oplysninger til relevante
tredjelandsmyndigheder, medmindre folgende betingelser er opfyldt:

a) den relevante myndighed i den medlemsstat, som oplysningerne
stammer fra (»afgivende myndighed«), godkender denne videre-
givelse

b) oplysningerne videregives kun til de formal, der er godkendt af den
afgivende myndighed.

3. Med henblik pd nzrvarende artikel betragtes oplysninger som
fortrolige, hvis de er underlagt fortrolighedskrav i henhold til EU-retten.

AFSNIT VII
FINANSIERINGSORDNINGER

Artikel 99

Europeisk system af finansieringsordninger

Det europaiske system af finansieringsordninger oprettes og bestar af:

a) nationale finansieringsordninger etableret i overensstemmelse med
artikel 100

b) lantagning mellem de nationale finansieringsordninger, jf. artikel 106

c) gensidiggoerelse af nationale finansieringsordninger i forbindelse med
koncernafvikling, jf. artikel 107.

Artikel 100

Krav om etablering af ordninger for afviklingsfinansiering

1.  Medlemsstaterne etablerer en eller flere finansieringsordninger for
at sikre, at afviklingsmyndigheden pa effektiv vis kan anvende afvik-
lingsveerktojer og -befojelser.

Medlemsstaterne sikrer, at en udpeget offentlig myndighed eller et organ
tillagt offentlige forvaltningsmassige befojelser kan foranledige anven-
delse af finansieringsordningerne.

Finansieringsordningerne ma kun anvendes i overensstemmelse med de
i artikel 31 og 34 fastsatte afviklingsmal og principper.

2. Medlemsstaterne kan anvende samme administrative struktur som
for deres finansieringsordninger til gennemferelse af deres indskuds-
garantiordning.

3. Medlemsstaterne sikrer, at der er afsat tilstreekkelige finansielle
ressourcer til finansieringsordningerne.
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4. Med henblik pa stk. 3 skal finansieringsordningerne navnlig have
befojelsen til at:

a) opkreve ex ante-bidrag, jf. artikel 103, med henblik pa at né det i
artikel 102 fastsatte malniveau

b) opkrave ekstraordinare ex post-bidrag, jf. artikel 104, nar de i litra
a) anforte bidrag er utilstrekkelige, og

c) indga kontrakter om l&n og andre former for stette, jf. artikel 105.

5. Bortset fra i tilfelde, der er tilladte i henhold til stk. 6, etablerer
hver medlemsstat sine nationale finansieringsordninger gennem en fond,
som dens afviklingsmyndighed kan foranledige anvendt til de formal,
der er fastsat i artikel 101, stk. 1.

6. Uanset narvaerende artikels stk. 5 kan en medlemsstat med
henblik pa at opfylde sine forpligtelser i henhold til stk. 1 etablere
sine nationale finansieringsordninger gennem obligatoriske bidrag fra
institutter, der er meddelt tilladelse pa dens omrade, og hvis bidrag
bygger pa kriterierne i artikel 103, stk. 7, og som ikke ejes af en
fond, der kontrolleres af medlemsstatens afviklingsmyndighed, forudsat
at samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a) bidragenes storrelse som minimum svarer til det beleb, der skal
skaffes efter artikel 102

b) medlemsstatens afviklingsmyndighed har ret til et beleb, der svarer
til storrelsen af disse bidrag, og som medlemsstaten straks stiller til
radighed for afviklingsmyndigheden pa dennes anmodning; belobet
kan udelukkende anvendes til de formal, der er fastsat i artikel 101

c) medlemsstaten underretter Kommissionen om sin beslutning om at
benytte muligheden for at tilretteleegge sin finansieringsordning i
overensstemmelse med dette stykke

d) medlemsstaten underretter Kommissionen om det i litra b) omhand-
lede belgb mindst en gang om éret, og

e) finansieringsordningerne er, bortset fra hvad der er fastsat i narvee-
rende stykke, forpligtet til at opfylde artikel 99-102, artikel 103, stk.
1-4 og 6, og artikel 104-109.

Med henblik pa dette stykke kan de disponible finansielle midler, der
skal tages i betragtning med henblik pa at nd malniveauet i artikel 102,
omfatte obligatoriske bidrag fra enhver ordning med obligatoriske
bidrag, som en medlemsstat har etableret pa et tidspunkt mellem den
17. juni 2010 og den 2. juli 2014, fra institutter pa medlemsstatens
omrade med henblik pa at daekke omkostningerne i forbindelse med
systemisk risiko, sammenbrud og afvikling af institutter, forudsat at
medlemsstaten overholder bestemmelserne i narvaerende afsnit. Bidrag
til indskudsgarantiordninger medregnes ikke i forbindelse med malni-
veauet for afviklingsfinansieringsordningen i artikel 102.
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Artikel 101

Anvendelse af ordningerne for afviklingsfinansiering

1. De finansieringsordninger, der etableres i overensstemmelse med
artikel 100, kan udelukkende anvendes af afviklingsmyndigheden i det
omfang, det er nedvendigt for at sikre en effektiv anvendelse af afvik-
lingsvaerktojerne, til folgende formal:

a) at garantere aktiver og forpligtelser i det institut, der er under afvik-
ling, dets datterselskaber, et broinstitut eller et portefoljeadministra-
tionsselskab

b) at yde lan til det institut, der er under afvikling, dets datterselskaber,
et broinstitut eller et portefeljeadministrationsselskab

c) at kebe aktiver i det institut, der er under afvikling

d) at yde kapitalbidrag til et broinstitut og et portefoljeadministrations-
selskab

e) at udbetale kompensation til aktionarer eller kreditorer i overens-
stemmelse med artikel 75

f) at yde et bidrag til det institut, der er under afvikling, i stedet for
nedskrivningen eller konverteringen af visse kreditorers passiver, nar
bail-in-vaerktejet anvendes, og afviklingsmyndigheden beslutter at
udelukke visse kreditorer fra bail-in-verktejets anvendelsesomrade
i overensstemmelse med artikel 44, stk. 3-8

g) at yde lan til andre finansieringsordninger pa et frivilligt grundlag i
overensstemmelse med artikel 106

h) at iverksatte enhver kombination af de i litra a) til g) omhandlede
foranstaltninger.

Finansieringsordningerne kan ogsad anvendes til at ivaerksatte de 1 forste
afsnit omhandlede foranstaltninger i forhold til en keber i forbindelse
med virksomhedssalgsverktejet.

2. Afviklingsfinansieringsordningen skal ikke anvendes direkte til at
absorbere de tab, som et institut eller en enhed som omhandlet i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), har lidt, eller til at rekapitalisere
et institut eller en enhed. I tilfeelde af at anvendelsen af afviklings-
finansieringsordningen til formalene i nervarende artikels stk. 1 indi-
rekte medforer, at en del af de tab, som et institut eller en enhed som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) eller d), har lidt, overfores til
afviklingsfinansieringsordningen, finder principperne for anvendelse af
afviklingsfinansieringsordningen, jf. artikel 44, anvendelse.

Artikel 102

Malniveau

1. Medlemsstaterne sikrer, at deres finansieringsordninger senest pr.
31. december 2024 rader over finansielle midler svarende til mindst 1 %
af de deekkede indskud i alle de institutter, der er meddelt tilladelse pa
deres omrade. Medlemsstaterne kan fastsaette malniveauer, der er hgjere
end dette belob.



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 152

2. Idenistk. 1 omhandlede indledende periode fordeles de bidrag til
finansieringsordningerne, der opkraves 1 overensstemmelse med
artikel 103, sa jaevnt som muligt over perioden, indtil malniveauet er
ndet, men med beherig hensyntagen til konjunkturcyklussens fase og til
den indvirkning, som procykliske bidrag kan have pa de bidragydende
institutters finansielle stilling.

Medlemsstaterne kan forleenge den indledende periode med hejst fire ar,
hvis finansieringsordningerne har foretaget kumulative udbetalinger pa
over 0,5 % af de dekkede indskud fra alle de institutter, der er meddelt
tilladelse pa deres omrade, og som er dakket i henhold til direktiv
2014/49/EU.

3. Huvis de til rddighed stdende finansielle midler efter den indledende
periode, jf. stk. 1, falder til under malniveauet i navnte stykke, skal der
foretages regelmassige opkrevninger 1 overensstemmelse med
artikel 103, indtil malniveauet er naet. Efter at malet er naet forste
gang, og de til radighed stidende finansielle midler efterfolgende er
blevet reduceret til mindre end to tredjedele af malniveauet, settes
disse bidrag til et niveau, der gor det muligt at nd malniveauet inden
for seks ar.

Det regelmassige bidrag skal tage beherigt hensyn til konjunkturcyklus-
sens fase og til den indvirkning, som procykliske bidrag kan have ved
fastsaettelsen af arlige bidrag, jf. dette stykke.

4.  EBA forelegger senest den 31. oktober 2016 Kommissionen en
rapport med anbefalinger om det passende referencetidspunkt for fast-
settelse af malniveauet for afviklingsfinansieringsordninger og navnlig,
om de samlede passiver er et bedre egnet grundlag end dakkede
indskud.

5. Pa grundlag af resultaterne af den i stk. 4 omhandlede rapport
foreleegger Kommissionen, hvis det er hensigtsmassigt, senest den
31. december 2016 Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsmaessigt
forslag om grundlaget for malniveauet for afviklingsfinansieringsordnin-
gerne.

Artikel 103
Ex ante-bidrag

1. For at nd det i artikel 102 fastsatte mélniveau sikrer medlems-
staterne, at der mindst en gang om aret opkraves bidrag hos de insti-
tutter, der er meddelt tilladelse pa deres omrade, herunder EU-filialer.

2. De enkelte institutters bidrag skal vare pro rata af deres samlede
passiver (ekskl. kapitalgrundlag) minus daekkede indskud i forhold til de
samlede passiver (ekskl. kapitalgrundlag) minus deekkede indskud for
alle de institutter, der er meddelt tilladelse pd medlemsstatens omrade.
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Disse bidrag afpasses forholdsmassigt efter institutternes risikoprofil, i
overensstemmelse med de kriterier, der vedtages efter stk. 7.

3. De disponible finansielle midler, der skal tages i betragtning med
henblik pa at na det i artikel 102 fastsatte mélniveau, kan ogséd omfatte
uigenkaldelige betalingsforpligtelser, som er fuldt deekket ind af sikker-
hedsstillelse med aktiver med lav risiko, der ikke er behaftet med
tredjemandsrettigheder, og som er til rddighed og eremarket til anven-
delse af afviklingsmyndighederne til de i artikel 101, stk. 1, fastsatte
formal. Andelen af uigenkaldelige betalingsforpligtelser ma ikke over-
stige 30 % af de samlede bidrag, der opkraves i overensstemmelse med
naerverende artikel.

4. Medlemsstaterne sikrer, at pligten til at betale de bidrag, der er
fastsat i narveerende artikel, kan handhaves efter national ret, og at
forfaldne bidrag betales fuldt ud.

Medlemsstaterne indferer passende registrerings-, regnskabs- og indbe-
retningsforpligtelser mv. for at sikre, at forfaldne bidrag betales fuldt ud.
Medlemsstaterne sikrer foranstaltninger med henblik pa beherig efter-
provning af, om bidrag er blevet betalt efter reglerne. Medlemsstaterne
sikrer foranstaltninger, der kan forhindre omgaelse, undgaelse og
misbrug.

5.  De belob, der opkraeves i overensstemmelse med nervaerende
artikel, ma kun anvendes til de formal, der er anfort i artikel 101, stk. 1.

6. De belob, der modtages fra det institut, der er under afvikling,
eller fra broinstituttet, renter og andre investeringsafkast samt eventuelle
andre indtagter kan gé til finansieringsordningerne, jf. dog artikel 37,
38, 40, 41 og 42.

7.  Kommissionen har befojelse til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 115 for at precisere, hvordan bidrag
afpasses forholdsmessigt efter institutternes risikoprofil, jf. nervaerende
artikels stk. 2, under hensyntagen til alle af folgende:

a) instituttets risikoeksponering, herunder omfanget af dets handelsakti-
viteter, dets ikke-balanceforte eksponeringer og gearingsgrad

b) stabiliteten og mangfoldigheden af selskabets finansieringskilder
samt ubehaftede, meget likvide aktiver

¢) instituttets finansielle situation

d) sandsynligheden for, at instituttet skal afvikles

e) 1 hvilket omfang instituttet tidligere har faet ekstraordinaer finansiel
stotte fra det offentlige

f) kompleksiteten af instituttets opbygning og mulighederne for at
afvikle det
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g) instituttets betydning for stabiliteten i det finansielle system eller i
gkonomien eller i en eller flere medlemsstater eller i Unionen

h) den omstendighed, at instituttet er omfattet af en institutsikringsord-
ning.

8. Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 115 for at precisere:

a) de i stk. 4 omhandlede registrerings-, regnskabs- og indberetnings-
forpligtelser mv., der skal sikre, at der rent faktisk betales bidrag

b) de i stk. 4 omhandlede foranstaltninger, der skal sikre beherig efter-
prevning af, om bidrag er blevet betalt efter reglerne.

Artikel 104

Ekstraordinzere ex post-bidrag

1. Er de disponible finansielle midler ikke tilstreekkelige til at dekke
tab, omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af
finansieringsordningerne, sikrer medlemsstaterne, at der opkreves
ekstraordinaere ex post-bidrag hos de institutter, der er meddelt tilladelse
pa deres omrade, for at dekke de yderligere beleb. Disse ekstraordinare
ex post-bidrag fordeles pé institutterne efter reglerne fastsat i artikel 103,
stk. 2.

Ekstraordinare ex post-bidrag ma ikke overstige tre gange det arlige
belob af bidrag som fastsat i overensstemmelse med artikel 103.

2. Artikel 103, stk. 4-8, finder anvendelse pa de bidrag, der
opkraves efter nerverende artikel.

3. Afviklingsmyndigheden kan helt eller delvist udskyde et instituts
betaling af ekstraordinaere ex post-bidrag til afviklingsfinansieringsord-
ningen, hvis betalingen af disse bidrag ville bringe instituttets likviditet
eller solvens i fare. Sddan udskydelse tilstas ikke for en leengere periode
end seks maneder, men kan fornyes efter anmodning fra instituttet.
Bidrag, der udskydes efter dette stykke, skal betales, nar en sadan
betaling ikke lengere er til fare for instituttets likviditet eller solvens.

4. Kommissionen tilleegges befojelse til at vedtage delegerede rets-
akter 1 overensstemmelse med artikel 115 med henblik pé at pracisere,
under hvilke forhold og pa hvilke betingelser et instituts betaling af
bidrag kan udskydes, jf. nervaerende artikels stk. 3.

Artikel 105

Alternative finansieringsmidler

Medlemsstaterne sikrer, at finansieringsordninger under deres jurisdik-
tioner kan indgd kontrakter om lantagning fra institutter, finansierings-
institutter eller anden tredjemand, hvis de beleb, der er opkravet i over-
ensstemmelse med artikel 103, ikke er tilstraekkelige til at dekke tab,
omkostninger eller andre udgifter i forbindelse med anvendelsen af
finansieringsordningerne, og de ekstraordinere ex post-bidrag i
henhold til artikel 104 ikke er umiddelbart tilgaengelige eller tilstreekke-
lige.
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Artikel 106

Lantagning mellem finansieringsordninger

1.  Medlemsstaterne sikrer, at finansieringsordninger under deres
jurisdiktioner kan fremsatte en anmodning om at optage lan hos
andre finansieringsordninger i Unionen, hvis:

a) de beleb, der er opkraevet i henhold til artikel 103, ikke er tilstreekke-
lige til at deekke tab, omkostninger eller andre udgifter 1 forbindelse
med anvendelsen af finansieringsordningerne

b) de ekstraordinere ex post-bidrag fastsat i artikel 104 ikke er umid-
delbart tilgaengelige og

¢) de alternative finansieringsmidler fastsat i artikel 105 ikke er umid-
delbart tilgaengelige pa rimelige betingelser.

2. Medlemsstaterne sikrer, at finansieringsordninger under deres
jurisdiktioner har befejelse til at yde 1an til andre finansieringsordninger
i Unionen under de i stk. 1 nevnte omstendigheder.

3. Efter en anmodning i henhold til stk. 1 afger hver enkelt af de
andre finansieringsordninger i Unionen, om de vil yde lan til den
finansieringsordning, der har foretaget anmodningen. Medlemsstaterne
kan kraeve, at denne afgerelse treffes efter hering af eller samtykke fra
det kompetente ministerium eller den relevante forvaltning. Beslut-
ningen treffes inden for et passende tidsrum.

4. Rentesatsen, tilbagebetalingsperioden og andre vilkar og betin-
gelser for ldnene aftales mellem den lantagende finansieringsordning
og de andre finansieringsordninger, der har besluttet at deltage. Alle
de deltagende finansieringsordningers lan skal have samme rentesats,
tilbagebetalingsperiode og andre vilkdr og betingelser, medmindre alle
deltagende finansieringsordninger bliver enige om andet.

5.  Den enkelte deltagende afviklingsfinansieringsordnings udlante
belob skal vaere pro rata af de dekkede indskud i denne afviklings-
finansieringsordnings medlemsstat i forhold til de samlede dzkkede
indskud i medlemsstaternes deltagende afviklingsfinansieringsordninger.
Disse bidragssatser kan variere efter aftale mellem alle deltagende
finansieringsordninger.

6.  Et udestdende lan til en afviklingsfinansieringsordning i en anden
medlemsstat i henhold til narvaerende artikel skal behandles som et
aktiv tilherende den afviklingsfinansieringsordning, der har ydet lanet,
og kan medregnes i denne finansieringsordnings maélniveau.

Artikel 107

Gensidiggorelse af nationale finansieringsordninger i tilfaelde af
afvikling af koncerner

1.  Medlemsstaterne sikrer, at den national finansieringsordning for
hvert institut, der er en del af koncernen, i tilfelde af en afvikling af
koncernen, jf. artikel 91 eller artikel 92, bidrager til finansieringen af
afviklingen af koncernen i overensstemmelse med narvarende artikel.



0201410059 — DA — 28.12.2017 — 002.001 — 156

2. Med henblik pd anvendelsen af stk. 1 foreslédr koncernafviklings-
myndigheden efter hering af afviklingsmyndighederne for de institutter,
der indgdr i koncernen, om nedvendigt inden der traeffes afviklings-
handlinger, en finansieringsplan som en del af koncernafviklingsord-
ningen i artikel 91 og 92.

Finansieringsplanen skal godkendes i overensstemmelse med afgerelses-
proceduren omhandlet i artikel 91 og 92.

3. Finansieringsplanen skal omfatte:

a) en vardiansattelse 1 overensstemmelse med artikel 36 vedrerende de
berorte koncernenheder

b) de tab, der skal anerkendes af den berorte koncernenhed péd det
tidspunkt, hvor afviklingsvarktegjerne anvendes

c¢) for hver berert koncernenhed de tab, som hver klasse af aktionerer
og kreditorer har lidt

d) ethvert bidrag, som indskudsgarantiordninger vil blive pélagt at yde i
overensstemmelse med artikel 109, stk. 1

e) det samlede bidrag fra afviklingsfinansieringsordninger, og bidragets
formél og form

f) grundlaget for beregning af det beleb, som hver af de nationale
finansieringsordninger i de medlemsstater, hvor der er etableret
berorte koncernenheder, skal bidrage med til finansiering af koncern-
afviklingen med henblik pa at opbygge det samlede bidrag, der er
omhandlet i litra e)

g) det beleb, som hver berert koncernenheds nationale finansierings-
ordning skal bidrage med til finansieringen af koncernafviklingen,
og disse bidrags form

h) summen af de lédn, som finansieringsordningerne i de medlemsstater,
hvor de berorte koncernenheder er etableret, vil optage fra institutter,
finansieringsinstitutter og anden tredjemand i henhold til artikel 105

i) en tidsramme for anvendelsen af finansieringsordningerne i de
medlemsstater, hvor de berorte koncernenheder er etableret, og
som om negdvendigt ber kunne udvides.

4. Grundlaget for fordeling af de i stk. 3, litra ¢), omhandlede bidrag
skal vere foreneligt med neerveerende artikels stk. 5 og med princip-
perne i koncernafviklingsplanen i overensstemmelse med artikel 12, stk.
3, litra f), medmindre andet er aftalt i finansieringsplanen.

5. Medmindre andet er aftalt i finansieringsplanen, skal grundlaget
for beregning af bidrag fra hver enkelt national finansieringsordning
navnlig tage hensyn til:

a) den del af koncernens risikovaegtede aktiver, der indehaves af de i
artikel 1, stk. 1, litra b), ¢) og d), omhandlede institutter og enheder,
der er etableret i afviklingsfinansieringsordningens medlemsstat
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b) den del af koncernens aktiver, der indehaves af de i artikel 1, stk. 1,
litra b), c¢) og d), omhandlede institutter og enheder, der er etableret i
afviklingsfinansieringsordningens medlemsstat

c) den del af tabet, der har givet anledning til et behov for koncern-
afvikling, og som stammer fra koncernenheder, der er under tilsyn af
kompetente  myndigheder 1 afviklingsfinansieringsordningens
medlemsstat, og

d) den del af ressourcerne for finansieringsordningerne for koncerner,
der i henhold til finansieringsplanen forventes at veare til direkte
gavn for koncernenheder, der er etableret i afviklingsfinansierings-
ordningens medlemsstat.

6. Medlemsstaterne fastsetter pa forhand regler og procedurer for at
sikre, at hver national finansieringsordning er i stand til gjeblikkeligt at
yde sit bidrag til finansiering af koncernafviklingen, jf. dog stk. 2.

7. Med henblik pa anvendelsen af narvarende artikel sikrer
medlemsstaterne, at det pa de i artikel 105 omhandlede betingelser er
tilladt finansieringsordningerne for koncerner at indgéd kontrakter om lan
eller andre former for stette fra institutter, finansieringsinstitutter eller
andre tredjemand.

8. Medlemsstaterne sikrer, at nationale finansieringsordninger under
deres jurisdiktioner kan garantere l&ntagning, som finansieringsordnin-
gerne for koncerner har indgaet aftale om i overensstemmelse med stk.
7.

9.  Medlemsstaterne sikrer, at provenu eller fordele, der fremkommer
ved anvendelsen af finansieringsordningerne for koncerner, allokeres til
de nationale finansieringsordninger i overensstemmelse med deres
bidrag til finansieringen af afviklingen, jf. stk. 2.

Artikel 108

Prioritetsraekkefolge ved insolvens

1.  Medlemsstaterne sikrer i deres nationale lovgivning vedrerende
almindelig insolvensbehandling:

a) at folgende har den samme prioritet, som er hgjere end prioriteten for
almindelige usikrede kreditorers fordringer:

i) den del af berettigede indskud fra fysiske personer og mikrovirk-
somheder, sma og mellemstore virksomheder, som overskrider
daekningsniveauet i artikel 6 i1 direktiv 2014/49/EU

ii) indskud, der ville vaere berettigede indskud fra fysiske personer
og mikrovirksomheder, sma eller mellemstore virksomheder, hvis
ikke de var foretaget gennem filialer beliggende uden for
Unionen af institutter, der er etableret inden for Unionen
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b) at folgende har den samme prioritet, som er hejere end prioriteten
efter litra a):

i) dekkede indskud

ii) indskudsgarantiordninger, der indtreeder i dakkede indskyderes
rettigheder og forpligtelser ved insolvens.

2. Medlemsstaterne sikrer, at almindelige usikrede fordringer for
enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, litra a)-d), i
henhold til de nationale bestemmelser om almindelig insolvensbehand-
ling har en hejere prioritet end usikrede fordringer vedrerende gaelds-
instrumenter, der opfylder folgende betingelser:

a) geldsinstrumenternes oprindelige kontraktmaessige lebetid er mindst
et ar

b) geldsinstrumenterne indeholder ikke indbyggede derivater og er ikke
selv derivater

c) i den relevante kontraktmassige dokumentation og i givet fald
prospektet for udstedelsen henvises udtrykkeligt til den lavere prio-
ritet 1 nervaerende stykke.

3. Medlemsstaterne sikrer, at usikrede fordringer vedrerende geelds-
instrumenter, der opfylder betingelserne i narverende artikels stk. 2,
litra a), b) og c), har en hgjere prioritet i henhold til deres nationale
retsregler om almindelig insolvensbehandling end fordringer vedrerende
instrumenter som omhandlet i artikel 48, stk. 1, litra a)-d).

4. Medlemsstaterne sikrer, uden at det bererer stk. 5 og 7, at deres
nationale lovgivning om almindelig insolvensbehandling som vedtaget
pr. 31. december 2016 finder anvendelse pa prioritetsraeekkefolgen ved
almindelig insolvensbehandling for usikrede fordringer vedrerende
gaeldsinstrumenter udstedt af enheder som omhandlet i narvarende
direktivs artikel 1, stk. 1, forste afsnit, litra a)-d), inden datoen for
ikrafttreedelsen af foranstaltninger i henhold til national lovgivning,
der gennemferer Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2017/2399 ().

5. Séfremt en medlemsstat efter den 31. december 2016 og inden den
28. december 2017 har vedtaget en national lov vedrerende prioritets-
reekkefolgen ved almindelig insolvensbehandling for usikrede fordringer
vedrerende geldsinstrumenter udstedt efter datoen for den pagaeldende
nationale lovs anvendelse, finder stk. 4 ikke anvendelse pa fordringer
vedrerende geldsinstrumenter udstedt efter datoen for den pagaeldende
nationale lovs anvendelse, forudsat at alle de folgende betingelser er
opfyldt:

a) i1 henhold til den pageldende nationale lov og for enheder som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, litra a)-d), har almindelige
usikrede fordringer ved almindelig insolvensbehandling en hgjere
prioritet end usikrede fordringer vedrerende gzldsinstrumenter, der
opfylder folgende betingelser:

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/2399 af 12. december

2017 om endring af direktiv 2014/59/EU for sa vidt angér usikrede gaelds-
instrumenters prioritetsreekkefelge ved insolvens (EUT L 345 af 27.12.2017,
s. 96).
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i) geldsinstrumenternes oprindelige kontraktmessige leobetid er
mindst et ar

i) geeldsinstrumenterne indeholder ikke indbyggede derivater og er
ikke selv derivater, og

iii) 1 den relevante kontraktmaessige dokumentation og i givet fald
prospektet for udstedelsen henvises udtrykkeligt til den lavere
prioritet i henhold til den pagaldende nationale lov

b) i henhold til den pageldende nationale lov har usikrede fordringer
vedrorende geeldsinstrumenter, der opfylder betingelserne i litra a),
en hejere prioritet ved almindelig insolvensbehandling end fordringer
vedrerende instrumenter som omhandlet i artikel 48, stk. 1, litra a)- d).

Pa datoen for ikrafttreedelsen af foranstaltninger i henhold til national
lovgivning, der gennemferer direktiv (EU) 2017/2399, har usikrede
fordringer vedrerende geeldsinstrumenter som omhandlet i nerverende
stykkes forste afsnit, litra b), den samme prioritet som den, der er
omhandlet i narveerende artikels stk. 2, litra a), b) og ¢), og stk. 3.

6.  Med henblik pa stk. 2, litra b), og stk. 5, forste afsnit, litra a), nr.
ii), anses geldsinstrumenter med variabel rente, der er afledt af en bredt
anvendt referencerente, og geldsinstrumenter, der ikke er denomineret i
udstederens nationale valuta, forudsat, at tilbagebetaling af hovedstolen
og renter er denomineret i samme valuta, ikke for at vere gaeldsinstru-
menter med indbyggede derivater alene pa grund af disse trak.

7.  Medlemsstater, der inden den 31. december 2016 vedtog en
national lovgivning vedrerende almindelig insolvensbehandling,
hvorved almindelige usikrede fordringer vedrerende geldsinstrumenter
udstedt af enheder som omhandlet i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, litra a-
d), opdeles i to eller flere forskellige prioritetsraekkefolger, eller hvorved
prioritetsreekkefolgen for almindelige usikrede fordringer vedrerende
sddanne geldsinstrumenter @ndres i forhold til alle andre almindelige
usikrede fordringer med den samme prioritet, kan fastsette, at geelds-
instrumenter med den laveste prioritet blandt disse almindelige usikrede
fordringer har den samme prioritet som fordringer, der opfylder betin-
gelserne i nerverende artikels stk. 2, litra a), b) og c), og stk. 3.

Artikel 109

Anvendelse af indskudsgarantiordninger som led i afviklinger

1.  Medlemsstaterne sikrer, at hvis afviklingsmyndighederne treffer
en afviklingshandling, og denne handling sikrer, at indskydere fortsat
har adgang til deres indskud, hefter den indskudsgarantiordning, som
instituttet er medlem af, for:

a) hvis bail-in-verktejet anvendes: det belob som dekkede indskud
ville vaere blevet nedskrevet med for at absorbere tabene i instituttet
i medfor af artikel 46, stk. 1, litra a), hvis deekkede indskud havde
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vaeret omfattet af bail-in-verktejets anvendelsesomrade og
nedskrevet i samme omfang som kreditorer med samme prioritets-
niveau i henhold til de nationale bestemmelser om almindelig insol-
vensbehandling, eller

b) hvis et eller flere andre afviklingsverktgjer end bail-in-vaerktejet
anvendes: storrelsen af det tab, som dekkede indskydere ville have
lidt, hvis daekkede indskydere havde lidt tab proportionelt med de
tab, kreditorer med samme prioritetsniveau i henhold til de nationale
bestemmelser om almindelig insolvensbehandling ville have lidt.

I alle tilfelde skal indskudsgarantiordningens haftelse ikke vare storre
end de tab, den ville have lidt, hvis instituttet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling.

Nar bail-in-verktejet anvendes, skal indskudsgarantiordningen i medfer
af artikel 46, stk. 1, litra b), ikke yde bidrag til omkostningerne i
forbindelse med rekapitalisering af instituttet eller broinstituttet.

Nar det i form af en verdiansattelse i henhold til artikel 74 fastlagges,
at indskudsgarantiordningens bidrag til afvikling var sterre end de netto-
tab, som den ville have lidt, hvis instituttet var blevet likvideret ved
almindelig insolvensbehandling, er indskudsgarantiordningen berettiget
til betaling af forskellen fra afviklingsfinansieringsordningen, jf.
artikel 75.

2. Medlemsstaterne sikrer, at fastsattelsen af, med hvilket belob
indskudsgarantiordningen heafter i henhold til stk. 1, er i overensstem-
melse med betingelserne omhandlet i artikel 36.

3. Bidraget fra indskydergarantiordningen, jf. stk. 1, skal betales
kontant.

4. Hvis berettigede indskud 1 et institut under afvikling overfores til
en anden enhed ved hjelp af virksomhedssalgsvarktejet eller broinsti-
tutveerktejet, har indskyderne ikke nogen fordring i henhold til direktiv
2014/49/EU mod indskudsgarantiordningen i relation til de dele af deres
indskud i instituttet under afvikling, der ikke overferes, forudsat at de
overforte midler er lig med eller storre end det samlede daekningsniveau,
der er fastsat i artikel 6 i direktiv 2014/49/EU.

5. Uanset stk. 1-4 galder, at hvis de til radighed stdende finansielle
midler fra en indskudsgarantiordning anvendes i overensstemmelse
hermed og efterfolgende reduceres til mindre end to tredjedele af
indskudsgarantiordningens malniveau, sattes det regelmaessige bidrag
til indskudsgarantiordninger til et niveau, der geor det muligt at na
malniveauet inden for seks ar.

En indskudsgarantiordning md under alle omstendigheder ikke hafte
for et storre belob, end hvad der svarer til 50 % af dens malniveau i
henhold til artikel 10 i 2014/49/EU. Medlemsstaterne kan under hensyn-
tagen til deres nationale banksektorers serlige karakteristika fastsatte en
procentdel, der er hgjere end 50 %.

Indskudsgarantiordningernes deltagelse efter dette direktiv mé under alle
omstendigheder ikke overstige de tab, den ville have lidt i en likvida-
tion ved almindelig insolvensbehandling.
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AFSNIT VIII

SANKTIONER

Artikel 110

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

1.  Uden at dette bererer medlemsstaternes ret til at fastsette og
iverksatte strafferetlige sanktioner, fastlegger medlemsstaterne regler
om administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger,
der kan anvendes, séfremt de nationale bestemmelser til gennemferelsen
af dette direktiv 1 national ret, ikke overholdes, og treffer alle nedven-
dige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfores. Hvis medlemssta-
terne beslutter ikke at fastsatte bestemmelser om administrative sank-
tioner for overtraedelser, der er omfattet af national strafferet, meddeler
de Kommissionen de relevante strafferetlige bestemmelser. De admini-
strative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal veere
effektive, std i rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskraekkende
virkning.

2. Medlemsstaterne sikrer, at der i tilfeelde af overtraedelser, hvor de i
stk. 1 omhandlede forpligtelser pahvilende institutter, finansieringsinsti-
tutter og modervirksomheder i Unionen er galdende, kan anvendes
administrative sanktioner pa de betingelser, der er fastsat i national
ret, over for medlemmerne af ledelsesorganet og andre fysiske personer,
som i henhold til national ret er ansvarlige for overtreedelsen.

3. Befojelsen til at indfore administrative sanktioner i medfer af dette
direktiv tillegges afviklingsmyndighederne eller, i andre tilfeelde, de
kompetente myndigheder, afthengigt af overtraedelsens art. Afviklings-
myndighederne og de kompetente myndigheder tilleegges alle de infor-
mationsindsamlings- og undersogelsesbefojelser, der er neadvendige for
udevelsen af deres respektive opgaver. Afviklingsmyndighederne og de
kompetente myndigheder ivarksatter et tet samarbejde ved udevelsen
af deres sanktionsbefojelser for at sikre, at administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger far de enskede virkninger,
ligesom de koordinerer deres indsats i forbindelse med sager pa tvars
af graenserne.

4.  Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder udever
deres administrative sanktionsbefejelser i overensstemmelse med dette
direktiv og national ret pa en af folgende mader:

a) direkte

b) i samarbejde med andre myndigheder

¢) pa eget ansvar ved delegation til sadanne myndigheder

d) ved begering til de kompetente retslige myndigheder.

Artikel 111

Seerlige bestemmelser

1.  Medlemsstaterne sikrer, at deres love, regler og administrative
bestemmelser i det mindste fastsatter sanktioner og andre administrative
foranstaltninger med hensyn til de folgende situationer:

a) undladelse af i strid med artikel 5 eller 7 at udarbejde, vedligeholde
og ajourfere genopretningsplaner og koncerngenopretningsplaner

b) undladelse af i strid med artikel 25 at meddele den kompetente
myndighed, at hensigten er at yde koncernintern finansiel stotte
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¢) undladelse af i strid med artikel 11 at fremleegge alle de oplysninger,
der er nedvendige for udarbejdelse af afviklingsplaner

d) undladelse fra ledelsesorganets side i et institut eller i en enhed
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller d), af i strid med
artikel 81, stk. 1, at give den kompetente myndighed meddelelse
om, at instituttet eller enheden, jf. artikel 1, stk. 1, litra b), c) eller
d), er nedlidende eller forventeligt nedlidende.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de administrative sanktioner og andre
foranstaltninger, der kan anvendes i de tilfaelde, der er omhandlet i stk.
1, mindst omfatter folgende:

a) en offentlig meddelelse, hvori navnes den/det ansvarlige fysiske
person, institut, finansieringsinstitut, modervirksomhed i Unionen
eller anden ansvarlig juridisk person og overtreedelsens art

b

~

en afgerelse, hvorefter det palegges den ansvarlige fysiske eller juri-
diske person at bringe den udviste handlemédde til opher og at
atholde sig fra at gentage en sadan handlemade

¢) et midlertidigt forbud over for et medlem af ledelsesorganet eller den
daglige ledelse i det eller den i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d),
omhandlede instituttet eller enhed, eller enhver anden fysisk person,
der anses for at vaere ansvarlig, til at varetage opgaver i de i artikel 1,
stk. 1, litra b), c) eller d), omhandlede institutter eller enheder

d

=

for juridiske personer, administrative beder pa op til 10 % af den
juridiske persons samlede nettoarsomsatning i det foregdende regn-
skabsar. Hvis virksomheden er et datterselskab af et moderselskab, er
den relevante omsatning den omsetning, som fremgar af det everste
moderselskabs konsoliderede regnskaber for det foregdende regn-
skabsér

e) for fysiske personer, administrative beder pa op til 5000 000 EUR
eller i medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den
tilsvarende verdi i national valuta pr. den 2. juli 2014

f) administrative beder pa op til det dobbelte af den fordel, der er
opndet ved overtredelsen, séfremt fordelen kan beregnes.

Artikel 112

Offentliggorelse af administrative sanktioner

1.  Medlemsstaterne sikrer, at afviklingsmyndighederne og de kompe-
tente myndigheder pa deres officielle websted offentligger i det mindste
alle de administrative sanktioner, som de palegger for overtraedelse af
de nationale bestemmelser, der gennemferer dette direktiv, safremt
sddanne sanktioner ikke er genstand for klage, eller hvis klagemulig-
heden er udtemt. Sadan offentliggerelse skal finde sted snarest muligt
efter, at den sanktionerede fysiske eller juridiske person er blevet under-
rettet om afgorelsen, herunder oplysninger om typen og arten af over-
traedelsen og identiteten af den fysiske eller juridiske person, som sank-
tionen palaegges.

Nar medlemsstaterne tillader offentliggorelse af sanktioner, der er pékla-
get, offentligger afviklingsmyndighederne og de kompetente myndig-
heder hurtigst muligt pd deres officielle websted oplysninger om
status for denne klage og resultatet heraf.
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2. Afviklingsmyndighederne og de kompetente myndigheder offent-
liggor de af dem palagte sanktioner i anonymiseret form og pa en méde,
som er i overensstemmelse med national ret, hvis en af felgende
omstendigheder gor sig gaeldende:

a) hvis sanktionen palegges en fysisk person, og det ved en obligato-
risk forhdndsvurdering af proportionaliteten af en sddan offentligge-
relse er pavist, at offentliggerelsen af personoplysninger ikke er
forholdsmaessigt proportional

b) hvis offentliggerelse vil skade stabiliteten pa de finansielle markeder
eller en igangverende strafferetlig efterforskning

c¢) hvis offentliggerelsen ville forarsage en uforholdsmeessig stor skade,
safremt den kan beregnes, for institutterne eller enhederne som
omhandlet i artikel 1, stk. 1, litra b), c¢) eller d), eller de personer,
der deltager.

Alternativt kan offentliggerelsen af de pageldende oplysninger i
sadanne tilfeelde udsattes i et rimeligt tidsrum, hvis det forudses, at
grundene til en anonym offentliggerelse i dette tidsrum vil ophere
med at eksistere.

3. Afviklingsmyndigheder og kompetente myndigheder sikrer, at en
offentliggorelse i henhold til nerverende artikel forbliver pa deres offi-
cielle websted i mindst fem ar. Personoplysninger, der er indeholdt i
offentliggarelsen, beholdes kun pa afviklingsmyndighedernes eller pa
den kompetente myndigheds officielle websted, sa leenge det er nedven-
digt, i overensstemmelse med de galdende databeskyttelsesregler.

4. Senest den 3. juli 2016 foreleegger EBA Kommissionen en rapport
om medlemsstaternes anonymiserede offentliggerelse af sanktioner, jf.
stk. 2, og navnlig ndr der har varet betydelige forskelle mellem
medlemsstaterne, hvad dette angér. Denne rapport skal desuden
behandle alle betydelige forskelle i varigheden af medlemsstaternes
offentliggorelse af sanktioner i henhold til national ret.

Artikel 113
EBA's centrale database

1. Med forbehold for de i artikel 84 omhandlede krav om tavsheds-
pligt underretter afviklingsmyndighederne og de kompetente myndig-
heder EBA om alle administrative sanktioner, som de har palagt i
henhold til artikel 111, og status for denne klage og resultatet deraf.
EBA forer en central database om de sanktioner, der indberettes til den,
udelukkende til brug for udveksling af oplysninger mellem afviklings-
myndigheder, der alene er tilgengelige for afviklingsmyndigheder, og
som skal ajourfores pa grundlag af de oplysninger, som afviklingsmyn-
dighederne indberetter. EBA forer en central database om de sanktioner,
der indberettes til den, udelukkende til brug for udveksling af oplys-
ninger mellem de kompetente myndigheder, der alene er tilgengelige
for de kompetente myndigheder, og som skal ajourferes pa grundlag af
de oplysninger, som de kompetente myndigheder indberetter.

2. EBA ajourferer et websted med links til hver afviklingsmyndig-
heds offentliggerelse af sanktioner og hver kompetent myndigheds
offentliggorelse af sanktioner i henhold til artikel 112 og angiver,
hvor lenge hver enkelt medlemsstat offentligger sanktionerne.
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Artikel 114

De kompetente myndigheders og afviklingsmyndigheders effektive
anvendelse af sanktioner og udevelse af sanktionsbefajelser

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder og afviklings-
myndighederne ved valget af arten af sanktioner eller andre admini-
strative foranstaltninger og fastsattelsen af storrelsen af de administra-
tive beder tager hgjde for alle relevante omstandigheder, herunder, hvor
det er relevant:

a) overtreedelsens grovhed og varighed

b) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons grad af ansvar

¢) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons finansielle styrke, f.eks.
med udgangspunkt i den ansvarlige juridiske persons samlede
omsatning eller den ansvarlige fysiske persons drsindkomst

d) sterrelsen pa den ansvarlige fysiske eller juridiske persons fortjeneste
eller undgaede tab, séfremt disse belob kan beregnes

e) de tab for tredjemend, som kan tilskrives overtredelsen, safremt
disse beleb kan beregnes

f) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons vilje til at samarbejde
med den kompetente myndighed og afviklingsmyndigheden

g) overtredelser, som den ansvarlige fysiske eller juridiske person
tidligere har begéet

h) eventuelle potentielle systemiske folger af overtredelsen.

AFSNIT IX

GENNEMFORELSESBEFOJELSER

Artikel 115

Udeovelse af de delegerede befajelser

1.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-
sionen pa de i naervarende artikel fastlagte betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 2, stk. 2,
artikel 44, stk. 11, artikel 76, stk. 4, artikel 103, stk. 7 og 8, og
artikel 104, stk. 4, tillegges Kommissionen for en ubegrenset periode
fra den 2. juli 2014.

3. Den i artikel 2, stk. 2, artikel 44, stk. 11, artikel 76, stk. 4,
artikel 103, stk. 7 og 8, og artikel 104, stk. 4, omhandlede delegation
af befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller
Rédet. En afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befo-
jelser, der er angivet i den pageldende afgorelse, til opher. Den far
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virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen.
Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i
kraft.

4. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den
samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

5. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 2, stk. 2,
artikel 44, stk. 11, artikel 76, stk. 4, artikel 103, stk. 7 og 8, eller
artikel 104, stk. 4, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet
eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist pa tre maneder fra
meddelelsen af den pageldende retsakt til Europa-Parlamentet og Rédet,
eller hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist
begge har informeret Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsi-
gelse. Fristen forlenges med tre méneder pd Europa-Parlamentets eller
Rédets initiativ.

6. Kommissionen tillegges ikke befojelse til at vedtage delegerede
retsakter, hvor Europa-Parlamentets indsigelsesret, inkl. forlaengelse,
begraenses til under fem maneder pa grund af ferie.

AFSNIT X

ANDRINGER TIL DIREKTIV 82/891/EQF, 2001/24/EF, 2002/47/EF,
2004/25/EF, 2005/S6/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU OG
2013/36/EU OG FORORDNING (EU) Nr. 1093/2010 OG (EU) Nr. 648/2012

Artikel 117
Zndring af direktiv 2001/24/EF

I direktiv 2001/24/EF foretages folgende @ndringer:

1) I artikel 1 tilfojes folgende stykker:

»3.  Dette direktiv finder ligeledes anvendelse pa investeringssel-
skaber som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 2), i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 (*) og pa deres filialer, der
er beliggende i en anden medlemsstat end den, hvor de har deres
vedtegtsmassige hjemsted.

4. Ved anvendelse af de afviklingsvarktejer og udevelse af de
afviklingsbefojelser, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/59/EU (**), finder bestemmelserne i dette direktiv lige-
ledes anvendelse pa finansielle institutter, virksomheder og moder-
selskaber, der er omfattet af direktiv 2014/59/EU.

5. Nervaerende direktivs artikel 4 og 7 finder ikke anvendelse,
hvis artikel 83 1 direktiv 2014/59/EU finder anvendelse.
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6. Nearvarende direktivs artikel 33 finder ikke anvendelse, hvis
artikel 84 i direktiv 2014/59/EU finder anvendelse.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013
af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(**) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber og om e@ndring af Rédets
sjette direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010
og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«

Artikel 2 affattes saledes:

»Artikel 2

Definitioner

I dette direktiv forstds ved:

— »hjemland«: en medlemsstat som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 43), i forordning (EU) nr. 575/2013

— »vertsland«: en medlemsstat som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 44), i forordning (EU) nr. 575/2013

— »filial«: en filial som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 17), i
forordning (EU) nr. 575/2013

— »kompetent myndighed«: en kompetent myndighed som defi-
neret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 40), i forordning (EU) nr. 575/2013,
eller en afviklingsmyndighed i den 1 artikel 2, stk. 1, nr. 18), 1
direktiv 2014/59/EU anvendte betydning for sa vidt angar sane-
ringsforanstaltninger i medfer af navnte direktiv

— »administrator«: enhver person eller ethvert organ, der er
udpeget af de administrative eller retslige myndigheder, og
hvis funktion er at administrere saneringsforanstaltninger

— »administrative eller retslige myndigheder«: de administrative
eller retslige myndigheder i medlemsstaterne, der er kompetente
med hensyn til saneringsforanstaltninger eller likvidationspro-
cedurer

— »saneringsforanstaltninger«: foranstaltninger, der har til formal at
bevare eller genoprette den finansielle situation i et kreditinstitut
eller et investeringsselskab, jf. definitionen i artikel 4, stk. 1,
nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013, og som vil kunne
berore tredjemands bestdende rettigheder, herunder foranstaltnin-
ger, der indebzrer mulighed for betalingsstandsning, udsattelse
af tvangsfuldbyrdelsesforanstaltninger eller nedbringelse af
fordringer; disse foranstaltninger omfatter anvendelse af de
afviklingsverktejer og udevelse af de afviklingsbefojelser, der
er fastsat i direktiv 2014/59/EU
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— »likvidator«: enhver person eller ethvert organ, der er udpeget af
de administrative eller retslige myndigheder, og hvis funktion er
at administrere likvidationsprocedurer

— »likvidationsprocedurer«: kollektive procedurer, der indledes og
kontrolleres af de administrative eller retslige myndigheder i en
medlemsstat med henblik pa at realisere formuegenstande under
disse myndigheders tilsyn, herunder nar denne procedure
afsluttes med en tvangsakkord eller en anden tilsvarende
foranstaltning

— »reguleret marked«: et reguleret marked som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 21), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
nr. 65/2014/EU (*)

— »instrument«: et finansielt instrument som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 50), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af
direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 349).«

3) Artikel 25 affattes saledes:

~

»Artikel 25
Nettingaftaler

Nettingaftaler afgeres udelukkende efter den lovgivning, som finder
anvendelse pa disse aftaler, jf. dog artikel 68 og 71 i direktiv
2014/59/EU.«

4) Artikel 26 affattes saledes:

»Artikel 26
Genkebsaftaler

Nettingaftaler afgeres udelukkende efter den lovgivning, som finder
anvendelse pa disse aftaler, jf. dog artikel 68 og 71 i direktiv
2014/59/EU og artikel 24 i narveerende direktiv.«

Artikel 118
ZAndring af direktiv 2002/47/EF

I direktiv 2002/47/EF foretages folgende endringer:
1) I artikel 1 tilfojes folgende stykke:

»6.  Artikel 4-7 i1 narveerende direktiv finder ikke anvendelse pa
nogen begransning af hdndhavelsen af aftaler om finansiel sikker-
hedsstillelse eller nogen begrensning af virkningen af en aftale om
finansiel sikkerhedsstillelse, nogen slutafregnings- eller modregnings-
bestemmelse, der paleegges i henhold til afsnit IV, kapitel V eller VI
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (*), eller pa
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nogen begrensninger, der palegges i henhold til tilsvarende befo-
jelser i en medlemsstats lovgivning med henblik pa at lette afvik-
lingen af en enhed som omhandlet i stk. 2, litra c), nr. iv), og litra d),
og som er underlagt sikkerhedsforanstaltninger, der mindst svarer til
dem, der er fastsat i afsnit IV, kapitel VII, i direktiv 2014/59/EU.

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets sjette
direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«

2) Artikel 9a affattes séledes:

»Artikel 9a
Direktiv 2008/48/EF og 2014/59/EU

Nerverende direktiv tilsidesaetter ikke direktiv 2008/48/EF og
2014/59/EU.«

Artikel 119
ZAndring af direktiv 2004/25/EF

I artikel 4, stk. 5, 1 direktiv 2004/25/EF tilfojes folgende afsnit:

»Medlemsstaterne sikrer, at artikel 5, stk. 1, i neerverende direktiv
ikke finder anvendelse i tilfelde af anvendelse af de afviklingsvaerk-
tajer, -befojelser og -ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (¥).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets sjette
direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«

Artikel 121
ZAndring af direktiv 2007/36/EF

I direktiv 2007/36/EF foretages folgende endringer:

1) I artikel 1 tilfojes folgende stykke:
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2)

»4.  Medlemsstaterne sikrer, at dette direktiv ikke finder anven-
delse 1 tilfeelde af anvendelse af de afviklingsveerktejer, -befojelser
og -ordninger, der er omhandlet i afsnit IV i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/59/EU (*).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets sjette
direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«

I artikel 5 indseattes folgende stykker:

»5.  Medlemsstaterne sikrer, at generalforsamlingen med henblik
pa direktiv 2014/59/EU med et flertal pd mindst to tredjedele af de
gyldigt afgivne stemmer kan vedtage eller ®ndre vedtegten til at
foreskrive, at en indkaldelse til en generalforsamling, hvor der skal
treeffes afgorelse om en kapitalforegelse, sker med et kortere varsel
end som fastsat i stk. 1 i nerverende artikel, nar blot denne general-
forsamling ikke finder sted inden for ti kalenderdage efter indkal-
delsen, og safremt betingelserne i artikel 27 eller 29 i direktiv
2014/59/EU er opfyldt, og safremt den pageldende kapitalforegelse
er nodvendig for at undgd de betingelser for afvikling, der er fastsat i
artikel 32 og 33 i navnte direktiv.

6.  Med henblik pa stk. 5 finder enhver medlemsstats forpligtelse
til at fastsaette et tidspunkt, jf. artikel 6, stk. 3, forpligtelsen til at
sikre at en revideret dagsorden er tilgaengelig i god tid, jf. artikel 6,
stk. 4, og enhver medlemsstats forpligtelse til at fasts@tte én bestemt
registreringsdato, jf. artikel 7, stk. 3, ikke anvendelse.«.

Artikel 124
Zndring af direktiv 2013/36/EU

Artikel 74, stk. 4, i direktiv 2013/36/EU udgér.

Artikel 125
Zndring af forordning (EU) nr. 1093/2010

I forordning (EU) nr. 1093/2010 foretages folgende endringer:

1)

Artikel 4, nr. 2), affattes saledes:

»2)  w»kompetent myndighed«:

i) en kompetent myndighed som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 40),
i forordning (EU) nr. 575/2013 og som omhandlet i direktiv
2007/64/EF og 2009/110/EF
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ii) i forbindelse med direktiv 2002/65/EF og 2005/60/EF, de
myndigheder, der har ansvaret for at sikre, at kreditinstitutter
og finansieringsinstitutter overholder kravene i disse direktiver

iii) i forbindelse med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/49/EF (*), en udpeget myndighed som defineret i nevnte
direktivs artikel 2, stk. 1, nr. 18)

iv) i forbindelse med direktiv 2014/59/EU (**), en afviklingsmyn-
dighed som defineret i naevnte direktivs artikel 2, stk. 1, nr. 18).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16. april
2014 om indskudsgarantiordninger (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 149).

(**) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelsat for genopretning og afvikling af kredit-
institutter og investeringsselskaber og om endring af Rédets
sjette direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv. 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010
og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«

2) 1 artikel 40, stk. 6, tilfojes folgende afsnit:

»Med henblik pad handling inden for rammerne af direktiv
2014/59/EU kan det i stk. 1, litra b), neevnte medlem af tilsynsradet,
hvis det er hensigtsmassigt, ledsages af en ikke-stemmeberettiget
repraesentant for afviklingsmyndigheden i hver medlemsstat.«

Artikel 126
Andring af forordning (EU) nr. 648/2012

I artikel 81, stk. 3,i forordning (EU) nr. 648/2012 tilfejes folgende litra:

»k) afviklingsmyndighederne udpeget i henhold til artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (¥).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 om et regelset for genopretning og afvikling af kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber og om e@ndring af Rédets sjette
direktiv 82/891/EQF, af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU og af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).«
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AFSNIT XI
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 127
Afviklingsudvalg under EBA

EBA nedsatter i overensstemmelse med artikel 41 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 et permanent internt udvalg, der har til opgave at
forberede afgerelser, som EBA skal treffe i henhold til artikel 44 i
navnte forordning, herunder afgerelser relateret til udkast til regule-
ringsmessige tekniske standarder og til gennemforelsesmassige
tekniske standarder, der vedrerer opgaver, som er blevet palagt afvik-
lingsmyndigheden i overensstemmelse med dette direktiv. EBA sikrer
navnlig, jf. artikel 38, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 at afge-
relser vedtaget i henhold til navnte artikel ikke p& nogen made
indvirker pa medlemsstaternes finanspolitiske ansvar. Dette interne
udvalg skal omfatte de i artikel 3 i naervaerende direktiv omhandlede
afviklingsmyndigheder.

EBA samarbejder i forbindelse med dette direktiv med ESMA og
EIOPA inden for rammerne af Det Felles Udvalg af Europziske
Tilsynsmyndigheder, som er nedsat ved artikel 54 i forordning (EU)
nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning(EU)
nr. 1095/2010.

For s& vidt angdr dette direktiv sikrer EBA organisatorisk adskillelse
mellem afviklingsudvalget og de ovrige funktioner, der er omhandlet i
forordning (EU) nr. 1093/2010. Afviklingsudvalget skal fremme udvik-
ling og samordning af afviklingsplaner og udarbejde metoder til afvik-
ling af nedlidende finansielle institutter.

Artikel 128
Samarbejde med EBA

De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne samarbejder
med EBA, for sa vidt angéar dette direktiv, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1093/2010.

De kompetente myndigheder og afviklingsmyndighederne giver hurtigst
muligt EBA alle de oplysninger, som sidstnevnte behover for at kunne
varetage sine opgaver i overensstemmelse med artikel 35 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 129

Gennemgang

Senest den 1. juni 2018 gennemgar Kommissionen gennemforelsen af
dette direktiv og forelaegger rapport herom for Europa-Parlamentet og
Rédet. Den vurderer navnlig felgende:

a) pa grundlag af den i artikel 4, stk. 7, omhandlede rapport fra EBA,
behovet for endringer med hensyn til at minimere forskellene pa
nationalt plan

b) pa grundlag af den i artikel 45, stk. 19, omhandlede rapport fra EBA,
behovet for @ndringer med hensyn til at minimere forskellene pé
nationalt plan
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c) funktionsdygtigheden og effektiviteten af den rolle, som EBA er
palagt i henhold til dette direktiv, herunder magling.

Disse rapporter ledsages, hvis det er hensigtsmeessigt, af et lovgivnings-
forslag.

Uanset den gennemgang, der er omhandlet i forste afsnit, foretager
Kommissionen senest den 3. juli 2017 en specifik gennemgang af
anvendelsen af artikel 13, 18 og 45, for si vidt angar EBA's befojelser
til at foretage bindende megling for at tage hensyn til den fremtidige
udvikling inden for ret om finansielle tjenesteydelser. Denne rapport og
eventuelle dertil knyttede forslag fremsendes til Europa-Parlamentet og
Rédet.

Artikel 130
Gennemfeorelse
1.  Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den 31. december
2014 de love og administrative bestemmelser, der er nedvendige for at

efterkomme dette direktiv. De tilsender straks Kommissionen ordlyden
af disse love og bestemmelser.

Medlemsstaterne anvender disse love og bestemmelser fra den 1. januar
2015.

Medlemsstaterne anvender dog de love og bestemmelser, der er vedtaget
for at efterkomme afsnit 1V, kapitel 1V, afdeling 5, senest fra den
1. januar 2016.

2. Lovene og bestemmelserne omhandlet i stk. 1 skal ved
vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved
offentliggarelsen ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler
for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og EBA teksten til de

vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er
omfattet af dette direktiv.

Artikel 131
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder 1 kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i
Den Europceeiske Unions Tidende.

Artikel 124 traeder i kraft den 1. januar 2015.

Artikel 132

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG
AFSNIT A
Obligatoriske oplysninger i genopretningsplaner

Genopretningsplanen skal indeholde folgende oplysninger:

1) et resumé af de vigtigste elementer i planen og en oversigt over den over-
ordnede genopretningskapacitet

2) et resumé af de veesentligste @endringer i instituttet siden den senest regi-
strerede genopretningsplan

3) en kommunikations- og offentliggerelsesplan, der beskriver, hvorledes
selskabet agter at forvalte potentielle negative reaktioner fra markedet

4) en rekke kapital- og likviditetsforanstaltninger, som er nedvendige for at
opretholde eller genopbygge instituttets levedygtighed og finansielle stilling

5) et sken over tidsrammen for gennemforelsen af planens materielle aspekter

6) en detaljeret beskrivelse af enhver vesentlig forhindring for en effektiv og
rettidig gennemforelse af planen, herunder inddragelse af konsekvenserne for
resten af koncernen, kunder og modparter

7) identifikation af kritiske funktioner

8) en detaljeret beskrivelse af proceduren for fastszttelse af verdien og salg-
barheden af instituttets centrale forretningsomrader, aktiviteter og aktiver

9) en detaljeret beskrivelse af, hvorledes genopretningsplanen er integreret i
instituttets ledelsesstruktur, samt af de politikker og procedurer, der gelder
for godkendelse af genopretningsplanen og identifikation af de personer i
organisationen, der har ansvaret for at forberede og gennemfore planen

10) ordninger og foranstaltninger til at bevare eller genskabe instituttets kapital-
grundlag

11

~

ordninger og foranstaltninger til at sikre, at instituttet har passende adgang til
nedfinansieringskilder, herunder potentielle likviditetskilder, en vurdering af
tilgengelige sikkerhedsstillelse og en vurdering af muligheden for at over-
fore likviditet mellem koncernenheder og forretningsomrader, for at sikre, at
det fortsat kan udfere sine aktiviteter og opfylde sine forpligtelser, efter-
handen som de forfalder

12) ordninger og foranstaltninger til at nedbringe risici og gearing

13) ordninger og foranstaltninger til omstrukturering af forpligtelser

14) ordninger og foranstaltninger til omstrukturering af forretningsomrader

15) ordninger og foranstaltninger, som er nedvendige for hele tiden at have
adgang til de finansielle markeders infrastrukturer

16) ordninger og foranstaltninger, som er nedvendige for at bevare den fortsatte
drift af instituttets operationelle procedurer, herunder infrastrukturer og it-
tjenesteydelser

17) forberedende foranstaltninger til at fremme salget af aktiver eller forretnings-
omrader inden for en passende tidsramme til genoprettelse af den finansielle
sundhed
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18) andre forvaltningstiltag eller -strategier til genoprettelse af den finansielle
sundhed og de forventede finansielle konsekvenser af disse tiltag eller stra-
tegier

19) forberedende foranstaltninger, som instituttet har ivaerksat eller agter at
iverksette for at fremme genopretningsplanens gennemforelse, herunder
de foranstaltninger, der er nedvendige for at muliggere rettidig rekapitalise-
ring af instituttet

20) et st indikatorer, som angiver, hvornéar der kan treffes passende foranstalt-
ninger i henhold til planen.

AFSNIT B

Oplysninger, som afviklingsmyndighederne kan anmode institutter om at
levere med henblik pa udarbejdelse og opretholdelse af afviklingsplaner

Afviklingsmyndighederne kan anmode institutter om at levere mindst folgende
oplysninger med henblik pa udarbejdelse og opretholdelse af afviklingsplaner:

1) en detaljeret beskrivelse af instituttets organisationsstruktur, herunder en liste
over alle juridiske personer

2) angivelse af den direkte indehaver og procentdelen af stemmerettigheder og
ikke-stemmerettigheder for hver juridisk person

3) beliggenhed, oprettelsesstat, meddelelse af tilladelse og everste ledelse for
hver juridisk person

4) en oversigt over instituttets kritiske funktioner og centrale forretningsomra-
der, herunder vesentlige aktiver og passiver i tilknytning til sadanne funk-
tioner og forretningsomréder, for hver juridisk person

5) en detaljeret beskrivelse af elementerne i instituttets og alle dets juridiske
enheders passiver, som et minimum opdelt efter type og sterrelse af kort- og
langfristet geeld, sikrede, usikrede og efterstillede forpligtelser

6) detaljerede oplysninger om de af instituttets passiver, der er nedskrivnings-
relevante passiver

7) en beskrivelse af de procedurer, som er nedvendige for at fastsla, til hvem
instituttet har givet sikkerhedsstillelse, hvilken person der har sikkerheds-
stillelsen, og i hvilken jurisdiktion sikkerhedsstillelsen befinder sig

8) en beskrivelse af instituttets og dets juridiske enheders ikkebalanceforte
eksponeringer, herunder en oversigt over dets kritiske funktioner og centrale
forretningsomrader

9) instituttets veaesentligste afdakninger, herunder en oversigt pr. juridiske
personer

10) identifikation af instituttets sterste eller mest kritiske modparter og en
analyse af konsekvenserne af de sterste modparters misligholdelse for insti-
tuttets finansielle situation

11) hvert system, i hvilket instituttet foretager et vasentligt antal handler eller
handler for en vasentlig veerdi, herunder en oversigt pr. instituttets juridiske
personer, kritisk funktion og centralt forretningsomrade

12) hvert betalings-, clearings- eller afregningssystem, som instituttet er direkte
eller indirekte medlem af, herunder en oversigt pr. instituttets juridiske
personer, kritisk funktion og centralt forretningsomrade
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13) en detaljeret fortegnelse over og en detaljeret beskrivelse af de centrale
ledelsesinformationssystemer, herunder for risikostyring, bogfering samt
finansiel og reguleringsmassig indberetning, som anvendes af instituttet,
herunder en oversigt pr. instituttets juridiske personer, kritisk funktion og
centralt forretningsomrade

14) identifikation af ejerne af de i punkt 13 anferte systemer, tilknyttede servi-
celeveranceaftaler og software og systemer eller licenser, herunder en over-

sigt pr. dets juridiske enheder, kritisk funktion og centralt forretningsomrade

pa

15

~

identifikation af og en oversigt over de juridiske personer samt sammen-
koblinger og den indbyrdes afhengighed mellem de forskellige juridiske
personer, f.eks.:

— falles eller delt personale, faciliteter og systemer

— kapital-, finansierings- eller likviditetsordninger

— eksisterende krediteksponeringer eller eventuelle krediteksponeringer

— krydsgarantiordninger, krydssikkerhedsstillelser, krydsklausuler (cross
default) og krydsnettingordninger

— risikooverfersler og ejermatchning (back-to-back-handel) serviceleveran-
ceaftaler

16) den kompetente tilsyns- og afviklingsmyndighed for hver juridisk person

17

~

det medlem af ledelsesorganet, der er ansvarligt for at indgive de oplysnin-
ger, der er nodvendige for at forberede instituttets afviklingsplan, og even-
tuelt andre personer, der er ansvarlige for de forskellige juridiske personer,
kritiske funktioner og centrale forretningsomrader

18

z

en beskrivelse af de ordninger, som instituttet har etableret for at sikre, at
afviklingsmyndigheden i tilfelde af afvikling rdder over alle nedvendige
oplysninger, séledes som fastsat af afviklingsmyndigheden, med henblik pa
anvendelse af afviklingsveerktejer og -befojelser

19

~

alle aftaler, som institutterne og deres juridiske enheder har indgaet med
tredjemaend, og hvis ophavelse kan udleses af en afgerelse fra myndighe-
derne om at anvende et afviklingsverktej, samt hvorvidt konsekvenserne af
ophavelsen kan pévirke afviklingsvarktejets anvendelse

20) en beskrivelse af mulige likviditetskilder til stotte for afviklingen

21) oplysninger om aktivbehaftelser, likvide aktiver, ikke-balanceforte aktivite-
ter, afdaekningsstrategier og bogferingspraksis.

AFSNIT C

Aspekter, som afviklingsmyndigheden skal vurdere ved vurdering af et
instituts eller en koncerns afviklingsmuligheder

Ved vurderingen af et instituts eller en koncerns afviklingsmuligheder tager
afviklingsmyndigheden hensyn til folgende:
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Ved vurderingen af en koncerns afviklingsmuligheder forstds ved henvisning til
et institut sddanne institutter eller enheder, som er omhandlet i artikel 1, stk. 1,
litra c) eller d), inden for en koncern:

1) hvorvidt instituttet er i stand til at henfere centrale forretningsomrader og
kritiske funktioner til juridiske personer

2) hvorvidt juridiske strukturer og selskabsstrukturer er tilpasset centrale forret-
ningsomrader og kritiske funktioner

3) hvorvidt der findes ordninger til at sikre, at personale, infrastruktur, finansie-
ring, likviditet og kapital er til radighed i tilstraekkeligt omfang til, at de
centrale forretningsomrader og de kritiske funktioner kan stettes og opret-
holdes

4) hvorvidt de serviceaftaler, som instituttet har indgaet, kan handheaves fuldt
ud i tilfeelde af afvikling af instituttet

5) hvorvidt instituttets ledelsesstruktur er hensigtsmessig med henblik péd at
administrere og sikre overholdelse af instituttets interne politikker med
hensyn til serviceleveranceaftaler

6) hvorvidt instituttet har en procedure for overdragelse af tjenesteydelser, der
leveres 1 henhold til serviceleveranceaftaler til tredjemeend i tilfelde af
adskillelse af kritiske funktioner eller centrale forretningsomrader

7) hvorvidt der forefindes beredskabsplaner og foranstaltninger til at sikre
kontinuitet i adgangen til betalings- og afregningssystemer

8) hvorvidt ledelsesinformationssystemerne er tilstreekkelige til at sikre, at
afviklingsmyndighederne er i stand til at indsamle nejagtige og fyldestgo-
rende oplysninger om centrale forretningsomrader og kritiske funktioner med
henblik pé at fremme en hurtig beslutningstagning

9) hvorvidt ledelsesinformationssystemerne er i stand til at levere de nedven-
dige oplysninger for en effektiv afvikling af instituttet til enhver tid, selv
under forhold i hastig forandring

10) hvorvidt instituttet har afprevet sine ledelsesinformationssystemer under
stressscenarier som defineret af afviklingsmyndigheden

11) hvorvidt instituttet kan sikre ledelsesinformationssystemernes kontinuitet
béade for det berorte institut og det nye institut i en situation, hvor de kritiske
funktioner og de centrale forretningsomrader er adskilt fra de evrige funk-
tioner og forretningsomrader

12) hvorvidt instituttet har etableret passende procedurer til at sikre, at det/den
giver afviklingsmyndighederne de nedvendige oplysninger med henblik pé at
identificere indskydere og de beleb, der er daekket af indskudsgarantiordnin-
gerne

13) safremt koncernen anvender koncerninterne sikkerhedsstillelser, hvorvidt
disse sikkerhedsstillelser udbydes til markedsvilkar og risikostyringssyste-

merne for disse garantier er robuste

~

14) safremt koncernen foretager »back-to-back«-transaktioner, hvorvidt disse
transaktioner udferes til markedsvilkar, og risikostyringssystemerne for
disse transaktioner er robuste
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15) hvorvidt anvendelsen af disse koncerninterne sikkerhedsstillelser eller »back-
to-back«-transaktioner eger afsmitningseffekten inden for koncernen

16) hvorvidt koncernens juridiske struktur forhindrer anvendelsen af afviklings-
vaerktejer pa grund af antallet af juridiske personer, koncernstrukturens
kompleksitet eller vanskeligheden i at tilpasse forretningsomrdderne til
koncernenhederne

17) omfanget og typen af instituttets nedskrivningsrelevante passiver

18) séafremt vurderingen omfatter et blandet selskab, hvorvidt afviklingen af
koncernenheder, som er institutter eller finansieringsinstitutter, kan have en
negativ indvirkning pa den ikke-finansielle del af koncernen

19) hvorvidt der findes serviceleveranceaftaler, og hvor stabile de er

20) hvorvidt tredjelandsmyndigheder har de nedvendige afviklingsvaerktejer til at
stotte afviklingshandlinger truffet af afviklingsmyndigheder i Unionen, og
mulighederne for koordineret handling mellem myndighederne i Unionen
og tredjelandsmyndighederne

21) hvorvidt det er muligt at anvende afviklingsvaerktejer pd en made, der
opfylder afviklingsmalene, under hensyntagen til de verktejer, der er til
radighed, og instituttets struktur

22) i hvilket omfang koncernstrukturen giver afviklingsmyndigheden mulighed
for at afvikle hele koncernen eller en eller flere af dens koncernenheder,
uden at dette far vaesentlige direkte eller indirekte negativ virkning pa det
finansielle system, markedets tillid eller skonomien, og med henblik pa at
maksimere verdien af koncernen som helhed

23) hvilke ordninger og midler, der kan lette afviklingen i tilfelde af koncerner,
der har datterselskaber etableret i forskellige jurisdiktioner

24) hvorvidt det kan antages, at afviklingsvarktejerne anvendes pa en sadan
made, at afviklingsmalene opfyldes, under hensyntagen til de mulige konse-
kvenser for kreditorer, modparter, kunder og personale, og hvilke foranstalt-
ninger tredjelandsmyndigheder vil kunne treffe

25

~

i hvilket omfang der kan foretages en rimelig vurdering af konsekvenserne af
instituttets afvikling for det finansielle system og for finansmarkedernes tillid

26) 1 hvilket omfang afviklingen af instituttet kan have vasentlige direkte eller
indirekte negative virkninger pa det finansielle system, markedets tillid eller
okonomien

27) 1 hvilket omfang der kan deemmes op for afsmitningseffekter pa andre insti-
tutter eller pa finansmarkederne gennem anvendelse af afviklingsvearktejerne
og -befojelserne

28) 1 hvilket omfang afviklingen af instituttet kan fa vasentlige konsekvenser for
betalings- og afregningssystemernes drift.



