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[II

(Andre retsaktern)

DET EUROPAISKE OKONOMISKE SAMARBE]DSOMRADE

EFTA-TILSYNSMYNDIGHEDENS BESLUTNING
Nr. 464/13/KOL
af 27. november 2013

om den 91. andring af de proceduremaessige og materielle regler pa statsstotteomradet med indfe-
jelse af et nyt kapitel om anvendelse af statsstottereglerne pd stotteforanstaltninger til fordel for
banker i forbindelse med finanskrisen fra den 1. december 2013 (»bankretningslinjerne 2013«)

EFTA-TILSYNSMYNDIGHEDEN (»TILSYNSMYNDIGHEDEN«) HAR —
under henvisning til artikel 5, stk. 2, litra b), i tilsyns- og domsaftalen, og
ud fra felgende betragtninger:

Tilsynsmyndigheden finder det nedvendigt at udstede retningslinjer om anvendelse af statsstottereglerne pé stetteforan-
staltninger til fordel for banker i forbindelse med finanskrisen.

I juli 2013 vedtog Kommissionen en meddelelse om statsstottereglernes anvendelse fra den 1. august 2013 pa stettefor-
anstaltninger til fordel for banker i forbindelse med finanskrisen (»bankmeddelelsen 2013<) (!).

Denne meddelelse har ogsd relevans for Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade.

Der skal i overensstemmelse med malet om ensartethed, som er fastsat i E@S-aftalens artikel 1, sikres en ensartet anven-
delse af E@S’ statsstotteregler i hele Det Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade.

Tilsynsmyndigheden skal i henhold til punkt Il med overskriften »GENERELT« pd side 11 i bilag XV til E@S-aftalen efter
hering af Kommissionen vedtage retsakter, der svarer til dem, som Kommissionen vedtager.

Tilsynsmyndigheden herte Kommissionen den 14. august 2013 og EFTA-staterne ved breve af 14. november 2013 om

dette sporgsmal —

VEDTAGET DENNE BESLUTNING:

Artikel 1

Retningslinjerne om statsstotte @ndres ved indfgjelse af et nyt kapitel om anvendelse af statsstottereglerne pa statteforan-
staltninger til fordel for banker i forbindelse med finanskrisen fra den 1. december 2013 (-bankretningslinjerne 201 3«).

Det nye kapitel fastsattes i bilaget til denne beslutning.

() EUTC 216 af 30.7.2013,s. 1.
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Artikel 2

Kun den engelske udgave af denne beslutning er autentisk.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 27. november 2013.

Pa EFTA-Tilsynsmyndighedens vegne

Oda Helen SLETNES Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON

Formand Medlem af kollegiet
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BILAG

DEL VIII — MIDLERTIDIGE REGLER VEDRORENDE FINANSKRISEN

Retningslinjer for anvendelse af statsstottereglerne pé stetteforanstaltninger til fordel for banker i forbindelse
med finanskrisen fra den 1. december 2013 (»bankretningslinjerne 2013«) ()

1. INDLEDNING

(1)  Siden finanskrisens start har EFTA-Tilsynsmyndigheden (Tilsynsmyndighedenc) vedtaget fem szt statsstotteretnings-
linjer (vkriseretningslinjer«) og forlengelsesretningslinjer for 2011 og 2012 (3. Den har redegjort indgdende for krite-
rierne for, hvorndr statsstette til finansielle institutioner inden for Det Europeiske @konomiske Samarbejdsomrade
(E@S«) under finanskrisen kan anses for at vare forenelig med kravene i artikel 61, stk. 3, litra b), i aftalen om Det
Europaiske @konomiske Samarbejdsomrade (-E@S-aftalen).

(2)  Kriseretningslinjerne udger et omfattende sat regler for samordnet handling til stette for den finansielle sektor, sd
den finansielle stabilitet sikres, mens konkurrencefordrejningen mellem bankerne og pa tvaers af EGS-medlemssta-
terne begranses til et minimum. I reglerne praciseres betingelserne for adgang til statsstotte og de krav, der skal
vaere opfyldt, for at en siddan stette kan vere forenelig med E@S-aftalen i henhold til de principper for statsstotte,
som er fastsat heri. Gennem kriseretningslinjerne er statsstottereglerne for offentlig stette til finanssektoren jaevnligt
blevet ajourfert, nir det har vist sig nedvendigt at tilpasse dem, efterhdnden som krisen har udviklet sig. Den
seneste udvikling nedvendigger endnu en ajourfering af kriseretningslinjerne.

Retsgrundlag

(3) Kriseretningslinjerne savel som alle individuelle afgerelser om stotteforanstaltninger og -ordninger, der er omfattet af
disse retningslinjer, blev vedtaget med hjemmel i artikel 61, stk. 3, litra b), i E@S-aftalen, som i serlige tilfelde
tillader stotte, der kan afhjelpe en alvorlig forstyrrelse i en EFTA-stats gkonomi.

(4)  Siden krisens start er der blevet truffet vesentlige foranstaltninger for at lese problemerne i den finansielle sektor.
Krisens udvikling har gjort det nedvendigt at eendre visse bestemmelser i statsstattereglerne vedrerende redning og
omstrukturering af kriseramte virksomheder uden at udelukke muligheden for i sarlige tilfelde at dbne adgang til
betydelig offentlig stotte. Pd trods af den ekstraordinare anvendelse af fiskale og monet@re instrumenter, som
bidrog til at afhjelpe en yderligere forvaerring af krisen, er den ekonomiske genopretning stadig skrebelig og ulige
fordelt pd tveers af E@S. I nogle E@S-stater stir den finansielle sektor pd grund af den gkonomiske recession og
den offentlige og private geeldsafvikling over for yderligere udfordringer med at sikre langfristet finansiering og
med kvaliteten af aktiverne. De finansielle markeder er fortsat under pres, og der er risiko for, at der opstdr mere
omfattende negative afsmittende virkninger.

(") Disse retningslinjer stemmer overens med meddelelsen fra Kommissionen om statsstottereglernes anvendelse fra den 1. august 2013 pé
stotteforanstaltninger til fordel for banker i forbindelse med finanskrisen (-bankmeddelelsen 2013«) (EUT C 216 af 30.7.2013, s. 1).

(3 Retningslinjer for anvendelse og fortolkning af artikel 61 og 62 i E@S-aftalen og artikel 1 i protokol nr. 3 til aftalen om Tilsynsmyn-
digheden og Domstolen (»statsstotteretningslinjerne«), vedtaget og udstedt af Tilsynsmyndigheden den 19. januar 1994, offentliggjort
i Den Europeiske Unions Tidende (i det folgende benzvnt EFT/EUT) (EFT L 231 af 3.9.1994, s. 1, og E@S-tilleg nr. 32 af 3.9.1994,
s. 1). Disse retningslinjer blev senest andret den 23. oktober 2013. Den ajourforte udgave af retningslinjerne for statsstatte er offent-
liggjort pa Tilsynsmyndighedens websted: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/. I del VIII i statsstat-
teretningslinjerne opstilles de midlertidige regler vedrerende finanskrisen i nedenstdende saet kriseretningslinjer:

1) statsstottereglernes anvendelse pd foranstaltninger truffet over for pengeinstitutter (vbankretningslinjerne) (EUT L 17 af

20.1.2011, s. 1, og E@S-tilleg nr. 3 af 20.1.2011, s. 1)
2) rekapitalisering af pengeinstitutter under den aktuelle finanskrise (rekapitaliseringsretningslinjerneq) (EUT L 17 af 20.1.2011,
s. 1, og E@S-tilleg nr. 3 af 20.1.2011, s. 1)

3) midlertidige EF-rammebestemmelser for statsstotte, der ydes for at lette adgangen til finansiering under den nuvzarende finansielle
og okonomiske krise (rretningslinjerne for de midlertidige rammebestemmelser«) (EUT L 17 af 20.1.2011, s. 1, og EQDS-tilleg
nr. 3 af 20.1.2011, s. 1)
behandlingen af vardiforringede aktiver i E@S banksektor (retningslinjerne for veerdiforringede aktiverq) (EUT L 23 af
27.1.2011, s. 31, og E@S-tilleg nr. 4 af 27.1.2011, 5. 1)

5) genoprettelse af rentabiliteten i finanssektoren under den nuvearende krise og vurdering af omstruktureringsforanstaltninger pa
grundlag af statsstottereglerne (romstruktureringsretningslinjerne«) (EUT L 282 af 24.10.2013, s. 72, og E@S-tilleg nr. 58 af
24.10.2013,s. 1).

Finanskriseretningslinjerne blev efterfolgende forlaenget to gange i 2011 (sforleengelsesretningslinjerne 2011«) (EUT L 332 af

15.12.2011, s. 20, og E@S-tilleg nr. 67 af 15.12.2011, s. 7) og i 2012 (»forleengelsesretningslinjerne 2012«) (EUT L 282 af

24.10.2013, s. 72, og E@S-tilleg nr. 58 af 24.10.2013, s. 1).

*


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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(5) De vedvarende spaendinger pa statsgeldsmarkederne gor det meget tydeligt, at finansmarkederne fortsat er ustabile.
Den starke indbyrdes forbindelse og athangighed inden for EGS’ finansielle sektor giver stadig anledning til bekym-
ringer om afsmittende virkninger pd markedet. De meget ustabile finansmarkeder og usikkerheden om de gkono-
miske udsigter samt den deraf folgende vedvarende risiko for alvorlige forstyrrelser i EFTA-staternes ekonomi ger
det berettiget at opretholde EFTA-staternes mulighed for, som et sikkerhedsnet, at indfere kriserelaterede stottefor-
anstaltninger til den finansielle sektor pa grundlag af artikel 61, stk. 3, litra b), i E@S-aftalen.

(6) 1 en situation med et sddant vedvarende pres pa de finansielle markeder og i betragtning af risikoen for omfattende
afsmittende virkninger finder Tilsynsmyndigheden, at betingelserne for anvendelse af artikel 61, stk. 3, litra b), i
E@S-aftalen pé statsstatte i den finansielle sektor er opfyldt. Anvendelsen af denne undtagelse er imidlertid fortsat
kun mulig, sd leenge krisen varer ved og reelt skaber sarlige omstendigheder, der bringer den generelle finansielle
stabilitet i fare.

Finansiel stabilitet som overordnet mal

(7)  Tilsynsmyndigheden har i sin reaktion pd den finansielle krise og i kriseretningslinjerne haft finansiel stabilitet som
sit overordnede mal og samtidig segt at sikre, at statsstatten og konkurrencefordrejningen mellem bankerne og pa
tveers af EQS-staterne holdes pa et minimum. Hensynet til den finansielle stabilitet gor det nedvendigt at forhindre
storre afsmittende virkninger af et kreditinstituts konkurs og sikre, at banksystemet som helhed fortsat yder
tilstreekkelig ldngivning til realokonomien. Finansiel stabilitet er stadig af afgerende vigtighed for Tilsynsmyndighe-
dens vurdering af statsstotte til den finansielle sektor som omhandlet i disse retningslinjer. Tilsynsmyndigheden
udferer sin vurdering under hensyntagen til krisens udvikling fra at vere en akut systemisk krise til at vaere en
grundleggende gkonomisk krise i dele af E@S med tilsvarende hgjere risiko for opsplitning af E@S-markedet til
folge.

(8) Det overordnede mal afspejles ikke blot i nedlidende bankers mulighed for at fi adgang til statsstette, ndr det er
nedvendigt for at sikre den finansielle stabilitet, men ogsé i den mdde, som omstruktureringsplaner vurderes pa. I
den forbindelse skal det understreges, at finansiel stabilitet ikke kan sikres uden en sund finansiel sektor. Derfor skal
planer om at rejse kapital vurderes i tet samarbejde med den kompetente tilsynsmyndighed med henblik pé at
sikre, at der kan genetableres rentabilitet inden for en rimelig periode og pd solide og varige vilkdr. Kan dette ikke
lade sig gore, bor instituttet afvikles pd velordnet vis.

(9) Nar Tilsynsmyndigheden anvender statsstottereglerne pa individuelle sager, tager den ikke desto mindre hejde for
de makrogkonomiske omstendigheder, der bade pévirker bankernes levedygtighed og det behov, realokonomien i
en given EFTA-stat har for fortsat langivning fra sunde banker. Tilsynsmyndigheden vil i sin vurdering af bankers
omstruktureringsplaner fortsat tage hensyn til det enkelte institut og den enkelte EFTA-stats swrlige forhold. Navnlig
vil den foretage en forholdsmassig vurdering af bankernes langsigtede levedygtighed, ndr behovet for statsstatte
skyldes statsgaeldskrisen og ikke overdreven risikotagning (*), ligesom vurderingen vil afspejle behovet for at fast-
holde lige konkurrencevilkar pa tvaers af EQS med sarligt hensyn til byrdefordelingen i EGS.

(10) Nar store dele af en EFTA-stats finansielle sektor skal omstruktureres, tilstraeber Tilsynsmyndigheden desuden at
anlaegge et overordnet perspektiv pd individuelle bankers omstruktureringsplaner, si der kan formuleres et
systemisk svar. Tilsynsmyndigheden har navnlig benyttet denne tilgang over for EFTA-stater, der er underlagt et
gkonomisk tilpasningsprogram. Tilsynsmyndigheden bestraber sig sdledes pé at tage sarligt hensyn til de samlede
virkninger af omstruktureringen af individuelle institutter pd sektorplan (f.eks. hvad angdr markedsstruktur) og for
gkonomien som helhed, iser med hensyn til tilstrakkelig langivning til realokonomien pa et solidt og baeredygtigt
grundlag.

(11) I sin vurdering af byrdefordelingen og foranstaltninger til begraensning af konkurrencefordrejninger undersoger
Tilsynsmyndigheden endvidere de foreslede foranstaltningers gennemferlighed, herunder athaendelser og deres
indvirkning pd markedsstruktur og adgangsbarrierer. Tilsynsmyndigheden skal samtidig sikre, at foranstaltninger,
der er udviklet i forbindelse med et specifikt problem eller en bestemt EFTA-stat, er forenelige med malet om at
forhindre veesentlige asymmetrieffekter mellem E@S-stater, som kunne fore til eget opsplitning af E@S-markedet og
resultere i finansiel ustabilitet til hinder for E@S’ gkonomiske genoprejsning.

() Se forlengelsesretningslinjerne 2011, punkt 14.
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Udviklingen i de lovgivningsmaessige rammer og behovet for revision af kriseretningslinjerne

(12) Siden krisens start har EU foretaget en rakke institutionelle og lovgivningsmeassige @ndringer med henblik pé at
styrke den finansielle sektors modstandsdygtighed og forbedre forebyggelsen, styringen og lesningen af bankkriser.
Det Europaiske Réd er ndet til enighed om at iveerksaette yderligere initiativer om oprettelse af en bankunion for at
skabe et mere solidt grundlag for Den @konomiske og Monetare Union, forst med oprettelsen af en felles tilsyns-
mekanisme (FTM) og en felles afviklingsmekanisme for kreditinstitutter, der er etableret i medlemsstater, som
deltager i FTM. Nogle medlemsstater er ogsa blevet enige om at etablere en stabilitetsmekanisme, hvorved der kan
stilles finansielle ressourcer til radighed for deltagerne i stabilitetsmekanismen og deres nedlidende banker. Da disse
retningslinjer blev vedtaget, var der endnu ikke truffet nogen beslutning om den mulige inddragelse af
E@S-[EFTA-stater i initiativerne om oprettelse af en bankunion (*).

(13) Disse foranstaltninger kraver uundgéeligt en indkeringsperiode, f.eks. med henblik pé at lovgivning kan trede i
kraft og pé at indsamle midler til afviklingsfonde. Nogle af foranstaltningerne er fortsat forbeholdt euroomrédet. I
mellemtiden har den stigende forskel i den gkonomiske genoprejsningstakt i E@S, behovet for at reducere og
konsolidere offentlig og privat gald samt svage punkter i den finansielle sektor fort til vedvarende spandinger pd
de finansielle markeder og mere splittelse pd E@S-markedet, hvor der forekommer flere fordrejninger af konkur-
rencen. Det er derfor ngdvendigt at beskytte ES-markedets integritet, herunder gennem styrkede statsstotteregler.
Tilpassede kriseretningslinjer kan bidrage til, at der etableres en gnidningsles overgang til den kommende ordning
baseret pd Kommissionens forslag til direktiv om et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter (°)
(»BRRD«) ved, at der skabes en storre grad af klarhed for markederne. De tilpassede kriseretningslinjer kan ogsd pa
tvaers af E@S-markedet sikre mere virkningsfulde omstruktureringer og en bedre byrdefordeling i form af et
passende bidrag fra banker, der modtager statsstatte.

(14) Tilsynsmyndighedens kontrol med statsstotte til den finansielle sektor foregdr undertiden i et samspil med tilsyns-
myndighederne i EFTA-staterne. [ visse sager kan tilsynsmyndighederne f.eks. kraeve tilpasninger med hensyn til
virksomhedsledelse og aflenningspraksis, som der ofte ogsd er fastsat nermere bestemmelser for i omstrukture-
ringsplaner for banker, der modtager statsstotte. I sddanne tilfelde er det vigtigt, at Tilsynsmyndigheden og de
kompetente tilsynsmyndigheder samarbejder, samtidig med at Tilsynsmyndigheden bevarer sin enekompetence,
hvad angdr statsstettekontrol. I betragtning af den stadige udvikling af lovgivningen og tilsynet i E@S og navnlig i
euroomradet vil Tilsynsmyndigheden, som det allerede er tilfeeldet, indgé i et tet samarbejde med tilsynsmyndighe-
derne for at sikre et gnidningsfrit samspil mellem de involverede myndigheders forskellige roller og ansvarsom-
rader.

Byrdefordeling

(15) T kriseretningslinjerne anferes det udtrykkeligt, at de overordnede principper for statsstottekontrol fortsat finder
anvendelse, selv under en krise. Stotten ber begranses til det nedvendige minimum, og stettemodtageren ber selv
yde et passende bidrag til omstruktureringsomkostningerne, navnlig for at begrense konkurrencefordrejning
mellem banker og pd tvars af E@S-staterne og undgéd problemer med »moral hazard«. Banken og dens kapitalind-
skydere ber i sd udstrakt grad som muligt bidrage til omstruktureringen med deres egne midler (*). Den statslige
stotte bor ydes pé vilkdr, der sikrer et passende bidrag fra bankens kapitalindskydere.

(16) Siden krisen startede, har Tilsynsmyndigheden i sine undersggelser af bankstettens forenelighed kravet et minimum
af byrdefordeling, der star i forhold til stettebelobets storrelse, navnlig i form af tabsabsorption ved brug af dispo-
nibel kapital og passende vederlag for statens indgriben. For at forhindre kapitaludstremning har Tilsynsmyndig-
heden desuden indfert bestemmelser om tilbagekeb af hybridinstrumenter og forbud mod kuponer og dividender.
Tilsynsmyndigheden har imidlertid ikke fastsat forhdndsbestemte teerskler for egenbetaling eller andre krav ().

(*) Initiativerne om oprettelse af en bankunion var primeert rettet mod euroomradet, da euroomradets medlemmer har adskillige instru-
menter til felles, men intet felles tilsyn. De EU-medlemsstater, der ikke er med i euroomradet, vil dog kunne deltage, hvis de ensker det.
Det star for gjeblikket ikke klart, i hvor stor udstreekning EU-medlemsstaterne uden for euroomrédet beslutter sig for at deltage i disse
initiativer. For sd vidt angdr E@S-/EFTA-staterne, har arbejdsgruppen om finansielle tjenesteydelser fulgt udviklingen pd EU’s side med
stor interesse, og den har fdet forelagt oplysninger fra EU’s side om bankunionen. EFTA-staternes eventuelle inddragelse er dog endnu
ikke blevet droftet.

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om et regelseet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber af 6. juni 2012 (COM(2012) 0280 final). EFTA-arbejdsgruppen om finansielle tjenesteydelser folger udviklingen pa EU’s side pd
teet hold. Det ser ud til, at forslaget bliver E@S-relevant og dermed sandsynligvis vil blive indarbejdet i E@S-aftalen, nar det er blevet
vedtaget pa EU’s side.

() Se f.eks. omstruktureringsretningslinjerne, punkt 22.

() Ibid., punkt 24.

—
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(17) I krisens forste faser gik E@S-staterne generelt ikke ud over de minimumskrav, som er fastsat i statsstottereglerne
med hensyn til forhandsaftaler om byrdefordeling, og der blev af hensyn til den finansielle stabilitet ikke stillet krav
til kreditorerne om at bidrage til at redde kreditinstitutter.

(18) Statsgeeldskrisen har imidlertid tydeliggjort, at en sddan politik ikke kan sikre finansiel stabilitet pa langt sigt,
navnlig for E@S-stater, hvor omkostningerne ved bankredninger i betydelig grad svaekker deres budgetstilling. Nogle
E@S-stater har faktisk varet nedsaget til at ga ud over statsstottereglernes minimumskrav ved gennem ny lovgiv-
ning at gennemtvinge strengere krav til forhdndsaftaler om byrdefordeling. Det har medfert, at der er forskel pa
E@S-staternes tilgang til byrdefordeling, navnlig mellem de stater, der har begraenset sig til statsstottereglernes
mindstekrav, og dem, der er gdet ud over mindstekravene ved at krave, at investorer og kreditorer nedskriver eller
konverterer nedlidende kreditinstitutters geeld (bail-in). Disse forskelle i E@S-staternes tilgang til byrdefordeling har
bevirket, at bankerne har forskellige finansieringsomkostninger ath@ngigt af, hvor stor sandsynlighed der er for en
bail-in i betragtning af den pagaldende E@S-stats finansielle styrke. Forskellene udger en trussel for E@S-markedets
integritet og risikerer at underminere de lige konkurrencevilkér, som statsstattekontrollen har til formdl at sikre.

(19) I lyset af ovenstdende ber minimumskravene til byrdefordeling oges. Inden der ydes nogen form for omstrukture-
ringsstette til en bank, hvad enten det drejer sig om rekapitalisering eller foranstaltninger vedrerende veerdiforrin-
gede aktiver, ber alle muligheder for at rejse kapital veere udtemt, herunder konvertering af efterstillet gald, under
forudsatning af, at de grundlaeeggende rettigheder respekteres, og at den finansielle stabilitet ikke bringes i fare. Nar
det er nodvendigt at yde omstruktureringsstotte for at undgé afvikling af en bank under uordnede forhold, ber de
navnte byrdefordelingsforanstaltninger overholdes, uanset bankens oprindelige solvens, for at holde stotten pa et
minimum. For en EFTA-stat yder omstruktureringsstotte til en bank, skal den derfor sikre, at bankens aktionarer
og efterstillede kreditorer tilvejebringer det nedvendige bidrag, eller etablere den lovgivning, der skal til for at sikre
disse bidrag.

(20) I princippet athanger behovet for foranstaltninger til begraensning af konkurrencefordrejning af graden af byrdefor-
deling, og der tages ogsé hensyn til udviklingen i byrdefordelingen i forbindelse med stottede banker i hele E@S.
Alt andet lige medferer oget byrdefordeling derfor et nedsat behov for foranstaltninger til afhjelpning af konkur-
rencefordrejning. Under alle omstendigheder ber foranstaltninger til begraensning af konkurrencefordrejning
afstemmes med henblik pé at tilneerme sig sd meget som muligt den markedssituation, der ville vaere opstdet, hvis
stottemodtageren havde forladt markedet uden stotte.

En effektiv omstruktureringsprocedure og yderligere modernisering af de galdende regler

(21) Selv om det er nedvendigt at bevare visse bankstattefaciliteter med henblik pa at afhjelpe den fortsatte uro pa
finansmarkederne, ber visse procedurer og betingelser tilpasses med henblik pa forbedring og videreudvikling. Det
er ogsd nedvendigt at fortsette det arbejde med at tilpasse lovgivningen til markedsudviklingen, der blev indledt i
juni 2010 med en forhgjelse af garantigebyret (), og som blev viderefort med forlengelsesretningslinjerne 2011 ().

(22) Bankretningslinjerne 2008 satte EFTA-staterne i stand til at etablere redningsordninger uden at udelukke ad hoc-
indgreb. P4 grund af krisens omfang og det generelle tillidstab i EJS’ finanssektor, der bla. blev afspejlet i den
manglende likviditet pd interbankmarkedet, besluttede Tilsynsmyndigheden at godkende alle de nedvendige foran-
staltninger, som EFTA-staterne traf for at beskytte det finansielle systems stabilitet, herunder redningsforanstalt-
ninger og rekapitaliseringsordninger. Takket vare den midlertidige godkendelse af redningsstette, bade i form af
garantier og rekapitalisering og foranstaltninger vedrerende verdiforringede aktiver, lykkedes det at undga panik og
genetablere markedets tillid.

(23) Under de &ndrede markedsforhold er der imidlertid i mindre grad brug for strukturelle foranstaltninger, der alene
etableres pd grundlag af en forelobig vurdering, som foretages med den forudsatning, at stort set alle banker skal
reddes, og som udsatter den dybdegdende vurdering af omstruktureringsplanen. Mens denne tilgang medvirkede til
at forhindre et uopretteligt sammenbrud i den finansielle sektor som helhed, blev bestrabelserne pa at omstruktu-
rere individuelle stgttemodtagere ofte forsinket. I nogle tilfelde har sen handling over for bankernes problemer i

(®) Se punkt 1.2 Tilsynsmyndighedens midlertidige overordnede retningslinjer og henvisningen heri til GD Konkurrences arbejdsdokument
af 30. april 2010 »Arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene om statsstattereglernes anvendelse pé statsgarantier for bankgeeld,
der udstedes efter 30. juni 2010«.

() Iretningslinjerne fastsattes der krav om at indsende en omstruktureringsplan for alle banker, der modtager statsstotte i form af kapital
eller foranstaltninger vedrerende vaerdiforringede aktiver, uanset stottebelobets storrelse.
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sidste ende medfert en sterre regning for skatteyderne. I disse retningslinjer grundfastes princippet om, at rekapita-
lisering og foranstaltninger vedrerende vaerdiforringede aktiver forst tillades, ndr bankens omstruktureringsplan er
godkendt. Denne tilgang sikrer, at stottebelobet afstemmes mere precist, at kilderne til bankens problemer identifi-
ceres, og at der tages hind om dem pd et tidligt tidspunkt, samt at den finansielle stabilitet sikres. Det vil fortsat
vare muligt at udstede garantier med henblik pa at tilfere likviditet til bankerne. Sddanne ordninger kan imidlertid
kun benyttes til at tilfere likviditet til banker, som i henhold til den kompetente tilsynsmyndighed (*°) ikke har kapi-
talunderskud.

(24) I disse retningslinjer fastsettes det, hvilke eendringer der skal foretages i betingelserne for kriserelateret statsstotte til
banker pr. 1. december 2013. Navnlig geelder det, at disse retningslinjer:

a) erstatter bankretningslinjerne 2008 og udger en vejledning i forenelighedsbetingelserne for likviditetsstatte

b) udger en @ndring af og supplerer rekapitaliseringsretningslinjerne og retningslinjerne om verdiforringede
aktiver

¢) udger et supplement til omstruktureringsretningslinjerne, idet de indeholder mere detaljeret vejledning om akti-
onarers og efterstillede kreditorers bidrag

d) grundfaester princippet om, at der ikke kan ydes rekapitalisering eller traeffes foranstaltninger til beskyttelse af
aktiver uden forudgdende godkendelse af en omstruktureringsplan, og indeholder forslag om en procedure for
permanent godkendelse af sddanne foranstaltninger

e) redegor for forenelighedsbetingelserne for afviklingsstotte.

2. OMFANG

(25) Tilsynsmyndigheden vil anvende principperne i disse retningslinjer og alle kriseretningslinjerne (') pé »kreditinsti-
tutter« (omtales ogsd som »banker«) (*3). Kreditinstitutter er tet forbundne, sd hvis et institut gdr konkurs under
uordnede forhold, kan det have store negative konsekvenser for hele det finansielle system. Tilliden til et givet
kreditinstitut kan pludselig forsvinde, hvilket kan have alvorlige konsekvenser for dets likviditet og solvens. Et enkelt
komplekst institut i krise kan skabe et systemisk pres pé hele den finansielle sektor, som igen kan have en kraftig
negativ virkning pé hele ekonomien, f.eks. gennem pévirkning af kreditinstitutternes evne til at yde 1an til realgko-
nomien, hvilket kan bringe den finansielle stabilitet i fare.

(26) Tilsynsmyndigheden vil, i den udstrakning det er relevant og med de forngdne @ndringer, anvende principperne i
disse retningslinjer og alle kriseretningslinjer pa forsikringsselskaber som defineret i artikel 6 i Radets direktiv
73[239[EQF (*%), artikel 4 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/83/EF (**) og artikel 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF (V°).

(") »Kompetent tilsynsmyndighed«: enhver national kompetent myndighed, som af deltagende E@S-stater er udpeget i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kreditin-
stitut (omarbejdning) (EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1), som tilpasset E@S-aftalen ved afgerelse truffet af Det Blandede E@S-udvalg
nr. 65/2008 (EUT L 257 af 25.9.2008, s. 27, og E@S-tilleeg nr. 58 af 25.9.2008, s. 9), eller af Den Europaeiske Centralbank som tilsyns-
myndighed, jf. artikel 1 i Kommissionens forslag til Ridets forordning om overdragelse af specifikke opgaver til Den Europziske Central-
bank i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter, der er etableret i en medlemsstat, der deltager i den felles
tilsynsmekanisme. Med hensyn til Kommissionens ovenstiende forslag til Radets forordning folger EFTA-arbejdsgruppen om finansielle
tjenesteydelser udviklingen pd EU’s side pé tat hold.

(" Se fodnote 2.

(") Jt. artikel 4, stk. 1, i direktiv 2006/48EF, som tilpasset E@S-aftalen ved afgerelse truffet af Det Blandede E@S-udvalg nr. 65/2008 (se
fodnote 10 for publikationshenvisninger).

(") Rédets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang
til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring (EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3), som tilpasset E@S-aftalen ved afge-
relse truffet af Det Blandede E@S-udvalg nr. 78/2011 (EUT L 262 af 6.10.2011, s. 45, og E@S-tillaeg nr. 54 af 6.10.2011, 5. 57).

(") Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsikring (EFT L 345 af 19.12.2002, s. 1), som
tilpasset E@S-aftalen ved afgerelse truffet af Det Blandede E@S-udvalg nr. 60/2004 (EUT L 277 af 26.8.2004, s. 172, og E@S-tilleg
nr. 43 af 26.8.2004, s. 156).

(**) Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikrings-
gruppe (EFT L 330 af 5.12.1998, 5. 1), som tilpasset E@S-aftalen ved afgorelse truffet af Det Blandede E@S-udvalg nr. 95/1999 af 16. juli
1999 (EFTL 296 af 23.11.2000, s. 61, og E@S-tilleeg nr. 55 af 23.11.2000, s. 160).
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(27) Enhver statte til sddanne institutter, der er registreret i en EFTA-stat, herunder datterselskaber til sddanne institutter,
som har betydelige aktiviteter i en EFTA-stat eller en EU-medlemsstat, vil blive undersegt i henhold til disse
retningslinjer.

3. REKAPITALISERING OG FORANSTALTNINGER VEDRORENDE VARDIFORRINGEDE AKTIVER

(28) Rekapitaliseringer og foranstaltninger vedrerende verdiforringede aktiver, herunder garantier for aktiver, gennem-
fores almindeligvis for at dakke et kapitalunderskud. I disse retningslinjer betyder et »kapitalunderskud« et kapita-
lunderskud, der er konstateret i forbindelse med en kapitaltest, en stresstest, en kvalitetskontrol af aktiverne eller en
tilsvarende kontrol pd E@S-, euroomrdde- eller nationalt niveau og efterprovet af den kompetente tilsynsmyn-
dighed, hvor det maétte veere relevant. Offentlig stotte af den her omhandlede art er normalt irreversibel og kan ikke
umiddelbart treekkes tilbage.

(29) I betragtning af at sidanne foranstaltninger i praksis er irreversible og af de finanspolitiske konsekvenser for de
EFTA-stater, der yder dem, og af Tilsynsmyndighedens beslutningspraksis under krisen, kan Tilsynsmyndigheden i
princippet kun godkende dem, ndr den pdgaldende EFTA-stat paviser, at der i fuld udstrekning er gjort brug af
enhver foranstaltning til begransning af stetten til det nedvendige minimum. EFTA-staterne opfordres med henblik
herpi til at indsende en plan for kapitaltilfersel for eller i forbindelse med indsendelse af en omstruktureringsplan.
En plan for kapitaltilfersel ber navnlig indeholde foranstaltninger vedrerende bankens rejsning af kapital samt
mulige foranstaltninger i relation til aktionarernes og de efterstillede kreditorers bidrag.

(30) En plan for kapitaltilfersel ber sammen med en grundig undersogelse af kvaliteten af bankens aktiver og en frem-
tidsorienteret vurdering af kapitalgrundlaget satte EFTA-staten i stand til sammen med Tilsynsmyndigheden og den
kompetente tilsynsmyndighed precist at fastsld storrelsen af det (tilbagevaerende) kapitalunderskud i en bank, der
skal dzkkes ved hjlp af statsstette. Ethvert sidant tilbageverende kapitalunderskud, som skal dakkes ved hjelp af
statsstotte, kreever, at der indsendes en omstruktureringsplan.

(31) Med undtagelse af de krav til rejsning af kapital og byrdefordeling, som skal tages med i planen for kapitaltilforsel,
jf. punkt 32-34, der indsendes for eller i forbindelse med omstruktureringsplanen, vil omstruktureringsplanen og
den tilhgrende omstruktureringsstette fortsat blive vurderet pd grundlag af omstruktureringsretningslinjerne.

3.1. AFHJALPNING AF ET KAPITALUNDERSKUD — PRANOTIFICERING OG ANMELDELSE AF OMSTRUKTURERINGS-
STOTTE

(32) Der ber gores alt for at minimere EFTA-statens omkostninger ved at afhjelpe et kapitalunderskud, s snart der er
blevet konstateret et kapitalunderskud, som sandsynligvis vil afstedkomme en anmodning om statsstette.
EFTA-staterne opfordres med henblik herpa til at drefte sagen med Tilsynsmyndigheden gennem preenotificering. 1
lobet af disse dreftelser vil Tilsynsmyndigheden tilbyde at bistd med vejledning til sikring af omstruktureringsstot-
tens forenelighed og navnlig om krav til byrdefordeling i overensstemmelse med statsstottereglerne. Grundlaget for
pranotificeringen bestdr i en plan for kapitaltilforsel, der opstilles af EFTA-staten og banken og godkendes af den
kompetente tilsynsmyndighed. Planen ber indeholde:

a) en opgerelse over foranstaltningerne vedrerende bankens rejsning af kapital og de (mulige) foranstaltninger i
relation til aktionarernes og de efterstillede kreditorers bidrag

b) sikkerhedsforanstaltninger til hindring af kapitaludstremning fra banken, som f.eks. kunne forekomme, hvis
banken erhverver interesser i andre virksomheder eller udbetaler dividender eller kuponrente.

(33) EFTA-staten ber i detaljer redegore for den metode og de data, der anvendes til at bestemme kapitalunderskuddet
og er valideret af den kompetente tilsynsmyndighed. Metoden skal beskrives for hvert enkelt forretningssegment.

(34) Efter indsendelse af planen for kapitaltilfarsel og indarbejdelsen af resultaterne af undersegelsen af kvaliteten af
bankens aktiver og en fremtidsorienteret vurdering af kapitalgrundlaget skal EFTA-staten fastsld sterrelsen af det
tilbagevarende kapitalunderskud, der skal dakkes ved hjalp af statsstotte. Tilsynsmyndigheden tilbyder EFTA-staten
at drefte omstruktureringsplanen, for den anmeldes. Ndr der er opndet enighed om omstruktureringsplanen, kan
EFTA-medlemsstaten formelt anmelde omstruktureringsplanen. Tilsynsmyndigheden godkender forst rekapitalise-
ring og foranstaltninger vedrerende veerdiforringede aktiver som omstruktureringsstette, ndr der er opndet enighed
om omstruktureringsplanen.
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3.1.1. Bankens foranstaltninger til rejsning af kapital

(35) I den af den kompetente tilsynsmyndighed godkendte plan for kapitaltilforsel ber stottemodtageren identificere og
sd vidt muligt, uden at bringe sin levedygtighed i fare, udfere alle foranstaltninger til kapitaltilforsel, som det er
muligt at gennemfore. Sddanne foranstaltninger ber navnlig omfatte:

a) udstedelse af aktier pd basis af tegningsretter
b) frivillig konvertering af efterstillede geldsinstrumenter til egenkapital pd grundlag af et risikorelateret incitament

¢) passivstyring, som i princippet ber vare 100 % kapitalgenererende, hvis der ikke kan rettes helt op pa kapital-
underskuddet, s& der er brug for statsstette

d) kapitalgenererende salg af aktiver og portefeljer

e) sikring af portefoljer med henblik pa at generere kapital fra ikke-primeere aktiviteter
f) stop for udbetaling af overskud

g) andre foranstaltninger, der kan reducere behovet for kapital.

(36) Huvis foranstaltningerne i planen for kapitaltilfersel er angivet som nogle, der ikke kan gennemfores inden for seks
méneder, fra planen er indsendt, tager Tilsynsmyndigheden kontakt til den kompetente tilsynsmyndighed med
henblik pd at vurdere, om den ber betragte de foresldede foranstaltninger som foranstaltninger til rejsning af
kapital.

(37) Der ber vare incitamenter for bankernes ledelse til at igangsatte en vidtgdende omstrukturering i gode tider, sd
behovet for statsstotte minimeres. Hvis det med rimelighed kan antages, at det kunne have varet undgdet at benytte
statsstotte gennem passende og rettidige indgreb fra bankens ledelse, ber enhver enhed, der modtager statsstotte til
sin omstrukturering eller velordnede afvikling, derfor normalt udskifte bankens administrerende direkter sivel som
andre bestyrelsesmedlemmer, hvor det métte veere relevant.

(38) Af samme drsager ber sddanne enheder fore en streng politik for aflenning af ledelsen. Det kraver, at der er loft
over ledelseslenninger, og at der samtidig er incitamenter, der sikrer, at banken gennemferer sin omstrukturerings-
plan med levedygtige langtidsperspektiver. Banker, der modtager statsstotte i form af rekapitalisering eller foran-
staltninger vedrerende veerdiforringede aktiver, ber siledes begreense den samlede personalelonramme til et
passende niveau, herunder ogsd hvad angér bestyrelsesmedlemmer og den gverste ledelse. Loftet over den samlede
lenramme ber omfatte alle mulige faste og variable bestanddele og pensioner og vere i overensstemmelse med arti-
kel 93 og 94 i EU’s kapitalkravsdirektiv (CRD IV) ().

Den samlede aflenning af et medlem af den everste ledelse ber derfor ikke overstige 15 gange gennemsnitslennen i
den EFTA-stat, hvor stettemodtageren er registreret (), eller 10 gange gennemsnitslennen for ansatte i den bank,
som modtager statte.

Lonlofterne gelder, indtil omstruktureringsperioden udleber, eller indtil banken har tilbagebetalt statsstotten, alt
efter hvad der sker forst.

(39) En bank, der modtager statsstotte i form af rekapitalisering eller foranstaltninger vedrerende veerdiforringede
aktiver, bar i princippet ikke udbetale fratraedelsesgodtgerelser ud over, hvad der kraves i henhold til lovgivningen
eller kontraktmassige forpligtelser.

3.1.2. Byrdefordeling: aktioncerer og efterstillede kreditorer

(40) Statsstotte kan afstedkomme problemer med »moral hazard« og underminere markedsdisciplinen. For at mindske
problemet med »moral hazard« ber stette kun ydes péd betingelser, som omfatter en passende byrdefordeling med
hensyn til eksisterende investorers bidrag.

(*) Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87 EF og om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338). Direktivet er ikke indarbejdet i E@S-aftalen.

(*7) Jf. oplysninger pd OECD’s websted under »Average Annual Wages in constant prices« for det seneste tilgangelige ar: http:|[stats.oecd.
org/Index.aspx
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(41) Tilstreekkelig byrdefordeling betyder normalt, at indskydere af hybridkapital og efterstillede kreditorer ma yde et
bidrag, ndr egenkapitalen forst er anvendt til at dakke tabene. Hybridkapital og efterstillede kreditorer skal bidrage
til at nedbringe kapitalunderskuddet i storst mulig udstraekning. Sddanne bidrag kan tage form enten af en konver-
tering til egentlig kernekapital (*¥) eller af en nedskrivning af instrumenternes hovedstol. Under alle omstaendigheder
skal det i s vid udstraeekning, som det retligt kan lade sig gore, forhindres, at der sker kapitaludstremning fra stette-
modtageren til indehaverne af disse verdipapirer.

(42) Tilsynsmyndigheden vil ikke pd grundlag af statsstettereglerne stille krav om bidrag fra foranstillede kreditorer
(navnlig sikrede og usikrede indskud, obligationer og enhver anden foranstillet gald) som en obligatorisk del af
byrdefordelingen, hvad enten det drejer sig om konvertering til kapital eller nedskrivning af instrumenterne.

(43) Nar kapitalandelen i den bank, der har det konstaterede kapitalunderskud, er hgjere end det i E@S-reglerne fastsatte
minimum, ber banken normalt veere i stand til selv at genoprette kapitalpositionen, navnlig via foranstaltninger til
rejsning af kapital, jf. punkt (35). Hvis alle andre muligheder er udtemt, herunder tilsynsmyndighedsindgreb sdsom
foranstaltninger til tidlig intervention eller andre hjalpeaktioner med henblik pa at athjelpe underskuddet, og dette
er bekraftet af den kompetente tilsyns- eller afviklingsmyndighed, sd skal efterstillet gaeld konverteres til egenka-
pital, i princippet inden der ydes statsstotte.

(44) 1 tilfelde, hvor banken ikke leengere opfylder de lovbestemte minimumskapitalkrav, skal efterstillet gaeld konverteres
eller nedskrives, i princippet inden der ydes statsstotte. Der ma ikke ydes statsstotte, for egenkapital, hybridkapital
og efterstillet gaeld i fuld udstrackning er anvendst til at deekke ethvert tab.

(45) Der kan gares en undtagelse fra kravene i punkt 43 og 44, hvis gennemforelsen af sddanne foranstaltninger kan
bringe den finansielle stabilitet i fare eller medfere uforholdsmessige resultater. En sddan undtagelse kunne gores i
tilfelde, hvor statsstottebelabet er lille i forhold til den risikovaegtede veerdi af bankens aktiver, og hvor kapitalun-
derskuddet er blevet vasentligt nedbragt, navnlig via de foranstaltninger til rejsning af kapital, som er navnt i
punkt 35. Uforholdsmeassige resultater eller faren for at bringe den finansielle stabilitet i fare kunne ogsa afhjelpes
ved at genoverveje den rakkefelge, hvori foranstaltningerne til afhjelpning af kapitalunderskuddet gennemfores.

(46) 1 forbindelse med gennemferelsen af punkt 43 og 44 ber princippet om, at ingen kreditor ma stilles ringere (%),
anvendes. Efterstillede kreditorer ber sledes ikke fra en ekonomisk betragtning modtage mindre, end hvad deres
instrumenter ville have veret verd, hvis der ikke blev ydet statsstatte.

3.1.3. Hindring af kapitaludstromning forud for en beslutning om omstrukturering

(47) For at begranse stotten til det nedvendige minimum skal kapitaludstremning forhindres pa et s tidligt tidspunkt
som muligt. Tilsynsmyndigheden finder derfor, at banken ber tage alle nedvendige forholdsregler for at fastholde
sine midler fra det tidspunkt, hvor banken er opmarksom pa eller burde have varet opmarksom péd behovet for
kapital. Det galder navnlig, at institutter fra det tidspunkt, de har konstateret eller burde have konstateret et behov
for kapital:

a) ikke md udbetale dividender for aktier eller kuponer vedrgrende hybride kapitalinstrumenter (eller ethvert andet
instrument, for hvilket betalingen hviler pé et sken)

b) ikke ma tilbagekobe egne aktier eller hybride kapitalinstrumenter i den periode, omstruktureringen varer, uden
forst at have indhentet Tilsynsmyndighedens godkendelse

¢) ikke md tilbagekobe hybride kapitalinstrumenter, medmindre en sidan foranstaltning, evt. i kombination med
andre, giver instituttet mulighed for fuldsteendigt at afvikle sit kapitalunderskud og foretages til en pris tilstraeek-
keligt teet pd galdende markedsniveau (*°) og ikke til mere end 10 % over markedsprisen. Ethvert tilbagekeb er
betinget af Tilsynsmyndighedens forhdndsgodkendelse

d) ikke md gennemfore kapitalforvaltningstransaktioner uden Tilsynsmyndighedens forhdndsgodkendelse
e) ikke ma tage del i aggressiv handelspraksis og

("*) Jf. artikel 26 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1). Retsaktens indarbejdelse er under forberedelse pd EFTA’s side.

(") Det kan f.eks. opnds ved at oprette et holdingselskab. Ejerskab af banken skal sd registreres som et aktiv for holdingselskabet, mens
bankens egenkapital, hybrider og efterstillede geeld for statsstotteindgrebet udger holdingselskabets passiver med samme prioritetsstil-
ling som den, der fandtes for indgrebet.

(*) Hvis tilbagekabet f.eks. afvikles med et tocifret prisnedslag beregnet i procentpoint af den palydende verdi i forhold til markedsprisen
(eller, hvis der ikke er noget marked, en indikator for markedsprisen) for at skabe overskud, eller hvis tilbagekebet indgér i en bytte-
handel, der giver kreditinstituttet en hejere kapitalkvalitet og dermed nedbringer kapitalunderskuddet.
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f) ikke ma erhverve interesser i en virksomhed, hvad enten det drejer sig om en overforsel af aktiver eller af aktier.
Dette krav omfatter ikke: i) erhvervelser, der finder sted som en del af den almindelige bankforretning i forbin-
delse med forvaltningen af eksisterende krav over for nedlidende virksomheder, og ii) erhvervelse af andele i
virksomheder, sifremt kebsprisen andrager en veerdi af mindre end 0,01 % af instituttets senest opgjorte balan-
cesum pa kebstidspunktet, og sifremt den samlede kebspris for alle sidanne erhvervelser fra kebstidspunktet
og indtil udgangen af omstruktureringsperioden er mindre end 0,025 % af instituttets senest opgjorte balan-
cesum pa kebstidspunktet, og iii) erhvervelsen af en virksomhed sker efter Tilsynsmyndighedens godkendelse,
hvis det under ekstraordinere omstendigheder er ngdvendigt at genoprette den finansielle stabilitet eller at sikre
effektiv konkurrence

g) skal afstd fra at henvise til statsstotten i reklamer og fra at anvende aggressiv handelspraksis, som ikke ville fore-
komme uden EFTA-statens stotte.

(48) Det er nedvendigt at sikre, at stotten er begranset til det nedvendige minimum. Hvis en bank handler pd en made,
som ikke er i overensstemmelse med kravene i punkt 47, pa et tidspunkt, hvor dens behov for yderligere kapital
burde have veret tydeligt for en veldrevet virksomhed, forhgjer Tilsynsmyndigheden derfor stottebelobet med et
belgb svarende til kapitaludstremningen med henblik pa fastleeggelsen af de foranstaltninger, der skal traffes for at
begranse konkurrencefordrejningen.

3.1.4. Daekning af det resterende kapitalunderskud ved hjeelp af omstruktureringsstotte

(49) Hvis der efter gennemforelsen af foranstaltningerne til at rejse kapital og til byrdefordeling resterer et kapitalunder-
skud, kan det i princippet dakkes gennem statslig rekapitalisering, foranstaltninger vedrerende veardiforringede
aktiver eller en kombination af begge. Det er en betingelse for stottens forenelighed, at der indsendes en omstruktu-
reringsplan til Tilsynsmyndigheden, som skal overholde de relevante dele af kriseretningslinjerne.

3.2. REDNINGSSTOTTE I FORM AF REKAPITALISERING OG FORANSTALTNINGER VEDR@WRENDE VARDIFORRINGEDE
AKTIVER

(50) Nér Tilsynsmyndigheden begynder at anvende de i disse retningslinjer fastsatte principper, skal EFTA-staterne
anmelde en omstruktureringsplan til Tilsynsmyndigheden og have godkendst statsstotten, for gennemforelsen af en
hvilket som helst foranstaltning vedrerende rekapitalisering eller verdiforringede aktiver indledes. Imidlertid kan
Tilsynsmyndigheden undtagelsesvist give en EFTA-stat midlertidig godkendelse til en sddan redningsstette, inden
omstruktureringsplanen er godkendt, hvis sddanne foranstaltninger er nedvendige for at bevare den finansielle
stabilitet. Hvis en EFTA-stat pdberdber sig denne klausul vedrerende finansiel stabilitet, udbeder Tilsynsmyndig-
heden sig en forhdndsanalyse fra den kompetente tilsynsmyndighed, hvori det skal bekreftes, at der er konstateret
et aktuelt (ikke fremtidigt) kapitalunderskud, som ville tvinge tilsynsmyndigheden til gjeblikkeligt at inddrage insti-
tuttets banklicens, sdfremt der ikke blev gennemfert de neaevnte foranstaltninger. En sddan analyse ville desuden
skulle pavise, at den ekstraordinare trussel mod den finansielle stabilitet ikke kan afveerges med privat kapital inden
for et tilstraekkeligt kort tidsrum eller gennem en anden mindre konkurrencefordrejende foranstaltning sisom en
statsgaranti.

(51) Enhver redningsforanstaltning efter punkt 50 skal anmeldes til Tilsynsmyndigheden. For at blive midlertidigt
godkendt af Tilsynsmyndigheden skal en sddan foranstaltning vere i overensstemmelse med reglerne vedrgrende
aflenning og byrdefordeling for sddanne foranstaltninger, jf. rekapitaliseringsretningslinjerne, forlengelsesretnings-
linjerne 2011 og, ndr det matte vare relevant, retningslinjerne om veardiforringede aktiver.

(52) Redningsstette i form af rekapitalisering og foranstaltninger vedrerende veerdiforringede aktiver mé ikke sté til
hinder for overholdelse af de krav til byrdefordeling, som er fastsat i disse retningslinjer. Sdledes skal de pdkraevede
byrdefordelingsforanstaltninger enten gennemferes som en del af redningsstetten, eller der skal tilrettelaegges foran-
staltninger til rekapitalisering eller vedrerende vaerdiforringede aktiver pd en made, der gor det muligt at gennem-
fore efterfolgende byrdefordelingsforanstaltninger. En sddan efterfolgende gennemforelse kan opnés f.eks. gennem
tilforsel af egenkapital i en form, der er foranstillet den eksisterende kapital og efterstillede geeldsinstrumenter og
samtidig lever op til de retlige og tilsynsmeassige krav.

(53) Efter redningsstetten er godkendt, skal EFTA-staterne indsende en omstruktureringsplan i overensstemmelse med
omstruktureringsretningslinjerne inden for to maneder fra datoen for den afgerelse, hvorved stotten midlertidigt
godkendes. Omstruktureringsplanen vurderes pa grundlag af omstruktureringsretningslinjerne under hensyn til
principperne om byrdefordeling i disse retningslinjer.
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3.3. REKAPITALISERINGS- OG OMSTRUKTURERINGSORDNINGER FOR SMA INSTITUTTER

(54) Stette til smd banker har tendens til at pavirke konkurrencen i mindre grad end stette til starre banker. Derfor og
for at sikre en proportionel administrativ behandling er det hensigtsmaessigt at dbne mulighed for at anvende en
forenklet procedure, for sd vidt angdr sma banker, som samtidig sikrer, at konkurrencefordrejningen begranses til
et minimum. Tilsynsmyndigheden godkender séledes ordninger vedrerende rekapitalisering og omstrukturering af
sma institutter, nir sidanne ordninger har et klart defineret formal og er begranset til en periode pé seks méneder,
safremt de overholder de principper, der er fastsat i kriseretningslinjerne og navnlig kravene til byrdefordeling i disse
retningslinjer. Anvendelsen af sddanne ordninger skal desuden begraenses til at omfatte banker med en balancesum
pd hejst 100 mio. EUR. Den samlede balancesum for banker, der modtager stotte i henhold til ordningen, ma ikke
overstige 1,5 % af de samlede aktiver, der ejes af banker pa det indenlandske marked i den pagldende EFTA-stat.

(55) Tilsynsmyndigheden vurderer sddanne ordninger med henblik pé at kontrollere, om de lever op til deres formal og
gennemfores korrekt. Med henblik herpa skal EFTA-staten indsende en rapport om anvendelsen af ordningen hver
sjette mdned, efter ordningen er godkendt.

4. GARANTIER OG LIKVIDITETSST@TTE UD OVER TILRADIGHEDS-STILLELSE AF CENTRALBANKSLIKVIDITET

(56) Likviditetsstotte og garantier for geeld stabiliserer midlertidigt passivsiden pd en banks statusopgerelse. I modszt-
ning til foranstaltninger vedrerende rekapitalisering eller veardiforringede aktiver, som i princippet kun kan ydes,
forudsat at den pdgaldende EFTA-stat anmelder en omstruktureringsplan, og at denne godkendes af Tilsynsmyndig-
heden, kan EFTA-stater anmelde garantier og likviditetsstatte til midlertidig godkendelse som redningsstette, for en
omstruktureringsplan er godkendt.

(57) Garantier og likviditetsstgtte kan anmeldes individuelt til Tilsynsmyndigheden. Tilsynsmyndigheden kan desuden
godkende ordninger vedrerende likviditetsforanstaltninger for en periode pé hejst seks méneder.

(58) Sadanne ordninger kan alene omfatte banker, som ikke har kapitalunderskud. Nér en bank med kapitalunderskud
har akut behov for likviditet, kraeves en individuel anmeldelse til Tilsynsmyndigheden (*!). I sddanne tilfelde
anvender Tilsynsmyndigheden, med de fornedne andringer, proceduren i punkt 32-34, som bl.a. omfatter krav om
en omstrukturerings- eller afviklingsplan, medmindre stotten betales tilbage inden for to maneder.

(59) For at opnd Tilsynsmyndighedens godkendelse skal garantier og likviditetsstatte overholde folgende betingelser:
a) garantier kan alene ydes til kreditinstitutters nyudstedelse af foranstillet geld (efterstillet geeld er udelukket)

b) garantier kan alene ydes for geldsinstrumenter med lgbetider pd tre méneder til fem ar (eller hojst syv ar, hvis
der er tale om dakkede obligationer). Garantier med en lobetid pd mere end tre dr skal med undtagelse af beheo-

rigt begrundede tilfelde begranses til at udgere en tredjedel af de udestdende garantier, der ydes til den enkelte
bank

¢) minimumsvederlaget for statsgarantier skal vare i overensstemmelse med den beregningsmetode, der er fastsat i
forleengelsesretningslinjerne 2011

d) der skal inden for to maneder indsendes en omstruktureringsplan til Tilsynsmyndigheden vedrerende kreditinsti-
tutter, hvortil der ydes garantier for nye forpligtelser eller for fornyede forpligtelser, som pé tidspunktet, hvorpé
den nye garanti ydes, omfatter samlede udestdende garanterede forpligtelser (herunder garantier, der er ydet for
datoen for beslutningen om at yde den pdgealdende garanti) for mere end 5 % af de samlede forpligtelser og et
samlet belgb pa 500 mio. EUR

e) hvis et kreditinstitut ger brug af garantien, skal der indsendes en individuel omstrukturerings- eller afviklings-
plan for det pagaldende institut inden for to méneder efter garantiens udlesning

f) modtagere af garantier og likviditetsstotte skal afstd fra at henvise til statsstotten i reklamer og fra at anvende
aggressiv handelspraksis, som ikke ville forekomme uden EFTA-statens stotte.

(*) Banker, som allerede har modtaget godkendt redningsstatte pd den dato, hvor disse retningslinjer trader i kraft, men som endnu ikke
har fdet omstruktureringsstotten endelig godkendt, kan modtage stotte i henhold til en likviditetsordning uden individuel anmeldelse.
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(60) Garanti- og likviditetsstotteordninger skal opfylde folgende yderligere betingelser:

a) ordningen skal begranses til alene at omfatte banker uden kapitalunderskud, som attesteret af den kompetente
tilsynsmyndighed i overensstemmelse med punkt 28

b) garantier med en lobetid pa over tre ar skal begranses til at udgere en tredjedel af de samlede garantier, der ydes
til den enkelte bank

¢) EFTA-staterne skal hver tredje méned foretage indberetning til Tilsynsmyndigheden vedrerende: i) ordningens
funktion, ii) geldsemissioner, for hvilke der er udstedt garanti, og iii) de gebyrer, der faktisk er opkravet

d) EFTA-staterne skal supplere deres indberetninger om ordningens funktion med tilgangelige ajourforte oplysnin-
ger om udgifter til sammenlignelige ikke-garanterede gaeldsudstedelser (art, volumen, rating, valuta).

(61) I ekstraordinare tilfaelde kan der ogsd godkendes garantier, som omfatter Den Europziske Investeringsbanks ekspo-
nering over for banker med henblik pa at genetablere ldnemuligheder til realokonomien i lande, hvor markedet for
lanoptagelse er sxrdeles vanskeligt i forhold til E@S-gennemsnittet. Nar Tilsynsmyndigheden vurderer sidanne
foranstaltninger, vil den navnlig undersage, om de giver uberettigede fordele, som f.eks. kunne tjene til at udvikle
andre forretningsaktiviteter i de pagaldende banker. Sddanne garantier kan hejest omfatte en periode pa indtil syv
ar. Hvis de godkendes af Tilsynsmyndigheden, medferer sidanne garantier ikke en forpligtelse for banken til at
anmelde en omstruktureringsplan.

5. CENTRALBANKERS TILRADIGHEDSSTILLELSE AF LIKVIDITET SAMT INDSKUDSGARANTIORDNINGER OG
AFVIKLINGSFONDE

(62) Centralbankers ordinare pengepolitiske aktiviteter, sisom open market-operationer og stdende faciliteter, falder ikke
ind under statsstottereglerne. Gremaerket stotte til et bestemt pengeinstitut (betegnes normalt som »likviditetsstotte
i en nedsituation«) kan udgere stotte, medmindre folgende kumulative betingelser er opfyldt (*):

a) kreditinstituttet er midlertidigt illikvidt, men solvent pa det tidspunkt, hvor likviditetsfaciliteten stilles til radig-
hed, hvilket sker under ekstraordinzre omsteendigheder, og faciliteten ikke indgdr som en del af en storre stotte-

pakke
b) faciliteten er dakket af fuld sikkerhed med haircuts, i forhold til dens kvalitet og markedsvaerdi
¢) kreditinstituttet betaler en ekstraordinart hej rente til centralbanken

d) foranstaltningen ivaerksattes pd centralbankens eget initiativ og er navnlig ikke bakket op af nogen modgaranti
fra staten.

(63) Indskydergarantiordninger, der er i overensstemmelse med EFTA-staternes forpligtelser i henhold til Europa-Parla-
mentets og Ridets direktiv 94/19/EF (¥), udger ikke statsstotte (>). Anvendelsen af sidanne eller tilsvarende midler
som bidrag til omstruktureringen af kreditinstitutter kan imidlertid udgere statsstotte. Selv om de pigaldende
midler stammer fra den private sektor, kan de udgere stotte i det omfang, de kommer under statslig kontrol, og
beslutningen om anvendelse af midlerne kan henfores til staten (**). Tilsynsmyndigheden vurderer foreneligheden af
statsstotte i denne form i henhold til disse retningslinjer.

(64) Statsstotte i form af en afviklingsfond vurderes i henhold til disse retningslinjer med hensyn til dens forenelighed
med E@S-aftalen.

6. SARLIGE OVERVEJELSER I FORBINDELSE MED AFVIKLINGSSTOTTE

6.1. ALMINDELIGE PRINCIPPER

(65) EFTA-staterne ber tilskynde til, at urentable aktorer treeder ud af markedet, og samtidig serge for, at deres udtreeden
af hensyn til den finansielle stabilitet sker pa en velordnet médde. En velordnet afvikling af et nedlidende kreditin-
stitut ber altid overvejes, hvis bankens langsigtede rentabilitet ikke kan genoprettes pa trovaerdig vis.

(*) Isddanne tilfelde vil foranstaltningerne efterfolgende blive vurderet som en del af omstruktureringsplanen.

(*) Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 94/1 9%EF af 30. maj 1994 om indskudsgarantiordninger (EFT L 135 af 31.5.1994, s. 5), som
naevnt i punkt 19a, kapitel II (ii), i bilag IX til E&S-aftalen.

(*) Se til sammenligning sag T-351/02, Deutsche Bahn mod Kommissionen, Sml. 2006 II, s. 1047, preemis 114, og sag C-460/07, Puffer,
Sml. 20091, s. 3251, preemis 70.

(*) Se Danish Winding-up scheme (EUT C 312af 17.11.2010, s. 5).
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(66) Tilsynsmyndigheden er klar over, at det pd grund af kreditinstitutternes individuelle kendetegn og fraver af meka-
nismer til afvikling af kreditinstitutter uden fare for den finansielle stabilitet ikke altid er muligt at afvikle et kredit-
institut ved almindelig insolvensbehandling. Derfor vil statslige foranstaltninger til stotte for afviklingen af nedli-
dende kreditinstitutter kunne blive betragtet som forenelig stotte, forudsat at de overholder betingelserne i punkt 44.

(67) Formalet med den velordnede afvikling skal vere at afvikle det nedlidende kreditinstituts aktiviteter i lobet af en
begranset periode. Det betyder, at der ikke kan ivaerksattes nye forretninger med tredjemand. Det forhindrer imid-
lertid ikke eksisterende forretning i at blive udfert, hvis dette medferer reducerede omkostninger til afvikling. Afvik-
lingen skal desuden i sd stor udstrekning som muligt veere mélrettet salg af dele af forretningen eller aktiverne
gennem et konkurrencepraget udbud. I henhold til proceduren for velordnet afvikling kraeves det, at indtaegterne
fra salget af aktiver medtages i beregningen af afviklingsomkostningerne.

(68) EFTA-staterne kan velge en rekke instrumenter til at tilrettelegge afviklingen af nedlidende kreditinstitutter. Stats-
stotteforanstaltninger til stotte for en sddan afvikling skal overholde principperne i punkt 69-82.

6.2. BETINGELSER FOR GODKENDELSE AF AFVIKLINGSSTOTTE

(69) EFTA-staterne skal indsende en plan for velordnet afvikling af kreditinstituttet.

(70) Tilsynsmyndigheden vurderer foreneligheden af de stotteforanstaltninger, der planlegges gennemfort med henblik
pa at afvikle kreditinstitutter, efter den fremgangsmadde, der er fastsat vedrerende omstruktureringsstette i afsnit 2,
3 og 4 i omstruktureringsretningslinjerne med de nedvendige @ndringer.

(71) Den sarlige karakter af en velordnet afvikling giver anledning til betragtningerne i punkt 72-78.

6.2.1. Begreensning af omkostningerne til afvikling

(72) EFTA-staterne ber pdvise, at stotten faktisk muligger en velordnet afvikling af kreditinstituttet, og at stottebelgbet
begranses til det nedvendige minimum, der kraves for at holde instituttet oven vande, mens det afvikles, med
henblik pé at nd det efterstreebte mal og i overensstemmelse med kravene til byrdefordeling i disse retningslinjer.

6.2.2. Begreensning af konkurrencefordrejningen

(73) For at undga uforholdsmaessige konkurrencefordrejninger ber afviklingsfasens varighed begranses til den tid, der er
strengt nedvendig for den velordnede afvikling.

(74) Sa leenge det pagaldende kreditinstitut fortsat er aktivt, md det ikke aktivt indgd i konkurrence pd markedet eller
igangsztte nye aktiviteter. Dets virke skal i princippet begranses til at viderefore og fardiggere igangvarende aktivi-
teter for eksisterende kunder. Nye aktiviteter med eksisterende kunder skal begraenses til @ndring af vilkdrene i
eksisterende kontrakter og omlagning af eksisterende ldn, forudsat at sidanne sndringer forbedrer de pagaldende
aktivers nettonutidsveerdi.

(75) Prispolitikken for det kreditinstitut, der skal afvikles, skal udformes, sd kunderne har tilskyndelse til at finde bedre
alternativer.

(76) Nar der kraves en banklicens, f.eks. til en bad bank eller et midlertidigt institut, der oprettes med det ene formal at
afvikle et kreditinstitut (»overgangsinstitut«) pa velordnet vis, ber licensen begranses til at omfatte de aktiviteter, der
er strengt ngdvendige for afviklingen. Banklicensen ber inddrages snarest muligt af den kompetente tilsynsmyn-

dighed.

6.2.3. Byrdefordeling

(77) 1 forbindelse med den velordnede afvikling skal man vere sarlig opmerksom pd at minimere problemer med
moral hazard, navnlig ved at forhindre at der ydes yderligere stotte til aktionarer og efterstillede kreditorer. Aktio-
narers og efterstillede kreditorers krav mé derfor ikke overfares til en fortsettende skonomisk aktivitet.

(78) Afsnit 3.1.2 og 3.1.3 skal overholdes med de ngdvendige andringer.
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6.3. SALG AF ET KREDITINSTITUT I LUBET AF DEN VELORDNEDE AFVIKLINGSPROCEDURE

(79) Et salg af et kreditinstitut i lebet af en velordnet afviklingsprocedure kan indeholde statsstotte til keberen,
medmindre salget tilretteleegges via en &ben og betingelsesles udbudsrunde, og aktiverne szlges til den hgjest
bydende. Sddanne udbudsrunder ber, nér det er relevant, muliggere salg af dele af instituttet til forskellige tilbudsgi-
vere.

(80) Nar Tilsynsmyndigheden afger, om der er tale om stotte til keberen af kreditinstituttet eller dele af det, vil den
navnlig undersgge, om:

a) salgsprocessen er aben, betingelseslas og ikke-diskriminerende
b) salget finder sted pd markedsvilkar

¢) kreditinstituttet eller staten, alt efter hvilken struktur der velges, streeber efter at opnd den hejst mulige pris for
aktiverne og forpligtelserne.

(81) Safremt Tilsynsmyndigheden finder, at der er tale om stette til keberen, underseger den sarskilt foreneligheden af
denne stotte.

(82) Hvis der ydes stotte til den ekonomiske aktivitet, der skal szlges (i modsetning til stette til keberen af aktiviteten),
undersegges foreneligheden af denne stotte serskilt pd grundlag af disse retningslinjer. Hvis afviklingsforlebet
medforer salg af en gkonomisk aktivitet, som reprasenterer en betydelig markedsandel, vurderer Tilsynsmyndig-
heden behovet for foranstaltninger til begransning af den konkurrencefordrejning, som stetten til den pagealdende
gkonomiske aktivitet afstedkommer, og kontrollerer levedygtigheden af den enhed, der bliver resultatet af salget.
Tilsynsmyndigheden tager i sin levedygtighedsvurdering behgrigt hensyn til keberens storrelse og styrke i forhold
til den erhvervede forretnings storrelse og styrke.

6.4. BETINGELSER FOR GODKENDELSE AF ORDNINGER FOR VELORDNET AFVIKLING

(83) EFTA-staternes gennemfgrelse af foranstaltninger til undsatning af nedlidende kreditinstitutter kan omfatte mulig-
heden for at yde stotte for at sikre en velordnet afvikling af nedlidende kreditinstitutter og samtidig begranse
negativ afsmitning pd sektoren og gkonomien som helhed.

(84) Tilsynsmyndigheden kan godkende ordninger for afviklingsstette for kreditinstitutter af begrenset storrelse (*°),
safremt de er veludformede, sé de overholder de krav til aktionarernes og de efterstillede kreditorers bidrag, som er
fastsat i punkt 44, og eliminerer problemer med moral hazard og andre konkurrenceproblemer.

(85) Tilsynsmyndigheden vurderer foreneligheden af sddanne ordninger i henhold til betingelserne i afsnit 3. Nér
EFTA-staterne anmelder en ordning til Tilsynsmyndigheden, skal de sdledes give detaljerede oplysninger om
processen og om betingelserne for indgrebene til fordel for de institutter, der modtager statte.

(86) Da graden af konkurrencefordrejning kan athange af det stottemodtagende instituts art og dets position pa
markedet, kan det vere nedvendigt at foretage en individuel vurdering med henblik pé at sikre, at processen ikke
medferer uberettiget fordrejning af konkurrencen. Stetteforanstaltninger, der traffes inden for rammerne af en
godkendt ordning til fordel for kreditinstitutter med samlede aktiver for mere end 3 000 mio. EUR, skal derfor
anmeldes individuelt med henblik pd godkendelse.

6.5. OVERVAGNING

(87) EFTA-staterne skal regelmeessigt og mindst en gang om daret foretage indberetning vedrerende ordninger, der er
godkendt i henhold til afsnit 6.4. Disse indberetninger skal ogsé indeholde oplysninger om hvert enkelt kreditin-
stitut under afvikling i henhold til afsnit 6.4.

(88) EFTA-staterne skal med henblik pd at gore det muligt for Tilsynsmyndigheden regelmessigt (mindst én gang rligt)
at overvdge forlebet af den velordnede afvikling og dens indvirkning pd konkurrencen indberette, hvordan afvik-
lingen af hver enkelt bank forlgber, og ved afviklingsforlgbets slutning indsende en slutberetning. I visse tilfeelde
kan der udpeges en tilsynsferende administrator, en frasalgsadministrator eller begge dele for at sikre, at de betin-
gelser og forpligtelser, der ligger til grund for stettens godkendelse, overholdes.

(*) Sef.eks. N 407/10, Dansk afviklingsordning for nedlidende banker (EUT C 312af 17.11.2010, s. 7).
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7. ANVENDELSESDATO OG VARIGHED

(89) Tilsynsmyndigheden vil anvende de principper, der er fastsat i disse retningslinjer, fra 1. december 2013.

(90) Anmeldelser, der registreres af Tilsynsmyndigheden for den 1. december 2013, vurderes pa grundlag af de pd
anmeldelsestidspunktet gaeldende kriterier.

(91) Tilsynsmyndigheden underseger foreneligheden med E@S-aftalen af enhver stotte, der ydes uden dens godkendelse
og derfor i strid med artikel 1, stk. 3, i del I, protokol 3, til aftalen mellem EFTA-staterne om oprettelse af en
tilsynsmyndighed og en domstol, pd grundlag af disse retningslinjer, hvis en del af eller hele denne stotte ydes efter
offentliggerelsen af disse retningslinjer i Den Europaiske Unions Tidende og E@S-tillegget dertil.

(92) T alle andre tilfelde vil Tilsynsmyndigheden gennemfore undersggelsen pa grundlag af de kriseretningslinjer, der var
geldende pa det tidspunkt, hvor stetten blev ydet.

(93) Tilsynsmyndigheden vil tage disse retningslinjer op til fornyet overvejelse, nar den finder det hensigtsmaessigt,
navnlig med henblik pd at tage hensyn til @ndrede markedsforhold eller @ndret lovgivning, som kan pavirke de
regler, Tilsynsmyndigheden har fastsat.

(94) Bankretningslinjerne 2008 traekkes tilbage med virkning fra 30. november 2013.
(95) Punkt 47 og bilag 5 i retningslinjerne om verdiforringede aktiver trackkes tilbage.

(96) I omstruktureringsretningslinjerne foretages folgende @ndringer:

[ punkt 4 affattes forste punktum sdledes: »Har et pengeinstitut modtaget statsstatte, bor EFTA-staten fremlagge en
omstruktureringsplan, som kan bekrafte eller genoprette den enkelte banks langsigtede rentabilitet uden behov for
statsstatte.c

Fodnote 6 til punkt 4 udgér.

Punkt 7, tredje led, affattes sdledes: »Tilsynsmyndigheden vil anvende det grundlaggende princip om en passende
byrdefordeling mellem EFTA-staterne og de stottemodtagende banker under hensyntagen til situationen i finanssek-
toren som helhed.«

Punkt 8 udgir.
I fodnote 28 til punkt 21 affattes forste punktum saledes: »Se afsnit 6 i bankretningslinjerne 201 3.«

Punkt 25 affattes sdledes: »Safremt der af hensyn til den finansielle stabilitet undtagelsesvis dbnes mulighed for at
fravige en pd forhdnd fastlagt passende byrdefordeling, inden der foreligger en godkendt omstruktureringsplan, skal
der kompenseres herfor i form af et yderligere bidrag pé et senere stadium i omstruktureringen, f.eks. i form af
tilbagebetalingsklausuler (claw-back) ogfeller mere vidtgdende omstrukturering, omfattende yderligere foranstalt-
ninger til begraensning af konkurrencefordrejninger.«
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