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»Præjudiciel forelæggelse — etableringsfrihed — fri udveksling af tjenesteydelser — institutter for 
kollektiv investering i værdipapirer (investeringsinstitutter) — direktiv 85/611/EØF — artikel 45 — 

begrebet »udbetalinger til deltagerne« — udlevering af andelsbeviser noteret på navn til deltagerne«

Sammendrag – Domstolens dom (Anden Afdeling) af 11.  september 2014

1. Retslig procedure — mundtlig forhandling — genåbning — begæring begrundet i interessen i at 
fremsætte bemærkninger til de retlige spørgsmål, der er fremhævet i generaladvokatens forslag til 
afgørelse, og som ikke har været genstand for drøftelse mellem parterne — ikke taget til følge

(Art. 252, stk. 2, TEUF; Domstolens procesreglement, art. 83)

2. Præjudicielle spørgsmål — Domstolens kompetence — grænser — spørgsmål, der ikke har 
forbindelse med genstanden for tvisten i hovedsagen — ubegrundet anbringende — 
spørgsmål antaget til realitetsbehandling

(Art. 267 TEUF)

3. Etableringsfrihed — selskaber — institutter for kollektiv investering i værdipapirer — direktiv 
85/611 — udbetaling til deltagerne — rækkevidde — udlevering af andelsbeviser — ikke omfattet

[Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2009/65, 22. betragtning og art. 19, stk. 3, litra m); Rådets 
direktiv nr. 85/611, art. 45]

1. Jf. afgørelsens tekst.

(jf. præmis  21-23)

2. Jf. afgørelsens tekst.

(jf. præmis  27-29)

3. Den i artikel  45 i direktiv 85/611 om samordning af love og administrative bestemmelser om visse 
institutter for kollektiv investering i værdipapirer (investeringsinstitutter) fastsatte forpligtelse, 
hvorefter et investeringsinstitut, som markedsfører sine andele på en anden medlemsstats område end 
dér, hvor det er hjemmehørende, er forpligtet til at sikre udbetalingerne til deltagerne i den
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medlemsstat, hvor markedsføringen finder sted, skal fortolkes således, at den ikke omfatter udlevering 
til deltagerne af beviser, der repræsenterer de andele, der er registreret i deres navn i udstederens 
deltagerregister.

Således indeholder bestemmelserne i direktiv 85/611 hverken krav hvad angår repræsentation, 
besiddelse af og bevægelighed for et investeringsinstituts andele eller hvad angår bevis af ejerskab af 
andelene med henblik på indehaverens udøvelse af de rettigheder, der er knyttet til dem.

Følgelig regulerer nævnte direktiv ikke de ovennævnte områder, men indskrænker sig til at indføre en 
enkelt forpligtelse til at oplyse deltagerne herom.

(jf. præmis  41, 44 og 47 samt domskonkl.)
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