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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Dette lovgivningsforslag indeholder &ndringer til forordningen om oplysninger om
beaeredygtig finansiering (SFDR — forordning (EU) 2019/2088)*. SDRF blev vedtaget den 27.
november 2019 og har veeret geeldende siden marts 2021. Den udger en af de farste dele af
EU's ramme for baredygtig finansiering og er en del af en bredere pakke bestaende af regler,
veerktgjer og standarder i relation til bzeredygtighedsoplysninger for ikkefinansielle og
finansielle virksomheder, der er vedtaget i henhold til Kommissionens handlingsplan for
finansiering af baeredygtig vaekst fra 20182

SFDR er en oplysningsramme, der fastsetter, hvilke detaljerede baeredygtighedsoplysninger,
der skal fremlaegges af finansielle formidlere og for finansielle produkter om, hvordan de
tager hensyn til forskellige miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige faktorer (ESG). Den har
til formal at @ge gennemsigtigheden, bekempe grenvaskning og beskytte investorerne ved at
sikre, at finansielle markedsdeltagere, bl.a. kapitalforvaltere og pensionsudbydere, og
finansielle radgivere fremlaegger oplysninger herom for investorerne. Mere generelt bidrager
SFDR saledes til malene om: i) at bidrage til at tiltreekke privat finansiering for at lette
omstillingen til sterre beeredygtighed og ii) at hjeelpe europaiske virksomheder med at
udnytte konkurrencemulighederne pa dette omrade.

SFDR suppleres af Kommissionens delegerede forordning®, som fastseetter detaljerede
oplysningsregler for, hvordan finansielle markedsdeltagere og finansielle radgivere bar
fremlaegge beeredygtighedsoplysninger for investorer om deres investeringsaktiviteter og
finansielle produkter for at hjelpe sidstnevnte med at treffe informerede valg. Den
delegerede forordning redeger navnlig for, hvilke oplysninger der skal fremlaegges for
investorer i dokumenter forud for aftaleindgaelsen, pa websteder og i periodiske rapporter
bade af finansielle markedsdeltagere som enheder og for de finansielle produkter, som de
stiller til radighed.

| tilknytning til oplysninger pa enhedsniveau skal finansielle markedsdeltagere og finansielle
radgivere redegere for, hvordan de integrerer ESG-hensyn i deres interne procedurer,
herunder deres due diligence-procedurer og hensynet til ansvarlige former for
forretningspraksis. For sd vidt angar oplysninger pa produktniveau, herunder for
investeringsfonde, forsikringsbaserede investeringsprodukter og pensionsprodukter, skal de
fremlaegge beeredygtighedsrelaterede karakteristika og mal. I henhold til artikel 8 i SFDR skal
finansielle markedsdeltagere for produkter, der fremmer miljgmassige eller sociale
karakteristika, pavise, hvordan de fremmer sadanne miljgmassige og sociale karakteristika. |
henhold til artikel 9 i SFDR skal de finansielle markedsdeltagere for produkter, der har en
baeredygtig investering som deres mal, redegere for baredygtighedsmalet og vise, hvordan

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af
9.12.2019, s. 1).

2 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget: Handlingsplan for finansiering af beredygtig veekst (COM(2018) 97
final).

8 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 (EUT L 196 af 25.7.2022, s. 1).
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malet nas. Endelig er alle produkter, der er henhgrer under anvendelsesomradet for SFDR,
omfattet af oplysningspligten i artikel 6 i SFDR, i henhold til hvilken finansielle
markedsdeltagere skal oplyse, hvordan baredygtighedsrelaterede risici integreres i
investeringsbeslutningsprocessen, nar det er relevant, samt resultaterne af vurderingen af de
sandsynlige indvirkninger af baeredygtighedsrelaterede risici pa produkternes afkast.

SFDR har siden indfgrelsen haft vidtreekkende virkninger for markedet og har ledsaget en stgt
stigende efterspargsel efter finansielle produkter med ESG-karakteristika. Produkter, hvorom
der fremlaegges oplysninger i henhold til artikel 8 og 9 i SFDR, tegner sig for naesten 50 % af
de EU-aktiver, der forvaltes (AuM), hvilket svarer til mere end 60 % af EU-midler*. Europa
er langt det sterste marked for sadanne midler og tegner sig for op til 84 % af de globale
baeredygtige fondsaktiver®.

Den omfattende vurdering af SFDR, som Kommissionen siden 2023 har foretaget i henhold
til forordningens artikel 19, har imidlertid afdaekket en reekke mangler, der er opstaet, siden
forordningen tradte i kraft. Det fremgar af den indsamlede dokumentation, at selv om der
fortsat er bred stgtte til malene i SFDR, anses flere aspekter af reglerne for at veere
komplekse, vanskelige at gennemfagre og ikke at vaere formalstjenstlige. Problemer med
manglende overensstemmelse mellem begreber og definitioner i SFDR og i anden EU-
lovgivning, som omhandler beredygtig finansiering, kombineret med udfordringer for
finansielle markedsdeltagere med hensyn til at fa adgang til palidelige og omfattende ESG-
data har bidraget til rammens kompleksitet. Der er dokumentation for, at malet om
investorbeskyttelse ikke er blevet opfyldt i tilstreekkelig grad, hvilket forvaerres af misbruget
af artikel 8 og 9 som kvasi-marker og den manglende klarhed med hensyn til visse begreber
og forpligtelser.

Revisionen af SFDR indgar som led i forenklingsinitiativerne i Kommissionens
arbejdsprogram for 2025°. | overensstemmelse med de politiske retningslinjer for 2024-2029’
er malet at holde kursen mod de malsatninger, der er fastsat i den europziske grgnne pagt,
men med enklere regler, mindre administrative byrder og bedre handhavelse. Behovet for
forenkling af rammen for baeredygtig finansiering for at seenke overholdelsesomkostningerne
for virksomheder i EU blev ogsa fremhavet i Draghirapporten om fremtiden for den
europaiske konkurrenceevne®,

Pa denne baggrund foreslar Kommissionen at revidere SFDR for at ggre den mere effektiv,
enkel og for, at den star i rimeligt forhold til de tilstreebte mal. Ngglen til denne indsats er at
sikre integriteten af EU's indre marked for bearedygtig finansiering ved at fokusere pa krav,
der afbgder risici for grenvaskning og bedre hjeelper investorerne med at gribe og
sammenligne muligheder i beredygtighedsrelaterede finansielle produkter. Samtidig har
revisionen til formal at styrke konkurrenceevnen i Europas finansielle sektor ved at skabe
betingelser, der ger det lettere at drive virksomhed, og uddybe det indre marked for

4 Kommissionens beregninger baseret pa data fra globale dataleverandgrer.

5 Jf. data fra Platformen for Beeredygtig Finansiering (PSF) (EN):
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-
finance_en.

6 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaeiske @konomiske og Sociale

Udvalg og Regionsudvalget: Kommissionens arbejdsprogram for 2025. Fremad i fellesskab: En
modigere, enklere og hurtigere Union (COM(2025) 45 final).

7 Prioriteter for 2024-2029 — Europa-Kommissionen.
8 Draghirapporten om fremtiden for den europaiske konkurrenceevne (EN).
2
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beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter og dermed bidrage til at allokere kapital til
Europas beredygtighedsrelaterede velstand.

Med de foreslaede @ndringer tilstreebes to mal. Det forste er at forenkle og reducere
baeredygtighedsrelaterede administrations- og oplysningskrav for deltagere pa det finansielle
marked og finansielle radgivere samt at gge sammenhangen i rammen med hensyn til de
operationelle behov hos deltagere pa det finansielle marked. Det andet er at forbedre
slutinvestorernes evne til at forstd og sammenligne baredygtighedsrelaterede finansielle
produkter og beskytte dem mod potentielle vildledende ESG-anprisninger.

Nerveaerende forslag indeholder derfor en betydelig forenkling af rapporteringskravene og en
trestrenget kategorisering af finansielle produkter med ESG-karakteristika, der omfatter
feedback fra en bred vifte af interessenter og bygger pa nuvaerende former for
markedspraksis. Forslaget indeholder ogsd malrettede konsekvensendringer af forordning
(EU) nr.1286/2014 om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer (PRIIP'er)® og ophaver Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1288° om gennemfarelse af den nuvaerende SFDR fra datoen for anvendelse af den nye
ramme.

. Sammenhang med de geeldende regler pa samme omrade

SFDR er tet knyttet til andre retsakter, som indgar i rammen for beredygtig finansiering,
herunder EU's Klassificeringsforordning', EU's benchmarkforordning®?, direktivet om
virksomheders baredygtighedsrapportering (CSRD)®3, direktivet om virksomheders due
diligence i forbindelse med beredygtighed (CSDDD)*, samt relevante dele af direktivet om
markeder for finansielle instrumenter (MiFID 11)*°, direktivet om forsikringsdistribution
(IDD)*® og direktivet om aktionzrrettigheder (SRD)’. Sammen hjalper de virksomheder og

9 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter
med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer (PRIIP'er).

10 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af 6. april 2022 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af beeredygtige investeringer og om &ndring af forordning (EU) 2019/2088.

12 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som

benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at male
investeringsfondes gkonomiske resultater, og om &ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt
forordning (EU) nr. 596/2014.

13 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om e&ndring af
forordning (EU) nr. 537/2014, direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for
sd vidt angar virksomheders baredygtighedsrapportering.

14 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1760 af 13. juni 2024 om virksomheders due
diligence i forbindelse med bearedygtighed og om endring af direktiv (EU) 2019/1937 og forordning
(EU) 2023/2859 (vil finde anvendelse fra juli 2028).

15 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/1253 af 21. april 2021 om &ndring af delegeret
forordning (EU) 2017/565 for s& vidt angér integration af baredygtighedsfaktorer, baeredygtighedsrisici
og beeredygtighedspraeferencer i visse organisatoriske krav og vilkar for drift for investeringsselskaber.

16 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/1257 af 21. april 2021 om &ndring af delegeret
forordning (EU) 2017/2358 og (EU) 2017/2359 for sa vidt angér integration af beeredygtighedsfaktorer
og beredygtighedspraeferencer i kravene til produkttilsyn og styring for forsikringsselskaber og
forsikringsdistributarer og i reglerne for god forretningsskik og investeringsradgivning vedrarende
forsikringsbaserede investeringsprodukter.

o Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2007/36/EF af 11. juli 2007 om udgvelse af visse
aktionarrettigheder i bgrsnoterede selskaber, som a&ndret 2017, navnlig kapital 1b.
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den finansielle sektor med at mobilisere privat finansiering til beredygtige projekter og
teknologier. Navnlig bygger rapporteringsforpligtelserne for deltagere pa det finansielle
marked i henhold til SFDR pa virksomhedernes rapporteringsforpligtelser i henhold til CSRD
og klassificeringsforordningen. Revisionen af SFDR er derfor ngdvendig for at afspejle de
andringer, der er indfert ved de foresléede forenklinger i omnibuspakken om beredygtighed*®
for sa vidt angar beeredygtighedsoplysninger fra virksomheder, navnlig det fremtidige
anvendelsesomrade for virksomhedernes fremlaeggelse af oplysninger i henhold til CSRD.

Revisionen bygger ogsa pa retningslinjerne fra Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) om navne pa fonde, der anvender ESG-relaterede eller
beeredygtighedsrelaterede udtryk®®. Med henblik pd at sikre, at ESG-anprisninger i henhold til
den reviderede SFDR er klare, rimelige og ikke er vildledende, ber deltagere pa det finansielle
marked ogsa konsultere de tilsynsmaessige retningslinjer, der er udarbejdet af De Europziske
Tilsynsmyndigheder?®. Desuden er begrebet ESG-relaterede anprisninger, der er fremsat for
finansielle produkter, med hensyn til, hvordan og i hvilket omfang kategoriserede produkter
investerer i eller bidrager til enten omstillings- eller bearedygtighedsmal eller integrerer
baeredygtighedsfaktorer i deres investeringsstrategi, som gar videre end hensynet til styring af
baeredygtighedsrisici, i overensstemmelse med begrebet “miljganprisninger” i artikel 2, stk. 1,
litra 0), i direktiv 2005/29/EF (direktivet om urimelig handelspraksis som &ndret ved direktiv
(EU) 2024/825 for sé& vidt angér styrkelse af forbrugernes rolle i den grenne omstilling??). |
overensstemmelse med artikel 3, stk. 4, i direktiv 2005/29/EF vil kravene i navnte direktiv
blive opfyldt ved en korrekt anvendelse af kravene i denne forordning.

Eftersom naerveerende forordning tilpasser oplysningskravene vedrgrende det omfang, hvori
finansielle produkter investerer i baeredygtighedsrelaterede aktiviteter, herunder aktiviteter,
der bidrager til et miljgmal som fastsat i klassificeringsforordningens artikel 9, er kravet til de
finansielle  markedsdeltagere om at fremleegge oplysninger i  henhold il
klassificeringsforordningens artikel 5-7 ikke lengere en fallesforpligtelse, men beror pa,
hvorvidt og i hvilket omfang de velger at anvende klassificeringsforordningen i denne
henseende. Desuden vil henvisningerne i naevnte artikler i klassificeringsforordningen ikke
leengere henvise til stykker, der involverer fremlaeggelse af oplysninger i henhold til artikel 8
og 9 i SFDR, men til kriterier for baeredygtighedsrelaterede produktkategorier, og de er derfor
ogsa diskutable. P4 samme made er der ikke laengere en forpligtelse til, at disse oplysninger
skal navne de erklaringer, der er omhandlet i Kklassificeringsforordningens artikel 6 og 7,
vedrgrende andele af finansielle produkter, der tager hensyn til og ikke tager hensyn til EU-
kriterier for miljgmaessigt beaeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til samme
forordning.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Som navnt ovenfor er SFDR-revisionen et forenklingsinitiativ, der indgar i Kommissionens
arbejdsprogram for 2025 og er en del af opfalgningen pa Draghirapporten. De foreslaede
endringer har til formal at lette gennemfarelsen af rammen for beredygtig finansiering. |

18 Omnibuspakken om baeredygtighed — Europa-Kommissionen (EN).

19 ESMA's retningslinjer om navne pa fonde, der anvender ESG-relaterede eller baeredygtighedsrelaterede
udtryk (ESMA34-1592494965-657), august 2024 (EN).

2 ESMA36-429234738 —154 "Thematic notes on clear, fair & not misleading sustainability-related
claims" EIOPA-B0S-24-160 — "Opinion on sustainability claims and greenwashing" (EN).

A Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/825 af 28. februar 2024 om endring af direktiv

2005/29/EF og 2011/83/EU for sa vidt angér styrkelse af forbrugernes rolle i den grenne omstilling
gennem bedre beskyttelse mod urimelig praksis og gennem bedre oplysning.
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overensstemmelse med den bredere forenklingsdagsorden og malet om at skabe enklere regler
gennem bedre gennemfgrelse som led i opsparings- o0g investeringsunionen har
Kommissionen offentliggjort en liste over ikkevasentlige niveau 2-foranstaltninger, som
inkluderer ophaevelse af flere niveau 2-foranstaltninger, der hidrgrer fra SFDR%,

De ajourfarte regler vil ogsd fijerne de nuveerende hindringer for graenseoverskridende
distribution af finansielle produkter med beredygtighedskarakteristika, som hammer det
indre markeds potentiale inden for beeredygtig finansiering til effektivt at mobilisere
opsparinger i retning af Europas bearedygtighedsrelaterede velstand. De nye regler bgr derfor
bidrage til et mere formalstjenligt indre marked for baeredygtig finansiering, blandt andet ved
at forbedre gennemsigtigheden og satte investorer i hele Unionen i stand til at deltage pa EU's
kapitalmarkeder i overensstemmelse med mélene for opsparings- og investeringsunionen®,

| samme and som de nyligt offentliggjorte initiativer til fremme af opsparings- og
investeringsunionen, f.eks. henstillingerne om opsparings- og investeringskonti (SIA)%, har
SFDR ogsa til formal at understgtte foranstaltninger til at skabe bedre finansielle muligheder
og resultater for borgere, der gnsker at investere. Den er specifikt udformet med henblik pa
enkeltpersoner, der gnsker at gge deres opsparing ved at investere i finansielle markeder, som
stemmer overens med deres beredygtighedspraeferencer. Derudover vil Kommissionens
strategi for finansiel forstaelse, der har til formal at hjelpe borgerne med bedre at forsta
investeringsprincipper, -muligheder og -risici?®, gare det muligt for borgere og investorer at fa
en sterre forstaelse af de skonomiske virkninger af valget om at finansiere visse aktiviteter
samt deres indvirkninger pa og konsekvenser for beskaftigelse, beredygtighed, sociale
resultater og modstandsdygtighed.

Revisionen vil bidrage til de tilstreebte mal i den europziske grgnne pagt pa en mere effektiv
made, herunder klimaneutralitet i henhold til klimaloven®®, den grgnne omstilling, der
understgttes af en innovativ og cirkuler gkonomi, og opfyldelse af FN's verdensmal for
baeredygtig udvikling (SDG'er).

Endelig bygger SFDR-revisionen pa Kommissionens vejledning om anvendelsen af EU's
ramme for beeredygtig finansiering vedrerende forsvarssektoren, som blev fremlagt i
meddelelsen om en strategi for den europeiske forsvarsindustri?’ og leveret gennem
omnibuspakken om forsvarsberedskab fra juni 202528, som blev bebudet i den falles hvidbog
om europeisk forsvarsberedskab 2030, fra marts 2025%. Den er derfor i fuld

22 "De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation — Finance" (EN).

2 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget:Opsparings- og _investeringsunionen:En strategi til fremme af borgernes
velstand og gkonomisk konkurrenceevne i EU (COM (2025) 124 final).

2 Kommissionens henstilling om foraggelse af tilgeengeligheden af opsparings- og investeringskonti med
forenklet og gunstig skattemassig behandling (C(2025) 6800 final).

% Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaeiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget om en EU-strategi for finansiel forstaelse (COM(2025) 681 final).

% Forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om fastleeggelse af rammerne for at opnd klimaneutralitet
("den europaiske klimalov").

27 Feelles meddelelse til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europeiske @konomiske og Sociale Udvalg og

Regionsudvalget: En ny strategi for den europeaiske forsvarsindustri: Vejen til beredskab i EU gennem
en reaktionsdygtig og modstandsdygtig forsvarsindustri i Europa (JOIN(2024) 10 final).

2 Omnibuspakken om forsvarsberedskab — Europa-Kommissionen (EN).

% Felles hvidbog om europeeisk forsvarsberedskab 2030 (JOIN(2025) 12 final).
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overensstemmelse med malene i den felles hvidbog og kareplanen for forsvarsberedskab
2030%° om yderligere at styrke forsvars- og rumsektorens adgang til finansiering.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET 0G
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Retsgrundlaget for revisionen er det samme som for den eksisterende forordning (EU)
2019/2088, dvs. artikel 114 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade (TEUF), i
henhold til hvilken der kan vedtages foranstaltninger med henblik pa indbyrdes tilnermelse af
nationale bestemmelser, der vedrerer det indre markeds oprettelse og funktion. De reviderede
regler bidrager til at understatte et formalstjenstligt og effektivt indre marked for beeredygtig
finansiering, garantere konkurrencen mellem forskellige finansielle markedsdeltagere og
tilskynde til adfeerdseendringer i retning af gget innovation.

. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Forslaget er i overensstemmelse med narhedsprincippet i artikel 5 i traktaten om Den
Europaiske Union (TEU). Som led i den oprindelige SFDR blev det fastlagt, at der er behov
for en sammenhangende felles ramme for beaeredygtighedsrelaterede oplysninger om
finansielle produkter i hele Unionen. Malene er fortsat fuldt ud gyldige og nyder bred
opbakning blandt interessenterne. Uden en formalstjenstlig indsats pa EU-plan vil de
problemer, der er konstateret siden forordningens ikrafttreeden, vare ved og ikke blive
handteret pa en formalstjenstlig, effektiv og sammenhzngende made. Finansielle
markedsdeltagere og investorer vil fortsat sta over for ungdig kompleksitet, nar de anvender
reglerne. Alt for omstendige regler for og modeller til fremleeggelse af oplysninger, der
involverer baeredygtighedskarakteristika i de finansielle markedsdeltageres forretningspraksis
samt i de finansielle produkter, de udbyder til investorerne, vil fortsat veaere geldende.
Usikkerhed og utilstreekkelig sammenlignelighed vil fortsat markere tilgaengeligheden af
finansielle ESG-produkter, hvilket har en negativ indvirkning pa deres troveerdighed og
udbredelse.

| betragtning af de ovenfor beskrevne problemer kan den ngdvendige forenkling og justering
af den eksisterende SFDR-ramme kun gennemfgres pd en sammenhangende og
formalstjenstlig made pa EU-plan. Denne formalstjenlige indsats pa EU-plan vil ogsa bidrage
til at opskalere privat baeredygtig finansiering i hele Unionen, fremme et velfungerende indre
marked for beaeredygtig finansiering og i sidste ende bidrage til at forbedre gennemsigtigheden
for investorer, saledes at de kan deltage pa EU's kapitalmarkeder i overensstemmelse med
malene for opsparings- og investeringsunionen.

. Proportionalitetsprincippet

De foresldede @ndringer stemmer overens med proportionalitetsprincippet i artikel 5 i
traktaten om Den Europziske Union (TEU). De raekker ikke ud over, hvad der er ngdvendigt
for at nd malene om forenkling, gennemsigtighed og investorbeskyttelse, samtidig med at der
opnas en opskalering af privat baredygtig finansiering, som skal understgtte Europas
malsetninger for  baredygtighed og konkurrenceevne. Med udgangspunkt i
proportionalitetsprincippet bygger dette forslag desuden pa markedspraksis.

3 Kareplanen for forsvarsberedskab 2030 — Europa-Kommissionen (EN).
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. Valg af instrument

Med dette forslag andres forordning (EU) 2019/2088 ved en andringsforordning. Der er
behov for en forordning, der finder direkte anvendelse, og som sikrer fuld harmonisering, for
at afhjeelpe markedsfragmenteringen og begraense mulighederne for yderligere nationale
regler for at handtere konstaterede mangler og sikre den gnskede forenkling af kravene og
fremlaeggelsen af oplysninger til gavn for bade finansielle markedsdeltagere og investorer pa
en harmoniseret made i hele Unionen.

3. RESULTATER AF EFTERFZLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSENTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af geeldende lovgivning

| december 2022 bebudede Kommissionen en udferlig vurdering af SFDR-rammen. Der blev
afholdt to haringer (én offentlig og én malrettet), som lgb fra september til december 2023.

Vurderingen havde til formal at indsamle feedback om rammens funktion og vurdere
eventuelle mangler med hensyn til, hvor godt den opfylder sine endelige mal. Dette vedrarte
navnlig, hvordan reglerne fungerede med hensyn til at bidrage til at tiltreekke privat
finansiering for at lette omstillingen af den europaiske gkonomi til stgrre baeredygtighed og
som led heri at satte investorerne i stand til bedre at forstda og sammenligne de udbudte
produkter.

Vurderingen og dens forskellige skridt, som beskrives i naste afsnit, blev opsummeret i en
evaluering af SFDR, der blev foretaget som led i den konsekvensanalyse, der ledsager dette
forslag (se under "Konsekvensanalyse" nedenfor). Evalueringsresultaterne bidrager til at
identificere og bekrafte de vigtigste arsager til problemerne og inddrages i de indhgstede
erfaringer med henblik pa revision.

. Hgringer af interessenter

Folgende afsnit giver et overblik over de hgringer af interessenter, der er gennemfart i
tilknytning til revisionen:

— Malrettede og abne offentlige hgringer

— Tekniske seminarer og rundbordsdiskussioner

- Udtalelser fra Kommissionens ekspertgruppe (Platformen for Baredygtig
Finansiering — PSF)

— Input fra De Europaiske Tilsynsmyndigheder (ESA'er)
— Dialog med medlemsstaterne

— Legbende dialog med eksperter

- Indkaldelse af feedback

Malrettede og dbne offentlige haringer
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Der blev afholdt to offentlige haringer, som lgb fra september til december 2023 (malrettede®!
og dbne®?). Der blev offentliggjort en sammenfattende rapport i maj 2024.

324 organisationer og enkeltpersoner deltog i den malrettede hering. Finansielle
markedsdeltagere og finansielle radgivere udgjorde den starste respondentgruppe efterfulgt af
NGO'er. Respondenterne kom overvejende fra EU-lande. Respondenter fra lande uden for EU
kom hovedsagelig fra Det Forenede Kongerige og USA.

Svarene viste, at der er betydelig statte til SFDR's politikmal, men blandede holdninger til,
hvordan gennemfarelsen af forordningen leverede resultater i forhold til dens specifikke mal.
Flertallet af respondenterne var enige i, at SFDR i gjeblikket ikke udelukkende blev anvendt
efter hensigten som en ramme for fremlaeggelse af oplysninger, men ogsa som et marknings-
og markedsfgringsveerktgj (navnlig oplysningerne i henhold til artikel 8 og 9). Mange
fremhaevede ogsa, at uoverensstemmelser mellem forskellige dele af rammen for baredygtig
finansiering giver udfordringer for bade finansielle markedsdeltagere og slutinvestorer, og
stillede spgrgsmalstegn ved, om SFDR er det rette instrument til at fastsette oplysningskrav
pa enhedsniveau for at informere investorer. De fleste respondenter opfordrede til, at
oplysninger og baredygtighedsrelaterede begreber forenkles og gares mere meningsfulde for
investorerne.

Sterstedelen af respondenterne bakkede op om oprettelsen af et EU-kategoriseringssystem for
finansielle ESG-produkter med fokus pa detailinvestorer, der tager hgjde for de internationale
investeringer i finansielle EU-produkter, og at gere brug af eksisterende former for
markedspraksis.

Tekniske seminarer oq rundbordsdiskussioner

For at supplere svarene pa de malrettede og dbne hgringer afholdt Kommissionen fire tekniske
seminarer for at indhente yderligere tekniske bemarkninger. Seminarerne fandt sted i oktober
og december 2023 og i januar 2024. Der blev gennemfart en vyderligere teknisk
rundbordsdiskussion med forbrugersammenslutninger i december 2024 for at analysere EU's
eksisterende undersggelser af forbrugertest vedrgrende detailinvestorers
baeredygtighedspraferencer og -forstaelse.

Udtalelser fra PSF

Platformen for Beredygtig Finansiering (PSF), som er én af Kommissionens ekspertgrupper,
gav input i form af to udtalelser. Den forste fra december 2023* omhandler de vigtigste
spgrgsmal, som Kommissionen har rejst i den malrettede hgring. | december 2024
offentliggjorde PSF en anden udtalelse®, der beskrev, hvordan et kategoriseringssystem for
beeredygtige finansieringsprodukter kunne oprettes og kalibreres, med et forslag om at oprette
tre kategorier (kaldet "beeredygtighedskategorien™, "omstillingskategorien™ og "kategorien
bestdende af forskellige produkter med ESG-karakteristika"). Udtalelsen omfattede den

81 Targeted consultation document: Implementation of the Sustainable Finance Disclosures Regulation
(SFDR) (EN).

% Sustainable Finance Disclosure Regulation — assessment (EN).

33 Summary report of the open and targeted consultations on the implementation of the Sustainable
Finance Disclosures Regulation (SFDR) (EN).

34 Platform Briefing on EC targeted consultation regarding SFDR Implementation, December 2023 (EN).

35 Categorisation of Products under the SFDR: Proposal of the Platform on Sustainable Finance,
December 2024 (EN).
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https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2023-sfdr-implementation_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2023-sfdr-implementation_en
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2023-sfdr-implementation_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13961-Report-on-the-Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation/public-consultation_da
https://finance.ec.europa.eu/document/download/0f2cfde1-12b0-4860-b548-0393ac5b592b_en?filename=2023-sfdr-implementation-summary-of-responses_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/0f2cfde1-12b0-4860-b548-0393ac5b592b_en?filename=2023-sfdr-implementation-summary-of-responses_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/231215-sustainable-finance-platform-response-sfdr-consultation_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/8a3d0e56-4453-459b-b826-101b1067290f_en?filename=241217-sustainable-finance-platform-proposal-categorisation-products_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/8a3d0e56-4453-459b-b826-101b1067290f_en?filename=241217-sustainable-finance-platform-proposal-categorisation-products_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/document/download/8a3d0e56-4453-459b-b826-101b1067290f_en?filename=241217-sustainable-finance-platform-proposal-categorisation-products_en.pdf
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nuvaerende situation pa de finansielle ESG-markeder og den potentielle indvirkning, som
fastsettelse af visse teerskler kan fa pa nuveerende produkter, der er omfattet af artikel 8 og 9 i
SFDR.

Input fra ESA'erne

De Europaiske Tilsynsmyndigheder afgav i juni 2024 en felles udtalelse om vurderingen af
SFDR?®, hvori de foreslog at oprette nye kategorier, en kategori for "bearedygtige produkter”
og en kategori for "omstillingsprodukter®. ESMA offentliggjorde i juli 2024 sin egen
supplerende udtalelse "Sustainable investments: facilitating the investor journey", hvor den
bl.a. kraftigt tilskyndede til at indfgre et kategoriseringssystem®’.

Dialog med medlemsstaterne

Europa-Kommissionen gik i dialog med medlemsstaterne inden for rammerne af
Medlemsstatsekspertgruppen® pa to mader (december 2024% og juni 2025%°) og anmodede
om feedback og bemarkninger. Kommissionen modtog ogsa adskillige breve og
holdningsdokumenter fra medlemsstaternes myndigheder og nationale kompetente
myndigheder (NCA'er), hvori de fremlagde deres synspunkter om revisionen af SFDR.

3% Joint ESAs Opinion on the assessment of the SFDR (JC 2024 06), juni 2024 (EN).

3 ESMA Opinion on sustainable investments: Facilitating the investor journey (ESMA36-1079078717-
2587), juli 2024 (EN).

8 Medlemsstatsekspertgruppen for Baeredygtig Finansiering (E03603) (EN).

3% 34. mgde i Medlemsstatsekspertgruppen for Baeredygtig Finansiering (EN).

40 39. mgde i Medlemsstatsekspertgruppen for Baeredygtig Finansiering (EN).
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-06/JC_2024_06_Joint_ESAs_Opinion_on_SFDR.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA36-1079078717-2587_Opinion_on_the_functioning_of_the_Sustainable_Finance_Framework.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA36-1079078717-2587_Opinion_on_the_functioning_of_the_Sustainable_Finance_Framework.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/screen/expert-groups/consult?lang=en&do=groupDetail.groupDetail&groupID=3603
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/screen/meetings/consult?lang=en&meetingId=60505&fromExpertGroups=3603
https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-register/screen/meetings/consult?lang=en&meetingId=63243
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Lgbende dialog med eksperter

Europa-Kommissionen er lgbende gdet i dialog med eksperter, f.eks. finansielle
markedsdeltagere, investorer, NGO'er, forbrugersammenslutninger,
handelssammenslutninger, akademikere og andre interessenter, om de vigtigste udfordringer
med SFDR og om, hvordan man opretter kategorier.

Indkaldelse af feedback

Endelig indsamlede Kommissionen feedback under indkaldelsen af feedback, der lgb fra den
2. maj til den 30. maj 2025*. 195 interessenter fremsatte deres synspunkter. Den starste
respondentgruppe bestod af erhvervssammenslutninger og virksomheder efterfulgt af NGO'er
og i mindre omfang nationale myndigheder. Respondenterne kom overvejende fra EU-lande,
hvoraf Frankrig, Tyskland, Belgien, Italien og Nederlandene var de bedst repraesenterede.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Ud over den indsamlede feedback, der er angivet ovenfor, gennemgik Kommissionen flere
undersggelser og yderligere datakilder fra bade interessenter og akademiske kilder, herunder
den undersggelse, som Europa-Parlamentets ECON-udvalg havde anmodet om, vedrgrende
"den nuvaerende gennemfarelse af SFDR"42, og som er citeret i den konsekvensanalyse, der
ledsager forslaget.

Materiale, der er anvendt til at udarbejde konsekvensanalysen, og som danner grundlag for
politikvalg, kommer fra forskellige markedsdeltagere og interessenter samt andre
velrenommerede og bredt anerkendte kilder. Resultaterne blev krydstjekket pa tvers af
forskellige informationskilder for at undga skeevheder forarsaget af afvigende veerdier eller
erhvervede rettigheder.

. Konsekvensanalyse

Der blev gennemfart en konsekvensanalyse i forbindelse med udarbejdelsen af dette
lovgivningsforslag. Den 2. juli 2025 blev konsekvensanalyserapporten gennemgaet af
Udvalget for Forskriftskontrol. Efter en forste negativ udtalelse afgav udvalget en positiv
udtalelse med forbehold den 8. oktober 2025.

| sine bemarkninger anmodede Udvalget for Forskriftskontrol navnlig om fglgende: en bedre
precisering af lasningsmodellerne for at muliggere en passende vurdering og sammenligning,
en fuldsteendig vurdering af lgsningen med ophavelse af SFDR sammenholdt med andre
lgsninger, bedre redegerelse for ssmmenhangen med forenklingerne i henhold til forslagene
til omnibuspakken om beaeredygtighed og bedre dokumentation for, hvorvidt det er muligt at
oprette palidelige kategorier, herunder i betragtning af udfordringerne med tilgeengeligheden
af ESG-data, som omnibuspakken om baredygtighed vil fa indvirkning pa. Der blev saledes
tilfgjet en mere udferlig beskrivelse af, hvordan lgsningsmodellerne konkret vil se ud,
hovedsagelig ved at give narmere illustrative oplysninger om de fremtidige stremlinede
oplysninger, som skal praciseres yderligere i gennemfgrelsesforanstaltningerne, og mere
detaljerige kriterier for de tre foreslaede kategorier. Der blev tilfgjet en fuldsteendig analyse af

4 Revision af EU-reglerne om fremlaeggelse af oplysninger om baredygtig finansiering.

42 Undersggelse efter anmodning fra ECON-udvalget: Den nuvearende gennemfarelse af forordningen om
baeredygtighedsrelaterede finansielle oplysninger (SFDR), inklusive en vurdering af, hvordan den
nuvarende ramme fungerer for detailinvestorer, juli 2024.
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modellen med ophavelse sammen med yderligere analyse for at redegare for de skridt, der vil
veere ngdvendige i tilknytning til revisionen for at sikre sammenhang med omnibuspakken
om beredygtighed. Der blev tilfgjet yderligere dokumentation for, hvorvidt det er muligt at
fastseette ESG-oplysninger, der vil veere meningsfulde og baseret pa bredt tilgengelige,
sammenlignelige og troveerdige baeredygtighedsoplysninger, som imgdekommer investorernes
efterspargsel. Endelig blev analysen af omkostninger, fordele og besparelser yderligere
underbygget for at understette ovenstaende pa grundlag af data, der var tilgengelige og
palidelige. De lgsningsmodeller, der undersgges i konsekvensanalysen, har til formal at
definere oplysningernes og kategoriernes vaesentlige elementer med henblik pa den reviderede
forordning, idet de klart fastlegger begreensede omrader for supplerende regler, der er
ngdvendige i fremtidige gennemfarelsesforanstaltninger. Foruden sammenhangen mellem
SFDR og resten af rammen for baredygtig finansiering, herunder de andringer, der faglger af
omnibuspakken om beredygtighed i relation til beeredygtighedsoplysninger, som
virksomheder skal fremlagge, var det vigtigt at anerkende og bygge videre pa de nuvarende
former for markedspraksis for at sikre en tilstreekkelig grad af kontinuitet med passende
kriterier for produktkategoriseringen, som allerede anvendes af markederne og navnlig bygger
p& ESMA's retningslinjer om navne pa fonde®.

For at na de tilstraebte mal, der er fastsat for revisionen, blev de foretrukne lgsninger vurderet
til at veere:

i) at lade oplysninger pa enhedsniveau vedrarende de vigtigste negative indvirkninger udga, i
vid udstreekning at eliminere de omkostninger, der er knyttet til oplysninger pa enhedsniveau
(25 % af de samlede omkostninger knyttet til oplysningerne, besparelse pa i alt 56 mio. EUR
om aret i tilbagevendende omkostninger), og at fjerne enhver overlapning mellem SFDR og
CSRD,

ii) i betydelig grad at reducere oplysningerne pa produktniveau, at leegge fornyet fokus pa
modeller for kategoriserede produkter med feaerre baredygtighedsindikatorer, at lette
sammenligneligheden og investorernes beslutninger og i vaesentlig grad at reducere de
tilbagevendende omkostninger knyttet til produktoplysninger,

iii) at oprette tre kategorier for henholdsvis "bearedygtige produkter”, "omstillingsprodukter"
og produkter med "grundleeggende ESG-karakteristika™**, der daekker en betydelig andel af
nutidens finansielle ESG-produkter, at sikre et sammenhangende sat EU-regler for alle
produkter med ESG-fokus, i retning af hvilke distributgrer kan orientere slutinvestorer, der er
interesserede i baeredygtighed (i henhold til efterfglgende s&ndringer af de delegerede retsakter
ved MIFID og IDD). Selvom der forventes nogle indledende engangsomkostninger ved
oprettelsen af produktkategorier, forventes de tilbagevendende omkostninger at veere lavere
end omkostningerne i den nuvaerende SFDR pa langere sigt, og de opvejes overordnet set af
de besparelser, der er opnaet gennem revisionens gvrige elementer.

43 Med ESMA's retningslinjer blev der indfgrt minimumskriterier for anvendelsen af visse vasentlige
ESG-relaterede udtryk i fondsnavne. De udger den seneste reguleringsmassige vejledning, navnlig efter
en forudgdende omklassificering af artikel 9-fonde i fjerde kvartal af 2022, hvilket har resulteret i en vis
grad af ommeaerkning og omdgbning af EU's fonde for beeredygtig finansiering.

4 I modsatning til det forberedende arbejde, der blev udfart med konsekvensanalysen, blev det besluttet
at lade kategoriernes betegnelser indgd i forordningen og ikke lade dem fastsette ved
gennemfgrelsesforanstaltninger. Det planlaegges ikke desto mindre at foretage yderligere forbrugertest,
navnlig hvad angér samspillet med de relevante distributionsregler.
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. Malrettet regulering og forenkling

En kombination af de foretrukne lgsninger har potentiale til at forenkle lovgivningen
betydeligt og gere den mere effektiv. Forslaget har direkte relevans for SMV'er, som
repreesenterer stgrstedelen af de finansielle markedsdeltagere, der er omfattet af
anvendelsesomradet. De anslaede omkostninger for SMV'er med de nuverende regler (ca.
163 mio. EUR i arlige tilbagevendende omkostninger, hvoraf ca. 43 mio. EUR er knyttet til
oplysninger pa enhedsniveau og 120 mio. EUR er knyttet til oplysninger pa produktniveau)
forventes at blive reduceret med et godt stykke over 25 %. Reduktionen af omkostninger pa
enhedsniveau i narvarende forslag ligger fast med kun minimale engangsomkostninger, og
selvom der ikke kunne indsamles tilstreekkelige data om omkostningerne ved oprettelsen af
produktkategorier, kan det forventes, at der kan spares mere end 50 % af omkostningerne pa
produktniveau takket veere den betydelige reduktion af oplysninger pa produktniveau. Dertil
kommer, at SMV'er mere end proportionalt vil drage fordel af forenkling, da der observeres
markante omkostningsnedsattende virkninger, dvs. at SMV'er relativt set padrager sig meget
hgjere omkostninger end starre virksomheder som fglge af, at en vis minimumsindsats er
ngdvendig for at sammensatte og opretholde baeredygtighedsrelaterede oplysninger.

SMV'er pavirkes ogsa indirekte som investeringsmodtagende virksomheder, da de sammen
med garantierne i omnibuspakken om beredygtighed (veerdikedeloft) kan drage fordel af
strammen af midler og kan indga i produkter under et simpelt kategoriseringssystem.

Det kan konkluderes, at de reducerede administrative krav, der er knyttet til fjernelsen af
oplysninger pa enhedsniveau, vil eliminere byrder, der anslas at udgere 25% af
omkostningerne i henhold til de nuvaerende regler, og som i vid udstraekning pahviler de af de
finansielle markedsdeltagere, der er SMV'er. Derudover anslas forenklingen af oplysninger pa
produktniveau og indferelsen af produktkategorier, der bygger pa markedspraksis, og som
generelt forventes at give mulighed for omkostningsbesparelser, at give anledning til en
yderligere samlet byrdereduktion for SMV'er, som gar i retning af malsatningen pa 35 %.

. Grundlaeggende rettigheder

Forslaget fremmer rettigheder, der er nedfeeldet i chartret om grundleeggende rettigheder
("chartret™). Det integrerer behgrig hensyntagen til virksomheders respekt for
menneskerettighederne, ligestilling mellem kannene, retfeerdige og rimelige arbejdsforhold og
forbud mod bgrnearbejde (chartrets artikel 5, 23, 31 og 32), et hgjt miljebeskyttelsesniveau
(chartrets artikel 37) samt social samhgrighed (chartrets artikel 36) og forbrugerbeskyttelse
(chartrets artikel 38), eftersom dets hovedformal er at beskytte integriteten af EU's indre
marked for baeredygtig finansiering ved at sikre krav, der afbgder risici for grenvaskning, og
bedre at hjelpe investorer med at wudnytte de muligheder, der ligger i
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen budgetmaessige virkninger for Kommissionen.
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S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Kommissionen vil overvage gennemfgrelsen af de endringer, der foreslas i forordningen,
gennem igangvaerende etablerede processer, navnlig med De Europeiske Tilsynsmyndigheder
og Platformen for Beeredygtig Finansiering (PSF).

Tre ar efter forordningens ikrafttreeden vil ESA'erne og de nationale kompetente myndigheder
fa til opgave at undersgge og vurdere de gennemfarelsesomkostninger, der er knyttet til det
nye kategoriseringssystem. Kommissionen kan ogsa samarbejde med ESA'erne om at foretage
regelmaessige  vurderinger af tilfelde af grenvaskning og fere tilsyn med
baeredygtighedsrelaterede anprisninger samt med PSF om at foretage en malrettet analyse af
ordningen og vurdere graden af kategoriseringssystemets udbredelse og gennemfgrelsen af
forenklede oplysninger. Endelig vil Kommissionen samarbejde med ESA'erne og
forbrugersammenslutninger om at male forbrugernes tilfredshed et par ar efter ordningens
gennemfarelse.

. Neermere redeggrelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Ved artikel 1 indfgres der falgende andringer af forordning (EU) 2019/2088:

1) Genstanden (artikel 1 i SFDR) @ndres for at afspejle det reviderede
anvendelsesomrade med fokus pa finansielle markedsdeltagere, der udarbejder,
tilgeengeligger eller forvalter finansielle produkter (dvs. at finansielle radgivere, der
ikke udgver denne aktivitet, fiernes fra anvendelsesomradet), hvilket omfatter
oprettelsen af kategorier for baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter.

2) Der foretages konsekvensandringer af visse definitioner, hvilket navnlig omfatter, at
finansielle radgivere udgar, og at der tilfgjes definitioner af kategoriserede
"beeredygtighedsrelaterede™ produkter samt de kategoriserede produkter, for hvilke
det anprises, at de opnar "indvirkning" som led i deres strategi (artikel 2 i SFDR).

3) Artikel 2a i SFDR om ESA'ernes befgjelser til at udarbejde reguleringsmessige
tekniske standarder, der skal vedtages af Kommissionen vedrgrende "princippet om
ikke at gere vesentlig skade", udgar i overensstemmelse med den liste, som
Kommissionen har offentliggjort over gennemfarelsesforanstaltninger, der betragtes
som ikkeveesentlige ("nedprioriteringsliste™)*.

4) Artikel 3 a&ndres for at afspejle det forhold, at finansielle radgivere fjernes fra
anvendelsesomradet.

5) Oplysningskravene pa enhedsniveau i artikel 4 og 5 vedrgrende henholdsvis de
vigtigste negative indvirkninger og aflgnningspolitikker udgar, hvilket ogsa er i
overensstemmelse med nedprioriteringslisten.

6) Artikel 6 @ndres for at afspejle det forhold, at finansielle radgivere fjernes fra
anvendelsesomradet.

7) Der tilfgjes en ny artikel 6a om specifikke gennemsigtighedsrestriktioner for
ikkekategoriserede produkter som felge af oprettelsen af kategorier for
"baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter”. Til trods for at der for

4 "De-prioritisation of Level 2 acts in financial services legislation — Finance" (EN).
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

ikkekategoriserede produkter i de oplysninger, der gives forud for indgaelse af en
aftale, og de periodiske oplysninger, intet er til hinder for at inkludere oplysninger
om, hvorvidt og hvordan de tager hensyn til beredygtighedsfaktorer, er de navnlig
for at beskytte investorerne forpligtet til at sikre, at sadanne oplysninger ikke udgar
et centralt element i navnte oplysninger og ikke udger baeredygtighedsrelaterede
anprisninger, der er forbeholdt kategoriserede produkter.

Der oprettes kategorier for finansielle produkter med omstillingskarakteristika
(artikel 7), grundleggende ESG-karakteristika (artikel 8) eller
beeredygtighedskarakteristika (artikel 9), hvilket omfatter de vigtigste kriterier for, at
finansielle produkter kan kvalificeres i den enkelte kategori, de udelukkelser, som
produkter i den enkelte kategori ikke bgr investere i, og de oplysninger, der skal
gives til investorerne. Ved de reviderede artikler ophaeves ligeledes de tidligere
befgjelser i overensstemmelse med nedprioriteringslisten. Reakkefglgen af de
reviderede artikler afspejler kontinuiteten i forhold til den eksisterende anvendelse af
navnlig artikel 8 og 9 som forenklet henvisning til produkter med forskellige
miljgmaessige og sociale karakteristika.

Der tilfgjes en ny artikel 9a om finansielle produkter, der investerer i eller
kombinerer kategoriserede produkter, for at skabe klarhed over, hvornar disse
produkter kan opfylde kriterierne for en given kategori, og for at fastsaette
gennemsigtighedsregler for, hvordan ikkekategoriserede finansielle produkter, som
investerer i kategoriserede finansielle produkter, men ikke i de belgbsmassige
starrelser, hvorved navnte produkter kunne kvalificeres som kategoriserede
produkter, ber fremlegge oplysninger om sadanne investeringer. For sadanne
produkter bgr det navnlig angives, hvilken andel af deres investeringer der er
foretaget i kategoriserede finansielle produkter, pa grundlag af de oplysninger om
sidstnaevnte, der fremleegges af finansielle markedsdeltagere i investeringskaden.

Artikel 10 om finansielle markedsdeltageres oplysninger pa websteder andres,
hvilket afspejler det reviderede anvendelsesomrade, og der oprettes kategorier for
"beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter”, hvilket er i overensstemmelse med
nedprioriteringslisten.

Artikel 11 om finansielle markedsdeltageres periodiske rapporter andres, hvilket
afspejler det reviderede anvendelsesomrade, og der oprettes kategorier for
"beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter”, hvilket er i overensstemmelse med
nedprioriteringslisten.

Artikel 12 @ndres for at afspejle det forhold, at finansielle radgivere fjernes fra
anvendelsesomradet.

Der tilfgjes en ny artikel 12a, der fastsetter principper for finansielle
markedsdeltagere om anvendelse af data og sken med henblik pd narvarende
forordning samt regler om de oplysninger, der efter anmodning skal gives til
investorer om relevante datakilder og antagelser, der ligger til grund for skan.

Artikel 13 om regler for markedsfgringskommunikation og navngivning &ndres,
hvilket navnlig afspejler det reviderede anvendelsesomrade, og der oprettes
kategorier for "beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter”, hvilket er i
overensstemmelse med nedprioriteringslisten. Navnlig baredygtighedsrelaterede
anprisninger og markedsfgringskommunikation vil kun veere tilladt for
kategoriserede produkter, med undtagelse af ikkekategoriserede produkter i henhold
til  artikel 9a, som vil kunne fremsatte sadanne  anprisninger i
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markedsfgringskommunikation, men ikke i deres navne. Desuden indarbejdes der
med &ndringerne af artikel 13 oplysningskrav fra forordning (EU) 2024/3005 for
finansielle  markedsdeltagere, der inkluderer ESG-vurderinger i deres
markedsfaringsdokumentation, hvilket sikrer, at oplysninger om sadanne vurderinger
er tilgeengelige som en del af oplysningerne pa webstedet.

15) Artikel 14 @ndres for at afspejle det reviderede anvendelsesomrade og udelukke
yderligere krav pa nationalt plan, sd det undgas, at disse rakker ud over
oplysningskravene og kriterierne for "beredygtighedsrelaterede finansielle
produkter”" i den reviderede forordning og forarsager fragmentering pa det indre
marked.

16) Artikel 15 andres for at afspejle det reviderede anvendelsesomrade.

17) Der tilfgjes valgfrie undtagelser i artikel 17 for specifikke produkttyper, navnlig af
den lukkede type, der er oprettet inden den reviderede forordnings ikrafttreeden, og
det praeciseres, at oprettelsen af kategorier for "baeredygtighedsrelaterede finansielle
produkter” ikke bergrer mearkningsordninger, som besidder yderligere karakteristika
for sa vidt angar gennemsigtighed, ledelse og andre krav.

18) Artikel 18 (ESA'ernes rapportering) revideres for at afspejle forordningens
reviderede genstand og anvendelsesomrade.

19) Der foretages andringer i artikel 18a (feelles europaisk adgangspunkt).

20) Revisionsklausulen (artikel 19) @&ndres for at afspejle forordningens reviderede
genstand og anvendelsesomrade.

21) Der tilfgjes en ny artikel 19a, 19b og 19c (overgangsbestemmelser for forsikrings- og
pensionsprodukter, der ikke bergres af ESMA's retningslinjer om navne pa fonde, og
Kommissionens befgjelser til at preecisere betingelserne, hvorunder investeringer kan
bidrage til givne omstillingsrelaterede eller beaeredygtighedsrelaterede mal eller til at
integrere bearedygtighedsfaktorer med henblik pa kategorisering af finansielle
produkter som baeredygtighedsrelaterede produkter, og oplysningskravene for disse
kategoriserede finansielle produkter ved hjelp af delegerede retsakter).

Ved artikel 2 @ndres forordning (EU) nr. 1286/2014, navnlig ved at pracisere, hvilke
oplysninger der skal indgd i dokumentet med central information om
beeredygtighedsrelaterede produkter for at angive, hvilken kategori de falder ind under.

Ved artikel 3 ophaves Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288, der
indeholder gennemfarelsesforanstaltninger vedtaget i henhold til den nuveerende SFDR, med
virkning fra anvendelsesdatoen for den reviderede forordning.
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2025/0361 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om &ndring af forordning (EU) 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (SFDR), forordning (EU) nr. 1286/2014 om
dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede
investeringsprodukter til detailinvestorer (PRIIP’er) og om ophavelse af
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288

(EQDS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROP/AISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
0g

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg*®,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra falgende betragtninger:

1) Handlingsplan for finansiering af baeredygtig veekst fra marts 2018*" beskriver en
reekke tiltag, der skal bidrage til at mobilisere privat kapital i retning af mere
baredygtige former for gkonomisk praksis og forbedret beeredygtighedsrelateret
risikostyring i den finansielle sektor, navnlig i kglvandet p& Parisaftalen® om
klimazndringer og FN's 2030-dagsorden for beredygtig udvikling®. Blandt de
efterfglgende foranstaltninger foreslog Kommissionen og vedtog feellesovgiverne
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088%° for at forbedre
gennemsigtigheden af, hvordan de finansielle markedsdeltageres tager hensyn til
beaeredygtighedsrisici og -faktorer med tilknytning til finansielle tjenesteydelser og
finansielle produkter, der udbydes til investorerne.

46 EUTC,,s..

4 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europaiske Réd, Réadet, Den Europeiske
Centralbank, Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget af 8. marts 2018 —
Handlingsplan for finansiering af baeredygtig veekst (COM(2018) 97 final).

48 Parisaftalen (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 4.).

49 Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development | Department of Economic and
Social Affairs (EN).

50 Europa-Parlamentets og Raédets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om

beaeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af
9.12.2019, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).
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(2)

I meddelelsen om den europziske granne pagt®* mindes der pd ny om betydningen af
at sikre mobilisering af privat finansiering, der er rettet mod malet om at omstille "EU
til et retferdigt og velstdende samfund med en moderne, ressourceeffektiv og
konkurrencedygtig gskonomi, hvor der i 2050 ikke leengere er nogen nettoemissioner af
drivhusgasser, og hvor den gkonomiske vaekst er afkoblet fra ressourceanvendelsen.”
De tiltag, der er iveerksat i henhold til den granne pagt, har konsekvent bekraeftet den
vigtige rolle, som privat finansiering spiller med hensyn til at bidrage til at opna
klimaneutralitet senest i 2050 i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets
forordning  (EU)  2021/1119%,  sektorspecifikke  baredygtighedsrelaterede
malsatninger i den henseende® og REPowerEU-planens® mél om at fremskynde
udviklingen af sikker og beeredygtig energi i Unionen og mindske afhangigheden af
importerede fossile breendsler. Kommissionens analyser har konsekvent lagt vaegt pa
omfanget af de investeringer, der er ngdvendige for at na EU's tilstreebte klimamal: i
perioden 2030-2050 vil der arligt skulle tildeles ca. 650 mia. EUR (i 2023 EUR) til
omstillingen af energisystemet alene, som omfatter en hel raeekke scenarier. | den
henseende er det afgarende at frigere og fremme beredygtighedsorienterede private
midler, for at Unionen pa korrekt vis kan bidrage finansielt til det nye kollektive
klimafinansieringsmal, der blev fastsat pda COP29, og det supplerende
klimafinansieringsmal om at mobilisere 1,3 bio. USD om aret fra 2035, gge sin
modstandsdygtighed over for klimaandringer®® og understgtte kgreplanen for EU's
konkurrenceevne og dekarbonisering (aftalen om ren industri)®®. Det er ogsd i
overensstemmelse med bestrabelserne pé at styrke Unionens forsvarsindustri®’ ved at
sikre, at rammen for baeredygtig finansiering ikke forhindrer, at kapital rettes mod
forsvarsrelaterede aktiviteter, og at den bidrager til at skabe et mere integreret indre
marked for opsparing og investering, der kan understatte gkonomisk vakst, innovation
og konkurrenceevne i Unionen®®,
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Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europziske Rad, Radet, Det Europaiske
@konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget af 11. december 2019 Den europziske grgnne pagt
(COM(2019) 640 final).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om fastleggelse af
rammerne for at opna klimaneutralitet og om @ndring af forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU)
2018/1999  ("den  europziske  klimalov') (EUT L 243 af 9.7.2021, s 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2021/1119/0j).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Rédet, Det Europziske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget af 14. juli 2021 "Fit for 55:" realisering af EU's klimamal for 2030 pa vej
mod klimaneutralitet (COM(2021) 550 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europeiske Rad, Radet, Det Europaiske
@konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget af 18. maj 2022, REPowerEU-planen (COM(2022)
230 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget af 12. marts 2024, Handtering af klimarisici — beskyttelse af mennesker og
velstand (COM(2024) 91 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget, Aftalen om ren industri: En falles kareplan for dekarbonisering og
konkurrenceevne (COM(2025) 85 final).

Feelles meddelelse til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europeiske @konomiske og Sociale Udvalg og
Regionsudvalget af 5. marts 2024, En ny strategi for den europaiske forsvarsindustri: Vejen til
beredskab i EU gennem en reaktionsdygtig og modstandsdygtig forsvarsindustri i Europa (JOIN(2024)
10 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europeiske Rad, Radet, Den Europeiske
Centralbank, Det Europeziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget, Opsparings- og
investeringsunionen: En strategi til fremme af borgernes velstand og gkonomisk konkurrenceevne i EU
(COM(2025) 124 final).
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3)

(4)

()

Forordning (EU) 2019/2088 har veeret medvirkende til at forbedre gennemsigtigheden
for sa vidt angar muligheder og risici med tilknytning til investeringer, der stetter eller
integrerer forskellige baredygtighedsorienterede mal og overvejelser. Finansielle
markedsdeltagere skal rette sig efter et feelles set principper for og krav til levering af
beaeredygtighedsrelaterede oplysninger, som vedrgrer finansielle produkter og
tjenesteydelser, de tilbyder. Forordning (EU) 2019/2088 var til fordel for investorerne,
idet den indfgrte en mere struktureret ramme for, hvordan disse oplysninger
fremlaegges for dem, og bidrog til konkurrence, udvalg og sammenlignelighed mellem
finansielle produkter og tjenesteydelser med baeredygtighedsrelaterede karakteristika
og mal, selvom potentialet ikke blev udnyttet fuldt ud. De nationale kompetente
myndigheder med ansvar for at overvage, at deltagere pa det finansielle marked
overholder kravene i forordning (EU) 2019/2088, har indfart praksisformer i relation
til risici for grenvaskning og udviklet en mere falles tilsynsramme for tilsynet med
disse.

Forordning (EV) 2019/2088 har imidlertid veeret praeget af
gennemfarelsesudfordringer for bade finansielle markedsdeltagere og investorer. Det
fremgar af en omfattende vurdering i henhold til forordningens artikel 19, at selvom
dens mal fortsat nyder bred opbakning, er gennemfarelsen af forordningen forbundet
med betydelig kompleksitet og betydelige omkostninger for de finansielle
markedsdeltagere. Derudover har de oplysninger, der fremlaegges for slutinvestorer,
generelt ikke veeret tilstreekkeligt klare og virkningsfulde til at hjelpe disse
slutinvestorer med at forsta og sammenligne de forskellige baeredygtighedsrelaterede
finansielle produkter og tjenesteydelser, som de far tiloudt. Oplysninger, der
fremlaegges for investorer i henhold til artikel 8 og 9 i forordning (EU) 2019/2088, er
ogsa blevet anvendt af markedet pa en vildledende made til at kategorisere finansielle
produkter som beeredygtige pa trods af manglen pa kriterier, der kan vare egnet til
formalet. Oplysninger, der fremlaegges i henhold til navnte artikler, har ogsa veret
preeget af forskellige fortolkninger og former for gennemfarelsespraksis, hvilket har
fort til utilstreekkelig klarhed for slutinvestorerne. Dertil kommer, at der opstod ogsa
divergerende fortolkninger blandt de nationale kompetente myndigheder, og behovet
for tilpasning til indferelsen af nye falles retningslinjer for anvendelsen af
miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige udtryk i navnene pa investeringsfonde
("ESMA's retningslinjer om navne pa fonde"*°) har haft indvirkning pa tilsynspraksis
og tilsynsmassige forventninger. Disse gennemfgrelsesudfordringer har fort til
ungdige omkostninger og byrder for Unionens finansielle sektor sammenlignet med
internationale konkurrenter, til manglende investorbeskyttelse og risici for
grenvaskning og til uensartede nationale krav og former for tilsynspraksis, der er i
strid med det indre markeds integritet. Overordnet set anses udfordringerne for at
begranse virkningsfuldheden af forordning (EU) 2019/2088 med hensyn til at udnytte
det indre markeds potentiale til at mobilisere og allokere privat finansiering med
henblik pa baredygtig velstand i Unionen.

Forordning (EU) 2019/2088 indgar som led i den bredere ramme for beredygtig
finansiering, hvis elementer er genstand for malrettede @ndringer, som skal forenkle
og stremline beeredygtighedsrelaterede oplysninger og krav til EU-virksomheder og
mindske den byrde, der er forbundet med disse. Disse &ndringer bar sikre en mere
omkostningseffektiv opfyldelse af den europziske granne pagts overordnede ambition

59

ESMA, Retningslinjer af 21. august 2024 om navne pd fonde, der anvender ESG-relaterede eller
baeredyagtighedsrelaterede termer, ESMA34-1592494965-657 (EN).
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(6)

(")

uden at underminere dens aftalte politikmal®®. Som led i naevnte bredere ramme for
baredygtig finansiering ber forordning (EU) 2019/2088 ogsa revideres pa en made,
der star i rimeligt forhold hertil. Derfor indgar revisionen af rammen i Kommissionens
forenklingsinitiativer i opgavebeskrivelsen til kommisseeren med ansvar for finansielle
tjenesteydelser og opsparings- og investeringsunionen® og i Kommissionens
arbejdsprogram for 2025%2. Malene med revisionen er at afhjelpe de mangler, der er
forbundet med gennemfagrelsen af forordning (EU) 2019/2088, at forenkle de
administrative byrder betydeligt pa en made, der er i overensstemmelse med resten af
Unionens ramme for baeredygtig finansiering, og at hjeelpe investorer med effektivt at
forsta og sammenligne baredygtighedsrelaterede finansielle produkter.

| den forbindelse gavner det bade slutinvestorer og deltagere pa det finansielle marked
at lette de specifikke byrder, der falger af forordning (EU) 2019/2088 for finansielle
markedsdeltagere, og at formalisere en udferlig kategoriseringsordning for finansielle
produkter, for hvilke der fremsattes baeredygtighedsrelaterede anprisninger. Ved hjelp
af disse kategorier skal der indferes et klart system, i henhold til hvilket
beaeredygtighedsrelaterede finansielle produkter bgr grupperes i overensstemmelse
med, hvordan disse produkter anprises over for slutinvestorer, som produkter, der
tilstreber eller opfylder specifikke baredygtighedsrelaterede mal eller integrerer
hensynet til specifikke baredygtighedsrelaterede faktorer. For at harmonisere
gennemforelses- og tilsynspraksis og yderligere beskytte slutinvestorer mod
grenvaskning og vildledende anprisninger bgr disse kategorier veere baseret pa et klart
st kriterier.

Det er ngdvendigt at justere anvendelsesomradet for forordning (EU) 2019/2088 og
justere visse definitioner deri for at afspejle disse mal. | forordning (EU) 2019/2088
bar der fortsat stilles krav om, at finansielle markedsdeltagere skal oplyse, hvordan de
vurderer, at bearedygtighedsrisici pavirker de finansielle produkter, de udbyder til
investorer. Foruden disse elementer bgr forordning (EU) 2019/2088 imidlertid
udelukkende fokusere pa de specifikke krav og dertil knyttede oplysninger, der geelder
for finansielle markedsdeltagere, som udarbejder, forvalter eller stiller
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter til radighed, og navnlig dem, i hvis
navne eller markedsferingsdokumentation til slutinvestorer der henvises til
beaeredygtighedsrelaterede  elementer. Finansielle  radgivere, der  yder
investeringsradgivning, udarbejder eller forvalter ikke baeredygtighedsrelaterede
finansielle produkter og stiller heller ikke sadanne produkter til radighed for
investorer. Derfor ber finansielle radgivere, der yder investeringsradgivning, helt
udelukkes fra anvendelsesomradet for forordning (EU) 2019/2088. Som distributarer
er deres rolle er snarere at identificere de produkter, der stilles til radighed af
finansielle markedsdeltagere, og som matcher deres kunders
baeredygtighedspreferencer. Reglerne for distributerer bgr derfor pa behgrig vis
afspejle de @ndringer, der indferes ved denne forordning, navnlig
kategoriseringsordningen for finansielle produkter, for hvilke der fremsettes
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Forslag til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om andring af direktiv (EU) 2022/2464 og (EU)
2024/1760 af 26. februar 2025 for s& vidt angar de datoer, fra hvilke medlemsstaterne skal anvende
visse krav til virksomheders baredygtighedsrapportering og due diligence (COM(2025) 80 final).
Opgavebeskrivelse fra Europa-Kommissionens formand af 17. september 2024 (EN), ac06a896-2645-
4857-9958-467d2ce6f221_en.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europeeiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget af 11. februar 2025, "Kommissionens arbejdsprogram 2025 Fremad i
feellesskab: En modigere, enklere og hurtigere Union" (COM(2025) 45 final).
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baeredygtighedsrelaterede anprisninger. Det samme gelder for portefaljepleje, der
bestar i at forvalte portefgljer af finansielle instrumenter i overensstemmelse med de
mandater, som kunderne har givet pa et skensmaessigt kundespecifikt grundlag, og
som saledes ikke er udformet og markedsfart pa samme made som produkter, der er
identificeret for bestemte malmarkeder.

Definitionen af baredygtig investering i artikel 2, nr. 17), i forordning (EU)
2019/2088 har givet anledning til et betragteligt antal praktiske
gennemfarelsesudfordringer og -problemer, forespgrgsler til tilsynsmyndighederne om
fortolkning og deres forventninger og stor divergens i den praktiske anvendelse heraf.
Fagfolkene oplever ogsa problemer med overlapning og sammenhzng med
sammenlignelige begreber, der er fastsat andre steder i rammen for baredygtig
finansiering, men som har en lidt anden betydning, herunder dem, der er fastsat i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852%, og ungdige
begraensninger for investeringer, der er rettet mod virksomheders eller gkonomiske
aktiviteters omstilling til baeredygtighed i overensstemmelse med den politik, der blev
beskrevet i 2023 i Kommissionens henstilling (EU) 2023/1435%. Samtidig anvendes
definitionen af baredygtig investering i forordning (EU) 2019/2088 af finansielle
markedsdeltagere, nar de udformer finansielle produkter og kommunikerer med
slutinvestorer. Den praktiske anvendelse af termen bar derfor gares lettere ved at lade
definitionen af baeredygtig investering udga og dermed tackle den usikkerhed, der er
forbundet med at bringe praksis i overensstemmelse med termen, og i stedet
indarbejde de underliggende begreber i en forenklet form i de konkrete krav til den
dertil knyttede kategori af baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter. Dette vil
sikre  kontinuitet, forenklet anvendelse og w@get sikkerhed for finansielle
markedsdeltagere. Begreberne "bidrag til et miljgmal" og "bidrag til et socialt mal",
"ikke at gere veasentlig skade” og "god ledelsespraksis” bgr derfor fortsat afspejles i
kriterierne for de relevante kategorier.

For at tilskynde til investeringer, der bidrager til modvirkning af og tilpasning til
klimazndringer, beeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer,
omstilling til en cirkuler gkonomi, forebyggelse og bekempelse af forurening samt
beskyttelse og genopretning af biodiversitet og @gkosystemer, ber der fastsaettes
miljemal for beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter i overensstemmelse med
artikel 9 i forordning (EU) 2020/852. Sociale mal for baeredygtighedsrelaterede
finansielle produkter bgr forstds som mal, der indarbejder principperne i den
europzeiske sgjle for sociale rettigheder® og verdensmélene for baeredygtig udvikling.

Forslaget til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om @ndring af direktiv (EU)
2022/2464 og (EU) 2024/1760% sigter mon en overordnet forenkling og reduktion af
den byrde, der er forbundet med baredygtighedsoplysninger, og kravene heri har
fokus pa de sterste virksomheder. Samme formal berettiger det forhold, at der i
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baredygtige investeringer og om &ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L
198 af 22.6.2020, s. 13, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).

Kommissionens henstilling (EU) 2023/1425 af 27. juni 2023 om fremme af finansiering af omstillingen
til en baeredygtig skonomi (C/2023/3844) (EUT L 174 af 7.7.2023, s. 19).

Den europeiske sgjle for sociale rettigheder i 20 principper — Beskeftigelse, Sociale Anliggender,
Arbejdsmarkedsforhold og Inklusion (EN).

Forslag til Europa-Parlamentets og Réadets direktiv om andring af direktiv (EU) 2022/2464 og (EU)
2024/1760 for sa vidt angar de datoer, fra hvilke medlemsstaterne skal anvende visse krav til
virksomheders baredygtighedsrapportering og due diligence (COM(2025) 80 final).
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anvendelsesomradet for forordning (EU) 2019/2088 sattes fokus pa
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter og pa de finansielle markedsdeltagere,
der udarbejder, forvalter eller stiller disse produkter til radighed for investorer.
Desuden er det i direktiv (EU) 2022/2464 allerede fastsat, at der skal fremlagges
baeredygtighedsoplysninger pa horisontalt enhedsniveau, som deakker alle sektorer.
Fjernelse af de specifikke krav til finansielle markedsdeltagere om, at de skal
fremlaegge oplysninger om deres hensyntagen til negative indvirkninger i deres
investeringsbeslutninger pa enhedsniveau sikrer derfor, at der ikke er nogen
overlapning mellem oplysningskrav for enheder, der ogsa er omfattet af
anvendelsesomradet for direktiv (EU) 2022/2464.

Finansielle markedsdeltagere ber ikke forbydes at henvise til oplysninger om
beeredygtighedsaspekter af accessorisk karakter i de lovgivningsmassige oplysninger
vedrgrende finansielle produkter, selv hvis de ikke er Kkategoriseret som
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter. Sadanne oplysninger skal veere
redelige, klare og ma ikke vaere vildledende. For at beskytte investorerne og skelne
klart mellem ikkekategoriserede og kategoriserede finansielle produkter ber sadanne
oplysninger imidlertid ikke udgare et fremtreedende element i disse oplysninger og bar
ikke fremga af sadanne finansielle produkters navn eller markedsfgringsmateriale. For
finansielle produkter, der kategoriseres som baredygtighedsrelaterede finansielle
produkter, bgr de finansielle markedsdeltagere desuden sikre, at de anprisninger, der
fremseettes i lovgivningsmaessige dokumenter, markedsfgringsdokumenter og navne
pa deres baredygtighedsrelaterede finansielle produkter er i overensstemmelse med
den kategori, som de hgrer ind under, og strategierne herfor.

Pa grundlag af den feedback, der blev indsendt under de malrettede og abne offentlige
hgringer, fra de tekniske arbejdsmgder og rundbordsdiskussioner, rapporterne fra
Kommissionens ekspertgruppe og indkaldelsen af feedback samt dokumentation for
investorernes preaeferencer i forskellige forbrugerundersegelser, er der behov for at
oprette  EU-kategorier ~ for  produkter, for  hvilke der  fremsettes
baeredygtighedsrelaterede anprisninger. Der opfordres til, at sadanne kategorier
imgdegar det nuvaerende misbrug af oplysningerne i artikel 8 og 9 og til pa EU-plan at
harmonisere gennemfarelses- og tilsynspraksis for produkter, for hvilke der fremsettes
baeredygtighedsrelaterede anprisninger. Sadanne kategorier bgr bygge pa klare
kriterier for at bekeempe grenvaskning, gare det lettere for slutinvestorerne at forsta
produkters bzredygtighedsrelaterede strategier og mal og muliggare et effektivt
distributionssystem baseret pa investorernes beeredygtighedspraeferencer. Feedback
taler for oprettelse af tre kategorier, der bgr adskilles i kraft af de anprisninger der
fremsaettes herfor. Baeredygtighedskategorien bgr omfatte produkter, for hvilke det
anprises, at de investerer i virksomheder, aktiver, aktiviteter eller projekter, der
allerede er beeredygtige eller tilstreber et sarligt mal i relation il
baredygtighedsfaktorer, herunder miljgmal eller sociale mal. Omstillingskategorien
bar omfatte produkter, for hvilke det anprises, at de investerer i virksomheder, aktiver,
aktiviteter eller projekter, der pa troveerdig vis er pa vej mod beredygtighed, eller som
tilstreeber seerlige miljgmal eller sociale omstillingsrelaterede mal. Kategorien med
grundleeggende ESG-karakteristika ber omfatte produkter, for hvilke det anprises, at
de integrerer andre beredygtighedshensyn end baredygtighedsrisici i deres
investeringsstrategi. Denne tilgang vil ogsd stemme overens med den seneste
reguleringsmassige  vejledning fra Den  Europziske  Verdipapir- og
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Markedstilsynsmyndighed®’. Disse anprisninger, der fremsettes for finansielle
produkter, er i overensstemmelse med begrebet "miljganprisninger” i henhold til
direktiv 2005/29/EF®® (direktivet om urimelig handelspraksis som a&ndret ved direktiv
(EU) 2024/825 for sa vidt angar styrkelse af forbrugernes rolle i den grgnne
omstilling®®). I overensstemmelse med artikel 3, stk. 4, i direktiv 2005/29/EF opfyldes
kravene i nevnte direktiv ved en korrekt anvendelse af kravene i denne forordning.

Sadanne kategorier ber hjalpe distributererne med at identificere de produkter, der
svarer til deres kunders bearedygtighedspreeferencer, og foretage deres
malgruppevurdering og bgr derfor afspejles i de regler, der finder anvendelse i henhold
til Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565°, Kommissionens
delegerede direktiv (EU) 2017/593"* og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/235872 og (EU) 2017/235973. Dette vil give slutinvestorerne en klar forstaelse af
de vigtigste karakteristika ved og ambitioner for baeredygtighedsrelaterede produkter.

For at bidrage til sammenlignelighed og @ge integriteten bgr mindst 70 % af
investeringerne fra finansielle produkter i hver kategori foretages i overensstemmelse
med den bearedygtighedsrelaterede anprisning, dvs. det mal, der tilstreebes, eller de
baredygtighedsrelaterede hensyn, der anvendes. Finansielle markedsdeltagere bor frit
kunne allokere de resterende investeringer pa grundlag af diversificerings-,
risikoafdaeknings- eller likviditetsbehov. Disse resterende investeringer bar ikke stride
mod det finansielle produkts beredygtighedsrelaterede anprisninger. Den fulde
gennemfarelse af en investeringsstrategi for et givet finansielt produkt kraever et vist
tidsrum, navnlig for alternative eller private aktiver. En sadan tidsfrist meddeles i
dokumenter forud for aftaleindgaelsen. Den procentdel af investeringerne, der er
ngdvendig for at opfylde malene med produktet, kan muligvis ikke nds omgaende i
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ESMA, Retningslinjer af 21. august 2024 om navne pa fonde, der anvender ESG-relaterede eller
beeredygtighedsrelaterede udtryk, ESMA34-1592494965-657 (EN).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/29/EF af 11. maj 2005 om virksomheders urimelige
handelspraksis over for forbrugerne pa det indre marked og om @ndring af Radets direktiv 84/450/E@QF
og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 97/7/EF, 98/27/EF og 2002/65/EF og Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EF) nr. 2006/2004 (direktivet om urimelig handelspraksis) (EUT L 149 af
11.6.2005, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/825 af 28. februar 2024 om andring af direktiv
2005/29/EF og 2011/83/EU for s& vidt angdr styrkelse af forbrugernes rolle i den grenne omstilling
gennem bedre beskyttelse mod urimelig praksis og gennem bedre oplysning (EUT L, 2024/825,
6.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/565 af 25. april 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav til og
vilkéarene for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa navnte direktiv
(EUT L 87 af 31.3.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).

Kommissionens delegerede direktiv (EU) 2017/593 af 7. april 2016 om supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angdr beskyttelse af kunders finansielle
instrumenter og midler, produktstyringsforpligtelser og de regler, der finder anvendelse pa levering eller
modtagelse af gebyrer, provisioner eller andre penge- eller naturalieydelser (EUT L 87 af 31.3.2017,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2358 af 21. september 2017 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 for sa vidt angar krav til produkttilsyn og styring
for forsikringsselskaber og forsikringsdistributgrer (EUT L 341 af 20.12.2017, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2017/2358/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2359 af 21. september 2017 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97 for sa vidt angar oplysningskrav og regler om
god forretningsskik i forbindelse med distribution af forsikringsbaserede investeringsprodukter (EUT L
341 af 20.12.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2017/2359/0j).
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den pageldende indfasningsperiode. Procentdelen bgr nads senest ved
indfasningsperiodens udlgh. Tersklen pa 70% vil betyde en stigning i
ambitionsniveauet sammenlignet med den minimumsandel pa 50 % af "beredygtige
investeringer”, der kraeves for fonde, der anvender en bzredygtighedsrelateret term i
deres navne i henhold til ESMA's retningslinjer for navne pa fonde. Den anses ogsa
for at give mulighed for kontinuitet med reglen om, at 80 % af investeringerne skal
foretages i overensstemmelse med den ESG-anprisning, der tilstreebes med fondens
navn, i henhold til disse retningslinjer, i betragtning af at betingelserne for tersklen pa
70 % vil vare strengere end den nuvearende taerskel pa 80 % i henhold til ESMA's
retningslinjer (dvs. nye betingelser for, at investeringer kan anses for at bidrage til et
baredygtigheds- eller  omstillingsrelateret mal eller for at integrere
beaeredygtighedsrelaterede hensyn). Endelig giver den mulighed for en tilstreekkelig
margen til risikoafdaekning af investeringer og er i overensstemmelse med andre
internationale investeringsmaerker, hvilket vil fremme international konvergens. For at
vejlede finansielle markedsdeltagere og give dem sikkerhed ber der fastlegges
specifikke investeringstilgange for finansielle produkter pr. kategori, men uden at
udelukke andre mulige tilgange i hvert enkelt tilfelde, forudsat at disse sikrer samme
baeredygtighedsrelaterede ambitionsniveau. Resultaterne af nylige evalueringer viser,
at der ikke findes nogen universallgsning pa, hvordan det med hgj detaljeringsgrad kan
beskrives, hvad et positivt bidrag til et beeredygtighedsmal eller omstilling ber vere.
Det skyldes hovedsagelig de mange forskellige aktiver, strategier, baredygtighedsmal
eller -faktorer, der gar sig geldende pa det nuvaerende marked. En lukket liste over
kriterier med en hgj detaljegrad for bidrag ville derfor begranse investeringsuniverset
for meget og risikere at heemme innovative praksisformer. | stedet ber listen over
mulige  tilgange  sigte  mod at identificere = robuste  eksisterende
baeredygtighedsstandarder og tilskynde til anvendelse heraf. Teersklen pa 70 % bar
fokusere pa at sikre harmoniserede bidragsniveauer i stedet for med hgj detaljegrad at
beskrive bidragets art for hver kategori. Slutinvestorerne bgr modtage specifikke
oplysninger om den valgte tilgang til bidrag. De finansielle markedsdeltagere bgr male
deres bidrag, overholdelse af strategien og fremskridt hen imod baeredygtighedsmalet
ved hjelp af passende beredygtighedsrelaterede indikatorer og oplyse disse
indikatorer. Til dette formal ber der udarbejdes en liste over frivillige indikatorer.
Sadanne indikatorer bgr bygge pa de indikatorer, der er omhandlet i bilag I til
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 og Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2023/2772, og pa oplysninger, som virksomhederne
fremleaegger, og i det omfang, det er hensigtsmaessigt, sikre kontinuitet i forhold til den
nuvaerende markedspraksis i henhold til denne forordning. Dette vil tilskynde til
harmonisering og sammenlignelighed i den made, hvorpa finansielle markedsdeltagere
maler og oplyser deres bidrag til et mal.

Kriterierne for disse kategorier bgr ogsa forenkle den made, hvorpa finansielle
produkter i dag, som anvender definitionen af baeredygtige investeringer, skal kunne
handtere de vigtigste negative indvirkninger pa miljgmal eller sociale mal. Den
nuverende tilgang giver finansielle markedsdeltagere mandat til at tage hensyn til de
vigtigste indikatorer for negativ indvirkning pa beredygtighedsfaktorer, som for
indeveaerende er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/128874.

74

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af 6. april 2022 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088, for sd vidt angéar reguleringsmaessige
tekniske standarder, der praciserer indholdet og preesentationen af oplysninger vedrgrende princippet
om ikke at gare vasentlig skade, der praciserer indholdet, metoderne og praesentationen af oplysninger
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Interessenternes feedback understreger, at denne tilgang ikke har fart til en robust eller
sammenlignelig mekanisme, som sikrer, at der ikke g@res nogen skade. Den
nuveerende tilgang bar derfor erstattes af et mandat til finansielle markedsdeltagere til
at anvende et felles set klare udelukkelser, der omfatter praksis og sektorer, der
almindeligvis anses for at veere de mest skadelige, og til at identificere og oplyse deres
investeringers vigtigste negative indvirkninger pa beredygtighedsfaktorer. Disse
negative indvirkninger bgr, alt efter hvad der er relevant, omfatte negative
indvirkninger pa modvirkning af klimaesendringer og tilpasning til klimazndringer,
beaeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer, omstilling til en
cirkuler gkonomi, forebyggelse og bekempelse af forurening samt beskyttelse og
genopretning af biodiversitet og gkosystemer. De finansielle markedsdeltagere bar
ogsa oplyse eventuelle foranstaltninger, der er truffet for at handtere de identificerede
vigtigste negative indvirkninger. Inden for denne specifikke ramme vil dette sikre en
sammenlignelig og klar tilgang, som skal sikre, at der ikke geres nogen skade. En
sadan tilgang blev som led i gennemfarelsen af Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1818 anset for at veare vellykket og virkningsfuld. Sadanne udelukkelser
ber ogsa sa vidt muligt sikre kontinuitet i forhold til den eksisterende lovramme,
herunder i forhold til de udelukkelser, der er fastsat i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2020/1818 og i ESMA's retningslinjer om navne pa fonde, og
ligeledes veere baseret pa data, der er tilgengelige fra investeringsmodtagende
virksomheder, eller data, som finansielle markedsdeltagere med en rimelig indsats kan
vurdere. Sadanne udelukkelser bar afspejle politisk aftalte miljgmal og sociale mal.

Omstillingskategorien bgr besta af finansielle produkter, der har til formal at
understotte virksomheders, gkonomiske aktiviteters og andre aktivers omstilling til
baeredygtighed eller bidrage til en sddan omstilling. Denne kategori har til formal at
sikre kriterier og oplysninger for sadanne produkter, der ngjagtigt afspejler
omstillingsstrategier og imgdegar de nuvarende gennemfgrelsesudfordringer, som
hidrgrer fra den manglende anerkendelse af omstillingsfinansiering i definitionen af
baeredygtige investeringer i artikel 2, nr. 17), i forordning (EU) 2019/2088. Sadanne
udfordringer omfatter vanskeligheder for finansielle markedsdeltagere, der gnsker at
tilstreebe og oplyse omstillingsrelaterede strategier, samt forvirring og mangel pa
passende oplysninger for slutinvestorer, der er interesserede i at investere i produkter
med et omstillingsrelateret mal. Denne kategori bgr derfor styrke synligheden,
gennemsigtigheden og integriteten af finansielle produkter, der investerer i
virksomheders, gkonomiske aktiviteters eller andre aktivers omstilling til bedre
miljgresultater eller sociale resultater, eller som bidrager til den granne eller sociale
omstilling. Kategorien ber derfor omfatte finansielle produkter med et hgjt
omstillingsrelateret ambitionsniveau, idet der navnlig udvalges investeringer baseret
pa afprevede standarder og vearktgjer, herunder med fokus pa strategier, der sporer
eller reproducerer EU's benchmarks for klimaovergangen eller Paristilpassede EU-
benchmarks i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2016/10117, pa investeringer i gkonomiske omstillingsaktiviteter eller i virksomheder,

75

vedrgrende beredygtighedsindikatorer og negative beredygtighedsindvirkninger, og som preciserer
indholdet og praesentationen af oplysningerne om fremme af miljgmaessige eller sociale karakteristika
og baeredygtige investeringsmal i dokumenter forud for aftaleindgaelse, pd websteder og i periodiske
rapporter (EUT L 332 af 27.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at male
investeringsfondes gkonomiske resultater, og om &ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt
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der investerer deres kapitaludgifter i overensstemmelse med forordning (EU)
2020/852, eller pa investeringer i virksomheder eller gkonomiske aktiviteter, der giver
tilsagn om fremtidige forbedringer gennem troveerdige omstillingsplaner eller
videnskabeligt baserede malsatninger. Kategorien bgr ogsa omfatte finansielle
produkter med omstillingsrelaterede resultater, der er fastsat pa portefaljeniveau,
sasom reduktion af portefgljefinansierede emissioner over tid, forudsat at de
underliggende investeringer er i overensstemmelse med de omstillingsrelaterede mal
for produkterne. For at sikre et meningsfuldt bidrag til de internationale og europaiske
klimamal bgr finansielle produkter, der tilstreeber et mal om modvirkning af
klimagendringer, tilpasse deres ambitionsniveau til ambitionen i Parisaftalen og i
forordning (EU) 2021/1119, navnlig for finansielle markedsdeltagere, der forlader sig
pa omstillingsplaner og videnskabeligt baserede mal fra virksomheder eller projekter,
eller nar de folger en beeredygtighedsrelateret forvaltningsstrategi  med
investeringsmodtagende virksomheder. Samme kategori bar ogsa udelukke aktiviteter,
der almindeligvis anses for at veere skadelige for miljeet og samfundet, samtidig med
at investorerne far mulighed for at investere i virksomheder, som har forskellige
udgangspunkter med hensyn til deres omstillingsbestraebelser. Disse udelukkelser bar

sikre tilstreekkelig overensstemmelse med dem, der er defineret i EU's
klimabenchmarks og indfgrt ved ESMA's retningslinjer om navne pa fonde, for alle
fonde, der anvender bestemte ESG-udtryk i deres navne, herunder

"omstillingsrelaterede” udtryk. De bgr omfatte aktiviteter med relation til forbudte
vaben som defineret i den kommende e&ndring af forordning (EU) 2020/1818°,
dyrkning og produktion af tobak, overtredelser af principperne i De Forenede
Nationers Global Compact-initiativ (UNGC) eller Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) Retningslinjer for Multinationale Virksomheder
samt stenkul og brunkul. Kategorien bar ogsa udelukke virksomheder, der udvikler
nye projekter med relation til olie eller gasformige brandsler, og virksomheder, der
udvikler nye projekter, eller som ikke har en plan for udfasning af stenkul eller
brunkul  til  elproduktion. Ligesom produkter, der hgrer ind under
beeredygtighedskategorien, ber produkter, der hgrer ind under omstillingskategorien,
desuden identificere og oplyse deres investeringers vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer og redegere for eventuelle foranstaltninger, der er truffet for at
imgdega disse indvirkninger.

Kategorien med grundleeggende ESG-karakteristika ber besta af finansielle produkter,
hvis strategi eller udformning er baseret pa udvalgte baeredygtighedsfaktorer. Den
feedback, der blev indsendt under de malrettede og abne offentlige heringer, fra de
tekniske arbejdsmgder og rundbordsdiskussioner, rapporterne fra Kommissionens
ekspertgruppe og indkaldelsen af feedback samt dokumentation for investorernes
preeferencer i forskellige forbrugerundersggelser, fremhaver behovet for, at der tages
hgjde for sadanne finansielle produkter for at muliggere innovative
beaeredygtighedstilgange og for slutinvestorernes preaeferencer, hvilket omfatter
produkter, der forhindrer skadelige investeringer. Kriterierne bgr tage hgjde for
investeringer, der ikke specifikt tilstreeber et baeredygtigheds- eller omstillingsrelateret
mal, men integrerer bearedygtighedsfaktorer i deres investeringsstrategier gennem
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forordning (EV) nr. 596/2014 (EUT L 171 af 29.6.20186, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2016/1011/0j).

Kommissionens DELEGEREDE FORORDNING (EU).../... om &ndring af delegeret forordning (EU)
2020/1818 for sd vidt angar definitionen af forbudte vaben C(2025)3801 Naermere oplysninger om
delegerede retsakter — Register over delegerede retsakter.
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troveerdige beeredygtighedsrelaterede tilgange. Kriterierne ber indeholde en liste over
flere tilgange, der kan anvendes af finansielle markedsdeltagere, sasom relativt bedre
resultater inden for det investeringsunivers eller de referencebenchmarks, som er malt
ved hjelp af en ESG-vurdering eller en baeredygtighedsindikator, en kombination af
beaeredygtigheds- eller omstillingsstandarder samt investeringer, der begunstiger
virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med en dokumenteret positiv resultatliste
med hensyn til visse bearedygtighedsfaktorer. Denne kategori ber ogsa udelukke
aktiviteter, der almindeligvis anses for at veere skadelige for miljget og samfundet i
overensstemmelse med de aktiviteter, der er defineret i EU's klimabenchmarks og
indfart ved ESMA's retningslinjer om navne pa fonde, for alle fonde, der anvender
ESG-udtryk, men  anvender  “baeredygtighedsrelaterede  udtryk”  eller
"indvirkningsrelaterede” udtryk. De bgr omfatte aktiviteter med relation til forbudte
vaben som defineret i den kommende andring af forordning (EU) 2020/1818,
dyrkning og produktion af tobak, overtredelser af UNGC-principperne eller OECD's
Retningslinjer for Multinationale Virksomheder samt stenkul og brunkul.

Den bazredygtige kategori begr bestd af finansielle produkter, der investerer i
virksomheder, aktiver eller aktiviteter, der er bearedygtige, eller som tilstraeber eller
bidrager positivt til miljgmal og/eller sociale mal. Kategorien bgr omfatte finansielle
produkter med et hgjt ambitionsniveau i denne henseende, idet investeringer navnlig
udveelges pa grundlag af afprgvede standarder og verktegjer, herunder med fokus pa
strategier, der reproduceres eller forvaltes med henvisning til Paristilpassede EU-
benchmarks i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2016/101177, pa investeringer i baredygtige wgkonomiske aktiviteter i
overensstemmelse med forordning (EU) 2020/852, pa investeringer i instrumenter, der
er udstedt i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/26318, og pa investeringer i relation til transaktioner, der begunstiges af en EU-
budgetgaranti, eller finansielle instrumenter inden for rammerne af EU-programmer,
der tilstreeber miljgmal eller sociale mal. Udelukkelserne for finansielle produkter i
denne kategori ber derfor reekke ud over de udelukkelser, der geelder for de to andre
kategorier, og omfatte aktiviteter, for hvilke verdikeden er forbundet med fossile
breendsler, herunder udvidelse af fossile breendsler. Naevnte udelukkelser bgr navnlig
omfatte udelukkelserne for omstillingskategorien og kategorien med grundlaeggende
ESG-karakteristika, foruden aktiviteter forbundet med oliebraendsler, gasformige
breendsler og elproduktion med en drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2
e/kWh. Kategorien bgr ogsa udelukke virksomheder, der udvikler nye projekter med
relation til olie eller gasformige breendsler, og virksomheder, der udvikler nye
projekter, eller som ikke har en plan for udfasning af stenkul eller brunkul til
elproduktion. Foruden disse udelukkelser bgr produkter, der hgrer ind under
beeredygtighedskategorien, desuden identificere og oplyse deres investeringers
vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer og redegare for eventuelle
foranstaltninger, der er truffet for at imgdega disse indvirkninger. Dette krav vil
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges som
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supplere de feelles binaere udelukkelser og sikre, at eventuelle andre vigtige negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer identificeres, oplyses og potentielt handteres.
Det vil skabe retvisende gennemsigtighed med hensyn til negative indvirkninger og
dermed gere det muligt for slutinvestorer at forstd den potentielle skade, der er
forbundet med sadanne produkter, samtidig med at der skabes stgrre juridisk klarhed
om den pakrevede forpligtelse for finansielle markedsdeltagere end med det
nuveaerende princip om “"hensyntagen™ til indikatorer for de vigtigste negative
indvirkninger. Der bgr udvikles indikatorer, der bygger pa de nuvarende indikatorer
for de vigtigste negative indvirkninger, der er omhandlet i bilag I til Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1888 og Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2023/2772, som finansielle markedsdeltagere kan anvende pa frivillig basis til at
overholde kravet om identifikation af og oplysning om de vigtigste negative
indvirkninger. Finansielle markedsdeltagere ber dog have fleksibilitet til at oplyse
disse vigtigste negative indvirkninger ved hjalp af en anden tilgang sasom forskellige
indikatorer eller en kvalitativ redegarelse for sadanne indvirkninger og
foranstaltninger, hvis det stemmer bedre overens med den identificerede eller
handterede indvirknings art. Denne fleksibilitet med hensyn til, hvordan
indvirkningerne identificeres, bar gere det muligt for finansielle markedsdeltagere at
fokusere pa de indvirkninger, der rent faktisk har relevans for deres produkter,
afhengigt af de aktiver, strategier og mal, der tilstreebes. Dette krav vil til en vis grad
stemme overens med eksisterende Kriterier i andre internationale rammer, samtidig
med at det sikres, at EU-reglerne fortsat er mere ambitigse, herunder i kraft af
gennemfarelsen af feelles bingre udelukkelser.

For at tilskynde til anvendelse af veletablerede EU-standarder bgr der ved
baeredygtigheds- og omstillingskategorien indfgres passende behandling og
retssikkerhed for produkter, der er beror pa EU-klassificeringssystemet og EU's
klimabenchmarks. Produkter, der reproduceres eller forvaltes med henvisning til et
Paristilpasset EU-benchmark, ber betragtes som produkter, der er omfattet af
baeredygtigheds- og omstillingskategorien. P4 samme made bgr produkter, der
reproduceres eller forvaltes med henvisning til et EU-benchmark for klimaovergangen,
betragtes som produkter, der er omfattet af omstillingskategorien. Derudover bgr
produkter med en andel af investeringer, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, pd 15 % eller derover, betragtes som produkter, der opfylder
bidragskriterierne for beredygtigheds- og omstillingskategorien. Sidstnaevnte vil
stadig skulle anvende de udelukkelser, der er pakraevet i henhold til den kategori, de
gnsker at overholde, pa den andel af portefaljen, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Pa grundlag af udtalelsen fra Platformen for Beredygtig
Finansiering giver teersklen pa 15 % produkterne et tilstreekkeligt incitament til at sigte
mod en ambitigs andel af investeringer i @konomiske aktiviteter, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, samtidig med at den stemmer overens
med den nuvearende markedssituation. Mere specifikt bgr denne teerskel kunne nas af
ca. halvdelen af de nuverende investeringsfonde, der fremlaegger oplysninger i
henhold til artikel 9 i forordning (EU) 2019/2088. Teersklen bar revideres 36 maneder
efter anvendelsesdatoen, saledes at den fortsat stemmer overens med den bredere
gkonomis tilstand og afspejler enhver wudvikling i henhold til EU-
Klassificeringssystemet for at sikre, at den giver det rette incitament. Disse
bestemmelser har til formal at forenkle gennemfarelsen af kategorierne, @ge
sammenhangen i EU's ramme for baeredygtig finansiering og tilskynde til anvendelse
af disse EU-merker og -standarder ved at skabe sikkerhed for brugerne heraf.
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Inden for kategorierne af produkter med beredygtigheds- og omstillingsrelaterede mal
bar den praksis, der bestar i impact-investering (investering med positiv og malbar
social eller miljgmassig indvirkning), anerkendes. Anerkendelse af de serlige
karakteristika ved impact-investering, herunder malet om intention og forventning om
malbare andringer pa specifikke foruddefinerede miljgmassige eller sociale omrader
med en forudgaende forandringsteori og med rapportering om resultaterne, bidrager til
at fremme det bidrag, som impact-investering kan yde til at imgdekomme forskellige
miljgmaessige og sociale behov. Fremlaeggelse af specifikke oplysninger ber derfor
finde anvendelse pa finansielle  produkter, der kategoriseres  som
beaeredygtighedsrelaterede  finansielle  produkter med beredygtigheds- eller
omstillingsrelaterede mal, og som tilstreeber specifikke indvirkninger, saledes som de
forstas i tilknytning til disse former for investeringspraksis. Anvendelse af udtrykket
"impact" i navnene pa finansielle produkter ber begrenses i overensstemmelse
hermed.

Oplysninger, der gives forud for indgaelse af en aftale, og periodiske oplysninger om
finansielle produkter, der er kategoriseret som beredygtighedsrelaterede produkter,
ber indeholde alle relevante oplysninger om mal, strategi og investeringstilgange for at
na tersklen pa 70 %, valgte indikatorer til resultatmaling, overholdelse af galdende
udelukkelser og relevante datakilder, der anvendes som grundlag for udformning,
overholdelse og maling af de kriterier, der geelder for det pageldende finansielle
produkt. Finansielle produkter, der er omfattet af beaeredygtigheds- og
omstillingskategorien, og som tilstraeber et miljgmal, bar oplyse, hvorvidt og i hvilket
omfang de anvender EU-klassificeringssystemet som én af deres investeringstilgange
for at na tersklen pa 70 %. Dette oplysningskrav om anvendelsen af EU-
klassificeringssystemet vil gge sammenligneligheden pa tvars af finansielle produkter
med miljgmal. Dertil kommer, at oplysninger om ESG-vurderinger, der indgar i
markedsdokumentation for beredygtighedsrelaterede produkter, bgr fremga af
oplysningerne pa websteder i henhold til kravene i forordning (EU) 2024/3005. Disse
oplysninger bar gare det muligt for slutinvestorer at forsta de specifikke karakteristika
ved de enkelte baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter, sammenligne dem og
forstd, om de stemmer overens med deres baeredygtighedspraeferencer, og gere det
lettere at yde finansiel radgivning og forsikringsradgivning.

Der findes i gjeblikket ingen udferlige parametre til maling af beeredygtigheden af
statslige, ikkestatslige og overstatslige udstedelser af gaeldsbeviser til generelle formal.
Investeringer i sadanne udstedelser af geeldsbeviser bgr derfor udelukkes fra at blive
indregnet i finansielle produkters bidrag til beeredygtigheds- eller omstillingsrelaterede
mal. Uden at det bergrer behandlingen eller indregningen af sadanne udstedelser af
geeldsbeviser med tilknytning til investeringer, der foretages af finansielle produkter
generelt, bar investeringer i sadanne udstedelser af geeldsbeviser udelukkes fra at blive
indregnet i telleren for den andel af investeringen, der skal nas af finansielle
produkter, der er kategoriseret under beredygtigheds- og omstillingskategorien.
Finansielle markedsdeltagere bgr dog have mulighed for at indregne disse udstedelser
af geeldsbeviser i telleren for finansielle produkter, der er kategoriseret under
kategorien med grundleggende ESG-karakteristika, ved anvendelse af tilgengelige
metoder, der er egnede til at vurdere disse investeringers baredygtighed til dette
formal. Desuden finder udelukkelserne vedrgrende investeringer, som ikke kan
foretages af finansielle produkter, der kategoriseres som baredygtighedsrelaterede
finansielle produkter, anvendelse pa virksomheder og ikke pa statslige, ikkestatslige
og overstatslige udstedelser af gaeldsbeviser. Disse udelukkelser begranser derfor ikke
investeringer i statslige, ikkestatslige og overstatslige udstedelser af geldsbeviser, som
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saledes kan indregnes i navneren for disse finansielle produkter, herunder navnlig
udstedelser af geldsbeviser fra EU-medlemsstater, organer pa EU-plan og andre
offentlige myndigheder, der ikke er omfattet af gaeldende finansielle sanktioner pa EU-
plan. | modsatning hertil kan investeringer i finansielle instrumenter udstedt af
statslige, ikkestatslige og overstatslige myndigheder, hvis anvendelse af provenuet er
kendt, safremt disse instrumenter understgtter specifikke beeredygtighedsmal, og
forudsat at disse finansielle instrumenter ikke direkte eller indirekte finansierer
aktiviteter, der er udelukket fra investeringer i finansielle produkter, der er
kategoriseret som baredygtighedsrelaterede finansielle produkter, indregnes i teelleren
for alle kategoriserede finansielle produkter. Denne afbalancerede tilgang ber gere det
muligt for beredygtighedsrelaterede finansielle produkter fortsat at finansiere
offentlige baeredygtighedsrelaterede projekter og aktiviteter, samtidig med at der ydes
beskyttelse mod potentielle risici for grgnvaskning. Finansielle markedsdeltagere bar
sikre, at investeringer i geeld i den offentlige sektor, efter kategoriseret finansielt
produkt, er i  overensstemmelse med disse  produkters erklerede
baeredygtighedsrelaterede mal eller strategi for at undga risici for grenvaskning og
stemmer overens med slutinvestorernes forventninger.

Oprettelsen af kategorier for beredygtighedsrelaterede finansielle produkter kreever
bestemmelser, der fastsetter, hvordan produkter, der er eksponeret for kategoriserede
produkter, bgr vurdere deres berettigelse til at indga i en kategori, og, hvis de ikke
opfylder betingelserne for at indga i en kategori, hvordan sadanne ikkekategoriserede
finansielle produkter, der investerer i kategoriserede finansielle produkter, ber
fremlaegge oplysninger om disse investeringer. For at vurdere berettigelsen til at indga
i en kategori bgr de finansielle markedsdeltagere kunne forlade sig pa de oplysninger,
der er fremlagt om kategoriserede finansielle produkter, og kombinere dem med
oplysningerne om deres andre investeringer. | tilfelde hvor en finansiel
markedsdeltager benytter tjenesteydelser fra en reguleret enhed til at levere
tjenesteydelser i form af portefeljepleje, bar den finansielle markedsdeltager kunne
forlade sig pa oplysningerne fra denne enhed, som kan fa mandat til at investere i
overensstemmelse med kriterierne for dennes kundes kategoriserede produkter. I
tilfelde hvor investeringerne i disse produkter i kategoriserede produkter nar taersklen
pa 70 % for deres portefglje, og hvor overholdelsen af andre kriterier, navnlig
udelukkelseskriterier, ogsa er sikret, kan disse produkter anses for selv at veere
kategoriserede produkter. Denne vurdering bgr bygge pa oplysninger om de
underliggende kategoriserede produkter (f.eks. enten den minimumsinvestering, der er
pakraevet for kategoriserede produkter i henhold til denne forordning, eller den
faktiske investering, hvis en sadan foreligger) og oplysninger, der er fremlagt af
portefoljeforvaltere. Forudsat at de relevante udelukkelser er opfyldt i hvert enkelt
tilfeelde, kan kun produkter, der nar tersklen pa 70 % ved udelukkende at investere i
baeredygtige produkter, betragtes som beeredygtige, mens dem, der investerer pa tveers
af kategorier, enten vil falde ind under omstillingskategorien (hvis de blander
beredygtigheds- eller omstillingsrelaterede produkter) eller kategorien med
grundleggende ESG-karakteristika (hvis de blander produkter fra nogen af de
tre). For finansielle produkter, der ikke opfylder betingelserne for at indga i en
kategori, men som investerer i kategoriserede finansielle produkter, bagr oplysningerne
for at sikre sammenlignelighed omfatte, hvor meget disse finansielle produkter har
investeret i finansielle produkter, der er kategoriseret som baredygtighedsrelaterede
finansielle produkter, samt i portefaljer, der forvaltes for kunder pa et skansmaessigt
grundlag i overensstemmelse med kriterierne for kategoriserede produkter, og hvor
meget de har investeret i ikkekategoriserede produkter. Med henblik herpa bar
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finansielle markedsdeltagere kunne forlade sig pa de oplysninger, der er fremlagt om
kategoriserede finansielle produkter, samt de oplysninger, der er fremlagt af den
enhed, der har ansvar herfor, i forbindelse med @&ndringer eller levering af
portefoljepleje. Det ber hjelpe de finansielle markedsdeltagere, der forvalter,
udformer eller ger sadanne produkter tilgeengelige, med at informere deres kunder om
disse produkters baeredygtighedsrelaterede elementer pa en mere harmoniseret made,
samtidig med at de far mulighed for at forlade sig pa de oplysninger, der gives for de
underliggende kategoriserede produkter, og uden at det kraeves, at de kontrollerer disse
oplysninger serskilt. Disse ikkekategoriserede produkter bgr imidlertid ikke kunne
anvende beredygtighedsrelaterede udtryk i deres navne, som er forbeholdt
kategoriserede produkter, men bgr kunne medtage beredygtighedsrelaterede
anprisninger i deres markedsfaringsmateriale, forudsat at de er klare, rimelige og ikke
er vildledende og ngjagtigt afspejler de oplysninger, de fremlaegger om de relative
andele af investeringer i kategoriserede produkter og i andre aktiver.

Den brede vifte af potentielle investerbare aktiver for finansielle produkter, der kan
kategoriseres som beredygtighedsrelaterede finansielle produkter, betyder, at der
fortsat vil veere visse datamangler i relation til beredygtighedsdata fra
investeringsmodtagende virksomheder og andre aktiver. Det er derfor hensigtsmaessigt
at formalisere og forbedre gennemsigtigheden med hensyn til finansielle
markedsdeltageres anvendelse af skegn, dog uden at tredjepartsleverandgrer af
baredygtighedsdata paleegges nye krav. Der bgr navnlig indfgres forholdsmassigt
afpassede skridt, hvorved finansielle markedsdeltagere skal dokumentere deres
anvendelse af datakilder og af eksterne og interne sken og efter anmodning give deres
kunder oplysninger om en sadan anvendelse.

For at bidrage til at fremme et velfungerende indre marked for
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter som led i dybere og mere integrerede
finansielle markeder, som skal mobilisere opsparing og investeringer i hele Unionen til
statte for konkurrenceevne, miljgmal og sociale mal, bgr medlemsstaterne og de
nationale kompetente myndigheder ikke fastsatte eller anvende yderligere krav
vedrgrende hensyntagen til og fremlaeggelse af beaeredygtighedsrelaterede risici eller
vedrgrende  kriterier, procedurer og oplysninger om kategorisering af
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter.

Hvis eksisterende finansielle produkter lukkes for nye investorer og ikke leengere vil
blive udbudt til investorer efter datoen for denne forordnings anvendelse, bgr de
finansielle markedsdeltagere af proportionalitetshensyn kunne fraveelge at anvende
denne forordning pa disse finansielle produkter.

Befgjelsen til at vedtage retsakter bar delegeres til Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 290 i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade for at gare det
muligt at preecisere betingelserne for, at investeringer kan bidrage til givne
omstillings- eller baeredygtighedsrelaterede mal eller integrere baredygtighedsfaktorer
I kategoriseringen af finansielle produkter som bzredygtighedsrelaterede produkter og
modeller til fremleeggelse af oplysninger om sadanne finansielle produkter. Det er
navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfgrer relevante heringer under sit
forberedende arbejde, herunder med de europeeiske tilsynsmyndigheder, der er oprettet
ved Europa-Parlamentets og Ré&dets forordning (EU) nr. 1093/20107°, Europa-
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Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om andring af afgarelse nr.
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(28)

(29)

(30)

Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010%° og Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1095/20108, og med Medlemsstatsekspertgruppen for
Beeredygtig Finansiering, hvis det er relevant. De europeiske tilsynsmyndigheder bar
0gsa bista Kommissionen med at gennemfare passende test af forbrugere og investorer
for at oplyse, hvordan produktdistributgrer bedst identificerer de produkter, der
matcher kundernes beredygtighedspraeferencer i henhold til Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2017/565, Kommissionens delegerede direktiv (EU)
2017/593, Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2358 og (EU)
2017/2359, pa grundlag af kategoriseringen, og sikre, at de tilknyttede oplysninger om
investorer er letforstaelige pa alle Unionens officielle sprog. Neevnte hgringer bar
gennemfares i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale om
bedre lovgivning af 13. april 2016%. For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af
delegerede retsakter bgr Europa-Parlamentet og Radet navnlig modtage alle
dokumenter pa samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter bar
have systematisk adgang til mgder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskeftiger
sig med forberedelse af delegerede retsakter.

For at sikre ensartede betingelser for gennemfgrelsen af forordning (EU) 2019/2088
som eandret ved ne&rverende forordning, ber Kommissionen tillegges
gennemfarelsesbefgjelser. Disse befgjelser ber udgves i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 182/2011%,

/Zndringerne i forordning (EU) 2019/2088 bgr afspejles i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 1286/2014%. Navnlig bgr det dokument med central
information, der ledsager produkter, som er kategoriseret i henhold til forordning (EU)
2019/2088, som &ndret, indeholde oplysninger om kategorien, en beskrivelse af dens
mal og relevante indikatorer.

Ved denne forordning tilpasses de oplysningskrav, som vedrgrer i hvor hgj grad
finansielle produkter investerer i baredygtighedsrelaterede aktiviteter, herunder
aktiviteter, der bidrager til et miljgmal som fastsat i artikel 9 i forordning (EU)
2020/852, pad grundlag af det reviderede anvendelsesomrade og den reviderede
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716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1093/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om &ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens  afgerelse ~ 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeeisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
&ndring af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afggrelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af 15.12.2010, s. 84, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1095/0j).

Interinstitutionel aftale mellem Europa-Parlamentet, Radet for Den Europziske Union og Europa-
Kommissionen ~om  bedre lovgivning (EUT L 123 af 1252016, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle
regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udgvelse af
gennemfarelseshefgjelser (EUT L 55 af 28.2.2011, S. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2011/182/0j).

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om dokumenter
med central information om sammensatte og forsikringshaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer (PRIIPer) (EUT L 352 af 9.12.2014, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/0j).
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genstand. Da definitionen af begrebet "beredygtig investering”" ber udga, og i
betragtning af de endringer af oplysningskravene, der indfgres ved narveerende
forordning, bliver de udfarlige oplysningskrav, der er fastsat i artikel 5-7 i forordning
(EU) 2020/852, irrelevante.

(31) For at overvage gennemfgrelsen af denne forordning samt overvage og eventuelt tage
hgjde for markedsudvikling og innovation bgr de europziske tilsynsmyndigheder gare
status over markedet for beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter og forelegge
Kommissionen en rapport om bedste praksis hvert andet ar. Dette vil gare det muligt
bade at tilskynde til bedste praksis og overvage behovet for enhver justering af de
underliggende kriterier for beeredygtighedskategorierne.

(32) De finansielle markedsdeltagere skal begynde at anvende denne forordning 12
maneder, efter den dato, hvor forordningen begynder at finde anvendelse pa IBIP'er,
pensionsprodukter, pensionsordninger og PEPP-produkter. Disse produkter er ikke
omfattet af ESMA's retningslinjer for navne pa fonde, og det vil derfor kreeve mere tid
at gennemfgre de nye underliggende kriterier herfor, navnlig for at gennemfare
udelukkelserne.

(33) Malene for denne forordning, nemlig at styrke beskyttelsen af slutinvestorer og
forbedre de oplysninger, som fremlegges for dem, herunder i relation til
slutinvestorers graenseoverskridende handel, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af
medlemsstaterne, men kan pa grund af behovet for at fastsette ensartede
oplysningskrav bedre nas pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i
overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske
Union. | overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gar
denne forordning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.

(34) Forordning (EU) 2019/2088 og forordning (EU) nr. 1286/2014 bgr derfor eendres —
VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Andring af forordning (EU) 2019/2088
| forordning (EU) 2019/2088 foretages fglgende sndringer:
1) Artikel 1 affattes saledes:
"Artikel 1

Genstand

Ved denne forordning fastsettes harmoniserede bestemmelser for finansielle
markedsdeltagere om:

a) gennemsigtighed med hensyn til fremlaeggelse af baredygtighedsrelaterede
oplysninger, herunder integration af beredygtighedsrisici for sa vidt angar
disse finansielle markedsdeltageres investeringsbeslutningsproces og de
finansielle produkter, de tilbyder investorerne,

b)  kategorisering af og gennemsigtighed med hensyn til finansielle produkter som
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter.”

2) | artikel 2 foretages folgende endringer:
a) Inr. 1) foretages falgende a&ndringer:
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i)  Litrab) udgar.
ii)  Litraj) udgar.
b)  Nr.5) og 6) udgar.
c)  Nr.11) udgar.
d) Nr. 12, litra a), udgar.
e)  Nr.16) og 17) udgar.
f)  Nr. 20) og 21) udgar.
g) felgende nr. 25) til 28) tilfgjes:

"25)  "beredygtighedsrelateret finansielt produkt™: et finansielt produkt, der
er Kkategoriseret i overensstemmelse med artikel 7, 8 eller 9

26)  "beeredygtighedsrelateret finansielt impact-produkt™: et finansielt
produkt, der er kategoriseret i overensstemmelse med artikel 7 eller 9, og som
har til formal at skabe en foruddefineret, positiv og malbar social eller
miljgmaessig indvirkning

27)  “offentlige organer": centralregeringer eller centralbanker, regionale
eller lokale myndigheder, multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i
artikel 117 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 og
internationale organisationer som omhandlet i nevnte forordnings artikel 118

09

28)  "miljgmal": de mal, der er omhandlet i artikel 9 forordning (EU)
2020/852"2, navnlig modvirkning af klimasndringer, tilpasning til
klimazndringer, beaeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og
havressourcer, omstilling til en cirkulaer gkonomi, forebyggelse og bekempelse
af forurening samt beskyttelse og genopretning af biodiversitet og
gkosystemer."

*1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og om @&ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

2 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af
22.6.2020, s. 13, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j). "

3) Artikel 2a udgar.
4) Artikel 3 affattes saledes:

"Artikel 3
Gennemsigtighed med hensyn til politikker for baeredygtighedsrisici vedrgrende integration af
baeredygtighedsrisici

Finansielle markedsdeltagere offentligger pa deres websted oplysninger om deres politikker
for integration af baeredygtighedsrisici i deres investeringsbeslutningsproces.”

5) Artikel 4 og 5 udgar.
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6) | artikel 6 foretages falgende andringer:
a)  Titlen affattes saledes:

"Gennemsigtighed med hensyn til integration af baeredygtighedsrisici i oplysninger, der gives
forud for indgaelse af en aftale, for alle finansielle produkter"

b)  Stk. 2 udgar.
c) |stk. 3 foretages fglgende a&ndringer:

)} Indledningen affattes saledes:
"De i stk. 1 omhandlede oplysninger skal fremlaegges pa falgende made:"

ii) Litrah), i) og j) udgar.
7) Folgende indseettes som artikel 6a:
"Artikel 6a

Frivillig gennemsigtighed med hensyn til integration af baeredygtighedsfaktorer i oplysninger,
der gives forud for indgaelse af en aftale, for produkter, der ikke er kategoriseret som
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter

1. Intet ma forhindre, at finansielle markedsdeltagere i dokumenter forud for
aftaleindgaelse for andre finansielle produkter end dem, der er kategoriseret som
beaeredygtighedsrelaterede finansielle produkter i henhold til artikel 7, 8 eller 9, kan
inkludere oplysninger om, hvorvidt og hvordan disse finansielle produkter tager
hensyn til beeredygtighedsfaktorer, forudsat at sadanne oplysninger:

a)  ikke er et centralt element i de oplysninger, der gives forud for indgaelse af en
aftale, om det finansielle produkt

b) ikke indgar i dokumentet med central investorinformation som omhandlet i
artikel 78 i direktiv 2009/65/EF eller dokumentet med central information som
omhandlet i kapitel I1 i forordning (EU) nr. 1286/2014"

c) ikke er anprisninger som omhandlet i artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1, eller
artikel 9, stk. 1.

Med henblik pa farste afsnit, litra a), anses oplysningerne ikke for at vere et centralt
element, hvis de er sekundere i forhold til praesentationen af produktegenskaberne
bade med hensyn til bredde og placering i dokumentet, neutrale og begraenset til
mindre end 10% af den volumen, der indgar i praesentationen af
investeringsstrategien for det finansielle produkt.

2. De i stk. 1 omhandlede oplysninger skal fremlaegges pa den made, der er fastsat i
artikel 6, stk. 3.
3. Finansielle markedsdeltagere, der fremlaegger oplysninger i henhold til stk. 1, skal

hvert ar inkludere en beskrivelse af, hvorledes de tager hensyn til
beaeredygtighedsfaktorerne, i deres periodiske rapport. Betingelserne i stk. 1, litra a)-
c), finder tilsvarende anvendelse pa alle beeredygtighedsrelaterede oplysninger, der
indgar i denne periodiske rapport.

4. De i stk. 3 omhandlede oplysninger skal fremlegges pa den made, der er fastsat i
artikel 11, stk. 2.
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8)

*3

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om

dokumenter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer (PRIIP'er) (EUT L 352 af 9.12.2014, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/2024-01-09)."

Artikel 7, 8 og 9 affattes saledes:

"Artikel 7

Omstillingskategorien: kriterier og oplysninger

Finansielle markedsdeltagere ma ikke anprise deres finansielle produkter som
produkter, der investerer i virksomheders, gkonomiske aktiviteters eller andre
aktivers omstilling til baredygtighed eller bidrager til en sadan omstilling,
medmindre disse finansielle produkter opfylder falgende betingelser:

a)

b)

d)

de har en terskel pa 70 % knyttet til andelen af investeringer, der skal opfylde
et klart og malbart omstillingsmal relateret til beeredygtighedsfaktorer,
herunder miljgmassige eller sociale omstillingsmal i overensstemmelse med de
bindende elementer i investeringsstrategien for det finansielle produkt, malt
ved anvendelse af en passende baredygtighedsrelateret indikator eller passende
beeredygtighedsrelaterede indikatorer

de udelukker investeringer i virksomheder som omhandlet i artikel 12, stk. 1,
litra a), b), ¢) og d), i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818™,
med undtagelse af investeringer i instrumenter baseret pa anvendelsen af
provenu, som er udstedt af virksomheder:

) i overensstemmelse med artikel 3, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2023/2631™ eller

i) hvis provenuet ikke finansierer nogen underliggende aktiviteter som
omhandlet i artikel 12, stk. 1, litra a), b) og d), i delegeret forordning
(EU) 2020/1818, forudsat at udstederen af instrumenter baseret pa
anvendelsen af provenu ikke er udelukket i henhold til naevnte
forordnings artikel 12, stk. 1, litra c).

de udelukker investeringer i virksomheder, der:

i) udvikler nye projekter til efterforskning efter, indvinding af, distribution
eller raffinering af stenkul og brunkul, oliebrendsler eller gasformige
breendsler eller

i) udvikler nye projekter til eller ikke har en plan for udfasning af
efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution, raffinering
eller udnyttelse af stenkul eller brunkul til elproduktion.

de identificerer og oplyser deres investeringers vigtigste negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer og redeger for eventuelle foranstaltninger, der er
truffet for at imgdega disse indvirkninger.

De finansielle markedsdeltagere kan velge helt eller delvist at opfylde det
oplysningskrav, der er beskrevet i farste afsnit, litra d), ved at anvende passende
beeredygtighedsrelaterede indikatorer.

De betingelser, der er beskrevet i fgrste afsnit, skal anses for at veere opfyldt for
finansielle produkter, der replikerer eller forvaltes med henvisning til et EU-
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benchmark for klimaovergangen, der opfylder kravene i afsnit 2 i delegeret
forordning (EU) 2020/1818, eller et Paristilpasset EU-benchmark, der opfylder
kravene i nevnte delegerede forordnings kapitel 11, afsnit 3.

De betingelser, der er beskrevet i farste afsnit, litra a), skal anses for at veere opfyldt
for finansielle produkter, som har en andel af investeringer i gkonomiske aktiviteter,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. definitionen i artikel 1, nr.
2), i delegeret forordning (EU) 2021/2178 *®, pa 15 % eller derover.

Farste afsnit, litra a), omfatter ikke investeringer i udstedelser foretaget af offentlige
organer, med undtagelse af instrumenter baseret pa anvendelsen af provenu, som er
udstedt af offentlige myndigheder:

a) ioverensstemmelse med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631 eller

b)  hvis provenuet ikke finansierer nogen underliggende aktiviteter, som er
udelukket i henhold til artikel 12, stk. 1, litra a), b) og d), i delegeret forordning
(EU) 2020/1818, eller virksomheder, der er udelukket i henhold til navnte
forordnings artikel 12, stk. 1, litra c).

Investeringer, der foretages for finansielle produkter som omhandlet i stk. 1, farste
afsnit, litra a), skal omfatte falgende:

a) investeringer i portefaljer, der replikerer eller forvaltes med henvisning til et
EU-benchmark for klimaovergangen eller et Paristilpasset EU-benchmark
("EU's klimabenchmarks")

b)  investeringer i @konomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, jf. definitionen i artikel 1, nr. 2), i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2021/2178, heriblandt:

i)  gkonomiske omstillingsaktiviteter, jf. artikel 10, stk. 2, i forordning (EU)
2020/852

i)  ekonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, som
bliver gkonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, jf. bilag I, punkt 1.1.2.2, fgrste afsnit, litra b), i
delegeret forordning (EU) 2021/2178.

c) investeringer i virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med en troveerdig
omstillingsplan, der star i rimeligt forhold til virksomhedens starrelse, for sa
vidt angar mindst én bearedygtighedsfaktor pa henholdsvis virksomheds- eller
aktivitetsniveau

d) investeringer i virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med troveerdige
videnskabeligt baserede mal, der understgttes af oplysninger, der sikrer
integritet, gennemsigtighed og ansvarlighed

e) investeringer ledsaget af en  troverdig  beredygtighedsrelateret
forvaltningsstrategi, der er rettet mod specifikke &ndringer med definerede
milepale og males med henvisning til disse malsatninger og milepzle, og som
integrerer eskaleringstiltag, safremt de forventede andringer ikke finder sted, i
kombination med enhver af dem, der er omhandlet i litra a)-d) eller h)

f)  investeringer i henhold til artikel 9, stk. 2, i kombination med enhver af dem,
der er omhandlet i litra a)-e)
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g) investeringer med en troveerdig omstillingsmalsatning, der er fastsat pa
portefgljeniveau, sasom reduktion af portefaljefinansierede emissioner over tid

h)  andre investeringer i virksomheder, gkonomiske aktiviteter eller andre aktiver,
der pa troveerdig vis bidrager til omstillingen, forudsat at der gives en beharig
begrundelse herfor i de oplysninger, der er pakravet i henhold til stk. 3.

Hvis det finansielle produkt har til formal at opfylde en klar og malbar omstilling til
malet om modvirkning af klimaandringer, skal de trovaerdige omstillingsplaner,
videnskabeligt baserede mal og den beeredygtighedsrelaterede forvaltningsstrategi, jf.
farste afsnit, litra c)-e), den troveerdige omstillingsmalsatning, der er fastsat pa
portefgljeniveau, jf. litra g), og det troveerdige bidrag, jf. litra h), vaere forenelige med
omstillingen til en beredygtig skonomi og med begraensningen af den globale
opvarmning i overensstemmelse med Parisaftalen og malet om at opna
klimaneutralitet som fastsat i forordning (EU) 2021/11109.

For sa vidt angar de finansielle produkter, der er omhandlet i stk. 1, farste afsnit, skal
de finansielle markedsdeltagere fremlaegge falgende oplysninger:

a) en erklering om, at det finansielle produkt opfylder de i stk. 1 fastlagte
betingelser

b) en beskrivelse af det eller de omstillingsrelaterede mal, som det finansielle
produkt bidrager til

c)  en beskrivelse af:

i)  den omstillingsrelaterede strategi for det finansielle produkt med henblik
overholdelse af stk. 1, forste afsnit, litra a)

i) det geldende valg og den relative andel af de i stk. 2 omhandlede
investeringer

iii) enhver geldende indfasningsperiode for produktet, sdledes at det kan na
den teerskel, der er omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra a), efter den
periode, der er ngdvendig for at gennemfgre investeringsstrategien, i
overensstemmelse med de oplysninger, der fremgar af de oplysninger,
der gives forud for indgaelse af en aftale.

d)  hvis produktet tilstraeber et miljgmal, en erklaering om, hvorvidt og i hvilken
udstrekning den finansielle markedsdeltager opfylder kravet i stk. 1, forste
afsnit, litra a), ved at foretage investering i overensstemmelse med stk. 2, fgrste
afsnit, litra b).

e) den eller de beredygtighedsrelaterede indikator(er), som den finansielle
markedsdeltager, der er omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra a), anvender til at
male overholdelse af strategien og fremskridt hen imod malet, sammen med
oplysninger om tiltag til afhjeelpning af eventuelle underpraesterende aktiver
med hensyn til malet og den eller de valgte indikator(er)

f)  en erklering om, at den finansielle markedsdeltager overholder stk. 1, farste
afsnit, litra b), og eventuelle yderligere gaeldende udelukkelser af investeringer,
som er fastsat af den finansielle markedsdeltager for det finansielle produkt

g) datakilder, der anvendes som grundlag for litra b)-e).

De i forste afsnit omhandlede oplysninger skal fremlegges pa den made, der er
fastsat i artikel 6, stk. 3.
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For finansielle produkter med et omstillingsmal, jf. definitionen i artikel 2, nr. 26),
skal de oplysninger, der skal fremleegges, ogsa indeholde:

a)  den eller de tilsigtede indvirkning(er) med hensyn til specifikke miljgmal eller
sociale mal, understgattet af en forud fastlagt forandringsteori og

b)  bestemmelser om maling, forvaltning og rapportering af den gnskede
indvirkning 1 henhold til litra a), herunder med hensyn til det finansielle
produkts investeringer og investorernes bidrag til det finansielle produkt.

Artikel 8

Kategorien med grundleeggende ESG-karakteristika: kriterier og oplysninger

Finansielle markedsdeltagere ma ikke anprise deres finansielle produkter, bortset fra
dem, der er omhandlet i artikel 7 og 9, som produkter, der integrerer
baeredygtighedsfaktorer i deres investeringsstrategi pa en made, der raekker ud over
hensynet til beeredygtighedsrisici, medmindre disse finansielle produkter opfylder
falgende betingelser:

a) de har en taerskel pa 70 % knyttet til andelen af investeringer, der integrerer
beaeredygtighedsfaktorer i overensstemmelse med de bindende elementer i
investeringsstrategien for det finansielle produkt, malt ved anvendelse af en
passende beaeredygtighedsrelateret indikator eller passende
beeredygtighedsrelaterede indikatorer

b)  de udelukker investeringer i virksomheder som omhandlet i artikel 12, stk. 1,
litra a), b), ¢) og d), i delegeret forordning (EU) 2020/1818, med undtagelse af
investeringer i instrumenter baseret pa anvendelsen af provenu udstedt af
virksomheder:

) i overensstemmelse med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631 eller

i) hvis provenuet ikke finansierer nogen underliggende aktiviteter som
udelukket i henhold til artikel 12, stk. 1, litra a), b) og d), i delegeret
forordning (EU) 2020/1818, forudsat at udstederen af instrumenter
baseret pa anvendelsen af provenu ikke er udelukket i henhold til naevnte
delegerede forordnings artikel 12, stk. 1, litra c).

Investeringer, der foretages for finansielle produkter som omhandlet i stk. 1, farste
afsnit, litra a), skal omfatte fglgende eller en kombination af fglgende:

a)  investeringer med en ESG-vurdering, jf. definitionen i forordning (EU)
2024/3005, der er bedre end den gennemsnitlige vurdering af
investeringsuniverset eller referencebenchmarket

b)  investeringer, der skaber relativt bedre resultater end det gennemsnitlige
investeringsunivers eller referencebenchmark pa grundlag af en specifik
velegnet baredygtighedsindikator

c)  investeringer, der begunstiger virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med
en dokumenteret positiv resultatliste med hensyn til processer, resultater eller
udfald med relation til baeredygtighedsfaktorer

d)  en kombination af investeringer i henhold til denne forordnings artikel 7, stk. 2,
eller artikel 9, stk. 2, og de investeringer, der er omhandlet i litra a), b) og c)
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e) andre investeringer, der integrerer baredygtighedsfaktorer, pa en made, der
reekker ud over hensynet til baeredygtighedsrisici, forudsat at de oplysninger,
der er pakraevet i henhold til stk. 3, indeholder en behgrig begrundelse herfor.

For sa vidt angar de i stk. 1 omhandlede finansielle produkter skal de finansielle
markedsdeltagere fremlaegge falgende oplysninger:

a) en erklering om, at det finansielle produkt opfylder de i stk. 1 fastlagte
betingelser

b) en beskrivelse af de beredygtighedsfaktorer, som det finansielle produkt
integrerer

c)  en beskrivelse af:

i)  strategien for det finansielle produkt med henblik overholdelse af stk. 1,
farste afsnit, litra a)

i) det geldende valg og den relative andel af de i stk. 2 omhandlede
investeringer

iii) enhver geldende indfasningsperiode for produktet, saledes at det kan na
den teerskel, der er omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra a), efter den
periode, der er ngdvendig for at gennemfgre investeringsstrategien, i
overensstemmelse med de oplysninger, der fremgar af de oplysninger,
der gives forud for indgaelse af en aftale.

d) den eller de beredygtighedsrelaterede indikator(er), som den finansielle
markedsdeltager, der er omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra a), anvender til at
male overholdelse af strategien og fremskridt hen imod malet, sammen med
oplysninger om tiltag til afhjeelpning af eventuelle underpraesterende aktiver
med hensyn til malet og den eller de valgte indikator(er)

e)  en erklaering om, at det finansielle produkt overholder stk. 1, farste afsnit, litra
b), og eventuelle yderligere udelukkelser af investeringer, som er fastsat af den
finansielle markedsdeltager for det finansielle produkt

f)  datakilder, der anvendes som grundlag for litra b)-e).

De i farste afsnit omhandlede oplysninger skal fremlaegges pa den made, der er
fastsat i artikel 6, stk. 3.

Artikel 9
Baeredygtighedskategorien: kriterier og oplysninger

Finansielle markedsdeltagere ma ikke anprise deres finansielle produkter som
produkter, der investerer i baeredygtige virksomheder, baredygtige gkonomiske
aktiviteter eller andre aktiver eller bidrager til baeredygtighed, medmindre disse
finansielle produkter opfylder fglgende betingelser:

a)  de har en terskel pa 70 % knyttet til andelen af investeringer, der opfylder et
klart og malbart omstillingsmal relateret til beeredygtighedsfaktorer, herunder
miljgmal og sociale mal i overensstemmelse med de bindende elementer i
investeringsstrategien for det finansielle produkt, malt ved anvendelse af en
passende baredygtighedsrelateret indikator
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b)  de udelukker investeringer i virksomheder som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i
delegeret forordning (EU) 2020/1818

c)  de udelukker investeringer i virksomheder, der:

1) udvikler nye projekter til efterforskning efter, indvinding af, distribution
eller raffinering af stenkul og brunkul, oliebrendsler eller gasformige
breendsler eller

i) udvikler nye projekter til eller ikke har en plan for udfasning af
efterforskning efter, minedrift, indvinding af, distribution, raffinering
eller udnyttelse af stenkul eller brunkul til elproduktion.

d) de identificerer og oplyser deres investeringers vigtigste negative indvirkninger
pa baredygtighedsfaktorer og redeger for eventuelle foranstaltninger, der er
truffet for at imagdega disse indvirkninger.

De finansielle markedsdeltagere kan velge helt eller delvist at opfylde det
oplysningskrav, der er beskrevet i fgrste afsnit, litra d), ved at anvende passende
beeredygtighedsrelaterede indikatorer.

De i farste afsnit omhandlede betingelser anses for at veere opfyldt for finansielle
produkter, der replikerer eller forvaltes med henvisning til et Paristilpasset EU-
benchmark, der opfylder kravene i afsnit 3 i delegeret forordning (EU) 2020/1818.

De betingelser, der er beskrevet i farste afsnit, litra a), skal anses for at veere opfyldt
for finansielle produkter, som har en andel af investeringer i gkonomiske aktiviteter,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. definitionen i artikel 1, nr.
2), i delegeret forordning (EU) 2021/2178, pa 15 % eller derover.

De finansielle produkter, der er omhandlet i farste afsnit, litra a), omfatter ikke
investeringer i udstedelser foretaget af offentlige organer, med undtagelse af
instrumenter baseret pd anvendelsen af provenu, som er udstedt af offentlige
myndigheder:

a) ioverensstemmelse med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631
b)  hvis provenuet ikke finansierer:

i)  eventuelle underliggende aktiviteter, der er udelukket i henhold til
artikel 12, stk. 1, litra a) og b) og d)-g), i delegeret forordning (EU)
2020/1818 eller i farste afsnit, litra c) eller

i) virksomheder, der er udelukket i henhold til artikel 12, stk. 1, litra c), i
delegeret forordning (EU) 2020/1818.

Farste afsnit, litra b) og c), finder ikke anvendelse pa investeringer i instrumenter
baseret pa anvendelsen af provenu, som er udstedt af virksomheder:

a)  ioverensstemmelse med artikel 3 i forordning (EU) 2023/2631 eller

b)  hvis provenuet ikke finansierer nogen underliggende aktiviteter som omhandlet
i artikel 12, stk. 1, litra a) og b) samt litra d)-g), i delegeret forordning (EU)
2020/1818 eller farste afsnit, litra c), forudsat at udstederen af instrumenter
baseret pa anvendelsen af provenu ikke er udelukket i henhold til artikel 12,
stk. 1, litra c) i delegeret forordning (EU) 2020/1818.

Investeringer, der foretages for finansielle produkter som omhandlet i stk. 1, litra a),
skal omfatte fglgende eller en kombination af falgende:
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d)

f)

9)

investeringer i portefaljer, der replikerer eller forvaltes med henvisning til et
Paristilpasset EU-benchmark

investeringer i gkonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, jf. definitionen i artikel 1, nr. 2), i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2021/2178

investeringer i instrumenter, der er udstedt i overensstemmelse med artikel 3
i forordning (EU) 2023/2631

investeringer, herunder saminvesteringer, der finansierer den samme
virksomhed, det samme projekt eller den samme portefglje, som er identificeret
I finansierings- og investeringstransaktioner, der er begunstiget af en EU-
budgetgaranti eller finansielle instrumenter under EU-programmer, der
tilstreeber miljemal eller sociale mal

investeringer i aktiver, der er sammenlignelige med dem, der er omhandlet i
litra a)-c), forudsat at de oplysninger, der er pakreaevet i henhold til stk. 3,
indeholder en behgrig begrundelse for deres hgje praestationsniveau med
hensyn til beeredygtighedsstandarder

investeringer i europaiske sociale iverksatterfonde (EUSEF) som omhandlet i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 346/2013

andre investeringer i virksomheder, gkonomiske aktiviteter eller aktiver, der
bidrager til et miljgmal eller socialt mal, forudsat at der gives en beharig
begrundelse herfor i de oplysninger, der er pakraevet i henhold til stk. 3.

For sa vidt angar de i stk. 1 omhandlede finansielle produkter skal de finansielle
markedsdeltagere fremlegge folgende oplysninger pd den made, der er fastsat i
artikel 6, stk. 3:

a)

b)

c)

d)

en erklering om, at det finansielle produkt opfylder de i stk. 1 fastlagte
betingelser

en beskrivelse af det eller de baredygtighedsrelaterede mal, som det finansielle
produkt bidrager til

en beskrivelse af:

i)  strategien for det finansielle produkt med henblik pa overholdelse af stk.
1, litra a)

i) det geldende valg og den relative andel af de i stk. 2 omhandlede
investeringer

iii) enhver geldende indfasningsperiode for produktet, saledes at det kan na
den teerskel, der er omhandlet i stk. 1, litra a), efter den periode, der er
ngdvendig for at gennemfare investeringsstrategien, i overensstemmelse
med de oplysninger, der fremgar af de oplysninger, der gives forud for
indgaelse af en aftale.

hvis produktet tilstreeber et miljgmal, en erklering om, hvorvidt og i hvilken
udstreekning den finansielle markedsdeltager opfylder kravet i stk. 1, litra a),
ved at foretage investering i overensstemmelse med stk. 2, litra b)

den eller de beredygtighedsrelaterede indikator(er), som den finansielle
markedsdeltager, der er omhandlet i stk. 1, litra a), anvender til at male
overholdelse af strategien og fremskridt hen imod malet, sammen med
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oplysninger om tiltag til afhjeelpning af eventuelle underpraesterende aktiver
med hensyn til malet og den eller de valgte indikator(er)

f)  en erklering om, at den finansielle markedsdeltager overholder stk. 1, farste
afsnit, litra b) og c), og eventuelle yderligere galdende udelukkelser af
investeringer, som er fastsat af den finansielle markedsdeltager for det
finansielle produkt

g) datakilder, der anvendes som grundlag for litra b)-e).

De i farste afsnit omhandlede oplysninger skal fremlegges pa den made, der er
fastsat i artikel 6, stk. 3.

4. For finansielle produkter med et baredygtighedsmal, jf. definitionen i artikel 2, nr.
26), skal de oplysninger, der skal fremlaegges, ogsa indeholde:

a)  den eller de tilsigtede indvirkning(er) med hensyn til specifikke miljgmal eller
sociale mal, understettet af en forud fastlagt forandringsteori og

b)  bestemmelser om maling, forvaltning og rapportering af den gnskede
indvirkning i henhold til litra a), herunder med hensyn til det finansielle
produkts investeringer og investorernes bidrag til det finansielle produkt.

4 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818 af 17. juli 2020 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 for s& vidt angar minimumsstandarder for EU-
benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks (EUT L 406 af 3.12.2020, s. 17,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).

s Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om europziske
grenne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsfgres som miljgmaessigt baredygtige,
og om  beredygtighedsrelaterede  obligationer  (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).

"6 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 af 6. juli 2021 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852, som preciserer indholdet og fremlaeggelsen af de
oplysninger, der skal offentligggres af virksomheder, som er omfattet af artikel 19a eller 29a i direktiv
2013/34/EU, vedrgrende miljgmaessigt beeredygtige gskonomiske aktiviteter, og som praciserer metodologien til
sikring af overholdelse af denne oplysningsforpligtelse (EUT L 443 af 10.12.2021, s. 9,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2021/2178/0j).

7 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 346/2013 af 17. april 2013 om europaiske sociale
ivaerksatterfonde (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 18, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/346/0j)."

9) Falgende indsaettes som artikel 9a:
"Artikel 9a

Finansielle produkter, for hvilke det anprises, at de kombinerer finansielle produkter, der er
kategoriseret som baredygtighedsrelaterede produkter

1. Finansielle produkter, for hvilke det anprises, at de kombinerer finansielle produkter,
der kategoriseres som baredygtighedsrelaterede finansielle produkter, anses for at
opfylde kravene i artikel 7, 8 eller 9, hvis de opfylder tersklen pa 70 % for
investeringer, der er omhandlet i neevnte artikels stk. 1, litra a), gennem investeringer
i kategoriserede produkter eller andre investeringer, der opfylder kravene i artikel 7,
8 eller 9, og overholder udelukkelserne i artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1, eller artikel
9, stk. 1.

Med henblik pa at vurdere finansielle produkters berettigelse til at indga i en kategori
som omhandlet i artikel 7-9 kan finansielle markedsdeltagere forlade sig pa de

42

DA


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/2178/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/346/oj

DA

oplysninger, der er fremlagt i relation til deres investeringer i eller eksponering mod
finansielle produkter, der er kategoriseret i overensstemmelse med navnte artikler.

2. For ikkekategoriserede finansielle produkter, for hvilke det anprises, at de investerer
i, er eksponeret mod eller bestar af to eller flere underliggende finansielle produkter
som omhandlet i artikel 7, 8 og 9, skal de oplysninger, der skal fremlaegges i henhold
til artikel 6, stk. 3, omfatte:

a)  det finansielle produkts sammenseatning med hensyn til den relative andel af de
underliggende finansielle produkter, der er omhandlet i artikel 7, 8 og 9

b)  den andel af det finansielle produkt, som litra a) ikke finder anvendelse pa

c) malet med, strategien for og anvendeligheden af eventuelle udelukkelser, der
geelder for andelen af det produkt, der er omhandlet i litra b).

Med henblik pa farste afsnit kan de finansielle markedsdeltagere forlade sig pa de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 7, stk. 3, artikel 8, stk. 3, og artikel 9, stk. 3.

3. Hvis finansielle markedsdeltagere modtager portefaljepleje fra enheder, der er
meddelt tilladelse hertil i henhold til enten direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU eller direktiv (EU) 2016/2341, kan de forlade
sig pa oplysningerne fra disse enheder."

10) Artikel 10 affattes saledes:
"Artikel 10

Gennemsigtighed med hensyn til websteder om beredygtighedsrelaterede finansielle
produkter

Finansielle markedsdeltagere offentligger og opretholder pd deres websteder falgende
oplysninger for hvert finansielt produkt, der er omhandlet i artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1, og
artikel 9, stk. 1:

a)  de oplysninger, der er omhandlet i artikel 7, stk. 3, artikel 7, stk. 4, artikel 8,
stk. 3, artikel 9, stk. 3, og artikel 9, stk. 4

b)  de oplysninger, der er omhandlet i artikel 11.

De oplysninger, som skal gives i henhold til nzerveerende artikel, skal vere klare, koncise og
forstaelige for investorer. De skal offentliggeres pa en made, der er korrekt, rimelig, klar, ikke
er vildledende, er enkel og koncis, og pa et fremtraedende lettilgeengeligt sted pa webstedet.

De oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, kan fremlaegges ved hjelp af weblinks til den
respektive dokumentation, der er omhandlet i artikel 6, stk. 3, eller artikel 11, stk. 2."

11) | artikel 11 foretages falgende &ndringer:
a)  Titlen affattes saledes:
"Gennemsigtighed i periodiske rapporter om baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter™
b)  Stk. 1 affattes saledes:
"1. Finansielle markedsdeltagere beskriver hvert ar i de periodiske

rapporter falgende for hvert finansielt produkt, der er omhandlet i artikel 7, stk.
1, forste afsnit, og artikel 8, stk. 1, farste afsnit, og artikel 9, stk. 1:
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a) i hvilken udstrekning de gaeldende mal opfyldes, eller baredygtighedsfaktorer
integreres, navnlig ved henvisning til den eller de indikator(er), der er
omhandlet i artikel 7, stk. 3, litra d), artikel 8, stk. 3, litra d), eller artikel 9,
stk. 3, litra d)

b)  for finansielle produkter, der er omfattet af artikel 2, nr. 26), de oplysninger,
der er omhandlet i artikel 7, stk. 4, litra b), eller artikel 9, stk. 4, litra b)."

c) Stk. 2, litrah) og i), udgar.
d)  Stk. 4 og 5 udgar.
12) Artikel 12 affattes saledes:
"Artikel 12

Revision af oplysninger

Finansielle markedsdeltagere sikrer, at alle oplysninger, der offentligggres i
overensstemmelse med artikel 3 eller 10, holdes ajour. En finansiel markedsdeltager, der
@ndrer sadanne oplysninger, redeggr for en sadan @ndring pa samme websted som det
websted, hvor oplysningerne er blevet offentliggjort.”

13) Folgende indsaettes som artikel 12a:
"Artikel 12a

Data og skan
Ved overholdelse af artikel 7-11 geelder fglgende for finansielle markedsdeltagere:
a)  de sarger for:

i)  at anvendelse af data fra eksterne dataleverandgrer, bortset fra data fra
abne kilder eller forskning, der er frit tilgeengelig for offentligheden, er
baseret pa formaliserede og dokumenterede ordninger

ii) at anvendelse af skon, der ikke bygger pa data fra eksterne
dataleverandgrer, er baseret pa formaliserede og dokumenterede metoder

b)  skal efter anmodning herom give kunderne:

i) oplysninger om andre baredygtighedsrelaterede finansielle produkter end
dem, der fremlaegges i overensstemmelse med artikel 7, stk.3 og 4,
artikel 8, stk. 3, artikel 9, stk. 3 og 4, og artikel 11

i) hvis data eller skgn stammer fra dataleveranderer, navn,
kontaktoplysninger og, hvis det er relevant og en sadan foreligger, den
metode, der anvendes af dataudbyderne

iii) metoden, de vigtigste antagelser og forsigtighedsprincipper vedrgrende
behandlingen af manglende datapunkter, der ligger til grund for
estimater, hvis disse ikke bygger pa data fra eksterne dataleverandgrer."”

14) Artikel 13 affattes saledes:
"Artikel 13
Regler for markedsfgringskommunikation og navngivning

1. Uanset strengere sektorspecifik lovgivning, navnlig Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF™®, direktiv 2014/65/EU, direktiv (EU) 2016/97 og forordning
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15)

(EU) nr. 1286/2014, skal finansielle markedsdeltagere sikre, at deres
markedsfgringskommunikation ikke er i strid med de oplysninger, der skal
fremlaegges i henhold til neervaerende forordning.

Finansielle markedsdeltagere ma kun inkludere beredygtighedsrelaterede
anprisninger i navnene pa og i markedsfaringskommunikationen for finansielle
produkter som omhandlet i artikel 7, stk. 1, artikel 8, stk. 1, og artikel 9, stk. 1.

Anprisningerne i de navne og i det markedsferingsmateriale, der er omhandlet i
forste afsnit, skal vere klare, rimelige, ma ikke vare vildledende og skal vere i
overensstemmelse med disse finansielle produkters baeredygtighedskarakteristika.

Finansielle markedsdeltagere ma ikke inkludere beredygtighedsrelaterede
anprisninger i navnene pa og i markedsfaringskommunikationen for finansielle
produkter som omhandlet i artikel 6, litra a).

Finansielle markedsdeltagere kan inkludere bzredygtighedsrelaterede anprisninger i
markedsfaringskommunikationen for finansielle produkter som omhandlet i
artikel 9a, forudsat at disse anprisninger er klare, rimelige, ikke er vildledende og er i
overensstemmelse med de oplysninger, der fremlaegges i overensstemmelse med
artikel 9a, stk. 1, litra a)-c).

Andre finansielle produkter end dem, der er omhandlet i artikel 2, nr. 26), ma ikke
anvende udtrykket "impact" i deres navn.

Nar en finansiel markedsdeltager udsteder og videregiver en ESG-vurdering som
defineret iartikel 3, nr.1) i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2024/3005*° til tredjeparter som en del af sin markedsfgringskommunikation, skal
denne pa sit websted inkludere de samme oplysninger som dem, der er pakraevet
i henhold til naevnte forordnings bilag 111, punkt 1, og skal denne i den pagaldende
markedsfaringskommunikation indseette et link til disse webstedsoplysninger.

"8 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i verdipapirer
(investeringsinstitutter) ~ (omarbejdning) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

e Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/3005 af 27. november 2024 om
gennemsigtighed og integritet i forbindelse med miljgmassige, sociale og ledelsesmassige (ESG)
vurderingsaktiviteter og om &ndring af forordning (EU) 2019/2088 og forordning (EU) 2023/2859
(EUT L, 2024/3005, 12.12.2024, ELLI: http://data.europa.eu/eli/ reg/2024/3005/0j)."

| artikel 14 foretages falgende &ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder, der er
defineret, udpeget eller specificeret i overensstemmelse med sektorspecifik
lovgivning, navnlig den sektorspecifikke lovgivning, der er omhandlet i denne
forordnings artikel 6, stk. 3, og i overensstemmelse med direktiv 2013/36/EU,
overvager finansielle markedsdeltageres opfyldelse af denne forordnings krav.
De kompetente myndigheder skal have alle de tilsyns- og
undersggelsesbefgjelser, der er ngdvendige for, at de kan udgve deres
funktioner i henhold til denne forordning.”

b)  Falgende tilfgjes som stk. 3:
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"3. Uden at det bergrer artikel 17, stk. 3, sikrer medlemsstaterne, at
kompetente eller andre nationale myndigheder ikke anvender andre krav end
dem, der er fastsat i artikel 3, 6, 10, 11 og 13 for sa vidt angar oplysningskrav
og i artikel 7, 8 og 9 for sa vidt angar kriterier og gennemsigtighed med hensyn
til finansielle produkter, der kategoriseres som beredygtighedsrelaterede
finansielle produkter.”

16) Artikel 15 affattes saledes:
"Artikel 15

Gennemsigtighed, som skal sikres af IORP'er

IORP'er offentligger og opretholder de oplysninger, der er omhandlet i denne forordnings
artikel 3, 6 og 10, i overensstemmelse med artikel 36, stk. 2, litra f), i direktiv (EU)
2016/2341."

17) Artikel 17 affattes saledes:
"Artikel 17

Undtagelser

1. Finansielle markedsdeltagere kan velge ikke at anvende denne forordning pa
finansielle produkter af den lukkede type, der er oprettet og distribueret inden den
[datoen for denne forordnings anvendelse].

2. Denne  forordning bergrer  ikke  frivillige baeredygtighedsrelaterede
markningsordninger for finansielle produkter med karakteristika, der opfylder mere
kreevende standarder end dem i artikel 7, 8 og 9 med hensyn til specifikke mal,
investeringstilgange, ledelsesmaessige krav eller gennemsigtighedskrav.”

18) Artikel 18 affattes saledes:
"Artikel 18

Rapport

ESA'erne gar status over udvalget af finansielle produkter som omhandlet i artikel 7, 8 og 9,
som stilles til radighed eller forvaltes af finansielle markedsdeltagere. Senest den [24 maneder
efter datoen for denne forordnings anvendelse] og derefter hvert andet ar foreleegger
ESA'erne en rapport om bedste praksis for Kommissionen. Rapporten offentliggegres og
fremsendes til Europa-Parlamentet og Radet.

19) | artikel 18a foretages falgende andringer:
a) |stk. 1 foretages fglgende a&ndringer:
i)  Forste afsnit affattes saledes:

Fra den [18 maneder efter datoen for denne forordnings anvendelse] skal
finansielle markedsdeltagere, nar de offentligger oplysninger som
omhandlet i naervaerende forordnings artikel 3 og 10, samtidig indsende
disse oplysninger til det relevante indsamlingsorgan, der er omhandlet i
nervaerende artikels stk. 3, med henblik pa at gere dem tilgaengelige pa
det feelles europaiske adgangspunkt (ESAP), som er oprettet i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/285910."
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ii)  Andet afsnit, litra b), nr. i), ii) og iii), affattes saledes:

"i) alle navnene pa den finansielle markedsdeltager, som
oplysningerne vedrarer

i) for juridiske personer: den finansielle markedsdeltagers
identifikator for juridiske enheder som preciseret i henhold til
artikel 7, stk. 4, litra b), i forordning (EU) 2023/2859

iii)  for juridiske personer: den finansielle markedsdeltagers starrelse
efter kategori som praciseret i henhold til artikel 7, stk. 4, litra d), i
forordning (EU) 2023/2859"

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Med henblik pa stk.1, litrab), nr.ii), skal finansielle
markedsdeltagere, som er juridiske personer, erhverve en identifikator for
juridiske enheder.

*10 Europa-Parlamentets og Raédets forordning (EU) 2023/2859 af 13.december 2023 om
oprettelse af et europeeisk feelles adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til oplysninger, der er
offentligt tilgeengelige og vedrgrer finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed

(EUT L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j)."
20) Artikel 19 affattes saledes:
"Artikel 19

Revision

Senest [36 maneder efter datoen for denne forordnings anvendelse] tager Kommissionen
anvendelsen af denne forordning op til revision og tager navnlig hensyn til:

a)  praksis med hensyn til kategorisering af produkter i overensstemmelse med
artikel 7,8 09 9

b)  praksis med hensyn til anvendelse af data og sken i henhold til artikel 12a, og
hvorvidt denne praksis og denne forordnings funktion haemmes af
datatilgeengelighed eller kvalitetsproblemer

c) justering af den andel af investeringer i gkonomiske aktiviteter, der er i
overensstemmelse med Kklassificeringssystemet, som er ngdvendig for at
overholde lgsningen i artikel 7, stk. 1, tredje afsnit, og artikel 9, stk. 1, tredje
afsnit.”

21) Folgende indseettes som artikel 19a, 19b og 19c:
"Artikel 19a

Overgangsbestemmelser

Finansielle markedsdeltagere anvender artikel 7, 8, 9, 10 og 11 i denne forordning som andret
ved forordning [Publikationskontoret: Indset venligst en henvisning til denne
endringsforordning] pa de finansielle produkter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 12, litra c),
d), e), g) og h), senest den [12 maneder efter datoen for denne forordnings anvendelse].

Artikel 19b
Befajelser
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Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 19c for at supplere:

a) artikel 7, stk. 1, 2, 3 og 4, med henblik pa at pracisere:

a)

b)

betingelserne,  hvorunder investeringer kan Dbidrage til det
omstillingsrelaterede mal, og mere specifikt for at beskrive:

i)  en eller flere indikator(er), der bygger pa de indikatorer, der er
omhandlet i bilag I til Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1288™! og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2023/2772 [skal tilpasses til den nye delegerede retsakt om CSRD]
“ 12 til frivillig brug for finansielle markedsdeltagere, nar de
overholder stk. 1, fgrste afsnit, litra a) og d)

i) eventuelle begreensede tilladte afvigelser fra de udelukkelser, der er
omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra b), herunder med henblik pa
risikoafdaekning

iii)  metoderne til beregning af den teerskel, der er omhandlet i stk. 1,
forste afsnit, litra a), herunder de investeringsandele, der er
omhandlet i stk. 1, ferste afsnit, og som den eller de valgte
indikator(er) kan finde anvendelse pa, og en eventuel galdende
indfasningsperiode for produktet, saledes at den kan na den teaerskel,
der er omhandlet i stk. 1, fgrste afsnit, litra a)

iv)  betingelserne, hvorunder de i stk. 2 omhandlede investeringer kan
betragtes som bidrag til det omstillingsrelaterede mal.

de naermere bestemmelser om praesentation af de oplysninger, der skal
fremlaegges i henhold til stk. 3, som ikke ma overstige to sider, og de
oplysninger, der skal fremlaegges i henhold til stk. 4, som ikke ma
overstige én side.

b) artikel 8, stk. 1, 2 og 3, med henblik pa at preecisere:

a)

betingelserne, hvorunder investeringer kan integrere
beeredygtighedsfaktorer, og mere specifikt for at beskrive:

i)  en eller flere indikator(er), der bygger pa de indikatorer, der er
omhandlet i bilag I til Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1288 og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2023/2772 [skal tilpasses til den nye delegerede retsakt om CSRD],
til frivillig brug for finansielle markedsdeltagere, nar de overholder
stk. 1, farste afsnit, litra a)

i) eventuelle begreensede tilladte afvigelser fra de udelukkelser, der er
omhandlet i stk. 1, farste afsnit, litra b), herunder med henblik pa
risikoafdaekning

iii)  metoderne til beregning af den teerskel, der er omhandlet i stk. 1,
forste afsnit, litra a), herunder de i stk. 1 omhandlede
investeringsandele, som den eller de valgte indikator(er) kan finde
anvendelse pa, og en eventuel galdende indfasningsperiode for
produktet, saledes at det kan na den terskel, der er omhandlet i stk.
1, forste afsnit, litra a)
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iv) betingelserne, hvorunder de i stk. 2 omhandlede
investeringstilgange kan betragtes som integrerende
beeredygtighedsfaktorer.

b)  de narmere bestemmelser om praesentation af de oplysninger, der skal
fremlaegges i henhold til stk. 3, som ikke ma overstige to sider.

c) artikel 9, stk. 1, 2, 3 og 4, med henblik pa:

a)  at precisere betingelserne, hvorunder investeringer kan bidrage til det
baredygtighedsrelaterede mal, og navnlig:

i)  en eller flere indikator(er), der bygger pa de indikatorer, der er
omhandlet i bilag I til Kommissionens delegerede forordning (EU)
2022/1288 og Kommissionens delegerede forordning (EU)
2023/2772 [skal tilpasses til den nye delegerede retsakt om CSRD],
til frivillig brug for finansielle markedsdeltagere, nar de overholder
stk. 1, farste afsnit, litra a) og d)

i) eventuelle begraensede tilladte afvigelser fra de udelukkelser, der er
omhandlet i stk. 1, litra b), herunder med henblik pa
risikoafdaekning

1ii)  metoderne til beregning af den taerskel, der er omhandlet i stk. 1,
litra a), herunder de i stk. 1 omhandlede investeringsandele, som
den eller de valgte indikator(er) kan finde anvendelse pa, og en
eventuel geldende indfasningsperiode for produktet, saledes at den
kan na den taerskel, der er omhandlet i stk. 1, litra a)

iv) betingelserne, hvorunder de i stk. 2 omhandlede
investeringstilgange  kan  betragtes som bidrag til  det
baeredygtighedsrelaterede mal.

b) at precisere de narmere bestemmelser om praesentation af de
oplysninger, der skal fremlaegges i henhold til stk. 3, som ikke ma
overstige to sider, og de oplysninger, der skal fremlaegges i henhold til
stk. 4, som ikke ma overstige én side.

d) artikel 11, stk. 1, ved at preecisere preesentationen af de oplysninger, der skal
fremlaegges, og som ikke ma overstige to sider.

Artikel 19c
Udgvelse af de delegerede befgjelser

Befgijelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 19b, tilleegges
Kommissionen for en ubegrenset periode fra den [datoen for denne forordnings
ikrafttraeden].

De i artikel 19b omhandlede delegationer af befgjelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse
bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i den pagaldende afgarelse, til
ophar. Den far virkning dagen efter offentliggerelsen af afgarelsen i Den Europziske
Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer
ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.
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Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt indsamler Kommissionen al ngdvendig
ekspertise, herunder gennem hgring af eksperterne i Medlemsstatsekspertgruppen for
Beaeredygtig Finansiering, der er omhandlet i artikel 24 i forordning (EU) 2020/852,
0g, hvis det er relevant, de europaiske tilsynsmyndigheder, og i overensstemmelse
med principperne og procedurerne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016
om bedre lovgivning.

Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-
Parlamentet og Radet meddelelse herom.

En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 19b traeeder kun i kraft, hvis hverken
Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist pa to maneder
fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller
hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlgbet af denne frist begge har underrettet
Kommissionen om, at de ikke agter at gare indsigelse. Fristen forleenges med to
maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.

1 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af 6. april 2022 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088, for s& vidt angar reguleringsmassige
tekniske standarder, der preciserer indholdet og praesentationen af oplysninger vedrgrende princippet om
ikke at gere veesentlig skade, der praciserer indholdet, metoderne og praesentationen af oplysninger
vedrgrende baredygtighedsindikatorer og negative beredygtighedsindvirkninger, og som preciserer
indholdet og prasentationen af oplysningerne om fremme af miljgmassige eller sociale karakteristika og
baeredygtige investeringsmal i dokumenter forud for aftaleindgaelse, pd websteder og i periodiske
rapporter (EUT L 332 af 27.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).

12 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2023/2772 af 31. juli 2023 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU for sa vidt angdr standarder for
beeredygtighedsrapportering (EUT L, 2023/2772, 22.12.2023,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2772/0j)."

Artikel 2

/Andring af forordning (EU) 1286/2014

| artikel 8 i forordning (EU) nr. 1286/2014 foretages fglgende sndringer:

1)

2)

3)

Stk. 3, litra ¢), nr. ii), affattes saledes:

"ii) dets mal og midlerne til at na dem, navnlig om malene nas gennem direkte
eller indirekte eksponering mod de underliggende investeringsaktiver, herunder en
beskrivelse af de underliggende instrumenter eller referenceverdier, herunder en
angivelse af de markeder, som PRIIP'et investerer i, samt hvordan afkastet
fastsaettes"

| stk. 3 indsattes falgende som litra ca):

"ca) for et PRIIP, der er et beredygtighedsrelateret finansielt produkt, jf.
definitionen i artikel 2, nr. 25), i forordning (EU) 2019/2088, i et afsnit med
overskriften "Hvor baredygtigt er dette produkt?”, dets kategorisering i
overensstemmelse med navnte forordnings artikel 7, 8 eller 9 og en beskrivelse af
dets mal, herunder relevante indikatorer."

Stk. 4 udgar.
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Artikel 3

Ophavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1288 af 6. april 2022 ophaves.

Artikel 4

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggarelsen i Den Europziske
Unions Tidende.

Den anvendes fra den [18 maneder efter ikrafttraeden].
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geaelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfeerdiget i Bruxelles, den .

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand

o1

DA



DA

1.1.
1.2.
1.3.
1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.
1.3.4.
1.4.
1.5.
1.5.1.

1.5.2.
1.5.3.
1.54.

1.5.5.

1.6.
1.7.

2.1.
2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

3.1.

4.1.
4.2.

OVERSIGT OVER FINANSIELLE OG DIGITALE VIRKNINGER

FORSLAGETS/INITIATIVETS RAMME .......oooiiiiieieee et 3
Forslagets/initiativets DETEgNEISE ........ccveiieieceece e 3
Bergrt(e) POItIKOMIAAE(I)........cvcveviiiiiecieecee et 3
IVIAL ..o 3
Generelt/generelle MAl ...........cccceeicieieicceee e 3
SPeCifikt/SPECITIKKE MAL........coviviviieiieiecicieeee et 3
Forventet/forventede resultat(er) 0g VIrKNiNG(er) .......ccovveerieenenienie e 3
RESUITALINAIKALOTET ...t 4
Forslaget/INItiatiVet VEAIBIEN ..........oooiiiiiiieee e 4
Begrundelse for forslaget/iNitiatiVet..............cooveeiiiii e 4
Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt, herunder en detaljeret tidsplan for
iveerksaettelsen af INIHALIVEL.............cooiiiiiiiee e 4
Merveerdi af EU-THTAG .......ccoieiiiiiiiiseeee e 5
Erfaringer fra tidligere foranstaltninger af lignende art............cccooooveviiicciccncen, 5
Forenelighed med den flerarige finansielle ramme og mulige synergivirkninger med
andre relevante INSITUMENTET .........coiiiiiiiieiee e 5
Vurdering af de forskellige finansieringsmuligheder, der er til radighed, herunder
muligheden for omfordeling ..........ccoooeiiiiicic i 6
Varigheden af forslaget/initiativet og af dets finansielle virkninger.............cccccceee. 7
Planlagt(e) budgetgennemfarelseSmetode(r) .......cccoovveieriiiinieiese e, 7
FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER ......cccviiiiee e 8
Bestemmelser om overvagning 0g rapportering ............ceeeeeveveveeereersresresesessieesennns 8
Forvaltnings- 0g KONtrolSYStEM(EI).......c.oiiiiiiiiiieie e 8
Begrundelse for den/de foreslaede budgetgennemfarelsesmetode(r),
finansieringsmekanisme(r), betalingsvilkar og kontrolstrategi...........c.c.ccoeevrvrireenenen. 8
Oplysninger om de konstaterede risici og det/de interne kontrolsystem(er), der
etableres for at afb@de dem ... 8
Vurdering af og begrundelse for kontrolforanstaltningernes omkostningseffektivitet
(forholdet mellem kontrolomkostningerne og verdien af de forvaltede midler) samt
vurdering af den forventede risiko for fejl (ved betaling og ved afslutning)............... 8
Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregelmassigheder.............cc.ccoovvvvennnnnn. 8
FORSLAGETS/INITIATIVETS ANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER....... 9
Bergrt(e) udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielle ramme og udgiftspost(er) pa

0 1WTo {0 [=3 1 =] PSR PRR 9
DIGITALE DIMENSIONER.......ccootiiiiieise et 9
Krav af digital FEIEVANS .........cceiiiiie e 9
D L PR UP PR PR PPRPRR 10



DA

4.3.
4.4.
4.5.

Digitale IFSNINGET ......eeie e re e enes

Vurdering af INteroperabilitet........ ...

Foranstaltninger til stgtte for digital gennemfarelse ..o
2

DA



DA

1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

FORSLAGETS/INITIATIVETS RAMME
Forslagets/initiativets betegnelse

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om andring af forordning
(EU) 2019/2088 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser

Bergrt(e) politikomrade(r)

Opsparings- og investeringsunionen, den europziske gregnne pagt, strategien for
baeredygtig finansiering

Mal
Generelt/generelle mal

Det farste generelle mal er at beskytte integriteten af EU's indre marked for
baeredygtig finansiering ved sikre krav, der afbgder risici for grgnvaskning, og i
hgjere grad at hjeelpe investorerne med at gribe de muligheder, der ligger i
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter. Det andet generelle mal er at styrke
konkurrenceevnen i Europas finansielle sektor ved at skabe betingelser, der gar det
lettere at drive virksomhed, og at bidrage til at uddybe det indre marked for
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter og dermed pa en virkningsfuld made
at allokere kapital til Europas beeredygtighedsrelaterede velstand. Overordnet set skal
dette sikre en bedre udnyttelse af potentialet i EU's indre marked for baredygtig
finansiering for at bidrage til finansieringen af omstillingen til baeredygtig velstand
og konkurrenceevne i Europa.

Specifikt/specifikke mal

Specifikke mal

Det forste specifikke mal er at forenkle og reducere beeredygtighedsrelaterede
administrationskrav i SFDR for finansielle markedsdeltagere samt at @ge
sammenhangen i rammen med hensyn til deres operationelle behov. Det andet
specifikke mal er at forbedre slutinvestorernes evne til at forstd og sammenligne
baeredygtighedsrelaterede finansielle produkter. Neevnte specifikke mal tager fat pa
de vigtigste problemer, der er blevet identificeret bade for finansielle
markedsdeltagere pa den ene side og for investorer pa den anden side, og som
heemmer deres evne til henholdsvis at udforme finansielle produkter og foretage
tilsvarende investeringer pa en effektiv og virkningsfuld made i retning af EU's
baeredygtighed, konkurrenceevne og andre strategiske politikmal.

Forventet/forventede resultat(er) og virkning(er)

Angiv, hvilke virkninger forslaget/initiativet forventes at fa for modtagerne/malgrupperne.

Finansielle markedsdeltagere og investorer med interesse i baeredygtige investeringer
forventes at drage fordel af en enkel kategorisering for alle produkter med
miljgsmaessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG) mal og karakteristika med et felles
st regler vedrgrende ESG-anprisninger i navne, i markedsfaringskommunikation og
ved distribution af sadanne produkter. Kategorierne vil pa en virkningsfuld made
inddele finansielle ESG-produkter i tre grupper, alt efter deres mal og
ambitionsniveau. Slutinvestorer vil i hgjere grad kunne forstd, om et finansielt
produkt fokuserer pa at bidrage til et baeredygtighedsmal/i vid udstraekning bestar af
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1.3.4.

1.4.

baeredygtige aktiver, fokuserer pa at hjelpe virksomheder med at omstille sig til mere
baeredygtige former for praksis eller integrerer bredere eller lempeligere ESG-
strategier. De underliggende kriterier for kategorierne vil sikre et harmoniseret
minimum af ESG-resultater, navnlig mod risici, som flertallet af
baeredygtighedsorienterede investorer anser for uacceptable, og dermed gge
investorernes beskyttelse mod risici for grgnvaskning. Forordningen vil veere klarere
og enklere at anvende end i dag, idet den vil indebzre lavere omkostninger og risici
for national overregulering. De indledende engangsomkostninger vil blive opvejet af
de samlede byrdereduktioner, der forventes at reducere de tilbagevendende
omkostninger pa mellemlang til lang sigt. Samlet set forventes indvirkningerne at
styrke integriteten og omfanget af EU's indre marked for baredygtig finansiering og
tilskynde til en effektiv kapitalallokering, som stemmer overens med malene for
opsparings- og investeringsunionen.

Resultatindikatorer

Angiv indikatorerne til overvagning af fremskridt og resultater.

For at overvage fremskridt hen imod opfyldelsen af de specifikke og generelle mal
vil Kommissionen samarbejde ved hjelp af etablerede processer, der er under
udvikling, navnlig gennem de europaiske tilsynsmyndigheder (ESA'er) og
Platformen for Baeredygtig Finansiering (PSF), for at analysere:

De omkostninger, som industrien padrager sig — Tilsynsmyndighederne kan
undersgge og vurdere de gennemfgrelsesomkostninger, der er knyttet til det nye
kategoriseringssystem, senest tre ar efter gennemfarelsen heraf. Denne vurdering kan
ogsa undersgge de omkostningsreduktioner, der fglger af de reducerede oplysninger.

Mulige tilfeelde af grgnvaskning pa EU's markeder — Pa grundlag af eksisterende
processer kan tilsynsmyndighederne regelmassigt fortsette med at undersgge
tilfelde af grenvaskning, fortseette med at fare tilsyn med beredygtighedsrelaterede
anprisninger, der fremsattes for produkter, og regelmassigt foretage rundsperger
blandt investorer for at bidrage til at vurdere, om den reviderede SFDR er
virkningsfuld som redskab til bekempelse af grenvaskning, og sikre
beslutningstagende data for investorer.

Kapitalstramme til beredygtige investeringer — Pa grundlag af arbejdet i
Platformen for Baredygtig Finansiering med henblik pa at undersgge kapitalstramme
til beeredygtige investeringer kunne der foretages en malrettet analyse et par ar efter
gennemforelsen af ordningen for at wvurdere, i hvilket omfang
kategoriseringssystemet, sammen med de forenklede oplysninger, har bidraget til at
gge finansieringen af baeredygtige skonomiske aktiviteter og projekter og bidraget til
at senke de kapitalomkostninger, der er knyttet til disse.

Forslaget/initiativet vedrgrer
O en ny foranstaltning

O en ny foranstaltning som opfelgning pa et pilotprojekt/en forberedende
foranstaltning®

O en forlengelse af en eksisterende foranstaltning

85

JF. finansforordningens artikel 58, stk. 2, litra a) hhv. b).

DA



1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

DA

M en sammenlaegning eller en omlaegning af en eller flere foranstaltninger til en
anden/en ny foranstaltning

Begrundelse for forslaget/initiativet

Behov, der skal opfyldes pa kort eller lang sigt, herunder en detaljeret tidsplan for
iveerksaettelsen af initiativet

Nar Europa-Parlamentet og Radet er naet til enighed om den reviderede SFDR-
ramme, Vil en gennemfarelses- og forberedelsesperiode ga forud for dens
ikrafttreeden. Overgangen til de nye regler vil blive gjort lettere af, at forslagene i vid
udstreekning bygger pa eksisterende former for markedspraksis og reguleringsmaessig
vejledning og giver mulighed for en yderligere indfasningsperiode for finansielle
produkter, der ikke er omfattet af denne vejledning.

Mervaerdien af et EU-tiltag (f.eks. som fglge af koordineringsfordele, retssikkerhed,
starre effekt eller komplementaritet). Ved "merverdien af et EU-tiltag" forstas her
mervaerdien af en indsats pa EU-plan i forhold til den vaerdi, som medlemsstaterne
ville have skabt enkeltvis

Som led i den oprindelige SFDR blev det fastlagt, at der er behov for en
sammenhangende falles ramme for baeredygtighedsrelaterede oplysninger om
finansielle produkter i hele Unionen. Malene er fortsat fuldt ud gyldige og nyder bred
opbakning blandt interessenterne. Hvis der ikke gares en indsats pa EU-plan for at
revidere den nuvarende ordning, vil de udfordringer, der er identificeret i den, vare
ved i form af ungdig kompleksitet og manglende klarhed med hensyn til de
baeredygtighedsrelaterede karakteristika ved tilgengelige finansielle produkter,
hvilket vil have en negativ indvirkning pa deres troveerdighed og udbredelse.

For at overvinde disse problemer og @ge virkningsfuldheden og effektiviteten af det
indre marked for baeredygtige finansieringsprodukter kan den ngdvendige forenkling
og justering af den eksisterende SFDR-ramme kun foretages pa en sammenhzangende
og virkningsfuld made pa EU-plan. Medlemsstaternes tiltag kan derimod kun lgse
nogle af de identificerede problemer, men indebarer risiko for fragmentering af det
indre marked (forskellige niveauer af gennemsigtighed mellem de nationale
markeder, voksende forskelle i investorernes tiltro til ESG-produkter pa tveers af
medlemsstaterne, risiko for flere hindringer og udfordringer for greenseoverskridende
markedsdeltagere og yderligere begraensninger af produkters sammenlignelighed i
hele det indre marked).

En indsats pa EU-plan for at sikre ensartede forenklinger og en felles struktur for
finansielle produkters ESG-karakteristika, sammen med lgsninger pa ESG-
datarelaterede udfordringer, er mere befordrende for et harmoniseret, virkningsfuldt,
effektivt og sammenhangende resultat i hele det indre marked og til stegtte for
Unionens bredere strategiske mal. Kort sagt vil en indsats pa EU-plan fremme et
velfungerende indre marked for baeredygtig finansiering og desuden bidrage til at
forbedre gennemsigtigheden for investorer i hele Unionen, saledes at de kan deltage
pa EU's kapitalmarkeder generelt i overensstemmelse med malene for opsparings- og
investeringsunionen.

Erfaringer fra tidligere foranstaltninger af lignende art

De indhgstede erfaringer fra nogle af udfordringerne med de eksisterende regler kan
sammenfattes som behovet for at i) sikre en sammenhangende tidsplan for
gennemfgrelsen af de ajourferte endringer, ii) indfere klarere, enklere og mere
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1.5.4.

1.5.5.

forholdsmaessigt afpassede regler og begreber til gavn for finansielle
markedsdeltagere og investorer, iii) formalisere og integrere disse i en ramme for
produktkategorier for at bidrage til pa denne made at samle tilgaengelige produkter
og iv) sikre, at de reviderede begreber, regler og mulige kategorier bygger pa ESG-
data, der er tilgeengelige, og/eller over hvilke der kan foretages palidelige sken.

Forenelighed med den flerarige finansielle ramme og mulige synergivirkninger med
andre relevante instrumenter

Revisionen har til formal at bidrage til at mobilisere midler hen imod de
konkurrencemassige muligheder i den grenne omstilling og andre strategiske
prioriteter, der er under udvikling, i overensstemmelse med Unionens mal. Som
sadan kan det lette presset pa offentlige midler, som i stigende grad er belastet med
hensyn til konkurrerende og nye prioriteter under udvikling, til at finansiere og
katalysere midler i retning af baredygtighedsmal. Der tilskyndes ogsa til specifikke
saminvesteringer i relevante EU-finansieringsprogrammer i henhold til kriterierne for
produktkategorierne.

Vurdering af de forskellige finansieringsmuligheder, der er til radighed, herunder
muligheden for omfordeling

\ IKke relevant
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1.6.

1.7.

Varigheden af forslaget/initiativet og af dets finansielle virkninger
[] Begranset varighed
— O gzldende fra [DD/MM]AAAA til [DD/IMM]AAAA

— 0O finansielle virkninger fra AAAA til AAAA for forpligtelsesbevillinger og fra
AAAA til AAAA for betalingsbevillinger.

M Ubegrenset varighed
— lveerksettelse med en indkeringsperiode fra 2027 til 2028,
— derefter gennemfarelse i fuldt omfang.

Planlagt(e) budgetgennemfarelsesmetode(r)
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx

O Direkte forvaltning ved Kommissionen

— [ i dens tjenestegrene, herunder ved dens personale i EU's delegationer

— [ i forvaltningsorganerne

[ Delt forvaltning i samarbejde med medlemsstaterne

O] Indirekte forvaltning ved at overdrage budgetgennemfgrelsesopgaver til:
— [ tredjelande eller organer, som tredjelande har udpeget

— [ internationale organisationer og deres agenturer (angives narmere)

— [ Den Europziske Investeringsbank og Den Europaiske Investeringsfond
— [ de organer, der er omhandlet i finansforordningens artikel 70 og 71

— [ offentligretlige organer

— [ privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver,
i det omfang de har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ privatretlige organer, undergivet lovgivningen i en medlemsstat, som har faet
overdraget gennemfarelsen af et offentlig-privat partnerskab, og som har faet
stillet tilstreekkelige finansielle garantier

— [ organer eller personer, der har faet overdraget gennemfarelsen af specifikke
aktioner i den feelles udenrigs- og sikkerhedspolitik i henhold til afsnit V i
traktaten om Den Europaiske Union, og som er anfert i den relevante basisretsakt

— [0  organer, der er etableret i en medlemsstat og undergivet lovgivningen i en
medlemsstat eller EU-lovgivningen, og som i overensstemmelse med
sektorspecifikke regler kan fa overdraget gennemfgrelsen af EU-midler eller
budgetgarantier, i det omfang de kontrolleres af offentligretlige organer eller af
privatretlige organer, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver, og
har faet stillet tilstreekkelige finansielle garantier i form af kontrolorganernes
solidariske haftelse eller a&kvivalente finansielle garantier, som for hver
foranstaltning kan begreenses til EU-stattens maksimale belab.

Bemarkninger

Ikke relevant
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

FORVALTNINGSFORANSTALTNINGER
Bestemmelser om overvagning og rapportering

| Ikke relevant

Forvaltnings- og kontrolsystem(er)

Begrundelse for den/de foreslaede budgetgennemfarelsesmetode(r),
finansieringsmekanisme(r), betalingsvilkar og kontrolstrategi

\ Ikke relevant

Oplysninger om de konstaterede risici og det/de interne kontrolsystem(er), der
etableres for at afbede dem

\ IKke relevant

Vurdering af og begrundelse for kontrolforanstaltningernes omkostningseffektivitet
(forholdet mellem kontrolomkostningerne og verdien af de forvaltede midler) samt
vurdering af den forventede risiko for fejl (ved betaling og ved afslutning)

| Ikke relevant

Foranstaltninger til forebyggelse af svig og uregelmaessigheder

\ IKke relevant
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3. FORSLAGETS/INITIATIVETS ANSLAEDE FINANSIELLE VIRKNINGER

3.1. Bergrt(e) udgiftsomrade(r) i den flerarige finansielle ramme og udgiftspost(er)
pa budgettet
| IKke relevant
4. DIGITALE DIMENSIONER
4.1. Krav af digital relevans
Aktor, der er
Henvisnin . bergrt eller Processer pa Kategor
g til kravet Beskrivelse af kravet omfattet af hgjt plan [
kravet
Gennemsigtighed med hensyn
til politikker for | Finansielle
Artikel 3 beeredygtighedsrisici markedsdeltager Data
vedrgrende integration af | e
beeredygtighedsrisici
Gennemsigtighed med hensyn
til integration af Finansielle
Artikel 6 baeredygtlghedsrlsw_l L arkeds deltager Offentliggerels Data
oplysninger, der gives forud o e
for indgaelse af en aftale, for
alle finansielle produkter
Frivillig gennemsigtighed med
hensyn til integration af
beeredygtighedsfaktorer i
oplysninger, der gives forud | Finansielle .
Artikel 6a | for indgaelse af en aftale, for | markedsdeltager Sffentllggzrels Data
produkter, der ikke er|e
kategoriseret som
baeredygtighedsrelaterede
finansielle produkter
Artikel 7, Gennemsigtighed med hensyn
stk. 3, | . o . .
) til overholdelse af kriterierne | Finansielle .
artikel 8, ) Offentliggerels
for kategoriserede | markedsdeltager Data
stk. 3, og . e
. baeredygtighedsrelaterede e
artikel 9, finansielle produkter
stk. 3 P
Gennemsigtighed med hensyn Finansielle
. til produkter, der kombinerer Offentliggerels
Artikel 9a . . . markedsdeltager Data
kategoriserede finansielle o e
produkter
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Gennemsigtighed med hensyn Finansielle
Acrtikel 10 tl _Websteder om markedsdeltager Offentliggarels Data
baeredygtighedsrelaterede e e
finansielle produkter
pporter o [Fnasielle oo
Artikel 11 PP . markedsdeltager 99 Data
baeredygtighedsrelaterede e e
finansielle produkter
Finansielle
Artikel 12a | Data og sken markedsdeltager | Identifikation Data
e
: ... | Finansielle
Artikel 13 rl\]/larkedsfra ringskommunikatio markedsdeltager | Identifikation Data
e
Adgang til oplysninger pa det | Finansielle Data
Artikel 18a | feelles europaiske | markedsdeltager | Rapportering
adgangspunkt e
4.2. Data
Type af data Henvisning(er) til Standard og/eller specifikation

kravet

(hvis relevant)

Data om baeredygtighedsrisici Artikel 3 og 6 Ikke relevant
for virksomheder/produkter
Data om Artikel 6a Underlagt sektorspecifikke regler

beeredygtighedsfaktorer for
ikkekategoriserede produkter

for oplysninger, der gives forud
for indgaelse af en aftale

Data om overholdelse af
kriterierne for kategoriserede
beeredygtighedsrelaterede
finansielle produkter

Artikel 7, stk. 3,
artikel 8, stk. 3, og
artikel 9, stk. 3,
Artikel 10, Artikel 11,
stk. 2

Modeller, der skal specificeres i
gennemfgrelsesforanstaltningerne

Data om produkter, der Artikel 9a Ikke relevant
kombinerer kategoriserede

finansielle produkter

Data om kilder og skan, der er | Artikel 12a Ikke relevant

anvendt til at fastsla, om
kriterierne for kategoriserede
produkter er opfyldt
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Data indsendt til det feelles Artikel 18a Justering af anvendelsesomradet
europeaeiske adgangspunkt og tidsplanen for det eksisterende
krav, som skal specificeres i
gennemfarelsesmassige tekniske

standarder

Tilpasning til den europaiske datastrategi

Den reviderede SFDR vil understatte de generelle mal i den europziske datastrategi, da den
har til formal at sikre, at dataindsamlings- og rapporteringskravene vedrgrende finansielle
produkters beaeredygtighedskarakteristika forenkles betydeligt i forhold til den eksisterende
ramme. | modsetning til det bredere anvendelsesomrade med hensyn til produkter og det
stgrre antal datapunkter (og tjenesteydelser), der er omfattet pa nuveerende tidspunkt, vil de
fremtidige regler veere sterkt afhaengige af, at der er ferre datapunkter for produkter, der
integrerer eller omfatter ESG-funktioner i deres udformning. For at indsamle de relevante data
vil de finansielle markedsdeltageres afhangighed af digitale dataindsamlings-, behandlings-
og salgsplatforme og deres egen anvendelse af interne digitale datastyringsverktgjer blive
strgmlinet. For investorer og deres egen anvendelse af digitale se@ge- og
sammenligningsverktajer vil oplysningerne have sterre fokus pa de mest meningsfulde
datapunkter, hvilket vil lette adgangen til (og sammenligneligheden af) centrale data. Bade for
finansielle markedsdeltagere (producenter af produktdata) og investorer (brugere af
produktdata) vil det blive lettere at anvende vaerktgjer baseret pd kunstig intelligens i
overensstemmelse med kravene og risikoparametrene i Al-forordningen. For at strgmline
dataindsamlingen og -behandlingen star @ndringerne i rimeligt forhold til dem, der blev
indfgrt med forenklingerne af omnibuspakken om beredygtighed med hensyn til
beeredygtighedsdata fra virksomheder. Dertil kommer, at den digitale merkning af SFDR-data
pa enhedsniveau, der blev indfert i henhold til forordningens artikel 18a med henblik pa
oprettelse af et feelles europeeisk adgangspunkt (ESAP) for at bidrage til offentliggerelsen af
maskinlaesbare oplysninger til investorer, justeres i overensstemmelse hermed.

Tilpasning til engangsprincippet

De data, der er ngdvendige til definerede specifikke formal vedrgrende kategoriserede
beeredygtighedsrelaterede finansielle produkter i henhold til den reviderede SFDR, vil i vid
udstraeekning kunne genbruges indbyrdes til disse formal (dvs. oplysninger, der gives forud for
indgaelse af en aftale, og periodiske oplysninger til finansielle markedsdeltageres websteder).
De pakraevede data vil farst og fremmest veare sterkt afhengige af, at falgende sikres: a)
malbare indikatorer til pavisning af, at en tilstreekkelig del af investeringerne i finansielle
produkter er i overensstemmelse med deres erklerede baredygtighedsmal eller -egenskaber,
og b) overholdelse af et s&t overvejende binaere udelukkelser vedrgrende sektorer og
aktiviteter, som produkterne ikke kan investere i. Valget af data med henblik pa det ferste
krav vil i hgj grad afhaenge af de finansielle markedsdeltageres udformning af deres
produkter, og valget af data med henblik pa det andet krav vil i vid udstraekning veere en enkel
redegarelse for at pavise, at de ikke investerer i udelukkede aktiviteter. De reviderede regler
formaliserer og fastsatter ogsa gennemsigtighedskrav for anvendelsen af skan med henblik pa
hovedsagelig det farste krav samt afhaengighed af eksterne dataleverandgrer. De forenklede
datastramme gar det lettere at finde og fa adgang til dataene, at gere dem interoperable og
genanvendelige samt opfylde standarder af hgj kvalitet.

Datastrgmme
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Type af data Henvisning( | Akter, der | Aktar, Udlgsende Hyppigh
er) til | leverer der faktor for | ed (hvis
kravet dataene modtage | dataudvekslin | relevant

r gen )
dataene

Data om | Artikel 3 og | Finansielle Investore | Ved

beaeredygtighedsrisic | 6 markedsdelta | r, den | ajourfering af

i for gere brede oplysninger/ve

virksomheder/produ offentligh | d

kter ed tilradighedsstill

else af
finansielle
produkter

Data om | Artikel 6a Finansielle Investore | Nar finansielle

beaeredygtighedsfakt markedsdelta |, den | produkter

orer for gere brede stilles til

ikkekategoriserede offentligh | radighed

produkter ed

Data om | Artikel 7, | Finansielle Investore | Nar finansielle

overholdelse af | stk. 3, | markedsdelta | r, den | produkter

kriterierne for | artikel 8, | gere brede stilles til
kategoriserede stk. 3, og offentligh | radighed
beaeredygtighedsrelat | artikel 9, ed

erede finansielle | stk. 3,

produkter Artikel 10,

Artikel 11,
stk. 2

Data om produkter, | Artikel 9a Finansielle Investore | Nar finansielle

der kombinerer markedsdelta |r, den | produkter

kategoriserede gere brede stilles til
finansielle produkter offentligh | radighed
ed

Data om kilder og | Artikel 12a | Finansielle Investore | Anmodning fra

skgn, der er anvendt markedsdelta | r investor

til at fastsla, om gere

kriterierne for

kategoriserede

produkter er opfyldt

Data indsendt til det | Artikel 18a | Finansielle Investore | Offentliggarels

felles  europaiske markedsdelta | r, den | e foretaget af

adgangspunkt gere brede finansielle
offentligh | markedsdeltage
ed re
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4.3. Digitale lgsninger

Ikke relevant ud over det justerede krav om at indsende relevante data til det felles
europeaeiske adgangspunkt, der allerede er fastsat i den eksisterende ramme.

4.4. Vurdering af interoperabilitet

Ikke relevant ud over det justerede krav om at indsende relevante data til det felles
europeaeiske adgangspunkt, der allerede er fastsat i den eksisterende ramme.

4.5. Foranstaltninger til statte for digital gennemfgrelse

Generelt understgttes datakravene i henhold til den reviderede SFDR af de foranstaltninger,
der er planlagt til at stgtte digital tilgeengelighed af oplysninger om virksomheders
baeredygtighed i henhold til direktiv 2103/34/EU og forordning (EU) 2020/852%. Dertil
kommer, at Kommissionen vil udarbejde modeller til fremleggelse af oplysninger i de
gennemfarelsesforanstaltninger for centrale datastremme, der patenkes for kategoriserede
finansielle produkter i henhold til denne forordning.

8 Herunder dem, der er anfart i afsnit 4.5 i oversigten over finansielle og digitale virkninger i bilaget til

COM(2025) 81 final.
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