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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Den 18. maj 2021 vedtog Europa-Kommissionen en meddelelse om erhvervsbeskatning i det
21. &rhundrede® for at fremme et robust, effektivt og retferdigt selskabsskattesystem i EU.
Meddelelsen indeholder bade en vision pa lang og kort sigt om stgtte til genopretningen i
Europa efter covid-19-pandemien og sikringen af tilstreekkelige offentlige indtegter i de
kommende ar. P4 samme made har EU's handlingsplan for kapitalmarkedsunionen? til formal
at hjelpe virksomheder med at rejse den kapital, de har brug for, og forbedre deres
egenkapital, navnlig i en genopretningsperiode, der indebarer stgrre underskud og
geldsniveauer samt et sterre behov for egenkapitalinvesteringer. Navnlig foranstaltning 4 i
kapitalmarkedsunionen?® tilskynder institutionelle investorer til at foretage flere langsigtede
investeringer og stetter saledes rekapitalisering i erhvervssektoren med henblik pa at fremme
en baeredygtig og digital omstilling af EU's skonomi. Et initiativ pa EU-plan til afhjeelpning af
skaevheden mellem geeld og egenkapital supplerer ovennavnte foranstaltning 4 med det
formal at skabe et retfeerdigt og stabilt erhvervsklima, der kan fremme en beeredygtig veekst
med hgj beskeftigelse i Unionen.

Skattesystemerne i EU giver mulighed for fradrag af rentebetalinger pa geeld ved beregning af
skattegrundlaget ~ for  selskabsskat, mens  omkostninger i  forbindelse = med
egenkapitalfinansiering, sasom udbytte, for det meste ikke er fradragsberettigede. Denne
asymmetri i den skattemassige behandling er en af de faktorer, der fremmer anvendelsen af
geld frem for egenkapital til finansiering af investeringer. | gjeblikket er det kun seks
medlemsstater, der imgdegar skaevheden mellem geald og egenkapital ud fra et skattemaessigt
perspektiv, og de relevante nationale foranstaltninger er meget forskellige. Medmindre den
skattebetingede skaevvridning mellem geaeld og egenkapital handteres effektivt i hele det indre
marked, vil EU's erhvervsliv fortsat have utilstraekkelige incitamenter til egenkapital i forhold
til lanefinansiering, og relevante skatteplanlegningsovervejelser vil fortsat forvride
fordelingen af investeringer og vaekst.

Med henblik pa at tackle den skattemaessige skaeevhed mellem gald og egenkapital pa tvaers af
det indre marked pa en koordineret made fastsatter dette direktiv regler, der pa visse
betingelser giver mulighed for skattemassigt fradrag af fiktive renter pd stigninger i
egenkapitalen og begranser skattefradraget for overskridelse af laneomkostninger. Det finder
anvendelse pa alle skatteydere, der er selskabsskattepligtige i en eller flere medlemsstater,
undtagen finansielle virksomheder. Da sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) normalt
star over for en stgrre byrde for at opna finansiering, foreslas det at yde SMV'er en hgjere
nominel rente.

Dette forslag er ogsa en reaktion pa Europa-Parlamentets forventning om, at Kommissionen
vil fremseette et forslag til et fradrag til reduktion af skaevvridningen mellem geeld og

! Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet og Rédet — Erhvervsbeskatning i det 21.
arhundrede, COM(2021) 251 final.
2 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europziske @konomiske og Sociale

Udvalg og Regionsudvalget — En kapitalmarkedsunion for mennesker og virksomheder — ny
handlingsplan, COM(2020) 590 final.

8 Action 4 — Encouraging more long-term and equity financing from institutional investors |. Europa-
Kommissionen (europa.eu).
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egenkapital, herunder effektive bestemmelser til bekeempelse af skatteundgaelse for at undga,
at hensattelser til egenkapital anvendes som et nyt redskab til udhuling af skattegrundlaget®.

. Sammenhang med eksisterende og eventuelle fremtidige bestemmelser pa
politikomradet

Dette direktiv er en del af EU's strategi for erhvervsbeskatning, som har til formal at sikre et
retfeerdigt og effektivt skattesystem i hele EU.

| 2016 blev direktivet om bekaeempelse af skatteundgaelse (ATAD)® vedtaget for at sikre et
mere retfeerdigt skattemiljg gennem en koordineret gennemfgrelse i medlemsstaterne af
centrale foranstaltninger til bekeempelse af skatteundgaelse, der hovedsagelig stammer fra
projektaktiviteterne vedrgrende udhuling af skattegrundlaget og overfersel af overskud
(BEPS). Bekeempelse af skatteundgaelse er ikke det fremherskende formal, men dette forslag
indeholder ogsa en regel om begransning af rentebetalinger. I lyset af de forskellige mal
mellem dette forslag og ATAD-reglen om begransning af rentebetalinger ber de to regler om
begraensning af fradragsretten for renter finde anvendelse parallelt.

De eksisterende skatteinstrumenter pa EU-plan indeholder imidlertid ikke foranstaltninger til
at afhjeelpe skaevheden mellem geeld og egenkapital i det indre marked ved at afbalancere den
skattemaessige behandling af geeld og egenkapital i hele EU.

Dette direktiv er en opfglgning pa Kommissionens meddelelse om erhvervsbeskatning i det
21. arhundrede for et robust, effektivt og retfaerdigt selskabsskattesystem i EU, og det
afspejler et af de politiske initiativer, der er planlagt i denne meddelelse. Det supplerer som
sadan en raekke andre politiske initiativer, som Kommissionen fremmer parallelt, pa kort og
lang sigt.

Ovennavnte politiske initiativer omfatter et forslag om "Erhverv i Europa: en ramme for
indkomstbeskatning” (eller "BEFIT", "Business in Europe: Framework for Income Taxation™)
som et felles selskabsskatteregelsaet for EU baseret pa de vigtigste elementer i at have et
feelles skattegrundlag og fordele overskud mellem medlemsstaterne ved hjeelp af metoder, der
omfatter en formel (fordelingsnggle). Selv om BEFIT-forslaget stadig befinder sig pa et tidligt
udviklingsstadium, bidrager de to initiativer til den samme vision om et retfeerdigt, effektivt
og baeredygtigt erhvervsklima i EU.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Dette  forslag bidrager til kapitalmarkedsunionen. De vigtigste mal med
kapitalmarkedsunionen er navnlig at gere finansiering mere tilgengelig for EU's
virksomheder og fremme integrationen af de nationale kapitalmarkeder i et agte indre
marked. Ved at fjerne den skattemaessige skaevhed mellem geald og egenkapital sigter dette
forslag mod at undga overdreven afhangighed af geld og tilskynde til rekapitalisering af
virksomheder. Som fglge heraf vil virksomhederne veere bedre i stand til at investere i
fremtiden, hvilket vil stgtte veekst og innovation samt EU-gkonomiens konkurrenceevne.
Dette vil ogsa gge deres modstandsdygtighed over for uforudsete &ndringer i erhvervsklimaet
og mindske risikoen for insolvens og dermed bidrage til at gge den finansielle stabilitet.

4 Betenkning om de nationale skattereformers indvirkning pad EU's gkonomi (2021/2074(INI))
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-9-2021-0348_DA.html.
5 Radets direktiv (EU) 2016/1164 af 12. juli 2016 om regler til bekempelse af metoder til

skatteundgaelse, der direkte indvirker pa det indre markeds funktion (EUT L 193 af 19.7.2016, s. 1).
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2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

. Retsgrundlag

Lovgivning om direkte skatter falder ind under artikel 115 i traktaten om Den Europeiske
Unions funktionsmade (TEUF). | henhold hertil skal indbyrdes tilnermelse af
medlemsstaternes love og administrative bestemmelser have form af et direktiv.

. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Forslaget er i overensstemmelse med narhedsprincippet. Emnets karakter kraever et felles
tiltag i hele det indre marked.

Reglerne i dette direktiv har til formal at bekeempe skeevheden mellem geld og egenkapital i
EU's erhvervssektor ud fra et skattemassigt perspektiv og skabe en felles ramme, der skal
gennemfares i medlemsstaternes nationale lovgivning pa en koordineret made. Sadanne mal
kan ikke nas pa tilfredsstillende vis gennem foranstaltninger truffet af hver enkelt
medlemsstat, samtidig med at den handler pa egen hand.

Den skattemassige skavvridning mellem geald og egenkapital skyldes den forskellige
skattemassige behandling af gelds- og egenkapitalfinansieringsomkostninger og er et
problem, der er felles for erhvervslivet i EU's medlemsstater. Pa trods heraf har kun seks
medlemsstater truffet skattemaessige foranstaltninger for at afstemme den skattemassige
behandling af geld og egenkapital. Selv om Gruppen vedregrende Adfaerdskodeksen
(erhvervsbeskatning) har udarbejdet blade lovgivningsmaessige retningslinjer® for denne type
skatteincitamenter, er de relevante nationale foranstaltninger i de seks medlemsstater
forskellige med hensyn til udformningselementer og regler til bekeempelse af skatteundgaelse,
navnlig i betragtning af de forskellige omstendigheder og de forskellige politiske mal, der
forfalges i de enkelte medlemsstater.

Den fuldsteendige mangel pa relevante skattefremmende foranstaltninger til afbgdning af
skattegeeld i 21 medlemsstater samt eksistensen af vaesentligt forskellige foranstaltninger i
yderligere seks medlemsstater kan skabe forvridninger af det indre markeds funktion og
pavirke placeringen af investeringer betydeligt.

Desuden vil et EU-initiativ tilfare merveerdi i forhold til, hvad en lang reekke foranstaltninger
pa nationalt plan kan opna. En falles regel for EU vil sikre retssikkerhed og gare det muligt at
reducere efterlevelsesomkostningerne for virksomhederne, da skatteyderne vil skulle
overholde en enkelt regel for alle deres aktiviteter i det indre marked. En EU-daekkende regel
forventes ogsa at gge konkurrencen pa det indre marked ved at sikre, at alle virksomheder,
uanset hvor de befinder sig, har de samme incitamenter til passende finansiering.

Et EU-deekkende initiativ i form af et bindende lovgivningsforslag er derfor ngdvendigt for pa
en koordineret og effektiv made at lgse et problem, der er felles for hele EU. Et EU-initiativ
vil forhindre potentielle smuthuller mellem forskellige nationale initiativer og sikre, at
placeringen af virksomheder og investeringer ikke pavirkes negativt.

. Proportionalitetsprincippet

De patenkte foranstaltninger gar ikke videre end at sikre det ngdvendige minimumsniveau af
beskyttelse af det indre marked. Direktivet fastsetter regler, der skal sikre, at der i hele EU og
for alle skatteydere i EU kan fratreekkes et fradrag for egenkapitalfinansieringsomkostninger,
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suppleret med en regel om begrensning af fradragsretten for renter pa
geeldsfinansieringsinstrumenter. Direktivet sikrer ogsa holdbarheden af foranstaltningerne for
medlemsstaternes budgetter i kraft af en generel regel, der begraenser fradragsretten for
finansieringsomkostninger i skatteydernes beskatningsgrundlag. Ved at fastseette en felles
ramme for hele EU giver direktivet retssikkerhed i hele det indre marked og en reduktion af
efterlevelsesomkostningerne for skatteyderne.

Direktivet sikrer saledes kun den ngdvendige grad af koordinering inden for EU med henblik
pa at realisere dets mal. P4 denne baggrund gar forslaget ikke videre, end hvad der ngdvendigt
for at na malene, og det er derfor i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet.

. Valg af retsakt

Forslaget er et forslag til direktiv, idet det er det eneste mulige instrument i henhold til
retsgrundlaget i artikel 115 i TEUF.

3. RESULTATER AF EFTERFZLGENDE EVALUERINGER, HZRINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Efterfglgende evalueringer/kvalitetskontrol af geeldende lovgivning

Der findes ingen EU-lovgivning om skevheden mellem geld og egenkapital. Derfor er
evalueringen ikke relevant.

. Hgringer af interesserede parter

Den 1. juli 2021 iveerksatte TAXUD en offentlig hgring om et potentielt initiativ til
afhjelpning af skaeevheden mellem geeld og egenkapital. Den indeholdt en raekke spgrgsmal,
der bl.a. havde til formal at afgreense problemet og dets drivkraefter og identificere den
passende form for EU-indsats og de vigtigste elementer i en mulig foranstaltning. Haringen
sluttede den 7. oktober 2021 med i alt 67 svar.

Respondenterne var 37 erhvervssammenslutninger, der hovedsagelig reprasenterede
finansielle organisationer af alle starrelser (herunder SMV'er), 12
virksomheder/erhvervsorganisationer  (hovedsagelig skattebogholdere og finansielle
organisationer), tre akademiske institutioner og forskningsinstitutioner, otte NGOQO'er eller
andre (hovedsagelig handelskammer, bgrser) og syv individuelle borgere. De fleste
respondenter kom fra enten Belgien (14/67), Tyskland (14/67) eller Frankrig (12/67).

NGO'er og akademikere er af den opfattelse, at hovedarsagen til, at virksomheder bruger
geeld, er for at reducere deres skattetilsvar og undga udvanding af deres aktionearer, mens
erhvervssammenslutninger og virksomheder mener, at det er ngdvendigt for at finde
finansieringsmidler.

Et flertal af respondenterne, heriblandt 100 % af akademikerne, 86 % af borgerne, 50 % af
virksomhederne og 42 % af erhvervssammenslutningerne, mener, at et EU-initiativ til
afhjeelpning af skaeevheden mellem skattegeeld og egenkapital ville veere et nyttigt redskab til
at stgtte genopretningen af virksomheder efter covid-19-krisen og tilskynde til investeringer
gennem egenkapital i omstillingen til en grgnnere digitaliseret gkonomi uden at skabe
forvridninger pa det indre marked. Virksomheder, NGO'er og akademikere mener starkt, at
virksomheder ber tilskyndes, bl.a. ud fra et skattemaessigt perspektiv, til at bruge mere
egenkapital og mindre geeld.

Erhvervssammenslutninger, virksomheder og akademikere er klart enige om, at et sadant
initiativ vil mindske mulighederne for skadelig skattepraksis i det indre marked. Det er vigtigt
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at bemarke, at et flertal af respondenterne, heriblandt 71 % af virksomhederne, 66 % af
akademikerne, 43 % af borgerne og 28 % af erhvervssammenslutningerne, mener, at et EU-
initiativ vil veere til gavn for virksomheder, der opererer pa tvers af det indre marked.

Med hensyn til de forskellige muligheder er et flertal af respondenterne meget negative med
hensyn til muligheden for helt at afskaffe rentefradrag, heriblandt 75 % af virksomhederne,
72 % af erhvervssammenslutningerne, 71 % af borgerne og 66 % af den akademiske verden,
og et flertal er temmelig negativt med hensyn til muligheden for et fradrag for selskabskapital,
der skal erstatte skattefradraget for renter. Det blev kun anset for den bedste lgsning af 16 %
af virksomhederne, 14 % af borgerne, 5 % af erhvervsorganisationerne og ingen akademikere.
Tvaertimod er et flertal af respondenterne positivt indstillet over for et fradrag, der giver
mulighed for at fradrage en fiktiv rente pa ny egenkapital (samtidig med at det eksisterende
rentefradrag bevares). Det ser ud til at vaere den bedste lgsning for 66 % af akademikerne,
28 % af erhvervssammenslutningerne, 25 % af virksomhederne og 14 % af borgerne.
Erhvervssammenslutninger og virksomheder ser endnu mere favorabelt pa muligheden for at
fa en godtgerelse for egenkapital, mens NGO'er og akademikere ser mindre gunstigt pa denne
mulighed.

Endelig er et flertal af de adspurgte pa dette punkt sterkt enige i, at initiativet ber indeholde
robuste regler for at undga aggressiv skatteplanlagningspraksis, heriblandt 71 % af borgerne,
66 % af akademikere, 42 % af erhvervssammenslutningerne og 33 % af virksomhederne.

Ved udarbejdelsen af forslaget tog Kommissionen hensyn til resultaterne af hgringen. Blandt
de forskellige lgsningsmodeller besluttede Kommissionen navnlig at ga videre med et forslag
om kun at give fradrag for ny egenkapital og ikke at overveje at fjerne alle fradrag for geeld.
Desuden indeholder direktivet en robust ramme for bekaempelse af misbrug, som
respondenterne har fremhavet behovet for.

Desuden paskenner Kommissionen, at beskyttelsen af medlemsstaternes skattepligtige
indteegter er afggrende for at sikre en baeredygtig skonomi og beskytte de offentlige finanser i
den igangveerende genopretningsperiode efter pandemien. Kommissionen foreslar derfor at
mindske skaevheden mellem geeld og egenkapital ved hjeelp af foranstaltninger, der tager sigte
pa bade egenkapital- og gaeldssiden, ved at kombinere et fradrag for ny egenkapital med en
begraensning af fradragsretten for geeldsomkostninger.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Ved fastleggelsen af passende foranstaltninger til at tackle skevheden mellem geld og
egenkapital trak Kommissionen pa den relevante ekspertise i de medlemsstater, der allerede
har indfert lignende foranstaltninger (Belgien, Portugal, Polen, Cypern, Malta og Italien).
Kommissionen indledte dregftelser med nogle af de relevante skattemyndigheder om
rammerne for bekampelse af misbrug og for bedre at forstd virkningerne i form af
omkostninger og fordele ved de forskellige foranstaltninger.

Kommissionen mgdtes med nationale offentlige myndigheder/agenturer,
erhvervssammenslutninger og civilsamfundsgrupper, der deltager i Kommissionens
ekspertgruppe "Platform for Tax Good Governance, Aggressive Tax Planning and Double
Taxation". Kommissionen havde ogsa drgftelser med Det Europziske @konomiske og Sociale
Udvalg (E@SU).

. Konsekvensanalyse
Der blev gennemfart en konsekvensanalyse i forbindelse med udarbejdelsen af dette initiativ.
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Den 17. marts 2022 afgav Udvalget for Forskriftskontrol en positiv udtalelse med forbehold
med hensyn til den forelagte konsekvensanalyse vedrgrende det foreliggende forslag,
herunder en raekke forslag til forbedringer’. Konsekvensanalyserapporten blev yderligere
revideret i overensstemmelse hermed, som forklaret nedenfor. | konsekvensanalysen
undersgges fem politiske Igsningsmodeller ud over referencescenariet, dvs. ingen
foranstaltninger.

Lgsningsmodel 1 vil pa ubestemt tid indfare et fradrag for egenkapitalen i virksomheder,
mens lgsningsmodel 2 ogsa vil indfere et fradrag, men kun for ny egenkapital og i ti ar.

Lasningsmodel 3 vil omfatte et fradrag for selskabskapital (dvs. egenkapital og geld), mens
det nuveerende fradrag for rentebetalinger vil blive udelukket, og lgsningsmodel 4 vil
fuldsteendig udelukke fradrag for renteudgifter. Lasningsmodel 5 vil kombinere et fradrag for
fiktive renter pa ny egenkapital i virksomheder (som foreslaet under lgsningsmodel 2) i ti ar
med en delvis begraensning af skattefradraget for alle virksomheder.

Der vil blive anvendt en supplerende sats for SMV'er® i alle de tilfeelde, der er skitseret under
lgsningsmodel 1, 2, 3 og 5.

De forskellige lgsningsmodeller er blevet sammenlignet med falgende kriterier: a) gare
skattesystemet neutralt for finansieringsafgarelser, b) gere skattesystemet mere retferdigt, c)
mindske forvridninger i det indre marked og d) fremme veekst og investeringer i EU.
Sammenligningen viste, at lgsningsmodel 1, 2, 3 og 4 til en vis grad kan forventes at vere
effektive med hensyn til at opfylde nogle af malene for dette initiativ. Lasningsmodel 5 er
imidlertid den foretrukne lgsning, fordi den imgdegar skavheden mellem geld og
egenkapital, samtidig med at der foretages en afvejning af de budgetmassige virkninger og
tages hand om retferdighedsaspekterne i skattesystemet. Den forventes at fa en positiv
indvirkning pa investeringer og BNP og en moderat indvirkning pa beskeftigelsen.

@konomiske virkninger

Til vurdering af de gkonomiske virkninger blev modelleringen foretaget af Europa-
Kommissionens Falles Forskningscenter pa grundlag af CORTAX-modellen.

Fordele

Den foretrukne lgsningsmodel (lgsningsmodel 5) forventes at fa en positiv gkonomisk
virkning. Som den vigtigste direkte fordel vil den fremme hgjere egenkapitalprocenter og
dermed mindske risikoen for insolvens. Ved at gge egenkapitalinvesteringer i hele EU
forventes denne lgsningsmodel indirekte at fremme udviklingen af innovativ teknologi.
Egenkapital er serlig vigtig for nystartede, hurtigtvoksende, innovative virksomheder og
vaekstvirksomheder, der er villige til at konkurrere globalt. Den gregnne og den digitale
omstilling kraever nye og innovative investeringer, der vil drage fordel af foranstaltningen.
Ved at drage fordel af en hgjere nominel rente vil SMV'er fa bedre adgang til
kapitalmarkedet. Der forventes positive virkninger for konkurrenceevnen, innovationen,
vaeksten og beskaftigelsen i EU. Lgsningsmodellen vil ogsa bekeempe fragmenteringen af det
indre marked ved at fjerne forskelsbehandling under forskellige nationale kvoter for

7 [Please insert the links to the summary sheet and the positive opinion of the RSB after their
publication.]
8 SMV'er vil blive defineret i henhold til artikel 3 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU

af 26. juni 2013 om regnskaber. Det ville desuden vere et krav, at en virksomhed for at blive betragtet
som en SMV ikke mé veere en del af en koncern, der pa konsolideret niveau overstiger mindst to af de
tre grenser i regnskabsdirektivets artikel 3 (gennemsnitligt antal ansatte i regnskabsaret 250,
nettoomsaetning pa 40 mio. EUR, samlet balance pa 20 mio. EUR).
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egenkapitalforanstaltninger og ved at indfgre de samme administrative regler i alle EU's
medlemsstater. Endelig vil den sikre ensartede og effektive foranstaltninger mod aggressiv
skatteplanlaegning i EU.

Omkostninger

Omkostningerne i forbindelse med den valgte lgsningsmodel er hovedsagelig en stigning i
efterlevelsesomkostningerne for virksomheder og skattemyndigheder. Virksomhedernes
omkostninger til overholdelse af skattereglerne forventes at stige i begraenset omfang. Samlet
set bar omkostningerne veere relativt begraensede, fordi de yderligere data, der skal indberettes
for at kunne drage fordel af fradraget, bgr vere relativt enkle at tilvejebringe. For
skattemyndighederne forventes omkostningerne ogsa at stige moderat. Dette forslag gger ikke
i veesentlig grad efterlevelsesbyrden for virksomheder eller skattemyndigheder.

Vigtigste gennemfarte &ndringer

Udvalget for Forskriftskontrol afgav en positiv udtalelse med forbehold vedrgrende
konsekvensanalysen. Det blev navnlig bemaerket, at konsekvensanalysen bgr fremhave bedre,
hvordan den foretrukne lgsningsmodel bedst opfylder malene. Udvalget for Forskriftskontrol
bemerkede endvidere, at konsekvensanalysen ber forbedres, for sa vidt angar muligheden for
at anvende ikkelovgivningsmassige foranstaltninger, og at den i hgjere grad ber afspejle
interessenternes forskellige synspunkter i hele hovedanalysen og bilagene. Bilag | til
konsekvensanalysen viser, hvordan bemarkningerne fra Udvalget for Forskriftskontrol blev
handteret. Flere dele af konsekvensanalysen blev revideret. For det farste er
konsekvensanalysen blevet revideret for at precisere, at en ikkelovgivningsmassig lgsning
ikke kunne veere effektiv. For det andet er konsekvensanalysen blevet udvidet for i detaljer at
afspejle omfanget af de forventede virkninger pa egenkapitalinvesteringer og virkningen af
den foretrukne lgsningsmodel pa skatteindtaegterne i absolutte tal. Konsekvensanalysen blev
ogsa forbedret med en yderligere analyse af arsagerne til, at en lgsningsmodel med virkninger
bade pa egenkapital- og lanesiden blev anset for at veere egnet til formalet. For det tredje blev
flere afsnit af hoveddelen af konsekvensanalysen revideret med henblik pa at medtage
relevante input fra interessenter, der blev indsamlet gennem den dbne offentlige
hgringsprocedure.

4, VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Se finansieringsoversigten.

o. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Nar forslaget er vedtaget som et direktiv, ber det gennemfares i medlemsstaternes nationale
lovgivning senest den 31. december 2023 og traede i kraft den 1. januar 2024. Med henblik pa
overvagning og evaluering af gennemfarelsen af direktivet skal medlemsstaterne hvert ar
forelegge Kommissionen relevante oplysninger for hvert skattear, herunder en liste over
statistiske data. De relevante oplysninger er fastsat i direktivets artikel 7.

Hvert femte ar regnet fra den [1. januar 2024] foreleegger Kommissionen Europa-Parlamentet
og Radet en rapport om anvendelsen af dette direktiv. Resultaterne af dette forslag vil blive
medtaget i den rapport til Europa-Parlamentet og Radet, som vil blive udsendt senest den [1.
januar 2029].
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. Neermere redegerelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Dette forslag finder anvendelse pa alle skatteydere, der er selskabsskattepligtige i en eller
flere medlemsstater, med undtagelse af finansielle virksomheder som defineret i artikel 3,
stk. 1.

Det omfatter to serskilte foranstaltninger, der geelder uafhaengigt: 1) et fradrag for egenkapital
0og 2) en begrensning af rentefradraget. Finansielle virksomheder er ikke omfattet af
foranstaltningerne. Nogle finansielle virksomheder er underlagt lovfaestede egenkapitalkrav,
der forhindrer underkapitalisering. Dertil kommer, at mange sandsynligvis ikke vil blive
bergrt af den begraensning af rentefradraget, der omvendt finder anvendelse pa overstigende
laneomkostninger. Hvis finansielle virksomheder skulle omfattes af anvendelsesomradet, ville
den gkonomiske byrde ved foranstaltningerne derfor vere ulige fordelt pa bekostning af ikke-
finansielle virksomheder.

. Fradrag for egenkapital

Fradraget for egenkapital beregnes ved at gange fradragsgrundlaget med den relevante fiktive
rente.

Fradrag for egenkapital = fradragsgrundlag X fiktiv rente

Fradragsgrundlaget er lig med forskellen mellem egenkapital ved udgangen af skattearet og
egenkapital ved udgangen af det foregaende skattear, dvs. ar-til-ar-stigningen i egenkapitalen.

Hvis fradragsgrundlaget for et skattesubjekt, der allerede har nydt godt af et fradrag for
egenkapital i henhold til reglerne i dette direktiv, er negativt i en given skatteperiode (fald i
egenkapitalen), vil et forholdsmassigt belgb blive beskattet i 10 pa hinanden fglgende
skatteperioder og op til den samlede stigning i nettoegenkapitalen, for hvilken et sadant
fradrag er opnaet, medmindre skattesubjektet fremleegger dokumentation for, at dette skyldes
tab i skatteperioden eller en retlig forpligtelse.

Egenkapital defineres ved henvisning til direktiv 2013/34/EU (regnskabsdirektivet)®, dvs.
summen af indbetalt kapital, overkurs ved emission, opskrivningshenlaggelse og reserver®
samt overfarte overskud eller tab. Nettoegenkapital defineres derefter som forskellen mellem
en skatteyders egenkapital og summen af den skattemassige veerdi af vedkommendes
kapitalinteresser i forbundne foretagenders kapital og af egne aktier. Denne definition har til
formal at forhindre kaskadeanvendelse af fradraget gennem kapitalinteresser.

Den relevante fiktive rentesats er baseret pa to komponenter: den risikofrie rente og en
risikopreemie. Den risikofrie rente er den risikofrie rente med en lgbetid pa ti ar som fastsat i
gennemfarelsesretsakterne til artikel 77e, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF!!, hvori fradraget
kraeves, for skatteyderens valuta. Risikopreemien fastsettes til 1 % for bedre at tage hgjde for
den risikopreemie, som investorerne faktisk betaler, og for bedre at afbede skeevheden.
Risikopreemien fastsattes til 1,5 % for skatteydere, der betragtes som sma eller mellemstore
virksomheder, for bedre at afspejle den hgjere risikopreemie, de padrager sig for at opna
finansiering. Medlemsstaterne bgr ikke have noget sken med hensyn til, om denne hgjere sats

9 Jf. bilag 1l til Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/34/EU om érsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer.
10 Reserver omfatter: 1. Lovpligtig reserve for s vidt national lovgivning kreever oprettelse af en sddan

reserve, 2. Reserve til egne kapitalandele for sa vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sadan
reserve, med forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b), i direktiv 2012/30/EU, 3. Vedtegtsmassige
reserver, 4. Andre reserver, herunder dagsverdireserve.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens 1) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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skal anvendes for SMV'er, eller hvilken sats der skal anvendes som supplerende sats for
SMV'er, for at undga selektivitetsproblemer med hensyn til EU's statsstetteregler og for at
sikre lige vilkar for SMV'er i EU, uanset hvor de er hjemmehgrende.

Fiktiv rente = Risikofri rente + risikopreemie
Risikopraemie =1 % (eller 1,5 % for SMV'er)

Den nominelle rentesats er derfor lig med den valutaspecifikke risikofrie rente plus 1 % eller
1,5 % (fiktiv rente = risikofri rente + 1 % eller, for SMV'er, fiktiv rente = risikofri rente
+ 1,5 %). Denne tilgang sikrer, at foranstaltningen har en virkning, samtidig med at den er
enkel at gennemfare og ikke skader medlemsstaternes budgetter. Den sikrer ogsa, at der tages
hensyn til de serlige forhold, der gar sig geldende for forskellige virksomheder. En specifik
valutakurs sikrer bedre balancen i den skattemassige behandling af egenkapital og geeld, da
den tager hensyn til valutarisikoen separat for hver valuta og afspejler den enkelte skatteyders
serlige situation.

Fradraget ydes i ti ar for at tilnzerme sig de fleste geeldsforpligtelsers lgbetid, samtidig med at
de samlede budgetomkostninger til fradraget for egenkapital holdes under kontrol. Det
betyder, at hvis en stigning i en skattepligtigs egenkapital giver ret til et fradrag for
egenkapital i henhold til dette forslag, er det relevante fradrag, beregnet som ovenfor,
fradragsberettiget i det ar, hvor det opstod (TY) og i de naste ni ar (TY+9). Hvis en ny
stigning i en skattepligtigs egenkapital i det falgende ar (TY+1) ogsa giver ret til et fradrag for
egenkapital i henhold til dette forslag, vil det nye fradrag for egenkapital ogsa vere
fradragsberettiget for det skattedr, det opstod, og de efterfalgende ni ar efter dets opstaelse
(indtil TY+10).

Hvis en virksomhed med en egenkapital pa 100 f.eks. beslutter at gge sin egenkapital i ar t
med 20, fratreekkes et fradrag hvert ar i virksomhedens beskatningsgrundlag i ti ar (indtil t+9)
beregnet som 20 gange den nominelle rente, dvs. 20 gange den risikofrie rente for den
relevante valuta plus 20 (20 gange risikopreemien defineret som 1).

Ar t t-1

Egenkapital i virksomhed A 120 100

Fradragsgrundlag = 120-100 = 20

Fradrag = Fradragsgrundlag X fiktiv rente = 20 X fiktiv rente

Fradraget vil vere til radighed i ti pd hinanden folgende &r: t, t+1, t+2, ....t+9

Hvis virksomheden er en lille eller mellemstor virksomhed, beregnes fradraget pa samme
made. Den fiktive rente vil blot veere anderledes, da risikopreemien er hgjere (1,5 % i stedet
for 1 %).

For at forhindre skattemisbrug er fradraget begreenset til hgjst 30 % af skatteyderens EBITDA
(resultat fagr renter, skat, af- og nedskrivninger) for hvert skattear. En skattepligtig vil uden
tidsbegraensning kunne fremfagre den del af fradraget for egenkapital, som ikke ville blive
fratrukket i et skattedr pa grund af utilstreekkelig skattepligtig indkomst. Desuden vil
skatteyderen i en periode pa hgjst fem ar kunne overfgre uudnyttet fradragskapacitet, hvis
fradraget for egenkapital ikke nar op pa ovennaevnte maksimumsbelgb.

Robuste foranstaltninger til bekempelse af misbrug vil sikre, at reglerne om retten til et
fradrag for egenkapital ikke anvendes til utilsigtede formal. Disse regler om bekempelse af
misbrug er inspireret af vejledningen om ordninger for fiktive rentefradrag, som blev vedtaget
af Gruppen vedrgrende Adfaerdskodeksen i 2019, og som omhandler velkendte eksisterende
ordninger, sasom kaskadebehandling af fradraget inden for en gruppe.
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En ferste foranstaltning ville udelukke stigninger i egenkapitalen, der hidrarer fra i)
koncerninterne lan, ii) koncerninterne overfarsler af kapitalinteresser eller eksisterende
forretningsaktiviteter og iii) kontantbidrag pa visse betingelser, fra grundlaget for fradraget.
For sa vidt angar koncerninterne lan bgr foranstaltningen f.eks. forhindre, at en kapitaltilfarsel
til selskab A, der er beliggende i medlemsstat A, anvendes til at yde et lan til et
forretningsmaessigt forbundet selskab B, der er beliggende i medlemsstat B. Dette skyldes, at
selskab B i sd fald ogsa ville bruge disse penge til at tilfare kapital til et andet
forretningsmaessigt forbundet selskab C, der er beliggende i medlemsstat C. Dette ville fore til
en multiplikation af fradraget for egenkapitalen med kun én reel egenkapitalforggelse pa
koncernniveau.

En anden foranstaltning fastsetter specifikke betingelser for at tage hensyn til
egenkapitalstigninger som fglge af bidrag i naturalier eller investeringer i aktiver. Den har til
formal at forhindre overvurdering af aktiver eller kagb af luksusvarer med henblik pa at gge
grundlaget for fradraget. Saledes ber f.eks. vardien af et aktiv og de dermed forbundne
omkostninger ikke overstige rimelige faglige behov, og enhver del af vaerdien af det indskudte
eller i skatteyderens regnskaber registrerede aktivs veerdi, der overstiger markedsveerdien, bar
fratraekkes fra grundlaget for fradraget.

En tredje foranstaltning har til formal at omklassificere gammel kapital som ny kapital,
hvilket kan betragtes som en egenkapitalforggelse i forbindelse med fradraget. En sadan
omkategorisering kan opnas gennem en likvidation og oprettelse af nystartede virksomheder.
Hvis f.eks. et eksisterende selskab med tilbageholdt overskud likvideres, vil der ske en
stigning 1 moderselskabets egenkapital som fglge af inkorporeringen af det overforte
overskud. Hvis et nyt datterselskab efterfglgende oprettes og ikke laengere ejes af
moderselskabet, vil moderselskabets tidligere forhgjede fradragsgrundlag ikke blive reduceret
med veerdien af kapitalandelen i datterselskabet.

. Begraensning af rentefradrag

Pa geeldssiden er fradraget for fiktive renter pa egenkapital ledsaget af en begransning af
skattefradraget for geeldsrelaterede rentebetalinger. Navnlig vil en forholdsmaessig
begraensning begraense fradragsretten for renter til 85 % af de overstigende laneomkostninger,
dvs. betalte renter minus modtagne renter. En sadan tilgang ger det muligt at tackle
skaevheden mellem geeld og egenkapital pa samme tid fra bade egenkapital- og gealdssiden,
hvilket er mest effektivt og opretholder holdbarheden af medlemsstaternes offentlige finanser.

Eftersom reglerne om begraensning af rentebetalinger allerede finder anvendelse i EU i
henhold til artikel 4 i direktivet om bekempelse af skatteundgaelse (ATAD), vil skatteyderen
anvende reglen i artikel 6 i dette forslag som et forste skridt og derefter beregne den geeldende
begraensning i overensstemmelse med artikel 4 i ATAD. Huvis resultatet af anvendelsen af
ATAD-reglen er et lavere fradragsberettiget belgb, har skatteyderen ret til at fremfare eller
tilbagefere forskellen i overensstemmelse med artikel 4 i ATAD.

Hvis virksomhed A f.eks. har overstigende laneomkostninger pa 100, bar den:

1) Farst anvende dette direktivforslags artikel 6, som begranser fradragsretten til 85 %
af 100 = 85 og dermed giver et ikke-fradragsberettiget belgb pa 15.

2) Dernast beregne det belgb, der ville vaere fradragsberettiget i henhold til ATAD's
artikel 4. Hvis det fradragsberettigede belgb er lavere, f.eks. 80 (og det ikke-
fradragsberettigede belgb folgelig er hgjere, dvs. 20), vil forskellen i fradragsretten,
dvs. det yderligere ikke-fradragsberettigede belgb (dvs. 85-80 = 5) blive frem- eller
tilbagefert i overensstemmelse med betingelserne i artikel 4 ATAD som gennemfart i
national ret.
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Resultatet for virksomhed A er, at 15 (100-85) af renteomkostningerne ved lanet ikke er
fradragsberettigede, og at yderligere 5 (85-80) af renteomkostningerne ved lanet fremfares
eller tilbagefores.

. Overvagning og rapportering

Medlemsstaterne fremsender hvert ar specifikke data til Kommissionen for at gare det muligt
at overvage gennemfarelsen og virkningerne af de nye regler. Kommissionen vil bl.a. basere
sig pa disse data med henblik pa at evaluere gennemfarelsen af direktivet og rapportere
herom.

. Delegation

Kommissionen vil have befgjelse til at endre risikopreemiesatsen ved at vedtage delegerede
retsakter. Kommissionen kan kun udgve en sadan befgjelse under sarlige omstendigheder,
dvs. hvor inflation og/eller gkonomisk veekst kraever en forhgjelse eller nedseettelse af
risikopremien, og forudsat at relevante data, rapporter og statistikker, herunder fra
medlemsstaterne, konkluderer, at EU-gennemsnittet af finansieringsvilkarene for gald for de
virksomheder, der er omfattet af direktivet, er fordoblet eller halveret siden den sidste
fastsaettelse af risikopreemien. | sadanne tilfelde er det nemlig vigtigt at kunne @ndre de
gaeldende satser, sa de afspejler de reelle markedsvilkar, hurtigt og gnidningslest, uden at der
anvendes en komplet lovgivningsprocedure. Kommissionens befgjelser er imidlertid behgrigt
begraensede og kan tilbagekaldes.

. Gennemfarelse

Medlemsstater, der har indfart regler om et fradrag for egenkapitalforhgjelser, kan udskyde
anvendelsen af bestemmelserne i dette direktiv, sa l&enge de rettigheder, der allerede er fastsat
i henhold til nationale regler (“bedstefarklausul™), geelder. Skatteydere, som den [1. januar
2024] nyder godt af et fradrag for egenkapital i henhold til national ret (i Belgien, Cypern,
Italien, Malta, Polen og Portugal), vil fortsat kunne nyde godt af et sddant fradrag i henhold til
national lovgivning i en periode pa op til 10 ar og under ingen omstendigheder leengere end
fradragets varighed i henhold til national lovgivning. Omvendt vil reglerne i dette direktiv fra
anvendelsesdatoen finde anvendelse pa alle andre skatteydere i alle medlemsstater.
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2022/0154 (CNS)
Forslag til

RADETS DIREKTIV

om fastseettelse af regler om et fradrag til reduktion af skeevvridningen mellem gaeld og

egenkapital og om begraensning af fradragsretten for renter i forbindelse med

selskabsskat

RADET FOR DEN EUROP/ISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 115,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet'?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg®?,

efter en saerlig lovgivningsprocedure,

ud fra falgende betragtninger:

1.

2)

Fremme af et retfeerdigt og baeredygtigt erhvervsklima, herunder gennem malrettede
skatteforanstaltninger, der tilskynder til investeringer og vakst, er en hgj politisk
prioritet for Unionen. For at stgtte beeredygtig og langsigtet virksomhedsfinansiering
ber skattesystemet minimere utilsigtede forvridninger af virksomhedernes
beslutninger, f.eks. i retning af lanefinansiering frem for egenkapitalfinansiering. Selv
om Kommissionens 2020-handlingsplan for kapitalmarkedsunionen* indeholder
vigtige foranstaltninger til stette for en sadan finansiering, f.eks. foranstaltning 4 —
Fremme af mere langsigtet finansiering og egenkapitalfinansiering fra institutionelle
investorer, bgr der vedtages malrettede skatteforanstaltninger for at styrke sadanne
foranstaltninger. Sadanne foranstaltninger bgr tage hensyn til den finanspolitiske
holdbarhed.

Medlemsstaternes skattesystemer giver skatteyderne mulighed for at fratreekke
rentebetalinger pa geeldsfinansiering og dermed reducere selskabsskatten, mens
omkostninger i forbindelse med egenkapitalfinansiering ikke er fradragsberettigede i
de fleste medlemsstater. Den asymmetriske skattemaessige behandling af lane- og
egenkapitalfinansiering i hele Unionen farer til en skeevvridning til fordel for geeld i
investeringsbeslutninger. Hvis medlemsstaterne fastsetter et skattefradrag for
egenkapitalfinansiering i deres nationale lovgivning, er sadanne nationale
foranstaltninger desuden meget forskellige med hensyn til politikudformning.
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EUT C[..]af[...], s. [...]- Endnu ikke offentliggjort i EUT.

EUT C[..]af[...], s. [...]- Endnu ikke offentliggjort i EUT.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget om en kapitalmarkedsunion for mennesker og virksomheder — ny
handlingsplan (COM(2020) 590 final), (https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/DA/TXT/?uri=CELEX:52020DC0590).
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3)

4)

5)

6)

For at fjerne eventuelle skatterelaterede skavvridninger mellem medlemsstaterne er
det ngdvendigt at fastlegge en falles ramme af regler for at imgdegd den
skattemaessige skeavvridning mellem geald og egenkapital i hele Unionen pa en
koordineret made. Sadanne regler bgr sikre, at egenkapital- og lanefinansiering
behandles pa samme made i skattemaessig henseende i hele det indre marked. Samtidig
ber en falles EU-lovgivningsramme ogsa veere beeredygtig pa kort sigt for
medlemsstaternes budgetter. En sadan ramme bgr derfor pa den ene side omfatte regler
om skattefradrag for egenkapitalfinansieringsomkostninger og pa den anden side om
begransning af skattefradraget for gaeldsfinansieringsomkostninger.

For at sikre en enkel og omfattende lovgivningsmassig ramme bgr den feelles ramme
af regler gaelde for alle virksomheder i Unionen, der er selskabsskattepligtige i en
medlemsstat. Finansielle virksomheder har serlige karakteristika og kraever seerskilt
behandling. Hvis reglerne for at afhjeelpe den skattemassige skavvridning mellem
geeld og egenkapital skulle finde anvendelse pa dem, ville den gkonomiske byrde ved
foranstaltningerne blive ulige fordelt pa bekostning af ikke-finansielle virksomheder.
Finansielle virksomheder bar derfor udelukkes fra dette direktivs anvendelsesomrade.

For at neutralisere skeevvridningen veek fra egenkapitalfinansiering bgr der overvejes
et fradrag, saledes at stigninger i en skatteyders egenkapital fra den ene skatteperiode
til den anden pa visse betingelser kan fradrages i skattegrundlaget. Fradraget bar
beregnes ved at gange stigningen i egenkapitalen med en fiktiv rente baseret pa den
risikofrie rente som fastsat i de gennemfarelsesretsakter, der er vedtaget i henhold til
artikel 77e, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF. Sadanne risikofrie rentesatser er allerede en
del af EU-retten og er blevet anvendt praktisk og effektivt som sadan. Enhver del af
fradraget, som ikke kan fradrages i en skatteperiode pa grund af utilstreekkelig
skattepligtig indkomst, kan fremfares. | betragtning af de serlige udfordringer, som
sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) star over for med hensyn til at fa adgang
til kapitalmarkederne, bgr der overvejes et gget fradrag for egenkapital for skatteydere,
der er SMV'er. For at retten til et fradrag i egenkapitalen kan vere holdbar for de
offentlige finanser pa kort sigt, bar den vere tidsbegraenset. For at beskytte systemet
mod misbrug er det ngdvendigt at udelukke den skattemaessige veerdi af en skatteyders
egne aktier og af skatteyderens kapitalinteresser i forbundne selskaber fra beregningen
af endringer i egenkapitalen. P4 samme made er det ngdvendigt at fastsette
beskatning af et fald i den skattepligtiges egenkapital fra én skatteperiode til den
folgende for at undga, at en forhgjelse af egenkapitalen foretages pa en made, der er
udtryk for misbrug. En sadan regel ville ogsa fremme opretholdelsen af et niveau af
retfeerdighed. Den ville finde anvendelse pa en sadan made, at hvis der sker et fald i
egenkapitalen for en skatteyder, der har faet et fradrag for forggelse af egenkapitalen,
vil et belgb, der beregnes pa samme made som fradraget, blive skattepligtigt i ti
skatteperioder, medmindre skatteyderen fremlaeegger dokumentation for, at dette fald
udelukkende skyldes tab i skatteperioden eller som falge af en retlig forpligtelse.

For at undga misbrug af fradraget for egenkapital er det ngdvendigt at fastsette
specifikke regler til bekeempelse af skatteundgaelse. Sadanne regler bgr navnlig veere
rettet mod ordninger, der er indfgrt for at omga de betingelser, pa hvilke en
egenkapitalforggelse opfylder betingelserne for et fradrag i henhold til dette direktiv,
f.eks. gennem koncernintern overfgrsel af kapitalinteresser i forbundne selskaber.
Sadanne regler bgr ogsa vere rettet mod ordninger, der er indfart for at gare krav pa et
fradrag, hvis der ikke sker nogen forggelse af egenkapitalen pa koncernniveau. F.eks.
kan koncernintern gealdsstiftelse eller kontantbidrag anvendes til disse formal.
Specifikke regler til bekaempelse af skatteundgaelse bgr ogsa forhindre, at der indfares
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7)

8)

9)

10)

ordninger, der ger det muligt at havde, at en stigning i egenkapitalen og det
tilsvarende fradrag er hgjere, end de rent faktisk er, f.eks. gennem en stigning i
tilgodehavender fra lanefinansiering eller overvurdering af aktiver. Desuden finder den
generelle regel om bekempelse af skattesvig i artikel 6 i Radets direktiv (EU)
2016/1164 anvendelse p& misbrug, der ikke er omfattet af dette direktivs specifikke
ramme for bekeempelse af skatteundgaelse.

For effektivt at imgdega den skattemassige skaevvridning mellem geeld og egenkapital
pa en made, der er baeredygtig for Unionens offentlige finanser, bar et fradrag for
egenkapitalfinansiering ledsages af en begrensning af fradragsretten for
geldsfinansieringsomkostninger. En regel om begrensning af rentebetalinger bar
derfor begraense fradragsretten for overstigende laneomkostninger og finde anvendelse
uafhangigt af fradraget. | betragtning af de forskellige mal mellem en sadan regel og
den eksisterende regel om begraensning af rentebetalinger til bekaempelse af
skatteundgaelse i artikel 4 i direktiv (EU) 2016/1164 bar begge regler bibeholdes.
Skatteyderne bgr ferst beregne fradragsretten for overstigende laneomkostninger i
henhold til dette direktiv og derefter i henhold til ATAD. Hvis sidstnavnte resulterer i
et lavere belgb for fradragsberettigede overstigende laneomkostninger, bar
skatteyderen fratreekke dette lavere belgb og fremfare eller tilbagefare enhver forskel
mellem de to belgb i overensstemmelse med artikel 4 i ATAD.

Da gennemfarelsen og handhavelsen af EU-reglerne i hver medlemsstat er afgerende
for at beskytte medlemsstaternes skattegrundlag og, hvor det er ngdvendigt, for en
korrekt gennemgang af EU-reglerne, ber denne gennemferelse og handhavelse
overvages af Kommissionen. Medlemsstaterne bgr derfor regelmassigt meddele
Kommissionen specifikke oplysninger om gennemfarelsen og handhavelsen pa deres
omrade af de nationale foranstaltninger til gennemfarelse af dette direktiv.

For at evaluere effektiviteten af dette direktiv bgr Kommissionen udarbejde og
offentliggare en evalueringsrapport pa grundlag af oplysninger fra medlemsstaterne og
andre tilgaengelige data.

For at muliggere en gnidningsles og hurtig @ndring af visse ikke-veasentlige
bestemmelser i dette direktiv under hensyntagen til den igangveerende udvikling bar
befgjelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, saledes at
sidstnaevnte kan andre dette direktiv. med henblik pa at &ndre niveauet for
risikopreemiesatsen som et element i beregningen af fradraget for egenkapital. Det er
navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemfgrer relevante hgringer under sit
forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse hgringer gennemfares i
overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016
om bedre lovgivning®®. For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af delegerede
retsakter bgr Radet navnlig modtage alle dokumenter pa samme tid som
medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter bgr have systematisk adgang til mader
I Kommissionens ekspertgrupper, der beskeaftiger sig med forberedelse af delegerede
retsakter.

15

16

Radets direktiv (EU) 2016/1164 af 12. juli 2016 om regler til bekeempelse af metoder til
skatteundgaelse, der har direkte indvirkning pa det indre markeds funktion (EUT L 193 af 19.7.20186, s.
1).

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(11) Malet for dette direktiv kan ikke i tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men
kan pa grund af behovet for at skabe afbalancerede incitamenter til placering af
virksomheder og iverksetteri i det indre marked bedre nas pa EU-plan. Unionen kan
derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med nerhedsprincippet, jf.
artikel 5 i traktaten om Den Europziske Union. | overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, ber dette direktiv ikke ga videre, end
hvad der er ngdvendigt for at na dette mal —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

KAPITEL |
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1
Genstand

Dette direktiv fastsatter regler om fradrag i selskabsskat for stigninger i egenkapitalen og om
begraensning af skattefradrag for overstigende laneomkostninger.

Artikel 2
Anvendelsesomrade

Dette direktiv finder anvendelse pa skatteydere, som er selskabsskattepligtige i en eller flere
medlemsstater, herunder faste driftssteder i en eller flere medlemsstater for enheder, der er
skattemaessigt hjemmehgrende i et tredjeland.

Dette direktiv finder dog ikke anvendelse pa falgende finansielle virksomheder:

a) "kreditinstitut” som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013%

b) "investeringsselskab” som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets
0g Rédets direktiv 2014/65/EU*8

C) "forvalter af alternative investeringsfonde” som defineret i artikel 4, stk. 1, litra b), i

Europa-Parlamentets og Ré&dets direktiv 2011/61/EU'°, herunder en forvalter af
europaiske venturekapitalfonde i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 345/2013%, en forvalter af europziske sociale ivaerksatterfonde
i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 346/2013% og en

o Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT
L 176 af 27.6.2013, s. 1).

18 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om finansielle instrumenter og om
&ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
19 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative

investeringsfonde og om &ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 345/2013 af 17. april 2013 om europziske
venturekapitalfonde (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 1).
A Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 346/2013 af 17. april 2013 om europaiske sociale

iveerksatterfonde (EUT L 115 af 25.4.2013, s. 18).
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d)

9)

h)

)

k)

forvalter af europaiske langsigtede investeringsfonde i henhold til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/760%

"administrationsselskab for institutter for kollektiv investering i veerdipapirer” som
defineret i artikel 2, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF?

"forsikringsselskab™ som defineret i artikel 13, nr. 1), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF?

"genforsikringsselskab™ som defineret i artikel 13, nr. 4), i direktiv 2009/138/EF

"arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse™ som defineret i artikel 6, nr. 1), i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/23412°

"pensionskasser, der forvalter pensionsordninger”, som er omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 883/20042%, samt enhver juridisk enhed,
der er oprettet med henblik pa investering i sadanne ordninger

"alternativ investeringsfond” som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i direktiv
2011/61/EU, der forvaltes af en forvalter af alternative investeringsfonde som
defineret i artikel 4, stk. 1, litra b), i direktiv 2011/61/EU, eller en alternativ
investeringsfond som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, der
er underlagt tilsyn i henhold til geeldende national ret

"institutter for kollektiv investering i veerdipapirer" som defineret i artikel 1, stk. 2, i
direktiv 2009/65/EF

"central modpart" som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 648/2012%

"veerdipapircentral” som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 909/2014%

"special purpose vehicle" godkendt i henhold til artikel 211 i direktiv 2009/138/EF

"securitiseringsenhed med serligt formal" som defineret i artikel 2, nr. 2), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/2402%°

22

23

24

25

26

27

28

29

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/760 af 29. april 2015 om europaiske langsigtede
investeringsfonde (EUT L 123 af 19.5.2015, s. 98).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative  bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i verdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.20009, s. 32).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udgvelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om
arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og tilsynet hermed (EUT L 354 af
23.12.20186, s. 37).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 883/2004 af 29. april 2004 om koordinering af de
sociale sikringsordninger (EUT L 166 af 30.4.2004, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC- derivater,
centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af
veerdipapirafviklingen i Den Europziske Union og verdipapircentraler og om &ndring af direktiv
98/26/EF og 2014/65/EU og forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
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p)

q)

"forsikringsholdingselskab™ som defineret i artikel 212, stk. 1, litra f), i direktiv
2009/138/EF eller et blandet finansielt holdingselskab som defineret i artikel 212,
stk. 1, litra h), i direktiv 2009/138/EF, som er en del af en forsikringskoncern, der er
underlagt tilsyn pa koncernniveau i henhold til artikel 213 i naevnte direktiv, og som
ikke er undtaget fra koncerntilsyn i henhold til artikel 214, stk.2, i direktiv
2009/138/EF

"betalingsinstitut" som defineret i artikel 4, nr. 4), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv (EU) 2015/2366%°

"e-pengeinstitut” som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/110/EF3!

"crowdfundingtjenesteudbyder™ som defineret i artikel 2, stk. 1, litra e), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/1503%

"udbyder af kryptoaktivtjenester" som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 8), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning .../...

Artikel 3
Definitioner

| dette direktiv forstas ved:

1)

"tilknyttet selskab": en person, der har tilknytning til en anden person pa en af
falgende mader:

a)  personen medvirker ved forvaltningen af den anden persons sager i kraft af sin
mulighed for at udgve en vasentlig indflydelse pa den anden person

b)  personen har en del af kontrollen over den anden person, da ferstnaevnte
besidder en aktiebeholdning, der giver vedkommende mere end 25 % af
stemmerettighederne

c) personen deltager i den anden persons kapital i kraft af en ejendomsret, som
direkte eller indirekte overstiger 25 % af den tegnede kapital

d)  personen er berettiget til mindst 25 % af den anden persons fortjenester.

Hvis mere end én person deltager i den samme persons ledelse, kontrol, kapital eller
overskud, jf. stk. 1, betragtes alle bergrte personer som tilknyttede selskaber.

30

31

32

33

securitisering og om endring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i
det indre marked og om endring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning
(EU) nr. 1093/2010 og om ophevelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/110/EF af 16. september 2009 om adgang til at optage og
udgve virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en sadan virksomhed, endring af
direktiv 2005/60/EF og 2006/48/EF og ophavelse af direktiv 2000/46/EF (EUT L 267 af 10.10.2009, s.
7).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/1503 af 7. oktober 2020 om europeiske
crowdfundingtjenesteudbydere for erhvervslivet og om andring af forordning (EU) 2017/1129 og
direktiv (EU) 2019/1937 (EUT L 347 af 20.10.2020, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning om markeder for kryptoaktiver og om endring af direktiv
(EU) 2019/193731 (EUT L...) (EUT: Please insert in the text the number of the Regulation contained in
document 2020/0265/COD and insert the number, date, and OJ reference of that Directive in the
footnote.)
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2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

Hvis de samme personer deltager i ledelsen, kontrollen, kapitalen eller overskuddet i
mere end én person, jf. stk. 1, betragtes alle de pagaldende personer som tilknyttede
selskaber.

| denne definition forstas ved "person™ bade juridiske og fysiske personer. En person,
der handler sammen med en anden person for sa vidt angar stemmerettigheder eller
kapitalejerskab af en enhed, skal anses som indehaver af deltagelse i alle
stemmerettigheder eller hele kapitalen i den pagaldende enhed, der er ejet af den
anden person.

| indirekte kapitalinteresser fastslas opfyldelsen af kriterierne i stk. 1, litra c), ved at
multiplicere kapitalandelene gennem de successive niveauer. En person, der rader
over mere end 50 % af stemmerettighederne, anses for at rade over 100 %.

En persons egtefeelle og slegtninge i nedstigende linje behandles sammen med
personen som en enkelt person.

Et tilknyttet selskab i overensstemmelse med dette afsnit omfatter ogsa enhver
aktivitet, der medfarer, at en person bliver et tilknyttet selskab

"skatteperiode": et kalenderar eller enhver anden passende periode til skattemassige
formal

"koncern™: koncern som defineret i artikel 2, nr. 11), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2013/34/EU%,

"deltagelse™: kapitalinteresse som defineret i artikel 2, nr. 2), i direktiv 2013/34/EU

"SMV": alle virksomheder, der ikke overskrider taersklen for mellemstore
virksomheder, jf. artikel 3, stk. 3, i direktiv 2013/34/EU

"egenkapital™: i en given skatteperiode summen af skatteyderens indbetalte kapital,
overkurs ved emission, opskrivningshenszttelser og andre reserver samt overfort
overskud eller tab

"nettoegenkapital: forskellen mellem en skatteyders egenkapital og summen af den
skattemaessige veerdi af skatteyderens kapitalinteresser i forbundne foretagenders
kapital og skatteyderens egne aktier

"reserver™: en af fglgende:

1) lovpligtig reserve for sa vidt national lovgivning kraever oprettelse af en sadan
reserve

2)  reserve til egne aktier og egne anparter for sa vidt national lovgivning kraever
oprettelse af en sadan reserve med forbehold af artikel 24, stk. 1, litra b) i
direktiv 2012/30/EU

3)  vedtaegtsmaessige reserver
4)  andre reserver, herunder dagsverdireserve.

34

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om &ndring af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/E@F og 83/349/EQF (EUT
L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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KAPITAL II

FRADRAG FOR EGENKAPITAL OG RENTEFRADRAG

Artikel 4
Fradrag for egenkapital

Et fradrag for egenkapital er i ti pa hinanden folgende skatteperioder
fradragsberettiget i en skatteyders beskatningsgrundlag for sa vidt angar selskabsskat
op til 30% af skatteyderens resultat for renter, skat, af- og nedskrivninger
("EBITDA").

Hvis det fradragsberettigede fradrag for egenkapital i overensstemmelse med farste
afsnit er hgjere end skatteyderens skattepligtige nettoindkomst i en skatteperiode,
sikrer medlemsstaterne, at skatteyderen uden tidsbegraensning kan overfgre det
overskydende fradrag for egenkapital til de efterfalgende perioder.

Medlemsstaterne sikrer, at skatteyderne i hgjst fem skatteperioder kan overfare den
del af fradraget for egenkapital, som overstiger 30 % af EBITDA i en skatteperiode.

Med forbehold af artikel 5 beregnes grundlaget for fradraget for egenkapital som
forskellen mellem nettoegenkapitalen ved udgangen af skatteperioden og
nettoegenkapitalen ved udgangen af den foregaende skatteperiode.

Fradraget for egenkapital er lig med grundlaget for fradraget ganget med den tiarige
risikofrie rente for den relevante valuta forhgjet med en risikopremie pa 1 % eller,
hvis skatteyderen er en SMV, en risikopreemie pa 1,5 %.

Med henblik pa dette stykkes andet afsnit er den tiarige risikofrie rente for den
relevante valuta den risikofrie rente med en lgbetid pa ti ar for den relevante valuta
som fastsat i de gennemfgrelsesretsakter, der er vedtaget i henhold til artikel 77e,
stk. 2, i direktiv 2009/138/EF, for referencedatoen den 31. december i det ar, der gar
forud for den relevante skatteperiode.

Hvis grundlaget for fradraget for egenkapital efter at have opnaet et fradrag i
egenkapitalen er negativt i en skatteperiode, beskattes et belgb svarende til det
negative fradrag pa egenkapitalen i ti pa hinanden fglgende skatteperioder op til den
samlede stigning i nettoegenkapitalen, for hvilken et sadant fradrag er opnaet i
henhold til dette direktiv, medmindre skatteyderen fremleaegger tilstreekkelig
dokumentation for, at dette skyldes regnskabsmaessige tab i skatteperioden eller en
retlig forpligtelse til at reducere kapitalen.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 9 vedrgrende &ndring af naerveerende artikels stk. 2
ved at &ndre satsen for risikopreemien, hvis en af fglgende to betingelser er opfyldt:

a)  den tiarige risikofrie rente som omhandlet i denne artikels stk. 2 varierer med
mere end to procentpoint i forhold til mindst tre EU-valutaer sammenlignet
med den skatteperiode, hvor den seneste delegerede retsakt om andring af
risikopreemien eller, hvis der ikke findes en sadan delegeret retsakt, dette
direktiv begyndte at finde anvendelse, eller

b)  nulvaekst eller negativ vaekst i bruttonationalproduktet i EU-omradet i mindst to
pa hinanden fglgende kvartaler

samt
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c) i de relevante data, rapporter og statistikker, herunder fra medlemsstaterne,
konkluderes det, at EU-gennemsnittet af finansieringsvilkarene for geld for
skatteydere, der er omfattet af dette direktiv, er mere end fordoblet eller
halveret siden den sidste fastsattelse af risikopraemien, jf. stk. 2.

Procentsatsen for en forhgjelse eller nedseettelse af risikopreemien skal tage hensyn til de
@ndringer i finansieringsbetingelserne, der er navnt i forste afsnit, litra c), bortset fra
@ndringer i den risikofrie rente for EU som fastsat i de gennemforelsesretsakter, der er
vedtaget i henhold til artikel 77e, stk.2, i direktiv 2009/138/EF, og ma under ingen
omstendigheder ga ud over den procentsats for en forhgjelse eller nedsettelse af
finansieringsbetingelserne, der er naevnt i farste afsnit, litra c).

Artikel 5
Regler om bekeempelse af misbrug

1. Medlemsstaterne treeffer passende foranstaltninger til at sikre, at grundlaget for
fradraget for egenkapital ikke omfatter starrelsen af en eventuel forhgjelse som falge
af:

a)  ydelse af 1an mellem forbundne foretagender

b)  overfarsel mellem forbundne selskaber af kapitalinteresser eller af en
forretningsaktivitet som en going concern

c) et bidrag i kontanter fra en person, der er skattemassigt hjemmehgrende i en
jurisdiktion, som ikke udveksler oplysninger med den medlemsstat, hvor
skatteyderen sgger at fratreekke fradraget for egenkapital.

Dette stykke finder ikke anvendelse, hvis skatteyderen fremlaegger tilstreekkelig
dokumentation for, at den pageldende transaktion er blevet gennemfart af gyldige
kommercielle arsager og ikke farer til et dobbelt fradrag af det definerede fradrag for
egenkapital.

2. Hvis en forggelse af egenkapitalen skyldes et indskud i naturalier eller investering i
et aktiv, treeffer medlemsstaterne passende foranstaltninger til at sikre, at aktivets
veerdi kun tages i betragtning ved beregningen af grundlaget for fradraget, hvis
aktivet er ngdvendigt for udfarelsen af skatteyderens indkomstskabende aktivitet.

Hvis aktivet bestar af aktier, medregnes det til den bogfarte verdi.

Hvis aktivet ikke er aktier, medregnes det til markedsvaerdien, medmindre en
autoriseret ekstern revisor har givet en anden veerdi.

3. Hvis en stigning i egenkapitalen er resultatet af en omstrukturering af en koncern,
tages en sadan forhgjelse kun i betragtning ved beregningen af grundlaget for
fradraget for egenkapital for skatteyderen i overensstemmelse med artikel 4, i det
omfang den ikke medfarer konvertering til ny egenkapital af den egenkapital (eller
en del heraf), der allerede eksisterede i koncernen fgr omstruktureringen.

Artikel 6
Begraensning af rentefradrag

1. Medlemsstaterne sikrer, at en skatteyder i sit selskabsskattegrundlag kan fradrage
overstigende laneomkostninger som defineret i artikel 1, nr. 2), i Radets direktiv
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(EU) 2016/1164% op til et belgb a) svarende til 85 % af sddanne omkostninger
afholdt i skatteperioden. Hvis dette belgb er hgjere end det belgb b), der er fastsat i
overensstemmelse med artikel 4 i direktiv (EU) 2016/1164, sikrer medlemsstaterne,
at skatteyderen kun har ret til at fradrage det laveste af de to belgb i skatteperioden.
Forskellen mellem de to belgb a) og b) fremfores eller tilbagefares i
overensstemmelse med artikel 4 i direktiv (EU) 2016/1164.

2. Stk. 1 finder anvendelse pa overstigende laneomkostninger, der er palgbet fra den
[OP insert the date of entry into force of this Directive].

KAPITEL Il
OVERVAGNING OG RAPPORTERING

Artikel 7
Overvagning

Senest 3 maneder efter udgangen af hver skatteperiode meddeler hver medlemsstat
Kommissionen falgende oplysninger vedrgrende skatteperioden:

a) antallet af skatteydere, der har nydt godt af fradraget for egenkapital i skatteperioden,
ogsa som en procentdel af det samlede antal skatteydere, der er omfattet af dette
direktivs anvendelsesomrade

b) antallet af SMV'er, der har nydt godt af fradraget i skatteperioden, herunder som en
procentdel af det samlede antal SMV'er, der er omfattet af dette direktivs
anvendelsesomrade, og antallet af SMV'er, der har nydt godt af fradraget, og som er
en del af store koncerner som omhandlet i artikel 3, stk. 7, i direktiv 2013/34/EU

c) de samlede afholdte udgifter eller de skatteindtaegter, der er gaet tabt som falge af
fradrag af den del af egenkapitalen, der er tildelt fradraget for egenkapital, i forhold
til medlemsstatens bruttonationalprodukt

d) det samlede belgb for overstigende laneomkostninger
e) det samlede belgb for ikke-fradragsberettigede overstigende laneomkostninger.
f) antallet af skatteydere, som har varet genstand for foranstaltninger til bekeempelse af

misbrug i skatteperioden i henhold til dette direktiv, herunder de dermed forbundne
skattemaessige konsekvenser og anvendte sanktioner

9) data om udviklingen i galds-/egenkapitalforholdet i medlemsstaten, jf. bilag 111, del
A og C, til direktiv 2013/34/EU.

Artikel 8
Rapporter

1. Senest den 31. december 2027 sender Kommissionen en rapport om gennemfgrelsen
af dette direktiv til Europa-Parlamentet og til Radet.

% Rédets direktiv (EU) 2016/1164 af 12. juli 2016 om regler til bekaeempelse af metoder til
skatteundgaelse, der har direkte indvirkning pa det indre markeds funktion (EUT L 193 af 19.7.2016, s.
1).
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2. Ved udarbejdelsen af rapporten tager Kommissionen hensyn til de oplysninger, som
medlemsstaterne har meddelt i henhold til artikel 7.

3. Kommissionen offentligger rapporten pa sit websted.

KAPITEL IV
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 9
Udgvelse af delegerede befgjelser

1. Befajelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

2. De befgjelser til at vedtage delegerede retsakter, der er omhandlet i artikel 4, stk. 5,
tilleegges Kommissionen pa ubestemt tid fra [OP insert the date of entry into force of
this Directive].

3. Den i artikel 4, stk. 5, omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befgjelser, der er angivet i den pagaeldende afggrelse, til opher. Den far virkning
dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europeeiske Unions Tidende eller
pa et senere tidspunkt, der angives i afgarelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af
delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt hgrer Kommissionen eksperter, som er
udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den
interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

5. Sa& snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den Radet meddelelse
herom.
6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 4, stk. 5, treeder kun i kraft, hvis

Radet ikke har gjort indsigelser inden for en frist pa to maneder fra meddelelsen af
den pagzldende retsakt til Radet, eller hvis Radet inden udlgbet af denne frist har
underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at ggre indsigelse. Fristen kan
forleenges med to maneder pa Radets initiativ.

Artikel 10
Underretning af Europa-Parlamentet

Europa-Parlamentet underrettes om Kommissionens vedtagelse af delegerede retsakter, om
enhver indsigelse, der fremszttes over for dem, og om Radets tilbagekaldelse af en delegation
af befgjelser.

Artikel 11
Gennemfarelse

1. Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [31. december 2023] de love og
administrative bestemmelser, der er ngdvendige for at efterkomme dette direktiv. De
meddeler straks Kommissionen teksten til disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den [1. januar 2024].
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Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggarelsen ledsages af en sadan henvisning. De nermere
regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne kan udsztte anvendelsen af bestemmelserne i dette direktiv pa
skatteydere, der den [1. januar 2024] i henhold til national lovgivning nyder godt af
et fradrag for egenkapital i en periode pa op til ti ar og under ingen omstendigheder
leengere end ydelsens varighed i henhold til national ret.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 12
Ikrafttraeden

Dette direktiv treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europziske Unions
Tidende.

Artikel 13
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Radets vegne
Formand
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