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ATTESTERING AF REGNSKABER

Arsregnskabet for Den Europaeiske Udviklingsfond for regnskabsaret 2020 er udfardiget i overensstemmelse med afsnit X i
finansforordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond og de regnskabsmassige principper, regler og metoder, der er
beskrevet i bemarkningerne til arsregnskabet.

Jeg anerkender mit ansvar for udarbejdelsen og fremlaggelsen af drsregnskabet for Den Europaiske Udviklingsfond i
overensstemmelse med artikel 18 i finansforordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond

Jeg har fra den anvisningsberettigede og fra Den Europwziske Investeringsbank, som garanterer pélideligheden heraf,
modtaget alle de oplysninger, der var nedvendige for udarbejdelsen af regnskabet, som viser Den Europeiske
Udviklingsfonds aktiver og forpligtelser samt budgetgennemforelsen.

Jeg attesterer herved, at jeg pd grundlag af disse oplysninger og den kontrol, jeg har anset for at vere nedvendig for
underskrivelsen af regnskabet, har rimelig sikkerhed for, at regnskabet pd alle vaesentlige punkter giver et retvisende billede
af Den Europaiske Udviklingsfonds finansielle stilling.

Rosa ALDEA BUSQUETS
Regnskabsforer
22. juni 2021
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GENNEMFORELSE OG REGNSKABERNE FOR EUFS RESSOURCER

1. BAGGRUND

Den Europaiske Union (i det folgende benavnt »EU«) samarbejder med en lang raekke udviklingslande. Hovedformalet er at
fremme den gkonomiske, sociale og miljgmassige udvikling med det primere mél pa lang sigt at reducere og athjelpe
fattigdom i modtagerlandene ved hjxlp af udviklingsstotte og teknisk bistand. Med henblik herpd udarbejder EU
samarbejdsstrategier i samarbejde med partnerlandene og afsatter de finansielle midler, der er nedvendige til deres
gennemforelse. Midlerne til udviklingssamarbejde kommer fra tre kilder:

— EU'’s budget
— Den Europiske Udviklingsfond
— Den Europwiske Investeringsbank.

Den Europaiske Udviklingsfond (i det folgende benevnt »EUF¢) er hovedinstrumentet for bistanden til udviklingssam-
arbejde i landene i Afrika, Caribien og Stillehavet (i det felgende benzvnt »ACS-landene«) og i de overspiske lande og
territorier (i det folgende benavnt »OLTk).

EUF finansieres ikke over EU’s budget. Den er oprettet ved en intern aftale mellem reprasentanter for medlemsstaterne,
forsamlet i Rddet, og forvaltes af et sarligt udvalg. Europa-Kommissionen (i det folgende benavnt »Kommissionen«) har det
finansielle ansvar for de aktiviteter, der gennemfores ved hjlp af EUF-midlerne. Den Europaiske Investeringsbank (i det
folgende benzvnt »EIB«) forvalter Investeringsfaciliteten.

I perioden 2014-2020 vil den geografiske stotte til ACS-landene og OLT fortsat hovedsageligt blive finansieret af EUF. Hver
EUF indgds som regel for en femdrig periode og er reguleret af en sarskilt finansforordning, hvilket kraver, at der skal
udarbejdes arsregnskaber for hver enkelt EUF. Der udarbejdes derfor et separat arsregnskab for hver EUF for den del, der
forvaltes af Kommissionen. Disse arsregnskaber prasenteres ogsd aggregeret for at give et samlet overblik over den
finansielle situation for de midler, som Kommissionen er ansvarlig for.

Den interne aftale om oprettelse af 11. EUF blev underskrevet af de deltagende medlemsstater, forsamlet i Radet, i juni
2013 ("). Den tradte i kraft den 1. marts 2015.

Rédet vedtog i 2018 finansforordningen for 11. EUF (3. Herved ophavedes den foregdende forordning, og den nye
forordning anvendes ved transaktioner, der finansieres af tidligere EUFer, uden at dette berorer eksisterende retlige
forpligtelser. Forordningen finder ikke anvendelse pa Investeringsfaciliteten under tidligere EUFer.

Investeringsfaciliteten, der blev oprettet som en del af ACS-EU-partnerskabsaftalen, forvaltes af EIB og anvendes til at stotte
udviklingen af den private sektor i ACS-landene, iseer — men ikke udelukkende — gennem finansiering af private
investeringer. Faciliteten fungerer som en selvbarende konstruktion, dvs. at tilbagebetalingerne af 1an kan geninvesteres i
andre aktiviteter, hvorved Faciliteten bliver selvfornyende og finansielt uath@ngig. Da det ikke er Kommissionen, der
forvalter Investeringsfaciliteten, indgdr den ikke i den forste del af drsregnskabet: EUF's drsregnskab og den tilherende
beretning om den finansielle gennemforelse. Arsregnskabet for Investeringsfaciliteten er vedlagt som et sarskilt afsnit til
arsregnskabet (del II) med det formadl at skabe en fuldstendig oversigt over EUF's udviklingsstatte.

2. HVORDAN FINANSIERES EUFR?

Pi sit mede den 2. december 2013 vedtog Radet forordning (EU, Euratom) nr. 1311/2013 (}) om fastleeggelse af den
flerarige finansielle ramme for drene 2014-2020. Samtidig blev det besluttet, at det geografiske samarbejde med
ACS-staterne ikke skulle indgé i EU’s budget (dvs. opfares pd budgettet), men at det fortsat skulle finansieres ved hjalp af
den eksisterende mellemstatslige EUF.

()  EUTL 210 af 6.8.2013, s. 1.

(»  Rédets forordning (EU) 20181877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europiske Udviklingsfond og om
ophavelse af Radets forordning (EU) 2015/323 (EUT L 307 af 3.12.2018, s. 1).

()  EUTL 347 af 20.12.2013, 5. 884.
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EU’s budget er drligt, og ifelge princippet om etdrige budgetter planlegges og godkendes udgifter og indtagter i princippet
for et ar ad gangen. Til forskel fra EU-budgettet er EUF en fond med et flerdrigt grundlag, som anvendes til at gennemfore
udviklingssamarbejdet i lobetiden, der normalt er pd fem ar. Midlerne bevilges pa et flerdrigt grundlag og kan derfor
anvendes i EUFs lobetid. Denne flerdrige tilgang beskrives i budgetredegorelsen, hvor EUFs budgetgennemforelse
sammenholdes med de samlede midler.

EUF's midler bestar af ad hoc-bidrag fra EU’s medlemsstater. Medlemsstaternes reprasentanter mades ca. hvert femte ar for
pd mellemstatsligt niveau at fastlegge det samlede belgb, der skal afsattes til fonden, og for at fore tilsyn med
gennemforelsen. Det er Kommissionen, der forvalter fonden i henhold til EUs udviklingspolitik. For at sikre
overensstemmelse mellem medlemsstaternes egne udviklings- og bistandspolitikker, der fores parallelt med den falles
EU-politik, er medlemsstaterne nedt til at koordinere deres politik med EU’s politik.

Ud over ovennavnte bidrag har medlemsstaterne desuden mulighed for at indga i samfinansieringsforanstaltninger eller yde
frivillige bidrag til EUF.

3. EUFs AKTIVITETER EFTER 31. DECEMBER 2020

11. EUF har néet sin afsluttende fase, da udlgbsklausulen tradte i kraft den 31. december 2020. Denne klausul faststter en
skaeringsdato for forpligtelser under 11. EUF. Fra 2021 kan der ikke indgds yderligere finansieringsaftaler under 11. EUF.
Specifikke kontrakter for de eksisterende finansieringsaftaler vil dog stadig blive undertegnet indtil den 31. december 2023.

For at sikre kontinuiteten i udviklingsprogrammerne vil EUF-programmerne fra 2021 blive medtaget i EU’s flerdrige
finansielle ramme (FFR). Det betyder, at selv om EUF-programmerne indtil videre er blevet finansieret af frivillige bidrag fra
EU-medlemsstaterne, vil udviklingsprogrammerne fra 2021 blive finansieret over EU-budgettet. Dette indebzrer ogsé, at
finansieringen af udviklingsprogrammer skal godkendes af Europa-Parlamentet, og at transaktionerne skal vere i
overensstemmelse med EU’s finansforordninger pd samme made som andre EU-finansieringsprogrammer.

4. DET FORENEDE KONGERIGES UDTRADEN AF DEN EUROPAISKE UNION

Den 1. februar 2020 tradte Det Forenede Kongerige ud af Den Europziske Union. Efter indgdelsen af aftalen om Det
Forenede Kongerige Storbritannien og Nordirlands udtreeden af Den Europziske Union og Det Europziske Atomenergi-
feellesskab (pudtreedelsesaftalend) mellem de to parter forpligtede Det Forenede Kongerige sig til at betale alle sine
forpligtelser i henhold til den galdende flerdrige finansielle ramme (FFR) samt tidligere finansielle forpligtelser, som om
landet stadig var en medlemsstat. Det Forenede Kongeriges fortsatte deltagelse i EUF behandles i femte del, kapitel 5, i
udtradelsesaftalen.

I henhold til artikel 152 i udtraeedelsesaftalen forbliver Det Forenede Kongerige part i EUF indtil opheret af 11. EUF og alle
tidligere aktive EUFer og skal i den forbindelse opfylde de samme forpligtelser som medlemsstaterne. Stottemodtagere i Det
Forenede Kongerige er fortsat berettigede til at deltage i projekter under 11. EUF og tidligere EUFer pd samme betingelser
som for. Det Forenede Kongerige kan deltage som observater uden stemmeret i EUF-Udvalget og Investeringsfacilitets-
udvalget (artikel 152, stk. 2, i udtreedelsesaftalen). Det Forenede Kongeriges andel af EUF’s Investeringsfacilitet tilbagebetales
til Det Forenede Kongerige, efterhdnden som investeringen udlgber. Medmindre andet er aftalt, indgds der ikke nye
forpligtelser vedrerende Det Forenede Kongeriges kapitalandel ud over udlgbet af 11. EUF's forpligtelsesperiode, og
kapitalandelen overferes heller ikke automatisk til efterfolgende perioder (artikel 152, stk. 4, i udtradelsesaftalen).

Det Forenede Kongeriges andel af belgb fra projekter under 10. EUF eller tidligere EUFer, som der ikke er indgdet
forpligtelser for, eller som er blevet frigjort pd datoen for aftalens ikrafttreeden, genanvendes ikke. Det samme gealder Det
Forenede Kongeriges andel af midler, der ikke er indgdet forpligtelser for, eller der er blevet frigjort under 11. EUF efter den
31. december 2020 (artikel 153).

Det Forenede Kongerige hafter fortsat for sine kautioner, der er stillet under alle EUFer. Samtidig bevarer landet retten til sin
andel af alle tilbagebetalte beleb i henhold til medlemsstatsgarantierne og til saldoen pé sin medlemsstatskonto i forhold til
dets respektive deltagelse i de enkelte kautionsaftaler (artikel 154).

P4 tidspunktet for fremsendelsen af dette midlertidige regnskab og i lyset af den indgdede udtradelsesaftale, som allerede er
tradt i kraft, er der ingen finansiel virkning for EUF's drsregnskab.
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5.  REGNSKABSAFLAGGELSE VED ARETS UDGANG
5.1. ARSREGNSKAB

[ overensstemmelse med artikel 18, stk. 3, i EUF’s finansforordning udarbejdes EUF's arsregnskab pd grundlag af reglerne for
periodiserede regnskaber, der igen er udarbejdet pa grundlag af de internationale regnskabsstandarder for den offentlige
sektor (International Public Sector Accounting Standards, IPSAS). De regnskabsregler, der er vedtaget af Kommissionens
regnskabsforer, anvendes af alle EU’s institutioner og -organer, sdledes at man har et felles st regler for regnskabsforelse,
vardiansattelse og opstilling, der gor det muligt at ensrette proceduren for udarbejdelse og konsolidering af drsregnskabet.
EU’s regnskabsregler anvendes ogsd pa EUF under hensyntagen til dens aktiviteters sarlige karakter.

Udarbejdelsen af EUF's arsregnskab er betroet Kommissionens regnskabsferer, som ogsd er EUFs regnskabsforer.
Regnskabsforeren sikrer, at EUF's drsregnskab giver et retvisende billede af EUF’s finansielle situation.

Arsregnskabet er opbygget som folger:
Del I: Midler forvaltet af Kommissionen:
i) Arsregnskab for EUF og bemzrkninger dertil
ii) Arsregnskab for EU's trustfonde, der er integreret i EUF's drsregnskab
iii) Konsolideret drsregnskab for EUF og EU’s trustfonde
iv) Rapport om den finansielle gennemforelse af EUF
Del II: Arsberetning om gennemforelsen — Midler forvaltet af EIB:
(i) Arsregnskab for Investeringsfaciliteten

Afsnittet »Arsregnskab for EU’s trustfonde, der er integreret i EUF's drsregnskab« omfatter drsregnskabet for de to trustfonde,
der er oprettet under EUF: EU’s Békoutrustfond (se afsnittet »Arsregnskab for EU's Bekoutrustfond«) og EU's trustfond for
Afrika (se afsnittet »Arsregnskab for EU’s trustfond for Afrikac). Trustfondenes arsregnskaber, der udarbejdes hver for sig,
herer ind under Kommissionens regnskabsferer og underkastes ekstern revision, der foretages af en privat revisor. Tallene i
trustfondenes arsregnskaber er forelgbige.

Arsregnskabet for EUF skal vedtages af Kommissionen senest den 31. juli aret efter balancedagen og forelegges
Europa-Parlamentet og Rddet med henblik pd decharge.

6. REVISION OG DECHARGE
6.1. REVISION

EUFs darsregnskaber revideres af den eksterne revisor, Den Europziske Revisionsret (i det felgende benavnt
»Revisionsrettenc), der udarbejder en drsberetning til Europa-Parlamentet og Radet.

6.2. DECHARGE

Den endelige kontrol er dechargen for den finansielle gennemforelse af EUF-midlerne i et givet regnskabsar. Efter revisionen
og afslutningen af arsregnskabet pahviler det Radet at henstille og dernast Europa-Parlamentet at beslutte, om der skal gives
decharge til Kommissionen for den finansielle gennemforelse af EUF's midler i et givet regnskabsar. Beslutningen traeffes pa
grundlag af en gennemgang af regnskabet, Den Europwiske Revisionsrets drsberetning (der omfatter en officiel
revisionserkleering) samt Kommissionens svar pd dechargemyndighedens sporgsmél og yderligere anmodninger om
oplysninger.
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HOJDEPUNKTER OM DEN FINANSIELLE FORVALTNING 2020
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Nettobelab, kun 10. og 11. EUF.
Budgetgennemforelse

Den finansielle gennemforelse (10. og 11. EUF) for afgerelser (samlede forpligtelser: 2 687 mio. EUR), kontrakter
(individuelle forpligtelser: 3 670 mio. EUR) og betalinger (4 599 mio. EUR) blev alle pévirket af EU’s reaktion pd den
uforudsete covid-19-krise, som blev en prioritet for Kommissionen. 2020 var derfor et rekorddr for betalinger pd grund af
de ggede udbetalinger til projekter, der bidrog til at bekeempe covid-krisen. Dette forte ogsé til en fremskyndelse af
absorptionsperioden, som blev forbedret til tre ar i 2020. Udlgbsklausulen for 11. EUF udleb den 31. december 2020. Det
betyder, at der fra 2021 ikke vil vare yderligere samlede forpligtelser for projekter under 11. EUF (der findes narmere
oplysninger i afsnittet om finansiel gennemforelse).

Virkninger af aktiviteterne i rsregnskabet
I drsregnskabet ses virkningerne af ovennavnte aktiviteter is@r pd posterne:

— Forfinansiering (se bemarkning 2.2): en stigning pd 29 mio. EUR, hovedsagelig som felge af de nye kontrakter, der er
undertegnet, og forskud, der blev udbetalt i 2020.

— Udgifterne til stotteinstrumenter (se bemaerkning 3.3): en betydelig stigning (pa 852 mio. EUR) som felge af den ogede
aktivitet i lobet af dret med henblik pd at bekempe de negative virkninger af covid-19-pandemien, navnlig da
projekterne blev omlagt for at hdndtere krisen, men ogsa pa grund af EUF's normale livscyklus, hvor aktiviteterne under
11. EUF toppede.

— Kontanter og likvide midler (se bemaerkning 2.5): et fald pd 451 mio. EUR som folge af den betydelige stigning i
betalingerne i lobet af aret til deekning af de sterre udgifter og forskud pd nye kontrakter.

— Skyldige omkostninger (se bemarkning 2.8): en stigning pa 208 mio. EUR som felge af stigningen i antallet af dbne
kontrakter ved drets udgang, for hvilke der ikke var valideret krav om godtgerelse ved arets udgang.
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MIDLER FORVALTET AF EUROPA-KOMMISSIONEN
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EUF'S ARSREGNSKAB (%)

*) Det bemrkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne nedenfor derfor kan se ud til ikke at
stemme.
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EUFS BALANCE
(mio. EUR)
Bemarkning 31.12.2020 31.12.2019
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 2.1 33 36
Forfinansiering 2.2 873 910
Trustfondbidrag 2.3 394 266
1300 1213
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.2 1355 1288
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrive- 2.4 140 123
lige belob
Kontanter og andre likvide midler 2.5 728 1179
2223 2590
AKTIVER I ALT 3523 3803
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.6 (2) (19)
) (19)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser 2.7 (615) (516)
Periodeafgraensningsposter 2.8 (1527) (1319)
(2143) (1835)
FORPLIGTELSER I ALT (2 145) (1854)
NETTOAKTIVER 1379 1948
MIDLER OG RESERVER
Dagsverdireserve 2.9 (5) (2)
Indkaldte fondsmidler — aktive EUFer 2.10 58986 54 809
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUFer, som er fremfort 2.10 2252 2252
Dkonomisk resultat fremfort fra tidligere regnskabsar (55111) (51155)
Regnskabsdrets akonomiske resultat (4744) (3 956)
NETTOAKTIVER 1379 1948
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EUF'S RESULTATOPGORELSE

(mio. EUR)
Bemarkning 2020 2019
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner 3.1
Inddrivelser 92 28
92 28
Indtaegter fra kommercielle transaktioner 3.2
Finansielle indteegter 6 7
Andre indtegter 37 39
43 46
Indtaegter i alt 135 74
UDGIFTER
Stotteinstrumenter 3.3 (4607) (3755)
Samfinansieringsudgifter 3.4 (53) (14)
Finansieringsomkostninger 3.5 (21) (1)
Andre udgifter 3.6 (197) (260)
Udgifter i alt (4 878) (4 030)
ARETS GKONOMISKE RESULTAT (4 744) (3 956)
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EUFS PENGESTROMSOPGORELSE
(mio. EUR)
Bemarkning 2020 2019

Regnskabsdrets okonomiske resultat (4 744) (3956)
Driftsaktivitet
Kapitaludvidelse — bidrag (netto) 4177 4385
(Stigning)/fald i trustfondbidrag (127) (65)
(Stigning)/fald i forfinansiering (29) 136
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekom- (17) 15
mercielle inddrivelige belob
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (17) 2
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 99 275
Stigning/(fald) i periodeafgreensningsposter 209 37
Andre ikkelikvide bevaegelser (3) (2)
Investeringsaktivitet
(Stigning)/fald i finansielle aktiver, der besiddes med handel 2 (36)
for gje
NETTOPENGESTROMME (452) 792
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler (451) 792
Kontanter og andre likvide midler ved drets start 2.5 1179 387
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 2.5 728 1179




OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER FOR EUF

(mio. EUR)
rondemi Ikkeindkaldte Indkaldre Indkalde
ondsmidler — X . : fondsmidler fra . L
. , midler — aktive fondsmidler — | Kumulerede reserver , Dagsvaerdireserve Nettoaktiver i alt
aktive EUFer EUFer aktive EUFer afsluttede EUFer, OV+D)+(E)+
(A) B) © = (A) — (B) (D) som er fremfort ) (©)+D)+(E)*(F)
(E)
SALDO PR. 31.12.2018 73264 22 840 50423 (51155) 2252 — 1521
Beveegelser i dagsverdien (2) (2)
Kapitaludvidelse — bidrag — (4 385) 4385 — — 4385
Regnskabsdrets akonomiske resultat — — — (3956) — (3956)
SALDO PR. 31.12.2019 73264 18 455 54809 (55111) 2252 (2) 1948
Beveegelser i dagsveerdien (3) (3)
Kapitaludvidelse — bidrag (223) (4 400) 4177 — — 4177
Regnskabsdrets okonomiske resultat — — — 4744 — 4744
g

SALDO PR. 31.12.2020 73041 14055 58986 (59 854) 2252 (5) 1378
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SALDO PR. EUF

(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF [ alt 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF I alt
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 2.1 — — (2) 35 33 — — — 36 36
Forfinansiering 2.2 — 3 292 578 873 — 6 325 580 910
Trustfondbidrag 23 — 29 9 355 394 — — — 266 266
— 33 299 969 1300 — 6 325 882 1213
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.2 — 9 341 1005 1355 — 26 441 821 1288
Kommercielle tilgodehavender og ikke- 2.4 181 (177) 1723 (1586) 140 183 121 2201 (2382) 123
kommercielle inddrivelige belob
Mellemregningskonti 181 (246) 1663 (1598) — 182 53 2160 (2395) —
Kontanter og andre likvide midler 2.5 — — — 728 728 — — — 1179 1179
362 (414) 3726 (1451) 2224 365 201 4801 (2777) 2590
AKTIVER I ALT 362 (381) 4025 (483) 3523 365 207 5127 (1 896) 3803
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.6 — — — (2) (2) — — (1) (18) (19)
— — — () (2) — — (1) (18) (19)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser 2.7 — (1) (62) (554) (615) — (5) (108) (404) (516)
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(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF [ alt 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF I alt
Periodeafgreensnings-poster 2.8 — (67) (217) (1244) (1527) — (96) (240) (983) (1319)
— (67) (279) (1798) (2143) — (101) (348) (1 386) (1835)
FORPLIGTELSER I ALT — (67) (279) (1 800) (2145) — (101) (349) (1405) (1.854)
NETTOAKTIVER 362 (448) 3747 (2282) 1379 365 106 4778 (3 300) 1948
Dagsveerdireserver 2.9 — — (2) (4) (5) — — — (2) (2)
Indkaldte fondsmidler — aktive EUFer 2.10 12164 10535 20960 15327 58 986 12164 10758 20960 10927 54 809
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede 2.10 627 1625 — — 2252 627 1625 — — 2252
EUFer, som er fremfort
Overforsel af indkaldte fondsmidler 2.10 (2512) 2041 188 283 — (2510) 2109 265 136 —
mellem aktive EUFer
QOkonomisk resultat fremfort fra tidligere (10098) (14 440) (18 606) (11 966) (55111) (10098) (14 4006) (18077) (8573) (51155)
regnskabsar
Regnskabsdrets okonomiske resultat — 36 (457) (4324) (4744) — (34) (529) (3393) (3956)
NETTOAKTIVER 181 (203) 2084 (683) 1379 183 53 2618 (905) 1948
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RESULTATOPGORELSE PR. EUF

(mio. EUR)
2020 2019
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF [ alt 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF I alt
INDTAGTER
Indtaegter fra ikkekommercielle 3.1
transaktioner
Inddrivelser (1) 5 69 19 92 — — 18 10 28
(1) 5 69 19 92 — — 18 10 28
Indtegter fra kommercielle 3.2
transaktioner
Finansielle indtegter — 5 1 1 6 — — 3 4 7
Andre indtegter — 5 18 13 37 1 6 21 12 39
— 10 19 13 43 1 6 24 16 46
Indteegter i alt (1) 15 88 32 135 1 6 42 26 74
UDGIFTER
Stotteinstrumenter 3.3 — 34 (462) (4179) (4607) — (35) (579) (3141) (3755)
Samfinansieringsudgifter 3.4 — — (41) (12) (53) — — (9) (5) (14)
Finansieringsomkostninger 3.5 1 (3) (16) (4) (21) — 2 (2) (1) (1)
Andre udgifter 3.6 — (9) (25) (162) (197) (1) (8) 20 (272) (260)
Udgifter i alt 1 21 (545) (4 356) (4878) (1) (40) (571) (3418) (4030)
ARETS GKONOMISKE RESULTAT — 36 (457) (4 324) (4 744) — (35) (529) (3393) (3956)
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OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER PR. EUF

(mio. EUR)
Indkaldte Overforsel af
. Ikkeindkaldte Indkaldte . .
Fondsmldlery — midler — aktive fondsmidler — Kumulerede reserver fondsmidler f,m m.dkaldte Nettoaktiver i alt
EUF aktive EUFer EUFer akiive EUFer D afsluttede EUFer, fondsmidler mellem OV+(D)+(E)+(F
(A) ®) © = (A) — B) (D) som er fremfort aktive EUFer ©O+D)+E)+E)
(E) (F)
SALDO PR. 31.12.2018 12164 — 12164 (10 098) 627 (2509) 184
Overforsler til/fra 10. EUF — (1) (1)
SALDO PR. 31.12.2019 12164 — 12164 (10 098) 627 (2510) 183
Overforsler til/fra 10. EUF — (2) (2)
SALDO PR. 31.12.2020 12164 — 12164 (10 098) 627 (2512) 181
Mio. EUR
. Indkaldte Overforsel af
. Ikkeindkaldte Indkaldte : .
Fondsm1dler, 7 midler — aktive fondsmidler — Kumulerede reserver fondsmidler f,ra 1nfika1dte Nettoaktiver i alt
EUF aktive EUFer EUFer aktive EUFer afsluttede EUFer, fondsmidler mellem O)+(D)+(E)+(F
(A) B) © =) - B) (D) som er fremfort aktive EUFer O+D)+E)+E)
(E) (F)

SALDO PR. 31.12.2018 10773 — 10773 (14 406) 1625 2137 129
Overforsler til/fra 10. EUF 15 (15) (15)
Overforsler til/fra 10. EUF — (27) (27)
Regnskabsdrets okonomiske resultat — (34) (34)
SALDO PR. 31.12.2019 10773 15 10758 (14 440) 1625 2109 53
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Mio. EUR
. Indkaldte Overforsel af
. Ikkeindkaldte Indkaldte . .
Fonc.lsmldler‘ N midler — aktive fondsmidler — Kumulerede reserver fondsmidler f‘ra mdkaldte Nettoaktiver i alt
EUF aktive EUFer EUFer aktive EUFer afsluttede EUFer, fondsmidler mellem ,
(A) ®) © =) - @) (D) som er fremfort aktive EUFer (©+D)+E)+(E)
(E) )
Kapitaludvidelse — bidrag — — —
Overfersler til/fra 10. EUF — (69) (69)
Tilbageforsler til medlemsstaterne (223) (223)
Regnskabsdrets okonomiske resultat — — — —
SALDO PR. 31.12.2020 10 550 15 10535 (14 440) 1625 2041 (203)
(mio. EUR)
rondemidler Ikkeindkaldte Indkaldte o ndkavte Overtorscl af
oncsmicier midler — aktive fondsmidler — Kumulerede reserver ondsmid.er fra indiaidte Nettoaktiver i alt
EUF aktive EUFer EUFer aktive EUFer afsluttede EUFer, fondsmidler mellem
(A) B) © = (A) — B) (D) som er fremfort aktive EUFer (©+D)+(E)*(F)
(E) ®

SALDO PR. 31.12.2018 20960 — 20960 (18077) — 55 2938
Overforsler til/fra 8. og 9. EUF — 28 28
Overfersler til/fra 11. EUF — 181 181
Regnskabsdrets okonomiske resultat — (529) (529)
SALDO PR. 31.12.2019 20960 — 20960 (18 606) — 265 2618
Overforsler til/fra 8. og 9. EUF — 71 71
Overfersler til/fra 11. EUF — (147) (147)
Regnskabsarets okonomiske resultat — (457) — (457)
SALDO PR. 31.12.2020 20960 — 20960 (19 063) — 188 2084
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(mio. EUR)
Overforsel af
rondsmidier | Tkkeindkaldte Indkaldte Cumulered o ndkade indkaldte
EUF Zlilti‘s}rerl;EUelir’er midler — aktive fondsmidler — I;Ier;zrizer ¢ af(; lrll,l t:gclile FirJFiar fondsmidler Dagsvardireserve [ alt nettoaktiver
@) EUFer aktive EUFer D) som er fremfort mellem aktive (G) (C)+(D)+(E)+(F)+(G)
(B) © =) -® ®) EUFer
(E)

SALDO PR. 31.12.2018 29 367 22 840 6527 (8573) — 317 — (1729)
Beveegelser i dagsveerdien — (2) (2)
Kapitaludvidelse — bidrag (4 400) 4400 4400
Overforsler til/fra 8., 9., og 10. EUF — — (181) (181)
Regnskabsdrets akonomiske resultat — 3393 — 3393

24
SALDO PR. 31.12.2019 29 367 18 440 10927 (11 966) — 136 (2) (905)
Beveegelser i dagsveerdien (2) (2)
Kapitaludvidelse — bidra 4400) 4400 147 4547

p g
Regnskabsdrets okonomiske resultat — 4324 — 4324

24
SALDO PR. 31.12.2020 29 367 14 040 15327 (16 290) — 283 (4) (683)
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BEMERKNINGER TIL EUF'S ARSREGNSKAB (*)

() Det bemarkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at stemme.
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1. VASENTLIGE REGNSKABSPOLITIKKER

1.1. REGNSKABSPRINCIPPER

Formaélet med arsregnskaber er at give en rakke oplysninger om et organs finansielle stilling, resultater og pengestremme,
som matte vaere nyttige for en bred vifte af interessenter.

De overordnede hensyn (eller regnskabsprincipper), der skal folges under udarbejdelsen af arsregnskabet, er fastsat i
EU-regnskabsregel 1 »Arsregnskaber« og er de samme som dem, der er beskrevet i IPSAS 1, dvs. principperne om et
retvisende billede, periodisering, going concern, ensartethed, vesentlighed, sammendrag af poster, modregning og
sammenligningstal. Derudover omfatter de kvalitative karakteristika for drsregnskabet, dvs. at oplysningerne skal veere
relevante, pdlidelige (dvs. giver et retvisende billede), forstelige, aktuelle, sammenlignelige og kontrollerbare.

1.2 GRUNDLAG FOR OPSTILLINGEN
1.2.1.  Rapporteringsperiode

Der fremlagges et drsregnskab en gang om aret. Regnskabsdret gér fra den 1. januar til den 31. december.

1.2.2.  Valuta og omregningsgrundlag

Arsregnskabet er opstillet i tusinder euro, idet euroen er EU’s funktionelle valuta. Valutatransaktioner omregnes til euro ved
hjaelp af de gaeldende valutakurser pa transaktionsdagen. Gevinster og tab pd udenlandsk valuta fra valutatransaktioner og
fra omregning af monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta til de valutakurser, der er galdende ved édrets udgang,
indregnes pé resultatopgerelsen. Der anvendes sarlige omregningsmetoder for materielle anleegsaktiver og immaterielle
aktiver, nemlig vardiansattelse omregnet til den eurokurs, der var gzldende pa kebsdagen.

Arsopgorelser over monetare aktiver og passiver i udenlandske valutaer omregnes til euro pa grundlag af Den Europeiske
Centralbanks (ECB) valutakurser geldende den 31. december.

Euroens vekselkurser

Valuta 31.12.2020 31.12.2019 Valuta 31.12.2020 31.12.2019
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,5597 4,2568
CZK 26,2420 25,4080 RON 4,8683 4,783
DKK 7,4409 74715 SEK 10,0343 10,4468
GBP 0,8990 0,8508 CHF 1,0802 1,0854
HRK 7,5519 7,4395 JPY 126,4900 121,9400
HUF 363,8900 330,5300 UusD 1,2271 1,1234

1.2.3.  Anvendelse af skon

[ overensstemmelse med IPSAS og almindeligt accepterede regnskabsprincipper omfatter drsregnskabet nedvendigvis belgb,
der er baseret pa forvaltningens overslag og antagelser pd baggrund af de mest pélidelige tilgeengelige oplysninger. Vigtige
overslag omfatter, men er ikke begranset til: forpligtelser vedrerende personaleydelser, periodeafgreensningsposter,
hensattelser, finansielle risici i forbindelse med tilgodehavender, eventualaktiver og -forpligtelser og veerdiforringelse af
aktiver. De endelige beleb kan afvige fra disse skon.

Udgvelsen af rimelige skon er afgorende for udarbejdelsen af drsregnskaber og pévirker ikke disses palidelighed. Det kan
vaere nedvendigt at eendre tidligere foretagne skon pd grund af andringer af de forhold, der 14 til grund for skennet, eller pa
grundlag af nye fremkomne oplysninger eller storre erfaring. I kraft af deres natur vedrerer endringer af skon ikke tidligere
regnskabsar og anses ikke for korrektion af fejl. Virkningen af en andring af regnskabsmaessige sken indferes og afspejles i
resultatet i den periode, hvor man far kendskab til den.
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1.2.4.  Anvendelsen af nye og endrede EU-regnskabsregler
Nye EU-regnskabsregler, som gaelder for regnskabsir, der begynder pr. eller efter den 1. januar 2020

Der er ingen nye EU-regnskabsregler, som gelder for regnskabsar, der begynder pr. eller efter den 1. januar 2020

Nye EU-regnskabsregler, som er vedtaget, men pr. 31. december 2020 endnu ikke tradt i kraft

Den 17. december 2020 vedtog Kommissionens regnskabsforer den reviderede EU-regnskabsregel 11 »Finansielle
instrumenter«, som har virkning for regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2021 eller senere. Den reviderede
EU-regnskabsregel 11 er blevet ajourfort i overensstemmelse med den nye IPSAS 41 »Finansielle instrumenter« og fastlagger
principperne for regnskabsaflaggelse for EU-enhedernes finansielle aktiver og passiver. Yderligere oplysninger findes i EU’s
arsregnskab for 2020. Der forventes ingen vaesentlig virkning af denne andring pa grund af det lille antal finansielle
instrumenter i enhedens arsregnskab.

1.3. BALANCEN
1.3.1.  Finansielle aktiver

Finansielle aktiver inddeles i folgende kategorier: »finansielle aktiver madlt til dagsvardi via resultatets, »ldn og
tilgodehavender«, »hold-til-udlgb-investeringer« og »finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje«. Klassifikationen
af de finansielle instrumenter bestemmes ved den forste bogfering og revurderes pr. hver balancedag.

i) Finansielle aktiver mdlt til dagsveerdi via resultatet

Et finansielt aktiv klassificeres i denne kategori, hvis det hovedsageligt er erhvervet med henblik pé salg pa kort sigt eller af
enheden er klassificeret i denne kategori. Afledte finansielle instrumenter herer ogsa til i denne kategori. Aktiver i denne
kategori klassificeres som kortfristede aktiver, hvis det kan forventes, at de realiseres inden 12 méneder fra balancedagen. I
dette regnskabsdr havde enheden ingen investeringer i denne kategori.

ii) Lan og tilgodehavender

Lan og tilgodehavender er ikkeafledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger, der ikke er noteret pé et
aktivt marked. De opstdr, ndr enheden tilvejebringer penge, varer eller tjenesteydelser direkte til debitor uden at have til
hensigt at handle tilgodehavendet. De er inkluderet i de langfristede aktiver, undtagen hvis de udlgber inden for 12 méneder
fra balancedagen. Lan og tilgodehavender omfatter indskud med en oprindelig lobetid pa over tre méaneder.

iii) Hold-til-udleb-investeringer

Hold-til-udleb-investeringer er ikkeafledte finansielle aktiver med faste eller bestemmelige betalinger og fast lgbetid, som
enheden agter og formdr at beholde til udlgb. I dette regnskabséar havde enheden ingen investeringer i denne kategori.

iv) Finansielle aktiver, der besiddes med handel for sje

Finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, er ikkeafledte finansielle instrumenter, der enten herer til i denne
kategori eller ikke er rubriceret i nogen anden kategori. De klassificeres enten som kortfristede aktiver eller langfristede
aktiver afthangigt af, hvor lenge enheden forventer at beholde dem, hvilket normalt er udlebstidspunktet. T dette
regnskabsdr havde enheden ingen investeringer i denne kategori.

Forste indregning og maling

Kob og salg af finansielle aktiver reguleret til dagsvardi via resultatopgerelsen, hold-til-udlgb-aktiver samt aktiver, der
besiddes med handel for gje, indregnes pé deres handelsdato, som er den dato, hvor enheden forpligter sig til at kebe eller
salge aktivet. Likvide midler og 1an indregnes, nar der indsattes kontanter i en finansiel institution, eller der udbetales et
kontant belgb til lintageren. Finansielle instrumenter indregnes forste gang til dagsvaerdi. Alle finansielle aktiver, der ikke
mdles til dagsveardi via resultatet, indregnes forste gang til dagsveerdi plus transaktionsomkostninger.

Finansielle instrumenter opherer med at blive indregnet i regnskabet, ndr rettighederne til at modtage pengestremme fra
investeringerne er ophert eller overfort, eller enheden har overdraget alle vasentlige risici og fordele ved ejendomsretten til
en anden part.
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Efterfolgende maling

Finansielle aktiver malt til dagsvaerdi via resultatet reguleres efterfolgende til dagsverdi, idet gevinster og tab som felge af
@ndringer i dagsverdien medtages pa resultatopgerelsen i den periode, hvor de opstar.

Lan og tilgodehavender og hold-til-udlgb-investeringer indregnes til den amortiserede anskaffelsesvardi ved anvendelse af
den effektive rentemetode.

Finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, indregnes efterfolgende til dagsvaerdi. Gevinster og tab som felge af
andringer i dagsvaerdien indregnes i dagsvaerdireserven. Renter af finansielle aktiver, der besiddes med handel for gje, som
udregnes efter den effektive rentes metode, indregnes i resultatopgerelsen.

Enheden vurderer pé hver balancedag, om der er objektive beviser for, at veerdien af et finansielt aktiv er blevet forringet, og
om der skal bogfares en verdiforringelse pa resultatopgerelsen.

1.3.2.  Forfinansiering

Forfinansiering er en betaling, hvis formél er at yde modtageren et forskud i form af et kontant belgb. Forfinansieringen kan
opdeles i et antal betalinger over en periode, der er fastsat i den pagaldende kontrakt, afgerelse, aftale eller basisretsakt.
Kontantbelobet eller forskuddet anvendes enten til det formal, det er ydet til, inden for den i aftalen fastlagte periode, eller
tilbagebetales. Hvis modtageren ikke afholder udgifter, som er stotteberettigede, skal forskuddet betales tilbage til enheden.
Da enheden har kontrol over forfinansieringen og har ret til godtgerelse for den ikkestatteberettigede del, indregnes belgbet
sdledes som et aktiv.

Forfinansiering indregnes pd balancen ved overferslen af kontanter til modtageren. Den madles til det betalte vederlag.
Forfinansiering males i efterfolgende perioder til det oprindeligt indregnede belob pd balancen med fradrag af
stotteberettigede omkostninger (herunder eventuelt skennede belgb) atholdt i perioden.

1.3.3.  Tilgodehavender og inddrivelige belob

EU’s regnskabsregler foreskriver, at kommercielle og ikkekommercielle transaktioner prasenteres hver for sig. For at sondre
mellem de to kategorier defineres »tilgodehavender« som hidrerende fra kommercielle transaktioner og »inddrivelige belgb«
som hidrgrende fra ikkekommercielle transaktioner (ndr EU modtager vardi fra en anden enhed uden direkte at give
omtrent den samme veerdi tilbage, f.eks. inddrivelige beleb fra medlemsstaterne vedrerende egne indtaegter).

Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner opfylder definitionen pé finansielle instrumenter og klassificeres derfor
som ldn og tilgodehavender.

Inddrivelige beleb fra ikkekommercielle transaktioner bogferes til det oprindelige beleb (justeret for renter og beder) med
fradrag af nedskrivninger for vaerdiforringelse. En nedskrivning for vardiforringelse foretages, ndr der er objektive beviser
for, at enheden ikke vil modtage alle forfaldne belgb i henhold til de oprindelige betingelser for tilgodehavendet.
Nedskrivningsbelgbet svarer til differencen mellem aktivets regnskabsmaessige vardi og det erholdelige belgb.
Nedskrivningsbelebet indregnes i resultatopgerelsen.

1.3.4.  Kontanter og andre likvide midler

Kontanter og andre likvide midler er finansielle instrumenter og omfatter kontantbeholdninger, anfordringsindskud i banker
eller bankindskud, der kan haves med kort varsel, og andre kortfristede letomsaettelige investeringer med en oprindelig
lobetid pé tre méneder eller kortere.

1.3.5.  Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser omfatter bade beleb, der vedrerer kommercielle transaktioner, sisom keb af varer og tjenesteydelser, og
ikkekommercielle transaktioner, der vedrerer f.eks. krav om godtgerelse af udgifter fra stottemodtagere, tilskud eller anden
EU-finansiering eller modtaget forfinansiering (se bemaerkning 1.4.1).

Hvis der er tale om tilskud eller anden finansiering, opferes kravene om godtgerelse med det kraevede belob péd det
tidspunkt, hvor kravet om godtgerelse modtages. Nir de stotteberettigede omkostninger er verificeret og godkendt,
vardiansattes galdsforpligtelsen til det godkendte og stotteberettigede belab.
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Forpligtelser i forbindelse med keb af varer og tjenesteydelser indregnes ved modtagelse af fakturaen pa det oprindelige
belgb. De tilsvarende udgifter opferes i regnskaberne, ndr varerne eller ydelserne er leveret og godkendt af enheden.

1.3.6.  Periodeafgrensningsposter

Transaktioner og begivenheder indregnes i regnskabet i den periode, de vedrorer. Hvis der ikke ved drets udgang er udstedt
en faktura, og enheden har leveret ydelserne eller varerne, eller hvis der findes en kontraktlig aftale (f.cks. med henvisning til
en kontrakt), skal en periodiseret indtaegt indregnes i drsregnskabet. Hvis der ved drets udgang derimod er udstedt en
faktura, men ydelserne eller varerne endnu ikke er leveret, vil indtaegten blive periodiseret og opfert i den efterfolgende
regnskabsperiode.

Udgifter bogfares ogsd i den periode, de vedrarer. Ved udgangen af regnskabsperioden fastszttes de palebne (periodiserede)
udgifter ved hjelp af et skon over periodens overforselsforpligtelser. Beregningen af de pélebne udgifter sker i
overensstemmelse med detaljerede operationelle og praktiske retningslinjer fra regnskabsfereren. Disse skal sikre, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af de okonomiske og andre fanomener, som det giver en fremstilling af.
Tilsvarende, hvis der er foretaget forudbetaling for ydelser eller varer, der endnu ikke er modtaget, vil udgiften blive udskudt
og bogfort i den efterfolgende regnskabsperiode.

1.4. RESULTATOPGORELSE
1.4.1.  Indtegter

Indtaegter omfatter tilforsel af ekonomiske fordele eller servicepotentiale, der er eller kan tilfalde enheden, som
reprasenterer en stigning i nettoaktiverne, dog ikke stigninger, der skyldes bidrag fra ejere.

Afhangig af karakteren af de underliggende transaktioner pa resultatopgerelsen skelnes der mellem:

i) Indteegter fra ikkekommercielle transaktioner

Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner omfatter skatter og overfersler i situationer, hvor overdrageren overferer
midler til modtageren, mens modtageren ikke overforer omtrentlig den samme veerdi i direkte udveksling. Overforsler er
tilforsel af fremtidige okonomiske fordele eller servicepotentiale fra andre ikkekommercielle transaktioner end skatter. For
EU-enhedernes vedkommende omfatter overforsler hovedsagelig midler modtaget fra Kommissionen (f.eks. udligningsstatte
til traditionelle agenturer og driftstilskud for delegationsaftalerne).

Enheden indregner et aktiv for sd vidt angdr overforsler, nir den har kontrol over ressourcerne som felge af en tidligere
begivenhed (overferslen), forventer en fremtidig ekonomisk fordel eller et servicepotentiale fra de pagaldende ressourcer,
og ndr der kan fastsettes en palidelig dagsvaerdi. Tilfersel af ressourcer fra ikkekommercielle transaktioner bogfert som et
aktiv (dvs. kontanter) indregnes ogsd som en indtagt, medmindre enheden er pélagt en forpligtelse i forbindelse med
overferslen (en betingelse), som skal opfyldes, for indtagten kan bogferes. Indtaegten udskydes, indtil betingelsen er opfyldt,
og bogfares i mellemtiden som en galdsforpligtelse.

ii) Indteegter fra kommercielle transaktioner

Indteegter fra salg af varer og tjenesteydelser bogferes, ndr alle vaesentlige risici og fordele ved ejendomsretten til varerne er
overgdet til keober. Indtagter fra transaktioner i forbindelse med tjenesteydelser indregnes péd tidspunktet for
regnskabsaflaggelsen, i henhold til hvor stor en del af transaktionen der er fuldfert.

1.4.2.  Udgifter

Udgifter er fald i skonomiske fordele eller servicepotentiale i lobet af rapporteringsperioden i form af afgang eller forbrug af
aktiver eller indgdelse af forpligtelser, som medferer fald i nettoaktiverne. De omfatter sdvel udgifter fra kommercielle
transaktioner som udgifter fra ikkekommercielle transaktioner.

Udgifter fra kommercielle transaktioner, der hidrerer fra kob af varer og tjenesteydelser, indregnes, ndr ydelserne er leveret
til og accepteret af enheden. De verdiansettes til det oprindelige fakturabelgb. P4 balancedagen bogferes udgifter
vedrgrende den ydelse, der er leveret i perioden, men for hvilken der endnu ikke er modtaget eller accepteret en faktura,
desuden i resultatopgerelsen.
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Udgifter fra ikkekommercielle transaktioner vedrerer overforsler til modtagere og kan opdeles i tre typer: fordringer,
overforsler i henhold til aftaler samt stotte, bidrag og donationer ydet inden for rammerne af de skensmaessige befojelser.
Overforslerne posteres som udgifter i den periode, hvor den udlesende begivenhed fandt sted, forudsat at overferslen er
lovlig ifolge bestemmelserne, eller der er indgéet en aftale, som tillader overferslen, forudsat at stgttemodtageren opfylder
berettigelseskriterierne, og forudsat at der kan foretages et rimeligt sken over belobets storrelse.

Nar en betalingsanmodning eller et godtgerelseskrav modtages og opfylder kriterierne for bogfering, opferes det som en
udgift pd det stotteberettigede belgb. Ved regnskabsarets udgang skennes og indregnes stotteberettigede udgifter, der
allerede er skyldige, men som endnu ikke er anmeldt, som palgbne udgifter i regnskabet.

1.5. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER
1.5.1.  Eventualaktiver

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrerer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens kun kan bekraftes ved, at en
eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke er alene om at kontrollere, indtraffer. Et eventualaktiv opstar,
ndr der er sandsynlighed for skonomiske fordele eller servicepotentiale.

1.5.2.  Eventualforpligtelser

En eventualforpligtelse er enten en mulig forpligtelse, hvis eksistens kun kan bekraeftes ved, at en eller flere usikre fremtidige
begivenheder, som enheden ikke er alene om at kontrollere, indtreaffer, eller en nutidig forpligtelse, hvor opfyldelsen af
forpligtelsen sandsynligvis ikke nodvendigger afgang af ressourcer i form af ekonomiske fordele eller servicepotentiale.

En eventualforpligtelse opstar ogsé i de sjeldne tilflde, hvor en aktuel forpligtelse eksisterer, men ikke kan fastsattes med
tilstraekkelig palidelighed.

Eventualforpligtelser bogferes ikke. De vurderes hver balancedag for at vurdere sandsynligheden for afgang af ressourcer i
form af gkonomiske fordele eller servicepotentiale.

1.6. FONDSMIDLER

EUF-medlemsstaterne indbetaler bidrag til fonden for gennemforelsen af EUF-programmer i overensstemmelse med den
interne aftale for hver enkelt EUF. Ifolge det gaeldende retsgrundlag vedtages kapitalindkaldelserne, dvs. anmodningerne om
finansiering for et givent dr N, i en afgerelse fra Radet i & N-1, hvor de midler, der skal modtages, klart henferes til
narmere angivne fremtidige perioder.

Bidragene opfylder kriterierne for bidrag fra ejere (EU-regnskabsregel 1) og behandles derfor som fondsmidler i EUF's
arsregnskab. Fondsmidlerne udger de samlede bidrag, der skal modtages fra EUF-medlemsstaterne. Eftersom de
ikkeindkaldte fondsmidler dbent trackkes fra de samlede fondsmidler (se Bevagelser i nettoaktiver), er det kun indkaldte
fondsmidler, der indregnes i balancen.

Da de aftalte bidrag henferes til neermere angivne rapporteringsperioder, og EUF's retlige krav mod EUF-medlemsstaterne
forst opstdr i disse perioder, opferes eventuelle belgb, der modtages som forskud, som udskudte kapitalbidrag under
forpligtelser og ikke som indkaldte midler.

1.7. SAMFINANSIERING

De modtagne samfinansieringsbidrag opferes som gald til medlemsstaterne, tredjelande og andre, eftersom de opfylder
kriterierne for betingede indteaegter fra andre transaktioner end ikkekommercielle transaktioner. EUF skal anvende bidragene
til at levere ydelser til tredjeparter eller returnere aktiverne (de modtagne bidrag). De udestdende galdsforpligtelser i
forbindelse med samfinansieringsaftaler udger de modtagne samfinansieringsbidrag minus udgifterne i forbindelse med
projektet. Virkningen for nettoaktiverne er nul.

Udgifter i forbindelse med samfinansieringsprojekter indregnes i takt med, at de atholdes. Det hertil svarende bidragsbeleb
indregnes som driftsindtagter, og virkningen for regnskabsérets skonomiske resultat er nul.
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2. BEM ARKNINGER TIL BALANCEN
AKTIVER
2.1. FINANSIELLE AKTIVER

EUFs finansielle aktiver beleb sig til 33 mio. EUR pr. 31. december 2020 (2019: 36 mio. EUR). De omfatter finansielle
aktiver, der besiddes med handel for gje, og som nzsten udelukkende er egenkapitalinvesteringer.

2.2. FORFINANSIERING

Mange kontrakter indeholder bestemmelser om, at der betales forskud, inden arbejdet pabegyndes eller varer eller ydelser
leveres. Undertiden finder betalingerne ifelge kontrakternes betalingsplaner sted pd grundlag af statusrapporter.
Forfinansieringen udbetales normalt i valutaen i det land eller omrdde, hvor projektet gennemfores.

Fristerne for anvendelse af forfinansiering er bestemmende for, om den opferes som kortfristet eller langfristet
forfinansiering. Betingelserne for forfinansieringens anvendelse er fastsat i projektaftalen. Ved enhver anvendelse inden for
12 maneder efter tidspunktet for regnskabsaflaggelsen opferes belgbet som forfinansiering. Da mange EUF-projekter er
langsigtede, er det nedvendigt, at de tilhgrende forskud er til radighed i mere end ét &r. Nogle forfinansieringsbelab opferes
derfor som langfristede aktiver.

(mio. EUR)
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Langfristet forfinansiering 221 — 3 292 578 873 910
Kortfristet forfinansiering 222 — 9 341 1005 1355 1288
I alt — 12 633 1583 2228 2199

Stigningen i den samlede forfinansiering pd 29 mio. EUR pr. 31. december 2020 er en kombineret virkning af forhgjelsen af
forfinansieringen i 11. EUF (2019: 1 401 mio. EUR) og et fald i forfinansieringen i 10. EUF (2019: 766 mio. EUR).

Stigningen i forfinansieringen i 11. EUF kan i vid udstrakning forklares ved en stigning i de forskud, der udbetales pa nye
kontrakter, der er indgaet i lobet af dret. 11. EUF startede i 2015, og i 2020 ndede kontraktindgéelsen for EUF-aktiviteter sit
hejdepunkt. Som felge heraf steg antallet af dbne kontrakter fra ca. 3400 i 2019 til 3550 i 2020. Denne stigning i
forfinansieringen forte til en stigning i de udgdende pengestremme og dermed til et fald i kontanter og andre likvide midler
(se bemerkning 2.5).

Faldet i forfinansieringen i 10. EUF skyldes EUF's normale livscyklus. Som felge af udfasningen af 10. EUF blev mange
kontrakter afsluttet og lukket. Antallet af dbne kontrakter i denne EUF faldt fra ca. 2 600 i 2019 til ca. 2 500 i 2020. Derfor
faldt forfinansieringsbetalingerne til modtagerne, mens frigerelsen af forfinansieringen steg.

2.2.1.  Langfristet forfinansiering efter forvaltningsmetode
(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Direkte forvaltning
Gennemfores af:
Kommissionen 139 190
EU-forvaltningsorganer 8 6
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(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
EU-delegationer 25 49
171 244
Indirekte forvaltning
Gennemfores af:
EIB og EIF 266 313
Internationale organisationer 347 291
Privatretlige enheder, der har fdet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 28 22
Offentligretlige organer 49 22
Tredjelande 11 17
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 1 1
702 666
I alt 873 910
2.2.2.  Kortfristet forfinansiering
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Forfinansiering (brutto) — 98 1527 3472 5097 5030
Afregnet ved cut-off-procedure — (89) (1186) (2467) (3742) (3742)
I alt — 9 341 1005 1355 1288
2.2.3.  Kortfristet forfinansiering efter forvaltningsmetode
(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Direkte forvaltning
Gennemfores af:
Kommissionen (40) 80
EU-forvaltningsorganer 14 15
EU-delegationer 206 188
180 283
Indirekte forvaltning
Gennemfores af:
EIB og EIF 224 50
Internationale organisationer 572 569
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(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019

Privatretlige enheder, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 73 86
Offentligretlige organer 146 119

Tredjelande 155 180
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 4 1

1175 1005

I alt 1355 1288

2.2.4. Modtagne garantier i forbindelse med forfinansiering

Der tilbageholdes et garantibeleb til sikring af forfinansieringen, som frigeres, ndr den sidste betalingsanmodning til
projektet er betalt.

(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Garantier i forbindelse med forfinansiering 49 46

Stigningen i garantier i forbindelse med forfinansiering skyldes en stigning i forfinansieringen.

Hovedparten af forfinansieringen udbetales i forbindelse med ordninger under indirekte forvaltning. I sidanne tilfelde er
det ikke EUF, men den ordregivende myndighed, der stdr som begunstiget pa garantien. Selv om EUF ikke er modtageren,
udger disse garantier en sikring af dens aktiver.

2.3.

TRUSTFONDBIDRAG

Denne post omfatter de belgb, der er indbetalt som bidrag til EU’s trustfond for Afrika og EU’s Békoutrustfond. Der er tale
om nettobidrag for omkostninger afholdt af trustfondene, som kan henferes til EUF.

Trustfondbidragene anvendes af Kommissionen i henhold til reglerne om direkte forvaltning.

(mio. EUR)
. Fordeling af trust- .
Ne;tltolb zldzrg{g; g r Bidrag betalt i 2020 | fondenes nettoud- Ne;tltolb ;dzrz(i)gz g L
o gifter 12020 o
Afrika 263 771 (649) 385
Békou 4 29 (24) 9
I alt 266 800 (673) 394

Bidragene til trustfondene steg fra 600 mio. EUR i 2019 til 800 mio. EUR i 2020. Forhgjelsen af midlerne var nedvendig
for at daekke trustfondenes egede aktivitet, hvilket forte til hojere udgifter pd dette omrade.
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2.4. IKKEKOMMERCIELLE INDDRIVELIGE BELOB OG KOMMERCIELLE TILGODEHAVENDER

Kommercielle transaktioner er transaktioner, hvor enheden modtager aktiver eller tjenesteydelser eller far forpligtelser
afviklet og direkte giver den anden part omtrent den samme verdi (primert i form af varer, tjenesteydelser eller anvendelse
af aktiver) tilbage. Ikkekommercielle transaktioner er transaktioner, hvor en enhed enten modtager vaerdi fra en anden
enhed uden direkte at give omtrent den samme verdi tilbage eller giver veerdi til en anden enhed uden direkte at modtage
omtrent den samme veerdi tilbage.

(mio. EUR)
Bemarkning 31.12.2020 31.12.2019
Inddrivelige belob fra ikkekommercielle transaktioner 2.4.1 48 32
Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner 2.4.2 92 91
I alt 140 123
2.4.1.  Inddrivelige belob fra ikkekommercielle transaktioner
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Medlemsstater — — — — — 1
Kunder — 5 50 5 61 27
Offentlige organer — 11 14 2 27 21
Tredjelande — 1 2 1 4 7
Nedskrivninger — (15) (28) (4) (49) (27)
Mellemregningskonti med EU’s institu- — — — 4 4 5
tioner
I alt — 2 38 8 48 32
2.4.2.  Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Periodiserede indteegter — 67 21 — 88 88
Mellemregningskonti 181 (246) 1663 (1598) — —
Andet — — — 4 4 4
I alt 181 (179) 1684 (1594) 92 91

Periodiserede indtagter omfatter renter, der er pélagt forfinansiering, nemlig et beleb pa 62,6 mio. EUR vedrerende et
projekt om geldseftergivelse med Verdensbanken og 18 mio. EUR vedrgrende EU’s trustfond for infrastruktur i Afrika med
EIB.

Posten »Andet« omfatter udelukkende et tilgodehavende til Verdensfonden for Energieffektivitet og Vedvarende Energi
(GEEREF).
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Af effektivitetshensyn er den samlede likvide beholdning for alle EUF opfert under 11. EUF. Det medferer transaktioner
mellem de forskellige EUFer, som udlignes ved mellemregningskonti mellem de forskellige EUF-balancer.

Mellemregningskonti opferes kun i de enkelte EUFers regnskaber. Mellemregningskontiene belgber sig i alt til nul.

2.5. KONTANTER OG ANDRE LIKVIDE MIDLER (%)

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019

Serlige konti
Centralbanker — — — 693 693 729

— — — 693 693 729
Anfordringskonti
Forretningsbanker — — — 8 8 421
Kassebeholdning vedrerende finansielle — — — 27 27 30
instrumenter

— — — 35 35 450

I alt — — — 728 728 1179

Faldet i belobene under denne post pd 451 mio. EUR kan hovedsagelig forklares ved stigningen i betalinger fra konti i
forretningsbanker, hvilket svarer til stigningen i udgifter (se bemarkning 3.3) og stigningen i forfinansiering (se
bemarkning 2.2). EUF’s nettobetalinger ndede et rekordhejt niveau pa 4 605 mio. EUR i 2020 (2019: 3 910 mio. EUR),
hvilket primert skyldes virkningerne af covid-19-pandemien. Som reaktion pd pandemien tilpasser EU sine prioriteter og
programmer med partnerlande, hvilket forte til ggede udbetalinger, navnlig til projekter, der har til formal at bekempe
covid-19-krisen.

I lighed med tidligere dr og for at begreense modpartsrisikoen tilbageholdes der flere kontanter pa konti i centralbankerne
end i forretningsbankerne (se bemeerkning 5.1).

FORPLIGTELSER
2.6. FINANSIELLE FORPLIGTELSER
2.6.1.  Samfinansiering — geeldsforpligtelser

Geld vedrgrende samfinansiering er de midler, som EUF har modtaget i forbindelse med samfinansieringsaftalerne. EUF
skal anvende disse bidrag til at levere aftalte ydelser til tredjeparter eller returnere de uudnyttede midler til bidragyderne.
Fristerne for anvendelse af samfinansieringen er afgerende for, om den opferes som kortfristet eller langfristet gzld.

[ slutningen af aret foretages en individuel vurdering af den samlede gald vedrerende samfinansiering, og alle beleb, der
sandsynligvis ikke vil blive anvendt i de folgende 12 maneder, indregnes som langfristet gald. De kortfristede belgb er
anfort under bemeerkning 2.7.2.

(°)  Thenhold til artikel 53 i finansforordningen for 11. Europaeiske Udviklingsfond opferes den likvide beholdning pa balancen for 11.
EUF. [ kapitel 5, Styring af finansielle risici, redegeres der for de forskellige bankkonti.
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(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019

Langfristet geeld vedrorende samfinan- — — — 2 2 19
siering
Kortfristet geeld vedrorende samfinan- — — 10 32 42 69
siering

I alt — — 10 34 44 88

Faldet i de samlede geldsforpligtelser vedrerende samfinansiering pd 44 mio. EUR skyldes primert stigningen i udgifter
atholdt i forbindelse med samfinansierede projekter (53,2 mio. EUR), nemlig relateret til 11. EUF (se bemarkning 3.4),
hvilket i nogen grad blev udlignet af nye samfinansieringsprojekter pd 9 mio. EUR. Den betydelige stigning i den
langfristede samfinansiering er i overensstemmelse med livscyklussen for samfinansieringsprojekterne: I slutningen af aret
foretages en individuel analyse af den dbne samfinansiering, og kun de beleb, der ikke vil blive udgiftsfort naste ar,
klassificeres som langfristet samfinansiering.

2.7. GALDSFORPLIGTELSER
(mio. EUR)
Bemaerkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Kortﬁ‘istet geeld 2.7.1 — 1 53 291 345 182
Diverse kreditorer 2.7.2 — — 8 262 270 334
I alt — 1 62 553 615 516
2.7.1.  Kortfristet geeld
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Leverandorer — 4 44 93 141 97
Medlemsstater — — — — — 2
Tredjelande — — 2 187 189 78
Offentlige organer — — 21 79 100 92
Andre kortfristede forpligtelser — (4) (13) (68) (85) (88)
I alt — — 53 291 345 182

Geeldsforpligtelser omfatter hovedsagelig udgiftsopgarelser, som EUF modtager i forbindelse med statte til modtagerne. De
opfores pé det tidspunkt, hvor udgiftsopgarelsen modtages, og for det fulde belgb i udgiftsopgerelsen. Efter en kontrol af
stotteberettigelse udbetales kun de stotteberettigede belgb til modtagerne. Ved drets udgang analyseres de udestiende
godtgerelseskrav, og de ansldede stotteberettigede belob vedrorende disse godtgerelseskrav indregnes i resultatopgerelsen.
De ansldede ikkestotteberettigede beleb opferes under andre kortfristede forpligtelser.

Stigningen i gaelden, navnlig for leveranderer og tredjelande, skyldes flere fakturaer, som ikke er blevet valideret og betalt

inden &rets udgang.
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2.7.2.  Diverse kreditorer
(mio. EUR)
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019

Samfinansiering — geeldsforpligtelser 2.6.1 — — 10 32 42 69
Udskudte kapitalbidrag 2.7.21 — — — 223 223 264
Andre diverse kreditorer — — (2) 7 5 1
I alt — — 8 262 270 334

2.7.2.1. Udskudte kapitalbidrag

Pr. 31. december 2020 vedrarer hele belgbet pd 223 mio. EUR en tilbagebetaling til medlemsstaterne fra frigjorte eller
uudnyttede midler fra projekter under 8. og 9. EUF (se bemarkning 2.10.1). Medlemsstaterne blev enige om, at
tilbagebetalingen skulle udlignes med bidragene fra 11. EUF i forbindelse med den forste indkaldelse af bidrag i 2021.

Pr. 31. december 2020 var der ingen forudbetalte kapitalbidrag, bortset fra tilbagebetalingen.

2.8. PERIODEAFGR ANSNINGSPOSTER
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Periodiserede udgifter — 67 217 1243 1526 1318
Andre periodeafgrensningsposter — — — 1 1 1
I alt — 67 217 1244 1527 1319

Periodiserede udgifter omfatter ansldede driftsudgifter til igangvarende eller gennemforte kontrakter, hvor der ikke
foreligger validerede godtgerelseskrav, men hvor de stotteberettigede udgifter, der er afholdt af stettemodtagere, er anslaet
ud fra de bedst tilgeengelige oplysninger. Den andel af de ansldede periodiserede udgifter, der vedrerer forfinansiering, er
bogfert som en reduktion af forfinansieringsbelebene (se bemarkning 2.2 ovenfor).

Stigningen under denne post er den kombinerede virkning af en stigning i palebne udgifter under 11. EUF (2019: 983 mio.
EUR) og et fald i palebne udgifter under 10. EUF (2019: 240 mio. EUR). Dette stemmer overens med EUF’s livscyklus og
haenger ogsd sammen med udviklingen i antallet af dbne kontrakter under disse EUFer: 11. EUF var oppe i fulde
omdrejninger i 2020, og der var sdledes langt flere dbne kontrakter pr. 31. december 2020, for hvilke udgifterne skulle
anslds og indregnes som palgbne udgifter (se bemaerkning 2.2).

NETTOAKTIVER

2.9.

DAGSVARDIRESERVE

I overensstemmelse med regnskabsreglerne benyttes dagsvardireserven til justering af AFS-aktiver til dagsvaerdi.

(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Dagsveerdireserve 5 2
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2.10. FONDSMIDLER
2.10.1. Indkaldte fondsmidler — aktive EUFer

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF [ alt

Fondsmidler 12164 10773 20960 29367 73 264
Ikkeindkaldte fondsmidler — (15) — (18 440) (18 455)
Indkaldte fondsmidler pr. 12164 10758 20960 10927 54 809
31.12.2019

Fondsmidler 12164 10 550 20960 29367 73041
Ikkeindkaldte fondsmidler — (15) — (14 040) (14 055)
Indkaldte fondsmidler pr. 12164 10535 20960 15327 58 986
31.12.2020

Fondsmidlerne er lig med de samlede bidrag, som medlemsstaterne skal indbetale til den pagaldende EUF ifalge hver enkelt
interne aftale. Ikkeindkaldte midler er den del, der endnu ikke er opkravet hos medlemsstaterne. Indkaldte fondsmidler er
de bidrag, der er blevet indkaldt af EUF og overfert til kontantkontiene fra medlemsstaterne (se bemaerkning nedenfor).

I henhold til Radets afgerelse (EU) 2020/1708 (') blev medlemsstaternes bidragsandel som fastsat i den interne aftale om 8.
0g 9. EUF reduceret tilsvarende med et frigjort beleb pa 223 mio. EUR fra 8. og 9. EUF. Eftersom de frigjorte beleb under 8.
EUF allerede er blevet overfort til de ovrige EUFer, er der trukket 223 mio. EUR fra midlerne i 9. EUF. Tilbageforsler som
folge af denne reduktion er blevet modregnet i yderligere indkaldelser af midler under 11. EUF. Tilbagebetalingen vil blive
anvendt i forhold til forste rate i 2021, hvilket forklarer den udskudte kapital pd 223 mio. EUR (se bemarkning 2.7.2).

Den 1. februar 2020 trddte Det Forenede Kongerige ud af Den Europaiske Union. Det Forenede Kongerige forbliver part i
EUF indtil afslutningen af alle programmer og skal opfylde de samme forpligtelser som de gvrige medlemsstater i henhold
til artikel 153 i udtredelsesaftalen, men landets andel af ikkeforpligtede og frigjorte midler fra 8., 9. og 10. EUF kan ikke
genanvendes.

2.10.2. Indkaldte og ikkeindkaldte fondsmidler pr. medlemsstat og Det Forenede Kongerige

(mio. EUR)

o [ Tt e Tt e
Jstrig 2,40 442 (105) 337
Belgien 3,25 599 (143) 456
Bulgarien 0,22 40 (10) 31
Kroatien 0,23 42 (10) 32
Cypern 0,11 21 (5) 16
Tjekkiet 0,80 147 (35) 112
Danmark 1,98 365 (87) 278
Estland 0,09 16 (4) 12

() Radets afgorelse (EU) 2020/1708 af 13. november 2020 om fastszttelse af de finansielle bidrag, medlemsstaterne skal betale til Den
Europaiske Udviklingsfond, herunder loftet for 2022, det arlige belgb for 2021, forste tranche for 2021 og et vejledende,
ikkebindende overslag over de forventede arlige bidragsbelgb for drene 2023 og 2024 (EUT L 385 af 17.11.2020, s. 13).
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(mio. EUR)

Finland 1,51 278 (66) 212
Frankrig 17,81 3285 (784) 2501
Tyskland 20,58 3795 (906) 23889
Graekenland 1,51 278 (66) 212
Ungarn 0,61 113 (27) 86
Irland 0,94 173 (41) 132
Italien 12,53 2311 (551) 1759
Letland 0,12 21 (5) 16
Litauen 0,18 33 (8) 25
Luxembourg 0,26 47 (11) 36
Malta 0,04 7 (2) 5
Nederlandene 4,78 881 (210) 671
Polen 2,01 370 (88) 282
Portugal 1,20 221 (53) 168
Rumenien 0,72 132 (32) 101
Slovakiet 0,38 69 (17) 53
Slovenien 0,22 41 (10) 32
Spanien 7,93 1463 (349) 1114
Sverige 2,94 542 (129) 413
Det Forenede Kongerige 14,68 2707 (646) 20061

I alt 100,00 18 440 (4 400) 14 040

Da samtlige midler i 8., 9. og 10. EUF er blevet indkaldt og modtaget i de foregdende &r, er der i 2020 blevet indkaldt et

belob pa 4 400 mio. EUR, som udelukkende vedrerer 11. EUF.

2.10.3. Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUFer, som er fremfort

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Midler overfort fra afsluttede EUFer 627 1625 — — 2252 2252

Denne post omfatter midler, der er overfort fra afsluttede EUFer til 8. og 9. EUF.



28.10.2021 Den Europaiske Unions Tidende C 438/35
2.10.4. Overforsel af indkaldte fondsmidler mellem aktive EUFer
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF [ alt
Saldo PR. 31.12.2018 (2509) 2137 55 317 —
Overforsel af frigjorte belob til resulta- (1) (27) 28 — —
treserven for 10. EUF fra tidligere
EUFer
Overforsel af frigjorte belob til resulta- — — 181 (181) —
treserven for 11. EUF fra tidligere
EUFer
Balance pr. 31.12.2019 (2510) 2109 265 136 —
Overforsel af frigjorte belob til resulta- (2) (69) 71 — —
treserven for 10. EUF fra tidligere
EUFer
Overforsel af frigjorte belob til resulta- — — (147) 147 —
treserven for 11. EUF fra tidligere
EUFer
Saldo pr. 31.12.2020 (2512) 2041 188 283 —

Denne post omfatter midler, der er overfort mellem aktive EUFer.

Siden Cotonouaftalens ikrafttreeden er alle uudnyttede midler fra tidligere aktive EUFer overfort til den senest dbnede EUF
efter frigorelse. De midler, der overfores fra andre EUFer, oger tildelingerne til den modtagende fond og reducerer den
oprindelige fonds tildelinger. Midler, der er overfort til resultatreserverne for 10. og 11. EUF kan kun anvendes til
forpligtelser pa de sarlige betingelser, der er fastsat i de interne aftaler.

3. BEM ARKNINGER TIL RESULTATOPGORELSEN
INDTAGTER
(mio. EUR)
Bemarkning 2020 2019
Indteegter fra ikkekommercielle transaktioner 3.1 92 28
Indteegter fra kommercielle transaktioner 3.2 43 46
I alt 135 74
3.1. INDTAGTER FRA IKKEKOMMERCIELLE TRANSAKTIONER
(mio. EUR)
Bemarkning 8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Inddrivelse af udgifter (1) 5 28 7 39 13
Samfinansiering — indtegter 3.1.1 — — 41 12 53 14
I alt (1) 5 69 19 92 28
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De ikkekommercielle indtagter kan opdeles pé forvaltningstype som folger:
(mio. EUR)
2020 2019
Direkte forvaltning
Gennemfores af:
Kommissionen 2 1
EU-delegationer 11 6
13 6
Indirekte forvaltning
Gennemfores af:
Tredjelande 42 15
Offentligretlige organer 13
Internationale organisationer 17 5
Privatretlige enheder, der har fdet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 7 2
79 22
I alt 92 28

3.1.1.  Samfinansiering — indtaegter

De modtagne samfinansieringsbidrag opfylder kriterierne for betingede indtagter fra ikkekommercielle transaktioner, og
bor som sddan ikke have nogen indvirkning pa resultatopgerelsen. Bidragene forbliver passiver (se bemarkning 2.6.1 og
2.7.2), indtil de betingelser, der er knyttet til de donerede midler, er opfyldt, dvs. indtil udgifterne er atholdt (se bemaerkning
3.4). De dertil svarende belgb indregnes herefter i resultatopgerelsen som ikkekommercielle indtagter fra samfinansiering.

Derfor er virkningen for regnskabsarets skonomiske resultat nul.

3.2. INDTAGTER FRA KOMMERCIELLE TRANSAKTIONER

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Finansielle indteegter — 5 1 1 6 7
Andre indtegter — 5 18 13 37 39
I alt — 10 19 14 43 46

De finansielle indtaegter omfatter primert renter palagt indtaegtsordrer, der ikke er betalt til tiden (1,5 mio. EUR) og renter
palagt forfinansiering (4,7 mio. EUR). Andre indtagter vedrorer primeart valutakursgevinster. De tilsvarende valutakurstab

opferes under andre udgifter (se bemaerkning 3.6).

UDGIFTER

Denne post omfatter udgifter, der er atholdt i forbindelse med operationelle aktiviteter.
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3.3. STOTTEINSTRUMENTER

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019

Programmerbar bistand — — 244 2646 2889 2120
Makrogkonomisk bistand — (8) — — (8) 29
Sektorpolitik — 3 — — 3 (0)
ACS-interne projekter — (22) 212 829 1019 951
Katastrofebistand — (7) 5 21 19 112
Institutionel bistand — — 2 10 13 7
Bidrag til trustfonde — — — 673 673 535

I alt — (33) 462 4179 4607 3755

EUF's driftsudgifter omfatter forskellige stotteinstrumenter og kan inddeles i forskellige kategorier athaengig af, hvordan
pengene udbetales og forvaltes.

[ 2020 steg driftsudgifterne betydeligt med 852 mio. EUR primeart som folge af stigningen i udgifterne under 11. EUF
(3141 000 EUR i 2019 til 4179 000 EUR i 2020). Covid-19-krisen forte til en stigning i udgifterne under 11. EUF, iser
fordi projekterne blev omlagt for at handtere krisen. Desuden er @ndringerne i udgifterne under 10. og 11. EUF ogsd i
overensstemmelse med EUF’s livscyklus og haeenger sammen med udviklingen i antallet af abne kontrakter under disse EUF.
EUF blev fuldt udviklet i 2020, hvilket betyder, at der ved drets udgang var langt flere kontrakter med palebne udgifter (se
bemarkning 2.2). Omvendt blev mange kontrakter afsluttet og lukket under 10. EUF i og tidligere EUFer i 2020, hvilket
resulterede i feerre palobne udgifter under disse EUFer.

Under 11. EUF skyldes stigningen i udgifterne hovedsagelig stigningen i den programmerbare bistand (fra 2 120 000 EUR i
2019 til 2 889 000 EUR i 2020) og bidragene til trustfondene (stigning fra 535 mio. EUR i 2019 til 673 mio. EUR i 2020).
P den anden side faldt udgifterne til nedhjelp med 92 mio. EUR. Som navnt ovenfor andrede strukturen i udgifterne til
bistandsinstrumenterne sig primert under 11. EUF i forhold til 2019 for at imedekomme de behov, der blev udlest af
covid-19-pandemien.

Det negative belgb under 9. EUF skyldes primert tilbageforsel af posteringerne ved afslutningen i 2019.

3.4. SAMFINANSIERINGSUDGIFTER

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Samfinansiering — — 41 12 53 14

Denne post omfatter udgifter atholdt i forbindelse med samfinansieringsprojekter i 2020. Det bemarkes, at atholdte
udgifter omfatter ansldede belgb vedrerende cut-off-proceduren (og dermed tilbageforsel af de anslaede belgb for sidste &r).

12020 blev mange samfinansierede projekter under 11. EUF afsluttet eller udleb, hvilket forte til en stigning i udgifterne og
et fald i geeldsforpligtelserne vedrerende samfinansiering (se bemaerkning 2.6.1 og 2.7.2).

I overensstemmelse med regnskabsreglerne for samfinansiering har de atholdte beleb ikke haft nogen indvirkning pa arets
resultat, fordi de blev indregnet bdde i samfinansieringsudgifterne og i samfinansieringsindtagterne (bemeerkning 3.1.1).
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Stetteinstrumenter og samfinansieringsudgifter fordelt pd forvaltningstype
(mio. EUR)
2020 2019
Direkte forvaltning
Gennemfores af:
Kommissionen 168 86
EU-forvaltningsorganer 14 (13)
Trustfonde 19 483
EU-delegationer 1969 1141
2170 1697
Indirekte forvaltning
Gennemfores af:
EIB og EIF (67) 145
Internationale organisationer 1268 1003
Privatretlige enheder, der har fdet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 243 126
Offentligretlige organer 248 184
Tredjelande 795 613
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 2 1
2490 2073
I alt 4660 3770
3.5. FINANSIERINGSOMKOSTNINGER
(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Nedskrivning af tilgodehavender (1) 3 16 4 21 1

Stigningen under denne post skyldes stigningen i de ansldede udgifter til uinddrivelige belob som folge af aldrende

indtaegtsordrer (over to ar), konkurser og afkald.

3.6. ANDRE UDGIFTER

Posten Administrationsudgifter og IT-udgifter omfatter belgb, der i henhold til EUF's interne aftale er tildelt Kommissionen
til dackning af de administrationsudgifter, som er afholdt af bdde hovedkvarteret og delegationerne i forbindelse med
administration af EUF-programmerne. Disse sakaldte »stotteudgifter« vedrerer primeert udgifter til forberedelse, opfelgning,
tilsyn og evaluering af projekter samt udgifter til IT-netveerk, teknisk bistand, finansiel forvaltning og udarbejdelse af

prognoser osv.

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Administrationsudgifter og IT-udgifter — — — 120 120 220

Henseettelser til tab og omkostninger
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(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 2020 2019
Realiserede tab pd varedebitorer — 4 1 — 4 3
Kurstab — 6 24 42 72 37
I alt (0) 9 25 162 196 260

Faldet under denne post er en kombineret virkning af det betydelige fald i overslaget over administrationsudgifter og
IT-udgifter ved drets udgang (2019: 220 mio. EUR) og stigningen i udgifterne til kurstab (2019: 37 mio. EUR).

4. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER SAMT ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER
4.1. EVENTUALAKTIVER

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Opfyldelsesgarantier — 7 4 — 12 15
Tilbageholdelsesgarantier — 5 3 — 9 9
I alt — 13 7 — 21 24

Der kraves en opfyldelsesgaranti for at sikre, at modtagerne af EUF-midler opfylder forpligtelserne i deres kontrakter med
EUF.

Der anvendes kun tilbageholdelsesgarantier i bygge- og anlagskontrakter. Typisk tilbageholdes der 10 % af de forelgbige
betalinger til modtagerne, for at sikre at kontrahenterne opfylder deres forpligtelser. De tilbageholdte belgb opferes som
tilgodehavender. Forudsat at den ordregivende myndighed er indforstdet, kan kontrahenten i stedet stille en
tilbageholdelsesgaranti som dakning for de belob, der ellers ville blive tilbageholdt af de forelobige betalinger. Disse
tilbageholdelsesgarantier opferes som eventualaktiver.

Hvad angér kontrakter, der er underlagt indirekte forvaltning, tilherer garantierne en anden ordregivende myndighed end
EUF, og de oplyses séiledes ikke af EUF.

4.2. ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER
4.2.1.  Udestdende forpligtelser, der endnu ikke er udgiftsfort

Det belgb, der er anfort nedenfor, er de uindfriede forpligtelser minus dertil knyttede belgb, som er medtaget som udgifter i
resultatopgerelsen. De uindfriede forpligtelser udger forpligtelser, for hvilke der endnu ikke er sket betaling og/eller
frigarelse. Det er den normale folge af flerdrige programmer.

(mio. EUR)
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2020 31.12.2019
Udestdende forpligtelser, der endnu ikke — 42 580 6602 7224 8564
er udgiftsfort

Pr. 31. december 2020 udgjorde uindfriede forpligtelser pd budgettet 9 286 mio. EUR (2019: 10 270 mio. EUR).
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5. STYRING AF FINANSIELLE RISICI

Folgende oplysninger om EUF's styring af finansielle risici vedrerer de likviditetstransaktioner, som Kommissionen udferer
pd EUF's vegne med henblik pad anvendelse af dens midler.

5.1. POLITIKKER FOR RISIKOSTYRING OG -SIKRING

Vilkdrene og principperne for styringen af likviditetstransaktionerne er fastlagt i finansforordningen for 11. EUF og i den
interne aftale.

Som foelge af ovennavnte forordning finder folgende hovedprincipper anvendelse:

— Medlemsstaterne indbetaler EUF-bidragene pa sarlige konti, som er dbnet i den enkelte medlemsstats seddelbank eller i
et af medlemsstaten udpeget pengeinstitut. Bidragene bliver stdende pa disse sarlige konti, indtil EUF har brug for dem
til betalinger.

— Medlemsstaternes bidrag indbetales i euro, hvorimod EUF-betalingerne udstedes i euro og andre valutaer.
— Bankkonti, som Kommissionen har dbnet pd EUF's vegne, ma ikke gd i minus.

Ud over de sxrlige konti findes der en rakke andre konti, som Kommissionen dbner pd EUFs vegne i forskellige
pengeinstitutter (centralbanker og forretningsbanker), og som anvendes til at foretage betalinger og modtage andre
indbetalinger end medlemsstaternes budgetbidrag.

Likviditets- og betalingstransaktionerne er i vid udstreckning automatiseret og baseret pd moderne informationssystemer.
Der anvendes specifikke procedurer for at sikre systemsikkerheden og opsplitning af opgaverne i trdd med
finansforordningen, Kommissionens interne kontrolstandarder og revisionsprincipper.

Der foreligger et sat skriftlige retningslinjer og procedurer for forvaltningen af likviditets- og betalingstransaktionerne med
det formal at reducere finansielle og operationelle risici og sikre et hensigtsmassigt kontrolniveau. Retningslinjerne og
procedurerne omfatter forskellige operationelle omrader, og det kontrolleres regelmessigt, at de overholdes.



5.2. VALUTARISIKO

EUF's eksponering for valutarisici ved drets udgang — nettostilling

(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
usD GBP DKK SEK EUR Andet [ alt usDh GBP DKK SEK EUR Andet [ alt
Finansielle aktiver

Tilgodehavender og inddrivelige belob 65 — — — 69 6 140 — — — — 115 123
Kontanter og andre likvide midler 2 — — — 726 — 728 1 — — — 1178 — 1179
67 — — — 795 6 868 1 — — — 1293 1302

Finansielle forpligtelser
Langfristede finansiclle forpligtelser — — — — (2) — (2) — — — — (19) — (19)
Geeldsforpligtelser (16) — (6) — (603) 10 (615) (7) — — — (509) — (516)
(16) — (6) — (605) 10 (617) (7) — — — (528) — (535)
I alt 51 — (6) — 190 16 251 (6) — — — 765 767

Alle bidrag fores i euro, og der kebes kun andre valutaer, ndr det er nedvendigt af hensyn til en betaling. EUFs likviditetstransaktioner er sdledes ikke udsat for valutarisici.
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5.3. RENTERISIKO

EUF optager ikke 1an og er derfor ikke udsat for nogen renterisiko. Da ECB’s rente for indldnsfaciliteten imidlertid er negativ
(-0,5 % siden september 2019), genererer indldn i euro negativ rente.

Hver medlemsstat indbetaler sit bidrag til EUF til en serlig konto i et af medlemsstaten udpeget pengeinstitut. I
overensstemmelse med Radets forordning (EU) 2016/888 (¥) atholdes omkostninger ved negativ forrentning af den

relevante medlemsstat.

Dag-til-dag-indestdender i forretningsbanker har dog negative renteudgifter. Kommissionen har derfor pa vegne af EUF
indfert procedurer for likviditetsstyring for at minimere indestdender pa disse konti og begranse de negative renteudgifter
mest muligt. Renteudgifter beregnes pd grundlag af variable markedsrenter, hvorpd der anvendes en kontraktlig margen
(positiv eller negativ). Der foretages kontrol for at sikre, at disse renteudgifter er i overensstemmelse med de kontraktlige

aftaler.

5.4. KREDITRISIKO (MODPARTSRISIKO)

Finansielle aktiver, som hverken er forfaldne eller vardiforringede:

(mio. EUR)
Hverken forfal- Forfalden, men ikke verdiforringet
I alt den eller veerdi-
forringet <lar 1-5 ar > 5 4r

Kommercielle tilgodehavender og ikke- 140 124 7 9 —
kommercielle inddrivelige belob

I alt pr. 31.12.2020 140 124 7 9 —
Kommercielle tilgodehavender og ikke- 123 100 16 7 —
kommercielle inddrivelige belob

I alt pr. 31.12.2019 123 100 16 7 —
Finansielle aktiver pr. risikokategori:

(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Tilgo%eha— Kontanter [ alt Tilgo%eha— Kontanter [ alt
vender vender
Modparter med ekstern kreditvurdering
Hojeste og hej 9 372 381 7 958 965
Overste mellem — 211 211 — 220 220
Nederste mellem — 145 145 — 1 1
Uden for investeringsklasse — — — — — —
9 728 737 7 1179 1186

(®)  Rédets forordning (EU) 2016/888 af 6. juni 2016 om @ndring af forordning (EU) 2015/323 om finansforordningen for 11.

Europaeiske Udviklingsfond for sd vidt angdr betaling af trancherne (EUT L 149 af 7.6.2016, s. 1).
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(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Tilgodeha- Kontanter [ alt Tilgodeha- Kontanter [ alt
vender vender

Modparter uden ekstern kreditvurdering
Gruppe 1 (debitorer uden fortilfeelde af mislig- 131 — 131 116 — 116
holdelse)
Gruppe 2 (debitorer med fortilfeelde af mislig- — — — — — —
holdelse)

I alt 131 — 131 116 — 116

I alt 140 728 868 123 1179 1302

Midler i kategorierne »Uden for investeringsklasse« og investeringsklasse »Nederste mellem« vedrerer hovedsageligt
medlemsstaternes bidrag til EUF, der er indbetalt til de sarlige konti, som medlemsstaterne har dbnet i henhold til artikel 20,
stk. 3, i finansforordningen for EUF. I henhold til denne forordning bliver bidragene stdende pé disse sarlige konti, indtil der
skal foretages betalinger.

De fleste af EUF's likvide midler stdr pa specialkonti oprettet af medlemsstaterne med henblik pd betaling af deres bidrag i
overensstemmelse med finansforordningen for EUF. Starstedelen af disse konti er oprettet hos medlemsstaternes statskasse
eller centralbank. Disse institutioner udger den laveste modpartsrisiko for EUF (risikoen er i forhold til dens medlemsstater).

Med hensyn til den del af EUF's likvide midler, der stédr i forretningsbanker med henblik pa betalinger, overferes pengene til
disse konti ferst, ndr der er brug for dem, og overforslerne styres automatisk af Kommissionens styringssystem for likvide
midler. Pd de enkelte konti stdr der et minimum af kontanter, som er fastsat efter de gennemsnitlige daglige betalinger, der
finder sted over kontiene. Belgbene, der star pa disse konti fra dag til dag, er sdledes hele tiden beskedne, hvilket er med til at
begranse EUF's risiko.

Hertil kommer, at forretningsbankerne udvalges ved hjalp af nogle sarlige retningslinjer, hvorved modpartsrisikoen for
EUF mindskes yderligere.

Samtlige forretningsbanker udvealges efter en udbudsprocedure. For at kunne deltage i udbudsproceduren kraves en
kortfristet kreditrating pd mindst Moody’s P-1 eller tilsvarende (S&P A-1 eller Fitch F1). Der kan under sarlige og beherigt
begrundede omstendigheder accepteres et lavere niveau.

5.5. LIKVIDITETSRISIKO

Lobetidsanalyse af finansielle forpligtelser efter kontraktlig lobetid

(mio. EUR)
<1lér 1-5 ar > 5 dr [ alt
Finansielle forpligtelser pr. 31.12.2020 615 — 617
Finansielle forpligtelser pr. 31.12.2019 516 17 535

EUF's budgetprincipper sikrer, at der generelt i budgetperioden altid er tilstraekkelige likvide midler til gennemforelsen af
betalinger. Medlemsstaternes samlede bidrag er sdledes lig med de samlede betalingsbevillinger i en given budgetperiode.

Medlemsstaterne indbetaler imidlertid deres bidrag til EUF i tre arlige rater, hvorimod betalingerne er sesonbestemte.
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For at sikre at der altid er tilstreekkeligt med likvide midler til de betalinger, der skal gennemferes i en given maéned,
udveksles der regelmessigt oplysninger om likviditetssituationen mellem Kommissionens kasse og de afdelinger, der
atholder udgifterne.

Herudover anvendes der i EUF’s finanstransaktioner nogle automatiske likviditetsstyringsredskaber til at sikre, at der er
tilstreekkelig med likviditet pd EUF’s bankkonti fra dag til dag.

6. OPLYSNINGER OM TILKNYTTEDE PARTER

EUFs tilknyttede parter er EU’s Békoutrustfond, EU’s trustfond for Afrika og Kommissionen. Transaktioner med disse
enheder finder sted som led i EUFs almindelige transaktioner, og der er i dette tilfelde ikke behov for specifikke
oplysningskrav for disse transaktioner i henhold til EU’s regnskabsregler.

EUF har ingen egen ledelse, idet den forvaltes af Kommissionen. Vederlag og tillaeg til neglepersoner i EU’s ledelse, herunder
Kommissionen, er offentliggjort i EU’s konsoliderede drsregnskab i afsnit 7.2 »Vederlag og tilleg til neglepersoner i
ledelsenc.

7. BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Pd tidspunktet for fremsendelsen af dette regnskab havde EUF's regnskabsforer ikke kendskab til nogen vasentlige
elementer, og han havde heller ikke fiet meddelelse om nogen vasentlige elementer, som kraevede opferelse under dette
punkt. Arsregnskabet og de dertil knyttede bemarkninger er udarbejdet ved hjalp af de senest foreliggende oplysninger,
hvilket fremgar af ovenstdende.

8. AFSTEMNING AF DET OKONOMISKE RESULTAT OG BUDGETRESULTATET

Regnskabsdrets gkonomiske resultat er beregnet pa grundlag af periodiseret regnskabsforelse. Budgetresultatet er derimod
baseret pa kasseregnskabsprincippet. Da bide det skonomiske resultat og budgetresultatet daekker de samme underliggende
operationelle transaktioner, er det en nyttig metode til at kontrollere, at de stemmer overens. Tabellen nedenfor viser denne
afstemning fordelt pa indtagts- og udgiftsposter, idet de vigtigste afstemte belgb fremhaves. Bemarkningerne til tabellen
indeholder yderligere oplysninger om de vigtigste afstemningsposter.

(mio. EUR)
2020 2019

ARETS @KONOMISKE RESULTAT (4 744) (3 956)
Indtegter

Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet (2) —
Fordringer, som er konstateret i regnskabsdret, men som endnu ikke er inddrevet (23) (16)
Fordringer, som er konstateret i tidligere dr, og som er inddrevet i regnskabsdret 13 23
Nettoresultat af forfinansiering 61 53
Periodiserede indteegter (netto) (33) (67)
Andet — (3)
Udgifter

Regnskabsarets udgifter, som endnu ikke er betalt 119 107
Udgifter fra tidligere dr, som er afholdt i regnskabsdret (817) (672)
Nettoresultat af forfinansiering (281) (44)
Periodiserede udgifter (netto) 1102 719
REGNSKABSARETS BUDGETRESULTAT (4 604) (3 856)
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8.1. AFSTEMNINGSPOSTER — INDTAGTER

Et regnskabsdrs budgetindtagter svarer til de indtagter, der i lobet af regnskabsdret inddrives pa grundlag af de konstaterede
fordringer, og de beleb, der inddrives pd grundlag af fordringer konstateret i tidligere regnskabsar.

Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet, medtages i regnskabsarets ekonomiske resultat, men
kan ud fra et budgetmassigt synspunkt ikke betragtes som indtagter, eftersom det indbetalte beleb overfores til reserver, og
der ikke pa ny kan indgés forpligtelser for dette beleb uden en ridsafgerelse.

Ved afstemning skal de fordringer, der konstateres i regnskabsdret, men som endnu ikke er inddrevet, treekkes fra det
gkonomiske resultat, idet de ikke udger en del af budgetindtaegterne. Fordringer, der er konstateret i tidligere ar og
inddrevet i regnskabsdret, skal derimod legges til det gkonomiske resultat ved afstemningen.

Nettoresultatet af forfinansieringen fremstar efter clearing af forfinansieringsbelgbene inddrevet hos stettemodtagerne.
Disse indbetalinger udger budgetindtagter, men har ikke nogen betydning for det gkonomiske resultat og skal derfor ved
afstemning leegges til resultatet.

De periodiserede nettoindtaegter bestir hovedsagelig af periodeafgrensningsposter opstillet med henblik pé
cut-off-proceduren ved arets udgang. Det er kun nettoresultatet, dvs. fastlagte, men endnu ikke modtagne indtagter for
regnskabsdret minus tilbageforsel af fastlagte, men endnu ikke modtagne indtagter fra tidligere dr, der tages i betragtning.

8.2 AFSTEMNINGSPOSTER — UDGIFTER

Endnu ikke betalte udgifter for regnskabsiret skal medtages af hensyn til afstemningen, eftersom de indgdr i det
gkonomiske resultat, men ikke udger en udgift pd budgettet. Udgifter fra tidligere dr, som er afholdt i regnskabsiret,
skal derimod ved afstemning trakkes fra det okonomiske resultat, eftersom de udger en del af regnskabsarets
budgetudgifter, men ikke har nogen betydning for det gkonomiske resultat eller forer til et fald i udgifterne i tilfelde af
korrektioner.

Indtagter, der stammer fra annullerede betalinger, har ingen betydning for det skonomiske resultat, men derimod for
budgetresultatet.

Nettoresultatet af forfinansieringen er en kombination af de nye forfinansieringsbelob, der er betalt i det aktuelle
regnskabsdr (og opfert som en budgetudgift i det pdgeldende &r), og frigarelsen af den forfinansiering, der er betalt i det
aktuelle regnskabsar eller i tidligere regnskabsir ved godkendelse af stotteberettigede omkostninger. Sidstnavnte
reprasenterer en udgift i periodiseringsmeessig forstand, men ikke i budgetregnskabet, idet betalingen af den oprindelige
forfinansiering allerede blev betragtet som en budgetudgift pd betalingstidspunktet.

Periodiserede nettoudgifter bestdr hovedsagelig af periodeafgreensningsposter opstillet med henblik pd cut-off-proce-
duren ved drets udgang, dvs. stetteberettigede udgifter, som modtagere af EUF-midler har atholdt, men som de endnu ikke
har indberettet til EUF. Det er kun nettoresultatet, dvs. periodiserede udgifter fra regnskabsdret minus tilbageforsel af
periodiserede udgifter fra tidligere r, der tages i betragtning.
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ARSREGNSKAB FOR EU-TRUSTFONDE, DER ER INTEGRERET I EUF
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ARSREGNSKAB FOR EU’s BEKOUTRUSTFOND 2020 ()

() Det bemerkes, at tallene er afrundet til tusinder euro (1 000 EUR), og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at
stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER OM EU’S BEKOUTRUSTFOND

Generelle baggrundsoplysninger om EU’s trustfonde
Oprettelse

I henhold til artikel 234 og 235 i forordningen om de finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget (i det
folgende benavnt »EU-finansforordningenc) (*°) og artikel 35 i finansforordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond (i det
folgende benzvnt »finansforordningen for EUF«) () er Kommissionen bemyndiget til at oprette trustfonde for
foranstaltninger udadtil (i det folgende benavnt »EU-trustfonde«). EU-trustfonde oprettes i henhold til en aftale, der
indgds med andre donorer, med henblik pd akutte nedhjelpsforanstaltninger og efterfalgende foranstaltninger, der er
nedvendige for at reagere pd en krise, eller pa tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afggrelse truffet af Europa-Kommissionen efter hering eller godkendelse af Europa-
Parlamentet og Radet. Denne afgorelse indeholder den konstitutive aftale, der er indgéet med andre donorer.

EU-trustfonde mé kun oprettes og gennemfores pé folgende betingelser:

— Unionens indsats indeholder en merveardi: Trustfondenes malsatninger kan, navnlig pd grund af deres omfang eller
potentielle virkninger, bedre nds p& EU-plan end pd nationalt plan, og anvendelsen af de eksisterende
finansieringsinstrumenter ville ikke vere tilstraekkelig til at nd Unionens politikmal.

— Trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmaessige fordele samt bedre kontrol fra
Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers bidrag.

— Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter uden at tilfaje noget

nyt.

— Trustfondenes malsetninger tilpasses malsatningerne for det EU-instrument eller den EU-budgetkonto, som de
finansieres over.

Nuveerende EU-trustfonde

Kommissionen driver i gjeblikket fire EU-trustfonde:

— Békoutrustfonden har til formdl at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske Republiks arbejde for at komme
ud af krisen og genopbygning af landet. Oprettet den 15. juli 2014

— Madadtrustfonden er en regional MADAD oprettet som reaktion pa den syriske krise. Oprettet den 15. december 2014

— Trustfonden for Afrika er EU's Nodtrustfond for Stabilitet og Hindtering af de Grundlaeggende Arsager til Irreguleer
Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november 2015

— Trustfonden for Colombia stetter gennemfarelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige genopretnings-/stabilise-
ringsbestrabelser oven péd konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

Formiil

Békoutrustfonden blev oprettet med det formal at fremme stabilisering og genopbygning af Den Centralafrikanske Republik
(CAR). Som fastsat i oprettelsesaftalen er trustfondens hovedmal at yde sammenhangende og mélrettet bistand for at styrke
sdrbare gruppers modstandsdygtighed og pa alle mader hjlpe Den Centralafrikanske Republik ud af krisen og stette dens
genopbygning, at koordinere aktioner pd kort, mellemlang og lang sigt og at hjalpe nabolandene til at hindtere krisens
konsekvenser.

(" Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler vedrerende
Unionens almindelige budget, om andring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU) nr. 1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU)
nr. 1304/2013, (EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 13162013, (EU) nr. 223/2014, (EU) nr. 283/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU og
om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 (EUT L 193 af 30.7.2018, s. 1).

(") Rédets forordning (EU) 20181877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europwiske Udviklingsfond og om
ophavelse af Radets forordning (EU) 2015/323 (EUT L 307 af 3.12.2018, s. 1).
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Vigtigste operationelle aktiviteter

EU-trustfonden samler ressourcer fra forskellige donorer til finansiering af programmer pa grundlag af aftalte mal. Siden
Békoutrustfondens oprettelse i juli 2014 er der vedtaget 22 programmer, og den er ndet ud til mere end 2,5 mio.
modtagere. Programmerne skal hjelpe Den Centralafrikanske Republik (CAR) og dens befolkning i kelvandet pd krisen i
2013. Békoutrustfondens mélsatninger er mere specifikt at sikre adgang til basale tjenester (navnlig sundhed, vand og
sanitet), stotte ekonomisk genopretning og jobskabelse og fremme social samherighed og forsoning.

Forvaltning

Forvaltningen af Békoutrustfonden varetages af Kommissionen, som ogsd fungerer som sekretariat for de to styrende
organer — bestyrelsen og det operationelle udvalg. Bestyrelsen og det operationelle udvalg i Békoutrustfonden bestédr af
reprasentanter for donorerne, Kommissionen, Europa-Parlamentet, en reprasentant for Den Centralafrikanske Republiks
myndigheder og observaterer. Reglerne for bestyrelsens sammensatning og vedtagterne er fastlagt i aftalen om oprettelse
af EU-trustfonden.

Bestyrelsens vigtigste opgave er at fastlaegge og revidere trustfondens overordnede strategi. Det operationelle udvalg er
ansvarligt for udvealgelsen af de foranstaltninger, der finansieres af fonden, og overvdger gennemforelsen heraf. Det
godkender desuden dens drsregnskaber og arsrapporter vedrerende aktiviteter finansieret af trustfonden.

Finansieringskilder

Békoutrustfonden finansieres gennem bidrag fra donorer.

Arsregnskab
Grundlag

De retlige rammer og fristerne for udarbejdelsen af drsregnskabet er fastsat i »aftalen om oprettelse af Den Europziske
Unions trustfond for Den Centralafrikanske Republik, »EU’s Békoutrustfonds, og dens interne regler« (oprettelsesaftalenc). I
henhold til denne oprettelsesaftale udarbejdes drsregnskabet i overensstemmelse med de regler, der er vedtaget af
Kommissionens regnskabsforer (EU’s regnskabsregler), som tager udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for
den offentlige sektor (IPSAS).

Regnskabsforer

Hvervet som EU-trustfondenes regnskabsferer varetages af Kommissionens regnskabsforer. Regnskabsforeren er ansvarlig
for fastlaeggelsen af regnskabsprocedurer og en kontoplan, der er felles for alle EU’s trustfonde. Kommissionens interne
revisor, OLAF og Revisionsretten har samme befgjelser i forhold til EU-trustfonde som i forhold til andre foranstaltninger,
der forestds af Kommissionen. EU-trustfondene underkastes hvert dr en uathaengig ekstern revision.

Arsregnskabets opbygning

Arsregnskabet daekker perioden fra den 1. januar til den 31. december og omfatter drsregnskabet og beretningen om
budgetgennemforelsen. Arsregnskabet og de supplerende bemarkninger udarbejdes efter periodiseringsprincippet, men
beretningerne om budgetgennemforelsen er primert baseret pd kontantbevagelser.

Proces fra det forelobige regnskab til decharge

Arsregnskabet er underlagt uafhangig ekstern revision. Det forelobige irsregnskab udarbejdet af regnskabsforeren
fremsendes senest den 1. marts det folgende dr til det revisionsfirma, som enheden har udvalgt efter en udbudsprocedure.
Efter revisionen udarbejder regnskabsforeren det endelige arsregnskab og foreleegger det for det operationelle udvalg til
godkendelse (artikel 8.3.4, litra c)).

Arsregnskabet for Békoutrustfonden er konsolideret i irsregnskabet for Den Europaiske Udviklingsfond.
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Operationelle hojdepunkter
Arets resultater

EU lancerede sin forste trustfond nogensinde, kaldet Békou (som betyder »hib« pd sango), i juli 2014 for at bistd Den
Centralafrikanske Republik (CAR) og dens befolkning i kelvandet pé krisen i 2013. Békoutrustfondens malsatninger er at
sikre adgang til basale tjenester (navnlig sundhed, vand og sanitet), stotte udvikling af landdistrikterne og ekonomisk
genopretning samt fremme forsoning. Siden Békoutrustfondens oprettelse er der vedtaget 23 programmer, og den er ndet
ud til mere end 2,8 millioner modtagere.

Til trods for en demokratisk valgt regering og undertegnelsen af en fredsaftale i februar 2019 er sikkerhedssituationen i Den
Centralafrikanske Republik fortsat meget usikker. I en sd kompleks og skrabelig situation udnytter Békoutrustfonden sine
komparative fordele qua sin fleksibilitet og evne til at tilpasse sig skiftende omstandigheder. Samtidig er Békoutrustfonden i
dag det eneste instrument, der hjzlper med at ege sdvel befolkningens som statens modstandskraft gennem sammenkobling
af nedhjxlp, rehabilitering og udvikling (LRRD).

Operationelle hgjdepunkter i 2020:

— I april vedtog Békoutrustfonden tre nye programmer ved skriftlig procedure. Disse omfatter tredje fase af
kensligestillingsprogrammet, anden fase af forsoningsforanstaltningen, som omfatter videreforelse af stotten til
centralafrikanske radioer og navnlig Radio Ndeke Luka, samt et nyt program om erhvervsuddannelse i landbrugs-
sektoren.

— Som reaktion pd covid-19-udbruddet gjorde Békoutrustfonden en betydelig indsats for at omlagge, fremskynde og
prioritere foranstaltninger med henblik pd at sikre den mest effektive reaktion pa krisen. I den forbindelse var sundheds-,
vand- og sanitetsprogrammerne af afgerende betydning for at stotte Team Europes reaktion pé krisen, som egede de
eksisterende behov i de to sektorer. I juni godkendte Békoutrustfonden en revision af de to foranstaltninger med en
forhgjelse af budgettet for sundhedsprogrammet med 2,2 mio. EUR og for vand- og sanitetsforanstaltningen med 2 mio.
EUR.

— I december vedtog Békoutrustfonden et program til statte for civilbeskyttelse med et samlet budget pd 4 mio. EUR. For
at undga et finansieringsgab i den meget vigtige sundhedssektor ggede Békoutrustfonden desuden igen budgettet for det
igangverende sundhedsprogram (fase III) (yderligere 10 mio. EUR).

— Projekterne under Békoutrustfonden var praget af den ustabile sikkerhedssituation (lokaliserede konflikter i Bangui og
baglandet efterfulgt af perioder med relativ stabilitet) samt uvished, efterhdnden som praesidentvalget i december 2020
nermede sig.

I december 2020 besluttede EU efter en officiel anmodning fra trustfondens bestyrelse at forlenge Békoutrustfonden indtil
den 31. december 2021, og den vil sdledes have en samlet varighed pd 90 maneder i stedet for 78 méaneder. Dette vil gore
det muligt for Békoutrustfonden at indga forpligtelser og kontrakter om alle modtagne bidrag rettidigt og imedekomme
behovene i Den Centralafrikanske Republik. Dette er den anden og sidste forleengelse af trustfonden.

Budget og budgetgennemforelse

Pé det finansielle plan belgb tilsagnene fra trustfondens bidragydere sig til nasten 308,3 mio. EUR ved udgangen af 2020.
Det er en stigning pd 12,5 mio. EUR sammenlignet med 2019. 1 mio. EUR ud af disse 308,3 mio. EUR mangler stadig at
blive bekreftet.

I 2020 undertegnede Békoutrustfonden syv nye kontrakter og ni tillegskontrakter om forleengelse for et samlet belab pa
naesten 53 mio. EUR. De bidrager til gennemforelsen af dens programmer inden for sundhed, vand og sanitet, udvikling af
landdistrikter og ekonomisk genopretning samt forsoning.

Sidst, men ikke mindst, blev der udbetalt nasten 46 mio. EUR i 2020 udover de betalinger, der er foretaget i de foregdende
dr, og de samlede udbetalinger er ndet op pa nasten 197 mio. EUR siden trustfondens oprettelse.

Den vigtigste indvirkning af covid-19 pa budgetgennemforelsen for Békoutrustfonden i 2020 er folgende:

— Fearre kontrakter som folge af vanskeligheder med at forberede foranstaltninger
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— Reducerede udgifter som folge af manglende evne til at gennemfare projekter og vanskeligheder med at ferdiggere
finansielle rapporter og udgiftskontrolrapporter.

Virkninger af aktiviteterne i drsregnskabet
[ rsregnskabet ses virkningerne af ovennavnte aktiviteter iser pa posterne:

— Diriftsudgifter (se bemarkning 3.3): samlet set et fald pd 661 000 EUR, men udgifterne til basal sundhed er imidlertid
steget som folge af forhgjelsen af budgettet som reaktion pd de yderligere udfordringer, som covid-19-pandemien har
medfort.

— Forfinansiering (se bemarkning 2.1): et fald pd 3 685 000 EUR, hvilket skyldes, at der blev udbetalt feerre forskud som
folge af, at der blev indgdet feerre kontrakter (syv nye kontrakter i 2020 sammenlignet med 11 i 2019).

— Finansielle forpligtelser (se bemarkning 2.4): et fald pd 11 889 000 EUR, hovedsagelig som folge af, at de indbetalte
bidrag fra donorerne ikke er tilstreekkelige til at dekke de arlige udgdende betalinger. Dette forte ogsd til et fald i
kontanter og andre likvide midler (se bemaerkning 2.3).
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BALANCEN
(1000 EUR)
Bemarkning 31.12.2020 31.12.2019
LANGFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.1 2418 3273
2418 3273
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.1 15482 18312
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrive- 2.2 5340 1853
lige belob
Kontanter og andre likvide midler 2.3 7339 17432
28161 37 597
AKTIVER I ALT 30579 40870
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.4 (17 838) (29727)
(17 838) (29 727)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geldsforpligtelser 2.5 (795) (10)
Periodiserede udgifter 2.6 (11947) (11133)
(12741) (11 143)
FORPLIGTELSER I ALT (30 579) (40 870)
NETTOAKTIVER — —
MIDLER OG RESERVER
Bidrag fra medlemmer — —
Akkumuleret overskud — —
Regnskabsdrets akonomiske resultat — —
NETTOAKTIVER — —
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RESULTATOPGORELSE
(1000 EUR)
Bemarkning 2020 2019
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Indteegter fra donationer 3.1 47 889 48343
Inddrivelse af udgifter 3.2 115 68
48 004 48 410
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtegter — (2)
— 2
Indteegter i alt 48 004 48 408
UDGIFTER
Driftsudgifter 3.3 (46 959) (47 620)
Finansieringsomkostninger 3.4 (68) —
Andre udgifter 3.5 (978) (789)
Udgifter i alt (48 004) (48 408)
ARETS @KONOMISKE RESULTAT
PENGESTROMSOPGORELSE
(1000 EUR)
2020 2019
(Stigning)/fald i forfinansiering 3685 11405
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige (3487) (715)
belob
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (11 889) (13010)
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 784 (908)
Stigning/(fald) i skyldige omkostninger 814 6734
NETTOPENGESTROMME (10 093) 3506
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler (10093) 3506
Kontanter og andre likvide midler ved drets start 17432 13926
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 7339 17432
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ARSREGNSKAB FOR EU-TRUSTFONDEN FOR AFRIKA 2020 ")

(") Det bemerkes, at tallene er afrundet til tusinder euro (1 000 EUR), og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at
stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER OM TRUSTFONDEN FOR AFRIKA

Generelle baggrundsoplysninger om EU’s trustfonde
Oprettelse

I henhold til artikel 234 og 235 i forordningen om de finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget (i det
folgende benavnt »EU-finansforordningenc) (**) og artikel 35 i finansforordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond (i det
folgende benzvnt »finansforordningen for EUF«) (') er Kommissionen bemyndiget til at oprette trustfonde for
foranstaltninger udadtil (i det folgende benavnt »EU-trustfonde«). EU-trustfonde oprettes i henhold til en aftale, der
indgds med andre donorer, med henblik pd akutte nedhjelpsforanstaltninger og efterfalgende foranstaltninger, der er
nedvendige for at reagere pd en krise, eller pa tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afgorelse truffet af Europa-Kommissionen efter hering eller godkendelse af Europa-
Parlamentet og Radet. Denne afgorelse indeholder den konstitutive aftale, der er indgdet med andre donorer.

EU-trustfonde mé kun oprettes og gennemfores pé folgende betingelser:

— Unionens indsats indeholder en merveardi: Trustfondenes malsatninger kan, navnlig pd grund af deres omfang eller
potentielle virkninger, bedre nds pa EU-plan end pd nationalt plan, og anvendelsen af de eksisterende
finansieringsinstrumenter ville ikke vere tilstraekkelig til at nd Unionens politikmal.

— Trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmaessige fordele samt bedre kontrol fra
Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers bidrag.

— Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter uden at tilfeje noget

nyt.

— Trustfondenes malsatninger tilpasses malsatningerne for det EU-instrument eller den EU-budgetkonto, som de
finansieres over.

Nuveerende EU-trustfonde

Kommissionen driver i gjeblikket fire EU-trustfonde:

— Békoutrustfonden har til formdl at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske Republiks arbejde for at komme
ud af krisen og genopbygning af landet. Oprettet den 15. juli 2014

— Madadtrustfonden er en regional MADAD oprettet som reaktion pa den syriske krise. Oprettet den 15. december 2014

— Trustfonden for Afrika er EU's Nedtrustfond for Stabilitet og Hindtering af de Grundlaeggende Arsager til Irreguleer
Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november 2015

— Trustfonden for Colombia stetter gennemforelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige genopretnings-/stabilise-
ringsbestrabelser oven pd konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

Formiil

Hovedformdlene med trustfonden for Afrika er at stotte alle aspekter med hensyn til stabilitet og bidrage til en bedre
migrationsforvaltning samt tackle de underliggende rsager til destabilisering, tvungen fordrivelse og ulovlig migration,
navnlig ved at fremme resiliens, gkonomiske og lige muligheder, sikkerhed og udvikling samt at satte ind over for
menneskerettighedskraenkelser.

Vigtigste operationelle aktiviteter

EU-trustfonden samler ressourcer fra forskellige donorer til finansiering af en foranstaltning pa grundlag af aftalte mal.
Trustfonden for Afrika opererer i tre primere geografiske omrdder, nemlig Sahelregionen og omridet omkring Tchad
Se-Bassinet, Afrikas Horn og Nordafrika. Nabolandene til de lande, der kan modtage bistand, kan fa gavn af trustfondens
projekter efter en konkret og individuel vurdering. Trustfonden er oprettet med en begranset varighed for pa kort og
mellemlang sigt at tilvejebringe losninger pa de udfordringer, der er i regionen.

(¥)  Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler vedrerende
Unionens almindelige budget. om andring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU) nr. 1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU)
nr. 1304/2013, (EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 13162013, (EU) nr. 223/2014, (EU) nr. 283/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU og
om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 (EUT L 193 af 30.7.2018, s. 1).

() Rédets forordning (EU) 20181877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europiske Udviklingsfond og om
ophavelse af Radets forordning (EU) 2015/323 (EUT L 307 af 3.12.2018, s. 1).
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Forvaltning

Forvaltningen af Trustfonden for Afrika varetages af Kommissionen, som ogsd fungerer som sekretariat for de to styrende
organer — bestyrelsen og det operationelle udvalg. Bestyrelsen og det operationelle udvalg i trustfonden for Afrika bestédr af
repraesentanter for donorerne og Kommissionen samt reprasentanter for ikkebidragsydende EU-medlemsstater,
myndigheder fra stotteberettigede lande og regionale organisationer som observatgrer. Reglerne for bestyrelsens
sammenszatning og vedtagterne er fastlagt i aftalen om oprettelse af EU-trustfonden.

Bestyrelsens vigtigste opgave er at fastleegge og revidere trustfondens overordnede strategi. Det operationelle udvalg er
ansvarligt for udvelgelsen af de foranstaltninger, der finansieres af fonden, og overviger gennemforelsen heraf. Det
godkender desuden dens drsregnskaber og drsrapporter vedrerende aktiviteter finansieret af trustfonden.

Finansieringskilder

Trustfonden for Afrika finansieres gennem bidrag fra donorer.

Arsregnskab
Grundlag

De retlige rammer og fristerne for udarbejdelsen af drsregnskabet er fastsat i »aftalen om oprettelse af Den Europaiske
Unions Nedtrustfond for Stabilitet og Hindtering af de Grundlaggende Arsager til Irreguleer Migration og til Fordrivelse af
Personer i Afrika og dens vedtagter« (oprettelsesaftalen«). I henhold til denne oprettelsesaftale udarbejdes arsregnskabet i
overensstemmelse med de regler, der er vedtaget af Kommissionens regnskabsforer (EU’s regnskabsregler), som tager
udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for den offentlige sektor (IPSAS).

Regnskabsforer

Hvervet som trustfondens regnskabsforer varetages af Kommissionens regnskabsferer.

Arsregnskabets opbygning

Arsregnskabet daekker perioden fra den 1. januar til den 31. december og omfatter drsregnskabet og beretningen om
budgetgennemforelsen. Arsregnskabet og de supplerende bemarkninger udarbejdes efter periodiseringsprincippet, men
beretningerne om budgetgennemforelsen er primert baseret pa kontantbevagelser.

Proces fra det forelobige regnskab til decharge

Arsregnskabet er underlagt uafhangig ekstern revision. Det forelobige &rsregnskab udarbejdet af regnskabsforeren
fremsendes senest den 1. marts det folgende ar til det revisionsfirma, som enheden har udvalgt efter en udbudsprocedure.
Efter revisionen udarbejder regnskabsfereren det endelige arsregnskab og foreleegger det for det operationelle udvalg til
godkendelse.

Arsregnskabet for trustfonden for Afrika er konsolideret i drsregnskabet for Den Europaeiske Udviklingsfond.

Operationelle hgjdepunkter
Arets resultater

12020 har Trustfonden for Afrika igen vist sig at vare et hurtigt og effektivt gennemforelsesredskab. Trustfonden fremmede
den politiske dialog med afrikanske partnerlande, anvendte innovative tilgange og frembragte konkrete resultater i de tre
regioner i trustfonden (Sahel og Tchadseen, Afrikas Horn og Nordafrika) ved at samle finansiering og ekspertise fra en bred
vifte af interessenter.

Trustfonden har yderligere konsolideret sine resultater i samarbejde med EU-medlemsstaternes udviklingsagenturer,
FN-organisationer, NGO’er og partnerlande med de operationelle udvalgs godkendelse af yderligere 37 programmer og 26
supplerende bevillinger i de tre regioner for et samlet belob pa 560 mio. EUR. Dette bringer det samlede antal godkendte
programmer op pd 254, herunder fire tveergdende programmer, med et samlet budget pd 4,8 mia. EUR. Der blev indgéet
nye kontrakter for et beleb pd 1 mia. EUR i 2020 med gennemforelsespartnere, hvilket bringer det samlede belgb for
underskrevne kontrakter op pa 4,5 mia. EUR. Ved udgangen af 2020 var betalingerne ndet op pa ca. 3 mia. EUR.
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12020 fortsatte trustfonden for Afrika arbejdet med at hdndtere den dobbelte mélsatning om at fremme stabilitet og tackle
de underliggende drsager til tvungen fordrivelse og ulovlig migration i Sahelregionen og omrddet omkring Tchad
So-bassinet, Afrikas Horn og Nordafrika. Trustfonden anvendte fortsat en afbalanceret tilgang til imedegédelse af
udfordringerne ved irreguleer migration med fokus pd omrdder af felles interesse for EU og Afrika. Disse omfatter
bekampelse af smugling af migranter og menneskehandel og stette til frivillig tilbagevenden til og holdbar reintegration af
migranter i deres oprindelsesland.

I det forlebne ar fik trustfonden for Afrika yderligere finansielle tilsagn pd 361,9 mio. EUR, herunder 29,2 mio. EUR fra
EU-medlemsstaterne og andre donorer. Pr. 31. december 2020 beleb de tildelte midler i trustfonden sig saledes til mere end
5 mia. EUR, hvoraf 619,7 mio. EUR blev tildelt af EU-medlemsstaterne og andre donorer (Norge og Schweiz).

Trustfonden for Afrika har fortsat sit tette samarbejde med en bred vifte af gennemforelsespartnere (agenturer fra
medlemsstaterne, FN og internationale organisationer, lokale og internationale NGO’er) pd samme méde som i 2019.

Midtvejsevalueringen af trustfonden for Afrika, der blev ivaerksat i 2019 for at give EU’s eksterne samarbejdstjenester og den
brede offentlighed en samlet uatheengig midtvejsevaluering af trustfonden, blev gennemfort i 2020. Evalueringen omfattede
over 200 ud af 600 projekter, der blev gennemfort mellem 2016 og 2019. Alle relevante tjenestegrene i Kommissionen,
EU-Udenrigstjenesten og EU-delegationerne i de tre regioner blev hort. Der blev aflagt besog pa stedet i seks lande: Etiopien,
Libyen, Marokko, Niger, Senegal og Somalia. Den endelige rapport, der blev feerdiggjort i 2020, vil blive offentliggjort i
foraret 2021.

I Igbet af dret viste rapporterne vedrerende overvdgnings- og leringssystemet for Sahel og Tchadseen og Afrikas Horn, at
trustfonden fortsat opndede konkrete resultater pd forskellige arbejdsomrader. Inden for rammerne af overvignings- og
leeringssystemet for Nordafrika blev der udarbejdet to overvagningsrapporter, der er tilgeengelige pa trustfondens websted,
og hvis formadl er at analysere, hvordan projekter finansieret af trustfonden bidrager til dens fem strategiske mal i regionen.

Ansvarligheden og gennemsigtigheden er blevet forbedret gennem oget kommunikation, herunder regelmassige
opdateringer pd trustfondens websted, opslag pé sociale medier og tilrettelaeggelse af kommunikationsarrangementer.

I 2020 havde covid-19-pandemien veasentlige konsekvenser, herunder i Afrika. Som reaktion pd covid-19-pandemien
vedtog Kommissionen i april 2020 en falles meddelelse om EU’s globale reaktion pd covid-19, hvori den opfordrede til at
fokusere pa de mest sirbare personer, herunder migranter, flygtninge, internt fordrevne og deres vartssamfund. EU og dets
medlemsstater, der handlede i fellesskab som »Team Europe«, gjorde en stor og beslutsom indsats for at tackle de
odelaeggende virkninger af covid-19 ved at tilpasse prioriteter og programmer, herunder programmerne under trustfonden
for Afrika, med partnerlandene for at tackle krisen.

[ Sahelregionen og Tchadsgen forverrede massive fordrivelser kombineret med klimaendringer, ukontrollerbar
befolkningstilvaekst, endemisk fattigdom og covid-19-pandemien det allerede eksisterende pres og havde en stadig storre
indvirkning pd migration og konflikter. I lobet af dret har stigende vold og massetvangsfordrivelse fort til stigende
usikkerhed i regionen. P4 denne baggrund har trustfondens operationelle udvalg godkendt 15 nye programmer og 10
supplerende bevillinger til et samlet beleb pd 225,9 mio. EUR. For at forbedre regeringsforelsen og ege den sociale
samherighed er 57 % af trustfonden for Afrikas foranstaltninger, der blev godkendt i 2020, blevet rettet mod denne
stabiliseringsindsats. Der er ogsd blevet lagt sarlig vagt pd at hjelpe strandede migranter og internt fordrevne
befolkningsgrupper. 24 % af de nye foranstaltninger under trustfonden for Afrika er blevet rettet mod at styrke modtagernes
modstandsdygtighed ved at stotte fodevare- og ernaringssikkerhed, beskytte sirbare eksistensgrundlag og fremme sociale
sikringsordninger for de mest sdrbare sdvel som internt fordrevne, flygtninge og deres vartssamfund.

Covid-19-pandemiens udbrud i begyndelsen af 2020 forvarrede sdrbarhederne yderligere pé tvars af Afrikas Horn, som
allerede var ramt af flere pd hinanden folgende torkeperioder og oversvemmelser, konflikter og usikkerhed, langvarige
flygtninge- og interne fordrivelseskriser og det verste erkenudbrud i drtier. Alle lande i regionen led under en alvorlig
mangel pd legebehandling og udstyr, adgangen til basale tjenester blev hammet af udgangsforbud og nedlukninger, og flere
politiske handlinger blev udsat, herunder parlamentsvalget i Etiopien. Flere eksisterende projekter omlagde aktiviteter til
bekampelse af spredningen af virusset og afbedning af pandemiens gkonomiske virkninger. Denne udfordring gav
anledning til nye forpligtelser, omfordelinger og supplerende bevillinger. I alt blev 12 nye programmer og 13 supplerende
bevillinger godkendt af det operationelle udvalg i 2020 til et samlet beleb pd 212,15 mio. EUR.
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12020 var trustfonden for Afrika nedt til at iveerksatte en omfattende indsats mod udfordringerne i Nordafrika for at redde
liv, beskytte de mest sdrbare, stotte vartssamfundene, skabe muligheder for sikker og organiseret mobilitet og tackle
konsekvenserne af covid-19-pandemien. Nordafrika-vinduet har fortsat arbejdet i overensstemmelse med de indsats-
omréder, som trustfondens strategiske udvalg har vedtaget, herunder stotte til forbedring af migrationsstyring, stette til
arbejdskraftmigration og mobilitet, beskyttelse af sdrbare migranter, frivillig tilbagevenden og baredygtig reintegration samt
stabilisering af lokalsamfundet og integreret granseforvaltning. I alt vedtog det operationelle udvalg i 2020 10 nye
foranstaltninger til et samlet beleb af 113,6 mio. EUR. Dette omfatter ogsd 30 mio. EUR omfordelt fra programmet for
graenseforvaltning i Libyen (fase II), hvis belob blev reduceret til 15 mio. EUR. Derudover vedtog det operationelle udvalg
12,3 mio. EUR gennem tre supplerede bevillinger til eksisterende foranstaltninger.

Budget og budgetgennemforelse

De samlede budgetforpligtelser i 2020 belagb sig til 740,7 mio. EUR sammenlignet med 722,7 mio. EUR i 2019. Det
samlede belgb, der blev indgdet kontrakter for i 2020, belgb sig til 1,1 mia. EUR, mens det ndede op pa 951,3 mio. EUR i
2019.

12020 ndede budgetgennemferelsen med hensyn til de disponible forpligtelser, der blev anvendt i kontrakterne, op pa 99 %,
mens betalingerne i rapporteringsperioden oversteg 1 mia. EUR. De samlede betalinger i 2020 var 143 mio. EUR hgjere
end i 2019.

[ Sahel/Tchadseen har den kombinerede virkning af covid-19 og den stigende vold lagt et betydeligt pres pa
sundhedstjenesterne, og flere programmer under trustfonden er blevet oprettet eller inddraget i aktiviteter, der havde til
formdl at stette indsatsen mod pandemien og tackle dens gkonomiske konsekvenser. Samlet set er der afsat 377,6 mio. EUR
til at styrke sundhedssystemerne i partnerlandene, iverksztte beredskab og forebyggelse og statte den skonomiske reaktion
pd covid-19-pandemien.

Pa Afrikas Horn omlagde flere projekter under trustfonden for Afrika helt i starten af pandemien deres aktiviteter til
bekaeempelse af spredningen af virusset, afbedning af de gkonomiske virkninger og stette til disse sarbare befolknings-
grupper, herunder flygtninge og strandede migranter. I regionen ydede trustfonden for Afrika i alt 56,1 mio. EUR til at
opretholde sundhedssystemerne og 144,05 mio. EUR til hdndtering af de ekonomiske konsekvenser af covid-19.

I lyset af den udfordrende situation, som covid-19 har skabt, har trustfonden for Afrika sikret kontinuiteten i sine
igangvearende foranstaltninger i Nordafrika, herunder hurtig omfordeling af eksisterende foranstaltninger og vedtagelse af
nye foranstaltninger til hdndtering af pandemiens konsekvenser. Navnlig har trustfonden for Afrika meget hurtigt vedtaget
et covid-19-beredskabsprogram til 20 mio. EUR for Libyen og en katastrofeberedskabsfacilitet til 10 mio. EUR til at dackke
nordafrikanske lande med fokus pd de mest sdrbare befolkningsgrupper.

Virkninger af aktiviteterne i drsregnskabet
[ drsregnskabet ses virkningerne af ovennavnte aktiviteter is@r pd posterne:

— Forfinansiering (se bemaerkning 2.1): en stigning pa 184 933 000 EUR, hovedsagelig som folge af de nye kontrakter og
forskud, der blev udbetalt i 2020.

— Driftsudgifter (se bemerkning 3.4): en stigning pd 133 110 000 EUR som folge af den ogede aktivitet i lobet af aret,
navnlig for at bekempe de negative virkninger af covid-pandemien.

— Indtagter fra donationer (se bemarkning 3.1): en betydelig stigning (stigning pa 146 923 000 EUR i forhold til 2019)
for at finansiere stigningen i udgifterne.

— Finansielle forpligtelser (se bemarkning 2.4): en stigning pa 161 968 000 EUR, hovedsagelig som folge af stigningen i
de modtagne bidrag fra donorer i lobet af aret.
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BALANCEN
(1000 EUR)
Bemarkning 31.12.2020 31.12.2019
LANGFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.1 92655 48539
92655 48539
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 2.1 559386 418 569
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrive- 2.2 6346 18471
lige belob
Kontanter og andre likvide midler 2.3 57971 26 915
623703 463 955
AKTIVER I ALT 716 359 512495
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.4 (546 379) (384411)
(546 379) (384 411)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geldsforpligtelser 2.5 (45377) (25 969)
Periodiserede udgifter 2.6 (124 602) (102114)
(169 979) (128 083)
FORPLIGTELSER I ALT (716 359) (512 495)
NETTOAKTIVER — —
MIDLER OG RESERVER
Bidrag fra medlemmer — —
Akkumuleret overskud — —
Regnskabsdrets okonomiske resultat — —
NETTOAKTIVER — —
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RESULTATOPGORELSE
(1000 EUR)
Bemarkning 2020 2019
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Inddrivelse af udgifter — 467
Indteegter fra donationer 3.1 921014 774090
921014 774 557
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtegter — (7)
Andre kommercielle indtegter 3.2 2883 1855
2883 1848
Indteegter i alt 923 897 776 405
UDGIFTER
Driftsudgifter 3.3 (889014) (755904)
Finansieringsomkostninger 3.4 (518) (9)
Andre udgifter 3.5 (34 365) (20492)
Udgifter i alt (923 897) (776 405)
ARETS OKONOMISKE RESULTAT — —
PENGESTROMSOPGORELSE
(1000 EUR)
2020 2019
Regnskabsdrets okonomiske resultat — —
Driftsaktivitet
(Stigning)/fald i forfinansiering (184 933) (159 750)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige 12125 (1815)
belob
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser 161 968 14412
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 19408 13236
Stigning/(fald) i skyldige omkostninger 22488 13968
NETTOPENGESTROMME 31056 (119 949)
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler 31056 (119 949)
Kontanter og andre likvide midler ved drets start 26 915 146 864
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 57971 26915
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KONSOLIDERET ARSREGNSKAB FOR EUF OG EU’S TRUSTFONDE (*)

(") Det bemerkes, at tallene er afrundet til millioner euro, og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at stemme.
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KONSOLIDERET BALANCE
(mio. EUR)
31.12.2020 31.12.2019
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 33 36
Trustfondbidrag (2) —
Forfinansiering 968 962
999 998
KORTFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering 1930 1725
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 152 143
Kontanter og andre likvide midler 793 1223
2875 3092
AKTIVER I ALT 3874 4090
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (173) (167)
(173) (167)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geeldsforpligtelser (661) (542)
Periodeafgraensningsposter (1664) (1432)
(2325) (1974)
FORPLIGTELSER I ALT (2498) (2141)
NETTOAKTIVER 1376 1948
MIDLER OG RESERVER
Dagsverdireserve (5) (2)
Indkaldte fondsmidler — aktive EUFer 58986 54 809
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUFer, som er fremfort 2252 2252
Dkonomisk resultat fremfort fra tidligere regnskabsar (55111) (51155)
Regnskabsdrets okonomiske resultat (4 746) (3956)
NETTOAKTIVER 1376 1948
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KONSOLIDERET RESULTATOPGORELSE

(mio. EUR)
2020 2019
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Inddrivelser 92 28
Indteegter fra trustfonddonationer 296 287
388 316
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtegter 6 7
Andre indtegter 40 41
46 48
Indteegter i alt 434 364
UDGIFTER
Stotteinstrumenter (3937) (3220)
Udgifter afholdt af trustfonde (936) (804)
Samfinansieringsudgifter (53) (14)
Finansieringsomkostninger (22) (1)
Andre udgifter (232) (282)
Udgifter i alt (5 180) (4 320)
ARETS GKONOMISKE RESULTAT (4 746) (3956)
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KONSOLIDERET PENGESTROMSOPGORELSE

(mio. EUR)
2020 2019

Regnskabsdrets okonomiske resultat (4 746) (3956)
Driftsaktivitet
Kapitaludvidelse — bidrag 4177 4385
(Stigning)/fald i forfinansiering (210) (12)
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob (7) 13
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser 6 (62)
Stigning/(fald) i geeldsforpligtelser 119 288
Stigning/(fald) i periodeafgreensningsposter 232 58
Andre ikkelikvide bevaegelser (3) (2)
Investeringsaktivitet
(Stigning)/fald i finansielle aktiver, der besiddes med handel for sje 2 (36)
NETTOPENGESTROMME (431) 676
Nettostigning/(nettofald) i kontanter og andre likvide midler (430) 676
Kontanter og andre likvide midler ved drets start 1223 548
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 793 1223
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KONSOLIDERET OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER
(mio. EUR)
Indkaldte Indkaldte
Fondsmidler | Ikkeindkaldte | fondsmidler fondsmidler . L
— aktive midler — — aktive Kl;r;leliireerde fra afsluttede DagZ\efi’redlre- Nettoillittlver !
EUFer aktive EUFer EUFer EUFer, som
(A) (B) (C) — (A) . (D) er fremfort (F) (C)+(D)+(E)+(F)
(B) (E)
SALDO PR. 31.12.2018 73 264 22 840 50423 (51155) 2252 — 1521
Beveegelser i dagsverdien (2) (2)
Kapitaludvidelse — bidrag (4 385) 4385 — — 4385
Regnskabsdrets okonomiske resultat — — — (3956) — (3956)
SALDO PR. 31.12.2019 73264 18 455 54 809 (55111) 2252 (2) 1948
Bevaegelser i dagsveerdien (3) (3)
Kapitaludvidelse — bidrag (4 400) 4400 4400
Tilbageforsler til medlemsstaterne (223) —
Regnskabsdrets okonomiske resultat — (4746) (4746)
SALDO PR. 31.12.2020 73 041 14055 58 986 (59 857) 2252 (5) 1376
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1. BAGGRUND

Den Europeaiske Udviklingsfond blev lanceret i 1959 og er hovedinstrumentet for EU’s bistand til udviklingssamarbejde i
landene i Afrika, Caribien og Stillehavet (ACS) og i de oversgiske lande og territorier (OLT). Aftalens primere mal er at
mindske og pa sigt udrydde fattigdommen.

EUF er oprettet ved en intern aftale mellem reprasentanter for medlemsstaterne og forvaltes af et sarligt udvalg. EUF's
midler er ad hoc-bidrag fra EU’s medlemsstater, som treeffer afgorelse om et samlet beleb, der vil blive tildelt fonden (over
en periode pd fem dr). Ud over disse bidrag har medlemsstaterne desuden mulighed for at indgd i samfinan-
sieringsforanstaltninger eller yde frivillige bidrag til EUF. Kommissionen har det finansielle ansvar for de aktiviteter, der
gennemfores ved hjalp af EUF-midlerne. Den Europaiske Investeringsbank forvalter investeringsfaciliteten.

EUF er en fond med et flerdrigt grundlag. Hver EUF indgds for en femirig periode og er reguleret af en sarskilt
finansforordning, hvilket kraever, at der skal udarbejdes arsregnskaber for hver enkelt EUF. Der udarbejdes derfor et separat
arsregnskab for hver EUF for den del, der forvaltes af Kommissionen.

Den interne aftale om oprettelse af sidste EUF, 11. EUF (2014-2020), tradte i kraft den 1. marts 2015. Fra 2021 er
samarbejdet med ACS-landene omfattet af instrumentet for naboskab, udviklingssamarbejde og internationalt samarbejde
(NDICI). De igangvarende projekter, der finansieres under EUF, vil imidlertid fortsat blive gennemfert under det respektive
retsgrundlag for EUF.

Denne beretning udarbejdes i overensstemmelse med artikel 39 i finansforordningen for 11. EUF (*%). Den giver et
retvisende og pélideligt billede af EUF’s indtagts- og udgiftstransaktioner med fokus pé vigtige begivenheder, der havde en
betydelig indvirkning pa den finansielle gennemferelse i 2020.

Da der ikke er nogen igangveerende transaktioner under tidligere EUF ("), indeholder denne beretning kun tal for 10. og 11.
EUF.

1.1. TIDLIGERE EUFER

6. EUF blev afsluttet i 2006, og 7. EUF blev afsluttet i 2008. I 2019 afsluttede Kommissionen de resterende udestdende
transaktioner vedrerende projekter under 8. EUF. Den endelige rapport om den finansielle gennemforelse af 8. EUF
offentliggeres sammen med drsregnskabet for 2019. Kommissionen agter at afslutte 9. EUF ved udgangen af 2021.

I overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra b), i den interne aftale om 9. EUF er balancerne og de frigjorte bevillinger for
tidligere EUF blevet overfort til 9. EUF.

1.2 10. OG 11. EUF

ACS-EF-partnerskabsaftalen blev undertegnet den 23. juni 2000 i Cotonou af Det Europziske Fallesskabs medlemsstater og
landene i Afrika, Caribien og Stillehavet (ACS-landene). Den trddte i kraft den 1. april 2003 (oprettelse af 9. EUF).
Cotonouaftalen blev @ndret to gange, forst ved den aftale, der blev underskrevet i Luxembourg den 25. juni 2005
(oprettelse af 10. EUF), og dernast ved den aftale, der blev underskrevet i Ouagadougou den 22. juni 2010 (oprettelse af 11.
EUF).

En afgorelse om de overspiske landes og territoriers (OLT) associering med Den Europaiske Union (2001/822/EF (*%)), der
blev vedtaget den 27. november 2001 af Radet for Den Europaiske Union, tradte i kraft den 2. december 2001. Denne
afgorelse blev a@ndret den 19. marts 2007 (afgorelse 2007/249/EF (**)).

Den interne aftale om finansiering af Fallesskabets bistand under den flerarige finansielle ramme for perioden 2014-2020,
jf. den reviderede Cotonouaftale, blev vedtaget af representanterne for regeringerne for Det Europaiske Fellesskabs
medlemsstater i august 2013 og tradte i kraft i marts 2015.

(") Radets forordning (EU) 2018/1877.
() Undtagen for transaktioner i Sydsudan.
(%) EUT L 314 af 30.11.2001, s. 1.

(") EUTL 109 af 26.4.2007, s. 33.
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I henhold til Cotonouaftalen er der for den anden periode (2008-2013) afsat et samlet budget pd 22 682 mio. EUR til 10.
EUF. Af dette belgb blev

— 21 966 mio. EUR tildelt ACS-landene

— 286 mio. EUR tildelt OLT, og

— 430 mio. EUR tildelt Kommissionen som stetteudgifter til programmering og gennemferelse af EUF.

Belgbet til ACS-landene er opdelt i overensstemmelse hermed:

— 17 766 mio. EUR til nationale og regionale vejledende programmer

— 2700 mio. EUR til ACS-internt og intraregionalt samarbejde og

— 1500 mio. EUR til investeringsfaciliteter.

En oget andel af budgettet er afsat til regionale programmer, hvilket understreger betydningen af regional gkonomisk
integration som den grundleeggende ramme for national og lokal udvikling. En nyskabelse i 10. EUF var indferelsen af

»incitamentsbelab« for hvert land.

I henhold til Cotonouaftalen finansieres den tredje periode (2014-2020) af Fallesskabsstotten til ACS-landene og OLT
gennem 11. EUF med et belgb pd 30 506 mio. EUR, heraf:

29 089 mio. EUR, som er tildelt ACS-landene i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 2, litra d), i den
interne aftale, hvoraf 27 955 mio. EUR forvaltes af Kommissionen

364,5 mio. EUR, som er tildelt OLT i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 3, stk. 1, i den interne aftale,
hvoraf 359,5 mio. EUR forvaltes af Europa-Kommissionen

1052,5 mio. EUR, som er tildelt Kommissionen til finansiering af omkostningerne i forbindelse med programmering og
gennemforelse af 11. EUF's midler, jf. artikel 1, stk. 2, litra a), i den interne aftale.
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2. FINANSIEL GENNEMFORELSE
2.1. RESULTAT
UDVIKLINGEN I 10. EUF-BEVILLINGER
10. EUF
BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2020
FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT
(mio. EUR)
KUMULERET
STIGNING ELLER STIGNING ELLER
INSTRUMENT OB?E?]{EI%(I;G FALD I MIDLER PR. | FALD I MIDLER I | Bemerkninger N]?E\(/I;EL%EEGDE
31. DECEMBER 2020
2019
Medlemsstaternes faste bidrag 20 896 60 (340) 20616
ACS | Samfinansiering 0 202 (0) 202
ACS SUBTOTAL 20 896 262 (340) 20818
Medlemsstaternes faste bidrag 0 271 (28) 243
OLT
OLT SUBTOTAL 0 271 (28) 243
10. EUF I ALT 20 896 533 (368) 21061
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UDVIKLINGEN I 11 . EUF-BEVILLINGER
11. EUF
BEVILLINGSSITUATION: 31. december 2020
FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT
(mio. EUR)
KUMULERET
STIGNING ELLER STIGNING ELLER
INSTRUMENT N D? | FALD I MIDLER PR. | FALD I MIDLER I | Bemerkninger | L V/HREDF
31. DECEMBER 2020
2019
Medlemsstaternes faste bidrag 29008 172 124 29304
Samfinansiering 0 73 3 75
ACS . . .
Kommissionens interne service- 0 1 1
leveranceaftale

ACS SUBTOTAL 29008 246 127 29 381

Medlemsstaternes faste bidrag 0 355 (4) 351
Samfinansiering 0 0 0

OLT . . .
Kommissionens interne service- 0 0 0
leveranceaftale
OLT SUBTOTAL 0 355 (4) 351
11. EUF I ALT 29008 601 123 29731




UDVIKLINGEN I FORPLIGTELSER, TILDELTE MIDLER OG BETALINGER FOR 10. EUF
EUFS AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020

BISTANDENS ART

ACS + OLT - 10. EUF

(mio. EUR)
AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
VPR | acarace- ARLIGT % AGGREGE- | zpri6T % AGGREGE- | zppi6T %
RET RET RET
1) 2 (2):1) 3) (3):(2) (4) (4):(3)
Medlemsstaternes faste bidrag
NATIONALE TILDELINGER (A-ramme) (programmeret) 12513 12500 (150) 100 % 12382 (57) 99 % 12047 193 97 %
NATIONALE TILDELINGER (B-ramme) (nodhjelp) 1980 1980 (11) 100 % 1968 () 99 % 1955 5 99 %
TQ}ESNEMFGRELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 529 526 18 99 % 522 15 99 % 507 97 %
ACS-INTERNE TILDELINGER 3691 3683 83 100 % 3460 321 94 % 3074 100 89 %
REGIONALE TILDELINGER 1857 1851 (45) 100 % 1807 (20) 98 % 1667 43 92%
ACS | Samfinansiering

NATIONALE TILDELINGER 185 180 (0) 97 % 177 0 98 % 161 9 91 %
F?}E}I{\INEMFQRELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 5 5 0 111 % 3 0 65 % 3 0 87 %
ACS-INTERNE TILDELINGER 12 11 0) 91 % 11 0 100 % 11 100 %
Reserve, der ikke kan traeekkes pa
RESERVE, DER IKKE KAN TRAKKES PA 46
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(mio. EUR)
AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER AGGREGE AGGREGE AGGREGE
RET ARLIGT % RET ARLIGT % RET ARLIGT %
1 @) (2:(1) G) (3)Q2) 4 (4):03)
Medlemsstaternes faste bidrag
NATIONALE TILDELINGER 186 186 (0) 100 % 183 1 98 % 167 10 91 %
NATIONALE TILDELINGER 15 15 0 100 % 14 0 99 % 14 0 100 %
GENNEMFORELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 5 5 0 100 % 5 100% 5 100 %
TER
OLT

REGIONALE TILDELINGER 36 35 (3) 98 % 34 (2) 96 % 34 (0) 99 %
Reserve, der ikke kan treekkes pa
RESERVE, DER IKKE KAN TRAKKES PA 1

I ALT: ACS+OLT (INKL. RESERVER) (A+B) 21061 20978 (110) 100 % 20567 256 98 % 19 645 360 96 %
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UDVIKLINGEN I FORPLIGTELSER, TILDELTE MIDLER OG BETALINGER FOR 11. EUF
EUFS AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020

BISTANDENS ART

ACS + OLT - 11. EUF

(mio. EUR)
AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER AGGREGE AGGREGE AGGREGE
RET ARLIGT % RET ARLIGT % RET ARLIGT %
1) 2 (2):1) 3) (3):(2) (4) (4):(3)
Medlemsstaternes faste bidrag
A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER (programmeret) 15582 15555 1294 100 % 13093 1960 84 % 8332 2204 64 %
B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER (nedhjelp) 1072 1064 219 99 % 926 200 87 % 744 107 80 %
GENNEMFORELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 1071 1070 206 100 % 873 42 82 % 803 27 92%
TER
ACS-INTERNE TILDELINGER 4014 3912 389 97 % 3443 423 88 % 2701 445 78 %
REGIONALE TILDELINGER 7317 7296 647 100 % 6398 754 88 % 3971 1380 62 %
Samfinansiering
ACS

A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 42 42 10 100 % 41 10 98 % 6 4 15%
GENNEMFORELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 4 4 1 100 % 1 0 21 % 0 0 47 %
TER
ACS-INTERNE TILDELINGER 26 26 4 100 % 24 2 91 % 22 5 93 %
REGIONALE TILDELINGER 4 4 2 100 % 4 2 100 % 4 2 100 %
Reserver, der kan traekkes pa
ACS-INTERN RESERVE 1
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(mio. EUR)
AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER AGGREGE- ¢ AGGREGE- o AGGREGE- o
RET ARLIGT % RET ARLIGT % RET ARLIGT %
(1) 2 (2):(1) 3) (3):(2) (4) (4):(3)
NVP/RVP-RESERVE (100)
Reserve, der ikke kan treekkes pa
ACS | RESERVE, DER IKKE KAN TRAKKES PA 347
Kommissionens interne serviceleveranceaftale
A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 1 1 0) 52% 1 0 100 % 1 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
A-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 213 213 17 100 % 193 1 91 % 171 51 88 %
B-RAMME — NATIONALE TILDELINGER 12 12 4 100 % 9 1 79 % 8 1 84 %
OVERGANGSFACILITETEN 0
OLT gEEEI{\INEMFQRELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAG- 9 8 1 100 % 5 0 56 % 4 0 90 %
REGIONALE TILDELINGER 103 103 4 100 % 99 19 97 % 25 12 25%
Reserve, der ikke kan treekkes pa
RESERVE, DER IKKE KAN TRAKKES PA 15
I ALT: ACS+OLT (INKL. RESERVER) (A+B) 29731 29 309 2798 99 % 25110 3413 86 % 16 791 4239 67 %
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2.2. INDTAGTER
Indtaegternes art

EUF's vigtigste indtagter er medlemsstaternes bidrag. Tre gange om dret indkalder Kommissionen og Den Europziske
Investeringsbank bidrag fra medlemsstaterne til EUF. Storrelsen af de bidrag, der indkaldes hvert r, afspejler det belgb, der
skal dackkes i lebet af aret.

Oversigt over bidrag pr. medlemsstat

Medlemsstaternes bidrag til 10. og 11. EUF (i mio. EUR)
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2.3. OPERATIONELLE UDGIFTER OG SPECIFIKKE PROGRAMMER
Udgifternes art

Det belob, der er til ridighed under den flerarige finansielle ramme, bestér af 3 % tildelt Kommissionen som stetteudgifter
og 97 % tildelt til gennemforelsen af EUF-projekter. Belobene fastsattes i hver enkelt intern aftale og kan forhejes med
frivillige bidrag og indtagter fra transaktioner.

Fordeling af forpligtede, kontraherede og betalte belob efter udgifternes art

AFG@RELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER 1 GGRE AGGRE AGGRE
CERET | ARLIGT % CERET | ARLIGT % CERET | ARLIGT %
(1) 2 (2):(1) B3) (3):(2) (4) (4):(3)
I ALT: ADMINISTRATIVE 1622 1619 226 100 % 1409 57 87 % 1322 28 81%
GENNEMFQRELSESOMKOST-
NINGER OG RENTEINDTAG-
TER
I ALT: OPERATIONEL 49170| 48668 2461 99 % | 44268 3613 90%| 35114 4571 71%
GENNEMFORELSE
10.+11. EUF I ALT: ACS+OLT | 50792| 50287 2687 99% | 45677 3670 91%| 36436 4599 80%
(INKL. RESERVER) (A+B)

Gennemfgrelsesgrad
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B Administrativ. M QOperationel




Fordeling af forpligtede, kontraherede og betalte belgb pr. region og land

EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.
10.+11. EUF I ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)

Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Administrative og finansielle udgifter 1609 1605 100 % 1399 87 % 1313 82 %
Alle ACS-lande 2 846 2553 90 % 2553 90 % 1821 64 %
Administrative og finansielle udgifter + 4455 4158 93 % 3952 89 % 3134 70 %

Alle ACS-lande
Angola 349 349 100 % 309 88 % 239 68 %
Benin 741 739 100 % 685 92 % 623 84 %
Botswana 130 130 100 % 128 98 % 119 91 %
Burkina Faso 1310 1310 100 % 1293 99 % 1183 90 %
Burundi 579 572 99 % 544 94 % 425 73 %
ACS Kap Verde 147 147 100 % 146 99 % 144 98 %
Cameroun 522 522 100 % 489 94 % 384 74 %
Den Centralafrikanske Republik 626 625 100 % 612 98 % 475 76 %
Tchad 940 940 100 % 794 84 % 663 71 %
Comorerne 80 80 99 % 68 85% 62 78 %
Congo (Brazzaville) 164 164 100 % 145 88 % 99 60 %
Den Demokratiske Republik Congo 1430 1430 100 % 1223 85% 996 70 %
Djibouti 186 186 100 % 148 80 % 112 60 %
Eritrea 215 215 100 % 215 100 % 35 16 %
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)
Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Etiopien 1656 1655 100 % 1530 92 % 1301 79 %
Gabon 35 35 100 % 33 92 % 26 75 %
Gambia 316 316 100 % 307 97 % 226 72 %
Ghana 796 793 100 % 722 91 % 676 85 %
Guinea-Bissau 186 186 100 % 185 99 % 141 76 %
Guinea (Conakry) 506 506 100 % 453 89 % 372 74 %
Elfenbenskysten 715 713 100 % 694 97 % 603 84 %
Kenya 881 881 100 % 834 95% 583 66 %
Lesotho 259 259 100 % 241 93% 165 64 %
ACS | Liberia 495 495 100 % 432 87 % 373 75 %
Madagaskar 792 791 100 % 684 86 % 448 57 %
Malawi 1026 1026 100 % 893 87 % 726 71 %
Mali 1425 1424 100 % 1390 98 % 1147 80 %
Mauretanien 349 349 100 % 319 91 % 246 70 %
Mauritius 83 83 100 % 81 98 % 77 93 %
Mozambique 1476 1470 100 % 1135 77 % 866 59 %
Namibia 189 189 100 % 174 92 % 155 82%
Niger 1294 1289 100 % 1258 97 % 1102 85%
Nigeria 1187 1175 99 % 1138 96 % 920 78 %
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)
Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.

Rwanda 841 841 100 % 812 96 % 750 89 %
Sdo Tomé og Principe 56 56 100 % 44 79 % 39 70 %
Senegal 671 670 100 % 625 93 % 564 84 %
Seychellerne 23 23 100 % 21 95% 21 92 %
Sierra Leone 663 663 100 % 600 90 % 502 76 %
Somalia 905 902 100 % 898 99 % 653 72 %
Sydsudan 92 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Sudan 298 298 100 % 228 76 % 128 43 %
Eswatini 135 135 100 % 107 80 % 92 68 %
ACS | Tanzania 1179 1179 100 % 1003 85% 844 72 %
Togo 379 378 100 % 354 93 % 315 83 %
Uganda 1000 1000 100 % 943 94 % 647 65 %
Zambia 837 837 100 % 682 81% 498 59 %
Zimbabwe 472 472 100 % 466 99 % 409 87 %
Afrika i alt 28638 28 589 100 % 26176 91 % 21266 74 %

Antigua og Barbuda 16 16 98 % 15 97 % 13 83 %
Barbados 22 22 100 % 18 83 % 17 79 %
Belize 43 43 100 % 28 67 % 21 48 %
Dominica 41 41 100 % 41 99 % 37 90 %
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)
Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.

Den Dominikanske Republik 283 283 100 % 277 98 % 262 92%
Grenada 21 21 100 % 20 97 % 20 95%
Guyana 84 81 97 % 78 93 % 69 82%
Haiti 1031 1030 100 % 829 80 % 690 67 %
Jamaica 243 243 100 % 236 97 % 202 83 %
Saint Kitts og Nevis 9 9 100 % 8 90 % 6 66 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 99 % 25 76 %
Saint Vincent og Grenadinerne 27 27 100 % 26 96 % 22 80 %
Surinam 27 27 100 % 27 97 % 20 73 %
ACS | Trinidad og Tobago 29 29 100 % 28 99 % 22 75 %
Caribien i alt 1909 1905 100 % 1665 87 % 1425 75 %

Cookgerne 5 5 100 % 5 99 % 5 99 %
@sttimor 175 174 99 % 172 98 % 129 74 %
Fiji 49 49 100 % 46 95 % 36 73 %
Kiribati 42 42 100 % 41 97 % 25 59 %
Marshallgerne 17 17 100 % 17 98 % 11 66 %
Mikronesien 23 23 100 % 21 89 % 10 43 %
Nauru 4 4 100 % 4 96 % 4 89 %
Niue 3 3 100 % 3 98 % 3 96 %
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)
Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Palau 5 5 100 % 4 70 % 3 60 %
Papua Ny Guinea 246 246 100 % 202 82 % 126 51%
Salomongerne 69 69 100 % 60 87 % 56 82 %
Tonga 29 28 100 % 28 99 % 28 98 %
Tuvalu 14 14 100 % 13 99 % 10 74 %
Vanuatu 55 55 100 % 49 90 % 35 65 %
Vestsamoa 67 67 100 % 67 99 % 66 98 %
Stillehavet i alt 804 803 100 % 732 91 % 548 68 %
Caribiske regioner 540 531 98 % 429 80 % 283 52%
ACS
Centralafrikanske regioner 556 556 100 % 461 83 % 291 52%
@st- og Sydafrika og Det Indiske Ocean 3040 3032 100 % 2617 86 % 1727 57 %
ACS-internt budget 7744 7632 99 % 6938 90 % 5808 75 %
Multiregionalt PALOP 62 62 99 % 59 94 % 45 72 %
Stillehavsomrédet 324 324 100 % 253 78 % 170 52%
Sydafrikanske regioner 142 142 100 % 142 100 % 134 95 %
Vestafrikanske regioner 1959 1951 100 % 1696 87 % 1171 60 %
Regionalt ACS-samarbejde i alt 14 369 14230 99 % 12594 88 % 9629 67 %
ACS 50174 49 686 99 % 45118 90 % 36 002 72%
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)

Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Alle OLT-lande 30 14 46 % 10 33% 9 31 %
Alle OLT-lande 30 14 46 % 10 33 % 9 31%
Anguilla 28 28 100 % 27 97 % 26 95 %
2 2 100 % 2 98 % 2 90 %
Falklandseoerne 10 10 100 % 10 100 % 8 77 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 29 88 %
Pitcairn 5 5 99 % 5 99 % 5 99 %
Saint Helena 38 38 100 % 38 100 % 35 92 %
Turks- og Caicosgerne 33 33 100 % 32 100 % 31 95 %
OLT Britiske OLT i alt 148 148 100 % 146 99 % 135 92 %
Aruba 21 21 100 % 21 99 % 14 66 %
Nederlandske Antiller — Bonaire 4 4 100 % 4 91 % 0 0%
Nederlandske Antiller — Saba 4 4 100 % 3 97 % 3 97 %
Nederlandske Antiller — Sint-Eustatius 2 2 100 % 2 97 % 2 97 %
De Nederlandske Antiller 41 41 100 % 23 57 % 18 43%
Sint-Maarten 14 14 100 % 6 45% 0 0%
Nederlandske OLT i alt 86 86 100 % 60 70 % 38 44 %
Fransk Polynesien 51 51 100 % 49 97 % 45 89 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
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EUFS KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2020 EFTER LAND % AF BEVIL.

10.+11. EUF [ ALT 10. og 11. EUF (mio. EUR)

Kumuleret 2020 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Ny Kaledonien 50 50 100 % 49 98 % 48 96 %
Saint-Pierre og Miquelon 47 47 100 % 46 98 % 46 98 %
Wallis og Futuna 39 39 100 % 36 94 % 25 64 %
OLT Franske OLT i alt 215 215 100 % 209 97 % 193 90 %
Regionalt OLT-samarbejde 139 138 99 % 133 96 % 59 42 %
Regionalt OLT-samarbejde i alt 139 138 99 % 133 96 % 59 42%
OLT 618 601 97 % 559 90 % 434 70 %
I ALT: ACS/OLT 50792 50 287 99 % 45677 90 % 36436 72%
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Fordeling af forpligtede, kontraherede og betalte belgb pr. udgiftsomride for 11. EUF
11. EUF — Fordeling af forpligtede, kontraherede og betalte belgb efter udgiftsomrade (DAC-sektorkoder) (*%)
(mio. EUR)
Sektor Forpligtet () Kontraheret (') Betalt (')
Sociale infrastrukturer og tjenester
110-Uddannelse 1197,26 1038,76 758,36
120-Sundhed 2226,42 2323,60 1907,70
130-Befolkningspolitikker/-programmer og repro- 352,44 38,39 20,24
duktiv sundhed
140-Vand og kloakering 775,90 639,26 283,71
150-Regering og civilsamfund 5905,39 5450,64 4156,20
160-Andre sociale infrastrukturer og tjenester 979,35 1339,34 1128,02
Sociale infrastrukturer og tjenester I ALT 11 436,77 10 829,99 8254,24
@konomiske infrastrukturer og tjenester
210-Transport og oplagringsvirksomhed 1445,48 1827,48 595,21
220-Kommunikation 140,96 99,39 64,78
230-Energi 2016,01 1566,30 675,00
240-Banktjenester og finansielle tjenesteydelser 93,93 96,23 38,59
250-Erhvervstjenester og andre tjenesteydelser 346,23 178,15 84,80
@konomiske infrastrukturer og tjenester I ALT 4 042,59 3767,55 1458,38
Produktionssektorer
310-Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3187,79 2509,57 1478,27
320-Industri, mineralressourcer og minedrift, byg- 623,58 356,84 115,46
gevirksomhed
330-Handel og turisme 497,21 353,36 138,53
Produktionssektorer I ALT 4 308,58 3219,77 1732,26
Flere sektorer/pd tvers af sektorer
410-Generel miljgbeskyttelse 999,94 760,45 390,13
430-Andre i flere sektorer 3841,16 2343,95 609,07
Flere sektorer/pa tveers af sektorer I ALT 4 841,10 3 104,40 999,19
Révarebistand og generel programbistand
510-Generel budgetstotte 3116,32 3059,65 2 345,18
520-Udviklingsbistand til fedevarer 614,50 385,27 332,91
Révarebistand og generel programbistagcli:l{ 3730,82 3 444,92 2678,10

(*)  Bruttobelob (dvs. ekskl. frigjorte midler og indtagtsordrer).
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(mio. EUR)
Sektor Forpligtet () Kontraheret (?) Betalt (')
Foranstaltninger vedrerende gald
600-Foranstaltninger vedrgrende gaeld 91,50 — —
Foranstaltning vedrerende gaeld I ALT 91,50 — —
Humaniter bistand
730-Beredskab 746,19 505,17 458,31
730-Genopbygningsbistand og rehabilitering 137,83 43,40 33,36
740-Katastrofeberedskab 133,29 106,16 69,14
Humaniteer bistand I ALT 1017,31 654,72 560,80
Donorers administrationsomkostninger/ikke
tildelt/uspecificeret
910-Donorers administrationsomkostninger 978,02 786,39 739,89
998-Ikke tildelt/uspecificeret 586,30 434,28 421,68
Fl-Foreligger ikke 214,40 0,64 —
Donorers administrationsomkostninger/ikke 1778,72 1221,31 1161,57
tildelt/uspecificeret I ALT
Samlet beleb for 11. EUF for forpligtede, 31247,39 26 242,65 16 844,55
kontraherede og betalte belob

(")  Belob i kolonnerne Forpligtet, Kontraheret, Betalt er farvemarkeret.
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Udvikling i forpligtede, kontraherede og betalte belgb pr. udgiftsomride for 11. EUF

Mio. EUR Kumulerede forpligtede belab pr. ar for hver sektor for 11. EUF
— SOCiale infrastrukturer og
10 500,00 tienester
9 000.00 e DkONOMiske infrastrukturer og
, tjenester
7 500,00 === Produktionssektorer
e Flere sektorer/pé tveers af
6 000,00 sektorer
Ravarebistand og generel
4 500,00 programbistand
3 000,00 e Humaniteer bistand

Andet; Donorers
1 500,00 e administrationsomkostninger/
ikke tildelt/uspecificeret

- N/A-Not Available
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Regnskabsar
Mio. EUR Kumulerede forpligtede belab pr. ar for hver sektor for 11. EUF
12 000.00 — Sociale infrastrukturer og
\ tjenester
10 500.00 Okonomiske infrastrukturer og
’ tjenester
9 000,00 == Produktionssektorer
. Flere sektorer/pé tveers af
7 500,00 sektorer
Ravarebistand og generel
6 000,00 programbistand
= Foranstaltninger vedrerende
4 500,00 gaeld
3 000,00 == Humanitaer bistand
Acrildet' Et)or;,orers R
= administrationsomkostninger,
1500,00 ] ikke tildelt/uspecificeret g

- e N/A-Not Available
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Regnskabsar
Mio. EUR Kumulerede forpligtede belgb pr. ar for hver sektor for 11. EUF
9 000,00 — Sociale infrastrukturer og
' tjenester
8 000,00 o
— @konomiske infrastrukturer og
7 000,00 tienester
6 000,00 == Produktionssektorer
5000,00 i
Flere sektorer/pa tveers af
4 000,00 sektorer
3 .000.00 . Ravarebistand og generel
: programbistand
2 000,00
e Humaniteer bistand
1 000,00

Andet: Donorers
- e administrationsomkostninger/
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ikke tildelt/uspecificeret

Regnskabsar
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3. ORDLISTE
ABAC

Dette er navnet pd Kommissionens regnskabssystem, der blev suppleret med nye regler for regnskabsfeoring efter
periodiseringsprincippet i 2005. Ud over kasseregnskaber udarbejder Kommissionen periodiserede regnskaber, hvor
indtaegter indregnes, nar de tjenes, og ikke ndr de opkraves. Udgifter indregnes, nar de atholdes, og ikke ndr de betales.
Dette star i kontrast til regnskabsforelse efter kasseregnskabsprincippet, hvor transaktioner og andre begivenheder forst
opfores, ndr en pengesum modtages eller betales.

Administrationsbevillinger

Administrationsbevillinger dakker institutionernes og andre organers lgbende udgifter (personale, bygninger, kontor-
udstyr).

Agenturer

EU-organer, der er juridiske personer, og som kan fa delegeret gennemforelsesbefgjelser pa strenge betingelser. De meddeles
sarskilt decharge af dechargemyndigheden.

Aktionsbevillinger

Aktionsbevillinger finansierer de forskellige politikker, hovedsagelig i form af tilskud eller udbud.

Annullering af bevillinger

Uudnyttede bevillinger, der ikke leengere ma benyttes.

Anvendelsesbestemmelser

Gennemforelsesbestemmelser til finansforordningen. De er fastsat i en kommissionsforordning, der er vedtaget efter horing
af alle institutioner, og de kan ikke andre finansforordningen, som de er baseret pa.

Betaling

En betaling er en udbetaling til indfrielse af retlige forpligtelser.

Betalingsbevillinger

Betalingsbevillinger deckker udgifter, der skal betales i det indevarende ar, og som falger af retlige forpligtelser, der er
indgéet i det indeverende ar ogfeller tidligere dr (finansforordningens artikel 7).

Bevillinger

Budgetmidler

Budgettet indeholder bade forpligtelser (retlige tilsagn om at yde finansiering pé visse betingelser) og betalinger (kontant-
eller bankoverfersler til modtagerne). Bevillingerne til forpligtelser og til betalinger er typisk forskellige — opdelte
bevillinger — eftersom alle forpligtelserne i forbindelse med flerdrige programmer og projekter normalt indgds i det dr,
hvor de vedtages, mens betalingerne foretages over flere dr, efterhdnden som programmerne og projekterne skrider frem.
Ikkeopdelte bevillinger anvendes til administrationsudgifter, og forpligtelsesbevillingerne svarer til betalingsbevillingerne.
Bevillingsfremforsler

En undtagelse fra princippet om etdrighed for sa vidt som bevillinger, der ikke har kunnet anvendes i et givet regnskabsar,
pa strenge betingelser ekstraordinaert kan fremfores til anvendelse i det efterfolgende ar.

Bortfaldne bevillinger

Uudnyttede bevillinger, som annulleres ved regnskabsdrets udgang. Bortfald betyder annullering af alle eller dele af

tilladelsen til at afholde udgifter ogfeller indga forpligtelser, som reprasenteres af en bevilling.

For sd vidt angdr fallesforetagender, jf. deres egne finansielle regler, har disse mulighed for at opfere uudnyttede bevillinger i
indtaegts- og udgiftsoverslagene for de efterfolgende tre regnskabsir (den sdkaldte »n+3«-regel). Fallesforetagenders
bortfaldne bevillinger kan sdledes reaktiveres frem til regnskabsaret »n+3«.

Budget

En érlig finansieringsplan udarbejdet efter budgetprincipper, der for hvert regnskabsar angiver og godkender et skon over
fremtidige udgifter og indteegter og en detaljeret beskrivelse heraf samt en begrundelse herfor indeholdt i
budgetanmeerkningerne.



28.10.2021 Den Europaiske Unions Tidende C 438/89

Budgetgennemforelse

Forbrug af budgettet gennem udgifts- og indtaegtstransaktioner.

Budgetkonto/budgetpost

Hvad angér budgettets struktur vises indtagter og udgifter pd budgettet i overensstemmelse med en bindende kontoplan,
som afspejler hver posts art og formal som pélagt af budgetmyndigheden. De enkelte budgetposter (afsnit, kapitel, artikel
eller konto) indeholder en formel beskrivelse af kontoplanen.

Budgetmyndighed

Institutioner med beslutningsbefojelser pa budgetomradet, for EU-institutionerne, Europa-Parlamentet og Ministerradet.
For agenturer og fellesforetagender er budgetmyndigheden disses bestyrelse.

Budgetmaessig forpligtelse

En budgetmassig forpligtelse er en afsattelse af bevillinger til daeekning af efterfolgende udgifter.

Budgetresultat

Differencen mellem modtagne indtagter og udbetalte belgb, herunder justeringer for fremfersler, annulleringer og
valutakursforskelle.

For agenturer skal differencen tilbagebetales til finansieringsmyndigheden som fastsat i finansforordningen for agenturer.

Eksterne og interne formalsbestemte indtaegter

Specifikke indtagter, som modtages med henblik pé finansiering af bestemte former for udgifter.

Primere kilder til eksterne formélsbestemte indtaegter er finansielle bidrag fra tredjelande til programmer, der finansieres af
Unionen.

Den primeere kilde til interne formdlsbestemte indtcegter er indtaegter fra tredjemand for levering af varer, tjenesteydelser eller arbejder pa
dennes anmodning, samt indteegter fra tilbagebetaling af uretmaessigt udbetalte belob og indteegter fra salg af publikationer og film, ogsd
pd elektroniske medier.

Den samlede liste over poster, der udger formalsbestemte indtagter, er anfort i finansforordningens artikel 21.

Etdrighed

Budgetprincippet ifelge hvilket udgifter og indtagter planlaegges og godkendes for ét regnskabsér, der begynder den 1.
januar og slutter den 31. december.

Finansforordningen

I denne forordning, der vedtages efter den almindelige lovgivningsprocedure og efter hering af Den Europaiske
Revisionsret, fastsattes reglerne for opstilling og gennemforelse af Den Europaiske Unions almindelige budget.

J. Europa-Parlamentets og Réddets forordning (EU, Euratom) nr. 2018/1046 af 18. juli 2018 om de finansielle regler
vedrgrende Unionens almindelige budget. om endring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU) nr. 1301/2013, (EU)
nr. 1303/2013, (EU) nr. 1304/2013, (EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 1316/2013, (EU) nr. 223/2014, (EU) nr. 283/2014 og
afgorelse nr. 541/2014/EU og om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 (*).

Finansieringskilde

Typer af bevillinger

Forpligtelsesbevillinger

Forpligtelsesbevillinger daekker de samlede udgifter til de retlige forpligtelser (kontrakter, tilskudsaftaler/afgorelser), som vil
kunne blive indgdet i lobet af regnskabsédret. Finansforordningens artikel 7: Forpligtelsesbevillinger deekker de samlede
omkostninger ved de retlige forpligtelser i lobet af regnskabsdret (kontrakter, tilskudsaftaler/afgorelser), der er indgdet vedrorende
foranstaltninger, der streekker sig over mere end et regnskabsdr.

Frigorelse

En handling hvorved en tidligere forpligtelse (eller en del heraf) annulleres.

() EUT L 193 af 30.7.2018, s. 1.
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Feellesforetagender

Et EU-organ, der er oprettet i henhold til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmdde. Udtrykket kan bruges til at
beskrive enhver samarbejdsstruktur, der er nedvendig for »korrekt gennemferelse af programmerne for forskning,
teknologisk udvikling og demonstration i Unionenc.

Gennemforelse

Jt. budgetgennemfarelse

Ikkeopdelte bevillinger

De ikkeopdelte bevillinger vedrerer transaktioner af arlig karakter (finansforordningens artikel 9). I EU-budgettet anvendes
ikkeopdelte bevillinger til administrationsudgifter, landbrugsstette og direkte betalinger.

Inddrivelse

Kommissionens fordringer registreres af den ved delegation bemyndigede anvisningsberettigede pd en indteegtsordre med henblik pa at
indkassere det skyldige belob. Fordringen giver Kommissionen ret til at inddrive det belab, som en skyldner, normalt en stottemodtager,
skal betale.
Indkomst

Jt. indtagter

Indtegter

Udtryk, der anvendes til at beskrive indtaegter fra alle budgetfinansieringskilder.

Justering

Andring af budget eller overfarsel af midler fra en budgetkonto til en anden.

Konstaterede fordringer

Konstaterede fordringer er indtagtsordrer, som Den Europziske Union skal udstede med henblik pd indkassering af
indtaegter.

Opdelte bevillinger

Opdelte bevillinger anvendes til at finansiere flerdrige operationer. De dakker de samlede omkostninger ved de retlige
forpligtelser i lobet af regnskabsdret, der er indgdet vedrerende foranstaltninger, hvis gennemforelse strakker sig over mere
end et regnskabsdr. Finansforordningens artikel 7: Opdelte bevillinger anfores for flerdrige operationer. De bestdr af
forpligtelsesbevillinger og betalingsbevillinger.

Overforsel

Overforsler mellem budgetposter indebarer en omfordeling af bevillinger fra en budgetpost til en anden i lgbet af
regnskabsdret, og de udger dermed en undtagelse til budgetprincippet om specificering. De er imidlertid udtrykkeligt tilladt
i henhold til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade pd de betingelser, der er fastsat i finansforordningen.
Finansforordningen fastsatter de forskellige former for overforsler, alt efter om de foretages inden for eller mellem
budgetafsnit, -kapitler, -artikler eller -konti, og om de skal godkendes pi flere niveauer.

Overskud

Positiv difference mellem indtagter og udgifter (jf. budgetresultatet), som skal tilbagebetales til finansieringsmyndigheden
som fastsat i finansforordningen.

Regnskabsforer

Regnskabsfarerens rolle, befojelser og ansvar er fastsat i finansforordningen:
— korrekt gennemforelse af betalinger

— inddrivelse af indtegter

— inddrivelse af beleb og modregning

— bogfering, forberedelse og fremlaggelse af regnskaberne
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— fastlaeggelse af regnskabsreglerne og -metoderne samt regnskabskontoplanen

— udformning og godkendelse af regnskabssystemerne og godkendelse af de systemer, som den anvisningsberettigede har
udformet med henblik pé at levere eller dokumentere regnskabsmassige oplysninger (lokale systemer)

— likviditetsstyring
— udpegelse af forskudsbestyrerne
— &bning og lukning af bankkonti i institutionens navn.

Regnskabsforing

Bogfering af og rapportering om finansielle transaktioner, herunder oprettelse af transaktionen, indregning, behandling og
sammenfatning heraf i rsregnskabet.

Resultat

Jf. budgetresultat

Retlig forpligtelse

En retlig forpligtelse indebzrer en retlig forpligtelse over for tredjemand.

Retsgrundlag (basisretsakt)

Retsgrundlaget eller grundlaget er generelt en lov baseret pd en artikel i traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, der giver Fallesskabet kompetence péd et bestemt politikomrade, og som fastsatter betingelserne for
udovelsen af denne kompetence, herunder gennemforelsen af budgettet. Nogle af artiklerne i traktaten bemyndiger
Kommissionen til at foretage visse handlinger, som medferer udgifter, uden at der kraeves en ny retsakt.

Tilskud

Direkte finansielle bidrag i form af donationer fra budgettet, som ydes til finansiering af en foranstaltning, der skal fremme
virkeliggarelsen af et mal, der indgar i en af Unionens politikker, eller driften af et organ, der har et mal af generel interesse
for Unionen eller et mél, der indgér i en af Unionens politikker.

Udgifter

Udtryk, der anvendes til at beskrive brug af budgetmidler fra alle typer finansieringskilder.

Uindfriede forpligtelser
Samlede uindfriede forpligtelser Jf. uindfriede forpligtelser

Uindfriet forpligtelse

Uindfriede forpligtelser defineres som de forpligtelsesbevillinger, der endnu ikke har givet anledning til udbetaling, eller
retlige forpligtelser, der ikke i fuldt omfang er indfriet gennem betalinger. De er en direkte folge af de flerarige programmer
og opdelingen mellem forpligtelses- og betalingsbevillinger.

Valutakursdifference

Differencen som folge af de valutakurser, der anvendes pd transaktioner med lande uden for euroomrddet, eller af
revalueringen af aktiver og passiver i udenlandsk valuta ved afslutningen.

Ved delegation bemyndiget anvisningsberettiget

Den anvisningsberettigede skal i hver enhed serge for, at indtagts- og udgiftstransaktioner er i overensstemmelse med
princippet om forsvarlig ekonomisk forvaltning, og sikre deres lovlighed og formelle rigtighed.

Den anvisningsberettigede er ansvarlig for at treffe enhver finansiel beslutning vedrerende foranstaltninger under den
anvisningsberettigedes ansvar. Den anvisningsberettigede skal navnlig traeffe beslutninger om gennemforelsen af budgettet
pa grundlag af sin egen risikoanalyse.

Vedtaget budget

Forslaget til budget bliver til det vedtagne budget, nér det er godkendt af budgetmyndigheden.
Jt. budget

Zndringsbudget

En afgarelse, der treffes i labet af regnskabsaret, om at @ndre (forhgje, nedsatte, overfore) dele af det vedtagne budget for
det pageldende ar.



C 438/92 Den Europaiske Unions Tidende 28.10.2021

@konomisk resultat
Indvirkning pd balancen af udgifter og indtagter baseret pa reglerne for periodiserede regnskaber.
Oremerkede indtegter

Indtaegter, der er premarket et bestemt formal, sdsom indtaegter fra fonde, tilskud, gaver og testamentsarv, herunder hver
enkelt EU-institutions egne eremarkede indtaegter.

Jt. formélsbestemte indtegter
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ARSBERETNING OM GENNEMFORELSEN — MIDLER FORVALTET AF DEN EUROPAISKE
INVESTERINGSBANK
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DEN EUROPAISKE INVESTERINGSBANK CA[541[21
11. marts 2021

Dokument nr. 21/101

BESTYRELSEN

INVESTERINGSFACILITETEN
ARSREGNSKAB
PR. 31. DECEMBER 2020

a) Opgerelse af finansiel stilling

b) Resultatopgerelse og opgerelse af anden totalindkomst
¢) Opgorelse over bevagelser i bidragydernes midler

d) Pengestremsopgerelse

¢) Bemerkninger til drsregnskabet

f) Den uafhangige revisors beretning
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OPGORELSE AF FINANSIEL STILLING
pr. 31. december 2020
(1000 EUR)
Bemarkninger 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVER
Kontanter og andre likvide midler 5 923940 837777
Tilgodehavender hos bidragydere 9/17 68908 86330
Likvide finansielle aktiver 10 351873 330587
Afledte finansielle instrumenter 6 33584 14184
Lan og forskud 7 1673 445 1518675
Aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer 8 526 810 619928
Andre aktiver 11 109 —
Aktiver i alt 3578 669 3407 481
FORPLIGTELSER OG BIDRAGYDERES MIDLER
FORPLIGTELSER
Afledte finansielle instrumenter 6 642 191
Udskudt indtaegt 12 29732 32566
Henszttelser til udstedte garantier 13 851 628
Henszttelser til laneforpligtelser 14 33152 37269
Skyldige belgb til tredjeparter 15 152378 147 438
Andre forpligtelser 16 3446 2353
Forpligtelser i alt 220201 220 445
BIDRAGYDERES MIDLER
Bidrag indkaldt hos medlemsstaterne 17 3221695 2967000
Overfort resultat 136773 220036
Bidragyderes midler i alt 3358468 3187036
Forpligtelser og bidragyderes midler i alt 3578 669 3407 481
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RESULTATOPGORELSE OG OPGORELSE AF ANDEN TOTALINDKOMST
FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2020
(1000 EUR)
Bemzerknin Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019
rennger il 31.12.2020 il 31.12.2019

Renteindtagter og lignende indtagter (') 19 84783 93923
Renter og lignende udgifter 19 -5250 -2948
Renter og lignende indtegter, netto 79533 90975
Indtagter fra provisioner og gebyrer 20 353 4438
Gebyr- og provisionsudgifter 20 -225 -721
Gebyr- og provisionsindtagter, netto 128 3717
Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle 18 949 12611
instrumenter
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede 21 -46 717 9904
vaerdipapirer
Nettoresultat af ldn og forskud malt til FVTPL 7 -29621 -8331
Salg af ldn og indtagter fra inddrivelser 2362 2064
Nettoresultat af valutakurser -48 545 -61998
Nettoresultat af finansielle transaktioner -103 572 -45750
Andring i tab ved verdiforringelse af 1dn og forskud, 7 -4312 17 243
efter tilbageforsler
Zndring i henseettelser til garantier efter tilbagefors- 13 -228 107
ler
Zndring i hensettelser til laneforpligtelser efter 14 3715 -13244
tilbageforsler
Generelle administrationsomkostninger 22 -58527 -50009
Arets overskud|(tab) -83263 3039
Ovrig totalindkomst — —

Totalindkomst i alt for dret -83263 3039

()  For det regnskabsar, der udleb den 31. december 2020, omfattede renter og lignende indtegter
93,9 mio. EUR) fra aktiver malt til amortiseret kostpris beregnet efter den effektive rentes metode.

77,9 mio. EUR (2019:
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OPGORELSE OVER BEVAGELSER I BIDRAGYDERNES MIDLER

FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2020

(1000 EUR)
Bemarkninger Indkaldt bidrag Overfort resultat [ alt
Pr. 1. januar 2020 2967 000 220036 3187036
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i lobet 17 209 614 — 209 614
af aret
Omfordeling af 9. EUF's bidrag til rente- 17 45081 — 45081
godtgorelser og teknisk bistand til bidrag-
ydernes midler
Tab i 2020 — -83263 -83263
Zndringer i bidragydernes midler 254695 -83263 171432
Pr. 31. december 2020 3221695 136773 3358468
Pr. 1. januar 2019 2697 000 216 997 2913997
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i lobet 17 270000 — 270000
af aret
Fortjeneste i 2019 — 3039 3039
Zndringer i bidragydernes midler 270000 3039 273039
Pr. 31. december 2019 2967 000 220036 3187036
PENGESTROMSOPGORELSE
FOR DET REGNSKABSAR, DER UDL@B DEN 31. DECEMBER 2020
(1000 EUR)
Bemarkninoer Fra 1.1.2020 til Fra 1.1.2019 til
g 31.12.2020 31.12.2019

DRIFTSAKTIVITETER
Arets overskud|(tab) -83263 3039
Justeringer:
Nettoresultat i dagsveerdi af aktiver og andre variabelt 8 47909 -8629
forrentede vaerdipapirer
Zndring i tab ved veerdiforringelse af lan og forskud, 7 4312 -17 243
efter tilbageforsler
Nettoresultat af ldn og forskud malt til FVTPL 29621 8331




C 438/98 Den Europaiske Unions Tidende 28.10.2021
(1000 EUR)
B kni Fra 1.1.2020 til Fra 1.1.2019 til
cmarmger 31.12.2020 31.12.2019

Zndring i palebne renter og amortiseret kostpris for 7 -5202 -5087

lan og forskud

Nettozendring i hensattelser til udstedte garantier 13 228 -107

efter tilbageforsler

Nettozendring i hensattelser til laneforpligtelser efter -4117 13 447

tilbageforsler

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle -18949 -12611

instrumenter

Andring i palebne renter og amortiseret kostpris for 10 1067 331

likvide finansielle aktiver

Zndring i periodiserede indtaegter -2834 -1198

Valutakurseendringers indvirkning pé ldn 7 90878 -17752

Valutakurseendringers indvirkning pé aktier og andre 8 33616 -6812

variabelt forrentede vaerdipapirer

Valutakurseendringers indvirkning pé indestdender 9233 2369

Resultat af driftsaktiviteter inden aendringer i 102 499 -41922

driftsaktiver og -passiver

Udbetalinger af ldn 7 -560291 -311185

Tilbagebetalinger af lan 7 276101 355078

Salg af 1an og indtagter fra inddrivelser 2362 2194

Zndring i palebne renter for kontanter og andre 5 66 -93

likvide midler

Stigning) i likvide finansielle aktiver 10 -2710009 -2948021

(Stigning

Lobetider pd likvide finansielle aktiver 10 2689790 2952905

Fald i aktier og andre variabelt forrentede vardipa- 8 -85305 -106 943

pirer

Nettogevinst af aktier og andre variabelt forrentede 85477 71024

vardipapirer

Stigning/(fald) i andre aktiver 109 -171

Stigning/(fald) i andre passiver -1093 140

Stigning i skyldige belgb til Den Europeaiske 8543 2187

Investeringsbank

Nettopengestreomme brugt pa driftsaktiviteter -191751 -24807
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(1000 EUR)
Bemarkninoer Fra 1.1.2020 til Fra 1.1.2019 til
g 31.12.2020 31.12.2019

FINANSIERINGSAKTIVITETER
Bidrag fra medlemsstaterne 227035 284 820
Belgb modtaget fra medlemsstaterne vedrgrende 60 387 30 000
rentegodtgerelser og teknisk bistand
Belob indbetalt pd vegne af medlemsstaterne vedro- -18 807 -28220
rende rentegodtgerelser og teknisk bistand
Nettopengestrom fra finansieringsaktiviteter 268 615 286 600
Nettostigning i kontanter og andre likvide midler 76 864 261793
Kortfattet oversigt over pengestromme:
Kontanter og andre likvide midler ved regn- 837980 573818
skabsdrets begyndelse
Nettopengestromme (brugt pd)/fra:
Driftsaktivitet -191751 -24937
Finansieringsaktiviteter 268615 286730
Virkningerne af valutakursaendringer pd kontanter og 9233 2369
andre likvide midler
Kontanter og andre likvide midler ved regn- 924077 837980
skabsarets udgang
Kontanter og andre likvide midler bestér af:
Kassebeholdning 5 398991 72166
Tidsindskud (ekskl. palabne renter) 5 380000 622991
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial pa- 5 145086 142823
pers)

924077 837980
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Bemerkninger til drsregnskabet pr. 31. december 2020

1. Generelle oplysninger

Investeringsfaciliteten (vfaciliteten«) blev oprettet inden for rammerne af Cotonouaftalen om samarbejde og udviklings-
bistand (»aftalen«), der blev indgdet mellem landene i Afrika, Caribien og Stillehavet (»ACS-landene«) og Den Europaiske
Union og dens medlemsstater den 23. juni 2000 som revideret den 25. juni 2005 og den 22. juni 2010.

Faciliteten er ikke en serskilt retlig enhed, og Den Europeiske Investeringsbank (»EIB«) forvalter bidragene pa vegne af
medlemsstaterne (»bidragyderne«) i overensstemmelse med betingelserne i aftalen og fungerer som administrator af
faciliteten.

Finansiering under aftalen ydes over EU-medlemsstaternes budgetter. EU-medlemsstaterne bidrager med de beleb, der er
tildelt faciliteten, og med tilskud til finansiering af rentegodtgerelser i henhold til de flerdrige finansielle rammer (den forste
finansprotokol for perioden 2000-2007, ogsd kaldet 9. EUF, den anden finansprotokol for perioden 2008-2013, ogsd
kaldet 10. EUF og den tredje finansprotokol, der dakker perioden 2014-2020, ogsd kaldet 11. EUF). EIB stir for
forvaltningen af:

— Faciliteten, en risikobarende revolverende fond pd 3 685,5 mio. EUR, der skal fremme den private sektors investeringer
i ACS-stater. Af dette belgb afsxttes 48,5 mio. EUR til oversgiske lande og territorier (xOLT<)

— Tilskud til finansiering af rentegodtgerelser i form af et belob pad maksimalt 1 220,85 mio. EUR til ACS-stater og
maksimalt 8,5 mio. EUR til OLT. Op til 15 % af disse godtgerelser kan bruges til at finansiere projektrelateret teknisk
bistand.

EU og ACS-staterne har aftalt overgangsordninger, der vil gore det muligt for EIB at fortsette undertegnelsen af
transaktioner i ACS-regionen indtil udgangen af november 2021 eller indtil ikrafttraedelsen af en ny ACS-EU-aftale eller den
midlertidige anvendelse mellem Unionen og ACS-staterne af den nye aftale, alt efter hvilken dato der kommer forst
(ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgorelse nr. 2/2020 af 4. december 2020 om @ndring af afgerelse nr. 3/2019 om at treeffe
overgangsforanstaltninger i henhold til artikel 95, stk. 4, i AVS-EU-partnerskabsaftalen (*2)).

Den 15. december 2020 blev der opndet enighed om instrumentet for naboskab, udviklingssamarbejde og internationalt
samarbejde (NDICI«), der dakker EU’s optreeden udadtil for perioden 2021-2027. Dette omfatter integration af den
nuvaerende EUF uden for budgettet i EU-budgettet. NDICI-forordningen vil udgere retsgrundlaget for Kommissionens
overdragelse af fremtidige EU-mandater til EIB for dens aktiviteter uden for EU. Forordningen vil ogsa tilvejebringe den
eksterne investeringsramme for Unionens samarbejde med partnerinstitutioner gennem tilskud eller garantier fra
EU-budgettet. NDICI-retsakten forventes formelt vedtaget i fordret 2021.

Den 23. december 2020 besluttede Rddet at forlenge ACS-investeringsfacilitetens nuvarende forpligtelsesperiode med
mindst seks mdneder. Tilbageforsler fra ACS-investeringsfaciliteten skal fremover anvendes inden for NDICI-rammen
gennem en kombination af et sarligt vindue for den private sektor i ACS-landene under Den Europziske Fond for
Baeredygtig Udvikling (EFSD+) og en trustfond, som begge skal gennemfores af EIB.

Efter forlaengelsen af investeringsfacilitetens forpligtelsesperiode vil EIB fortsat godkende transaktioner i overensstemmelse
med sit mandat indtil den 30. juni 2021 eller indtil ikrafttreedelsen af en forordning om oprettelse af det eksterne
finansieringsinstrument, alt efter hvilken dato der er den seneste, og under alle omstendigheder senest den 30. november
2021 (%)

Arsregnskabet er udarbejdet ud fra going concern-princippet, hvilket forudsztter, at investeringsfaciliteten vil vare i stand
til at betale alle skyldige beleb i forbindelse med alle transaktioner. Investeringsfacilitetens varighed er ikke fastlagt. Den
interne aftale om 11. EUF forbliver i kraft (i henhold til artikel 14, stk. 3), s lenge det er nedvendigt for, at alle
transaktioner, der finansieres i henhold til ACS-EU-partnerskabsaftalen og den oversgiske associeringsafgarelse samt den
flerarige finansielle ramme, kan fuldferes.

(*®»  EUT L 420 af 14.12.2020, s. 32.
(¥)  Radets afgorelse 2020/2233 af 23. december 2020 om disponering over de midler, der stammer fra tilbageforsler under
AVS-investeringsfaciliteten fra transaktioner under 9., 10. og 11. Europziske Udviklingsfond (EUT L 437 af 28.12.2020, s. 188).
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Nearverende drsregnskab dakker perioden fra den 1. januar 2020 til den 31. december 2020.

Pi forslag af EIB’s direktion vedtog EIB’s bestyrelse drsregnskabet den 11. marts 2021 og tillod, at det blev forelagt
styrelsesradet til godkendelse inden den 23. april 2021.

2. Vaesentlige regnskabspolitikker
2.1. Grundlag — Erklering om overensstemmelse

Arsregnskabet for faciliteten er udarbejdet i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som
vedtaget af Den Europaiske Union.

a. Vaesentlige regnskabsmeessige vurderinger og sken

Udarbejdelsen af drsregnskaber kreaever, at der anvendes regnskabsmassige skon. Den kraver ogsa, at EIB’s ledelse udgver et
sken ved anvendelsen af facilitetens regnskabspolitikker. De omrdder, der indebarer en sterre grad af sken eller
kompleksitet, eller hvor antagelser og sken er vasentlige for drsregnskabet, er nermere angivet nedenfor.

Betydningen af vurderinger og sken er storst ved:

Mailing af dagsveerdien af finansielle instrumenter

Dagsvardierne af finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der handles pa aktive markeder, baseres pd noterede
markedspriser eller maglers prisnoteringer. Hvis dagsverdierne ikke kan udledes af de aktive markeder, beregnes de ved
anvendelse af forskellige vaerdiansattelsesteknikker, herunder matematiske modeller. Input til disse modeller hentes sa vidt
muligt fra de observerbare markeder, men hvis dette ikke kan lade sig gore, méd dagsverdien fastsettes med et vist sken.
Disse vardiansattelser kategoriseres pa forskellige niveauer i dagsvaerdihierarkiet pd baggrund af de input, som anvendes i
de vardiansattelsesteknikker, der er beskrevet og anfert i bemarkning 2.4.2 og 4.

Tab ved vardiforringelse af lin og forskud

Ledelsen skal ved malingen af det forventede kredittab foretage vesentlige vurderinger, navnlig en vurdering af, om
kreditrisikoen er steget vesentligt siden forste indregning, inddragelse af fremadrettede oplysninger samt et sken over
storrelsen af og tidspunktet for fremtidige pengestromme og sikkerhedsstillelsesveerdier ved bestemmelsen af tab pa
vaerdiforringelser. Disse sken bygger pa en rakke forhold, som kan resultere i vasentlige andringer af tidspunktet for
indregning af tab for vaerdiforringelser samt omfanget heraf (bemeerkning 2.4.2). Relevante antagelser om virkningerne pé
vardiforringelsen som folge af covid-19 er beskrevet i bemarkning 2.4.2 og bemarkning 3.2.3.7.

Vardiansettelse af unoterede egenkapitalinvesteringer

Vardiansattelsen af unoterede egenkapitalinvesteringer er normalt baseret pa et af folgende elementer:
— nylige markedstransaktioner pa armslengdevilkdr
— den aktuelle dagsveerdi af et andet instrument, der i store trak er det samme

— de forventede pengestremme tilbagediskonteret til de geldende kurser for aktiver, der er karakteriseret ved samme vilkér
og risici

— metoden med korrigerede nettoaktiver eller
— andre verdiansettelsesmodeller.

Beregningen af pengestromme og diskonteringsfaktorer for unoterede egenkapitalinvesteringer indebzrer en hej grad af
sken. Facilitetens vardiansattelsesmetoder justeres med jaevne mellemrum, og gyldigheden testes ved hjalp af priserne pa
observerbare aktuelle markedstransaktioner gennemfert med samme instrument eller ved hjelp af andre tilgaengelige
observerbare markedsdata.

Konsolidering af enheder, som faciliteten har kapitalandele i

Den Europziske Investeringsbank har foretaget den vaesentlige antagelse, at ingen af de enheder, som faciliteten har
kapitalandele i, kontrolleres af faciliteten. Det skyldes det faktum, at det i alle sddanne enheder er enten komplementaren,
fondsforvalteren eller bestyrelsen eneansvarlig for forvaltningen af og kontrollen med partnerskabets aktiviteter og
forretninger og har hjemmel og bemyndigelse til at treeffe de nedvendige foranstaltninger til gennemferelse af formélet med
og mélene for partnerskabet i overensstemmelse med retningslinjerne for investering samt de politiske retningslinjer.
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b. Andringer i regnskabspolitikken

Med undtagelse af de nedenfor beskrevne andringer har faciliteten konsekvent anvendt de regnskabsprincipper, der
beskrives i bemarkning 2.4, pd alle perioder, der prasenteres i dette drsregnskab. Faciliteten har vedtaget nedenstdende nye
standarder og andringer til standarder.

Vedtagne standarder

Folgende fortolkninger og @ndringer til og revision af eksisterende standarder fik virkning for facilitetens arsregnskab pr.
1. januar 2020:

Reform af rentebenchmarks — Andringer til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7

I september 2019 udsendte IASB @ndringer til IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7 med midlertidige lettelser, der indeberer, at den
regnskabsmaessige sikring kan fortsette i den usikre periode forud for udskiftningen af et eksisterende rentebenchmark med
en alternativ naesten risikofri rente.

Zndringerne til IFRS 9 omfatter en rackke lettelser, der gaelder for alle sikringsforhold, som er direkte berort af reformen af
rentebenchmarks. De forste tre lettelser omfatter:

— vurderingen af, om en forventet transaktion (eller en del heraf) er hgjst sandsynlig
— vurderingen af, hvorndr belgbet i reserven vedrerende sikring af pengestremme skal omklassificeres til resultatet
— vurderingen af det gkonomiske forhold mellem den sikrede post og sikringsinstrumentet.

For hver af disse lettelser antages det, at det benchmark, pé hvilke de sikrede pengestremme er baseret, ikke @ndres som
folge af rentebenchmarkreformen.

Ifelge den fjerde lettelse skal en ikkekontraktligt bestemt risikokomponent kun vaere separat identificerbar pa tidspunktet
for den oprindelige klassificering i sikringsforholdet og ikke lobende.

Lettelserne er obligatoriske og galder pa ubestemt tid, hvis der ikke indtraffer nogen af de begivenheder, der er beskrevet i
@ndringerne. Andringerne indferer ogséd specifikke oplysningskrav for sikringsforhold, som lettelserne finder anvendelse
pa. ZAndringerne skal anvendes med tilbagevirkende kraft. Et sikringsforhold, der tidligere er blevet afklassificeret, kan
imidlertid ikke genindferes efter ansegning, ligesom sikringsforhold ikke kan klassificeres med tilbagevirkende kraft.

Vedtagelsen af eendringerne havde ingen vasentlige indvirkninger pa facilitetens drsregnskab.

Definition af »veesentlige — Andringer til IAS 1 »Preesentation af drsregnskaber« og 1AS 8 »Anvendt regnskabspraksis, endringer i
regnskabsmeessige skon og fejle.

Zndringerne praciserer definitionen af »vaesentlig« og tilpasser definitionen i begrebsrammen og selve standarderne. Det
fremgar af den @ndrede definition, at oplysninger er vasentlige, hvis udeladelse, fejlangivelse eller sloring af oplysningerne
med rimelighed kan forventes at pavirke de beslutninger, som de primere brugere af drsregnskaber prasenteret til brug for
offentligheden treeffer pd grundlag af disse arsregnskaber, som giver finansielle oplysninger om en bestemt regnskabs-
afleggende virksomhed. Andringen praciserer ogsa betydningen af »primare brugere af drsregnskaber prasenteret til brug
for offentligheden«, som arsregnskaber er rettet mod, ved at definere dem som »eksisterende og potentielle investorer,
langivere og andre kreditorer«, som er ngdt til at henholde sig til drsregnskaber presenteret til brug for offentligheden for en
stor del af de finansielle oplysninger, som de har brug for.

Zndringerne har ikke haft nogen betydelig indvirkning pa facilitetens drsregnskab.

AEndringer af henvisningerne til begrebsrammen i IFRS-standarderne

Den reviderede begrebsramme for arsregnskaber er ikke en standard, og ingen af begreberne har forrang for nogen standard
eller noget krav i en standard, idet den primeert har til formal at hjelpe bestyrelsen med at udvikle standarder, hjaelpe med at
udvikle sammenhangende regnskabspraksis, hvis der ikke er en galdende standard, og hjzlpe alle parter med at forstd og
fortolke standarderne. Begrebsrammen indeholder en rakke nye begreber, ajourforte definitioner og indregningskriterier for
aktiver og forpligtelser, og en rakke vigtige begreber praeciseres.
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Faciliteten vedtog den reviderede begrebsramme fra den 1. januar 2020. Den reviderede begrebsramme har ikke haft nogen
betydelig indvirkning pa facilitetens arsregnskab.

Vedtagne standarder, der endnu ikke er tradt i kraft
Reform af rentebenchmarks — Fase 2 — AEndringer til IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 og IFRS 16

Den 27. august 2020 offentliggjorde IASB reformen af rentebenchmarks — fase 2, Andringer til IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,
[FRS 4 og IFRS 16. Med offentliggorelsen af andringerne i fase 2 har IASB afsluttet sit arbejde efter
rentebenchmarkreformen.

Zndringerne giver midlertidige lempelser, der tager hejde for virkningerne pd regnskabsaflaeggelsen, ndr en interbankrente
(IBOR) erstattes af en alternativ naesten risikofri rente (RFR).

Zndringerne finder anvendelse pd regnskabsdr, som begynder 1. januar 2021 eller senere. Faciliteten vedtog ikke disse
andringer i en tidlig fase, og der er nedsat en tvaergdende IBOR-arbejdsgruppe, der skal vurdere virkningerne og forvalte
overgangen.

c. Oversigt over vasentlige regnskabsprincipper

Opgorelsen af finansiel stilling viser aktiver og forpligtelser opstillet efter faldende likviditet, og der sondres ikke mellem
lobende og ikke-lgbende poster.

i. Valutaomregning

Faciliteten anvender euro (EUR), som ogsé er den funktionelle valuta, til forelaeggelse af sit arsregnskab. Medmindre andet er
angivet, er de finansielle oplysninger, der prasenteres i euro, afrundet til narmeste tusind.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes med valutakursen pé transaktionsdagen.

Monetare aktiver og forpligtelser i andre valutaer end euro omregnes til euro ved hjelp af de galdende valutakurser pa
dagen for opgerelse af finansiel stilling. Gevinster eller tab som felge af sidanne omregninger bogfares i resultatopgerelsen
og opgoerelsen af anden totalindkomst.

Ikke-monetzare poster, der opgeres til kostpris i en fremmed valuta, omregnes ved anvendelse af valutakurserne pa datoen
for den oprindelige transaktion. Ikke-moneteare poster, der opgeres til dagsvardien i en fremmed valuta, omregnes ved
anvendelse af valutakurserne pa den dato, hvor dagsveerdien blev fastsat.

Valutakursdifferencer, der opstdr ved afvikling af transaktioner til andre kurser end dem, der var geldende pd
transaktionsdagen, og urealiserede valutakursdifferencer pé ikke-afviklede monetare aktiver og forpligtelser i fremmed
valuta, bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst.

ii. Finansielle aktiver undtagen afledte finansielle instrumenter

Ikkeafledte finansielle instrumenter indregnes forste gang pa afviklingsdagen.

Klassifikation og mdling
Finansielle aktiver

Ved den forste indregning klassificeres et finansielt aktiv som madlt til amortiseret kostpris, malt til dagsvaerdi med
vardiregulering via anden totalindkomst (»FVOCI«) eller malt til dagsverdi med verdiregulering via resultatet (\FVTPL«),
mens en finansiel forpligtelse klassificeres som malt til amortiseret kostpris eller FVTPL.

Under IFRS 9 foretages klassificeringen ved forst at bestemme, om det finansielle aktiv skal betragtes som et
gaeldsinstrument eller et egenkapitalinstrument. IFRS 9 henviser til definitionerne i IAS 32 Finansielle instrumenter:
Praesentation.

Geldsinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen pa en finansiel forpligtelse set ud fra modpartens synspunkt,
f.eks. 18n og gaeldsvardipapirer, herunder obligationer, gaeldsbeviser eller certifikater udstedt af strukturerede enheder, staten
eller virksomheder.
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Et geeldsinstrument klassificeres som malt til amortiseret kostpris, hvis det opfylder begge folgende betingelser og ikke
udpeges som malt til FVTPL:

— aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formal at besidde aktiver for at inddrive kontraktlige pengestromme,

— det finansielle aktivs kontraktlige vilkdr medferer pd bestemte tidspunkter pengestromme, som udelukkende bestdr af
tilbagebetaling af hovedstolen og renter heraf (SPPI-kriteriet).

Et geeldsinstrument klassificeres udelukkende som malt til FVOCI, hvis det opfylder begge folgende betingelser og ikke
udpeges som malt til FVTPL:

— aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formdl bdde at inddrive kontraktlige pengestremme og salge
finansielle aktiver, og

— det finansielle aktivs kontraktlige vilkdr medfarer pa bestemte tidspunkter pengestremme, som opfylder SPPI-kriteriet.
Ovenstdende betingelser gaelder for hele det finansielle aktiv, ogsd hvis det indeholder et indbygget derivat.

Egenkapitalinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen set ud fra udstederens synspunkt, dvs. instrumenter, der
ikke indeholder en kontraktlig forpligtelse til betaling, og som reprasenterer en andel af udstederens nettoaktiver.
Egenkapitalinstrumenter males til FVTPL.

Ved den forste indregning af en egenkapitalinvestering, der ikke besiddes med handel for gje, kan faciliteten uigenkaldeligt
beslutte at prasentere efterfolgende @ndringer i anden totalindkomst. Denne beslutning foretages sarskilt for hver enkelt
investering.

Alle andre finansielle aktiver klassificeres som malt til FVTPL.

Vurdering af forretningsmodel

EIB foretager som forvalter af faciliteten en vurdering pa portefeljeniveau af formalet med den forretningsmodel, som
galdsinstrumentet indgdr i, fordi dette bedst afspejler den made, hvorpd virksomheden forvaltes, og oplysningerne
videregives til ledelsen. Der ses pa felgende oplysninger:

— de erkleerede politikker for og formél med portefoljen, samt hvordan de politikker udeves i praksis. Navnlig ses der pa,
hvorvidt ledelsens strategi fokuserer pd at optjene kontraktlige renteindtagter, opretholde en bestemt renteprofil,
matche de finansielle aktivers lobetid til varigheden af de forpligtelser, der finansierer aktiverne, eller pd at realisere
pengestromme ved at sxlge aktiverne

— hvordan evalueringen af portefoljens resultater foretages og rapporteres til facilitetens ledelse

— hvilke risici, der péavirker forretningsmodellens resultater (og de finansielle aktiver, der besiddes i denne forretnings-
model), samt hvordan risiciene handteres,

— frekvensen og omfanget af samt tidspunktet for salg i tidligere perioder, arsagerne til disse salg og forventningerne til
den fremtidige salgsaktivitet.

Der ses imidlertid ikke isoleret pa oplysningerne om salgsaktivitet, men som led i en overordnet vurdering af, hvordan
facilitetens erklaerede formdl med forvaltningen af finansielle aktiver opnds, og hvordan pengestrommene realiseres.

Forretningsmodellen for direkte langivningsoperationer under effektfinansieringsrammen (IFE) er beskrevet og anfert i
bemeerkning 24.

Kriteriet om udelukkende at betale hovedstolen og renter heraf (»SPPI-kriteriet«)

I forbindelse med denne vurdering defineres »hovedstol« som gaeldsinstrumentets dagsveerdi ved forste indregning. »Renter«
defineres som godtgerelse for den tidsmeassige verdi af penge og den kreditrisiko, der knytter sig til den udestdende
hovedstol i en bestemt periode, samt for andre grundleeggende udlinsrisici og omkostninger (f.cks. likviditetsrisiko og
administrative omkostninger) samt fortjenstmargin.
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Ved vurderingen af, om de kontraktlige pengestromme udelukkende bestar af tilbagebetalinger af hovedstolen og renter
heraf, ses der pd instrumentets kontraktlige vilkdr. Det omfatter en vurdering af, hvorvidt det finansielle aktiv indeholder et
kontraktvilkar, der kan @ndre tidspunktet eller den belgbsmassige storrelse af pengestrommene pad en sddan made, at
aktivet ikke opfylder denne betingelse.

Opbher af indregning

Faciliteten opherer med at indregne et finansielt aktiv, ndr de kontraktlige rettigheder til pengestromme fra det finansielle
aktiv udleber, eller ndr retten til at modtage kontraktlige pengestremme overdrages i forbindelse med en transaktion, hvor
faciliteten overdrager risici og afkast forbundet med ejendomsretten til det finansielle aktiv eller bibeholder alle vasentlige
risici og afkast forbundet med ejendomsretten, men ikke bibeholder kontrollen over det finansielle aktiv.

Ved opher af indregning af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse (bemaerkning 2.4.4) indregnes forskellen mellem
den regnskabsmassige veerdi af aktivet eller forpligtelsen (eller den regnskabsmaessige vaerdi af den del af aktivet eller
forpligtelsen, der opherer med at blive indregnet) og summen af i) det modtagne eller betalte vederlag og ii) eventuelle
akkumulerede gevinster og tab, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, i resultatet, med undtagelse af de
akkumulerede gevinster og tab, der er indregnet i anden totalindkomst i forbindelse med egenkapitalinvesteringer malt til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst, som overdrages til reservefonden og ikke indregnes i resultatet.

Reklassificering

Der foretages ikke reklassificering af finansielle aktiver efter forste indregning, medmindre faciliteten andrer sin
forretningsmodel for forvaltning af finansielle aktiver.

Kontrakteendring

Et finansielt aktiv, der méles til amortiseret kostpris, betragtes som andret, ndr dets kontraktlige pengestremme
genforhandles eller pa anden mdde andres. Genforhandling eller andring kan fore til opher af indregning af det gamle og
indregning af det nye finansielle instrument.

En vaesentlig kontraktmessig @ndring af pengestromme fra et finansielt aktiv malt til amortiseret kostpris, som medforer
opher af indregning af det finansielle aktiv, medferer indregning af det nye finansielle aktiv til dagsveerdi og indregning af
gevinsten eller tabet forbundet med andringen i den konsoliderede resultatopgerelse under »Resultat af finansielle
transaktioner«.

En kontraktmessig sendring anses for veasentlig, hvis den diskonterede nutidsverdi af pengestremmene i henhold til de
andrede vilkdr (diskonteret til den oprindelige effektive rentesats) afviger mindst 10 % fra den diskonterede nutidsvaerdi af
de resterende pengestromme fra det oprindelige finansielle aktiv. Kvalitative faktorer sdsom en a@ndring i den valuta, som
det finansielle aktiv er denomineret i, og omregningsfaktorer tages ogsd i betragtning.

Maling af finansielle instrumenters dagsveerdi

Dagsvardien er den pris, der ville kunne opnds ved at sxlge et aktiv eller ville skulle betales for overdragelse af en
forpligtelse i en velordnet transaktion mellem markedsdeltagere pa malingsdatoen pé det primeere marked, eller — hvis der
ikke er et primert marked — pd det mest fordelagtige marked, som faciliteten har adgang til pd denne dato.

Hvor det er relevant, méler EIB pé vegne af faciliteten dagsverdien af et instrument ved hjelp af den noterede kurs pa et
aktivt marked for det pagaldende instrument. Et aktivt marked er et marked, hvor transaktioner med aktivet eller
forpligtelsen finder sted med tilstraekkelig hyppighed og i et tilstreekkeligt omfang til lobende at give prisfastsettelses-
oplysninger.

Hvis dagsvaerdien af de finansielle aktiver og forpligtelser, der er opfert i opgerelsen af finansiel stilling, ikke kan udledes af
de aktive markeder, beregnes den ved hjalp af forskellige evalueringsteknikker, der anvender matematiske modeller. Input til
disse modeller hentes s& vidt muligt fra de observerbare markeder, men hvis dette ikke kan lade sig gore, ma dagsveerdien
fastsattes med et vist sken. Den valgte veerdiansattelsesteknik omfatter alle de faktorer, som markedsdeltagerne ville tage i
betragtning ved prisfastsattelsen af en transaktion.

Disse vardiansattelsesteknikker kan omfatte nettonutidsverdien og modeller med tilbagediskonterede pengestremme,
sammenligning med lignende instrumenter, for hvilke der eksisterer observerbare markedspriser, Black-Scholes-modellen,
polynominale modeller for prisfastsattelse af optioner og andre vardiansattelsesmodeller. De antagelser og input, der
anvendes i vaerdiansattelsesteknikkerne, omfatter risikofri rentesatser og referencerentesatser, kreditspand, der anvendes til
at ansla diskonteringssatser, obligations- og aktiekurser, valutakurser, aktier og aktieindeks samt forventede prisudsving og
priskorrelationer.
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Formaélet med verdiansattelsesteknikkerne er at komme frem til en dagsveerdi, der afspejler den pris, der ville kunne opnds
ved at sxlge aktivet eller ville skulle betales for overdragelse af en forpligtelse i en velordnet transaktion mellem
markedsdeltagere pd malingsdatoen.

Den Europaiske Investeringsbank ger brug af almindeligt anerkendte vaerdiansettelsesmodeller til fastsattelse af
dagsvaerdien af almindelige og mere enkle finansielle instrumenter, sisom renteswaps og valutaswaps, der kun anvender
observerbare markedsdata og kun i begraenset omfang er athangige af ledelsens vurderinger og sken. Observerbare priser
og input til modeller er som regel tilgeengelige pd markedet for si vidt angdr noteret geeld og egenkapitalinstrumenter,
bershandlede derivater og enkle OTC-derivater sisom renteswaps. Tilgaengeligheden af observerbare markedspriser og
input til modeller reducerer athangigheden af ledelsens vurderinger og sken samt den usikkerhed, der er forbundet med
fastsaettelsen af dagsvaerdier. Tilgeengeligheden af observerbare markedspriser og input varierer athengigt af produktet og
markedet og @ndringer pd baggrund af specifikke haendelser og generelle forhold pé de finansielle markeder.

Til mere komplekse instrumenter anvender banken sine egne vardiansattelsesmodeller, som udvikles pa basis af anerkendte
modeller. Nogle af eller alle de vaesentlige input, der anvendes i disse modeller, er muligvis ikke observerbare pd markedet og
udledes af markedspriser eller -renter eller estimeres pa baggrund af antagelser. Eksempler pd instrumenter, der anvender
vasentlige ikkeobserverbare input, omfatter visse lanetyper og garantier, for hvilke der ikke findes noget aktivt marked. De
vardiansattelsesmodeller, der anvender vasentlige ikkeobserverbare input, er mere athangige af ledelsens vurderinger og
sken i forbindelse med fastsattelsen af dagsveerdier. Ledelsens vurderinger og sken er normalt pakravet til udvealgelse af
den mest hensigtsmassige vardiansattelsesmodel, fastleeggelse af forventede fremtidige pengestremme for det instrument,
der skal vardiansaettes, fastlaeggelse af sandsynligheden for modpartens misligholdelse og forfinansiering og udvalgelse af
passende diskonteringssatser.

Faciliteten maler dagsveerdien ved hjelp af dagsverdihierarkiet, som afspejler betydningen af de input, der anvendes til at
foretage malingen:

— Niveau 1: input, der er officielle (ikke-korrigerede) markedspriser pa aktive markeder for identiske instrumenter, som
faciliteten har adgang til.

— Niveau 2: input, bortset fra officielle kurser, som er omfattet af niveau 1, der er direkte (dvs. i form af kurser) eller
indirekte (dvs. udledt af kurser) observerbare. Denne kategori omfatter instrumenter, der er vaerdiansat ved hjelp af
noterede markedspriser pd aktive markeder for lignende instrumenter, noterede priser for identiske eller lignende
instrumenter pad markeder, der betragtes som mindre end aktive, eller andre verdiansattelsesteknikker, hvor alle
vaesentlige input er direkte eller indirekte observerbare ud fra markedsdata.

— Niveau 3: ikkeobserverbare input. Denne kategori omfatter alle instrumenter, hvor vaerdiansettelsesteknikken medtager
input, som ikke er baseret pd observerbare data, og hvor de ikkeobserverbare input har en vasentlig betydning for
vardiansattelsen af instrumentet. Denne kategori omfatter instrumenter, der er vardiansat ved hjalp af noterede priser
pa lignende instrumenter, og hvor vasentlige ikkeobserverbare tilpasninger eller antagelser er nedvendige for at afspejle
forskellene mellem instrumenterne.

Faciliteten indregner overforsler mellem niveauerne i dagsvardihierarkiet pr. udgangen af den rapporteringsperiode, hvor
andringen har fundet sted.

Verdiforringelse af finansielle aktiver

IFRS 9 er baseret pd en model baseret pd forventet kredittab. EIB har etableret en ramme for beregning af »forventet
kredittab¢, som athanger af den makrogkonomiske situation. Det omfatter udarbejdelse af kreditrisikoparametre baseret pa
point-in-time-tilgangen (»PIT¢) (sandsynlighed for misligholdelse (»PD«) og tab givet misligholdelse (»-LGD«)) baseret pa en
systematisk faktor (kreditcyklus), der drives af makrogkonomien og vurderes via makrogkonomiske prognoser eller
scenarier. Det endelige forventede kredittab er et sandsynlighedsveegtet gennemsnit af de respektive makrogkonomiske
scenariers forventede kredittab. Denne vaerdiforringelsesmodel baseret pa forventet kredittab bliver anvendt ved finansielle
aktiver malt til amortiseret kostpris, finansielle garantikontrakter samt ikkebalanceferte forpligtelser.

I henhold til IFRS 9 males hensattelser til tab pd en af folgende mader:

— som forventet kredittab over 12 mdneder: Disse omfatter forventede kredittab, der folger af eventuelle
misligholdelsesbegivenheder, som finder sted senest 12 maneder efter rapporteringsdatoen, samt
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— livslangt forventet kredittab: Disse omfatter forventede kredittab, der folger af eventuelle misligholdelsesbegivenheder,
som finder sted i hele det finansielle instruments forventede levetid.

IFRS 9-standarden fastsetter en tretrinsmodel for vardiforringelser baseret pd andringer i kreditkvaliteten efter forste
indregning. Finansielle instrumenter klassificeres i forste trin, bortset fra instrumenter for hvilke der er konstateret en
vasentlig stigning i kreditrisikoen siden den forste indregning. Det omfatter bide kvantitative og kvalitative oplysninger og
analyser, som bygger pa EIB’s ekspertise og omfatter fremadrettede oplysninger.

Erhvervede eller oprindeligt veerdiforringede aktiver (-POCI-aktiver«) er finansielle aktiver, der fra forste indregning anses for
at veere Klassificeret i tredje trin. Ved POCI-aktiver indregnes de akkumulerede a@ndringer af det livslange forventede
kredittab efter forste indregning i resultatopgerelsen.

Bankens vurdering af trinnet er baseret pa en sekventiel tilgang i overensstemmelse med retningslinjerne for kreditrisiko og
retningslinjerne og procedurerne for finansiel overvagning, navnlig udlesende faktorer for tidlig varsling, overvignings-
listen, den interne rating og restancer.

I overensstemmelse med retningslinjer udstedt af standardudstedere og markedspraksis mener EIB ikke, at anvendelsen af
kortsigtede henstandsforanstaltninger over for modparter som felge af covid-19, der har til formdl at tage hdnd om de
negative systemiske okonomiske konsekvenser af covid-19-pandemien, i sig selv ber betragtes som en automatisk
udlesende faktor for at konkludere, at en veesentlig stigning i kreditrisikoen har fundet sted. Som anfert i bemarkning
3.2.3.8 anvender EIB ekspertvurderinger, ndr den vurderer kreditrisikoen for sddanne modparter.

EIB mener, at covid-19-pandemien afspejles i den eksisterende model for forventet kredittab, som anses for at vare
tilstraeekkeligt robust til at tage hejde for sddanne ekstreme handelser. Navnlig er de respektive virkninger blevet registreret
direkte gennem de makrogkonomiske fremskrivninger og PD-rentestrukturerne.

Hvis der er sket en veasentlig stigning i kreditrisikoen, flyttes det finansielle instrument til andet trin, men det anses endnu
ikke for at veere vaerdiforringet. Hvis der er sket en vaerdiforringelse af det finansielle instrument, flyttes det til tredje trin.

Ved udpegelsen af eksponeringer i tredje trin fastslar banken, om der er en objektiv indikation pd en misligholdt
eksponering. Et finansielt aktiv betragtes som misligholdt, ndr det anses for usandsynligt, at ldntageren indfrier alle sine
galdsforpligtelser til faciliteten, uden at faciliteten griber ind, eller ndr lintageren er i restance over 90 dage pa enhver
vasentlig gaeldsforpligtelse til faciliteten.

I den forbindelse betragtes et finansielt aktiv som misligholdt, ndr det fastslas, at faciliteten med al sandsynlighed ikke vil
kunne inddrive alle skyldige belgb i henhold til bestemmelserne i den oprindelige kontrakt eller den tilsvarende veerdi.
Vurderingen af de individuelle krediteksponeringer er baseret pa ldntagerens egenskaber, overordnede finansielle situation,
midler og betalingsmeonster, udsigterne til stotte fra eventuelle finansielt ansvarlige garantistillere og eventuelt
realisationsveerdien af modtaget sikkerhedsstillelse.

Mindst hvert halve ar gennemgds og analyseres alle vaerdiforringede fordringer. Efterfolgende andringer af belebene og
tidspunktet for de forventede pengestremme i forhold til de tidligere sken vil resultere i en @ndring af henswttelserne til
kredittab og indregnes i resultatopgerelsen. En hensattelse til vaerdiforringelser kan alene tilbagefores, nar kreditkvaliteten
er tilstraekkelig forbedret til at skabe rimelig sikkerhed for en rettidig opkravning af hovedstol og renter i henhold til
bestemmelserne i den oprindelige ldnekontrakt. Der foretages afskrivning, hvis hele eller dele af en fordring anses for
uinddrivelig eller eftergivet. Afskrivningerne modregnes i de tidligere fastsldede verdiforringelser eller direkte i
resultatopgerelsen og reducerer fordringens hovedstol. En fuld eller delvis tilbagebetaling af tidligere afskrevne belab
krediteres pa resultatopgerelsen.

Maling af forventet kredittab — Input, antagelser og teknikker

Mailing af det forventede kredittab i lobetiden anvendes ved aktiver pa 2. og 3. trin, mens madlingen af det forventede
kredittab over 12 méneder anvendes ved aktiver pa 1. trin.

De forventede kredittab er beregnet ud fra folgende variabler:

— kreditvurdering og sandsynlighed for misligholdelse (»PD«)
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— tab givet misligholdelse (»LGD«)

— cksponering ved misligholdelse (\EAD«).

Kreditvurderingen af en modpart fastsattes pa en bestemt dato ved hjelp af resultattavler, som er serligt tilpasset de
forskellige kategorier af modparter og eksponeringer.

Hver kreditvurdering er knyttet til en specifik sandsynlighed for misligholdelse, der angiver sandsynligheden for, at en
modpart misligholder sine finansielle forpligtelser, enten over de kommende 12 maneder eller over forpligtelsens
restlobetid. Ratings udger séiledes det primere element for fastsattelsen af rentestrukturen ved PD for eksponeringer. EIB
indsamler oplysninger om performance og misligholdelse af facilitetens kreditrisikoeksponeringer. De indsamlede data
opdeles efter branche og region. Forskellige brancher og regioner, som reagerer pd samme made pd kreditcyklusser,
analyseres sammen.

EIB anvender statistiske modeller til at analysere de indsamlede data og foretage skon over den resterende PD for
eksponeringer, og hvordan denne ventes at udvikle sig med tiden og i specifikke makrogkonomiske scenarier.

LGD reprasenterer EIB’s forventning om tabet ved en eksponering som felge af modpartens misligholdelse i forhold til det
udestdende tilgodehavende. LGD kan o0gsd defineres som »1 — inddrivelsesraten«. LGD-estimaterne fastslas primert ud fra
det geografiske omrdde og typen af modpart ud fra fem overordnede eksponeringsklasser: stater, offentlige institutioner,
finansielle institutioner, virksomheder og projektfinansiering. LGD kan justeres yderligere pa baggrund af det givne produkt
og de sarlige kontraktvilkdr vedrerende eksponeringen.

EIB inddrager PIT og fremadrettede oplysninger i savel vurderingen af, om et instruments kreditrisiko er steget betydeligt
siden den forste indregning, som i vurderingen af det forventede kredittab.

Til maling af det forventede kredittab har EIB udviklet en betinget modelleringsmetode til beregning af rentestrukturer for
PD, der omfatter:

— definitionen af en gkonomisk rimelig forbindelse mellem kreditcyklussen og de makrogkonomiske variabler, og

— et st af tre makrogkonomiske scenarier (et referencescenarie og to scenarier, der afspejler afmatning og opsving i
gkonomien) med den potentielle udvikling i BNP over flere ar og de dermed forbundne sandsynligheder.

Til at generere makrogkonomiske scenarier anvender EIB en semistrukturel makromodel baseret pa flere lande og ligninger
for den globale gkonomi med landespecifikke blokke. Det centrale scenarie/referencescenariet er udformet, sd det er i
overensstemmelse med Kommissionens seneste prognoser. De positive og negative scenarier er udformet omkring det
centrale scenarie ved at anvende modellen baseret pa flere lande/ligninger. Scenarierne udledes pa grundlag af et BNP-chok,
som er det vigtigste mal for den okonomiske aktivitet. Chokkene mod realt BNP kalibreres for at genskabe variablens
tidligere volatilitet. Der anvendes ogsd ekspertvurderinger, hvor det er relevant, til at finjustere storrelsen og den vedvarende
karakter af BNP-chok. Som felge heraf bestemmes chok sammen med en henfaldsfunktion for at bestemme virkningen af
chokkene over tid. De sandsynligheder, der knytter sig til hvert scenarie, defineres, sd de afspejler markedsindikatorerne
(volatiliteten) og internt udviklede indikatorer|trackers, der anvendes konsekvent over tid for at opfange usikkerhed.

EAD angiver den forventede eksponering ved misligholdelse og er baseret pd den aktuelle eksponering for modparten og
potentielle eendringer af det aktuelle beleb, der er fastsat i aftalen, inklusive amortisering. Et finansielt aktivs EAD er lig med
dets regnskabsmassige bruttoveardi. For ldneforpligtelser og finansielle garantier omfatter EAD allerede udnyttede belgb.

[ 2020 og i overensstemmelse med sin lebende modelrevision og -vedligeholdelse har EIB ajourfert sine PIT-, PD- og
LGD-modeller, der anvendes til at beregne estimaterne af det forventede kredittab. Opdateringen omfatter primeert en
andring i datakilder, neermere bestemt kredit- og makrogkonomiske data, der anvendes til modellering af kreditcyklussen
til stotte for PIT-beregningen af det forventede kredittab (lebetid og 12 mdr.). Kreditcyklussen bestemmes nu baseret pa et
eksternt kreditvurderingsbureaus data om nedjustering og misligholdelsesrater og fremskrives via drlige vakstrater for realt
BNP og spand mellem lange og korte renter, nemlig terminspramie, mens den tidligere modelversion trak kreditcyklussen
fra PIT PD-mdélinger fra eksterne dataleveranderer og kun omfattede én enkelt makrogkonomisk variabel, nemlig
kvartalsvise vakstrater for realt BNP.
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Modelopdateringen indferer flere opgraderinger, nemlig den nye definition af kreditcyklus, som giver sterre heterogenitet
pa tvaers af segmenterne i branche- og regionssegmenterne, forbindelsen til de makrogkonomiske variabler er staerkere og
giver mulighed for at indarbejde en anden ekstern forklarende variabel (sterminspreemie«). Virkningen af model-
opgraderingen fremgdr af bemarkning 7.2 og 14.

1. Kontanter og andre likvide midler

[ forbindelse med faciliteten defineres kontanter og likvide midler som lgbende konti, kortfristede indskud eller kortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers) med oprindelige lgbetider pd tre maneder eller derunder. Kontanter og andre
likvide midler indregnes til amortiseret kostpris i opgerelsen af finansiel stilling.

2. Likvide finansielle aktiver

Likvide finansielle aktiver omfatter noterede og unoterede obligationer, der skal beholdes til udleb, og kortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers) med oprindelige lobetider pa tre maneder eller derunder, som derfor klassificeres
til amortiseret kostpris.

Indledningsvis méles disse obligationer og kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) til kostpris, dvs. deres
dagsverdi plus transaktionsomkostninger, der direkte kan henfores til dem. Forskellen mellem indgangsprisen og
indlgsningsverdien amortiseres ved anvendelse af den effektive rentemetode over resten af instrumentets lobetid.

3. Lin og forskud

Portefoljen af 1an og forskud kan bestd af geeldsinstrumenter sdsom lan og galdsvaerdipapirer, herunder obligationer,
galdsbeviser eller certifikater udstedt af strukturerede enheder med det formal at beholde dem til udleb og modtage de
kontraktlige pengestromme.

Lan og forskud omfatter:
— lén og forskud malt til kostpris
— lén og forskud, der obligatorisk males til FVTPL.

Lén, der ydes via faciliteten, opferes blandt facilitetens aktiver, nir ldntageren far udbetalt et kontant belgb. De ikkeudbetalte
dele af lanet opferes som ikkebalanceforte forpligtelser til péilydende verdi. Lan, der lever op til SPPI-kriteriet, bogfores
indledningsvis til kostprisen (det udbetalte nettobelgb), som er dagsvardien for de kontanter, der anvendes til lnet,
inklusive eventuelle transaktionsomkostninger, og maéles senere til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive
rentes metode.

Geeldsveerdipapirer opferes blandt facilitetens aktiver, ndr udstederen fir et kontant forskud, og de kan tage form af et
kontraktligt knyttet geeldsinstrument eller et geldsinstrument i en enkelt tranche. De ikkeudbetalte dele af
galdsvaerdipapirer opferes som ikkebalanceforte forpligtelser til palydende veerdi. Geeldsvardipapirer méles indledningsvis
til kostpris, dvs. deres dagsveerdi plus transaktionsomkostninger, der direkte kan henfores til dem, og méles senere til
amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode. Forskellen mellem indgangsprisen og indlesnings-
vardien amortiseres ved anvendelse af den effektive rentemetode over resten af instrumentets lobetid.

Praksis for vardiforringelse af ldn og forskud er beskrevet i bemarkning 2.4.2.

Lan og forskud, der ikke opfylder SPPI-kriteriet, skal obligatorisk males til FVTPL. Teknikken til maling til dagsvaerdi bygger
pa modeller med tilbagediskonterede pengestremme eller likvidationsveerdi.

4. Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer

Faciliteten foretager to former for egenkapitalinvesteringer: i) direkte egenkapitalinvesteringer ii) og investeringer i
venturekapitalfonde. Aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer opferes forste gang til dagsverdi plus
transaktionsomkostninger. Efterfolgende @ndringer i dagsvardien, herunder valutagevinster og -tab, opferes i
resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under »Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede
vardipapirer.

Hvis dagsvardien af unoterede investeringer ikke kan udledes af de aktive markeder, bestemmes dagsverdien ved
anvendelse af almindeligt anerkendte verdiansattelsesteknikker (bemearkning 4.2.1).
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De kapitalandele, som faciliteten har erhvervet, er typisk investeringer i kapitalfonde eller venturekapitalfonde. I
overensstemmelse med praksis inden for branchen er der generelt tale om investeringer, som er tegnet i fellesskab af en
rekke investorer, hvoraf ingen er i stand til individuelt at udeve indflydelse pa en sidan fonds daglige drift eller
investeringsaktivitet. En investors medlemskab af en sddan fonds ledelsesorgan giver derfor i princippet ikke investoren ret
til at udeve indflydelse pd fondens daglige drift. De enkelte investorer i en kapitalfond eller en venturekapitalfond deltager
heller ikke i fastleggelsen af fondens strategi, sdsom reglerne for udlodning af udbytte eller lignende. Sddanne beslutninger
treeffes typisk af fondens ledelse pa grundlag af aktionaraftalen, som fastsaetter rettighederne og forpligtelserne for fondens
ledelse og aktionerer. Aktionaraftalen forhindrer ogsd generelt de enkelte investorer i bilateralt at udfere vasentlige
transaktioner med fonden, udveksle ledende personale eller opnd privilegeret adgang til vigtige tekniske oplysninger.
Facilitetens investeringer gennemferes i overensstemmelse med ovennavnte almindelige praksis, hvorved det sikres, at
faciliteten hverken kontrollerer eller udever nogen betydelig indflydelse pd nogen af disse investeringer, herunder de
investeringer, hvor faciliteten besidder mere end 20 % af stemmerettighederne, jf. IFRS 10 og IAS 28.

ii. Finansielle garantier

Kontrakter pa finansielle garantier er kontrakter, som kraver, at faciliteten betaler bestemte beleb i godtgerelse til
indehaveren for et tab, som denne padrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager rettidig betaling i henhold til
vilkdrene for et gaeldsinstrument.

Ifolge de gaeldende regler opfylder disse garantier ikke definitionen pa en forsikringskontrakt (IFRS 4 Forsikringskontrakter).

I henhold til IFRS 9 — Finansielle instrumenter opferes finansielle garantier enten som »Afledte finansielle instrumenter«
eller som »Finansielle garantier« athangigt af deres egenskaber og karakteristika som defineret i IFRS 9.

Regnskabsprincippet for afledte finansielle instrumenter er beskrevet under bemeerkning 2.4.5.

Finansielle garantier opferes i opgerelsen af finansiel stilling under »Henszttelser til udstedte garantier« og méles til
dagsveerdi plus transaktionsomkostninger, som kan henferes direkte til udstedelsen af den finansielle garanti. Ved forste
indregning svarer betalingsforpligtelsen til nettonutidsvaerdien af de forventede premieindtagter eller de oprindelige
forventede tab.

Efter forste indregning males finansielle garantier som folger (den hejeste veardi):
— storrelsen af henszttelsen til tab som fastsat efter IFRS 9
— den oprindeligt opferte premieindteegt minus indregnede indtagter i overensstemmelse med principperne i IFRS 15.

Eventuelle stigninger eller fald i den nettoforpligtelse (mélt under IFRS 9), der er knyttet til de finansielle garantier, med
undtagelse af betaling af fordringer pa garantien, opferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under
»/ndring i hensattelser til garantier«.

Den premie, der modtages, indregnes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under »Gebyr- og
provisionsindtagter« pd baggrund af en amortiseringsplan, der dackker den finansielle garantis lgbetid, i overensstemmelse
med IFRS 15.

iv. Finansielle forpligtelser bortset fra afledte finansielle instrumenter
Klassifikation og mdling
Finansielle forpligtelser

En finansiel forpligtelse males til amortiseret kostpris, bortset fra finansielle forpligtelser, der opfylder definitionen for
»besiddet med handel for gje« (f.eks. ikkeafledte forpligtelser).

Faciliteten opherer med at indregne en finansiel forpligtelse, ndr dens kontraktlige forpligtelser frigares, annulleres eller

udleber.

v. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter valutaswaps, valutarenteswaps, kortfristede valutaswaps og renteswaps.

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang pd handelsdagen.
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Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at skerme specifikke lanetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdackke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end euro
med henblik pd at udligne eventuelle fortjenester eller tab som felge af udsving i valutakurserne.

Alle afledte finansielle instrumenter males til dagsvardi via resultatet og posteres som afledte finansielle instrumenter.
Dagsvardierne beregnes forst og fremmest ved modeller med tilbagediskonterede pengestremme og prisfastsattelse af
optioner samt noteringer fra tredjepart.

Afledte finansielle instrumenter indregnes til dagsvaerdien og opferes som aktiver, hvis dagsvaerdien er positiv, og som
forpligtelser, hvis dagsvardien er negativ. Andringer i dagsvardien for afledte finansielle instrumenter opferes i
resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under »&ndringer i dagsverdien af afledte finansielle
instrumenterx.

Ifolge adskillelseskravene i IFRS 9 indgdr indbyggede derivater ikke langere i vurderingen af finansielle aktiver eller
finansielle forpligtelser, og den kombinerede kontrakt behandles derfor som ét ved klassificeringen af henholdsvis finansielle
aktiver eller finansielle forpligtelser.

Vi. Bidrag

Bidrag fra medlemsstaterne opferes som tilgodehavender i opgerelsen af finansiel stilling pa datoen for Radets afgerelse om
fastsaettelse af medlemsstaternes finansielle bidrag til faciliteten.

Bidragene fra medlemsstaterne opfylder folgende betingelser og klassificeres folgelig som egenkapital:

— som fastsat i bidragsaftalen giver de medlemsstaterne ret til at bestemme, hvordan facilitetens nettoaktiver skal anvendes
i tilfeelde af facilitetens afvikling

— de tilhorer en kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter

— alle finansielle instrumenter i den kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter, har de
samme kendetegn

— instrumentet har ingen egenskaber, der kraver en klassificering som en forpligtelse,

— de samlede forventede pengestremme, der vil kunne henfores til instrumentet i dets lobetid, baseres hovedsageligt pa
resultatopgerelsen, @ndringen i bogferte nettoaktiver eller @ndringen i bogferte og ikke-bogferte nettoaktivers
dagsverdi.

Bidrage klassificeres i drsregnskabet som malt til amortiseret kostpris.

vil. Renteindtcegter og tilsvarende indtaegter

Renter pa ldn, der ydes af faciliteten, bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst (»Renter og
lignende indtaegter«) og i opgerelsen af finansiel stilling (»Ldn og forskud«) efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af
den effektive rentesats, som er den sats, der preacist diskonterer skennede fremtidige kontante ud- eller indbetalinger i lanets
forventede lobetid og til linets regnskabsmassige nettovardi. Nér lanets bogferte vaerdi er blevet reduceret pa grund af en
vardiforringelse, opferes renteindtagterne fortsat ved at anvende den oprindelige effektive rentesats pd den nye
regnskabsmassige vaerdi.

Renter pd POCI-ldn bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst (»Renter og lignende indtagter«) og
i opgorelsen af finansiel stilling (»Ldn og forskud«) efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af den kreditjusterede
effektive rentesats gennem hele lanets lobetid, som er den sats, der precist diskonterer skennede fremtidige kontante ud-
eller indbetalinger i lanets forventede lobetid og til lanets amortiserede kostpris.

Rentegodtgerelser, der modtages for facilitetens midler, udskydes og indregnes som en justering af det faktiske udbytte og
registreres under »Renter og lignende indtaegter« i resultatopgerelsen i perioden fra udbetaling til tilbagebetaling af det
rentelettede lan.

Tilsagnsgebyrer udskydes og opferes som indtagter ved anvendelse af den effektive rentes metode over perioden fra
udbetaling til tilbagebetaling af det pagaldende ldn og bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst
under Renter og lignende indtagter.
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viil. Rentegodtgorelser og teknisk bistand

Som led i sine aktiviteter forvalter faciliteten rentegodtgerelser og teknisk bistand pa medlemsstaternes vegne.

Den del af medlemsstaternes bidrag, der afsattes til betaling af rentegodtgerelser og teknisk bistand, opferes ikke under
bidragydernes midler, men klassificeres som et belab, der skyldes til tredjeparter. Faciliteten foretager udbetalingen til de
endelige modtagere og nedskriver derefter de belob, der skyldes til tredjeparter.

Nér bidrag vedrerende rentegodtgerelser og teknisk bistand ikke godkendes fuldt ud, reklassificeres de som bidrag til
faciliteten.

ix. Renteindtcegter fra likvider

Renteindtaegter fra kontanter og andre likvide midler opferes i facilitetens resultatopgerelse og opgerelse af anden
totalindkomst efter periodiseringsprincippet.

X. Gebyrer, provisioner og udbytte

Gebyrer for tjenesteydelser, der er ydet over en vis tidsperiode, opferes som indtegter, ndr ydelsen har fundet sted, mens
gebyrer pd udferelsen af en vaesentlig handling, opferes som indtagter, ndr den veasentlige handling er udfert. Disse gebyrer
opfoeres i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst som indtagter fra gebyrer og provisioner.

Udbytte fra aktiver og andre variabelt forrentede vardipapirer bogferes, nir det er modtaget, og opferes i resultatopgerelsen
og opgoerelsen af anden totalindkomst som realiseret nettogevinst for aktiver og andre variabelt forrentede vardipapirer.

Xi. Skatter og afgifter

Ifolge protokollen vedrorende De Europaiske Fallesskabers privilegier og immuniteter, der er knyttet som bilag til traktaten
om Den Europziske Unions funktionsméde, er EU-institutionernes aktiver, indtagter og evrige ejendom fritaget for alle
direkte skatter.

3. Risikostyring

Denne bemarkning indeholder oplysninger om facilitetens eksponering for kreditrisici og finansielle risici, isar de risici, der
er forbundet med anvendelsen af finansielle instrumenter, samt dens styring og kontrol heraf. Der er tale om:

— kreditrisici — risikoen for tab som felge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstar ved alle former for
krediteksponering, herunder afviklingsrisici

— likviditetsrisici — risikoen for at en enhed ikke kan finansiere stigninger i aktiverne og imedekomme forpligtelser, nar
de forfalder, uden at padrage sig uacceptable tab

— markedsrisici — risikoen for tab pa grund af @ndringer i markedspriser og -satser som f.eks. renter, aktickurser eller
valutakurser, som pavirker en enheds indtjening eller vaerdien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

3.1. Organisering af risikostyringen

EIB tilpasser lobende facilitetens risikostyringsrammer.

EIB’s direktorat for risikostyring udpeger, vurderer, overvdger og rapporterer selvsteendigt de risici, som faciliteten
eksponeres for. Inden for en ramme, hvor funktionerne holdes adskilt, er direktoratet for risikostyring uathaengigt af front
office.

Pa EIB-niveau rapporterer koncernens risikostyringschef (-GCRO«) om koncernrisici til EIB’s direktion under tilsyn af det
medlem af direktionen, der er ansvarligt for risici. GCRO har direkte adgang til udvalget vedrerende risikopolitik og kan
skrive direkte til og kommunikere med EIB’s bestyrelse om ethvert spergsmdl inden for sit ansvarsomrade.

3.2. Kreditrisiko

Kreditrisikoen er det potentielle tab, der vil kunne opstd som felge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstar
ved krediteksponering i alle former, herunder afviklingsrisici.
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3.2.1 Kreditrisikopolitik

Ved kreditanalysen af ldntagerne vurderer EIB kreditrisikoen og det forventede tab med henblik péa at kvantificere og
beregne risikoen. EIB har udviklet en intern ratingmetode for fastsattelse af den interne rating for dens kreditrelevante
lantagere/garantistillere. Metoden bygger pd et system med karaktergivning, der er tilpasset alle de vigtigste typer af
modparter (f.eks. virksomheder, banker, offentlige institutioner). Under hensyntagen til bdde bedste bankpraksis i EIB og
principperne i Basel II-aftalen inddeles alle modparter, der er vasentlige for kreditprofilen for en specifik transaktion, i
interne ratingkategorier pa grundlag af IRM for den specifikke type modpart. Den enkelte modpart tildeles — efter en
indgdende analyse af dennes forretningsmaessige og finansielle risikoprofil og af den risiko, som er forbundet med
modpartens land — en intern rating, som afspejler dens PD. Der foretages ekspertrevisioner, ndr det er nedvendigt under
hensyntagen til de juridiske enheders stotte fra moderselskab eller staten, og den endelige rating giver mulighed for
tilsidesattelse for at tage hensyn til oplysninger (f.eks. markedspriser), der ikke indgédr i bedemmelsesskemaet.

Ved kreditvurderingen af projektfinansiering og anden struktureret begreenset adgang til transaktioner anvendes
kreditrisikovaerktejer, der er relevante for sektoren, og som hovedsagelig er baseret pd pengestromme og afdragsevne.
Disse vaerktojer omfatter en analyse af projekters kontraktmaessige rammer, en analyse af modparter og simuleringer af
pengestromme. Ligesom for virksomheder og finansielle institutioner tildeles hvert enkelt projekt en intern risikorating.
Endelig vurderes stater uden for EU af ekonomiafdelingen péd grundlag af en statistisk model.

Alle interne ratings overvdges under ldnets lgbetid og ajourferes regelmassigt.

Alle ikke-statslige (eller ikke-statsligt garanterede/assimilerede) transaktioner er underlagt specifikke begransninger med
hensyn til transaktionernes og modparternes storrelse. Begrensningerne med hensyn til modparterne fastlegges pa
konsolideret koncernrisikoniveau, hvor det er relevant. Disse begransninger afspejler normalt sterrelsen af modparternes
egne midler.

For at reducere kreditrisikoen gor EIB, hvor det er relevant og fra sag til sag, brug af forskellige kreditforbedrings-
arrangementer:

— modparts- eller projektrelaterede garantier (f.eks. pant i aktier, pant i aktiver, overdragelse af rettigheder, pant i konti)

og/eller

— garantier, som generelt stilles af sponsoren af det finansierede projekt (f.eks. fuldferelsesgarantier, anfordringsgarantier)
eller bankgarantier.

Faciliteten anvender ikke kreditderivater til at reducere kreditrisikoen.

3.2.2. Maksimal eksponering for kreditrisici uden hensyntagen til sikkerhedsstillelse og
andre kreditforbedringsarrangementer

Nedenstdende tabel viser den maksimale eksponering for kreditrisici for elementerne i opgerelsen af finansiel stilling,
herunder afledte finansielle instrumenter. Den maksimale eksponering angives brutto, inden der er opndet en reducerende
effekt gennem brugen af sikkerhedsstillelse.

(1000 EUR)
Maksimal eksponering 31.12.2020 31.12.2019

AKTIVER
Kontanter og andre likvide midler 923 940 837777
Tilgodehavender hos bidragydere 68908 86330
Likvide finansielle aktiver 351873 330587
Afledte finansielle instrumenter 33584 14184
Lan og forskud 1673 445 1518675
Andre aktiver 109 —
I alt 3051859 2787553
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(1000 EUR)
Maksimal eksponering 31.12.2020 31.12.2019
Henszttelser til lineforpligtelser -33152 -37269
IKKE-BALANCEFORTE POSTER
Eventualforpligtelser
— Udstedte garantier 998 560 200013
Forpligtelser
— Ikkeudbetalte 1an 1722618 1357320
— Ikkeudstedte garantier 554 686 1359818
Ikkebalanceforte poster i alt 3275 864 2917151
Krediteksponering i alt 6294571 5667 435

3.2.3. Kreditrisiko ved ldn og forskud
3.2.3.1. Maling af kreditrisiko ved ldn og forskud

For alle 1an og forskud eller garantier, der ydes gennem faciliteten, foretages der en omfattende risikovurdering og
kvantificering af skennene over forventede tab, som er afspejlet i en risikoklassificering. Transaktioner under
effektfinansieringsrammen (IFE) (som beskrevet i bemaerkning 24), med undtagelse af formidlede ldn, er ikke underlagt
retningslinjerne for kreditrisiko, men folger en anden procedure. Denne risikoklassificering foretages i overensstemmelse
med almindeligt anerkendte kriterier, pd grundlag af lantagerens kreditvaerdighed, ldnets lobetid, garantien og eventuelt
garantistilleren.

Systemet til klassificering af risici omfatter de metoder, processer, databaser og IT-systemer, som understotter vurderingen
af kreditrisikoen ved ldnetransaktioner og kvantificeringen af de forventede estimater for tab. Det sammenfatter en stor
mangde information med henblik pé at rangordne kreditrisiciene i forbindelse med 1an. Risikoklassificeringen afspejler den
aktuelle vaerdi af det ansldede niveau for »forventede tabe, der er produktet af PD fra de storste lantageres side, EAD og tabets
omfang i tilfeelde af misligholdelse. Risikoklassificeringen anvendes til folgende formal:

— som hjelp til en bedre og mere kvantitativ vurdering af risiciene i forbindelse med udldn

— som indikator for kreditrisikovariationer med henblik pa prioritering af overvigningsindsatsen
— som en beskrivelse af lanets portefeljekvalitet pa ethvert givet tidspunkt

— som benchmark for beregningen af de drlige tilgange til den generelle ldnereserve samt

— som input ved beslutninger om risikoberegning.

Folgende faktorer indgér i fastsattelsen af en risikoklassificering:

i) Lantagerens kreditveerdighed: Ved risikostyringen foretages en uathangig undersegelse af lintagerne, og deres
kreditvaerdighed vurderes pa grundlag af interne metoder og eksterne oplysninger. I overensstemmelse med den valgte
interne ratingbaserede metode under Basel III har banken udviklet en intern ratingmetode (Internal Rating
Methodology — IRM) til fastsattelse af den interne rating for lantagere og garantistillere. Denne metode bygger pa
et system med karaktergivning for bestemte typer af modparter.

ii) Misligholdelseskorrelationen: Kvantificerer sandsynligheden for, at lintageren og garantistilleren pd én og samme tid
kommer i gkonomiske vanskeligheder. Jo sterre korrelation mellem sandsynligheden for lantagerens misligholdelse og
garantistillerens misligholdelse, desto lavere er vardien af garantien og dermed risikoklassificeringen.
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iii) Veerdien af garantiinstrumenter og sikkerhedsstillelser: Vaerdien vurderes pa grundlag af kombinationen af udstederens
kreditveerdighed og typen af det anvendte instrument.

iv) Galdende inddrivelsesrate: Det belgb, der forventes at skulle inddrives efter den pagaldende modparts misligholdelse,
udtrykt i procent af den berorte laneeksponering.

v) De kontraktmassige rammer: Solide kontraktmaessige rammer vil bidrage til ldnets kvalitet og styrke dets interne
risikoklassificering.

vi) Varigheden af ldnet eller mere generelt pengestromme forbundet med ldnet: Hyis alle andre faktorer forbliver usendrede,
forholder det sig sddan, at jo lengere varigheden af lanet er, desto storre er risikoen for, at der opstar vanskeligheder i
forbindelse med betalingen af lanet.

Det forventede tab ved et ldn beregnes ved at kombinere de fem ovennavnte elementer. Alt efter storrelsen af tabet henfores
et 1an under en af folgende risikoklassificeringsklasser:

»A« Lan af hejeste kvalitet, inddelt i tre underkategorier:
— »A0«, omfatter ldn ydet til eller garanteret af en EU-medlemsstat med et forventet tab pd 0 %.

— »A+c omfatter 1an, der ydes (eller garanteres af) andre enheder end EU-medlemsstater, og hvor kvaliteten heraf ikke
forventes at blive forvearret i deres lobetid.

— »A—« omfatter de ldnetransaktioner, hvor det er tvivlsomt, om de vil bevare deres aktuelle status, men hvor risikoen
for en forvaerring forventes at vare begranset.

»B« Lan af hej kvalitet: Der er tale om en aktivklasse, som banken foler sig tryg ved, selv om det ikke kan udelukkes, at der i
fremtiden kan opstd en mindre forverring. B+ og B— anvendes til at angive den relative sandsynlighed for, at en sddan
forveerring kan opsta.

»C« Lén af god kvalitet: Her kan f.eks. naevnes ldn uden sikkerhedsstillelse til sunde banker og virksomheder med et 7-arigt
stdende eller tilsvarende 1an med tilbagebetaling ved laneperiodens udlgb.

»D« Denne ratingklasse ligger pé greensen mellem ldn af »acceptabel kvalitet« og ldn, som der har vaeret visse vanskeligheder
med. Denne skillelinje trakker man med underinddelingerne D+ og D—. Léan ratet D- kraver gget overvagning. Ldn
ratet D- kraever oget overvgning.

»E« Denne risikoklassificeringskategori omfatter 1an med en hgjere risikoprofil, end hvad der almindeligvis accepteres.
Kategorien omfatter ogsd ldn, som i deres lgbetid har varet praget af alvorlige problemer, og det kan derfor ikke
udelukkes, at de bliver tabsgivende. Lanene er derfor underlagt noje overvigning. Underklasserne E+ og E- anvendes til
at differentiere mellem disse 1an, efter hvor omfattende denne sarlige overvagning er, og hvor der ved transaktioner, der
er ratet E-, er stor sandsynlighed for, at geelden ikke vil blive afdraget til tiden, og hvor der derfor vil vere behov for en
vis gaeldsomlaegning, hvilket kan medfere et vardiforringelsestab.

»Fo F (fail) betegner lan, som udger uacceptable risici. Lan ratet F- kan kun udspringe af transaktioner, hvor der efter
underskrivelsen er indtruffet uventede, usedvanlige, dramatiske og uheldige omstendigheder. Alle transaktioner, der
medforer et hovedstolstab for faciliteten, tildeles en F-rating, og en sarlig bestemmelse tages i brug.

Lin, som internt er blevet ratet D- eller derunder, opfores normalt pd en overvagningsliste baseret pd den interne
lanklassificering. Hvis et lan oprindeligt blev godkendt med risikoprofilen D- eller derunder, opferes det dog kun pa
overvagningslisten som folge af en vesentlig kreditbegivenhed, der forer til en yderligere forveerring af dets
risikoklassificering under den, der blev givet ved godkendelsen.

Tabellen i afsnit 3.2.3.3 viser analysen af kreditkvaliteten hvad angér facilitetens laneportefolje pa grundlag af de forskellige
risikoklassificeringsklasser som beskrevet ovenfor.

3.2.3.2. Analyse af kreditrisikoen ved udlin

Nedenstdende tabel viser den maksimale eksponering (regnskabsmaessig nettovaerdi) for kreditrisici i forbindelse med lén og
forskud, som er undertegnet (udbetalt eller ikkeudbetalt), opgjort efter lantager under hensyntagen til de garantier, som er
stillet af garantistillere:
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(1000 EUR)
Andre kreditforbe-
Pr. 31.12.2020 Garanteret dringsarrangemen- | Ikke garanteret I alt % af udbetalt i alt
ter
Finansielle institutioner 87269 — 963 366 1050635 64 %
Virksomheder 203772 27026 177 321 408119 24 %
Offentlige institutioner 21 866 — 1057 22923 1%
Stater — 1506 190262 191768 11%
Udbetalt i alt 312907 28 532 1332006 1673 445 100 %
Ikkeudbetalt 196 692 — 1492774 1689 466 —
Udbetalt og ikkeudbetalt i alt 509 599 28532 2824780 3362911 —
(1000 EUR)
Andre kreditforbe-
Pr. 31.12.2019 Garanteret dringsarrangemen- | lkke garanteret I alt % af udbetalt i alt
ter
Finansielle institutioner 111 806 — 803 861 915 667 60 %
Virksomheder 190006 36 704 172082 398792 26 %
Offentlige institutioner 26908 — 1686 28 594 2%
Stater — 2085 173 537 175622 12%
Udbetalt i alt 328720 38789 1151166 1518675 100 %
Ikkeudbetalt 191191 — 1128 860 1320051 —
Udbetalt og ikkeudbetalt i alt 519911 38789 2280026 2838726 —

Direktionen for forvaltning og omstrukturering af transaktioner har ansvaret for at overvige ldntagere og garantistillere
samt for den finansielle og kontraktmaessige overvagning af projekter. Kreditvaerdigheden af facilitetens 1an, ldntagere og
garantistillere overvdges som minimum en gang om dret, men ogsa oftere pa et behovsbaseret grundlag og som funktion af
de kreditbegivenheder, der matte finde sted. Direktionen for forvaltning og omstrukturering af transaktioner vurderer
navnlig, om kontraktmassige rettigheder overholdes, og traeffer athjelpende foranstaltninger i tilfelde af forvaerringer af
ratingen og/eller manglende opfyldelse af kontrakter. Der ivaerksattes afbadende foranstaltninger, nér det er nedvendigt, i
overensstemmelse med retningslinjerne for kreditrisiko. I forbindelse med udleb af bankgarantier, der er modtaget for
lanene, sikres det desuden, at disse fornyes, eller at der traffes andre foranstaltninger i tide.
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3.2.3.3. Analyse af kreditkvaliteten efter type ldntager

Nedenstdende tabel viser analysen af kreditkvaliteten hvad angdr facilitetens laneportefelje pr. 31. december 2020 og
31. december 2019, opgjort efter risikoklassificeringerne, pd grundlag af de undertegnede engagementer (udbetalte og

ikke-udbetalte).
(1000 EUR)
. Minimal
Hoj kvalitet Standir(tikvah- accepteret Hoj risiko
¢ Risiko Ingen
Pr. 31.12.2020 klassifice- I alt % af i alt
N ring ()
. - 0g
A til B- c b+ derunder
Lantager Finansielle 290565 90 445 475331 815120 —| 1671461 50 %
institutioner
Virksomhe- 118990 46 861 14 433 512142 313762 1006 188 30 %
der
Offentlige in- — 21 866 — — 1057 22923 1%
stitutioner
Stater — 4865 3926 653548 — 662339 19%
I alt 409 555 164 037 493 690 1980810 314 819 3362911 100 %
(')  Langivningsoperationer malt til FVTPL
(1000 EUR)
. Minimal
Hoj kvalitet Standz:rilkvah- accepteret Hoj risiko
¢ Risiko Ingen _
Pr. 31.12.2019 klassifice- I alt % af i alt
N ring ()
. - 0g
Atil B- c b+ derunder
Lantager Finansielle 234072 219 467 335841 817 894 — 1607 274 57 %
institutioner
Virksomhe- 100115 49 458 — 524532 95925 770030 27 %
der
Offentlige in- — 26908 — — 1686 28 594 1%
stitutioner
Stater — 6285 4486 422057 — 432 828 15%
I alt 334187 302118 340 327 1764483 97 611 2838726 100 %

(')  Langivningsoperationer malt til FVTPL

3.2.3.4. Risikokoncentration for lan og forskud
3.2.3.4.1. Geografisk analyse

Pé basis af ldntagerens land kan facilitetens ldneportefolje analyseres efter folgende geografiske omrader:
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(1000 EUR)
Lantagerens land 31.12.2020 31.12.2019

Egypten 319 040 101 316
Nigeria 236149 179499
Kenya 195917 230 837
Etiopien 92346 62005
Mauritius 76419 96 014
Barbados 75037 75342
Uganda 61869 64 882
Tanzania 60058 96 640
Rwanda 59114 48 839
Den Demokratiske Republik Congo 56 527 66754
Zambia 42553 43036
Ny Kaledonien 41224 43980
Mauretanien 38131 49139
Regional-ACS 37 497 14674
Cameroun 36749 32238
Senegal 32850 42750
Den Dominikanske Republik 30741 45393
Jamaica 23411 33436
Ghana 21249 31635
Guinea 18534 20399
Malawi 17 349 21 800
Kap Verde 14952 17226
Angola 14654 19269
Mali 12918 4234
Mozambique 10775 12709
Togo 10625 18022
Fransk Polynesien 8783 12556
Caymaneoerne 8027 12203
Benin 3932 59
Seychellerne 3359 4201
Mikronesien 3073 648
Haiti 2617 3345
Niger 2243 5399
Samoa 1898 3036
Burkina Faso 1267 1861
Vanuatu 1200 1527
Palau 358 768
Botswana — 1004
I alt 1673 445 1518675
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3.2.3.4.2. Analyse pr. industrisektor

Nedenstdende tabel indeholder en analyse af facilitetens laneportefolje opgjort efter lantagerens industrisektor.
Transaktioner, hvor belgbet forst udbetales til en finansiel formidler for siden at blive udbetalt til den endelige modtager,

opferes under »Tjenesteydelser og andre«

(1000 EUR)
Léntagerens industrisektor 31.12.2020 31.12.2019

Tjenesteydelser og andre 1079088 932901
Elektricitet, kul m.m. 207 940 226314
Byudvikling, renovation og transport 206 201 195042
Kemiske produkter, plastmateriale og farmaceutiske produkter 89495 51865
Grundstoffer og minedrift 34292 44746
Lufthavne og lufttrafikstyringssystemer 21 866 26908
Telekommunikation 14 964 21 546
Investeringsgoder/varige forbrugsgoder 11531 4186
Affaldsgenvinding 6063 6812
Fodevarekaden 2005 8355
I alt 1673445 1518675

3.2.3.5. Kreditrisikoeksponering for hver intern risikorating

EIB anvender en intern ratingmetode i overensstemmelse med den interne ratingbaserede metode under Basel IIL
Stersteparten af facilitetens modparter har faet tildelt en intern rating ud fra denne metode. Nedenstdende tabel viser en
oversigt over facilitetens laneportefelje fordelt pa den bedste af lantagerens eller garantens interne ratings, hvor det er

muligt. Hvis der ikke findes en intern rating, anvendes den eksterne rating.

Tabellen viser bade de undertegnede eksponeringer (udbetalte og ikkeudbetalte) og de risikovagtede eksponeringer baseret

pa den interne metode, som faciliteten anvender til limitmanagement.



(1000 EUR)
2020
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Moody’s eller tilsvarende Forventet krﬂedlttab kredittab, ikke kredittab, POCI FVTPL I alt
over 12 maneder P I
kreditforringet kreditforringet
Lan og forskud malt til AC
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa — 73 545 — — 73 545
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal — Aa3 75048 — — — 75048
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al — A3 2087 — — — 2087
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal — Baa3 54412 6087 — — 60 499
Intern rating 5 — finansielt svag modpart |Bal — Ba3 392787 19761 — — 412548
Intern rating 6 — hej kreditrisiko Bl — B3 581 607 193877 32032 — 807 516
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko | under Caal 70495 177919 1493 — 249 907
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse | under Caal, men i mis- — 5693 45000 — 50693
ligholdelse

Lin og forskud malt til FVTPL — — — 92436 92436
Henszttelse til tab og korrektion for -16 389 -43976 -44538 -45931 -150834
dagsverdi
Regnskabsmeaessig vaerdi af 1an og for- 1160 047 432906 33987 46 505 1673 445
skud
Laneforpligtelser
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa — — — — —
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(1000 EUR)
2020
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Moody’s eller tilsvarende Forventet krﬂedlttab kredittab, ikke kredittab, POCI FVTPL I alt
over 12 maneder e I
kreditforringet kreditforringet
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal — Aa3 95067 — — — 95067
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al — A3 87000 — — — 87 000
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal — Baa3 57282 — — — 57282
Intern rating 5 — finansielt svag modpart |Bal — Ba3 152264 — — — 152264
Intern rating 6 — hej kreditrisiko Bl — B3 675365 8964 — — 684 329
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko | under Caal 72500 110331 — — 182831
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse | under Caal, men i mis- — — 38497 — 38497
ligholdelse

Ingen intern vurdering(!) () 129 669 27 365 — — 157 034
Lin og forskud malt til FVTPL — — — 268 314 268 314
Hensettelse til tab og korrektion for -6817 -26 335 — — -33152
dagsverdi
Regnskabsmaessig verdi af linetilsagn 1262330 120 325 38 497 268 314 1689 466
() Agentaftaler, for hvilke der ikke er nogen underliggende modparter pd rapporteringsdatoen.
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(1000 EUR)
2019
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Moody’s eller tilsvarende Forventet krﬂedlttab kredittab, ikke kredittab, POCI FVTPL I alt
over 12 maneder P I
kreditforringet kreditforringet
Lan og forskud malt til AC
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa — 82211 — — 82211
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal — Aa3 75352 — — — 75352
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al — A3 5399 — — — 5399
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal — Baa3 60 385 16 449 — — 76 834
Intern rating 5 — finansielt svag modpart |Bal — Ba3 192201 6199 — — 198 400
Intern rating 6 — hej kreditrisiko Bl — B3 708 162 159 858 — — 868 020
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko | under Caal 79411 145176 — — 224587
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse | under Caal, men i mis- — — 136749 — 136 749
ligholdelse

Lin og forskud malt til FVTPL — — — 37 366 37366
Henszttelse til tab og korrektion for -17191 -38509 -114 307 -16236 -186 243
dagsverdi
Regnskabsmeaessig vaerdi af 1an og for- 1103719 371384 22442 21130 1518675
skud
Laneforpligtelser
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal — Aa3 102092 — — — 102092
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(1000 EUR)
2019
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Moody’s eller tilsvarende Forventet krﬂedlttab kredittab, ikke kredittab, POCI FVTPL I alt
over 12 maneder P I
kreditforringet kreditforringet
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al — A3 12000 — — — 12000
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal — Baa3 61461 — — — 61 461
Intern rating 5 — finansielt svag modpart |Bal — Ba3 323080 — — — 323080
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko Bl — B3 405773 126076 — — 531849
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko | under Caal 14 883 104 328 — — 119211
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse | under Caal, men i mis- — — 51377 — 51377
ligholdelse

Ingen intern vurdering (') 79669 — — — 79 669
Lin og forskud malt til FVTPL — — — 76 581 76 581
Hensttelse til tab og korrektion for -3943 -33326 — — -37269
dagsveerdi
Regnskabsmaessig vardi af linetilsagn 995015 197078 51377 76 581 1320051
(')  Agentaftaler, for hvilke der ikke er nogen underliggende modparter pa rapporteringsdatoen.
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EIB overvager lgbende begivenheder, som pavirker ldntagerne og garanterne, serligt banker. EIB foretager navnlig fra sag til
sag en vurdering af sine kontraktmeassige rettigheder i tilfelde af en forveerring af ratinger og seger afhjelpende
foranstaltninger. Den folger ogsd ngje udleb af bankgarantier, der er modtaget for lanene, for at sikre, at disse fornyes, eller
at der treeffes andre foranstaltninger i tide, hvis det er nedvendigt.

3.2.3.6. Restancer pd lin og veerdiforringelser

Restancer identificeres, overvages og rapporteres i overensstemmelse med de procedurer, der er beskrevet i »Retningslinjer
og procedurer for finansiel overvagning«. Disse procedurer folger bedste bankpraksis og er vedtaget for alle 1an, der
forvaltes af EIB.

Overvégningen struktureres siledes, at det sikres, at i) eventuelle restancer bliver opdaget og indberettet til den ansvarlige
tjeneste hurtigst muligt, ii) kritiske tilfaelde straks videresendes til det rette operationelle niveau og beslutningsniveau, og iii)
at der jeevnligt indberettes til facilitetens ledelse om den samlede status.

Restancer og veardiforringelser pd ldn og forskud kan analyseres som folger:

(1000 EUR)
Lin og forskud Léan og forskud
31.12.2020 31.12.2019

Regnskabsmeessig vaerdi 1673 445 1518675
Livslangt forventet kredittab, kreditforringet
Bruttobelob 45000 136749
Henszttelse til tab -44538 -114 307
Regnskabsmaessig veerdi af livslangt forventet kredittab, 462 22442
kreditforringet
Forfalden, men ikke kreditforringet
Forfalden omfatter
0-30 dage 2008 61
30-60 dage — 924
60-90 dage — —
90-180 dage 174 135
mere end 180 dage — 26
Regnskabsmeessig vaerdi af forfalden, men ikke kreditforringet 2182 1146
Regnskabsmaessig vaerdi af hverken forfalden eller kredit- 1670801 1495 087
forringet

Regnskabsmaessig verdi af ldn og forskud, i alt 1673445 1518675

3.2.3.7. Det forventede kredittabs folsomhed over for fremtidige okonomiske forhold (1 000 EUR)

Det forventede kredittab er folsomt over for vurderinger og antagelser i formuleringen af fremadrettede scenarier. EIB
foretager en folsomhedsanalyse af det forventede kredittab, der er anerkendt pd vasentlige aktivklasser.

Prognoserne for fremtidige ekonomiske forhold (via makrogkonomiske scenarier) er input til prognosemodellen, der
frembringer betingede risikoparametre, som er et input ved beregningen af henszttelser til tab.
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Scenarierne udledes pa grundlag af et BNP-chok, som er det vigtigste mal for den ekonomiske aktivitet. Chokkene mod realt
BNP kalibreres for at genskabe variablens tidligere volatilitet. Der anvendes ogsa ekspertvurderinger, hvor det er relevant, til
at finjustere storrelsen og den vedvarende karakter af BNP-chok. Som felge heraf bestemmes chok sammen med en
henfaldsfunktion for at bestemme virkningen af chokkene over tid. De sandsynligheder, der knytter sig til hvert scenarie,
defineres, si de afspejler markedsindikatorerne (volatiliteten) og internt udviklede indikatorer/trackers, der anvendes
konsekvent over tid for at opfange usikkerhed. Vaegtningen af positive og negative chok ath@nger af balancen mellem risici i
gkonomien. Der blev i gennemsnit anvendt negative og positive chok pa henholdsvis - 20 533 EUR (2019: - 2 670 EUR) og
17 658 (2019: 2 396 EUR) pa kvartalsvise fremskrivninger i den foregdende ovelse.

Nedenstdende tabel viser hensttelsen til tab pa lin og forskud under fase 1 og 2. Hvert fremadrettet scenario (f.eks.
reference, positivt og negativt) blev vaegtet 100 % i stedet for at anvende sandsynlighedsvagte pa tvaers af de tre scenarier.

(1000 EUR)
2020
Positivt Referenceveerdi Negativt
Bruttoeksponering 3063652 3063652 3063652
Henszttelse til tab 70 645 88303 108 836
(1000 EUR)
2019
Positivt Referenceveerdi Negativt
Bruttoeksponering 2748523 2748523 2748523
Henszttelse til tab 89255 91651 94321

3.2.3.8. Genforhandling af lan og henstand

EIB anser lan for at vare 1an med henstand (dvs. 1an, galdsinstrumenter og ldnetilsagn), hvis der er anvendt
henstandsforanstaltninger. Henstandsforanstaltninger bestdr af »indremmelser«, som EIB beslutter at give en lantager, der
anses for ikke at vaere i stand til at overholde de kontraktlige afdragsbetingelser pa grund af sine finansielle vanskeligheder,
med henblik pa at satte lantageren i stand til at afdrage gaelden eller helt eller delvist refinansiere kontrakten. Eksponeringer
behandles som henstand, hvis der er givet en indremmelse, uanset om der er forfaldne belgb, eller eksponeringen
klassificeres som misligholdt. Der er ikke tale om henstand i forbindelse med eksponeringer, hvis ldntageren ikke er i
finansielle vanskeligheder.

Som led i de normale aktiviteter ville de pagaldende lans risikoklassificering vare blevet forvearret, og lanene ville veere
blevet optaget pd overvagningslisten inden genforhandlingen, og det finansielle instrument ville g fra trin 1 til trin 2 i
tretrinsmodellen for verdiforringelser. Ndr de er blevet genforhandlet, vil EIB fortsat neje overvge disse lan, og det
finansielle instrument vil blive verdiforringet og flyttes til fase 3. Hvis risikoklassificeringen for et ldn efterfolgende
forbedres tilstrackkeligt, vil 1anet blive fjernet fra overvagningslisten i overensstemmelse med EIB’s procedurer.

Som led i sin reaktion pd de gkonomiske virkninger af covid-19-pandemien har banken besluttet at stille en rakke
stotteforanstaltninger til rddighed for sine kunder under visse omstandigheder, herunder bla. i) midlertidig lempelse
(herunder dispensationer) af finansielle klausuler og andre neglebestemmelser, ii) omlaegning af pengestremmene ved at
fastsaette nye ordninger for tilbagebetaling eller midlertidig indstilling af afdragsforpligtelser og iii) visse andre supplerende
stotteforanstaltninger, sdsom indgéelse af nye kontrakter, fremskyndelse af laneudbetalinger og ogede lanebelob. Banken er i
feerd med at vurdere anmodninger om sddanne foranstaltninger fra sag til sag pd grundlag af visse specifikke betingelser.
Disse foranstaltninger skal udvides til at omfatte kunder, der midlertidigt er berert af de @konomiske virkninger af
covid-19-pandemien, men som ikke oplever strukturelle finansielle vanskeligheder eller solvensproblemer, og som anses for
at vaere en going concern pé det tidspunkt, hvor sddanne foranstaltninger traffes. Hvis en kunde som folge af vurderingen
ikke opfylder disse krav, eller hvis faciliteten identificerer risici for kundens forretningsmodels langsigtede baredygtighed,
vil den overveje eventuelle andre passende foranstaltninger og om nedvendigt folge EIB’s standardomstrukturerings-
processer.
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Foranstaltninger og procedurer vedrgrende henstand, der gennemfores af EIB i rapporteringsperioden, omfatter, men er
ikke begranset til, forleengelse af lobetiden, udelukkende udskydelse af kapital, udskydelse af kapital og renter, overtradelse

af vaesentlige klausuler og kapitalisering af restancer.

Transaktioner, der er underlagt henstandsforanstaltninger, bogferes som sddanne i tabellen nedenfor:

(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Ikkemisligholdte Misligholdte Ikkemisligholdte Misligholdte
Antal kontrakter, der er underlagt henstands- 12 14 19 9
foranstaltninger
Dagsvaerdier (inkl. renter og restancer) 169 274 58748 182619 62915
Indregnet hensaettelse til forventet kredittab 19311 28934 7916 57321
Renteindtagter som folge af kontrakter med 7729 5099 8130 854
henstand
Eksponeringer, som er afskrevet eller ikke — 49 472 — 280
leengere indregnes (som felge af afslutning/salg
af fordringen)
(1000 EUR)
Foranstaltninger vedrerende henstand
Brud pd Kontraktlig
Forlenoelse af Udskydelse af n tE tilbagebetaling,
31.12.2019 oriEengeise 4 kapital og vasentige Andet afslutning og/ | 31.12.2020
lobetid finansielle
renter Wausaler eller
afskrivning (")
Finansielle institutioner 51468 -1995 11989 43746 — -14 683 90 525
Virksomheder 194066 -1074 — -3515 — -51980 137 497
I alt 245534 -30069 11989 40231 — -66 663 228022

(") Fald forklares med tilbagebetaling af kapital i lobet af dret for sd vidt angdr transaktioner, der allerede blev betragtet som transaktioner med henstand
pr. 31. december 2020, samt med afslutning af henstandsforanstaltninger i lobet af aret.

3.2.4.

Kreditrisiko ved kontanter og andre likvide midler

Disponible midler investeres i overensstemmelse med facilitetens kontraktmaessige betalingsforpligtelser. Pr. 31. december
2020 og 31. december 2019 havde investeringerne kun form af bankindskud, indlansbeviser og kortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers).

De autoriserede enheder har en kreditrating, der minder om den kort- og langfristede kreditrating, der kraves for EIB’s egne
udstedelser af vaerdipapirer. I tilfeelde af forskellige kreditratings fra mere end ét kreditvurderingsbureau, er det den laveste
kreditrating, der galder. Den maksimalt tilladte greense for de enkelte autoriserede banker er i gjeblikket 50 000 000 EUR
(halvtreds millioner euro). Der er indremmet en undtagelse til denne regel for Société Générale, hvor faciliteten har sine
operationelle kassekonti. Société Générales kortfristede kreditgranse er pr. 31. december 2020 og 31. december 2019 pd
110000000 EUR (et hundrede og ti millioner euro). Den havede grense finder anvendelse pad summen af
kontantindskuddene pa de operationelle kassekonti og de instrumenter, der er udstedt af denne modpart, og som indgar

i investeringsportefeljen.



28.10.2021 Den Europaiske Unions Tidende C 438127

Alle investeringer er foretaget hos autoriserede enheder med en maksimal lgbetid pa tre méneder fra valgrdato. Alle
overskridelser af krediteksponeringsgransen er blevet meddelt mandatarerne. Pr. 31. december 2020 og pr. 31. december
2019 havde alle tidsindskud, kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) og kontantbeholdninger i facilitetens
investeringsportefolje en kreditrating pd mindst P-2 (Moody’s eller tilsvarende) pé afviklingsdatoen.

Nedenstdende tabel viser situationen for kontanter og likvide midler, inkl. palgbne renter (1 000 EUR):

K . - . Kortfristet
ortfristet minimumsrating ki .
maksimumsrating 31.12.2020 31.12.2019
(Moody’s) (Moody’s)

P-1 Aaa 49988 5% 98 945 12%
P-1 Aa2 25022 3% 67799 8 %
P-1 Aa3 130024 14 % 89983 11%
P-1 Al 99969 11% 213914 26 %
P-1 A2 119972 13% 212199 25%
P-1 A3 498 965 54 % 104 944 12%
P-2 A3 — — 49993 6 %

I alt 923940 100 % 837777 100 %

3.2.5. Kreditrisiko ved afledte finansielle instrumenter
3.2.5.1. Kreditrisikopolitik for afledte finansielle instrumenter

Kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter er udtrykt ved det tab, som en given part vil blive péfert, hvis aftalens
anden part ikke er i stand til at opfylde sine kontraktmaessige forpligtelser. Den kreditrisiko, der er forbundet med afledte
produkter, athanger af en reekke faktorer (sdsom rentesatser og valutakurser) og svarer almindeligvis kun til en lille del af
deres nominelle veerdi.

Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at skaerme specifikke lanetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdakke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end euro.
Alle swaps gennemfores af EIB med en ekstern modpart. Swaps er underlagt de samme Master Swap-aftaler og
kreditstottebilag, der er indgdet mellem EIB og dens eksterne modparter.

3.2.5.2. Maling af kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter

Al handel med swaps, der gennemfores af EIB, og som knytter sig til faciliteten, foregdr pd grundlag af de samme
kontraktmaessige rammer og metoder, som anvendes i forbindelse med de afledte finansielle instrumenter, der forhandles af
EIB til egne formdl. EIB tager isr stilling til, om swapmodparterne kan accepteres efter de samme kriterier som dem, der
anvendes ved generelle swapformal.

EIB maler kreditrisikoeksponeringen ved engagementer med swaps og afledte produkter ved at anvende nettomarkeds-
eksponeringen (Net Market Exposure — NME) og potentiel fremtidig eksponering (Potential Future Exposure — PFE) som
udgangspunkt for rapportering og overvgning af graenserne. NME og PFE omfatter fuldt ud de afledte produkter, som
knytter sig til faciliteten.

Faciliteten indgdr kortfristede valutaswaps for at afdakke valutarisikoen ved udbetalinger af lan i andre valutaer end euro.
Kortfristede valutaswaps har en lobetid pa hejst tre maneder og forlenges regelmessigt. Kortfristede valutaswaps havde pr.
31. december 2020 en palydende veerdi pd 1480,0 mio. EUR sammenlignet med 1 545,0 mio. EUR pr. 31. december
2019. Dagsvardien af kortfristede valutaswaps var 33,6 mio. EUR pr. 31. december 2020 sammenlignet med 14,1 mio.
EUR pr. 31. december 2019.

Faciliteten indgar renteswapkontrakter for at afdakke renterisikoen ved udbetalte ldn. 31. december 2020 er der to
uindfriede renteswaps til et nominelt belob pa 17,7 mio. EUR (2019: 24,2 mio. EUR) og en dagsverdi pa - 0,6 mio. EUR
(2019: - 0,1 mio. EUR).



C 438/128 Den Europaiske Unions Tidende 28.10.2021

3.2.6. Kreditrisiko ved likvide finansielle aktiver

Nedenstdende tabel viser situationen for den investeringsportefelje, der udelukkende bestér af kortfristede pengemarkeds-
papirer udstedt af regionale myndigheder, banker og ikke-banker med en restlobetid pd op til tre méneder.
EU-medlemsstaterne, deres agenturer, banker og ikke-banker er godkendte udstedere. Den maksimalt tilladte greense for
de enkelte autoriserede udstedere er 50 000 000 EUR (halvtreds millioner euro). Investeringer i mellem- og langfristede
obligationer kunne ogsd komme i betragtning i overensstemmelse med retningslinjerne for investeringer og athangigt af
likviditetskravene:

(1000 EUR)

Kortfristet minimumsrating kartfristet .

maKsimumsrating 31.12.2020 31.12.2019
(Moody’s) (Moody’s)

P-1 Aal 50006 14 % 50 046 15%
P-1 Aa2 50 040 14 % 19997 6%
P-1 Aa3 50016 14 % 11.. 50025 12.15%
P-1 Aaa 51705 15% — 0%
P-1 Al — 0% 55050 17 %
P-1 A2 50058 15% — 0%
P-2 A3 — 0% 85027 26 %
P-2 Baal 50035 14 % 30433 9%
P-2 Baa3 50013 14 % 40009 12%
I alt 351873 100 % 330 587 100 %

3.3. Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen henviser til en enheds evne til at finansiere stigninger i aktiverne og til at imedekomme forpligtelser, nar
de forfalder, uden at pddrage sig uacceptable tab. Risikoen kan opdeles i finansieringslikviditetsrisiko og markeds-
likviditetsrisiko. Finansieringslikviditetsrisikoen er risikoen for, at en enhed ikke er i stand til at imedekomme sével
forventede som uventede nuvarende og fremtidige pengestremsbehov, uden at det pavirker dens daglige drift eller dens
finansielle situation. Markedslikviditetsrisikoen er risikoen for, at en enhed ikke uden videre kan modregne eller eliminere en
position til markedsprisen pd grund af utilstraekkelig markedsdybde eller andre forstyrrelser pd markedet.

3.3.1. Styring af likviditetsrisiko

Faciliteten finansieres primart med drlige bidrag fra medlemsstaterne og sekundart med tilbageforsler fra dens
transaktioner. Faciliteten styrer primeert sin finansieringslikviditetsrisiko ved at planlagge sine nettolikviditetsbehov og de
nodvendige drlige bidrag fra medlemsstaterne.

For at beregne medlemsstaternes drlige bidrag foretages hele dret igennem en analyse og opfelgning af udbetalings-
menstrene for den eksisterende og kommende portefolje. Der tages hejde for sarlige begivenheder som f.eks. tidlige
tilbagebetalinger, salg af aktier eller misligholdelse, siledes at de arlige likviditetskrav kan korrigeres.

For yderligere at minimere likviditetsrisikoen sorger faciliteten for at bevare en likviditetsreserve, der er tilstraekkelig stor til,
at de forventede kontantudbetalinger pd et hvilket som helst tidspunkt vil kunne dakkes, som meddelt regelmaessigt af EIB’s
udlansafdeling. Midlerne investeres pd pengemarkedet og obligationsmarkedet i form af interbankindskud og andre
kortfristede finansielle instrumenter under hensyntagen til facilitetens kontantudbetalingsforpligtelser. Facilitetens likvide
aktiver forvaltes af EIB’s finansafdeling med henblik pad at opretholde tilstraekkelig likviditet til, at faciliteten kan opfylde sine
forpligtelser.

I overensstemmelse med princippet om adskillelse af funktionerne mellem front office og back office herer ansvaret for
afviklingstransaktionerne i forbindelse med investering i disse aktiver ind under planlegnings- og afviklingsenheden i EIB’s
operative afdeling. Endvidere er det bankens direktorat for risikostyring, der er ansvarlig for godkendelse af modparter og
grenser for investering af likvide midler samt overvdgningen af disse granser.
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3.3.2. Madling af likviditetsrisici

I tabellerne under dette punkt analyseres facilitetens finansielle forpligtelser efter lobetid, dvs. pd baggrund af den periode,
der resterer mellem balancedagen og det kontraktlige udlebstidspunkt (baseret péd ikkediskonterede pengestromme).

For sd vidt angdr ikkeafledte finansielle forpligtelser har faciliteten forpligtelser i form af ikkeudbetalte dele af kreditten i
henhold til underskrevne laneaftaler, ikkeudbetalte dele af underskrevne aftaler om tegning af kapital/investering, udstedte
lanegarantier eller tilsagn om rentegodtgerelser og teknisk bistand.

Lin ydet under faciliteten har en udbetalingsfrist. Udbetalingerne foretages imidlertid pa tidspunkter og i meengder, der
afspejler forlebet af de underliggende investeringsprojekter. Facilitetens 1an udger desuden transaktioner, der gennemfores i
et relativt omskifteligt operationelt milje, hvorfor udbetalingsplanen er forbundet med en betydelig usikkerhed.

Kapitalinvesteringer forfalder, ndr og sd snart forvaltere af kapitalfonde udsender en gyldig indkaldelse af kapital, der
afspejler udviklingen i deres investeringsaktiviteter. Traekningsperioden er normalt tre dr, men forleenges ofte med et eller to
ar. Nogle udbetalingsforpligtelser overlever som regel traekningsperioden, indtil fondens underliggende investeringer er fuldt
til radighed, eftersom fondens likviditet kan vaere utilstraekkelig til at opfylde betalingsforpligtelserne i forbindelse med
gebyrer og andre udgifter.

Garantier er ikke omfattet af specifikke udbetalingsforpligtelser, medmindre en garanti indlgses. Summen af uindfriede
garantier reduceres i henhold til tilbagebetalingsplanen for garanterede lan.

Afgangen af tilsagn om rentegodtgerelser opstdr, ndr der er tale om rentesubsidierede 1an finansieret med EIB’s egne midler.
De rapporterede afgange reprasenterer derfor kun forpligtelser knyttet til disse ldn og ikke til den samlede mangde
forpligtede, men ikkeudbetalte rentegodtgerelser. Som det er tilfeldet med ldn, er udbetalingsplanen forbundet med
usikkerhed.

Den »nominelle bruttoafgang« af tilsagn om teknisk bistand i tabellen »Udlgbsprofil for ikkeafledte finansielle forpligtelser«
henviser til den samlede ikkeudbetalte andel af underskrevne kontrakter om teknisk bistand. Tidsplanen for udbetalinger er
forbundet med en hej grad af usikkerhed. Kontantafgange klassificeret under »3 mdr. eller mindre« afspejler belabet af
udestdende fakturaer modtaget pr. rapporteringsdatoen.

Forpligtelser vedrerende ikkeafledte finansielle forpligtelser, for hvilke der ikke er fastsat et kontraktligt udlebstidspunkt,
klassificeres under »Ikke fastsat udlebstidspunkt«. Forpligtelser, for hvilke der er noteret en kontantudbetalingsanmodning
pr. rapporteringsdatoen, klassificeres under det relevante tidsinterval.

For sd vidt angdr afledte finansielle forpligtelser reprasenterer udlgbsprofilen de kontraktbestemte ikkediskonterede
bruttopengestromme for swapkontrakter, herunder valutaswaps, valutarenteswaps, kortfristede valutaswaps og renteswaps.

(1000 EUR)
Udlebsprofil for ikkeafledte Ikke £
finansielle forpligtelser 3 mc'ir. eller | Fra 3 rr}dr. til | Fra 1 05.1“ til 5 Over 5 4r u dleﬁbiiit;:-t Nominel
mindre 1ar ar K bruttoafgang
pr. 31.12.2020 punkt

Afgang af tilsagn om lin (ikkeud- 199006 — — —| 1523612 1722618
betalte 13n)
Afgang af tilsagn om investering- 1043 — — — 377303 378 347
smidler og aktietegning
Andre (underskrevne ikke-ud- — — — —| 1553246| 1553246
stedte garantier, udstedte garan-
tier)
Afgang af tilsagn om rentegodt- 18 494 — — — 356 391 374885
gorelser
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(1000 EUR)
Udlebsprofil for ikkeafledte
finansielle forpligtelser 3 mdr. eller | Fra 3 mdr. til | Fra 1 4r til 5 Over 5 4r ﬁﬁ;&:ﬁi Nominel
mindre 1ar ar bruttoafgang
pr. 31.12.2020 punkt
Afgang af tilsagn om teknisk bi- 2504 — — — 43029 45533
stand
I alt 221047 — — —| 3853581 4074629
(1000 EUR
Udlebsprofil for ikkeafledte Ikke £
finansielle forpligtelser 3 mdr. eller | Fra 3 mdr. til | Fra 1 ar til 5 Over 5 ar udleﬂbiff(:slif Nominel
mindre 1 ér ar bruttoafgang
pr. 31.12.2019 punkt
Afgang af tilsagn om lan (ikkeud- 33038 — — —| 1324282| 1357320
betalte 13n)
Afgang af tilsagn om investering- 369 — — — 405551 405920
smidler og aktietegning
Andre (underskrevne ikkeud- — — — —| 1559831 1559831
stedte garantier, udstedte garan-
tier)
Afgang af tilsagn om rentegodt- — — — — 350678 350678
gorelser
Afgang af tilsagn om teknisk bi- 3898 — — — 21166 25064
stand
I alt 37 305 . — —| 3661508 3698813
(1000 EUR)
Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser .
P P 3 mdr. eller mindre | Fra 3 mdr. til 1 & | Fra 1 artil 5 ar b N{)mmelf
pr. 31.12.2020 ruttotilgang/afgang
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1480000 — — 1480000
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1448077 — — -1448077
Renteswaps — Tilgang 147 394 775 1317
Renteswaps — Afgang — -815 -1142 -1957
I alt 32070 -421 367 31283
(1000 EUR)
Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser .
P P 3 mdr. eller mindre | Fra 3 mdr. til 1 & | Fra 1 &r til 5 ar b N(l)mlnelf
pr. 31.12.2019 ruttotilgang/afgang
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1545000 — — 1545000
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(1000 EUR)
Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser .
P P 3 mdr. eller mindre | Fra 3 mdr. til 1 & | Fra 1 artil 5 ar b N{)mmd f
pr. 31.12.2019 ruttotilgang/afgang
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1535571 — — -1535571
Renteswaps — Tilgang 310 820 2045 3175
Renteswaps — Afgang — -1128 -2138 -3266
I alt 9739 -308 -93 9338

3.3.3.

Langfristede finansielle aktiver og forpligtelser

Nedenstdende tabel viser ikkeafledte finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der forventes at blive inddrevet eller
afsluttet mere end 12 méneder efter rapporteringsdatoen.

(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Finansielle aktiver:
Lan og forskud 1812807 1636520
Aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer 526 810 619928
Andre aktiver 109 _
I alt 2339726 2256 448
Finansielle forpligtelser:
Henszttelser til udstedte garantier 851 628
Skyldige belgb til tredjeparter (*) 81371 93531
Hensattelser til laneforpligtelser 33152 37269
I alt 115374 131428

(') De belgb, der skyldes til tredjeparter, omfatter endnu ikke udbetalte rentegodtgerelser og teknisk bistand, der skyldes til

medlemsstaterne, hvor udlgbstidspunktet som regel ikke er fastsat.

3.4 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tab pd grund af @ndringer i markedspriser og -satser som f.eks. renter, aktickurser eller
valutakurser, som pavirker en enheds indtjening eller vardien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

3.4.1. Renterisiko

Renterisiko opstdr som felge af udsving i den skonomiske vaerdi af de positioner, der oppebarer renter, eller i afkastet heraf,
som felge af en negativ udvikling i renten.

Faciliteten pavirkes ikke direkte af udsving i dens skonomiske verdi eller manglende overensstemmelse i prisfastsattelsen
mellem forskellige aktiver, forpligtelser og afdakningsinstrumenter, fordi den i) ikke har nogen direkte laneomkostninger
eller rentebarende forpligtelser og ii) den accepterer virkningen af udsving i renten pa afkastet af dens investeringer.

Faciliteten maler folsomheden i dens laneportefolje og mikroafdackningsswaps over for udsving i renten ved hjelp af en
beregning af basispointvardien.



C 438132 Den Europaiske Unions Tidende 28.10.2021

BPV maéler gevinster og tab i den relevante portefgljes nettonutidsveerdi pa grundlag af en stigning i renternes lgbetid pa 1
basispoint (0,01 %) for renter inden for et specifikt tidsinterval: »pengemarkedet — op til 1 &r¢, »meget kort — 2 til 3 &r¢,
»kort — 4 til 6 dr¢, »medium — 7 til 11 ar¢, »lang — 12 til 20 ar« eller »ekstra lang — mere end 21 dr«.

For at finde nettonutidsvaerdien af lanenes pengestremme i EUR anvender faciliteten EIB’s finansieringskurve i EUR
(swapkurven i EUR justeret for EIB’s globale finansieringsspread). EIB’s finansieringskurve i USD anvendes til beregningen af
nutidsvardien af ldnenes pengestremme i USD. Nutidsvaerdien af lanenes pengestremme i valutaer, for hvilke der ikke er en
palidelig og tilstrakkelig komplet diskonteringskurve til ridighed, fastsattes ved at anvende EIB’s finansieringskurve i EUR
som tilnermet verdi.

For at beregne nettonutidsverdien af mikroafdackningsswaps anvender faciliteten swapkurven i EUR for pengestromme i
EUR og swapkurven i USD for pengestremme i USD.

Som det fremgér af nedenstdende tabel, ville nettonutidsvardien pa laneportefoljen og relaterede mikroafdackningsswaps pr.
31. december 2020 falde med 697 000 EUR (pr. 31. december 2019: fald pa 533 000 EUR), hvis renterne stiger simultant
med 1 basispoint.

(1000 EUR)
Pengemarke-
Basispointvaerdi det Meget kort Kort Middel Lang Ekstra lang
Markedet alt
Pr. 31.12.2020 1ar 2 til 3 ar 4 til 6 ar 7 til 11 & | 12 il 20 ar 21 ar
Folsomhed i alt pa ldn og -45 -113 -313 -215 -11 — -697
mikroafdakningsswaps
(1000 EUR)
Pengemarke-
Basispointveerdi det Meget kort Kort Middel Lang Ekstra lang
Markedet I alt
Pr. 31.12.2019 1ar 2:til 3 ar 4l 6 ar 76l 11 & | 12 til 20 &r 21 ar
Folsomhed i alt pé 1an og -42 -99 -172 -163 -57 — -533
mikroafdakningsswaps

3.4.2. Valutakursrisiko

Facilitetens valutakursrisiko er risikoen for tab i indteegter eller fald i gkonomisk vardi som felge af en ugunstig udvikling i
valutakurserne.

Med udgangspunkt i en regnskabsmassig referencevaluta (EUR for facilitetens vedkommende) udsattes faciliteten for
valutakursrisiko, ndr der er manglende overensstemmelse mellem aktiver og forpligtelser, der er udstedt i anden valuta end
referencevalutaen. Valutarisikoen omfatter ligeledes virkningen af @ndringer i veerdien af fremtidige pengestromme udstedt i
en anden valuta end referencevalutaen, f.eks. renter eller udbytter, som folge af udsving i valutakurserne.

3.4.2.1. Valutakursrisiko og likvide aktiver

Facilitetens likvide aktiver er udstedt i EUR eller USD.

Valutakursrisikoen afdakkes gennem valutaspotforretninger eller valutaterminsforretninger, valutaswaps eller valutarente-
swaps. EIB’s finansafdeling kan, hvis det skonnes nadvendigt og hensigtsmessigt, i overensstemmelse med bankens politik
anvende et hvilket som helst andet instrument, der beskytter mod markedsrisici i forbindelse med facilitetens finansielle
aktiviteter.
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3.4.2.2. Valutakursrisiko og transaktioner finansieret eller garanteret af faciliteten

Medlemsstaternes bidrag til faciliteten modtages i EUR. Transaktioner, der finansieres eller garanteres af faciliteten, samt
rentegodtgerelser afdekkes i EUR, USD eller en anden godkendt valuta.

Valutakursrisikoen (i forhold til referencevalutaen EUR) opstér, ndr transaktioner i andre valutaer end EUR ikke er afdakket.
Facilitetens retningslinjer for afdeekning af valutakursrisikoen felger nedenfor.

3.4.2.2.1. Risikoafdekning af transaktioner i USD

Den valutakursrisiko, der opstér i forbindelse med facilitetens transaktioner i USD, afdackkes pd aggregeret basis ved hjalp
af valutaswaps i EUR/USD, der regelmaessigt forlaenges og hvis beleb regelmassigt justeres. Brugen af valutaswaps tjener to
formadl. P4 den ene side genereres den nedvendige likviditet til nye udbetalinger (ldn og egenkapital), og pd den anden side
garanteres en valutakurs-makroafdakning.

I begyndelsen af hver periode foretages en beregning af de pengestramme, der vil blive modtaget eller betalt i USD i den
naste periode, pd grundlag af planlagte eller forventede tilbageforsler/udbetalinger. Dernzst forleenges de forfaldne
valutaswaps, og deres belgb tilpasses, siledes at de mindst dakker det forventede likviditetsbehov i USD for den naeste
periode.

Hvis valutapositionen i USD overskrider de relevante gransevardier, afdakkes den pd manedsbasis ved hjelp af en
valutaspotforretning eller valutaterminsforretning.

Inden for en forlengelsesperiode dakkes uventede likviditetsunderskud i USD med ad hoc valutaswaps, mens
likviditetsoverskud enten investeres i likvide aktiver eller konverteres til EUR, hvis de opstar som folge af en foragelse af
valutapositionen.

3.4.2.2.2. Afdekning af transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD

Facilitetens transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD afdakkes gennem valutarenteswapkontrakter med den samme
finansielle profil som det underliggende 1an, forudsat at der findes et funktionsdygtigt swapmarked.

Faciliteten har transaktioner i valutaer, for hvilke mulighederne for afdakning enten ikke er tilgaengelige eller kun er
tilgeengelige til heje omkostninger. Disse transaktioner gennemfores i lokale valutaer, men afregnes i EUR eller USD.
Rammen for facilitetens finansielle risici, der blev godkendst af facilitetens udvalg den 22. januar 2015, giver mulighed for
syntetisk at afdaeekke valutakursrisikoen i lokale valutaer, der udviser en signifikant positiv korrelation med USD, ved hjelp
af afledte finansielle instrumenter i USD. De lokale valutaer, der afdakkes syntetisk med afledte finansielle instrumenter i
USD, er angivet i tabellen i afsnit 3.4.2.2.3 nedenfor under posten »Lokale valutaer (med syntetisk afdaekning)«, mens de
lokale valutaer, der ikke er afdakket syntetisk med USD er angivet i samme tabel under posten »Lokale valutaer (uden
syntetisk afdackning)«.

3.4.2.2.3. Valutaposition (i 1 000 EUR)

Tabellerne i denne bemaerkning viser facilitetens valutaposition.

Valutapositionen er vist i tabellerne nedenfor i overensstemmelse med facilitetens risikopolitikker (som beskrevet i rammen
for facilitetens finansielle risici). Valutapositionen pr. risikopolitik er baseret pd regnskabsoplysninger og defineres som
balancen mellem de valgte aktiver og forpligtelser. Aktiverne og forpligtelserne i valutapositionen pr. risikopolitik udvaelges
sdledes, at det sikres, at indtaegternes forst konverteres til rapporteringsvalutaen (EUR), ndr de modtages.

Andringer i dagsvaerdien af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer inkluderes i valutapositionen pr. risikopolitik
sammen med verdiforringelser af ldn og forskud. Afledte finansielle instrumenter i valutapositionen pr. risikopolitik
medtages med deres nominelle veerdi i stedet for deres dagsverdi, s& de kan tilpasses den nettovaerdi af aktiverne, der ogsé
medtages med deres nominelle veerdi justeret for verdiforringelser af lan.
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I tabellerne nedenfor er den resterende del af aktiverne og forpligtelserne, der hovedsagelig omfatter palobne renter pé lan,
afledte finansielle instrumenter og godtgarelser, vist som »Valutaposition undtaget fra risikopolitikker«.

Pr. 31. december 2020

Aktiver og forpligtelser

Forpligtelser og

| i | | ot
USD -117 144 -51893 -169037 479103
Lokale valutaer
(med syntetisk afdeekning) (")
KES 23439 -960 22479 —
TZS 27 302 272 27 574 —
DOP 14538 320 14 858 —
UGX 44997 572 45569 —
RWF 44523 -872 43651 —
Lokale valutaer
(uden syntetisk afdeekning) (')
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 98 509 -1512 96 997 —
BWP, JMD, NGN, ZAR
Ikke-EUR-valutaer i alt 136 164 -54073 82091 479103

EUR — 3276377 3276377 1661939

EUR og ikke-EUR-valutaer i alt 136 164 3222304 3358468 2141042
(") Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdekning.

Pr. 31. december 2019 Aktiver og forpligtelser
Valutapositi Valutaposition ] evggtrgfl%grzﬁlei;tzlgser
prion e | b | b

USD -103 746 -56632 -160 378 637693
Lokale valutaer
(med syntetisk afdeekning) (")
KES 29472 464 29936 —
TZS 48092 354 48 446 —
DOP 25383 602 25985 —
UGX 37132 574 37706 —
RWF 30766 47 30813 —
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Pr. 31. december 2019

Aktiver og forpligtelser

Valutaposition pr.

Valutaposition

Balancens

Forpligtelser og
eventualforpligtelser

\E o risikopolitik ri?irli((i)tsglei:ilirl?er valutaposition
Lokale valutaer
(uden syntetisk afdekning) ()
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, 99 864 -530 99 334 —
BWP, JMD, NGN, ZAR
Ikke-EUR-valutaer i alt 166963 -55121 111 842 637693

EUR — 3075194 3075194 2741023

EUR og ikke-EUR-valutaer i alt 166 963 3020073 3187036 3378716

(") Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdakning.

3.4.2.3. Analyse af valutakursfolsomheden

Pr. 31. december 2020 ville en devaluering pd 10 % af EUR over for alle andre valutaer medfere en stigning i bidragydernes
midler pd 9,1 mio. EUR (pr. 31. december 2019: 14,0 mio. EUR). En revaluering pd 10 % af EUR over for alle andre valutaer
ville resultere i et fald i bidragydernes midler pa - 7,5 mio. EUR (pr. 31. december 2019: 11,4 mio. EUR).

3.4.2.4. Omregningskurser

Nedenstdende omregningskurser er anvendt ved opgerelsen af balanceposterne pr. 31. december 2020 og 31. december

2019:

31. december 2020

31. december 2019

Valutaer fra tredjelande

Botswana Pula (BWP)

Den Dominikanske Republik — pesos (DOP)

Fiji — dollar (FJD)

Haiti — gourde (HTG)

Jamaica — dollar (JMD)

Kenya — shilling (KES)
Mauretanien — ouguiya (MRU)
Mauritius — rupee (MUR)
Mozambique — metical (MZN)
Nigeria — naira (NGN)
Rwanda — franc (RWF)
Tanzania — shilling (TZS)
Uganda — shilling (UGX)

De Forenede Stater — dollar (USD)

13,2045
71,2661
2,4584
87,33
172,0954
133,8
44,1396
48,52
91,02
466,78
1210,77
2838,58

4474

1,2271

11,8376
59,3644
2,4045
100,99
147,6966
113,63
42,2135
40,63
68,64
343,45
1051,12
2573,66
4108

1,1234
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31. december 2020 31. december 2019
CFA — franc (XAF/XOF) 655,957 655,957
Sydafrika — rand (ZAR) 18,0219 15,7773
Zambia Kvacha (ZMW) 25,9324 15,7894

3.4.3. Aktiekursrisiko

Aktiekursrisikoen er risikoen for, at dagsvardien af aktieinvesteringer falder som folge af @ndringer i kurserne ogfeller
vardien af kapitalinteresser.

Faciliteten er udsat for aktiekursrisici gennem sine investeringer i kapital- og venturekapitalfonde.

Veardien af unoterede aktiebeholdninger er ikke let tilgeengelig med henblik pa kontinuerlig overvigning og kontrol. Hvad
angdr disse beholdninger, omfatter de bedste tilgaengelige indikationer priser i henhold til relevante veerdiansattelses-
metoder.

Virkningen for midlerne fra facilitetens bidragydere (som felge af en andring i dagsvardien af portefolien af
egenkapitalinstrumenter) af en endring i vaerdien af private aktieinvesteringer og risikokapitalinvesteringer, pd +/— 10 %
udger, ndr alle gvrige variabler holdes konstant, henholdsvis 52,7 mio. EUR og - 52,7 mio. EUR pr. 31. december 2020
(henholdsvis 62,0 mio. EUR og —62 mio. EUR pr. 31. december 2019).

4. Dagsverdi af finansielle instrumenter
4.1.  Regnskabsmessig klassificering og dagsverdi

Tabellen nedenfor viser den regnskabsmassige vaerdi og dagsveardien for de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser,
herunder deres niveau i dagsveardihierarkiet. Disse omfatter ikke oplysninger om dagsvaerdien for finansielle aktiver og
finansielle forpligtelser, der ikke maéles til dagsverdi, hvis den regnskabsmaessige vaerdi naermer sig dagsvardien.



(1000 EUR)
Pr. 31. december 2020 Regnskabsmassig veerdi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte fi- | andre varia- Likvider. 13 Likvide i A“dTeH
nansielle belt forren- HVICED 40 | finansielle ak- | T onoC € [ alt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 [ alt
. . og forskud . aktiver/
instrumenter | tede verdipa- tiver -
; forpligtelser
pirer
Finansielle aktiver, der obligatorisk males til
FVTPL

Afledte finansielle instrumenter 33584 — — — — 33584 — 33584 — 33584
Venturekapitalfonde — 437142 — — — 437 142 — — 437142 437 142
Direkte egenkapitalinvesteringer — 89668 — — — 89 668 — — 89668 89 668
Lan og forskud — — 47 309 — — 47 309 — — 47 309 47 309
Finansielle aktiver, der obligatorisk males til 33584 526 810 47 309 — = 607 703 — 33584 574119 607 703

FVTPL i alt

Finansielle aktiver mdlt til amortiseret kostpris
Kontanter og andre likvide midler — — 923940 — — 923 940 — — — —
Lan og forskud — —| 1626136 — —| 1626136 —| 1757593 — 1757593
Tilgodehavender hos bidragydere — — 68908 — — 68 908 — — — —
Likvide finansielle aktiver — — — 351873 — 351873 300174 50032 — 350 206
Andre aktiver — — — — 109 109 — — — —
Finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris i — —| 2618984 351873 109| 2970966 300174| 1807625 —| 2107799

alt

Finansielle aktiver i alt 33584 526810| 2666293 351873 109| 3578669

120T01°8¢C

| va |

apuapr], suorun ayystedorng uaq
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(1000 EUR)
Pr. 31. december 2020 Regnskabsmassig veerdi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte fi- | andre varia- Likvider. 13 Likvide i A“dTeH
nansielle belt forren- ! V; eri< e:in finansielle ak- 1nli\tr}51e /e [ alt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 [ alt
instrumenter | tede vardipa- | 8 'O tiver axuver,
; forpligtelser
pirer
Finansielle forpligtelser malt til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -642 — — — — -642 — -642 — -642
Finansielle forpligtelser malt til FVTPL i alt -642 — — — — -642 — -642 — -642
Finansielle forpligtelser mdlt til amortiseret
kostpris
Hensaettelser til udstedte garantier — — — — -851 -851
Henszttelser til laneforpligtelser — — — — -33152 -33152
Skyldige belgb til tredjeparter — — — —| -152378| -152378
Andre forpligtelser — — — — -3446 -3446
Finansielle forpligtelser malt til amortiseret — — — —| -189827| -189827
kostpris i alt
Finansielle forpligtelser i alt -642 — — —| -189827| -190469

8¢T/8¢t D

| va |

apuapr], suorun ayystedorng uaq
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(1000 EUR)
Pr. 31. december 2019 Regnskabsmassig veerdi Dagsveerdi
. | Aktier og an- .
Aflejdte f.l- dre variabelt | Likvider, 1dn | Likvide finan- Andre fma.n- . . .
nansielle in- P . . sielle forplig- [ alt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 [ alt
orrentede og forskud | sielle aktiver
strumenter S telser
vardipapirer
Finansielle aktiver, der obligatorisk males til
FVTPL
Afledte finansielle instrumenter 14184 — — — — 14184 — 14184 — 14184
Venturekapitalfonde — 504 694 — — — 504 694 362 — 504 332 504 694
Direkte egenkapitalinvesteringer — 115234 — — — 115234 15255 — 99979 115234
Lan og forskud — — 21702 — — 21702 — — 21702 21702
Finansielle aktiver, der obligatorisk miles til 14184 619928 21702 — — 655 814 15617 14184 626 013 655 814
FVTPL i alt
Finansielle aktiver til mdlt til amortiseret kost-
pris
Kontanter og andre likvide midler — — 837777 — — 837777 — — — —
Lin og forskud — —| 1496973 — —| 1496973 —| 1699057 — 1699057
Tilgodehavender hos bidragydere — — 86330 — — 86 330 — — — —
Likvide finansielle aktiver — — — 330587 — 330 587 144097 186 083 — 330180
Andre aktiver — — — — — — — — — —
Finansielle aktiver madlt til amortiseret kostpris i — —| 2421080 330 587 —| 2751667 144097 | 1885140 —| 2029237
alt
Finansielle aktiver i alt 14184 619928 | 2442782 330 587 —| 3407481

120T01°8¢C

| va |
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(1000 EUR)
Pr. 31. december 2019 Regnskabsmassig veerdi Dagsveerdi
. | Aktier og an- .
Aflejdte f.l- dre variabelt | Likvider, 1dn | Likvide finan- Andre fma.n- . . .
nansielle in- . . sielle forplig- [ alt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 [ alt
forrentede og forskud | sielle aktiver
strumenter S telser
vardipapirer
Finansielle forpligtelser, der obligatorisk males
til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -191 — — — — -191 — -191 — -191
Finansielle forpligtelser malt til FVTPL i alt -191 — — — — -191 — -191 — -191
Finansielle forpligtelser mdlt til amortiseret
kostpris
Henszttelser til udstedte garantier — — — — -628 -628
Hensattelser til lineforpligtelser — — — — -37269 -37 269
Skyldige belgb til tredjeparter — — — —| -147438| -147438
Andre forpligtelser — — — — -2353 -2353
Finansielle forpligtelser malt til amortiseret — — — —| -187688| -187688
kostpris i alt
Finansielle forpligtelser i alt -191 — — —| -187688| -187879

oOr1/8¢+ D

| va |

apuapr], suorun ayystedorng uaq
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4.2. Maling af dagsveerdier
42.1. Vardiansazttelsesmetoder og vasentlige ikkeobserverbare input

Tabellen nedenfor prasenterer en rakke oplysninger om de verdiansettelsesmetoder og vasentlige ikkeobserverbare input,
som anvendes til malingen af finansielle instrumenter, der kategoriseres som niveau 2 og 3 i dagsvardihierarkiet:

Vardianseattelsesmetode

Vasentlige ikkeobserverbare input

Forhold mellem vaesentlige
ikkeobserverbare input og
dagsveerdi

Finansielle instrumenter malt til dagsveerdi

Afledte finansielle
instrumenter

Venturekapitalfond

Direkte egenkapita-
linvesteringer

Tilbagediskontering af pengestremme: Der
foretages et skon af fremtidige penge-
stromme pa baggrund af terminskurser/
terminsrentesatser (pd observerbare ter-
minskurser og rentekurver ved udgangen
af rapporteringsperioden) og terminskon-
trakter/rentekontrakter, der diskonteres til
en sats, der afspejler forskellige mod-
parters kreditrisiko.

Metoden med korrigerede nettoaktiver:
Dagsvardien fastsaettes ved enten at
anvende facilitetens procentuelle ejerskab
af det for nettoaktivvardien underliggende
instrument, som det fremgdr af den
seneste rapport, justeret for penge-
stromme, eller hvis det er muligt, den
pracise vardi pr. aktie pd samme dato,
indgivet af den respektive fondsforvalter.
Med henblik pé at sld bro over intervallet
mellem den seneste tilgeengelige netto-
aktivveerdi og rapporteringen ved udgan-
gen af dret gennemfores der efterfolgende
en gennemgang af handelser, og den
rapporterede nettoaktivvaerdi justeres om
nedvendigt.

Korrigerede nettoaktiver.

Ikke relevant.

Justering med henblik pd at tage hejde for
den tid, der er gdet mellem den seneste
rapporteringsdato for venturekapitalfon-
den og malingsdatoen, under hensyntagen
til: driftsudgifter og administrationsgeby-
rer, efterfolgende andringer i dagsvaerdien
af venturekapitalfondens underliggende
aktiver, yderligere pélebne forpligtelser,
markeds@ndringer eller @ndringer i de
okonomiske forhold.

Justering med henblik pé at tage hejde for
den tid, der er gdet mellem den seneste
rapporteringsdato for den virksomhed, der
er investeret i, og mdlingsdatoen, under
hensyntagen til: driftsudgifter, efterfol-
gende @ndringer i dagsverdien af det
underliggende aktiv for den virksomhed,
der er investeret i, yderligere palebne
forpligtelser, markedsandringer eller an-
dringer i de gkonomiske forhold, kapital-
forhgjelser samt salg/overdragelse af
kontrol.

Diskontering for manglende muligheder
for at saxlge (likviditet) fastsattes med
reference til de foregdende transaktions-
priser pa lignende aktier i landet/regionen
og svinger mellem 5 og 30 %.

Ikke relevant.

Jo lengere tid, der er
mellem  mélingsdatoen
for dagsvardien og den
seneste rapporteringsdato
for venturekapitalfonden,
jo sterre bliver justerin-
gen.

Jo hejere diskontering, jo
lavere dagsverdi.
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Vardiansattelsesmetode

Vasentlige ikkeobserverbare input

Forhold mellem vaesentlige
ikkeobserverbare input og
dagsveerdi

Lén til dagsveerdi
(IFE)

For going concern-lantagere: Tilbagedi-
skonteret pengestrom ved hjelp af kon-
traktlige/forventede fremtidige
pengestromme diskonteret med en pas-
sende risikovegtet diskonteringssats, der
afspejler risikoen forbundet med ldnet
(herunder lantagers kreditrisiko). Diskon-
teringssatsen sammenlignes/vurderes med
relevante markedsbenchmarks.

For lantagere, der ikke er en going
concern: Tilgang baseret pd nettoaktiver
(likvidationsveerdi).

Elementer af diskonteringssatsen, der af-
spejler lantagers kreditrisiko i forhold til
den risikofrie markedsrente.

Jo hgjere diskonterings-
sats, jo lavere dagsveerdi.

Finansielle instrumenter ikke malt til dagsveerdi

Lén og forskud

Likvide finansielle
aktiver

Tilbagediskontering af pengestromme:
Verdiansattelsesmodellen anvender kon-
traktlige pengestremme, som er betingede
af, at debitor ikke misligholder kontrakten,
og som ikke tager hgjde for sikkerheds-
stillelsesvaerdier eller scenarier med tidlig
tilbagebetaling. For at finde nettonutids-
vardien af lanene tilbagediskonterer mo-
dellen de kontraktlige pengestromme for
hvert lan ved hjelp af en tilpasset
markedsdiskonteringskurve. Den individu-
elle nutidsveerdi pa ldnet justeres derpa for
at tage hejde for det relevante tilknyttede
forventede tab. Resultaterne leegges derpd
sammen for at fi dagsveerdien af ldn og

forskud.

Tilbagediskontering af pengestremme.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ved anvendelsen af IFRS 13 er vardijusteringer inkluderet i dagsverdien pd afledte finansielle instrumenter pr.
31. december 2020 og 2019, narmere betegnet:

— Kreditvaerdijusteringer, som afspejler modpartens kreditrisiko ved afledte produkter, og som belaber sig til et tab pd
34300 EUR pr. 31. december 2020 og et tab pd 32 800 EUR pr. 31. december 2019.

— Debetveerdijusteringer, som afspejler egen kreditrisiko ved afledte produkter, og som belgber sig til en gevinst pd 21 800
EUR pr. 31. december 2020 og en gevinst pa 28 700 EUR pr. 31. december 2019.
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422. Overforsler mellem niveau 1 og 2

Det er facilitetens politik at bogfere overforsler mellem niveauer pr. dato for handelsen eller andringen i de
omstandigheder, der fordrsager overforslen.

12020 og 2019 foretog faciliteten ingen overforsler fra niveau 1 til 2 eller fra niveau 2 til 1 i dagsveardihierarkiet.

42.3. Dagsvardier pd niveau 3
Afstemning af dagsveerdier pd niveau 3

Tabellerne nedenfor viser &endringerne i niveau 3-instrumenterne for det regnskabsdr, der udleb den 31. december 2020, og
det regnskabsdr, der udlob den 31. december 2019:

(1000 EUR)
Aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer

Saldo pr. 1. januar 2020 604 311

Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopgerelsen:
Realiseret justering af dagsverdi af salg -15632
Nettoaendring i dagsvaerdien af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer -47909
I alt -63 541
Udbetalinger 85305
Tilbagebetalinger -65 649
Valutakursforskelle -33616
Saldo pr. 31. december 2020 526 810
1'1 000 EUR

Aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer

Saldo pr. 1. januar 2019 550617

Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopgerelsen:
Valutakursforskelle 1708
Nettoaendring i dagsvaerdien af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 17 666
I alt 19374
Udbetalinger 106 943
Tilbagebetalinger -79435
Valutakursforskelle 6812
Saldo pr. 31. december 2019 604 311

12020 og 2019 foretog faciliteten ingen overforsler fra eller til niveau 3 i dagsvardihierarkiet.
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5. Kontanter og andre likvide midler
Kontanter og likvide midler bestar af:
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Kassebeholdning 398991 72166
Tidsindskud 380000 622991
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) 145086 142823
Kontanter og andre likvide midler i pengestremsopgorelsen 924077 837980
Pélgbne renter -137 -203
Kontanter og andre likvide midler i opgerelsen af finansiel stilling 923 940 837777
6. Afledte finansielle instrumenter
De vigtigste elementer i afledte finansielle instrumenter, klassificeret i handelsbeholdningen, er felgende:
(1000 EUR)
Dagsveerdi
Pr. 31. december 2020 Nominel veardi
Aktiver Forpligtelser
Renteswaps — -642 17710
Valutaswaps 33584 — 1480000
Afledte finansielle instrumenter i alt 33584 -642 1497710
11000 EUR
Dagsveardi
Pr. 31. december 2019 Nominel verdi
Aktiver Forpligtelser
Renteswaps 99 -191 24181
Valutaswaps 14085 — 1545000
Afledte finansielle instrumenter i alt 14184 -191 1569 181
7. Lin og forskud
7.1. Lén og forskud
Nedenstdende tabel viser afstemningen mellem abnings- og slutbalancen for 1an og forskud:
(1000 EUR)
Globalldn () | Prioriterede ldn | Efterstillede 1an POCI [ alt
Pilydende veerdi, 1in malt til amorti- 1021556 597 364 27714 1646 634
seret kostpris pr. 1. januar 2020
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(1000 EUR)
Globalldn () | Prioriterede lan | Efterstillede lin POCI [ alt

Udbetalinger 433 466 67762 — 501228

Afskrivninger -15170 -2268 -27905 -45343

Tilbagebetalinger -214018 -60571 — -274 589

Valutakursforskelle -74 436 -29423 191 -103 668

Pilydende veerdi, 1dn malt til amorti- 1151398 572 864 — 1724262

seret kostpris pr. 31. december 2020

Hensettelse til tab pr. 1. januar 2020 -96 166 -36 650 -27714 -160 530

Nettozendring af det forventede kredittab -1344 -2531 — -3875

over 12 maneder

Nettozndring af det livslange forventede -5888 -3628 — -9516

kredittab, kreditforringet

Livslangt forventet kredittab, kreditfor- -12373 — — -12373

ringet

Tilbageforsel af livslangt forventet kre- 19565 1887 — 21452

dittab, kreditforringet

Afskrivninger 15170 2268 27905 45343

Valutakursforskelle 12793 3104 -191 15706

Henszttelse til tab pr. 31. december -68243 -35550 — -103793

2020

Lan og forskud malt til amortiseret 1083 155 537314 — 1620469

kostpris pr. 31. december 2020
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(1000 EUR)
Globalldn () | Prioriterede lan | Efterstillede lin POCI [ alt

Pilydende verdi, lan mélt til FVTPL 1080 36 858 — 37938

pr. 1. januar 2020

Udbetalinger — 29063 30000 59063

Tilbagebetalinger — -1512 — -1512

Valutakursforskelle — -2916 — -2916

Pilydende veerdi, 1én malt til FVTPL 1080 61493 30 000 92573

pr. 31. december 2020

Justering af dagsveerdi pr. 1. januar -1080 -15156 — -16 236

2020

Nettoendring af dagsverdi — -11330 -18291 -29621

Valutakursforskelle — 593 — 593

Justering af dagsverdi pr. 31. decem- -1080 -25893 -18291 -45264

ber 2020

Lan og forskud malt til FVTPL pr. — 35600 11709 47 309

31. december 2020

Amortiseret kostpris -3578 -5100 — -8678

Renter 7325 7020 — 14 345

Lan og forskud pr. 31. december 2020 1086902 574 834 11709 1673445

(") Inkl agentaftaler.
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(1000 EUR)
Globalldn () | Prioriterede lan | Efterstillede lin POCI [ alt

Pilydende veerdi, 1dn malt til amorti- 1051317 593324 60717 3588 1708 946

seret kostpris pr. 1. januar 2019

Udbetalinger 164308 123 416 — — 287 724

Afskrivninger -2 -278 — — -280

Tilbagebetalinger -206517 -113100 -34 496 — -354113

Salg af 1an -2591 — — — -2591

Andring af forretningsmodel (IFE) (3) — -10062 — -3588 -13650

Valutakursforskelle 15041 4064 1493 — 20598

Pilydende vaerdi, lan mdlt til amorti- 1021556 597 364 27714 — 1646 634

seret kostpris pr. 31. december 2019

Henszttelse til tab pr. 1. januar 2019 -103 868 -49 609 -29 360 -1794 -184 631

Nettozndring af det forventede kredittab 5164 -86 — — 5078

over 12 maneder

Nettoendring af det livslange forventede -15558 2559 2205 — -10794

kredittab, kreditforringet

Livslangt forventet kredittab, kreditfor- -4397 -47 — — -4444

ringet

Tilbageforsel af livslangt forventet kre- 21811 5592 — — 27 403

dittab, kreditforringet

Salg af lan 2591 — — — 2591

Andring af forretningsmodel (IFE) (3) — 5031 — 1794 6825

Afskrivninger 2 278 — — 280

Valutakursforskelle -1911 -368 -559 — -2838

Henszttelse til tab pr. 31. december -96 166 -36 650 -27714 — -160 530

2019

Lan og forskud malt til amortiseret 925 390 560714 — — 1486 104

kostpris pr. 31. december 2019

Pilydende veerdi, 1én malt til FVTPL 1 800 — — — 1800

pr. 1. januar 2019

Udbetalinger — 23461 — — 23 461

Andring af forretningsmodel (IFE) (3) — 13650 — — 13 650



maneder
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(1000 EUR)
Globalldn () | Prioriterede lan | Efterstillede lin POCI [ alt

Tilbagebetalinger -720 -245 — -965
Valutakursforskelle — -8 — -8
Palydende veerdi, 1dn malt til FVTPL 1080 36 858 — 37938
pr. 31. december 2019
Justering af dagsveerdi pr. 1. januar -1080 — — -1080
2019
Nettozendring af dagsverdi — -8331 — -8331
Andring af forretningsmodel (IFE) (3) — -6825 — -6 825
Justering af dagsveerdi pr. 31. decem- -1080 -15156 — -16 236
ber 2019
Lin og forskud malt til FVTPL pr. — 21702 — 21702
31. december 2019
Amortiseret kostpris -3545 -4950 10 -8485
Renter 10451 8903 — 19 354
Lin og forskud pr. 31. december 2019 932296 -586 369 10 1518675
(") Inkl. agentaftaler.
() Se bemarkning 24 for yderligere oplysninger.
7.2. Verdiforringelse af lin og forskud — Hensettelser

(1000 EUR)

2020
Livslangt forventet kredittab
forvener | EECE L e
kredittab over | it ikke | kredittab, poct Lalt
kreditforringet | kreditforringet

Lan og forskud malt til amortiseret
kostpris
Saldo pr. 1. januar 2020 () 17 191 38509 104 830 160 530
Overfort til forventet kredittab over 12 96 -167 — -71
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(1000 EUR)
2020
Livslangt forventet kredittab
forvemet | RO
kredittzb over | edittab, ikke |  kredittab, poct Lalt
kreditforringet | kreditforringet
Overfort til livslangt forventet kredittab, -732 6 380 -6 080 — -432
ikke kreditforringet
Overfort til livslangt forventet kredittab, -127 -54 8522 — 8341
kreditforringet
Méling af hensettelse til tab, netto 5440 3010 -6 554 — 1896
Finansielle aktiver, der er ophert med at -802 347 -4967 — -5422
blive indregnet
Afskrivninger — — -45 343 — -45 343
Valutakursforskelle -4677 -4049 -6980 — -15706
Saldo pr. 31. december 2020 16 389 43976 43428 — 103 793

(")  Efter de opdaterede modelversioner, der henvises til i bemarkning 2.4.2, vil dbningsbalancerne for kredittab over 12 maneder og
livslangt forventet kredittab vare hgjere for henholdsvis 0,3 mio. EUR og 1,5 mio. EUR.

(1000 EUR)
2019
Livslangt forventet kredittab
Livslangt .
Forventet forventet ?Nslantgi
kredittab over kredittab, orvente POCI I alt
o . kredittab,
12 méneder ikke Kreditforrineet
kreditforringet reditiornnge
Lan og forskud malt til amortiseret
kostpris
Saldo pr. 1. januar 2019 22023 27 342 133472 1794 184631
Overfort til forventet kredittab over 12 3952 — — — 3952
mdneder
Overfort til livslangt forventet kredittab, -4005 25150 — — 21145

ikke kreditforringet
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(1000 EUR)
2019
Livslangt forventet kredittab
Livslangt .
Forventet forventet }Wslantgt
kredittab over kredittab, orvente POCI I alt
o . kredittab,
12 maneder ikke kreditforrineet
kreditforringet reditiornnge

Overfort til livslangt forventet kredittab, — -46 — — -46
kreditforringet
Miling af hensattelse til tab, netto -4897 -4249 -22961 — -32107
Salg af ldn — — -2591 — -2591
ZAndring af forretningsmodel (IFE) () — -10 -5031 -1794 -6835
Finansielle aktiver, der er ophert med at -129 -10049 — — -10178
blive indregnet
Afskrivninger — — -280 — -280
Valutakursforskelle 247 371 2221 — 2839
Saldo pr. 31. december 2019 17 191 38509 104 830 — 160 530
(")  Se bemarkning 24 for yderligere oplysninger.
8. Aktier og andre variabelt forrentede verdipapirer
Nedenstdende tabel viser en afstemning mellem &bnings- og slutbalancen for egenkapitalinvesteringerne.

(1000 EUR)

. Direkte
Venturelzapnalfon- egenkapitalinveste- [ alt
¢ ringer

Omkostninger pr. 1. januar 2020 462 304 101 424 563728
Udbetalinger 85305 — 85305
Tilbagebetalinger/salg -66011 -18274 -84 285
Valutakursforskelle -29437 - 6892 -36329
Omkostninger pr. 31. december 2020 452161 76 258 528419
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(1000 EUR)

. Direkte

Venturelzapltalfon_ egenkapitalinveste- [ alt

¢ ringer
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2020 42390 13 810 56 200
Nettoaendringer i ikkerealiserede gevinster og tab -45079 -2830 -47909
Realiseret justering af dagsverdi af salg -15632 3019 -12613
Valutakursforskelle 3302 -589 2713
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2020 -15019 13410 -1609
Aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer pr. 437 142 89668 526 810

31. december 2020

(1000 EUR)

. Direkte

Venturel((japltalfon- egenkapitalinveste- [ alt

¢ ringer
Omkostninger pr. 1. januar 2019 421593 93214 514 807
Udbetalinger 90972 15971 106 943
Tilbagebetalinger/salg -56 387 -8042 -64429
Valutakursforskelle 6126 281 6407
Omkostninger pr. 31. december 2019 462 304 101 424 563728
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2019 45559 6926 52485
Nettoaendringer i ikkerealiserede gevinster og tab -3488 12117 8629
Realiseret justering af dagsverdi af salg — -5319 -5319
Valutakursforskelle 319 86 405
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2019 42390 13810 56 200
Aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer pr. 504 694 115234 619928

9. Tilgodehavender hos bidragydere

Tilgodehavender pd 68,9 mio. EUR (2019: 86,3 mio. EUR) hos bidragydere bestir udelukkende af indkaldte, men ikke

betalte bidrag fra medlemsstaterne.

10. Likvide finansielle aktiver

Portefolijen af likvide aktiver bestdr af obligationer i cirkulation, der udlgber inden for tre maneder efter
rapporteringsdatoen. Nedenstdende tabel viser beveagelser i portefaljen af likvide aktiver:
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(1000 EUR)
Saldo pr. 1. januar 2020 330 587
Anskaffelser 2710009
Lebetider -2689790
Andring i amortisering af over-/underkurs -208
Andring i palebne renter 1275
Saldo pr. 31. december 2020 351873
(1000 EUR)
Saldo pr. 1. januar 2019 335140
Anskaffelser 2948021
Labetider -2952905
Andring i amortisering af over-/underkurs -93
Zndring i palebne renter 424
Saldo pr. 31. december 2019 330 587
11. Andre aktiver
De vigtigste elementer i andre aktiver er folgende:
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Finansielle garantier 109 —
Andre aktiver i alt 109 —
12. Periodiserede indtegter
De vigtigste elementer i periodiserede indtagter er folgende:
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Periodiserede rentegodtgerelser 28788 32085
Periodiserede provisioner pé lan og forskud 944 481
Periodiserede indtagter i alt 29732 32566

13. Hensattelser til udstedte garantier efter tilbageforsler

Nedenstdende tabeller viser afstemningen mellem &bnings- og slutbalancen for hensettelser til finansielle garantier.
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(1000 EUR)
2020
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
F(())‘Zrenltgt rlflgendelg:rb kredittab, ikke kredittab, I alt
kreditforringet kreditforringet

Udstedte garantier
Saldo pr. 1. januar 628 — — 628
Overfort til forventet kredittab over 12 — — . —
méneder
Garantier, der er ophert med at blive — — — —
indregnet
Miling af hensettelse til tab, netto 228 — — 228
Udnyttede garantier — — — —
Amortisering af startbetalinger — — — —
Valutakursforskelle -5 — — -5
Saldo pr. 31. december 851 — — 851

(1000 EUR)

2019
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Forventet kreditab | ) jittab, ikke Kredittab, Lalt
kreditforringet kreditforringet

Udstedte garantier
Saldo pr. 1. januar 94 699 — 793
Overfort til forventet kredittab over 12 534 — — 534
mdneder
Garantier, der er ophert med at blive — -588 — -588
indregnet
Udnyttede garantier — -53 — -53
Amortisering af startbetalinger — -71 — -71
Valutakursforskelle — 13 — 13
Saldo pr. 31. december 628 — — 628

14. Henseattelser til laneforpligtelser

Nedenstdende tabeller viser afstemningen mellem &bnings- og slutbalancen for hensattelser til ikkeudbetalte ldn

(laneforpligtelser).
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(1000 EUR)
2020
. Livslangt forventet | Livslangt forventet

Forvenltgt kroedl(titab kredittab, ikke kredittab, I alt

over 1.2 maneder kreditforringet kreditforringet
Laneforpligtelser
Saldo pr. 1. januar () 3943 33326 — 37269
Overfort til forventet kredittab over 12 4067 — — 4067
maneder
Overfort til livslangt forventet kredittab, — 2773 — 2773
ikke kreditforringet
Méling af hensettelse til tab, netto 388 -5932 — -5544
Finansielle aktiver, der er ophert med at -1158 -3853 — -5011
blive indregnet
Valutakursforskelle -423 21 — -402
Saldo pr. 31. december 6817 26 335 — 33152

(") Efter de opdaterede modelversioner, der henvises til i bemaerkning 2.4.2, vil dbningsbalancerne for kredittab over 12 méneder og
livslangt forventet kredittab veare hejere for henholdsvis - 0,2 mio. EUR og 1,1 mio. EUR.

(1000 EUR)
2019
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Forventet kreditab | " jittab, ikke kredittab, Lalt
kreditforringet kreditforringet

Laneforpligtelser
Saldo pr. 1. januar 7225 16 597 — 23822
Overfort til forventet kredittab over 12 1669 9983 . 11652
maéneder




28.10.2021 Den Europaiske Unions Tidende C 438155
(1000 EUR)
2019
. Livslangt forventet | Livslangt forventet
Forvenltgt kroedl(titab kredittab, ikke kredittab, I alt
over 1.2 maneder kreditforringet kreditforringet
Overfort til livslangt forventet kredittab, -836 15138 — 14 302
ikke kreditforringet
Miling af hensettelse til tab, netto 696 773 — 1469
Andring af forretningsmodel (IFE) () -2974 -1387 — -4361
Finansielle aktiver, der er ophert med at -1960 -7858 — -9818
blive indregnet
Valutakursforskelle 123 80 — 203
Saldo pr. 31. december 3943 33326 — 37 269
(") Se bemzrkning 24 for yderligere oplysninger.
15. Skyldige belgb til tredjeparter
De vigtigste elementer i skyldige beleb til tredjeparter er folgende:
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Generelle nettoadministrationsomkostninger, der skal betales til EIB 58527 50009
Andre belob, der skal betales til EIB 56 31
Endnu ikke udbetalte rentegodtgerelser og teknisk bistand, der skyldes til 93795 97398
medlemsstaterne
Skyldige belab til tredjeparter, i alt 152378 147 438
16. Andre forpligtelser
De vigtigste elementer i andre forpligtelser er folgende:
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Tilbagebetalinger af ldn modtaget for forfald 3166 1961
Periodiserede indtagter fra rentegodtgerelser 280 339
Anmodninger om finansielle garantier — 53
Andre forpligtelser i alt 3446 2353

17. Bidrag indkaldt fra medlemsstaterne (i 1000 EUR)

‘ . Bidrag til .
| el | g | e
bistand (%)
Dstrig 82689 9852 92541 1687
Belgien 121923 14470 136 393 2471
Bulgarien 1567 421 1988 98
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o Bidrag til _
gl | etodgunler | g |l e
bistand (%)

Cypern 1008 270 1278 —
Tjekkiet 5710 1532 7242 357
Danmark 67377 8118 75495 1400
Estland 560 150 710 35
Finland 47 569 5876 53 445 —
Frankrig 729 689 82689 812379 13685
Tyskland 720567 84614 805181 14350
Grakenland 42735 5648 48 383 1029
Ungarn 6158 1652 7 810 385
Irland 23221 3345 26 566 637
Italien 407 583 50996 458579 9002
Letland 784 210 994 49
Litauen 1344 360 1704 84
Luxembourg 9119 1097 10216 189
Malta 336 90 426 21
Nederlandene 164029 19716 183 745 3395
Polen 14555 3905 18 460 910
Portugal 33266 4411 37677 805
Rumenien 4143 1111 5254 259
Slovakiet 2351 631 2982 147
Slovenien 2015 541 2556 126
Spanien 210652 29338 239990 5495
Sverige 88064 10923 98987 1918
Det Forenede Kongerige 432681 57030 489711 10374

I alt pr. 31. december 2020 3221695 398 996 3620692 68908

I alt pr. 31. december 2019 2967 000 383 691 3350691 86330
(')  Den 10. november 2020 fastsatte Radet, at medlemsstaterne skulle indbetale deres finansielle bidrag inden den 21. januar 2021. Pr.

31. december 2020 var 68,9 mio. EUR ikke betalt.
()  Den 14. juli 2020 blev 9. EUF's uudnyttede forpligtelser til rentegodtgerelser og teknisk bistand pd 45,1 mio. EUR omfordelt til
bidragydernes midler i henhold til fordelingsneglen for bidrag under 9. EUF.
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18. Forpligtelser og eventualforpligtelser
(1000 EUR)
31.12.2020 31.12.2019
Forpligtelser
Ikkeudbetalte 1an 1722618 1357320
Ikkeudbetalte forpligtelser vedrerende aktier og andre variabelt forrentede 378 347 405920
vardipapirer
Udstedte garantier 998 560 200013
Rentegodtgerelser og teknisk bistand 483 897 455671
Eventualforpligtelser
Undertegnede ikkeudstedte garantier 554 686 1359818
Forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 4138108 3778742
19. Renter og lignende indtxegter og udgifter
De vigtigste elementer i renter og lignende indtagter er folgende:
(1000 EUR)
Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019

til 31.12.2019

Lan og forskud 80252 89 244
Rentegodtgerelser 4531 4679
Renter og lignende indtaegter i alt 84783 93923
De vigtigste elementer i renteudgifter og lignende udgifter er folgende:
(1000 EUR)
Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019

til 31.12.2020

til 31.12.2019

Afledte finansielle instrumenter -541 -261
Kontanter og andre likvide midler -2961 -722
Likvide finansielle aktiver -1748 -1965

Renter og lignende udgifter i alt -5250 -2948

20. Indtegter fra og omkostninger ved provisioner og gebyrer

De vigtigste elementer i indtagter fra gebyrer og provisioner er folgende:
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(1000 EUR)
Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019

til 31.12.2020

til 31.12.2019

Gebyrer og provisioner pa 1an og forskud 141 4399
Gebyrer og provisioner ved finansielle garantier 211 39
Andet 1 —
Indtaegter fra gebyrer og provisioner i alt 353 4438
Det vigtigste element i udgifter ifm. gebyrer og provisioner er folgende:
(1000 EUR)
Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019

til 31.12.2020

til 31.12.2019

Udbetalt af Kommissionen til tredjeparter i forbindelse med aktier og andre variabelt -225 -721
forrentede vaerdipapirer
Udgifter ifm. gebyrer og provisioner i alt -225 721
21. Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer
De vigtigste elementer i nettoresultatet af aktier og andre variabelt forrentede verdipapirer er folgende:
(1000 EUR)
Fra 1.1.2020 Fra 1.1.2019

til 31.12.2020

til 31.12.2019

Realiseret nettoresultat som folge af salg og indlesning -3069 -133
Modtaget udbytte 4261 1408
Nettoaendring i dagsvaerdi -47909 8629

Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer -46717 9904

22 Generelle administrationsomkostninger

De generelle administrationsomkostninger er de faktiske omkostninger, som EIB har atholdt ved forvaltningen af faciliteten,
minus indtagter fra seedvanlige bedemmelsesprovisioner, som EIB opkraver direkte hos facilitetens kunder.

De vigtigste elementer i renteudgifter og lignende udgifter er folgende:

(1000 EUR)

Fra 1.1.2020
til 31.12.2020

Fra 1.1.2019
til 31.12.2019

Faktiske omkostninger afholdt af EIB -61470 -52982
Indtaegter fra bedemmelsesprovisioner opkravet hos facilitetens kunder 2943 2973
Generelle administrationsomkostninger i alt -58527 -50009
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23. Engagementer i ikke-konsoliderede, strukturerede enheder (i 1000 EUR)
Definition af struktureret enhed

En struktureret enhed er en enhed, der er etableret séledes, at stemmerettighederne eller lignende rettigheder ikke er den
altafgerende faktor i vurderingen af, hvem der har den bestemmende indflydelse pa enheden. I henhold til IFRS 12 har en
struktureret enhed ofte nogle af eller alle folgende egenskaber:

— begranset aktivitet

— en snaver og veldefineret malsaetning, f.eks. med henblik pa gennemforelse af skatteeffektiv leasing, gennemforelse af
forsknings- og udviklingsaktiviteter, formidling af en kapital- eller finansieringskilde til en enhed eller formidling af
investeringsmuligheder for investorer ved at overfore risici og vederlag, der er forbundet med den strukturerede enheds
aktiver til investorer

— utilstrekkelig egenkapital til at den strukturerede enhed kan finansiere sine aktiviteter uden underordnet skonomisk
stotte

— finansiering i form af flere kontraktligt forbundne instrumenter til investorer, der resulterer i koncentrationer af kredit
eller andre risici (trancher).

Ikke-konsolideret struktureret enhed

Betegnelsen »ikke-konsolideret struktureret enhed« henviser til alle enheder, der ikke er kontrolleret af faciliteten og omfatter
kapitalandele i strukturerede enheder, der ikke er konsoliderede.

Definition af kapitalandele i strukturerede enheder:

IFRS 12 definerer »kapitalandele« bredt og omfatter kontraktlige og ikkekontraktlige engagementer, der eksponerer en enhed
for udsving i afkast i kraft af den anden enheds resultater. Eksempler pd sddanne kapitalandele omfatter egenkapital og
andre former for engagementer sisom finansiering, likviditetsstatte, kreditforbedringsarrangementer, forpligtelser og
garantier til den anden enhed. I henhold til IFRS 12 har en enhed ikke nedvendigvis kapitalandele i en anden enhed
udelukkende som folge af et typisk kunde-/leveranderforhold.

Tabellen nedenfor beskriver de forskellige typer af strukturerede enheder, som faciliteten ikke konsoliderer, men som den
har kapitalandele i.

Type struktureret enhed Art og formal Facilitetens kapitalandele

Projektfinansiering — lan | Projektfinansieringstransaktioner er transaktioner, | Udbetalte nettobelob
til Special Purposes Ve- | hvor faciliteten til afvikling af gelden er athangig
hicles (»SPV«) af en lantager, hvis eneste eller primere indtaegtskilde
stammer fra et enkelt eller et begraenset antal aktiver,
der finansieres af en sddan geld eller af andre
eksisterende ressourcer, der er kontraktligt knyttet til
projektet. Projektfinansieringstransaktioner finansie-
res ofte gennem et SPV.

Renteindtagter

Transaktioner med ven- | Faciliteten finansierer venturekapital- og investerings- | Investering i enheder/andele, der er
turekapital fonde. Venturekapital- og investeringsfonde samler | udstedt af en venturekapitalenhed

og forvalter midler fra investorer, der onsker at
investere i kapitalandele i smd og mellemstore
virksomheder med stort vakstpotentiale eller i
infrastrukturprojekter.

Udbytte modtaget som udbytteindtagter.
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Tabellen nedenfor viser de regnskabsmessige vaerdier af de ikke-konsoliderede strukturerede enheder, som faciliteten har
kapitalandele i pd rapporteringsdatoen, samt facilitetens maksimale eksponering for tab i forbindelse med disse enheder.
Den maksimale eksponering for tab omfatter den regnskabsmaessige veerdi og den dertil knyttede ikke-udbetalte

forpligtelse.
Regnskabsmassig | Regnskabsmassig Maksimal Maksimal
Type struktureret enhed Overskrift veardi pr. vardi pr. eksponering for | eksponering for tab
31.12.2020 31.12.2019 tab pr. 31.12.2020 | pr. 31.12.2019

Venturekapitalfonde | Aktier og andre vari- 437142 504332 437 142 834955

abelt forrentede veer-

dipapirer

I alt 437 142 504 332 437 142 834955

Faciliteten yder ingen stotte til strukturerede enheder ud over den pégealdende finansiering.

24. Effektfinansieringsrammen (i 1000 EUR)

Ijuni 2013 godkendte det felles ACS-EU-Ministerrad den nye finansprotokol for 11. Europaiske Udviklingsfond (EUF), der
dakker perioden 2014-2020.

Der blev ndet til enighed om at tilfere faciliteten et nyt rammebelgb pd 500 mio. EUR, den sdkaldte »effektfinan-
sieringsrammec eller »[FE¢, der gor det muligt for faciliteten at stotte projekter, der kan udlese serlig stor udviklingsmaessig
virkning, og samtidig at pitage sig de sterre risici, som er forbundet med disse investeringer. Denne ramme giver nye
muligheder for at gge facilitetens udlan til den private sektor gennem investeringer i folgende instrumenter:

Kapitalfonde med social indvirkning — fremmes af det stigende antal Kkapitalfondsforvaltere, der i deres
investeringsstrategi fokuserer pa at athjelpe sociale og miljemassige problemer, men som stadig tilstraber baredygtighed
for sdvel fonden som for de virksomheder, den investerer i.

Lan til finansielle formidlere — (f.eks. mikrofinansieringsinstitutter, lokale banker og kreditinstitutter), der operer i
ACS-lande, hvor EIB inden for de galdende retningslinjer for kreditrisiko ikke kan yde finansiering — serligt i lokale
valutaer — f.eks. som folge af hgje landerisici, udsving i valutakursen eller manglende referencer for prisfastsettelse.
Hovedformalet med disse 1an er at finansiere projekter, der har en stor udviklingsmaessig virkning, iser inden for statte til
mikrovirksomheder og smé virksomheder og landbrug, der normalt ikke kommer i betragtning til finansiering gennem
faciliteten.

Instrumenter til fremme af risikodeling — i form af garantier mod forste tab (first loss«-trancher), der fremmer EIB’s
risikodeling med lokale finansielle formidlere (hovedsageligt forretningsbanker) til fordel for underbetjente SMV'er og
mindre projekter, der opfylder effektfinansieringskriterierne i situationer, hvor der er konstateret et uopfyldt behov, hvad
angdr SMV'ers og mindre projekters adgang til finansiering. »First loss«-trancherne skal udformes som en modgaranti til

fordel for hgjere placerede garantitrancher finansieret af EIB — inden for rammerne af faciliteten — og af andre
internationale finansielle institutioner/udviklingsfinansieringsinstitutioner, saledes at der skabes en betydelig loftestangs-
effekt.

Direkte finansiering — gennem geldsinvesteringer (dvs. 1an) eller egenkapitalinvesteringer i projekter med solide og
erfarne projektivaerksattere og en stor udviklingsmassig virkning, der imidlertid ogsd er forbundet med hgjere
forventninger om tab og vanskeligheder med tilbagebetaling af investeringen (risici i forbindelse med egenkapitalinveste-
ringer med hgjere forventninger om tab end normalt). EIB anvender strenge udvalgelses- og berettigelseskriterier for dette
instrument, da disse projekter pa trods af deres store udviklingsmeassige virkning, ikke vil kunne opfylde acceptable kriterier
for finansiering (dvs. lave forventninger til tilbagebetaling af investeringen eller til kompensation for tabene gennem
rentesatser/egenkapitalforrentningen).

Effektfinansieringsrammen muligger desuden diversificering til nye sektorer sisom sundhed, uddannelse, landbrug og
fodevaresikkerhed samt udvikling af nye, innovative risikodelingsinstrumenter. I 2016 blev IFE’s finansieringskapacitet eget
til 800 mio. EUR ved at gore IFE delvis revolverende.
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[ finansiel og regnskabsmassig sammenhang udger effektfinansieringsrammen en del af facilitetens portefolje og indgar i
facilitetens arsregnskab.

I nedenstdende tabel vises de regnskabsmaessige vardier og de afsatte, men ikkeudbetalte belgb, pr. type aktiv:

. Ikkebalancefort
Type Regnskabsmas- | Hensaettelse til Regnskabs-
effektfinansierings- . . sig tab/dagsveerdi, massig Ikkeudbetalt forvgntet
Overskrift Mal . > h belob kredittab,
ram bruttoveerdi korrigeret veardi " 31.12.2020 Korrioeret
meinvestering pr. 31.12.2020 | pr. 31.12.2020 | pr. 31.12.2020 pr 2445 pr. 31.1g2.2620
Lan til finansielle | Ldn og forskud | Amortiseret 49522 -1839 47 683 26954 -199
formidlere kostpris
Direkte langiv- | Lin og forskud |FVTPL 91186 -44 681 46 505 98314 —
ningsoperationer
Kapitalfonde med | Aktier og andre |FVTPL 41 885 -4778 37107 73362 —
social indvirkning | variabelt forren-
tede verdipapi-
rer
Direkte finansie- | Aktier og andre |FVTPL 57 395 9195 66 590 14 —
ring — kapitalan- | variabelt forren-
dele tede vaerdipapi-
rer
Instrumenter til | Udstedte garan- | tilgang baseret — — — 40746 —
fremme af risiko- | tier pa den hgjeste
deling veerdi ()
I alt 239988 -42103 197 885 239390 -199
(") Se afsnittet om efterfolgende maling i bemarkning 2.4.3 for yderligere oplysninger.
. Ikkebalancefort
Type Regnskabsmas- | Hensaettelse til
effektfinansierings- . . sig tab/dagsveerdi, Regl}SkabS_ . Ikkeudbetalt forw.mtet
Overskrift Mal . > meassig veerdi belob kredittab,
ram bruttoveerdi korrigeret | | 731 12,2019 | pr. 31.12.2019 | korrigeret
meinvestering pr. 31.12.2019 | pr. 31.12.2019 pr. 2515 pr- 2545 pr. 31.1g2.20’19
Lan til finansielle |Ldn og forskud | Amortiseret 22 347 -354 21993 42 400 -1251
formidlere kostpris
Direkte langiv- | Ldn og forskud |FVTPL 37136 -15156 21980 75700 —

ningsoperationer
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Type Regnskabsmas- | Henszettelse il Regnskabs- Ikkeudbetalt Ikk?(?:}ligi;fmt
effektfu;ilrﬁlermgs- Overskrift Mal brut tscl)% erdi tak;(/s:rgi;‘eliidl’ maeassig vaerdi belgb kredittab,
meinvestering pr. 31.12.2019 | pr. 31.12.2019 pr: 31.12.2019 | pr. 31.12.2019 korrigeret,

pr. 31.12.2019

Kapitalfonde med | Aktier og andre |FVTPL 33417 -3175 30 242 66 840 —
social indvirkning | variabelt forren-

tede vaerdipapi-

rer
Direkte finansie- | Aktier og andre |FVTPL 58 643 19 626 78269 14 —
ring — kapitalan- | variabelt forren-
dele tede vaerdipapi-

rer
Instrumenter til | Udstedte garan- | tilgang baseret — — — 47 331 -50
fremme af risiko- | tier pa den hojeste
deling veerdi ()

I alt 151543 941 152484 232285 -1301

(") Se afsnittet om efterfolgende maling i bemearkning 2.4.3 for yderligere oplysninger.

EIB anvender risikoprincipperne under det generelle mandat pa direkte langivningsoperationer under effektfinansierings-
rammen (med undtagelse af ldn til finansielle formidlere) i overensstemmelse med EIB’s retningslinjer for kredit- og
aktierisiko og at overvdge og rapportere om risikoen forbundet med de direkte langivningsoperationer under
effektfinansieringsrammen pa grundlag af deres dagsverdi. I henhold til metoden udferer banken kvalitative
risikovurderinger med henblik pd at vurdere, om rationalet for investeringer i sddanne operationer er solidt, og om de

er rentable.
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Senere begivenheder

[ forbindelse med covid-19-pandemien overvager faciliteten fortsat situationen neje, navnlig som led i den efterfolgende
gennemgang af handelserne. Det vurderes, at der ikke har varet vasentlige begivenheder efter balancedagen, som ville
krave regulering eller oplysning i drsregnskabet pr. 31. december 2020.
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