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(Forberedende retsakter)

DEN EUROPAISKE CENTRALBANK

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS UDTALELSE
af 20. maj 2020
om @ndringer af Unionens tilsynsmaessige rammer som felge af covid-19-pandemien

(CON/2020/16)

(2020/C 180/04)

Indledning og retsgrundlag

Den Europaiske Centralbank (ECB) modtog henholdsvis den 6. og 12. maj 2020 en anmodning fra Ridet for Den
Europaiske Union og Europa-Parlamentet om en udtalelse om et forslag til Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
andring af forordning (EU) nr. 575/2013 og (EU) 2019/876 for sd vidt angdr justeringer som reaktion pd covid-19-
pandemien (!) (herefter »forordningsforslaget«).

ECB’s kompetence til at afgive udtalelse fremgér af artikel 127, stk. 4 og artikel 282, stk. 5, i traktaten om Den Europziske
Unions funktionsmdde, da forordningsforslaget indeholder bestemmelser, som pévirker 1) Det Europaiske System af
Centralbankers (ESCB) opgave i forbindelse med at formulere og gennemfere pengepolitik i henhold til traktatens
artikel 127, stk. 2, 2) ECB’s opgaver i forbindelse med politikker vedrerende tilsyn med kreditinstitutter i
overensstemmelse med traktatens artikel 127, stk. 6, og 3) ESCB’s bidrag til den smidige gennemforelse af de kompetente
myndigheders politikker vedrerende det finansielle systems stabilitet, som omhandlet i traktatens artikel 127, stk. 5. I
overensstemmelse med artikel 17.5, forste punktum, i forretningsordenen for Den Europziske Centralbank er denne
udtalelse vedtaget af ECB’s Styrelsesrad.

Generelle bemarkninger

De hidtil usete konsekvenser af den globale krise, som coronaviruspandemien har udlest, har globalt fiet offentlige
myndigheder til at traeffe hurtige og mélrettede foranstaltninger med henblik pa at sikre, at kreditinstitutterne fortsat kan
opfylde deres rolle i forbindelse med at finansiere realokonomien og er i stand til at understotte den ekonomiske
genopretning til trods for de egede tab, de sandsynligvis vil lide som felge af krisen.

ECB har anvendt den tilsynsmaessige fleksibilitet, der er mulig i henhold til de galdende retlige rammer, for at understotte
kreditinstitutterne i fortsat at give kredit til husholdningerne, levedygtige virksomheder og selskaber, der er hdrdest ramt af
de nuvarende ekonomiske folger (?). I den forbindelse stillede ECB midlertidig kapital og operationel nedhjelp til
radighed () og bebudede yderligere fleksibilitet hvad angér den tilsynsmaessige behandling af 1dn med sikkerhed i offentlige
garantier (). ECB har ogsd opfordret kreditinstitutterne til at undgd uforholdsmssigt store procykliske virkninger ved

() COM(2020) 310 final.

() Jf. blogindleg af Andrea Enria, formand for ECB's tilsynsrdd, af 27. marts 2020, Flexibility in supervision: how ECB Banking
Supervision is contributing to fighting the economic fallout from the coronavirus, tilgeengelig pd ECB’s websted vedrerende banktilsyn
www.bankingsupervision.europa.eu.

JE. ogsd hyppigt stillede spergsmal om ECB's tilsynsforanstaltninger som folge af coronavirussen, tilgaengelige pd ECB’s websted
vedrerende banktilsyn www.bankingsupervision.europa.eu

() Jf. ECB’s pressemeddelelse af 12. marts 2020, ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational relief in reaction to
coronavirus, tilgeengelig pd ECB's websted vedregrende banktilsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

(*) Jf. ECB’s pressemeddelelse af 20. marts 2020, ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction to coronavirus,
tilgaengelig pa ECB’s websted vedrerende banktilsyn www.bankingsupervision.europa.eu.
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anvendelsen af den internationale regnskabsstandard (IFRS) 9 (°), midlertidigt seenket den kvalitative markedsrisikomulti-
plikator for at hindtere markedsvolatilitetens ekstraordinare niveauer (°) og udstedt en henstilling om udlodning af
udbytte med henblik pd at bevare kapitalressourcer i banksystemet for at forbedre dets kapacitet til at understotte
realekonomien (). Disse foranstaltninger har udgjort en sardeles vasentlig stotte i forhold til at hidndtere den
igangvaerende krise med vigtige synergier mellem ECB’s foranstaltninger som banktilsynsmyndighed og ECB’s
pengepolitiske foranstaltninger som centralbank.

Andre myndigheder har ogsé truffet foranstaltninger, navnlig Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS) og Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed (EBA), gennem makroprudentielle foranstaltninger af supplerende karakter, som har draget fordel af
international koordinering. Derudover har de nationale regeringer lanceret sardeles veasentlige stotteprogrammer,
herunder offentlige garantier og udsattelser af betalinger af gaeldsforpligtelser.

P4 baggrund heraf stotter ECB fuldt ud Kommissionens initiativ til at ege kreditinstitutternes kapacitet til at lane og
absorbere tab relateret til covid-19-pandemien, mens deres fortsatte modstandsdygtighed sikres (¥). De malrettede
justeringer af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 () (kapitalkravsforordningen) hilses
velkommen, idet de oger banksystemets kapacitet til at afbede pandemiens skonomiske konsekvenser yderligere og
understatter genopretningen, mens negleelementerne i den tilsynsmassige ramme opretholdes. Derudover supplerer nogle
af elementerne i forordningsforslaget de tilsynsforanstaltninger til atbedning truffet af ECB og visse foranstaltninger, der for
nylig blev vedtaget af BCBS, kraver @ndringer i EU’s retlige ramme for at kunne tages i brug. Eventuelle yderligere
andringer af forordningsforslaget ber ikke fundamentalt @ndre den tilsynsmaessige ramme, som fortsat ber overholde de
aftalte Baselstandarder og undga yderligere fragmentering af det felles europiske regelszt.

Som en yderligere general bemarkning vedrerende villigheden til at yde lén til skonomien, peger ECB pa folgende. Hvis
kreditinstitutternes Tier 1-kernekapital (CET1) falder til et niveau under det kombinerede bufferkrav, kan kreditinstitutterne
kun fordele ressourcerne inden for greenserne af det maksimale udlodningsbelgb (*°). Hvis indtjeningerne bliver negative,
annulleres udlodningerne, uanset overtradelsens storrelse. Kreditinstitutterne er maske ikke villige til at bruge deres
buffere til yderligere ldngivning pa grund af bekymringer for at vare forpligtet til at annullere de supplerende kapitalin-
strumenter og sté over for markedets potentielt negative reaktioner. En sidan adferd vil forringe bufferramments tilsigtede
gavnlige virkninger.

Specifikke bemarkninger
1. Overgangsordninger til afbedning af virkningen af IFRS 9 pd bestemmelserne om lovpligtig kapital

1.1. Artikel 473a i kapitalkravsforordningen omhandler overgangsordninger, som ger det muligt for institutter i deres
egentlige kernekapital at medregne en del af enhver stigning i nedskrivninger, der skyldes indferelsen af indregning af
forventede kredittab i henhold til IFRS 9. Overgangsordningerne bestédr af to komponenter: en statisk og dynamisk
komponent. Den statiske komponent gor det muligt for kreditinstitutter delvis at neutralisere »dag-et-virkningen« pd
den egentlige kernekapital af stigningen i regnskabsmassige nedskrivninger som folge af indferelsen af IFRS 9. Den
dynamiske komponent ger det muligt for banker delvis at neutralisere virkningen af den yderligere (dvs. efter-dag-et)
stigning i nedskrivninger for finansielle aktiver, der ikke er verdiforringede. De geldende overgangsordninger dackker
perioden 2018-2022 ().

() Jf. pressemeddelelse af 20. marts 2020, ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction to coronavirus,
tilgaengelig pd ECB’s websted vedrerende banktilsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

() Jf. ECB’s pressemeddelelse af 16. april 2020, ECB Banking Supervision provides temporary relief for capital requirements for market
risk, tilgeengelig pd ECB’s websted vedrerende banktilsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

() Den Europziske Centralbanks henstilling af 27. marts 2020 om udlodning af udbytte under covid-19-pandemien og om ophavelse af
henstilling (ECB/2020/1) (ECB/2020/19) (EUT C 102 I af 30.3.2020, s. 1).

() Jf. forordningsforslagets begrundelse, afsnit 1.

() Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, 5. 1).

(" Jf. artikel 141 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

(") Jt. forordningsforslagets begrundelse, afsnit 5.
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1.2. Den 3. april 2020 vedtog BCBS @ndringer (*?) af de galdende overgangsordninger for den reguleringsmassige
behandling af forventede kredittab i lyset af covid-19-krisen. BCBS praeciserede ogsa, at de jurisdiktioner, der allerede
har gennemfort overgangsordningerne (herunder Den Europziske Union) navnlig kan vaelge at medregne mindre end
100 % i lobet af 2020 og 2021 eller treeffe andre foranstaltninger for at forhindre, at de forventede kredittab, der blev
indfert for udbruddet af covid-19, opretholdes (**). Med henblik pé at afspejle disse hensyn forudses det i forordnings-
forslaget at nulstille den overgangsperiode pa fem ar, der startede i 2018, udelukkende for den dynamiske komponent.

1.3. ECB stetter en @ndring af artikel 473a i kapitalkravsforordningen med henblik pd at tillade kreditinstitutter i deres
egentlige kernekapital at medregne et beleb, der er begrenset til den stigning, der kan tilskrives den dynamiske
komponent i henszttelserne af de forventede kredittab efter 31. december 2019. For det forste vil denne lgsning gore
det muligt at skraeddersy de yderligere foranstaltningers rakkevidde i forhold til at imedegé virkningerne af covid-19,
hvilket adskiller dem fra den virkning fra dag ét, som stigningen i hensattelserne havde pa den egentlige kernekapital
som folge af indferelsen af IFRS 9. For det andet er denne lgsning i fuld overensstemmelse med BCBS’ afgerelse af
3. april 2020.

2. Behandling af offentligt garanterede lan under den tilsynsmeessige bagstopperordning for misligholdte eksponeringer

2.1. I henhold til artikel 47¢, stk. 4, i kapitalkravsforordningen, indremmes misligholdte eksponeringer, der garanteres af
officielle eksportkreditagenturer (ECA’er) preaeferencebehandling i forbindelse med fradragskrav i henhold til
artikel 47c¢, stk. 3, i kapitalkravsforordningen (den sdkaldte bagstopperordning for misligholdte eksponeringer). For sd
vidt angdr misligholdte eksponeringer, der garanteres af ECAer, er det kun nedvendigt at fradrage den eksponering, der
er omfattet af en sddan garanti, efter syv ar med status som misligholdt eksponering, mens der ikke er noget
fradragskrav inden da. For alle andre misligholdte eksponeringer, der er fuldt ud eller delvist sikret ved kvalificeret
sikkerhed, eges mindstekravene til fradrag gradvist over tid indtil de relevante misligholdte eksponeringer er fuldt ud
omlfattet.

2.2. Der forudses i forordningsforslaget en midlertidig udvidelse af den serlige behandling af misligholdte eksponeringer,
der garanteres af ECA'er, til misligholdte eksponeringer, der garanteres af nationale regeringer eller andre offentlig
myndighed, som kan anerkendes som udbydere af kreditrisikoafdaekning i henhold til reglerne om kreditrisi-
koafdakning (**) under forudsatning af, at garantien eller modgarantien gives som en del af foranstaltningerne til at
stotte ldntagerne under covid-19-pandemien (*%).

2.3. ECB glader sig over forslaget om midlertidigt at udvide den mere fordelagtige behandling i artikel 47c, stk. 4, i
kapitalkravsforordningen til misligholdte eksponeringer, der garanteres af nationale regeringer eller andre offentlige
myndigheder, hvilket ogsd stemmer overens med ECB’s forslag (). Forslaget fjerner en vilkarlig skelnen mellem
garantier, der stilles af forskellige offentlige myndigheder med en identisk kreditvaerdighed.

3. Gearingsgradbufferens anvendelsesdato

3.1. Gruppen af Centralbankchefer og Finanstilsynschefer (GHoS), som overvager BCBS, godkendte den 27. marts 2020, at
tidsplanen for gennemforelsen af de sidste elementer i Basel Ill-reformen udsettes med et dr, herunder gearingsgrad-
bufferen for globale systemisk vigtige banker, som kommer til at gelde i EU fra den 1. januar 2022. Der forudses i
forordningsforslaget en tilpasning af den gaeldende tidsplan i kapitalkravsforordningen til den nye tidsplan godkendt
af GHoS, dvs. 1. januar 2023 i stedet for 1. januar 2022 (V).

(") See BIS’ pressemeddelelse af 3. april 2020, Basel Committee sets out additional measures to alleviate the impact of Covid-19,
tilgaengelig pa https://www.bis.org/press/p200403.htm.

(®) BCBS, Measures to reflect the impact of Covid-19, tilgeengelig pé https://www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf.

(* Artikel 201, stk. 1, litra a)-e) i kapitalkravsforordningen henviser til a) centralregeringer og centralbanker, b) regionale og lokale
myndigheder, ¢) multilaterale udviklingsbanker, d) internationale organisationer, sdfremt eksponeringer mod disse tillegges en
risikovaegt pa 0 % efter artikel 117, e) offentlige enheder, sdfremt fordringer pa disse behandles efter artikel 116.

() Jf. den foresldede nye artikel 500a i kapitalkravsforordningen.

(") Jf. hyppigt stillede sporgsmdl om ECB'’s tilsynsforanstaltninger som folge af coronavirussen.

(*”) Jf. den foresldede aendring af artikel 3, stk. 5, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om @ndring
af forordning (EU) nr. 575/2013 for s vidt angdr gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive
investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af
7.6.2019, 5. 1).


https://www.bis.org/press/p200403.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf
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3.2. ECB stotter beslutningen om at gere brug af den forlengede tidsplan aftalt pd internationalt niveau til ferdiggerelsen
af Basel Ill-reformerne med henblik pd at gennemfore dem i EU-lovgivningen. En udsattelse af anvendelsen af
gearingsgradbufferen for globale systemisk vigtige banker vil muliggere en mere smidig tilpasning for kreditinsti-
tutterne, mens den stadig er fuldt ud i overensstemmelse med det indhold og den tidsplan, der er aftalt pd
internationalt niveau. Dette vil gore det muligt for kreditinstitutterne at fokusere deres operationelle kapacitet pa de
nedvendige foranstaltninger til at imgdegd den nuvarende krise og fremme den gkonomiske genopretning.

4. Afbedning af virkningen af at udelukke visse eksponeringer fra beregningen af gearingsgraden

4.1. Det fremgér af den endelige standard for gearingsgraden offentliggjort af BCBS i december 2017 (*%), at en jurisdiktion
med henblik pd at lette gennemforelsen af pengepolitikken midlertidigt kan undtage centralbankreserver fra
eksponeringsmdlet bag gearingsgraden under ekstraordinare makrogkonomiske omstendigheder. Hvis dette skon
anvendes, kraves der i henhold til Baselstandarderne en rekalibrering (dvs. en @gning) af gearingsgradkravet for at
afbalancere eksklusionen af centralbankreserver. Dette sken, som er indfert i EU-lovgivningen (**), vil galde fra
28. juni 2021.

4.2. ECB bemerker, at erfaringerne med den globale finansielle krise tydeligt fremhavede behovet for et obligatorisk
gearingsgradkrav i sgjle 1. Det er almindeligt anerkendt, at opbygningen af uforholdsmessig hej gearing i
banksystemet var en underliggende arsag til den globale finansielle krise. ECB er derfor af den opfattelse, at det er
vigtigt fuldt ud at bevare gearingsgraden som en troverdig ikke-risikobaseret bagstopperordning og undgd at
ekskludere dens storre komponenter.

4.3. Der forudses i forordningsforslaget en andring af rekalibreringsmekanismen, som péd nuvarende tidspunkt er fastsat i
kapitalkravsforordningen. Navnlig skal et kreditinstitut kun beregne den tilpassede gearingsgrad én gang pé grundlag
af vaerdien af instituttets anerkendte centralbankreserver og samlede eksponeringsmél den dag, hvor instituttets
kompetente myndighed erklaerer, at der foreligger serlige omstendigheder, som berettiger til skensbefgjelsens
udevelse. Den tilpassede gearingsgrad finder anvendelse i hele den periode, hvor skensbefgjelsen udgves, og vil ikke
@ndre sig i modsztning til under den nuvaerende afbedningsmekanisme.

4.4. ECB glader sig over, at forordningsforslaget gennemforer en malrettet eksklusion af en egning af centralbankserverne,
hvilket kan understotte en smidig gennemferelse og transmissionen af de pengepolitiske foranstaltninger. ECB
bemarker, at en ggning af centralbanklikviditeten som folge af gennemforelsen af pengepolitikken vil medfere en
stigning i antallet af banksystemets reserver, som det er tilfeldet for de nyligt meddelte pengepolitiske
foranstaltninger i forbindelse med covid-19-krisen. Mens individuelle kreditinstitutter er i stand til at flytte rundt pd
disse reserver, vil banksystemet ikke veere i stand til at undgé at have disse yderligere reserver og den medfelgende
ogning af gearingsgradens samlede eksponeringsmal. Med henblik pa at sikre, at eksklusionen er fuldt ud effektiv,
foresldr ECB folgende a@ndringer.

4.5. Andringen af rekalibreringsmekanismen finder anvendelse fra 28. juni 2021. P& det tidspunkt, en kompetent
myndighed udever sit sken, som kan vare 28. juni 2021 eller en dato derefter, kan et kreditinstituts
centralbankreserve imidlertid allerede vare oget vasentligt som folge af pengepolitiske foranstaltninger. En
rekalibrering pé grundlag af et kreditinstituts centralbankreserver pa den dato, hvor en kompetent myndighed udever
sit skon, letter ikke nedvendigvis gennemforelsen og den effektive transmission af de pengepolitiske foranstaltninger
fuldt ud. Det skyldes, at den egning af centralbankreserverne, som denne foranstaltning forudsatter, overvejende
forventes at have fundet sted fra den dato. Derfor vil eksklusionen af centralbankreserver beregnet pa denne dato give
bankerne mindre kapacitet til en eventuel ggning af lingivningen til realokonomien. Derudover vil rekalibreringen,
hvis der skulle vare behov for at forny eksklusionen ved afslutningen af den periode, som skennet udgves for
(oprindeligt en maksimalt etdrig periode), foretages pa grundlag af de reserver, der indhaves pé fornyelsesdatoen, som
kan vere steget yderligere i mellemtiden. I betragtning af usikkerheden i lobet af de ekstraordinare omstaendigheders
varighed kan rekalibreringsmekanismen veasentligt hemme foranstaltningens effektivitet i forhold til at lette den
korrekte gennemforelse og transmission af pengepolitikken.

(") BCBS, Basel IIL: Finalising post-crisis reforms, s. 144, tilgeengelig pé https:/[www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf.
(") Jf. artikel 429a, stk. 1 litra n), og stk. 7 i kapitalkravsforordningen som @ndret ved forordning (EU) 2019/876.


https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf
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4.6. De kompetente myndigheder ber derfor kunne fastsatte referencedatoen for rekalibreringen, séledes ar
rekalibreringen forbliver stabil i perioden for de ekstraordinare omstendigheder. Dette vil gore det muligt for de
kompetente myndigheder, i samarbejde med centralbankerne, at valge en dato, der markerer begyndelsen af perioden
for de ekstraordinzre omstendigheder, jf. de vigtigste pengepolitiske beslutninger (). Dette vil give sikkerhed og
klarhed for markedsdeltagerne og vil statte den smidige gennemforelse og transmissionen af pengepolitikken.

4.7. Derudover ber de kompetente myndigheder kunne rekalibrere pd grundlag af en referenceperiode, ikke en
referencedato. Der vil s i rekalibreringen tages hensyn til det gennemsnitlige omfang af godkendte centralbank-
reserver over perioden. Dette vil gare det muligt for de kompetente myndigheder at se bort fra daglige variationer i
centralbankreserverne, ndr de fastsatter det nye minimumskrav for hvert enkelt institut.

5. Eventuelle yderligere endringer af visse aspekter af kravene for markedsrisici

5.1. Den ekstraordinzre grad af volatilitet, der er registreret i de finansielle markeder siden udbruddet af covid-19 pévirker
kapitalkravene for markedsrisici for de institutter, der anvender den interne modelmetode for markedsrisici pa to
mdder: a) risikoveerditallene stiger som folge af den observerede hgjere volatilitet, og b) de kvantitative markedsrisi-
komultiplikatorer, der afspejler antallet af overskridelser under backtesting, eges (*'). Denne udvikling pévirker
kreditinstitutternes kernekapitalprocenter og kan ogsd pévirke kreditinstitutternes kapacitet til at fortsatte market
making-aktiviteter og tilfere markedslikviditet, hvilket kan pavirke markedets ordentlige funktion negativt. Derudover
vil en uforholdsmessig egning af kapitalkravene for markedsrisici besvaerliggere malet om at frigere kapital med
henblik pd at statte lingivningen til realokonomien.

5.2. BCBS-standarden for interne modeller for markedsrisici er tilstraekkeligt fleksibel for de kompetente myndigheder
hvad angdr behandlingen af overskridelser under backtesting under ekstraordinere omstendigheder (). Det
anerkendes i BCBS-standarden sarligt, at selv veludformede modeller kan sl fejl i forhold til at forudsige uventet hoj
volatilitet pd markedet. Under disse ekstraordinare omstendigheder kan selv en pracis model vise mange
undtagelser pé en relativt kort periode.

5.3. Selv om kapitalkravsforordningen ikke indeholder en eksplicit henvisning til de ekstraordinere omstaendigheder, der
er beskrevet i teksten fra BCBS, er en vis fleksibilitet for den kompetente myndighed ved vurderingen af resultaterne
af backtestingen tilladt. Seerligt fremgar det af artikel 366, stk. 4, i kapitalkravsforordningen, at tilsynsmyndigheden
har skensbefojelsen til ikke at medregne overskridelser som felge af faktiske tab, hvis disse skyldes andre faktorer end
svagheder ved modellerne sdsom ekstraordinare markedsvilkdr. Det er dog i henhold til kapitalkravsforordningen
ikke muligt at behandle hypotetiske overskridelser pd samme made og se bort fra dem med henblik pd at beregne
plusfaktoren for backtesting. Forstyrrelser pd de finansielle markeder forarsaget af covid-19 forventes at pavirke
antallet af hypotetiske overskridelser pd samme méde som antallet af faktiske overskridelser.

5.4. Som folge heraf er de kompetente myndigheder, ssmmenlignet med internationale standarder, begranset i forhold til
deres tilgaengelige tilsynsforanstaltninger fra at opna deres mél om at opretholde kreditinstitutternes evne til at tilfore
markedslikviditet og at fortsatte »market-making«-aktiviteter under ekstraordinare omstendigheder, hvilket spiller en
vigtig rolle i forhold til at understatte realokonomien. Yderligere foranstaltninger sdsom at se bort fra overskridelser
(som folge af bade faktiske og hypotetiske tab) under ekstraordinare omstendigheder ville i hgjere grad né dette mal.
Kapitalkravsforordningen ber derfor @ndres for at sikre, at de kompetente myndigheder under ekstraordinzre
omstendigheder kan traffe passende foranstaltninger i overensstemmelse med BCBS-standarden. Med henblik pd
dette formdl ber de kompetente myndigheder gives yderligere fleksibilitet, som vil gere det muligt for dem
midlertidigt at justere antallet af overskridelser (som felge af bade faktiske og hypotetiske tab) eller traffe andre
passende foranstaltninger. P4 baggrund af, at de ekstraordinere markedsvilkdr ikke er knyttet til specifikke
individuelle enheder, men hele markedet, er det ogsé vigtigt, at den kompetente myndighed udever denne befgjelse
pd tvaers af alle enhederne under tilsyn med hensyn til deres respektive interne modeller, og ikke pé individuelt
grundlag.

(*) Jf. ECB'’s pressemeddelelse af 12. marts 2020, Pengepolitiske beslutninger, tilgengelig pd www.ecb.europa.cu.

(*') Jf. ogsad EBA statement on the application of the prudential framework on targeted aspects in the area of market risk in the Covid-19 af
22. april 2020, tilgeengelig pd EBA’s websted www.eba.europa.eu.

(*) BCBS, MAR Calculation of RWA for market risk, afsnit 99.65 til 99.69, tilgengelig pa https://www.bis.org/basel_framework/standard/
MAR.htm.


https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
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Udtalelsen vil blive offentliggjort pd ECB’s websted.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 20. maj 2020.

Christine LAGARDE
Formand for ECB
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