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P8_TA(2018)0215
Baredygtig finansiering
Europa-Parlamentets beslutning af 29. maj 2018 om baeredygtig finansiering (2018/2007(INI))
(2020/C 76/03)
Europa-Parlamentet,

— der henviser til G20-tilsagnet om beredygtig vakst under det tyske formandskab fra 1. december 2016 til 30. november 2017
med serlig henvisning til erkleeringen: "vi vil blive ved med hver for sig og kollektivt at gore brug af alle politiske virkemidler — pen-
gepolitiske, finanspolitiske og strukturpolitiske — for at nd det feelles mal om stark, baredygtig, afbalanceret og inklusiv vaekst,
samtidig med at den skonomiske og finansielle robusthed eges”,

— der henviser til FN's mal for baeredygtig udvikling, navnlig forpligtelsen til at bekempe klimaforandringer og virkningerne heraf og
sikre baeredygtigt forbrug og baredygtig produktion,

— der henviser til Kommissionens tilsagn om baredygtig investering i denne henseende i EU’s plan for kapitalmarkedsunionen og
navnlig til resultaterne af Ekspertgruppen pd Hojt Niveau (HLEG) om beredygtig finansiering,

— der henviser til HLEG’s forelobige rapport fra juli 2017 med titlen "Finansiering af en baeredygtig europaisk skonomi”, som skitse-
rer spendingerne mellem kortsigtet profitsegende adfeerd og behovet for langsigtede investeringer med henblik pa at opfylde de
miljomassige, sociale og ledelsesmaessige kriterier (ESG-kriterier), sarlig punkt 5 "The financial system and policy framework risks
succumbing to the ‘tragedy of the horizon” (det finansielle system og de politiske rammer er i fare for at blive offer for "tragedien i
horisonten”) pé side 16,

— der henviser til Kommissionens meddelelse af 8. juni 2017 om midtvejsevalueringen af handlingsplanen for kapitalmarkedsu-
nionen (COM(2017)0292),

— der henviser til HLEG’s endelige rapport fra januar 2018 med titlen "Finansiering af en baeredygtig europzisk ekonomi”,

— der henviser til side 14 i HLEG's forelgbige rapport, hvori det hedder, at EU’s investorer samlet set har en andel pé ca. 45 % investe-
ret i kulstofintensive sektorer, og at faerre end 1 % af de globale institutionelle investorers portefeljer indeholder grenne infrastruk-
turaktiver,

— der henviser til, at tilsynsmeassige rammer, saerlig Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (), og regnskabsregler for investorer modvirker en
langsigtet tilgang, og til at tilsynsreglerne kraver et kapitalniveau, der stér i et rimeligt forhold til risikoen over en etarig periode og
kun tager hejde for finansielle risici i forbindelse med beregningen af kapitalkrav,

— der henviser til artikel 173 i den franske lov nr. 2015-992 af 17. august 2015 om energiomstilling til gren vaekst,

— der henviser til talen af 22. september 2016 fra Mark Carney, nationalbankdirektor i Bank of England og formand for Radet for
Finansiel Stabilitet, og til rapporten "Carbon Trackers Initiative” fra 2015 med seerlig henvisning til det faktum, at de fire vigtigste
amerikanske kulproducenters samlede markedsveerdi var faldet med over 99 % siden slutningen af 2010,

— der henviser til Luxembourg-EIB Climate Finance Platform (klimafinansieringsplatform), som blev lanceret i september 2016,

— der henviser til side 9 i E3G’s debatoplag fra maj 2016 med titlen "Clean Energy Lift Off — Capitalising Europe’s Energy Union” med
sarlig henvisning til det forhold, at de 20 storste energiselskaber i Europa i perioden 2008 til 2013 sd mere end halvdelen af deres
markedsverdi pé 1 billion EUR tilintetgjort,
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— der henviser til "Carbon Trackers Initiative”-rapporterne fra 2015 og 2016, som anferer, at yderligere investeringer i storrelse-
sordenen 1,1 til 2 bio. USD i fossilt brandsel er i risiko for at strande med 500 mia. USD alene i den kinesiske elsektor,

— der henviser til OECD’s henstilling om felles fremgangsmader for offentligt stottede eksportkreditter og miljemaassig og social
forsvarlighed (de "feelles tilgange”), som anerkender, at de parter, der har tilsluttet sig henstillingen, er ansvarlige for at opfylde de
forpligtelser, som parterne i De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer har pétaget sig, og at de parter, der har
tilsluttet sig henstillingen, skal tage hajde for projekters positive og negative miljemazssige og sociale virkninger, iser i folsomme
sektorer eller i eller i neerheden af felsomme omréder, og de miljomassige og sociale risici, der er forbundet med eksisterende ope-
rationer, i deres beslutninger om at yde officiel stotte til eksportkreditter,

— der henviser til OECD’s retningslinjer for ansvarlig forretningsskik for institutionelle investorer fra 2017, navnlig side 13, hvor det
anfores, at investorer, 0ogsd dem med minoritetsandele, kan berores direkte af de skadevirkninger, som forarsages eller medforér-
sages af investeringsmodtagende selskaber som felge af disse selskabers ejerskab eller forvaltning af andele i det selskab, der forar-
sager eller bidrager til bestemte sociale eller miljemaessige indvirkninger,

— der henviser til Green Economy Transition-tilgangen (GET — omstilling til en gren skonomi) hos Den Europaiske Bank for Geno-
pbygning og Udvikling (EBRD), der skal afbade og/eller opbygge modstandsdygtighed over for virkningerne af klimaforandringer
og andre former for miljgadeleggelse, idet der navnlig henvises til EBRD-dokumenter, der beskriver omstillingens indvirkning pa
miljoet, herunder, ndr det er relevant, @ndringer i metoden til konsekvensanalyse af projekter,

— der henviser til OECD’s dokument fra 2017 med titlen "Responsible Business Conduct for Institutional Investors: Key Considera-
tions for Due Diligence under the OECD Guidelines for Multinational Enterprises”,

— der henviser til rapporten fra 2018 fra High-Level Task Force on Investing in Social Infrastructure in Europe (taskforce pd hejt
niveau vedrerende investeringer i social infrastruktur i Europa) med titlen "Boosting Investment in Social Infrastructure in Europe”
(fremme af investeringer i social infrastruktur i Europa),

— der henviser til den franske lov om virksomheders pligt til at beskytte menneskerettighederne og miljeet i forbindelse med deres
virksomhed af 27. marts 2017, navnlig artikel 1 og 2,

— der henviser til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om andring af direktiv 2013/34/EU for
sd vidt angdr offentliggerelse af ikkefinansielle oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og kon-
cerner (3) (direktivet om ikkefinansiel rapportering — NFRD), iseer artikel 19 og 19a i direktiv 2013/34/EU samt betragtning 3, 6, 7
og 8 i direktiv 2014/95[EU,

— der henviser til Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017 om andring af direktiv 2007/36/EF for sd
vidt angér tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab (*) (direktivet om aktionarrettigheder),

— der henviser til Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december 2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pen-
sionskassers (IORP'ers) aktiviteter og tilsynet hermed (*) (pensionsfondsdirektivet),

— der henviser til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @&ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 20064 3/EF og om
ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (),
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— der henviser til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for secu-
ritisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om @ndring af direktiv
2009/65(EF, 2009/138EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 () (STS-forordningen),

— der henviser til artikel 8, stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1286/2014 af 26. november 2014 om doku-
menter med central information om sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter (PRIIP) til detailinvestorer ()
(PRIIP-forordningen), hvoraf det fremgdr, at en PRIIP-producent, nar et PRIIP har dokumenterede miljomaessige eller sociale mal,
skal godtgere over for den potentielle detailinvestor og en bredere kreds af interessenter, hvordan disse mél opfyldes i hele investe-
ringsprocessen,

— der henviser til forslaget fra Triodos Bank vedrerende "modelmandater”, som omfatter kravet om fuld integration af ESG-faktorer i
dens investeringsbeslutninger, aktivt engagement og afstemning om disse spergsmal, valget af baeredygtige benchmarks, sjeldnere,
men mere hensigtsmassig rapportering fra formueforvalteres side samt en langsigtet gebyr- og betalingsstruktur,

— der henviser til den britiske regerings genfortolkning af begrebet "tillidsforpligtelse” (fiduciary duty), der svaekker koblingen til mak-
simale afkast og gor det muligt at overveje etiske og miljgmassige spergsmal,

— der henviser til Den Europziske Investeringsbanks (EIB’s) banebrydende rolle som udsteder af verdens forste granne obligation og
som verdens sterste udsteder af gronne obligationer (januar 2018),

— der henviser til principperne for "Positive Impact Finance” udarbejdet inden for rammerne af FN’s miljedeklaration for finansielle
virksomheder (UNEP Fl),

— der henviser til Regionsudvalgets udtalelse af 10. oktober 2017 "Climate finance: an essential tool for the implementation of the
Paris Agreement” (klimafinansiering: et vigtigt redskab til gennemforelse af Parisaftalen), som fremhaever de lokale og regionale
myndigheders rolle i at oge investeringsgrundlaget for at nd mélene i Parisaftalen,

— der henviser til UNEP’s undersogelse af udformningen af et baredygtigt finansielt system,

— der henviser til rapporten "Climate Bonds Initiative” fra 2017, der viser, hvordan obligationer anvendes i forbindelse med overgan-
gen til en kulstoffattig global gkonomi,

— der henviser til UNEP’s undersegelsesrapport fra 2016, som fastslar, at adskillige nationale finansielle reguleringsmyndigheder gen-
nemforer eller forbereder baeredygtighedsvurderinger, og til, at sddanne initiativer hurtigt ber integreres pa EU-plan med henvis-
ning til, at sddanne analyser ber bygge pé standardiserede klimascenarier, herunder et scenarie, hvor stigningen i de globale
temperaturer holdes et godt stykke under 2 °C,

— der henviser til henstillingen i HLEG's endelige rapport fra januar 2018 om, at Kommissionen ber foretage en baredygtighedstest
af alle lovgivningsmassige forslag pd det finansielle omréde,

— der henviser til midtvejsevalueringen af kapitalmarkedsunionen (COM(2017)0292) og til Kommissionens klare meddelelse om, at
den "statter tilpasningen af private investeringer til klimaforhold, ressourceeffektivitet og andre miljemal, bide gennem politikfo-
ranstaltninger og offentlige investeringer” (COM(2016)0601),

— der henviser til rapporten fra april 2017 fra Deutsche Bundesbank og til Quarterly Bulletin (Q4) fra Bank of England fra 2014, som
anforer, at de fleste penge i omleb er skabt af den private banksektor, ndr banker yder lan,
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— der henviser til, at artikel 2, stk. 1, litra ¢), i Parisaftalen understreger behovet for at bringe “finansieringsstremmene i overensstem-
melse med en tilgang hen imod lave drivhusgasemissioner og en klimarobust udvikling”,

— der henviser til rapporten fra UNISDR og CRED med titlen "The Human Cost of Weather related Disasters” (de menneskelige
omkostninger ved vejrrelaterede katastrofer), hvori det angives, at 90 % af de storre katastrofer fordrsaget af naturkatastrofer, der
blev registreret i perioden 1995-2015, skyldtes klima og vejr, og at katastrofer globalt giver anledning til skonomiske tab for et
belgb pé 300 mia. USD hvert ar (%),

— der henviser til Sendairammen for katastrofeforebyggelse 2015-2030 og dens tredje prioritet: investering i katastrofeforebyggelse
for at opbygge modstandsdygtighed, herunder artikel 30, i henhold til hvilken det er nedvendigt i passende omfang at inddrage
overvejelser og foranstaltninger vedrerende katastrofeforebyggelse i finansielle og finanspolitiske instrumenter,

— der henviser til Ridet for Finansiel Stabilitets rapport fra juni 2017 med titlen "Recommendations of the Task Force on Climate-
related Financial Disclosure”,

— der henviser til arbejdet i Det Europaeiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) om risikoen for strandede aktiver og behovet for
europaiske "CO,-stresstest”,

— der henviser til Den Europziske Revisionsrets serberetning nr. 31/2016, hvori den fastslog, at EU pa trods af sit politiske tilsagn
om i den nuverende budgetperiode 2014-2020 at bruge én ud af fem euro (20 %) pa klimarelaterede formal, ikke var pa vej til at
opfylde denne forpligtelse, eftersom den nuvarende programmering kun ville tegne sig for ca. 18 %,

— der henviser til EIB’s statistiske rapport af 27. april 2017, hvoraf det fremgar, at EIB’s stotte til klimaindsatsen fortsat afspejler de
forskellige markedssituationer i EU og ikke ndede niveauet pd 20 % i 16 EU-medlemsstater i 2016, og at investeringerne i kli-
maindsats i 2016 hovedsageligt blev foretaget i EU’s steerkere skonomier, men at EIB finansierede projekter vedvarende energii 11
medlemsstater og inden for energieffektivitet i 18 medlemsstater i 2016,

— der henviser til rapporten fra High-Level Task Force on Investing in Social Infrastructure in Europe (taskforce pa hejt niveau
vedrerende investeringer i social infrastruktur i Europa), der vurderer manglen pa investeringer i social infrastruktur i EU til mindst
100-150 mia. EUR om dret og i alt over 1,5 billioner EUR i perioden 2018-2030,

— der henviser til sin beslutning af 8. februar 2018 om érsberetning om Den Europziske Investeringsbanks finansielle aktiviteter (°),
— der henviser til sin beslutning af 6. februar 2018 om Den Europziske Centralbanks arsberetning for 2016 ('?),

— der henviser til sin beslutning af 14. november 2017 om handlingsplanen for finansielle tjenesteydelser i detailleddet (*?),

— der henviser til EIB’s investeringsrapport for perioden 2017/2018,

— der henviser til sin beslutning af 2. juli 2013 om nye veje til baeredygtig vakst: Biookonomi i Europa ('2),

— der henviser til Kommissionens pakke om cirkulaer gkonomi fra 2015 og Parlamentets beslutning af 9. juli 2015 om ressourceef-
fektivitet: overgang til en cirkuler skonomi (%),

8
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— der henviser til FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder og ansvaret for beskyttelse, overholdelse og
afhjaelpning,

— der henviser til FN’s 2030-dagsorden for baeredygtig udvikling og de baeredygtige udviklingsmél (SDG),

— der henviser til forretningsordenens artikel 52,

— der henviser til beteenkning fra @konomi- og Valutaudvalget (A8-0164/2018),

A.  der henviser ti, at finansielle markeder kan og ber spille en vigtig rolle i at lette overgangen til en baredygtig okonomi i EU,
som rakker ud over klimaovergangen og miljespergsmal og desuden vedrerer sociale og ledelsesmassige sporgsmal; der hen-
viser til, at der er et presserende behov for at afhjelpe hermed forbundne markedssvigt; der henviser til, at miljemaessige, ako-
nomiske og sociale udfordringer er teet forbundne; der henviser til, at det i HLEG's rapport fra juli 2017 anferes, at manglen pa
finansiering til at opfylde Europas dekarboniseringsindsats naesten belober sig til 180 mia. EUR, eksklusive andre mal for
baredygtig udvikling;

B. der henviser til, at gron omstilling skal veere en vektor for sameksistens og samherighed; der henviser til, at beeredygtig finan-
siering kan bidrage til at lofte samfundsmaessige udfordringer med henblik pa at sikre langsigtet inklusiv vaekst og fremme bor-
gernes velfaerd; der henviser til at kriterierne for investeringer i tiltag til begraensning af klimaforandringer synes mest lovende
og kan veere et godt udgangspunkt; der henviser til, at baredygtig finansiering ikke blot handler om klimainvesteringer og
grenne investeringer, men ogsa hurtigt ber opfylde sociale og ledelsesmassige kriterier;

C. der henviser til, at et forudsigeligt og stabilt tilsynssystem for klimaforandringsrelaterede investeringer er helt afgerende for at
fremme den private sektors deltagelse i klimafinansiering; der henviser til, at EU kan sette standarden for et baeredygtigt finan-
sielt system ved at indfere pélidelige og omfattende rammer, hvis detaljer ber indfases gennem specifikke lovgivningsinitiativer;

D. der henviser til, at der er brug for en andring af tankegangen hos alle aktorer, hvilket kraever tvaergdende lovgivning fra Kom-
missionens side; der henviser til, at institutionelle investorer og detailinvestorer i stigende grad viser interesse for at investere i
produkter, der opfylder ESG-kriterier;

E. der henviser til, at det er nedvendigt at sikre mere gennemsigtige oplysninger om ESG-faktorer i virksomheder for at forhindre
"grgnvaskning”;
F. der henviser til, at konsekvensvurdering bar veere en del af klassificeringen af baeredygtige finansielle produkter; der henviser

til, at kendskabet il beregning af investeringers konsekvenser for ESG-mal bliver storre og storre;

Behovet for at sikre en passende politisk ramme for at mobilisere den kapital, der kreeves til en beeredygtig omstilling

1. understreger potentialet ved en hurtigere baredygtig omstilling som en mulighed for at dirigere kapitalmarkederne og finan-
sielle formidlere i retning af langsigtede, innovative, socialt forsvarlige, miljomassige og effektive investeringer; anerkender den
aktuelle tendens til feerre investeringer i kul, men papeger, at der er brug for yderligere bestrabelser pé at afvikle investeringerne i andre
fossile breendstoffer; understreger, at det er vigtigt, at europziske banker og kapitalmarkeder drager fordel af innovation inden for dette
omréde; bemzrker, at ESG-fordele og -risici ofte ikke integreres tilstraekkeligt i priserne, og at dette indebaerer markedsincitamenter til
ikkebaeredygtig og kortsigtet gearet finansiering for visse markedsdeltagere, der fokuserer pd hurtige afkast; understreger, at der er
behov for at indfere en veludformet politisk og lovgivningsmassig tilsynsramme for baeredygtig finansiering, under hensyntagen til de
forskellige muligheder i EU’s regioner; bemzrker, at en sidan ramme kan bidrage til at rejse omfattende kapital til beeredygtig udvikling
og styrke markedets evne til at kanalisere kapitalstremme mod aktiver, der bidrager til baeredygtig udvikling; opfordrer Kommissionen
til at forelaegge en ambities lovgivningsramme, som anerkender forslagene i Kommissionens handlingsplan om baeredygtig finansie-
ring;
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Den finansielle sektors rolle for si vidt angdr beredygtighed og de politikker, der er nodvendige for at korrigere markedssvigt

2. understreger, at den finansielle sektor som helhed og dens centrale funktion med at tildele kapital sé effektivt som muligt til
gavn for samfundet i overensstemmelse med EU’s mél bor veere styret af veerdierne lighed og inklusion og princippet om baeredygti-
ghed og bar inddrage ESG-indikatorer og omkostningerne ved manglende handling i investeringsanalyser og investeringsbeslutninger;
bemarker, at ungjagtig vurdering eller vildledende fremlaggelse af klimamassige og andre miljomaessige risici ved finansielle produk-
ter kan udgere en risiko for markedsstabiliteten; understreger den afgerende rolle, som gkonomisk, finanspolitisk og monetear politik
spiller med hensyn til at fremme baeredygtig finansiering ved at lette kapitaltildelingen og omdirigeringen af investeringerne mod mere
baredygtige teknologier og virksomheder og mod kulstoffrie, katastrofemodstandsdygtige og ressourceeffektive skonomiske aktivite-
ter, som er i stand til at mindske det nuveerende behov for fremtidige ressourcer og dermed er i stand til at opfylde EU’s mal for bzre-
dygtighed og Parisaftalen; anerkender, at en passende og stigende pris for drivhusgasemissioner er en vigtig komponent i en
velfungerende og effektiv miljgmassig og social markedsgkonomi, som retter op pé aktuelle markedssvigt; bemaerker, at prisen pa det
europaiske kulmarked er ustabil; opfordrer Kommissionen og medlemsstaterne til at arbejde hen imod en udfasning af direkte og
indirekte tilskud til fossile braendstoffer;

Strandede aktiver og relaterede systemiske risici

3. understreger, at selv om kulstofaktiver stadig fremgar af virksomhedsregnskaberne, kan situationen i fremtiden veare en anden,
ndr der overgas til et kulstoffattigt samfund; understreger derfor de betydelige systemiske risici, som strandet kul og miljeskadelige
kulstofaktiver kan udgere for den finansielle stabilitet, hvis disse aktiver prissattes behorigt og rettidigt forhold til deres langsigtede
risikoprofil; understreger behovet for identifikation, vurdering og forsvarlig forvaltning af eksponering og, efter en overgangsperiode,
forholdsmeessig obligatorisk indberetning og gradvis afvikling af disse aktiver som afggrende for en velordnet afbalanceret og stabil
overgang til klimapositive og ressourceeffektive investeringer; anbefaler at udvide begrebet “strandede aktiver” til at omfatte grundlaeg-
gende gkosystemer og -tjenester;

4. opfordrer til at indfere europziske "CO,-stresstests” — som foresldet af Det Europzisk Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) i
2016 — af banker og andre finansielle formidlere med henblik pé at kunne vurdere de risici, som er forbundet med sddanne strandede
aktiver; bifalder ESRB's forslag til udvikling af klimarobuste tilsynspolitikker, sdsom specifik kapitalregulering baseret pé individuelle
eksponeringers kulstofintensitet, der vurderes at anvendes urimeligt pd den samlede investering i aktiver, der betragtes som sarligt sar-
bare over for en hurtig omstilling til en kulstoffattig ekonomi; papeger, at den igangvaerende revision af forordningerne om oprettelse
af de europeiske tilsynsmyndigheder (ESA’er) som en mulighed for at overveje ESA’ernes rolle i forbindelse med undersogelse og
udarbejdelse af standarder for vurdering af kulstof- og andre miljerelaterede risici, deres offentliggorelse og inddragelse i den interne
risikovurderingsproces i bankerne, idet der tages hgjde for institutioners eksisterende krav om baredygtighedsrapportering; opfordrer
Kommissionen til at fremsatte lovforslag om pé dette omréde;

Finansiering af offentlige investeringer, der er nodvendige for omstillingen

5. understreger, a en reform af det finansielle system, som ger, at det aktivt fremskynder den gkologiske omstilling, forudsatter et
samarbejde mellem den offentlige og den private sektor; understreger i denne forbindelse, at finanspolitikken og den skonomiske poli-
tik spiller en vigtig rolle i at sende de rette signaler og tilvejebringe de rette incitamenter; opfordrer medlemsstaterne til i samrad med
Kommissionen og EIB at vurdere deres nationale og kollektive behov for offentlige investeringer og til at athjelpe eventuelle mangler
med henblik pd at sikre, at EU er pd ve;j til at opfylde sine klimamadl inden for de naeste fem ar og FN's mal for baredygtig udvikling
inden 2030; understreger den rolle, som nationale erhvervsfremmende banker og institutioner kan spille i denne forbindelse; opfor-
drer til koordinering af processen pa europaisk niveau og til etablering af et system til sporing af reelle finansielle stremme hen imod
baredygtige offentlige investeringer inden for rammerne af et EU-observatorium for baredygtig finansiering; gleeder sig over indikato-
rer for integration af baredygtige innovative finansielle veerktgjer, der kan fremme denne proces, sdsom offentligt udstedte gronne
obligationer; gleeder sig over Eurostats pracisering af behandlingen af kontrakter om energiydelser i nationale regnskaber, eftersom
denne pracisering kan frigere betydelige offentlige kapitalstromme mod en sektor, der pa nuvarende tidspunkt tegner sig for tre
fjerdedele af de manglende investeringer i forbindelse med EU’s klima- og energipakke for 2030; opfordrer Kommissionen til yderli-
gere at undersoge idéen om en specifik behandling af offentlige investeringer i forbindelse med ESG-mél naermere med henblik p4 at
fordele udgifterne til disse projekter hen over de relaterede offentlige investeringers livscyklus;
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Beeredygtighedsindikatorer og klassificering som et incitament til beeredygtige investeringer

6. opfordrer Kommissionen til at lede en proces med flere aktarer, herunder bade eksperter inden for klimaforskning og akterer i
den finansielle sektor, som senest ved udgangen af 2019 skal etablere en robust, palidelig og teknologisk neutral baeredygtighedsklassi-
ficering baseret pa indikatorer, der giver oplysninger om investeringers fulde indvirkning pa baredygtigheden og tillader sammenli-
gninger af investeringsprojekter og virksomheder; understreger, at det er nedvendigt at udarbejde sidanne baeredygtighedsindikatorer
som et forste skridt i processen med at udarbejde en europaisk baeredygtighedsklassificering og inddrage disse indikatorer i den inte-
grerede rapportering; pdpeger, at udviklingen af baeredygtighedsklassificeringen ber efterfolges af folgende supplerende lovgivnings-
forslag: en overordnet, obligatorisk due diligence-ordning, som omfatter en pligt til at udvise rettidig omhu og vere fuldt indfaset
inden for en overgangsperiode og tager hensyn til proportionalitetsprincippet, en ansvarlig investeringsklassificering og et forslag om
integration af ESG-risici og -faktorer i de finansielle institutioners tilsynsregler;

7. bemarker, at der allerede findes baredygtighedsindikatorer, men at de nuvarende frivillige rapporteringsrammer ber harmo-
niseres; opfordrer derfor Kommissionen til at basere sin baeredygtighedsklassificering pa en harmoniseret liste over baeredygtighedsin-
dikatorer baseret pa det arbejde, der allerede er udfert af bl.a. Global Reporting Initiative (GRI), FN’s principper for ansvarlige
investeringer (UN PRI), Kommissionen selv, OECD og den private sektor, iser Eurostats eksisterende indikatorer for ressourceeffektivi-
tet; anbefaler, at disse indikatorer skal indg i klassificeringen pd en dynamisk made og med klare retningslinjer for investorer om fris-
ter for, hvorndr visse standarder skal nds; anbefaler, at Kommissionen ogsa overvejer at vagte indikatorer i henhold til, hvor
presserende det er at behandle dem pé et givet tidspunkt; understreger, at klassificeringen ber sikre den rette balance mellem forplig-
telse og fleksibilitet, hvilket indebzrer, at rammen inden for en overgangsperiode ber vere obligatorisk og standardiseret, men ogsa
skal betragtes som et redskab i udvikling, som kan tage hejde for nye risici og/eller risici, der endnu ikke er tilstraekkeligt kortlagt;

8. mener, at medtagelsen af ferdigfremstillede kvantitative indikatorer og kvalitative skon vedrerende klimamaessige og andre
miljemassige risici er et vigtigt skridt hen imod en ansvarlig investeringsklassificering, der er i overensstemmelse med FN’s mal for
baredygtig udvikling, den internationale menneskerettighedslovgivning, den humaniteere folkeret og international arbejdsmarkedslo-
vgivning; understreger, at minimumsstandarder for ESG-risici og -faktorer ber omfatte sociale minimumsstandarder for sddanne
investeringer, herunder arbejdstagernes rettigheder, sundheds- og sikkerhedsstandarder og udelukkelsen af ressourcer, der stammer fra
konfliktramte regioner eller er udvundet uden forudgdende informeret samtykke fra de berorte lokalsamfund, samt et minimum af
forvaltningsstandarder, der omfatter EU’s krav til virksomhedsledelse og rapportering og opfylder EU-standarderne for regnskab-
safleeggelse, og EU-standarder for indsatsen mod hvidvaskning af penge, korruption og gennemsigtighed pa skatteomrédet;

Merke for gron finansiering

9. opfordrer Kommissionen til at lede en proces med flere aktorer, som senest ved udgangen af 2019 skal udarbejde et "maerke for
gron finansiering” gennem et lovgivningsinitiativ, der skal gives til investeringer, egenkapital og pensionsprodukter, der allerede har
opndet de hgjeste standarder for baredygtig klassificering, for at vejlede dem, der prioriterer baeredygtighed over alle andre faktorer, i
deres investeringsbeslutning; anbefaler, at dette "maerke for gron finansiering” ber omfatte minimumsstandarder for ESG-risici og -fak-
torer i trdd med Parisaftalen og "ger ikke skade”-princippet i overensstemmelse med ESG-risikoanalysen, og aktiviteter, med hvilke der
paviseligt opnds "positive nettovirkninger” som defineret af FN's miljodeklaration for finansielle virksomheder (UNEP Fl); bemzrker, at
et af hovedformalene med Klassificeringen og maerket for gren finansiering er at forbedre finansmarkedsdeltagernes risikovurdering
gennem en skaleret, markedsbaseret vurdering; glaeder sig over innovationer af markedsakterer, sisom kreditvurderingsbureauer,
udvikling og forvaltning af et sidant markedsbaseret rating;

Integration af beeredygtige finansieringskriterier i al lovgivning, der vedrorer den finansielle sektor

10.  bemerker den nylige integration af baredygtighed i PRIIP’er (sammensatte og forsikringsbaserede investeringsprodukter til
detailinvestorer) og STS-forordninger (simple, transparente og standardiserede forordninger) samt i direktivet om aktioneerrettigheder
og direktivet om ikkefinansiel rapportering; understreger behovet for at sikre en passende lovgivningsmessig behandling af de risici,
der er forbundet med gronne og baredygtige aktiver; bifalder, at anerkendelsen af strandede aktiver er indarbejdet i direktivet om arbe-
jdsmarkedsrelaterede pensionskasser, at bonus pater-princippet er blevet udvidet, og at der er indarbejdet en henvisning til FN's prin-
cipper for ansvarlige investeringer; anmoder om en passende og forholdsmaessig integration af baeredygtige finansieringsindikatorer i
al ny og revideret lovgivning, der vedrerer den finansielle sektor, via et omnibusforslag eller specifikke forslag; opfordrer Kommis-
sionen til at indfere felles retningslinjer med henblik pé at harmonisere definitionen af ESG-faktorer og inddragelsen heraf i al ny og
revideret lovgivning;
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11.  opfordreridenne henseende Kommissionen til, hurtigst muligt og inden baeredygtighedsklassificeringen udarbejdes, at bruge
sine befgjelser i henhold til forordning (EU) nr. 1286/2014 til at vedtage delegerede retsakter om de nermere bestemmelser om de
procedurer, der anvendes til at fastlegge, hvorvidt et sammensat og forsikringsbaseret investeringsprodukt til detailinvestorer har spe-
cifikke miljemaessige eller sociale mal; opfordrer ogsa til at indfere en forholdsmaessig obligatorisk due diligence-ramme baseret pa
OECD’s retningslinjer for ansvarlig forretningsskik for institutionelle investorer fra 2017, hvori det kraves, at investorer skal identifi-
cere, forhindre, afhjeelpe og sté til regnskab for ESG-faktorer efter en overgangsperiode; fastholder, at denne felleseuropziske ramme
ber baseres pa den franske lov om overvagningspligt for virksomheder og investorer, herunder banker; opfordrer ligeledes til en
direkte henvisning til ESG-kriterier i "produkttilsyn og styringskrav” i al ny og revideret lovgivning, herunder lovgivning, der i jeblik-
ket er til forhandling; bifalder anbefalingen fra Kommissionens ekspertgruppe pé hgjt plan vedrerende baeredygtig finansiering om at
integrere "Think Sustainability First™princippet i alle EU’s beslutningstagnings- og gennemferelsesprocesser samt handhaevelsespro-
cesser;

Beeredygtighedsrisici inden for den tilsynsmessige ramme for kapitalgrundlagsreglerne

12.  bemarker, at baeredygtighedsrisici ogsd kan indebaere finansielle risici, og at de derfor, hvor det er vigtigt, ber afspejles i kapi-
talkrav og i tilsynet af banker; anmoder derfor Kommissionen om at vedtage en lovgivningsmassig strategi og en kereplan, som bl.a.
tager sigte pa at méle baredygtighedsrisici inden for den tilsynsmessige ramme og at fremme inddragelse af beredygtighedsrisici i
Basel IV-rammen for at sikre tilstreekkelige kapitalreserver; understreger, at kapitalgrundlagsregler skal vaere baseret pa og fuldt ud skal
afspejle paviste risici; sigter mod at ivaerksatte et EU-pilotprojekt inden for rammerne af det nzste drlige budget med henblik pa at
begynde at udvikle metodologiske benchmarks til dette formal;

Offentliggorelse

13.  understreger, at offentliggerelse er en vigtig forudsaetning for baredygtig finansiering; bifalder det arbejde, som udferes af
taskforcen om klimarelaterede finansielle oplysninger, og opfordrer Kommissionen og Radet til at godkende dennes henstillinger;
opfordrer til, at omkostningerne ved manglende handling pd klimamassige og miljemassige risici samt andre beredygtighedsrisici
indferes i rammer for offentliggerelse; foresldr, at Kommissionen medtager forholdsmaessig og obligatorisk offentliggerelse inden for
rammerne af revisionen af regnskabsdirektivet, NFRD, kapitalkravsdirektivet og kapitalkravsforordningen fra 2020, hvilket vil
omfatte en overgangsperiode, hvor virksomhederne kan forberede sig pa gennemforelsen; fastholder, at artikel 173 i den franske ener-
giomstillingslov indeholder en mulig skabelon for regulering af investorers obligatoriske offentliggerelse af klimarisici; opfordrer til, at
man overvejer en udvidelse af anvendelsesomradet for NFRD; understreger i den forbindelse, at rapporteringsrammen skal std i rime-
ligt forhold til de forbundne risici for institutionen, dens sterrelse og graden af kompleksitet; anbefaler, at typen af offentliggarelse, der
for nuveaerende kraeves i henhold til PRIIP-forordningen og via dokumentet med central information, skal udvidet til alle finansielle
detailprodukter;

Betroede opgaver

14.  bemrker, at tillidsforpligtelser allerede er en del af EU’s finanslovgivningsramme, men insisterer p4, at de ber afklares med
henblik pd at definere, etablere og teste en robust og trovaerdig beaeredygtig klassificering, der omfatter negleinvesteringsaktiviteter,
herunder investeringsstrategi, risikostyring, allokering, ledelse og forvaltning af aktiver for alle akterer pa tvaers af investeringskaden,
herunder formueforvaltere og uathangige investeringsridgivere eller andre investeringsmaeglere; anbefaler, at tillidsforpligtelsen bar
udvides til ogsa at omfatte en obligatorisk "tovejs™integrationsproces, hvor alle aktorer pd tveers af investeringskaeden, herunder for-
mueforvaltere og uathengige investeringsradgivere eller andre investeringsmaeglere er forpligtet til at integrere finansielle materielle
ESG-faktorer i deres beslutninger, herunder omkostninger for manglende handling, samt tage hensyn til ikke-finansielt materielle ESG-
preaeferencer for kunder og modtagere eller de endelige slutinvestorer, som proaktivt adsperges om deres tidsramme og baeredygti-
ghedspraeferencer; opfordrer til at inkorporere omkostningerne til manglende handling pé klimamaessige, miljemessige og andre
baredygtighedsrisici bliver en del af risikoforvaltningen og due diligence-vurderingen af virksomhedsbestyrelser og offentlige myndi-
gheder samt som en del af investorernes tillidsforpligtelse;
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Standardkontrakter for identifikation af ESG-risici

15.  opfordrer de europeiske tilsynsmyndigheder (ESA’er) til at udvikle retningslinjer for standardkontrakter mellem kapitalejere og
kapitalforvaltere, uathaengige investeringsradgivere og andre investeringsmaglere, som klart inkorporerer stottemodtagerinteresser
samt forventninger med hensyn til identifikationen og integrationen af ESG-risici med henblik pa at undgd, mindske, athjelpe og
kompensere for disse risici; opfordrer EU-institutionerne til at sikre tildeling af tilstreekkelige ressourcer til ESA’erne i forbindelse med
den igangvaerende revision af ESA-forordningerne; opfordrer til, at omkostningerne ved manglende handling pa klima og andre bare-
dygtighedsrisici medtages i al fremtidig EU-lovgivning og lovgivningsmzssige revisioner samt konsekvensvurderinger af finansiering;

Forvaltning

16.  opfordrer til at gore aktiv og ansvarlig forvaltning til en integreret del af en investors retlige forpligtelser, og at en konto for for-
valtningsaktiviteter gores tilgaengelig for stottemodtagere og offentligheden, som blandt andet skal afspejles gennem obligatorisk
offentliggorelse af starre besiddelser, engagementer, anvendelsen af rddgivende stedfortradere og brugen af passive investeringsinstru-
menter; anbefaler, at passive fonde med indeksbaseret investering skal opfordres til at offentliggere deres forvaltningsaktiviteter og i
hvilket omfang brugen af passiv indeksering og benchmarking tillader korrekt identifikation af ESG-risici i investeringsmodtagende
selskaber; mener, at indeksudbydere skal anmodes om at gore detaljeret rede for eksponeringen af almindeligt anvendte og angivne
benchmarks pé klima- og beeredygtighedsparametre;

Behovet for at udvikle yderligere krav om ESG-rapportering inden for rammerne af NFRD

17.  noterer sig en utilstraekkelig grad af konvergens i ESG-rapporteringen inden for rammerne af NFRD og behovet for harmonise-
ring med henblik pd at opna sterre ensartethed og for at fastlaegge de mest hensigtsmessige ESG-parametre for offentliggerelse ved
hjelp af indikatorer for ressourceeffektivitet og beredygtighed; opfordrer Kommissionen til at oprette en EU-dakkende inte-
ressentgruppe med flere akterer, herunder reprasentanter for sektoren for finansielle tjenesteydelser, den akademiske verden og civil-
samfundet, for at vurdere og foresla en passende liste over parametre, herunder en liste over indikatorer, der méler indvirkningen pa
baeredygtighed, og som omfatter de storste baeredygtighedsrisici; er af den opfattelse, at en sddan reform ber omfatte et krav om tredje-
parts revision af rapporteringen;

Gronne obligationer

18.  bemrker, at grenne obligationer kun udger en brakdel af investeringsmarkedet, og at dette marked er utilstraekkeligt reguleret
og som folge heraf er en del af det marked, der er sarbart over for risikoen for vildledende markedsfering, og at EU pd nuveerende tids-
punkt mangler en felles standard for grenne obligationer, som ber bygge pa en kommende baredygtig EU-klassificering; insisterer pd,
at sddanne grenne obligationer skal verificeres og overvéges af offentlige myndigheder og ber omfatte regelmaeessig rapportering om
de miljemaessige virkninger af de underliggende aktiver; understreger, at gronne obligationer ogsd ber omfatte omvendte miljemaes-
sige indvirkninger og stette en reduktion i brugen af fossile breendstoffer; understreger, at grenne obligationer ber udelukke visse sek-
torer — navnlig i relation til aktiviteter, som har en betydelig negativ indvirkning pd klimaet — og ikke ma vere i strid med
grundleeggende sociale standarder og menneskerettighedsstandarder; foreslar, at udarbejdelsen af standarden for grenne EU-obligatio-
ner skal ske med fuld gennemsigtighed i form af en specifik Kommission-arbejdsgruppe, der er underlagt regelmaessig kontrol af
Europa-Parlamentet; opfordrer Kommissionen til regelmzessigt at vurdere indvirkning, effektivitet og overvdgning af de grenne obliga-
tioner; anmoder i denne forbindelse om en lovforslag til at skabe incitament til, fremme og markedsfere europaisk offentlig udstedelse
af grenne obligationer fra eksisterende og fremtidige EU-institutioner, sdsom EIB, for at finansiere nye baeredygtige investeringer;
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Kreditvurderingsbureauer

19.  bemrker, at kreditvurderingsbureauer ikke i tilstraekkelig grad integrerer den indflydelse, som forstyrrende miljgmassige,
sociale og ledelsesmaessige risici og faktorer vil have pa udstederens fremtidige kreditveerdighed; opfordrer til at vedtage EU-standarder
og tilsyn vedrerende integrationen af miljomaessige, sociale og ledelsesmassige indikatorer i alle de vurderinger, som foretages i de kre-
ditvurderingsbureauer, der opererer i EU; pdpeger, at den underliggende utilstrackkelige konkurrence mellem disse virksomheder og
deres snavre gkonomiske fokus dog stadig ikke er blevet athjulpet fuldt ud; opfordrer til at indfere en akkrediteringsprocedure for et
"maerke for gren finansiering” ved at certificere agenser, der overvdges af Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA); anbefaler, at give ESMA befgjelse til at kraeve, at kreditvurderingsbureauer indarbejder baeredygtighedsrisici i deres metoder;
anmoder om, at Kommissionen, hvis det er sandsynligt, at de vil komme til udtryk i fremtiden, fremsztter forslag om en revision af
forordningen om kreditvurderingsbureauer; understreger betydningen af forskning inden for baeredygtighed som sikret gennem baere-
dygtighedsindekser og ESG-vurderingsbureauer, idet alle finansielle aktgrer far adgang til de nedvendige oplysninger til opfyldelse af
deres indberetnings- og tillidsforpligtelse, siledes at overgangen til en mere baredygtig finansielt system bliver en realitet;

Merkningsordninger for finansielle tjenesteydelser

20.  foresldr, at Kommissionen etablerer en bindende og forholdsmaessig markningsordning, der ber vere frivillig i en overgangs-
periode, for institutioner, der tilbyder personlige bankkonti, investeringsfonde, forsikringer og finansielle produkter, som angiver, i
hvor hej grad de underliggende aktiver er i overensstemmelse med Parisaftalen og ESG-mdlene;

ESA’ernes mandat

21.  agter yderligere at pracisere mandatet for ESA’erne og de nationale kompetente myndigheder i forbindelse med den
igangvaerende revision af ESA-forordningerne med henblik pé at medtage og overvige ESG-risici og -faktorer og derigennem gore akti-
viteter pa finansmarkedet i bedre overensstemmelse med malene for baeredygtighed; mener i denne forbindelse, at ESMA ber:

— medtage baredygtige praeferencer som led i dens retningslinjer for vurdering af “egnethed”, som Kommissionen har foresldet i sin
handlingsplan for baeredygtig finansiering, og mere generelt til at vejlede i, hvordan det er muligt rent faktisk at inddrage baeredyg-
tighedsaspektet i den relevante finansielle EU-lovgivning og fremme en sammenhangende gennemforelse af bestemmelserne efter
deres vedtagelse

— indfere et forholdsmaessigt og — efter en overgangsperiode — obligatorisk overvagningssystem til vurdering af veesentlige ESG-risici
og -faktorer, som skal indledes i 2018 og omfatte en fremadrettet analyse af baeredygtighedsscenariet

— have befgjelse til at kontrollere en portefeljes overensstemmelse med Parisaftalens ESG-risici og -faktorer samt til at sikre overenss-
temmelse med henstillingerne fra taskforcen om klimarelaterede finansielle oplysninger;

understreger i denne forbindelse, at ESA’erne ber have tilstraeekkelige finansielle ressourcer til at udfere deres opgaver; opfordrer
ESA’erne til at samarbejde om disse sporgsmal med de relevante agenturer og internationale organisationer;

EIB’s rolle for sd vidt angdr beeredygtig finansiering

22, understreger, at EU-institutionerne bor vaere foregangseksempel i forhold til beeredygtig finansiering; bemaerker, at selv om
26 % af hele EIB’s finansiering er malrettet klimaindsats, og selv om EIB har varet pioner for markedet for grenne obligationer i 2007
og er pd vej til at nd sin erkleerede forpligtelse i den henseende, finansierer den stadig kulstofintensive projekter, og der er sdledes stadig
plads til forbedringer; opfordrer derfor EIB til at tilpasse og prioritere sine fremtidige 1an, sdledes at de bliver forenelige med Parisaf-
talen og en klimagraense pd hgjst 1,5 °C; opfordrer til, at EIB’s lingivning og forordningen om Den Europaiske Fond for Strategiske
Investeringer (EFSI) styrkes og afbalanceres, siledes at de opharer med at investere i kulstofintensive projekter og prioriterer res-
sourceeffektive projekter og dekarboniseringsprojekter pd linje med andre innovative sektorer og immaterielle virksomheder; tilrdder,
at EIB er i stand til at tilvejebringe mere risikovillig kapital til stotte for en gren overgang pa en regionalt afbalanceret made; mener, at
der bor traeffes yderligere foranstaltninger med dette mél, herunder blandt andet i samarbejde med EU’s finansieringsinstrumenter i
naste flerdrige finansielle ramme;
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ECB’s rolle for sd vidt angdr beeredygtig finansiering

23.  anerkender ECB’s uafh@ngighed, og at dens primere opgave er at opretholde prisstabilitet, men minder om, at ECB som en EU-
institution ogsé er bundet af Parisaftalen; er derfor bekymret over, at 62,1 % af ECB’s opkeb af virksomhedsobligationer finder sted i
sektorer, der er ansvarlige for 58,5 % af drivhusgasemissionerne i euroomradet (#), og minder om, at dette program hovedsageligt
direkte gavner store selskaber; anbefaler, at ECB udtrykkeligt tager hensyn til Parisaftalen og ESG-mél i sine retningslinjer, der oriente-
rer dens indkebsprogrammer; understreger, at sidanne retningslinjer kan fungere som et pilotprojekt med henblik pa at udarbejde en
fremtidig ESG-orienteret investeringspolitik i overensstemmelse med heje standarder for en beeredygtig EU-klassificering;

Andre sporgsmal

24.  understreger, at et passende udbud af beeredygtige finansielle produkter méske ogsa kan fa positiv indvirkning pa forbedringen
af den europaiske sociale infrastruktur forstdet som den raekke af initiativer og projekter, der skal skabe offentlig veerdi ved at fremme
investeringer og innovation i sektorer, der er strategiske og afgerende for befolkningers og samfunds velfeerd og modstandsdygtighed,
sasom uddannelse, sundhedspleje og boliger;

25.  bifalder HLEG's arbejde, der udger en veerdifuld byggesten i arbejdet hen imod en ny standard for en baeredygtig finansiel sek-
tor; fastholder dog, at det er nedvendigt aktivt at inddrage banksektoren, der pa grund af sin dominans i det europziske finansielle
landskab stadig har neglen til at sikre mere beeredygtig finansiering;

26.  understreger, at den metode, der anvendes til at registrere de klimarelaterede udgifter, giver anledning til manglende
konsekvens pa tveers af programmer, hvilket giver mulighed for, at projekter med tvivlsomme miljg- og klimafordele kan kvalificeres
som klimarelaterede udgifter (f.eks. den grenne komponent af den feelles landbrugspolitik);

27.  understreger, at ikke alle almindeligt udbredte finansielle benchmarks tager hgjde for ESG-faktorer i deres metoder; opfordrer
til, ved hjaelp af den europziske baredygtighedsklassificering, at udvikle et eller flere europaiske baeredygtighedsbenchmarks til
maling af europziske udstederes resultater pa grundlag af ESG-risici og -faktorer;

28.  opfordrer til analyse og fremme af private initiativer, sisom EeMAP-projektet vedrgrende "gren realkredit”, med henblik pa at
vurdere og dokumentere, under hvilke betingelser gronne aktiver kan indebzre begrensede investeringsrisici og samtidig fremme den
miljemassige beredygtighed;

29.  opfordrer EU til aktivt at fremme inklusionen af indikatorerne for baeredygtighed i rammen for internationale finansielle rap-
porteringsstandarder pé internationalt niveau;

30.  understreger, at virksomhedsledelse skal fremme langsigtet baeredygtig vardiskabelse, eksempelvis gennem loyalitetsaktier for
langsigtede aktionarer, og inkludere ESG i lenpakker for direktorer og bestyrelsen; bemarker, at afklaringen af direktarernes pligter i
den forbindelse skal understotte baeredygtige investorer i deres engagement med bestyrelsen;

31.  opfordrer til, at der indferes en obligatorisk miljeansvarsforsikring for alle erhvervsrelaterede og offentlige aktiviteter som en
forudseetning for autorisationstilladelser;

32.  understreger, at baeredygtig finansiering kraver en afklaring af de europziske virksomhedsdirektorers forpligtelser vedrerende
langsigtet, baredygtig vardiskabelse, det miljgmeassige, sociale og ledelsesmaessige omrade og systemiske risici som en del af
direktorernes overordnede pligt til at fremhaeve virksomhedens succes; opfordrer Kommissionen til at integrere disse aspekter af
direktorernes forpligtelser i den europaiske ramme for virksomhedsledelse;

(4 Sini Matikainen, Emanuele Campiglio og Dimitri Zenghelis, "The climate impact of quantitative easing”, Grantham Institute on climate change and
the environment, maj 2017.
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33.  opfordrer de europiske tilsynsmyndigheder til at udvikle vejledninger for indsamling af statistikker vedrerende identifikation
og integration af ESG-risici, og opfordrer til at publicere statistikker alle steder, hvor det er muligt;

34.  opfordrer nationale bank- og finansielle markedsmyndigheder til at udvikle enkle og klare vejledninger for, hvordan den nye
klassificering og andre ndringer vedrerende denne lovgivning kan implementeres, uden at det skaber omkostninger og forsinkelser,
der kunne veere undget;

35.  fastholder, at prisfastsettelsesforanstaltninger kan yde et vigtigt bidrag til at lukke finansieringshullet pa 180 mia. EUR, der
mangler for at kunne nd EU’s dekarboniseringsmal, ved at flytte investeringerne mod langsigtede, beeredygtige mal;

36.  bemarker, at SMV'er ofte glemmes i droftelser vedrerende baredygtig finansiering, pa trods af deres innovative natur; bemeer-
ker i den forbindelse digitaliseringen og den grenne Fintechs enorme potentiale; anbefaler Kommissionen at overveje mekanismer, der
gor det muligt for SMV’er at samle projekter med henblik pa at give dem adgang til markedet for grenne obligationer;

37.  understreger betydningen af den sociale komponent ved beredygtig finansiering; bemarker det potentiale, der ligger i at
udvikle nye finansieringsinstrumenter, som specifikt vedrerer de sociale infrastrukturer, herunder sociale obligationer som understot-
tet gennem principperne om sociale obligationer fra 2017;

38.  fremhaver, at identificering, forvaltning og offentliggerelse af ESG-risici er en integreret del af forbrugerbeskyttelsen og den
finansielle stabilitet og derfor bar henhere under ESA’ernes tilsynsbefojelser; opfordrer ESRB til aktivt at forske i samspillet mellem
ESG-faktorerne og den systemiske risiko, der gr ud over klimaforandringerne;

39.  minder om, at Europa-Parlamentet i sin beslutning af 14. november 2017 om en handlingsplan for finansielle tjenesteydelser i
detailleddet har opfordret til, at der indferes en EU-opsparingskonto til finansiering af den grenne gkonomi;

40.  opfordrer til, at alle EU’s udgifter fremover er i overensstemmelse med Parisaftalen, siledes at malene om dekarbonisering af
gkonomien indgér i de retlige instrumenter til regulering af driften af de europeiske struktur- og investeringsfonde (herunder
samherighedsfonde), fondene for foranstaltninger udadtil og udviklingssamarbejde samt andre instrumenter uden for den flerdrige
finansielle ramme sdsom EFSI;

41.  opfordrer Kommissionen til at gennemfore en feasibility-undersegelse af, hvordan tilsynsmyndigheder og lovgivere kan blive
bedre til at sikre et mandat med langsigtet perspektiv;

42.  opfordrer Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger (EIOPA) til at udbrede
bedste praksis og retningslinjer vedrerende arbejdsmarkedspensionsordnings- og privatpensionsproduktudbyderes dialog med mod-
tagerne forud for aftaleindgdelsen og gennem hele investeringslobetiden; opfordrer EIOPA til at offentliggere retningslinjer om bedste
praksis, sddan som miljeagenturfonden i Storbritannien har gjort det, for dialogen med modtagerne og kunderne i detailleddet og
sikre deres finansielle og ikkefinansielle interesser;
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43.  bemerker anbefalingen fra HLEG om et EU-observatorium for baeredygtig finansiering, som ber etableres for at undersege,
indberette og offentliggere oplysninger om EU’s beeredygtige investeringer og ber oprettes af Det Europaiske Miljeagentur i samarbe-
jde med ESA’erne; anbefaler med henblik pé at udbygge EU’s rolle som foregangseksempel, at dette observatorium ligeledes spiller en
rolle i forbindelse med undersogelsen, understottelsen og offentliggerelsen af oplysninger om EU-fondenes og EU-institutionernes
baeredygtige investeringer, herunder EFSI, EIB og ECB; opfordrer til, at observatoriet oplyser Europa-Parlamentet om sine aktiviteter;

44.  anbefaler, at EIB samarbejder med smé markedsakterer og lokale kooperativer for at samle mindre projekter inden for vedva-
rende energi, sdledes at de bliver stotteberettigede til EIB-midler og i henhold til programmet til opkeb af virksomhedsobligationer;

45.  erenigmed HLEG , at det er af afgarende betydning, at Europas borgere far befgjelser inden for og settes ind i aspekter forbun-
det med beeredygtig finansiering; understreger behovet for at forbedre adgangen til information om beredygtighed og styrke finan-
sielle feerdigheder;

46.  opfordrer Kommissionen og medlemsstaterne til at sikre politisk ssammenhang mellem de finansielle og ikkefinansielle sekto-
rer; minder om, at den baeredygtige finansieringspolitik skal ledsages af ssmmenhangende politiske valg inden for andre sektorer,
herunder energi, transport, industri og landbrug;

47.  opfordrer Kommissionen til at offentliggere en reel statusrapport om de komponenter, der er omhandlet i denne beslutning;
48.  opfordrer Kommissionen og medlemsstaterne til at gore EU’s indflydelse galdende for at udvise lederskab inden for baredygtig
finansiering og haeve standarderne pa baredygtighedsomradet inden for finansiering pd globalt plan, herunder gennem bilaterale afta-

ler med tredjelande, i multilaterale politiske fora sisom FN, G7 og G20 og i internationale standardiseringsorganer, herunder Den
Internationale Borstilsynsorganisation (IOSCO);

o o

49.  palegger sin formand at sende denne beslutning til Rddet og Kommissionen.
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