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1. Konklusioner og anbefalinger

Pakken om misligholdte lin

1.1.  E@SU bifalder Kommissionens pakke, der er en hjernesten i EU’s indsats for at handtere det vedvarende problem
med misligholdte 1n og et afgerende skridt pd vejen mod en bankunion.

1.2.  EU's finansielle institutioner har gjort fremskridt med hensyn til sdvel kvaliteten af laneportefeljer som den samlede
mengde af misligholdte lan. Det vil ikke desto mindre kraeve yderligere tiltag pd EU-niveau at forhindre en fremtidig
ophobning af misligholdte lén.

1.3.  Sammenligninger pd EU-plan af niveauet af misligholdte ldn ber tage hensyn til det forhold, at banker i nogle lande
modtog store belob i statsstatte i starten af finanskrisen (2018-2012), mens andre ikke havde samme mulighed som folge af
@ndringer i statsstottereglerne.

1.4,  EOSU gor opmarksom pd de sociale folger af finanskrisen, for sd vidt angar eksklusion, social retfaerdighed og
hindringer for fuldferelsen af det indre marked.

1.5.  Det er afgorende at fjerne veardiforringede 1an fra de finansielle institutioners regnskaber, s man undgar
folgevirkningerne af overdreven geldsatning i fremtiden. E@SU opfordrer endvidere kreditinstitutterne til ansvarlig
langivning.

Lovbestemte tilsynsmassige bagstopperordninger

1.6.  EQ@SU er tilhenger af, at man anvender lovbestemte tilsynsmessige bagstopperordninger som en forebyggende
foranstaltning, der skal sikre, at tab pé fremtidige misligholdte lén er tilstreckkeligt daekkede.
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1.7.  E@SU noterer sig Kommissionens bevaggrunde for forslaget og tilfejer, at bagstopperordninger vil vaere begrundet i
de forskellige mélsatninger, der forfolges med regnskabsreglerne for tilsynsmaessig regulering.

1.8.  E@SU er imidlertid nedt til at pdpege folgende:

— En »universallpsning« tager ikke hgjde for de forskelle, der stadig findes mellem de nationale civilretter og de civile
domstoles sagsbehandlingstid.

— Tidsrammen for henszttelser for nye misligholdte 1an kan tvinge bankerne til at s@lge dem hurtigt i stedet for at vente
pa, at den pagaldende virksomhed i gkonomiske problemer igen bliver mere rentabel.

1.9.  Kommissionen bgr om muligt overveje den sarlige situation, der galder for mindre og specialiserede virksomheder
med en mindre kompleks aktivstruktur.

1.10.  EQSU mener, at IFRS 9 bor vare obligatorisk for alle banker.

1.11.  EQSU foresldr, at der ivaerkszttes en specifik konsekvensanalyse med henblik pa at vurdere de mulige folger af den
foresldede forordning for banker, kreditgivningen til husholdninger, SMV’er og vecksten i BNP.

1.12.  E@SU noterer sig, at ECB allerede har udstedt sit addendum uden at tage hejde for sgjle 1-reglerne, som Europa-
Parlamentet, Riddet og Kommissionen skal udstede, og uden at vente pd Den Europziske Banktilsynsmyndigheds (EBA)
retningslinjer.

Udvikling af sekundere markeder

1.13.  EQSU anerkender, at Kommissionen giver et svar pd mange af problemerne med opsplittede sekundare markeder
for misligholdte 1an i EU, og fremhaver de specifikke forslag i den sammenhang. Udvalget mener imidlertid, at
tilsynsmyndighederne ikke ber tilskynde til salg af misligholdte ldn.

1.14.  E@SU’s forslag vedrorende konsekvenserne af kreditoverforsler er som folger:

— Forbrugerbeskyttelse: Kommissionens forslag hilses i det store hele velkommen. Myndighederne skal vare
opmearksomme pd specifikke foranstaltninger og anbefalinger for at beskytte debitorernes rettigheder.

— Beskyttelse af arbejdstagere: de relevante myndigheder skal tage hensyn til mobiliteten og beskyttelsen af arbejdstagerne
i de virksomheder, der bergres af virksomhedsoverforsler i overensstemmelse med EU- og national lovgivning.

Fremskyndet udenretslig fyldestgorelse af sikkerhedsstillelse

1.15.  E@SU lovpriser retten til en retfaerdig rettergang ved en national domstol, hvis det findes nedvendigt, og hvis
anvendelsen af denne procedure som foresldet i direktivet er begranset.

1.16. I mange medlemsstater er fyldestgorelsesproceduren allerede effektiv. Problemet med misligholdte 1an vil
hovedsagelig kunne loses ved at styrke de retslige procedurer i hele EU.

2. Kommissionens forslag

2.1.  Den 14. marts fremlagde Kommissionen et forslag til forordning (') om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013
for s& vidt angdr krav til minimumsdaekning af tab for misligholdte eksponeringer sammen med et forslag til direktiv (*) om
kreditservicevirksomheder, kreditkebere og realisering af sikkerhedsstillelse.

(")  COM(2018) 134 final — Forslag til Europa-Parlamentets og Ridets forordning om @ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for s&
vidt angér krav til minimumsdakning af tab for misligholdte eksponeringer.

()  COM(2018) 135 final — Forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om kreditservicevirksomheder, kreditkebere og
realisering af sikkerhedsstillelse.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?qid=1521455677939&uri=CELEX:52018PC0134
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?qid=1521455706975&uri=CELEX:52018PC0135
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2.2.  Begge forslag blev ledsaget af arbejdsdokumenter fra Kommissionen og konsekvensanalyser. Kommissionen
offentliggjorde samtidig sin anden statusrapport (*) om nedbringelsen af misligholdte ldn i Europa og en plan (*) for levering
af teknisk vejledning i, hvordan man opretter nationale portefoljeadministrationsselskaber.

2.3.  Disse forslag er vigtige skridt i Kommissionens bestrabelser pd at styrke EU’s @konomiske og Monetare Union
(OMU) og har afggrende betydning for fuldferelsen af bankunionen. Handteringen af den store mangde af misligholdte ldn
og misligholdte eksponeringer og deres mulige fremtidige ophobning er en integreret del af EU’s indsats for yderligere at
reducere risici i banksystemet og gere det muligt for bankerne at fokusere pa udlan til virksomheder og borgere.

2.4, Kommissionen sigter i sit forordningsforslag mod at oprette en lovbestemt tilsynsmaessig bagstopperordning ved at
fastsaette feelles minimumsniveauer for dekning af nyudstedte 1an, som senere misligholdes, med det formal at forebygge en
fremtidig overdreven ophobning af misligholdte ldn uden tilstraeckkelig dackning af tab pd bankernes balancer og at lette
deres afvikling.

2.5.  Med sit direktivforslag forseger Kommissionen at ege effektiviteten af procedurerne for galdsinddrivelse gennem en
sarskilt faelles procedure for fremskyndet udenretslig fyldestgorelse af sikkerhedsstillelse (Accelerated Extrajudicial Collateral
Enforcement (AECE)). I forslaget tilskyndes der ligeledes til udvikling af sekundare markeder for misligholdte lan ved at
harmonisere krav og skabe et indre marked for kreditydelser og overforsel af banklan til tredjemand i hele EU.

3. Generelle bemeerkninger

3.1.  EQ@SU bifalder Kommissionens pakke, der er en hjernesten i EU’s indsats for at hindtere det vedvarende problem
med misligholdte 1an (°) og et afgerende skridt pa vejen mod en bankunion.

3.2.  Eftersom solvens og stabilitet i finanssystemet har afgarende betydning for EU, er de store mangder af misligholdte
lan, som banker i visse medlemsstater har ophobet under krisen og den efterfolgende recession, darligt for finanssystemet
som helhed, de skader gkonomien og har i nogle tilfelde kostet skatteyderne mange penge.

3.3.  EUs finansielle institutioner har i de seneste ar gjort fremskridt med hensyn til sével kvaliteten af laneportefoljer
som den samlede mangde af misligholdte lan, der dog stadig ligger pa et hejt niveau, nemlig 813 mia. EUR (°). Bankerne og
tilsynsmyndighederne har de nedvendige redskaber til at nedbringe antallet af misligholdte eller vaerdiforringede lan. Det vil
dog krave yderligere tiltag pd EU-niveau at forhindre dem i at ophobe sig i fremtiden.

3.4,  EQSU gor opmarksom p4, at banker i nogle lande modtog store beleb i statsstatte i starten af finanskrisen (2018-
2012), mens andre ikke havde samme mulighed som folge af andringer i statsstottereglerne for finanssektoren. Netop
derfor ber enhver sammenligning af mangden af misligholdte ldn tage hensyn til disse forskelle.

3.5. EO@SU gor opmarksom pa de sociale folger af finanskrisen, for sd vidt angdr eksklusion, social retferdighed og
hindringer for fuldferelsen af det indre marked. I nogle medlemsstater vidner de misligholdte lin om, hvor hardt familier og
SMV-ivaerksaettere er blevet ramt, ikke mindst af risikoen for at miste deres hjem eller tvangsauktion.

3.6. Det er afgerende at fjerne veardiforringede ldn fra de finansielle institutioners regnskaber, si man undgdr
folgevirkningerne af overdreven galdsetning i fremtiden — et mél, som @Gkofinplanen skal bidrage til at nd. E@SU slar
ligeledes til lyd for en ansvarlig langivning, hvilket forudsatter, at kreditinstitutterne i hojere grad tager de enkelte lantageres
behov og ;ituation med i betragtning og tilbyder det finansielle instrument, der egner sig bedst til den individuelle kundes
situation (*).

()  COM(2018) 133 final — Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europziske Rid, Ridet og Den Europaiske
Centralbank — Anden statusrapport om nedbringelsen af misligholdte ldn i Europa.

() SWD(2018) 72 final — AMC Blueprint — Arbejdsdokument fra Kommissionens tjenestegrene — accompanying the
Communication from the Commission to the European Parliament, the European Council, the Council and the European Central
Bank — Second Progress Report on the Reduction of Non-Performing Loans in Europe (foreligger ikke pa dansk).

()  Réadets konklusioner om »Handlingsplan for behandling af misligholdte lan i Europac, 11. juli 2017.

(%)  EBA's risikotavle, tal for fjerde kvartal 2017.

() E@SU’s udtalelse om Geeldsetning og social udstedelse i overflodssamfundet (EUT C 44 af 16.2.2008, s. 74).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=COM:2018:133:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1521217253513&uri=SWD:2018:72:FIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2008.044.01.0074.01.DAN&toc=OJ:C:2008:044:TOC
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4. Serlige bemeerkninger

4.1. Lovbestemte tilsynsmessige bagstopperordninger

4.1.1. E@SU er tilhenger af, at man anvender lovbestemte tilsynsmassige bagstopperordninger som en forebyggende
foranstaltning, der skal sikre, at tab pé fremtidige misligholdte ldn er tilstraeckkeligt dakkede.

4.1.2.  For at reducere misligholdte 1an og misligholdte eksponeringer (*) omfatter den foresliede andring af
kapitalkravsforordningen (CRR) en progressiv tidsplan for ldn med sikkerhed (op til otte ar) og ldn uden sikkerhed (to ér).

4.1.3.  Kommissionens begrundelse for forslaget er (°):

— At arbejde med tab pa ldn er ikke altid hensigtsmaessigt ud fra et tilsynsmassigt perspektiv, idet anvendelsesomrade, mal
og formdl med tilsyn varierer.

— Det forventes, at IFRS 9 (*°) vil skabe langt sterre overensstemmelse med tilsynsstandarderne, end det har veeret tilfeeldet
med IAS 39 (*'), og medvirke til at afhjelpe problemet med udsatte og utilstraekkelige hensattelser, da den metode, der
anvendes, er »forventet tab«. Dog vil der med den nye standard stadig vare en skensmargen ved vurderingen af
misligholdte ldn og den underliggende sikkerhedsstillelse og dermed ogsé ved beslutningen om hensattelser.

— Tilsynsreglerne giver banktilsynsmyndigheden mulighed for at pavirke en banks hensettelsesniveau (herunder hvad
angdr misligholdte 1an) inden for rammerne af de galdende regnskabsregler og for at stille krav om specifikke
justeringer af den pdgzldende banks beregninger af kapitalgrundlaget. Tilsynsmyndigheden kan dog kun anvende
bindende foranstaltninger og krav efter en konkret vurdering athangigt af bankens individuelle forhold (kaldet sgjle 2-
foranstaltninger).

— Individuelt skreeddersyede tilsynsforanstaltninger, der ivaerksattes af den kompetente tilsynsmyndighed efter en konkret
vurdering, er hensigtsmassige til hdndteringen af individuelle bankers specifikke risici relateret til misligholdte 1an.

4.1.4. EOSU tilfgjer, at bagstopperordninger er berettigede i kraft af de forskellige malsatninger for regnskabsreglerne
vedrerende tilsynsmaessig regulering.

4.1.5. EOSU onsker dog samtidig at pdpege:

— Forslaget til forordning, der leegger op til en »universallosning, tager ikke hgjde for de forskelle, der stadig findes mellem
de nationale civilretlige regler og de civile domstoles sagsbehandlingstid.

— Tidsrammen for henszttelser for nye misligholdte 1an kan tvinge bankerne til at selge dem hurtigt i stedet for at vente
pa, at den pagaldende virksomhed i gkonomiske problemer igen bliver mere rentabel. Dette kan begraeense muligheden
for galdsomlagning og for at give erhvervsdrivende en ny chance og kan potentielt have store negative sociale
konsekvenser og negativ indvirkning pd beskeftigelsesfrekvensen.

— Ifolge én analyse (*?) vil de mindre og specialiserede virksomheder med en mindre kompleks aktivstruktur sandsynligvis
blive ramt hardere af den samtidige indferelse af IFRS 9 og tilsynsmaessige bagstopperordninger for misligholdte
eksponeringer. Kommissionen ber se pd, om der er behov for at finjustere forslaget for at afhjelpe dette problem.

()  Den Europwiske Banktilsynsmyndigheds (EBA’s) definition: Misligholdte eksponeringer er enhver eksponering, som har varet
forfalden i over 90 dage, eller som nappe vil blive tilbagebetalt uden realisering af sikkerhedsstillelsen, selv om den ikke er anerkendt
som misligholdt eller verdiforringet. Misligholdte og vardiforringede eksponeringer betragtes altid som nedlidende i henhold til
artikel 178 i CRR. Derudover skal enhver eksponering for en skyldner betragtes som misligholdelse, nir den balanceforte
eksponering, der har veret forfalden i over 90 dage, svarer til 20 % af den samlede balanceforte eksponering for den pageldende
skyldner (wpulleffekt«). Den samlede misligholdte eksponering er summen af misligholdte lin, misligholdte geeldsforpligtelser og
misligholdte ikkebalanceforte poster.

Horingsdokument om lovbestemte bagstopperordninger.

Internationale regnskabsstandarder. Gaeldende fra 1.1.2018.

) Internationale regnskabsstandarder.

Eurofinas: svar under Kommissionens hering om lovbestemte tilsynsmaessige bagstopperordninger.
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4.1.6.  Selv om de foreslaede bagstopperordninger vil kunne mindske forskelle i hensattelser, der skyldes anvendelse af
forskellige regnskabsregler (IFRS 9 i stedet for nationale almindeligt anerkendte regnskabsprincipper — GAAP (*?)), mener
E@SU, at IFRS 9 ber vare obligatorisk for alle banker i EU.

4.1.7. EQSU foreslar, at der ivaerksettes en specifik analyse, der skal vurdere den potentielle virkning af den foresldede
forordning pd banker, kreditgivningen til husholdninger, SMV’er og vaksten i BNP.

4.1.8.  Andre risici kan give anledning til problemer lig dem med misligholdte 1an, navnlig de risici, der knytter sig til
steerkt komplekse derivater og overtagne niveau 2- og niveau 3-aktiver. EGSU mener derfor, at disse risici bor medtages pa
listen over prioriteter for risikoreduktion.

4.1.9.  EO@SU noterer sig, at ECB allerede har udstedt sit addendum uden at tage hejde for sgjle 1-reglerne, som Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen skal udstede, og uden at vente pd EBA’s retningslinjer (som stadig er under
behandling). Dette kan udgere en kraenkelse af principperne om bedre regulering. ECB’s addendum vedrerende misligholdte
lan ber derfor tilpasses de fremtidige sejle 1-regler for misligholdte lan, sd der fortsat er overensstemmelse mellem de
europaiske regler.

4.2. Foranstaltninger for at videreudvikle sekundcere markeder for misligholdte lin

4.2.1.  1EU er transaktioner pa de sekundere markeder relativt begraensede (**). Arsagerne er fragmenteret lovgivning;
lovgivningsmaessige begransninger for indehavere af visse aktivklasser, for mulighederne for at inddrage servicevirksom-
heder og for investortyper (i nogle tilfelde er det kun andre banker, der kan servicere eller kobe misligholdte 1n); og
forskellige syn pd de ekonomiske udsigter fra lokale bankers og udenlandske investorers side. EJSU mener, at
Kommissionen giver svar pad mange af disse sporgsmal.

4.2.2.  En af de store udfordringer for markedet for misligholdte lan er, at der mangler data af hej kvalitet om
misligholdte 1an, hvilket forer til informationsasymmetri. EGSU bifalder dataformularerne, som skal sikre ensartede og
standardiserede data over misligholdte kreditaftaler.

4.2.3.  Dog mener EQSU, at tilsynsmyndighederne ikke ma tilskynde til salg af misligholdte ldn, da forvaltning af
nedlidende 1an i banker kan betyde en hgjere veerdi ved realisering end prisen opndet ved salg.

4.2.4. EOSU gnsker at fremhave og stetter folgende aspekter i Kommissionens forslag:

— Kreditservicevirksomheder. EU-reglerne fastleegger specifikke krav og procedurer for meddelelse, negtelse og
inddragelse af tilladelse (artikel 5-7), bl.a. »et tilstraekkeligt godt omdemmec, »en ren straffeattest« og »ikke pd nuvaerende
tidspunkt [vaere] omfattet af insolvensbehandling«. De vedrerer tillige: registeret (artikel 8), aftaleforholdet med kreditor
(artikel 9), outsourcing (artikel 10) og kreditservicering pa tvaers af greenser (artikel 11 og 12).

— Kreditkebere. Kreditor skal fremlegge alle de nedvendige oplysninger vedrerende kreditaftalen (artikel 13) i
overensstemmelse med de tekniske standarder, som EBA skal udarbejde (artikel 14), og kreditkeber kan ikke
underlegges andre supplerende krav end dem, der folger af de bestemmelser i national ret, der gennemforer direktivet
(artikel 15). Kreditkgbere kan hindhave kreditaftalen direkte (artikel 18) eller overfare den (artikel 19).

— Kreditservicevirksomheder, kreditinstitutter eller datterselskaber af kreditinstitutter, som spiller en aktiv rolle i
forbindelse med misligholdte ldn, er omfattet af artikel 16.

— Tilsyn. Et vigtigt aspekt, da der laegges op til anvendelse af samme regler i hele EU, en tilsynsfunktion for de kompetente
nationale myndigheder og administrative sanktioner (artikel 20-22).

(") Generally Accepted Accounting Principles.
(")  KPMG: 100 mia. EUR, mindre end 10 % af udestiende gzld.
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— Databeskyttelse. En betingelse for overforsel af et 1dn er »sikring af, at lintagerrettigheder og regler om beskyttelse af
personoplysninger som fastsat i lovgivningen om kreditaftalen overholdes« (artikel 5, stk. 1, litra c)).

4.2.5. Forbrugerbeskyttelse

— E@SU finder det vigtigt, at der er sikkerhed for et hejt forbrugerbeskyttelsesniveau inden for finansielle tjenesteydelser.

— I den henseende satter det pris pa de generelle principper i forslaget, som er at »sikre det samme beskyttelsesniveau,
uanset hvem der ejer eller servicerer kreditten, og uanset hvilke retsregler der er galdende i kreditkebers og
kreditservicevirksomhedens medlemsstat. Iser skal realkreditdirektivet (*°), forbrugerkreditdirektivet (*°) og direktivet
om urimelige kontraktvilkar (*”) overholdes.

— EQ@SU fremhaver ogsd kreditors forpligtelser over for forbrugeren i tilfelde af @ndringer af kreditaftalen (artikel 34).

— E@SU konstaterer, at overforsel af 1an betyder, at lantager vil skulle beskaeftige sig med en ikkefinansiel aktor, som har et
andet personale, andre arbejdsmetoder og et andet formdl. De nationale myndigheder ber derfor have fokus pé
foranstaltninger og anbefalinger med henblik pa at beskytte lantagers rettigheder, sddan som det er tilfaldet med det
amerikanske agentur for finansiel forbrugerbeskyttelse (Consumer Financial Protection Bureau) (*%).

4.2.6. Arbejdstagerbeskyttelse

Ved alle kreditoverforsler til eksterne virksomheder skal de kompetente myndigheder tage hensyn til mobiliteten og
beskyttelsen af arbejdstagerne i de virksomheder, der bereres af disse overforsler i overensstemmelse med EU- og national
lovgivning.

4.3. Fremskyndet udenretslig fyldestgorelse af sikkerhedsstillelse

43.1. EOSU fremhaver, at det er positivt, at medlemsstaterne forpligtes til at sikre, at den erhvervsdrivende lantager har
ret til at prove anvendelsen af denne mekanisme ved en national domstol (artikel 28). Dette bar sikre en passende
beskyttelse af borgeres og virksomheders grundleeggende ret til en retfaerdig rettergang ('), isar i tilfeelde, hvor der er tale
om urimelige kontraktvilkér eller kontraktvilkdr, der udger misbrug.

4.3.2.  EOSU noterer sig dog visse medlemsstaters tvivl med hensyn til, hvorvidt et sddant instrument vil kunne
fremskynde fyldestgorelsesproceduren betydeligt i de medlemsstater, hvor domstolsprocedurerne allerede gar hurtigt. Mens
udenretlige procedurer kan vare en fordel for kreditorerne, skal lesningen pd problemet med misligholdte 1an forst og
fremmest findes i styrkede retslige procedurer i hele EU.

4.3.3.  Under alle omstendigheder er EQSU positiv over for, at der i forslaget fastlagges begransninger for anvendelsen
af fremskyndet udenretslig fyldestgorelse af sikkerhedsstillelse. For det forste gaelder det kun aftaler mellem kreditorer og
erhvervsdrivende ldntagere. Dernzst er folgende udtrykkeligt undtaget:

— forbrugere, der ikke handler som led i en erhvervsmassig aktivitet (*°)
— selskaber, som ikke arbejder med gevinst for gje
— aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse (*')

— fast ejendom til beboelse, som udger den primare bopzl for en erhvervsdrivende lintager (*?).

)  Direktiv 2014/17/EU (EUT L 60 af 28.2.2014, s. 34).

) Direktiv 2011/83/EU (EUT L 304 af 22.11.2011, s. 64).
7y Direktiv 93/13/EU (EFT L 95 af 21.4.1993, s. 29).

) https:/[www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/consumer-financial-protection-bureau-reminds-mortgage-servicers-of-legal-
protections-for-consumers-when-transferring-loans.

en Europaiske Unions charter om grundleggende rettigheder, artikel 47.
(") Den Europziske Uni h grundleggend ighed ikel 47
Direktiv 200848 /EF om forbrugerkreditaftaler, artikel 3 a).

k forbrugerkreditaftal kel
Direktiv 2002/47EF om forbrugerkreditaftaler, artikel 2, stk. 1, litra a.

21 ktiv 200 forbrugerkreditaftal kel k. 1,1
(") »Finanskrisen, der har medfert at mange huskebere er blevet insolvente og har veret nedt til at selge deres faste ejendom til en lav
pris«. E@SU’s udtalelse om Forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om kreditaftaler i forbindelse med fast ejendom til
beboelse (EUT C 318 af 29.10.2011, s. 133).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:060:SOM:DA:HTML
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2011:304:SOM:DA:HTML
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1993:095:SOM:DA:HTML
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/consumer-financial-protection-bureau-reminds-mortgage-servicers-of-legal-protections-for-consumers-when-transferring-loans.
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/consumer-financial-protection-bureau-reminds-mortgage-servicers-of-legal-protections-for-consumers-when-transferring-loans.
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2011.318.01.0133.01.DAN&toc=OJ:C:2011:318:TOC
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4.4. Blueprintet for portefoljeadministrationsselskaber

Statsstotteregler

4.4.1. EQSU er enig med Kommissionen i, at portefoljeadministrationsselskaber har vaeret en vigtig del af de lgsninger,
der har fdet renset bankernes balancer i nogle medlemsstater, iser i kelvandet pa den finansielle krise. Det er dog ogsé enigt
i, at de — i forbindelse med offentligt finansierede eller garanterede instrumenter — ogsd kan bidrage til risiciene for den
finansielle stabilitet, herunder potentielt forstaerke det negative kredsleb mellem stater og banker (det sakaldte »sovereign
feedback loope).

4.4.2.  EOSU er derfor tilhanger af overensstemmelse med EU’s retlige rammer, iser direktivet om genopretning og
afvikling af banker (BRRD) (**) og forordningen om den falles afviklingsmekanisme (*%).

4.4.3. I praksis har nasten alle nationale portefoljeadministrationsselskaber modtaget statsstotte i en eller anden form,
herunder garantier til dekning af tab eller som sikkerhed for finansieringen af selskaberne (det kan resultere i, at
portefoljeadministrationsselskaber kreditvurderes som »state, si deres verdipapirer f.eks. kan anvendes som sikkerhed for
repoer); portefglieadministrationsselskaber kaber aktiver, der overstiger markedsveardien (den pris, som en investor vil
betale), da de vurderer den gkonomiske veerdi i et langsigtet perspektiv, hvilket betyder, at den gkonomiske vaerdi over
markedsveardien udger statsstotte, og pd bankniveau skal godkendes af Kommissionen; og staten rekapitaliserer banker,
som deltager i ordninger for portefaljeadministrationsselskaber (*°).

4.4.4.  Selvide tilfeelde, hvor en form for statsstette har veret tilladt, kreever de seneste EU-regler som minimum, at en
banks efterstillede gald medtages (afskrives eller konverteres til egenkapital), s& omkostningerne ved en eventuel
rekapitalisering i det mindste deles mellem den offentlige og private sektor.

Bruxelles, den 11. juli 2018.

Luca JAHIER
Formand
for Det Europeeiske @konomiske og Sociale Udvalg

(*’)  Direktiv 2014/59/EU.
(**)  Forordning (EU) nr. 806/2014 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).
()  KPMG.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2014:225:SOM:DA:HTML

