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1. INDLEDNINGl OG DE DAKKEDE TRANSAKTIONERS ART

De risici, der dekkes over Den Europ@iske Unions budget (“budgettet”), hidrerer fra en bred
vifte af udldns- og garantitransaktioner, som kan inddeles i to kategorier: lan ydet af De
Europziske Fallesskaber med makrogkonomisk sigte, dvs. makrofinansiel bistand i form af
lan til tredjelande, og 1an med mikrogkonomisk sigte (Euratom- og EIB-14n (Den Europaiske
Investeringsbank) i tredjelandez). Disse transaktioner er siden 1994 blevet dakket af
garantifonden for aktioner til fordel for tredjelande (“fonden”)’, der bl.a. blev oprettet for at
begraense de budgetmassige konsekvenser af trek pa garantier ydet via budgettet for
lanetransaktioner i tredjelande. Hvis der ikke er tilstraekkelige midler i fonden, vil der blive
sogt midler over budgettet.

Rédets forordning om oprettelse af fonden (”fondsforordningen™), der blev vedtaget i 1994,
blev @ndret forste gang i 1999. Efter en anden @ndring af forordningen, som Radet vedtog i
2004, trekkes fondens daekning tilbage, hvis tredjelande bliver medlemsstater. Budgettet
deekker direkte 1an eller garanterede 14n til medlemsstater.

2. NYT RETSGRUNDLAG

Under den nye finansielle ramme tradte den interinstitutionelle aftale af 17. maj 2006 mellem
Europa-Parlamentet, Raddet og Kommissionen om budgetdisciplin og forsvarlig ekonomisk
forvaltning® i kraft den 1. januar 2007. Ifelge denne aftale tilfores der midler til fonden over
en budgetpost under udgiftsomrade 4 (EU som global partner) og ikke som fer over en
oremerket reserve.

I overensstemmelse med den interinstitutionelle aftale skulle fondsforordningen endres for at
afspejle, at reserven var afskaffet. Som folge heraf blev der vedtaget en ny rddsforordning den
30. januar 2007°, som desuden gav fonden en ny og mere effektiv tilforselsmekanisme for
anvendelse af budgetmidler. Endvidere er gennemsigtigheden og programmeringen af
budgetmassige transaktioner blevet styrket’. Indholdet af denne beretning er tilpasset i
overensstemmelse hermed.

Rédet besluttede den 19. december 2006° at bevilge EIB en fornyet fallesskabsgaranti mod
tab 1 forbindelse med lan til og ldnegarantier for projekter uden for Fellesskabet. Denne
feellesskabsgaranti er begranset til 65 % af det samlede beleb for udbetalte lan og
lanegarantier ydet under EIB-finansieringstransaktioner med fradrag af tilbagebetalte belab,

Den foregdende beretning om budgetgarantier i det almindelige budget af 30. juni 2006 findes i
KOM(2007) 66 og SEK(2007) 241.

EIB-mandaterne er neermere beskrevet i tabel Al i bilaget.

Jf. den seneste beretning om fonden, KOM(2006) 695 Samlet rapport om garantifondens virke”, og
arbejdsdokumentet fra Kommissionens tjenestegrene (SEK(2006) 1460), der er bilag hertil.

Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 om oprettelse af en garantifond for aktioner i forhold til
tredjeland, EFT L 293 af 12.11.1994, s. 1, @&ndret ved Réadets forordning (EF, Euratom) nr. 1149/1999,
EFT L 139 af 2.6.1999, s. 1, Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2273/2004, EUT L 396 af
31.12.2004, s. 28, og Radets forordning (EF, Euratom) nr. 89/2007, EUT L 22 af 31.1.2007, s. 1.

EUT C 139 af 14.6.2006, s. 1.

Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 89/2007, EUT L 22 af 31.1.2007, s. 1.

For oplysninger om den gamle tilferselsmekanisme, jf. ovennavnte beretning, fodnote 1.

Rédets afgarelse 2006/1016/EF af 19. december 2006, EUT L 414 af 30.12.2006, s. 95.
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med tilleg af alle hermed forbundne belob og med et maksimalt l&neloft pd 27,8 mia. EUR
for hele perioden 2007-2013. Det bestemmes ogsd 1 denne afgerelse, at Kommissionen og
EIB skal indgd en garantiaftale, der fastsetter de nermere bestemmelser og procedurer for
fellesskabsgarantien, og en aftale om inddrivelse af fordringer, som fastsetter de narmere
bestemmelser og procedurer for EIB’s forpligtelse til at sege at inddrive belab, der er betalt af
Fellesskabet i henhold til en anmodning om indfrielse af fellesskabsgarantierne.

Der kom ingen nye afgerelser om makrofinansielle bistandslin eller Euratom-1&n 1 2006.

3. BEGIVENHEDERNE SIDEN SIDSTE BERETNING AF 30. JUNI 2006

Der blev ikke foretaget udbetalinger 1 forbindelse med makrofinansielle bistandslan 1 lebet af
andet halvar af 2006.”

Der var ingen udbetalinger af Euratom-14n 1 andet halvér af 2006. Udbetalingen af en forste
rate pa 39 mio. EUR fandt sted i marts 2007 til finansiering af en sikkerhedsopgradering pa to
atomkraftvaerker, henholdsvis enhed 2 i Khmelnitsky og enhed 4 i Rovno, 1 henhold til
laneaftalen fra 2004 (EUR svarende til en lanefacilitetsaftale pa 83 000 000 USD).

4. OPLYSNINGER OM RISICI DAKKET AF BUDGETTET
4.1. Definition af risiko
Risiciene for budgettet stammer fra udestdende geeld med renter til garanterede transaktioner.

Misligholdte transaktioner vil blive daekket af fonden, nar de vedrerer tredjelande (67 % af det
samlede udestdende garantibeleb), og direkte af budgettet, nar der er tale om medlemsstater
(1an til eller til fordel for projekter i medlemsstaterne tegner sig for de resterende 33 % af det
samlede udestdende belob). Den store andel af garanterede lan, der vedrerer medlemsstater,
skyldes de seneste udvidelser. Ifolge artikel 1, tredje afsnit, i fondsforordningen overfores
risikoen pa lan fra fonden til budgettet, nar et land bliver EU-medlem.

I denne beretning er der brugt to metoder til at vurdere risiciene for budgettet:

— Metoden til beregning af det samlede udestdende for de berorte transaktioner pa en given
dato. Denne metode viser risikoen for budgettet pd en given dato.

— Budgetmetoden, der defineres som “den arlige risiko for budgettet”, er baseret pa
beregningen af det maksimale belob, Fellesskabet ville skulle udbetale 1 et finansér,
safremt alle garanterede 1an blev misligholdt'®.

Makrofinansiel bistand kan ogsé ydes i form af gavebistand til tredjelande. For yderligere information
om makrofinansiel bistand, se Kommissionens &rsberetning til Radet og Europa-Parlamentet om
gennemforelsen af den makrofinansielle bistand til tredjelande i 2006.

Forste og anden udbetaling af gavebistand (11 mio. EUR hver) blev foretaget til Georgien i august og
december 2006 i henhold til Radets afgerelse fra 2006.

I henhold til de makrofinansielle bistandsprogrammer fra 1997 og 2000 blev den sidste udbetaling af
gavebistand til Tadsjikistan (7 mio. EUR) foretaget i oktober 2006.

Albanien modtog ogsa 13 mio. EUR i gavebistand svarende til sidste rate af Radets afgorelse af 2004.
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Tabel 1: Samlede udestiende belob deekket pr. 31.12.2006 i mio. EUR
Samlet Pilebne renter I alt %
udestiende
Medlemsstater*

Makrofinansiel bistand 365 2 367 2%

Euratom 436 6 442 3%

EIB 4 482 42 4 524 28 %
Medlemsstater* subtotal 5283 50 5333 33 %
Tredjelande

Makrofinansiel bistand 604 6 610 4%

Euratom - - -

EIB 10311 103 10 415 64 %
Tredjelande subtotal 10915 110 11 025 67 %
I alt 16 198 159 16 358 100 %
* Inklusive Bulgarien og Rumanien, da de blev medlemmer af EU den 1.1.2007.

Tabel Al, A2, A3 og A4 i arbejdsdokumentet fra Kommissionens tjenestegrene'', der er bilag
til denne beretning (“’bilaget”), indeholder andre oplysninger om disse udestaender, iser med
hensyn til loft, udbetalte beleb eller garantisatser.

4.2. Risiko i forbindelse med medlemsstaterne
De nuvarende risici pd medlemsstater hidrerer fra l&n udbetalt inden tiltraedelse.

I 2007 vil der vare en risiko for budgettet i1 forbindelse med medlemsstaterne pa 8§12 mio.
EUR, inklusive Bulgarien og Rumanien, da de tiltrddte EU den 1. januar 2007. Tabel 2 viser,
at disse to stater ligger pé forste- og andenpladsen, hvad udestdender angar.

Det antages i denne beregning, at misligholdte 1an ikke fremrykkes, dvs. at der kun tages hensyn til
forfaldne betalinger (jf. ogsa afsnit 1 i bilaget).
H SEK(2007).



Tabel 2: Rangordning af medlemsstaterne efter den maksimale risiko for budgettet i 2007
(mio. EUR)

Rangordning Land 2007 %

1 Rumaenien* 2634 32,4 %
2 Bulgarien*® 155,7 19,2 %
3 Tjekkiet 102,2 12,6 %
4 Polen 98,4 12,1 %
5 Slovakiet 72,8 9,0 %
6 Slovenien 39,2 4,8 %
7 Ungarn 35,6 4,4 %
8 Cypern 15,7 1,9 %
9 Litauen 14,8 1,8 %
10 Letland 8,5 1,0 %
11 Estland 4,7 0,6 %
12 Malta 1,0 0,1 %

I alt 812,1 100 %

DA

* Medlemsstater pr. 1.1.2007.
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4.3. Risiko i forbindelse med tredjelande

I 2007 vil der i forbindelse med tredjelande vare en maksimal risiko for fonden pa 1,203 mia.
EUR. Nedenfor anferes en top 10 over landene med de storste udestaender. De tegner sig for
78 % af fondens risiko 1 2007. Disse landes ekonomiske situation analyseres og kommenteres
1 nedenstaende afsnit 7.

Tabel 3: Rangordning af de 10 vigtigste tredjelande efter den maksimale risiko for
budgettet i 2007 (mio. EUR)

Rangordning Land 2007 % af den
samlede
maksimale risiko

1 Egypten 1529 12,7 %
2 Tyrkiet 151,0 12,6 %
3 Brasilien 130,3 10,8 %
4 Marokko 117,4 9,8 %
5 Tunesien 112,2 9.3%
6 Sydafrika 93,6 7,8 %
7 Libanon 56,4 4,7 %
8 Jordan 44,8 3,7%
9 Serbien og 43,5 3,6 %

12
Montenegro

10 Ukraine 36,8 3,1%

De 101 alt 939,0 78,0 %

Fonden dakker de garanterede lan i 38 lande og 2 regionale enheder med lebetider, der slutter
12035. Bilagets tabel A2 indeholder oplysninger om det enkelte land.

12 Nu Republikken Serbien og Republikken Montenegro.
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4.4. Samlet risiko daekket af budgettet

I alt deekker budgettet i 2007 et samlet belgb pa 2,015 mia. EUR, som reprasenterer de beleb,
der forfalder i drets lob, og hvoraf 40 % vedrerer medlemsstater (jf. tabel A2 i bilaget).

4.5. Risikoudvikling

Risikoen i1 forbindelse med medlemsstaterne ventes at falde i1 fremtiden, eftersom lanene
betales tilbage, og der ikke vil blive indgdet nye l&n med medlemsstaterne i henhold til
lanegarantier fra Euratom, makrofinansiel bistand eller EIB (jf. fig. A1 i afsnit 1.3 i bilaget).

Makrofinansielle bistandslan til tredjelande skal Radet treffe individuelle beslutninger om. I
gjeblikket er der ingen nye forslag fra Kommissionen vedrerende bevilling af 1an. Imidlertid
kan Kommissionen i 2007 muligvis fremsatte forslag om bevilling af et makrofinansielt
bistandslan pa 50 mio. EUR og gavebistand pa 30 mio. EUR til Libanon.

Euratom-lan til medlemsstater eller visse stotteberettigede tredjelande (Den Russiske
Foderation, Republikken Armenien og Ukraine) har et loft pd 4 mia. EUR, hvoraf ca. 85 %
allerede er brugt. Den resterende margin er pd omkring 600 mio. EUR.

Under EIB-mandaterne for 2000-2007 mangler der stadig at blive udbetalt et belgb pa 9,830
mia. EUR. Ved udgangen af 2006 har EIB endvidere ikke indgaet nogen léneaftaler i henhold
til Radets afgerelse om sarlige 1an til visse typer af projekter 1 Rusland, Ukraine, Moldova og
Belarus'®. Denne afgorelse har et loft pa 500 mio. EUR med en garantisats pa 100 % og
udlgber den 31. juli 2007.

Det vigtigste, der vil pdvirke risikoen for budgettet fremover, er den seneste
faellesskabsgaranti til EIB' i perioden fra 1. februar 2007 til 31. december 2013 (med
mulighed for forleengelse i seks maneder). Faellesskabsgarantien er begrenset til 65 % af det
samlede beleb for udbetalte 1an og lanegarantier ydet under EIB-finansieringstransaktioner
med fradrag af tilbagebetalte belgb, med tilleg af alle hermed forbundne beleb og med et
maksimalt laneloft pad 27,8 mia. EUR. Dette maksimale loft er inddelt i to: et grundloft pa
25,8 mia. EUR og et valgfrit mandat pa 2 mia. EUR. Om det valgfrie beleb bruges, athanger
af resultatet af midtvejsevalueringen i 2010. Grundloftet er inddelt i felgende bindende
regionale lanelofter:

- lande i fortiltreedelsesfasen: 8,7 mia. EUR

— naboskabs- og partnerskabslande: 12,4 mia. EUR
—  Asien og Latinamerika: 3,8 mia. EUR

— Republikken Sydafrika: 900 mio. EUR.

Fig. A2 i bilagets afsnit 1.3 indeholder en simulering af nogle udbetalingsscenarier under de
nuvarende mandater samt det nye mandat og deres virkning pé tilferslen af midler til fonden.

13 Rédets afgarelse 2005/48/EF af 22. december 2004, EUT L 21 af 25.1.2005, s. 11.
1 Jf. ogsa afsnit 2 i denne beretning.
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5. MISLIGHOLDELSER, AKTIVERING AF BUDGETGARANTIERNE OG RESTANCER
5.1. Udbetalinger over de likvide midler

For at undgé forsinkelser og omkostninger som folge heraf treekker Kommissionen pé sine
likvide midler til at betale renter og afdrag af sine l&netransaktioner, nar en debitor betaler
Kommissionen for sent'”.

5.2. Udbetalinger over budgettet

Der blev ikke anmodet om bevillinger under budgettets artikel 01 04 01 ”Det Europaiske
Fellesskabs sikkerhedsstillelse for lanetransaktioner”, da der ikke blev registreret nogen
misligholdelser 1 andet halvar af 2006.

5.3. Udbetalinger over garantifonden

I tilfelde af for sen betaling fra en modtager af et 1an (tredjelande), der er ydet eller garanteret
af Faellesskabet, traekkes der pa fonden for at deekke misligholdelsen senest tre maneder efter
betalingens forfaldsdato.'®

I andet halvér af 2006 blev der ikke trukket pa fonden.

De samlede restancer pr. 31. december 2006, dvs. strafrenter til Republikken Argentina,
belaber sig til 1 718 493,12 USD. Fonden mangler stadig at inddrive 1 448 433,44 USD heraf
(svarende til 1099 797,60 EUR). Da der ikke blev trukket pa fonden for den resterende
forskel, skal dette belob betales til EIB. Kommissionen og EIB har ved flere lejligheder
mindet de argentinske myndigheder om, at de skal betale disse restancer fuldt ud, for landet
kan optage nye EIB-lan. Droftelserne herom vil fortsette i forbindelse med det naste mede i
den makrogkonomiske dialog mellem EU og Argentina.

6. GARANTIFOND FOR AKTIONER TIL FORDEL FOR TREDJELANDE17
6.1. Tilbagebetalinger

Der skete ingen tilbagebetalinger i andet halvér af 2006.

6.2. Aktiver ved arets udgang

Pr. 31. december 2006 belab fondens nettoaktiver sig til 1 378 954 442,51 EUR.

Pr. 31. december 2006 belob udestiende udlans- og lanegarantitransaktioner plus pélebne
renter for Bulgarien og Rumanien sig til 2 899 334 719,06 EUR. Da disse lande blev
medlemmer af EU den 1. januar 2007, blev et belgb pa 260 940 124,72 EUR betalt tilbage til
budgettet den 14. februar 2007.

13 Jt. artikel 12 i Rédets forordning (EF, Euratom) nr. 1150/2000 af 22. maj 2000, med senere @ndringer,
om gennemforelse af afgorelse 94/728/EF, Euratom om ordningen for Fallesskabernes egne indtagter.
Jf. yderligere oplysninger i bilagets afsnit 1.4.3.

Kommissionens &rsberetning om garantifondens situation og om forvaltningen af fonden i 2006:
KOM(2007) 362 og SEK(2007) 869.

10
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6.3. Malbelsb

Fondens midler skal vere af passende storrelse, dvs. andrage et méilbeleb pa 9 % af
Fallesskabets samlede forpligtelser (hovedstol og forfaldne, ikke-betalte renter) i forbindelse
med hver enkelt transaktion. Forholdet mellem fondens ressourcer (1 118 014 317,79 EUR)
og EU’s samlede udestaende (11 025 065 532,58 EUR) som defineret i forordningen om
oprettelse af fonden var pd 10,1 %. Da det er hgjere end malbelobet, skal der foretages en
tilbagebetaling fra fonden til budgettet 1 henhold til artikel 3, tredje afsnit, 1
fondsforordningen.

Ifolge de nye kapitaltilforselsregler vil dette overskud pa 125 750 000,00 EUR 1 2007 blive
indsat i det forelabige budgetforslag for 2008.

7. EVALUERING AF RISICI: DEN OKONOMISKE OG FINANSIELLE SITUATION I DE
TREDJELANDE, DER HAR FAET TILDELT DE STORSTE EU-LAN

7.1. Indledning

De tidligere afsnit 1 beretningen giver oplysninger om de kvantitative aspekter af risiciene for
budgettet. Der ber dog ogsa foretages en vurdering af risicienes mere kvalitative aspekter, der
atheenger af transaktionens art og lintagers status (jf. afsnit 4.3). Tabeller med
landerisikovurderinger er anfert separat 1 arbejdsdokumentet fra Kommissionens
tjenestegrene. Herunder folger et kort sammendrag af denne analyse for de lande, der udger
den hgjeste arlige risiko for budgettet 1 2007. Bilagets afsnit 2 indeholder en analyse af
yderligere otte lande.

7.2. Egypten

Den eokonomiske veekst i Egypten steg fra 4,6 % 1 2005 til 6,8 % i 2006 pd grund af
investeringspolitikken (iser FDI) og en staerk eksport af varer og tjenesteydelser. Inflationen
er bragt ned til et etcifret tal, men inflationstendenserne er der stadig. Arbejdslesheden er
vedvarende hegj med over 10 % af arbejdsstyrken. Til trods for den forbedrede ekonomiske
situation og salget af (delvis) statsejede virksomheder er det offentlige underskud ikke blevet
meget mindre (7,9 % i 2006 sammenlignet med 9,6 % i 2005). Reformerne i finanssektoren
skrider fremad. Bankvaesenet er stadig i vid udstraekning domineret af staten til trods for den
seneste privatisering af en sterre bank. Det ventes at vare 2-3 ar, for reformen af den
finansielle sektor er afsluttet. En forsvarlig finanspolitik kombineret med en passende
pengepolitik ventes at pavirke jobskabelsen i positiv retning.

7.3. Tyrkiet

For Tyrkiet var den érlige vakst i BNP pa 6,1 % i 2006 sammenholdt med 7,4 % i 2005. Den
indenlandske efterspergsel steg hurtigere end den samlede produktion, hvilket forte til, at
underskuddet pé betalingsbalancens lebende poster voksede til 7,9 % af BNP i 2006 fra 6,3 %
12005. Det private forbrug faldt i andet halvér som folge af den stramning af pengepolitikken,
der fulgte den manglende stabilitet i maj-juni 2006. Faldet i vaksten forventes at fortsette i
2007, og den deraf folgende stabilisering af underskuddet pa de lebende poster gor en blad
landing til et sandsynligt resultat. Skent der har varet en komfortabel finansiering af de
lebende poster, er situationen stadig sdrbar, da indenlandske faktorer eller et udefrakommende
chok kan vende stremmen. En forholdsvis hgj udlandsgald (nasten 50 % af BNP) gor Tyrkiet

11
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sarbar over for en vasentlig devaluering af valutaen. Faktorer, der gor ekonomien mere
modstandsdygtig over for chok, omfatter i modsatning til krisesituationen for 2001 en
fleksibel valutakursordning og en troveerdig og uathaengig centralbank. Centralbankens
officielle reserver belober sig til ca. 45 mia. EUR 12006 eller over 5 maneders import.

7.4. Brasilien

Efter en afmatning i 2005 steg Brasiliens vakst i 2006 til omkring 2,9 % stettet af heje
udgifter til forbrug og et opsving i1 de private investeringer. Faldet i inflationstakten fortsatte i
2006 til det laveste niveau siden indferelsen af den serlige inflationsordning 1 1998. Mens
vaeksten 1 eksporten faldt betydeligt i 2006 som felge af den tidligere revaluering, gav
forbedrede bytteforhold landet mulighed for at fa et komfortabelt overskud pa
betalingsbalancens lebende poster 1 2006 (anslaet til 0,6 % at BNP). Brasiliens sarbarhed over
for udlandet er blevet mindre i takt med, at udlandsgelden i procent af BNP er faldet
betragteligt, efter at landet ved udgangen af 2005 fik tilbagebetalt hele sin geld til IMF for tid
og til Paris-klubben i forste halvdel af 2006. Landet har ogsé indlest alle sine Brady-
obligationer. Udlandsgalden 1 procent af BNP er faldet fra 36,4 % 1 2004 til 18,9 % 1
slutningen af 2006. Bestrebelserne pd at nedbringe den offentlige geeldsatning over for
udlandet giver bonus. Brasiliens kreditvurdering er sdledes blevet opgraderet af de forende
kreditvurderingsbureauer. Landet er dog fortsat serdeles sarbart, selv om der pd det seneste er
gjort fremskridt med den offentlige geeldsforvaltning. Den offentlige geald ligger fortsat over
50 % og er med en forholdsvis kort gennemsnitlig lebetid yderst sarbar over for renteudsving.

7.5. Marokko

Marokkos okonomi har haft en reel vaekst i BNP pé 8,1 % i 2006. Denne situation skyldes
hovedsagelig landbrugets ekstraordinere hest og mere generelt de forskellige ekonomiske
sektorers dynamik. Inflationen er stadig lav med en &rlig takt pa 3,3 %. Det offentlige
underskud er nedbragt til 2,1 % af BNP (sammenholdt med 5,3 % 1 2005). Den offentlige
geld steg til 57 % af BNP. Arbejdslesheden ligger stadig pa 9,7 %, mens fattigdommen (15 %
af befolkningen har under 2 USD om dagen) og den hgje analfabetisme hos voksne (47,7 %)
fortsat er centrale udfordringer for de marokkanske myndigheder.

7.6. Tunesien

Vxksten 1 Tunesiens BNP steg til 5,8 % 1 2006 fra 4 % det foregaende ér (der forventes 6 % 1
2007). Inflationen steg fra 2 % til 4,7 % éarligt i de forste ti maneder af 2006, iser pa grund af
stigningen 1 de internationale oliepriser. For at bremse denne tendens blev centralbanken nedt
til at have sin neglerentesats i 2006 (forste justering i tre ar). Underskuddet pa
betalingsbalancens lebende poster ndede op pa 2,6 % af BNP, og landets gaeld var pd 54,8 %
af BNP. Arbejdslesheden er stadig hgj med gennemsnitligt 13,4 % af arbejdsstyrken.

7.7. Sydafrika

Sydafrikas arlige BNP-veekst var pa 5,0 % (i faste priser) 1 2006 efter 5,1 % 1 2005. Vaksten
forventes at nd op pé nasten 5 % 1 2007. 1 2006 har centralbanken havet refinansieringssatsen
fra 7,0 % til 9,0 % for at holde inflationen inden for et spaend pa 3-6 %. Underskuddet pa
betalingsbalancens lebende poster steg til 5,6 % af BNP 1 2006 fra 3,8 % 1 2005. Det
forventes at blive pa omkring 5,0 % 1 2007. FDI og andre indgdende kapitalbevegelser
(portefoljeinvesteringer) mere end opvejer det aktuelle underskud pé de lebende poster. Dette
medferer egede nettoguld- og valutareserver svarende til 3-4 maneders samlet import.
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Udlandsgealden til officielle kreditorer faldt til 2,0 % af BNP i1 2006 — det laveste niveau 1
Afrika syd for Sahara (gennemsnit 16 %) — og ventes at falde til 1,9% i 2007.
Budgetunderskuddet har ligget pd 0,4 % af BNP de seneste to dr og ventes at blive til et lille
overskud 1 2007 (0,3 %). Sydafrika er et middelindkomstland med en fremgangsrig
markedsekonomi, hvor tjenesteydelser tegner sig for nasten to tredjedele af den
sydafrikanske ekonomi, mens sterstedelen af eksporten er baseret pa minedrift. De storste
risici er manglende stabilitet 1 indgdende kapitalbevagelser (portefoljeinvesteringer), prischok
pa eksportvarer, internt pres som folge af den hgje arbejdsleshed, hej ulighed, hej forekomst
af hiv/aids og hej kriminalitet.

7.8. Libanon

Den militere konflikt var et meget alvorligt chok for Libanons gkonomi. I 2006 faldt det
nationale BNP med 5 % 1 faste priser, det offentlige underskud blev nesten fordoblet i forhold
til 2005 og kom op pa 14 % af BNP, og statsgalden steg til rekordhegje 190 % af BNP. Der
foreligger ingen statistiske oplysninger om arbejdsleshed i gjeblikket. Inflationen er moderat
med en arlig takt pd 5 %. Libanon er fortsat et af de mest forgeldede lande 1 verden. Der er
alvorlig risiko for galdsbaredygtigheden som folge af de umiddelbare genopbygningsbehov
efter krigen 1 2006 og den politiske ustabilitet forarsaget af den manglende konsensus om de
nedvendige reformer.

7.9. Jordan

Jordans gkonomi havde fortsat en sterk vaekst i 2006; realvaeksten 1 BNP anslas til 6 %
(2005: 7,2 %). Et hejt niveau for hjemsendelser af penge og en staerk aktivitet i1
servicesektoren satte skub i det private forbrug. Arbejdslesheden faldt fra 14,8 % 1 2005 til
13,9 % 1 2006. Inflationstakten steg igen 1 2006 til 6,3 % (2005: 3,8 %) efter nedskaeringerne 1
olieprissubsidier. Myndighederne intensiverede den finanspolitiske tilpasning 1 2005 og 2006
1 forbindelse med en strategi, der sigter mod at fjerne braendstofsubsidier og fastholde
udgiftsbegraensningen. Disse  bestraebelser bragte budgetunderskuddet (eksklusive
gavebistand) ned pa 7,5 % af BNP fra 10 % 1 2005. Underskuddet pa betalingsbalancens
lobende poster (inklusive gavebistand) for 2006 faldt lidt fra 17,8 % 1 2005 til 16 % af BNP
(sammenlignet med et overskud pé 11,6 % 1 2003). Veaksten i vareeksporten var fortsat
robust. Underskuddet pd handelsbalancen faldt fra 47 % af BNP 1 2005 til 37,1 % 1 2006.
Underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster blev imidlertid fortsat finansieret af
ekstraordinzrt hgje indgéende kapitalbevaegelser, herunder udenlandske direkte investeringer,
hjemsendelser af penge og portefoljeinvesteringer.

7.10.  Serbien og Montenegro

I Serbien androg den arlige vaekst i BNP 6,3 % (i faste priser) i 2005. Veaksten fortsatte med
6,3 % 1 forste kvartal af 2006. Underskuddet pé betalingsbalancens lebende poster androg
9,8 % af BNP i 2005. Det ogedes yderligere i labet af 2006. De indgdende udenlandske
direkte investeringer udgjorde 6,1 % af BNP 1 2005, mens landets udlandsgald var pa 66 % af
BNP ved udgangen af juli 2006. Den offentlige geeld er faldet efter gaeldsnedskrivningen pa
600 mio. EUR fra Paris-klubben, hvilket skete 1 forbindelse med den vellykkede afslutning pé
det seneste IMF-program i februar 2006.

I Montenegro androg den arlige BNP-vaekst 4,1 % (i faste priser) 1 2005. Veksten agedes til
6,5 % 1 ferste halvar af 2006. Underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster var pa
12,2 % af BNP 1 2005. Det ogedes yderligere i labet af 2006. De indgdende udenlandske
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direkte bruttoinvesteringer udgjorde 22,8 % af BNP i 2005, mens landets udlandsgald var pa
42,6 % af BNP ved udgangen af 2005.

Efter Montenegros uathangighedserklering i juli 2006 indgik Republikken Serbien og
Republikken Montenegro en intern aftale om delingen af de finansielle rettigheder og
forpligtelser, efter at Serbien havde aflast den tidligere statsunion.

7.11. UKkraine

Realvaeksten 1 BNP 1 Ukraine 14 pd ca. 7 % (2,6 % 1 2005). Betalingsbalancens lgbende
poster er giet i minus pa ca. 1,5 % af BNP mod et overskud pd 3 % aret for som folge af en
sterk importeftersporgsel og hejere priser pa importeret energi, men ogsd pd grund af
udsvingene pa stadlmarkederne (Ukraines vigtigste eksportsektor med 40 % af den samlede
eksport). Ukraines offentlige udlandsgeld er faldet til ca. 12 % af BNP (15,3 % 1 2005), mens
den private sektors forbedrede adgang til de udenlandske kapitalmarkeder gradvis har oget
den samlede udlandsgeld til nasten 50 % af BNP. Inflationen steg i december 2006 til 11,6 %
pa érsbasis, til dels pa grund af hgjere priser pa importeret energi. De sterste risici vedrerer
stadig den turbulente politiske situation og den deraf folgende mangel pd sammenhang i den
politiske beslutningstagning. I august bekraftede Standard & Poor’s dog Ukraines langsigtede
statslige kreditvurdering pd BB-, hvilket ise@r understottedes af den lave geldsatning.
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