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RETSGRUNDLAG

I henhold til Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2728/94 af 31. oktober 1994
(herefter benavnt "forordningen") er der oprettet en garantifond for aktioner i
forhold til tredjelande med henblik péd at betale Fallesskabets kreditorer, séfremt
modtageren af et 1an, der er ydet eller garanteret af Fellesskabet, ikke opfylder sine
forpligtelser (EFT L 293 af 12.11.1994, s. 1). Forordningen blev @ndret ved Radets
forordning (EF, Euratom) nr. 1149/1999 af 25. maj 1999 (EFT L 139 af 2.6.1999, s.
1) og ved Radets forordning (EF, Euratom) nr. 2273/2004 af 22. december 2004
(EUT L 396 af 31.12.2004, s. 28) (herefter benavnt "den @ndrede forordning").

I overensstemmelse med artikel 6 i forordningen har Kommissionen overdraget den
finansielle forvaltning af fonden til Den Europaiske Investeringsbank (EIB) ved en
aftale indgdet mellem Feallesskabet og EIB den 23. november 1994 i Bruxelles og
den 25. november 1994 1 Luxembourg (herefter benaevnt "aftalen").

I artikel 8, stk. 2, i aftalen hedder det, at Banken hvert ar inden den 1. marts skal
tilsende Kommissionen en beretning om fondens situation og om forvaltningen af
fonden samt et regnskab over fondens indtaegter og udgifter og en balance for det
foregaende ar. Et uddrag af beretningen for 2004 kan lases 1 afsnit 2 i
Kommissionens arbejdsdokument (herefter benavnt "bilaget")'.

Endvidere hedder det i artikel 7 1 den @ndrede forordning, at Kommissionen senest
den 31. maj hvert r skal foreleegge Europa-Parlamentet, Radet og Revisionsretten en
beretning om Garantifondens situation og om forvaltningen af fonden 1 det
foregdende ar.

SITUATIONEN PR. 31. DECEMBER 2004

Ved afslutningen af regnskabsdret 2004 androg fondens disponible midler
1 612 856 213,44 EUR (se bilagets afsnit 3). Dette belob har siden fondens oprettelse
vaeret sammensat af’

- overforsler til fonden (2 532 164 500,00 EUR)

— de foregaende regnskabsars nettoresultater (473 032 495,02 EUR)

— for sene tilbagebetalinger fra tredjelande (575 673 913,77 EUR)

— forpligtelser svarende til ikke-betalt vederlag til EIB (765 497,93 EUR)
— morarenter fra 2002 (5 090 662,91 EUR)

- minus udbetalte garantibelob (477 860 856,19 EUR) og tilbageforsler til
budgettet af fondens overskud (1 496 010 000,00 EUR).
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3.1.

Den 31. december 2004 belob fondens midler minus periodeafgraensningsposter
(vederlag til EIB) sig til 1 612 090 715,51 EUR.

Den konsoliderede balance andrager 1614 117 863,19 EUR. Belgbet omfatter
fondens samlede midler plus restancer daekket af fonden og pélebne, men ikke
modtagne morarenter (jf. bilagets afsnit 5).

Ifolge artikel 3 1 forordningen skal fondens midler vaere af passende sterrelse, dvs.
andrage et méilbeleb pa 9 % af Fallesskabets samlede forpligtelser (hovedstol og
forfaldne, ikke-betalte renter) i forbindelse med hver enkelt transaktion.

I henhold til den @ndrede forordning fortsetter de transaktioner til fordel for
tiltreedelseslandene, der har varet dakket af Garantifonden, med at vaere daekket af
Fellesskabernes garanti efter tiltredelsesdatoen. Fra denne dato opherer de
imidlertid med at vaere eksterne aktioner og daekkes derfor direkte af Den
Europaiske Unions almindelige budget og ikke leengere af Garantifonden.

Udestdendet pa udlan og lanegarantier til tredjelande plus forfaldne, ikke-betalte
renter androg pr. 31. december 2004 i alt 12 068 132 585,66 EUR, hvoraf de
forfaldne, ikke-betalte renter tegnede sig for 144 107 751,62 EUR.

Den 10. januar 2005 blev der derfor tilbagefort et belab pa 338 831 402,07 EUR til
budgettet, hvilket svarer til 9 % af de udestaende transaktioner til fordel for de nye
medlemsstater pr. 1. maj 2004 (3 764 793 356,32 EUR).

Forholdet mellem fondens kapital (1 612 090 715,51 EUR - 338 831 402, 07 EUR)
og udestiende forpligtelser som defineret i den @&ndrede forordning var 10,55 %.
Eftersom det ligger over mélbelobet pa 9 %, skal der tilbagefores et beleb fra fonden
til Den Europaiske Unions almindelige budget, jf. artikel 3, stk. 3, i forordningen.
Det beleb, der skal tilbagefores til budgettet i 2005, er beregnet til 187 130 000,00
EUR.

FONDENS MIDLER

Overforsler fra Den Europaxiske Unions almindelige budget i lebet af
regnskabsaret

Retsgrundlaget for tilferslen af midler til fonden er beskrevet i bilagets afsnit 1.

I henhold til Rédets forordning (EF) nr. 2040/2000 af 26. september 2000 om
budgetdisciplin (EFT L 244 af 29.9.2000, s. 27) opferes der en reserve til lan og
lanegarantier pa det almindelige budget. Denne budgetpost, pa hvilken der 1 2004
blev opfert bevillinger pa 221 mio. EUR, benyttes til at tilfore fonden midler ved
overforsler til den budgetpost, hvorfra der overfores midler til fonden.

P& dette retsgrundlag vedtog budgetmyndigheden i 2004 to bevillingsoverfersler til
Garantifonden pé tilsammen 181 875 000,00 EUR:
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3.2.

— overforsel DEC 34/2004° af et belob pa 161 760 000,00 EUR. Formélet med
den forste overfersel var at tilfore fonden midler i medfer af Radets afgorelser
af 22. december 1999, 6. november 2001 og 29. april 2004 og i
overensstemmelse med de narmere regler, der er fastsat i bilaget til
forordningen

— overforsel DEC 35/2004° af et beleb pa 20 115 000,00 EUR. Formalet med
denne overforsel var at tilfere fonden midler med henblik pa en
lanetransaktion, som Kommissionen havde godkendt den 30. marts 2004.

De for disse overforsler relevante afgorelser er anfort i bilagets afsnit 1.

Begge overforsler blev foretaget gennem kompensationsmekanismen med
tilbageforsel af fondens overskud den 10. august 2004.

I overensstemmelse med de behov, der blev fremhavet i den samlede beretning om
Garantifondens virke®, vedtog Kommissionen et forslag til endring af forordningen
om oprettelse af Garantifonden for at forbedre reglerne for betalingsmekanisme, dvs.
reglerne for, hvordan fondens aktiver bringes i overensstemmelse med fondens
malbelob’.

Renteafkast af fondens kapitalanbringelser

Fondens midler investeres i overensstemmelse med principperne for forvaltning af
fondens midler, der er fastlagt i bilaget til aftalen af 23./25. november 1994 mellem
Fellesskabet og EIB, som @&ndret ved tillegsoverenskomst nr. 1 af 17./23. september
1996 og tillegsoverenskomst nr. 2 af 26. april/8. maj 2002. Ved tillegsoverenskomst
nr. 2 Dblev investeringsprincipperne @ndret 1 2002 for at korrigere
overskudslikviditeten, der var vokset til over 50 % af fondens aktiver, og som
begraensede fondens afkast. Samtidig med at reglen om, at mindst en tredjedel af
fondens midler skal placeres 1 kortfristede investeringer (hejst et ér), blev fastholdt,
blev listen over instrumenter, hvori der kan foretages kortfristede kapitalanbringelser,
udvidet. De omfatter nu vaerdipapirer med variabel rente uanset deres lebetid og
fastforrentede verdipapirer med en restlabetid pé hejst et r uanset deres oprindelige
lobetid. Det skyldes, at fastforrentede papirer indleses til 100 % af deres pélydende
vaerdi ved afslutningen af deres lobetid (dvs. efter hojst et dr), mens de variabelt
forrentede papirer, uanset deres restlobetid, til enhver tid kan szlges til en pris i
narheden af 100 %. Af hensyn til ligevaegten mellem de forskellige instrumenter, for
hvilke likviditeten overvéges, placeres mindst 18 % (svarende til det dobbelte af
indbetalingssatsen) pd pengemarkedet, iser som bankindskud. Denne nye struktur
bidrog til at forege fondens afkast og sikrede samtidig et forsigtigt likviditetsniveau.

I 2004 blev den nye portefoljestruktur, der blev fastlagt i 2002, gennemfort til fulde,
og der blev afsat en ekstra likviditetsreserve til dekning af en stor ekstraordinaer
indbetaling til budgettet, der forventedes at finde sted i anden halvdel af 2004 eller
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3.3.

4.1.

meget tidligt 1 2005 (338 831 402,07 EUR 1 tilknytning til optagelsen af de ti nye
medlemsstater).

Kommissionen og EIB har sammen opstillet en liste over banker, der kan modtage
indskud fra fonden. Den oprindelige liste er blevet revideret flere gange for at tage
hensyn til de seneste @ndringer i kreditvurderingen af bankerne. De fleste af
bankerne er tilsluttet euroclearingsystemet. De har alle opnéet en kreditvurdering pa
mindst Al (langfristet) og P1 (kortfristet) hos Moody's eller en tilsvarende
kreditvurdering hos Standard & Poor's eller hos Fitch. Kapitalanbringelserne 1 disse
banker er omfattet af bestemmelser, der skal sikre en god risikospredning og
forhindre en koncentration af risiciene.

I 2004 androg Garantifondens renteafkast af bankindskud, anfordringskonti og
vardipapirinvesteringer 61 950 402,49 EUR, der fordelte sig saledes:

— Bankindskud: 10 855 766,08 EUR. Der er tale om en opgerelse pr.
31. december 2004, der inkluderer renter af bankindskud (11 318 130,39 EUR)
og @&ndringer 1 palebne renter 1 2004 (-462 364,31 EUR). De pélegbne renter er
renter, der ikke er modtaget af fonden ved regnskabsérets afslutning, men som
forst kommer til udbetaling ved investeringernes udleb. De palebne renter pr.
31. december 2004 (738 069,03 EUR) mindskes med de pédlebne renter, der
blev bogfert 1 2003, men som ferst kom til udbetaling 1 2004 (1 200 433,34
EUR).

- Anfordringskonti: 53 933,68 EUR i tilskrevne renter.

— Verdipapirer: 51 040 702,73 EUR. I dette beleb indgar 50 411 967,55 EUR i
renter af verdipapirer, 628 735,18 EUR 1 renter af Commercial Paper og
26102214,88 EUR i1 pélebne renter pr. 31. december 2004.
Veardipapiratkastet stammer fra vardipapirinvesteringer foretaget 1
overensstemmelse med investeringsprincipperne i den aftale, der bemyndiger
EIB til at forvalte fondens likvide midler. Dette belab skal dog nedsattes med
2 845532,15 EUR svarende til forskellen mellem indgangsvaerdien og
indlgsningsvardien, tidsmaessigt fordelt pd papirernes resterende lgbetid
(svarende til kursreguleringen i resultatopgerelsen).

Renteafkastet er opfert i regnskabsarets resultater.
Inddrivelse af fordringer hos debitorer, der har misligholdt deres forpligtelser

Naér fonden har indfriet forfaldne fordringer, har den faet tilfort de tilbagebetalinger,
som senere er blevet inddrevet i debitorlandene. Pr. 31. december 2004 udgjorde det
samlede beleb 575673913,77 EUR, eftersom fonden modtog en enkelt
nettotilbagebetaling pa 7 456 334,33 EUR 1 arets lob.

FONDENS FORPLIGTELSER

Betaling af forfaldne fordringer

I 2004 blev der trukket pd fonden to gange. Det samlede belob udgjorde
4370 582,17 EUR (jf. bilagets afsnit 2.2.1).
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EIB's vederlag

Det er i den anden tilleegsoverenskomst af 26. april og 8. maj 2002 fastsat, at bankens
vederlag beregnes ved hjelp af de degressive arlige provisionssatser, der gelder for
hver af trancherne i1 fondens aktiver. Dette vederlag beregnes pa grundlag af fondens
gennemsnitlige beholdning af aktiver.

Bankens vederlag for 2004 blev fastsat til 765497,93 EUR, der er opfert i
resultatopgerelsen og bogfert som en periodeafgreensningspost péd balancens
passivside. Betalingen heraf til EIB vil finde sted i forste kvartal af 2005.

Valutatab

Garantifonden padrog sig et tab pa 1260433,70 EUR som folge af en
valutatransaktion pa 10 117 515,47 USD (se afsnit 3.3) forbundet med inddrivelsen
af et misligholdt lan.
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