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A)

BEGRUNDELSE

INDLEDNING — GENERELLE BEMARKNINGER

Realiseringen af det indre forsikringsmarked udgeér en af Kommis-
sionens prioriterede maisatninger pa baggrund af den stigende
betydning af denne virksomhed, der navnlig inden for livsforsikring
er i staerk ekspansion, og det arbejde, der allerede er gjort pa andre
omrader med henblik pa at etablere et indre finansmarked.

Hvad angar skadesforsikringsvirksomhed har andet direktiv 88/357/EQF
allerede i vidt omfang bidraget til realiseringen af det indre
marked. Dette direktiv indeholder nemlig de narmere bestemmelser for
en iettelse af adgangen til at prastere tjenesteydelser inden for
direkte skadesforsikring, idet der opereres med to forskellige
retlige ordninger. Den fdrste, som omhandler store risici, og som
tager udgangspunkt i Hvidbogsforslaget om hjemiandstilsyn, forud-
setter, at det er lovgivningen i det risikodekkende selskabs
hjemland, der finder anvende!se. Den anden ordning angar "masse-
risici®, og i dette tilfaelde er det tilsynslovgivningen i det land,
hvor risikoen bestar, der finder anvendelse (vartslandstilsyn).

I forbindelse med vedtagelsen af dette andet direktiv 88/357/EQF
forpligtede Kommissionen sig til snarest muligt at fremsatte forslag,
der skuile muliggdre gennemfdrelsen af princippet om, at det er
hjemiandet, der fdrer tilsyn med den samlede direkte forsikringsvirk-
somhed bortset fra livsforsikring, og at denne virksomhed underkastes
én enkelt retlig ordning. Kommissionen godkendte saiedes den 18. juli

1990 et forslag til tredje skadesforsikringsdirektiv, som derpa blev
oversendt til Radet.1)

D)

EFT C 244 af 28.9.1990.



Hvad angar livsforsikring er anden etape netop blevet tilendebragt
med vedtageisen den 8. november 1990 af andet direktiv 90/169/EQF1),
som ligeledes pa grundlag af to forskellige ordninger regulerer den
frie udveksling af t)enesteydelser inden for livsforsikring. Den
féorste ordning, som hviler pa princippet om, at det er hjemlandets
tilsynsregler, der finder anvendeise, gelder for forsikringstagere,
der selv tager initiativ til at tegne en forsikring pa grundlag af
reglerne om fri udveksling af tjenesteydeiser. Den anden ordning
foreskriver, at det er tilsynsreglerne | det land, hvor
tjenesteydelsen presteres, der finder anvendelse, nar det er
forsikringsselskabet, der tager initiativet.

Med henblik pa gennemfgrelsen af denne tredje etape inden for
livsforsikring, som vil fdre til den endelige realisering af det
indre marked, vaiges lige inden for skadesforsikring den i Hvidbogen

beskrevne generelle fremgangsmade:

a) samordning af de vigtigste tilsynsregler og finansielle regler
for direkte livsforsikringsvirksomhed;

b) gensidig anerkendelse - pa grundiag af denne harmonisering pa
EF-plan - af de forskellige medliemsstaters koncessioner til

forsikringsselskaber og af deres tilsynsordninger;

c) udstedelse af én enkelt EF-dekkende koncession og princippet
om, at det er hjemlandet, der fdrer tilsyn med et selskabs

samlede virksomhed (hjemlandstilsyn).

Denne fremgangsmade er tidligere blevet anvendt som led i gennem-
forelsen af det indre marked for andre finansielle tjenesteydeliser.
Den gaelder for investeringsinstitutter (direktiv 85/611; EFT L 375 af
31.12.1985), kreditinstitutter (andet direktiv 89/646; EFT L 386 af

1) EFT L 330 af 29.11.1990, s. §0.



30.12.1989) og investeringsservice (EFT C 43 af 22.2.1989), hvor
hensynet til beskyttelsen af indlanerne, investorerne og forbrugerne
vejer lige sa tungt som inden for forsikringssektoren. Det er derfor
rimeligt at underkaste samtlige finansielle institutioner en ordning
baseret pa samme principper, uden dog at fornagte de sazrlige forhold,
der geider for forsikringsvirksomhed.

Nar dette mal er naet, vil det vere muligt at tillade fri bevage-
lighed for forsikringer inden for Fallesskabet, hvilket vil give alle
forsikringstagere mulighed for at benytte ethvert forsikringsselskab
i Fellesskabet for at finde den forsikring, der bedst opfylder deres
behov, samtidig med at de sikres en tilstrazkkelig beskyttelse.

Indfdrelisen af denne ordning inden for direkte livsforsikringsvirk-
somhed indebzrer, at der ma foretages en rekke vigtige @ndringer af
den nugzlidende lovgivning, dvs. férste og andet direktiv. Disse
direktiver omtaler nemlig ikke et system med én enkelt koncession
eller noget egentligt hjemiandstilsyn. Hvad angar harmoniseringen af
de vigtigste regler for tilsyn med forsikringsselskabers tekniske
reserver og placeringen af navnlig deres prezmiehenszttelser er der

ikke hidtil foretaget nogen samordning.

Disse emner behandles i dette forslag til tredje direktiv, som ogsa
indeholder &ndringer til de foregaende to direktiver, hvorefter der
vil kunne etableres et sammenhzngende system, der vil gazide for
enhver form for |ivsforsikringsvirksomhed, hvad enten denne virk-
somhed udéves i henhold til reglerne om fri etableringsret eller i

henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

Dette forsiag til direktiv er opbygget pa samme made som andet
bankdirektiv, forslaget til direktiv om investeringsservice og

forslaget til tredje skadesforsikringsdirektiv. Det bestar saledes af
fem afsnit: '



B)

AFSNIT |: Definitioner og anvendelsesomrade
(artikel 1 og 2)

AFSNIT 11: Adgang til forsikringsvirksomhed
(artikel 3 - 7)

AFSNIT 111: Harmonisering af betingelserne for uddvelse af
forsikringsvirksomhed (artikel 8 - 27)

AFSNIT 1V: Bestemme lser vedrdrende fri etablering og fri
udveks!ling af tjenesteydelser (artikel 28 - 39)

AFSNIT V: Afsluttende bestemme!ser
(artikel 40 - 46)

Harmonisering af reglerne vedrgrende livsforsikringsselskabers

tekniske reserver

Indfgrelisen af en ordning, der opererer med én enkelt koncession og
hjemiandstilisyn, krever, at der gennemfdres en harmonisering af
medlemsstaternes bestemmelser vedrdrende definitionen pa og
beregningen af de tekniske reserver samt deres regler for sammen-
setnhing, vaerdiansztte!se, spredning og lokatisering af de aktiver,

der kan medga til dekning af de tekniske reserver.

For sa vidt angar definitionen pa og beregningen af tekniske
reserver, indeholder dette forslag en samordning pa grundlag af
aktuarmessige principper, som ethvert forsikringsselskab skal
overholde.



Med hensyn til de aktiver, der kan medga til dekning af de tekniske
reserver, er der i dette forslag til direktiv fastsat samordnede
bestemmeiser om, hvilke aktiver der kan medregnes, deres spredning,
verdianszttelse og kongruens.

Endelig ophaves kravet om, at aktiverne skal vere lokaliseret i den
medlemsstat, hvor forsikringsvirksomheden udgves, for derved at tage
hensyn de foranstaltninger, der er truffet inden for liberalisering
af kapitalbevagelser. Af samme grund er det ikke langere muligt at
opretholde kravet om, at en vis del af aktiverne skal placeres i
bestemte investeringskategorier.

- Aftaleret og forsikringsbetingelser

Dette forslag til direktiv indeholder ikke en harmonisering af den
materielle aftaleret eller af forsikringsbetingeiserne. De seneste
ars arbejde i Radet pa dette omrade inden for skadesforsikring har
vist, at denne harmonisering ikke er absolut nddvendig pa nuvarende
tidspunkt. Det foresliaede system baserer sig pa den i andet direktiv
fastsatte ordning for valg af den lovgivning, der skal finde
anvendelse pa forsikringsaftaler. Dette system sikrer en
tilstrekkelig beskyttelse af forbrugerne, da den medlemsstat, hvor
forpligteisen bestar, i princippet har mulighed for at anvende sin
egen lovgivning pa forsikringsaftaler, der dezkker en

forsikringstager, der er bosiddende pa sit territorium.

Samtidig er Kommissionen af den opfatteise, at det er af allerstdrste
betydning, at forsikringstagerne - nar de sdger den til deres behov
bedst egnede forsikringsaftale - skal have adgang til ethvert
forsikringsprodukt, der pa lovlig vis afsattes i Fallesskabet,
forudsat at den indgdede forsikringsaftale ikke er i strid med de

preceptive retsregler i den medliemsstat, hvor forpligteisen bestar.



Materiel kontrol med forsikringsaftaler og tariffer

For at opna denne forggede bevagelighed for forsikringsprodukter i
Fel lesskabet og samtidig sikre forbrugerne et tilstrakkeligt
beskyttelsesniveau ma metoderne til at kontrollere forsikringsaftaler

og tariffer tilpasses kravene i et virkeligt enhedsmarked.

Som nzvnt ovenfor indebarer direktivforslaget en samordning af
reglerne for tilsyn med de tekniske reserver og placeringen af disse.
Nar det drejer sig om forsikringsbetingeiserne, kan medlemsstaterne -
i mangel af en harmonisering af aftaleretten — i langt de fleste

tilfelde forlange, at deres egen lovgivning bringes i anvendelse pa
forpligtelser, der angar deres egne borgere, forudsat at dette krav
er begrundet i aimene hensyn og er underkastet Domstolens endelige

kontrol.

Med denne Igsning mener Kommissionen, at den har efter levet
Domstolens domme af 4. december 1986.

Kommissionen foreslar derfor, at alle forpligtelser omfattes af den
ordning for kontrol med forsikringsaftaler og tariffer, som
medlemsstaterne alierede har accepteret i relation til aftaler, der
er indgaet pa forsikringstagerens initiativ, hvilket vil sige, at
enhver forudgaende kontrol med aftaledokumenter ophazves og erstattes
med en ordning, hvorefter disse dokumenter nar som helst skal kunne

forelzgges.

Det betyder imidiertid ikke, at mediemsstaterne skal! ophzve enhver
kontrol med livsforsikringsprodukter, og at de fremover vil sta uden
nogen mulighed for at kontrollere og sikre lovligheden af
livsforsikringer. Med henblik pa at beskytte forsikringstagerne i
dette enhedsmarked er det nddvendigt at tilpasse de eksisterende
kontrolmetoder, som er blevet grundiagt med rent nationale mal for

dJe, til de krav, der fglger af samlingen af tolv nationale



markeder i et dkonomisk og finansielt integreret omrade uden indre
grenser. Pa denne baggrund er det nddvendigt at tilrettelzgge
kontrollen pa en made, der forener behovet for beskyttelse og behovet
for konkurrence mellem produkterne, hvad enten der konkurreres pa

premier eller pa selve produktet.

Med hensyn til forsikringsaftaler og policebetingelser |igger der

fire hovedelementer til grund for den foresliaede materielle
kontroiordning, som er tilpasset det indre marked og vil bidrage til

at fa det til at fungere tilfredsstillende:

i) Enhver medlemsstat har ret til at kraeve, at de retsregler, der
gelder pa dens omrade, overholdes. Tilsynsmyndighederne i den
stat, hvor forsikringsselskabet uddver sin virksomhed, vil i
samarbe jde med hjemlandets tilsynsmyndigheder eller - |
ngdstilfelde - selv direkte kunne gennemfédre sanktioner mod et
forsikringsselskab, der overtreder de gzldende regler, og
sadanne sanktioner kan ga sa vidt som til at forbyde forsik-
ringsselskabet at indga nye livsforsikringsaftaler pa den
pageldende mediemsstats omrade, (artikel 35). Et forsikrings-
selskab, der dnsker at pabegynde virksomhed pa en medliemsstats
omrade, vil derfor vare sterkt tilskyndet til at overholde den
dér gzldende aftaleret.

ii) | forbindelse med etableringen af en filial opfordres myndig-
hederne i den medlemsstat, hvor filialen skal ligge, for det
andet til at redegdre for de retsregler, som den pageldende
filial vil vere underkastet, idet det przciseres, under hvilke
betingelser filialen — som led i varetagelsen af de almene

hensyn - kan uddgve sin virksomhed (artikel 28, stk. 4).



iii) For det tredje indebzrer dette forslag, at markedet for
forsikringsprodukter géres mere gennemsigtigt, idet det
indeholder bestemmelse om, at forsikringstagere i samtlige
medlemsstater - inden indgaelsen af en forsikring og eventuelt
i hele forsikringens Idbetid - skal underrettes om sadanne
forhold, der er vasentlige for forstaelsen af den forsikring,

vedkommende har indgaet (artikel 27).

iv) Endelig har forsikringstagerne mulighed for at opsige
forsikringsaftalen inden for en periode pa mellem 14 og 30 dage
efter undertegneisen. Denne bestemmelise er allerede blevet
indfgrt i fellesskabsretten gennem andet |ivsforsikrings-
direktiv 90/619/EQF.

- tariffer

Et krav om forudgdende godkendelse af tariffer synes heller ikke at
vere foreneligt med det indre marked.

Nar fdérst der er gennemfdrt en samordning af de vasentligste
elementer i beregningen af tekniske reserver og reglerne for
placeringen af disse, kommer hjemlandets tilsynsmyndigheder til at
sta som garant for forsikringsselskabets samlede solvens. Den
vesent|igste opgave for hjemlandets tilsynsmyndigheder er saledes at
verificere, at forsikringsseliskabet har afsat tilstrakkelige tekniske
reserver til at kunne dzkke samtlige sine forpligtelser, har placeret
de aktiver, der medgar til dekning af de tekniske reserver, i
overensstemmelse med gzldende regler og er i besiddelse af den

ngdvendige solvensmargen.

Men foruden disse forsigtighedskrav, som bidrager til sikkerheden
omkr ing de udbudte produkter, er det i forbrugerens interesse at
kunne drage stdrst mulig fordel af konkurrencen pa
forsikringspramier, forudsat at Traktatens generelle
konkurrenceregler ogsa gelder for forsikringer, saledes at denne

konkurrence udspiller sig pa loyale betingelser.
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Ophavelse af forbuddet mod at udgve virksomhed i henhold til bade

reglerne om fri etableringsret og regierne om fri udveksling af
tienesteydelser

Af hensyn til beskyttelsen af forsikringstagerne kunne medlems-
staterne i henhold til andet direktiv forbyde samtidig uddvelse af
forsikringsvirksomhed i henhold til reglerne om fri etableringsret og
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser med henbl ik pa dakning
af forpligtelser indgaet pa initiativ af forsikringsselskabet
(kumulering). Denne mulighed havde baggrund i det samordningsstadium,
der var naet pa tidspunktet for vedtagelsen af andet direktiv for sa
vidt angik de vasentligste bestemmelser om tekniske reserver,

aftaleret og forsikringsbetingelser.

Med dette forslag til direktiv foretages den samordning, der er
nddvendig for at kunne yde forsikringstagerne den forngdne og
tilstrekkelige beskyttelse. Samtidig — og i !lighed med andre finan-
sielle tjenesteydelser - indféres der inden for forsikringssektoren
et system, hvorefter der udstedes én enkelt EF-dzkkende koncession,
og hvorefter det er hjemiandet, der fdérer tilsyn med et
forsikringsseliskabs samlede virksomhed. Med dette forslag til

direktiv afskaffes derfor ovennavnte mul ighed.

- Multibrancheselskaber

| 1979 blev det besluttet at indfdre et princip om specialisering af
forsikringsvirksomhed inden for enten livsforsikring eller skadesfor-
sikring, saledes at det blev forbudt at udstede tilladelse til
forsikringsselskaber, der uddvede begge typer forsikringsvirksomhed.
Denne beslutning blev dengang truffet for sikre de livsforsikrede den
bedst mulige beskyttelse ved at forhindre, at et underskud pa
skadesforsikringsvirksomheden blev dekket ind ved hjelp af
kapitaliserede belgb fra livsforsikringsvirksomheden.



c)

-1 -

Dette princip havde dog sine begraznshinger, idet de medlemsstater,
der ¢gnskede det, kunne tillade allerede eksisterende
multibrancheselskaber at viderefdre deres virksomhed pa betingelse
af, at de etablerede en sarskilt forvaltning for hver af de
pageldende forsikringsformer og ikke oprettede filialer inden for
livsforsikring. Hele dette spsrgsmal skulle i dvrigt tages op til ny
vurder ing pa grundlag af en beretning, som Kommissionen fik til
opgave at udarbejde om aktiviteterne i multibrancheselskaber ti ar
efter vedtagelisen af fdérste livsforsikringsdirektiv.

Denne beretning viste, at forsikringstagerne ikke er darligere
beskyttet, nar de tegner en forsikring hos et multibrancheselskab,
end nar de er forsikret i et specialiseret selskab, og med undtageise
af kravet om en serskilt forvaltning foreslas det derfor i dette
direktiv at ophzve de begrensninger, der er palagt multibranche-
selskaber, og de medlemsstater, der dnsker det, far mulighed for at
godkende nye multibrancheselskaber.

- Uddvelse af gennemfgrelisesbefdielser

Dette forslag til direktiv indeholder ingen bestemmelser om proce-
duren for uddvelse af de gennemfgrelsesbefdjelser, der tillagges
Kommissionen i henhold til disse forslag. Dette spsrgsmai vil blive
behandlet i et s&rskilt direktivforslag, som vil gelde for samtlige
de direktiver om livsforsikring og skadesforsikring, hvori Kommis-
sionen tillegges sadanne gennemfgrelsesbefdjelser (EFT C 230 af
15.9.1990).

Der er to faktorer, som bevirker, at det haster med en EF-foran-

staltning af den art, der foreslas i dette forslag til tredje
direktiv.
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For det fgrste en vasentlig politisk faktor, nemiig Den Europziske
Falles Akt. Ved undertegnelisen heraf tilkendegav mediemsstaterne
deres ufravigelige politiske vilje til inden 1. januar 1993 at traffe
de nddvendige beslutninger for realiseringen af et virkeligt indre

marked.

Den anden faktor angar udviklingen inden for finansielle tjeneste-
ydelser og deres stigende betydning. inden for Fallesskabet har denne
udvikling allerede givet sig konkret udslag i vedtagelsen af de
nédvendige bestemmeliser for gennemfgrelsen af et indre marked for

kreditinstitutter og investeringsinstitutter.

Disse finansielle institutioner vil saledes overalt i Fallesskabset
kunne afsatte de af deres ydelssr, der har faet det "europziske
stempel", og der vil derved opsta en konkurrencefordrejning til skade
for forsikringsseiskaberne, navnlig livsforsikringsselskabsrne, som
andre finansielle institutioner for visse ydelsers vedkommende |igger

i direkte konkurrence med.

Forsikringsbranchen er p.t. ringere stillet end andre finansielle
institutioner tfl at kunne tage det indre markeds udfordringer op.
Forsikringsselskaberne er for en stor dels vedkommende stadig tvunget
til at operere pa tolv sarskilte markedsr, hvor de skal opfylde
forskellige regler og kontrolbestemmelser for at fa adgang til at
uddve deres virksomhed, hvad enten det er som led i den fri etable-
ringsret eller som led i dén fri udveksling af tjenesteydelser. Det
indebzrer en uensartet kontrol med forsikringsselskaberne og deres
produkter og en uensartet grad af frihed for forsikringsselskaberne
og forsikringstagerne ved indgaelsen af forsikringsaftaler. Denne
situation er ikke lzngere acceptabel, hvis Fellesskabet skal opfylde

sine forpligtelser i henhold til EQF-Traktaten.
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1) MARKN | R T1

AFSNIT |

Definitioner og anvendsisesomrade

Artikel 1 - definitioner

Denne artikel indeholder en rezkke definitioner pa nogle af de begreber, der
anvendes i forsiaget, og tjener til at precisere deres betydning og dermed

lette forstaelsen af de i forsiaget indeholdte bestemmelser.

Artikel 2 - anvendelsesomrade

| denne artikel preciseres direktivforslagets anvendelsesomrade, som er
sammenfaldende med anvendelsesomradet for fdrste direktiv 79/267/EQF.
Artikel 1, stk. 2, i dette forste direktiv er blever #ndret, saledes at
ethvert forsikringsseiskab, der er behdrigt godkendt i hjemlandet, kan
uddéve virksomhed, der falder ind under direktivernes anvendelsesomradet,

overalt i Fallesskabet.

Anvende | sesomradet for dette forslag til direktiv omfatter ikke de
transaktioner og aktiviteter, der er omtait i artikel 2 i fdrste direktiv
79/267/EQF, og ej heller de organer og gensidige forsikringsselskaber, der

er omhandlet i artikel 3 og 4 i forste direktiv.
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AFSNIT 11

Adgang til forsikringsvirksomhed

GODKENDEL SESBET I NGEL SER

Artikel 3 og 4 — én enkelt tilladelse

Med disse artikler indfdres det grundl®zggende princip om én enkelt tilla-
delse, idet artikel 6 og 7 i fdrste livsforsikringsdirektiv 79/267/EQF
&ndres. Den andrede artikel 6 foreskriver nu, at tilladelsen til at udgve
direkte livsforsikringsvirksomhed udstedes af hjemlandets kompetente
myndigheder. En af forudsztningerne for denne ordning er, at der stadig
kreves en officiel tilladelse til at uddve livsforsikringsvirksomhed.
Artikel 7 er blevet #ndret for at pracisere, at tilladelsen gelder for hele
Fel lesskabet. Det udvidede territoriale anvendelsesomrade gzlder bade for
forsikringsvirksomhed, der udgves fra et etableret forretningssted, og for
uddéveise af den af dette forslag til direktiv omfattede virksomhed i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser (stk. 1). Den
rolle, som tillagges de kompetente myndigheder i hjemlandet (der i artikel
1 er defineret som den medlemsstat, i hvilken det vedtegtsmessige hjemsted
for det forsikringsseiskab, der patager sig forpligtelsen, er beliggende)
er i overensstemmelse med princippet om, at det er hjemlandet, der er
ansvarlig for det finansielle tiisyn med forsikringsselskaberne, herunder
tilsyn med de aktiviteter, der uddves i medlemsstaterne gennem filialer
eller som led i udveksliing af tjenesteydeliser (jf. artikel 8). Tilsynet med
forsikringsselskabets samliede virksomhed varetages af hjemlandets

myndigheder, som ogsa har udstedt tilladelsen.

Tilladelsen gives fortsat for en bestemt forsikringsklasse, jf. de i
bilaget til férste direktiv opregnede klasser. Medlemsstaternes mulighed
for ogsa at meddele tilladelse for en gruppe af klasser viderfores i dette
forslag (stk. 2).
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Et selskab, der gnsker at udvide sin virksomhed til andre klasser, skal
ansdge om en ny tilladelse i overensstemmelse med den &ndrede procedure i

artikel! 6, stk. 1, litra b), i dette forsiag til direktiv.

Artikel 5 - Betingelser for opnaelse af tilladelse

Hjemlandet skal krzve, at forsikringsselskaber, der ansgger om tilladeise,
opfylder de i artikel 8 i fdrste direktiv fastsatte betingeiser. Det vil
sige, at de skal antage en bestemt retlig form, som i henhold til dette
forslag ogsa kan vare et Europzisk Aktieselskab, begrense deres formal til
forsikringsvirksomhed, fremlizgge en driftsplan og rade over en

minimumsgarantifond.

Til de obligatoriske krav hgrer nu ogsa et krav, som var frivilligt i
forste direktiv, nemlig at det selskab, der ansdger om tilladelse, ledes af
personer, der opfylder de foreskrevne krav til hader!|ighed og faglige

kvalifikationer.

Disse krav er nddvendige for at sikre kvaliteten af et forsikringsselskabs

virksomhed og af den daglige ledeise af selskabet (stk. 1).

Et vigtigt skridt fremad for sa vidt angar godkendelsesbetingelserne bestar
i forslaget om at fjerne medlemsstaternes mulighed for at krave forudgaende
godkendelse eller Idbende anmeldelse af de almindelige og specielle police-
betingelser, tariffer, formularer og andre trykte dokumenter, som et
selskab anvender over for forsikringstagerne (stk. 3). Medlemsstaterne kan
i forbindelse med deres tilsynsopgaver kun krzve, at disse oplysninger nar
som helst skal kunne forelzgges, uden at dette ma gdres til en betingelse

for, at et selskab kan udéve sin virksomhed.
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Artikel 6 — tilpasning af kravene til driftsplanen

Denne bestemmelse erstatter artikel 9 i férste direktiv og indeholder
kravene til driftsplanen. | overensstemmeise med den ®#ndrede artikel 8 i
forste direktiv skal forsikringsselskaber, der séger om tilladelse, ikke i
deres driftsplaner anfdre hverken de tariffer eller de aftaledokumenter, de
agter at anvende for hver af de klasser, de vil operere indenfor.

Artikel 7 - kontrol med aktionerer i forsikringsselskaber

Tilsynsmyndighederne i Fallesskabet er sarlig opmerksomme pa forsikrings-
selskaber, som ejes eller kontrolleres af interesser, der 1igger uden for
forsikringsbranchen, navnlig i en tid, hvor sardeles komplekse koncern-
strukturer er et omsiggribende faznomen. Risikoen forbundet med krydsfinan-
sieringer og interessekonflikter er sarlig oplagt i et miljd, der er prazget
af omfattende strukturendringer inden for de finansie!le systemer .Derfor
foreskrives det i dette forslag, at de kompetente myndigheder fdrst
meddeler tilladelse, nar de har fdet meddelelse om alle aktionzrer eller
selskabsdeltagere, der besidder en kvalificeret andel i det foreslaede
forsikringsseiskab, og om stérreisen af deres andele. Dette galder for bade
direkte og indirekte aktionzrer eller selskabsdeltagere, og uanset om de er
fysiske eller juridiske personer. Denne procedure sztter de kompetente
myndigheder i stand til at vurdere aktionazrernes og selskabsdeltagernes
egnethed og forkaste bestemte gruppestrukturer som upassende pa tidspunktet
for selskabets etablering. Denne bestemmelse haznger ndje sammen med artikel
14 i dette forslag, i henhold til hvilken der skal gives underretning om
bestemte forhold i forbindelse med en patankt erhvervelse af et forsik-
ringsselskab, der allerede driver virksomhed.
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AFSNIT 111

Harmonisering af betingelserne for udgvelse af forsikringsvirksomhed

Kapitel 1

Artikel 8 — tilsyn med forsikringsvirksomheden

Indférelsen af et system med én enkelt administrativ tilladelse, som
udstedes af hjemlandets kompetente myndigheder, og som galder for hele
Fellesskabet, krever, at tilsynsbefdjelserne og de dertil knyttede midler
overdrages til de kompetente myndigheder, der har udstedt tilladelsen, for
dermed at sikre, at de betingelser, der stilles til forsikringsselskabets
virksomhed, overholdes, uanset om denne virksomhed uddves i henhold til
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjene-
steydeliser.

Artikel 8 i dette forslag indeholder en ny bestemmeise, som erstatter
artikel 15 i fdrste direktiv 79/267/EQF. Det preciseres heri, at ansvaret
for det finansielle tilsyn med et forsikringsselskab, herunder tilsyn med
de aktiviteter, det uddver gennem filialer og som led i udveksling af
tJenesteydelser, palegges de kompetente myndigheder i hjemlandet, dvs. de
myndigheder, der har udstedt tilladelsen til selskabet. Endvidere er det i
denne artikel fastlagt, hvad det finansielle tilsyn med selskabet bestar i.
Det omfatter i s®rdeleshed en kontrol med selskabets solvens og tekniske
reserver og de aktiver, der medgar til dekning heraf i overensstemmelse med
de i hjemlandet gzldende regler, som samordnes i dette forslag til
direktiv.

Endelig ma der som garanti for betryggende og sund forsikringsvirksomhed

stilles krav om, at der i forsikringsselskaberne findes en god administra-
tiv og regnskabsmessig praksis og fyldestgdrende interne kontrolprocedurer.
| dette forslag til direktiv palagges hjemlandet derfor at stille et sadant

krav.
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Uden at det pa nogen made udgér en kraznkelse af denne eksklusive
kompetence, er det endvidere fastsat i denne artikel, at tilsynsmyn-
dighederne i det land, hvor forpligtelsen bestar, kan rette henvendelse til
hjemlandets tilsynsmyndigheder, hvis de har en begrundet formodning om, at
de af et forsikringsselskab uddvede aktiviteter pa den pageldende
medlemsstats omrade vil kunne skade selskabets gkonomiske soliditet. Skulle
denne situation opsta, er det klart, at kontrolilen af selskabets dkonomiske

soliditet alene henhdrer under hjemlandets kompetence.

Artikel 9 - kontrol med filialer pa stedet

Dette forslag til direktiv foreskriver, at myndighederne i forsikrings-
seliskabets hjemland - efter at have givet meddelelse herom til vartsiandets
myndigheder - pa stedet kan foretage kontrol hos filialer af de selskaber,
som de har meddelt tilladelse, og dét med henblik pa at indhente sadanne
oplysninger, der er ngdvendige for det finansielle tilsyn med selskabets

samlede virksomhed.

Med denne bestemmelse sikres den ngdvendige sammenhazng i Fazllesskabets
bestrebelser pa at realisere det indre marked for finansielle tjeneste-
ydeliser. Andet bankdirektiv indeholder nemlig en tilsvarende bestemmelse
(artikel 15). Og det samme geider forsiaget til direktiv om investe-

ringsservice i forbindelse med vardipapirer (artikel 19).

Artikel 10 — sanktioner

Med denne artikel indfdjes der en ny artikel 23 a i fgrste direktiv, og den
indeholder en forpligteise for mediemsstaterne til at iverksztte egnede
sanktioner mod forsikringsselskaber eller deres ansvarlige ledere, som

overtraeder tilsynsreglerne.
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Artikel 11 - overdragelise af forsikringsbestanden

Andet direktiv 90/619/E@F om direkte livsforsikring indeholdt en rekke

komp lekse og detal jerede bestemmelser om overdragelse af forsikrings-
bestanden, som var tilpasset de retlige ordninger for adgang til uddvelse
af direkte livsforsikringsvirksomhed som led i enten den fri etableringsret
eller fri udveksling af tjenesteydelser. Med indfdrelsen af en ny, falles
retlig ordning for enhver form for direkte livsforsikringsvirksomhed -
uanset hvorledes den uddves - ngdvendiggdr en tilpasning af bestemmeliserne

om overdragelse af forsikringsbestanden.

Artikel 12 og 13 - tilbagekaldelse af tilladeise og foranstaltninger til

finansiel genopretning

Formalet med artikel 12 er at tilpasse bestemmelserne i artikel 24 i fdrste
direktiv 79/267/E@QF (om de kompetente myndigheders befdjelser til at trazffe
foranstaltninger beregnet til at sikre et forsikringsselskabs solvens) til
ordningen med, at der kun udstedes én enkelt administrativ tilladeise, og
at tilsynet med den samlede forsikringsvirksomhed pahviler myndighederne i

det land, hvor forsikringsselskabet har sit vedtagtsmazssige hjemsted.

Samme mal, dvs. en tilpasning til ordningen med én enkelt administrativ
tilladelse, er baggrunden for artikel 13, som indebzrer en @&ndring af
férste direktivs artikel 26 om betingelserne for tilbagekaldelse af den

tilladelse, der er givet et forsikringsselskab.

Artikel 14 - tilsyn med store aktionzrer og selskabsdeltagere

Hermed indfdres i livsforsikringssektoren en rekke specifikke bestemmelser,
som skal sikre, at den sunde og fornuftige forvaltning af forsikrings-
selskabet ikke szttes over styr som fdlige af erhvervelser af store andele i

selskabets aktiekapital.
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Med henbl ik herpa indeholder artikel 14 en dobbelt underretningsforplig-
telse. For det fdrste skal enhver aktionzr eller selskabsdeltager, der
pataznker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret deltagelse i
et forsikringsselskab, forinden underrette de kompetente myndigheder om
stdrrelisen heraf. Det samme er tilfeidet, nar en fysisk eller juridisk
person ¢gnsker at fordge sin kvalificerede deltagelse sa meget, at den over-
stiger visse tarskler, eller at forsikringsselskabet derved bliver vedkom-
mendes datterseiskab (art. 14, stk. 1). Denne underretningsforpligtelse
gelder ogsa i tilfalde af en formindskelse eller afhendelse af en kvalifi-
ceret deltagelse til under bestemte tarskler (art. 14, stk. 2).

For dernzst at sikre et effektivt tilsyn skal forsikringsselskaberne, sa
snart de har faet kendskab dertil, for det férste give de kompetente
myndigheder meddelelse om de erhverveiser eller afhandelser af kapital-
andele, som overstiger eller falder under de fastsatte tazrskler. For det
andet skal forsikringsselskaberne hvert ar meddele de kompetente myndig-
heder navnene pa de aktionzrer eller selskabsdeltagere, som besidder en
kvalificeret deltagelse, samt stérreise af denne, saledes som de fremgar af
de registrerede data pa den arlige generalforsamling eller af de oplys-
ninger, som modtages i henhold til de bestemmelserne vedrérende bérs-
noterede selskaber (art. 14, stk. 3).

Hvis de kompetente myndigheder finder, at aktionzrernes eller selskabs-
deltagernes indflydelse er til skade for en forsigtig og sund forvaltning
af forsikringsselskabet, kan medlemsstaterne trazffe de forngdne foranstalt-
ninger for at bringe denne situation til ophdr (art. 14, stk. 4). Lignende
foranstaltninger kan ogsa trazffes, nar underretningsforpligtelsen ikke
overholdes, eller nar de kompetente myndigheder er imod erhvervelsen af en
kapitalandel.
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Artikel 14 a og 14 b - muitibrancheselskaber

| overensstemmelse med konklusionerne i den beretning, som Kommissionen har
udarbe jdet pa grundlag af artikel 39, stk. 2, i fdrste direktiv, er det
sigtet med disse artikler at ophave de begranser, der gaider for
multibrancheselskabers ret til at oprette filialer og prestere tjeneste-
ydelser inden for livsforsikring. Artikel 14 a giver endvidere medlems-
staterne mulighed for at udstede tilladelser til nye multibranche-

selskaber.

Savel eksisterende som nye multibrancheselskaber skal dog stadig operere
med en sarskilt forvaltning for de forskellige forsikringsformer, hvoraf
skal fremga resultatet af henholdsvis deres livsforsikrings- og skadesfor-
sikringsvirksomhed, og de skal desuden overholde de forsigtighedsregler,

der gaelder for hver af disse to sektorer.

Kapitel 1|1

Artikel 15 - hjemlandstilsyn med tekniske reserver og samordning af de

aktuarmessige principper for beregningen af tekniske reserver

Med stk. 1 i denne artikel indfdres pricippet om hjemlandstilsyn med hensyn

til bestemmelse og beregning af tekniske reserver.

Sammenl ignet med skadesforsikringsvirksomhed indeholder Radets direktiv

om forsikringsselskabers arsregnskaber og konsol iderede regnskaber kun
ganske fa regler om bestemmeise af de tekniske reserver inden for
livsforsikringsvirksomhed. Denne artikel indeholder derfor den samordning
af de nationale lovgivninger, der er nddvendig for gensidig anerkendelise og

hjemlandstilsyn pa dette omrade.

Medlemsstaterne opererer i dag med en lang razkke forskellige aktuarmassige
metoder og grundiag ved beregningen af de tekniske reserver inden for
livsforsikringsvirksomhed, og der findes endvidere en stor spredning i

produktudbuddet. Sammenl|ignende undersdgelser foretaget af bl.a. Den
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Radgivende Gruppe af Aktuarforeninger i EF har imidlertid vist, at
resultaterne af disse beregninger ofte er meget ens for tilsvarende
produkter, og at alle metoderne hviler pa samme aktuarm®ssige principper,
herunder princippet om en forsigtig vurdering af ukendte faktorer. Den
Radgivende Gruppe konkluderer i sin undersdgelse, at en harmonisering pa
grundlag af disse aktuarmassige principper vil vere tilstrazkkelig for en
effektiv beskyttelse af de forsikrede som led i en ordning med én enkelt
koncession. Desuden mener Den Radgivende Gruppe, at "ethvert forsdg pa at
ensrette metoderne og grundlagene for beregningen af de tekniske reserver

vil vere uhensigtsmessigt, ungdvendigt og skadeligt".

Foruden at fremhzve behovet for forsigtighed og hensynet til beskyttelsen
af de forsikrede konkluderer Den Radgivende Gruppe ligeledes, at der ikke
er nogen risiko for, at konkurrencen fordrejes i navneverdig grad som fglge
af, at medlemsstaterne anvender forskellige metoder og grundiag ved
beregningen af de tekniske reserver, forudsat at de fortsztter med at
anvende sunde aktuarmassige principper. | denne artikel redegdres der
derfor for disse sunde og forsigtige aktuarmezsssige principper pa grundlag

af forslagene fra Den Radgivende Gruppe.

Selv efter denne harmonisering vil der vare en lang rekke aktuarmessige
beregningsmetoder og —-grundlag, som vil kunne leve op til disse principper.
| stk. 2 fastsattes derfor det princip, at de enkelte forsikringsselskaber
skal offentliggsre de beregningsmetoder og -grundlag, de benytter. Selv om
sadanne oplysninger vil vare alt for tekniske til at kunne forstas
umiddelbart af flertallet af forsikringstagere, betyder den simple
omstandighed, at oplysningerne gdéres offentligt tilgangelige, at
forsikringsselskaberne endnu engang tvinges til at udvise forsigtighed.
Oplysningerne vil f.eks. kunne analyseres og sammenlignes af faglige
organisationer, forbrugerbeskyttelsesorganisationer, pressen eller forsik-

ringsmel lemmand.

| stk. 3 indfdres princippet om hjemlandstilsyn med placeringen af de
aktiver, der medgar til dekning af de tekniske reserver. De skal placeres i

overensstemmelse med reglerne i artikel 17-21 i dette forslag til direktiv.
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Disse regler omfatter:

i) et generelt princip for placering af de aktiver, der medgar til

dekning af de tekniske reserver
ii) tilladelige investeringer
iii) spredning af investeringer
iv) krav til valutamatching.

Endvidere foreskriver stk. 3, at kravet om aktivernes lokalisering i det
land, hvor virksomheden uddves, udvides til et krav om lokalisering inden
for Det Europziske Fallesskab. Denne udvidelse skal ses i sammenhzng med
bade de frie kapitalbevaegelser inden for Fallesskabet, som i fuldt omfang
gelder for institutionelle investorer, og de negative virkninger af
national lokalisering pa investeringsydelsen og den regionale spredning af

forsikringsselskabers investeringer.

Artikel 16 — premier for nye forretninger

Henszttelsen af og kontrollen med de tekniske reserver udgér den
vesentligste garanti for forsikringsselskabernes sikkerhed og beskyttelsen
af de forsikrede. Det er derfor vigtigt, at tilsynsmyndighederne har
mulighed for at sikre sig, at selskabet har de forngdne midier til at kunne
dekke dissse reserver, navnlig i forbindelse med nye forretninger, og til

at kunne opfylde samtlige sine forpligtelser, herunder solvensmargenen.

I denne forbindeise spiller pramierne for nye forretninger naturligvis en
vesentlig rolle. Ved vurderingen af et selskabs evne til at opfylde sine
forpligtelser er det imidlertid vigtigt at tage selskabets samlede dkono-

miske situation med i betragtning.
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| denne artikel understreges derfor betydningen af at fastsatte
tilstrekkeligt hdje premiesatser i forbindelse med nye forretninger, dog
fortsat under hensyntagen til samtlige aspekter af selskabets gkonomiske

situation.

Artikel 17 - investering af tekniske reserver

| denne artike! fastszttes et generelt princip for investeringen af
tekniske reserver, som genfindes i de fleste medlemsstaters nuvazrende

lovgivning.

| artikel 18, stk. 2, og artikel 19, stk. 3, i dette forslag til direktiv
er der fastsat bestemmelse om, at under sarlige omstzndigheder og fra sag
til sag kan hjemlandet tillade undtagelser fra reglerne om, hviike investe-
ringer der kan accepteres, og deres spredning. Disse undtagelser kan dog
kun indrgémmes, hvis hjemlandet finder, at de generelie betingeiser i

artikel 17 er opfyldt.

Artikel 18 - tilladte investeringer

Denne artikel indeholder en liste over de aktiver, som hjemlandet kan
tillade, at et forsikringsselskab investerer sine tekniske reserver i. For
at bevare den nuvarende parailellitet mellem tilsynsordningerne for skades-—
og livsforsikringsvirksomhed er denne liste lig med listen i forslaget til

tredje skadesforsikringsdirektiv.

Listen over tilladte aktiver er at betragte som et maksimumsliste. Det
betyder, at medlemsstaterne har ret til at forbyde visse af de kategorier
af investeringer, der er opfdrt pa listen, men kun for forsikringsselskaber
med hoveds®de pa deres eget omrade. For at tilvejebringe en vis smidighed
abner artikel 2 mulighed for, at medlemsstaterne fra sag til sag kan
tillade andre kategorier af aktiver, dog med forbehold af artikel 17 i

dette forslag til direktiv.
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Artikel 19 — spredning af investeringer

Denne artikel indeholder en rezkke regler om spredning af investeringer.
Ogsa spredningsreglerne i stk. 1 skal betragtes som et forsigtigt minimums-—
krav. Det star saledes mediemsstaterne frit for at fastsatte lavere
maksimale procentsatser for visse eller alle kategorier af investeringer,
men kun for forsikringsselskaber med hovedszde pa deres eget omrade.
Spredningskriterierne er ligeledes sammenfaldende med kriterierne i

forsiaget til tredje skadesforsikringsdirektiv.

For nogle kategorier af investeringer, isar statsobligationer, er der ikke
fastsat nogen maksimal procentsats. For andre kategorier, navnlig vardi-
papirer udstedt af virksomheder, sikrede udlan til fysiske personer, aktier
og andre kapitalandele med variabelt udbytte, andele i investeringsinsti-
tutter osv., er der imidlertid i stk. 1 fastsat en rekke maksimale procent-
satser for bade hver enkelt investeringskategori og andeie i nogen enkelt

virksomhed, fast ejendom osv.

Stk. 2 foreskriver, at medlemsstaterne ikke ma krave, at forsikringssel-
skaber skal investere i bestemte kategorier af aktiver, hvilket stadig er
almindelig praksis i nogle medlemsstater, navnlig hvad angar statsobliga-

tioner.

Formalet med stk. 3 er at sikre en tilstrzkkelig smidighed i spredningsreg-
lerne, idet det fastslas, at hjemlandet kan tillade hdjere procentsatser
fra sag til sag, dog med forbehold af artikel 17.
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Artikel 20 - verdiansettelise af invester inger

| denne artikel fastslas det, at mediemsstaterne under visse omstandigheder
kan acceptere, at skjulite reserver, der skyldes en for lav anszttelse af
aktiverne, anvendes til dzkning af de tekniske reserver. Formalet med denne
artikel er give de medlemsstater, der p.t. krever, at aktiver vardiansettes
til deres anskaffelsespris, mulighed for at stille deres selskaber konkur-
rencemessigt |lige med selskaber i de medlemsstater, der tillader eller

krever, at investeringer verdianszttes pa grundiag af deres l|dbende verdi.

Artikel 21 — valutamatching

| modsatning til det, der er fastsat inden for direkte skadesforsikrings-
virksomhed, indeholdt andet direktiv 90/619/E@F1) om direkte livsfor-

sikringsvirksomhed ingen samordning af de nationale kongruensregler.

Hensigten med denne artikel er at indfdre og smidiggére kongruensregierne
inden for livsforsikring. Disse regler minder om den ordning, der vil vere
geldende inden for skadesforsikring, idet der dog er taget hensyn til de
seriige forhold, der gelder for livsforsikringer, f.eks. at de kan vare
knyttet til en bestemt regningsenhed.

Artikel 22 - ansvarlig indskudskapital

Med denne artikel ajourfdres |listen over de aktiver, der kan medga til
dekning af solvensmargenen, idet den nu ogsa omfatter ansvarlig indskuds-
kapital. De betingelser, hvorunder ansvarlig indskudskapital kan medregnes
til egenkapitalen, er identiske med dem i Radets direktiv 89/299/EOF (EFT
nr. L 124 af 5.5.1989, s. 16-20) om kreditinstitutters egenkapital.

1) EFT L 330 af 29.11.1990, s. 50.
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Artikel 23

Med denne artikel #ndres artikel 21 i fdrste direktiv for at bringe den i

overensstemmelise med princippet om hjemlandstilsyn.

Kapitel 3

Artikel 24 - przceptive retsregler

Hensigten med denne artikel er at pracisere, at enhver forsikringstager
skal kunne indga en forsikringsaftale i overenstemmelse med lovgivningen i
en medlemsstat, forudsat at den pagzldende forsikringsaftale ikke er i

strid med ufravigelige retsregler i den medlemsstat, hvor forpligteisen

bestar. | henhold til Domstolens faste retspraksis kan disse praceptive
retsregler — i mange!l af en mere detaljeret harmonisering af mediemssta-
ternes bestemmeiser - imidlertid kun ggres gazldende, safremt fdligende

betingelser er opfyldt: Disse praceptive retsreglier skal pa ikke-
diskriminatorisk vis finde anvendeise pa alle selskaber, der udgver
virksomhed pa medlemsstatens omrade, de skal ud fra objektive kriterier
vere nddvendige for beskyttelsen af almene hensyn, de skal endvidere sta i
rimeligt forhold til det tilstrabte mal, og det skal forholide sig saledes,
at de i produktets hjemland eksisterende bestemmeiser ikke gér det muligt
at beskytte disse almene hensyn. De offentlige myndigheder er forpligtet
til at fortolke begrebet "almene hensyn" pa grundlag af disse kriterier.
Det er klart, at det i sidste instans pahviler Domstolen at afgdre, om de
offent!lige myndigheders anvendelse af reglerne er i overensstemmelse med

fel lesskabsretten.

Artikel 25 - afskaffelse af forudgadende meddelelse og godkendelse af
tariffer og policer

Forbrugerbeskyttelse bestar ogsa i retten til at have adgang til det stégrst
mulige valg af nye forsikringsprodukter til den bedste pris. Indpasnhingen
af denne ret i de foranstaltninger, der er nddvendige i kontrolgjemed, gar
i retning af at afskaffe enhver form for forudgaende kontrol af tariffer og
policer og erstatte denne med en ordning, der er bedre tilpasset de
geldende krav, navnlig kravet om gensidig anerkendelse som led i det indre

marked.
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Ordningen med en forudgaende tilladelse gar faktisk ud pa at udstede et
"kvalitetsmerke", og i relation til det indre marked forekommer det ulogisk
at give en medlemstats tilsynsmyndighed ret til at godkende el ler nzgte at
godkende produkter, der er udviklet og allerede afsattes i andre medlems-
stater.

Det gazider i endnu hdjere grad for kontrollen med tariffer: med princippet
om en enkelt EF-dzkkende koncession star hjemlandets tilsynsmyndighed som
garant for selskabets samlede solvens, og det er denne tilsynsmyndigheds
opgave at sdrge for, at selskabets finansielle politik ikke bringer
solvensen i fare. Denne fremgangsmade ska! ikke ses som et forsdg pa at
fratage tilsynsmyndigheden i den medlemsstat, hvor risikoen bestar, retten
til at beskytte sine forbrugere: denne myndighed bevarer mul igheden for
efterfdlgende og Idbende at foére bevis for, at denne eller hin bestemmelse
i en frivilligt indgaet aftale er i strid med en given preceptiv retsregel.
Denne "omvendte bevisbyrde" bdr fdre til en stérre ansvarliggdrelse af
forsikringstagerne i forhold til de produkter, de tilbydes, hvilket vil
fordge deres reelle beskyttelsesniveau.

Artikel 26 - forsikringstagerernes opsigelsesfrist

I henhoid til andet livsforsikringsdirektiv 90/619/E®F har forsikrings-
tagere, der har tegnet en livsforsikring i henhold til reglerne om fri
udveksliing af tjenesteydelser, mulighed for at frigdre sig for aille
forpligtelser i henhold til den pagzlidende forsikringsaftale inden for en
frist pa mellem 14 og 30 dage at regne fra det tidspunkt, hvor han fik
meddelelse om, at forsikringsaftalen var indgaet.
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Som en logisk fglge af gennemfdrelsen af det indre marked er det nddvendigt
at give alle forsikringstagere denne mul ighed, uanset om de har tegnet
forsikringen som led i den fri udveksling af tjenesteydeliser eller den fri
etableringsret, saledes at de sikres en tilstrekkelig beskyttelse.

Artikel 27 - gennemsigtighed

| forhold til skadesforsikringer er livsforsikringer karakteriseret ved
forpligteisernes varighed, der ofte kan strazkke over en snes ar eller mere.
Hertil kommer for visse produkters vedkommende, at de har |ighedspunkter
med andre finansielle produkter, der tilbydes af andre foretagender end

forsikringsselskaber.

For i fuldt omfang at kunne drage fordel af den stigende konkurrence mel lem
et stadig stdrre antal forsikringstyper er det derfor vigtigt, at
forbrugeren modtager klare og pracise oplysninger om hovedtrazkkene ved de
udbudte produkter i den fase, der gar forud for indgaelsen af en aftale, og

desuden i hele aftalens Igbetid, hvis der sker zndringer.

Listen i bilag 2 er en minimumsliste, som medlemsstaterne kan supplere i
relation til forpligtelser vedrdrende deres egne borgere, men det siger sig
selv, at denne oplysningspligt, som skal bidrage til at lette forsikrings-
tagerens forstaelse af vigtige elementer i sin forsikringsaftale, kun skal
handhaves med det formai at beskytte forbrugerne, og ikke for at begranse
udbuddet af produkter.

AFSNIT |V

Bestemmeiser vedrgrende fri etablering og
fri udveksling af tjenesteydelser

Artikel 28 og 29 — fri etablering

Artikel 28 indeholder en razkke detal jerede bestemmelser om zndring af
artikel 10 i fgrste direktiv og om samarbejdet melliem de kompetente myndig-
heder i medlemsstaterne - baseret pa hjemiandstilsyn - i relation til den
fri etableringsret.
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Der er i denne forbindelse fastsat bestemmelse om, at et forsikringssel-
skab, der dnsker at etablere en filial i en anden medliemsstat, skal meddele
dette til den kompetente myndighed i hjemiandet og indgive de pakrzvede
oplysninger (f.eks. driftsplan, garantifondens stérrelise, soivensmargen,

adresse samt direktdrernes navne) (artikel 10, stk. 1-3).

Efter at have gennemgaet anmeldelsen kan den kompetente myndighed, hvis den
har grund til at betvivle projektets levedygtighed el ler egnetheden at
forsikringsselskabets strukturer, afvise at videresende oplysningerne til
myndighederne i det pagzidende vartsliand. Den kompetente myndighed i hjem-
landet skal begrunde sit afslag over for det bergrte selskab senest tre

maneder efter modtageisen af anmeldelsen (artikel 10, stk.3).

Artikel 29 ophaver artikel 11 i férste direktiv, og dermed afskaffes de
detal jerede krav til de oplysninger, som driftsplanen skulle indeholde i
forbindelse med etableringen af et agentur eller en filial i en anden
mediemsstat. De opliysninger, som driftsplanen nu skal indeholde, er
begrenset til bl.a. arten af den virksomhed, som selskabet agter at uddve,

og agenturets eller filialens strukturelle opbygning.

Artikel 30-32 - fri udveksling af tjenesteydelser

I denne artikel beskrives proceduren og samarbejdet mel lem myndighederne i
hjemlandet og vertslandet i forbindelse med retten til fri udveksling af
tjeneteydelser. De relevante bestemmelser i andet direktiv zndres hermed,
og deres anvendelsesomrade udvides til at omfatte ikke biot den virksomhed,
der uddves som led i udveksingen af tjenesteydelser pa forsikringstagerens
initiativ, men enhver form for virksomhed, der falder ind under

anvende |sesomradet for dette forslag til direktiv, hvorved der indfgres en
felles ordning for hele livsforsikringsvirksomheden. De artikler i andet
direktiv, der nu er overfigddige, udgar (artikel 33).
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Saledes skal et forsikringsselskab, der dnsker at udgve l|ivsforsikrings-
virksomhed i form af granseoverskridende tjenesteydelser, give de kompe-
tente myndigheder i hjemiandet meddelelse om, i hvilken medlemsstat det
agter at prestere tjenesteydelser, og om arten af den patenkte virksomhed
(artikel 11 i andet direktiv, som #ndret). Myndighederne i vartslandet
gives meddelelse om selskabets solvensmargen, om de klasser, inden for
hvilke selskabet har ret til at virke, og om arten af de forpligtelser, det

har til hensigt at indga (artikel 14 i andet direktiv, som andret).

Artikel 33 - tekniske tilpasninger; afskaffelse af muligheden for at

forbyde samtidig uddveise af virksomhed i henhold til bade reglerne om fri

etableringsret og regierne om fri udveksliing af tjenesteydelser

Med denne artikel ophaves de bestemmelser i andet direktiv 90/619/EQF, der'
er blevet overflgdige som fdlge af indfdrelsen af den ensartede ordning for
tilsyn med den samlede livsforsikringsvirksomhed og udvidelsen af

anvende lsesomradet til samtlige de i férste direktiv 79/267/E0QF omhandlede

aktiviteter.

Saledes udgar artikel 10 i andet direktiv 90/619/EQOF om anvendelsesomradet

for bestemmelserne om fri udveksling af tjenesteydeiser.

Det samme galder artikel 16 i andet direktiv 90/619/EQF, som giver
medlemsstaterne mulighed for at forbyde samtidig uddvelse af
forsikringsvirksomhed i henhold til reglerne om henholdsvis fri
etableringsret og fri udveksling af tjenesteydelser. Ogsa artikel 22 om de
oplysninger, forsikringstageren skal modtage, udgar, idet artikel 27 i
nerverende forslag til direktiv indeholder mere fuldstandige og detal jerede
regler desangaende.
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Artikel 24 i andet direktiv, som foreskriver, at det er hjemlandet, der
forer tilsyn med de tekniske reserver i forbindeise med forpligte!ser, der
pa forsikringstagerens initiativ er indgaet som led i den fri udveksling af
t Jenesteydeiser , medens det er vertsiandet, der i alle andre tilfalde

fdrer dette tilsyn, udgar.

Endelig er der ud fra samme betragtninger ogsa behov for at ophave

artikel 14 i andet direktiv 90/619/E@F, hvorefter der skal gives
forudgaende tilladelse til aktivt at prestere tjenesteydelser. Fremover vil
den eneste retlige ordning for adgang til at prestere tjenesteydelser vare
den, der fremgar af artikel 30-32 i dette forslag.

Artikel 34 - godkendelse af de af forsikringsselskabet anvendte aftaie-
dokumenter

Denne artikel foreskriver, hvordan mediemsstaterne kan kontrollere, at
forsikringspolicerne og de dokumenter, som et forsikringsselskab agter at
anvende i forbindeise med udgvelsen af sin virksomhed, overholder medliems-
staternes praceptive retsregler. Artiklen baserer sig pa det i artikel 5 og
25 i dette direktivforsiag etablerede princip. Derfor kan den mediemsstat,
hvor risikoen bestar, ikke krzve forudgaende godkendelse af disse doku-
menter, da det vil udgdre en alvorlig hindring for produkternes frie
bevagel ighed og for produktfornyelser. Desuden giver bestemmelserne om
forsikringsselskabernes oplysningspligt, jf. artikel 27, og om
forsikringstagernes ret til at opsige aftaler mulighed for at sikre
forsikringstagerne et tilstrakkeligt beskytteisesniveau. Med henblik pa at
kontrollere, at deres nationale bestemmelser overholdes, kan
medlemsstaterne krave, at policer og aftaledokumenter nar som helst skal
kunne forelzgges. Denne ordning er bedre tilpasset kravene i det indre

marked og sikrer forsikringstagerne en reel beskyttelse.
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Artikel 35 ~ sanktioner

Allerede artikel 20 i andet direktiv 90/619/EQF indeholdt bestemmelser om
den retlige ordning for gennemfdrelse af foranstaltninger og sanktioner mod
forsikringsseiskaber, der overtreder de regler, som gelder for uddvelse af

virksomhed som led i den frie udveksling af tjenesteydeiser.

Denne ordning er baseret pa dels principperne om uddelegering til hjem-
landet af de generelle befdjelser til at trzffe foranstaltninger og
gennemfdre sanktioner, dels samarbejdet mellem de forskellige berdrte
medlemsstater. Vartsiandet bevarer imidlertid retten til direkte at traffe
foranstaltninger mod et selskab, der driver virksomhed pa dets omrade, for
at forhindre eller standse lovovertredelser, der er begaet pa vartslandets
omrade. Det samme er tilfaldet, nar de af hjemlandet trufne foranstalt-
ninger er utiistraekkelige, eller nar hjemiandet ikke har truffet nogen

foranstaltninger.

Som led i systemet med én enkelt EF-dzkkende koncession krazver, ma der ogsa
etableres en ordning, som sikrer, at reglerne for uddvelse af forsikrings-
virksomhed overholdes, uanset om denne virksomhed uddves i henhold til
reglerne om fri etabiering eller reglerne om fri udveksiing af tjeneste~
ydelser. Derfor ma ordningen i artikel 20 i andet direktiv 90/619/EQF
udvides til at omfatte al forsikringsvirksomhed. Der er i dévrigt tale om
samme ordning som galder for andre finansielle tjenesteydelser (artikel 21
i andet bankdirektiv 89/646/EQF).

Artikel 36 - rekiamer

For reelt at kunne udgve forsikringsvirksomhed i hele Fzllesskabet er det

vigtigt, at forsikringsseliskaberne far mulighed for at reklamere for deres
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produkter. Med denne artikel gives behdrigt koncessionerede forsikrings—
selskaber fri adgang til i hele Fallesskabet at reklamere for deres ydelser
og produkter ved anvendelise af alle de sadvanlige kommunikationsmidler. Det
fastslas i denne bestemmeise, at medlemsstaterne kan forlange, at de
nationale regler for sadanne reklamers form og indhold overholdes. For sa
vidt angar disse regler kan der vare tale om enten sadanne regler, der er
vedtaget i henhold til EF-retsakter om reklamevirksomhed, bil.a. direktiv
84/450/EQF om vildledende reklame og kapitel IV i direktiv 89/552/EQF om
fjernsyn uden graznser, eller regler, som medlemsstaterne har vedtaget som
led i beskyttelsen af de almene hensyn. Ogsa her skal begrebet "almene
hensyn" fortolkes i overensstemmelse med kravene i Domstolens retspraksis,
jf. bemerkningerne til artikel 24 og sagerne 352/85 (Bond van
Adverteerders) og 362/88 (GB~INNO-BM).

Artike!l 37 — ensartet behandling, safremt et forsikringsselskab trader i

likvidation

| denne artikel bekrzftes princippet om, at i tilfelde af, at et
forsikringsselskab trader i likvidation, og hvis en garantiordning bringes
i anvendeise, skal alle forsikringskreditorer behandlies ens, uanset de
forsikredes eller begunstigedes nationalitet og uanset om forsikrings-
aftalerne er indgaet gennem en filial eller i henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydeiser. Dette princip genfindes ogsa i andre
forsikringsdirektiver, bl.a. andet skadesforsikringsdirektiv 88/357/EQF og
andet livsforsikringsdirektiv 90/619/EQF.

Artikel 38 - statistiske oplysninger

| henhold til denne artikel skal ethvert forsikringsselskab meddele
tilsynsmyndighederne i hjemlandet stdrrelsen af deres omsztning i hver
enkelt mediemsstat, uanset om selskabets virksomhed uddéves i henhold til
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjene-

steydelser.
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Tilsynsmyndighederne i de mediemsstater, pa hvis omrade det paga!dende
forsikringsselskab uddver virksomhed, kan anmode hjemlandets tilsynsmyn-
digheder om disse oplysninger, som er uundvarlige for at kunne vurdere de
forskellige markeders relative betydning. Forslaget til tredje
skadesforsikringsdirektiv indeholder en tilsvarende bestemmelse (artikel
39).

Artikel 39 ~ skatter og afgifter

| henhold til denne artikel skal den i andet skadesforsikringsdirektiv og
andet livsforsikringsdirektiv fastsatte ordning vedrdrende virksomhed, der
uddves i henhold til regierne om fri udveksling af t)enesteydeliser, ogsa
gelde for virksomhed, der udgves i henhoid til reglerne om fri

etableringsret.

Det praciseres saledes i dette forslag til direktiv, at med forbehold af en
senere harmonisering betales de indirekte skatter og parafiskale afgifter,
der gaider i den medlemsstat, hvor risikoen bestar, og de tilfalder samme

mediemsstat.

Desuden anvender hver mediemsstat pa de selskaber, der opererer pa deres

omrade gennem en filial eller i kraft af reglerne om fri udveksling af

t jenesteydelser, de nationale bestemmeiser, der skal sikre opkravningen af

disse skatter og afgifter.

AFSNIT V

Afsluttende bestemmelser

Artikel 40 - Kommissionens gennemfgrelsesbefdjelser

Denne bestemme!se vedrdérer artiklerne i férste og andet direktiv samt dette

forslag til direktiv, som pa et givet tidspunkt kan tilpasses.
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Procedurerne for tilpasning af disse artikler fastsattes i Radets direktiv

om nedszttelise af et forsikringsudvalg.

Artikel 41

Denne artikel indeholder en bestemmelse, hvorefter narverende direktiv-
forslag ikke berdgrer de rettigheder, som godkendte filialer allerede har
erhvervet, og heller ikke berdgrer rettigheder erhvervet som led i reglerne

om fri udveksling af tjenesteydelser.

Artikel 42 - overdragelse af den forsikringsbestanden i EF-filialer af

selskaber, der henhdgrer under et tredjelands lovgivhing

| afsnit 11l | fdrste direktiv 79/267/EQF er der fastsat regler for
filialer oprettet i Felleskabet af selskaber fra tredjelande. | denne
artikel, som indfdjes i det pagaidende afsnit il for at sikre

forsikringstagerne samme garantier i alle tilfelde, redegdres der for den
retlige ordning og de betingelser, der gelder ved disse filialers

overdragelse af deres forsikringsbestand.

Artikel 43 - domstolsprgvelse

Denne artike! foreskriver, at de afgdrelser, der traffes af de kompetente
myndigheder pa de af dette direktivforslag omfattede omrader, kan gdres til

genstand for domstolsprdvelse.

Artikel 44-46 - gennemfgreise af direktivet

Disse artikler indehoider de afsiuttende bestemmelser.

Direktivet bgr trade i kraft senest den 31. december 1992.
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Forsiag til
IS T IREKT IV
om samordning af love og administrative bestemmelser

vedrdgrende direkte livsforsikringsvirksomhed
og om gndring af direktiv 79/267/EQF og 90/619/EQF

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR -

under henvisning til Traktaten om Oprettelise af Det Europziske @konomiske
Fellesskab, serlig artikel 57, stk. 2, og artikel 66,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

i samarbe jde med Europa-Par iamentet,

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale Udvalg, og

ud fra fdlgende betragtninger:

1. Det er nddvendigt at realisere det indre marked for direkte
livsforsikringsvirksomhed pa grundlag af bade reglerne om fri
etableringsret og om fri udveksling af tjenesteydelser med henblik pa at
gore det lettere for forsikringsselskaber med hjemsted i Fellesskabet at
patage sig forpligtelser inden for hele Fellesskabet.

2. Radets andet direktiv 90/619/EQF af 8. november 1990 om samordning af
love og administrative bestemmeliser vedrdrende direkte livsforsikrings-
virksomhed, om fastszttelse af bestemmelser, der kan lette den faktiske
gennemfédrelse af den frie udveksling af tjenesteydelser, og om #ndring af
direktiv 79/267/E@F'), herefter benzvnt andet direktiv, har i vidt omfang
bidraget til at realisere det indre marked for direkte |livsforsikrings-
virksomhed, idet forsikringstagere, der som fdlige af, at de pa eget
initiativ tegner en forsikring i et andet land, ikke har behov for sarlig

1) EFT nr. L 330 af 29.11.1990, s. §0.
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beskyttelse i den medlemsstat, hvor forpligteisen bestar, allerede har fuld

frihed til at benytte det videst mulige forsikringsmarked.

3. Dette andet direktiv udgdr derfor et vigtigt skridt hen imod en
indbyrdes tilnzrmelse af de nationale markeder inden for et enkelt inte-
greret marked, som bgr suppieres med andre faliesskabsinstrumenter med det
formal at give alle forsikringstagere, uanset om de selv tager initiativet
eller e], mulighed for at benytte ethvert forsikringsselskab med
vedtegtsmessigt hjemsted | Fallesskabet, som udover sin virksomhed i
henhold til reglerne om fri etableringsret eller i henhold til reglerne om
fri udveksling af tjenesteydelser, samtidig med at de sikres en

tilstrekkel ig beskyttelse.

4, Den valgte fremgangsmade bestar i at gennemfdre en harmonisering pa
de vigtigste punkter og i det omfang, det er nddvendigt og tilstrzkkeligt
for at na frem til en gensidig anerkendelse af koncessioner og tilsyns-
ordninger, som vil gére det muligt at udstede én enkelt EF-dzkkende

koncession og at anvende princippet om hjemlandstilsyn.

5. Derfor er adgang tii og uddvelse af forsikringsvirksomhed fremover
betinget af én og kun én administrativ tilladelse, udstedt af myndighederne
i den mediemsstat, hvor forsikringsselskabet har sit vedtagtsmessige
hjemsted; med denne tilladelse kan selskabet uddve sin virksomhed over alt
i Fellesskabet, enten i henhold til reglerne om fri etableringsret eller i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydeiser; vartslandet vil
ikke lengere kunne afkrave forsikringsselskaber, der allerede er meddelt
tilladelse i hjemliandet, og som dnsker at uddve forsikringsvirksomhed i
dette vertsland, en ny tilladelse; det er saledes nddvendigt at @ndre

férste og andet direktiv for at tage hensyn hertil.
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6. Ansvaret for tilsyn med forsikringsselskabets dkonomiske soliditet,
navnlig hvad angar dets solvens og henlzggelse af'tilstrakkelige tekniske
reserver, som skal modsvares af kongruente aktiver, pahviler fremover de

kompetente myndigheder i forsikringsselskabets hjemland.

7. Hjemlandet kan | d&vrigt foreskrive strengere regler end de i artikel
7, 14, 15, 18, 19, stk. 1 og 3, og artikel 20 fastsatte bestemmelser, for
sad vidt angar forsikringsselskaber, der er godkendt af hjemiandets egne
kompetente myndigheder.

8. Nervaerende direktiv indgar i hele komplekset af allerede gennemfgrt
fel lesskabsiovgivning, herunder navnlig Radets feérste direktiv
73/267/EQF2), senest #ndret ved andet direktiv 90/619/EQF, samt Radets
direktiv .../../EQF (om forsikringsselskabers arsregnskaber og konsoli-

derede regnskaber)3).

9. De kompetente myndigheder bér derfor tillzgges de ngdvendige kontrol-
befdjelser for at sikre, at forsikringsselskabet uddgver sin virksomhed pa
betryggende vis i hele Fazllesskabet, hvad enten den uddves i henhold til
regierne om fri etableringsret eller i henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydeiser; mediemsstaternes kompetente myndigheder
skal i sardeleshed kunne vedtage egnede beskyttelsesforanstaltninger eller
gennemfdre sanktioner med det formal at forhindre uregelmessigheder og
eventuelle overtraedeliser af bestemmelserne vedrdrende forsikringstilsyn.

10. Det er nddvendigt at tilpasse bestemmelserne om overdragelise af
forsikringsbestanden til den ved nzrverende direktiv indfdrte retiige
ordning med én enkelt EF-dekkende koncession.

2) EFT nr. L 63 af 13.3.1979, s. 1.
3) EFT nr.
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11. Pa baggrund af den i henhold til artikel 39, stk 2, i fdrste direktiv
udarbejdede beretning er der ikke grundiag for at opretholde de
begrensninger, der i dag er palagt multibrancheselskaber, eller at forbyde
opretteise af nye multibrancheselskaber, forudsat at disse selskaber
etablerer en sarskilt forvaltning, hvoraf tydeligt fremgar resultaterne af
henhoidsvis livsforsikringsvirksomheden og skadesforsikringsvirksomheden,
og som goér det muligt at overholde de forsigtighedsregler, der galider for

begge disse sektorer.

12. Af hensyn til ©beskyttelsen af forsikringstagerne skal alle
forsikringsselskaber henlegge tilstrekkelige tekniske reserver; de tekniske
reserver beregnes i al vasentlighed efter aktuarmessige principper; det er
ngdvendigt at samordne disse principper for at Ilette den gensidige

anerkendelse af forsigtighedsreglerne i de forskellige medlemsstater.

13. Der bgr foretages en samordning af reglerne vedrdrende beregningen,
spredningen, lokaliseringen og kongruensen af de aktiver, der kan medga til
dekning af de tekniske reserver med henblik pa at fremme den gensidige
anerkendeise af medlemsstaternes bestemmeliser; der bodr ved denne samordning
tages hensyn til foranstaltningerne med hensyn til liberalisering af
kapitalbevegelserne, )f. Radets direktiv 88/361/E@F4), samt Fallesskabets

bestrabelser pa at virkeliggdére Den @konomiske og Monetzre Union.

14. Hjemlandet kan dog ikke krave, at forsikringsselskaber skal investere
de aktiver, der medgar til d®kning af deres tekniske reserver, i bestemte
kategorier af aktiver, da et sadant krav er uforeneiigt med de i henhold
til Radets direktiv 88/361/EQF trufne foranstaitninger med hensyn til
liberalisering af kapitalbevagelserne.

4) EFT nr. L 178 af 8.7.1988, s. 5.
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15. Det er nddvendigt at supplere listen over elementer, der kan anvendes
til dekning af den i henhold til fdrste direktiv pabudte solvensmargen, for
saledes at tage hensyn til de nye finansielle instrumenter og faciliteter,
som andre finansielle institutioner kan henregne til deres egenkapital.

16. Det forekommer hverken ngdvendigt eller belejligt at foretage en
samordning af aftaleretten pa nuverende tidspunkt; i mangel af en sadan
samordning vil medlemsstaternes mulighed for at gennemtvinge anvendelse af
deres lovgivning pa forsikringsaftaler vedrdrende forpligtelser, der
befinder sig pa deres omrade, vare en tilstrakkelig garanti for

forsikringstagerne.

17. Inden for rammerne af det indre marked er det i forsikringstagerens
interesse at have adgang til det stgrst mulige udvalg af forsikrings-
produkter, der tilbydes i Fzllesskabet, saledes at han kan vaige den
forsikring, der bedst dzkker hans behov; derfor skal! den medlemsstat, hvor
forpligtelsen bestar, tillade, at samtlige de livsforsikringsprodukter, der
afsattes i Fallesskabet, kan afs®zttes pa dens omrade, forudsat at
produkterne ikke er i strid med de retsregler, der i vedkommende
medlemsstat tjener til at beskytte almene hensyn, som ikke er beskyttet af
retsreglerne i hjemiandet, at de pageldene retsregler finder ensartet
anvendelise pa ethvert seiskab, der uddver virksomhed i den pageldende
medlemsstat, og at de er objektivt begrundede og star i et rimeligt forhold
til det tilstrabte mal.

18. Medlemsstaterne bgr pase, at forsikringsprodukterne og de aftale-
dokumenter, der anvendes ved dazkning af de pa deres omrade indgaede
forpligtelser, enten pa grundiag af reglerne om fri etableringsret eller
reglerne om fri udveksling af tj)enesteydelser, overholder de specifikke
retsregler, der tjener til at beskytte almene hensyn; de tilsynsordninger,
der skal anvendes, bér tilpasses kravene i et integreret marked, men ma dog
ikke vare en forudsztning for udgvelse af forsikringsvirksomhed; det er
ikke berettiget at opretholde ordninger, der indebarer forudgaende
godkendelse af forsikringsbetingeiser; der bdr derfor etableres andre
ordninger, som passer bedre til kravene i et indre marked, og som goér det
muligt for samtlige mediemsstater at sikre forsikringstagerne den fornddne
beskyttelse.
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19. Inden for rammerne af et enhedsmarked for forsikringsvirksomhed vil
forbrugeren kunne valige meliem et stgrre og mere varieret udbud af
forsikringer end tidligere; for til fulde at kunne drage nytte af dette
produktudbud og den dgede konkurrence skal forbrugeren have adgang til de
oplysninger, der er ngdvendige for at kunne veige den forsikring, der bedst
dekker hans behov; dette behov for oplysninger er sa meget desto vigtigere,
som forpligtelserne kan vere af meget Ilang varighed; derfor ma der
gennemfgres en samordning af de minimumsbestemmelser, der er ngdvendige for
at sikre, at forbrugeren modtager klare og pr®cise oplysninger om de
vaesentligste trek ved de produkter, han tilbydes, og om de organer, der er
bemyndiget til at behandle klager fra forsikringstagerne, de forsikrede
eller de forsikringsbegunstigede.

19 a. For reeit at kunne udgve forsikringsvirksomhed i hele Fzllesskabet
er det vigtigt at tiliade forsikringsselskaberne at reklamere for deres
produkter, hvorfor de skal have mulighed for at benytte alle szdvanlige
reklamemedier i filialens vartsiand eller i den medlemsstat, hvor der
presteres t Jenesteydelser; medlemsstaterne kan dog for lange, at
forsikringsselskaberne skal! overholde de nationale regler om sadanne
reklamers form og indhold, der enten matte fdige af EF-lovgivningen pa
rek lameomradet eller af mediemsstaternes bestemmeiser til beskyttelse af

almene hensyn.

20. Iinden for rammerne af et enhedsmarked kan en medlemsstat ikke langere
forbyde samtidig uddvelse af forsikringsvirksomhed pa sit omrdde i henhold
til bade reglerne om fri etableringsret og reglerne om fri udveks!ing af
tjenesteydelser; derfor er det ngdvendigt at afskaffe medlemsstaternes
mulighed herfor, jf. andet direktiv.

21. Der bgr indfdres en sanktionsordning, som kan bringes i anvendelse,
nar et forsikringsselskab ikke overholder de gazldende preceptive

bestemmeiser i den medlemsstat, hvor forpligtelsen er indgaet.
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21 a. Der géres bestrazbelser pa at samordne medlemsstaternes lovgivninger
om likvidation af forsikringsseliskaber (Kommissionens @®ndrede forslag
KOM(89) 394 endelig udg. af 18. september 1989); pa nuverende tidspunkt er
det i tilfelde af, at et forsikringsselskab treder i likvidation, vigtigt
at fastsatte, at de garantiordninger, der er indfért | medliemsstaterne,
sikrer en ensartet behandling af samtlige forsikringskreditorer, uanset
disse kreditorers nationalitet, og uanset hvordan forpligtelsen er indgaet.

22. Visse medlemsstater palegger ikke forsikringsvirksomhed nogen form
for afgifter, medens andre anvender sarlige afgifter og andre former for
bidrag; i de medlemsstater, hvor sadanne afgifter og bidrag opkraves,
varierer deres struktur og procentsats meget; det bg¢r undgas, at de
bestaende forskelle resulterer i konkurrencefordrejning mellem medlems-
staterne med hensyn til forsikring; med forbehold af yderligere samordning
kan anvendelise af de afgifts- og bidragsordninger, der gzlder i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen er indgaet, afhjzipe en sadan ulempe; det
tilkommer medliemsstaterne at fastsette de bestemmelser, som skal sikre

opkravningen af disse afgifter og bidrag.

23. Det kan med Jzvne mellemrum vare ngdvendigt at foretage tekniske

tilpasninger af de detaljerede regler i narverende direktiv for at tage

hensyn til den seneste udvikling inden for forsikringsbranchen;
Kommissionen vil - inden for rammerne af de gennemfdgrelsesbefdjelser, der
er tillagt Kommissionen ved Traktatens bestemmelser - foretage sadanne

tilpasninger, for sa vidt de er ndédvendige, og efter hdring af det ved

..... nedsatte "forsikringsudvalg".

24. Der ma fastszttes spoecifikke bestemmeiser for pa anvendelsestids-
punktet for nzrverende direktiv at sikre overgangen fra den nuvarende
retlige ordning til den ved narverende direktiv indfdgrte ordning; disse
bestemmelser skal have til formal at forhindre, at medlemsstaternes
kompetente myndigheder palegges en ekstra arbejdsbyrde -
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UDSTEDT F@LGENDE DIREKTIV:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

AFSNIT |

DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE

Artikel 1

dette direktiv forstas ved:

forste direktiv: direktiv 79/267/EQF

andet direktiv: direktiv 90/619/EQF

forsikringsselskab: ethvert selskab, som har faet medde |t
administrativ tilladelse i overensstemmelse med artikel 6 i fdrste
direktiv

filial: et forsikringsselskabs agenturer og filialer, jf. artikel 3 i

andet direktiv

forpligtelse: en forpligteise i form af en forsikring af den art, der
er nevnt i artikel 1 i fdrste direktiv

hjemland: den mediemsstat, hvor det vedtagtsmessige hjemsted for det

forsikringsselskab, der patager sig en forpligtelse, er beliggende

filialens vertsland: den medlemsstat, hvor den fiiial, der patager

sig en forpligteise, er beiiggende
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h) den medlemsstat, hvor der prasteres tjenesteydelser: den medliemsstat,
hvor forpligtelsen bestar, jf. artike! 2, litra e), i andet direktiv,
nar et forsikringsselskab eller en filial, der er beliggende i en

anden mediemsstat, har pataget sig forpligtelsen

i) kontrol: den forbindelse, der bestar mellem et moderselskab og et
datterseliskab, Jf. artikel 1 i Radets direktiv 83/349/EQFS), eller
en forbindelse af samme art mellem en fysisk eller juridisk person og

et foretagende

D) kvalificeret deltagelse: direkte eller indirekte besiddeise af mindst
10% af kapitalen eller stemmerettighederne eller en besiddelse, som
giver mulighed for at uddve en betydelig indflydeise pa driften af
det foretagende, hvori der besiddes kapitalinteresser.

Ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med artikel 7 og 14
samt de andre niveauer af deltagelse, der er omhandlet i artikel 14,
medregnes de stemmerettigheder, der er navnt i artikel 7 i Radets
direktiv 88/627/E0F6)

K) moderseliskab: en modervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF

1) datterseliskab: en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF; ethvert datterseliskab af et datterselskab anses
ogsa for at vaere et datterselskab af det moderselskab, der star i
spidsen for disse foretagender.

Artikel 2
1. Narvarende direktiv finder anvendelse pa forpligteliser og
forsikringsselskaber af den | artikel 1 | fdrste direktiv nazvnte

art.

5) EFT nr. L 193 af 18.7.1983, s. 1.
6) EFT nr. L 348 af 17.12.1988, s. 62.
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2. | artikel 1, nr. 2, férste afsnit, i férste direktiv udgar ordene "og
er tilladt i det land, i hvilket virksomheden uddgves".

3. Nerverende direktiv finder ikke anvendelse pa de transaktioner,
selskaber og organer, som f@drste direktiv ikke finder anvendelse pa,
og e] heller pa de i artikel 4 i nevnte direktiv anfgrte organer.

AFSNIT 11

ADGANG TIL FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Artikel 3

Artikel 6 | forste direktiv affattes sdledes:

“"Artikel 6:

1. Adgang til uddvelse af direkte forsikringsvirksomhed er betinget af

en forudgaende administrativ tilladelse.

Ansdgning om en sadan tilladelse indgives til hjemlandets myndigheder

af:
a) selskaber, der etablerer vedtagtsmassigt hjemsted pa denne
mediemsstats omrade
b) selskaber, der efter at have modtaget den under litra a)
omhandlede tilladelse udvider sin virksomhed til andre
forsikringsklasser.
2. Medliemsstaterne ma ikke gdére meddelelse af tilladelse betinget af

deponering eller anden form for sikkerhedsstillelse."
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Artikel 4

Artikel 7 i fdrste direktiv affattes saledes:

"Artikel 7:
1. Tilladelsen gelder for hele F®llesskabet. Den giver selskabet ret til
at uddve virksomhed i henhold til reglerne om fri etableringsret

eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.
2. Tilladelsen gives serskilt for hver forsikringsklasse som defineret i
bilaget. Den omfatter hele den pagzldende klasse, medmindre ansggeren

kun ¢nsker at dakke en del af de risici, der hgrer under denne
klasse.

Ansgges der om tilladelse til at drive virksomhed inden for en
bestemt forsikringsklasse, kan tilsynsmyndighederne begranse
tilladelsen til de aktiviteter, der er angivet i den i artikel 9
navnte driftsplan.
En medlemsstat kan meddele tilladelse, der omfatter flere forsik-
ringsklasser, forudsat at den nationale Ilovgivning tillader, at
disse forsikringsklasser uddves samtidigt."
Artikel §
Artikel 8 i fdrste direktiv affattes saledes:
“"Artikel 8:

1. Hver medliemsstat kraver, at de selskaber, der ansgger om tilladelse:

a) antager en af fgligende former:
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for Kongeriget Belgien: "société anonyme"/"naamloze
vennootschap”", "société en commandite par actions"/
"commanditaire vennootschap op aandelen", "association
d’'assurance mutuel le"/"onder | inge verzeker ing-
maatschappi)", "société coopérative"/"cobperatieve
vennootschap”

for Kongeriget Danmark: "aktieselskaber", "gensidige
se|skaber"

for Forbundsrepublikken Tyskland: “"Aktiengesellschaft",
"Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit", "Offentlich-

rechtliches Wettbewerbs-versicherungsunternehmen"

for Frankrig: "société anonyme", “société d’'assurance
mutuelle”
for Irland: "incorporated companies limited by shares

or by guarantee or unitimited"”

for Den Italienske Republik: "societd per azioni",

"societa cooperativa", "mutua di assicurazione"

for Storhertugdsmmet Luxembourg: "société anonyme",
"société en commandite par action", “association

d’assurance mutuelles", "société coopérative”

for Kongeriget Nederlandene: "naamloze vennootschap",

"onder | inge waarborgmaatschappij"
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- for Det Forenede Kongerige: "incorporated companies

limited by shares or by guarantee or unlimited",

"societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts", "societies registered under
the Friendly Societies Act", "the association of

underwr iters known as Lloyd’'s"

- for Den Hellenske Republik:

" avivuun etatpla

- for Kongeriget Spanien: "sociedad andénima", "sociedad
mutua", "sociedad cooperativa"
- for Den Portugisiske Republik: "sociedade anonima",

"mutua de seguros”.

Et forsikringsselskab kan ligeledes tage form af et Europaisk Aktie-
selskab, Jf. Radets forordning .../EQF* og Radets direktiv
.. . JEQF**,

Endvidere kan medlemsstaterne i givet fald oprette offentligretiige
selskaber, nar disse organers formal er udgvelse af forsikringsvirk-

somhed pa samme vilkar som privatretlige selskaber

b) begrenser deres formal til forsikringsvirksomhed og dermed
direkte forbundne forretninger med udelukkelse af enhver anden
erhvervsmassig virksomhed

c) fremlegger en driftsplan i overensstemmelse med artikel 9

d) rader over den i artikel 20, stk. 2, fastsatte minimumsgaranti-
fond
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e) faktisk ledes af personer, der opfylder de foreskrevne krav til

hader |l ighed og faglige kvalifikationer.

Det selskab, der ansdger om tilladelse til udvidelise af virksomheden
til andre klasser, skal fremlegge en driftsplan i overensstemmelse

med artikel 9.

Selskabet skal endvidere godtgdére, at det rader over den i artikel 19
fastsatte solvensmargen, og er i besiddeise af den i artikel 20, stk.

1 og 2, navnte garantifond.

Nzrvaerende direktiv er ikke til hinder for, at mediemsstaterne opret-
holder eller indfdrer Ilove eller administrative bestemmelser, der
foreskriver godkendelse af vedtzgterne og fremliazggelse af alt materi-

ale, der er ngdvendigt for den normale gennemfgreise af tiisynet.

Mediemsstaterne ma dog ikke fastsatte bestemmelser, der foreskriver
forudgaende godkendelse eller Idbende anmeldelse af de almindelige og
specielle betingelser i forsikringspolicer, det tekniske grundlag, pa
hvilket navnlig tariffer og tekniske henszttelser beregnes og af
formularer og andre trykte dokumenter, som et selskab agter at
anvende over for forsikringstagerne. Med henblik pa at kontrollere,
at love eller administrative bestemmelser om forsikringsaftaler
overholdes, kan de alene krave, at de pagazldende betingelser og de
ovrige dokumenter nar som helst skal kunne forel®zgges, uden at dette
ma godres til en betingeise for, at et selskab kan udgve sin

virksomhed.

Ovennavnte bestemmelser kan ikke foreskrive, at ansdgningen om til-

ladelse behandles under hensyntagen til markedets dkonomiske behov."

ok 2k
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Artikel 6

Artikel 9 i forste direktiv affattes saledes:

“"Artikel 9:

Den i artikel 8, stk. 1, litra c¢), og stk. 2, navnte driftsplan skal

indeholde oplysninger eller dokumentation vedrgrende:

a) arten af de forpligtelser, som selskabet har til hensigt at patage
sig

b) grundprincipperne for genforsikring

c) sammensztningen af minimumsgarantifonden

d) de anslaede omkostninger i forbindelse med opbygningen af administra-

tionen og distributionsnettet samt de dertil afsatte finansielle
midler

og endvidere for de tre fdrste regnskabsar:

e) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de forventede ind-
tegter og udgifter hidrdrende fra direkte forsikringsvirksomhed og
fra overtagelse af genforsikring samt afgivelse i genforsikring

f) den sandsynlige beholdning af likvide midler

a9 de anslaede finansielle midier til dekning af forpligtelser og
solvensmargen."



- 52 -

Artikel 7

HJemlandets kompetente myndigheder meddeler ikke tilladelse til uddvelise af
forsikringsvirksomhed, fgr de har faet meddelelse om alle aktionzrer eller
selskabsdeltagere, det vare sig fysiske eller juridiske personer, der
direkte eller indirekte er kvalificerede deltagere, og om stdrrelsen af
deres kapitalandel.

Samme myndigheder nazgter at meddele tilladelise, hvis de under hensyn til
ngdvendigheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af forsikrings-
selskabet ikke er overbevist om aktionzrernes eller selskabsdeltagernes
hazder | ighed og egnethed.
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AFSNIT 111

HARMONISERING AF BETINGELSERNE FOR
UD@VELSE AF FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Kapitel 1

Artikel 8

Artikel 15 i forste direktiv affattes saledes:

"Artike!l 15:

1. Ansvaret for det finansielle tilsyn med et forsikringsselskab, her-
under tilsyn med de aktiviteter, det uddver gennem filialer og som
led i udveksling af tjenesteydelser, henhdrer alene under hjemlandets
kompetence. Hvis myndighederne i den medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestar, har en begrundet formodning om, at de af et forsikrings-
selskab uddvede aktiviteter vil kunne skade selskabets finansielle
soliditet, giver de underretning herom til myndighederne i
forsikringsselskabets hjemland. Hjemlandets myndigheder kontrollerer,
at selskabet overholder de i dette direktiv fastsatte forsigtigheds-

principper.
2. Det finansielle tilsyn med forsikringsselskabets samlede aktiviteter
omfatter i szrdeleshed kontrol med selskabets solvens og tekniske

henszttelser, herunder prezmiehensztteiser, og med de aktiver, der
medgar til dekning heraf i overensstemmelse med de regler elier den
praksis, der geider i hjemlandet, jf. de pa fzllesskabsplan vedtagne

bestemme lser.

3. Hjemlandets kompetente myndigheder kraver, at der i alle forsikrings-
selskaber findes en god administrativ og regnskabsmazssig praksis og

fyldestgdrende interne kontrolprocedurer."”
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Artikel 9

Artikel 16 i fdrste direktiv affattes saledes:

"Artikel 16:

1. Nar et forsikringsselskab, der ‘er meddelt tilladelse i en
medlemsstat, uddver virksomhed gennem en filial etableret i en anden
mediemsstat, skal filialens vertsland sikre, at hjemlandets
kompetente myndigheder efter forudgaende meddeleise herom til
vartsiandets kompetente myndigheder selv eller gennem personer, de
bemyndiger hertil, pa stedet kan kontrollere de oplysninger, der er

ngdvendige for det finansielle tilsyn med selskabet."

Artikel 10

| férste direktiv indszttes som artikel 23 a:

"Artikel 23 a:

Medmindre andet matte gazide i henhold til procedurerne for tilbagekaldelse
af en tilladelse og de strafferetlige bestemmelser, fastsatter
medlemsstaterne, at deres respektive kompetente myndigheder kan ivarksztte
sanktioner eller andre foranstaltninger over for forsikringsselskaber eller
deres ansvarlige ledere for overtrzdelse af Ilove eller administrative
bestemmelser om kontrol med eller uddveise af den pagaldende virksomhed med
det formal at bringe de konstaterede overtradeliser eller arsagerne hertil
til ophgr."
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Artikel 11

Artike! 6, stk. 2-7, | andet direktiv ophzves.

Hver medliemsstat tillader pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at forsikringsselskaber, der har vedtagtsmessigt
hjemsted pa dens omrade, overdrager hele eller en del af deres
forsikringsbestand, hvad enten den bestar af aftaier indgaet som led
i etableringsretten eller som 1led i den frie udveksling af
t jenesteydeiser, til et overtagende selskab, der er etableret i
Fellesskabet, hvis tilsynsmyndighederne i det overtagende selskabs
hjemland bekrafter, at selskabet under hensyntagen til overdragelsen

har den forngdne solvensmargen.

Nar en filial patenker at overdrage hele eller en del af sin forsik-
ringsbestand, hvad enten den bestar af aftaler indgaet som led |
etableringsretten eiler som led i den frie udveksling af tjeneste-
ydelser, skal filialens vertsland hdres.

| de i stk. 2 og 3 omhandlede tilfelde meddeler tilsynsmyndighederne
i det overdragende forsikringsseliskabs hjemland tilladelse til
overdragelsen efter at have indhentet samtykke fra tilsyns-
myndighederne i de medliemsstater, hvor selskabet har pataget sig
forpligtelser.

De horte tilsynsmyndigheder afgiver deres udtalelse til
tilsynsmyndighederne i det overdragende forsikringsselskabs hjemland
senest tre maneder efter at have modtaget anmodningen om en
udtalelse; har de hoérte myndigheder ikke reageret inden udidbet af
denne frist, sidestilles dette med en positiv udtalelse.

En overdragelse, der tillades i overensstemmelse med denne artikel,
skal i den medlemsstat, hvor selskabet har pataget sig forpligtelser,
offentliggdres som foreskrevet i den nationale lovgivning. Over-
dragelsen kan uden videre gdres geidende over for forsik-
ringstagerne, de forsikrede og enhver anden person, for hvem de

overdragnhe aftaler hjemler rettigheder og forpligtelser.
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Medlemsstaterne kan fastsatte, at forsikringstagerne skal have

mulighed for at opsige aftalen inden for en bestemt frist fra

overdragelsestidspunktet.

Artikel 12

Artikel 24 i forste direktiv affattes saledes:

"Artikel 24:

Hvis et selskab ikke efterkommer bestemmeiserne i artikel 17, kan
tilsynsmyndigheden i selskabets hjemland forbyde den frie radighed
over aktiverne efter at have underrettet tilsynsmyndighederne i de

medlemsstater, hvor selskabet har pataget sig forpligtelser.

Med henblik pa genoprettelse af den finansielle situation i et
selskab, hvis solvensmargen ikke langere nar op pa det i artikel 19,
foreskrevnhe minimum, Kraver tilsynsmyndigheden i hjemlandet en

genoprettelsesplan, der skal forelagges den til godkendelse.

Hvis solvensmargenen ikke langere nar op pa den i artikel 20 narmere
fastsatte garantifond, kraver tiisynsmyndigheden i hjemlandet af sel-
skabet en kortfristet finansieringsplan, der skal forelzgges den til

godkendelse.

Tilsynsmyndigheden kan endvidere begrznse eller forbyde den fri
radighed over selskabets aktiver. Myndighederne i de medlemsstater,
pa hvis omrade selskabet Iligeledes uddver virksomhed, underrettes
herom og traffer efter anmodning fra hjemlandets tiisynsmyndighed de

samme foranstaltninger.

Il de i stk. 1 og 3 omhandiede tilfeide kan de kompetente
tilsynsmyndigheder desuden treffe alle egnede foranstaltninger til

varetagelise af de sikredes interesser.
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5. Hver medlemsstat vedtager ogsa de bestemmelser, der er nddvendige for
at forhindre den frie radighed over aktiver, der befinder sig pa

sidstnevntes omrade, nar selskabets hjemland anmoder herom."

Artikel 13

Artikel 26 i fgrste direktiv affattes saledes:

"Artikel 26:

1. Den tilladelse, der er meddelt forsikringsselskabet af den kompetente
myndighed i h)Jemlandet, kan tilbagekaldes af denne myndighed, hvis

selskabet

a) ikke gdér brug af tilladelsen inden for en frist pa tolv
maneder, giver udtrykkeligt afkald herpa eller ikke har uddvet
sin virksomhed i en periode pa over seks maneder, medmindre
der i den pagazldende mediemsstat findes bestemmeiser om, at
tilladelse i sadanne tilfelde uden videre bortfalder

b) ikke lengere opfylder adgangsbetingelserne

c) ikke inden for de indrgmmede frister har kunnet gennemfdre de
foranstaltninger, der er fastsat i genoprettelsesplanen etller
finansieringsplanen som omhandlet i artikel 24

d) groft tilsidesatter de forpligtelser, der pahviler det i medfgr
af de bestemmelser, der finder anvendelse pa selskabet.

| tilfelde af tilbagekaldelse af tilladelsen underretter
tilsynsmyndigheden i hjemiandet tilsynsmyndighederne i de d&vrige
medlemsstater, som derefter traffer alle nddvendige foranstaltninger
for at forhindre det pageidende selskab | at pabegynde nye
aktiviteter pa deres omrade i henhold til reglerne om fri
etableringsret eller fri udveksling af tjenesteydelser. Herudover



-~ 58 ~

traffer férstnavnte myndighed sammen med sidstnevnte myndigheder alle
eghede foranstaltninger med henblik pa at varetage de forsikredes
interesser og begrenser navnlig den frie radighed over selskabets
aktiver i medfdr af artikel 24, stk. 1 og stk. 3, andet afsnit.

Enhver beslutning om tilbagekaldelse af en tilladelse skal udfdriigt

begrundes og meddeles det pagzidende selskab.

Hver mediemsstat fastsztter bestemme I se om adgang til

domstolisprédvelse af en sadan beslutning."

Artikel 14

Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person,
der patanker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret del-
tagelse i et forsikringsselskab, forinden skal underrette de
kompetente myndigheder i hjemiandet herom med angivelse af stgrrelsen
af den kapitalandel, der patenkes erhvervet. Enhver fysisk eller
juridisk person skal Iligeledes underrette hjemiandets kompetente
myndigheder, hvis vedkommende patanker at fordge sin kvalificerede
deltagelse sa meget, at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller
kapitalandele derved nar op pa eller overstiger en tarskel pa 20%,
33% eller 50%, eller at forsikringsselskabet derved ©bliver

vedkommendes datterselskab.

Hjemlandets kompetente myndigheder kan inden for en frist pa hdgjst
tre maneder fra datoen for den i fdrste afsnit nazvnte underretning
nagte at give tilladelse til den patenkte fordgeise, hvis de under
hensyn til nddvendigheden af at sikre en sund og forsigtig
forvaltning af forsikringsseiskabet ikke er overbevist om den i
forste afsnit navnte persons haderlighed og egnhethed. Hvis
myndighederne ikke giver afslag, kan de fastsztte en frist for
gennemfdrelsen af den i férste afsnit omhandlede kapitalfordgelse.
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Mediemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person,
der patenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelise af en
kvalificeret deltagelse i et forsikringsselskab, forinden ska! under-
rette hjemiandets kompetente myndigheder herom med angivelse af stdr-
relsen af den kapitalandel, der patenkes afhzndet. Enhver fysisk
eller juridisk person skal ligeledes meddele de kompetente
myndigheder, at den pageldende har til hensigt at formindske sin
kvalificerede deltagelse sa meget, at vedkommendes andel af
stemmerettigheder eller kapitalandele derved nar ned under en t®rskel
pa 20%, 33% eller 50%, eller at forsikringsselskabet derved ophdrer
med at vere vedkommendes datterselskab.

Forsikringsselskaberne giver, sa snart de har faet kendskab hertil,
hjemlandets kompetente myndigheder meddelelse om de erhvervelser
eller afhandelser af kapitalandele, som bevirker, at deltagelsen
overskrider eller falder under en af de terskler, der er omhandlet i
stk. 1 og 2.

Endvidere meddeler de mindst en gang om aret navnhene pa de aktionzrer
eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret deltagelse,
samt storreisen af denne, saledes som de bl.a. fremgar af de
registrerede data pa den arlige generalforsamling eller af de
oplysninger, som modtages i henhold til de bestemmelser, der gzlder
for bdrsnoterede selskaber.

Medlemsstaterne sdrger for, at hjemlandets kompetente myndigheder i
tilfelde af, at de i stk. 1 omhandlede personer goér deres indfiydelse
geldende pa en made, der vil kunne skade en forsigtig og sund
forvaltning af forsikringsselskabet, treffer de forngdne
foranstaltninger for at bringe denne situation til ophdr. Sadanne
foranstaltninger kan bl.a. besta i pabud, sanktioner over for
ledelsen eller ophazvelse af den stemmeret, der er knyttet til de
pageldende aktionzrers eller selskabsdeltageres aktier eller andele.
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Lignende foranstaltninger bringes i anvendelse over for fysiske eller
juridiske personer, som ikke overholder den i stk. 1 foreskrevne for-
pligtelse til forudgaende underretning. Hvis en kapitalandel
erhverves, til trods for at de kompetente myndigheder har modsat sig
dette, skal medlemsstaterne, uafhaengigt af eventueit andre
sanktioner, suspendere de dertil svarende stemmerettigheder, erklare

de afgivne stemmer ugyldige eller annullere dem.

Artikel 14 a
Artikel 13 i forste direktiv affattes saledes:
"Artikel 13:

1. Selskaber, der i en medlemmsstat i overensstemmelse med artikel 6 i
forste skadesforsikringsdirektiv og artikel 6 i narvarende direktiv
far tilladelse til samtidig at uddve den i bilaget til fdrste
skadesdirektiv omhandliede virksomhed og den i artikel 1 i narvarende
direktiv omhandlede virksomhed, skal i overensstemmelse med artikel

14 fére en serskilt forvaitning for hver af disse typer virksomhed.

2. Nar et selskab, der udgver de i bilaget til fdrste skadesforsik-
ringsdirektiv navnte former for virksomhed, har dkonomisk, handels-
messig eller administrativ tilknytning til et selskab, der uddver de
i nerverende direktiv omhandlede former for virksomhed, skal
tilsynsmyndighederne i de medliemsstater, pa hvis omrade de nazvnte
selskaber har deres vedtzgtsmaessige hjemsted, pase, at de pageldende
selskabers regnskaber ikke fordrejes ved aftaler, der indgas mellem
disse selskaber, eller ved nogen anden ordning, der kan influere pa

fordelingen af udgifter og indtagter.

3. Selskaber, som ved meddelelsen af dette direktiv uddver de i stk. 1
nezvnte to former for virksomhed samtidig, kan fortsatte hermed pa
betingelse af, at der i overensstemmeise med artikel 14 oprettes
szrskilt forvaltning for hver af disse former for virksomhed, jf. dog
stk. 4.
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4, Enhver medlemsstat kan krazve, at de selskaber, hvis vedtagtsmessige
hjemsted befinder sig pa dens omrade, inden for en af mediemsstaten
fastsat frist ophgrer med samtidig uddvelse af de former for
virksomhed, som de uddvede ved meddelelsen af dette direktiv."

Artikel 14 b

Den 1. Januar 1996 udgar artikel 18 i andet direktiv.

KAPITEL 2

Artikel 15

Artike! 17 i forste direktiv affattes saledes:

"Artikel 17:

1. Hjemlandet palagger ethvert forsikringsselskab at afsaztte tekniske
reserver, herunder prazmiehenszttelser, der er tilstrekkelige i
forhold til alle dets aktiviteter.

Reservernes stgrrelse fastlzgges pa grundlag af fdlgende principper:

A. i) Premiehensettelserne beregnes pa et tilstrzkkelig forsigtigt

akturarmessigt grundiag for alle fremtidige forpligtelser i
henhold til Idbende forsikringsaftaler, herunder navnlig:



ii)

iii)

iv)

v)
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- alle garanterede ydelser, inklusive garanterede

tilbagekébsverdier

- allerede garanterede bonusydelser, uanset under hvilken

form de tildeles

- alle optioner for forsikringstagere i henhold til
forsikringsaftaler

- fremtidige udgifter, inklusive provisioner,

under hensyntagen til fremtidige pramieindtagter.

En retrospektiv metode kan anvendes, hvis det kan godtgdres, at
de tekniske reserver, som bliver resultatet af denne
beregningsmetode, ikke bliver lavere end de reserver, som
fremkommer ved en tilstrakkelig forsigtig prospektiv metode,
eller hvis anvendelsen af den prospektive metode ikke er mulig

for den pagelidende forsikringstype.

En forsigtig beregning er ikke ensbetydende med en beregning,
der foretages pa grundlag af de mest sandsyniige hypoteser,
idet der i rimeligt omfang skal tages hdjde for negative
afvigelser i de forskellige faktorer.

Beregningen skal - alt efter hvilken forsikringstype der er
tale om, og i det omfang de hertil afsatte aktiver kan
identificeres - baseres pa den vardiansattelsesmetode, der er

lagt til grund for de pagazldende aktiver.

De tekniske reserver skal beregnes sarskilt for hver
forsikringsaftale. Approksimative eller gennemsnitsbaserede
beregninger er dog tilladt, nar der er grund til at formode, at
resultatet vil blive stort set det samme som ved individuelle
beregninger. Princippet om individuel beregning er ikke til
hinder for, at der foretages supplerende hensattelser til

dekning af generelle risici, der ikke er individualisereds.
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vi) Nar en forsikringsaftales tilbagek#bsvaerdi er garanteret, skal
der for en sadan aftale foretages przmiehensazttelser, hvis
stdrreise mindst svarer til denne tilbagekdbsverdi.

Den rentesats, der lagges til grund, skal valges med forsigtighed
under hensyntagen til den valuta, som forsikringsydelsen er fastsat
i, og under hensyntagen til de hertil modsvarende aktiver, der
allerede indgar i forsikringsselskabets beholdning, og til aktiver,

hvori forsikringsselskabet kan anbringe fremtidige indtagter.

De statistiske beregningselementer samt omkostningselementerne skal
velges med forsigtighed under hensyntagen til, i hvilken medlemsstat
forpligteisen bestar, hvilken forsikringstype der er tale om, samt
under hensyntagen til de administrative omkostninger og provisioner,

der forventes afholdt.

Hvad angar forsikringsaftaler med ret til bonus, skal der i den
metode, der lagges til grund for beregningen af de tekniske reserver,
implicit eller eksplicit og under hensyntagen til &vrige hypoteser
for den kommende udvikling og den nuvazrende metode for beregningen af
bonus, tages hdjde for fremtidige bonusbelgb af enhver art. Nar
metoden ikke explicit tager hdjde for fremtidige bonusbeldb, skal
rentesatsen som anvendes ved beregnhingen af de tekniske reserver vzre
lavere end den sats, som valges i henhold til ovennavnte princip B,

for derved at sikre en rimelig margen.
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E. Henszttelser til dekning af fremtidige omkostninger kan vare
implicitte f.eks. ved kun at tage hdjde for fremtidige nettoprazmier,
dvs. uden omkostningstilleg. De samlede henszttelser, implicitte
eller eksplicitte, ma dog Iikke vere lavere end det beldb, en

forsigtig beregning ville resultere |.

F. Metoden for beregning af de tekniske reserver skal vere udformet
saledes, at overskud frigives i et rimeligt omfang under forsikrings-
aftalens Idbetid og {kke svinger fra ar til ar som fglge af
vilkarlige &ndringer i metoden eller beregningsgrundlaget.

2. Forsikringsselskaber ska! offentliggdre, pa hvilket grundlag og efter
hvilke metoder de tekniske reserver, herunder hensattelser til

bonusydelser, beregnes.

3. Hjemlandet palaegger ethvert forsikringsselskab, at de tekniske
reserver for selskabets samiede virksomhed skal vere dzkket af
kongruente aktiver i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel
21, For sa vidt angar virksomhed, der uddves i Det Europziske
Fellesskab, skal disse aktiver befinde sig inden for Falleskabets
omrade. Hjemlandet kan dog lempe reglerne for aktivernes

lokalisering."

Artikel 16

Premierne for nye forretninger skal, vurderet ud fra rimelige aktuarmassige
antageiser, vare tilstrazkkelige til at s=ztte selskabet i stand til at
opfylde alle sine forpligtelser, idet der tages hensyn til alle aspekter af

se lskabets dkonomiske situation.
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Artikel 17

De til dekning af de tekniske reserver afsatte aktiver anbringes under hen-

syntagen til

forretningernes art samt aktivernes art og varighed, herunder

eventuelle fremtidige #ndringer i deres udbytte og vardi.

Artikel 1

1. HJemlandet kan kun tillade, at forsikringsselskaber tilvejebringer

dekning for deres tekniske reserver blandt f@dlgende kategorier af

aktiver:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Verdipapirer og andre pengemarkedsinstrumenter udstedt af en
central eller {okal myndighed; udian til eller sikret af en

central eller lokal myndighed
verdipapirer og andre pengemarkedsinstrumenter udstedt af
virksomheder; sikrede udian tit virksomheder eller udlan, for

hvilke virksomheder har stillet garanti

sikrede udlan til andre fysiske personer end de under punkt h)

nedenfor anfdrte

omsettelige aktier og andre omszttelige kapitalandele med

variabelt udbytte

andele i virksomheder for kollektive invester inger i

verdipapirer og andre investeringsforeninger

inddekningsinstrumenter, navnlig optioner, futures og swaps

grunde og bygninger



h)

)

k)

m)

n)

0)

P)

q)

r

s)

t)
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lan, der er sikret ved pant i grunde, bygninger, skibe og luft-
fartdjer

indestaender i bank og pa postgiro, checks og kassebeholdning,
indlan i kreditinstitutter

genforsikringsbeldb for tekniske reserver, som opféres med det

belgb, der er fastsat i genforsikringsaftalerne

genforsikringsdepoter og tilgodehavender hos afgivende

forsikringsselskaber

tilgodehavender hos forsikringstagere og forsikringsagenter
hidrdrende fra direkte forsikringsforretninger og
genforsikringsforretninger pa indtil 30% af premieindtagterne

i et regnskabsar

paldbne renter og optjent leje samt andre per iode-

afgransningsposter

forudbetalte akkvisitionsomkostninger

belgb, der indgar som fédlge af restverdier og subrogation

(anerkendte) skattetilbagebetal inger

fordringer over for garantifonde

materielle anl®gsaktiver bortset fra grunde og bygninger

andre eventuelle rettigheder

policelan.
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Uanset stk. 1 kan hjemlandet under sazr!ige omstzndigheder og efter
anmodning fra forsikringsselskabet treffe behdrigt begrundet
afgerelse om, at andre kategorier af aktiver kan medga til daekning af
de tekniske reserver, jf. dog artikel 17.

Artikel 19

Hjemlandet stiller krav om, at hvert forsikringsselskab ikke

anbringer mere end

a) 50% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsik-
ringsandelen, i de i artikel 18, stk. 1, litra b), anfdrte
kategorier af aktiver

b) 50% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsikrings-
andelen, i de i artikel 18, stk. 1, litra g) og h), anfdrte
kategorier af aktiver taget under ét

c) 80% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsikrings-
andelen, i de i artikel 18, stk. 1, litra d), e) og f), anférte
kategorier af aktiver taget under ét, og hvoraf hgjst 10% ma
anbringes i den i artikel 18, stk. 1, litra f), anfdrte
kategori af aktiver eller i unoterede omsazttelige aktier og
andre omszttelige kapitalandele med variabelt udbytte taget
under ét.

Hjemlandet kan fravige 80%-graznsen, forudsat at den under litra
g) fastsatte granse pa 10% reduceres til 5%

d) 5% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsikrings-

andelen, i den i artikel 18, stk. 1, litra c), anfédrte kategori
af aktiver
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e) 10% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsikrings-

andelen, i grunde elier bygninger

f) 10% af de samlede tekniske reserver, ekskl. genforsikrings-
andelen, i lan, der er sikret ved pant i grunde, bygninger,
skibe eller luftfartdjer

g) 10% af de samlede tekniske reserver, ekskl.
genforsikringsandelen, i - taget under ét — omszttelige aktier,
andre omsattelige kapitalandele med variabelt udbytte,
obligationer fra nogen enkelt virksomhed og lan til nogen
enkelt virksomhed.

2. Medlemsstaterne ma ikke krave, at forsikringsselskaber skal anbringe
deres midler i bestemte kategorier af aktiver eller placere deres

aktiver i en bestemt mediemsstat.

3. Uanset stk. 1 kan hjemlandet under sarlige omstandigheder og efter
anmodning fra forsikringsselskabet treffe behdrigt begrundet
afgorelse om, at de regler, der er fastsat i stk 1, litra a) - g),

kan fraviges, jf. dog artikel 17.

Artikel 20

Efter anmodning fra et forsikringsselskab kan hjemlandet acceptere, at
dokumenterede skjulte reserver, der skyldes en for lav ansazttelse af
aktiverne, anvendes til dzkning af de tekniske reserver, sa lange disse

skjulte reserver ikke er af ekstraordinazr karakter.

Anerkendes skjulte reserver som et aktiv, der kan medga til dazkning af
tekniske reserver, fratrzkkes et passende beldb for latente skatter og

salgsomkostninger.
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Artikel 21

Med henblik pa anvendelse af artikel 17, stk. 3, og artikel 28 i det fdrste

direktiv overholder medlemsstaterne bestemmelserne i bilag 1 til dette

direktiv, for sa vidt angar kongruensreglerne.

Artikel 22

Artikel 18, stk. 2, nr. 1, i férste direktiv affattes saledes:

"1. selskabets formue fri for enhver paregnelig forpligtelse og med

fradrag af immaterielile verdier. Denne formue omfatter navnlig:

den indbetalte aktiekapital eller for gensidige forsikringsselskaber
den indbetaite basiskapital

- halvdelen af den ikke-indbetalte aktiekapital eller basiskapital, nar

den indbetalte del udgeér 25% af denne aktie— eller basiskapital

- lovpligtige og frie reserver, der ikke modsvarer forpligtelserne

- overfdért overskud

- ansvarlig indskudskapital pa hdjst 25% af margenen, hvis fdlgende
betingelser er opfyldt:

der skal eksistere en bindende aftale om, at den ansvarlige
indskudskapital i tilfelde af et forsikringsselskabs konkurs
eller likvidation efterstilles alle andre fordringer og fdrst

fyldestgéres, nar al anden udestaende gzid er betalt
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kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

den oprindelige Idbetid skal vere pa mindst fem ar, hvorefter
den ansvarlige indskudskapital vil kunne krzves tilbagebetalt;
er der ikke fastsat nogen Idbetid, skal der gzlide et
opsigelsesvarsel pa fem ar, medmindre midlerne ikke Il&ngere
henregnes til egenkapitalen, eller medmindre hjemliandets
forudgaende samtykke specielt kreves for tilbagebetaling for
tiden. Hjemlandet kan give tilladelse til tiibagebetaling for
tiden af sadanne midler, nar anmodning herom indgives pa
emittentens initiativ, og forsikringsselskabets solvens ikke

derved forringes

den udstrekning, hvori ansvarlig indskudskapital kan medregnes
til egenkapitalen, indskrenkes gradvis i Idbet af mindst de
sidste fem ar inden den aftalte tilbagebetal ingsdag

laneaftalen ma ikke indeholde nogen klausul om, at gelden under
nzrmere angivne omstezndigheder, bortset fra en likvidation af
forsikringsselskabet, skal tilbagebetales inden den aftalte
forfaldsdato."

Artikel 23
Artikel 21 | fdrste direktiv affattes saledes:
"Artikel 21:
1. Medlemsstaterne fastsatter ingen regler for valget af de aktiver, der
ikke medgar til dakningen af de tekniske reserver i henhold til

artikel 17.
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2. Medlemsstaterne afstar fra at begrznse den frie radighed over Idsdre
og fast ejendom, der indgar i forsikringsselskabers formue, jf. dog
artikel 17, stk. 3, artikel 24, stk. 1, 3 og 5§, og artikel 26, stk.
1, andet afsnit.

3. Bestemmeliserne i denne artikel er ikke til hinder for foran-
staltninger, som medlemsstaterne er berettiget til at treffe i deres

egenskab af ejere eiler deltagere i de pageldende selskaber, forudsat
de sikredes interesser tilgodeses."

KAPITEL 3

Artikel 24

Den medliemsstat, hvor forpligtelsen bestar, kan ikke forhindre forsikrings-
tageren i at indga en forsikringsaftale i overensstemmelse med lovgivningen
i hjemlandet, forudsat at aftalen ikke er i strid med ufravigelige rets-

regler i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar.

Artikel 25

Medlemsstaterne ma ikke fastsztte bestemmeiser om, at der kraves god-
kendelse eller Igbende anmeidelse af de almindelige og specielle betin-
gelser i forsikringspolicer, det tekniske grundlag, pad hvilket navnlig
tariffer og tekniske reserver beregnes, og af formularer og andre trykte
dokumenter, som et forsikringsselskab agter at anvende over for forsik-
ringstagerne.
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Med henblik pa at kontrollere, at love eller administrative bestemmelser om

forsikringsaftaler overholdes, kan de alene krave, at de pagaldende betin-

gelser og de évrige dokumenter nar som helst skal kunne forelagges, uden at

dette dog ma gores til en betingelse for, at et selskab kan udgve sin virk-

somhed.

!
de

Artikel 26

artikel 15, stk. 1, fdrste afsnit, i andet direktiv udgar ordene "i et af
i afsnit 11l omhandlede tilfalde".

Artikel 27

Fér der indgas en forpligtelse, skal forsikringstageren have forelagt
de under punkt A i bilag 2 nzvnte oplysninger.

Forsikringstageren skal wunder hele forsikringsaftalens |Idgbetid
informeres om enhver &ndring af de under punkt B i bilag 2 navnte

oplysninger.

Den mediemsstat, hvor forpligtelsen bestar, kan ikke af forsikrings-
selskaber kreve yderligere oplysninger ud over dem, der er anfdrt i
bilag 2, medmindre sadanne oplysninger er ngdvendige som forudsztning
for, at forsikringstageren reelt kan forsta hovedelementerne i den af
ham tegnede forsikring.
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AESNIT IV

BESTEMMELSER VEDRORENDE FRI ETABLERING OG

FRI1 UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Artikel 28

Artikel 10 i fdrste direktiv affattes saledes:

"Artikel 10:

1. Et forsikringsselskab, der dnsker at etablere en filial pa en anden

mediemsstats omrade, meddeler dette til den kompetente myndighed i

hjemiandet.
2. Medlemsstaterne kraver, at et forsikringsselskab, som dnsker at
etablere en filial i en anden mediemsstat, indgiver fdigende op-

lysninger sammen med den i stk. 1 navnte meddelelise:

a) i hvilken medlemsstat det har til hensigt at etablere en filial

b) en driftsplan, hvori bl.a. angives arten af den patankte
virksomhed og filialens organisatoriske struktur

c) en adresse i vartslandet, hvorfra der kan rekvireres dokumenter
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d) navnet pa filialens generalbefuldmegtigede, som skal have de
forngdne befdjeliser til at forpligte selskabet over for
tredjemand samt til at reprazsentere det over for vartslandets
myndigheder og domstole.

Med hensyn til Lloyd's ma eventuelle tvister i filialens vartsland,
der hidrérer fra indgaede forpligtelser, ikke medfdre stdrre
vanskel igheder for de sikrede, end hvis tvisterne vedrdrte selskaber
af sadvanlig type. Med henblik herpa skal den generalbefuldmzgtigedes
kompetence iser omfatte befgjelse til i denne egenskab at give mdde i
retten som sagsdgt med befdjeise til at forpligte de pagaldende
assurandgrer i Lloyd’'s.

Medmindre den kompetente myndighed i hjemlandet har grund til at
betvivie, at det pageldende forsikringsseiskabs administrative
struktur og finansielle situation frembyder den forngdne sikkerhed
under hensyntagen til den patenkte etablering, videresender den
senest tre maneder efter modtagelsen af alle de i stk. 2 nazvnte
oplysninger disse til de kompetente myndigheder i filialens vartsland

og underretter det berdrte forsikringsselskab herom.

Hjemlandets kompetente myndigheder giver Iigeledes meddeleise om
stgrrelsen af forsikringsselskabets garantifond og solvensmargen,

beregnet i overensstemmelse med artikel 19 og 20.

Negter den kompetente myndighed i hjemlandet at videresende de i stk.
2 navnte oplysninger til den kompetente myndighed i filialens
vertstiand, skal dette afslag begrundes over for det berdrte selskab
inden tre maneder efter modtagelsen af samtlige omhandlede
oplysninger. Et sadant afslag eller manglende svar kan gdgres til
genstand for domstolsprdvelse i hjemlandet.
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4. Fér en filial af et forsikringsselskab pabegynder sin virksomhed, har
den kompetente myndighed i filialens vertsland en frist pa to maneder
fra modtagelsen af de i stk. 3 navnte oplysninger til i givet fald at
meddele de vilkar, som ud fra hensynet til almene interesser gaider

for uddveise af denne virksomhed i filialens vartsland.

5. Sa snart meddelelisen fra den kompetente myndighed i filialens
vertsland foreligger, eller sa snart den i stk. 4 navnte frist
udigber, uden at denne myndighed har udtalt sig, kan filialen

etableres og pabegynde sin virksomhed.

6. I tilfeide af #ndring af et forhold, der er givet meddeleise om efter
stk. 2, litra b), ¢) og d), skal forsikringsseiskabet skriftligt med-
dele den pageldende e@ndring til de kompetente myndigheder i
hjemlandet og filialens vartsiand mindst en maned, fdér &ndringen
foretages, saledes at de kompetente myndigheder i hjemiandet kan na
at udtale sig i henhold til stk. 3, og de kompetente myndigheder i

filialens vertsland i henhold til stk. 4."

Artikel 29

Artikel 11 i fogrste direktiv udgar.

Artikel 30

Artikel 11 i andet direktiv affattes saledes:
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"Artikel 11:

Ethvert selskab, der for fdrste gang agter at udgve virksomhed i henhold
til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, skal forinden give
meddelelse herom til de kompetente myndigheder i hjemlandet og angive den
eller de medlemsstater, pa hvis omrade det agter at prastere tjeneste-
ydelser, og arten af de forpligtelser, det har til hensigt at dazkke."

Artikel 31

Artikel 14 i andet direktiv affattes saledes:

"Artikel 14:

1. De kompetente myndigheder i hjemlandet skal inden for en maned efter
den i artikel 11 navnte meddelelse give den eller de mediemsstater,
pa hvis omrade selskabet agter at uddve virksomhed i henhold til
regierne om fri wudveksiing af tjenesteydelser, underretning om

félgende:

a) solvensmargenens stérrelse, beregnet i overensstemmelse med
artikel 19 og 20 i fogrste direktiv

b) de klasser, inden for hvilke det pageldende selskab har ret til
at virke

c) arten af de forpligtelser, som selskabet har til hensigt at
patage sig i den medlemsstat, hvor der skal presteres

t Jenesteydelser.

Samtidig giver de det berdrte selskab meddelelse herom.
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2. Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet ikke fremsender de i stk.
1 navnte oplysninger inden for den fastsatte frist, underretter de
inden for samme frist selskabet om arsagerne til dette afslag.
Afslaget kan gdres til genstand for domstolsprédveise i hjemliandet.

3. Selskabet kan begynde sin virksomhed fra den attesterede dato, hvor
det har faet meddelelse om den i stk. 1, fdrste afsnit, omhandlede
underretning."

Artikel 32

Artikel 17 i andet direktiv affattes saledes:

"Artikel 17:

Enhver @&ndring, som selskabet agter at foretage i de i artikel 11 navnte

oplysninger, underkastes den i artikel 11 og 14 i dette direktiv omhandlede

procedure."

Artikel 33

Artikel 10, 12, 13, 16, 22 og 24 i andet direktiv udgar.

Artikel 34

1. Artikel 19 i andet direktiv udgar.
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Filialens vertsliand eller den mediemsstat, hvori tjenesteydelserne
presteres, ma ikke fastsztte bestemmeiser om, at der kraves
forudgaende godkendelse eller Igbende anmeldelse af de almindelige
og specielle betingelser i forsikringspolicer, det tekniske
grundlag, pa hvilket navnlig tariffer og tekniske reserver beregnes,
og af andre trykte dokumenter, som selskabet agter at anvende. Med
henblik pa at kontrollere, at deres nationale bestemmelser
overholdes, kan de alene af ethvert selskab, der dnsker at udgve
forsikringsvirksomhed pa deres omrade enten i henhold til reglerne om
fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af
tjenesteydelser, krave ikke-systematisk forelaggelse af de
betingelser, selskabet agter at anvende, uden at dette dog ma gdres
til en forudsatning for, at selskabet kan uddve sin aktivitet.

Artikel 35

Artikel 20 i andet direktiv udgar.

Ethvert selskab, der uddver virksomhed enten i henhold til reglerne
om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af
tjenesteydelser, skal forelegge de kompetente myndigheder i filialens
vertsland eller i den medlemsstat, hvor tjenesteydelserne presteres,
alle dokumenter, der er nddvendige for gennemfdrelsen af denne
artikel, for sa vidt de selskaber, der har deres vedtzgtsmessige
hjemsted i disse mediemsstater, ogsa er forpligtet hertil.

Hvis de kompetente myndigheder i en medlemsstat konstaterer, at et
seiskab, der har en filial eller prasterer tjenesteydelser i henhoid
til reglerne om frj udveksling af tjenesteydelser, pa denne medlems-
stats omrade overtrzder de retsregler, der galder for sadanne
selskaber i navnte mediemsstat, henstiller de til det pag®ldende
selskab at bringe disse uloviige forhold til ophdr.
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Foretager vedkommende selskab sig ikke det nddvendige, giver de
kompetente myndigheder i den pagelidende medliemsstat meddelelse herom
til de kompetente myndigheder i hjemlandet. Disse traffer snarest
muligt alle nddvendige foranstaltninger med henblik pa, at det pa-
geldende selskab bringer de uioviige forhold til ophdér. De kompetente
myndigheder i den pagazidende mediemsstat underettes om arten af disse

foranstaltninger.

Hvis selskabet til trods for de foranstaltninger, der er truffet af
hjemiandet - eller hvis disse foranstaltninger viser sig at vere
utilstraekkelige, eller hjemlandet ikke har truffet nogen
foranstaltninger - fortsat overtreder de retsregler, der g®lder i den
pageldende medlemsstat, kan denne, efter at have givet meddelelse
herom til de kompetente myndigheder i hjemlandet, treffe egnede
foranstaltninger for at forhindre eller standse yderligere
overtraedelser og, safremt det er strengt ndgdvendigt, forbyde
selskabet fortsat at indga forsikringsaftaler pa dens omrade.
Medlemsstaterne drager omsorg for, at de for gennemfdrelsen af
sadanne foranstaltninger ngdvendige dokumenter kan forkyndes pa deres

omrade over for forsikringsselskaberne.

Bestemmeiserne i stk. 2-5 bergrer ikke medlemsstaternes ret til i
ngdstilfelde at treffe egnede forholdsregler for at forhindre eller
standse lovovertraedelser, der er begaet pa deres omrade. Dette
indebzrer ogsa mul igheden for at forhindre et forsikringsselskab i at
indgad nye forsikringsaftaler pa deres omrade.

Hvis det selskab, der har gjort sig skyldig i overtradelsen, har et
etableret forretningssted eller besidder ejendom | den pagaldende
medlemsstat, kan tilsynsmyndighederne i denne stat i
overensstemmelise med den nationale lovgivnhing ivarksztte de for
sadanne overtraedelser fastsatte administrative sanktioner over for

dette etablerede forretningssted eller denne ejendom.
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8. Enhver foranstaltning, der treffes i henhold til stk. 4-7, og som
omfatter sanktioner eller begransninger i forsikringsaktiviteterne,
skal behdgrigt begrundes og meddeles det pagelidende selskab. Hver af
disse foranstaltninger kan gdéres til genstand for domstolsprdvelse i

den medlemsstat, hvor de er truffet.

9. Kommissionen forelagger hvert andet ar Radet en rapport, der viser
antallet og arten af tilfelde, hvor der i den enkelte medlemsstat er
blevet givet afslag i henhold til artikel 28 etller truffet
foranstaltninger i henhold til stk. 4. Medlemsstaterne samarbejder i
denne forbindelse med Kommissionen og meddeler denne de oplysninger,
der er ngdvendige for at udarbejde denne rapport.

Artikel 36

Dette direktiv er ikke til hinder for, at forsikringsselskaber med ved-
tegtsmessigt hjemsted i en medliemsstat kan reklamere for deres ydelser ved
anvendelse at ethvert kommunikationsmiddel i filialens vartsland eller i
den medlemsstat, hvor tj)enesteydelserne prasteres, sa lange de ikke til-
sidesztter eventuelle regler om sadanne reklamers form og indhold, der er
begrundet i almene hensyn.

Artikel 37
1. Artikel 21 i andet direktiv udgar.
2. Treder et forsikringsseliskab i likvidation, opfyldes forpligtelser i

henhold til forsikringsaftaler, der er indgaet gennem en filial eller
i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, pa
samme made som forpligteiser i henhold til dette selskabs andre
forsikringsaftaler, uanset de forsikredes eller begunstigedes
nationalitet.
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Artikel 38

Artikel 23 i andet direktiv udgar.

Forsikringsselskaber skal s®rskilt for forsikringsvirksomhed, der
henholdsvis udgves i henhold til reglerne om fri etableringsret og i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, meddele
tilsynsmyndighederne i hjemiandet, hvor store pramiebeigb, inden
fradrag af genforsikring, der er opkravet for hver medlemsstat og for
hver af forsikringsklasserne | til VI, Jjf. bilaget til fdrste
direktiv.

Tilsynsmyndighederne i hjemlandet videregiver efter ammodning disse

oplysninger til tilsynsmyndighederne i de berdrte medliemsstater.

Artikel 39

Artikel 25 i andet direktiv udgar.

Uden at dette berdrer en senere harmonisering, er alle forsik-
ringsaftaler udelukkende palagt de indirekte skatter og parafiskale
afgifter, hvormed forsikringspramierne er belastet i den medlemsstat,
hvor forpligteisen bestar i henhold til artikel 2, litra e), i andet
direktiv, samt for Spaniens vedkommende de ekstragebyrer, der ved lov
er fastsat til fordel for det spanske "Consorcio de Compensacidén de
Seguros" til udfgrelse af dets opgaver i forbindelse med godtgdrelse
af tab pa grund af usadvanlige begivenheder i denne medlemsstat.

Den lovgivning, der finder anvendelse pa aftaien efter artikel 4, har
ingen indflydeise pa den gezldende skattemzssige ordning.
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Med forbehold af en senere harmoniser ing anvender hver medliemsstat pa
de selskaber, som dazkker risici pa dens omrade, de nationale bestem-
melser om de foranstaltninger, der skal sikre opkrzvning af de |
forste afsnit omhandlede indirekte skatter og parafiskale afgifter.

AFSNIT V

Afsluttende bestemmelser

Artikel 40

De tekniske tilpasninger, der skal foretages i fdrste og andet
direktiv samt nzrvaerende direktiv vedrdrende fdlgende punkter,
vedtages efter proceduren i artikel .o i direktiv

.....

(Forsikringsudvalg).

- gndringer af den i artikel 1 og i bilaget til fdrste direktiv
omhandlede liste, eller tilpasning af listens terminologi, for

derved at tage hensyn til udviklingen pa forsikringsmarkederne

- precisering af de i artikel! 18, i fdrste direktiv opregnede
komponenter, der indgar i solvensmargenen, for derved at tage
hensyn til udviklingen af nye finansielle instrumenter

- endring af stdrrelsen af den i artikel 20, stk. 2, i fdrste
direktiv omhandlede minimumsgarantifond for derved at tage
hensyn til den gkonomiske og finansielle udvikling

egndring af listen over de aktiver, der kan medgd til dazkning af
de tekniske reserver, jf. artikel 18 i nazrvarende direktiv, og

af de i artikel 19 i narvarende direktiv fastsatte regler for
risikospredning
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- endring af lempelserne i princippet om kongruens, jf. bilag 1 i
narverende direktiv, for derved at tage hensyn til nye
instrumenter til dekning af valutakursrisici eller udviklingen

inden for Den gkonomiske og Monetzre Union

- precisering af definitionerne med henblik pa at sikre en
ensartet anvendelse af fgrste og andet direktiv samt narvarende

direktiv i hele Fal lesskabet

- kodificering af fdrste og andet direktiv samt af nazrvarende
direktiv.

Artikel 41

1. Filialer, der inden ikrafttredelsen af gennemfdrelsesbestemmelserne
til dette direktiv har pabegyndt deres virksomhed efter de i
vertslandet galdende bestemmelser, betragtes som filialer, der har
veret under lagt proceduren i artikel 10, stk. 1-5, i fdrste direktiv.
Fra samme ikrafttredelsesdato vil de vare underlagt bestemmelserne i
artikel 17, 23 a, 24 og 26 i férste direktiv samt artikel 35 i

nzrverende direktiv.

2. Artikel 30 og¢ 31 berdrer ikke de rettigheder, som et
forsikringsselskab inden ikrafttredelsen af gennemfdgrelses—
bestemmelserne til dette direktiv har erhvervet i henhold til

reglerne om fri udveksling af tjensteydel!ser.

Artikel 42

| fgrste direktiv indsettes som artikel 31 a:

"Artikel 31 a:
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1. Hver medlemsstat tillader pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser, at agenturer og filialer, der er etableret pa dens
omrade, overdrager hele eller en del af deres forsikringsbestand til
et overtagende selskab, der er etableret | Fellesskabet, hvis
tilsynsmyndighederne i det overtagende selskabs hjemland bekrafter,
at selskabet under hensyntagen til overdragelsen har den forndgdne

solvensmargen.

2. En overdragelse, der tillades i overensstemmelse med stk. 1, skal i
den mediemsstat, hvor forpligteisen bestar, offentliggdres som
foreskrevet i den nationale lovgivning. Overdragelisen kan uden videre
gores galdende over for de berdrte forsikringstagere, de forsikrede
og enhver anden person, for hvem de overdragne aftaler hjemler
rettigheder og forpligteliser.

Denne bestemmelse berdrer ikke mediemsstaternes ret til at
fastsatte, at forsikringstagerne skal have mulighed for at opsige
aftalen inden for en bestemt frist fra overdragelsestidspunktet."

Artikel 43

Medlemsstaterne paser, at alle afgdrelser, der traffes over for et forsik-
ringsselskab i henhold til de i overensstemmelse med narvarende direktiv
vedtagne love og administrative bestemmeliser, kan gdres til genstand for
domstolsprévelse.

Artikel 44

Medliemsstaterne satter de nddvendige love og administrative bestemmelser i
kraft for at efterkomme dette direktiv senest den ......... De underretter
straks Kommissionen herom.

Nar medlemsstaterne vedtager disse bestemmelser, henvises der deri til
dette direktiv, eller de ledsages ved offentliggdrelsen af en sadan henvis-

ning. De narmere regler for denne henvisning fastszttes af mediemsstaterne.
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Artikel 45
Efter meddelelsen af dette direktiv drager mediemsstaterne omsorg for at
meddele Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og administra-

tive bestemmelser, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette
direktiv.

Artikel 46

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfaerdiget i Bruxelles, den

Pa Radet vegne

Formand
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BILAG 1

KONGRUENSREGLER

Den valuta, hvori forsikringsselskabets forpligtelser er eksigible, fast-
leagges efter fdlgende regler:

1. Nar garantierne ifglge en forsikringsaftale lyder pa en bestemt
valuta, anses forsikringsselskabets forpligtelser for eksigible i
denne valuta.

2. Nar garantierne ifdlge en forsikringsaftale direkte er knyttet til
verdien af en andel i et kollektivt investeringsinstituts eller en
anden referencevardi, skal de tekniske reserver dazkkes af aktiver,
der er direkte #kvivalente hermed.

3. Medlemsstaterne kan tillade, at forsikringsseiskabers tekniske reser-
ver, herunder navnlig pramiehenszttelser, ikke dazkkes af kongruente
aktiver, hvis det fdlger af anvendelsen af ovenstaende bestemmelser,
at selskabet for at opfylde princippet om kongruens skulle vare i
besiddelse af aktiver i en bestemt valuta til et beldb, der ikke
overstiger 7% af de aktiver, der forefindes i andre valutaer.

4. Medlemsstaterne kan fritage selskaber for anvendelse af kongruens-
princippet, nar forpligtelserne er eksigible i et tredjelands
valuta, hvis investeringerne i denne valuta er lovreguleret, hvis

valutaen er underkastet overfdrselsrestriktioner, eller hvis den af

lignende grunde er uhensigtsmaessig til dekning af de tekniske
reserver.
5. Forsikringsselskaber kan undlade at tilvejebringe dzkning ved kongru-

ente aktiver op til et belgb, der dog ikke ma overstige 20% af deres
forpligtelser i en bestemt vatuta.
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Samtlige aktiver - uanset valuta - skal dog mindst svare til samtlige
forpligtelser, uanset i hvilken valuta disse er angivet.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at nar forpligtelser i henhold til
foranstidende bestemmelser skal vaere dakket af aktiver, der lyder pa
en medlemsstats valuta, anses dette krav ligeledes for opfyldt, nar
aktiverne lyder pa ecu.
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BILAG 2

Oplysninger til forsikringstageren

En forsikringstager skal f@gr indgaelsen af en forsikringsaftale (A) eller
under aftalens Igbetid (B) forelegges fdlgende skriftlige oplysninger, der
og som skal vare affattet pa det
officielle sprog i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar:

skal vare klart og precist formuleret,

A. Fgr forsikringsaftalens indgaelse

Oplysninger vedrdgrende
forsikrings-selskabet

Oplysninger vedrgrende forsikrings-
forpligtelsen

a.1 Selskabets navn og juridiske
form
a.2 Angivelse af, i hvilken med

lemsstat seiskabets hjemsted er
beliggende, og i givet fald i
hvilken medlemsstat den filial,
med hvilken aftalen indgas, er
bel iggende

a.3 Hovedsadets adresse samt i
givet fald adressen pa den
filial, med hvilken aftalen
indgas

o

.10

.1

.12

.13
.14

.15

Definition af de enkelte
garantier og optioner
Forsikringsaftalens |dgbetid
Betingelserne for opsigelse af
forsikringsaftalen

Betingelser for indbetaling af
premier

De nzrmere vilkar for beregning
og tildeling af bonus

Angivelse af tilbagekébsverdi og
fripoliceverdi og arten af de
hertil knyttede garantier
Oplysninger om premier for de
enkelte garantier, herunder for
hovedforsikringen eller supple-
rende garantier

Angivelse af anvendte referen-
cevardier (regningsenheder) i
forsikringsaftaler med variabel
kapital

Angivelse af arten af de akti-
ver, som forsikringsaftaler med
variabel kapital er baseret pa
Opsigelsesfrister

Angivelse af, hvilken skatte-
ordning der galder for forsik-
ringsaftalen

Oplysninger om det eller de
organer, der i den medliemsstat,
hvor forpligtelsen bestar, har

bemyndigelse til at behandile
klager fra forsikringstagerne,
de forsikrede eller de

forsikringsbegunstigede.
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B. Under forsikringsaftalens Idbetid

Ud over de almindelige og sarlige betingelser, der skal meddeles

forsikringstageren, skal han ogsa forelazgges fdlgende oplysninger under
forsikringsaftalens ldbetid:

Oplysninger om forsikrings- Oplysninger om forsikrings-
selskabet forpligtelsen

b.1 Enhver @ndring af selskabets b.2 Aile oplysninger vedrdrende
navn, juridiske form eller af punkt a.4-a.13 i A i tilfalde
hovedsazdets adresse og i givet af tilleg til kontrakten eller
fald af adressen pa den filial, i tilfelde af #ndring af den
med hvilken forsikringskon lovgivning, der finder anven-
trakten er indgaet delse pa aftalen

De nazrmere vilkar for anvendelsen af dette bilag fastszttes i overens-
stemmelse med lovgivningen i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar.
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FICHE FINANCIERE

(déiai de consultation requis pour ia DG XIX : 10 jours ouvrabies)

VOLET 1 : IMPLICATIONS FINANCIERES

Intitulé de |’action

Prop. de directive du Conseil : 3éme directive de coordination dans
le domaine de | ‘assurance directe sur la vie.

Lignes budgétaires concernées : crédits de fonctionnement
Base légale : Art. 57 para 2 et 66 du Tralté CEE

Description de |‘action

4.1. Objectifs spécifiques de |‘action : acte législatif
4.2, Durée : pas d’'application

4.3. Population visée par |‘action : autorités dans les E.M.

Classification de la dépense ou des recettes

5.1. DO/DNO
5.2. CD/CND
5.3. Types de recettes visées

Réponse : pas d’'appliication
Nature de la dépense ou des recettes

6.1. Subvention & 100 X
6.2. Subvention pour co-flnancement avec d’'autres sources du
secteur public et/ou privé
6.3. Bonificatlon d’'intérét
6.4. Autres
6.5 En cas de réussite économique de |’action, un remboursement
partiel ou total de |‘apport financier communautaire est-
il prévu 7
6.6. L‘actlion proposée Implique-t-elle une modification du
niveau des recettes? Sl oul, de quelle nature est la
modification et quel type de recettes est visé ?

'Réponse : pas d’'application

Iincidence financlére sur les crédits d’intervention (partie B du
budget)

7.1. Indiquez le mode de calcul du colt total de I‘action

7.2. Indiquez la part du "mini-budget® dans le colt total de
1‘action. explicitez le mode de calcul.

7.3. Echéancler indicatif des crédits d‘'engagement et de
palement

Réponse : pas d‘appllication

Quelles sont les dispositions anti-fraude prévues dans la
proposition d'action ?

Réponse : pas d'appllication
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VOLET 2 : DEPENSES ADMINISTRATIVES
(partle A du budget)

(Volet & transmettre & 1a DG IX pour avis; celle-ci le transmet ensulte
a la DG X1X)

1. L‘action prorposée implique-t-eilie une augmentation du nombre
d'effectifs de la Commission ? S| oul, de combien ?

Non.

2. Indiquez le montant des dépenses de fonctlonnement et de personnel
généréres la proposition d’action. Explicitez le mode de calcul.

Pas d‘appllication
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VOLET 3 : ELEMENTS D'ANALYSE COUT-EFFICACITE

Objectifs et cohérence avec la programmation financliére

1.1. Objectifs spécifiques de |‘'action proposée. 11 doit 8tre
quantifié dans la msure du possible et présenté pour
chacune des années concernées s‘i! s'agit d'une action
plurlannuelle.

Réponse : acte léglislatif comportant harmonisation des législations

1.2. L'action est-elle prévue dans la programmation financiére
de la DG pour les années concerndes ?

Réponse : pas d’'application

1.3. Indiquez & quel objectif plus général définl dans la
programmation financlére de la DG correspond |‘objectif de
I'action proposée

Réponse : programme de travail législatif de la DG XV
Justification de |‘action

2.1. Justification de !|'action choisie par rapport 3 une
alternative qui permettrait d'atteindre les mémes
objectifs. La Jjustificatlion doit se baser notamment sur
trois critéres :

a) codt

b) effets dérivés (impact au-deld des objectifs
spéclifiques)

c) effet multiplicateur (capacité de mobilisation d’autres
sources de financement

Réponse : pas d'application; proposition faite dans le cadre du
droit d’'initlative de la Commission en matiére législative.

Suivi et évaluation de |'action

3.1. Indicateurs de performance sélectlonnés
3.2. Modalités et périodicité de |'édvaluation prévues
3.3. Princlipaux facteurs d’incertitude pouvant affecter les

résultats spécifiques de 1‘action

Réponse : pas d’'application
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IMPACT DE LA PROPOSITION SUR LES ENTREPRISES
ET, EN PARTICULIER, SUR LES PETITES ET MOYENNES
ENTREPRISES (PME)

Titre de la proposition : Proposition de troisiéme directive du Conseil

portant coordination des dispositions
législatives, réglementaires et
administratives concernant |'assurance
directe sur la vie et modifiant les
directives 79/267/CEE et 90/619/CEE.

Numéro de référence du document : COM (91).

La proposition

1.

Compte tenu du principe de subsidiarité, pourquol une législation
communautalire est-elle nécessalire dans ce domalne et quels sont
ses principaux objectifs ?

Pour achever le marché intérieur dans le secteur de |‘assurance
directe sur la vie, suivant les principes établis dans le Livre
Blanc, afin de créer un véritable marché unique dans cet Important
secteur des services financiers.

Cette proposition de troisiéme directive s’'Inscrit dans le cadre
des travaux & réalliser en vue de |’achévement du marché unique
d‘'assurance, vie et non-vie.

L'adoption des deuxiémes directives sur |‘assurance non-vie (1988)
et sur |’assurance vie (1990) a largement contribué & cet objectif
fondamental de la Communauté. Ces textes ont établi deux régimes
différents pour la réalisation des activités en prestation de
services. Le premier, inspiré de |'approche prévue dans le Livre
Blanc, de contr8le de |‘activité par le pays d‘origine, est
applicable aux preneurs n‘ayant pas besoin d‘une protection
spécifique par |‘application de leurs propres régles nationales
(grands risques, |iberté de prestation avec initiative du
preneur). Le second repose sur |‘application des régles du pays
de la prestation et concerne les preneurs qui ont besoin d‘une
protection spécifique (risques de masse, engagements en assurance
vie pris par le preneur sans initiative de déplacement &
|‘étranger).

Lors de |‘adoption de ces deuxiémes directives la Commission s‘est
formel lement engagée & présenter de nouvelles propositions ayant
pour objet d‘achever le marché intérieur dans les délais prévus
par le Livre Blanc.
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Une proposition de trolsiéme directive de coordination sur

| 'assurance non-vie a déja été tranmise au Conseil le 27 juillet
1990. La présente proposition de troisiéme directive concerne

| ‘assurance vie et elle a aussi pour objet d‘établir les
dispostions nécessalires pour achever le marché intérieur de

| ‘assurance vie.

Le régime proposé s’'inspire de celul déja utilisé pour la création
du marché intérleur des actlvités bancaires et des services
d’'investissement (Deuxiéme directive bancaire et proposition de
directive sur les services d’'investissement) : Instauration d‘un
régime d’'agrément unique et du systéme de contrdle de |’'activité
par |‘Etat membre d’'origine. Cette directive une fols adoptée,
|'ensemble de |‘activité d‘'assurance directe vie sera assujettie a
un seul régime qul permettra aux entreprises d‘assurance d‘'offrir
leurs produits dans la Communauté et aux preneurs d‘assurance
d’avoir accés au marché le plus large possible afin de trouver le
produit le plus adéquat & leurs besoins et ce au mellleur prix.

L-impact sur les entrenrises
2. Qui sera affecté par la proposition ?
- quels secteurs d’'entreprises

Les entreprises d‘assurance agréées pour réaliser des activités
d’'assurance vie aux termes de la premiére directive 79/267/CEE.

D'autre part, cette proposition va permettre des preneurs
d’'assurance ou il y a un grand nombre de PME de bénéficier du
complet achévement du marché intérieur et d’'avoir dés lors
accés A la plus large gamme de produits d‘assurance sur la vie
existant dans la CEE.

- quelles tallles d’entreprises (part des petites et moyennes
entrepr ises)

Toutes les entreprises d’assurance Inciuses dans le champ
d‘application de la directive. Restent exclues de trés petites
entreprises & Implantation locale ayant une faible part de
marché (cf. 5a).

- existe-t-il des zones géographiques particulidres dans la
Communauté ol ces entreprises sont implantées.

Les mesures préconisées par la proposition de directive ne sont
pas susceptibles d'affecter inégalement les régions de la
Communauté.

3. Quellies mesures les entreprises devront-elies prendre pour se
conformer & la proposition ?

La proposition de directive Introduit & |’'Instar des autres
Services Flnanciers dans le secteur de |‘assurance directe sur la
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vie le régime d'agrément administratif unique et valable por
l‘ensembie des activités de |‘entreprise dans la Communauté, ainsi
que le contr8le prudentiel par les autorités de |'Etat membre
d‘origine.

Cette démarche simplifie considérablement la situation actuellie en
ce qul concerne |‘accés et |'exercice de ces activités,
caracterisée par une multipicité d’'agréments et de contréies selon
ies modalltés d’exercice.

En méme temps le contréle de | ‘exigence par |'Etat membre
d'origine de |’'entreprise d’'assurance de provisions techniques et
mathématiques suffisantes, ainsl que de leur évaluation et leur
représentation par des actifs congruents et localisés dans la
Communauté, selon des régles coordonées va reduire ta multiplicité
de régimes existant actuellement. La solidité des entreprises
d'assurance se trouve renforcée et garantie, ce qul améliore de la
sorte la protection des preneurs d'assurance.

Quels effets économiques la proposition est-elle susceptible
d‘avoir ? .

- sur |‘emplol
pas d'effet direct.

- sur les Investissements et la création de nouvellies
entreprises.

L’ introduction d‘un régime de contréie par |'Etat membre
d'origine réduira tes colts d'exploitation des entreprises
d’assurance du fait de procéder au niveau du siége social au
calcul des provisions techniques pour |’ensemble des affaires.

Les mesures proposées pour la consitution de la marge de
solvabilité (admission des emprunts subordonnés) faciliteront
le financement des entreprises au moyen de ressources externes,
notamment pour les mutuelles et les coopératives d’'assurance.

- sur la compétitivité des entreprises.

Les entreprises d‘assurance communautaires seront soumises &
des régles coordonédes sur |‘accés et |‘exercice de |‘activité
d’assurance directe vie de méme qu’en assurance non-vie. Du
fait de la création d’'un marché unique elles pourront offrir
leurs produits d’'assurance partout dans la Communauté i tout
preneur d‘assurance. Une plus grande concurrence entre les
entreprises d’assurance el les-mémes et entre celles-ci et
d’'autres institutions financliéres qui offrent des produits
similaires est donc prévisible.

Les PME preneurs d’‘assurance bénéficieront d‘une offre beaucoup
plus large de produits parmi lesquels choisir le plus approprié
4 leurs besoins en railson des couvertures proposées et du prix.



La proposition contient-elle des mesures visant 3 tenir compte de
la situation spécifique des petites et moyennes entreprises
(exligences réduites ou diférentes, etc.)

a) En ce qui concerne les entreprises d'assurance

La premiére directive 79/267/CEE a déja prévu un série de
dispositions particulléres en faveur des entreprises
d‘assurance a taille moyenne ou petite. L‘article 3 établit la
non-application des dispositions de la directive & certalnes
petites et moyennes mutuelles. En plus la directive permet
auss| la réduction d‘un quart du minimum du Fonds de Garantie,
exigé aux entreprises d’'assurance, pour les entreprises
revétant la forme de mutuelle ou de société & forme mutuelle.

La proposition de troisiéme directive ne modifie pas ce
traitement prévu en faveur de certaines entreprises
d’assurance.

b) En ce gul concerne |es preneurs

La proposition de troisiéme directive prévoit des dispositions
ayant pour objet de garantir leur protection nécessaire et
adéquate lors de la souscription de contrats d‘assurance. Les
entreprises d'assurance devront soumettre le contrat 3 la loli
qui résulte applicable selon les dispositions de la proposition
(en général la lol du pays de résidence du preneur); D’autre
part, elies devront informer le preneur des informations
essentlielles du prodult (art. 27). Enfin, tout preneur
d'assurance peut renoncer aux effets du contrat dans un délai
compris entre 14 et 30 jours aprés sa conclusion.

Consuitation

Liste des organisations qul ont été consultées sur la proposition
et exposé des éléments essentiels de leur position.

Comité Européden des Assurances (CEA).

Le CEA est favorable au besoin de la présente proposition de
directive; notamment en ce qui concerne la coordination des
provisions techniques et des régles concernant la représentation,
évaluation et localisation des actifs représentatifs de ces
provisions techniques.
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