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KOMMISSIONEN

Forslag til Radets direktiv til gennemferelse af EQF-traktatens artikel 67 (Liberalisering af
kapitalbevaegelser)

KOM(87) 550 endelig udg.

(Forelagt Rddet af Kommissionen den 4. november 1987)

(88/C 26/01)

RADET FOR DE EUROPAISKE FALLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det
Europziske @konomiske Fzllesskab, swrlig artikel 69,

under henvisning til forslag fra Kommissionen efter haring
af Det Monetzre Udvalg,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet, og
ud fra felgende betragtninger:

I henhold til Traktatens artikel 8A indebarer det indre
marked et omrdde uden indre granser med fri bevaege-
lighed for kapital;

medlemsstaterne ber inden for rammerne af egnede
feellesskabsprocedurer kunne traffe de foranstaltninger,
der er nedvendige med henblik pi at regulere likviditeten i
banksektoren, og om fornedent midlertidigt hindre
kortfristede kapitalbevagelser, der, selv uden sterre
afvigelser i de grundlzggende skonomiske faktorer, kan
skabe alvorlige forstyrrelser i deres penge- og valutapolitik ;

af klarhedshensyn ber det praciseres, hvorledes de
overgangsforanstaltninger med hensyn til kapitalbevaegel-
ser, der ved Tiltredelsesakten fra 1985 blev vedtaget til
fordel for Kongeriget Spanien og Den Portugisiske
Republik, finder anvendelse inden for den ordning, der
indferes ved narvarende direktiv;

Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan i
henhold til henholdsvis artikel 61-66 og 222-232 i
Tiltreedelsesakten fra 1985 udskyde liberaliseringen af visse
kapitalbevegelser uanset de forpligtelser, der blev fastsat
ved direktivet af 11. maj 1960 ; Radets direktiv 86/566/EQF
af 17. november 1986 forudser ligeledes anvendelse af en
overgangsordning til fordel for disse to medlemsstater,

hvad angér deres forpligtelser til liberalisering af kapitalbe-
vagelser; disse to medlemsstater ber inden for samme
tidsrum og med samme ekonomiske begrundelse kunne
udskyde opfyldelsen af de nye liberaliseringsforpligtelser,
der fastszttes ved nervaerende direktiv;

Den Hellenske Republik og Irland befinder sig, omend i
forskellig grad, i en vanskelig situation som folge af
betalingsbalanceproblemer og en stor udlandsgzld; en
ojeblikkelig, fuldstendig liberalisering af kapitalbevagel-
ser for disse to medlemsstaters vedkommende ville
vanskeliggore videreferelsen af de bestrabelser, de har
udfoldet for at forbedre deres betalingsbalancesituation og
styrke deres finansielle systems evne til at tilpasse sig de
krav, der stilles pa et finansielt enhedsmarked i Feellesska-
bet; i overensstemmelse med Traktatens artikel 8C ber der
under hensyn til deres sarlige situation indremmes disse to
medlemsstater lengere frister for opfyldelse af de forplig-
telser, der folger af nzrvarende direktiv —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

1. Medlemsstaterne ophaver alle restriktioner for kapi-
talbevagelser, der finder sted mellem valutaindlandinge i
medlemsstaterne, medmindre andet gzlder i henhold til
nedenstande bestemmelser. Bilag I til neervaerende direktiv
indeholder en definition pa de forskellige kategorier af
kapitalbevaegelser.

2. Overforsler i tilknytning til kapitalbevaegelser foregar
under samme valutabetingelser, som er gzldende for
betalinger i forbindelse med labende transaktioner.
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Artikel 2

Medlemsstaterne underretter senest ved foranstaltninger-
nes ikrafttredelse Kommissionen samt Det Monetzre
Udvalg og Centralbankchefkomitéen om de foranstalt-
ninger til regulering af likviditeten i banksektoren, der kan
have specifikke virkninger for kreditinstitutters kapital-
transaktioner med valutaudlendinge, og hvorvidt der
fastsaettes nzrmere regler for disse institutters nettostilling
over for udlandet eller obligatoriske reservekoefficienter
for tilgodehavender eller forpligtelser i udlandet.

Disse foranstaltninger skal begraenses til, hvad der er
nedvendigt med henblik pa regulering af den indenlandske
monetare situation.

Artikel 3

1. 1 tilfelde af, at kortfristede kapitalbevaegelser af
uszdvanligt omfang ferer til kraftige spandinger pa
valutamarkederne og skaber alvorlige forstyrrelser i en
medlemsstats penge- og valutapolitik, bl.a. med betydelige
udsving i den indenlandske likviditet til felge, kan
Kommissionen efter horing af Det Monetzre Udvalg og
Centralbankchefkomitéen give denne medlemsstat tilladel-
se til i forbindelse med de kapitalbevagelser, der er opfert i
narvaerende direktivs bilag I1, at iverksette beskyttelses-
foranstaltninger, for hvilke de nzrmere betingelser
fastlegges af Kommissionen.

2. I sarligt hastende tilfzlde kan den pagzldende
medlemsstat selv treffe de ovennavnte beskyttelsesforan-
staltninger, sifremt dette er nadvendigt Kommissionen og
medlemsstaterne skal underrettes om disse foranstaltninger
senest ved deres ikrafttreedelse. Kommissionen kan efter
horing af Det Monetzre Udvalg og Centralbankchefkomi-
téen treeffe beslutning om, at den pagaeldende medlemsstat
skal @ndre eller ophave disse foranstaltninger.

3. Varigheden af de beskyttelsesforanstaltninger, der
treeffes i medfer af nerverende artikel, ma ikke overstige
seks maneder.

Artikel 4

Bestemmelserne i nervarende direktiv er ikke til hinder
for, at medlemsstaterne kan traffe de foranstaltninger, der
er tvingende nedvendige for at imedegd overtradelser af

deres love og forskrifter eller af administrative eller
statistiske hensyn kreve kapitalbevagelser anmeldt.

Iveerksattelsen af sddanne foranstaltninger og ordninger
mé ikke resultere i, at de pageldende kapitalbevagelser
hammes.

Artikel §

For Kongeriget Spanien of Den Portugisiske Republik
finder de bestemmelser, vedraerende kapitalbevagelser, der
er fastsat i Tiltredelsesakten fra 1985, anvendelse pa
grundlag af nomenklaturen for kapitalbevaegelser i nzrve-
rende direktivs bilag L.

Artikel 6

1. Medlemsstaterne trzffer de nedvendige foranstalt-
ninger for senest den ... at efterkomme dette direktiv. De
underretter omgiende Kommissionen herom. De giver
ligeledes senest ved foranstaltningernes ikrafttredelse
underretning om enhver ny foranstaltning eller 2ndring af
bestemmelserne vedrerende de kapitalbevagelser, der er
opfert i nervarende direktivs bilag L.

2. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan,
medmindre adnet gzlder i henhold til artikel 61-66 of 222-
232 1 Tiltredelsesakten fra 1985, ligesom Den Hellenske
Republik og Irland midlertidigt opretholde restriktioner
for de kapitalbevagelser, der er opfert i bilag IV til
narvaerende direktiv, pd de betingelser og i det tidsrum, der
er fastsat i nevnte bilag.

Artikel 7
Nomenklaturen for kapitalbevaegelser og de forklarende

bemerkninger i bilag I samt bilag 11, 111 og 1V, udger en
integrerende del af nzrverende direktiv.

Artikel 8

Radets direktiv af 11. maj 1960, senest zndret ved Radets
direktiv 86/566/EQF af 17. november 1986, ophaves.

Artikel 9

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG ]

NOMENKLATUR FOR DE I DIREKTIVETS ARTIKEL 1 OMHANDLEDE KAPITALBEV AGELSER

I denne nomenklatur er kapitalbevegelserne klassificeret efter den ekonomiske art af de tilgodehavender og
forpligtelser i indenlandsk eller udenlandsk valuta, som de vedrerer.

De kapitalbevagelser, der er opfert i nzrvaerende nomenklatur, omfatter:

— Samtlige transaktioner, der er nedvendige for realiseringen af kapitalbevagelser: indgielse og

*)

gennemforelse af transaktionen samt hermed forbundne overfersler. Transaktionerne gennemfores
normalt mellem valutaindlendinge i de forskellige medlemsstater, men der kan vare tale om, at visse
kapitalbevegelser gennemfores af en og samme person for egen regning (f.eks. overforsler af
tilgodehavender tilherende emigranter).

Transaktioner gennemfort af enhver fysisk eller juridisk person (*), herunder transaktioner vedrerende
medlemsstaternes og andre offentlige myndigheders og organers tilgodehavender eller forpligtelser,
medmindre andet gzlder i henhold til bestemmelserne i Traktatens artikel 68, stk. 3.

Adgang til enhver finansiel teknik, der er til rddighed pa det marked, der benyttes ved transaktionens
gennemforelse. For eksempel omfatter begrebet erhvervelse af vardipapirer og andre finansielle
instrumenter ikke blot kontanthandel, men ogsi enhver anden handelsteknik, der findes: terminsforret-
ninger, optioner eller warrants, konvertering til andre papirer osv. P4 samme mdide omfatter begrebet
kontokuranter og indlin i penge- og finansieringsinstitutter ikke blot oprettelse af og indldn pa disse konti,
men ogsa terminsforretninger i udenlandsk valuta, hvadenten disse gennemfores med henblik pa dekning af
en kursrisiko eller oprettelse af en dben valutaposition.

Realisering eller overdragelse af tilgodehavender, repatriering af realisationsprovenuet (*) eller anvendelse
af dette provenu pa stedet inden for EF-forpligtelsernes rammer.

Tilbagebetaling af lan og kreditter.

1 — DIREKTE INVESTERINGER (*)

. Etablering eller udvidelse af filialer eller nye virksomheder, som udelukkende tilharer investoren, og

fuldstendig overtagelse af bestiende virksomheder.

Erhvervelse af kapitalinteresser i nye eller bestiende virksomheder med henblik pa etablering eller
opretholdelse af varige ekonomiske forbindelser.

Langfristede 1dn med henblik pi etablering eller opretholdelse af varige skonomiske forbindelser.

Reinvestering af udbyttet med henblik pa opretholdelse af varige ekonomiske forbindelser.

. Valutaudlendinges direkte investeringer i indlandet (*)

Valutaindlendinges direkte investeringer i udlandet (*)

II — INVESTERINGER 1 FAST EJENDOM (ikke omfattet af kategori I) (*)

. Valutaudlendinges investeringer i fast ejendom i indlandet

Valutaindlendinges investeringer i fast ejendom i udlandet

I — TRANSAKTIONER VEDR@RENDE VARDIPAPIRER, DER NORMALT HANDLES PA
KAPITALMARKEDET (ikke omfattet af kategori 1, IV og V)

Aktier og andre kapitalandele (*)

Obligationer (*)

Transaktioner vedrarende vaerdipapir, der handles pd kapitalmarkedet

Jf. de forklarende bemarkninger.
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*)

. Valutaudlendinges erhvervelse af borsnoterede indenlandske vardipapirer (*).

Valutaindlandinges erhvervelse af bersnoterede udenlandske vardipapirer.

. Valutaudlendinges erhvervelse af ikke-bersnoterede indenlandske vardipapirer (¥).

Valutaindlendinges erhvervelse af ikke-bersnoterede udenlandske verdipapirer.

Veardipapirers adgang til kapitalmarkedet (*)
Optagelse pa fondsbars (*).

Emission og anbringelse pa et kapitalmarked (*).

. Indenlandske vardipapirers adgang til et udenlandsk kapitalmarked.

Udenlandske vardipapirers adgang til det indenlandske kapitalmarked.

IV — TRANSAKTIONER VEDRORENDE ANDELE I INVESTERINGSINSTITUTTER (*)

Andele i institutter, der foretager kollektiv investering i verdipapirer, som normalt handles pi
kapitalmarkedet (aktier, andre kapitalandele og obligationer).

Andele i institutter, der foretager kollektiv investering i vardipapirer eller instrumenter, som normalt
handles pi pengemarkedet.

Andele i institutter, der foretager kollektive investeringer 1 andre aktiver.

. Transaktioner vedrorende andele i investeringsinstitutter.

. Valutaudlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i udenlandske investeringsinstitutter.
Valutaudlzndinges erhvervelse af ikke-bersnoterede andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Valutaindlzndinges erhvervelse af ikke-bersnoterede andele i udenlandske investeringsinstitutter. -

Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter
Optagelse pa fondsbers.

Emission og anbringelse pa et kapitalmarked.

. Adgang til et udenlandsk kapitalmarked for andele i indenlandske investeringsinstitutter.

Adgang til det indenlandske kapitalmarked for andele i udenlandske investeringsinstitutter.

V — TRANSAKTIONER VEDRORENDE VARDIPAPIRER OG ANDRE INSTRUMENTER, DER
NORMALT HANDLES PA PENGEMARKEDET(*)

Transaktioner vedrorende vardipapirer og andre instrumenter, der handles pd pengemarkedet

. Valutaudlzndinges erhvervelse af indenlandske vzrdipapirer og instrumenter, der handles pa

pengemarkedet.

Valutaindlzndinges erhvervelse af udenlandske vzrdipapirer og instrumenter, der handles pa
pengemarkedet.

Veardipapirers og andre instrumenters adgang til pengemarkedet

Optagelse pa et godkendt pengemarked (*).

Emission og anbringelse pa et godkendt pengemarked.

Indenlandske vardipapirers og instrumenters adgang til et udenlandsk pengemarked.

Udenlandske vardipapirers og instrumenters adgang til det indenlandske pengemarked.

Jf. de forklarende bemzrkninger.
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VI — TRANSAKTIONER VEDRGRENDE KONTOKURANTER OG INDLANSKONTI 1 PENGE- OG
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FINANSIERINGSINSTITUTTER (*)

. Valutaudlendinges transaktioner i indenlandske penge- og finansieringsinstitutter

Valutaindlendinges transaktioner i udenlandske penge- og finansieringsinstitutter

VII — KREDITTER YDET I TILKNYTNING TIL HANDELS- ELLER
TJENESTEYDELSESFORRETNINGER, HVORI EN VALUTAINDLANDING DELTAGER (*)

. Kortfristede (under et ir).

Mellemfristede (fra et til fem Ar).

Langfristede (fem ir og derover).

. Kreditter ydet af valutaudlendinge til valutaindlendinge

Kreditter ydet af valutaindlendinge til valutaudlendinge

VIII — FINANSLAN OG -KREDITTER (ikke omfattet af kategori I, VII og XI) (*)
Kortfristede (under et ir).
Mellemfristede (fra et til fem ar).

Langfristede (fem ar og derover).

. Ldn og kreditter ydet af valutaudlendinge til valutaindlendinge

Ldn og kreditter ydet af valutaindlendinge til valutaudlendinge

IX — KAUTIONER, ANDRE GARANTIER OG PANTERETTIGHEDER

. Stillet af valutaudlendinge for valutaindlendinge

Stillet af valutaindlendinge for valutaudlendinge

X — OVERFORSLER TIL OPFYLDELSE AF FORSIKRINGSAFTALER

. Premier og ydelser i forbindelse med livsforsikringer

Indenlandske livsforsikringsselskabers aftaler med valutaudlendinge.

Udenlandske livsforsikringsselskabers aftaler med valutaindlandinge.

Premier og ydelser i forbindelse med kreditforsikringer
Indenlandske kreditforsikringsselskabers aftaler med valutaudlendinge.

Udenlandske kreditforsikringsselskabers aftaler med valutaindleendinge.

. Andre kapitaloverforsler i tilknytning til forsikringsaftaler

X1 — KAPITALBEVAGELSER AF PERSONLIG KARAKTER
Ldn

Gaver og legater

. Medgift
. Arv

Immigranters afvikling af geeld i deres hjemland

Overforsel af aktiver tilhorende valutaindlendinge, der emigrerer, ved deres etablering eller ophold i
udlandet

. Overforsel til hjemlandet af midler opsparet af immigranter under ophold i indlandet

XII — IND- OG UDF@RSEL AF FORMUEV ARDIER

. Verdipapirer

Betalingsmidler af enhver art

Jf. de forklarende bemarkninger.
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XIII — ANDRE KAPITALBEV AGELSER
A. Arveafgifter
B. Skadeserstatninger (for sd vidt som de har karakter af kapital)

C. Tilbagebetalinger ved ophcevelse af kontrakter eller tilbageforsel af fejlagtigt erlagte belob (for sd vidt de har
karakter af kapitalbetalinger)

D. Opbhavsrettigheder : patenter, monsterrettigheder, varemarker og opfindelser (overdragelser og overforsler
i tilknytning til overdragelser)

E. Overforsel af de for gennemforelse af tienesteydelser fornadne midler (ikke omfattet af kategori VI)

F. Diverse kapitalbevagelser

FORKLARENDE BEMARKNINGER

I denne nomenklatur forstds ved:

Direkte investeringer

Investeringer af enhver art foretaget af fysiske personer, erhvervs- eller finansieringsvirksomheder, som har til
formal at etablere eller opretholde varige og direkte forbindelser mellem investoren og den virksomhedsleder
eller den virksomhed, for hvem disse midler er bestemt med henblik pa udevelse af erhvervsvirksomhed. Dette
begreb skal siledes forstas i videste forstand.

Til de under punkt I-1 i nomenklaturen nevnte virksomheder henregnes juridisk uathangige virksomheder
(helejede datterselskaber) og filialer.

Kapitalindskud i de af de under punkt I-2 i nomenklaturen navnte virksomheder, der er oprettet som
aktieselskaber, anses som en direkte investering, nir den aktiepost, der indehaves af en fysisk person, en anden
vitksomhed eller enhver anden indehaver, enten i henhold til de for aktieselskaber gzldende nationale
lovforskrifter eller af andre grunde, giver disse aktionzrer mulighed for faktisk deltagelse i selskabets drift eller i
kontrollen hermed.

Ved de i nomenklaturens punkt I-3 nzvnte langfristede 1an med karakter af kapitalindskud forstis 1dn med en
lobetid pa over fem 4r, ydet med det formal at etablere eller opretholde varige skonomiske forbindelser. Som de
vigtigste eksempler herpd kan nevnes de 1an, som et selskab yder sine datterselskaber eller andre selskaber,
hvori det besidder kapitalinteresser, samt lin i tilknytning til udbyttedeling. Til denne kategori herer ogsé lan
ydet af penge- og finansieringsinstitutter med det formal at etablere eller opretholde varige skonomiske
forbindelser.

Investeringer i fast ejendom

Privatpersoners keb af fast ejendom og byggegrunde samt opferelse af ejendomme i erhvervsmaessigt eller
personligt sjemed. Denne kategori omfatter ogsi brugsrettigheder, servitutter og arealrettigheder.

Optagelse pa en fondsbers eller et godkendt pengemarked
Vzrdipapirers og andre omsattelige instrumenters adgang efter nzrmere fastlagte fremgangsmader til officielt

eller ikke-officielt reguleret handel pa en fondsbers eller pa et andet af pengemarkedets officielt anerkendte
delmarkeder.

Vardipapirer, som handles p4 bersen (officielt og ikke-officielt barsnoterede papirer)
Verdipapirer, der er genstand for reguleret handel, og hvis kurser systematisk offentliggeres, enten gennem

officielle bersorganer (officielt noterede vardipapirer) eller andre organer knyttet til bersen, som f.eks.
bankkommissioner (ikke-officielt noterede papirer).

Emission af verdipapirer og andre omszttelige instrumenter

Salg efter udbydelse til offentligheden.

Anbringelse af vzrdipapirer og andre omszttelige instrumenter

Direkte salg foretaget af udstederen eller af det konsortium, der foretager emissionen, uden udbydelse til
offentligheden.
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Indenlandske eller udenlandske vardipapirer og instrumenter

Udstederens hjemsted er afgerende. Valutaindlendinges erhvervelse af indenlandske vardipapirer og
instrumenter udstedt pd et udenlandsk marked sidestilles med erhvervelse af udenlandske vardipapirer.

Aktier og andre kapitalandele

Omfatter ogsd tegningsrettigheder til nyudstedte aktier.

Obligationer

Omszttelige vaerdipapirer med en lobetid pa to ir og derover ved emissionen, hvor forrentning, vilkar for
tilbagebetaling af hovedstol og udbetaling af renter er fastsat ved emissionen.

Investeringsinstitutter

Institutter

— hvis formal er at foretage kollektiv investering af den kapital, de tilvejebringer, i vaerdipapirer eller andre
aktiver, og hvis virksomhed bygger pa princippet om risikospredning, og

— hvis andele pd ihendehaverens forlangende direkte eller indirekte skal tilbagekabes eller indleses med
midler fra disse institutters formue, pd de lovmassige, aftalemassige eller vedtegtsmassige vilkar, der
galder herfor. De foranstaltninger, et investeringsinstitut traffer for at forhindre, at andelenes bersvaerdi
afviger vesentligt fra deres nettoregnskabsvardi, sidestilles med sidanne tilbagekeb eller indlasninger.

Disse institutter kan i henhold til loven vare oprettet i henhold til aftale (investeringsfonde administreret af et
forvaltningsselskab) eller som trusts (unit trust) eller i henhold til vedtagter (investeringsselskaber).

I dette direktiv omfatter udtrykket »investeringsfond« ogsd »unit trust«.

Veardipapirer og andre instrumenter, der normalt handles p4 pengemarkedet

Statsgzldsbeviser og andre omsattelige geldsbeviser, indldnsbeviser, bankaccepter, skatkammerbeviser og
dermed sidestillede instrumenter.

Kreditter ydet i tilknytning til handels- eller tjenesteydelsesforretninger
Handelskreditter ydet i henhold til aftale (forskud eller ratevis betaling for igangvarende eller bestilt arbejde og

betalingsfrister med eller uden undertegning af veksel) samt finansiering heraf ved kreditter ydet af
kreditinstitutter. Denne kategori omfatter endvidere factoring.

Banklan og -kreditter

Finansiering af enhver art ydet af penge- og finansieringsinstitutter, herunder finansiering af handels- eller
tienesteydelsesforretninger, hvori ingen valutaindlending deltager.

Denne kategori omfatter desuden realkredit, forbrugerkreditter, finansiel leasing samt substitutionskreditter og
andre traknings- og emissionsfaciliteter.

Valutaindlzndinge og valutaudlzndinge

Fysiske og juridiske personer som defineret i de i de enkelte medlemsstater galdende valutabestemmelser.

Realisationsprovenu (af investeringer, verdipapirer osv.)

Salgsprovenu, inklusive den eventuelle mervardi, tilbagebetalinger, provenu ved tvangsfuldbyrdelse osv.

Fysiske og juridiske personer

Som defineret i de nationale bestemmelser.

Penge- og finansieringsinstitutter

Banker, sparckasser og andre organer, der har specialiseret sig i ydelse af kort-, mellem- og langfristede
kreditter, samt forsikringsselskaber, byggelinsselskaber, investeringsselskaber og andre institutter af lignende
art.
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Kreditinstitutter

Banker, sparekasser og andre organer, der har specialiseret sig i ydelse af kort-, mellem- og langfristede

kreditter.

BILAG I

KAPITALBEVAGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 3

Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen

Transaktioner vedrerende verdipapirer og andre instrumenter, der normalt
handles pad pengemarkedet \%
Transaktioner vedrerende kontokuranter og indlanskonti i penge- og
finansieringsinstitutter VI
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— institutter, der foretager kollektiv investering i vardipapirer eller

instrumenter, som normalt handles pd pengemarkedet IV-A og B(c)
Bankldn og -kreditter
— kortfristede VIII-A og B-1
Kapitalbevagelser af personlig karakter
— lan XI-A
Ind- og udfersel af formuevzrdier
— verdipapirer, der normalt handles pd pengemarkedet
— betalingsmidler X1I

BILAG 111

KAPITALBEVAGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 5

Anvendelsesomridet for de bestemmelser vedrerende kapitalbevagelser, der er fastsat i Tiltreedelsesakten fra
1985, ifelge nomenklaturen for kapitalbevagelser i direktivets bilag I

Arltikel i |
Tiltredelsesakten (ti oo
orientering er over- Kategori af transaktioner no Ru?:l';'
gangsbestemmelsernes menklaturen
udleb angivet)
a) Bestemmelser vedrerende Kongeriget Spanien
Artikel 62 Valutaindlandinges direkte investeringer i udlandet I-B
(31.12.1990)
Artikel 63 Valutaindlandinges investeringer i fast ejendom i udlandet II-B
(31.12.1990)
Artikel 64 Transaktioner vedrerende vardipapirer, der normalt handles
(31.12.1988) pa kapitalmarkedet
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede uden-
landske verdipapirer
— med undtagelse af obligationer udstedt pa et uden-
landsk marked i national valuta 1I-A-2
Transaktioner vedrarende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i
investeringsinstitutter
— men ikke andele i investeringsinstitutter, der er oprettet
som investeringsfonde IV-A-2
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Artikel 1
Tiltraedelsesakten (til
orientering er over-
gangsbestemmelsernes
udleb angiver)

Kategori af transaktioner

Rubrik i

nomenklaturen

Artikel 222
(31.12.1989)

Artikel 224
(31.12.1992)

Artikler 225 og 226
(31.12.1990)

Artikel 227
(31.12.1990)

Artikel 228
(31.12.1990)

Artikel 229
(31.12.1990)

Bestemmelser vedrerende Den Portugisiske Republik

Valutaudlendinges direkte investeringer i indlandet

Valutaindleendinges direkte investeringer i udlandet

Valutaudlendinges investeringer i fast ejendom i indlandet

Valutaindlendinges investeringer i fast ejendom i udlandet

Kapitalbevagelser af personlig karakter

i) De hojeste graenser i artikel 228, stk. 2, galder for:
— Medgift
— Arv

— Opverforsel af aktiver tilherende valutaindlending, der
emigrerer, ved deres etablering eller ophold i udlandet

ii) De laveste graenser i artikel 228, stk. 2, gzlder for:
— Gaver og legater
— Immigranters afvikling af gzld i deres hjemland

— Immigranters overforsel til hjemlandet af midler
opsparet under ophold i indlandet

Transaktioner vedrerende vardipapirer, der normalt handles
pa kapitalmarkedet

— Valutaindlzndinges erhvervelse af bersnoterede uden-
landske verdipapirer

— men ikke obligationer udstedt pa et udenlandsk marked
i national valuta

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— Valutaindleendinges erhvervelse af bersnoterede andele i
udenlandske investeringsinstitutter

— men ikke andele i investeringsinstitutter, der er oprettet
som investeringsfonde

I-A

II-A

1I-B

XI-C

XI-D

XI-F

XI1-B

XI-E

XI-G

HI-A-2

IV-A-2

BILAG IV

KAPITALBEV AGELSER OMHANDLET I DIREKTIVETS ARTIKEL 6, STK. 2

I. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan indtil henholdsvis 1. oktober 1989 og 31. december
1990 opretholde eller genindfere de restriktioner for de pa nedenstiende liste I opforte kapitalbevagelser,
der fandtes pa tidspunktet for nzrvaerende direktivs ikrafttraedelse:
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LISTE 1
Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— investeringsorganer underlagt direktiv 85/611/EQF (1) og oprettet som
investeringsfonde IV-A-2(a)
— Valutaindlzndinges erhvervelse af ikke-barsnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— institutter underlagt direktiv 85/611/EQF (1) 1V-A-4(a)

(1) Radets direktiv 85/611/EQF om samordning af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i verdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT nr. L 375 af 31. 12. 1985).

11. Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik kan indtil henholdsvis 31. december 1990 og 31.
december 1992 opretholde eller genindfere de restriktioner for de pi nedenstidende liste 11 opferte
kapitalbevaegelser, der fandtes pa tidspunktet for nzrvaerende direktivs ikrafttreedelse.

LISTE 11

Transaktionernes art Rubrik i
nomenklaturen
Transaktioner vedrarende verdipapirer, der normalt handles pa kapitalmarke-
det
— Valutaindlendinges erhvervelse af bersnoterede udenlandske vardipapirer
— obligationer udstedt pi et udenlandsk marked i national valuta 111-A-2(b)
— Valutaindlendinges (valutaudlendinges) erhvervelse af ikke-barsnoterede
udenlandske (indenlandske) vardipapirer I11-A-3 og 4
— Veardipapirers adgang til kapitalmarkedet
— ndrdisse vardipapirer er optaget eller ved at blive optaget til notering pa
en fondsbers i en medlemsstat 111-B-1 og 2
Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter
— Valutaindlendinges erhvervelse af baersnoterede andele i udenlandske
investeringsinstitutter
— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (1), og som er
oprettet som investeringsfonde IV-A-2
— Valutaindlendinges (valutaudlendinges) erhvervelse af ikke-bersnoterede
andele i udenlandske (indenlandske) investeringsinstitutter
— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (1), og som
udelukkende har til formal at erhverve liberaliserede aktiver IV-A-3 og 4
— Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter
— institutter underlagt direktiv 85/611/EQF (1) 1V-B-1 og 2(a)
Kreditter ydet i tilknytning til handels- eller tjenesteydelsesforretninger, hvori
deltager en valutaindlending
— Langfristede kreditter VII-A og B-3

(1) Jf. fodnoten under liste 1.
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III. Kongeriget Spanien og Irland kan indtil den 31. december 1990, og Den Hellenske Republik og den
Portugisiske Republik kan indtil den 31. december 1992 opretholde eller genindfere de restriktioner for de
pa nedenstdende liste 111 opferte kapitalbevagelser, der fandtes pa tidspunktet for nzrverende direkrtivs

ikrafttraedelse.

LISTE 11

Transaktionernes art

Rubrik i

nomenklaturen

Transaktioner vedrerende vardipapirer, der handles pa kapitalmarkedet

— Vardipapirers adgang til kapitalmarkedet

— ndr disse vaerdipapirer ikke er eller ikke er ved at blive opraget til
notering péa en fondsbers i en medlemsstat

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— Adgang til kapitalmarkedet for andele i investeringsinstitutter

— institutter, der ikke er underlagt direktiv 85/611/EQF (!), og som
udelukkende har til formal at erhverve liberaliserede aktiver

Bankldn og -kreditter

— mellem- og langfristede

1I-B-1 og 2

IV-B-1 og 2

VIII-A, B-2 og 3

(1) Jf. fodnoten under liste 1

IV. Kongeriget Spanien og Irland kan indtil den 31. december 1990, Den Hellenske Republik og den
Portugisiske Republik kan indtil den 31. december 1992 udskyde liberaliseringen af de kapitalbevagelser,

der er opfert pd nedenstdende liste IV.

LISTE IV

Transaktionernes art

Rubrik i
nomenklaturen

Transaktioner vedrerende vardipapirer og andre instrumenter, der normalt
handles pd pengemarkedet

Transaktioner vedrerende kontokuranter og indlanskonti i penge- og

finansieringsinstitutter

Transaktioner vedrerende andele i investeringsinstitutter

— institutter, der investerer i vardipapirer eller instrumenter, som normalt
handles pa pengemarkedet

Finansldn og -kreditter

— kortfristede

Kapitalbevegelser af personlig karakter

— lén

Ind- og udfersel af formuevardier

— vardipapirer, der normalt handles pd pengemarkedet

— betalingsmidler

VI

IV-A og B(c)

VII-A og B-1

XI-A

Xl




