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OPRINDELIGT FORSLAG NYT FORSLAG
Artikel 11 og 12
uzndret
Artikel 13 Artikel 13

Medlemsstaterne trzffer de nedvendige foranstalt-
ninger for at efterkomme dette direktiv inden for en
frist pa atten mineder fra dets meddelelse. De under-
retter straks Kommissionen herom.

Medlemsstaterne treffer de nedvendige foranstalt-
ninger for at efterkomme dette direktiv inden den
1. juli. 1983. De underretter straks Kommissionen
herom.

Artikel 14 og 15

uzendret

Forslag til Ridets dircktiv om samordning af kravene ved udarbejdelse af, kontrol med
og udstedelse af det prospeke, der skal offentliggeres, nir vardipapirer udbydes til offent-
ligheden til tegning eller salg

(Forelagt Rddet af Kommissionen den 13. januar 1981)

RADET FOR DE EUROP/ISKE
FELLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det
europziske ekonomiske Fellesskab, szrlig artikel 54,
stk. 3, litra g), og artikel 100,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Europa-Parla-
mentet,

under henvisning til udtalelse fra Det skonomiske og
sociale Udvalg, og

ud fra felgende betragtninger:

Investeringer i veardipapirer medferer som enhver
anden form for investering risici, som af hensyn til
beskyttelsen af investorerne krever, at disse s=zttes i
stand til at vurdere disse risici korrekt, si de far
mulighed for at trffe deres beslutninger om investe-
ring med fuldt kendskab til de foreliggende omsten-
digheder;

en passende og fuldstendig oplysning om vardipa-

pirer og deres udstedere skal sikre investorernes

beskyttelse, idet den giver dem mulighed for at
vurdere de dermed forbundne risici og at treffe deres
beslutninger pi eget ansvar;

i evrigt udger denne oplysning et effektivt middel il
at styrke tilliden til vardipapirer, og den bidrager
saledes til at sikre korrekt funktion af vaerdipapirmar-
kederne og at fremme udviklingen af dem;

herefter vil det vaere passende pa fxllesskabsplan at
iverksztte en egentlig oplysningspolitik vedrerende
verdipapirer, idet en sidan oplysningspolitik som
folge af de garantier, som den giver investorerne, og
som felge af deres virkning pa den korrekte funktion
af verdipapirmarkederne vil kunne fremme veksel-
virkningen mellem de nationale vardipapirmarkeder
og siledes bidrage til, at der oprettes et egentligt
europxisk kapitalmarked;

Radets direktiv 80/390/EQF af 17. marts 1980 om
samordning af kravene ved udarbejdelse af, kontrol
med og udstedelse af det prospekt, der skal offentlig-
gores med henblik pi optagelse af vaerdipapirer til



Nr. C 355/40

De Europziske Fallesskabers Tidende

31.12.80

officiel notering pa en fondsbers (*), er et betydnings-
fuldt skridt henimod oprettelsen af en sidan oplys-
ningspolitik pa fellesskabsplan; der samordnes nemlig
hermed de oplysninger, der skal offentliggeres ved
optagelse af vaerdipapirer pi bersen, som vedrerer
karakteristiske trek ved de udbudte vardipapirer og
deres udstedere for at gere det muligt for disse in-
vestorer at foretage en bedemmelse pi grundlag af
kapitalforholdene, den finansielle situation, disse
udstederes resultater og udsigter samt vedrerende de
rettigheder, som er forbundne med disse verdipa-
pirer;

denne oplysningspolitik krever ligeledes, at der alle-
rede ved udbydelsen til offentligheden til tegning eller
salg af verdipapirer, uanset om de senere optages til
notering, stilles sidanne oplysninger til ridighed for
investorerne i form af et prospekt, og at denne
samordning af indholdet af prospektet gzlder pa
ensartet mide for at give samme garantier, som inve-
storerne i de forskellige medlemsstater nyder godt af,
og for at fremme vekselvirkningen mellem de natio-
nale verdipapirmarkeder; denne samordning er si
meget mere nedvendig, som prospektet vedrerende
udbydelse til offentligheden under de i Radets
direktiv 80/305/EQDF fastsatte forudsztninger sam-
-tidig kan vare det prospekt, der udarbejdes med
henblik pi optagelse til notering pi bersen, hvis det
indeholder oplysninger svarende til dem, som kraves i
dette direktiv; det har siledes til formal at forenkle
opgaven for de udstedere, som senere begzrer opta-
gelse af deres vaerdipapirer pd en bers i Fallesskabet,
og at garantere, at prospektet om udbydelse til offent-
ligheden i alle medlemsstater indholdsmessigt svarer
til prospektet vedrerende optagelse til notering pi
bersen;

denne samordning ber anvendes pi vardipapirer
uanset de udstedende virksomheders retlige status;
siledes skal den i henhold til bestemmelserne i
nerverende direktiv dekke ekonomiske enheder,
som ikke omhandles af traktatens artikel 58, stk. 2,
og som gir ud over anvendelsesomridet for artikel
54, stk. 3, litra g), ligeledes vere hjemlet i artikel 100;

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

AFDELING I

Almindelige bestemmelser

Artikel 1

1. Dete direktiv finder anvendelse p3d vardipa-
pirer, som udbydes til offentligheden i en medlemsstat

(") EFT nr. L 100 af 17. 4. 1980, s. 1.

til tegning eller salg, for si vidt disse vardipapirer
ikke er optaget til notering pa en fondsbers, der er
beliggende eller udever virksomhed i denne medlems-
stat.

2. Ved anvendelsen af dette direktiv betragtes
verdipapirer som udbudt til tegning eller salg til
offentligheden, nar udbydelsen ikke udelukkende
rettes til en begraenset kategori af personer.

Medlemsstaterne treffer bestemmelse om, hvad der
forstis ved »en begrznset kategori af personer«, idet
der tages hensyn til det antal personer, som udby-
delsen er rettet til, samt eventuelt til disses status,
udbydelsens belebsmzssige omfang eller den form for
bekendtgerelse, der anvendes i forbindelse med udby-
delsen.

Artikel 2

Dette direktiv finder ikke anvendelse pa:

a) andele udstedt af institutter for kollektiv investe-
ring bortset fra den lukkede type; eller

b) vardipapirer, der udstedes af en stat eller dennes
lokale offentlige organer; eller

c) vardipapirer udstedt i forbindelse med et offentligt
ombytningstilbud; eller

d) vaerdipapirer udstedt i forbindelse med fusion ved
overtagelse af et selskab eller ved stiftelse af et nyt
selskab, spaltning af et selskab eller i forbindelse
med indskud af en virksomheds aktiver og passiver
eller en del heraf, eller udstedt som modydelse for
indskud i form af andre verdier end kontanter;
eller

¢) aktier, uden vederlag /tildelt indehavere af aktier;
eller

f) aktier, udstedt med henblik pi ombytning af
aktier, sifremt udstedelsen af disse nye aktier ikke
indebzrer en forhejelse af selskabets tegnede
aktiekapital; eller

g) aktier, direkte eller indirekte tildelt medarbejdere
eller til »trustees«, som indehaver dem pa arbejds-
tageres vegne.

Artikel 3

Ved anvendelsen af dette direktiv forstas ved:

a)_institutter for kollektiv investering bortset fra insti-
tutter af den lukkede type: investeringsfonds og
investeringsselskaber,
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— hvis formal er kollektiv investering af kapital
tilvejebragt ved henvendelse tl offentligheden,
og hvis virksomhed bygger pa princippet om
risikospredning, og

— hvis andele pa ih®ndehavers begaring tilbage-
kebes eller indleses direkte eller indirekte over
disse institutters aktiver. Med sidanne tilba-
gekeb eller indlesninger sidestilles det forhold,
at et institut for kollektiv investering handler
med henblik p3, at kursverdien af dets andele
ikke kommer til at afvige markbart fra netto-
vaerdien;

b) andele i et institut for kollektiv investering: vaerdi-
papirer, som udstedes af institutter for kollektiv
investering, og som reprasenterer deltagernes
rettigheder 1 disse institutters aktiver;

) udstedere: selskaber og andre juridiske personer
samt enhver virksomhed, hvis vardipapirer er
genstand for udbydelsen til tegning eller salg til
offentligheden;

d) nettoomsaztning: provenuet fra salg af produkter
og erleggelse af tjenesteydelser, der henherer
under virksomhedens sazdvanlige akuviteter,
fradrag af herpi ydede prisnedslag samt af
merverdiafgift og andre afgifter, der er direkte
forbundet med omstningen;

kreditinstitutter: virksomheder, hvis aktiviteter
bestir i fra offentligheden at modtage indlan eller
andre midler, som skal tilbagebetales, og i at yde
Ian for egen regning;

(]
~

f) kapitalinteresse: rettigheder i kapital i andre virk-
somheder, uanset om der foreligger verdipapirer
eller ej, som ved at skabe en varig tilknytning til
disse skal bidrage til virksomhedens aktivitet;

g) Arsregnskab: status, resultatopgerelse og noter,
idet disse dokumenter udger en helhed.

Artikel 4

Medlemsstaterne sikrer, at udbydelse til tegning eller
salg af vardipapirer til offentligheden inden for deres
omride er betinget af offentliggerelse af et prospekt.

Forpligtelsen til at foretage offentliggerelse pahviler
den person, som foretager udbydelsen til offentlig-
heden, eller pi hvis vegne udbydelsen foregar.

Artikel 5

1.  Prospektet skal indeholde de oplysninger, som
afhezngigt af de karakteristiske trek ved udstederen
og ved de verdipapirer, som udbydes til tegning eller
salg til offentligheden, er nedvendige for, at investo-
rerne og disses investeringsridgivere kan danne sig et
velbegrundet sken over udstederens aktiver og
passiver, finansielle stilling, resultater og udsigter
samt over de rettigheder, der er knyuet ul disse
verdipapirer.

2.  Medlemsstaterne sikrer, at den i stk. 1 omhand-
lede forpligtelse pahviler de for prospektet ansvarlige,
som er nzvnt i pkt. 1.1 i skema A og B i bilaget.

Atikel 6

1. Med forbehold af den i artikel 5 omhandlede
forpligtelse sikrer medlemsstaterne under hensyntagen
til de 1 artikel 7 og 8 fastsatte undtagelsesmuligheder,
at prospektet 1 en form, der letter analysen og for-
stielsen mest muligt, i det mindste indeholder de
oplysninger, der er foreskrevet i skema A, B og C, alt
efter om der er tale om aktier, obligationer eller
aktiecertifikater.

2. I de i artikel 9 til 16 omhandlede sertilfelde
skal prospektet udarbejdes i overensstemmelse med de
i disse artikler indeholdte forskrifter under hensyn-

tagen til de i artikel 7 og 8 fastsatte undtagelsesmulig-
heder.

3. Safremt visse punkter i skema A, B og C ikke
kan anvendes pi udstederens aktiviteter eller retlige
status, skal et prospekt indeholdende tilsvarende
oplysninger udarbejdes ved tilpasning af de pagzl-
dende punkter. '

Artikel 7

Medlemsstaterne kan give de myndigheder, som har
til opgave at udeve kontrollen med prospektet i
henhold til dette direktiv, i det felgende benzvnt
»kompetente myndighederx, tilladelse tl at foreskrive
hel eller delvis fritagelse for forpligtelsen ti at offent-
liggere prospektet i folgende i tilfzlde:

1. Nar de vardipapirer, som udbydes til offentlig-
heden, ikke udbydes af udstederen eller gennem
finansielle formidlere;

2. Nar de verdipapirer, som udbydes, er:
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a) aktier, udstedt ved konvertering af konvertible
obligationer, eller aktier, udstedt ved ombyt-
ning med ombyttelige obligationer, eller

b) aktier, udstedt som folge af reuigheder i
henhold . til warrants;

og nar de i kapitel 2 i skema A foreskrevne oplys-
ninger er offentliggjort i henhold til artikel 19 og
artikel 20, stk. 1, for si vide disse oplysninger er
formélstjenlige.

. Nir de vardipapirer, som udbydes, er:

a) aktier, hvis antal, hvis pilydende eller — i
mangel af pilydende verdi — bogferte pari-

verdi er under 10 % af antallet eller af den til- -

svarende vardi af aktier af samme klasse, som
allerede er udbudt til offentligheden i den
medlemsstat, hvor udbydelse finder sted, og
hvis palydende verdi — eller i mangel heraf —
den bogferte pariverdi i hvert fald er under
25 000 RE;

b) obligationer, udstedt af selskaber og andre juri-
diske personer, hjemmeherende 1 en medlems-
stat,

— som udever deres virksomhed pa grundlag
af et statsmonopol, og

— som er oprettet eller styret ved eller 1
medfer af en serlov, eller hvis obliga-
tionslin er dxkket af en ubetinget og uigen-
kaldelig garanti fra en medlemsstat eller en
af dennes delstater, eller

c) obligationer udstedt af juridiske personer,
bortset fra selskaber, hjemmeherende i en
medlemsstat,

— som er oprettet ved en serlov,

— hvis virksomhed er underlagt denne lov og
udelukkende bestar i: :

i) under tilsyn fra de offentlige myndig-
heder at tilvejebringe midler ved udste-
delse af obligationer, og

ii) at finansiere produktionsvirksomhed ved
hjzlp af midler tilvejebragt af de pigal-
dende juridiske personer eller stillet ul
radighed af en medlemsstat, og

— hvis obligationer med henblik pi optagelse
til officiel notering er ligestillet med obliga-

tioner udstedt eller garanteret af staten,
eller

d) supplerende aktiecertifikater, udstedt til aflos-
ning af de originale vardipapirer, sifremt
udstedelsen af disse nye certifikater ikke har
medfert en forhejelse af selskabets tegnede
aktiekapital, og pa betingelse af, at et doku-
ment, som af de kompetente myndigheder anses
for at indeholde oplysninger svarende til oplys-
ningerne i det i dette direktiv foreskrevne
prospekt, og som vedrerer certifikater
gxldende for disse aktier, allerede er blevet
offentliggjort i den medlemsstat, hvor udby-
delsen til offentligheden finder sted;

og nar:

— 1 samtlige ovennxvnte tilfzlde, oplysninger
om antallet og arten af de vardipapirer,
som skal udbydes, og om de omstendig-
heder, under hvilke vardipapirerne er blevet
udstedt, er offentliggjort i henhold til artikel
9 og artikel 20, stk. 1.

Artikel 8

1. De kompetente myndigheder kan dispensere fra
kravet om optagelse i prospektet af visse oplysninger
foreskrevet i dette direktiv, sifremt de finder:

a) at disse oplysninger kun er af ringe betydning og
ikke kan have indflydelse piA bedemmelsen af
udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling,
resultater og udsigter, eller

b) at udbredelsen af disse oplysninger vil stride mod
den offentlige interesse eller tilfeje udstederen
betydelig skade, forudsat at undladelse af offent-
liggarelse i sidstnzvnte tilfelde ikke kan medfore,
at offentligheden vildledes med hensyn til kends-
geringer og forhold af betydning for bedem-
melsen af de pigzldende verdipapirer.

2. Nir den, der udsteder prospektet, er en anden
person end udstederen eller en person, som handler
pA dennes vegne, kan de kompetente myndigheder

tillade, at visse oplysninger, som'han normalt ikke
ville vaere i besiddelse af, udelades af prospektet.

AFDELING 11
Prospektets indhold i szrlige tilfxlde
Artikel 9

1.  Nir udbydelsen vedrorer aktier, der med forteg-
ningsret tilbydes udstederens aktionzrer, kan de
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kompetente myndigheder bestemme, at prospektet
kun skal indeholde de oplysninger, der er foreskrevet
i skema A:

— i kapitel 1,
— i kapitel 2,

— i kapitel 3, pke. 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6,
337,328 0g 3.29,

— i kapitel 4, pkt. 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 og 4.7.2,
— i kapitel 5, pkt. 5.1.4, 5.1.5 og 5.5,

— i kapitel 6, pkt. 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 og 6.2.3
samt

— i kapitel 7.

Sifremt der for de i ferste afsnit omhandlede aktier

er udstedt aktiecertifikater, skal prospektet, foruden
de i nzvnte afsnit givne oplysninger og med forbe-
hold af artikel 15, stk. 2 og 3, mindst indeholde de
oplysninger, der er foreskrevet i skema C:

— i kapitel 1, pke. 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 og 1.8 samt
— i kapitel 2.

2. Nar udbydelsen vedrerer obligationer, som er
konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede
warrants, og som med fortegningsret tilbydes udste-
derens aktionzrer, kan de kompetente myndigheder
bestemme, at prospektet kun skal indeholde:

— oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombygning eller tegning, og om de
til aktierne knyttede rettigheder,

— de oplysninger, der er foreskrevet i skema A og
nevnt ovenfor i stk. 1, ferste afsnit, med undta-
gelse af oplysninger foreskrevet i kapitel 2 i
samme skema, ’

— de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 2 i
skema B, og

— betingelserne og de nzrmere bestemmelser for
konvertering, ombytning eller tegning samt de
tilfelde, hvor disse betingelser og bestemmelser
kan zndres.

3. Medlemskabet for sidste regnskabsir skal offent-
liggeres og stilles til ridighed for offentligheden i
lighed med det i stk. 1 og 2 omhandlede prospekt.

4. Safremt udstederen opstiller bade et ikke-konso-
lideret arsregnskab og et konsolideret &rsregnskab
(koncernregnskab), skal begge regnskaber offentlig-
gores og stilles til radighed for offentligheden. De
kompetente myndigheder kan dog tillade, at udste-
deren kun offentligger og stiller det ikke-konsolide-

rede eller det konsoliderede regnskab til radighed for .

offentligheden, forudsat at det regnskab, der ikke
offentliggeres og stilles til radighed for offenligheden,
ikke indeholder vesentlige supplerende oplysninger.

Artikel 10

1.  Nir ansegningen om optagelse til officiel note-
ring vedrerer obligationer, som ikke er konvertible,
ombyttelige eller med tilknyttede warrants, og som
udstedes af en virksomhed, hvis verdipapirer allerede
er optaget til officiel notering pa en fondsbers, der er
beliggende eller udever virksomhed i den medlems-
stat, hvor udbydelsen finder sted, kan de kompetente
myndigheder bestemme, at prospektet kun skal inde-
holde de oplysninger, der er foreskrevet i skema B:

— i kapitel 1,

— i kapitel 2,

— i kapitel 3, pkt. 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 og 3.2.2,
— i kapitel 4, pkt. 4.3,

— 1 kapitel 5, pkt. 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 og 5.4,
— 1 kapitel 6, og

— i kapitel 7.

2. Regnskabet for sidste regnskabsar skal offentlig-
gores og stilles til ridighed for offentligheden i lighed
med det i stk. 1 omhandlede prospekt.

3. Safremt udstederen opstiller bide et ikke-konso-
lideret &rsregnskab og et konsolideret Airsregnskab
(koncernregnskab), skal begge regnskaber offentlig-
gores og stilles til ridighed for offentligheden. De
kompetente myndigheder kan dog tillade, at udste-
deren kun offentligger og stiller det ikke-konsolide-
rede eller det konsoliderede regnskab til radighed for
offentligheden, forudsat at det regnskab, som ikke
offentliggeres eller stilles til ridighed for offentlig-
heden, ikke indeholder vesentlige supplerende oplys-
ninger.

Artikel 11

1. Nar udbydcisen vedrerer vardipapirer, der
udstedes af finansieringsinstitutter, skal prospektet

indeholde:

— 1 det mindste de oplysninger, der er foreskrevet i
kapitel 1, 2, 3, 5 og 6 i skema A eller B, alt efter
om der er tale om aktier eller obligationer, og

— oplysninger, som i henhold til de regler, der i si
henseende er fastlagt i de nationale retsforskrifter
eller af de kompetente myndigheder, er tilpasset
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de pagzxldende udstederes serlige forhold og i det
mindste svarer til de i kapitel 4 og 7 i skema A
eller B foreskrevne oplysninger.

2. Medlemsstaterne fastsatter, hvilke finansierings-
institutter der er omfattet af denne artikel.

3. Den i denne artikel fatsatte ordning kan udvides
til ogsa at omfatte:

— institutter for kollektiv investering, hvis andele
ikke er udelukket fra dette direktivs anvendelses-
omride i medfer af artikel 2,

— finansieringsselskaber, som ikke udever andre
aktiviteter end at samle kapital med henblik pi at
stille denne til radighed for deres moderselskab
eller for virksomheder, der er tilknyttet dette, og

— selskaber, som ligger inde med en portefolje af
verdipapirer, licenser eller patenter, og som ikke
udever anden virksomhed end forvaltning af
denne portefelje.

Artikel 12

1. Nir udbydeisen vedrerer obligationer, der
udstedes lebende eller ad gentagne gange af kreditin-
stitcutter, som regelmassigt offentligger deres
Arsregnskaber, og som inden for Fallesskabet er
oprettet eller styret ved eller i medfer af en sarlov
eller er undergivet offendigt tilsyn til beskyuelse af
opsparingen, kan medlemsstaterne bestemme, at
prospektet kun skal indeholde:

— de oplysninger, der er foreskrevet i pkt. 1.1 og i
kapitel 2 i bilag B, og

— oplysninger vedrerende begivenheder, der er af
betydning for bedemmelsen af de pigxldende
verdipapirer, og som er indtruffet efter datoen for
afslutningen af det regnskabsir, som det sidst
offentliggjorte  arsregnskab
regnskab skal stilles til ridighed for offentligheden
hos udstederen eller hos det finansieringsorgan,
der varetager dennes finansieringsfunktioner.

2. Nir de i stk. 1 omhandlede obligationer
udstedes med meget kort varsel, kan medlemsstaterne
bestemme, at prospektet kun indeholder oplysninger
om de pagzldende obligationers karakteristiske waek.

Artikel 13

1. Nar ubedeIsen vedrerer obligationer, der
garanteres af en juridisk person, skal prospektet inde-
holde:

vedrerer. Dette

— for udstederens vedkommende, de oplysninger,
der er foreskrevet i skema B, og

— for garantens vedkommende, de oplysninger, der
er foreskrevet i pkt. 1.3 og i kapitel 3-7 i samme
skema.

Er udstederen eller garanten et finansieringsinstitut,
skal den del af prospektet, der vedrorer dette, udar-
bejdes i overensstemmelse med den i artikel 11 fast-
satte ordning.

2. Nir udstederen af garanterede obligationer er et
finansieringsselskab som omhandler i artikel 11,
stk. 3, skal prospektet indeholde:

— for udstederes vedkommende, de oplysninger,
der er foreskrevet i kapitel 1, 2 og 3 samt i pkt.
5.1.0 til 5.1.5 og 6.1 i skema B, og

— for garantens vedkommende, de oplysninger, der
er foreskrevet i pkt. 1.3 og i kapitel 3-7 i samme
skema.

3. Sifremt der er flere garanter, skal de kraevede
oplysninger gives for hver enkelt garant; de kompe-
tente myndigheder kan dog tillade, at de pig=ldende
oplysninger forenkles for at lewte forstielsen af
prospektet.

4.  Garantiaftalen skal i de tilfxlde, der er omhand-
let i stk. 1,.2 og 3, stilles til radighed for offentlig-
heden til gennemsyn pA udstederens hjemsted og hos
de finansieringsorganer, der varetager den pagel-
dende udsteders finansieringsfunktioner. Genparter af
aftalen skal pa anmodning udleveres til alle interesse-
rede.

Artikel 14

1. Nar udbydelsen vedrerer obligationer, der er
konvertble, ombyttelige eller med tilknyttede
warrants, skal prospektet indeholde:

— oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning, og om de
"til aktierne knyttede rettigheder,

— de oplysninger, der er foreskrevet i pkt. 1.3 og i
kapitel 3-7 i skema A,

— de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 2 i
skema B, og

— betingelserne og de narmere bestemmelser for
konvertering, ombytning eller tegning samt de
tilfelde, hvor disse betingelser og bestemmelser
kan @ndres.

2. Er udstederen af konvertible eller ombyttelige

obligationer eller af obligationer med tilknyttede

warrants ikke identisk med udstederen af aktierne,
skal prospektet indeholde:
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— oplysninger om arten af de aktier, der tilbydes ved
konvertering, ombytning eller tegning, og om de
til aktierne knyttede rettigheder,

— for obligationsudstederens vedkommende, de
oplysninger, der er foreskrevet i skema B,

— for aktieudstederens vedkommende, de oplys-
ninger, der er foreskrevet i pkt. 1.3 og i kapitel
3-7 i skema A, og

— betingelserne og de nzrmere bestemmelser for
konvertering, ombytning eller tegning samt de
tilfelde, hvor disse betingelser og bestemmelser
kan @ndres.

Er udstederen af obligationerne et finansierings-
seiskab i henhold til artikel 11, stk. 3, skal prospektet
dog for dette selskabs vedkommende kun indeholde
de oplysninger, der er foreskrevet i kapitel 1, 2 og 3
samt i pkt. 5.1.0 til 5.1.5 og 6.1 i skema B.

Artikel 15

1. Nar udbydelsen vedrerer aktiecertifikater, skal
prospektet for certifikaternes vedkommende inde-
holde de oplysninger, der er foreskrevet i skema C,
og for de representerede aktiers vedkommende de
oplysninger, der er foreskrevet i skema A.

2. De kompetente myndigheder kan dog fritage
udstederen af certifikaterne for at offendiggere sin
egen finansielle stilling, sifremt den pigzldende
udsteder er: :

— et kreditinstitut, der er hjemmehorende i en
medlemsstat, og som er oprettet eller styret ved
eller i medfer af en szrlov eller er undergivet
offentligt tilsyn til beskyttelse af opsparingen;

— et dauerselskab, som for 95 %’s vedkommende
eller mere ejes af et i foregiende led omhandlet
kreditinstitut, sifremt dette datterselskabs forplig-
telser over for ihzndehaverne af certifikaterne
ubetinget garanteres af krediunstituttet, og
sifremt datterselskabet retligt eller fakusk er
undergivet samme kontrol som dette institut, eller

— et »administratickantoor«, der forekommer i
Nederlandene, og som for si vidt angir depone-
ring af originale vardipapirer er undergivet
serlige regler fastsat af de kompetente myndig-
heder.

3. Er cenifikaterne udstedt af en fondscentral eller
af en hj=zlpeinstitution opretiet af sddanne centraler,
kan de kompetente myndigheder dispensere fra kravet
om offentliggerelse af de i kapitel 1 i bilag C fore-
skrevne oplysninger.

Artikel 16

1. Séifremt udbydelsen vedrerer obligationer, der er
dekket af en ubetinget og uigenkaldelig garanti fra
en medlemsstat eller en af dennes delstater for sa vidt
angér tilbagebetaling og forrentning, kan de nationale
retsforskrifter eller de kompetente myndigheder
tillade en forenkling af de i kapitel 3 og 5 i bilag B
foreskrevne oplysninger.

2. Den i stk. 1 nzvnte forenkling kan ligeledes
finde sted for si vidt angar selskaber, som er oprettet
eller styret ved eller i medfer af en szrlov, og som
har befejelse til at opkreve afgifter af deres kunder.

AFDELING 111

Nzrmere bestemmelser for kontrol med og udsen-
delse af prospektet

Artikel 17

1. Medlemsstaterne udpeger den eller de kompe-
tente - myndigheder og giver Kommissionen medde-
lelse herom, idet de prciserer en eventuel fordeling
af disse myndigheders befojelser. De drager endvidere
omsorg for gennemforelsen af dette direktiv.

2. Prospektet ma ikke offentliggeres, for det er
godkendt af de kompetente myndigheder.

3.  De kompetente myndigheder ma kun godkende
offentliggerelsen af prospektet, hvis de skenner, at
dette opfylder alle de krav, der er fremsat i dette
direktiv.

Medlemsstaterne drager omsorg for, at de kompe-
tente myndigheder fir tillagt de befojelser, der er
nedvendige for udferelsen af deres hverv.

4. Deue direktiv medferer ikke en @ndring af de
kompetente myndigheders ansvar, som fortsat
udelukkende fastszttes i den nationale ret.

Artikel 18

De kompetente myndigheder treffer afgerelse om,
hvorvidt de kan godkende den i pkt. 1.3 i bilag A og
B omhandlede pitegning af den autoriserede revisor,
og om de i givet fald krever en supplerende pateg-
ning.
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Kravet om en supplerende pategning skal fremsazues
pi grundlag af en undersegelse i hvert enkelt tilfzlde.
Pi anmodning af den autoriserede revisor og/eller
udstederen skal de kempetente myndigheder over for
pigzldende begrunde dette krav.

Artikel 19

Prospektet skal offentliggeres og stilles til ridighed
for offentligheden pa de betingelser, som fastsettes af
den medlemsstat, hvor udbydelsen offentliggeres.

Artikel 20

1. Prospektet skal offentliggeres senest pa
tidspunktet for udbydelsens pabegyndelse.

Endvidere skal prospektet, nir der forud for udby-
delsen finder handel sted med fortegningsrettigheder,
offentliggares inden for en rimelig frist, der skal fast-
szttes af de kompetente myndigheder, forud for
pabegyndelsen af nzvnte handel.

2. I beherigt begrundede undtagelsestilfelde kan
de kompetente myndigheder tillade, at prospektet
offentliggeres efter den dato, pa hvilken handelen
med fortegningsrettighederne er pibegyndt.

Artikel 21

Nir et prospekt er eller vil blive offentliggjort i
henhold til artikel 1 og 4, skal annoncer, bekendtge-
relser, opslag og dokumenter, hvori der udelukkende
gives meddelelse om denne disposition og om vardi-
papirernes vigtigste kendetegn, samt alle evrige doku-
menter, der vedrorer dette udbud og er bestemt til
offentliggerelse pa vegne af den ansvarlige for
prospektet, pi forhind meddeles de kompetente
myndigheder. Disse afger, om dokumenterne skal
gores til genstand for kontrol inden offentliggerelsen.

I ovvennzvnte dokumenter samt i tegningsformularen
skal det anferes, at der foreligger et prospekt, og det
skal angives, hvor dette er eller vil blive offentliggjort
i henhold til artikel 19.

Artikel 22

Enhver ny vasentlig omstendighed, der kan pavirke
vurderingen af verdipapirerne, og som indtrzder
mellem tidspunktet for vediagelsen af prospektets

indhold og afslutningen af udbydelsen, skal optages i
et tilleg til prospektet, der kontrolleres efter samme
forskrifter som dette og offentliggeres i henhold til
bestemmelser, som fastszttes af de kompetente
myndigheder.

~ AFDELING IV

Samarbejde mellem medlemsstaterne

Artikel 23

1. Sifremt udbydelser finder sted samtidigt eller
med korte mellemrum i flere medlemsstater, udveksler
de kompetente myndigheder oplysninger indbyrdes
og bestreber sig pid at samordne deres krav il
prospektet 1 videst muligt omfang, at undga en fore-
gelse af formaliteterne og at godkende en felles tekst,
som hejest eventuelt krever en overszttelse og et
tilleg svarende til hver af de pigeldende medlemssta-
ters egne krav.

2. Sifremt en udbydelse vedrerende vardipapirer,
som i mindre end seks maneder allerede er blevet
udbudt i en anden medlemsstat, treeder de kompe-
tente myndigheder 1 forstnzvnte medlemsstat i forbin-
delse med myndighederne i sidstnevnte og fritager s&
vidt muligt udstederen af vardipapiret for at udar-
bejde et nyt prospekt, dog med forbehold af et even-
tuelt krav om ajourfering, oversztielse og et tilleg
svarende til den pagzldende medlemsstats egne krav.

Artikel 24

1. Medlemsstaterne foreskriver, at alle personer,
der er eller har veret beskaftiget hos de kompetente
myndigheder, undergives tjenstlig tavshedspligt.
Denne tavshedspligt indebzrer, at fortrolige oplys-
ninger, som de pigzldende modtager i forbindelse
med deres hverv, ikke mé videregives til nogen anden
person eller myndighed, medmindre dette kan ske i
henhold til lovbestemmelser.

2. Stk. 1 et dog ikke til hinder for, at de kompe-
tente myndigheder i de forskellige medlemsstater kan
udveksle de oplysninger, der er omhandlet i dette
direktiv. De siledes udvekslede oplysninger omfattes
af den tavshedspligt, der pahviler personer, som er
eller har veret beskefiiget hos de kompetente
myndigheder, der modtager de pagzlgende oplys-
ninger.
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AFDELING V

Kontaktudvalg

Artikel 25

1. Det kontakwdvalg, der er nedsat i henhold til
artikel 20 i Ridets direktiv 79/279/EQF af 5. marts
1979 om samordning af betingelserne for vardipapi-
rers optagelse til officiel notering pa en fondsbers (*),
har ligeledes til opgave:

a) med forbehold af artikel 169 og 170 i trakuaten at

. lette en harmoniseret ivaerksetelse af deute

" direktiv ved regelmassigt samrdd om konkrete
problemer, som matte opstd i forbindelse med dets
gennemforelse, og om hvilke udveksling af syns-
punkter mitte anses for nyttige;

b) at lette samrid mellem medlemsstaterne om de
tilleg til og forbedringer af prospektet, som de
kompetente myndigheder har befajelse til at krzve
eller fremszatte henstilling om pa nationalt plan;

¢) om nadvendigt, at ride Kommissionen vedrerende
tilleg til eller &ndringer af dette direktiv eller med
henblik pa tilpasninger, der skal foretages i
‘henhold til artikel 26.

2." Udvalget har ikke til opgave at bedemme beret-
tigelsen af de afgerelser, der af de kompetente
myndigheder wrzffes i individuelle sager.

Artikel 26

1. Med henblik pa en tilpasning, afhangigt af den
okonomiske situation af det i artikel 7, stk. 3, litra a),
fastsatte beleb, forelzgger Kommissionen udvalget et
udkast til de foranstaltninger, der skal traffes.
Udvalget afgiver sin udtalelse inden for den af
formanden fastsatte frist. Det treffer afgerelse med et

(") EFT nr. L 66 af 16. 3. 1979, s. 21.

flertal pa enogfyrre stemmer, idet medlemsstaternes
stemmer tildeles vaegt efter artikel 148, stk. 2, i trak-
taten.

2. Sifremt udvalget afgiver en poSitiv udtalelse om
udkastet fra Kommissionen, vedtager denne de
pitzenkte foranstaltninger.

Sifremt udvalgets udtalelse ikke er i overensstem-
melse med udkastet fra Kommissionen, eller sifremt
der ikke inden for den fastsatte frist er afgivet nogen
udtalelse, forelegger Kommissionen omgaende
Ridet, der treffer afgerelse med kvalificeret flertal, et
forslag ul de foranstaltninger, der skal treffes.

Hvis Ridet ikke ved udlebet af en frist pa tre
mineder fra den dag, hvor det fik sagen forelagt, har
uuffet afgorelse, vedtager Kommissionen de fore-
sliede foranstaltninger.

AFDELING VI

Afsluttende ‘mstemmelser

Artikel 27

1. Medlemsstaterne trzffer de nedvendige foran-
staltninger for at efterkomme dette direktiv senest
. ... Det underretter straks Kommissionen herom.

2. Fra meddelelsch af dette direktiv fremsender

‘medlemsstaterne til Kommissionen teksten ul de

vigtigste administrativt eller ved lov' fastsatte bestem-
melser, som de udsteder pi det omride, der er
omfattet af dette direktiv.

Artikel 28

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG

SKEMA A

PROSPEKTSKEMA FOR UDBYDELSE TIL OFFENTLIGHEDEN AF AKTIER TIL

1.1

1.2.

1.3.

TEGNING ELLER SALG

Kapitel 1
Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision

Navn og stlling for de fysiske personer eller benzvnelse og hjemsted for de juridiske
personer, der er ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse dele deraf, i sidstnzvnte
tilfelde med angivelse af disse dele.

Pategning fra de i punkt 1.1 omhandlede ansvarlige til bekrzftelse af, at oplysningerne i de
dele af prospektet, for hvilke de er ansvarlige, dem bekendt er rigtige og ikke er behzftet
med undladelser, som kunne forvanske det billede, prospektet skal give.

Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i henhold til nationale
retsforskrifter har revideret regnskaberne for de sidste tre regnskabsar.

Angivelse af, at irsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer nzgtet at give
irsregnskaberne godkendelsespitegning, eller har de ved pitegningen taget forbehold, skal
denne nzgrelse eller disse forbehold gengives ubeskiret, og begrundelses herfor anferes.

Angivelse af de evrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisorerne.

Kapitel 2

Oplysninger om udbydelsen til offentligheden af tegning cller salg og om de aktier, der udbydes

2.1.
2.1.0.

2.1.2.

2.14.
2.1.5.

Oplysninger om de aktier, der udbydes til offentligheden til tegning eller salg:

Angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfer af hvilke aktierne er
eller vil blive udfardiget og/eller udstedt.

Udstedelsens art og belebets sterrelse.

Antal aktier, som er eller vil blive udfzrdiget og/eller udstedt, sifremt dette antal er fastsat
pa forhind.

- Kortfauer beskrivelse af de til aktierne knyttede rettigheder, navnlig stemmerettens omfang,

ret til andel i overskud og likvidationsprovenu samt alle forrettigheder.
Forzldelsesfrist for udbytet med angivelse af, hvem dette tilfalder efter forzldelse.

Kildeskat af udbytte af aktierne tilbageholdt i udstedelseslandet og/eller det land, hvor
udbydelsen finder sted.

Oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskat.

. Ordning for aktiernes omsztning og eventuelle indskrenkninger i den fric omsxuelighed, .

for eksempel klausul om godkendelse.
Dato, fra hvilken der oppebzres udbytte.

Fondsberser, hvor der anseges eller vil blive ansegt om optagelse til officiel notering.
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2.1.6. Finansieringsorganer, der varetager udstederens finansieringsfunktioner i den medlemsstat,
hvor udbydelsen finder sted.

2.2.  Oplysninger om de aktier, som det offentlige udbud gzlder:

2.2.0. Angivelse af aktionzrernes udevelse af fortegningsretten eller af indskrenkning eller ophz-
velse af denne ret.

I pikommende tilfxlde angivelse af grunden tl indskraenkningen eller ophavelsen af denne
ret; i si fald en begrundelse for udstedelseskursen, sifremt der er tale om udstedelse mod
kontant betaling; angivelse af de begunstigede, sifremt indskrznkningen eller ophavelsen af
fortegningsretten sker til fordel for bestemte personer.

2.2.1. Samlet beleb for udstedelse og antallet af udbudte aktier, i givet fald fordelt pa aktieklasser.

2.2.2. Sifremt udstedelse finder sted eller har fundet sted samtidigt pA markeder i flere stater, og
sifremt en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de
pigzldende trancher.

2.2.3. Tegnings- eller salgskurs med angivelse af den palydende vardi eller i mangel af pilydende
vaerdi den bogferte pariverdi eller den kapitaliserede vardi, overkursen og eventuelt de
omkostninger, der udtrykkeligt skal bzres af tegneren eller keberen.

Nzrmere bestemmelser om betaling, szrlig om erleggelse af restindbetalingen for ikke fulde
indbetalte aktier.

2.2.4. Nzrmere bestemmelser om udevelse af fortegningsretten, tegningsretighedernes omsztte-
lighed og bestemmelser om ikke benyttede tegningsrettigheder.

2.2.5. Den periode, inden for hvilken der er eller har varet dbent for tegning af aktierne med
angivelse af de organer, der har fiet til opgave at modtagese offentighedens tegning.

2.2.6. Narmere bestemmelser og frister for udlevering af aktierne, eventuel udferdigelse af inter-
imsbeviser.

2.2.7. Angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen overtager eller har
overtaget udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemferelse. Omfatter overta-
gelsen i fast regning eller garantien ikke den samlede udstedelse, angivelse af den ikke
dekkede del.

2.2.8. Angivelse af eller overslag over udstedelsesomkostningerne samlet og/eller pr. aktic med
anforelse af de samlede vederlag til de finansielle formidlere, herunder overtagelsesprovision
eller -margen, garantiprovision og placerings- eller ekspeditionsprovision.

2.2.9. Udstederens nettoprovenu ved udstedelsen og den pitenkte anvendelse, for eksempel finan-
siering af investeringsprogrammet eller styrkelse af udstederens finansielle stilling.

2.3.  Oplysninger om udbydelsen til offentligheden til tegning eller saig:

2.3.0. Beskrivelse af de aktier, der udbydes, navnlig aktiernes antal og pilydende vardi eller — i
mangel af pilydende vaerdi — den bogferte pariveerdi eller den samlede pilydende vardi,
nejagtig betegnelse eller klasse og tilherende kuponer.

2.3.1. Er aktier af samme klasse allerede optaget til notering pi en eller flere fondsberser, angivelse
af disse fondsberser.

2.3.2. Er akiier af samme klasse ikke optaget til officiel notering, men handles pa et eller flere
andre organiserede, anerkendte og ibne markeder, der fungerer regelmassigt, angivelse af
disse markeder.

2.3.3. Angivelse for det sidst afsluttede og det lebende regnskabsir af:
— tredjemands offentlige kebs- eller ombygningstilbud pa udstederens aktier,
— udstederens offentlige ombytningstilbud p3 et andet selskabs akticr.

Anferelse af prisen ved kebstilbud eller betingelserne ved ombytningstilbud samt resultatet.

2.4. Sifremt der samtidig eller omtrent samtidig med udferdigelse af de aktier, der udbydes, ad
privat vej tegnes eller placeres aktier af samme klasse, eller sifremt aktier af andre klasser
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udferdiges med henblik pa offentlig eller privat placering, angivelse af arten af disse transak-
tioner og af de pig=zldende aktiers antal og kendetegn.

Kapitel 3

Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital

3.1.  Almindelige oplysninger om udstederen:

3.1.0. Benzvnelse, hjemsted og administrativt hovedsade, sifremt dette ikke er det samme som
hjemstedet.

3.1.1. Stiftelsesdato, og sifremt udstederens eksistens er af begrenset varighed, angivelse af denne.

3.1.2. Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er
antaget inden for rammerne af denne lovgivning.

3.1.3. Angivelse af udstederens vedtzgtsmassige formal med henvisning til den pigzidende artikel
1 vedizgterne.

3.1.4. Angivelse af register og registreringsnummer i dette register.

3.1.5. Angivelse af de steder, hvor de i prospektet nzvnte dokumenter vedrerende udstederen er
fremlagt til gennemsyn.

3.2.  Almindelige oplysninger om kapitalen:

3.2.0. Storrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de aktier, pa hvilke den er
fordelt, med anferelse af disses vigtigste kendetegn. Den ikke indbetalte del af den tegnede
kapital med angivelse af antallet eller den samlede pilydende vardi af de ikke fulde indbe-
talte aktier samt deres art, i givet fald opdelt efter omfanget af indbetalingerne.

3.2.1. Nir der foreligger en bemyndigelse til kapitaludvidelsé, som endnu ikke er tegnet, eller en
forpligtelse til kapitaludvidelse, navnlig 1 forbindelse med udstedte konvertible 1in eller
tildelte tegningsrettigheder, angivelse af:

— det beleb, som bemyndigelsen eller forpligtelsen vedrorér, samt tidspunktet for bemyndi-
gelsens eventuelle udieb;

— de kategorier af personer, som har fortegningsret til disse supplerende trancher af kapi-
talen;

— betingelserne og de nzrmere bestemmelser for udstedelsen af aktier svarende ul disse
wancher.

3.2.2. Sifremt der findes andele, som ikke reprasenterer kapitalen, anferclse af deres antal og
vigtigste kendetegn.

3.2.3. Samlet beleb for obligationer, der er konvertible, ombyticlige elier med tilknyttede warrants,
: med anferelse af betingelser og nermere bestemmelser for konvertering, ombytning eller

tegning.

3.2.4. Betingelser i vedizgierne for zndring af kapitalen og af de rettigheder, der respektivt er
knytter til forskellige aktieklasser, for s vidt betingelserne er snzvrere end retsforskrifterne.

3.2.5. Kortfattet beskrivelse af de transaktioner, som i de sidste tre ir har xndret storrelsen af den
tegnede kapital og/eller det antal og de akticklasser, p hvilke den er fordelt.

3.2.6. Sifremt de er udstederen bekendt, angivelse af fysiske eller juridiske personer, som direkte
eller indirekte enkeltvis eller samlet udever eller kan udeve kontrol med denne, med oplys-
ning om sterrelsen af den brekdel af kapitalen, som de pigzldende ligger inde med, og som
giver stemmeret.

Ved samlet kontrol forstis kontrol, der udeves af flere selskaber eller personer, som
indbyrdes har truffet aftale med henblik pa en falies politik over for udstederen.

3.2.7. Sifremt de er udstederen bekendt, angivelse af aktionzrer, der direkte eller indirekte ligger
inde med en procentde! af dennes kapital, som medlemsstaterne ikke kan fastsztie til mere
end 20 %. -
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3.2.8. Safremt udstederen indgir i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskrivelse af gruppen og
af udstederens stilling inden for denne.

3.2.9. Anuallet, den bogforte verdi og den palydende verdi eller, i mangel af palydende vardi, den
bogferte parivaerdi af egne aktier, som udstederen eller et selskab, i hvilket denne deltager
ditekte eller indirekte med mere end 50 %, ligger inde med, og som indgar i portefoljen,
safremt disse aktier ikke er opfert sarskilt i status.

Kapitel 4
Oplysninger om udstederens virksomhed

4.1. Udstederens hovedvirksomhed:

4.1.0. Beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anferelse af de vigtigste kategorier af
solgte varer og/eller erlagte tjenesteydelser.

Angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, sifremt disse er vesentlige.

4.1.1. Neuoomsztningen gennem de sidste tre regnskabsir fordelt pi aktivitetskategorier og pi
geografiske markeder, for si vidt disse aktivitetskategorier og markeder afviger betydeligt
indbyrdes, hvad angir tilrettelzggelsen af det salg af varer og den erleggelse af tjenestey-
delser, der indgir i udstederens sedvanlige virksomhed.

4.1.2. Beliggenhed og sterrelse af udstederens vigtigste anleg samt kortfattet information om fast
ejendom. Ethvert anleg, hvis andel i omsaztning eller produktion udger mere end 10 %,

anses for vigtigt.

4.1.3. For minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lignende aktiviteter,
for si vidt de er vasentlige, beskrivelse af lejerne, overslag over forekomster, der kan
udnyttes skonomisk, og anferelse af den forventede udnyttelsesperiode.

Angivelse af lsbetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse med koncessioner og af
de ekonomiske betingelser for disses udnytelse.

Angivelse af den aktuelle situation for si vidt angir udnyutelsen.

4.1.4. Safremt oplysninger, som gives i henhold til pkt. 4.1.0. til 4.1.3., har varet pavirket af uszd-
vanlige begivenheder, skal dette anferes.

4.2.  Kortfattede oplysninger om udstederens eventuelle é.fhzngighed af patenter og licenser, af
produktions-, afsztnings- eller finansieringsaftaler eller af nye produktionsmetoder, sifremt
disse faktorer er af grundlzggende betydning for udstederens virksomhed eller rentabilitet.

4.3.  Oplysninger om forsknings- og udviklingspolitik med hensyn til nye produkter og processer
inden for de sidste tre regnskabsar, nir sidanne oplysninger er vaesentlige.

44.  Angivelse af enhver retswist eller voldgiftsafgerelse, som kan fA eller i den seneste tid har
haft en betydelig indflydelse p4 udstederens finansielle stilling.

4.5.  Angivelse af enhver afbrydelse i udstederens aktiviteter, som kan f4 eller i den seneste tid har
haft en betydelig indflydelse p4 dennes finansielle stilling. :

4.6. Det gennemsnitlige antal ansatte og forskydninger, heri inden for de seneste tre regnskabsar,
safremt disse er vaesentlige, om muligt med fordeling af de ansatte pa de vigtigste aktivitets-
kategorier.

4.7.  Investeringspolitik:

4.7.0. Beskrivelse med talmateriale af de vigtigste investeringer, herunder interesser i andre virk-
somheder, sisom aktier, andele, obligationer osv. foretaget i de seneste tre regnskabsar og i
de allerede forlebne méneder af det lebende regnskabsar.
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4.7.1.

4.7.2.

5.1.

5.1.0.

Oplysninger om de vigtigste mvcstcnnger, som er under gennemforelse, bortset fra mter-
esser, som er ved at blive erhvervet i andre virksomheder.

Disse investeringers geografiske fordeling (ind- og udland).
Finansieringsmade (selvfinansiering eller ikke).

Oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerede er endeligt
besluttet af dennes styrende organer, bortset fra interesser, der skal erhverves i andre virk-
somheder.

Kapitel 5
Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater

Udstederens regnskaber:

Status og resultatopgerelse for de sidste tre regnskabsir udarbejdet af udstederens organer
og opstillet i en sammenlignende oversigt. Noterne til regnskabet for det seneste regnskabsar.

Ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder mi der ikke vere forlebet
mere end 18 mineder siden afslutningen af det regnskabsir, som det sidst offentliggjorte

regnskab vedrerer. De kompetente myndigheder kan i undtagelsestilfzlde forlenge denne
frist.

. Safremt udstederen kun opstiller et konsolideret irsregnskab (koncernregnskab), skal dette

regnskab optages i prospektet i overensstemmelse med pkt. 5.1.0.

Sifremt udstederen opstiller bide et ikke-konsolideret irsregnskab og et konsolideret
arsregnskab, skal begge regnskaber optages i prospektet i overensstemmelse med pkt. 5.1.0.
De kompetente myndigheder kan dog tillade, at udstederen fremlegger enten det
ikke-konsolidererde eller det konsoliderede Arsregnskab, sifremt det regnskab, som ikke
fremlegges, ikke indeholder vasentlige supplerende oplysninger.

. Regnskabsirets resultat pr. aktie i det udstedende selskab hidrerende fra den szdvanlige

virksomhed efter beskatning for de seneste tre regnskabsir, sifremt udstederen fremlegger
sine ikke-konsoliderede Arsregnskaber i prospektet.

Safremt udstederen i prospektet kun fremlegger konsoliderede rsregnskaber, angives regn-
skabsirets konsoliderede resultat for hver af udstederens aktier for de seneste tre regn-
skabsir. Denne information supplerer de oplysninger, der gives i medfer af ovenstiende

afsnit, hvis udstederen i prospektet ligeledes fremlegger sine ikke-konsoliderede arsregn-
skaber.

Er antallet af aktier i det udstedende seiskab ®ndret i lobet af ovennavnte periode pa tre
regnskabsar, iser som folge af en kapitaludvidelse eller kapitalnedskrivning, en omgruppe-
ring eller en opdeling af aktierne, reguleres det i forste og andet afsnit omhandlede resultat
pr. aktie, si resultaterne bliver sammenlignelige; i s fald angives de anvendte regulerings-
formler.

. Sterrelsen af dividenden pr. aktie for de seneste tre regnskabsar, i givet fald reguleret for at

gore de pigzldende storrelser sammenlignelige i henhold til pk. 5.1.2, tredje afsnit.

. Safremt der er forlebet mere end ni mineder siden datoen for afslutningen af det regn-

skabsir, som det senest offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede
irsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse, der omfatter mindst de forste seks
mineder, indga i prospektet eller vedlegges dette. Hvis denne forelebige opgerelse ikke er
revideret, skal dette anferes.

Sifremt udstederen opstiller konsoliderede irsregnskaber, trzffer de kompetente myndig-
heder afgorelse om, hvorvidt den forelebige opgerelse skal fremlagges i konsolideret form.

Enhver vesentlig 2ndring, der er indtruffet efter afslutningen af det seneste regnskabsir eller
efter opstillingen af ovennzvnte forelebige opgerelse, skal forklares i en note, der indgar i
prospektet eller vedlzgges dette.

. Sifremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede irsregnskaber ikke er i overensstem-

melse med Ridets direktiv om virksomheders arsregnskaber, og sifremt de ikke giver et
palideligt billede af udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater, skal der
fremlzegges mere detaljerede og/eller supplerende oplysninger.
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5.1.6. Oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de seneste tre regnskabsar.

5.2. Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af hvis aktiekapital udste-
deren ligger inde med en brekdel, som kan have en betydelig indflydelse pi bedemmelsen af
dennes aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omstzndigheder gives for virksom-
heder, i hvilke udstederen direkte eller indirekte ligger inde med en kapitalinteresse, nar

denne kapitalinteresse udger mindst 10 % af egenkapitalen eller bidrager med mindst 10 %
til udstederens nettoresultat, eller i tilfelde af en gruppe nir den bogferte verdi af kapital-
interessen udger mindst 10 % af den konsoliderede egenkapital eller bidrager med mindst
10 % til det konsoliderede nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, sifremt udstederen godtger, at kapital-
interessen kun er af midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i hendhold til litra e) og f) udelades, sifremt den virksomhed, i
hvilken udstederen ligger inde med en kapitalinteresse, ikke offentliggor sine rsregnskaber.

Indtil der er gennemfort en samordning af bestemmelserne om konsoliderede irsregnskaber,
kan medlemsstaterne bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, at de i litra d) — j)
navnte oplysninger udelades, sifremt Arsregnskaberne i de virksomheder, i hvilke udstederen
ligger inde med kapitalinteresser, er konsolideret i gruppens arsregnskaber, eller sifremt den
vardi, der mi tillegges kapitalinteressen i henhold til »den indre verdis metode« (»equity-
metoden«), offentliggores i arsregnskaberne, under forudsztning af at udeladelse af de
pigzldende oplysninger efter de kompetente myndigheders opfattelse ikke kan medfere, at
offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold, der er af betydning for
bedemmelsen af det pAgzldende verdipapir.

De i litra g) g j) n=zvnte oplysninger kan udelades, safremt dette efter de kompetente
myndigheders opfauelse ikke bevirker, at investorerne vildledes

a) virksomhedens benzvnelse og hjemsted;

b) aktivitetsomrade;

c) sterrelsen af udstederens kapitalandel;

d) tegnet aktiekapital;

e) reserver;

f) resultat for seneste regnskabsir hidrerende fra sedvanlige aktiviteter, efter beskatning;

g) veardi, til hvilken udstederen bogferer aktier og andele, som denne ligger inde med;

h) ikke-indbetalte beleb pd aktier og andele, udstederen ligger inde med;

i) starrelsen af det i seneste regnskabsir indgiede udbytte af aktier og andele, som udste-
deren ligger inde med;

j) storrelsen af udstederens tilgodehavender og gzldsforpligtelser over for virksomheden.

-5.3." Individuelle oplysninger om virksomheder, der ikke er omfattet af pkt. 5.2, og i hvilke udste-
deren ligger inde' med mindst 10 % af aktiekapitalen. Disse oplysninger kan udelades, hvis
de kun har ringe betydning for det formil, der er fastsat i artikel 5 i dette direktiv:

a) virksomhedens benzvnelse og hjemsted;

b) sterrelsen af udstederens kapitalandel.

5.4.  Nar prospekiet omfatter konsoliderede arsregnskaber:

a) angivelse af de principper, der er anvendt ved konsolideringen. Disse principper beskrives
udtrykkeligt, nir den pigzldende medlemsstat ikke har lovgivning om konsolidering,
eller nir disse principper ikke svarer til en sidan lovgivning eller til en almindelig aner-
kendt fremgangsmade, som folges i den medlemsstat, hvor udbydelsen finder sted;

b

~

angivelse af benzvnelse og hjemsted for de af konsolideringen omfattede virksomheder,
sifremt disse oplysninger er af betydning for bedemmelsen af udstederens aktiver og
passiver, finansielle stilling og resultater. Det vil vaere tilstrekkeligt at prcisere disse virk-
somhedér ved et serligt tegn i listen over de virksomheder, for hvilke der i pkt. 5.2 er
foreskrevet oplysninger;
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5.5.

5.6.

6.1.

6.2.
6.2.0.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

c) for hver af de i litra by omhandlede virksomheder, angivelse af:

— den procentvise andel af samtlige tredjemands interesser, hvis irsregnskabet konsoli-
deres som helhed,

— den procentvise andel af konsolideringen, udregnet pi grundlag af interesser, hvis
pageldende konsolidering er gennemfert pi forholdsmassig basis.

Sifremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med én eller flere afhzngige
vicksomheder, fremlzgges oplysningerne i henhold til kapitel 4 og 7 bide for udstederen og
for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysninger fremlzgges udeluk-
kende for udstederen eller udelukkende for gruppen, forudsat at de ikke-fremlagte oplys-
ninger ikke er vesentlige. .

Sifremt de i skema A foreskrevne oplysninger er indeholdt i de arsregnskaber, der
forelegges i henhold il dette kapitel, er gentagelse ikke pakrzver.

Kapitel 6

Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn

Navn, adresse og stilling i det udstedende selskab for felgende personer med anforelse af
deres vigtigste hverv uden for selskabet, sifremt disse er vasentlige for det pagzldende
selskab:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;
b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab;

¢) stiftere, sifremt der er tale om et selskab, som har bestiet i mindre end 5 ar.

Ledelsens interesser i det udstedende selskab:

Vederlag og ikke-kontante fordele, som i det senest afsluttede regnskabsir, uanset pa hvilket
grundlag og afholdt over generalomkostningerne eller udbyttefordelingskontoen, er tillagt
medlemmer af bestyrelses-, direktions- og tilsynsorganer, idet der angives et samlet beleb for
hver kategori af organer.

Samlede vederlag og ikke-kontante fordele, som er tillagt samtlige medlemmer af besty-
relses-, direktions- og tilsynsorganer i det udstedende selskab af alle de virksomheder, som
er afhzngige af dette, og sammen med hvilke det danner en gruppe.

Samlet antal af de aktier i det udstedende selskab, som medlemmerne af bestyrelses-, direk-
tions- og tilsynsorganerne ligger inde med, og den med dem tildelte forkabsret til sekskabets
aktier.

Oplysninger om karakteren og omfanget af de interesser, som medlemmer af bestyrelses-,
direktions- og tilsynsorganer i lobet af det senest afsluttede og det lebende regnskabsir har
haft i sidanne af udstederen gennemferte transaktioner, som efter deres art og forholdene er
udszdvanlige, sisom keb uden for normal virksomhed og erhvervelse eller afhzndelse af
faste aktiver. Nir sidanne usedvanlige transaktioner er gennemfert i lobet af forudgiende
regnskabsar, og nir gennemferelsen af disse endnu ikke er afsluttet, skal der ligeledes gives
oplysninger om disse transaktioner.

Samlet angivelse af alle lobende lin ydet af udstederen tl de i pkt. 6.1, litra a), anferte
personer, samt af de garantier, der af udstederen er stillet til fordel for nzvnte personer.

Anforelse af ordninger vedrerende personalets interesser i udstederens kapital.
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Kapitel 7
7.1.  Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almindelige oplysninger om

udviklingen i udstederens virksomhed efter afslutningen af det regnskabsir, som det senest
offentliggjorte irsregnskab vedrerer, herunder navnlig:

— de seneste og mest vaesentlige tendenser i udviklingen med hensyn til produktion, afszt-
ning, lagre og ordrebeholdningens sterrelse, og

— de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninger og salgspriser.

7.2.  Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninger om udsigterne for
udstederen, i det mindste for det lebende regnskabsar.

SKEMA B

PROSPEKTSKEMA FOR UDBYDELSE TIL OFFENTLIGHEDEN AF OBLIGATIONER TIL
TEGNING ELLER SALG

Kapitel 1
Oplysninger om de for prospektet ansvarlige og om revision

1.1.  Navn og stilling for de fysiske personer eller benzvnelse og hjemsted for de juridiske
personer, der er ansvarlige for prospektet eller eventuelt for visse dele deraf, i sidstnzvnte
tilfelde med angivelse af disse dele.

1.2.  Pitegning fra de i pkt. 1.1 omhandicdc ansvarlige til bekraftelse af, at oplysningerne i de
dele af prospektet, for hvilke de er ansvarlige, dem bekendt er rigtige og ikke er behzftet
med undladelser, som kunne forvanske det billede, prospektet skal give.

1.3.  Navn, adresse og stillingsbetegnelse for de autoriserede revisorer, som i henhold il nationale
retsforskrifter har revideret irsregnskaberne for de seneste tre regnskabsar.

Angivelse af, at irsregnskaberne er revideret. Har de autoriserede revisorer nagtet at give
arsregnskaberne godkendelsespitegning, eller har de ved pitegningen taget forbehold, skal
denne nzgtelse eller disse forbehold gengives ubeskiret, og begrundelsen herfor anfores.

Angivelse af de evrige oplysninger i prospektet, som er kontrolleret af revisorerne.

Kapitel 2

Oplysninger om linet og om udarbejdelsen til offentligheden til tegning cller salg og om de obliga-
tioner, der udbydes

2.1.  Linebetingelser:
2.1.0. Samlet nominelt linebeleb; hvis dette beleb ikke er fastlagt, skal dette anfores.

Obligationernes art, antal og nummer samt deres palydende vaerdi.
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2.1.1. Bortset fra tilfxlde med lebende udstedelse, udstedelseskurs og indlesningskurs samt nominel
rentesats; sifremt flere rentesatser er fastsat, angivelse af betingelserne for zndring.

2.1.2. Narmere bestemmelser for ydelse af andre fordele, uanset deres karakter; beregningsmaden
for disse fordele.

2.1.3. Kildeskat af obligationsrenterne tilbageholdt i udstedelseslandet og/eller det land, hvor
udbydelsen finder sted.
Oplysninger om udstederens eventuelle ansvar for tilbageholdelse af kildeskat.

2.1.4. Narmere bestemmelser for lanets afvikling, herunder fremgangsmaden ved dets indfrielse.

2.1.5. Finansieringsorganer, der pi tidspunktet for obligationernes optagelse til officiel notering
varetager udstederens finansieringsfunktioner i den medlemsstat, hvor udbydelsen finder
sted.

2.1.6. Linets valuta; sifremt linet lyder pi regningsenheder, de ved aftale fastsatte bestemmelser
herom; omvekslingsmuligheder.

2.1.7. Frister:
a) linets lebetid, eventuelle mellemterminer;
b) dato for forrentningens pibegyndelse samt forfaldsdag;
¢) foreldelsesfrist for krav pa renter og hovedstol;
d) nermere bestemmelser og frister for udlevering af obligationerne, eventuel udferdigelse

af interimsbeviser.

2.1.8. Bortset fra tilfelde med lebende udstedelse, angivelse af udbyttesatsen. Beregningsmetoden
for denne sats skal angives i korthed.

2.2.  Oplysninger af retlig karakter.

2.2.0. Angivelse af de beslutninger, bemyndigelser og godkendelser i medfer af hvilke, obligatio-
nerne er eller vil blive udferdiget og/eller udstedt.
Udstedelsens art og belabets starrelse.
Antal obligationer, som er eller vil blive udferdiget og/eller udstedt, sifremt dette antal er
fastsat pa forhand.

2.2.1. An og omfang af de garantier, den sikkerhedsstillelse og de forpligtelser, som skal sikre
lanets afvikling, dvs. indfrielse af obligationerne og forrentning.
Angivelse af de steder, hvor offentligheden kan fi adgang til teksterne til aftalerne om
nxvnte garantier, sikkerhedsstillelse og forpligtelser.

2.2.2. Organisation af »trustees« eller af enhver anden reprasentation for samtlige obligationsinde-
havere.
Navn og stilling eller benzvnelse og hjemsted for obligationsindehavernes reprasentant, de
vigtigste betingelser for denne reprsentation, navnlig betingelserne for udskiftning af reprz-
sentanten.
Angivelse af de steder, hvor offentligheden kan f4 adgang til teksterne til aftalerne om disse
former for representation.

2.2.3. Anferelse af tilbagetrdelsesklausuler for lanet i forhold til udstederens ovrige allerede
indgaede eller fremtidige gzldsforpligtelser.

2.2.4. Angivelse af den lovgivning, under hvilken obligationerne er udfzrdiget, og af de kompe-
tente domstole i tilfzlde af tvister.

2.2.5. Angivelse af, hvorvidt obligationerne er noteret pa navn eller lydende p4 ihandehaver.

2.2.6. Eventuelle indskrenkninger i obligationernes frie omsettelighed, fastsat i udstedelsesbetin-
gelserne.

2.3.  Oplysninger om obligationernes udbydelse til offentligheden til tegning eller salg.

2.3.0. Fondsberser, hvor der anseges eller vil blive ansegt om optagelse til officiel notering.

v
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2.3.1. Angivelse af de fysiske eller juridiske personer, som over for udstederen overtager eller har
overtaget udstedelsen i fast regning eller garanterer dens gennemferelse. Omfatter overta-
gelsen i fast regning eller garantier ikke den samlede udstedelse, angivelse af den ikke

dxkkede del.

2.3.2. Safremt udstedelse finder sted, har fundet sted samtidigt p& markeder i flere stater, og
safremt en tranche forbeholdes eller blev forbeholdt visse af disse markeder, angivelse af de
pigzldende trancher.

24. Oplysninger om udstedelsen, hvis den sker samtidig med udbydelsen eller har fundet sted
inden for de tre mineder forud for denne.

2.4.0. Nzrmere bestemmelser om udevelse af fortegningsretten, tegningsrettighedernes omsztte-
lighed og bestemmelser om ikke benyttede fortegningsrettigheder.

2.4.1. Nzrmere bestemmelser for betaling af tegnings- eller kebsbelebet.

2.4.2. Bortset fra tilfelde med lobende obligationsudstedelse, den periode, inden for hvilken der er
eller har varet ibent for tegning eller salg af obligationerne, med angivelse af eventuelle
muligheder for fremrykket lukning.

2.4.3. Angivelse af de organer, der har fiet til opgave at modtage offentlighedens tegning.
244 1 pikommende tilfzlde anferelse af, at tegningsbelebene kan nedsztres.
2.4.5. Bortset fra tilfelde med lobende obligationsudstedelse, angivelse af linets nettoprovenu.

2.4.6. Formailet med udstedelsen og den patenkte anvendelse af provenuet.

Kapitel 3
Almindelige oplysninger om udstederen og dennes kapital

3.1.  Almindelige oplysninger om udstederen:

3.1.0. Benzvnelse, hjemsted og administrativt hovedszde, sifremt dette ikke er det samme som
hjemstedet.

3.1.1. Stiftelsesdato, og sifremt udstederens eksistens er af begrenset varighed, angivelse af denne.

3.1.2. Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er
antaget inden for rammerne af denne lovgivning.

3.1.3. Angivelse af udstederens vedtzegtsmassige formail med henvisning til den pagzldende artikel
i vedregterne.

3.1.4. Angivelse af register og registreringsnummer i dette register.

3.1.5. Angivelse af de steder, hvor de i prospektet nzvnte dokumenter vedrerende udstederen er
fremlagt til gennemsyn.

3.2.  Almindelige oplysninger om kapitalen:

3.2.0. Swerrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de vardipapirer, pi hvilke
den er fordelt, med anferelse af disse vigtigste kendetegn.

Den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet eller den samlede
palydende vardi af de ikke fuldt indbetalte vardipapirer samt deres art, i givet fald opdelt
efter omfanget af indbetalingerne.

3.2.1. Samlet beleb for obligationer, der er konvertible, ombyttelige eller med tilknyttede warrants,
med anferelse af betingelser og nzrinere bestemmelser for konvertering, ombytning eller
tegning.

3.2.2. Sifremt udstederen indgar i en gruppe af virksomheder, kortfattet beskrivelse af gruppen og
af udstederens stilling inden for denne.

3.2.3. Antallet, den bogferte vardi og den pilydende verdi eller, i mangel af palydende vardi, den
bogferte pariverdi af egne aktier, som udstederen eller et selskab, i hvilket denne deltager
direkte eller indirekte med mere end 50 %, ligger inde med, og som indgir i portefeljen,
sifremt disse aktier ikke er opfert szrskilt i status, og sifremt de reprasenterer en vaesentlig
procentvis andel af den tegnede kapital.
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! Kapitel 4
Oplysninger om udstederens virksomhed

4.1.  Udstederens hovedvirksomhed: ,

4.1.0. Beskrivelse af udstederens hovedvirksomhed med anferelse af vigtigste kategorier og solgte
varer og/eller erlagie yenesteydelser.

Angivelse af nye produkter og/eller nye former for virksomhed, sifremt disse er vasentlige.

4.1.1. Nettoomsztning gennem de seneste to regnskabsar.

4.1.2. Beliggenhed og sterrelse af udstederens vigtigste anlzg samt kortfattet information om fast
ejendom. Ethvert anleg, hvis andel i omsztning eller produktion udger mere end 10 %,
anses for vigtigt.

4.1.3. For minedrift, udvinding af olie og naturgas, udnyttelse af stenbrud og lignende aktiviteter,
for si vidt de er vasentlige, beskrivelse af lejerne, overslag over forekomster, der kan
udnyttes ekonomisk, og anferelse af den forventede udnyttelsesperiode.

Angivelse af lebetiden for og de vigtigste bestemmelser i forbindelse med koncessioner og af
de ekonomiske betingelser for disses udnytutelse.
Angivelse af den aktuelle situation, for s vidt angir udnyttelsen.

4.1.4. Sifremt oplysninger, som gives i henhold til pkt. 4.1.0 til 4.1.3, har veeret pivirket af used-
vanlige begivenheder, skal dette anfores.

42, Kortfauede oplysninger om udstederens eventuelle afhxngig_hed af patenter og licenser,
produktions-, afsztnings- eller finansieringsaftaler éller af nye produktionsmetoder, safremt
disse faktorer er af grundlzeggende betydning for udstederens virksomhed eller rentabilitet.

4.3.  Angivelse af enhver retstvist eller voldgiftsafgerelse, som kan fa eller i den seneste tid har
haft en betydelig indflydelse p4 udstederens finansielle stilling.

4.4.  Investeringspolitik:

4.40. Beskrivelse med talmateriale af de vigtigstc investeringer, herunder interesser i andre virk-
somheder sisom aktier, andele, obligationer osv. foretaget i de seneste tre regnskabsir og i
de allerede forlebne mineder af det lebende regnskabsar.

4.4.1. Oplysninger om de vigtigste investeringer, som er under gennemforelse, bortset fra inter-
esser, som er ved at blive erhvervet i andre virksomheder.

Disse investeringers gcoghﬁske fordeling (ind- og udland).
Finansieringsmide (selvfinansiering eller ikke).

4.4.2. Oplysninger om udstederens vigtigste fremtidige investeringer, som allerede er endeligt
besluttet af dennes styrende organer, bortset fra interesser, der skal erhverves i andre virk-
somheder.

Kapitel 5

! Oplysninger om udstederens aktiver og passsiver, finansiclle stilling og resultater

5.1.  Udstederens regnskaber:

5.1.0. Status og resultatopgerelse for de seneste to regnskabsir udarbejdet af udstederens organer

og opstillet i en sammenlignende oversigt. Noterne til regnskabet for det seneste regnskabsar.

Ved prospektudkastets indgivelse til de kompetente myndigheder md der ikke vaere forlabet
mere end 18 mineder siden afslutningen af det regnskabsir, som det senest offentliggjorte
regnskab vedrerer. De kompetente myndigheder kan i undtagelsestilfzlde forlenge denne
frist.
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5.1.1. Sifremt udstederen kun opstiller et konsolideret arsregnskab, (koncernregnskab), skal dette
regnskab optages i prospektet i overensstemmelse med pku. 5.1.0.

Sifremt udstederen opstiller bide et ikke-konsolideret irsregnskab og et konsolideret
arsregnskab, skal begge regnskaber optages i prospektet i overensstemmelse med pkt. 5.1.0.
De kompetente myndigheder kan dog tillade, at udstederen fremlzgger enten det ikke-
konsoliderede eller det konsoliderede irsregnskab, sifremt det regnskab, som ikke frem-
lzgges, ikke indeholder vaesentlige supplerende oplysninger.

5.1.2. Sifremt der er forlebet mere end ni maneder siden datoen for afslutningen af det regn-
skabsir, som det senest offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede
arsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse, der omfatter mindst de forste seks
mineder, indgi i prospektet eller vedlegges dette. Hvis denne forelebige opgerelse ikke er
revideret, skal dette anferes.

Sifremt udstederen opstiller konsoliderede irsregnskaber, treffer de kompetente myndig-
heder afgerelse om, hvorvidt den forelebige opgerelse skal fremlagges i konsolideret form.

Enhver vesentlig ®ndring, der er indtruffet efter afslutningen af det seneste regnskabsar eller
efter opstillingen af ovennzvnte forelebige opgerelse, skal forklares i en note, der indgar i
prospektet eller vedlegges dette.

5.1.3. Safremt de ikke-konsoliderede eller de konsoliderede irsregnskaber ikke er i overensstem-
melse med Radets direktiver om virksomheders irsregnskaber, og safremt de ikke giver et
palideligt billede af udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater, skal der
fremlegges mere detaljerede og/eller supplerende oplysninger.

5.1.4. Angivelse pr. senest mulige dato (som skal anferes), sifremt belebene er vaesentlige, af

— det samlede belab for de obligationslin, som endnu ikke er indfriet, med sondring
mellem 12n mod sikkerhed (reel sikkerhed eller anden form for sikkerhed, stillet af udste-.
deren eller af tredjemand) og 1an uden sikkerhed,

— det samlede belb for alle andre lin og gzldsforpligtelser, med sondring meliem lin og
geldsforspligtelser mod sikkerhed og uden sikkerhed,

— det samlede belab for betingede forpligtelser.

Safremt sadanne lin, gzidsforpligtelser eller betingede forpligtelser ikke foreligger, skal en
passende benzgtende erklering indgi i prospektet.

Safremt udstederen opstiller konsoliderede irsregnskaber, finder pkt. 5.1.1 anvendelse.

I almindelighed skal der ikke tages hensyn til forpligtelser mellem virksomheder inden for
samme gruppe, idet der om nedvendigt afgives en erklering herom.

5.1.5. Oversigt over midlernes oprindelse og anvendelse for de seneste to regnskabsir.

5.2.  Nedenfor opregnede individuelle oplysninger om virksomheder, af hvis aktiekapital udste-
deren ligger inde med en brekdel, som kan have en betydelig indflydelse pd bedemmelsen af
dennes aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater.

De nedenfor foreskrevne oplysninger skal under alle omstzendigheder gives for virksom-
heder, i hvilke udstederen direkte eller indirekte ligger inde med en kapitalinteresse, nir
denne kapitalinteresse udger mindst 10 % af egenkapitalen eller bidrager med mindst 10 %
til udstederens nettoresultat, eller i tilfzlde af en gruppe, nir den bogferte verdi af kapital-
interessen udger mindst 10 % af den konsoliderede egenkapital eller bidrager med mindst
10 % til det konsoliderede nettoresultat for gruppen.

De nedenfor foreskrevne oplysninger kan udelades, sifremt udstederen godtger, at kapital-
interessen kun er af midlertidig karakter.

Ligeledes kan oplysninger i henhold til litra e) og f) udelades, sifremt den virksomhed, i
hvilken udstederen ligger inde med en kapitalinteresse, ikke offentligger sine irsregnskaber.

Indtil der er gennemfort en samordning af bestemmelserne om konsoliderede arsregnskaber,
kan medlemsstaterne bemyndige de kompetente myndigheder til at tillade, at de i litra d) til
h) nzvnte oplysninger udelades, safremt arsregnskaberne i de virksomheder, i hvilke udste-
deren ligger inde med kapitalinteresser, er konsolideret i gruppens Airsregnskaber, eller
safremt den verdi, der ma tillegges kapitalinteressen i henhold til »den indre vaerdis metode«
(»equity-metodenc), offentliggeres i irsregnskaberne, under forudsetning af, at udeladelsen
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af de pagzldende oplysninger efter de kompetente myndigheders opfattelse ikke kan .
medfere, at offentligheden vildledes med hensyn til kendsgerninger og forhold, der er af
betydning for bedemmelsen at det pigzldende verdipapir.

a) Virksomhedens benzvnelse og hjemsted;

b) aktivitetsomride;

c) sterrelsen af udstederens kapitalandel;

d) tegnet aktiekapital;

€) reserver;

f) resultat for seneste regnskabsir hidrerende fra szdvanlige akuiviteter efter beskatning;
g) ikke-indbetalte belab pi aktier og andele, som udstederen ligger inde med;

h) sterrelsen af de i seneste regnskabsir indgdede udbytte af aktier og andele, som udste-
deren ligger inde med.

5.3.  Sifremt prospektet omfatter konsoliderede arsregnskaber:

a) angivelse af principper, der er anvendt ved konsolideringen. Disse principper beskrives
udtrykkeligt, nir den pigzldende medlemsstat ikke har lovgivning om konsolidering,
eller nar disse principper ikke svarer til en sidan lovgivning eller til en almindelig aner-
kendt fremgangsmade, som felges i den medlemsstat, hvor udbydelsen finder sted;

b) angiveise af ben®vnelse og hjemsted for de af konsolideringen omfattede virksomheder,

sifremt disse oplysninger er af betydning for bedemmelsen af udstederens aktiver og

. passiver, finansielle stilling og resultater. Det vil vare tilstrekkeligt at precisere disse virk-

somheder ved et serligt tegn i listen over de virksomheder, for hvilke der i pkt. 5.2 er
foreskrevet oplysninger;

~—

c) for hver af de i litra b) omhandlede virksomheder, angi;lclse af:

— den procentvise andel af samtlige tredjemands interesser, hvis Arsregnskabet konsoli-
deres som helhed,

— den procentvise andel af konsolideringen, udregnet pi grundlag af interesser, hvis
pagzldende konsolidering er gennemfert pa forholdsmassig basis.

?

5.4.  Safremt udstederen er en dominerende virksomhed i en gruppe med en eller flere afhengige
virksomheder, fremlzgges oplysningerne i henhold til kapitel 4 og 7 bide for udstederen og

for gruppen.

De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at disse oplysninger fremlegges udeluk-
kende for udstederen eller udclukkende for gruppen, forudsat at de ikke-fremlagte oplys-
ninger ikke er vasentlige.

5.5. Sifremt de i skema B foreskrevne oplysninger er indeholdt i de irsregnskaber, der fore-
legges 1 henhold til dette kapitel, er gentagelse ikke pikravet.

Kapitel 6

Oplysninger om bestyrelse, direktion og tilsyn

6.1.  Navn, adresse og stilling i den udstedende virksomhed for folgende personer med anfarelse
. af deres vigtigste hverv uden for virksomheden, sifremt disse er vaesentlige for den pigal-
dende virksomhed:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab;
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‘Kapitel 7

Oplysninger om udstederens seneste udvikling og udsigter

7.1.  Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, almindelige oplysninger -om
udviklingen i udstederens virksomhed efter afslutningen af det regnskabsir, som det senest
offentliggjorte arsregnskab vedrerer, herunder navnlig:

— de seneste og mest vesentlige tendenser i udviklingen med hensyn til produktion, afszt-
ning, lagre og ordrebeholdningens sterrelse,

og

— de seneste tendenser med hensyn til udviklingen i omkostninger og salgspriser.

7.2. Medmindre de kompetente myndigheder bestemmer andet, oplysninger om udsigterne for
udstederen, i det mindste for det lebende regnskabsar.

SKEMA C

PROSPEKTSKEMA FOR UDBYDELSE TIL OFFENTLIGHEDEN AF AKTIECERTIFI-
KATER TIL TEGNING ELLER SALG

Kapitel 1
Oplysninger om udstederen

1.1.  Benzvnelse, hjemsted og administrativt hovedszde, sifremt dette ikke er det samme som
hjemstedet.

1.2.  Stiftelsesdato, og sifremt udstederens eksistens er af begrenset varighed, angivelse af denne.

1.3.  Den lovgivning, under hvilken udstederen driver virksomhed, samt den retlige form, som er
antaget inden for rammerne af denne lovgivning.

1.4, Sterrelsen af den tegnede kapital samt antallet af og klasserne for de verdipapirer, pa hvilke
den er fordelt, med anferelse af disses vigtigste kendetegn.

Den ikke indbetalte del af den tegnede kapital med angivelse af antallet eller den samlede
pilydende veerdi af de ikke fuldt indbetalte vardipapirer samt deres art, i givet fald opdelt
efter omfanget af indbetalingerne.

1.5.  Angivelse af de vigtigste kapitalindehavere.

1.6.  Navn, adresse og snllmg i den udstedende organisme for folgende personer med anferelse af
deres vngugsu: hverv uden for organismen, safremt disse er vesentlige for den pigazldende
organisme:

a) medlemmer af bestyrelses-, direktions- eller tilsynsorganer;

b) komplementarer i et kommandit-aktieselskab.

1.7.  Formal. Sifremt udstedelsen af aktecertifikater ikke er det eneste formil, angives arten af
andre former for virksomhed, idet rent forvaltningsmassige aktiviteter angives sarskilt.
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1.8.

2.1.

2.2,

2.3.

24.

2.5.

Resumé af arsregnskabet for det senest afsluttede regnskabsar.

Sifremt der er forlebet mere end ni mineder siden datoen for afslutningen af det regn-
skabsir, som det senest offentliggjorte ikke-konsoliderede og/eller konsoliderede
arsregnskab vedrerer, skal en forelebig opgerelse, der omfatter mindst de ferste seks
mineder, indga i prospektet eller vedlegges dette. Hvis denne forelebige opgerelse ikke er
revideret, skal dette anferes.

Sifremt udstederen opstiller konsoliderede irsregnskaber, treffer de kompetente myndig-
heder afgorelse om, hvorvidt den forelobige opgerelse skal forelegges i konsolideret form.

Enhver vasentlig ndring, der er indtruffet efter afslutningen af det seneste regnskabsir eller
efter opstillingen af ovennavnte forelebige opgerelse, skal forklares i en note, der indgar i
prospektet eller vedlegges dette.

Kapitel 2
Oplysninger om aktiecertifikaterne

Retlig status:

Angivelse af reglerne for udstedelse af aktiecertifikaterne med anferelse af tid og sted for
deres offentliggorelse.

. Udevelsen og omfanget af rettigheder knyutet til de originale verdipapirer, navnlig stem-

meret, nermere bestemmelser for certifikatudstederens udovelse af stemmeretten og foran-
staliinger til fremskaffelse af certifikatihzndehavernes instruktioner samt ret til andel i
overskud og likvidationsprovenu.

. Sikkerhed stillet af banker eller andre og knyttet til certifikaterne med henblik pi at sikre en

god afvikling af udstederens forpligtelser.

. Mulighed for ombygning af certifikaterne med de originale vardipapirer og nzrmere

bestemmelser for denne ombytning.

Sterrelsen af provisioner og omkostninger, som pahviler certifikatihendehaveren i forbin-
delse med:

— udstedelse af certifikater,

— indlesning af kuponer,

— udferdigelse af supplerende certifikater,

— ombytning af certifikater med de originale verdipapirer.

Certifikaternes oms=ttelighed:
a) fondsberser, hvor der anseges eller vil blive ansegt om optagelse til officiel notering;
b) eventuelle indskrenkninger i certifikaternes frie omszuelighed.

Angivelse af de skatteregler, der gzlder for eventuelle skatter og afgifter, der skal afholdes
af centifikatih®ndehaverne, og som palegges i de lande, hvor certifikaterne er udstedt.

Angivelse af den lovgivning, efter hvilken certifikaterne er blevet udstedt, og af de domstole,
som er kompetente ved segsmil.




