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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2023/1 193
af 14. marts 2023

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2021/23 for sd vidt angir
reguleringsmaessige tekniske standarder om preecisering af afviklingsplanens indhold

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/23 af 16. december 2020 om et regelset for
genopretning og afvikling af centrale modparter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1095/2010, (EU) nr. 648/2012,
(EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 806/2014 og (EU) 2015/2365 samt direktiv 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2007/36/EF,
2014/59/EU og (EU) 2017/1132 ('), srlig artikel 12, stk. 9, fjerde afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Ved udarbejdelsen af afviklingsplaner ber afviklingsmyndighederne sikre, at alle de elementer, der er omhandlet i
artikel 12, stk. 7, litra a)-s), i forordning (EU) 2021/23, tages i betragtning. Standarderne for indholdet af
afviklingsplaner ber vere tilstreekkeligt detaljerede til at sikre, at afviklingsplanerne er maélrettede og nyttige for
gennemforelsen af afviklingsstrategier, samtidig med at der gives tilstreckkelig fleksibilitet til at tage hensyn til de
nationale retlige rammer pé insolvensomradet samt arten og kompleksiteten af CCP’ens clearingvirksomhed.

(2)  Selv om alle elementer, der praciserer indholdet af afviklingsplanerne, som er reguleret i artikel 12 i forordning
(EU) 2021/23, bor medtages i afviklingsplanen, ber afviklingsmyndigheden sikre, at disse elementer afspejles i
afviklingsplanen pa en passende mdde under hensyntagen til den centrale modparts (CCP’s) sarlige kendetegn
sdsom arten og kompleksiteten af den clearingvirksomhed, som den udferer.

(3)  Resuméet af de vigtigste elementer i afviklingsplanen, jf. artikel 12, stk. 7, litra a), i forordning (EU) 2021/23, ber
vare kortfattet og fokuseret, men ber samtidig indeholde tilstreekkelige forklaringer til at dekke de vigtigste
elementer i planen, der skal meddeles CCP’en. Resuméet ber gore CCP’erne opmarksomme pa centrale handlinger,
som de ber kunne udfare, og data, som de bar kunne indsende. Resuméet bar fokusere pad de tilfelde, hvor planen
kan have en vasentlig indvirkning pd CCP’ens genopretnings- og krisestyringsplanlaegning, og pracisere eventuelle
forventninger fra CCP'ens side med hensyn til samarbejde i afviklingsfasen og de foranstaltninger, der kan pavirke
CCP’ens funktioner.

(4)  For at sikre afviklingsplanens overordnede egnethed og proportionalitet ber den indeholde afviklingsscenarier og
-strategier. Afviklingsmyndigheden ber have varktgjerne i form af forskellige mulige scenarier, herunder
kombinationer heraf, til at udarbejde relevante og egnede scenarier for CCPen og en liste over centrale aspekter, der
skal tages i betragtning ved fastleeggelsen af afviklingsstrategier for afviklingsscenarierne.

(5)  For at tage hensyn til de sarlige kendetegn ved de gaeldende nationale retlige rammer pé det insolvensretlige omrade
ber afviklingsmyndighederne have fleksibilitet til at overveje visse aspekter af afviklingsplanlaegningen omhyggeligt,
sdsom mekanismen i artikel 60 i forordning (EU) 2021/23, og eventuelle forskelle mellem kreditorernes rangorden i
henhold til de nationale insolvensprocedurer og tabsabsorberingsordninger, der er fastsat i ovennavnte forordning.
Denne generelle fleksibilitet fremgar af naervarende forordning, som indeholder de elementer, der skal afspejles i
afviklingsplanen, uden at dette bergrer den nedvendige fleksibilitet i henhold til forordning (EU) 2021/23. De
elementer, der er fastsat i narverende forordning, forhindrer heller ikke afviklingsmyndigheden i at fastlaegge andre
aspekter, der skal afspejles i afviklingsplanen.
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(6)  For at lette og sikre en effektiv gennemforelse af afviklingsplanen er det vigtigt, at der, hvis afviklingsmyndigheden
har vurderet visse aspekter af CCP'en anderledes end i CCP'ernes egen vurdering i henhold til genopretningsplanen,
tages hensyn til sddanne forskelle i lyset af en mulig indvirkning pa en hurtig gennemforelse af afviklingsplanen.
Hvis der konstateres forskelle, bor afviklingsmyndigheden derfor tage dem i betragtning i afviklingsplanen og
vurdere dem for at forsté deres eventuelle indvirkning pa gennemforelsen af afviklingsplanen.

(7)  For at sikre, at afviklingsplanerne om nedvendigt kan gennemfores effektivt i god tid, er det vigtigt, at afviklingsmyn-
dighederne har foretaget en »afprevning med dokumentation« af anvendelsen af den patenkte afviklingsplan, i det
omfang det er muligt, ved hjelp af detaljerede testprocesser og -procedurer. En sddan afprevning ber omfatte
afsendelse af e-mails og oplysninger for at sikre, at alle p& forhdnd planlagte handlinger vedrerende, hvordan og
hvorndr visse skridt skal gennemferes, og hvordan og hvornar visse oplysninger indsamles, kan anvendes under
stressede forhold, og at eventuelle hindringer, der findes, korrigeres for sd vidt muligt at sikre, at de skennede
tidsrammer sandsynligvis vil blive overholdt.

(8)  For at sikre, at centrale medarbejdere forbliver i CCPen i afviklingsfasen, ber afviklingsmyndigheden forsege at
vurdere og foregribe de incitamentsstrukturer, der skal anvendes, eventuelt ikke kun knyttet til CCP’ernes fremtidige
gevinster, men ogsd direkte aflonning, og ber overveje, hvordan der kan sikres tilstraekkeligt personale ved at
overveje kortvarige ansettelser, udvekslinger, midlertidige tildelinger eller rddgivningsordninger for medarbejdere,
hvor det er relevant, sdledes at CCP'erne har den nedvendige kompetence.

(9)  For at sikre et hurtigt og effektivt samarbejde med de myndigheder, hvis kompetenceomréder vil blive bergrt af en
CCP’s sammenbrud, og som er reprasenteret i afviklingskollegiet som defineret i artikel 4 i forordning
(EU) 2021/23, ber afviklingsmyndigheden udarbejde og regelmassigt afpreve ordningerne for underretning af
afviklingskollegiet og formidling af alle relevante oplysninger.

(10) Denne forordning er baseret pd det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som Den Europeaiske
Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) efter hering af Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici har
forelagt Kommissionen.

(11) ESMA har gennemfert dbne offentlige horinger om det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som ligger
til grund for denne forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele i forbindelse hermed samt anmodet
interessentgruppen for verdipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 (?), om rddgivning —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Kvantificeringsvurdering

Afviklingsmyndigheden vurderer, hvordan de forskellige aspekter af afviklingsplanen er eller kan blive kvantificeret ved
udarbejdelsen af afviklingsplanen, og redeger for, hvordan og i hvilket omfang der er foretaget en kvantitativ vurdering af
et bestemt aspekt af afviklingsplanen. Hvis afviklingsmyndigheden ndr til den konklusion, at en kvantitativ vurdering i
forbindelse med et specifikt aspekt af afviklingsplanen enten ikke er hensigtsmaessig eller ikke er mulig, ber dette anfores i
afviklingsplanen.

Artikel 2

Resumé af de vigtigste elementer i afviklingsplanen

Ved udarbejdelsen af et resumé af de vigtigste elementer i afviklingsplanen i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra a),
i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at folgende elementer som minimum indgér i afviklingsplanen:

a) de vigtigste elementer i de fastlagte afviklingsstrategier og de underliggende hovedscenarier i afviklingsplanen, idet der
skelnes mellem misligholdelsessituationer, situationer, der ikke er misligholdelsessituationer, og en kombination heraf

() Europa-Parlamentets og Rdidets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europeisk
tilsynsmyndighed (Den Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om andring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om
ophavelse af Kommissionens afgorelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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b) et kort resumé af de vigtigste elementer i afviklingsplanen i forbindelse med hvert af litraerne i artikel 12, stk. 7, litra
b)-s), i forordning (EU) 2021/23 med fokus péd de aspekter, der er relevante for CCP'en:

i) centrale handlinger, som CCP’en bar vere i stand til at gennemfore
ii) data, som CCP'en ber vere i stand til at forelegge

iii) alle aspekter af planen, der sandsynligvis vil fa veesentlig indvirkning pd CCP’ens genopretnings- og krisestyrings-
planlaegning.

Artikel 3

Resumé af vasentlige andringer

Ved udarbejdelsen af et resumé af de vaesentlige eendringer i afviklingsplanen i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra
b), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at afviklingsplanen omfatter vesentlige @ndringer vedrerende
som minimum felgende elementer:

a) de markeder, hvor CCP’en opererer, de forretningsomrader, der betragtes som centrale for CCP’en, og de clearingydelser,
der tilbydes af CCP’en

b) CCPens interoperabilitetsordninger eller indbyrdes athangighedsforhold for CCPen, herunder CCP'ens udbydere af
tjenesteydelser

¢) CCPens kapital og kapitalstruktur, herunder sterrelsen af prafinansierede egne dedikerede ressourcer

d) CCPens tilsynsmassige krav, herunder @ndringer i misligholdelsesfondens metoder, rammer for margin- og likviditets-
risikostyring, investeringspolitikker, politikker for sikkerhedsstillelse og afvikling

e) CCPens ikketilsynsmessige krav, herunder organisatoriske aspekter sdsom organisationsstruktur, forretningskontinuitet
og outsourcing og veasentlige @ndringer af CCPens regler om god forretningsskik, herunder sammensatningen af
CCPens medlemskab og @ndringer vedrerende adskillelse og overferbarhed

f) CCPens ejerskabsstruktur og lederes incitamentsstrukturer

g) afviklingsscenarier og afviklingsstrategier.

Artikel 4

Kritiske funktioner

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af, hvordan CCPens kritiske funktioner kan adskilles juridisk og ekonomisk i
overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra c), i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at folgende
elementer som minimum indgér i afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af de funktioner, som afviklingsmyndigheden anser for kritiske

b) hvis der er vaesentlige forskelle i forhold til genopretningsplanens liste over kritiske funktioner, en detaljeret redeggrelse
for de vigtigste drsager til, at afviklingsmyndigheden har vurderet de kritiske funktioner forskelligt, de vasentlige
virkninger af en sddan anden vurdering, og hvordan dette kan pavirke CCP'ens afviklingsmuligheder

c) en beskrivelse af de vigtigste afhengighedsforhold mellem kritiske funktioner og kritiske indbyrdes
atheengighedsforhold og af de centrale interne og eksterne ordninger og processer, herunder aktiviteter, IT-procedurer,
en liste over ngglemedarbejdere og vigtigste udbydere af tjenesteydelser, som er ngdvendige for, at CCP’en fortsat kan
varetage sine kritiske funktioner, eller andre aspekter, der kan vaere nedvendige at tage i betragtning med henblik pd en
eventuel overforsel af nogle af eller alle CCP’ens aktiviteter til en anden finansiel markedsinfrastruktur eller bro-CCP, hvis
dette er en del af den foreslaede afviklingsstrategi

d) en beskrivelse af, hvordan kritiske funktioner kan adskilles fra ikkekritiske funktioner i skonomisk, operationel og
juridisk henseende, herunder narmere oplysninger om, hvordan afviklingsmyndigheden har vurderet de veasentlige
virkninger af en sddan adskillelse for interessenter, herunder:
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i) vesentlige virkninger pd nettinggrupper for clearingmedlemmer, ndr transaktionerne er splittet op i forskellige
siloer i CCP'en eller en anden CCP

ii) hvis det er muligt at identificere disse, veesentlige virkninger pd aktiviteter eller juridiske virkninger af opsplitning af
transaktioner i forskellige CCP'er og virkningerne for clearingmedlemmer, kunder og indirekte kunder

iii) hvis det er muligt at identificere disse, vaesentlige virkninger pd beregningen af sikkerhedsstillelseskrav og navnlig
variationsmarginer, og hvordan adskillelsen vil pavirke den sikkerhedsstillelse, som clearingmedlemmer, kunder og
indirekte kunder anmoder om

iv) hvis det er muligt at identificere denne, en vurdering af prisen for overferslen af sidanne transaktioner

e) et resumé af, hvordan CCP'ens foresldede tilgang til at adskille eller undlade at adskille CCPens kritiske funktioner fra
dens andre funktioner kan pavirke vurderingen af CCP’ens afviklingsmuligheder

f) en kortleegning af kritiske funktioner for identificerede juridiske enheder og for CCP'ens centrale forretningsomréader.

Artikel 5

Tidsramme for gennemforelsen

1. Ved udarbejdelsen af et sken over tidsrammen for afviklingsplanens gennemferelse i overensstemmelse med
artikel 12, stk. 7, litra d), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende elementer som minimum
indgar i afviklingsplanen:

a) en liste over handlinger, som afviklingsmyndigheden vil patanke at udfere, og, hvis det er relevant, om disse handlinger
hidrerer fra anvendelsen af genopretningsplanen

b) en liste over de skridt med tildelte tidsrammer, der patankes, og som afviklingsmyndigheden skal tage for at gennemfore
hvert vaesentligt aspekt af afviklingsplanen, med angivelse af de pdgaldende skridt til en sddan gennemferelse, herunder
en skennet tidsramme for vurdering af hver af afviklingsstrategierne og deres anvendelighed

¢) en beskrivelse af, hvordan supplering af CCP’ens finansielle ressourcer pétankes i henhold til afviklingsplanen, herunder

hvis de er afledt af genopretningsplanen, og den skennede tidsramme for forskellige foranstaltninger til supplering af
CCP'ens finansielle ressourcer.

2. Afviklingsmyndigheden sikrer, at de i stk. 1 omhandlede tidsrammer er:

a) passende og relevante, som det fremgér af en beskrivelse af, hvordan afviklingsmyndigheden har vurderet gennemfer-
ligheden og troveerdigheden af de pataenkte skridt og tildelte tidsrammer i afviklingsplanen

b) afprevet regelmessigt og som minimum ved udarbejdelsen af afviklingsplanen og derefter efter eventuelle vasentlige
andringer

c) effektive ved at tage hensyn til processer og procedurer, herunder anvendelse af skabeloner.

Artikel 6

Vurdering af afviklingsmulighederne

Ved udarbejdelsen af en udferlig redegorelse for vurderingen af afviklingsmulighederne, der skal indga i afviklingsplanen i
overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra e), i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende
elementer som minimum indgér i afviklingsplanen:

a) konklusionerne af vurderingen af afviklingsmulighederne, herunder som minimum, hvorvidt CCP'en anses for at kunne
afvikles pd grundlag af afviklingsmyndighedens overvejelser i henhold til artikel 15, stk. 2, i forordning (EU) 2021/23

b) en beskrivelse af, hvordan afviklingsmyndigheden har vurderet, i hvilket omfang CCP’en kan afvikles, uden at der regnes
med nogen af de finansieringsordninger, der er omhandlet i artikel 15, stk. 1, litra a), b) og ), i forordning (EU) 2021/23
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¢) en beskrivelse af afviklingsmyndighedens begrundelse for at overveje muligheden for at anvende afviklingsvaerktejerne
pa en sddan made, at afviklingsmélene opfyldes

d) en beskrivelse af afviklingsmyndighedens vurderinger af de oplysninger, der er modtaget fra CCPen i henhold til
artikel 15, stk. 3, i forordning (EU) 2021/23, med angivelse af, om afviklingsmyndigheden er enig i CCP’ens vurdering
af, at der ikke foreligger hindringer

e) en beskrivelse af, hvorndr og hvordan afviklingsmulighederne senest er blevet vurderet af afviklingsmyndigheden

f) en beskrivelse af tilgeengeligheden af de patankte aktiver og rettigheder for CCP’en, og om sddanne aktiver ville veere til
radighed for afvikling, eller om en sddan anvendelse eller overfersel af sidanne aktiver kunne vanskeliggores eller
forhindres af resterende interesser hos direkte og indirekte deltagere i disse aktiver eller af juridiske begransninger,
sdsom den juridiske mekanisme, hvorved der stilles sikkerhed, herunder hvorvidt sikkerheden stilles som en sikkerheds-
rettighed, et pant eller ved overdragelse af ejendomsret

g) en beskrivelse af hvert af de forhold, som afviklingsmyndigheden skal tage i betragtning ved vurderingen af en CCP’s
afviklingsmuligheder, jf. afsnit C i bilaget til forordning (EU) 2021/23.

Artikel 7

Hindringer for afvikling

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af eventuelle foranstaltninger kraevet i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) 2021/23 til athjelpning eller fjernelse af hindringer for afvikling, der skal indgd i afviklingsplanen i overensstemmelse
med artikel 12, stk. 7, litra f), i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at folgende elementer som
minimum indgér i afviklingsplanen:

a) hvis der er konstateret en vesentlig hindring, et beskrivende resumé af de foranstaltninger, der kraves i henhold til
artikel 16 i forordning (EU) 2021/23, med henblik pé at identificere eventuelle nedvendige @ndringer af CCP'ens
struktur, aktiviteter eller risikostyringsrammer og finansielle ressourcer eller eventuelle foranstaltninger til forbedring af
CCPens afviklingsmuligheder og tidsplanen for fuldferelsen af de enskede andringer

b) en beskrivelse af eventuelle hindringer, der er afhjulpet eller fjernet i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) 2021/23 i en periode pa to ar forud for den igangverende undersegelse af hindringerne i henhold til artikel 15 i
navnte forordning.

Artikel 8

Fastsettelse af vaerdien og salgbarheden af kritiske funktioner og aktiver

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af processerne til fastsattelse af vaerdien og salgbarheden af de kritiske funktioner og
aktiver, der skal indgd i afviklingsplanen i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra g), i forordning (EU) 2021/23
sikrer afviklingsmyndigheden, at folgende elementer som minimum indgdr i afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af metoden til fastsettelse af vaerdien og salgbarheden af kritiske funktioner og aktiver sésom CCP’ens
centrale forretningsomrdder, aktiviteter og aktiver med hovedfokus pd aspekter, der kan have indvirkning pé
vaerdiansattelsen, sdsom markedsvolatilitet, utilgeengelighed ogfeller usikkerhed vedrerende markedspriserne,
tidsmassige begransninger og juridiske spergsmal

b) hvis den metode, der er beskrevet i litra a), afviger veasentligt fra den vardiansettelsesmetode, der anvendes i
genopretningsplanen, en beskrivelse af de vigtigste drsager til, at afviklingsmyndigheden har vurderet verdiansettel-
sesmetoden anderledes, og eventuelle vasentlige virkninger af en sddan forskel.
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Artikel 9
Oplysningskrav

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af oplysningskravene i artikel 12, stk. 7, litra h), i forordning (EU) 2021/23 sikrer
afviklingsmyndigheden, at folgende elementer som minimum indgér i afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af ordningerne mellem afviklingsmyndigheden og CCPen, der sikrer adgang til og udveksling af
oplysninger, og af, hvordan CCPen vil vedligeholde de informationssystemer og -kontroller, der straks kan frembringe
og stille relevante data og oplysninger til rddighed for afviklingsmyndigheden sddanne ordninger, der omfatter
procedurer til datering af oplysningerne og standardiserede ajourferinger, hvis der er vaesentlige eendringer

b) en liste over de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 13 i forordning (EU) 2021/23, og en beskrivelse af, hvordan
CCPen pataenker at sikre, at sidanne oplysninger til enhver tid er ajourferte og tilgengelige for afviklingsmyndigheden.

Artikel 10

Hvordan afviklingshandlinger kan finansieres

Ved udarbejdelsen af en redegorelse for finansieringen af afviklingshandlinger i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7,
litra i), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende elementer som minimum indgdr i
afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af de finansielle ressourcer, der patankes ngdvendige i henhold til afviklingsplanen, og som klart adskiller
solvens fra likviditetsfinansieringsbehov, herunder generelle beskrivelser af de mulige finansielle ressourcer, der
sandsynligvis vil veere ngdvendige i forbindelse med gennemfarelsen af afviklingsstrategien, herunder hvert relevant
afviklingsscenarie

b) hvis ikke alle kontraktlige forpligtelser og andre ordninger er blevet hdndhevet, inden CCP'en pdbegyndte afviklingen,
en forelgbig vurdering af de mulige problemer med at forfelge sddanne forpligtelser og ordninger i forbindelse med
ressourcer til finansiering af afviklingshandlinger, og af, om sddanne identificerede problemer kan have en negativ
indvirkning pd muligheden for at nd afviklingsmélene rettidigt

c) en beskrivelse af potentielle kilder til afviklingsfinansiering, herunder de vigtigste finansieringsbetingelser, vasentlige
forudsatninger for deres anvendelse, tidsplanen for deres tilgaengelighed og eventuelle krav om sikkerhedsstillelse, i det
omfang de er tilgeengelige pd forhdnd

d) en beskrivelse og analyse af, hvordan og hvorndr CCP’en kan ansege om anvendelse af centralbankfaciliteter under
overholdelse af kravet om, at der i afviklingsplaner ikke mé antages nogen adgang til centralbankfaciliteter pa andre
betingelser end de normale

e) en beskrivelse og identificering af aktiver, der kan anvendes, og om de forventes at kunne betragtes som sikkerheds-
stillelse, og hvordan en siddan forventning om anvendelse af aktiverne kan skabe beheaftelser, primart med hensyn til
verdien og anvendelsen af sédanne aktiver.

Artikel 11

Afviklingsstrategier og -scenarier

Ved udarbejdelsen af en udferlig redegorelse for afviklingsstrategier og -scenarier i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7,
litra j), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende elementer som minimum indgar i
afviklingsplanen:

a) udformning af mindst ni scenarier for afviklingsplaner baseret pd matrixen til udarbejdelse af scenarier for
afviklingsplanen, jf. bilaget, eller en liste over scenarier for afviklingsplaner, der omfatter alle de »typer af scenarier, der
er anfort i bilaget, hvis det er relevant for CCP’en, og som kan udformes anderledes

b) en beskrivelse af de valgte afviklingsscenarier baseret pa afviklingsmyndighedens vurdering under hensyntagen til
CCPens specifikke kendetegn og kompleksitet og af eventuelle yderligere scenarier, der er udformet i afviklingsplanen
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afviklingsmyndigheden skal medtage kvantitative vurderingsvaerktejer for hver type scenarie, om muligt athaengigt af
adgang til data, som skal anvendes til at frembringe kvantitative virkninger for afviklingsscenarierne hvis der ikke
foreligger og ikke kan genereres data, efter at afviklingsmyndigheden har gjort en rimelig indsats, skal den foretage og i
planen afspejle en kvalitativ vurdering af vaerktejerne i det omfang, det er muligt, herunder narmere oplysninger om, i
hvilket omfang der er foretaget en kvantitativ vurdering for et bestemt scenarie

en beskrivelse af de valgte afviklingsstrategier for afviklingsscenarierne med angivelse af folgende punkter:

i) en detaljeret redegorelse for den vigtigste afviklingsstrategi, der er valgt, og hvis der valges flere strategier, hvordan
deres anvendelse varierer, om der vil galde forskellige tidsrammer for deres gennemforelse, og den centrale
strategiske analyse, der ligger til grund for de forskellige valg af afviklingsstrategier

ii) en udferlig redegerelse for, hvordan afviklingsmyndigheden har afprevet de pataenkte strategier i afviklingsplanen,
herunder hvordan de patankte strategiers modstandsdygtighed pd grundlag af det valgte scenarie er taget i
betragtning, og om der kan opsté problemer eller hindringer, og i givet fald hvordan de er blevet afbadet gennem
revision af den valgte strategi og det valgte scenarie

iii) en udferlig redegorelse for de betingelser, som afviklingsmyndigheden skal vurdere, ndr den treeffer afgorelse om,
hvorvidt der skal foretages en indgriben i henhold til afviklingsstrategien, ssmmen med pétenkte afviklings-
vaerktojer

iv) en udferlig redegarelse for, hvordan afviklingsstrategien tager hensyn til indvirkningen pa direkte og indirekte
deltagere i CCP'en samt indbyrdes athangighedsforhold sdsom andre tilknyttede finansielle markedsinfrastrukturer
og markedspladser

v) en udferlig redegorelse for virkningerne af forskellige afviklingshandlinger i henhold til afviklingsstrategierne,
sdsom afviklingsvearktgjer, der opdeler nettinggrupper, og ogsa beskrivelser af, hvordan dette kan péavirke andre
aspekter af CCP'ens funktion, sdsom likviditets- og sikkerhedsstillelseskrav samt andre typer afviklingsvearktojer,
herunder salg af et forretningsveerktej eller nedskrivning eller konvertering

vi) en udferlig redegorelse for, hvordan afviklingsstrategien tager hensyn til og sikrer kontinuitet i CCP'ens retlige og
tekniske ordninger, og hvordan planen stotter overforslen af dens funktioner, herunder ved at give mulighed for
forhandsaftaler med andre finansielle markedsinfrastrukturer eller relevante udbydere af tjenesteydelser.

Artikel 12

Kritiske indbyrdes afhengighedsforhold

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af de kritiske indbyrdes athangighedsforhold, som er omhandlet i artikel 12, stk. 7, litra

k),

i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende elementer som minimum indgdr i

afviklingsplanen:

a)

b)

en beskrivelse i afviklingsplanen af alle kritiske indbyrdes athangighedsforhold, der er blevet identificeret

hvis identificerede indbyrdes athengighedsforhold som omhandlet i litra a) medferer veasentlige forskelle i forhold til
genopretningsplanens liste over kritiske indbyrdes atheengighedsforhold, en udferlig redegarelse for de vigtigste arsager
til, at afviklingsmyndigheden har vurderet de kritiske indbyrdes athangighedsforhold anderledes, og eventuelle
vasentlige konsekvenser for anvendelsen af afviklingsplanen som folge af de forskellige vurderinger af kritiske
indbyrdes athangighedsforhold, og hvordan dette kan pavirke CCPens afviklingsmuligheder

en beskrivelse af de forskellige typer enheder med indbyrdes athangighedsforhold til CCP’en, herunder en liste med alle
relevante interessenter, herunder CCP'ens direkte og indirekte deltagere, om muligt med henblik pd at identificere ejere,
udbydere af finansielle tjenesteydelser sisom likviditetsudbydere, afviklingsbanker eller -agenter, platforme,
investeringsagenter, banker, depotforvaltere og andre udbydere af tjenesteydelser, herunder IT-udbydere og
dataleveranderer, og tilknyttede finansielle markedsinfrastrukturer og deres relevans for afviklingsproceduren

en beskrivelse af vurderingen af enheder som omhandlet i litra c), der er i et indbyrdes ath@ngighedsforhold med
CCPen, dekkende deres betydning for CCP'en, navnlig hvorfor de ville eller ikke ville blive betragtet som kritiske, og
om CCPens evne til fortsat at levere sine kritiske funktioner athanger af disse enheder
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e) en beskrivelse af outsourcingaftaler med kritiske udbydere af tjenesteydelser, der dakker en del af CCP'ens centrale
forretningsomrader, herunder hvis en anden enhed foretager prisfastseettelse og leverer systemer til clearing,
marginberegninger eller andre veasentlige dele af CCP'ens aktiviteter

f) en beskrivelse af, hvordan enheder, der anses for at have et kritisk indbyrdes atheengighedsforhold med CCPen i henhold
til litra a), er blevet vurderet, og hvordan eventuelle identificerede risici er blevet afbedet og handteret, herunder retlig
eksigibilitet og lovregulerede begransninger i forbindelse med ordninger sdsom modregning og netting, for at sikre
operationel kontinuitet i afviklingen

g) en beskrivelse af, hvordan eventuelle vasentlige problemer som felge af en potentiel manglende overholdelse af
forpligtelser i henhold til outsourcingordninger fra udbyderen af kritiske outsourcede serviceordninger er blevet
afbedet i afviklingsplanen

h) en beskrivelse af, hvordan afviklingsplanen har afspejlet de potentielle virkninger af at anvende afviklingsveerktejerne pa
enhver interoperabel CCP, herunder overforsel af cash calls til afvikling eller haircuts af variationsmargingevinster via en
interoperabilitetsordning

i) en beskrivelse af mulige virkninger pd andre finansielle markedsinfrastrukturer knyttet til CCP’en, herunder ved at
vurdere betydningen af CCP’ens involvering i disse enheder, herunder om CCP’ens afvikling kan fordrsage afsmittende
virkninger gennem finansielle markedsinfrastrukturer ved at udlese misligholdelsesprocedurer i de finansielle
markedsinfrastrukturer eller lade andre virksomheder veere uden adgang til finansielle markedsinfrastrukturer.

Artikel 13

Kritiske afhengighedsforhold internt i koncernen

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af kritiske athangighedsforhold internt i koncernen i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 7, litra 1), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at felgende elementer som minimum indgér i
afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af den koncern, som CCPen tilhgrer, og en liste over de koncernenheder, som CCP’en har forbindelser til,
en vurdering af, hvilke koncernenheder der skal betragtes som kritiske indbyrdes athangighedsforhold internt i
koncernen, og en beskrivelse af de athaengighedsforhold internt i koncernen, der er identificeret i afviklingsplanen

b) hvis sddanne identificerede indbyrdes athangighedsforhold medferer vasentlige identificerede forskelle i forhold til
genopretningsplanens liste over kritiske athengighedsforhold internt i koncernen og, hvis der er forskelle, en udferlig
redegorelse for de vigtigste arsager til, at afviklingsmyndigheden har vurderet de kritiske indbyrdes athengighedsforhold
internt i koncernen anderledes, og eventuelle vasentlige virkninger som felge af den anderledes vurdering, og hvordan
dette eventuelt kan pavirke CCPens afviklingsmuligheder

¢) en beskrivelse af afviklingshandlingernes indvirkning pd andre forretningsomrdder i kritiske enheder internt i
koncernen og juridiske enheder, herunder om afviklingsforanstaltninger vil pavirke andre enheders evne til at fortsatte
driften

d) en beskrivelse af, hvordan relevante enheder internt i koncernen vil kunne yde enten pé forhdnd aftalt eller frivillig
finansiel statte

e) en beskrivelse af retlig eksigibilitet eller lovregulerede begraensninger, der kan pavirke de indbyrdes athangighedsforhold
internt i koncernen

f) en beskrivelse af de afbedende foranstaltninger vedrgrende de kritiske athaengighedsforhold internt i koncernen, der vil
sikre operationel kontinuitet i afviklingen, i det omfang det er nedvendigt for at opretholde videreforelsen af CCP'ens
kritiske funktioner.

Artikel 14

Sikring af visse af CCP’ens funktioner

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af, hvordan visse af CCPens kritiske funktioner sikres i overensstemmelse med
artikel 12, stk. 7, litra m), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at beskrivelser af folgende elementer
som minimum indgdr i afviklingsplanerne:

a) hver af de vaesentlige aktiviteter og systemer og en beskrivelse af, hvordan sddanne vesentlige aktiviteter og systemer
kan vurderes og opretholdes ved at tilvejebringe identificerede muligheder for fortsat adgang til infrastrukturer,
processer og operationelle ordninger med henblik pd at opretholde den fortsatte funktion af CCP'ens operationelle
processer som anfert i artikel 12, stk. 7, litra m), i forordning (EU) 2021/23 og de vigtigste resultater af vurderingen
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b) de muligheder, der er identificeret med henblik pd at opretholde den finansielle modstandsdygtighed

¢) de muligheder, der er identificeret for at sikre, at kontraktlige aftaler opretholdes, herunder klausuler om
kontraktmessig modstandsdygtighed, afviklingssikre klausuler og begransninger af opsigelsesrettigheder i forbindelse
med afvikling

d) de muligheder, der er identificeret for at sikre, at interne aftaler kan opretholdes i afviklingsfasen, herunder armslengde-
prisstrukturer og fortsat adgang til operationelle aktiver

e) de forskellige ordninger, der allerede er indgéet i henhold til afviklingsplanen for at sikre videreforelse i driften af de
operationelle processer, der er anfort i artikel 12, stk. 7, litra m), i forordning (EU) 2021/23, under afviklingen

f) hvordan afviklingsplanen ved hjelp af identificerede muligheder vil gere det muligt for CCPen fortsat at levere
uafbrudte kritiske clearingydelser, herunder ved at anvende midlertidige lesninger, sdsom en keber eller et broinstitut,
der anvender eksisterende personale og infrastruktur, eller, hvis det ikke er muligt at udvikle sidanne lesninger pé
forhdnd, en liste over muligheder, der kan anvendes i forbindelse med afvikling, og en liste over de oplysninger, der er
nedvendige for at udarbejde sddanne ordninger og aftaler med kort varsel.

Artikel 15

Hvordan de nedvendige oplysninger til veerdiansettelsen indhentes

Ved udarbejdelsen af en beskrivelse af, hvordan de nedvendige oplysninger til verdiansettelsen indhentes i
overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra n), i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at beskrivelser
af folgende elementer som minimum indgér i afviklingsplanerne:

a) hvordan det patenkes, at afviklingsmyndigheden og den uathangige valuar vil indhente de oplysninger, der er
nedvendige for at foretage den veerdiansattelse, der er omhandlet i artikel 24 i forordning (EU) 2021/23

b) de oplysninger og processer, som pé et passende tidspunkt og en passende made skal sikre adgang til de oplysninger,
som er ngdvendige med henblik pd verdiansattelse, jf. navnlig afsnit V, kapitel II, i forordning (EU) 2021/23, og med
henblik pa salgbarhed, jf. navnlig markedsferingskravene vedrerende virksomhedssalgs- og bro-CCP-vaerktajet

¢) hvordan relevante markedsdata indsamles, lagres, struktureres, organiseres og ajourferes af CCPen, og hvordan sddanne
markedsdata, der er relevante for afviklingsplanen, udarbejdes og valideres s teet som muligt pa vaerdiansattelsesdatoen

d) hvordan regnskaberne og den reguleringsmassige indberetning udarbejdes af CCP’'en og ajourferes regelmaessigt, og
hvordan sddanne finansielle oplysninger udarbejdes, beskrives og valideres si tet som muligt pd verdiansattel-
sesdatoen, og viser, at vaerdiansattelserne af aktiver og passiver er fuldsteendige

e) hvordan detaljeringsgraden af oplysningerne pétenkes at vaere tilstraekkelig til, at afviklingsmyndigheden og den
uathaengige valuar kan treffe foranstaltninger i henhold til afviklingsplanen, ved at oplyse om krav til den
detaljeringsgrad, der er ngdvendig for veerdiansattelsen, herunder om oplysningerne skal omfatte naermere oplysninger
om positioner, transaktioner og sikkerhedsstillelse samt CCP’ens egenkapital post for post eller portefelje for portefolje

f) de regler, centrale metoder, antagelser og vurderinger, som CCPen anvender til at udarbejde regnskaberne og den
reguleringsmaessige indberetning

g) hvordan oplysningerne er organiseret, maerket og struktureret, og hvordan de kan anvendes og analyseres af afviklings-
myndigheden og den uathangige valuar pd en effektiv og sikker made for at sikre, at afviklingsmyndigheden har de
oplysninger, der er nedvendige for at treffe foranstaltninger i henhold til afviklingsplanen.
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Artikel 16

Konsekvensanalyse for medarbejdere

Ved udarbejdelsen af konsekvensanalysen for medarbejdere i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra o), i forordning
(EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at folgende elementer som minimum afspejles i afviklingsplanen:

a) en beskrivelse af de forskellige typer medarbejdere og kategoriseringer af, hvordan forskellige typer medarbejdere skal
informeres og forvaltes i en afviklingssituation, og planens skennede indvirkning pd CCPens forskellige typer
medarbejdere

b) en beskrivelse af, hvordan tab af kritiske medarbejdere kan afbedes inden afviklingen, og hvordan der skabes effektive
incitamenter i en afvikling til at fastholde kritiske medarbejdere, der er udpeget péd grundlag af deres verdi og relevans i
en afviklingsfase de aspekter, der skal tages i betragtning, omfatter: i) eventuelle reguleringsmassige procedurer, der skal
folges i forbindelse med afvikling, ii) vurderinger af incitamentsstrukturernes forventede effektivitet, iii) muligheden for
at foretage aendringer i ansettelseskontrakter, -vilkdr og -organisation i en afviklingsfase og iv) et sken over eventuelle
omkostninger i forbindelse med fastholdelse af kritiske medarbejdere eller ansattelse, herunder en vurdering af
eventuelle tilknyttede omkostninger under hensyntagen til relevante nationale bestemmelser om kompensation og
godtgerelse under afvikling

c) en beskrivelse af planen for kommunikation med medarbejderne, herunder en beskrivelse af de pataenkte procedurer for
hering af medarbejderne under afviklingsprocessen, under hensyntagen til eventuelle nationale bestemmelser om og
ordninger for dialog med arbejdsmarkedets parter, ledelsen, ejere og fagforeninger.

Artikel 17
Kommunikationsplan

Ved udarbejdelsen af en redegerelse for kommunikationsplanen i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra p), i
forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at beskrivelser af folgende elementer som minimum indgar i
afviklingsplanerne:

a) kommunikationsplanen med folgende oplysninger:
i) hvem informerer medierne og offentligheden
ii) hvorndr medierne og offentligheden skal informeres

iii) hvad der skal kommunikeres for at sikre, at kun offentlige oplysninger om afviklingsplanen kommunikeres i
overensstemmelse med forordning (EU) 2021/23

b) kommunikationsplanens operationelle ordninger og procedurer, kriterierne for anvendelse af kommunikations-
strategien, kommunikationsplanens egnethed, og hvordan planen opfylder malet om at sikre, at CCPens
kommunikations- og offentliggerelsesplan opfylder mélet om at handle pd en gennemsigtig made

¢) nearmere oplysninger, der skelner mellem retligt pakrevede formelle meddelelser og frivillig kommunikation med en
beskrivelse af, hvordan der i afviklingsplanen er taget hensyn til forskellige lovgivningsmassige krav til offentliggerelse
af oplysninger, navnlig hvis sddanne oplysninger kan pavirke kritiske tjenesteydelser pd det finansielle marked, og hvis
CCP'en er et borsnoteret selskab eller ejes af et barsnoteret selskab

d) hvordan afviklingsplanen har vurderet mulige veasentlige negative markedsreaktioner pa afviklingen af en CCP, og
hvordan det i planen pdtenkes at afbede sddanne potentielt negative markedsreaktioner, ndr der offentliggares
oplysninger.

Artikel 18

Vasentlige aktiviteter og systemer

Ved udarbejdelsen af en redegorelse for de vasentlige aktiviteter og systemer i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra
q), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at beskrivelser af folgende elementer som minimum indgar i
afviklingsplanerne:

a) de vasentlige aktiviteter og systemer, der er identificeret i afviklingsplanen
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b) hvis de identificerede aktiviteter og systemer adskiller sig vasentligt fra de vesentlige aktiviteter og systemer, der er
identificeret i genopretningsplanen, en beskrivelse af de vigtigste drsager til, at afviklingsmyndigheden har vurderet de
vaesentlige aktiviteter og systemer anderledes, eventuelle vasentlige virkninger som folge af den anderledes vurdering,
og hvordan dette kan pavirke CCP’ens afviklingsmuligheder

¢) hvordan sidanne vasentlige aktiviteter og systemer identificeres og kriterier og tarskler anvendes til at skelne dem fra
CCP'ens andre aktiviteter og systemer, der ikke skal betragtes som vaesentlige aktiviteter og systemer.

Artikel 19

Underretning til afviklingskollegiet

Ved udarbejdelsen af en redegerelse for ordningerne for underretning af afviklingskollegiet i overensstemmelse med
artikel 12, stk. 7, litra r), i forordning (EU) 2021/23 sikrer afviklingsmyndigheden, at redegerelser for folgende elementer
som minimum indgdr i afviklingsplanerne:

a) de procedurer og processer, der skal folges ved underretning af afviklingskollegiet, og navnlig oplysninger om distributi-
onslister, standarddokumenter og tidsfrister for, hvordan og hvornér afviklingskollegiet skal underrettes

b) procedurerne for ajourfering af distributionslisterne
¢) ordningerne for afprevning af afviklingskollegiets underretningsproces, herunder oplysninger om omfanget af og

hyppigheden af sddanne afprevninger og procedurer til afhjelpning af eventuelle mangler sdsom fejl, misforstdelser
eller forsinkelser.

Artikel 20

Foranstaltninger, der skal lette overforbarheden af positioner og tilknyttede aktiver

Ved udarbejdelsen af en redegerelse for de foranstaltninger, der skal lette overferbarheden af positioner og tilknyttede
aktiver i overensstemmelse med artikel 12, stk. 7, litra s), i forordning (EU) 2021/23, sikrer afviklingsmyndigheden, at
beskrivelser af folgende elementer som minimum indgr i afviklingsplanerne:

a) en vurdering af, om det er muligt at overfere positioner og tilknyttede aktiver til en anden CCP, herunder en vurdering af
dens gennemforlighed og sandsynlige resultat og en vurdering af den situation, hvor overferbarhed eller overdragelse i
sidste ende ikke er mulig

b) hvordan CCPen opbevarer de relevante data om positioner pa kundesamlekonti og adskilte konti i overensstemmelse
med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 648/2012 (*), og hvordan CCP'en er i stand til at give neermere
oplysninger om de ressourcer og systemer, der er indfert for at vedligeholde ajourferte oplysninger, der hurtigt kan
leveres under afvikling, for at sikre, at kundepositioner, hvor det er muligt at identificere dem, hos CCPen kan
identificeres og potentielt overdrages med succes

¢) foranstaltningerne til fremme af overforbarheden af positioner og tilknyttede aktiver for den misligholdende CCP’s
clearingmedlemmer og kunder fra den misligholdende CCP til en anden CCP eller en bro-CCP.

Artikel 21

Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

() Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter og transaktions-
registre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 14. marts 2023.

Pd Kommissionens veghe
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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BILAG

OM DE SCENARIER, DER SKAL MEDTAGES I CCP’ENS AFVIKLINGSPLAN

Typer af scenarier

(Artikel 12, stk. 3, litra a), og artikel 12, stk. 7,

litra j), i forordning (EU) 2021/23)

Faktorer til beskrivelse af typen af scenarier
(Artikel 12, stk. 3, litra a), og artikel 12, stk. 7, litra j), i forordning (EU) 2021/23)

Misligholdelsesscenarie — Mislykket
genopretning, hvor CCP’en ikke har
tilstraekkelige ressourcer og vaerktgjer til en
vellykket genopretning

Fastlag et scenarie, hvor en CCP ikke fuldt ud har afhjulpet
likviditetsmangler eller etableret ordninger for fordeling af tab, der fuldt ud
tager hojde for udakkede kredittab. Som felge heraf er
genopretningsressourcerne og -varktgjerne utilstraekkelige til at absorbere
tab og tilfere finansielle ressourcer i overensstemmelse med
reguleringsmaessige minimumskrav.

Misligholdelsesscenarie — Svigtende
ordninger for fordeling af tab

Fastlaeg et scenarie, hvor CCP'ens ordninger for fordeling af tab som fastsat i
genopretningsplanen ikke fungerer efter hensigten, og de planlagte
ressourcer eller varktojer som folge heraf ikke (i tilstraekkelig grad) er
tilgeengelige pd genopretningstidspunktet.

Misligholdelsesscenarie — Mange
clearingmedlemmer opfylder ikke deres
forpligtelser i henhold til CCPens
genopretningsforanstaltninger

Fastlaeg et scenarie, hvor mange clearingmedlemmer ikke opfylder deres
forpligtelser i henhold til CCP’ens genopretningsforanstaltninger. Hvis
gruppen af misligholdende clearingmedlemmer er tilstrackkelig stor, eller
hvis deres manglende opfyldelse af forpligtelserne forer til et generelt tab af
tillid til CCP’en, kan CCP’en blive ude af stand til at fortsatte driften.

Misligholdelsesscenarie — Tidsplan for
afviklingsforanstaltninger

Fastlaeg et scenarie, hvor de relevante myndigheder beslutter, at afviklingen
ber indledes, inden nogle af ordningerne eller vaerktajerne i CCP'ens
genopretningsplan anvendes. I dette scenarie har de relevante myndigheder
fastsldet, at anvendelsen af genopretningsordninger eller -veerktgjer under de
geldende markedsvilkdr kan true den finansielle stabilitet og/eller
videreforelsen af kritiske funktioner.

Scenarier, der ikke er
misligholdelsesscenarier —
Investeringsrisici

Fastlaeg et scenarie, hvor der kan opstd tab pa investeringer i initialmargin-
eller misligholdelsesfondsaktiver, f.eks. hvis en investeringsmodpart er
nedlidende. En CCP kan vaere nedst til at beere sidanne tab, hvis verktgjerne
til fordeling af tab i CCP’ens regler ikke daekker dem pa anden méde. Der kan
0gsd opstd tab som felge af investering af en CCP’s egne finansielle
ressourcer, herunder SITG og SSITG. Der kan pludselig opsta tab som folge
af investeringer.

Scenarier, der ikke er
misligholdelsesscenarier — Nadlidende
udbydere af tjenesteydelser

Fastlaeg et scenarie, hvor CCP’en som folge af, at en depotforvalter, depositar,
en betalings- eller afviklingsbank, et betalingssystem, et
vaerdipapirafviklingssystem eller en anden enhed, der leverer lignende
tjenesteydelser, bliver nodlidende, kan miste rettidig adgang til sine aktiver,
blive ude af stand til at opkrave marginer eller blive ude af stand til at
omdanne ikke-kontant sikkerhed eller investeringer til kontanter. Dette kan
skabe likviditets- og/eller solvensproblemer for en CCP, alt athangigt af arten
eller konsekvenserne af, at den bliver nedlidende, og den tid, det tager at
genvinde adgangen til aktiverne.

Scenarie, der ikke er et
misligholdelsesscenarie — Operationelle
risikobegivenheder

Fastlaeg et scenarie, hvor finansielle tab eller likviditetsproblemer opstdr som
folge af en rackke operationelle fejl, sdsom menneskelige fejl, IT-svigt, svig,
cyberhandelser eller leverandarers eller tjenesteudbyderes misligholdelse.
En CCP kan pddrage sig operationelle tab direkte (primeere tab) eller som
folge af retlige foranstaltninger truffet af andre, der er berert af begivenheden
(sekundaere tab). Operationelle risikobegivenheder kan opsta pludseligt,
men visse tab, navnlig sekundaere tab, kan tage ar om at vise sig fuldt ud.
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Scenarie, der ikke er et
misligholdelsesscenarie — Finansielle tab
(omfattende ordninger for fordeling af tab i
depot og investeringstab, som CCP’en
padrager sig som felge af dens clearing- og
afviklingsaktiviteter)

Fastlaeg et scenarie, hvor CCP’en ikke har tilstraekkelige finansielle ressourcer
eller veerktajer til at deekke andre tab end misligholdelse (herunder tab som
folge af juridiske risici, herunder juridiske, reguleringsmeessige,
hdndhaevelsesmaessige eller kontraktlige sanktioner, der kan fore til
betydelige tab eller usikkerhed for CCP’en, og hvis resultater kan tage lang tid
om at vise sig). I dette scenarie vil de tab, som ikke er en folge af
misligholdelse, vare storre end CCP’ens kapital og eventualressourcer (f.eks.
forsikring og garantier fra moderselskabet). Alternativt vil de samlede
ressourcer, der er til rddighed, vare utilstrakkelige til at deekke

tabene og/eller til at genopfylde kapitalen til det kreevede minimum i et
scenarie, hvor CCP’ens clearingmedlemmer ogsa skal bere tab.

Fastlaeg et scenarie, hvor CCPens ordninger til daekning af (specifikke) tab,
som ikke er en folge af misligholdelse, og som er fastsat i
genopretningsplanen, ikke kan anvendes eller ikke fungerer efter hensigten.
Som folge heraf er de planlagte ressourcer eller veerktgjer ikke (tilstraekkeligt)
tilgaengelige pd genopretningstidspunktet.

Fastlaeg et scenarie, hvor CCP'ens clearingmedlemmer ikke opfylder deres
forpligtelser i henhold til CCP’ens genopretningsforanstaltninger. I dette
scenarie overholder clearingmedlemmerne ikke den galdende
tabsallokering eller genopfyldningsforpligtelserne.

Fastlaeg et scenarie, hvor CCPens aktionarer ikke stotter CCP'ens
genopretningsforanstaltninger. I dette scenarie deekker CCPens
moderselskab eller andre aktionarer ikke CCP'ens tab, som ikke er en folge
af misligholdelse, som ikke er allokeret andre steder, og/eller er ikke villige til
at rekapitalisere CCP’en, uanset om der foreligger en kontraktlig forpligtelse,
en garanti fra moderselskabet eller en lignende ordning om at stille
finansielle ressourcer til radighed eller e;j.

Fastlaeg et scenarie, hvor de relevante myndigheder beslutter, at afviklingen
ber indledes, inden nogle af genopretningsordningerne eller -varktgjerne
anvendes, eller CCP’en afvikles. I dette scenarie er CCP’ens genopretnings- og
afviklingsordninger i overensstemmelse med PFMI, men de relevante
myndigheder har fastslaet, at anvendelsen af dem under de gaeldende
markedsvilkar kan true den finansielle stabilitet og/eller videreforelsen af
kritiske funktioner.

Begivenheder, der samtidig forarsager tab
som folge af misligholdelse og tab, som
ikke er en folge af misligholdelse — Dette
scenarie omhandler den situation, hvor der er
sidelobende tab som felge af misligholdelse
og tab, som ikke er en folge af misligholdelse,
som folge af en enkelt begivenhed eller som
folge af flere begivenheder, der indtraeffer i en
kortere periode.

Fastlaeg et scenarie, hvor der er specifikke enheder, der er vasentlige kilder til
bade tab som folge af misligholdelse og tab, som ikke er en folge af
misligholdelse; specifikke scenarier, der analyserer virkningerne af
misligholdelsessituationer, der pavirker disse enheder, kan vare relevante.

Situationer, hvor tab, som ikke er en folge af misligholdelse, vil blive baret af
clearingmedlemmer med folger for tabsspredningen, og hvor der er
vasentlige forskelle mellem forskellige kombinationer af
misligholdelsessituationer og ikke-misligholdelsessituationer med hensyn til
de tilgaengelige vaerktgjer, anvendelse af vaerktojer, tabsveje eller indvirkning
pd interessenter.
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