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Den Europaiske Unions Tidende L 174/19

HENSTILLINGER

KOMMISSIONENS HENSTILLING (EU) 2023/1425
af 27. juni 2023

om fremme af finansiering af omstillingen til en baeredygtig skonomi

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, serlig artikel 292, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

Omstillingen til en baredygtig skonomi inden 2050 er en udfordring, men det giver ogsd muligheder for Unionens
gkonomi. Investeringer i den grenne omstilling vil bidrage til at gere Europa til det forste klimaneutrale kontinent
med en baredygtig skonomi.

Der er behov for en hurtig indsats i dette arti for at reducere drivhusgasemissionerne med 55 % og nd vores
miljemal, navnlig dem, der vedrerer natur- og vandkriser, senest i 2030. Unionen bliver nedt til at investere ca.
700 mia. EUR mere om dret fra 2021 til 2030, end den gjorde fra 2011 til 2020 for at dekarbonisere sin gkonomi
og nd sine miljemal (') og mélene i den foresldede forordning om nettonulindustri ().

Der er i dag behov for finansiering til omstillingen til en klimaneutral og baredygtig ekonomi for de virksomheder,
der onsker at blive baredygtige, men som ikke kan gd over til en fuldt ud miljevenlig, klimaneutral
prastationsmodel. Omstillingsfinansiering vil vere nedvendig i de kommende dr for at sikre en rettidig og
velordnet omstilling af realekonomien til baeredygtighed, samtidig med at EU-gkonomiens konkurrenceevne sikres.
Det er endnu ikke alle teknologier, der er tilgengelige for en baredygtig ekonomi, og de gkonomiske akterer kan
nd disse mél i forskellige tempi.

Baeredygtig finansiering handler om at finansiere badde, hvad der allerede er miljovenligt, og hvad der er ved at blive
omstillet til sddanne preestationsniveauer over tid. Niveauet for baredygtige investeringer forventes at stige med
tiden, efterhdnden som omstillingen skrider frem.

Selv om Unionens retlige ramme ikke definerer begrebet omstillingsfinansiering, ber omstillingsfinansiering som
saddan forstds som finansiering af forbedringer af klima- og miljepraestationerne med henblik pd omstillingen til en
baeredygtig ekonomi i et tempo, der er foreneligt med EU’s klima- og miljemal.

Unionen vil skulle investere 477 mia. EUR mere om dret i 2021-2030, end den gjorde i 2011-2020, for at opfylde sine emissionsre-
duktionsmdl i energi- og transportsektoren. Det vil vare nedvendigt at investere yderligere 110 mia. EUR om dret for at nd
miljemélene. Neermere oplysninger findes i arbejdsdokumentet fra Kommissionens tjenestegrene »Investment needs assessment and
funding availabilities to strengthen EU’s Net-Zero technology manufacturing capacity« (SWD (2023) 68 final) og Kommissionens
meddelelse »Unionens gkonomi efter covid-19: betydning for den gkonomiske styring« (COM(2021) 662 final).

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om fastlaeggelse af en ramme for foranstaltninger til styrkelse af Europas
gkosystem for produktion af nettonulteknologier (»forordningen om nettonulindustri<) (COM(2023) 161 final).



L 174/20 Den Europaiske Unions Tidende 7.7.2023

(6)  EU’s ramme for baredygtig finansiering, herunder Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 (), de
metoder, der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2089 (*), Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv (EU) 2022/2464 () og forslaget til forordningen om europziske grenne obligationer () indeholder
garantier og principper, der yderligere kan give informationer om, hvad der udger omstillingsfinansiering.

(7)  Finansiering af omstillingen til en klimaneutral og baredygtig ekonomi er kernen i Kommissionens meddelelse fra
2021 om en strategi for finansiering af omstillingen til en baeredygtig ekonomi ('), som skitserer behovet for en
inkluderende tilgang til baeredygtig finansiering uanset sektorer, geografi, akterer og de forskellige udgangspunkter
for omstillingen.

(8)  Denne henstilling praciserer begrebet omstillingsfinansiering og anerkender den betydelige rolle, som
markedsdeltagerne kan spille ved frivilligt at anvende varktgjer fra Unionens ramme for baredygtig finansiering,
efter behov, til omstillingsfinansiering.

(9)  Virksomheder, finansielle formidlere og investorer, medlemsstater og tilsynsmyndigheder kan tilvejebringe, yde eller
fa adgang til omstillingsfinansiering gennem frivillig anvendelse af baeredygtige finansieringsvearktejer som fastsat i
denne henstilling.

(10) Denne henstilling har til formal at stotte omstillingsfinansiering i et palideligt miljo for investorer ved at tilskynde til
frivillig anvendelse af baeredygtige finansieringsvarktejer og oplysninger pa mdder, der kan sikre trovaerdigheden af
omstillingsinvesteringsmuligheder.

(11) Denne henstilling bygger pd Unionens ramme for baeredygtig finansiering og pa elementer fra ferende internationale
initiativer vedrerende omstillingsfinansiering som f.eks. OECD’s retningslinjer for omstillingsfinansiering (%),
G20-rammen for omstillingsfinansiering (°), rapporten om omstillingsfinansiering fra den internationale platform
for baredygtig finansiering (') og rapporten fra De Forenede Nationers ekspertgruppe pa hejt plan vedrerende
ikke-statslige enheders nettonulemissionstilsagn (''). Derfor ber internationale investorer, der folger denne
henstilling, kunne matche de vigtigste aspekter af deres omstillingsmal og finansieringsbehov med international
markedspraksis.

() Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til fremme af baredygtige
investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13). I det folgende henviser udtrykket
»klassificeringssystem til forordning (EU) 2020/852 og relevante delegerede retsakter i henhold til naevnte forordning.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2089 af 27. november 2019 om eandring af forordning (EU) 2016/1011, for sa
vidt angdr EU-benchmarks for klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og bearedygtighedsrelaterede oplysninger om
benchmarks (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 17).

() Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om endring af forordning (EU) nr. 537/2014,
direktiv 2004/109/EF, direktiv 2006/43/EF og direktiv 2013/34/EU for si vidt angdr virksomheders baredygtighedsrapportering
(EUTL 322 af 16.12.2022, 5. 15).

(®) Forslag til Europa-Parlamentets og Radets forordning om europziske gronne obligationer (COM(2021) 391 final). Der blev opndet
politisk enighed mellem medlovgiverne den 28. februar 2023.

() Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
Strategi for finansiering af omstillingen til en baredygtig ekonomi (COM(2021) 390 final).

() OECD (2022), OECD Guidance on Transition Finance: Ensuring Credibility of Corporate Climate Transition Plans, Green Finance and
Investment, OECD Publishing, Paris.

() G20 (2022), 2022 G20 Sustainable Finance Report.

(") International Platform on Sustainable Finance (2022), Report on Transition Finance. Findes pa: https://finance.ec.europa.eu/system/
files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf.

(") De Forenede Nationers ekspertgruppe pé hejt plan vedrerende ikke-statslige enheders nettonulemissionstilsagn (2022), integritets
sporgsmal: Virksomheders, finansielle institutioners, byers og regioners nettonulemissionstilsagn.


https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://finance.ec.europa.eu/system/files/2022-11/221109-international-platform-sustainable-report-transition-finance_en.pdf
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
https://www.un.org/sites/un2.un.org/files/high-level_expert_group_n7b.pdf?%20Financial%20Institutions,%20Cities%20and%20Regions
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(12) Omstillingen til at nd malene i den europziske gronne pagt (%) omfatter omstilling til klimaneutralitet senest i 2050
med det formal at begrense klimaendringerne til 1,5 °C den globale opvarmning i overensstemmelse med
Parisaftalen, der blev vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om
klimaaendringer (%), omstilling hen imod en klimarobust gkonomi og omstilling til en miljemessigt baeredygtig
gkonomi, nemlig en cirkuler nulforurening, en naturpositiv gkonomi og baredygtig anvendelse af vand- og
havressourcer.

(13) Markedsdeltagerne kan anvende denne henstilling pd bade klima- og miljgomstillingen.

(14) Virksomheder (herunder bade ikkefinansielle og finansielle virksomheder) kan have forskellige udgangspunkter i
omstillingen til baeredygtighed athangigt af diverse faktorer som f.eks. de sektorer og geografiske omrader, hvor de
er aktive. Virksomhederne har ogsa forskellige muligheder for og evner til omstilling athengigt af deres storrelse, de
finansielle og fysiske ressourcer, der er til rddighed, eller tilgeengeligheden af infrastruktur og teknologier. Som folge
heraf vil virksomhederne have forskellige finansieringsbehov.

(15) Det er frivilligt at benytte sig af omstillingsfinansiering. Ikke alle virksomheder og ikke alle gkonomiske sektorer har
betydelige finansieringsbehov for klima- eller miljgomstilling. Men hvor pévirkningerne kan reduceres og bliver
reduceret, bor denne forbedring anerkendes, og finansieringen heraf bor lettes.

(16) Sma og mellemstore virksomheder (SMV’er) kan have behov for at finansiere deres omstilling, og hvis det er tilfeldet,
kan de drage fordel af at opnd omstillingsfinansiering ved at give vigtige baredygtighedsoplysninger. Pa grund af
deres storrelse og mere begransede ressourcer kan dette imidlertid vere vanskeligt og dyrt. SMV’er kan have brug
for stotte fra deres finansieringspartnere, leverandgrer og kunder i deres veerdikede, ndr de overvejer deres
omstillingsfinansieringsbehov og far adgang til omstillingsfinansiering i praksis. Store virksomheder og finansielle
formidlere opfordres til at anvende proportionalitetsprincippet, ndr de samarbejder med SMV’er, og til at udvise
tilbageholdenhed, nir de anmoder om oplysninger fra veerdikeedens partnere, leveranderer og kunder, der er SMV'er.

(17) Omstillingsfinansiering kan ogsd bidrage til at finansiere omstillingen for virksomheder, der opererer i de sektorer,
der er mest bergrt af omstillingen til en baredygtig skonomi. F.eks. kan sddanne virksomheders nye investeringer
og dertil knyttede kapitaludgifter veere forenelige med omstillingen til at opfylde Unionens klima- og miljemal.

(18) Behovet for omstillingsfinansiering kan bestemmes ved planlegning og fastsattelse af omstillingsmal. Dette kan
f.eks. ske ved at fastsaette virksomhedens mdl og tiltag pa kort, mellemlang og lang sigt i overensstemmelse med
omstillingen til en klimaneutral og baredygtig ekonomi samt investerings- og handlingsplaner, der angiver, hvilke
ressourcer der er blevet tildelt, og hvilke ressourcer der stadig er behov for, for at sikre, at malene nés, og at tiltagene
planlaegges og gennemferes pd en gennemsigtig, trovaerdig og konsekvent mdde. Dette kan ske pd bade
virksomhedsniveau og aktivitetsniveau, atheengigt af hvor behovet for omstillingsfinansiering opstér.

(19) Omstillingsplanlagning, som er den proces, hvorved virksomhederne omsztter deres milje- og klimaambitioner til
handling, kan hjelpe virksomhederne med at minimere de strategiske og finansielle risici, der er forbundet med
omstillingen, identificere forretningsmuligheder og skabe klarhed om deres forretningsstrategi, som kan tiltrekke
nye investorer og forretningspartnere.

(20) Men virksomhederne kan ogsd anvende Unionens varktgjer til baredygtig finansiering, sisom Klassificerin-
gssystemet, ikke blot til at offentliggere aktiviteter og kapitaludgifter, der er i overensstemmelse med klassificerin-
gssystemet, men ogsa som et fremadrettet redskab til deres omstillingsproces ved at anvende klassificeringssystemets
kriterier som referencepunkter for fastsattelse af mal. Klassificeringssystemet anvendes i stigende grad til omstillings-
finansiering, idet mange virksomheder indberetter kapitaludgifter, der er i overensstemmelse med klassificerin-
gssystemet, og som er veasentligt hgjere end indkomst, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
navnlig i sektorer med stor pavirkning.

(") Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Det Europziske Rad, Rédet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og
Regionsudvalget: Den europziske grenne pagt (COM(2019) 640 final).

() Godkendt af Unionen den 5. oktober 2016: Ridets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgéelse pd Den Europziske
Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimaandringer
(EUTL 282 af 19.10.2016, s. 1).
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(22)

(24)

(25)

()
)

Investeringer med henblik pd at opnéd overensstemmelse med klassificeringssystemet i 5 (undtagelsesvis 10) ar
anerkendes som kapitaludgifter, der er i fuld overensstemmelse med klassificeringssystemet, hvis de ledsages af en
plan for kapitaludgifter, som er en type omstillingsplan pd aktivitetsniveau (**). Desuden er investeringer i
omstillingsaktiviteter som defineret i forordning (EU) 2020/852 investeringer i de bedste tilgeengelige teknologier
og anerkendes derfor ogsd som veerende i overensstemmelse med klassificeringssystemet, forudsat at de ikke
resulterer i langsigtede kulstofintensive fastldsninger eller forhindrer udvikling af grennere teknologier. Der er tale
om gkonomiske aktiviteter, hvor der i gjeblikket ikke findes nogen alternativ teknologi, og hvor prastationen er i et
omstillingsforleb pé vej mod klimaneutralitet i fremtiden. For at sikre lobende forbedringer under hele omstillingen
indeholder forordning (EU) 2020/852 bestemmelser om en revision af de tekniske screeningskriterier for
omstillingsaktiviteter hvert tredje dr for at tage hensyn til nye teknologier og videnskabelig dokumentation,
efterhdnden som de bliver tilgengelige.

Klassificeringssystemet kan ogsd vere en nyttig vejledning, der supplerer klima- eller miljomal eller
omstillingsplaner, for gkonomiske aktiviteter, der ikke kan yde et vaesentligt bidrag til et af de miljgmal, der er
fastsat i forordning (EU) 2020/852, men hvor der stadig er mulighed for betydelige forbedringer af miljopreasta-
tionerne. Dets kriterier og principper kan anvendes til at fastsette mellemliggende maél eller minimumsmal, for
hvilke der kan tilvejebringes omstillingsfinansiering, hvis investeringerne er forenelige med EU’s klima- og
miljemal (). Dette ber sikres gennem en omstillingsplan for den specifikke aktivitet (en aktivitetsbaseret
omstillingsplan).

Data viser, at klassificeringssystemet fungerer efter hensigten med virksomheder i STOXX Europe 600-indekset, der
hidtil har rapporteret om overensstemmelse med klassificeringssystemet uden nulemission (*), idet der i
gennemsnit rapporteres om overensstemmelse med klassificeringssystemet pa ca. 23 % for kapitaludgifter, 24 % for
driftsudgifter og 17 % for indtagter (*/).

EU’s benchmarks for klimaomstilling og Paristilpassede benchmarks er passende verktgjer til at udforme portefoljer
med dekarboniseringsmal. Investeringsfonde, der folger disse benchmarks, er vokset betydeligt og har i gjeblikket en
vaerdi pd 116 mia. EUR. Anvendelsen af markedsbaserede ESG-benchmarks med miljomaessige baeredygtighedska-
rakteristika er ogsa stigende.

Omstillingsplaner er et nyttigt veerktej til at omsaette klima- eller miljemadl pa virksomhedsniveau og gkonomisk
aktivitet til foranstaltninger og en investeringsplan, ndr der kommunikeres med finansielle formidlere og investorer.
Finansielle formidlere og investorer kan ogsd tage hensyn til oplysninger fra omstillingsplaner og integriteten,
gennemsigtigheden og ansvarligheden af de mal, der indgér i planerne, ndr de vurderer de risici for omstillingen og
den fysiske baeredygtighed, der er forbundet med en investering.

Omstillingsplaner er i gjeblikket ikke obligatoriske, men de er ved at blive et af de vigtigste fremadrettede varktgjer,
som virksomhederne kan anvende til at fastsatte og opstille deres mal og den finansiering, der er nedvendig for at nd
disse mél, og de omfatter oplysninger om delmdl, aktiviteter, processer og ressourcer. Omstillingsplaner kan
fastleegges pa grundlag af direktiv (EU) 20222464 og rapporteringsstandarder i henhold til samme direktiv, hvor
omstillingsplaner er en del af en virksomheds overordnede forretningsstrategi med henblik pd at tilpasse sig mélet i
Parisaftalen om at begrense den globale temperaturstigning til 1,5 °C.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 af 6. juli 2021 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Ridets
forordning (EU) 2020/852, som praciserer indholdet og fremleggelsen af de oplysninger, der skal offentliggares af virksomheder,
som er omfattet af artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU, vedrerende miljgmaessigt baredygtige skonomiske aktiviteter, og som
praciserer metodologien til sikring af overholdelse af denne oplysningsforpligtelse (EUT L 443 af 10.12.2021, s. 9), bilag L

Udgifter til aktivitetsbaserede omstillingsplaner kan ikke anses for at veare i overensstemmelse med klassificeringssystemet, hvis de
ikke fuldt ud opfylder de respektive klassificeringskriterier, men de kan ikke desto mindre vaere et meningsfuldt skridt i retning af
bedre baredygtighedsresultater og tiltraekke omstillingsfinansiering.

Pr. 17. maj 2023 havde 63 % af STOXX Europe 600-virksomhederne allerede offentliggjort oplysninger om, hvorvidt der er omfattet
af eller i overensstemmelse med klassificeringssystemet, for regnskabsdret 2022. Kilde: Bloomberg.

Nesten to ud af tre virksomheder, der oplyste om kapitaludgifter, der er omfattet af klassificeringssystemet, indberettede et tal, der
betyder overensstemmelse med klassificeringssystemet uden nulemission, og én ud af to virksomheder, der oplyste om indtaegt, der er
omfattet af klassificeringssystemet, rapporterede om en ikke-nulemissionssats for indtagter, der er i overensstemmelse med klassificer-
ingssystemet. Kilde: Bloomberg.
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(27)  Virksomheder, der er omfattet af rapporteringsforpligtelserne i direktiv (EU) 2022/2464, skal meddele eventuelle
tidsbundne mal for baredygtighedssporgsmal, de métte have, samt eventuelle planer, de métte have for at sikre, at
deres forretningsmodel og -strategi er forenelige med omstillingen til en baeredygtig skonomi og til at begranse den
globale opvarmning til 1,5 °C.

(28) Kommissionen fremsatte i februar 2022 et forslag til direktiv om virksomhedernes due diligence i forbindelse med
baredygtighed (*%) for at sikre, at virksomheder, der er aktive pa det indre marked, leverer resultater med hensyn til
omstillingen til baredygtighed i vores skonomier. Det foreslds, at virksomheder, der er omfattet af dets
anvendelsesomréde, vedtager en plan for at sikre, at virksomhedens forretningsmodeller og -strategi er forenelig
med omstillingen til en beredygtig ekonomi og med begransningen af den globale opvarmning til 1,5 °C i
overensstemmelse med Parisaftalen.

(29) En omstillingsplan, som er et aspekt af virksomhedens overordnede strategi, kan ogsd omfatte omstillingen til
miljemal. En omstillingsplans troverdighed kan styrkes ved, at virksomhedens ledelse vedtager den, ved at
inkludere et struktureret s@t af mal og foranstaltninger pa kort, mellemlang og lang sigt, herunder tildelte og
nedvendige ressourcer til at sikre, at malene og tiltagene gennemfores pd en trovardig og konsekvent made,
herunder hensyntagen til og undgaelse af langsigtet fastldsning til drivhusgasintensive eller miljoskadelige aktiviteter
eller aktiver pa baggrund af deres levetid.

(30) Finansielle formidlere spiller en central rolle med hensyn til at stotte realokonomiens omstilling til baeredygtighed.
Tilvejebringelse af omstillingsfinansiering til realekonomien gor det derfor muligt for den finansielle sektor at
udfylde sin finansieringsfunktion under omstillingen, reducere omstillingsrisikoen over tid og satte sektoren i stand
til at foretage sin egen velordnede omstilling. Omstillingsfinansiering og relaterede investeringer kan reducere
risikoen for den finansielle omstilling i fremtiden, selv om de ikke automatisk er udsat for mindre finansiel risiko
end andre investeringer.

(31) Banklin og -investeringer er begge vigtige for finansieringen af realokonomien, og begge forventes at yde
omstillingsfinansiering af en betydelig starrelse til virksomheder. Banker og andre institutionelle investorer er
sarligt gode til at yde omstillingsfinansiering til deres kunder, da de kan trackke pé deres nare kundeforhold. I den
forbindelse kan bankerne tage hensyn til denne henstilling sammen med bestemmelserne om omstillingsrisici og
fysiske risici i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU (**) og Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 (¥), som i gjeblikket er ved at blive revideret.

(32) Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds kommende rddgivning om grenne lan (*') samt arbejdet i platformen for
baredygtig finansiering (*3) vil tage hensyn til forskellige aspekter af omstillingsfinansiering og vil give relevante
input til fremtidige overvejelser om dette emne.

(33) Beeredygtighedsoplysninger bidrager til at stremline udvekslingen af oplysninger mellem finansielle formidlere og
vitksomheder under omstilling. Feks. kan fremadrettede oplysninger om klima- eller miljgmdl eller
omstillingsplaner, hvis sddanne findes, give nyttige oplysninger til investorer og finansielle formidlere, der selv er
forpligtet til at omstille sig. Oplysningerne vil hjalpe finansielle formidlere og investorer med at afgere, hvad der
skal medtages i investeringsprodukter eller ¢j, samt vurdere konsekvenserne af forskellige investeringshorisonter og
risikoen ved strandede aktiver.

(*%) Forslag til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om virksomheders due diligence i forbindelse med baredygtighed og om @ndring
af direktiv (EU) 2019/1937 (COM(2022) 71 final).

(**) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176
af 27.6.2013, s. 338).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013,s. 1).

(*') Kommende rddgivning som opfelgning pd Den Europewiske Banktilsynsmyndigheds anmodning om rddgivning om grenne 1an og
realkreditlin, som findes pé: hittps:/fwww.eba.europa.eu/sites/default/documents|files/document_library/About%20Us/Missions%
20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%200n%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%
20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf.

(*) Platformen for baredygtig finansiering, der er oprettet ved artikel 20 i forordning (EU) 2020/852. Mere information om platformen
findes her: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_en.


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Missions%20and%20tasks/Call%20for%20Advice/2022/CfA%20on%20green%20loans%20and%20mortgages/1043881/EBA%20Call%20for%20Advice%20Green%20Loans%20and%20Mortgages_Clean.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance-old/platform-sustainable-finance_en
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(34) Finansielle formidlere og investorer kan ogsd bidrage til omstillingen ved at tilbyde specifikke omstillingsrelaterede
finansieringslesninger, der er knyttet til klima- eller miljomal, som virksomhederne har fastsat.

(35) Medlemsstaterne opfordres til fortsat at ege bevidstheden om tilgange til at soge eller tilvejebringe omstillingsfi-
nansiering. De opfordres ogsa til fortsat at tilbyde uddannelse og teknisk bistand, der kan bidrage til at gge
udbredelsen af omstillingsfinansiering og tilbyde specifikke omstillingsrelaterede finansieringslosninger for
virksomheder, der er villige til at deltage i omstillingen.

(36) De europziske tilsynsmyndigheder (ESA’er) og de nationale kompetente myndigheder i Unionen ber fortsat ege
bevidstheden om relevante tilgange til omstillingsfinansiering. Dette vil bidrage til at skabe tillid hos
markedsdeltagerne til, hvordan Unionens baredygtige finansieringsvarktejer kan anvendes effektivt, og fremme
udbredelsen af omstillingsfinansiering og mindske risikoen for grenvaskning.

(37) Denne henstilling indeholder ikke henstillinger om alle aspekter af finansieringen af omstillingen til en klimaneutral
og baredygtig gkonomi. Den har til formdl at pracisere de grundlaeggende begreber for omstillingsfinansiering og
anvendelsen af vaerktgjer, der kan tilskynde til @get anvendelse af privat omstillingsfinansiering.

(38) Denne henstilling er ikke udtemmende, da markedsdeltagerne kan finde andre mdder at fremme eller tilvejebring
omstillingsfinansiering pd, der er i overensstemmelse med omstillingen til en baredygtig ekonomi. Den ber ses i
sammenhzng med eventuel fremtidig markeds- eller lovgivningsmaessig udvikling. Platformen for Baeredygtig
Finansiering vil bidrage til at identificere relevant markedspraksis i forbindelse med omstillingsfinansiering, og
markedsdeltagerne kan give feedback med henblik pé yderligere at finjustere elementerne i rammen for baeredygtig
finansiering og dens anvendelse til omstillingsfinansiering gennem platformen eller gennem opsegende
arrangementer tilrettelagt af Kommissionen, sdsom workshopper og interessentdialoger. Kommissionen vil ogsa age
sit samarbejde med internationale partnere, f.eks. gennem den internationale platform for baeredygtig finansiering og
den kommende rddgivningsplatform for baredygtig finansiering i forbindelse med Global Gateway, for at fremme
udbredelsen og den internationale interoperabilitet af omstillingsfinansiering pa globalt plan —

VEDTAGET DENNE HENSTILLING:

1. FORMAL OG ANVENDELSESOMRADE

1.1.  Denne henstilling folger op pd Kommissionens meddelelse »Strategi for finansiering af omstillingen til en baredygtig
gkonomi« (¥).

1.2.  Denne henstilling har til formal at stotte markedsdeltagere, der ensker at opna eller yde omstillingsfinansiering, ved
at tilbyde praktiske forslag til, hvordan omstillingsfinansiering kan gribes an.

1.3.  Denne henstilling er rettet til virksomheder, der gnsker at bidrage til omstillingen til klimaneutralitet og miljemzassig
beeredygtighed, samtidig med at de styrker deres konkurrenceevne og seger finansiering til investeringer til dette
formdl. Den har til formdl at gore rede for anvendelsen af baredygtige finansieringsveerktgjer til dette formal.
Omstillingsfinansiering og gren finansiering (*) adskiller sig fra generel finansiering, som ikke har
baredygtighedsmal.

1.4.  Det er generelt ikke hensigten, at denne henstilling skal galde for mikrovirksomheder (¥) pé grund af deres storrelse
og administrative kapacitet.

(*) Meddelelse fra Kommissionen »Strategi for finansiering af omstillingen til en baeredygtig ekonomi« (COM(2021) 390 final).

(*) Sondringen og overlapningerne mellem omstillingsfinansiering og gren finansiering, samt hvordan dette udvikler sig over tid, er
illustreret i bilaget, afsnit 1.

(*) IKommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, smd og mellemstore virksomheder
(EUT L 124 af 20.5.2003, s. 1) defineres mikrovirksomheder som virksomheder, der beskftiger under 10 personer, og som har en
arlig omseetning og/eller en samle drlig balance pé ikke over 2 mio. EUR.
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1.5. Denne henstilling er ogsa rettet til
a) finansielle formidlere og investorer, der er villige til at yde omstillingsfinansiering til virksomheder
b) medlemsstaterne og de finansielle tilsynsmyndigheder for at gge bevidstheden om emnet og yde teknisk bistand
for at tilskynde til udbredelse og tilvejebringelse af omstillingsfinansiering til realekonomien.
1.6. Denne henstilling tilsidesatter ikke EU-lovgivning, der fastsatter retlige forpligtelser.
1.7.  Ikke-EU-aktorer er velkomne til ogsd at anvende denne henstilling, men kan have sarlige behov, der ikke er afspejlet i
denne henstilling.
2. DEFINITIONER

[ denne forordning forstés ved:

2.1.

2.2.

(*)

omstilling: en omstilling fra det nuvarende klima- og miljepreastationsniveau til en klimaneutral, klimarobust og
miljemassigt baredygtig ekonomi inden for en tidsramme, der gor det muligt at na:

a) malet om at begreense den globale temperaturstigning til 1,5 °C i overensstemmelse med Parisaftalen og, for
virksomheder og aktiviteter i Unionen, mélet om at opnd klimaneutralitet senest i 2050 og en reduktion af
drivhusgasemissionerne p& 55 % senest i 2030, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2021/1119 ()

b) malet om tilpasning til klimaendringer (¥') og

¢) andre af Unionens miljemdl, jf. forordning (EU) 2020/852, som forebyggelse og bekampelse af forurening,
genopretning af biodiversitet og skosystemer, baredygtig anvendelse og beskyttelse af hav- og ferskvands-
ressourcer og omstilling til en cirkuler gkonomi

omstillingsfinansiering: finansiering af investeringer, der er forenelige med og bidrager til omstillingen, og som
forhindrer fastlasning, herunder:

a) investeringer i portefeljer til sporing af EU’s klimaomstillingsbenchmarks og Paristilpassede EU-benchmarks
(»EU’s klimabenchmarks«)

b) investeringer i skonomiske aktiviteter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, herunder:

— okonomiske omstillingsaktiviteter som defineret i artikel 10, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852 med henblik
pd mélet om modvirkning af klimaandringer

— okonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet, og som bliver i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, jf. artikel 1, stk. 2, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 (%) over
en periode pd hejst 5 (undtagelsesvis 10) ar

c) investeringer i virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med en trovardig omstillingsplan pa virksomheds-
eller aktivitetsniveau

d) investeringer i virksomheder eller gkonomiske aktiviteter med trovardige videnskabeligt baserede mél (hvis de er
forholdsmaessige), der understattes af oplysninger, der sikrer integritet, gennemsigtighed og ansvarlighed.

Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om fastleggelse af rammerne for at opnd
klimaneutralitet og om @ndring af forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999 (»den europziske klimalov«) (EUT L 243 af
9.7.2021, s. 1).

Som defineret i forordning (EU) 2020/852.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 af 6. juli 2021 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2020/852, som praeciserer indholdet og fremleggelsen af de oplysninger, der skal offentliggeres af virksomheder,
som er omfattet af artikel 19a eller 29a i direktiv 2013/34/EU, vedrerende miljomaessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter, og som
praciserer metodologien til sikring af overholdelse af denne oplysningsforpligtelse (EUT L 443 af 10.12.2021, 5. 9).
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2.3. omstillingsplan: et aspekt af virksomhedens overordnede strategi, der fastsetter enhedens mél og tiltag med henblik
pa dens omstilling til en klimaneutral eller baeredygtig ekonomi, herunder foranstaltninger som f.eks. reduktion af
dens drivhusgasemissioner i trdd med mdlet om at begranse klimasndringer til 1,5 °C.
3. HENSTILLING TIL VIRKSOMHEDER, DER SOGER OMSTILLINGSFINANSIERING

Baeredygtige finansieringsvaerktojer til bestemmelse og opstilling af omstillingsfinansieringsbehov

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

4.1.

4.2.

4.3.

Virksomhederne kan overveje deres omstillingsfinansieringsbehov pé grundlag af deres baeredygtighedsvirkninger,
-risici og -muligheder. Disse kan identificeres ved hjelp af en vasentlighedsvurdering.

For at fastleegge deres behov for omstillingsfinansiering kan virksomhederne starte med at fastsatte omstillingsmal
og fastleegge individuelle omstillingsforlab baseret pé videnskabeligt baserede scenarier og forlgb (¥).

Vearktojer til beredygtig finansiering, navnlig klassificeringssystemet eller EU’s klimabenchmarks samt trovaerdige
omstillingsplaner, kan anvendes til at stotte fastlaeeggelsen af omstillingsmal og opstille specifikke omstillingsfinansie-
ringsbehov pa virksomhedsniveau og pd niveauet for skonomiske aktiviteter (*%).

Ved klart at integrere omstillingsmalene og de dermed forbundne omstillingsfinansieringsbehov i en troverdig
omstillingsplan kan finansielle formidlere og investorer lettere forstd, ssmmenligne og benchmarke finansieringsmu-
ligheder i forbindelse med omstillingen.

Omstillingsfinansieringsbehovet kan specificeres som planlagte kapitaludgifter og, hvis det er relevant, driftsudgifter
i forbindelse med opfyldelsen af klima- og miljemélene samt aktuelle eller malrettede indtagter i forbindelse med
omstillingen.

Hvis det er relevant, kan virksomhederne drefte deres specifikke omstillingsfinansieringsbehov og de mest
hensigtsmassige finansieringslgsninger med finansielle formidlere og investorer.

ANVENDELSE AF TROVARDIGE OMSTILLINGSFORLOB TIL AT FASTSATTE VIDENSKABELIGT
BASEREDE MAL

Virksomheder kan anvende offentligt tilgeengelige tvarsektorielle eller sektorspecifikke dekarboniseringsscenarier og
-forleb og, hvis sddanne findes, miljoforbedringsscenarier, som referencer til at fastsatte videnskabeligt baserede mal
og fastleegge deres omstillingsfinansieringsbehov.

Naér der anvendes scenarier eller forlgb, anbefales det at anvende dem, der er videnskabeligt baserede, og i tilfeelde af
dekarboniseringsforleb dem, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, sdsom 1,5-grader-scenarierne fra Det
Internationale Energiagentur eller Det Internationale Panel om Klimaandringer med ingen eller begranset
overskridelse (*').

Det anbefales at tilpasse forlabene for den enkelte virksomhed i overensstemmelse med Unionens klima- og
miljemadl og pé grundlag af de steder, hvor den opererer, samt virksomhedens udgangspunkt. For at stotte dette
anbefales det ogsd at konsultere Europa-Kommissionens kvalitative EU-omstillingsforleb for hvert industrielt
gkosystem (*?), nr de evaluerer udfordringerne i forbindelse med klimaomstillingen og de tilgeengelige teknologier i
den bedste klasse og de bredere gronne, digitale og modstandsdygtighedsrelaterede udfordringer i en given sektor.

Afsnit 2 i bilaget illustrerer, hvordan de forskellige karakteristika ved en virksomheds omstillingsmal kan afspejles i finansierings-
behovene i forbindelse med omstillingen med forskellige tidshorisonter. Figur 2 i bilaget viser forskellige muligheder for at opstille
omstillingsfinansieringsbehovet.

Afsnit 3 i bilaget giver et overblik over de veerktejer, der kan anvendes til at bestemme omstillingsfinansieringsbehov og mulighederne
for at tilvejebringe omstillingsfinansiering.

En mulig kilde til sddanne scenarier kunne veere de scenarier, som Network for Greening the Financial System har offentliggjort.
Europa-Kommissionens kvalitative EU-omstillingsforleb findes pé: https:/[single-market-economy.ec.europa.eufindustry/transition-
pathways_en.


https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
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4.4.  Videnskabeligt baserede omstillingsmal kan anvendes til at tilvejebringe omstillingsfinansiering, hvis dette stdr i
rimeligt forhold til virksomhedens kompleksitet, storrelse og pavirkninger, og hvis de understattes af oplysninger,
der sikrer integriteten og gennemsigtigheden af disse mél og ansvarligheden for gennemforelsen af foranstaltninger
for at nd disse mal.

5. ANVENDELSE AF EU’S KLIMABENCHMARKS

5.1.  Virksomhederne kan, hvis det er relevant, anvende de metoder, der anvendes til EU’s klimabenchmarks, til at
supplere videnskabeligt baserede scenarier eller forleb. De kan stette fastlaeggelsen af individuelle forleb pa enten
virksomheds- eller projektniveau eller fastsatte omstillingsmal og hjalpe med at fastsld deres omstillingsfinansie-
ringsbehov.

5.2.  De samme metoder kan ogsd anvendes til at undgd, at nye investeringer bliver potentielt strandede aktiver, og kan
gore det muligt at medtage udstedelser af virksomheden eller den kapital, der rejses til et relevant omstillingsprojekt,
i en investerings- eller udldnsportefolje, der folger et EU-klimabenchmark (*%).

6. ANVENDELSE AF EU-KLASSIFICERINGSSYSTEMET

6.1. Virksomheder kan bestemme deres omstillingsfinansieringsbehov ved frivilligt at anvende klassificeringssystemet
sammen med andre videnskabeligt baserede referencepunkter, nir de fastsaetter omstillingsmal for specifikke
gkonomiske aktiviteter i skonomiske sektorer, som er omfattet af de delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold
til forordning (EU) 2020/852 (**).

6.2. Virksomhederne opfordres til at anvende klassificeringssystemet til at planlaegge investeringer med henblik pa at
opfylde klassificeringssystemets kriterier for en given gkonomisk aktivitet i 5 (undtagelsesvis 10) ar, da sddanne
investeringer allerede er anerkendt som verende i fuld overensstemmelse med klassificeringssystemet.

6.3. Virksomhederne kan anvende klassificeringssystemet til at fastseette delmal og mellemliggende mal for omstilling af
gkonomiske aktiviteter, til yderligere at forbedre miljopreestationerne eller til i sidste ende at bringe sig i
overensstemmelse med klassificeringssystemet over en laengere tidsramme, der stadig er kort nok til at veere
forenelig med omstillingen. Hvis det er nedvendigt, kan virksomheder f.eks. anvende klassificeringssystemets
kriterier til at planlaegge trinvis tilpasning til klassificeringssystemet: som et forste tidsbestemt mal, til at gd ud over
de prastationsniveauer, der er defineret i kriteriet om ikke at gore vasentlig skade, og som et andet tidsbestemt mal
for tilpasning til kriterier for vasentligt bidrag, som forklaret i en aktivitetsbaseret omstillingsplan. (**)

6.4. For at operationalisere anvendelsen af klassificeringssystemet til at tilvejebringe omstillingsfinansiering kan
virksomhederne specificere deres omstillingsfinansieringsbehov med hensyn til virksomhedens kapitaludgifter. Hvis
det er relevant, kan de ogsa specificere disse behov med hensyn til deres aktuelle og mélrettede driftsudgifter eller
-indteegter, som enten:

a) erioverensstemmelse med klassificeringssystemet
b) ifremtiden vil vaere i overensstemmelse med klassificeringssystemet eller

¢) udviser lobende praestationsforbedringer som led i en troveerdig omstillingsplan, der er i trdd med omstillingen.
7. ANVENDELSE AF EN TROVARDIG OMSTILLINGSPLAN

7.1. Uden at retlige krav derved tilsidesattes, kan virksomheder, navnlig virksomheder med aktiviteter, der involverer
vasentlige pavirkninger eller komplekse omstillingsforleb, udarbejde omstillingsplaner pa enten virksomheds- eller
aktivitetsniveau eller begge dele for at opstille omstillingsmal, delmdl, tiltag og ressourcebehov pé en struktureret og
konsekvent mdde.

() 1 afsnit 4 i bilaget gores der narmere rede for EU’s klimabenchmarkmetodologier, og hvordan disse kan anvendes til at opstille
finansieringsbehovene i forbindelse med omstillingen.

(*) Som f.eks. den delegerede retsakt om klima og eventuelle fremtidige delegerede retsakter, der praciserer tekniske screeningskriterier.

(*) Bilagets afsnit 5 illustrerer yderligere, hvordan klassificeringssystemet kan anvendes til dette formal.
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7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Rapporteringsstandarderne i henhold til direktiv (EU) 2022/2464 omfatter et skema til udarbejdelse af troverdige
omstillingsplaner og handlingsplaner, som virksomhederne kan anvende med henblik pd at sikre sddanne planers
integritet, gennemsigtighed og ansvarlighed.

Klassificeringssystemet og EU’s klimaomstillingsbenchmarks kan anvendes sammen med videnskabeligt baserede
scenarier eller forleb til at fastlegge de mal eller finansieringsbehov, der indgdr i sddanne planer, pd béide
virksomhedsniveau og gkonomisk aktivitet-niveau.

Planer for miljemaessig baeredygtighed kan ogsd anvende EU’s strategiske miljohandlingsplaner for den cirkulere
gkonomi (*), biodiversitet () og nulforurening (**).

FINANSIERINGSINSTRUMENTER TIL TILVEJEBRINGELSE AF OMSTILLINGSFINANSIERING

Virksomhederne opfordres til at anvende et eller en kombination af flere omstillingsrelaterede finansieringsin-
strumenter til at tilvejebringe omstillingsfinansiering, f.eks. specifikke ldntyper eller kapitalmarkedsudstedelser med
serlige karakteristika (**).

Gronne lan eller andre beeredygtighedsrelaterede ldn

Hvis en virksomhed har behov for omstillingsfinansiering, kan den sege bestemte typer ldn som f.eks. beredygtig-
hedsrelaterede 1&n, gronne 1an eller andre 1dn med serlige formal.

Finansielle formidlere begynder at tilbyde sidanne 1an og kan tilbyde konkurrencedygtige rentesatser, nir de
forventede miljoresultater, der ligger til grund for lanene, bidrager til at mindske omstillingsrisici eller giver
mulighed for lavere refinansieringssatser for den finansielle formidler.

Investeringer med henblik pd at nd et specifikt omstillingsmdl, sdsom opgradering af aktiver eller gennemforelse af
nye investeringer, der vil muliggere produktion med lav klima- og miljepavirkning, kan finansieres gennem et
serligt 1dn med provenu, der udelukkende anvendes til dette formal (ogsd kaldet »finansiering ved anvendelse af
provenuc). Ved at opstille formalet via omstillingsmal i forbindelse med kriterierne i klassificeringssystemet kan der
tilskyndes til at optage ldn med henblik pa omstillingen.

Investeringer i praestationsforbedringer pé virksomhedsniveau kan finansieres gennem et baeredygtighedsrelateret ldn
med videnskabeligt baserede, tidsbestemte klima- eller miljoprastationsmél, der tjener som garantier, og hvor
rentesatserne er knyttet til opfyldelsen af de planlagte mél for baredygtighedsresultater, s fastlasningsvirkninger
undgas.

Gronne lan eller andre beeredygtighedsrelaterede obligationer

Virksomheder kan ogsd udstede kapitalmarkedsinstrumenter eller sarlige obligationstyper som f.eks. en gren
obligation eller andre baredygtighedsrelaterede obligationer til finansiering af deres omstilling. Obligationer kan
anvendes til at tilvejebringe kapital bade pa virksomhedsniveau og skonomisk aktivitet-niveau.

For at tilvejebringe omstillingsfinansiering til et specifikt formal kan udstedere overveje at udstede obligationer, der
demonstrerer anvendelsen af provenu til omstillingsformal. Selv om der findes internationale standarder for grenne
obligationer, som kan anvendes til at tilvejebringe omstillingsfinansiering, kan virksomhederne ogsd overveje at
anvende standarden for europeziske gronne obligationer til at udstede grenne obligationer til at finansiere
gkonomiske aktiviteter, der vil blive i overensstemmelse med klassificeringssystemet i lobet af 5 (undtagelsesvis 10)
ar.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Ridet, Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
En ny handlingsplan for den cirkulere gkonomi: For et renere og mere konkurrencedygtigt Europa. (COM(2020) 98 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget
»EU’s biodiversitetesstrategi for 2030 — Naturen skal bringes tilbage i vores liv. (COM(2020) 380 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Ridet, Det Europiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
Vejen til en sund planet for alle — EU-handlingsplan: »Mod nulforurening for vand, luft og jord«. (COM(2021) 400 final).

Afsnit 6 i bilaget indeholder eksempler pd de finansieringsinstrumenter, der er beskrevet nedenfor.
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8.8. Baredygtighedsrelaterede obligationer kan anvendes til at tilvejebringe kapital til forbedring af virksomhedens
baredygtighedsresultater bade pa virksomheds- og aktivitetsniveau. De ber kades sammen med solide mal for
beredygtighedsprastationer — f.eks. negleprastationsindikatorer (KPl'er) relateret til klassificeringssystemet — og
en tidsramme, der er i overensstemmelse med omstillingen, da kuponerne normalt udstedes, under forudsaetning af
at de forventede preastationer opnds og fremmes.

8.9. De baredygtige finansieringsvaerktojer, der er navnt i punkt 3-7, kan anvendes som praestationsmdl og til yderligere
at styrke trovaerdigheden af baredygtighedsrelaterede obligationer.

Egenkapitalfinansiering og specialiseret ldngivning

8.10. Virksomheder kan ogsd udstede egenkapitalinstrumenter eller overveje specialiserede ldngivningslesninger, der er
knyttet til baeredygtighedsmél pa virksomhedsniveau, projektniveau eller skonomisk aktivitet-niveau. Der kan
anvendes lignende tilgange som dem, der er beskrevet ovenfor, til fastsattelse af sddanne praestationsmal.

9. HENSTILLING TIL FINANSIELLE FORMIDLERE OG INVESTORER, DER ER VILLIGE TIL AT YDE
OMSTILLINGSFINANSIERING

Verktgjer til fastsattelse af omstillingsfinansieringsmal og til identifikation af projekter eller virksomheder

9.1. Finansielle formidlere kan bidrage til finansieringen af omstillingen ved at afspejle malene for omstillingsfinansiering
i deres ldngivnings- eller investeringsstrategi.

9.2.  Nér de finansielle formidlere: fastsatter omstillingsmal og udformer omstillingsfinansieringstilgange for portefeljer
og investerings- eller udlansstrategier, kan de:

a) overveje henstillingerne til virksomhederne om fastleeggelse af omstillingsfinansieringsbehov og fastsattelse af
mél ()

b) sikre, at omstillingsfinansieringstilgangen bidrager til omstillingen og dekarboniseringen af realokonomien, tager
hensyn til virksomhedernes forskellige udgangspunkter, anvender proportionalitetsprincippet (navnlig for
SMV’er) og inddrager relevante klima- og miljebeskyttelsesforanstaltninger i overensstemmelse med definitionen
af omstillingsfinansiering i denne henstilling

c) omsaette tilgangen til omstillingsfinansiering til specifikke mél vedrerende klima- eller miljomadl for alle
aktivklasser og omfatte alle typer finansiering og alle gkonomiske sektorer, der er relevante for omstillingen

d) overveje rddgivning og aktivt ejerskab som vigtige dele af strategien for finansiering af omstillingen.
9.3. Investorer og ejere af aktiver kan udforme lignende tilgange til deres egne aktiver.

9.4. For at operationalisere investeringsstrategier med omstillingsfinansieringstilgange og identificere virksomheder og
projekter, der opfylder omstillingsmélene, kan finansielle formidlere og investorer (*!):

a) anvende oplysninger fra virksomheder til at fastlegge omstillingsmél og omstillingsfinansieringsbehov, herunder
omstillingsplaner og virksomhedsrapportering

b) anvende de dekarboniseringsmetoder, der kraves i henhold til EU’s klimabenchmarks, sdsom klare dekarbonise-
ringsmal for virksomheder, og begranse nye investeringer i potentielt strandede aktiver

¢) anvende klassificeringssystemrammen og -kriterierne til at identificere investeringer, der er omfatter af og kan
blive i overensstemmelse med klassificeringssystemet, om nedvendigt gennem mellemliggende trin i henhold til
en tidsplan, der er forenelig med omstillingen. Der kan f.eks. om nedvendigt overvejes et forste trin for at
finansiere omstillingstrin ud over de prastationsniveauer, der er defineret i kriteriet om ikke at gore vaesentlig
skade, og et andet trin for tilpasse sig til kriterier for vasentligt bidrag, som praciseret i en aktivitetsbaseret
omstillingsplan

d) anvende oplysninger og prospekter, der ledsager udstedelsen af grenne obligationer, omstillingsobligationer og
beredygtighedsrelaterede obligationer eller aktier.

(*) Ogsé under hensyntagen til afsnit 2 i bilaget.
(*) Afsnit 7 i bilaget indeholder yderligere forslag til sidanne varktojer.



L 174/30 Den Europaiske Unions Tidende 7.7.2023
10. SAMARBEJDE MED VIRKSOMHEDER MED BEHOV FOR OMSTILLINGSFINANSIERING

10.1. Finansielle formidlere opfordres til at samarbejde med kunder og investeringsmodtagende virksomheder under

omstilling, navnlig hvor der er et betydeligt behov for omstillingsfinansiering.

10.2. Et sddant samarbejde kan omfatte en beskrivelse af relevante udldns- eller investeringsstrategier, der kan tilpasses de

relevante omstillingsfinansieringsbehov, og betingelserne for at kunne f finansiering i henhold til disse strategier.

10.3. Isamarbejdet med kunder og investeringsmodtagende virksomheder kan folgende aspekter dreftes:

11.

a) vasentlige baredygtighedsvirkninger, risici og muligheder, og hvordan klima- og miljepéavirkninger og -risici
handteres

b) hvordan bidraget til et klima- eller miljomél bestemmes, og hvad tidshorisonterne for langivningen eller
investeringerne er

¢) de underliggende omstillingsforleb for at sikre, at udldns- eller investeringsstrategien er forenelig med
omstillingen

d) om eller hvordan princippet om »ikke at gore veesentlig skade« som defineret i artikel 17 i forordning
(EU) 2020/852 anvendes, og hvordan negative pavirkninger hindteres

¢) hvordan der vil blive taget hensyn til vicksomhedernes baredygtighedsresultater og omstillingsmal og -planer,
herunder ved vurderingen af risikoen for strandede aktiver, og omstillingsrisici og fysiske risici mere generelt.

OMSTILLINGSSPECIFIKKE FINANSIERINGSLOSNINGER

11.1. Ud over generelle ldngivnings- og finansieringslgsninger kan finansielle formidlere tilbyde omstillingsspecifikke

finansieringslesninger til virksomheder eller projekter med betydelige omstillingsfinansieringsbehov.

11.2. Dette omfatter f.eks. ydelse af ldn eller finansiering af produkter, der kan bidrage til at finansiere investeringer i

omstillingen pé stedet, f.eks. dem, der er baseret pa:

a) investeringer i overensstemmelse med forordning (EU) 2020/852, der bidrager til at ege andelen af aktiviteter, der
er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som gennemfores af en virksomhed pé en meningsfuld
made

b) EU’s klimabenchmarks, hvis de supplerer videnskabeligt baserede scenarier eller tilgange

) trovardige planer for omstilling p& enhedsniveau eller aktivitetsniveau til gennemforelse af videnskabeligt
baserede mal

d) trovardige videnskabeligt baserede mél (hvis de er forholdsmeassige), der understattes af oplysninger, der sikrer
integritet, gennemsigtighed og ansvarlighed

e) reduktion af miljgaftryk baseret pa og i overensstemmelse med EU’s strategiske miljghandlingsplaner for den
cirkulere gkonomi (*), biodiversitet (*) og nulforurening (*)

f) en kombination af ovenstdende, f.eks. hvis omstillingsplaner integrerer finansieringsbehov i forbindelse med
omstillingen, der er fastlagt ved hjalp af klassificeringssystemet eller EU’s klimabenchmarks.

11.3. Finansielle formidlere kan overveje at indfere incitamenter, der tilskynder til gode resultater i forhold til

virksomhedens omstillingsmal, f.eks. belonning af fremskridt hen imod omstillingsmal eller klassificeringskriterier
gennem attraktive rentesatser, f.eks. baseret pa lavere omstillingsrisiko eller forbedrede finansieringsomkostninger.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Ridet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
En ny handlingsplan for den cirkulere gkonomi: For et renere og mere konkurrencedygtigt Europa. (COM(2020) 98 final).
Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget
»EU’s biodiversitetesstrategi for 2030 — Naturen skal bringes tilbage i vores live. (COM(2020) 380 final).

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Ridet, Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
Vejen til en sund planet for alle — EU-handlingsplan: »"Mod nulforurening for vand, luft og jord«. (COM(2021) 400 final).
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12.  OMSTILLINGSRISICI OG FYSISKE RISICI

12.1. Finansielle formidlere og investorer opfordres til at vurdere, hvordan deres omstillingsmal og omstillingsfinansie-
ringsmaélsatninger er i overensstemmelse med og bidrager til deres risikostyringsstrategier for at imedega finansielle
risici, der opstar som felge af manglende overensstemmelse med omstillingen.

12.2. Navnlig opfordres finansielle formidlere og investorer til:

a) i rammerne for risikostyring og samarbejde at tage hensyn til fremadrettede oplysninger fra modparter, som
feks. omstillingsmal og -planer, herunder oplysninger om deres trovardighed og drlige rapportering om
fremskridt

b) at overveje at finansiere omstillingsprojekter, der har potentiale til at reducere negative indvirkninger pd
baredygtighedsfaktorer og fremtidige omstillingsrisici og fysiske risici, f.eks. ved at folge vejledningen i
klassificeringssystemet for klimatilpasning.

13. HENSTILLING VEDRORENDE SMA OG MELLEMSTORE VIRKSOMHEDER

Smd og mellemstore virksomheder, der soger omstillingsfinansiering

13.1. Hvis SMVer er interesserede i at tilvejebringe omstillingsfinansiering, vil de have brug for forholdsmessige ordninger
i betragtning af deres storrelse, administrative kapacitet og ressourcer, og de opfordres derfor til at samarbejde med
finansielle formidlere og investorer for at undersege, hvilke finansieringsmuligheder og stettetjenester der er til
radighed.

13.2. SMV’er, der er interesserede i at bidrage til omstillingen, kunne overveje at tilvejebringe omstillingsfinansiering til
deres omstillingsrelaterede investeringer, hvilket kunne vare gjeblikkelige investeringer eller investeringer i
fremtiden, f.eks. med henblik pa felgende:

a) nye gronne teknologier

b) opgradering af eksisterende gkonomiske aktiviteter eller aktiver
¢) investering i mulighedsskabende teknologier

d) politikker for grenne indkeb (f.eks. vedvarende energi)

e) aktiviteter, der gor deres stottefunktioner grennere, f.eks. aktiviteter, der @ger energieffektiviteten i deres
bygninger, leasing eller erhvervelse af elektriske keretgjer, dekarbonisering af deres transportanvendelse,
gronnere fedevareforsyning osv.

13.3. Borsnoterede SMV'er, der er omfattet af anvendelsesomrddet for direktiv (EU) 2022/2464, vil i fremtiden
offentliggere baredygtighedsoplysninger i henhold til forenklede rapporteringsstandarder. SMV'er, der ikke er
omfattet af naevnte direktivs anvendelsesomrdde, men som er interesserede i at kommunikere om deres vigtigste
beredygtighedsoplysninger, kan overveje at anvende disse forenklede rapporteringsstandarder eller andre frivillige
rapporteringsstandarder, der er skreeddersyet til SMV'er til dette formal (¥).

13.4. Store virksomheder opfordres kraftigt til pd en forholdsmassig méide at hjelpe SMV’er i deres verdikade, der er
interesserede i omstillingsfinansiering, med at vurdere omstillingsfinansieringsbehovet og, hvor det er relevant,
indhente centrale baeredygtighedsoplysninger, uanset om de er omfattet af anvendelsesomrddet for obligatorisk
baeredygtighedsrapportering.

13.5. Huvis det er relevant, kan storre virksomheder ogsd samarbejde med finansieringsinstitutterne om at tilbyde gunstige
finansieringsbetingelser og/eller kobsbetingelser til dem af deres vardikaedepartnere, der har behov for omstillingsfi-
nansiering, navnlig SMV'er i sektorer, der er relevante for omstillingen (*).

(*) I henhold til direktiv (EU) 2022/2464 begynder rapporteringen for bersnoterede SMV'er (undtagen mikrovirksomheder) i 2027
baseret pd regnskabsaret 2026. Borsnoterede SMV'er vil kunne rapportere i henhold til separate, forholdsmaessige standarder, der er
udviklet af EFRAG.

(*) Virksomheder kan f.eks. hjelpe SMV’er, uanset om de er omfattet af obligatorisk baeredygtighedsrapportering eller ¢j, med frivilligt at
anvende Unionens vearktgjer for baredygtig finansiering eller andre videnskabeligt baserede verktgjer til at kommunikere om deres
omstillingsprojekter, omstillingsmél eller omstillingsplaner for at imedegd omstillingsrisici for banker pd en gennemsigtig og
vaesentlig made.
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14. FINANSIERINGSLOSNINGER FOR SMA OG MELLEMSTORE VIRKSOMHEDER

14.1. SMVer har begranset kapacitet til at afgive detaljerede oplysninger, og finansielle formidlere og investorer opfordres
derfor til at anvende proportionalitetsprincippet i forhold til SMV-kunder. De ber ikke anmode om flere oplysninger
end nedvendigt og udvise tilbageholdenhed, ndr de anmoder om oplysninger fra vaerdikeedens SMV-partnere.

14.2. De finansielle formidlere opfordres til at tilbyde uddannelses- og bevidstgarelsesprogrammer, radgivningstjenester
eller webbaserede vaerktgjer for at hjelpe SMV'er, der er interesserede i omstillingsfinansiering, med at ege deres
bevidsthed om omstillingsrisici og -muligheder.

14.3. Som led heri kunne der ydes hjalp til interesserede SMV’er med at vurdere deres omstillingsfinansieringsbehov pa en
enkel made.

14.4. Finansieringslesninger, der er specifikke for henholdsvis de grenne og de omstillingsmaessige aspekter, som er
forholdsmassige og egnede til brug for SMV’er, og som tilskynder til deres udbredelse, kan tilbydes til SMV’er under
hensyntagen til, at ikke-borsnoterede SMVer ikke er underlagt rapporteringsforpligtelser i henhold til direktiv
(EU) 2022/2464 og forordning (EU) 2020/852.

15. HENSTILLINGER TIL MEDLEMSSTATERNE

Medlemsstaterne opfordres til at tage folgende henstillinger i betragtning for at tilskynde til omstillingsfinansiering:

15.1. Medlemsstaterne opfordres til at @ge bevidstheden blandt markedsdeltagerne om behovet for at finansiere
investeringer i den grenne omstilling og om de eksisterende standarder, principper og garantier, der kan sikre
trovaerdigheden og den miljemssige integritet af sidanne investeringer. De kan forklare fordelene ved at anvende
EU’s baeredygtige finansieringsvaerktgjer til dette formal.

15.2. Medlemsstaterne kan tilskynde markedsdeltagerne til at anvende videnskabeligt baserede referencescenarier, der
afspejler dekarboniseringsferlebene i overensstemmelse med Parisaftalen, som f.eks. 1,5-grader-scenarierne fra Det
Internationale Energiagentur (IEA) eller Det Internationale Panel om Klimazndringer (IPCC) med ingen eller
begranset overskridelse, eller EU-baserede, nationale eller sektorspecifikke veje, der henviser til disse IEA- eller
[PCC-scenarier.

15.3. Medlemsstaterne kan tilskynde til samarbejde inden for rammerne af EU’s og de nationale konkurrenceregler mellem
markedsdeltagere for at udveksle indhastede erfaringer og bedste praksis med hensyn til at yde eller soge omstillings-
finansiering og adressere felles udfordringer. Medlemsstaterne kan udnytte den rolle, som erhvervssammen-
slutninger og andre omdemmebaserede organer kan spille i denne henseende.

15.4. Medlemsstaterne kan tilskynde til kapacitetsopbygning inden for omstillingsfinansieringsvaerktejer og -politikker,
herunder uddannelse for embedsmand, reguleringsmyndigheder og fagfolk i den finansielle sektor for at stette
udformningen af omstillingsrelaterede finansieringslosninger og -politikker, der afspejler geografisk athaengighed.

15.5. Medlemsstaterne kan tilskynde til og fremme innovative baredygtige finansieringsprodukter og -tjenester, der er
skraeddersyet til SMV’er, under hensyntagen til proportionalitetsprincippet.

15.6. Medlemsstaterne kan stotte SMV'er i frivilligt at rapportere om vigtige oplysninger om bzredygtighed og
omstillingsfinansiering til interessenter og finansielle formidlere og investorer, hvilket kan ege udvalget af
finansieringsmuligheder, der tilbydes SMV’er.

15.7. Medlemsstaterne kan tilskynde multilaterale udviklingsbanker og nationale erhvervsfremmende banker til at stotte
disse bestrabelser ved at tilbyde teknisk bistand.

15.8. Medlemsstaterne kan tilskynde til initiativer mellem lokale banker og SMV’er med henblik pé at udvikle og
gennemfore beredygtige finansieringsstrategier og troverdige omstillingsmal eller, hvor det er relevant,
omstillingsplaner for SMV'er.
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16. HENSTILLING TIL DE EUROPAISKE TILSYNSMYNDIGHEDER OG NATIONALE KOMPETENTE
MYNDIGHEDER

De europziske tilsynsmyndigheder og de nationale kompetente myndigheder opfordres til:

16.1. at tage hensyn til denne henstilling i forbindelse med monitorering af og tilsyn med omstillingsrelaterede risici for
gronvaskning

16.2. at tage hensyn til relevante fremadrettede oplysninger, der indgdr i omstillingsmal, trovaerdige omstillingsplaner eller
oplysninger om klassificeringssystemet, ndr de vurderer tilsynsbelagte enheders finansielle risici i forbindelse med
omstillingen

16.3. at oge bevidstheden blandt tilsynsbelagte enheder om, hvordan de lovgivningsmaessige rammer gor det muligt at
anvende fremadrettede oplysninger fra modparter eller investeringsmodtagende virksomheder til at vurdere, styre
og monitorere omstillingsrisici og fysiske risici

16.4. at opbygge kapacitet i samarbejde med de nationale kompetente myndigheder om omstillingsfinansiering og
tilskynde til et palideligt miljo for omstillingsfinansiering i hele EU.
Udfeerdiget i Bruxelles, den 27. juni 2023.

Pd Kommissionens veghe
Mairead MCGUINNESS
Medlem af Kommissionen
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BILAG

Dette bilag ledsager Kommissionens henstilling om fremme af finansiering af omstillingen til en baeredygtig
gkonomi ('). Det supplerer henstillingerne med mere detaljerede overvejelser og eksempler for at understeatte frivillig
anvendelse af varktojer fra EU’s ramme for baredygtig finansiering til omstillingsfinansiering Den viser forskellige
muligheder og forslag for virksomheder og finansielle institutioner med henblik pd at fastsette omstillingsmadl,
formulere og identificere omstillingsfinansieringsbehov og -projekter samt tilvejebringe eller yde omstillingsfi-

nansiering.
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1. Forholdet mellem gron finansiering og omstillingsfinansiering

Baeredygtig finansiering handler om at finansiere bdde, hvad der allerede er miljovenligt, og hvad der er ved at blive
omstillet til sddanne preestationsniveauer over tid.

Figur 1 nedenfor viser, hvordan omstillingsfinansiering hanger sammen med generel finansiering og gren
finansiering, og hvordan disse forskellige former for finansiering kan udvikle sig pa kort, mellemlang og lang sigt.

Generel finansiering, som ikke har nogen baredygtighedsmal, adskiller sig fra gren finansiering og omstillingsfi-
nansiering. En sidan generel finansiering kan i gjeblikket omfatte bade aktiviteter med stor pavirkning og aktiviteter
med lav pavirkning. Efterhdnden som gkonomien omstilles, vil det med tiden vaere nedvendigt at omstille aktiviteter
med stor pavirkning til en lav pavirkning.

Omstillingsfinansiering har til formdl at finansiere denne omstilling. Den kan omfatte bade finansiering ved anvendelse
af provenu og generel (virksomheds-)finansiering. P4 kort sigt vil omstillingsfinansiering ikke ret tit fore til
forbedringer, der opfylder grenne prastationsmal. P4 lang sigt skal omstillingsfinansieringen imidlertid bringes i
overensstemmelse med EU’s klima- og miljemal og vil derfor blive betragtet som gren eller som havende lav
pavirkning.

Figur 1: Forhold mellem gron finansiering og omstillingsfinansiering nu og over tid

ANDRING PA KORT ZNDRING PA ZENDRING PA LANG
SIGT MELLEMLANG SIGT SIGT
FINANSIERING FINANSIERING FINANSIERING
OMSTILLINGS®
OMSTILLINGS- FINANSIERING
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Generel finansiering uden bzredygtighedsmal
Finansiering af omstilling til EU's mal og til at blive gren 1 fremtiden

Finansiering af gronne investeringer

2. Overvejelser om, hvordan en virksomheds forskellige typer pavirkninger, risici og muligheder kan afspejles i
individuelle omstillingsmil

Dette afsnit vedrorer punkt 3 og 4 i Kommissionens henstilling.

Virksomhederne kan overveje deres omstillingsfinansieringsbehov pd grundlag af deres baredygtighedsvirkninger,
-risici og -muligheder. De kan identificeres ved hjelp af en vesentlighedsvurdering efter metoden med dobbelt
vasentlighed.

Som led i denne vurdering kan virksomhederne anvende analyser af klima- og miljgrelaterede scenarier som grundlag
for identifikation og vurdering af fysiske risici og omstillingsrisici og -muligheder pé kort, mellemlang og lang sigt. P4
grundlag af resultatet af en sddan vesentlighedsvurdering () kan virksomhederne fastsette omstillingsmél og
bestemme omstillingsfinansieringsbehov og -forpligtelser, hvor det er relevant.

() Et baredygtighedsspergsmal er vasentligt ud fra et pavirkningsperspektiv, nir det vedrerer virksomhedens vesentlige faktiske eller
potentielle, positive eller negative pavirkninger for mennesker eller miljoet pa kort, mellemlang og lang sigt. Et vasentligt baredygtig-
hedssporgsmal fra et pavirkningsperspektiv omfatter pavirkninger, som virksomheden har forarsaget eller bidraget til, og pavirkninger,
der er direkte forbundet med virksomhedens aktiviteter, produkter og tjenesteydelser gennem dens forretningsforbindelser. Et
vasentligt baredygtighedsspergsmal kunne ogsd have betydning ud fra et finansielt perspektiv, f.eks. hvis baeredygtighedsrisikoen
materialiserer sig gennem strandede aktiver.
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Figur 2 giver et overblik over de vearktojer, der kan anvendes til at overveje, hvordan omstillingsfinansieringsbehovet
fastlaegges i tilfeelde af vasentlige pavirkninger, og hvordan finansieringsbehovene kan fastlaegges for at hiandtere lave
pavirkninger eller restpavirkninger.

Figur 2: Hvordan en virksomheds forskellige typer pavirkninger, risici og muligheder kan
afspejles i individuelle omstillingsmal og efterfolgende omstillingsfinansieringsbehov

Vasentlige pavirkninger, risici Veasentlige miljepavirkninger, - Vasentlig Lave klima- eller miljopivirkninger

g mulighe_der for mod\'irkning risici og -muligheder klimatilpasningsrisiko eller -risici
af klimazndnnger = ’ -

4 3 4

Byg pa referencescenarier/-forlab (feks. IEA-TPCC 1,5 °C for klimazndringer)
Overvej at fastsette omstillingsmal og fastlegge de respektive omstillingsfinansieringshehov
Se overvejelserne om fastszttelse af mal 1 tabel 1 1 bilaget

‘ ‘ ‘ Overvej at finansiere realisering af

enkle mal for at reducere

m— = ; . e . restpavirkninger ved at anvende
Overvej at anvende folgende Overvej at anvende folgende Qvervej at anvende folgende

varktojer: 3 o varktojer: varktejer som:
varktojer: ’ - klassificeringssystemet. hvor det er
= ingssy: e o : P relevant (feks. energieffektivitet,
Exs}zﬁzﬂgm stemet - Klassificeringssystemet ) ;{ﬁenerdf?r nlpasn;ng l lavemissionsmobilitet,
- . oH imazndringer under B 2 )
- Elimubenchmales ;ﬁrt ,‘Ei—ll”‘ 1 Klassificeringssystemet mulighedsskabende teknologier,
- Omstillingsplan N sitmgsplan . klimatilpasningsforanstaltninger)
- i eller
- grenne indkebspolitikker

Nér virksomhederne planlaegger deres omstilling og fastlegger omstillingsfinansieringsbehovet, opfordres de til at
overveje at fastsette omstillingsmdl baseret pd relevante omstillingsforleb, der er forenelige med
omstillingen, under hensyntagen til typen af pavirkninger og andre faktorer som f.eks. pavirkningernes alvorlighed,
omfang, rekkevidde og uoprettelighed. Virksomhederne kan treekke pé de standarder og retningslinjer, der er
tilgeengelige i henhold til direktiv (EU) 2022/2464, og dets gennemforelse til dette formdl (direktivet om
virksomheders baredygtighedsrapportering).

Virksomhederne opfordres til at gere sig folgende overvejelser om, hvordan forskellige pavirkninger, risici og
muligheder kan afspejles i omstillingsmélene og de dermed forbundne finansieringsbehov i forbindelse med
omstillingen.

Tabel 1.

Generelle overvejelser vedrorende fastsattelse af klima- og miljemal i tilfeelde af veesentlige pavirkninger

1)  Overvej trovardige referencerammer som grundlag for den metode, der anvendes til denne proces, herunder:

— Videnskabeligt baseret scenarieanalyse og 1,5-graders-forlgb pé globalt plan, pd EU-plan eller pa nationalt
sektorplan med ingen eller begrensede overskridelser, der henviser til IPCC, IEA eller andre, trovaerdige og
videnskabeligt baserede private initiativer. Overvej scenarier, der afspejler virksomhedens specifikke kontekst
med hensyn til geografisk beliggenhed og skonomiske aktiviteter.

— Unionens lovgivningsmassige ramme vedrerende baredygtig finansiering, herunder klassificeringsforordnin-
gen og metodologien for EU’s klimabenchmarks (se afsnit 3-5 i dette bilag).

— Unionens strategiske miljghandlingsplaner for cirkuler gkonomi (), biodiversitet (*) og nulforurening (¥).

() Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
En ny handlingsplan for den cirkulere gkonomi: For et renere og mere konkurrencedygtigt Europa. (COM(2020) 98 final).

(*) Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
EU’s biodiversitetesstrategi for 2030 Naturen skal bringes tilbage i vores liv (COM(2020) 380 final).

() Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Ridet, Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg og Regionsudvalget —
Vejen til en sund planet for alle — EU-handlingsplan: »"Mod nulforurening for vand, luft og jord«. (COM(2021) 400 final).
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— Konsulter Kommissionens kvalitative EU-omstillingsforleb (%) for klimarelaterede aspekter i forbindelse med
evalueringen af omstillingsudfordringerne og de bedste teknologier i en relevant sektor.

2) Overvej at fastsatte omstillingsmadl, der er tidsbestemte, videnskabeligt baserede og gennemferlige for at sikre
deres trovardighed.

3) Overvej en opdeling af disse mél pd aktivitets- og produktniveau, og identificer de vigtigste loftesteenger pé
aktivitetsniveau, herunder finansielle ressourcer, for at sikre operationaliseringen af disse mal.

4) Hvis det er relevant, med henvisning til punkt 3), overvej at specificere de forventede dekarboniseringslof-
testeenger og deres samlede kvantitative bidrag til at nd mélene for reduktion af drivhusgasemissioner samt de
planlagte negletiltag, herunder @ndringer i virksomhedens produkt- og tjenesteportefalje og dens indferelse af
nye teknologier

5) Overvej parametre, som kan bruges til at méle og overvige gennemferelsen af omstillingsmalene, f.eks.
foranstaltningernes effektivitet, de fremskridt, der er gjort over tid, og inddragelsen af interessenter.

6) Overvej at specificere, hvordan der i processerne for forretningsplanlaegning og finansiel planlagning og
risikostyringsrammen tages hensyn til omstillingsmélene.

7)  Tag hensyn til omstillingsmélenes overordnede miljemaessige integritet, ikke give afkald pa ét mél for et andets
skyld, og overvej at anvende princippet om »ikke at gore vasentlig skade« i overensstemmelse med klassificerin-
gsforordningen til dette formal. Overvej ogsa at respektere minimumsgarantier vedrerende menneskerettigheder
og arbejdstagerrettigheder.

8) Overvej at treeffe foranstaltninger til at sikre gennemsigtighed i malene og det grundlag, de er fastsat pa, for at
tilskynde investorer og finansielle formidlere til at tage hensyn til disse, nir de yder omstillingsfinansiering.
Overvej f.eks. at opstille mélene som led i en omstillingsplan for at ege trovardigheden omkring deres
opfyldelse, som afspejler den eksterne athengighed (') pd tvaers af de steder, hvor virksomheden opererer.

9)  Overvej at sikre en robust forvaltningsproces til stotte for gennemforelsen af og tilsynet med omstillingsmélene,
herunder:

a) virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorganers godkendelse af omstillingsmalene

b) indferelse af gode interne kontroller, herunder en klar fordeling af roller og ansvarsomrader i forbindelse med
tilsynet med og gennemforelsen af de foranstaltninger, der er knyttet til gennemforelsen af disse
omstillingsmal

¢) regelmaessig rapportering til ledelsesorganerne om gennemferelsen af omstillingsmalene.

10) Overvej, hvis det er relevant, ved hjelp af tredjepartsverifikation og pategning at skabe yderligere troverdighed
for omstillingsmalene og den dermed forbundne proces for fastsattelse af mal og opfelgning.

Tabel 2.

Overvejelser om enkle forbedringsmil i tilfeelde af ikke-vaesentlige pavirkninger

1) For sd vidt angér virksomheder, hvor den vigtigste skonomiske aktivitet har smd pavirkninger, kan det veere muligt
at reducere restpavirkninger, der feks. findes i den pégaldende virksomheds stottefunktioner (f.eks.
energieffektivitet i kontorbygninger, emissioner fra transport eller mobilitet, kb af vedvarende energi, grennere
fedevareforsyning osv.).

2) Hvis det er relevant, overvej:

a) at fastleegge enkle forbedringsmal med henblik pé at investere i bygningers energieffektivitet, der i betydelig
grad reducerer emissionerne fra brug af elektricitet eller opvarmning og lignende investeringer, navnlig
gennem mulighedsskabende aktiviteter, der er omfattet af delegerede retsakter vedtaget i henhold til
forordning (EU) 2020/852 (klassificeringsforordningen)

b) en indkebspolitik med fokus pa baeredygtighedshensyn.

() Kommissionens EU-omstillingsforlgb findes pa: https:/[single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en.

() Virksomhedens athaengighed af eksterne faktorer pé tvaers af geografiske omrader for at nd sin omstillingsplan pd enhedsniveau, f.eks.
eventuel fremtidig politik, teknologisk parathed, social accept, ressourcetilgeengelighed og fysiske klimapévirkninger pé tvaers af de
lokaliteter, hvor den opererer.


https://single-market-economy.ec.europa.eu/industry/transition-pathways_en
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3. Oversigt over baredygtige finansieringsvaerktojer til opstilling og bestemmelse af omstillingsfinansie-
ringsbehov
Varktojer til baredygtig finansiering, navnlig klassificeringssystemet eller EU’s klimabenchmarks samt troveerdige
omstillingsplaner, kan anvendes til at statte fastleggelsen af omstillingsmal og opstille specifikke omstillingsfinansie-
ringsbehov pd virksomhedsniveau og pa niveauet for ekonomiske aktiviteter. Omstillingsfinansiering kan derefter
tilvejebringes gennem gronne eller bearedygtighedsrelaterede obligationer, ldn, egenkapitalfinansiering eller
specialiseret ldngivning.
Figur 3 giver et overblik over de varktojer, der kan anvendes til at opstille og tilvejebringe omstillingsfinansiering.
Figur 3: Muligheder for at opstille omstillingsfinansieringsbehov og tilvejebringe
omstillingsfinansiering
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4.  EU’s klimabenchmarkmetoder

Dette afsnit vedrorer punkt 5 i Kommissionens henstilling.

Hvis der ikke findes sektorspecifikke videnskabeligt baserede forlgb eller kereplaner, kan virksomhederne overveje
metoderne i EU’s klimabenchmarks og anvende dem pd en mdde, der sikrer overensstemmelse med 1,5-grader-
scenariet fra IEA eller IPCC.

Hvis der findes sektorspecifikke videnskabeligt baserede scenarier og forlgb, kan virksomhederne overveje, om de ved
hjalp af disse ogsd kan opfylde minimumsstandarderne for EU’s klimabenchmarks.

Der er storre sandsynlighed for, at kapitalmarkedsudstedelser fra virksomheder, der opfylder minimumsstandarderne i
klimabenchmarkmetoderne og demonstrerer det (f.eks. i en troverdig omstillingsplan under hensyntagen til
standarder og retningslinjer, der er tilgengelige i henhold til direktiv (EU) 2022/2464, og dets gennemforelse), vil
blive medtaget i portefoljer, der folger EU’s klimabenchmarks.

Minimumsstandarder for klimabenchmarks

EU’s klimabenchmarks er baseret pa szt kriterier, der har til formal at sikre et omstillingsforlgb for portefeljer, der er
forenelige med omstillingen til en bearedygtig ekonomi (¥). Minimumsstandarderne for klimabenchmarkenes
dekarboniseringsmdl og -forleb kreever en arlig reduktion af drivhusgasintensiteten eller det absolutte maél for
drivhusgasemissioner pd mindst 7 % (°).

() Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818 af 17. juli 2020 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) 2016/1011 for sd vidt angdr minimumsstandarder for EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede
EU-benchmarks, artikel 6-12.

(®) Minimumskravene er fastsat i artikel 7-9 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818 af 17. juli 2020.
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For hvert ar, hvor malene ikke nds, ber der kompenseres for manglende opfyldelse af mal ved opjustering af mélene i
dekarboniseringsforlgbet for det folgende ar.

Hvis det er muligt, overvej at demonstrere lavere gennemsnitlige emissioner i forhold til ligestillede og at undgd de
specifikke udelukkelsesfaktorer, der er anfort i artikel 9-12 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818
af 17.juli 2020.

Starre vaegtning af virksomheder, der fastlegger og offentliggar mél for reduktion af drivhusgasemissioner

Virksomheders kapitalmarkedsudstedelser kan tilleegges starre vaegt i et benchmark, der folger EU’s klimabenchmarks,
hvis den udstedende virksomhed kan pavise, at den har fastlagt og offentliggjort mél for reduktion af drivhusgase-
missioner, hvis felgende betingelser er opfyldt:

a) udstederen af de tilgrundliggende veerdipapirer offentliggar pd regelmessig og nejagtig vis deres drivhusgase-
missioner under anvendelsesomréde 1, 2 og 3

b) udstederen af de tilgrundliggende vardipapirer har reduceret sin drivhusgasintensitet eller i givet fald sine absolutte
drivhusgasemissioner, herunder anvendelsesomrdde 1-, 2- og 3-drivhusgasemissioner, med et gennemsnit pa
mindst 7 % om &ret i mindst tre pd hinanden folgende ar.

5. EU-klassificeringssystemet

Dette afsnit vedrerer punkt 6 i Kommissionens henstilling.

5.1. Hvad kan EU’s klassificeringssystemet anvendes til?

Virksomheder kan anvende klassificeringssystemet som et omstillingsfinansieringsvarktgj til at planlegge
omstillingen af deres gkonomiske aktiviteter og eremerke de nedvendige omstillingsinvesteringer. Det kan som
sidan anvendes til klassificering af baredygtige investeringer, maéling af aktuelle og planlagte klima- eller
miljopreastationer, fastsettelse af mdl og kommunikation, herunder opstilling af mal, der er knyttet til klassificerin-
gssystemet, i omstillingsplaner.

Figur 4: Hvad kan klassificeringssystemet anvendes til?
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5.2. Klassificeringssystemet som et omstillingsvearktoj

Ved at definere miljemaessigt baredygtige ekonomiske aktiviteter, dvs. ikke virksomheder, giver klassificerin-
gssystemet virksomhederne mulighed for at omstille sig ved gradvist at ege deres andel af miljemaessigt baeredygtige
aktiviteter.

Figur 5 viser, hvordan en virksomhed gradvist kan omstille sine aktiviteter; her aktiviteter, der udferes pé fabrikker, og
investere i opgraderinger heraf for at oge andelen af grenne aktiviteter i fremtiden. Aktivitetsbaserede
omstillingsplaner kan vaere den centrale del af en omstillingsstrategi pa enhedsniveau.

Figur S: Klassificeringssystemet som et omstillingsvaerktej
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5.3. Muligheder for brug af EU-klassificeringssystemet til at angive omstillingsfinansieringsbehovet

Virksomhederne kan anvende klassificeringssystemet til at fastlegge deres omstillingsfinansieringsbehov pé
aktivitetsniveau.

Klassificeringssystemet fastsetter ikke en tidsfrist, inden for hvilken en virksomhed skal bringe sine aktiviteter i
overensstemmelse med nogen af dens kriterier. I stedet giver det markedsaktgrerne fleksibilitet til at anvende
tidsplanerne for deres egne videnskabeligt baserede omstillingsforleb. Virksomhederne kan henvise til klassificerin-
gssystemets kriterier i deres fastsattelse af klima- og miljemadl, og hvis disse mél er i overensstemmelse med
omstillingen, og opfyldelsen heraf er troveardig, kan de tilvejebringe omstillingsfinansiering til gennemforelse heraf.

Figur 6 viser, hvordan klassificeringssystemet kan anvendes til dette formadl, idet der gives valgmuligheder, der kan
overvejes i den givne reekkefolge, under hensyntagen til gennemforligheden af de mere ambitigse muligheder forst.
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Figur 6: Brug af EU-Klassificeringssystemet til at angive omstillingsfinansieringsbehovet
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1)  Finansiering af skonomiske aktiviteter, der allerede er i overensstemmelse med klassificeringssystemet
Hvis en gkonomisk aktivitet allerede er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, kan virksomhederne overveje
eventuelle nuvarende og fremtidige finansieringsbehov for at opretholde overensstemmelse med klassificerin-
gssystemet ogsd i fremtiden.
2) Investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet
Hvis en skonomisk aktivitet er omfattet af, men endnu ikke er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, kan
virksomhederne overveje at tilpasse den til klassificeringssystemets tekniske screeningskriterier inden for 5 (eller
undtagelsesvis 10) ar (1%). Angiv, hvilke omstillingsinvesteringer der er nedvendige for at nd disse mdl, i en CapEx-
plan. Sddanne kapitaludgifter betragtes som investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet.
3)  Investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet over leengere tid

Hvis overensstemmelse med klassificeringssystemet ikke kan opnds inden for 5 (eller undtagelsesvis 10) &r, kan det
overvejes at tilpasse et aktiv eller en gkonomisk aktivitet til de tilknyttede ydeevnekriterier i klassificeringssystemet
over en lengere tidshorisont, der stadig er forenelig med omstillingen. Omstillingsinvesteringer, der kun vil opnd
overensstemmelse med klassificeringssystemet over leengere tid end de 5 (eller undtagelsesvis 10) dr, der anerkendes i
henhold til delegeret forordning (EU) 2021/2178, kan ledsages af en aktivitetsspecifik omstillingsplan, der er forenelig
med den grenne omstilling, og som begrunder den laengere tidshorisont for at nd maélene (') og viser, hvordan
overensstemmelse med klassificeringssystemet vil blive opndet i efterfelgende trin.

For sd vidt angdr miljeaspekter kan mélene tilpasses internationale og Unionens miljgpolitiske mélsatninger og mél,
herunder dem, der vedrorer baredygtig beskyttelse og genopretning af vand- og havressourcer, cirkuler gkonomi,
forebyggelse og bekempelse af forurening samt beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer.

(") I henhold til den delegerede retsakt om oplysningsforpligtelser i forbindelse med klassificeringssystemet méd perioden til at opnd

overensstemmelse med klassificeringssystemet kun overstige fem &r, hvis en lengere periode er objektivt begrundet i specifikke
karakteristika ved den pagaldende skonomiske aktivitet og opgradering, dog hejst 10 &r.

(") De relaterede kapitaludgifter anses ikke for at vaere i overensstemmelse med klassificeringssystemet, men det kan veare et meningsfuldt

skridt pa vejen mod en hgjere grad af baeredygtighedsresultater.
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4)  Investeringer i omstilling ud over niveauet for modvirkning af klimaendringer — uden at gore vasentlig skade —
som et forste trin

Virksomheder med aktiviteter, der i gjeblikket ikke opfylder DNSH-kriterierne under klassificeringssystemet, og hvor
det pd nuverende tidspunkt ikke er muligt at komme til at opfylde kriteriet for vasentligt bidrag inden for 5
(undtagelsesvis 10) dr, kan overveje at forbedre aktiviteternes miljopraestation ud over de preastationsniveauer, der er
defineret ved kriteriet om »ikke at gore vaesentlig skade«, inden for en tidsramme, der er tilstrackkelig kort til at veere
forenelig med omstillingen (*). Hvad angdr omstillingsinvesteringer, der forbedrer prestationerne med hensyn til
modvirkning af klimazndringer ud over klassificeringssystemets kriterier om ikke at gore veesentlig skade som et
forste trin i omstillingen, kan virksomhederne overveje at lade dem ledsage af en aktivitetsspecifik omstillingsplan,
der er forenelig med omstillingen, med en begrundelse for, hvorfor dette midlertidige skridt er nedvendigt, og
hvordan der vil blive opndet overensstemmelse med klassificeringssystemet i efterfolgende trin.

Planen kan vise, i) hvordan aktiviteten vil blive omstillet med en meningsfuld forbedring af prastationerne til et
niveau, der reekker ud over DNSH-kriteriernes niveau og hen imod niveauet for vasentligt bidrag, og ii) hvordan
lebende forbedring af klima- eller miljoprastationerne vil sikre, at det undgds at gere vasentlig skade i fremtiden,
efterhdnden som gkonomien narmer sig klimaneutralitet, og toleranceniveauer for skade, der anses for at vare
vasentlig, ogsa vil &endre sig over tid.

5) Investeringer, der er specificeret pd anden vis i en aktivitetsbaseret omstillingsplan

For gkonomiske aktiviteter med stor pavirkning, som endnu ikke er omfattet af delegerede retsakter om klassificerin-
gssystemet, og hvor der ikke findes noget alternativ med lav pavirkning, der er omfattet af klassificeringsforordningen,
kan virksomhederne overveje at anvende andre midler sdsom videnskabeligt baserede tilgange til at angive mil og
finansieringsbehov.

6) Investeringer i omstillingsaktiviteter med lav miljgpavirkning

For gkonomiske aktiviteter med lav pévirkning, som derfor ikke er omfattet af klassificeringssystemet, kan
virksomhederne overveje at anvende relevante klassificeringskriterier til at hindtere restpavirkninger, f.eks. gennem
investeringer i bygningers energieffektivitet, lavemissionsmobilitet, mulighedsskabende teknologier osv.

6. Finansieringsinstrumenter til tilvejebringelse af omstillingsfinansiering

Dette afsnit vedrerer punkt 8 i Kommissionens henstilling.

Virksomhederne kan overveje at anvende et eller en kombination af flere omstillingsrelaterede finansieringsin-
strumenter til at tilvejebringe omstillingsfinansiering, f.eks. specifikke ldntyper eller kapitalmarkedsudstedelser med
sarlige karakteristika. Tabel 3 indeholder eksempler pa dette.

Tabel 3

Eksempler pa line- eller kapitalmarkedsinstrumenter til tilvejebringelse af omstillingsfinansiering

Grenne lin og andre|1) Finansier projekter eller investeringer via et 1an med et serligt omstillingsformal
beredygtighedsrelaterede (anvendelse af provenuet) som f.eks. ldn til opgradering af aktiver eller foretag nye
lan investeringer, der vil muliggere kulstoffattig produktion eller vaesentligt forbedrede
miljeprestationer. F.eks.:

— lén til finansiering af omstillingsprojekter, der har en troveerdig aktivitetsbaseret
omstillingsplan eller indgdr i en troverdig omstillingsplan pa enhedsniveau (%)

— 1an til finansiering af skonomiske aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssy-
stemet, og opndelse af overensstemmelse med klassificeringssystemet over en
tidshorisont pd 5 (undtagelsesvis 10) r

(") De relaterede kapitaludgifter anses ikke for at vaere i overensstemmelse med klassificeringssystemet, men det kan vere et meningsfuldt
skridt pé vejen mod en hejere grad af baeredygtighedsresultater.
(") Thenhold til direktiv (EU) 2022/2464 og gennemforelsen heraf (direktivet om virksomheders baredygtighedsrapportering).
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— trovaerdige videnskabeligt baserede mél (hvis de er forholdsmaessige), der understottes
af oplysninger, der sikrer integritet, gennemsigtighed og ansvarlighed

— lan til finansiering af andre omstillingsinvesteringer i de aktiviteter, der er omhandlet i
punkt 2.2 i denne henstilling.

— Fastleeg robuste miljepraestationsindikatorer til finansiering af virksomhedsinveste-
ringer, der indgdr i en omstillingsplan.

2) Seg at fd generelle (virksomheds-)ldn relateret til forbedringer af de overordnede
baeredygtighedsresultater i overensstemmelse med omstillingen, jf. punkt 2.1. F.eks.:

— lan med centrale prastationsmal til finansiering af omstillingsinvesteringer, der er i
overensstemmelse med videnskabeligt baserede omstillingsforleb

— l4n med centrale preestationsmal til finansiering af omstillingsinvesteringer, som er
baseret pd den samlede andel af overensstemmelse med klassificeringssystemet, der
skal opnds

— lan til finansiering af omstillingsinvesteringer, der er baseret pé en trovardig omstil-
lingsplan med centrale prastationsmal.

Gronne obligationer og andre | 1) Overvej at udstede obligationer med et specifikt omstillingsformdl ved at
baeredygtighedsrelaterede demonstrere anvendelsen af provenuet.

obligationer o . .
g Udsted f.eks. en obligation i overensstemmelse med forordningen om europaiske grenne

obligationer til finansiering af investeringer i omstilling til ekonomiske aktiviteter, der er
omfattet af Kklassificeringssystemet og opnédr overensstemmelse med klassificerin-
gssystemet over 5 (undtagelsesvis 10) dr.

2) Overvej at udstede en obligation, der er knyttet til et af virksomhedens omstillings-
prestationsmal (f.eks. en bearedygtighedsrelateret obligation) ved anvendelse af
klassificeringssystemet, troveaerdige omstillingsplaner pd enhedsniveau ('¥) og
aktivitetsniveau eller videnskabeligt baserede mal (hvis de er forholdsmassige), og:

— fastleg centrale prastationsmdl til finansiering af virksomhedsinvesteringer, der ind-
gér i en omstillingsplan.

— Virksomhederne opfordres til at knytte deres baeredygtighedskrav i henhold til en
baeredygtighedsrelateret obligation til et klassificeringssystemrelateret eller et EU-kli-
mabenchmarkrelateret mal

— dette kan omfatte finansiering af omstillingsinvesteringer fastlagt via mal baseret pa
klassificeringssystemet.

3) Overvej at anvende skemaet for frivillig offentliggerelse i henhold til forordningen
om europxiske gronne obligationer til at give standardiserede oplysninger til
investorer og finansielle formidlere i forbindelse med obligationsudstedelser, der ikke
folger standarden for europziske grenne obligationer.

Egenkapitalfinansiering Hvis aktieudstedelser er et passende finansieringsinstrument, overvej at anvende
omstillingskriterier svarende til dem, der er naevnt ovenfor, med henblik pé at specificere
centrale mdl for baeredygtighedsprastationer.

Specialiseret finansiering Overvej specialiseret finansiering som f.eks. leasing, strukturerede finansieringslesninger,
projektfinansiering og  blandede finansieringsinstrumenter ~ved at  anvende
omstillingskriterier svarende til dem, der er navnt ovenfor, med henblik pé at fastsatte
centrale mél for baredygtighedspreastationer.

7. Finansielle formidleres og investorers anvendelse af Den Europziske Unions verktgjer til baeredygtig finansiering

Dette afsnit vedrorer punkt 9 i Kommissionens henstilling.

Finansielle formidlere og investorer, der er villige til at yde omstillingsfinansiering til stotte for realokonomiens omstilling,
kan anvende veerktgjer til baeredygtig finansiering til at fastsztte portefoljemal og identificere projekter eller virksomheder
med henblik pé at finansiere omstillingen. Tabel 4 indeholder yderligere eksempler pa dette.

(*) Thenhold til direktiv (EU) 2022/2464 og gennemforelsen heraf (direktivet om virksomheders baredygtighedsrapportering).
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Tabel 4
Sidan anvendes verktgjer til baredygtig finansiering til at fastsette portefeljemal og identificere projekter eller
virksomheder med henblik p at finansiere omstillingen
Overvej at anvende EU’s | Anvendelse af EU’s klimabenchmarks dekarboniseringsmetoder til at fastsatte
klimabenchmark for | dekarboniseringsmal:

dekarboniseringsmetoder ~ til  at
fastsatte portefoljeomstillingsmal og
identificere relevante virksomheder:

Overvej at anvende EU’s klimabenchmarks til at forfelge dekarboniseringsstrategier
og investere i en portefolie af virksomheder med forskellige klimamal og
finansieringsbehov i forbindelse med omstillingen. Skab finansielle produkter, der
kopierer ovennavnte benchmarks metoder (*°).

Benchmarkadministratorerne opfordres til at overveje storre veegtning af
virksomheder baseret pd de dekarboniseringsmal, som virksomhederne har fastsat.

Overvej at anvende benchmarkenes metoder til systematisk at vurdere
finansieringsinstrumenter og portefgljer, og udform portefgljeforleb hen imod
klimaneutralitet med minimumsstandarder for dekarbonisering fra ar til ar.

Anvendelse af EU’s klimabenchmarkmetoder til at identificere virksomheder med
henblik pé langivning eller investering:

Overvej at anvende EU’s klimabenchmarks eller andre videnskabeligt baserede ESG-
benchmarks til at identificere virksomheder, der omstiller sig pd en made, der er
forenelig med omstillingen til en baredygtig ekonomi. Overvej at anvende
benchmarks, der ger det muligt for forvaltere at give storre vegtning til
virksomheder med et videnskabeligt baseret omstillingsforleb og strategi.

Finansielle formidlere kan anvende udelukkelseskriterier fra metoderne i EU’s
klimabenchmarks, hvis det er relevant, til at udelukke miljemassigt eller socialt
skadelige ekonomiske aktiviteter eller produktionsmetoder eller nogle, som pa
anden mdade gor vaesentlig skade pé klima- eller miljomal.

Overvej at anvende
klassificeringssystemet til at fastseette
mdl pd  portefoljeniveau  og

identificere relevante virksomheder:

Anvendelse af klassificeringssystemets kriterier til at fastsette klima- og
miljeportefeljemal:

Overvej at anvende klassificeringssystemets kriterier og oplysninger til at fastsette
mdl og felge fremskridt over tid pa portefoljeniveau og, hvis der er tale om ejere af
aktiver, vedrerende den samlede allokering af aktiver.

Overvej at anvende oplysningerne i forbindelse med klassificeringssystemet til at
spore andelen af investeringer, der er omfattet af klassificeringssystemet, andelen af
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, og fremskridt
hen imod overensstemmelse med klassificeringssystemets kriterier.

Med forbehold af datatilgaengelighed, overvej at anvende forholdet mellem grenne
aktiver og grenne investeringer baseret pa klassificeringssystemet til at fastsatte
sektorspecifikke mél pd portefoljeniveau, som portefoljegennemsnittet kan narme
sig under omstillingen. Bankerne kan f.eks. anvende forholdet mellem grenne
aktiver og absolutte CO,-emissioner i relevante portefeljer eller den gennemsnitlige
energieffektivitet for en realkreditportefolje til at udvikle emissionsreduktionsmaél
eller et energieffektivitetsmal og delmadl derimellem.

() Benchmarkene kraver som basislinje et dekarboniseringskrav pd 30 % for EU-benchmarks for klimaomstillingen og 50 % for EU’s
Paristilpassede benchmarks, et dekarboniseringskrav p& 7 % fra &r til ar, medtagelse af anvendelsesomréde 3-emissioner, begransninger for
aktieallokering for at sikre, at erhvervssektorerne er reprasenteret i overensstemmelse med moderbenchmarket (undgd erhvervssektorbias).
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Overvej at anvende andelen af planlagte indtaegter, kapitaludgifter eller driftsudgifter i
forbindelse med virksomheders omstilling, der vil blive bragt i overensstemmelse
med Klassificeringssystemet inden for en tidsramme pd 5 (undtagelsesvis 10) ar
(men som ikke opfylder betingelserne i delegeret forordning (EU) 2021/2178 for
straks at blive anerkendt som CapEx, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet) som en fremtidig eller planlagt andel af grenne aktiver, hvis
de understottes af en troveerdig omstillingsplan.

Lignende parametre kan ogsd udformes for aktiviteter, der ikke er omfattet af
klassificeringssystemet, og som er omfattet af en trovardig omstillingsplan.

Anvendelse af  oplysningsforpligtelser i forbindelse med
klassificeringssystemet til at identificere virksomheder med henblik pa
lingivning eller investering:

Overvej at anvende virksomhedernes oplysninger i forbindelse med
klassificeringssystemet om indtagter, der er omfattet af klassificeringssystemet, og
indtaegter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, CapEx og, hvor
det er relevant, OpEx til at supplere andre virksomhedsdata med henblik pd at
identificere omstillingsprojekter.

[ tilfeelde af projekter, der er omfattet af klassificeringssystemet, overvej at anvende
obligatoriske og, hvor de foreligger, frivillige oplysninger forbindelse med
klassificeringssystemet 1  virksomhedsoplysninger eller pd enheds- eller
aktivitetsspecifikke omstillingsplaner for at identificere projekter med mal for
omstillingsfinansiering, der fastsetter mal knyttet til:

— overensstemmelse med klassificeringssystemet med henblik pa at opfylde klassi-
ficeringssystemets kriterier trinvis eller over en fastsat tidshorisont

elementer i klassificeringssystemets kriterier, som f.eks. »ikke at gore veasentlig
skade, der sikrer vaesentlige praestationsforbedringer

tjek, om der er indfert aktivitetsspecifikke omstillingsplaner for at sikre, at
sddanne projekters mal er i overensstemmelse med omstillingen til en beredygtig
gkonomi

i tilfelde af okonomiske aktiviteter, der ikke er omfattet af delegerede retsakter
vedtaget i henhold til klassificeringsforordningen, anvend principperne i klassifi-
ceringsforordningens artikel 10, stk. 2, som en rettesnor for minimumsbetingel-
serne for, at en aktivitet kan tages i betragtning med henblik pd omstillingsfinan-
siering.

Overvej at anvende
virksomhedsoplysninger i henhold til
direktivet ~ om  virksomheders
beeredygtighedsrapportering  til at
udveelge virksomheder med
specifikke omstillingsmaél og -behov:

Overvej at anvende felles parametre i omstillingsplaner, bide pd enheds- og
aktivitetsniveau, til systematisk at identificere omstillingsfinansieringsbehov i visse
sektorer pd grundlag af de finansielle parametre og investeringsplaner, som
virksomhederne indberetter, f.eks.:

mél for reduktion af drivhusgasemissioner for anvendelsesomréde 1, anvendel-
sesomrdde 2-emissioner og sd vidt muligt ogsd veasentlige anvendelsesomréade
3-emissioner

overensstemmelse med klassificeringssystemet og planer for at bringe ekonomi-
ske aktiviteter i sektorer med stor pavirkning i overensstemmelse

CapEx til finansiering af omstillingstrinnene med henvisning til de vigtigste
anvendte parametre for baredygtighed (f.eks. klassificeringsbaserede kapitalud-
gifter)

omstillingsmalenes troverdighed baseret pa handlinger og loftestenger, som
virksomhederne har planer om at anvende for at nd mélene, og virksomhedernes
athangighed af eksterne faktorer (') og forventede omkostninger ved omstilling
omstillingsrisici, og hvordan potentielle omstillingsmél kan reducere sadanne
risici over tid

eksponering for klimarelaterede finansielle muligheder (f.eks. i % af den samlede
portefolje/garantiaktivitet)

aktuelle og planlagte finansierede emissioner pé tvars af sektorer, geografiske
omrader og tidsrammer

parametre for portefoljetilpasning (f.eks. vaegtet gennemsnitlig kulstofintensitet,
implicit temperaturstigning, finansierede emissioner i forhold til et almindeligt
anvendt videnskabeligt baseret benchmark).

(") F.eks. mulige fremtidige politikker, teknologisk parathed, social accept, ressourcetilgangelighed og fysiske klimapévirkninger pa tvrs af de

steder, hvor de opererer.
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Overvej at anvende oplysninger om omstillingsplaner til at identificere
specifikke virksomheder eller projekter med klare dekarboniseringsmal, der i
ojeblikket opererer med heje emissioner, men som har trovardige
omstillingsplaner for at reducere disse over tid, hvilket vil gore det muligt for
portefoljen at dekarbonisere i samme tempo, som de investeringsmodtagende
virksomheder gor.

Overvej at anvende standarderne og vejledningen i henhold til direktiv
(EU) 2022/2464 og gennemforelsen heraf (CSRD), hvis sddanne foreligger, til at
tage hensyn til en virksomheds klima- og miljeprastationer, deres udgangspunkt
og individuelle omstillingsforleb for at supplere oplysningerne om
omstillingsmél, omstillingsplaner og data om drsregnskaber.

Overvej at anvende oplysninger og | Overvej at anvende oplysninger fra udstedere af grenne obligationer,
prospekter, der ledsager udstedelsen | baeredygtighedsrelaterede obligationer eller andre obligationer med

af gronne obligationer, | omstillingsfinansieringsegenskaber  til at udvelge investeringer —med
omstillingsobligationer og | miljemaessig integritet og det ambitionsniveau, en investor seger efter.
baeredygtighedsrelaterede

obligationer eller aktier: Overvej at anvende den heje grad af gennemsigtighed, der er fastsat i

forordningen om europaiske grenne obligationer, til at udvelge projekter
til omstillingsfinansiering, hvor den miljomassige integritet sikres af
klassificeringssystemet. Den @gede gennemsigtighed med hensyn til
anvendelsen af provenuet oger trovardigheden og palideligheden af sddanne
investeringer, navnlig hvis de er forbundet med baredygtighedstaerskler eller
-mél, der er fastsat af virksomheden og offentliggjort i virksomhedens
oplysninger.

Overvej at anvende den heje grad af gennemsigtighed, som udstedere giver
ved hjelp af de frivillige oplysningsskemaer for udstedere, der anvender
andre standarder end dem, der er fastsat i forordningen om europaiske gronne
obligationer, til at udvealge projekter til omstillingsfinansiering, som er i
overensstemmelse med omstillingen til en baredygtig ekonomi.

Overvej at  anvende  oplysninger om  omstillingsmdl  eller
omstillingsfinansieringsbehov i prospekter for udstedelser foretaget af
vitksomheder under omstilling til at vurdere baredygtighedsrisici og
karakteristika ved en udstedelse sammen med andre finansielle risici og fordele
ved projektet (V).

(V) Forslaget til Europa-Parlamentets og Rédets forordning om @ndring af forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014 og (EU)
nr. 600/2014 med henblik pé at gere offentlige kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for virksomheder og lette adgangen til
kapital for sma og mellemstore virksomheder (COM(2022) 762 final) bidrager til gennemsigtigheden ved at krave, at baeeredygtigheds-
oplysninger medtages i prospekter for udstedelser med baredygtighedsanprisninger.
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