
KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) 2022/27 

af 27. september 2021

om ændring af Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 236/2012 for så vidt angår 
justeringen af den relevante tærskel for meddelelse af betydelige korte nettopositioner i aktier 

(EØS-relevant tekst) 

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 236/2012 af 14. marts 2012 om short selling og 
visse aspekter af credit default swaps (1), særlig artikel 5, stk. 4,

ud fra følgende betragtninger:

(1) Ved forordning (EU) nr. 236/2012 er der fastsat en forpligtelse til at give meddelelse til de kompetente myndigheder 
om betydelige korte nettopositioner i forhold til den udstedte aktiekapital i et selskab, der har aktier optaget til 
handel i et handelssystem i Unionen, hvis positionen når eller falder under den relevante meddelelsestærskel. Det er 
nødvendigt, at Kommissionen overvåger, om en sådan relevant meddelelsestærskel fortsat er hensigtsmæssig i lyset 
af udviklingen på de finansielle markeder, og vurderer, om det er nødvendigt at ændre denne tærskel i 
overensstemmelse med nævnte forordnings artikel 5, stk. 4.

(2) I begyndelsen af 2020 opstod der et betydeligt salgspres og usædvanlig volatilitet som følge af det globale udbrud af 
covid-19, hvilket førte til betydelige nedadgående prisspiraler, der påvirkede udstedere fra alle sektorer på tværs af de 
finansielle markeder. Den Europæiske Værdipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) gjorde brug af sine 
beføjelser til at gribe ind under ekstraordinære omstændigheder og sænkede midlertidigt den relevante 
meddelelsestærskel for betydelige korte nettopositioner i aktier med henblik på at forbedre både ESMA's og 
reguleringsmyndighedernes overvågning af sådanne positioner, bestemme, om strengere foranstaltninger kunne 
være hensigtsmæssige, og være i stand til at reagere hurtigt.

(3) Da den lavere relevante meddelelsestærskel for betydelige korte nettopositioner i aktier, som har været gældende i 12 
på hinanden følgende måneder, og som på grund af delvis forbedrede markedsforhold ikke længere kunne forlænges 
som en ekstraordinær foranstaltning, bør virkningen af en sådan foranstaltning vurderes, og det bør fastslås, om den 
bør gøres permanent ved at erstatte den eksisterende tærskel. I denne forbindelse tager Kommissionen hensyn til den 
udtalelse (2), som ESMA afgav den 13. maj 2021.

(4) Den seneste udvikling på de finansielle markeder, som Kommissionen har observeret, f.eks. den ustabilitet, der er 
forårsaget af det globale udbrud af covid-19, og som har ført til hyppigere brug af ekstraordinære foranstaltninger 
vedrørende short selling fra myndighedernes og ESMA's side, samt den stigende risiko for, at detailinvestorer bliver 
involveret i »short squeezes«, har understreget betydningen af at indsamle yderligere oplysninger om betydelige 
korte nettopositioner i aktier på permanent basis, hvilket er afgørende af hensyn til markedsovervågningen. I den 
forbindelse vurderede ESMA i sin udtalelse, at den lavere relevante meddelelsestærskel i væsentlig grad forbedrede 
gennemsigtigheden og overvågningen af betydelige korte nettopositioner i aktier på individuelt, sektorspecifikt og 
markedsdækkende niveau, hvilket resulterede i en øget reguleringsmæssig effektivitet. ESMA fandt endvidere, at 
marginalomkostningerne ved markedsdeltagernes gennemførelse forventes at være ubetydelige, i betragtning af at 
de har anvendt en sådan tærskel i flere måneder. Endvidere mener Kommissionen, at usikkerhed med hensyn til den 
lovpligtige indberetningspligt bør undgås, og regler og forpligtelser i denne henseende bør være stabile. På dette 
grundlag og under hensyntagen til anbefalingerne i ESMA's udtalelse, som Kommissionen er enig i, bør den 
nuværende relevante meddelelsestærskel ændres og permanent fastsættes til 0,1 %.

(1) EUT L 86 af 24.3.2012, s. 1.
(2) ESMA70-156-4262.
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(5) Forordning (EU) nr. 236/2012 bør derfor ændres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Artikel 5, stk. 2, i forordning (EU) nr. 236/2012 affattes således:

»2. En relevant meddelelsestærskel er en procentdel, der svarer til 0,1 % af den udstedte aktiekapital i det pågældende 
selskab, og hver 0,1 % derover.«

Artikel 2

Denne forordning træder i kraft på tyvendedagen efter offentliggørelsen i Den Europæiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gælder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfærdiget i Bruxelles, den 27. september 2021.

På Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN

Formand
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