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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESAFGORELSE (EU, Euratom) 2022/2545
af 19. december 2022

om fastleeggelse af rammen for fordeling af omkostninger i forbindelse med lintagnings- og
geldsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade,

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europziske Atomenergifallesskab,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 af 18. juli 2018 om de
finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget, om @ndring af forordning (EU) nr. 1296/2013, (EU)

nr.

1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU) nr. 1304/2013, (EU) nr. 1309/2013, (EU) nr. 1316/2013, (EU) nr. 223/2014,

(EU) nr. 283/2014 og afgerelse nr. 541/2014/EU og om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 ('), seerlig
artikel 220a, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

Ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU, Euratom) 20222434 (%) indferes den diversificerede
finansieringsstrategi som en felles finansieringsmetode til gennemforelse af 1antagnings- og geldsforvaltningstrans-
aktioner, der udfgres af Kommissionen, i forordning (EU, Euratom) 2018/1046 (»finansforordningen<). Efter
ikrafttreedelsen af forordning (EU, Euratom) 2022/2434 skal den diversificerede finansieringsstrategi anvendes pa
programmer for finansiel bistand, for hvilke basisretsakterne trader i kraft den 9. november 2022 eller derefter.

Kommissionen skal treffe de nedvendige foranstaltninger til gennemforelsen af den diversificerede finansierings-
strategi. Anvendelsen af den diversificerede finansieringsstrategi kraever, at der vedtages en rakke regler til
fastleeggelse af fordelingen af de respektive omkostninger til de pigaldende programmer for finansiel bistand,
hvilket skal sikre, at modtageren opkraves alle de omkostninger, som Unionen afholder i forbindelse med den
finansielle bistand.

Metoden til fordeling af omkostninger i forbindelse med gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi
inden for rammerne af NextGenerationEU (NGEU) er fastlagt ved Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU)
2021/1095 (}). Disse ordninger ber udvides til ogsé at omfatte lantagnings- og galdsforvaltningstransaktioner, der
gennemfores inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi, jf. finansforordningens artikel 220a.

Tilbagebetalingsforpligtelserne skal i henhold til finansforordningens artikel 220, stk. 5, litra ), og i
overensstemmelse med budgetprincipperne om forsvarlig ekonomisk forvaltning og ligeveegt forblive hos
modtagerne af den finansielle bistand. Alle omkostninger ber opkraves hos modtagerne pé grundlag af en falles
omkostningsfordelingsmetode, der sikrer en gennemsigtig og forholdsmaessig fordeling af omkostningerne.

Omkostningsfordelingsmetoden ber sikre, at der ikke sker krydssubsidiering af omkostninger mellem forskellige
typer af modtagere. P4 den ene side ber lineomkostninger fuldt ud palegges modtagerne af disse 1an, og pd den
anden side ber omkostninger til ikketilbagebetalingspligtig stotte fuldt ud péleegges EU-budgettet baseret pa de
faktiske omkostninger, der er aftholdt til at tilvejebringe og udbetale den respektive andel af provenuet til de
forskellige modtagere. Metoden ber omfatte alle de omkostninger, som Unionen afholder i forbindelse med
ldntagnings- og galdsforvaltningstransaktioner, herunder alle administrationsomkostninger, og sikre, at der for hver
udbetaling beregnes forskellige typer af omkostninger.

EUTL 193 af 30.7.2018,s. 1.

Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU, Euratom) 2022/2434 af 6. december 2022 om andring af forordning (EU, Euratom)
2018/1046 for s vidt angdr fastlaeggelsen af en diversificeret finansieringsstrategi som generel linemetode (EUT L 319 af 13.12.2022,
s. 1).

Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU) 2021/1095 af 2. juli 2021 om fastleeggelse af en metode til omkostningsfordeling i
forbindelse med lanoptagelse og gaeldsforvaltning inden for rammerne af NextGenerationEU (EUT L 236 af 5.7.2021, s. 75).
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(6)  For at sikre en retfeerdig og lige behandling af modtagerne ber Kommissionen indfere en falles og ensartet metode
for omkostninger, der finder anvendelse pa alle typer udbetalinger (bdde dem, der tilbagebetales over EU-budgettet,
og dem, der tilbagebetales af modtagerne), og ifelge hvilken omkostningerne palaegges modtagerne pa grundlag af
den modtagne andel af provenuet.

(7)  Ved denne metode til beregning og fordeling af omkostninger ber der skelnes mellem tre typer af omkostninger:
finansieringsomkostninger, omkostninger til likviditetsstyring og administrationsomkostninger. Finansieringsom-
kostningerne hidrerer fra renter og andre udgifter, som Kommissionen skal betale for de forskellige instrumenter,
der udstedes til finansiering af de pdgaldende udbetalinger. Omkostningerne til likviditetsstyring er omkostninger,
der opstdr som felge af, at udstedte beleb midlertidigt indswttes pa likviditetskonti som reserver til dekning af
kommende betalinger. Disse lobende, operative overheadomkostninger er ulgseligt forbundet med den
diversificerede finansieringsstrategi og ber fordeles ligeligt mellem alle modtagere. Den tredje type omkostninger
bestér af de administrationsomkostninger til opbygning af den tekniske og operationelle kapacitet til at gennemfore
en diversificeret finansieringsstrategi, der opstdr som en direkte folge af gennemforelsen af den diversificerede
finansieringsstrategi.

(8)  For at opnd en rimelig og forholdsmassig tildeling af omkostningerne bliver udbetalinger og dertil knyttede
finansieringsinstrumenter opdelt i tidsperioder (i det folgende benzvnt »tidssegmenter«). Allerede eksisterende
udbetalinger og dertil knyttede lantagningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansierings-
strategi, der allerede er tildelt tidssegmenter, bereres ikke af tilfgjelsen af udbetalinger inden for rammerne af
programmer for finansiel bistand i henhold til finansforordningens artikel 220a. Omkostningerne til udbetalinger af
lén, der finansieres gennem den diversificerede finansieringsstrategi, beregnes og henferes pd samme madde fra
udbetalingens begyndelse. Den storste fordel herved er, at finansieringsomkostningerne er ens for alle udbetalinger,
der henfores til samme tidssegment, sdledes at lantagningen er tilpasset udbetalingsbehovet.

(9)  Det ber sikres, at fordelingen af omkostninger ikke pavirkes for nogen af de programmer, som omkostningsforde-
lingsmetoden finder anvendelse pd. Omkostningsfordelingsmetoden vil fra dens vedtagelse finde anvendelse pé
lantagning inden for rammerne af NGEU og ldn inden for rammerne af Europa-Parlamentets og Ridets forordning
(EU) 2022/2463 (%), der har en tilsvarende lgbetid og struktur. Det er derfor muligt at medtage dem i de samme
tidssegmenter. Hvis der oprettes et nyt program for finansiel bistand med en anden lebetid og struktur, som ma
forventes at pavirke omkostningerne, ber denne metode om nedvendigt revideres.

(10) Finansieringsomkostninger, der hidrerer fra ldntagningstransaktioner, ber beregnes pa grundlag af de omkostninger,
der opstdr i forbindelse med alle ldntagningstransaktioner i perioden pé seks maneder omkring udbetalingsdatoen.
Denne opdeling af finansieringsomkostningerne i tidsperioder er ngdvendig for at sikre, at de finansieringsom-
kostninger, der opkraves i forbindelse med udbetalingen, ngje folger de galdende markedsrenter pé det tidspunkt,
hvor udbetalingen finder sted. Denne tilgang betyder, at de ngjagtige finansieringsomkostninger forst fastsattes
efter fuldendelsen af finansieringspuljen ved afslutningen af tidssegmentet pd seks méneder, men at vejledende
priser vil veere tilgaengelige for linemodtagerne inden den endelige omkostningsberegning. Linemodtagere eller, for
sé vidt angdr de eksterne formalsbestemte indtegter i henhold til artikel 3, stk. 1, i Rddets forordning (EU)
2020/2094 (), EU-budgettet, bor betale det samme gebyr. Herved undgas den vilkdrlighed eller tilfeeldighed, der
karakteriserer den traditionelle back-to-back-metode, hvor omkostningerne for en bestemt modtager svarede til de
vilkar, der kunne opnés pd dagen for lintagningen.

(11) Hvert tidssegment ber vere aktivt i en periode pd seks méneder, der begynder den 1. januar eller den 1. juli. Det
forste tidssegment ber imidlertid omfatte perioden fra 1. juni 2021 til 31. december 2021, jf. denne afgorelses
artikel 4.

(12)  Selv om finansieringsomkostningerne kan variere mellem tidssegmenterne pa seks maneder pa grund af forskelle i
finansieringsbetingelserne, som Kommissionen ikke har nogen indflydelse pd, vil Kommissionen forvalte
ldntagnings- og galdsforvaltningstransaktionerne pd en madde, der sikrer, at hvert tidssegment i videst muligt
omfang har ens lebetidsprofiler.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2022/2463 af 14. december 2022 om oprettelse af et instrument med henblik pa at
yde stotte til Ukraine i 2023 (makrofinansiel bistand+) (EUT L 322 af 16.12.2022, 5. 1).

() Radets forordning (EU) 2020/2094 af 14. december 2020 om oprettelse af et EU-genopretningsinstrument til stette for
genopretningen efter covid-19-krisen (EUT L 433 T af 22.12.2020, s. 23).
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(13) Kommissionens finansieringsstrategi muligger en bedre styring af renterisikoen og andre finansielle risici. Selv om de
rentesatser, der opkraves hos lanemodtagerne, er stabile, vil der regelmaessigt vere behov for marginale
genberegninger af satserne, ndr instrumenter i finansieringspuljen skal erstattes ved udlgb. Kommissionen vil efter
behov udbygge sin kapacitet til at anvende derivater sdsom swaps til at styre eventuelle resterende renterisici og
tilbyde modtagerne muligheden for fastforrentede lén. Omkostningerne ved denne fastrentefacilitet ber fuldt ud og
udelukkende afholdes af de modtagere, der benytter sig af denne mulighed.

(14) De udbetalte belab i et tidssegment ber svare til belgbet for de langfristede finansieringsinstrumenter, der er henfert
til dette tidssegment. I de fleste tilfeelde vil udbetalingen af provenuet finde sted i og blive henfort til det samme
tidssegment som udstedelsen af de langfristede finansieringsinstrumenter, med hvilke provenuet blev tilvejebragt.
Uforudsete forsinkelser ved udbetalingen kan imidlertid fore til situationer, hvor provenuet fra den langfristede
finansiering er blevet tilvejebragt, men ikke kan udbetales som oprindelig planlagt. I dette scenario kan udbetalingen
udskydes fra et tidssegment til det efterfelgende. Hvis midlerne til disse serlige finansieringsbehov imidlertid allerede
er tilvejebragt og henfort til det forrige tidssegment, kan de ikke benyttes til andre formadl i dette tidssegment. Under
disse omstandigheder ber det veere muligt at henfere udbetalingerne til det tidssegment, hvortil finansieringsinstru-
menterne er henfert. Det ber ligeledes vaere muligt at henfere langfristede finansieringsinstrumenter i det
efterfolgende tidssegment til det forrige tidssegment, hvis belgbet for de langfristede finansieringsinstrumenter i det
pagaldende tidssegment ikke er tilstrackkeligt til at daekke udbetalingsbelabet.

(15) Kommissionen vil ogsd have brug for midler til i det foregdende tidssegment at foregribe udbetalingsbehov, der
opstdr pd et tidligt tidspunkt i det naste tidssegment. For at tage hgjde for sddanne situationer og sikre, at
Kommissionen pd gunstige vilkdr rdder over midler til at foretage udbetalinger kort for eller efter overgangen
mellem tidssegmenter, baor Kommissionen have mulighed for at henfore langfristede finansieringsinstrumenter til
det efterfolgende tidssegment.

(16) Evnen til at styre likviditeten i forbindelse med finansieringstransaktionerne ved at have adgang til kortfristet
lantagning samt rdde over ud fra et forsigtighedshensyn fastsatte kontantbeholdninger er et centralt og afgerende
element i den diversificerede finansieringsstrategi. Denne likviditetsstyring vil give Kommissionen mulighed for at
dakke alle betalingsbehov og tilpasse udstedelserne til markedsforholdene. Denne kapacitet forer til omkostninger
ved tilvejebringelsen af provenuet gennem udstedelse af kortfristede veardipapirer samt omkostninger ved den
midlertidige deponering af en del af provenuet pé en likviditetskonto, med hvilken det sikres, at alle betalinger kan
foretages pd anmodning. Galdsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansierings-
strategi giver mulighed for bedre styring af renterisici og andre finansielle risici. Der kan vaere tale om anvendelse af
derivater sdsom swaps til at styre renterisici eller andre finansielle risici i forbindelse med lan til modtagerne eller til
at foretage sikrede eller usikrede pengemarkedstransaktioner. Omkostninger i forbindelse med tilbagekeb og/eller
besiddelse af egne obligationer med henblik pé likviditetsstyring ber betragtes som likviditetsstyringsomkostninger.
Denne afgorelse ber danne et grundlag for beregningen af disse likviditetsomkostninger og sikre, at disse
omkostninger fordeles pd en retferdig og rimelig méde til alle relevante modtagere af provenu i lgbet af det
pagaldende ar.

(17)  Et hejere udbetalingsbehov end belgbet for de langfristede finansieringsinstrumenter, der er fordelt til det respektive
tidssegment, eller rentebetalinger kan fore til et likviditetsunderskud i et tidssegment. Et lavere udbetalingsbehov end
belobet for de langfristede finansieringsinstrumenter, der er fordelt det respektive tidssegment, eller indfrielsesbe-
talinger, der modtages i forbindelse med de udestdende udbetalinger, der er tildelt tidssegmentet, kan fore til et
likviditetsoverskud. Udligning af disse likviditetsoverskud eller -underskud er et uomgengeligt krav i forbindelse
med gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi. Disse omkostninger ber ikke aftholdes i de
respektive tidssegmenter, men ber isoleres og forvaltes som en del af sarlige overheadomkostninger til
likviditetsstyring. Ved denne afgorelse ber der indferes en mekanisme til at adskille omkostninger, der opstdr som
folge af likviditetsunderskud eller -overskud, sdledes at de kan absorberes af det bredere finansieringsprogram i form
af likviditetsstyringsomkostninger. Kommissionen ber anvende likviditetsstyringssegmentet til at udligne eventuelle
positive eller negative likvide beholdninger i tidssegmenterne i forhold til det samlede udbetalingsbelab.

(18) Gennemforelse af den diversificerede finansieringsstrategi kraver opbygning af ny kapacitet, der er nedvendig for at
opné den mest fordelagtige adgang til kapitalmarkeder og sikre, at denne infrastruktur vedligeholdes pd en
kontinuerlig og effektiv mdde. Dette omfatter omkostninger, der er ngdvendige for at fore likviditetskonti, opbygge
kapacitet til at afholde auktioner over EU-gaeldsbeviser og -obligationer og til at indfere ny intern databehandlings-
kapacitet. Sddanne omkostninger, der folger direkte af gennemforelsen af ldntagnings- og udbetalingstransaktioner,
ber behandles som overheadomkostninger, idet der skelnes mellem omkostninger i forbindelse med etablering og
vedligeholdelse af lantagnings- og udbetalingsinfrastruktur. Disse omkostninger ber medtages i omkostninger i
forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger.
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(19) Omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger sammenfatter alle administrati-
onsomkostninger, der opstdr direkte som folge af gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi. Disse
omkostninger opstér enten som etableringsomkostninger i forbindelse med engangsomkostninger til opbygning af
operationel kapacitet eller som uundgéelige tilbagevendende omkostninger, der direkte kan henferes til lantagnings-
og geldsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi, og som opstar
over tid. Selv om de tilbagevendende omkostninger er regelmassige arlige omkostninger, der opkraves i forbindelse
med de udbetalinger, der finder sted i et givet ar, ber etableringsomkostningerne palagges som engangsudgifter.

(20)  Etableringsomkostninger og omkostninger til kapacitetsopbygning for disse transaktioner har veeret afholdt siden
2021 og er gennem specifikke overheadomkostninger for etablering allerede blevet henfert til modtagere under
programmer for finansiel stotte inden for rammerne af NGEU. Derfor ber modtagerne under andre programmer for
finansiel bistand, der henhgrer under anvendelsesomridet for finansforordningens artikel 220a, ikke afholde
omkostninger i forbindelse med denne tidligere kapacitetsopbygning, men kun fremtidige udgifter i forbindelse med
vedligeholdelsen af denne infrastruktur. Andelen af administrationsomkostninger for programmer for finansiel
bistand i henhold til finansforordningens artikel 220a, bortset fra NGEU, ber derfor begreanses til tilbagevendende
omkostninger, og de berorte modtagere ber behandles som enhver modtager under den diversificerede
finansieringsstrategi.

(21) Administrationsomkostninger, der indgér i omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsom-
kostninger, ber begranses til en udtemmende liste over stotteberettigede omkostninger, som er direkte forbundet
med den diversificerede finansieringsstrategi. Kontraktmaessige honorarer i forbindelse med ansattelse af eksternt
konsulentpersonale fajes til listen over stotteberettigede administrationsudgifter, efter at der er indgdet aftaler inden
for rammerne af det drlige budget for 2023. Udvidelsen af listen over stotteberettigede administrationsudgifter er
blevet meddelt medlemsstaternes myndigheder forud for vedtagelsen af denne afgorelse. De samlede omkostninger i
forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger udger en meget begraenset del af de samlede
omkostninger til transaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi.

(22)  Proceduren for efterfelgende fakturering er udformet pd en sddan mdde, at det sikres, at omkostningerne opkraves
det folgende ar og indtil det tidspunkt, hvor omkostningerne ikke leengere genereres som folge af lantagnings-,
galdsforvaltnings- og betalingsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansierings-
strategi.

(23) Hvad angdr de lan i form af finansiel bistand til Ukraine, der ydes inden for rammerne af forordning (EU)
2022/2463, kan Unionen undtagelsesvis aftholde rente- og administrationsomkostninger i forbindelse med
lantagning og langivning i henhold til artikel 17 i forordning (EU) 2022/2463. De nedvendige midler tilvejebringes
ved hjelp af bidrag fra medlemsstaterne, jf. artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2022/2463. Faktureringen af disse
omkostninger ber derfor tilpasses faktureringen af omkostninger i forbindelse med udbetalinger som eksterne
formaélsbestemte indtegter i henhold til artikel 3, stk. 1, i forordning (EU) 2020/2094 og grupperes pr. kvartal i dret.

(24) Kommissionen ber udstede en bekraftelsesmeddelelse for hver udbetaling, herunder af ikketilbagebetalingspligtig
stotte som omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra a) og c), i forordning (EU) 2020/2094, tilbagebetalingspligtig statte til
medlemsstater som omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra b), i forordning (EU) 2020/2094 og lan til en medlemsstat
eller et tredjeland inden for rammerne af programmer for finansiel bistand i henhold til finansforordningens
artikel 220a.

(25) Lan inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi skal for hver udbetaling gennemfores pd
finansielle standardvilkér (lebetids- og tilbagebetalingsprofil). For ikketilbagebetalingspligtig stotte bor bekraftelses-
meddelelsen vaere det vigtigste element til fastlaeeggelse af disse finansielle vilkar for EU-budgettet. I bekraftelsesmed-
delelsen fastleegges omkostningsanmodningen pd grundlag af de finansielle vilkdr. Disse vilkdr ber omfatte
udbetalingsdatoen, omfanget af den finansielle statte, betalingsdatoen for finansieringsomkostningerne samt
udlgbsdatoen. Bekraeftelsesmeddelelsen udger det vasentlige grundlag for EU’s budgetplanlaegning, finansielle
kredslgb og bogfering af ikketilbagebetalingspligtig statte.

(26) Gennem relevante henvisninger i laneaftalerne praciseres det, at omkostningerne til udbetalingerne fastsettes ved
anvendelse af den metode, som er fastsat i denne afgorelse.

(27) Denne afgerelse ber finde anvendelse péd alle lantagningstransaktioner og udbetalinger inden for rammerne af
NGEU-programmet, herunder dem der har fundet sted inden dens ikrafttreden —
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VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

KAPITEL 1

GENSTAND, DEFINITIONER OG ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1

Genstand, anvendelsesomrade og overordnede principper

1. Ved denne afgorelse fastleegges en fzlles og ensartet metode til fordeling af omkostninger, der opstdr som felge af
lantagnings- og geldsforvaltningstransaktioner, som gennemfores inden for rammerne af programmer for finansiel
bistand i henhold til finansforordningens artikel 220a, samt ikketilbagebetalingspligtig stette i henhold til artikel 5, stk. 1, i
Rédets afgorelse (EU, Euratom) 2020/2053 (*) (:\CAM-programmer«).

2. Anvendelsen af omkostningsfordelingsmetoden bygger pd principperne om retferdighed og ligebehandling, idet det
sikres, at omkostningerne fordeles pa grundlag af den relative andel af den modtagne statte.

Artikel 2

Definitioner

I denne afgorelse forstas ved:

1) »modtager« en medlemsstat eller et tredjeland, der er part i en lineaftale inden for rammerne af et CAM-program, eller,
for s vidt angdr ikketilbagebetalingspligtig statte i henhold til artikel 5, stk. 1, i afgerelse (EU, Euratom) 2020/2053,
Unionens budget

2) »udbetaling«: overfersel af provenu fra lantagnings- og geeldsforvaltningstransaktioner til finansiering af tilbagebeta-
lingspligtig eller ikketilbagebetalingspligtig statte til en modtager

3) finansieringsinstrumenter« obligationer, galdsbeviser, kortfristede galdsbreve, EU-galdsbeviser eller andre relevante
kort- og/eller langfristede finansielle transaktioner inden for rammerne af den diversificerede finansieringsstrategi

4) renteperiode« en periode pé tolv (12) maneder, eller en anden periode, der kan angives i bekraftelsesmeddelelsen, og
som begynder at lgbe fra udbetalingsdatoen eller den forudgdende rentebetalingsdato

5) Hlikviditetsstyring« forvaltning af pengestremme i forbindelse med finansieringsinstrumenter og udbetalinger
6) laneaftale« en aftale mellem Kommissionen og en modtager inden for rammerne af et CAM-program

7) lantagningstransaktioner« transaktioner som omhandlet i artikel 2, nr. 1), i Kommissionens gennemforelsesafgorelse
(EU, Euratom) 2022/2544 ()

8) »geldsforvaltningstransaktioner«: transaktioner som omhandlet i artikel 2, nr. 2), i gennemforelsesafgorelse (EU,
Euratom) 2022/2544

9) kortfristet finansiering« finansiering som omhandlet i artikel 2, nr. 11), i gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom)
2022/2544

10) »langfristet finansiering« finansiering som omhandlet i artikel 2, nr. 10), i gennemforelsesafgarelse (EU, Euratom)
2022[2544 .

() Radets afggrelse (EU, Euratom) 2020/2053 af 14. december 2020 om ordningen for Den Europziske Unions egne indtagter og om
ophavelse af afgorelse 2014/335/EU, Euratom (EUT L 424 af 15.12.2020, s. 1).

() Kommissionens gennemforelsesafgorelse (EU, Euratom) 2022/2544 af 19. december 2022 om fastleggelse af ordningerne for
administration og gennemforelse af EU’s ldntagnings- og galdsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af den diversificerede
finansieringsstrategi og de dermed forbundne langivningstransaktioner (se side 109 i denne EUT).
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Artikel 3

Typer omkostninger

Der fastleegges folgende typer af omkostninger:
a) finansieringsomkostninger
b) omkostninger til likviditetsstyring

) omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger.

KAPITEL 2

FINANSIERINGSOMKOSTNINGER OG OMKOSTNINGER TIL LIKVIDITETSSTYRING

AFDELING 1

Segmenter

Artikel 4

Tidssegmenter

1. Et tidssegment er aktivt i en periode pd seks maneder, der begynder den 1. januar eller den 1. juli. Det forste
tidssegment omfatter imidlertid perioden fra den 1. juni 2021 til den 31. december 2021.

2. Tidssegmentet bestdr af de udbetalinger, der er foretaget i dets aktive periode, og de dermed forbundne finansierings-
instrumenter, som er fordelt til det. Udbetalinger henferes til det tidssegment, der er aktivt pd udbetalingsdatoen.

Uanset forste afsnit fordeles udbetalingerne, hvis provenubelebet fra langfristede finansieringsinstrumenter, der er henfort
til det foregdende tidssegment, overstiger det udbetalingsbelab, der i overensstemmelse med forste afsnit er henfort til det
pageldende segment, fortsat til dette tidssegment, indtil udbetalingsbelobet svarer til provenubelgbet fra de pagaldende
langfristede finansieringsinstrumenter.

For alle udestdende belgb, der endnu ikke er tilbagebetalt, henfores udbetalingen fortsat til tidssegmentet.
3. Med forbehold af artikel 6, stk. 2, henferes provenuet fra langfristede finansieringsinstrumenter til et tidssegment.

4. Andre langfristede finansieringsinstrumenter end de i stk. 5 omhandlede henfores til det tidssegment, der er aktivt pd
tidspunktet for indgéelsen af den lantagningstransaktion, der genererer disse instrumenter.

Uanset forste afsnit:

a) kan finansieringsinstrumenter, der tilvejebringes med henblik pé finansiering af en udbetaling i det efterfolgende
tidssegment, henfores til dette tidssegment

b) hvis udbetalingsbelobet ved slutningen af det aktive tidssegment overstiger provenubelgbet fra langfristede
finansieringsinstrumenter, henferes de langfristede finansieringsinstrumenter, der genereres fra ldntagningstransak-
tionerne efter udlebet af tidssegmentets aktive periode, til dette tidssegment, indtil provenubelebet fra langfristede
finansieringsinstrumenter svarer til udbetalingsbelobet i dette tidssegment.

5. Langfristede finansieringsinstrumenter, som erstatter langfristede finansieringsinstrumenter ved disses udleb,
henfores til samme tidssegment. Artikel 6 finder anvendelse i tilfeelde af uoverensstemmelse mellem udlgbsdatoen for det
langfristede instrumentunder udlgb, og datoen for lantagning af det langsigtede instrument, der erstatter det.
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Artikel 5
Likviditetsstyringssegment

1.  Likviditetsstyringssegmentet forbliver aktivt, indtil de ldntagningstransaktioner, der er godkendt i CAM-
programmerne, er fuldt tilbagebetalt.

2. Kortfristede finansieringsinstrumenter, gealdsforvaltningstransaktioner og de dermed forbundne omkostninger
henfores til likviditetsstyringssegmentet.

Artikel 6
Udligning af likviditetssaldi

1. Likviditetsbeholdningernes storrelse i et tidssegment beregnes dagligt som forskellen mellem indgdende og udgdende
pengestremme, jf. bilagets punkt 1, trin 3.

2. Positive belgb, der er omhandlet i stk. 1 (zlikviditetsoverskud), fordeles dagligt fra tidssegmentet til likviditetsstyrings-
segmentet, jf. bilagets punkt 1, trin 4, til finansieringsomkostningerne for det relevante tidssegment pa den pagaeldende dag.

3. Belob, der svarer til det negative belgb, der er omhandlet i stk. 1 (vlikviditetsunderskud«), henferes dagligt fra
likviditetsstyringssegmentet til tidssegmentet, jf. bilagets punkt 1, trin 6, til finansieringsomkostningerne for likviditetssty-
ringssegmentet pd den pagaldende dag.

AFDELING 2

Beregning af finansieringsomkostninger og omkostninger til likviditetsstyring

Artikel 7
Beregning af finansieringsomkostninger for et tidssegment
1. Finansieringsomkostningerne beregnes dagligt.

2. Finansieringsomkostningerne for et finansieringsinstrument omfatter den daglige rente for hvert finansieringsin-
strument og en potentiel agio/disagio baseret pa den samlede udstedelseskurs.

3. De daglige finansieringsomkostninger for tidssegmentet omfatter de daglige finansieringsomkostninger for de
finansieringsinstrumenter, der er henfert til tidssegmentet efter resultaterne af anvendelsen af artikel 6, stk. 2 og 3.

Artikel 8
Beregning af omkostninger til likviditetsstyring

1. Omkostningerne til likviditetsstyring er summen af omkostninger ved besiddelse (cost of carry) i likviditetsstyrings-
segmentet, jf. bilagets punkt 2.

2. Omkostningerne ved besiddelse er forskellen mellem de pélebne renter inden for rammerne af de relevante
finansieringsinstrumenter i likviditetsstyringssegmentet, omkostningerne og afkastet som folge af udligningen af eventuelle
likviditetsoverskud eller likviditetsunderskud som omhandlet i artikel 6, stk. 2 og 3, og investeringsafkastet fra likviditetsbe-
holdningerne.

3. Omkostningerne til likviditetsstyring beregnes dagligt.
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Artikel 9

Fordeling af omkostninger til likviditetsstyring

1. Omkostningerne til likviditetsstyring beregnes som summen af de daglige omkostninger til likviditetsstyring i labet af
et kvartal. Disse omkostninger henfores til hver udbetaling pro rata med udbetalingens relative andel af de samlede

udestdende udbetalte belgb ved kvartalets udgang.

2. Omkostningerne til likviditetsstyring beregnes pé grundlag af den metode og de trin, der er fastsat i bilagets punkt 2.

Artikel 10

Tildeling af finansieringsomkostninger til en udbetaling

1. Udbetalingerne fra det samme tidssegment er forbundet med de samme gennemsnitlige daglige finansieringsom-
kostninger, indtil de er tilbagebetalt.

2. For hver udestiende udbetaling beregnes de daglige finansieringsomkostninger ved at gange de samlede finansierings-
omkostninger for segmentet efter anvendelse af artikel 6, stk. 2 og 3, med udbetalingsbelobet divideret med de samlede
udestdende udbetalte belb for det tidssegment, som udbetalingen henferes til.

KAPITEL 3

OMKOSTNINGER I FORBINDELSE MED YDELSER TIL GENERELLE ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Artikel 11

Omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger

Omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger omfatter tilbagevendende administrati-
onsomkostninger for modtagere samt etableringsomkostninger for ln fra genopretnings- og resiliensfaciliteten. De
beregnes i overensstemmelse med bilagets punkt 3.

Artikel 12

Tilbagevendende administrationsomkostninger

1. Tilbagevendende administrationsomkostninger omfatter alle omkostninger, som Kommissionen afholder i
forbindelse med udferelse af lantagnings- og galdsforvaltningstransaktioner, af folgende typer: salerer for juridisk bistand
sdsom udgifter til juridisk rddgivning, tilbagevendende omkostninger til kontoadministration, udgifter til ekstern revision,
vedligeholdelsesgebyrer for auktionsplatformen, gebyrer til kreditvurderingsbureauer, gebyrer for notering, skatter, gebyrer
for registrering, offentliggorelse og afregning, informationsteknologi, udgifter til markedsundersggelser samt honorarer til
kontraktansatte i forbindelse med gennemforelsen af den diversificerede finansieringsstrategi.

2. Idet omfang disse omkostninger er felles for lintagningstransaktioner, der gennemferes inden for rammerne af andre
programmer for finansiel bistand, beregnes de omkostninger, der indgdr i beregningen, som den pro rata-andel, der
henfores til lintagnings- og gaeldsforvaltningstransaktioner i det pagaldende kalenderdr.

3. De tilbagevendende administrationsomkostninger beregnes for hver udbetaling, der modtages inden for rammerne af
hver ldneaftale, pro rata i forhold til udbetalingens andel af de samlede udbetalte belgb ved udgangen af kalenderaret.
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Artikel 13

Etableringsomkostninger for 1n fra genopretnings- og resiliensfaciliteten

1.  Etableringsomkostninger for ldn fra genopretnings- og resiliensfaciliteten omfatter alle omkostninger, som
Kommissionen afholder i forbindelse med opbygning af kapacitet til gennemferelse af lantagnings-, geeldsforvaltnings- og
betalingsforvaltningstransaktioner inden for rammerne af NGEU. De omfatter omkostninger i forbindelse med oprettelse
af NGEU-konti, oprettelse af en auktionsplatform, et investorstyringsvearktej, andre udgifter til informationsteknologi samt
gebyrer for markedsundersogelser og konsulentbistand.

2. Medlemsstater, der underskriver laneaftaler inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten, afholder
48 % af de samlede etableringsomkostninger.

3. 12021,2022 og 2023 betaler medlemsstaterne de i stk. 1, omhandlede etableringsomkostninger pro rata i forhold til
lanebelobets andel i henhold til den undertegnede ldneaftale inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten af
det samlede ldnebelob i henhold til alle undertegnede léneaftaler inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfa-
ciliteten, jf. bilagets punkt 3, stk. 2, litra a) og b).

4. Senest den 30. juni 2024 fordeles eventuelle ikkefordelte etableringsomkostninger for medlemsstater, der har
undertegnet ldneaftaler inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten, pro rata i forhold til andelen af det
lénebelgb, der er undertegnet i henhold til hver laneaftale inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten, i de
samlede ldnebeleb i henhold til alle indtil den 31. december 2023 underskrevne ldneaftaler inden for rammerne af
genopretnings- og resiliensfaciliteten, jf. bilagets punkt 3, stk. 2, litra c).

5. Efter udgangen af 2023 vil ingen yderligere etableringsomkostninger for lantagningstransaktioner forfalde til betaling

eller blive fordelt til CAM-programmer, medmindre de henherer under anvendelsesomradet for artikel 5, stk. 1, i afgorelse
(EU, Euratom) 2020/2053.

KAPITEL 4

FAKTURERING

Artikel 14
Bekraftelsesmeddelelse

1. For hver udbetaling udarbejdes der en bekreftelsesmeddelelse, som indeholder de vilkér, der ligger til grund for
Kommissionens omkostningsanmodning.

2. I bekraftelsesmeddelelsen fastsattes vilkdrene for betalingen af finansieringsomkostningerne og tilbagebetalingen af
hovedstolen, der, for sd vidt angdr ikketilbagebetalingspligtig stette, i henhold til artikel 5, stk. 1, forste afsnit, i afgerelse
(EU, Euratom) 2020/2053 atholdes over Unionens budget, samt af modtagerne for sd vidt angér ldneaftaler.

3. Bekreeftelsesmeddelelsen skal indeholde folgende elementer:

a,

Ratd

belebet for udbetalingen

lobetiden

o =

tilbagebetalingsplanen

&

tildelingen af udbetalingen til et tidssegment

o
-~

renteperioden med angivelse af betalingsdato.

4. Bekraftelsesmeddelelsen vedrerende lén skal endvidere omfatte yderligere elementer, der er anfort i lineaftalerne.

Artikel 15

Fakturering af finansieringsomkostninger

1. Finansieringsomkostningerne beregnes for hver udbetaling ved udlgbet af den renteperiode, der er fastsat i bekrzaftel-
sesmeddelelsen.
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2. Faktureringen finder sted ved udlebet af den renteperiode, der er fastsat i bekraeftelsesmeddelelsen. Ved udbetalinger
som eksterne formalsbestemte indtaegter i henhold til artikel 3, stk. 1, i forordning (EU) 2020/2094 og udbetalinger inden
for rammerne af MFA+-instrumentet kan fakturaerne grupperes pr. kvartal i &ret, sdfremt Ukraine anmoder om
subsidiering af de dermed forbundne omkostninger.

Artikel 16
Fakturering af omkostninger til likviditetsstyring

Omkostningerne til likviditetsstyring faktureres ved begyndelsen af hvert kalenderar for omkostninger, der er atholdt i det
foregdende kalenderar.

Artikel 17

Fakturering af omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger

Modtagere af lan faktureres ved begyndelsen af hvert kalenderar for omkostninger i forbindelse med ydelser til generelle
administrationsomkostninger, der er atholdt i det foregdende kalenderdr, under hensyntagen til de i henhold til artikel 11
fordelte samlede omkostninger.
Modtagernes betalinger for omkostningerne i forbindelse med ydelser udger interne formaélsbestemte indtegter som
omhandlet i finansforordningens artikel 21, stk. 3, litra a).

Artikel 18

Ophavelse

Gennemforelsesafgorelse (EU) 2021/1095 ophaeves.

Henvisninger til den ophavede afgerelse galder som henvisninger til naerverende afgorelse.

Artikel 19
Ikrafttraeden

Denne afgorelse treder i kraft dagen efter offentliggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 19. december 2022.

Pi Kommissionens vegne
Ursula VON DER LEYEN
Formand
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BILAG

1. Beregning af finansieringsomkostningerne
Finansieringsomkostningerne (CoF) beregnes efter folgende fremgangsmade:

Trin 1: Beregning af de samlede daglige omkostninger for et individuelt finansieringsinstrument i et tidssegment eller i
likviditetsstyringssegmentet

De daglige palobne omkostninger (ACC) beregnes som folger:

ACC,y. 4o = (nominel : 100)xkuponx(1 : dage pr. cir)

For hvert finansieringsinstrument fordeles agio/disagio lineart over hele instrumentets lgbetid:
agio/disagio,,. 4. = (100 — udstedelseskurs): (udlobsdato — udstedelsesdato)
hvor udstedelseskurs = samlet kurs (inklusive bankgebyrer)
For hvert finansieringsinstrument beregnes de samlede daglige omkostninger som folger:
COFy:. dag pr. instrument = ACChpyr. dag + agio[disagiop,. du
Trin 2: Beregning af de samlede daglige finansieringsomkostninger

For hvert tidssegment (TC1-TC11) er de samlede daglige omkostninger for segmentet, for den i artikel 5 omhandlede
udligning, summen af alle daglige samlede omkostninger for hvert finansieringsinstrument, der er henfort til
tidssegmentet:

COFp:. dagrcmfor udligning = 2 COFpr. dag pr. instrument fordelt il TC@o)
For likviditetsstyringssegmentet (LMC) udger finansieringsomkostningerne:

COFp:. dagimCror udligning = 2 COFpr. dag pr. instrument fordelt til LMC
Trin 3: Beregning af likviditetssaldiene i tidssegmenterne
Likviditetsbeholdningernes storrelse beregnes dagligt som folger:

Likviditetrcq = indgdende pengestremme [udstedelsesprovenu + rentej,isud + tilbagebetalingeriznpisiua] — udgdende
pengestrgmme [udbetalinger + kupon,gestaende gela + geldsindfrielse]

Trin 4: Beregning af finansieringsomkostningerne for finansieringsinstrumenter, der pavirkes af likviditetsoverskud

I dette trin fastsattes den del af finansieringsomkostningerne i tidssegmenter med et likviditetsoverskud, der kan
henfores til den likviditet, der holdes i det pagaeldende segment.

Finansieringsomkostningerne i forbindelse med finansieringsinstrumenterne beregnes som folger:
C0FlikviditetsoverskudTC(overskud) =
COFpr. dagTC(overskud)for udligning * thiditetTC(overskud): TC(overskud)

COFpr. dagTC(overskud)efter udligning = COFpr. dagTC(overskud)fer udligning — COFlikviditetsaverskudTC(overskud)

Trin 5: Beregning af omkostningerne for likviditetsstyringssegmentet, hvis det tildeles finansieringsomkostninger fra
tidssegmentet med likviditetsoverskud

Hvis likviditetsstyringssegmentet modtager overskud fra tidssegmentet, beregnes omkostningerne for likviditetssty-
ringssegmentet som felger:

COFpr, dagLMCefter udligning — COFprA dagLMCfer udligning + 2 COFIikviditctsovcrskudTC(ovcrskud)
Trin 6: Beregning af finansieringsomkostningerne for tidssegmentet med likviditetsunderskud

Et likviditetsunderskud i et tidssegment udlignes med en overfersel af likviditet fra likviditetsstyringssegmentet til de
daglige finansieringsomkostninger (trin 5).

For tidssegmenter med en positiv likviditetssaldo felger finansieringsomkostningerne efter udligningen allerede af trin
4 ovenfor.

COFIikviditetsoverfmsel fra LMC = COFpr. dagLMCefter udligning * OVCerrt bel@b: LMC

COFpr. dagTC(underskud)efter udligning — COFpr. dagTC(underskud)fer udligning + COFlikViditetsoverfzrsel fra LMC
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Selv om finansieringsomkostningerne kan variere mellem tidssegmenterne pd seks maneder pd grund af forskelle i
finansieringsbetingelserne, som Kommissionen ikke har nogen indflydelse p4, forvalter Kommissionen lantagnings-
og gealdsforvaltningstransaktionerne pd en made, der sikrer, at hvert tidssegment i videst muligt omfang har ens
lebetidsprofiler.

Trin 7: Beregning af de daglige finansieringsomkostninger for en udbetaling

De daglige finansieringsomkostninger for en udbetaling er udbetalingsbelobet ganget med udbetalingens relative andel
i forhold til det tidssegment, som den henferes til.

CoF for udbetaling i TC(x) =

COFpr. dagrcmetier udligning * udestdende belab til udbetaling: . udestdende udbetalinger i TC(x)

2. Beregning af omkostningerne til likviditetsstyring (LIQM)

Omkostningerne til likviditetsstyring pr. udbetaling beregnes som summen af de daglige omkostninger for
beholdningen i likviditetsstyringssegmentet efter udligningen af likviditetssaldiene i tidssegmenterne i lobet af
beregningsperioden. Eventuelle afkast (Rol) (eller omkostninger i tilfeelde af negative satser) fratrackkes som felger:

LIQMyarat = 2 COFyp;. dagimcefrer udiigning 1 kvartalet — Rol af likviditetsbeholdningeriyareal
LIQM henfores til hver udbetaling som felger:
LIQM af udbetaling =
LIQMyvartat *

2. udestdende udbetaling,jimo kvartaler: 2 udestiende udbetalinger,iimo kvartalet

3. Beregning af omkostningerne i forbindelse med ydelser til generelle administrationsomkostninger

3.1. Beregning af tilbagevendende administrationsomkostninger
Tilbagevendende administrationsomkostninger beregnes som fglger:

arlige tilbagevendende administrationsomkostninger; ., = X tilbagevendende administrative udgiftsposter for
kalenderaret

Tilbagevendende administrative omkostninger fordeles som folger:

arlige tilbagevendende administrationsomkostninger,, modrwger = drlige tilbagevendende administrationsomkostninger;

alt

2. udestdende udbetaling til modtager jimo st 2. udestdende udbetalinger,iimo aret

3.2. Beregning og fordeling af etableringsomkostninger

Etableringsomkostningerne pr. modtager af 1an fra genopretnings- og resiliensfaciliteten (GRF-ldn) beregnes i folgende
to trin:

a) Etableringsomkostningerne for GRF-ldn beregnes som folger:
etableringsomkostningers,, rrian = 48 % * 2 etableringsudgiftsposter

b) For 2021, 2022 og 2023 fordeles etableringsomkostningerne for 1an fra genopretnings- og resiliensfaciliteten til
hver medlemsstat, der har undertegnet en laneaftale inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten,
som folger:

etableringsomkostninger,,. undertegner Gre-an = €tableringsomkostningery, grr.ian *
undertegnet ldnebeleb pr. medlemsstat,jimo arer: Samlet maksimumsbeleb for GRF-lan
¢) Fral.januar 2024 beregnes ikkefordelte etableringsomkostninger som folger:

ikkefordelte etableringsomkostninger for GRF-ldn = etableringsomkostningery,, crrisn — 2. fordelte etableringsud-
giftsposter for GRF-1dn; 2021, 2022 og 2023

De fordeles som yderligere etableringsomkostninger til udbetalinger til medlemsstater, der har undertegnet en
laneaftale inden for rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten, som falger:
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ekstra etableringsomkostninger,, moduger = ikkefordelte etableringsomkostninger for GRF-lan,iimo 2023 *

2. underskrevet lanebelgb pr. modtager,iimo 2023: samlet 1anebelgb i henhold til undertegnede laneaftaler inden for
rammerne af genopretnings- og resiliensfaciliteten,imo 2023

3.3. Beregning af omkostningerne i forbindelse med ydelser (CoS) pr. modtager

CoS,:. 5 = 2 tilbagevendende administrative udgiftsposter + X, administrative udgiftsposter ved etablering

Liste over akronymer

ACC,;. gag

Pilgbne renteomkostninger opdelt efter dag

(ACC) pr. dag

Daglige pilebne omkostninger for et individuelt finansieringsinstrument

agio[disagio. da

Agio eller disagio opdelt efter dag

Modtager

Medlemsstat eller tredjeland, der er part i en laneaftale inden for
rammerne af et CAM-program, eller, for s vidt angér
ikketilbagebetalingspligtig stette i henhold til artikel 5, stk. 1, i afgorelse
(EU, Euratom) 2020/2053, Unionens budget

CoF for en individuel anmodning i TC(x)

CoF for en anmodning i tidssegment X

COFpn dag pr. instrument

CoF pr. dag pr. finansieringsinstrument

COFpr. dagLMCefter udligning

CoF pr. dag for LMC efter udligningen

COFpr. dagLMCfor udligning

CoF pr. dag for LMC fer udligningen

COFpn dagTC(underskud)efter udligning

CoF pr. dag efter udligningen for segmenter med et indledende
likviditetsunderskud

COFpn dagTC(overskud)efter udligning

CoF pr. dag efter udligningen for segmenter med et indledende
likviditetsoverskud

COFpr. dagTC(x)for udligning

CoF pr. dag for udligning af segment X

C0FlikviditetsoverskudTC(overskud)

CoF pr. dag i forbindelse med likviditetsoverskuddet i tidssegmentet

COF]ikviditetsoverfersel fra LMC

CoF pr. dag i forbindelse med likviditeten, der overfores til LMC

CoS,.. ar Summen af omkostningerne i forbindelse med ydelser til generelle
administrationsomkostninger i kalenderéret

Kupon Renter, som udstederen betaler pd obligationen

Likviditetrcg, Likviditetsbeholdning i tidssegment X. Overskud eller underskud angives i

henhold til trin 3

LMC-omkostningeryyarel

Omkostninger til likviditetsstyring i et kvartal

Nominel

Nominelt beleb

Rol af likviditetsbeholdningeryareal

Afkast pa likvide beholdninger i et kvartal

TC(x)

Samlet sum af anmodninger og likviditet i tidssegment X
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